TFI PZU

PZU Energia Medycyna Ekologia




PZU Energia Medycyna Ekologia - komentarz zarzadzajacego

W czerwcu w USA odbyta sie kolejna doroczna miedzynarodowa konferencja onkologiczna ASCO, ktdéra zgromadzita
ponad 38 tysiecy uczestnikdw z ponad 100 krajow. W zesztlym roku najwiekszym zainteresowaniem cieszyty sie

leki bazujgce na immunoterapii (gtéwnie inhibitory PD-1/PD-L1). Tego lata uwage uczestnikéw przyciggnety wyniki
badan inhibitoréw CDK4/6 oraz PARP w leczeniu nowotwordw. W minionym miesigcu zostat opublikowany réwniez
nowy projekt ustawy stuzby ochrony zdrowia w Stanach Zjednoczonych. Zatozenia wydajg sie w mniejszym stopniu
uderzac¢ w firmy farmaceutyczne i nastawione sg na promowanie innowacyjnych spdtek. Gtosowanie nad tym
projektem miato odbyc¢ sie jeszcze w czerwcu jednak zostato przesuniete na pézniejszy termin. Z doniesien medidow
wynika, ze ewentualna porazka zwigzana z wprowadzeniem tej reformy spowoduje zawieszenie prac i skupienie sie
rzadzacych na nowej ustawie podatkowe;j.

W II kw. kontynuowane byto przewazenie w portfelu spdtek medycznych i biotechnologicznych, notowanych

na gietdzie w USA, wzgledem europejskich spotek z sektora energetycznego. Czerwiec przynidst mocne wybicie

na sektorze biotechnologicznym w USA. Jedng z gtéwnych przyczyn wydaije sie byc rotacja miedzysektorowa -
inwestorzy przenosili fundusze z branzy internetowej i technologicznej (spdtki typu Apple, Facebook, Alphabet,
Twitter) do innych sektoréw, w tym branzy medycznej, gdzie relatywna wycena spétek wygladata nadal atrakcyjnie.
Wspomniane wzrosty wykorzystane zostaty do realizowania zyskow na poszczegdinych spétkach na koniec 1T kw. Stawomir Ko$ciak

Zwracamy uwage, ze temat wysokich cen lekow oraz nierozstrzygnieta sprawa reformy ochrony zdrowia w USA zarzadzajacy PZU EME

nadal beda pojawiac sie w informacjach prasowych, co bedzie mie¢ wptyw na zwiekszong zmiennosc¢ akcji spotek medycznych. Z drugiej strony,
naszym zdaniem, inwestorzy wracajg do koncentrowania sie na analizowaniu fundamentdw sektora i spdtek i w coraz mniejszym stopniu reaguja
na wypowiedzi politykéw. Wygaszenie ryzyka polityczno-regulacyjnego i normalizacja sentymentu to jest to, czego teraz najbardziej potrzeba, aby
pozytywne stopy zwrotu w sektorze utrzymaly sie takze w nadchodzacych miesigcach.

PZU Energia Medycyna Ekologia — charakterystyka
Subfundusz koncentruje sie na inwestycjach w spotki powigzane z szeroko rozumiang energetyka, ochrong zdrowia i ochrong $rodowiska naturalnego.
Jest propozycja dla oséb, ktére chcg pomnazac zgromadzony kapitat, partycypujac w oczekiwanym dynamicznym rozwoju tych sektoréw.

TFI PZU
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA jest jednym z najwiekszych TFI w Polsce pod wzgledem zgromadzonych aktywéw. Na koniec
czerwca 2017 r. wyniosty 20,0 mid zt.

Struktura aktywow wedtug instrumentow Wyniki inwestycyjne* (dane na 30 czerwca 2017 r.)
(stan na 30 grudnia 2016 r.)
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Prezentowany wynik historyczny nie uwzglednia podatku od zyskéw kapitatowych oraz optat manipulacyjnych — tabela optat dostepna jest na stronie pzu.pl, w siedzibie TFI
PZU SA (al. Jana Pawta II 24, Warszawa) oraz w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sa w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym

na stronie pzu.pl, w siedzibie TFI PZU SA oraz w tresci kluczowych informacji dla mwestorow dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmi: ia ze na fakt, iz lokuje znaczng czes$¢ aktywow

w akcje spotek, w tym denominowane w walutach obcych.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej
czesci wptaconych Srodkéw. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski lub inne podmioty wskazane w statucie Funduszu.

Niniejsza informacja upowszechniana jest w celu reklamy lub promocji ustug TFI PZU SA, przy czym nie moze stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji

0 skorzystaniu z ustugi lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu.




