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PZU Energia Medycyna Ekologia - komentarz zarzadzajacego

IV kw. 2016 r. przyniost kontynuacje spadkdéw w sektorze medycznym. Fundusz stracit w catym roku -22,3%. Tak
stabe zachowanie portfela byto pochodng wybordw prezydenckich w USA i zwigzanej z tym debatg na temat cen
lekdw. Po wygranej Donalda Trumpa sektor zanotowat spektakularne wzrosty, gdyz to kandydatka opozycyjnej
partii demokratéw Hillary Clinton byta postrzegana przez rynki finansowe jako osoba wiodgca prym w atakowaniu
spotek medycznych. Wzrosty okazaty sie jednak nietrwate, poniewaz prezydent elekt szybko wystraszyt
inwestorow wypowiadajac sie negatywnie na temat polityki cenowej prowadzonej przez koncerny farmaceutyczne.
W 1V kwartale utrzymywane byto przewazenie w portfelu spotek medycznych i biotechnologicznych, notowanych
na gietdzie w USA, wzgledem europejskich spotek z sektora energetycznego. Uwazamy, Ze przy obecnych
wycenach oferujg one lepszy profil potencjalnego zysku w stosunku do podejmowanego ryzyka, niz w przypadku
spotek uzytecznosci publicznej. Wydaje sie, ze duzo potencjalnych negatywnych rozwigzan regulacyjnych jest juz
W cenie”, a w przypadku braku ich realizacji i wyciszenia retoryki wymierzonej w koncerny lekowe jest potencjat
do sporego odreagowania.

Na rok 2017 r. spogladamy z lekkim optymizmem. Uwazamy, Ze atrakcyjne wyceny spotek farmaceutycznych
i biotechnologicznych oraz solidne fundamenty powinny sprzyja¢ catemu sektorowi. Zdecydowana wiekszo$¢
spotek podtrzymata swoje prognozy finansowe na 2017 r. a niektdre nawet przedstawity bardziej optymistyczne ~ Stawomir Kosciak

liczby. Dodatkowo oczekujemy wiekszej aktywnoéci duzych sptek medycznych w obszarze fuzji i przejeé (M&A), — Z2r7adzajacy PZU EME

co bedzie zdecydowanie pozytywnie stymulowa¢ zachowanie catego rynku medycznego i biotechnologicznego. Z drugiej strony, w dalszym ciggu
podkreslamy niepewng sytuacje polityczno-regulacyjng w USA, ktdra wedtug nas bedzie gtéwnym czynnikiem ryzyka w 2017 roku.

PZU Energia Medycyna Ekologia — charakterystyka
Subfundusz koncentruje sie na inwestycjach w spdtki powigzane z szeroko rozumiang energetyka, ochrong zdrowia i ochrong $rodowiska naturalnego.
Jest propozycja dla 0séb, ktdre chcg pomnazaé zgromadzony kapitat, partycypujac w oczekiwanym dynamicznym rozwoju tych sektoréw.

TFI PZU
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA jest jednym z najwiekszych TFI w Polsce pod wzgledem zgromadzonych aktywdw. Na
koniec stycznia 2017 r. wyniosty 22,7 mlid zt.

Struktura aktywow wedtug instrumentow Wyniki inwestycyjne* (dane na 31 stycznia 2017 1)
(stan na 30 czerwca 2016 r.)
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Najwieksze pozycje w portfelu

(stan na 30 czerwca 2016 ) dane dotycza jednostki kategorii A

Benchmark

Portfel sktadajacy sie z:

45% indeks STOXX Europe 600 Utilities w wariancie total net return
45% indeks STOXX Europe 600 Health Care w wariancie total net return
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Novartis AG 5,64%

5,00%
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Celgene Corp

Advaxis I Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa (zt)
veis ne w okresie 30.12.2015 - 31.01.2017

Alexion Pharmaceuticals Inc 4,01%
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Biogen Inc
-10%

Celldex Therapeutics Inc
-15%

Wspoétczynniki ryzyka -20%
(liczone za okres 12 miesiecy, dane na 31 stycznia 2017 r.)
-25%
Odchylenie Tracking | Information Wskaznik | Alfa Beta
standardowe | error ratio Sharpe’a 30%
18,8% | 18,3% | 02 | 02 | 3,3% | 05
*dane dotycza jednostki kategorii A
Koszty i okres oszczedzania
ty & Roczne stopy zwrotu
Wynagrodzenie Maksymalna Rekomendowany
Jednostka dzani fat inimal K
uczestnictwa | Z2Zarzadzanie opfata za minimalny okres 2012 2013 2014 2015 2016
w skali roku nabycie oszczedzania
A 2,5%*** 3,0% 5 lat 4,6% 26,7% 15,1% -1,1% -22,3%

***Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w wysokosci 20% nadwyzki
wypracowanej ponad wynik benchmarku na koniec okresu rozliczeniowego

Prezentowany wynik historyczny nie uwzglednia podatku od zyskéw kapitatowych oraz optat manipulacyjnych — tabela optat dostepna jest na stronie pzu.pl, w siedzibie TFI
PZU SA (al. Jana Pawta II 24, Warszawa) oraz w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sa w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym

na stronie pzu.pl, w siedzibie TFI PZU SA oraz w tresci kluczowych informacji dla mwestorow dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmi: ia ze na fakt, iz lokuje znaczng czes$¢ aktywow

w akcje spotek, w tym denominowane w walutach obcych.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej
czesci wptaconych Srodkéw. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski lub inne podmioty wskazane w statucie Funduszu.

Niniejsza informacja upowszechniana jest w celu reklamy lub promocji ustug TFI PZU SA, przy czym nie moze stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji

0 skorzystaniu z ustugi lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu.




