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Komentarz zarzadzajacego

W III kw. 2016 r. kontynuowana byta strategia przewazania sektora medycznego i biotechnologicznego wzgledem
europejskich spdtek medycznych oraz tych z sektora energetycznego. Strategie ta, w potaczeniu z trafnymi
zaktadami selekcyjnymi, pozwolity wypracowac wzrost wartosci jednostki uczestnictwa funduszu o 5,9%, co byto
lepszym wynikiem niz benchmark (statutowy wzorzec) funduszu -2,7%.

W tym kwartale relatywnie dobrze zachowywaty sie amerykanskie spétki biotechnologiczne, ktére zaczety
odreagowywac gigantyczng wyprzedaz z zimy. Uwazamy, ze w biotechnologii drzemie nadal duzy potencjat i
bedzie on uwalniany wraz z uptywem czasu i wyciszaniem ryzyka politycznego. Dodatkowo korzystnie dziataja
transakcje M&A, ktdre niejednokrotnie pokazuja, ze duzi gracze branzowi (big pharma) sg sktonni ptaci¢ bardzo
duze premie wzgledem ceny rynkowej akgji.

Warto jednak pamietac, ze 8 listopada odbedg sie wybory prezydenckie w USA, ktore mogg skutkowac
zwiekszong zmiennoscig wycen akgcji w nadchodzacych tygodniach. W III kw. rynek dwa razy zostat mocno
wstrzagsniety dziatalnoscig politykéw. Pod koniec sierpnia Hillary Clinton skrytykowata polityke cenowa spdtki
Mylan dotyczaca leku EpiPen, ktdry jest stosowany przeciwko wstrzagsom anafilaktycznym. Po tej informaciji,
indeks Nasdaq Biotechnology przecenit sie o kilka procent w ciggu 2 dni. Podobng wyprzedaz spowodowata Hillary
Clinton we wrzes$niu, przedstawiajgc nowa, uszczegdtowiong wizje funkcjonowania systemu ochrony zdrowia w Stawomir Ko$ciak

USA. (m.in. umozliwienie bezposredniej negocjacji cen lekow przez publiczny system ubezpieczen spotecznych oraz zarzadzajacy PZU EME
umozliwienie importu lekéw z Kanady).

Napawaijgce optymizmem jest to, ze pomimo pojawiajacych sie ryzyk politycznych, nerwowo$¢ inwestorow zaréwno w pierwszym, jak i drugim
przypadku trwata krétko (1-2 dni), a przeceny zostaty wykorzystane przez inwestoréw do ,tanich zakupow”. Ze wzgledu na nadchodzace wybory
prezydenckie w sektorze spotek medycznych mogg pojawiac sie kolejne sesje z nerwowymi wyprzedazami, jednak podtrzymujemy naszg opinie,
ze dtugoterminowe fundamenty pozostajg solidne i liczymy, ze w kolejnych kwartatach fundusz utrzyma pozytywne stopy zwrotu.

PZU Energia Medycyna Ekologia — charakterystyka
Subfundusz koncentruje sie na inwestycjach w spotki powigzane z szeroko rozumiang energetyka, ochrong zdrowia i ochrong $rodowiska naturalnego.
Jest propozycja dla oséb, ktére chcg pomnazac zgromadzony kapitat, partycypujac w oczekiwanym dynamicznym rozwoju tych sektoréw.

Struktura aktywow wedtug instrumentow Wyniki inwestycyjne* (dane na 30 wrzesnia 2016 r.)
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Gilead Sciences Inc 9,47% Portfel sktadajacy sie z:
) 5,64% 45% indeks STOXX Europe 600 Utilities w wariancie total net return
Novartis AG 4 45% indeks STOXX Europe 600 Health Care w wariancie total net return
Engie SA 5,00% 10% WIBID O/N * (1 - sro)
Celgene Corp 4,41%
Advaxis Inc Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa (zt)
) ) w okresie 30.12.2014-30.09.2016
Alexion Pharmaceuticals Inc 4,01%
MEDICALG 3,53% 115
Cempra Inc 3,18% 107
Biogen Inc 99 A
Celldex Therapeutics Inc 91 ' i
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Wspéiczynniki ryzyka 75
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Koszty i okres oszczedzania
ty « Roczne stopy zwrotu
Wynagrodzenie Maksymalna Rekomendowany
Jednostka dzani fat inimal K
uczestnictwa | 22 Zarzaczanie opfata za minimalny okres 2011 2012 2013 2014 2015
w skali roku nabycie oszczedzania
A 2,5%*** 4,0% 5 lat 27,6% 4,6% 26,7% 15,1% -1,1%

***Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w wysokosci 20% nadwyzki
wypracowanej ponad wynik benchmarku na koniec okresu rozliczeniowego

Prezentowany wynik historyczny nie uwzglednia podatku od zyskéw kapitatowych oraz optat manipulacyjnych — tabela optat dostepna jest na stronie pzu.pl, w siedzibie TFI
PZU SA (al. Jana Pawta II 24, Warszawa) oraz w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sa w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym

na stronie pzu.pl, w siedzibie TFI PZU SA oraz w tresci kluczowych informacji dla mwestorow dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmi: ia ze na fakt, iz lokuje znaczng czes$¢ aktywow

w akcje spotek, w tym denominowane w walutach obcych.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej
czesci wptaconych Srodkéw. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski lub inne podmioty wskazane w statucie Funduszu.

Niniejsza informacja upowszechniana jest w celu reklamy lub promocji ustug TFI PZU SA, przy czym nie moze stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji

0 skorzystaniu z ustugi lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu.




