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Cele funduszu i polityka inwestycyjna

Fundusz ma na celu zapewnienie wzrostu kapitatu przekraczajgcego wartos¢ MSCI Frontier Markets (Net TR) Index po optatach w okresie od trzech
do pieciu lat poprzez inwestycje w akcje spotek z wschodzacych rynkéw granicznych.Fundusz jest aktywnie zarzadzany i inwestuje co najmniej dwie
trzecie swoich aktywéw w akcje spotek z wschodzacych rynkéw granicznych.Fundusz zwykle angazuje sie w 50-70 spétek.,Wschodzgce rynki
graniczne” to kraje objete indeksem MSCI Frontier Emerging Markets lub jakimkolwiek innym uznanym indeksem finansowym rynkéw granicznych
lub dodatkowe kraje, ktére zarzadzajacy inwestycjami uwaza za kraje rynkédw granicznych.Fundusz jest zarzagdzany w powigzaniu z istotnymi
czynnikami sSrodowiskowymi, czynnikami spotecznymi i czynnikami z zakresu zarzadzania. Oznacza to, ze kwestie potencjalnie wptywajgce na
wartosc spotki, takie jak zmiany klimatyczne, wydajnos¢ srodowiskowa, normy pracy czy sktad zarzgdu, mogg by¢ uwzgledniane podczas oceny
spotek.Fundusz moze réwniez inwestowac bezposrednio lub posrednio w inne papiery wartosciowe (w tym inne klasy aktywéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i inwestycje na rynku pienieznym oraz moze utrzymywac $rodki pieniezne.Fundusz moze
korzystac z instrumentéw pochodnych w celu wypracowywania zyskéw z inwestycji, obnizania ryzyka lub efektywniejszego zarzadzania funduszem.

Istotne zagrozenia zwigzane z tg inwestycja s wykazane na drugiej stronie niniejszego zestawienia i powinny zosta¢ doktadnie
przeanalizowane przed dokonaniem jakichkolwiek inwestycji.
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Wynik klasy jednostki (%)

Fakty dotyczace funduszu

Skumulowane wyniki | 1 miesiagc 3 miesigce St el 1rok 3lata 5 lat oG o
roku uruchomienia

Klasa jednostki 33 -14,1 -20,8 -18,8 -25,7 -18,0 1,8

(netto)

USD Unhedged 34 -13,7 -20,3 -17,8 -23,1 -16,4 -

Docelowy poziom 5,7 -11,9 -17,2 -10,6 -62 -2,4 -

odniesienia
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Klasa jednostki -11,6 24,9 -2,0 -6,6 -18,8
(netto)

USD Unhedged -12,1 23,8 -1,0 -5,5 -17,8
Docelowy poziom -9,0 14,4 6,1 -11 -10,6
odniesienia
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@ Schroder International Selection Fund Frontier Markets Equity A1 Accumulation PLN Hedged
Fundusz akumulacyjny typu A1 Schroder International Selection Fund Frontier Markets Equity w USD
@ MSCI Frontier Markets NR

Wyniki osiggniete w przesztosci nie s wskazéwka co do przysztych wynikéw i nie musza
sie powtérzyé Wartos¢ inwestycji i zysk z nich pochodzacy moze spasé jak i wzrosng€ a
inwestorzy moga nie odzyskac pierwotnie zainwestowanych kwot Zmiany w kursach
wymiany walut mogg powodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycji zagranicznych.
Zrédto: Morningstar, poréwnanie cen zakupu, zysk reinwestowany netto, bez optat. Wyniki
funduszu nalezy ocenia¢ w odniesieniu do docelowego wskaznika referencyjnego, jakim jest
indeks MSCI Frontier Emerging Markets with Emerging Markets capped at 10% 10/40 (Net TR).
Wiegkszos¢ inwestycji funduszu moze odpowiada¢ sktadnikom indeksu benchmarkowego.
Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje w sposéb uznaniowy i nie jest ograniczony do inwestycji
wytgcznie zgodnie ze sktadem indeksu benchmarkowego. Zarzgdzajgcy inwestycjami bedzie
inwestowac w przedsiebiorstwa lub sektory nieobjete indeksem benchmarkowym w celu
wykorzystywania konkretnych okazji i mozliwosci inwestycyjnych. Niektére r6znice w wynikach
pomiedzy funduszem a benchmarkiem moga powstawac ze wzgledu na to, ze wynikiportfela
sg obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark.

Benchmark jest obliczany w tej samej walucie co dana kategoria akcji Aby umozliwi¢
poréwnanie wynikéw hedgingowej kategorii akcji i benchmarku, i wykaza¢ efekt ryzyka
kursowego, pokazano réwniez réwnowazne wyniki dla niehedgingowej kategorii akcji w
walucie bazowej.

Ekwiwalent akcji niehedgingowych i benchmark pozostang puste jesli data rozpoczecia bedzie
inna niz w wypadku daty rozpoczecia akcji hedgingowych

Dowiedz sie wiecej o funduszach Shroders, odwiedz: schroders.pl
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Aktywa funduszu
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Rami Sidani; Tom
Wilson
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23.11.2011

Schroder Investment
Management (Europe)
S.A.

Luksemburg
15.12.2010
15.05.2013

usbD
PLN
USD 724,50

52
MSCI Frontier Markets

odniesienia NR

WAN jednostki PLN 335,8143
Czestotliwos¢ obrotu Codziennie
Czestotliwos¢ Brak dystrybucji
dystrybugji

Optaty i koszty

Optata za wynik 0,00%
Metodologia 15%

kalkulacji optaty za ~ ponadprzecigtnych

wynik

Koszty biezgce

Optata za zerwanie
umowy

Maksymalna optata
wejsciowa

Szczegoty zakupu

wynikow Funduszu w
odniesieniu do MSCI
Frontier Markets, z
zastrzezeniem zasady
kroczgcego
maksimum (high
water mark).

2,53%
0,00%

4,00%

Minimalna kwota

EUR 1.000; USD 1.000

pierwszej lub ich bliska

subskrypcji rownowartos$¢ w
jakiejkolwiek innej w
petni wymienialnej
walucie.

Kody

ISIN LU0903428604

Bloomberg SISFATP LX

SEDOL B7X9Y77

Reuters code

LU0903428604.LUF
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Wyniki osiggniete w przesztosci nie s wskazéwka co do przysztych wynikéw i nie musza
sie powtérzyc

Wartos¢ inwestycji i zysk z nich pochodzacy moze spasc jak i wzrosnac a inwestorzy
mog3 nie odzyskac pierwotnie zainwestowanych kwot Zmiany w kursach wymiany
walut moga powodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycji zagranicznych.

Wykres stuzy wytgcznie celom ilustracyjnym i nie odzwierciedla rzeczywistej stopy zwrotu
inwestycji.

Stopa zwrotu jest obliczana wedtug wartosci ofert kupna (co oznacza, ze wyniki sg niezalezne
od wszelkich optat poczatkowych), dochéd netto reinwestowany, po odliczeniu optat.
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Ratingi i akredytacja

*

'SCHRODERS SUSTAINABILITY ACCREDITATION

Prosimy o zapoznanie sie z sekcjg Wazne
informacje w celu uzyskania petni informacji.
Powyzsze to wewnetrzna akredytacja ESG.

Syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka
(ang. SRRI)

WYZSZE RYZYKO

Potencjalnie wyzsze nagrody

NIZSZE RYZYKO

Potencjalnie nizsze nagrody

IR EED

Kategoria ryzyka zostata obliczona przy uzyciu
danych historycznych dotyczacych wynikéw i nie
musi by¢ niezawodnym wskaznikiem przysztego
profilu ryzyka funduszu. Nie ma gwarancji, ze
kategoria ryzyka funduszu pozostanie taka
sama. Moze ona ulec zmianie. Fundusz
sklasyfikowany w najnizszej kategorii nie oznacza
inwestycji bez ryzyka. Fundusz nalezy do tej
kategorii, poniewaz moze podejmowac wieksze
ryzyka w dazeniu do wyzszych zyskéw, a cena
moze odpowiednio wzrastac i spadac.

Statystyki ryzyka i wskazniki finansowe

Docelowy

Fundusz poziom

odniesienia

Roczna zmijennos¢ 18,4 17,7
(%) (z 3 lat)

Alfa (%) (3 lata) -6,4 -
Beta (3 lata) 1,0 -
Wskaznik Sharpe'a -0,5 -0,1
(3 lata)

Wskaznik informacji -1,0 -
(3 lata)

Stopa dywidendy % 4,8 -
Cena do wartosci 1,2 -
ksiegowej

Cena do zysku 8,6 -

Zrédto: Morningstar. Powyzsze wskazniki bazuja
na danych obliczanych wedtug wartosci ofert
kupna dla ekwiwalentu akcji nehedgingowych.
Przedstawione wskazniki finansowe odnoszg sie
do srednich pozioméw akcji zawartych
odpowiednio w portfelu funduszu i w
benchmarku (jezeli o tym jest mowa).
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Czynniki ryzyka

Ryzyko walutowe [ zabezpieczona klasa jednostek udziatu: Zabezpieczenie klasy jednostek
udziatu moze nie by¢ w petni skuteczne, a rezydualne ryzyko walutowe wcigz moze
wystepowacd. Koszty zwigzane z zabezpieczaniem moga mie¢ wpltyw na wyniki, a potencjalne
zyski moga by¢ bardziej ograniczone niz w przypadku niezabezpieczonych klas jednostek
uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci: W trudnych warunkach rynkowych fundusz moze nie by¢ w
stanie dokonac sprzedazy papierow wartosciowych w petnej wartosci lub wcale. Moze to
wplywac na wyniki funduszu i wymusza¢ na funduszu konieczno$¢ odroczenia lub zawieszenia
operacji umarzania tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne: Procesy operacyjne, w tym procesy zwigzane z przechowywaniem
aktywéw, mogg zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Moze to skutkowa¢ stratami dla funduszu.
Ryzyko walutowe: Wartos$¢ funduszu moze spas¢ w wyniku zmian kurséw walutowych.
Ryzyko koncentracji: Fundusz moze by¢ skoncentrowany na ograniczonej liczbie regionéw
geograficznych, sektoréw przemystu, rynkéw lub poszczegéinych pozycji. Moze to znaczgco
wptywac na warto$¢ funduszu, zaréwno jg zwiekszajac, jak i obnizajac.

Ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi - efektywne zarzadzanie portfelem i cele
inwestycyjne: Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem. Cena instrumentu pochodnego moze nie ksztattowac sie w oczekiwany
sposob oraz powodowac straty przekraczajgce koszt nabycia instrumentu pochodnego, czego
konsekwencjg mogg by¢ straty dla funduszu. Fundusz moze réwniez utrzymywac znaczace
aktywa w instrumentach pochodnych, w tym stosowac techniki krétkiej sprzedazy i dzwigni
finansowej w celu osiggniecia zysku. W przypadku zmiany wartosci sktadnika aktywéw wartos¢
instrumentu pochodnego opartego na tym sktadniku moze ulec znaczacej zmianie. Moze to
prowadzi¢ do wiekszych strat niz inwestowanie w instrumenty bazowe.

Ryzyko dotyczace rynkéw wschodzacych i granicznych: Rynki wschodzace, aw
szczegdblnosci rynki graniczne, zazwyczaj obarczone sg wiekszym ryzykiem politycznym,
prawnym, kontrahenta, operacyjnym oraz ptynnosci niz rynki rozwiniete.

Ryzyko kontrahenta:Fundusz moze mie¢ uzgodnienia umowne z kontrahentami. W
przypadku niemoznosci wypetnienia przez kontrahenta swoich zobowigzan, jego suma
nalezna funduszowi moze stanowic strate, catkowitg lub cze$ciowa.

Ryzyko zwigzane ze stopg zwrotu: Cele inwestycyjne wyrazajg zamierzony wynik, ale nie ma
pewnosci, ze taki wynik zostanie osiggniety. W zaleznosci od warunkéw rynkowych i otoczenia
makroekonomicznego cele inwestycyjne mogga stac sie trudniejsze do osiggniecia.
Miedzybankowe stopy procentowe (IBOR): Przejécie rynkéw finansowych od stosowania
miedzybankowych stép procentowych (IBOR) do alternatywnych stép referencyjnych moze
wptlynaé na wycene niektérych aktywoéw oraz zaktoci¢ ptynnos¢ niektérych instrumentéw.
Moze to wptyna¢ na wyniki inwestycyjne funduszu.

Alokacja aktywow

Zrédto: Schroders. Gtéwne aktywa i alokacja aktywéw znajdujg sie na poziomie funduszy.
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Top 10 pozycji (%)

- Nazwa pozycji
1 National Bank of Kuwait SAKP 10,1
2 Mobile Telecommunications Co KSC 9,0
3 Kuwait Finance House KSCP 7.1
4 Vietnam Dairy Products JSC 4,7
5 DP World PLC 4,7
6 Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC 4,4
7 Vingroup JSC 3,8
8 Safaricom PLC 3,7
9  Ahli United Bank BSC 3,5
10  Agility Public Warehousing Co KSC 3,5

Informacje kontaktowe

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

Sennigerberg

Luksemburg

L-1736

Tel: +352 341 342 202

Fax: +352 341 342 342

Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority, ktéry to organ jest organem regulacyjnym.

Wazne informacje

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani proby ubiegania sie przez jakakolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki
uczestnictwa Schroder International Selection Fund ("Spétka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac
jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa
Spétki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania
rocznego (i kolejnego niezbadanego sprawozdania poétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac bezptatnie
z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds Sutherland Sp. k. Centrum Jasna, ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze sp6tki Schroder
Investment Management (Europe) S.A. Spétka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz.
1546 z pdzniejszymi zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku
bezposrednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z inwestycji w jednostki funduszu. Inwestycja w Spotke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sa
w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie, ktére moga ulec zmianie. Niniejszy
dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S.
Luxembourg: B 37.799. Uzyskat on zezwolenie z Financial Services Authority, ktory to organ jest organem regulacyjnym.

Wskaznik referencyjny: Docelowy wskaznik referencyjny wybrano, poniewaz jest reprezentatywny dla rodzaju inwestycji, w ktére fundusz
prawdopodobnie bedzie inwestowa¢, a zatem stanowi odpowiednig docelowg reprezentacje zwrotu, ktéry fundusz zamierza zapewnic.

* Akredytacja zréwnowazonego rozwoju

Nasza akredytacja zréwnowazonego rozwoju Schroders ma na celu poméc inwestorom w rozpoznaniu, w jaki sposéb uwzgledniamy czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zarzadcze ("ESG") w naszych produktach.

Fundusz ten otrzymat akredytacje zintegrowana. Czynniki ESG sa wbudowane w proces inwestycyjny i mozna je jednoznacznie .wykazad. JesteSmy
mocno oddani idei dobrego zarzadzania i firmy zaangazowane;.
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