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Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1 PLN Hedged

Data uruchomienia funduszu
21 wrzesien 1998

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)
EUR 3.179,4

Cena jedn. na koniec miesigca (PLN)
115,62

Laczna liczba pozyciji
45
Benchmark

MSCI European Monetary Union Net TR
(PLN Hedged)*

Zarzadzajacy funduszem
Martin Skanberg

Fundusz zarzadzany od
13 maj 2010

Wazne dane statystyczne za ostatnie
3 lata

Fundusz Benchmark

Roczna zmiennos$é (%) 13,1 12,7
Alpha (%) -2,7 -
Beta 0,9 -
Wskaznik Information Ratio -0,7 -
Wskaznik Sharpe'a 0,3 0,6

Wskaznik Ex-Ante Tracking Error 45
9 ’

o,

Powyzsze wskazniki opierajg sie na wynikach wynikajgcych z
poréwnania cen zakupu (bid to bid).

Wskazniki finansowe

Fundusz Benchmark

Cenalwartos¢ ksiggowa 1,5 1,6
Wskaznik P/E (cenalzysk) 19,9 15,0
Przewidywany wskaznik P/E

(cenalzysk) 14,1 13,9
Rentownos¢ kapitatu wtasnego

(%) 9,4 13,3
Dochéd z dywidendy (%) 34 3,6

Wzrost zyskoéw (%) w ciggu 3 lat -— _—

Przedstawione wskazniki finansowe odnoszg sie do $rednich
pozioméw akcji zawartych odpowiednio w portfelu funduszu i
w benchmarku (jezeli o tym jest mowa).

Cel i polityka inwestycyjna

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestycje w akcje spotek z krajéow nalezgcych
do Europejskiej Unii Walutowe;j.

Fundusz inwestuje co najmniej 75% swoich aktywéw w akcje spotek z siedzibg w Europejskim Obszarze
Gospodarczym. Fundusz inwestuje takze co najmniej dwie trzecie swoich aktywow w akcje spotek z krajow, w
ktoérych obowigzujacg walutg jest euro.Fundusz jest zarzadzany w powigzaniu z istotnymi czynnikami
$rodowiskowymi, czynnikami spotecznymi i czynnikami z zakresu zarzgdzania. Oznacza to, ze kwestie
potencjalnie wptywajgce na wartos$¢ spotki, takie jak zmiany klimatyczne, wydajnos$¢ srodowiskowa, normy pracy
czy sktad zarzadu, moga by¢ uwzgledniane podczas oceny spotek.Fundusz inwestuje w przedsiebiorstwa, ktére
zarzadzajgcy uznaje za niedoszacowane przez rynek. Decyzje inwestycyjne opierajg sie na pogtebionej analizie
sytuacji finansowej i atutow gospodarczych spdiki, jak i na spotkaniach z kadrg zarzadzajacg. Cho¢ w mniejszym
stopniu, na pozycje portfela wptywajg takze analizy makroekonomiczne i tematyczne.Fundusz moze korzystac z
instrumentéw pochodnych w celu wypracowywania zyskéw z inwestycji, obnizania ryzyka lub efektywniejszego
zarzgdzania funduszem. Fundusz moze takze utrzymywacé $rodki pienigzne.

Analiza wynikow

Aktualny

o 1 3 6

Wynlkl (0/0) miesiagc miesigce miesigcy rok 1 rok 3 lata 5 lat 10 lat
Fundusz -3,3 7,3 4,0 13,7 -5,4 16,3 32,7 127,3
Benchmark -1,1 4,5 52 17,3 2,1 29,6 43,3 138,6
Roczne wyniki (%) 2018 2017 2016 2015 2014
Fundusz -16,5 16,9 21 14,2 7,8
Benchmark -11,5 14,9 6,3 11,7 6,6
Wyniki za ostatnie 5 lat (%)
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Zwrot moze zmienia¢ si¢ in plus lub in minus pod wplywem wahan kursowych.

Wyniki z przesztosci nie sa wyznacznikiem przyszltych wynikéw, na ktérym mozna byto by si¢ oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosnaé, a inwestorzy moga nie
odzyska¢ pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Fundusz jest zarzadzany wobec punktu odniesienia i na tej podstawie mozna zmierzy¢ jego rentownos$¢. Jednak
zarzadzajacy funduszem inwestuje wedle uznania i nie jest ograniczony wytacznie do inwestycji zgodnych ze
sktadowymi wskaznika bedgcego punktem odniesienia.

Wszystkie dane dotyczgce wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sg obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje sige symulacje wynikdw z przesztosci w oparciu o wyniki istniejagcego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogéinych wydatkéw, w tym wptyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.

Niektore réznice w wynikach pomiedzy funduszem a benchmarkiem mogg powstawac ze wzgledu na to, ze wyniki
portfela sg obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark.

Zrédio danych dotyczacych funduszu: Schroders

*Indeks zostat zabezpieczony przez spoétke Schroders, aby odzwierciedli¢ walute typu jednostki uczestnictwa.

Schroders


http://SISF-EURO-Equity-PLN-Hedged-A1-Acc-FMR-PLPL
http://www.schroders.pl
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Czynniki ryzyka

» Ryzyko kontrahenta: Kontrahent transakcji pochodnej, innej umowy lub syntetycznego produktu finansowego
moze nie by¢ w stanie zrealizowaé swoich zobowigzan wobec funduszu, potencjalnie stwarzajgc w ten sposéb
ryzyko poniesienia przez fundusz czesciowej lub catkowitej straty.

» Ryzyko walutowe: Fundusz moze posiada¢ ekspozycje na rézne waluty. Zmiany kurséw walut mogg powodow.
straty.

* Ryzyko instrumentéw pochodnych: Cena instrumentu pochodnego moze nie ksztattowaé sie w oczekiwany
sposob, co moze powodowac straty przekraczajgce koszt nabycia instrumentu pochodnego.

* Ryzyko instrumentéw kapitatowych: Ceny akcji podlegajg codziennym zmianom, w zaleznosci od wielu
czynnikéw, w tym informacji o charakterze ogélnym, gospodarczym, branzowym czy dotyczgcych danej spotki.

* Ryzyko dzwigni finansowej: Fundusz wykorzystuje instrumenty pochodne bazujgce na dzwigni finansowej, co
zwigksza jego podatno$¢ na okreslone zmiany rynkowe lub zmiany stép procentowych i moze wptywac¢ na
ponadprzecigtng zmienno$¢ oraz ryzyko zanotowania straty.

* Ryzyko ptynnosci: W trudnych warunkach rynkowych fundusz moze nie byé w stanie dokona¢ sprzedazy
papieréw warto$ciowych w petnej wartosci lub wcale. Moze to wptywa¢ na wyniki funduszu i wymuszac¢ na
funduszu konieczno$¢ odroczenia lub zawieszenia operacji umarzania tytutéw uczestnictwa.

* Ryzyko operacyjne: Awarie u dostawcow ustug mogg prowadzi¢ do strat lub zaktécen w dziatalnosci funduszu.

» Ryzyko kapitatu / polityka wyptat: koszty takiej klasy sg wyptacane z kapitatu nie z biezgcego dochodu z
inwestycji. Stopa wzrostu wartosci kapitatu ulegnie zmniejszeniu, zas w okresach niskich stop wzrostu moze
nastgpi¢ erozja kapitatu.

* Ryzyko walutowe / klasa jednostek uczestnictwa z zabezpieczeniem walutowym: Zmiany kurséw walutowych
wplywajg na stopy zwrotu z inwestycji. Celem tej zabezpieczonej klasy jednostek uczestnictwa jest zapewnienie
stop zwrotu z inwestycji funduszu poprzez ograniczenie wptywu wahan kurséw walutowych miedzy tg walutg a
walutg bazowg funduszu.

ac

Analiza posiadanych
pozycji

Pozycje overweight i dane ich dotyczgce opierajg
sie na ekspozycji funduszu na posiadane pozycje
zgrupowane wedtug nazwy.

10 najwigkszych pozycji Sektor

% Wartosci aktywow

netto

1. Danone Art. kons. pierwszej potrzeby 52

2. Sanofi Opieka zdrowotna 4,9

3. SAP Informatyka 4.5

4. Nokia Informatyka 4,2

5. Carrefour Art. kons. pierwszej potrzeby 3,9

6. Industria de Diseno Textil Art. kons. wyzszego rzedu 3,6

7. RWE Media (woda, gaz, itd.) 3,6

8. Stora Enso Materiaty 3,4

9. Cie Financiere Richemont Art. kons. wyzszego rzedu 3,4

10. Porsche Automobil Holding Art. kons. wyzszego rzedu 3,3

tacznie 40,0

Najwieksze pozycje (%) Najmniejsze pozycje (%) Podziat wedtug (%)
Danone 39 Total 28 kapitalizacji rynkowej

Carrefour 3,6 LVMH Moet Hennessy Louis 06 <500 milionow _ 0,0

Nokia 36 Vuitton ™ >=500<1000 milionéw 0,0

Cie Financiere Richemont 34 ASML Holding -2,2  >=1000<2000 miliondw 25

Stora Enso 33 Allianz -2,2 >=2000<5000 milionow 10,0

UNILEVER NV EUR0.160000  -2,1 >=5000 milionéw 875
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Struktura aktywow Sektor Kraj
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Aktywa ptynne obejmuja gotowke, lokaty i instrumenty rynku pienigznego o terminie zapadalnosci do 397 dni, przy czym sktadniki te nie moga stanowi¢ czesci gtownego celu
inwestycyjnego ani polityki inwestycyjnej. Zaangazowanie powigzane z kontraktem terminowym futures na mdeksy akcji, jezeli wystepuje, jest odejmowane od srodkow
pienieznych. Zrédto danych dotyczgcych funduszu: Schroders

informacje .

Schroder Investment Management (Europe) S.A. Bloomberg SCEATHP:LX
5, rue Hohenhof Reuters LU0903427978.LUF
1736 Senningerberg
_IFui(eErét%%l;r?’41 342 212 ISIN LU0903427978
el
Faks (352)341 342342 e ot Waluta podstawowa funduszu EUR
organ jest organem regulacymym. o OV Czestotliwo$é transakci Codziennie (13:00 CET)

Optaty biezace (wg ostatnich 2,35 %
dostepnych danych)

Minimalna kwota inwestycji 1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona
réwnowartosc w dowolnej innej walucie swobodnie
wymienialnej. Zarzad, wedtug swojego uznania,
moze zrezygnowacé z minimalnej kwoty subskrypciji.

Rating Morningstar pochodzi ze zrédet agencji Morningstar.

© 2019 Morningstar. Wszelkie prawa zastrzezone. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie: (1) majg charakter zastrzezonych
informacji Morningstar i/lub jego odpowiednich dostawcdw tresci; (2) nie moga by¢ kopiowane ani rozpowszechniane; oraz (3) nie sg
przedmiotem gwarancji rzetelnosci, kompletnosci ani terminowosci przekazania. Morningstar ani dziatajgcy na zlecenie Morningstar
dostawcy tresci nie ponoszg odpowiedzialno$ci za zadne szkody ani straty wynikte z wszelkiego wykorzystania takich informacji.
Dane historyczne nie stanowig gwarancji przysztych wynikéw. Bardziej szczegétowe informacje na temat systemu ocen Morningstar,
w tym metodologii oceny, mozna znalez¢ pod adresem:
http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf . Wymagane dane
oraz szczegdtowe informacje o funduszu mozna znalez¢ w petnym raporcie Morningstar Global Fund dostepnym tutaj
http://essentials.morningstar.com/file/downloadEuAnalystRatingReport?IsUKCOUNTRY=false&univ=F O&isFullReport=true&msgTyp
e=514,639&Mstarld=FOGBRO4AFY&countryld=L UX&languageld=EN Zastrzega sie, ze informacje sg obecnie dostgpne tylko w
jezyku angielskim.

Dane o0s6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajgcego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu
bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane 0sob trzecich podawane sg bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajgcy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialnosci w
zwigzku z danymi o0séb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczgce zrzeczenia sie odpowiedzialnos$ci znajdujgce zastosowanie do danych osob trzecich znajdujg si¢ w Prospekcie i w witrynie
internetowej www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sig przez jakagkolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spdtka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa Spotki mozna dokonywacé jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac¢ bezptatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds Sutherland Sp. k.
Centrum Jasna, ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spétki Schroder Investment Management (Europe) S.A. Spotka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z
pdzniejszymi zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku bezposrednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z
inwestycji w jednostki funduszu. Inwestycja w Spétke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie,
ktoére mogg ulec zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg:

37.799. Uzyskat on zezwolenie z Financial Services Authority, ktdry to organ jest organem regulacyjnym.


http://www.schroders.com.
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