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Schroder International Selection Fund
Global Cities Real Estate

Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1

Data uruchomienia funduszu
31 pazdziernik 2005

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)
USD 350,3

Cena jedn. na koniec miesigca (USD)
171,56

Laczna liczba pozyciji
65

Zarzadzajacy funduszem
Tom Walker & Hugo Machin

Cel i polityka inwestycyjna

Fundusz dazy do zapewnienia biezgcego dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestycje w akcje
spotek sektora nieruchomosci z catego Swiata.

Fundusz inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywdw w akcje spétek sektora nieruchomosci z catego
Swiata, ze szczegdlnym uwzglednieniem spoétek inwestujgcych w miastach, ktére zdaniem zarzgdzajacego moga
liczy¢ na dalszy wzrost gospodarczy, wspierany przez takie czynniki jak silna infrastruktura oraz odpowiednie
systemy planowania.Fundusz jest zarzgdzany w powigzaniu z istotnymi czynnikami srodowiskowymi, czynnikami
spotecznymi i czynnikami z zakresu zarzadzania. Oznacza to, ze kwestie potencjalnie wptywajgce na wartosé
spotki, takie jak zmiany klimatyczne, wydajnos$¢ srodowiskowa, normy pracy czy sktad zarzgdu, moga by¢
uwzgledniane podczas oceny spétek.Instrumenty pochodne moga by¢ stosowane w celu dgzenia do realizacji celu
inwestycyjnego oraz ograniczenia ryzyka lub bardziej efektywnego zarzadzania funduszem. Fundusz moze takze
utrzymywac gotéwkowe srodki pieniezne.

Analiza wynikow

i 1 3 6  Aktual

Fundusz zarzadzany od Wyniki (%) e GiEEs  GiEEns) ) 1 rok 3 lata 5 lat 10 lat

15 sierpiert 2014 Fundusz 2,2 5.8 9,0 233 99 163 22,9 91,0
Srednia rentownosé

zg; o/a entownos¢ Roczne wyniki (%) 2018 2017 2016 2015 2014
’ ° Fundusz -10,2 12,4 -1,6 -1,6 10,6

Wazne dane statystyczne za ostatnie
3 lata

Roczna zmiennos$é (%) 11,9

Wskaznik Sharpe'a 0,3

Powyzsze wskazniki opierajg sie na wynikach wynikajgcych z
poréwnania cen zakupu (bid to bid).

Wskazniki finansowe

Cenalwarto$¢ ksiggowa 1,8
Wskaznik P/E (cenalzysk) 18,5
Przewidywany wskaznik P/E 30.6
(cenalzysk) ’

Rentownos¢ kapitatu wtasnego 85
(%) ’

Dochéd z dywidendy (%) 3,0

Wzrost zyskow (%) w ciagu 3 lat 7,8

Przedstawione wskazniki finansowe odnoszg si¢ do $rednich
pozioméw akcji zawartych odpowiednio w portfelu funduszu i
w benchmarku (jezeli o tym jest mowa).
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Zwrot moze zmienia¢ si¢ in plus lub in minus pod wplywem wahan kursowych.

Wyniki z przesztosci nie sg wyznacznikiem przysztych wynikéw, na ktérym mozna byto by sie oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosnagé, a inwestorzy moga nie
odzyska¢ pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Wszystkie dane dotyczgce wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sa obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje si¢ symulacje wynikéw z przesztosci w oparciu o wyniki istniejgcego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogélnych wydatkéw, w tym wptyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.

Dnia 01/12/2016 nazwa funduszu, ktéry poprzednio dziatat pod nazwg Schroder ISF Global Property Securities,
ulegta zmianie na Schroder ISF Global Cities Real Estate.

Zrédto danych dotyczacych funduszu: Schroders

Schroders


http://SISF-Global-Cities-Real-Estate-A1-Acc-FMR-PLPL
http://www.schroders.pl
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Czynniki ryzyka

» Ryzyko dotyczace rynku chinskiego: Zmiany polityczne, prawne, ekonomiczne i podatkowe w Chinach moga
powodowac straty lub zwieksza¢ koszty funduszu.

* Ryzyko kontrahenta: Kontrahent transakcji pochodnej, innej umowy lub syntetycznego produktu finansowego
moze nie by¢ w stanie zrealizowa¢ swoich zobowigzan wobec funduszu, potencjalnie stwarzajgc w ten sposéb
ryzyko poniesienia przez fundusz czesciowej lub catkowitej straty.

* Ryzyko walutowe: Fundusz moze posiada¢ ekspozycje na rézne waluty. Zmiany kurséw walut moga powodowac
straty.

* Ryzyko instrumentéw pochodnych: Cena instrumentu pochodnego moze nie ksztattowa¢ si¢ w oczekiwany
sposob, co moze powodowac straty przekraczajgce koszt nabycia instrumentu pochodnego.

* Ryzyko dotyczace rynkéw wschodzgcych i granicznych: Rynki wschodzace, a w szczegolnosci rynki graniczne,
zazwyczaj niosg ze sobg wyzsze ryzyko polityczne, ryzyko prawne, ryzyko kontrahenta oraz ryzyko operacyjne.

* Ryzyko instrumentéw kapitatowych: Ceny akcji podlegajg codziennym zmianom, w zaleznosci od wielu
czynnikéw, w tym informacji o charakterze ogélnym, gospodarczym, branzowym czy dotyczgcych danej spotki.

* Ryzyko dzwigni finansowej: Fundusz wykorzystuje instrumenty pochodne bazujgce na dzwigni finansowej, co
zwigksza jego podatno$c¢ na okreslone zmiany rynkowe lub zmiany stép procentowych i moze wptywac¢ na
ponadprzecigtng zmienno$¢ oraz ryzyko zanotowania straty.

* Ryzyko ptynnosci: W trudnych warunkach rynkowych fundusz moze nie byé w stanie dokonaé sprzedazy
papieréw warto$ciowych w petnej wartosci lub wcale. Moze to wptywa¢ na wyniki funduszu i wymuszac¢ na
funduszu konieczno$¢ odroczenia lub zawieszenia operacji umarzania tytutéw uczestnictwa.

* Ryzyko operacyjne: Awarie u dostawcow ustug mogg prowadzi¢ do strat lub zaktécen w dziatalno$ci funduszu.
» Ryzyko kapitatu / polityka wyptat: koszty takiej klasy sg wyptacane z kapitatu nie z biezgcego dochodu z

inwestycji. Stopa wzrostu wartosci kapitatu ulegnie zmniejszeniu, zas w okresach niskich stop wzrostu moze
nastgpi¢ erozja kapitatu.

Analiza posiadanych
pozyciji

% Wartosci aktywow

10 najwiekszych pozycji Sektor netto

1. Rexford Industrial Realty Fundusze nieruchomosciowe 3,9

2. Alexandria Real Estate Equities Fundusze nieruchomosciowe 3,7

3. Terreno Realty Fundusze nieruchomosciowe 3,5

4. Equity LifeStyle Properties Fundusze nieruchomosciowe 3,0

5. Inmobiliaria Colonial Socimi Fundusze nieruchomosciowe 2,9

6. Invitation Homes Fundusze nieruchomosciowe 2,9

7. UDR Fundusze nieruchomosciowe 2,7

8. Healthcare Realty Trust Fundusze nieruchomosciowe 2,4

9. Sun Communities Fundusze nieruchomosciowe 2,3

10. Hudson Pacific Properties Fundusze nieruchomosciowe 2,3

tacznie 29,6
Podziat wedtug . (%)

kapitalizacji rynkowej

<500 milionow 0,8
>=500<1000 milionéw 1,4
>=1000<2000 milionéw 3,7
>=2000<5000 miliondw 25,6

>=5000 milionéw 68,5
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Struktura aktywow Regiony

o/ Amervki I 57.7
(% ”
Eur. z wyl. WB/B. Wschod . 7
Japonia . 15
Rejon Pacyf. (z wyt. Japonii) I 103
Wielka Brytania 042
Rynki wschodzace i27
- 0,0
Instrumenty pochodne
I19

Aktywa ptynne

Aktywa ptynne obejmuja gotowke, lokaty i instrumenty rynku pienigznego o terminie zapadalnosci do 397 dni, przy czym sktadniki te nie moga stanowi¢ czesci gtownego celu
inwestycyjnego ani polityki inwestycyjnej. Zaangazowanie powigzane z kontraktem terminowym futures na mdeksy akcji, jezeli wystepuje, jest odejmowane od srodkow
pienieznych. Wartos¢ ujemna aktywow ptynnych, jezeli takowa wystepuje, dotyczy subskrypcji na papiery warto$ciowe z przysztg datg rozliczenia. Ekspozycja jest
przejsciowa i jest po prostu zwigzana z momentem rozliczenia tych transakcji. Zrodto danych dotyczacych funduszu: Schroders

Informacje Akumulacyine

SEDOL BOD65R6
Schroder Investment Management (Europe) S.A. Bloomberg SCHGPA1:LX
5, rue Hohenhof Reuters LU0224508837.LUF
1736 Senningerberg
_Il__l;i(_ezgggl;rgﬁ 242 212 ISIN LU0224508837
Eak‘s,:k(?52) 2B s Waluta podstawowa funduszu usSb
organ et organam regulacymym, onouet Authertty. kevte o astotliwo$é transakci Codziennie (13:00 CET)

Opfaty biezace (wg ostatnich 2,34 %

dostepnych danych)

Minimalna kwota inwestycji 1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona
réwnowartosc w dowolnej innej walucie swobodnie
wymienialnej. Zarzad, weditug swojego uznania,
moze zrezygnowac z minimalnej kwoty subskrypciji.

M(EI&N&ETAH Rating Morningstar pochodzi ze zrédet agencji Morningstar.

Dane os6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajgcego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu
bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane osob trzecich podawane sg bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajgcy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialno$ci w
zwigzku z danymi oséb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczace zrzeczenia sig odpowiedzialnosci znajdujgce zastosowanie do danych oséb trzecich znajdujg sie w Prospekcie i w witrynie
internetowej www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sie przez jakagkolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spotka"). Zadnych informaciji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa Spotki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac¢ bezptatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds Sutherland Sp. k.
Centrum Jasna, ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spotki Schroder Investment Management (Europe) S.A. Spotka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z
pdzniejszymi zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku bezposrednio obcigzajgcego dochody wynikajace w z
inwestycji w jednostki funduszu. Inwestycja w Spétke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie,
ktére moga ulec zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg: B
37.799. Uzyskat on zezwolenie z Financial Services Authority, ktéry to organ jest organem regulacyjnym.


http://www.schroders.com.
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