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Schroder International Selection Fund
Global Corporate Bond

Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1

Data uruchomienia funduszu
20 wrzesien 1994

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)

usSD 1.887,3

Cena jedn. na koniec miesigca (USD)
11,18

Laczna liczba pozyciji
533

Benchmark

Bloomberg Barclays Global Aggregate —

Corporate Index Hedged to USD

Zarzadzajacy funduszem
Rick Rezek & Alix Stewart

Fundusz zarzadzany od
30 czerwiec 2015

Uwaga: 100% aktywow jest zabezpieczonych do USD.

Cel i polityka inwestycyjna

Fundusz dazy do zapewnienia biezgcego dochodu oraz wzrostu warto$ci kapitatu poprzez inwestycje w obligacje
emitowane przez spotki z catego Swiata.

Fundusz inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywow w obligacje denominowane w réznych walutach i
emitowane przez spotki z catego $wiata.Fundusz inwestuje w peten przekrdj obligacji. Fundusz moze inwestowaé
maksymalnie 40% swoich aktywéw w obligacje o ratingu kredytowym ponizej poziomu inwestycyjnego (na bazie
oceny agencji Standard & Poor’s lub poréwnywalnej oceny innej agencji ratingowej w zakresie obligacji z
okreslonym ratingiem i implikowanego ratingu Schroders w przypadku obligacji bez ratingu); maksymalnie 20%
swoich aktywdéw w obligacje emitowane przez rzady i agencje rzadowe; oraz maksymalnie 10% swoich aktywéw w
warunkowe obligacje zamienne.Fundusz moze korzysta¢ z instrumentéw pochodnych w celu wypracowywania
zyskow z inwestycji, obnizania ryzyka lub efektywniejszego zarzadzania funduszem. Fundusz moze korzysta¢ z
dzwigni finansowej i zajmowac krotkie pozycje. Fundusz moze takze utrzymywac $rodki pienigzne.

Analiza wynikow

Kupon
3,29 %

Wyniki (%) miesiql miesich miesiecft Aktua:gK 1irok 3lata 5 lat 10 lat
Fundusz 0,8 4,0 7,2 9,4 8,3 9,4 16,1 50,1
Benchmark 0,9 4.1 7,5 9,6 10,2 12,7 24,0 68,2
Roczne Wynlkl (%) 2018 2017 2016 2015 2014
Fundusz -2,7 4,6 57 -2,0 53
Benchmark -0,5 54 5,7 -0,1 7,5

Efektywne duration funduszu w latach
6,66

Efektywne duration indeksu w latach
6,61

Rentownos$¢ do wykupu
3,52 %

OAS funduszu
134 bp

OAS indeksu
100 bp

Sredni rating kredytowy
BBB+

Roczna zmiennos¢ za ostatnie 3 lata (%)
2,84

Dochéd Biezacy odzwierciedla dochéd zwigzany z Kuponami

instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu jako procent ich

rynkowej warto$ci. Ukazana liczba stanowi srednig wazong

wartosci rynkowej dla catego portfela. Nie obejmuje ona
zadnych wstepnie pobieranych opfat, a inwestorzy moga
podlega¢ podatkowi od podziatu/wyptat.
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Zwrot moze zmienia¢ sie in plus lub in minus pod wplywem wahan kursowych.

Wyniki z przesztosci nie sag wyznacznikiem przysztych wynikéw, na ktérym mozna bylo by sie oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosna¢, a inwestorzy moga nie
odzyskac pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Fundusz jest zarzgdzany wobec punktu odniesienia i na tej podstawie mozna zmierzy¢ jego rentowno$¢. Jednak
zarzgdzajgcy funduszem inwestuje wedle uznania i nie jest ograniczony wytacznie do inwestycji zgodnych ze
sktadowymi wskaznika bedacego punktem odniesienia.

Wszystkie dane dotyczgce wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sa obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje sig symulacje wynikéw z przesztosci w oparciu o wyniki istniejgcego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogélnych wydatkéw, w tym wptyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.

Niektére réznice w wynikach pomiedzy funduszem a benchmarkiem mogg powstawa¢ ze wzgledu na to, ze wyniki
portfela sg obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark. Zrédto danych dotyczacych funduszu: Schroders
Dnia 1 lipca 2007 r. fundusz Schroder ISF Hedged Global Bond zmienit swojg nazwe na Schroder ISF Global
Corporate Bond. Odnotowywanie osiggnigé rozpoczeto sie w tej wtasnie dacie. W lipcu 2002 r. benchmark zmienit
sie z Salomon Smith Barney Currency Hedged WGBI na Bloomberg Barclays Global Aggregate - Credit
Component. Petne wyniki poprzedniego benchmarku zostaty usunigte i zastgpiono je nowym indeksem.

Dnia 01/07/2006 r. indeks Barclays Capital Global Aggregate - Credit Component USD Hedged zastgpit Barclays
Capital Global Aggregate - Credit Component. Petne osiagniecia poprzedniego indeksu zostaty zachowane i
potaczone z nowym indeksem. Dnia 01/01/2019 r. indeks Bloomberg Barclays Global Aggregate - Corporate Index
Hedged to USD zastgpit Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Component USD Hedged. Petne
osiggnigcia poprzedniego indeksu zostaty zachowane i potgczone z nowym indeksem.

Schroders
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obligacjach zamiennych. Jezeli sytuacja finansowa emitenta obligacji (zazwyczaj banku lub firmy
ubezpieczeniowej) pogorszy sie w okreslony sposdb, obligacje moga doprowadzi¢ do znacznej lub catkowitej
straty kapitatu.

Czyn n i ki ryzy ka » Ryzyko kapitatu / warunkowe obligacje zamienne Fundusz moze utrzymywac¢ znaczace aktywa w warunkowych

» Ryzyko kapitatu / polityka wyptat: Poniewaz fundusz zamierza wyptaca¢ dywidendy niezaleznie od osigganych
wynikéw, dywidenda moze obejmowac wyptate czesci pierwotnego kapitatu inwestora.

* Ryzyko kapitatu / ujemna rentowno$¢: W przypadku bardzo niskich lub ujemnych stép procentowych rentowno$¢
funduszu moze by¢ zerowa lub ujemna, a inwestor moze nie odzyska¢ catosci zainwestowanej kwoty

* Ryzyko kontrahenta: Kontrahent transakcji pochodnej, innej umowy lub syntetycznego produktu finansowego
moze nie by¢ w stanie zrealizowaé¢ swoich zobowigzan wobec funduszu, potencjalnie stwarzajgc w ten sposob
ryzyko poniesienia przez fundusz czes$ciowej lub catkowitej straty.

* Ryzyko kontrahenta / rynek pieniezny i depozyty: Upadto$¢ instytucji depozytowej lub emitenta okreslonego
instrumentu rynku pienigznego moze spowodowa¢ powstanie strat.

» Ryzyko kredytowe: Pogorszenie kondycji finansowej emitenta moze spowodowaé czgsciowy lub catkowity
spadek wartosci jego obligaciji.

* Ryzyko walutowe: Fundusz moze posiada¢ ekspozycje na rézne waluty. Zmiany kurséw walut moga powodowac
straty.

* Ryzyko instrumentéw pochodnych: Cena instrumentu pochodnego moze nie ksztattowa¢ si¢ w oczekiwany
sposob, co moze powodowac straty przekraczajgce koszt nabycia instrumentu pochodnego.

* Ryzyko dotyczace wysokodochodowych obligacji: Wysokodochodowe obligacje (zazwyczaj o nizszym ratingu lub
bez ratingu) wigzg sig zasadniczo z wyzszym ryzykiem rynkowym, kredytowym oraz ryzykiem ptynnosci.

* Ryzyko stopy procentowej: Wzrost stép procentowych powoduje zazwyczaj spadek cen obligacji.

* Ryzyko dzwigni finansowej: Fundusz wykorzystuje instrumenty pochodne bazujgce na dzwigni finansowej, co
zwigksza jego podatno$¢ na okreslone zmiany rynkowe lub zmiany stép procentowych i moze wpltywac¢ na
ponadprzecigtng zmienno$¢ oraz ryzyko zanotowania straty.

* Ryzyko ptynnosci: W trudnych warunkach rynkowych fundusz moze nie by¢ w stanie dokona¢ sprzedazy
papieréow warto$ciowych w petnej wartosci lub wcale. Moze to wptywa¢ na wyniki funduszu i wymusza¢ na
funduszu konieczno$¢ odroczenia lub zawieszenia operacji umarzania tytutéw uczestnictwa.

» Ryzyko operacyjne: Awarie u dostawcéw ustug mogg prowadzi¢ do strat lub zaktécen w dziatalnosci funduszu.

» Ryzyko kapitatu / polityka wyptat: Koszty takiej klasy jednostek uczestnictwa sg ponoszone z kapitatu nie z
biezgcego dochodu z inwestycji. Dywidendy mogg by¢ wyptacane z kapitatu, jezeli dochdd z inwestyciji jest nizszy
niz obowigzujgca stopa dywidendy i/lub kiedy wyptaca sie premie z tytutu réznic w stopach procentowych. Stopa
wzrostu wartosci kapitatu ulegnie zmniejszeniu, zas$ w okresach niskich stép wzrostu moze nastapi¢ erozja
kapitatu.

» Ryzyko kapitatu / polityka wyptat: koszty takiej klasy sg wyptacane z kapitatu nie z biezagcego dochodu z
inwestycji. Stopa wzrostu wartosci kapitatu ulegnie zmniejszeniu, zas w okresach niskich stop wzrostu moze
nastgpi¢ erozja kapitatu.

% Wartosci aktywow

An a | |Za pOS|ad a nyCh 10 najwiekszych pozycji Sektor hetto

pOzyCJI 1. Bank of America Instytucje finansowe 2.4
2. AT&T Przedsiebiorstwa przemystowe 21

3. JPMorgan Chase Instytucje finansowe 1,8

Pozycje podsumowano wg nazw. 4. Citigroup Global Markets Holdings Instytucje finansowe 1,8
5. Morgan Stanley Instytucje finansowe 1,7

6. Banco Santander Instytucje finansowe 1,2

7. Becton Dickinson Przedsiebiorstwa przemystowe 1,2

8. Bristol-Myers Squibb Przedsiebiorstwa przemystowe 1.1

9. BB&T Instytucje finansowe 1,1

10. Constellation Brands Przedsiebiorstwa przemystowe 1,0

tacznie 15,4
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r
Struktura aktywow Sektor Kraj
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- Fundusz Obligacje agencji rzadowych 00 Hiszpania I1:’378
Media (woda, gaz, itd.) .3’?7 Kanada 5220
Benchmark MBS .0264 Holandia i 12%
11,2 Irlandia 138
Obligacje skarbowe 0.0 . 115
, Niemcy 5.0
Obligacje zabezpieczone |01"01 Belgia 1 113
Obligacje rzadowe Ié)g Meksyk '
10,3 Luksemburg ! 33
ABS 0% 108
oA Hongkong 05
Lokalne witadze 00 Chiny | (1)%
Ponadnarodowe 8:2, Inne kraje - 7'312,8
103
Instrumenty pochodne \8,8 Instrumenty pochodne 00
Elwiwalonty qotwk 00 Ekwiwalenty gotowki 98
wiwalenty gotowki 0.0 Gotéwka .0%4
Gotowka .0%’4
Rating instrumentéw o statym dochodzie Duration Wktad w duration (w latach)
Aps H 38
1,3 0-1 rok . 0-1 rok ‘g’g
AA [ 6’8 5 0,5 i
— 261 131ata N (53 13lata W4
A 38,9 236 05
ppp | NESGCGCG——— 50,6 r——— o
BB ®327 ' 3-5 lat 224 3-5 lat 0.9
179 I : I .
B oo 57 lat o3 57 lat 11
0,2 ,
cce 8 I -0, 71010t 1.5
Nie oceniane 07 7-10 lat 13.2 1.1 ve
I . E—.
10+ lat 19224 10+ lat 32

Ratingi kredytowe obliczane sg z wykorzystaniem ratingéw dla aktywow z réznych agenciji ratingowych. Dane nie uwzgledniajg zobowigzan z tytutu ekspozycji na kontrakty

instrumentami pochodnymi.

Zrédto danych dotyczacych funduszu: Schroders

H Akumulacyine Dywidendowe
|nf0rmaCje SEDOL BO1FCM9 B3KTPH9
Schroder Investment Management (Europe) S.A. Bloomberg SCHHGAT:LX SCHGIAT:LX
%g%es'lm?ﬁggrfberg Reuters LU0133711647.LUF LU0406859446.LUF
#:fg;gkggt;g}ﬂ 242 212 ISIN LU0133711647 LU0406859446
s Waluta podstawowa funduszu usD

Faks: (352) 341 342 342

Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority, ktéry to

organ jest organem regulacyjnym. CZQStOt"WOS'é transakci

Codziennie (13:00 CET)

Optaty biezace (wg ostatnich
dostepnych danych)

1,47 %

Minimalna kwota inwestycji

1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona
réwnowartosc w dowolnej innej walucie swobodnie
wymienialnej. Zarzad, wedtug swojego uznania,
moze zrezygnowaé z minimalnej kwoty subskrypciji.

MOORNINGSTAR
*k

Rating Morningstar pochodzi ze zrédet agencji Morning

star.

Dane o0s6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajgcego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu
bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane 0sob trzecich podawane sg bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajgcy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialnosci w
zwigzku z danymi 0séb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczgce zrzeczenia sie odpowiedzialnos$ci znajdujgce zastosowanie do danych oséb trzecich znajdujg si¢ w Prospekcie i w witrynie

internetowej www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sie przez jakagkolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spotka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa Spotki mozna dokonywacé jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac bezpfatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds Sutherland Sp. k.
Centrum Jasna, ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spotki Schroder Investment Management (Europe) S.A. Spotka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z
pdzniejszymi zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku bezposrednio obcigzajgcego dochody wynikajace w z
inwestycji w jednostki funduszu. Inwestycja w Spétke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktore sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie,
ktére moga ulec zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg: B

37.799. Uzyskat on zezwolenie z Financial Services Authority, ktory to organ jest organem regulacyjnym.


http://www.schroders.com.
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