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Cele funduszu i polityka inwestycyjna

Celem funduszu jest zapewnienie wzrostu kapitatu przekraczajgcego warto$¢ Thomson Reuters Asia ex Japan Hedged Convertible Bond Index (USD)
po odjeciu optat w okresie od trzech do pieciu lat poprzez inwestowanie w zamienne papiery wartosciowe emitowane przez spo6tki w Azji (z
wytgczeniem Japonii).Fundusz jest aktywnie zarzadzany i inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywow w zdywersyfikowany portfel obligacji
zamiennych emitowanych przez przedsiebiorstwa z Azji, z wytgczeniem Japonii. Fundusz moze takze inwestowa¢ w akcje spétek azjatyckich (z
wytgczeniem Japonii).Obligacje zamienne sg zwyktymi obligacjami przedsigbiorstw, ktére mozna po okreslonej cenie zamieni¢ na akcje. W zwigzku z
tym, zdaniem zarzgdzajgcego inwestycjami, inwestorzy moga uzyskac ekspozycje na azjatyckie rynki akcji (z wytagczeniem Japonii) przy jednoczesnych
wynikajgcych z zaangazowania w obligacje korzysciach w postaci wiekszego bezpieczehstwa i mniejszej zmiennosci.Fundusz moze inwestowac¢
ponad 50% swoich aktywdw w obligacje o ratingu kredytowym ponizej poziomu inwestycyjnego (na bazie oceny agencji Standard & Poor's lub
poréwnywalnej oceny innej agencji ratingowej w zakresie obligacji z okreslonym ratingiem i implikowanego ratingu Schroders w przypadku obligacji
bez ratingu).Fundusz moze réwniez inwestowac¢ bezposrednio lub posrednio w inne papiery wartosciowe (w tym inne klasy aktywdéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i inwestycje na rynku pienieznym oraz moze utrzymywac $rodki pieniezne.Fundusz moze
korzysta¢ z instrumentéw pochodnych w celu wypracowywania zyskéw z inwestycji, obnizania ryzyka lub efektywniejszego zarzadzania funduszem.

Istotne zagrozenia zwigzane z tg inwestycja s wykazane na drugiej stronie niniejszego zestawienia i powinny zosta¢ doktadnie
przeanalizowane przed dokonaniem jakichkolwiek inwestycji.

Dowiedz sie wiecej o funduszach Shroders, odwiedz: schroders.pl
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Wynik klasy jednostki (%)

Fakty dotyczace funduszu

Skumulowane wyniki | 1miesiagc 3 miesigce et F:‘;Ezatku 1rok 3lata 5lat 10lat
Klasa jednostki 1,7 -3,5 -4,1 1,6 -30 -7,0 224
(netto)

USD Unhedged 1,8 -2,8 -3,1 1,2 53 3,1 36,6
Docelowy poziom 2,4 -2,1 -1,8 34 11,17 124 555
odniesienia

Wynik roczny - Maj15-Maj Maj16 - Maj Maj17-Maj Maj18 - Maj Maj 19 - Maj
dyskrecjonalny 16 17 18 19 20
Klasa jednostki -7.0 3,1 5,6 -6,7 -1,6
(netto)

USD Unhedged -6,6 4,8 8,0 -3,6 1,2
Docelowy poziom -4,0 54 6,8 0,6 34
odniesienia

ILSTICLS 2015 2016 2017 2018 2019
kalendarzowym

Klasa jednostki 5,7 -1,0 6,8 -8,7 53
(netto)

USD Unhedged 5,8 0,3 8,9 -6,0 8,7
Docelowy poziom 6,8 3,1 7.9 -2,3 9,8
odniesienia
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@ Schroder International Selection Fund Asian Convertible Bond A1 Accumulation EUR Hedged
Schroder International Selection Fund Asian Convertible Bond A1 Accumulation USD
@ TReuters Asia ex-Japan CB TR

Wyniki osiggniete w przesztosci nie s wskazéwka co do przysztych wynikéw i nie musza
sie powtérzyé Wartos¢ inwestycji i zysk z nich pochodzacy moze spasé jak i wzrosng€ a
inwestorzy moga nie odzyskac pierwotnie zainwestowanych kwot Zmiany w kursach
wymiany walut mogg powodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycji zagranicznych.
Zrédto: Morningstar, poréwnanie cen zakupu, zysk reinwestowany netto, bez optat. Wyniki
funduszu nalezy ocenia¢ w odniesieniu do docelowego wskaznika referencyjnego, jakim jest
indeks Thomson Reuters Asia ex Japan Hedged Convertible Bond (USD). Wiekszo$¢ inwestyc;ji
funduszu moze odpowiada¢ sktadnikom indeksu benchmarkowego. Zarzadzajacy
inwestycjami inwestuje w sposéb uznaniowy i nie jest ograniczony do inwestycji wytacznie
zgodnie ze sktadem indeksu benchmarkowego. Zarzgdzajacy inwestycjami bedzie inwestowac
w przedsiebiorstwa lub sektory nieobjete indeksem benchmarkowym w celu wykorzystywania
konkretnych okazji i mozliwosci inwestycyjnych. Niektére réznice w wynikach pomiedzy
funduszem a benchmarkiem moga powstawac¢ ze wzgledu na to, ze wynikiportfela sg
obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark.

Benchmark jest obliczany w tej samej walucie co dana kategoria akcji Aby umozliwi¢
poréwnanie wynikéw hedgingowej kategorii akcji i benchmarku, i wykaza¢ efekt ryzyka
kursowego, pokazano réwniez réwnowazne wyniki dla niehedgingowej kategorii akcji w
walucie bazowej.

Ekwiwalent akcji niehedgingowych i benchmark pozostang puste jesli data rozpoczecia bedzie
inna niz w wypadku daty rozpoczecia akcji hedgingowych

Dowiedz sie wiecej o funduszach Shroders, odwiedz: schroders.pl

Zarzadzajacy Chris Richards ; Peter
funduszem Reinmuth

Fundusz zarzgdzany 29.11.2013;

od 29.11.2013

Instytucja Schroder Investment
zarzadzajaca Management (Europe)
funduszem S.A.

Miejsce notyfikacji Luksemburg
Data startu funduszu 14.03.2008

Data startu klasy 28.03.2008
jednostek

Waluta bazowa usbD
funduszu

Waluta klasy EUR
jednostki

Aktywa funduszu USD 106,76
(Min)

Docelowy poziom TReuters Asia ex-Japan
odniesienia CBTR

WAN jednostki EUR 118,0080

Czestotliwosc obrotu Codziennie

Czestotliwos¢ Brak dystrybucji
dystrybugji

Optaty i koszty

Koszty biezgce 2,02%

Optata za zerwanie  0,00%

umowy

Maksymalna optata  2,00%
wejsciowa

Szczegoéty zakupu

Minimalna kwota EUR 1.000 ; USD 1.000

pierwszej lub ich bliska

subskrypcji réwnowartosé w
jakiejkolwiek innej w
petni wymienialnej
walucie.

Kody

ISIN LU0352096894

Bloomberg SCHCAAH LX

SEDOL B2Q5Q37

Reuters code LU0352096894.LUF
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Wyniki osiggniete w przesztosci nie s wskazéwka co do przysztych wynikéw i nie musza
sie powtérzyc

Wartos¢ inwestycji i zysk z nich pochodzacy moze spasc jak i wzrosnac a inwestorzy
mog3 nie odzyskac pierwotnie zainwestowanych kwot Zmiany w kursach wymiany
walut moga powodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycji zagranicznych.

Wykres stuzy wytgcznie celom ilustracyjnym i nie odzwierciedla rzeczywistej stopy zwrotu
inwestycji.

Stopa zwrotu jest obliczana wedtug wartosci ofert kupna (co oznacza, ze wyniki sg niezalezne
od wszelkich optat poczatkowych), dochéd netto reinwestowany, po odliczeniu optat.

Dowiedz sie wiecej o funduszach Shroders, odwiedz: schroders.pl

Syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka
(ang. SRRI)

WYZSZE RYZYKO
Potencjalnie wyzsze nagrody

NIZSZE RYZYKO
Potencjalnie nizsze nagrody

oiaek : Jelokal

Kategoria ryzyka zostata obliczona przy uzyciu
danych historycznych dotyczacych wynikéw i nie
musi by¢ niezawodnym wskaznikiem przysztego
profilu ryzyka funduszu. Nie ma gwarancji, ze
kategoria ryzyka funduszu pozostanie taka
sama. Moze ona ulec zmianie. Fundusz
sklasyfikowany w najnizszej kategorii nie oznacza
inwestycji bez ryzyka. Fundusz nalezy do tej
kategorii, poniewaz moze podejmowac wieksze
ryzyka w dazeniu do wyzszych zyskéw, a cena
moze odpowiednio wzrastac i spadac.

Statystyki ryzyka i wskazniki finansowe

Docelowy
Fundusz poziom
odniesienia
Roczna zmiennos¢ 10,8 7.7
(%) (z3 lat)
Efektywna duracja 1,5 -
(w latach)
Biezgca rentownos¢ 2,8 -
(%)
Dochéd do 3,0 -
dojrzatosci

Zrédto: Morningstar. Powyzsze wskazniki bazuja
na danych obliczanych wedtug wartosci ofert
kupna dla ekwiwalentu akcji nehedgingowych.
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Czynniki ryzyka

Ryzyko walutowe [ zabezpieczona klasa jednostek udziatu: Zabezpieczenie klasy jednostek
udziatu moze nie by¢ w petni skuteczne, a rezydualne ryzyko walutowe wcigz moze
wystepowacd. Koszty zwigzane z zabezpieczaniem moga mie¢ wpltyw na wyniki, a potencjalne
zyski moga by¢ bardziej ograniczone niz w przypadku niezabezpieczonych klas jednostek
uczestnictwa. Ryzyko kredytowe: Pogorszenie kondycji finansowej emitenta moze
spowodowac czesciowy lub catkowity spadek wartosci jego obligacji.

Ryzyko ptynnosci: W trudnych warunkach rynkowych fundusz moze nie by¢ w stanie dokona¢
sprzedazy papieréw wartosciowych w petnej wartosci lub wcale. Moze to wptywac na wyniki
funduszu i wymusza¢ na funduszu koniecznos¢ odroczenia lub zawieszenia operacji
umarzania tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne: Procesy operacyjne, w tym procesy zwigzane z przechowywaniem
aktywdw, moga zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Moze to skutkowa¢ stratami dla funduszu.
Warunkowe obligacje zamienne: Fundusz moze inwestowa¢ w warunkowe obligacje
zamienne. Jezeli sita finansowa emitenta warunkowej obligacji zamiennej spadnie w okreslony
sposbéb, moze to spowodowac znaczacy spadek wartosci obligacji, a w najgorszym przypadku
straty dla funduszu.

Ryzyko walutowe: Wartos¢ funduszu moze spas¢ w wyniku zmian kurséw walutowych.
Ryzyko dotyczace wysokodochodowych obligacji: Wysokodochodowe obligacje (zazwyczaj
0 nizszym ratingu lub bez ratingu) wigzg sie zasadniczo z wyzszym ryzykiem rynkowym,
kredytowym oraz ryzykiem ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi - efektywne zarzadzanie portfelem i cele
inwestycyjne: Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem. Cena instrumentu pochodnego moze nie ksztattowac sie w oczekiwany
spos6b oraz powodowac straty przekraczajgce koszt nabycia instrumentu pochodnego, czego
konsekwencjg mogg by¢ straty dla funduszu. Fundusz moze réwniez utrzymywac znaczace
aktywa w instrumentach pochodnych, w tym stosowac techniki krétkiej sprzedazy i dzwigni
finansowej w celu osiggniecia zysku. W przypadku zmiany wartosci sktadnika aktywéw wartos¢
instrumentu pochodnego opartego na tym sktadniku moze ulec znaczacej zmianie. Moze to
prowadzi¢ do wiekszych strat niz inwestowanie w instrumenty bazowe.

Ryzyko stopy procentowej: Fundusz moze utraci¢ warto$¢ bezposrednio w wyniku zmian
stép procentowych.

Ryzyko dotyczace rynkéw wschodzacych i granicznych: Rynki wschodzace, a w
szczegdblnosci rynki graniczne, zazwyczaj obarczone sg wiekszym ryzykiem politycznym,
prawnym, kontrahenta, operacyjnym oraz ptynnosci niz rynki rozwiniete.

Ryzyko kontrahenta:Fundusz moze mie¢ uzgodnienia umowne z kontrahentami. W
przypadku niemoznosci wypetnienia przez kontrahenta swoich zobowigzan, jego suma
nalezna funduszowi moze stanowi¢ strate, catkowitg lub cze$ciowa.

Ryzyko zwigzane ze stopg zwrotu: Cele inwestycyjne wyrazajg zamierzony wynik, ale nie ma
pewnosci, ze taki wynik zostanie osiggniety. W zaleznosci od warunkéw rynkowych i otoczenia
makroekonomicznego cele inwestycyjne mogga stac sie trudniejsze do osiggniecia.
Miedzybankowe stopy procentowe (IBOR): Przejécie rynkéw finansowych od stosowania
miedzybankowych stép procentowych (IBOR) do alternatywnych stép referencyjnych moze
wplynaé na wycene niektérych aktywoéw oraz zaktoci¢ ptynnos¢ niektérych instrumentéw.
Moze to wptyna¢ na wyniki inwestycyjne funduszu.

Dowiedz sie wiecej o funduszach Shroders, odwiedz: schroders.pl 4
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Alokacja aktywow

Zrédto: Schroders. Gtéwne aktywa i alokacja aktywdw znajduja sie na poziomie funduszy.

Sektor (%) Podziat geograficzny w procentach (%)
Luksusowe dobra konsumpcyjne _ ;g? Chiny _ ggg
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@ Fundusz @ Docelowy poziom odniesienia @ Fundusz @ Docelowy poziom odniesienia
Top 10 pozycji (%)
- Nazwa pozycji %
1 SMART INSIGHT INTERNATIONAL LTD 4.5000 CONV 05/12/2023 REGS 6,5
2 ANLLIAN CAPITAL LTD 0.0000 CONV 05/02/2025 SERIES REGS 6,3
3 SINO BIOPHARMACEUTICAL LTD 0.0000 CONV 17/02/2025 REGS 5,2
4 LENOVO GROUP LTD 3.3750 CONV 24/01/2024 REGS 4,4
5 ZHONGSHENG GROUP HOLDINGS LTD 0.0000 CONV 21/05/2025 4,3
6 CHINA RAILWAY CONSTRUCTION CORPORATION LIMITED 0.0000 CONV 29/01/2021 REGS 4,2
7 CHINA EVERGRANDE GROUP 4.2500 CONV 14/02/2023 - REGS 4,0
8 LG DISPLAY COMPANY LIMITED 1.5 CONV 22/08/2024 REGS 3,6
9 KINGSOFT CORPORATION LIMITED 0.625 CONV 29/04/2025 SR REGS 34
10 CHINA EDUCATION GROUP HOLDINGS LTD 2.0000 CONV 28/03/2024 3,2

Informacje kontaktowe

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

Sennigerberg

Luksemburg

L-1736

Tel: +352 341 342 202

Fax: +352 341 342 342

Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority, ktéry to organ jest organem regulacyjnym.
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Wazne informacje

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sie przez jakakolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki
uczestnictwa Schroder International Selection Fund ("Spétka”). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac
jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek uczestnictwa. Zapisdéw na jednostki uczestnictwa
Spétki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania
rocznego (i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac¢ bezptatnie
z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds Sutherland Sp. k. Centrum Jasna, ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spotki Schroder
Investment Management (Europe) S.A. Spotka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz.
1546 z p6zniejszymi zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku
bezposrednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z inwestycji w jednostki funduszu. Inwestycja w Spétke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg
w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie, ktére mogg ulec zmianie. Niniejszy
dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue H6henhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S.
Luxembourg: B 37.799. Uzyskat on zezwolenie z Financial Services Authority, ktéry to organ jest organem regulacyjnym.

Wskaznik referencyjny: Docelowy wskaznik referencyjny wybrano, poniewaz jest reprezentatywny dla rodzaju inwestycji, w ktére fundusz
prawdopodobnie bedzie inwestowad, a zatem stanowi odpowiednig docelowg reprezentacje zwrotu, ktéry fundusz zamierza zapewnic.
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