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Schroder International Selection Fund

Asian Convertible Bond
Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1 EUR Hedged

Data uruchomienia funduszu
14 marzec 2008

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)
uUsD 150,0

Cena jedn. na koniec miesigca (EUR)
119,68

Laczna liczba pozyciji
55
Benchmark

Thomson Reuters Asia ex Japan
Hedged Convertible Bond Index (EUR)

Zarzadzajacy funduszem
Peter Reinmuth & Chris Richards

Fundusz zarzadzany od
29 listopad 2013
Srednia rentownos$é
0,00 %

Wazne dane statystyczne za ostatnie
3 lata

Fundusz Benchmark

Roczna zmienno$é (%) 6,3 4,6
Alpha (%) -1,7 -
Beta 1,3 -
Wskaznik Information Ratio -0,5 -
Wskaznik Sharpe'a 0,2 0,5

Powyzsze wskazniki opierajg sie na wynikach wynikajgcych z
poréwnania cen zakupu (bid to bid).

Cel i polityka inwestycyjna

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestycje w zamienne papiery warto$ciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa z Azji (z wytgczeniem Japonii).

Fundusz inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw w zdywersyfikowany portfel obligacji zamiennych
emitowanych przez przedsiebiorstwa z Azji, z wylaczeniem Japonii. Fundusz moze takze inwestowac¢ w akcje
spdtek azjatyckich (z wylgczeniem Japonii).Obligacje zamienne sg zwyklymi obligacjami przedsiebiorstw, ktore
mozna po okreslonej cenie zamieni¢ na akcje. W zwigzku z tym, zdaniem zarzgdzajgcego, inwestorzy moga
uzyskac ekspozycje na azjatyckie rynki akcji (z wytgczeniem Japonii) przy jednoczesnych wynikajacych z
zaangazowania w obligacje korzysciach w postaci wiekszego bezpieczenstwa i mniejszej zmiennosci.Fundusz
moze inwestowa¢ ponad 50% swoich aktywéw w obligacje o ratingu kredytowym ponizej poziomu inwestycyjnego
(na bazie oceny agencji Standard & Poor's lub poréwnywalnej oceny innej agencji ratingowej w zakresie obligacji z
okreslonym ratingiem i implikowanego ratingu Schroders w przypadku obligacji bez ratingu).Fundusz moze
korzystac z instrumentéw pochodnych w celu wypracowywania zyskéw z inwestycji, obnizania ryzyka lub
efektywniejszego zarzadzania funduszem. Fundusz moze takze utrzymywac¢ gotéwkowe $rodki pieniezne.

Analiza wynikow

Wynlkl (0/0) miesiq:: miesiqcz miesiecs Aktua:gK 1'rok 3 lata 5lat 10 lat
Fundusz -0,1 -1,7 1,6 4,7 -0,8 3,0 3,3 29,4
Benchmark -0,5 -1,1 21 4,3 1,3 71 12,8 50,9
Roczne wyniki (%) 2018 2017 2016 2015 2014
Fundusz -8,7 6,8 -1,0 5,7 1,1
Benchmark -4,8 6,3 2,1 6,5 2,9

Wyniki za ostatnie 5 lat (%)
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Zwrot moze zmienia¢ si¢ in plus lub in minus pod wplywem wahan kursowych.

Wyniki z przesztosci nie sa wyznacznikiem przyszltych wynikéw, na ktérym mozna byto by si¢ oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosnaé, a inwestorzy moga nie
odzyska¢ pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Fundusz jest zarzadzany wobec punktu odniesienia i na tej podstawie mozna zmierzy¢ jego rentownos$¢. Jednak
zarzadzajacy funduszem inwestuje wedle uznania i nie jest ograniczony wytacznie do inwestycji zgodnych ze
sktadowymi wskaznika bedgcego punktem odniesienia.

Wszystkie dane dotyczgce wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sg obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje sige symulacje wynikdw z przesztosci w oparciu o wyniki istniejagcego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogéinych wydatkéw, w tym wptyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.

Niektore réznice w wynikach pomiedzy funduszem a benchmarkiem mogg powstawac ze wzgledu na to, ze wyniki
portfela sg obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark.

Zrédio danych dotyczacych funduszu: Schroders

Schroders
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Czynniki ryzyka

» Ryzyko kapitatu / ujemna rentowno$¢: W przypadku bardzo niskich lub ujemnych stép procentowych rentowno$¢
funduszu moze by¢ zerowa lub ujemna, a inwestor moze nie odzyskac¢ cato$ci zainwestowanej kwoty

* Ryzyko dotyczace rynku chinskiego: Zmiany polityczne, prawne, ekonomiczne i podatkowe w Chinach moga
powodowac straty lub zwigkszac¢ koszty funduszu.

* Ryzyko kontrahenta: Kontrahent transakcji pochodnej, innej umowy lub syntetycznego produktu finansowego
moze nie by¢ w stanie zrealizowaé swoich zobowigzan wobec funduszu, potencjalnie stwarzajgc w ten sposéb
ryzyko poniesienia przez fundusz czesciowej lub catkowitej straty.

» Ryzyko kontrahenta / rynek pieniezny i depozyty: Upadto$¢ instytucji depozytowej lub emitenta okreslonego
instrumentu rynku pienieznego moze spowodowac powstanie strat.

» Ryzyko kredytowe: Pogorszenie kondycji finansowej emitenta moze spowodowaé czegsciowy lub catkowity
spadek wartosci jego obligacji.

* Ryzyko walutowe: Fundusz moze posiada¢ ekspozycje na rézne waluty. Zmiany kurséw walut moga powodowac
straty.

* Ryzyko instrumentéw pochodnych: Cena instrumentu pochodnego moze nie ksztattowaé sie w oczekiwany
sposob, co moze powodowac straty przekraczajgce koszt nabycia instrumentu pochodnego.

» Ryzyko dotyczace rynkéw wschodzacych i granicznych: Rynki wschodzace, a w szczegélnosci rynki graniczne,
zazwyczaj niosg ze sobg wyzsze ryzyko polityczne, ryzyko prawne, ryzyko kontrahenta oraz ryzyko operacyjne.

» Ryzyko dotyczace wysokodochodowych obligacji: Wysokodochodowe obligacje (zazwyczaj o nizszym ratingu lub
bez ratingu) wigzg sie zasadniczo z wyzszym ryzykiem rynkowym, kredytowym oraz ryzykiem ptynnosci.

* Ryzyko stopy procentowej: Wzrost stop procentowych powoduje zazwyczaj spadek cen obligaciji.

* Ryzyko dzwigni finansowej: Fundusz wykorzystuje instrumenty pochodne bazujgce na dzwigni finansowej, co
zwigksza jego podatno$¢ na okreslone zmiany rynkowe lub zmiany stép procentowych i moze wptywac¢ na
ponadprzecigtng zmienno$¢ oraz ryzyko zanotowania straty.

* Ryzyko ptynnosci: W trudnych warunkach rynkowych fundusz moze nie by¢ w stanie dokonac¢ sprzedazy
papieréw warto$ciowych w petnej wartosci lub wcale. Moze to wptywa¢ na wyniki funduszu i wymuszaé na
funduszu konieczno$¢ odroczenia lub zawieszenia operacji umarzania tytutéw uczestnictwa.

* Ryzyko operacyjne: Awarie u dostawcow ustug mogg prowadzi¢ do strat lub zaktécen w dziatalno$ci funduszu.

* Ryzyko walutowe / klasa jednostek uczestnictwa z zabezpieczeniem walutowym: Zmiany kurséw walutowych
wplywajg na stopy zwrotu z inwestycji. Celem tej zabezpieczonej klasy jednostek uczestnictwa jest zapewnienie
stop zwrotu z inwestycji funduszu poprzez ograniczenie wptywu wahan kurséw walutowych miedzy tg walutg a
walutg bazowg funduszu.

Analiza posiadanych
pozyciji

% Wartosci aktywow

10 najwigkszych pozycji Sektor netto
1. Smart Insight International 4.5% 05/12/2023 Nieruchomosci 5,8
2. China Evergrande Group 4.25% 14/02/2023 Nieruchomosci 57
3. Harvest International 0% 21/11/2022 Dobra luksusowe 55
4. Lenovo Group 3.375% 24/01/2024 Informatyka 52
5. Poseidon Finance 1 0% 01/02/2025 Instytucje finansowe 5,0
6. China Railway Construction 0% 29/01/2021 Przedsiebiorstwa przemystowe 4,9
7. China Yangtze Power International 0% 09/11/2021 Instytucje finansowe 43
8. Zhongsheng Group Holdings 0% 23/05/2023 Dobra luksusowe 4,0
9. Vinpearl JSC 3.5% 14/06/2023 Dobra luksusowe 3,5

10. Semiconductor Manufacturing Intl. 0% 07/07/2022 Informatyka 3,4

Lacznie 47,2
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Struktura aktywow

Sektor

Dobra luksusowe

I 10,4 Chiny

Kraj

%)
(% stviuio f 7 5 Japonia M 98
nstytucje finansowe
yiia Tajwan 58
I 15,
Informatyka 156 Korea Potudniowa W44
Nieruchomosci I 4.8 Wietnam B35
: I .2 Stany Zjednoczone m 34
Materiaty ’ 026
Hongkong '
Przedsiebiorstwa przemystowe .7 Malezja 120
Opieka zdrowotna I .7 Tajlandia 114
; 11,1
Ustugi komunikacyjne -4 Singapur 110
2 Chile ’
Discontinued ’ Australia o7
Energia oo Nowa Zelandia 104
0,1
Instrumenty pochodne 10,1 Instrumenty pochodne
B0 Gotowka 110
Gotdéwka '
Zrédto danych dotyczacych funduszu: Schroders
Informacje Acumulacyine
SEDOL B2Q5Q37
Schroder Investment Management (Europe) S.A. Bloomberg SCHCAAH:LX
5, rue Hohenhof Reuters LU0352096894.LUF
1736 Senningerberg
#uTezg%ozl;rng w4291 ISIN LU0352096894
el.:
LFJaks:k(?52) 341342342 | Conduct Authorit. Ko Waluta podstawowa funduszu usD
organ jest organem regulacyimyme. e KOV G aastotliwo$é transakci Codziennie (13:00 CET)
Optaty biezgce (wg ostatnich 2,00 %

dostepnych danych)

Minimalna kwota inwestycji

1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona
réwnowartosc w dowolnej innej walucie swobodnie
wymienialnej. Zarzad, weditug swojego uznania,
moze zrezygnowacé z minimalnej kwoty subskrypciji.

Dane os6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajacego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu
bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane 0sob trzecich podawane sg bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajgcy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialnosci w
zwigzku z danymi oséb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczace zrzeczenia si¢ odpowiedzialnosci znajdujace zastosowanie do danych osob trzecich znajdujg sie w Prospekcie i w witrynie

internetowej www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sie przez jakagkolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spotka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa Spotki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzyma¢ bezptatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds Sutherland Sp. k.
Centrum Jasna, ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spotki Schroder Investment Management (Europe) S.A. Spotka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z
pdzniejszymi zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku bezposrednio obcigzajgcego dochody wynikajace w z
inwestycji w jednostki funduszu. Inwestycja w Spétke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie,
ktére moga ulec zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg: B
37.799. Uzyskat on zezwolenie z Financial Services Authority, ktéry to organ jest organem regulacyjnym.
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