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Metodologia i styl

Informacje Dotyczqgce Funduszu

Gillian Kwek korzysta z metodologii indywidualnego doboru poszczegdinych akcji do
portfela koncentrujgc sie na duzych i $rednich przedsiebiorstwach. Preferuje spotki o
ponadprzecigtnym trwatym wzrodcie zyskéw w stosunku do wtasnego sektora lub rynku,
notowanych na atrakcyjnych poziomach. Gillian analizuje réwniez skalowalnosé modelu
biznesowego firmy, przeptywy pienigzne oraz tad korporacyjny. Ktadzie tez nacisk na
zrozumienie etapu rozwoju kraju siedziby przedsiebiorstwa, poniewaz determinuje on
poziomy zyskéw i diugoterminowe wyceny.

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Data Uruchomienia: 01.10.90

Zarzqdzajqcy portfelem: Gillian Kwek

Dotqgczyt Do Funduszu: 01.04.08

Lata W Spotce Fidelity: 14

Wielkos¢ Funduszu: $ 787m

Liczba pozycji w funduszu*: 103

Waluta referencyjna funduszu: Dolar Amerykariski (USD)
Siedziba funduszu: Luksemburg

Forma prawna funduszu: SICAV

Spotka zarzgdzajgca: FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.
Gwarancja kapitatu: Nie

*Definicje pozycji mozna znalezc na stronie 3 niniejszego arkusza informacyjnego w czesci
zatytutowanej ,Jak oblicza i prezentuje sie dane”.

Informacje na temat klasy tytutdow uczestnictwa

* Ma to na celu zapewnienie dlugoterminowego wzrostu kapitalu przy niskim
oczekiwanym poziomie dochodu.

* Co najmniej 70% srodkéw jest inwestowanych w akcje spdlek notowanych na
gieldach papieréw wartosciowych w Singapurze, Malezji, Tajlandii, Filipinach i
Indonezji.

¢ Fundusz moze inwestowac poza swoim podstawowym obszarem geograficznym,
podstawowymi sektorami rynku, galeziami czy typami aktywow.

* Moze stosowac instrumenty pochodne w celu zmniejszenia ryzyka lub kosztu badz w
celu wygenerowania dodatkowego kapitalu albo zysku zgodnie z profilem ryzyka
funduszu.

¢ Fundusz podejmuje decyzje o wyborze inwestycji wedlug wlasnego uznania w

ramach swoich celéw i zasad.

Zysk jest gromadzony w cenie tytulu uczestnictwa.

Tytuly uczestnictwa mozna zwykle kupowac i sprzedawac kazdego dnia roboczego

funduszu.

¢ Ten fundusz moze byc nieodpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planuja umorzyc swoje
tytuly uczestnictwa w funduszu w ciagu 5 lat. Inwestycje w fundusz nalezy uznac za
dlugoterminowa.

Niezalezna ocena

Inne klasy tytutéw uczestnictwa réwniez mogq byc oferowane. Szczegdtowe informacje mozna
znalezé w prospekcie informacyjnym.

Data Uruchomienia: 25.09.06

Cena WAN w walucie klasy tytutéw uczestnictwa: 18,11
ISIN: LU0261945553

SEDOL: B1FHB21

WKN: AOLFZN

Bloomberg: FIDAAAU LX

Ostateczny termin sktadania zlecen: 12:00 czasu UK (zwykle 13:00 czasu
srodkowoeuropejskiego)

Rodzaj dystrybucji: Akumulacja

Wysokosc¢ optat biezgcych (OCF) rocznie: 1,95% (30.04.15)
OCF uwzglednia roczng optate za zarzgdzanie: 1,50%

Profil ryzyka i zwrotu klasy tytutdw uczestnictwa

Informacje zawarte w tej sekgji przedstawiaja ostatnio dostepne dane na dzien publikacji. Dalsze
szczegoty mozna znalezé w glosariuszu niniejszej publikacji. Poniewaz niektére agencje ratingowe
moga uzywac wyniki z przesztosci w celu wytworzenia swoich ocen, oceny te nie stanowig
wiarygodnego wskaznika przysztych wynikéw.
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Wazne informacje

Przed dokonaniem inwestycji nalezy zapoznac¢ sie z dokumentem Kluczowe Informacje
Dla Inwestoréw (KIID). Szczegotowe informacje na temat tego, gdzie mozna znalez¢
dokument KIID, sg dostepne na ostatniej stronie niniejszej publikacji. Wartos¢ inwestycji
oraz dochdd z inwestycji moze zaréwno spadag, jak i rosna¢, a inwestor moze nie
odzyskac pierwotnie zainwestowanego kapitatu. Jezeli waluta inwestora rozni sie od
waluty inwestycji funduszu, stopy zwrotu funduszu moga pozostawac pod wptywem
wahan kurséw wymiany walut. Wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze doprowadzi¢ do zwigkszenia zyskéw lub strat w ramach funduszu. Inwestycje na
rynkach wschodzacych mogg by¢ bardziej zmienne niz na innych, bardziej rozwinietych
rynkach. Brak ptynnosci na tych rynkach moze utrudnia¢ obrét inwestycjami oraz moze
wptywac na ich ceng. Na niektdrych rynkach wschodzacych, warunki depozytu mogg
nie spetniac¢ uznanych standardéw miedzynarodowych.

Ten wskaznik ryzyka pochodzi z Kluczowych informacji dla inwestoréw (KIID) na koniec
odpowiedniego miesigca. Poniewaz wskazniki moga podlega¢ aktualizacji w trakcie
miesigca, w celu uzyskania najbardziej aktualnych informacji nalezy odwotac sie do
dokumentu KIID.

Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko

Zazwyczaj nizsze zyski

1(2|(3)4]|5 7

Zazwyczaj wyisze zyski

Kategorie ryzyka obliczono przy uzyciu historycznych danych o wynikach.

Kategoria ryzyka moze nie by¢ rzetelnym wskaznikiem przysztego profilu ryzyka
funduszy, nie jest gwarantowana i moze si¢ zmienia¢ w czasie.

Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji catkowicie pozbawionej ryzyka.
Klasyfikacji profilu ryzyka i zysku dokonuje sig wedtug poziomu historycznej
zmiennosci wartosci aktywow netto tytutdw uczestnictwa danego typu. W ramach tej
klasyfikacji kategorie 1-2 oznaczajq niski poziom historycznej zmiennosci, 3-5 —
poziom $redni, a 6-7 — poziom wysoki.

K fidelity
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Dane dotyczag historycznych wynikéw funduszu, ktére nie stanowig wiarygodnego wyznacznika przysztych rezultatéw inwestycji. Wartos¢ inwestycji oraz dochdd z inwestycji moze
zaréwno spadag, jak i rosng¢, a inwestor moze nie odzyska¢ pierwotnie zainwestowanego kapitatu.

Poréwnania stép zwrotu

Grupa poréwnawcza Morningstar GIF Equity ASEAN
Indeks Rynku od 28.09.90 MSCI AC South East Asia (N)
Indeks rynkowy prezentuje sie wytacznie dla celéw poréwnawczych, chyba ze wskazano inaczej w Celach i polityce inwestycyjnej na stronie 1. Ten sam indeks stosowany jest w tabelach z informacjami o

pozycjonowaniu zawartych w niniejszym arkuszu informacyjnym.
Jezeli data wprowadzenia dla biezacego indeksu rynkowego przypada po dacie wprowadzenia danej klasy tytutéw uczestnictwa na rynek, wowczas Fidelity udostepnia petna historie.
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Wyniki prezentuje sie za okres ostatnich pieciu lat (lub od dnia wprowadzenia na rynek w
przypadku funduszy uruchomionych w tym okresie).

Stopa zwrotu za lata kalendarzowe w USD (%) Zmiennos$c i ryzyko (3 lata)
Annualizowana zmiennosé: 13,62 Annualizowany wskaznik alfa 0,26
- = o9 N = o « fundusz (%)
T8 X 88 ENIEN] < o
Wzgledna Zmiennos¢ 1,00 Beta 1,00
Wspotczynnik Sharpe'a: fundusz 0,51 Annualizowany btqd 1,48
odwzorowania (%)
Wspotczynnik Sharpe'a: indeks 0,53 Wskaznik Information Ratio 0,18
R? 0,99
0™~ ~ © ™~ N Definicje tych terminéw mozna znalez¢ w czeéci zawierajacej Glosariusz w niniejszym arkuszu
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Stopa zwrotu do 31.01.16 w USD (%)

Od Pocz. Roku Od

Tm 3m Do Dnia Dzis. 1 Rok 3 Lata 5 lat 25.09.06*
Skumulowany Wzrost Funduszu -2,2 -3,8 2,2 -18,9 -19,5 -4,6 81,1
Skumulowany Wzrost Indeksu -2,0 -4,3 -2,0 -19,8 -20,2 -3,9 87,0
Roczny Wzrost Funduszu - - - -18,9 -7,0 -0,9 6,6
Roczny Wzrost Indeksu - - - -19,8 -7,2 -0,8 6,9

Ranking w ramach grupy poréwnawczej

A-USD 4 5 4 7 7 5
Catkowita Liczba Funduszy 19 19 19 18 14 7
Ranking Kwartalny** 1 2 1 2 2 3

Informacje o wynikach funduszu oraz miarach zmiennosci i ryzyka pochodza od Fidelity. Stopa zwrotu nie uwzglednia optaty za subskrypcje.

Podstawa: w ujeciu WAN-WAN, przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto, w USD, po potraceniu optat.

Zrédtem informadji o indeksach rynkowych jest RIMES, za$ pozostate dane pochodzg od zewnetrznych dostawcédw, takich jak Morningstar.

*Data poczatkowa analizy wynikow.

**Ranking kwartylowy dotyczy wynikéw w czasie na skali 1-4. Ocena 1 wskazuje, ze pozycja znajduje sie posréd czotowych 25% probki itd. Rankingi opierajg sie na

wynikach klasy tytutéw uczestnictwa ujetej w spektrum grupy konkurencyjnej i moga nie dotyczy¢ klasy tytutéw uczestnictwa omawianej w niniejszym arkuszu informacyjnym.
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Wprowadzenie

Jak oblicza i prezentuje sie dane

Niniejszy arkusz informacyjny zawiera informacje o sktadzie funduszu w
danym momencie w czasie. Majg one pomaoc zrozumieg, jakie
pozycjonowanie stosuje zarzadzajgcy funduszem dla osiggniecia
zatozonych celéw funduszu.

Tabela ekspozycji na akcje zawiera informacje pogladowe o funduszu.
Pokazujg one - w ujeciu procentowym - jaka czes¢ funduszu jest
inwestowana na rynku. Im wyzsza wartos¢, tym w wiekszym stopniu fundusz
bedzie uczestniczy¢ we wszelkich wzrostach (lub spadkach) na rynku.

Czgs¢ z definicjami zawiera obszerniejsze wyjasnienie poszczegdlnych
elementéw sktadowych tabeli.

Tabele z informacjami o ekspozycji i pozycjonowaniu na stronie 4

dostarczajg réznorodnych przegladowych informacji o funduszu i stanowig
spojrzenie na inwestycje funduszu z réznych perspektyw.

Ekspozycja na akcje (% tAN)

Dane o sktadzie porttela oblicza i prezentuje sig¢ zgodnie z szeregiem
ogdlnych zasad, ktére wyszczegdlniono ponizej.

- Agregacja: wszelkie inwestycje, w tym instrumenty pochodne, powigzane
z danym emitentem prezentuje si¢ tacznie w celu ustalenia catkowitego
odsetka dla kazdego emitenta. tqczne inwestycje w niniejszym arkuszu
informacyjnym nazywa sie pozyqa. Jezeli spotka jest notowana w dwdch
roznych krajach, kazda taka notowang inwestyce mozna klasyfikowac jako
odrebnego emitenta. Fundusze inwestycyjne typu ETF oraz instrumenty
pochodne na fundusze ETF sq traktowane jako osobne papiery
wartos$ciowe - tzn. nie sq sumowane.

- Kategoryzacja: w przypadku zagregowanych inwestycji korzystamy z
bazowej charakterystyki emitenta lub akgji zwyktych w celu okredlenia
odpowiedniego sektora, przedziatu kapitalizacji rynkowej oraz obszaru
geograficznego.

- Instrumenty pochodne: wszystkie instrumenty pochodne wykazyje sie na
podstawie ekspozycji oraz w razie potrzeby poddaje korekcie o wskaznik
delta. Korekta o wskaznik delta pozwala na prezentagje instrumentéw
pochodnych w postaci rdwnowaznej liczby akdi, jaka bytaby konieczna
do uzyskania tej samej stopy zwrotu.

- .Koszyk” papieréw wartosciowych: papiery wartosciowe reprezentujace
okredlong liczbe akdji spétki - takie jak kontrakty futures na indeksy lub opcje

- w miare mozliwosci przypisuje sie do odpowiednich kategorii (takich jak kraje).
W przeciwnym wypadku sq yymowane w kategorii ,Inne indeksowe /
Niesklasyfikowane”.

Ekspozycja

(% LtAN)

Akcje 97,6
Inne 0,0
Niezainwestowane Srodki Pienigzne 2,4

Definicja terminéw:
Akcje: odsetek aktywow funduszu aktualnie zainwestowany na rynku akgji.

Inne: wartos¢ wszelkich inwestycji nieakcyjnych (z wytaczeniem funduszy pienieznych) wyrazony jako procent TNA funduszu.
Niezainwestowane srodki pieniezne: warto$¢ ta réowna sie 100% minus ekspozycja funduszu na Akcje i minus Inne. Pozostaje wowczas wszelka pozostata ekspozycja na $rodki

pienigzne niezainwestowane w akcje ani w instrumenty pochodne.

% TNA: Dane sg prezentowane jako odsetek TNA, tzn. tacznych aktywdw netto (wartos¢ wszystkich aktywdw funduszu po potraceniu wszelkich zobowigzan).
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Ekspozycja sektorowa/branzowa (% tAN) Ekspozycja na kapitalizacje rynkowq (% tAN)
Sektor GICS Fundusz Indeks Wzgledny usD Fundusz Indeks Wzgledny
Sektor finansowy 37,7 40,7 -2,9 >10 mld 43,5 50,9 -7,4
Sektor telekomunikacyjny 13,6 12,8 0,8 5-10 mld 10,4 21,4 -11,0
Sektor przemystowy 11,7 13,8 2,0 1-5 mid 24,9 255 0,6
Sektor wyzszych ddbr konsumpcyjnych 9,5 8,5 1,0 0-1 mid 7,0 0,2 6,8
Sektor podst. débr konsump 7,1 9,0 -1,9 Calkowita ekspozycja na kapitalizacje rynkowg 85,7 98,0
Sektor mcteriotoYvY o 47 41 06 Indeks / Niesklasyfikowany 11,9 2,0
Sektor uzytecznosci publicznej 4,3 4,9 -0,5 Catkowita ekspozycja na akcje 97,6 100,0
Sektor energetyczny 3,8 3,6 0,1
Sektor ochrony zdrowia 2,8 24 0,3
Sektor technologii informacyjnych 2,4 0,2 2,2
Catkowita ekspozycja sektorowa 97,6 100,0
Inny indeks / niesklasyfikowany 0,0 0,0
Catkowita ekspozycja na akcje 97,6 100,0
Ekspozycja krajowa (% tAN) Ekspozycja regionalna (% tAN)
Fundusz Indeks Wzgledny Fundusz Indeks Wzgledny

Singapur 320 30,2 1,8 Azjatyckie rynki wschodzace 64,5 69,8 5,3
Indonezja 20,4 19,3 11 Region Azji i Pacyfiku (bez Japonii) 33,2 30,2 2,9
Malezja 20,2 24,8 -4,6
Tajlandia 14,0 15,5 -1,5
Filipiny 9,8 10,1 0,2
Hongkong 11 0,0 11

Catkowita ekspozycja regionalna 97,6 100,0
Catkowita ekspozycja krajowa 97,6 100,0 Inny indeks / niesklasyfikowany 0,0 0,0
Inny indeks / niesklasyfikowany 0,0 0,0 Catkowita ekspozycja na akcje 97,6 100,0
Catkowita ekspozycja na akcje 97,6 100,0

Najwieksze pozycje (% tAN)

Sektor GICS Kraj Fundusz Indeks Wzgledny
SINGAPORE TELECOM LTD Sektor telekomunikacyjny Singapur 59 4,2 1,6
UNITED OVERSEAS BANK LTD Sektor finansowy Singapur 4,6 35 1,1
DBS GROUP HLDGS LTD Sektor finansowy Singapur 4,2 3,7 0,5
TELEKOMUNIKASI INDO PT (DEMAT) Sektor telekomunikacyjny Indonezja 4,0 2,6 1,4
PUBLIC BANK BHD Sektor finansowy Malezja 36 2,4 1,2
MALAYAN BKG BERHAD Sektor finansowy Malezja 2,9 2,1 08
BANK CENTRAL ASIA TBK PT Sektor finansowy Indonezja 2,6 2,5 0,1
KASIKORNBANK PCL Sektor finansowy Tajlandia 2,4 1,8 0,6
OVERSEA-CHINESE BKG CORP LTD Sektor finansowy Singapur 2,3 3,6 -1,3
ASTRA INTL TBK PT Sektor wyzszych dobr konsumpcyjnych Indonezja 2,3 2,0 0,2
Najwieksze przewazone pozycje (% tAN) Najwieksze niedowazone pozycje (% tAN)
Fundusz Indeks Wzgledny Fundusz Indeks Wzgledny

SINGAPORE TELECOM LTD 59 4,2 1,6 OVERSEA-CHINESE BKG CORP LTD 2,3 3,6 -1,3
TELEKOMUNIKASI INDO PT (DEMAT) 4,0 2,6 1,4 SIME DARBY BERHAD 0,0 13 -1,3
PUBLIC BANK BHD 3,6 2,4 1,2 SIAM COMMERCIAL BK PUB CO LTD 0,0 1,2 -1,2
METRO PACIFIC INVESTMENTS CORP 15 0,3 1,2 PETRONAS CHEMICALS GROUP BHD 0,0 1,0 -1,0
RAFFLES MEDICAL GROUP LTD 1,2 0,0 1,2 SINGAPORE AIRLINES LTD 0,0 0,9 0,9
UNITED OVERSEAS BANK LTD 4,6 35 1,1 SINGAPORE PRESS HLDGS LTD 0,0 0,9 0,9
JARDINE CYCLE & CARRIAGE LTD 1,7 0,7 11 SINGAPORE EXCHANGE LTD 0,0 0,9 0,9
COMFORTDELGRO CORP LTD 2,0 0,9 1,0 IHH HEALTHCARE BHD 0,0 0,8 0,8
ROBINSONS LAND CORP 1,2 0,2 1,0 WILMAR INTL LTD 0,0 0,8 0,8
LT GROUP INC 1,0 0,0 1,0 PETRONAS GAS BHD 0,0 0,8 0,8

Koncentracja pozycji (% LAN)

Fundusz Indeks
Pierwsza 10 34,8 29,3
Pierwsza 20 51,9 42,8
Pierwsza 50 779 67,9

Definicja terminow:

Indeks: Indeks stosowany w tabelach pozycjonowania na tej stronie jest zdefiniowany w sekcji Poréwnania stép zwrotu, na stronie 2 niniejszej publikacji.

Najwieksze pozycje: spotki, w ktdre efektywnie zainwestowany jest najwiekszy odsetek tacznych aktywow netto funduszu. Pozycje w innych funduszach - w tym funduszach ETF
(Excgorlwge Traded Fund) - moga wystepowac w tabeli, natomiast instrumenty pochodne na indeksy stanowig czgs¢ kategorii ,Inne indeksowe / Nieklasyfikowane”, ktéra nie wystapi
w tabeli.

Najwieksze przewazone i niedowazone pozycje: pozycje, kidre cechuje najwieksza aktywna waga wzgledem indeksu. Pozycje w innych funduszach - w tym funduszach ETF
(Excgorlwge Traded Fund) - moga wystgpowaé w tabeli, natomiast instrumenty pochodne na indeksy stanowig czgs¢ kategorii ,Inne indeksowe / Nieklasyfikowane”, ktéra nie wystapi
w tabeli.

Koncentracja pozycji: pokazuje wage czotowych 10, 20 i 50 pozycji w funduszu oraz wage czotowych 10, 20 i 50 pozycji w indeksie. Informacja ta nie stanowi proby wykazania
zbieznodci struktury papieréw wartosciowych miedzy funduszem a indeksem.

Stosowana klasyfikacja sektorowa/branzowa (tzn. GICS, ICB, TOPIX lub IPD) rézni sig¢ w zaleznosci od funduszu. Petny opis klasyfikacji GICS, ICB, TOPIX i IPD mozna znalez¢ w
glosariuszu.
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Stownik / dodatkowe uwagi

ZImiennos¢ i ryzyko

Annualizowana zmienno$¢: miara wskazujaca, jak zmienne stopy zwrotu funduszu lub poréwnawczego indeksu rynkowego oscylujg wokét historycznych $rednich (znana takze joko
,odchylenie standardowe”). Dwa fundusze mogq przynies¢ identyczng stope zwrotu w danym okresie. Fundusz ktérego miesieczne stopy zwrotu zmieniajg sie w mnigjszym zakresie, bedze
cechowa¢ nizszo annualizowana zmienno$¢ i bedzie on wéwczas uznawany za osiagajacy zwrot przy mnigiszym ryzyku. Obliczenia polegaja na ustaleniu odchylenia standardowego 36
miesiecznych stép awrotu wyrazanego w postaci wartosci annualizowanej. Zmiennos¢ funduszy i indekséw oblicza sie niezaleznie od siebie.

Wzgledna zmiennosé: wskanik obliczany poprzez poréwnanie annualizowanej zmiennoéci funduszu z annualizowang zmiennoécig poréwnawczego indeksu rynkowego. Wartos¢ wigksza niz 1
wskazuje, ze fundusz cechuje wyzsza zmienno$¢ niz indeks. Warto$¢ mniejsza niz 1 wskazuje, ze fundusz cechuje nizsza zmienno$¢ niz indeks. Wazgledna zmiennos¢ na pozomie 1,2 oznacza, ze fundusz jest
0 20% bardzej zmienny niz indeks, podczas gdy warto$¢ na poziomie 0,8 omaczataby, ze fundusz jest o 20% mniej zmienny niz indeks.

Wskaznik Sharpe'a: miara korygowanej ryzykiem stopy zwrotu funduszu, uwzgledniajaca stope zwrotu z inwestycji wolngj od ryzyka. Wskaznik ten pozwala inwestorowi na ocene, czy

fundusz uzyskuje wystarczajace stopy zwrotu w kontekscie poziomu podejmowanego ryzyka. Im wyzszy wskaznik, tym lepsza korygowana ryzykiem stopa zwrotu. Jezeli wskaznik przyjmuje

warto$¢ ujemng, fundusz zapewnia zwrot nizszy od stopy zwrotu wolnej od ryzyka. Wskaznik oblicza sig, odejmujac stope zwrotu wolng od ryzyka (np. ze $rodkéw pienigznych) w odpowiedniej walucie od stopy
2wrotu funduszy, a nastepnie dzielac wynik przez zmiennos¢ funduszu. Warto$¢ wskaznika oblicza sie w ujeciv annualizowanym.

Annualizowany wskaznik alfa: rémica miedzy oczekiwang stopa zwrotu funduszu (wyrazong przez wskaznk beta) a faktyczng stopg awrotu funduszu. Fundusz z dodatnim wskaznikiem
alfa osigga wyzszy zwrdt, niz nalezatoby oczekiwac na podstawie jego wskaznika beta.

Wskaznik beta: miara wraziwosci funduszu na zmiany na rynku (reprezentowane przez indeks rynkowy). Z definicji wskaznik beta rynku wynosi 1,00. Wskaznk beta na pozomie 1,10 pokazuje, ze od funduszu
moma oczekiwa¢ zwrotu o 10% wyzszego nizindeks w warunkach wzrostéw na rynkach i o 10% gorszego nizindeks w warunkach spadkéw na rynkach, przy zafozeniu niezmiennoéci

wszystkich pomstatych czynnikdw. | odwrotnie, wskaznk beta na poziomie 085 pokazuje, Ze od funduszu moina oczekiwa¢ zwrotu 15% gorszego niz indeks w warunkach wzrostéw na rynkach i 15% lepszego niz
indeks w warunkach spadkéw na rynkach.

Annualizowany btad odwzorowania: miara pokazjaca, jak precyzyjnie fundusz podaza zo indeksem, z ktérego wynikami sie go poréwnuje. Stanowi ona odchylenie standardowe
nadwyzki stopy zwrotu funduszu. Im wyzszy biad odwzorowania funduszy, tym wyzsza zmienno$¢ stép awrotu funduszu wokdt indeksu rynkowego.

Wskaznik informacyjny: miara skutecznodci funduszu w procesie generowania nadwyzi stopy awrotu dla danego pozomu podejmowanego ryzyka. Wskaznik informacyjny na poziomie
05 pokazje, e fundusz wypracowuje annualizowang nadwyze stopy zwrotu réwng potowie wartosci biedu odwzorowania. Wskaznik oblicza sig, dzielac annualizowana nadwyzke stopy
2wrotu funduszu przez bigd odwzorowania funduszu.

Wskaznik R% miara stopnia, w jokim stope zwrotu funduszu moma wyjadni¢ stopg zwrotu z poréwnawczego indeksu rynkowego. Warto$¢ 1 omacza, ze fundusz i indeks cechuje idealna korelacja. Miara na
pozomie 05 wskazuje, ze jedynie 50% zwrotu funduszu moma wyjasni¢ zmianami indeksu. Jezeli wskaznik R2 wynosi 0,5 lub mniej, wowczas wskaznk beta funduszu (a stad takze wskaznik alfa) nie stanowi
wiarygodnej miary (z powodu niskiej korelacji miedzy funduszem a indeksem).

Optaty biezace

Podana kweta opfat biezacych odpowiada opfatom pobieranym od funduszu w trakcie roku. Oblicza sie ja na koniec roku obrotowego funduszu i moze z roku na rok ulega¢ zmianie. Dla
klas funduszy ze stalymi optatami biezacymi wartos¢ z roku na rok nie ulega zmianom. W przypadku nowych klas funduszy lub klas bedacych przedmiotem przekszatcen kapitatowych
(np. przgiécie na roczng oplate za zarzadzanie), wysokod¢ optat biezacych szacuje sig, dopdki nie bedq spefnione kryteria publikacji faktycmej wysokosci optat biezacych.

Kwota opfat biezacych uwzglednia takie rodzaje optat, jok optaty 2 zarzadzanie, optaty administracyjne, optaty na rzecz depozytariusza i opfaty depozytowe oraz optaty transakcyjne,
koszty sprawozdawczoéci dla inwestordw, ustawowe opfaty rejestracyjne, wynagrodzenie czonkdw zarzadu (jezeli dotyczy) oraz optaty bankowe.

Kwota ta nie obejmuje: optat zo wyniki (jezeli sg naliczane); koszidéw transakgji portfelowych, z wyjatkiem opfaty za subskrypcje/umorzenie ptatnej przez fundusz w razie zukupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa w innych przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.

Wiecej informacji o optatach (w tym szczegdtowe informacje o zamknieciu roku obrotowego funduszu) moina malez¢ w czesci podwiecongj optatom w aktualnym prospekcie informacyjnym.

Historyczna stopa zwrotu

Historyczna stopa awrotu funduszu opiera sie na jego dywidendach ogloszonych w ciagu ostatnich 12 miesiecy. Oblicza sie ja poprzez zumowanie dywidend ogfoszonych w tym okresie i
podielenie przez cene z dnia publikacji Ogloszone dywidendy moga nie by¢ potwierdzone i moga ulega¢ zmianie. W przypadku, gdy nie istnieja dane na temat ogloszonych dywidend
za ostatnie 12 miesigcy, historycna stopa zwrotu nie bedze publkowana.

Klasyfikacja sektorowa/branzowa

GICS: Kasyfikacja Global Industry Classification Standard (GICS) zstata opracowana przez Standard & Poor's i MSCl Barra. GICS obejmuje 10 sektordw, 24 grupy branzowe, 68 branz i 154 subbranze.
Wiecej informacji mona znalez¢ pod adresem http//wwwstandardandpoors.com/indices/gics/en/us

ICB: Industry Classffication Benchmark (ICB) jest klasyfikacja branzowa opracowana przez Dow Jones i FTSE. Klasyfikacja ta jest wykorzystywana do podzatu rynkéw na sektory w ujeciu makro. ICB korzysta
z systemu Zozonego z 10 branz podzelonych na 20 supersektorow, ktdre z kolei dalej dzelg sig na 41 sektoréw, zawierajacych nastepnie 114 subsektordw. Wiecej informacji moma znalez¢ pod adresem http:
//www.icbenchmark.com/

TOPIX: Indeks cenowy gieldy w Tokio, powszechnie znany jako TOPIX jest indeksem rynku gieldowego Tokyo Stock Exchange (TSE) w Japonii odwzorowujacym zmiany wszystkich krajowych spdtek notowanych
na rynku First Section tamtejszgj gieldy. Indeks oblicza i publikuje TSE.

IPD ozmacza spdke Investment Property Databank, oferujaca inwestorom w sektorze nieruchomodci ustugi badania i analizy poréwnawczej stép awrotu. Indeks IPD UK Pooled Property Funds Index - All
Balanced Funds jest skiadnikiem indekséw IPD Pooled Funds publikowanym co kwartat przez IPD.

Niezaleina ocena

Rating Ferri'ego: Rating stanowi miare okreslajaca, jak zéwnowazonym profilem ryzyka i awrotu cieszy sie fundusz w poréwnaniu ze swymi konkurentami. Rating opiera sie wylgcznie na historycznej stopie
2wrotu funduszy za ostatnie pie¢ lat. Fundusze o krétszgj historii dziatalnodci przechodza réwniez analize jakosciowa. Na przykiad, moze ona polega¢ na ocenie stylu zarzadzania. Skala
ratingu jest nastepujaca: A =bardzo dobry, B=dobry, C = przecietny, D = ponizj przecietnej oraz E = niedobry.

Gwiazdkowa ocena ratingowa funduszy przez Morningstar: Rating stanowi miare okredlajaca, jok zréwnowazonym profilem ryzyka i 2wrotu cieszy sie fundusz w poréwnaniu ze swymi konkurentami. Ratingi
gwiazdkowe opieraja sie $ciSle na historycznych stopach awrctu, a Morningstar zaleca inwestorom ich zastosowanie w celu identyfikacji funduszy wartych dalszej analizy. Gome 10% funduszy w danej
kategorii otrzymuje 5 gwiazdek, za$ kolejnym 225% przymaje sie 4 gwiazdki. W arkuszach informacyjnych prezentuje sie wylacznie informacje o ratingach na pozomie 4 lub 5 gwiazdek.

Morningstar Style Box: Morningstar Style Box jest dziewieciopolowa skala stanowiaca graficzne odawierciedlenie stylu inwestycyjnego funduszy. Opiera sie na portfelach funduszy i dokonuje klasyfikacji
funduszy zgodnie z ich kapitalizacjg rynkowa (0s pionowa) oraz charakterystykg wazrostu i wartodci (o8 pezoma). Charakterystyka wartosci i wzrostu uzalezmiona jest od analizy takich miar jok zyski,
przeplywy pienieime oraz stopa dywidendy, przy czym w ocenie wykorzystuje sie zaréwno dane historycmne, jok i prognozy na przyszosé.
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Wazne informacje

Fidelity International jest grupa firm tworzacych globalng sie¢ podmiotéw zarzadzajacych inwestycjami, dostarczajaca informacje na temat produktéw i ustug w okreslonych jurysdykcjach
poza Amerykg Pétnocna.

Fidelity oferuje jedﬁnie informacje o swoich wiasnych produktach oraz ustugach i nie swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego dostosowanego do indywidualnej sytuacji kazdego
inwestora poza zakresem wyraznie wskazanym oraz potwierdzonym przez posiadajacg odpowiednie zezwolenia firme w formalnej komunikacji z klientem.

Niniejsza informacja nie jest adresowana do oséb w Stanach Zjednoczonych i takie osoby nie powinny podejmowaé zadnych czynnosci na jej podstawie; informacja jest adresowana
jedynie do oséb zamieszkatych w jurysdykcjach, w ktérych odpowiednie fundusze posiadajg zezwolenie na dystrybucje lub w ktérych takie zezwolenie nie jest wymagane.

Jezeli nie wskazano inaczej, wszelkie przedstawione tutaj opinie sg opiniami Fidelity.

Odwotania w niniejszym dokumencie do poszczegdlnych papieréw wartosciowych lub funduszy nie powinny by¢ interpretowane jako rekomendacja do ich kupna badz sprzedazy, lecz
majq jedynie charakter przyktadowy. Inwestorzy powinni réwniez zauwazyé, ze wyrazone opinie moga nie by¢ juz aktualne i ze Fidelity mogta juz podja¢ stosowne czynnosci na ich
podstawie. Badania i analizy wykorzystane w niniejszym dokumencie sg gromadzone przez Fidelity do jej wtasnego uzytku jako zarzadzajacego inwestycjami i Fidelity mogta juz podja¢
stosowne czynnosci na ich podstawie dla swych wiasnych celdw.

Wyniki historyczne nie stanowig wiarygodnego wyznacznika przysztych rezultatéw inwestycji. Warto$¢ inwestycji moze spadag, jak i rosng¢, a inwestor moze nie odzyska¢ kwoty
pierwotnie zainwestowane;j.

Fidelity, Fidelity International, logo Fidelity International oraz symbol F sg znakami towarowymi FIL Limited.

Fundusz jest zarzadzany przez FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.

W niniejszym dokumencie opisano subfundusz i klase tytutéw uczestnictwa UCITS. Prospekt oraz najnowsze sprawozdanie i zestawienia roczne sa przygotowywane dla catego UCITS.
Annualizowane stopy wzrostu, taczna stopa zwrotu, mediana sektorowych stép zwrotu oraz rankingi Morningstar - Zrédto danych - © 2016 Morningstar, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone.
Informacje zawarte w niniejszym dokumencie: (1) maja charakter zastrzezonych informacji Morningstar i/lub jego odpowiednich dostawcéw tresci; (2) nie moga by¢ kopiowane ani
rozpowszechniane; oraz (3) nie sg przedmiotem gwarancji rzetelnosci, kompletnosci ani terminowosci przekazania. Morningstar ani dziatajacy na zlecenie Morningstar dostawcy tresci
nie ponoszg odpowiedzialnosci za zadne szkody ani straty wynikte z wszelkiego wykorzystania takich informacgji.

Przed podjeciem decyzji o inwestycji nalezy zapoznac¢ sig z Kluczowymi informacjami dla inwestoréw (KIID), dostepnymi w jezyku lokalnym inwestora za posrednictwem strony
internetowej www.fidelityinternational.com lub dystrybutora.

Polska: Zalecamy uzyskanie szczegotowych informaciji przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Inwestycji nalezy dokonywac na podstawie aktualnego prospektu informacyjnego,
dokumentu kluczowych informacji dla inwestoréw oraz dodatkowych informacji dla inwestoréw, ktére sg dostepne bezptatnie wraz z biezacymi rocznymi i pétrocznymi sprawozdaniami u
naszych dystrybutoréw, w naszym Europejskim Centrum Ustug w Luksemburgu, na stronie internetowej www.fidelity.pl oraz w biurze przedstawicielskim Fidelity Funds w Polsce. Dokument
wydany przez FIL (Luxembourgg SA

Dane o wynikach osiagnietych w przesztosci nie uwzgledniaja optaty za subskrypcje, obowiazujacej w funduszu. Odjecie od inwestycji optaty za subskrypcje w wysokosci 5,25% powoduje
obnizenie stopy zwrotu z 6% rocznie dla okresu 5 lat do 4,9%. Jest to najwyzsza obowigzujaca optata za subskrypcje, jezeli optata za subskrypcje obcigzajaca inwestora jest nizsza niz
5,25%, wptyw na taczng stope zwrotu bedzie mniejszy.
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