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Cele funduszu i polityka inwestycyjna

Fundusz ma na celu zapewnienie wzrostu kapitatu przekraczajagcego wartos¢ MSCI Europe (Net TR) Index po optatach w okresie od trzech do pieciu
lat poprzez inwestowanie w akcje spotek europejskich.Fundusz jest aktywnie zarzadzany i inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywoéw w
skoncentrowany portfel akcji spotek europejskich. Fundusz zwykle angazuje sie w mniej niz 50 spotek.Fundusz stosuje zdyscyplinowane podejscie do
inwestycji bazujace na wartosci, dazac do inwestowania w wybrany portfel papieréw wartosciowych charakteryzujacych sie znacznym
niedowarto$ciowaniem w relacji do ich dtugoterminowego potencjatu zyskéw.Istnieje szereg przyczyn, dla ktérych inwestycje nastawione na wartos¢
moga nie cieszy¢ sie zainteresowaniem inwestoréw: np. niska krétkoterminowa dochodowos¢, obawy makroekonomiczne lub gorsza sytuacja
bilansowa spotki. Czynniki te mogg znacznie ograniczac¢ atrakcyjno$¢ spétek dla inwestoréw krétkoterminowych oraz powodowac ich nizszg wycene
rynkowa w stosunku do wartosci godziwej. W ramach naszego dtugoterminowego podejécia inwestycyjnego nastawionego na warto$¢ dazymy do
wykorzystania tego typu sytuacji w sposéb zdywersyfikowany.Fundusz jest zarzgdzany w powigzaniu z istotnymi czynnikami $Srodowiskowymi,
czynnikami spotecznymi i czynnikami z zakresu zarzadzania. Oznacza to, ze kwestie potencjalnie wptywajgce na wartos¢ spotki, takie jak zmiany
klimatyczne, wydajnos¢ srodowiskowa, normy pracy czy sktad zarzgdu, moga by¢ uwzgledniane podczas oceny spotek.Fundusz moze réwniez
inwestowac bezposrednio lub posrednio w inne papiery warto$ciowe (w tym inne klasy aktywéw), kraje, regiony, branze lub waluty, fundusze
inwestycyjne, warranty i inwestycje na rynku pienieznym oraz moze utrzymywac srodki pieniezne.Fundusz moze korzysta¢ z instrumentéw
pochodnych w celu wypracowywania zyskéw z inwestycji, obnizania ryzyka lub efektywniejszego zarzadzania funduszem.

Istotne zagrozenia zwigzane z tg inwestycja s wykazane na drugiej stronie niniejszego zestawienia i powinny zosta¢ doktadnie
przeanalizowane przed dokonaniem jakichkolwiek inwestycji.
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Wynik klasy jednostki (%)

Fakty dotyczace funduszu

10 lat

Skumulowane wyniki | 1miesiac 3 miesigce o r:::ﬁ:qtku 1rok 3lata 5lat

Klasa jednostki 0,9 -18,8 -33,0 -249 -32,8 -28,2 26,2
(netto)
Docelowy poziom 3,0 -6,4 -15,4 42 -39 -13 823
odniesienia
Test poréwnawczy 1 1,6 -14,1 -24,7 -15,8 -19,3 -194 384
Test poréwnawczy 2 2,4 -11,0 -20,6 -11,0 -17,0 -148 51,8
Wynik roczny - Maj15-Maj Maj16 - Maj Maj17 - Maj Maj18 - Maj Maj19 - Maj
dyskrecjonalny 16 17 18 19 20
Klasa jednostki -8,3 16,4 -0,5 -10,0 -24,9
(netto)
Docelowy poziom -11,3 15,8 1,0 -0,7 -4,2
odniesienia
Test poréwnawczy 1 -15,4 18,0 0,3 -4,5 -15,8
Test poréwnawczy 2 -11,5 16,0 0,5 -7.2 -11,0
Wynik w roku 2015 2016 2017 2018 2019
kalendarzowym
Klasa jednostki 11,3 6,4 5,4 -13,7 17,5
(netto)
Docelowy poziom 8,2 2,6 10,2 -10,6 26,0
odniesienia
Test poréwnawczy 1 0,6 7.4 8.3 -11,6 19,6
Test poréwnawczy 2 8,7 3,5 9,5 -14,5 211
Wyniki w ciggu 5 lat (%)

50,0%

25,0% -

0,0o/o - [N = —
-25,0%

2015 2016 2017 2018 2019

@ Fundusz akumulacyjny typu A1 Schroder International Selection Fund European Value w EUR
@ MSCI Europe NR

MSCI Europe Value NR EUR

Morningstar Europe Large Cap Value Equity sector

Wyniki osiggniete w przesztosci nie s wskazéwka co do przysztych wynikéw i nie musza
sie powtérzy¢é Wartos¢ inwestycji i zysk z nich pochodzacy moze spas¢ jak i wzrosna€ a
inwestorzy moga nie odzyska¢ pierwotnie zainwestowanych kwot Zmiany w kursach
wymiany walut mogg powodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycji zagranicznych.
Zrédto: Morningstar, poréwnanie cen zakupu, zysk reinwestowany netto, bez optat. Wyniki
funduszu nalezy ocenia¢ w odniesieniu do docelowego wskaznika referencyjnego, jakim jest
MSCI Europe (Net TR) i porownywac z indeksem MSCI Europe Value (Net TR) oraz sektorem
Morningstar Europe Large Cap Value Equity. Wiekszo$¢ inwestycji funduszu moze odpowiadac
sktadnikom docelowego indeksu benchmarkowego. Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje w
sposo6b uznaniowy i nie jest ograniczony do inwestycji wytgcznie zgodnie ze sktadem
docelowego indeksu benchmarkowego. Zarzadzajacy inwestycjami bedzie inwestowac w
przedsiebiorstwa lub sektory nieobjete docelowym indeksem benchmarkowym w celu
wykorzystywania konkretnych okazji i mozliwosci inwestycyjnych. Niektére réznice w wynikach
pomiedzy funduszem a benchmarkiem moga powstawac ze wzgledu na to, ze wynikiportfela
sg obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark. Dnia 01.12.2016 nazwa funduszu,
ktéry poprzednio dziatat pod nazwg Schroder ISF European Equity Alpha, ulegta zmianie na
Schroder ISF European Value.

Fundusz nie jest zarzagdzany wobec punktu odniesienia, jednak jego rentowno$¢ mozna
zmierzy¢ na podstawie jednego albo wiekszej liczby punktéw odniesienia.

Dowiedz sie wiecej o funduszach Shroders, odwiedz: schroders.pl

Zarzadzajacy Andrew Evans;
funduszem Andrew Lyddon
Fundusz zarzgdzany 30.04.2016;

od 30.04.2016

Instytucja Schroder Investment
zarzadzajaca Management (Europe)
funduszem S.A.

Miejsce notyfikacji Luksemburg
Data startu funduszu 31.01.2003

Data startu klasy 31.01.2003
jednostek

Waluta bazowa EUR
funduszu

Waluta klasy EUR
jednostki

Aktywa funduszu EUR 197,18
(Min)

Liczba pozycji 47
Docelowy poziom MSCI Europe NR
odniesienia

Test poréwnawczy 1 MSCI Europe Value NR

EUR

Morningstar Europe
Large Cap Value
Equity sector

Test poréwnawczy 2

WAN jednostki EUR 42,7957

Czestotliwosc obrotu Codziennie

Czestotliwos¢ Brak dystrybucji

dystrybugji

Optaty i koszty

Optata za wynik 0,00%

Metodologia 15%

kalkulacji optaty za ~ ponadprzecigtnych

wynik wynikoéw Funduszu w
odniesieniu do MSCI
Europe, z
zastrzezeniem zasady
kroczgcego

maksimum (high
water mark).

Koszty biezgce 2,35%
Optata za zerwanie  0,00%
umowy

Maksymalna optata  4,00%
wejsciowa

Szczegoty zakupu

Minimalna kwota EUR 1.000 ; USD 1.000

pierwszej lub ich bliska

subskrypcji rownowartos$¢ w
jakiejkolwiek innej w
petni wymienialnej
walucie.

Kody

ISIN LU0161304786

Bloomberg SISEEA1 LX

SEDOL 7536177

Reuters code LU0161304786.LUF
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5-letni okres zwrotu EUR 10.000

14.000 40,0%

12.000 20,0%

10.000 0,0%
8.000 -20,0%
6.000 -40,0%
4.000 -60,0%

Sty-16 Sty-17 Sty-18 Sty-19 Sty-20

@ Fundusz akumulacyjny typu A1 Schroder International Selection Fund European Value w EUR
@ MSCI Europe NR

MSCI Europe Value NR EUR

Morningstar Europe Large Cap Value Equity sector

Wyniki osiggniete w przesztosci nie s wskazéwka co do przysztych wynikéw i nie musza
sie powtérzyc

Wartos¢ inwestycji i zysk z nich pochodzacy moze spasc jak i wzrosnac a inwestorzy
mog3 nie odzyskac pierwotnie zainwestowanych kwot Zmiany w kursach wymiany
walut moga powodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycji zagranicznych.

Wykres stuzy wytgcznie celom ilustracyjnym i nie odzwierciedla rzeczywistej stopy zwrotu
inwestycji.

Stopa zwrotu jest obliczana wedtug wartosci ofert kupna (co oznacza, ze wyniki sg niezalezne
od wszelkich optat poczatkowych), dochéd netto reinwestowany, po odliczeniu optat.

Czynniki ryzyka

Ryzyko ptynnosci: W trudnych warunkach rynkowych fundusz moze nie by¢ w stanie dokonac
sprzedazy papieréw wartosciowych w petnej wartosci lub wcale. Moze to wptywaé na wyniki
funduszu i wymusza¢ na funduszu konieczno$¢ odroczenia lub zawieszenia operacji
umarzania tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne: Procesy operacyjne, w tym procesy zwigzane z przechowywaniem
aktywéw, mogg zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Moze to skutkowac stratami dla funduszu.
Ryzyko walutowe: Wartos$¢ funduszu moze spas¢ w wyniku zmian kurséw walutowych.
Ryzyko koncentracji: Fundusz moze by¢ skoncentrowany na ograniczonej liczbie regionéw
geograficznych, sektoréw przemystu, rynkéw lub poszczegéinych pozycji. Moze to znaczgco
wptywac na warto$¢ funduszu, zaréwno jg zwiekszajac, jak i obnizajac.

Ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi - efektywne zarzadzanie portfelem i cele
inwestycyjne: Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem. Cena instrumentu pochodnego moze nie ksztattowac sie w oczekiwany
sposéb oraz powodowac straty przekraczajgce koszt nabycia instrumentu pochodnego, czego
konsekwencjg mogg by¢ straty dla funduszu. Fundusz moze réwniez utrzymywac znaczgce
aktywa w instrumentach pochodnych, w tym stosowac techniki krétkiej sprzedazy i dzwigni
finansowej w celu osiggniecia zysku. W przypadku zmiany wartosci sktadnika aktywdw wartosc¢
instrumentu pochodnego opartego na tym sktadniku moze ulec znaczacej zmianie. Moze to
prowadzi¢ do wiekszych strat niz inwestowanie w instrumenty bazowe.

Ryzyko kontrahenta:Fundusz moze mie¢ uzgodnienia umowne z kontrahentami. W
przypadku niemoznosci wypetnienia przez kontrahenta swoich zobowigzan, jego suma
nalezna funduszowi moze stanowic strate, catkowitg lub czesciowa.

Ryzyko wiekszej zmiennosci:Cena jednostki funduszu moze podlega¢ zmiennosci w zwigzku
z podejmowaniem wiekszego ryzyka w poszukiwaniu wyzszych stép zwrotu.

Ryzyko zwigzane ze stopg zwrotu: Cele inwestycyjne wyrazajg zamierzony wynik, ale nie ma
pewnosci, ze taki wynik zostanie osiggniety. W zaleznosci od warunkéw rynkowych i otoczenia
makroekonomicznego cele inwestycyjne mogg stac sie trudniejsze do osiggniecia.
Miedzybankowe stopy procentowe (IBOR): Przejécie rynkéw finansowych od stosowania
miedzybankowych stép procentowych (IBOR) do alternatywnych stép referencyjnych moze
wplynaé na wycene niektérych aktywoéw oraz zaktoci¢ ptynnos¢ niektérych instrumentéw.
Moze to wptyna¢ na wyniki inwestycyjne funduszu.
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Ratingi i akredytacja

* *%

MORNINGSTAR
*k

'SCHRODERS SUSTAINABILITY ACCREDITATION

Prosimy o zapoznanie sie z sekcjg Wazne
informacje w celu uzyskania petni informacji.
Powyzsze to ratingi zewnetrzne i wewnetrzna
akredytacja ESG.

Syntetyczny wskaznik zysku i ryzyka
(ang. SRRI)

WYZSZE RYZYKO
Potencjalnie wyzsze nagrody

NIZSZE RYZYKO
Potencjalnie nizsze nagrody

AEEEEEE

Kategoria ryzyka zostata obliczona przy uzyciu
danych historycznych dotyczacych wynikéw i nie
musi by¢ niezawodnym wskaznikiem przysztego
profilu ryzyka funduszu. Nie ma gwarancji, ze
kategoria ryzyka funduszu pozostanie taka
sama. Moze ona ulec zmianie. Fundusz
sklasyfikowany w najnizszej kategorii nie oznacza
inwestycji bez ryzyka. Fundusz nalezy do tej
kategorii, poniewaz moze podejmowac wieksze
ryzyka w dazeniu do wyzszych zyskéw, a cena
moze odpowiednio wzrastac i spadac.

Statystyki ryzyka i wskazniki finansowe

Docelowy
Fundusz

poziom
odniesienia

Roczna zmiennos$¢ 20,7 14,6
(%) (z 3 lat)

Alfa (%) (3 lata) -10,6 -
Beta (3 lata) 1,3 -
Wskaznik Sharpe'a -0,5 0,0
(3 lata)

Wskaznik informacji -1,3 -
(3 lata)

Stopa dywidendy % 6,9 -
Cena do wartosci 0,6 -
ksiegowej

Cena do zysku 9,8 -

Zrédto: Morningstar. Powyzsze wskazniki
okres$lone zostaty na podstawie danych

o wynikach finansowych opartych na cenie
okreslonej w wyniku poréwnania cen zakupu.
Przedstawione wskazniki finansowe odnoszg sie
do srednich pozioméw akcji zawartych
odpowiednio w portfelu funduszu i w
benchmarku (jezeli o tym jest mowa).
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Alokacja aktywow

Zrédto: Schroders. Gtéwne aktywa i alokacja aktywdw znajduja sie na poziomie funduszy.

Sektor (%) Podziat geograficzny w procentach (%)
Dzialalnos¢ finansowa I tap  Zednoczone Kidlestwo 225
. M1
Energia S 112 Francja s 1
, _ 96
Niemcy . ’
. 14,6 14,2
Materiaty I 7a o1
Wiochy E— 81
Ustugi komunikacyjne F 9.7 58
42 Belgia e— 14
) 9.6 X
Podstawowe dobra konsumpcyjne ‘ 15,2 Federacja Rosyjska I— gg
Luksusowe dobra konsumpcyjne - ;’; Dania | g 3‘7‘
. 4,2
Przemyst | S 5% Holandia .. 55
52 Republika Poludniowej Afryki | a2
28 Australia F ?g
Opieka zdrowotna Ee— 16.9 , — 35
Chile 0,0
| 24 '
Aktywa ptynne 0,0 Aktywa ptynne - %3
Uzytecznos¢ publiczna | . 25 ine I — o
0% 5% 10% 15% 20% 0% 5% 10%  15%  20%  25%  30%
@ Fundusz @ Docelowy poziom odniesienia @ Fundusz @ Docelowy poziom odniesienia
Region (%)
Europa bez Wielkiej Brytanii/Bliski Wschod - )
) X 22,4
Zjednoczone Krolestwo - 225
Rynki wschodzace F 13’5
Pacyfik bez Japonii F ?g
I 24
Aktywa ptynne 0.0
0% 20% 40% 60%
@ Fundusz @ Docelowy poziom odniesienia
Top 10 pozycji (%)
- Nazwa pozycji %
1 Anglo American PLC 4,2
2 South32 Ltd 3,9
3 Lundin Mining Corp 3,5
4 Software AG 3,2
5 Eni SpA 3,2
6 Wm Morrison Supermarkets PLC 3,0
7 LUKOIL PJSC 2,9
8 Gazprom PJSC 2,8
9 Sanofi 2,8
10  Scandinavian Tobacco Group A/S 2,7
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Informacje kontaktowe

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

Sennigerberg

Luksemburg

L-1736

Tel: +352 341 342 202

Fax: +352 341 342 342

Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority, ktéry to organ jest organem regulacyjnym.

Wazne informacje

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sie przez jakakolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki
uczestnictwa Schroder International Selection Fund ("Spétka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac
jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa
Spétki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania
rocznego (i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymacé bezptatnie
z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds Sutherland Sp. k. Centrum Jasna, ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spotki Schroder
Investment Management (Europe) S.A. Spétka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz.
1546 z p6zniejszymi zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku
bezposdrednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z inwestycji w jednostki funduszu. Inwestycja w Spotke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sa
w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie, ktére mogg ulec zmianie. Niniejszy
dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue H6henhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S.
Luxembourg: B 37.799. Uzyskat on zezwolenie z Financial Services Authority, ktory to organ jest organem regulacyjnym.

Wskaznik referencyjny: Docelowy wskaznik referencyjny wybrano, poniewaz jest reprezentatywny dla rodzaju inwestycji, w ktére fundusz
prawdopodobnie bedzie inwestowad, a zatem stanowi odpowiednig docelowg reprezentacje zwrotu, ktory fundusz zamierza zapewnic. Dowolny
poréwnawczy wskaznik referencyjny wybrano, poniewaz zarzgdzajacy inwestycjami uwaza, ze wskaznik zapewnia odpowiednie poréwnanie
uzyskiwanych wynikéw, zwazywszy na cel inwestycyjny funduszu.

* Rating Morningstar: © Morningstar 2020. Wszelkie prawa zastrzezone. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie: (1) sa wkasnoscig
Morningstar lub podmiotéw dostarczajgcych tresci firmie Morningstar; (2) nie moga by¢ kopiowane ani rozpowszechniane, i (3) nie udziela sie
gwarancji co do ich doktadnosci, kompletnosci i aktualnosci. Spétka Morningstar i jej dostawcy tresci nie odpowiadaja za szkody ani straty wynikajace
z wykorzystania takich informacji. Wyniki osiggane w przesztosci nie gwarantujg przysztych rezultatéw.

** Akredytacja zréwnowazonego rozwoju

Nasza akredytacja zréwnowazonego rozwoju Schroders ma na celu poméc inwestorom w rozpoznaniu, w jaki sposéb uwzgledniamy czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zarzadcze ("ESG") w naszych produktach.

Fundusz ten otrzymat akredytacje zintegrowang. Czynniki ESG s3 wbudowane w proces inwestycyjny i mozna je jednoznacznie .wykazac. JesteSmy
mocno oddani idei dobrego zarzadzania i firmy zaangazowane;.
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