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Rozdziaf 1.
Postanowienia ogdlne

81
1. W niniejszym dokumencie, ponizej podanym terminom nadano nastepujace znaczenia:

a) ,Fundusz” — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy jako wydzielona czes¢ aktywow Nationale-Nederlanden,
podzielona na udziaty o réwnej wartosci i inwestowana w sposéb okreslony w Ogdlnych warunkach
indywidualnego ubezpieczenia inwestycyjnego ,Inwestycje portfelowe” i Opisie Funduszy. Fundusze réznig sie
sposobem lokowania srodkéw, oczekiwanym zyskiem oraz ryzykiem inwestycyjnym; Fundusz to:

Fundusze niskiego ryzyka
e  UFK Portfel OszczednosSciowy

Fundusze sredniego ryzyka
e UFK Portfel Stabilny
e UFK Portfel Globalny

b) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie;

c) ,Warunki” — Ogdlne warunki indywidualnego ubezpieczenia inwestycyjnego , Inwestycje portfelowe”,
na podstawie ktorych zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

d) ,,Opis Funduszy, Opis” — niniejszy opis Funduszy.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenia takie jak w Warunkach.

§2
Opis okredla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego z Umowa gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Ubezpieczony.

§3
Fundusze zostaty pogrupowane wedtug poziomu ryzyka inwestycyjnego, dla poszczegdlnych Funduszy sg to nastepujgce poziomy:
1. Ryzyko inwestycyjne niskie: UFK Portfel Oszczednosciowy.
2. Ryzyko inwestycyjne $rednie: UFK Portfel Stabilny, UFK Portfel Globalny.

Rozdziat 2.
Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK Portfel Oszczednosciowy

Fundusz niskiego ryzyka

84
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

§5
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 1 roku, oczekujg zyskow
poréwnywalnych do zyskow z depozytéw bankowych. Nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje,
a akceptuja niskie ryzyko zwigzane z inwestycjami Funduszu do 100% wartosci aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz w tytuty uczestnictwa zagranicznych instytucji wspdlnego inwestowania (ETF i ETN) o charakterze
dtuznym.

§6
1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuty uczestnictwa zagranicznych instytucji wspolnego inwestowania (ETF i ETN), ktérych celem inwestycyjnym
sg lokaty w instrumenty dtuzne emitowane przede wszystkim przez Skarb Paristwa oraz dtuzne instrumenty
korporacyjne.. Nabywane instrumenty mogg by¢ denominowane zaréwno w ztotych jak i w walutach obcych.
2. Fundusz dokonujgc lokat aktywow stosuje nastepujace podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) krajowe i zagraniczne skarbowe oraz nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe, ETF/ETN oparte o koszyk
obligacji, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa zagranicznych instytucji
wspolnego inwestowania (ETF i ETN) o charakterze dtuznym — od 70% do 100% wartosci aktywow;
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b) instrumenty rynku pienieznego, takie jak depozyty bankowe oraz bony skarbowe — od 0% do 30% wartosci
aktywow;

¢) niezabezpieczona pozycja walutowa — od 0% do 10% wartosci aktywdw;

d) w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stopy procentowej Fundusz dopuszcza wykorzystywanie
instrumentow pochodnych;

e) Fundusz nie bedzie dokonywat lokat aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne.

§7

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat Funduszu sg nastepujace:

1.

dla krajowych i zagranicznych skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego:
oczekiwana polityka monetarna bankéw centralnych, prognozowane zmiany rynkowych stép procentowych

i prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowana wartos¢ inflacji i realnych stép
procentowych, a takze stopien ryzyka danego instrumentu finansowego;

w przypadku krajowych jak i zagranicznych nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych: kryteria wtasciwe dla
krajowych i zagranicznych skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych oraz wiarygodnosc kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, sytuacja
finansowa emitenta ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw rynkowych branzy, w obszarze ktdrej funkcjonuje
emitent oraz w przypadku instrumentéw pochodnych: ptynnos$¢ obrotu instrumentem, przejrzystos¢ jego wyceny

i efektywnos¢ kosztowa;

w przypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk obligacji: oczekiwane warunki makroekonomiczne determinujgce
zachowanie stép procentowych;

w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa zagranicznych instytucji
wspolnego inwestowania (ETF i ETN) o charakterze dtuznym: historyczne stopy zwrotu oraz wartosci wskaznikow
ryzyka;

w przypadku instrumentéw pochodnych: ptynnos¢ obrotu instrumentem, przejrzystosc jego wyceny i efektywnos¢
kosztowa.

Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw. CoCos).

§8

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu to w szczegdlnosci:

1.

Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywdéw netto portfela inwestycyjnego zwigzanego z ogdlng, niekorzystna
koniunktura na rynku (niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych). Przede wszystkim jest to ryzyko
stép procentowych — ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych majacym bezposredni wptyw na wycene instrumentdow finansowych (przede
wszystkim dtuznych papieréw wartosciowych, ale takze instrumentéw pochodnych);

Ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowg emitenta. Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego
s3: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej. Ryzyko
kredytowe obejmuje rdwniez ryzyko wierzytelnosci (zaréwno dla wierzytelnosci regularnych, jak i windykowanych).
Inwestycje w depozyty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku;

Ryzyko rozliczenia — ryzyko niedostarczenia na czas instrumentu lub srodkéw pienieznych przez jedng ze stron
transakcji, przy jednoczesnym dostarczeniu instrumentu/srodkéw przez drugg strone;

Ryzyko ptynnosci — ryzyko sprzedazy instrumentu ponizej wartosci ze wzgledu na duzy spread. W tej sytuacji istnieje
ryzyko niemoznosci dokonania transakcji papierami wartosciowymi bez wptywu na ich cene;

Ryzyko walutowe — ryzyko zwigzane z niekorzystnym wptywem kursu walut na przeptywy pieniezne i na wartos$¢
jednostek uczestnictwa funduszy;

Ryzyko reinwestycji — ryzyko zwigzane ze spadkiem stop procentowych, przez co odsetki z posiadanych
instrumentow inwestowane sg ponizej zaktadanej pierwotnie rentownosci portfela;

Ryzyko inflacji — ryzyko zmniejszenia sity nabywczej zainwestowanego kapitatu zwigzanej z ogélnym wzrostem
poziomu cen oraz stép procentowych.
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Rozdziat 3.
Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK Portfel Stabilny

Fundusz $redniego ryzyka

89
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

§10
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktdére planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 2 lat, oczekujg zyskow nieco
wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptuja srednie ryzyko zwigzane z inwestowaniem czesci aktywow
w instrumenty udziatowe np.: jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa zagranicznych
instytucji wspolnego inwestowania (ETF i ETN) oparte o ceny akcji lub surowcow, tzn. licza sie z mozliwoscia srednich wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krdétkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkdw.

§11
1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow gtéwnie w instrumenty dtuzne emitowane
przede wszystkim przez Skarb Paistwa oraz dtuzne instrumenty korporacyjne, a takze jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych i w tytuty uczestnictwa zagranicznych instytucji wspélnego inwestowania (ETF i ETN)

o charakterze dtuznym oraz w instrumenty udziatowe. W ramach czesci udziatowej Fundusz nabywa gtéwnie

akcje spotek notowanych na rynku regulowanym, akcje bedace przedmiotem oferty publicznej, ktorej warunki

zaktadaja dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuty uczestnictwa zagranicznych instytucji wspdélnego inwestowania (ETF i ETN) oparte o ceny akcji lub surowcéw.

Nabywane instrumenty moga by¢ denominowane zaréwno w ztotych jak i w walutach obcych.

2. Fundusz dokonujac lokat aktywow stosuje nastepujace podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:

a) krajowe jak i zagraniczne skarbowe oraz nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe, ETF/ETN oparte o koszyk
obligacji, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o charakterze dtuznym — od 30% do 100% wartosci
aktywow;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych mieszanych — od 0% do 75% wartosci aktywow

c) instrumenty rynku pienieznego, takie jak depozyty bankowe oraz bony skarbowe — od 0% do 50% wartosci
aktywow;

d) niezabezpieczona pozycja walutowa — od 0% do 10% wartosci aktywdw;

e) papiery o charakterze udziatowym tj. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, ETF/ETN oparte o ceny akcji lub
surowcow, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o charakterze akcyjnym —od 0% do 20% wartosci
aktywow;

f) w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stopy procentowej Fundusz dopuszcza wykorzystywanie
instrumentow pochodnych;

g) dopuszcza sie wykorzystanie instrumentéw pochodnych na indeksy gietdowe celem zwiekszenia efektywnosci
zarzadzania Funduszem oraz celem zabezpieczenia ryzyka.

§12
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat Funduszu sg nastepujace:

1. dla krajowych i zagranicznych skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego:
oczekiwana polityka monetarna bankéw centralnych, prognozowane zmiany rynkowych stop procentowych
i prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; prognozowana wartos¢ inflacji i realnych stop
procentowych, a takze stopien ryzyka danego instrumentu finansowego;

2. w przypadku krajowych jak i zagranicznych nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych: kryteria wtasciwe dla
krajowych i zagranicznych skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych oraz wiarygodnosé kredytowa emitenta,
sytuacja finansowa emitenta ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw rynkowych branzy, w obszarze ktorej
funkcjonuje emitent;

3. w przypadku krajowych i zagranicznych akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych (ADR, GDR): oczekiwane warunki makroekonomiczne determinujgce zachowanie indekséw
gietdowych, perspektywy rozwoju branzy emitenta, sytuacja finansowa emitenta z uwzglednieniem struktury
bilansu, rentownosci, ptynnosci i przeptywéw gotdwkowych, analiza poréwnawcza emitenta wzgledem konkurentéw
przy zastosowaniu wskaznikdw wyceny, analiza techniczna zachowania cen i wolumenu obrotu;
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4. w przypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk akcji lub indeks gietdowy: oczekiwane warunki
makroekonomiczne determinujgce zachowanie indekséw gietdowych, analiza sity relatywnej rynkéw i indekséw
gietdowych, analiza techniczna zachowania cen i wolumenu obrotu;

5. w przypadku instrumentéw ETF opartych o ceny surowcéw: oczekiwane warunki makroekonomiczne determinujace
zachowanie cen surowcoéw, relacja popytu i podazy na rynku danego towaru, czynniki regulacyjne (cta, podatki,
koncesje) wptywajgce na popyt lub podaz okreslonego towaru, prognozowany ksztatt krzywej terminowej cen
surowcow;

6. w przypadku instrumentéw pochodnych: ptynnos¢ obrotu instrumentem, przejrzystosc jego wyceny i efektywnos¢
kosztowa;

7. w przypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk obligacji: oczekiwane warunki makroekonomiczne determinujace
zachowanie stép procentowych;

8. w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych : historyczne stopy zwrotu oraz wartosci wskaznikéw
ryzyka;

9. Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw. CoCos).

§13
Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu to w szczegdlnosci:

1. Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego zwigzanego z ogdlna, niekorzystng
koniunktura na rynku (niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych). Przede wszystkim s3 to:

a. Ryzyko stép procentowych — ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
wzrostem rynkowych stép procentowych majacym bezposredni wptyw na wycene instrumentéw finansowych
(przede wszystkim dtuznych papieréw wartosciowych, ale takze instrumentéw pochodnych).

b. Ryzyko rynku akcji, na ktére sktadaja sie:

i.  ryzyko systematyczne catego rynku akcji zwigzane z czynnikami ogdélnogospodarczymi, takimi jak globalny
popyt, kurs walutowy, zmiana sity nabywczej pienigdza, sytuacja polityczno-prawna.

ii. ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentdw, ktére ma charakter indywidualny i jest
uwarunkowane podejmowanymi przez te podmioty decyzjami.

c. Ryzyko rynku surowcowego — ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen surowcéw na rynkach
Swiatowych;

2. Ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowg emitenta. Gtdwnymi elementami ryzyka kredytowego
s3: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej. Ryzyko
kredytowe obejmuje rowniez ryzyko wierzytelnosci (zaréwno dla wierzytelnosci regularnych, jak i windykowanych).
Inwestycje w depozyty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku;

3. Ryzyko rozliczenia — ryzyko niedostarczenia na czas instrumentu lub srodkéw pienieznych przez jedng ze stron
transakgcji, przy jednoczesnym dostarczeniu instrumentu/srodkéw przez drugg strone;

4. Ryzyko ptynnosci — ryzyko sprzedazy instrumentu ponizej wartosci ze wzgledu na duzy spread. W tej sytuacji istnieje
ryzyko niemoznosci dokonania transakcji papierami wartosciowymi bez wptywu na ich cene;

5. Ryzyko walutowe — ryzyko zwigzane z niekorzystnym wptywem kursu walut na przeptywy pieniezne i na wartos¢
jednostek uczestnictwa funduszy;

6. Ryzyko reinwestycji — ryzyko zwigzane ze spadkiem stép procentowych, przez co odsetki z posiadanych
instrumentow inwestowane sg ponizej zaktadanej pierwotnie rentownosci portfela;

7. Ryzyko inflacji — ryzyko zmniejszenia sity nabywczej zainwestowanego kapitatu zwigzanej z ogélnym wzrostem
poziomu cen oraz stép procentowych.

Rozdziat 4.
Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK Portfel Globalny

Fundusz Sredniego ryzyka

§14
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

§15
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg zyskow wyzszych niz
w przypadku depozytdw bankowych oraz akceptujg Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami Funduszu w akcje, tzn. liczg sie
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z mozliwoscig stosunkowo wysokich wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych Srodkow.

§16

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie aktywdw na globalnych rynkach inwestycyjnych przede

wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w tym tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy,

wykorzystujacych rowniez alternatywne strategie inwestycyjne, czyli takie, ktére mogg przynosi¢ dodatnia stope
zwrotu niezaleznie od aktualnej sytuacji na rynku akcji czy obligacji, np.:

e strategie long /short -grupa strategii inwestycyjnych polegajgca na zajmowaniu tzw. dtugich i krétkich pozycji
w instrumentach finansowych, w szczegdlnosci w akcjach, indeksach gietdowych, czy obligacjach (przeciwstawne
pozycje dtuga i krétka moga nie byé zréwnowazone jak réwniez mogg by¢ zawierane tak aby zminimalizowac
systematyczne ryzyko rynkowe, przy czym strategie te nie eliminujg specyficznego ryzyka wynikajacego
z poszczegdlnych inwestycji);

e strategie Global Macro -grupa strategii inwestycyjnych polegajaca na zajmowaniu tzw. dtugich i krotkich pozycji
w instrumentach finansowych: w obligacjach, akcjach, instrumentach rynku stopy procentowej, walutach czy
indeksach gietdowych, w oparciu o ocene zarzadzajgcego globalnych trendéw ekonomicznych, zaréwno pozytywnych
jak i negatywnych, uwzgledniajaca takie czynniki jak: stopy procentowe, polityka ekonomiczna, inflacja.

e strategie Event driven — grupa strategii inwestycyjnych polegajaca na wykorzystywaniu nieefektywnosci rynkéw
inwestycyjnych, takich jak strategia merger arbitrage polegajaca na wykorzystaniu niedowartosciowania
lub przewartosciowania wyceny papieréw udziatowych takich jak akcje spétek, co do ktdrych istnieje
prawdopodobienistwo, iz w najblizszym czasie stang sie celem przejecia przez inny podmiot badz pofacza sie z nim.

e strategie Relative value — grupa strategii inwestycyjnych wykorzystujacych arbitraz polegajacy na zakupie aktywa
na rynku, na ktérym jego cena jest wzglednie nizsza w celu jednoczesnej odsprzedazy tego aktywa na innym
rynku, na ktérym jego cena jest wzglednie wyzsza, np.: strategia convertible arbitrage polegajgca na kupnie
obligacji zamiennych na akcje danej spotki, przy rownoczesnej sprzedazy akcji tej spotki.

e strategie algorytmiczne — opierajace sie na zastosowaniu strategii opierajgcych sie na modelach
ekonometrycznych i statystycznych

e strategie multi-strategy — inwestujgce w wiele réznych strategii alternatywnych w ramach jednego portfela.

Strategia Funduszu polega na elastycznym podejsciu do inwestowania, w ktorym zarzgdzajgcy na biezgco decyduje

o aktualnej alokacji aktywow, w zaleznosci od sytuacji rynkowej, w rézne klasy instrumentéw finansowych,

na réznych rynkach finansowych czy w rézne strategie alternatywne.

Fundusz dokonujac lokat aktywdw stosuje nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:

a) krajowe jak i zagraniczne skarbowe oraz nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe, ETF/ETN oparte o koszyk
obligacji, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o charakterze dtuznym — od 0% do 100% wartosci
aktywow;

b) instrumenty rynku pienieznego, takie jak depozyty bankowe oraz bony skarbowe —od 0% do 40% wartosci aktywow;

c) papiery o charakterze udziatowym tj. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, ETF/ETN oparte o ceny akcji lub
surowcow, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o charakterze akcyjnym —od 0% do 100% wartosci
aktywow;

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych mieszanych, w tym wykorzystujacych alternatywne strategie
inwestycyjne — od 0% do 50% wartosci aktywow

e) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych mieszanych — od 0% do 100% wartosci aktywdw

f) niezabezpieczona pozycja walutowa — od 0% do 10% wartosci aktywow;

g) w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stopy procentowej Fundusz dopuszcza wykorzystywanie
instrumentow pochodnych;

h) dopuszcza sie wykorzystanie instrumentow pochodnych na indeksy gietdowe celem zwiekszenia efektywnosci
zarzadzania Funduszem oraz celem zabezpieczenia ryzyka.

§17

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat Funduszu sg nastepujace:

1.

dla krajowych i zagranicznych skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego:
oczekiwana polityka monetarna bankdw centralnych, prognozowane zmiany rynkowych stép procentowych

i prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; prognozowana wartos¢ inflacji i realnych stép
procentowych, a takze stopien ryzyka danego instrumentu finansowego;

w przypadku krajowych jak i zagranicznych nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych: kryteria wtasciwe dla
krajowych i zagranicznych skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych oraz wiarygodnosé kredytowa emitenta,
sytuacja finansowa emitenta ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw rynkowych branzy, w obszarze ktorej
funkcjonuje emitent;
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w przypadku krajowych i zagranicznych akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych (ADR, GDR): oczekiwane warunki makroekonomiczne determinujgce zachowanie indekséw
gietdowych, perspektywy rozwoju branzy emitenta, sytuacja finansowa emitenta z uwzglednieniem struktury
bilansu, rentownosci, ptynnosci i przeptywéw gotédwkowych, analiza poréwnawcza emitenta wzgledem konkurentéw
przy zastosowaniu wskaznikdw wyceny, analiza techniczna zachowania cen i wolumenu obrotu;

w przypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk akcji lub indeks gietdowy: oczekiwane warunki
makroekonomiczne determinujgce zachowanie indekséw gietdowych, analiza sity relatywnej rynkéw i indekséw
gietdowych, analiza techniczna zachowania cen i wolumenu obrotu;

w przypadku instrumentéw ETF opartych o ceny surowcéw: oczekiwane warunki makroekonomiczne determinujace
zachowanie cen surowcow, relacja popytu i podazy na rynku danego towaru, czynniki regulacyjne (cta, podatki,
koncesje) wptywajgce na popyt lub podaz okreslonego towaru, prognozowany ksztatt krzywej terminowej cen
surowcow oraz w przypadku instrumentow pochodnych: ptynnos¢ obrotu instrumentem, przejrzystos¢ jego wyceny
i efektywnos¢ kosztowa;

w przypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk obligacji: oczekiwane warunki makroekonomiczne determinujgce
zachowanie stép procentowych;

w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych: historyczne stopy zwrotu oraz wartosci wskaznikow
ryzyka;

w przypadku instrumentéw pochodnych: ptynnos¢ obrotu instrumentem, przejrzystosc jego wyceny i efektywnos¢
kosztowa;

Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw. CoCos).

§18

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu to w szczegdlnosci:

1.

Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego zwigzanego z ogdlng, niekorzystna

koniunktura na rynku (niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych). Przede wszystkim sg to:

a. Ryzyko stép procentowych — ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
wzrostem rynkowych stép procentowych majacym bezposredni wptyw na wycene instrumentéw finansowych
(przede wszystkim dtuznych papieréw wartosciowych, ale takze instrumentéw pochodnych).

b. Ryzyko rynku akcji, na ktére sktadaja sie:

i.  ryzyko systematyczne catego rynku akcji zwigzane z czynnikami ogdélnogospodarczymi, takimi jak globalny
popyt, kurs walutowy, zmiana sity nabywczej pienigdza, sytuacja polityczno-prawna.

ii. ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentdw, ktére ma charakter indywidualny i jest
uwarunkowane podejmowanymi przez te podmioty decyzjami.

c. Ryzyko rynku surowcowego — ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen surowcéw na rynkach
Swiatowych;

Ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowg emitenta. Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego

s3: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej. Ryzyko

kredytowe obejmuje rowniez ryzyko wierzytelnosci (zaréwno dla wierzytelnosci regularnych, jak i windykowanych).

Inwestycje w depozyty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.;

Ryzyko rozliczenia — ryzyko niedostarczenia na czas instrumentu lub srodkédw pienieznych przez jedng ze stron

transakgcji, przy jednoczesnym dostarczeniu instrumentu/srodkéw przez drugg strone;

Ryzyko ptynnosci — ryzyko sprzedazy instrumentu ponizej wartosci ze wzgledu na duzy spread. W tej sytuacji istnieje

ryzyko niemoznosci dokonania transakcji papierami wartosciowymi bez wptywu na ich cene;

Ryzyko walutowe — ryzyko zwigzane z niekorzystnym wptywem kursu walut na przeptywy pieniezne i na wartos$c

jednostek uczestnictwa funduszy;

Ryzyko reinwestycji — ryzyko zwigzane ze spadkiem stop procentowych, przez co odsetki z posiadanych

instrumentow inwestowane sg ponizej zaktadanej pierwotnie rentownosci portfela;

Ryzyko inflacji — ryzyko zmniejszenia sity nabywczej zainwestowanego kapitatu zwigzanej z ogélnym wzrostem

poziomu cen oraz stép procentowych.

Rozdziat 5.

Jednostki

1.
2.

uczestnictwa

§19
Jednostki uczestnictwa nie s oprocentowane.
Nationale-Nederlanden dla kazdego Funduszu prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg
ewidencjonowane jednostki uczestnictwa.
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Rozdziat 6.
Wycena aktywow funduszu

§20
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywéw Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach. Wycena
jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 7.
Postanowienia koncowe

§21
1. Informacja o stawce rocznej optaty za zarzadzanie kazdym z Funduszy pobieranej z aktywow tych Fundusz zawarta
jest w Tabeli limitéw i optat indywidualnego ubezpieczenia inwestycyjnego , Inwestycje portfelowe”.
2. Informacje o stawce rocznej optaty za ustugi powiernicze pobieranej z aktywdw Funduszy zawarta jest w Tabeli
limitéw i optat indywidualnego ubezpieczenia inwestycyjnego , Inwestycje Portfelowe”.

§22
1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg zastosowanie postanowienia Warunkow.
Zmiany Opisu wymagaja zatwierdzenia przez Zarzad Nationale-Nederlanden.
3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden uchwatg nr 47/2023 z dnia 19 kwietnia 2023 r,,
wchodzi w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 .

N

éz%@ S i loporee- ,

Edyta Fundowicz Jacek Koronkiewicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Informacja o uwzglednianiu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przez

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Przekazujemy ponizsze informacje, realizujgc obowigzek wynikajacy z §6 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. (SFDR) w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. (Towarzystwo) stosuje Polityke ramowa odpowiedzialnego
inwestowania (,,Polityka ramowa RI”)

w odniesieniu do ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych udostepnianych w ramach indywidualnego ubezpieczenia
inwestycyjnego Inwestycje portfelowe. Polityka ramowa R, ktérg zamieszczono na stronie: https://www.nn.pl/o-nationale-
nederlanden/towarzystwo-ubezpieczen-na-zycie-sa.html, opisuje stosowanie kryteriow odpowiedzialnego inwestowania
Grupy NN opartych na odpowiednich normach. Kryteria odzwierciedlajg przekonania i wartosci inwestycyjne Grupy NN,
odpowiednie przepisy prawa oraz uznane na szczeblu miedzynarodowym standardy.

Zgodnie z tg polityka oraz sformutowanymi w niej kryteriami odpowiedzialnego inwestowania opartymi na normach,
Towarzystwo, uwzgledniajac przepisy prawa, dazy do wykluczenia inwestycji w spotki zaangazowane w dziatania obejmujace
miedzy innymi opracowywanie, produkcje i konserwacje kontrowersyjnej broni oraz handel nig, produkcje wyrobow
tytoniowych, wydobycie wegla energetycznego i/lub produkcje piaskéw bitumicznych, jak zdefiniowano w Polityce ramowe;j RI.

Informujemy, ze zarzagdzanie inwestycjami w ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe prowadzi, w imieniu Towarzystwa,
Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej Goldman Sachs). Goldman Sachs stosuje ,,Polityke
odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A.”. Polityka ta jest spdjna z zasadami Polityki ramowej RI, ktérg
stosuje Towarzystwo. ,,Polityka odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A.” zostata udostepniona na stronie
internetowej www.gstfi.pl.

W odniesieniu do ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych inwestujgcych w fundusze zarzadzane przez rézne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, Goldman Sachs zarzadza aktywami inwestujac miedzy innymi w fundusze zarzadzane przez
podmioty trzecie. Ze wzgledu na to, ze w funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez podmiot trzeci jest wielu innych
uczestnikow, polityka Grupy NN dotyczgca ograniczen nie moze by¢ narzucana takim funduszom. W tym zakresie nastepuje
naturalne organicznie stosowania polityk NN w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych w zakresie czynnikdw zréwnowazonego rozwoju
przez stosowanie kryteriow odpowiedzialnego inwestowania grupy NN opartych na normach opisanych w Polityce ramowej RI.
Polityke te realizuje Goldman Sachs, ktéremu powierzono zarzgdzanie aktywami, poprzez:

e wykluczenia emitentdw,

e nadzor wiascicielski i korzystanie z prawa gtosu,

e dobre praktyki zarzagdzania aktywami.

Towarzystwo uwzglednia nastepujace wskazniki dotyczace klimatu wymienione w Zafaczniku | do aktu delegowanego
uzupetniajgcego Rozporzadzenie SFDR poprzez ograniczenie lub wykluczenie inwestycji w:
e kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bror chemiczna i bron biologiczna) (tabela 1:
wskaznik 14)
e przedsiebiorstwa dziaftajgce w sektorze paliw kopalnych w zakresie ograniczenia inwestycji w wydobycie wegla
energetycznego (tabela 1: wskaznik 4)
e spotki, bedace emitentami, ktdrzy razaco i systematycznie naruszajg zasady inicjatywy Global Impact, wytyczne ONZ
lub wytyczne OECD (tabela 1: wskaznik 10)
e panstwa emitujgce obligacje, ktore dopuszczajg sie razacego i systematycznego tamania praw cztowieka, na ktére
Rada Bezpieczenstwa ONZ natozyta embargo dotyczgce broni (tabela 1: wskaznik 16).

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne ryzyka portfela,
a takze mogaq znaczaco przyczynié sie do ogdlnego poziomu ryzyka, w tym ryzyka rynkowego, ptynnosci, kredytowego czy
operacyjnego.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, definiowanych jako zdarzenia srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktdre, jesli wystapia, moga miec faktyczne lub potencjalnie znaczgce negatywne oddziatywanie na wartos¢
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inwestycji, a zatem réwniez na stope zwrotu z inwestycji, jest stosowana w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
poprzez uwzglednianie w nim gtéwnych, niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem stosujac Polityke odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Towarzystwo wspiera cele sformufowane w Regulacji SFDR i oczekuje, ze uwzglednianie w procesie inwestycyjnym ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju, w szczegdlnosci poprzez ich sformalizowang ocene i ograniczenie badz wykluczanie inwestycji

o wysokim poziomie tego ryzyka, bedzie pozytywnie wptywac na stope zwrotu w ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych
w dtugim okresie.
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