FUNDUSZ WARTA AZJA 2

w ramach ubezpieczenia WARTA AZJA PLUS

Strategia inwestycyjna

W ramach ubezpieczenia z funduszem WARTA AZJA PLUS dziata Fundusz WARTA AZJA 2, ktéry jest funduszem kapitatowym inwestujgcym 100%
aktywow w fundusz luksemburski Fund Partners Warta Asia 2 z ochrong kapitatu.

Whyniki funduszu kapitatowego sa rezultatem zmiany wartosci Koszyka Indekséw. Fundusz daje mozliwosé wzrostu wartosci jednostek do 95% wzrostu
wartosci Koszyka lub w przypadku, gdy Koszyk nie zyska na wartosci, dzieki ochronie kapitatu klient otrzymuje $rodki odpowiadajace wartosci jednostek

liczonych wedtug ceny nominalnej (100 PLN).

Podstawowe dane na dzien 21.04.2008 r.

Wycena j.u. z dn. 09.04.2008 111
Okres sprzedazy ubezpieczenia 28.08. - 6.
Data konca ubezpieczenia 10.
Data zapadalnosci funduszu 30.

Dni wykupu i wyceny

,17 PLN
10.2006
12.2011
11.2011

Wykupy catkowite od 3-go roku funduszu
2 razy w miesiacu
| Wycena 15.11.2006
Ostatnia wycena 9.12.2011
Optaty
Za zawarcie umowy ubezpieczenia max. 2,3%
Za wczesniejszy wykup — od 3-go 1,0%
roku trwania funduszu
Zakonczenie okresu ubezpieczenia 0%
Koszyk Indeksow
Zmiana
Wartos¢ wartosci
Nazwa indeksu Waga poczatkowa indeksu
Nikkei 225 20,00% 16 573,23 -17,36%
Hang Seng 20,00%] 17 981,19 37,49%)
Hang Seng China Enterprises 20,00% 7 361,93 76,79%)
MSCI Taiwan 20,00%] 291,30 20,13%
MSCI Singapore Cash 20,00% 320,06 23,42%)
100,00%] 28,09%

Dane wg stanu na dzien 21-04-2008

Wartoéé poczatkowa indeksu skalkulowana przez TUnZ Warta S.A. na

podstawie danych z serwiséw Bloomberg i Reuters.

MSCI Taiwan
20%

ASCI
Singapore
20%

Hang

Nikkei 225
20%

Enterprises
20%

Prognoza makroekonomiczna

Seng

20%

Charakterystyka wyceny funduszu

Biezaca cena jednostki uczestnictwa zalezy od wyceny dwoch czesci aktywéw funduszu
luksemburskiego: czesci lokacyjnej funduszu stanowiacej bezpieczng inwestycje w instrumenty
finansowe o charakterze dluznym oraz czesci stanowigcej instrumenty pochodne (opcje)
zwigzane z Koszykiem Indeksow.

Do dnia zapadalnosci funduszu luksemburskiego jego czes$¢ lokacyjna ma za zadanie
zapewni¢ wyptate zainwestowanego kapitatu w dacie zapadalnosci funduszu. Jednakze w
calym okresie trwania produktu warto$¢ czesci lokacyjnej uzalezniona bedzie od wysokosci
stop procentowych (wzrost stép powoduje spadek wyceny). Czes¢ aktywdw stanowigca
instrumenty pochodne ma wartos¢ dodatnig, jednakze na jej wysokos¢ wptywa - oprécz
wzrostu instrumentu bazowego (Koszyka Indekséw) - szereg innych czynnikéw, m.in.
zmienno$¢ wartosci Koszyka Indekséw (wzrost powoduje wzrost wyceny opcji), czas
pozostajacy do zapadalnosci inwestycji (im krotszy tym wieksze przetozenie pomiedzy
wartoscig Koszyka a wyceng) oraz wysokos$¢ wyptacanych dywidend przez spétki wehodzace
w sktad poszczegélnych Indeksow.

Wycena funduszu, a gtéwne czynniki ryzyka
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Warto$¢ Koszyka Indekséw od dnia pierwszej wyceny funduszu do dnia 21 kwietnia 2008 r.
wzrosta o 28,09%, za$ wartos¢ czesci lokacyjnej zmniejszyta sie o 4,43 PLN, natomiast
cena jednostki uczestnictwa funduszu na ten dzien wynosita 111,17 PLN.

Niepetne odzwierciedlenie zmiany Koszyka Indeksow jest wynikiem dziatania pozostatych
poza zmiang warto$ci Indekséw czynnikédw wyceny czesci opcyjnej (gtéwnie czasu do
terminu zapadalnosci opcji) oraz 95% partycypacji funduszu w zmianie wartosci Koszyka
Indeksow. Dodatkowo nie bez znaczenia jest kwestia wzrostu stép procentowych w wyniku
czego nastapit spadek wartosci czesci lokacyjnej. Wszystkie te elementy pokazujg, ze
produkt pracuje prawidtowo, a wptyw pozostatych czynnikéw (innych niz zmiana wartosci
Koszyka Indekséw) na zmiane wyceny funduszu zostanie wyeliminowany w dacie
zapadalnosci produktu.

Tygrysy Azji Potudniowo-Wschodnigj, ktore sq obszarem wzrostéw, nadal przyciggaja uwage, gdyz na region ten nie wplynat kryzys na rynku
kredytow subprime. Na rynku praktycznie nie wystepujg oznaki nierownowagi ekonomicznej - istotng zaletq jest fakt, ze filarami wzrostu jest zaréwno

eksport jak i popyt wewnetrzny.

W catym regionie realizowane sa wazne przedsiewziecia zwigzane z infrastrukturg. Region ten nie jest juz uzalezniony od spekulacyjnych i
krotkotrwatych przeptywow inwestycyjnych z Zachodu. Dzieki strukturalnej nadwyzce bilansu ptatniczego kraje azjatyckie staly sie inwestorami netto

na Zachodzie.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz pomimo, ze wskazniki ceny do zysku ok. 14-krotnie wyzsze od zyskow za 2008 r., to jednak w przypadku azjatyckich rynkow

wschodzacych sq one z pewnoscig uzasadnion

e.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia, ma on charakter informacyjny
i nie stanowi petnej informacji o funduszu WARTA AZJA 2 dostepne sa w siedzibie TUnZ WARTA S.A. oraz Kredyt Banku S.A., a takze na stronie internetowej www.warta.pl

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS: 0000006420; NIP 951-10-03-932, kapitat zaktadowy 88.000.000 zt w petni optacony.
siedziba: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa, Tel. (22) 534 11 00, 534 11 11, fax (22) 534 13 00, www.warta.pl



