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Material Informacyjny
dotyczacy inwestycji w Certyfikaty Depozytowe emitowane przez Bank Polska Kasa Opieki Spoétka Akcyjna
serii nr C42P111019A

Zatgcznik nr 4 do Informacji o Emisji

Certyfikaty Depozytowe serii nr C42P111019A stanowig bankowe
papiery wartosciowe emitowane na podstawie art. 89 i nast. ustawy z
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 1988 z
poézniejszymi zmianami) oraz uchwatly Zarzadu Banku Polska Kasa
Opieki Spotka Akcyjna z 26 stycznia 2016 r. Niniejsze Certyfikaty

Depozytowe serii

nr C42P111019A to inwestycja w walucie PLN,
dajgca Posiadaczowi

mozliwos¢ osiggnigcia zysku (Odsetek)

zaleznego od zmian parametréw rynku finansowego (Indeks) i przyjetej
formuty obliczania tego zysku (Stopa Procentowa) w dniu zakonczenia

(Dniu Wykupu),

gwarantujgca 100% ochrone zainwestowanego

kapitatu (warto$ci nominalnej Certyfikatéw) w Dniu Wykupu.

1) GLOWNE PARAMETRY PRODUKTU

Emitent: Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna
Numer serii: C42P111019A
Waluta: PLN (ztoty)

Wartos¢ nominalna
Certyfikatu
Depozytowego:

1000 PLN

Minimalna kwota
inwestycji:

1000 PLN (1 Certyfikat Depozytowy)

Koniec okresu
subskrypciji:

06 pazdziernika 2017 r.

Poczatek
inwestycji
(Dzien Emisji):

11 pazdziernika 2017 r.

Koniec inwestycji
(Dzien Wykupu):

11 pazdziernika 2019 r.

Indeks:

1. AbbVieInc. spoétka farmaceutyczna, Kod
Reuters’a: ABBV.N; ISIN: US00287Y1091

2. American Tower CORP obstuga tacznosci
bezprzewodowej, Kod Reuters’a: AMT.N, ISIN:
US03027X1000

3. Dominion Energy Inc. producent i dystrybutor
energii, Kod Reutersa: D.N, ISIN: US25746U1097

4. Duke Energy CORP producent i dystrybutor
energii; Kod Reutersa: DUK.N; ISIN:
US26441C2044

5. Kinder Morgan Inc spoétka magazynujgca
chemikalia i produkty ropopochodne; Kod
Reutersa: KMI.N; ISIN: US49456B1017

6. Nextera Energy Inc. spétka energetyczna —
zrédta odnawialne i gaz ziemny; Kod Reutersa:
NEE.N; ISIN: US65339F1012

7. Prologis , Inc. spotka deweloperska —
budownictwo przemystowe ; Kod Reuters’a :
PLD.N; ISIN: US74340W1036

8. Sherwin-Williams CO producent i dystrybutor
farb i lakieréw; Kod Reuters’a: SHW.N; ISIN:
US8243481061

9. Southern CO spotka energetyczna i
telekomunikacyjna Kod Reutersa: SO.N; ISIN :
US8425871071

10. AT&T Inc. Spétka telekomunikacyjna Kod
Reutersa:T.N; ISIN: US00206R1023

Dzien Ustalenia
Poczatkowego

Poziomu Indeksu:

12 pazdziernika 2017 r.

Dzien Ustalenia
Odsetek:

07 pazdziernika 2019 r.

Dzien Obserwacji:

07 pazdziernika 2019 r.

Poziom
Partycypacji:

Procentowy udziat (nie mniejszy niz 40% i nie
wigkszy niz 60%) Posiadacza w koncowej stopie
zwrotu z Indeksu wg mechanizmu opisujacego
obliczanie Stopy Procentowej zawartego w
Specyfikaciji Parametréw Ekonomicznych
Subskrypcji. Jego doktadna warto$¢ zostanie
ustalona przez Emitenta w Dniu Emisji i podana
zostanie do wiadomosci  Klientéw na
Potwierdzeniu Nabycia Certyfikatow
Depozytowych. Warto$¢ Poziomu Partycypacji
uzalezniona jest gtéwnie od: 1) zmiennosci cen
spotek stanowiacych sktadniki Indeksu
(,zmiennosci”), 2) rentownosci polskich obligacji
wygasajgcych w terminie zblizonym do Dnia
Wykupu Certyfikatow (,rentownos$¢”). Na obnizenie
Poziomu Partycypacji wptywa: wzrost zmiennosci
i spadek rentownosci. Na podwyzszenie Poziomu
Partycypacji wptywa: spadek zmiennosci i wzrost
rentownosci.

Optata
Dystrybucyjna:

Optata Dystrybucyjna do 1,0% Ceny Emisyjnej
Certyfikatu Depozytowego.

Szczegdtowe informacje dotyczace ewentualnych
kosztow otwarcia i prowadzenia rachunku
inwestycyjnego, niezbednego przy nabywaniu
Certyfikatow Depozytowych zawarte sg w Taryfie
Prowizji i optat Domu Maklerskiego Pekao.

Opodatkowanie:

Dochéd uzyskany z Certyfikatéow Depozytowych
podlega opodatkowaniu zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

W przypadku osob fizycznych podatek dotyczacy
ewentualnych Odsetek wyptacanych na
zakonczenie inwestycji (Dzien Wykupu) nie jest
potwierdzany PIT-8C i nie wymaga samodzielnego
rozliczenia w zeznaniu PIT-38, poniewaz Klient
otrzymuje warto$¢ netto uzyskanego dochodu po
potrgceniu 19% podatku. Ptatnikiem
odpowiedzialnym za pobranie i zaptacenie
podatku dochodowego jest podmiot prowadzacy
rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym
zapisane sg Certyfikaty Depozytowe (w dacie
emisji jest to Dom Maklerski Pekao).

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego
od 0séb prawnych:

- podlegajgcych nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce, dochéd uzyskany z
Certyfikatébw podlega samodzielnemu rozliczeniu
przez Klienta, tj. Bank nie petni zadnych funkc;ji
zwigzanych z poborem podatku lub wysytaniem
informaciji,

- podlegajagcych ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce — od dochodu uzyskanego
z Certyfikatow bedzie pobierany zryczattowany
Podatek dochodowy.

Indywidualna  sytuacja podatkowa kazdego
z Klientébw moze by¢ inna niz wyzej opisana (np. z
uwagi na rezydencje podatkowg), dlatego Bank
rekomenduje Klientom analize potencjalnych
skutkéw podatkowych, a w razie watpliwosci —
zasiegnigcie porady doradcy podatkowego.

Bank Pekao SA w zwigzku z ograniczeniami
ustawy o doradztwie podatkowym nie moze
$wiadczy¢ ustug doradztwa podatkowego.

Mozliwosé
zakonczenia
inwestycji przed

Bank zapewnia odkup Certyfikatéw Depozytowych
z czestotliwoscia raz na tydzien, w kazdy
poniedziatek (Dzien Sesji), z wyjatkiem dni

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw w Sgdzie Rejonowym dla
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Dniem Wykupu: ustawowo wolnych od pracy, na warunkach
okreslonych w Ogodlnych Warunkach Trzeciego
Programu Emisji oraz w Specyfikacji Parametrow
Ekonomicznych Subskrypcji. Realizacja zlecen
(Ofert Zbycia Praw) nastepuje w ciggu dwoch dni
roboczych po Dniu Sesji (w Dniu Realizacji).
Minimalna liczba Certyfikatéw Depozytowych
podlegajgca odkupowi to 1 sztuka. Cena, po ktorej
Bank zobowigzuje sie odkupi¢ Certyfikaty nie
bedzie nizsza niz 945,00 PLN za jeden Certyfikat
Depozytowy. Bank, biorgc pod uwage sytuacje na
rynkach finansowych, aktualne wartosci
parametréw rynkowych majacych wpltyw na
warto$¢ Certyfikatdow Depozytowych oraz okres
pozostajgcy do Dnia Wykupu ma mozliwosé
wyznaczenia ceny, po ktérej realizowane bedag
Oferty Zbycia Praw, na poziomie wyzszym niz
Cena Gwarantowana. Cena ta jednak nie bedzie
wprost odzwierciedlaé zachowania Indeksu w
trakcie trwania inwestycji.

Opfata Dystrybucyjna nie podlega zwrotowi.

2) UPROSZCZONY MECHANIZM OBLICZANIA WYSOKOSCI
OPROCENTOWANIA NA KONIEC OKRESU INWESTYCJI

Zatozeniem inwestycji jest osiagniecie zysku na potencjalnych
spadkach wartosci cen spotek stanowigcych sktadniki Indeksu. Spadek
wartosci Indeksu na zakonczenie inwestycji (ujemna wartos¢ $redniej
arytmetycznej ze stop zwrotu skalkulowanych dla 10 spoétek) oznacza
wyptate oprocentowania premiowego.

Oprocentowanie Certyfikatow Depozytowych sktada sie z dwoch
elementdéw: oprocentowania gwarantowanego w wysokosci 0,01%
zainwestowanej kwoty i czgsci zaleznej od zmiany wartosci Indeksu
wskazanego w pkt 1 (oprocentowanie premiowe).

Maksymalne mozliwe do osiggniecia oprocentowanie premiowe za caty
okres inwestycji to iloczyn wielkosci 20% i Poziomu Partycypacii, ktéry
przyjmie warto$¢ miedzy 40% a 60% (ostateczna warto$¢ wyznaczona
zostanie w Dniu Emisji).

Na zakonczenie inwestycji, w Dniu Obserwacji, dokonany zostanie
pomiar cen 10 spotek stanowigcych skiadniki Indeksu. Nastepnie dla
kazdej ze spodtek obliczona zostanie procentowa zmiana pomiedzy
poziomami ich cen w Dniu Obserwacji, a wartoscig poczatkowa kazdej
z nich. W kolejnym kroku obliczona zostanie $rednia arytmetyczna z
procentowych zmian wartosci poszczegdinych spotek tworzacych
Indeks (,Stopa Zwrotu z Indeksu”).

1) Jezeli Stopa Zwrotu z Indeksu bedzie ujemna oraz

a) otrzymany wynik wyniesie mniej niz minus 20% (np. -22% lub -
27%), to oprocentowanie Certyfikatbw Depozytowych bedzie
wyznaczone, jako suma oprocentowania  gwarantowanego
wynoszacego 0,01% i iloczynu: 20% x Poziom Partycypaciji.

b) otrzymany wynik wyniesie nie mniej niz minus 20% (np. —15% lub
-17%), to oprocentowanie Certyfikatdbw Depozytowych bedzie
wyznaczone, jako suma naleznej za caly okres odsetkowy stopy
procentowej wynoszacej 0,01% i wartosci bezwzglednej ze Stopy
Zwrotu z Indeksu przemnozonej przez Poziom Partycypacji, ktéry
przyjmie warto$¢ pomiedzy 40% i 60% (jego ostateczna warto$c
zostanie wyznaczona w Dniu Emisji).

2) Jezeli Stopa Zwrotu z Indeksu nie bedzie ujemna, Posiadacz w Dniu
Wykupu  otrzyma  100%  zainwestowanego  kapitalu  oraz
oprocentowanie w wysokosci 0,01% zainwestowanej kwoty.

Optata Dystrybucyjna nie podlega zwrotowi.
Srodki wptacone na pokrycie ofert nabycia, w okresie do Dnia Emisji,
nie podlegajg oprocentowaniu.

3) ANALIZA SCENARIUSZY

UWAGA: Ponizsza analiza zostata przygotowana w celu ufatwienia
zrozumienia zasad funkcjonowania produktu w postaci Certyfikatu
Depozytowego serii C42P111019A i opiera sie na hipotetycznych
scenariuszach zachowania Indeksu. Uzyte w niej warto$ci nie stanowig
podstawy do przewidywania i szacunkéw, co do przysztej wartosci
Indeksu oraz nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw
w przysziosci. Ponizsza analiza przedstawia wytgcznie zasady
obliczania stopy zwrotu na koniec okresu inwestycji (Dzierr Wykupu).
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Dla potrzeb niniejszej analizy Poziom Partycypacji ustalono w
wysokosci 50%. Dla uproszczenia obliczen warto$¢ poczatkowg
kazdej ze spoétek stanowigcych sktadniki Indeksu, w Dniu Ustalenia
Poczatkowego Poziomu Indeksu, przyjeto na poziomie 100
punktéw. Zaprezentowane ponizej hipotetyczne stopy zwrotu
dotyczg 24 miesigcznego okresu inwestycji i nie uwzgledniajg
obcigzen podatkowych, ktére wptyng na obnizenie osiggnigetego
zysku. Zaktadana wartos¢ inwestycji to 100 000 PLN.

1. Scenariusznr 1l

Scenariusz 1
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Zmiana wartosci Indeksu

| Wartos¢ skiadnikow Indeksu

|SPOLKA 1 SPOLKA? |SPOLKA 3 [SPOLKA 4 |SPOLKA § [SPOLKA® |SPOLKAT SPOLKAB [SPOLKAD _|SPOLKA 10

wartosé 12102017 | 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

wartos¢ koficowa 07102019 | 73 62 65 92 80 68 90 88 82 62
1) procentowa zmiana wartosci
6w Indeksu -23,00% | -38,00% | -35,00% | -8,00% | -20,00% | -32,00%) -10,00% | -12,00% | -18,00% | -38,00%

2) procentowa zmiana wartosci
Indeksu ($rednia z procentowych zmian
cen 10 spolek) -23,30%

3) koficowa stopa zwrotu z inwestyci (20% X 50%) + 0,01% = 10% + 0,01% = 10,01%

4) ostateczny zwrot z inwestycji po
odliczeniu maksymalnej oplaty
dystrybucyjnej (1,0%) 9.01%

Scenariusz nr 1 przedstawia sytuacje, w ktérej wartos¢ Indeksu
odnotowuje zdecydowany spadek na zakonczenie inwestycji (ceny
wszystkich spoétek stanowigcych sktadniki Indeksu na zakonczenie
inwestycji sg nizsze niz ich warto$ci poczgtkowe). W Dniu
Obserwacji wartos¢ Indeksu (Srednia wartos¢ 10 spétek) jest nizsza
niz jego warto$¢ poczatkowa. Stopa Zwrotu z Indeksu wyniosta
(-23,80%). Poniewaz wartos¢ ta wynosi mniej niz (-20,00%),
oprocentowanie Certyfikatow Depozytowych bedzie wyznaczone,
jako suma naleznej za caly okres odsetkowy stopy procentowej
0,01% i wartosci 20% x 50% (Poziom Partycypaciji), czyli 10,00% co
stanowi maksymalne do uzyskania oprocentowanie premiowe, w
przypadku tego produktu przy Poziomie Partycypacji rownym 50%.
Koncowa stopa zwrotu z inwestycji wyniesie: 10,00% + 0,01% =
10,01% (w skali 24 miesigcy).

Po  uwzglednieniu  wniesionej Opfaty Dystrybucyjnej na
maksymalnym poziomie 1,0% osiggnigty zysk wyniesie 9,01%.

Przy zatozeniu, ze zainwestowaliSmy 100 000 PLN, osiagniety zysk
po odliczeniu Optaty Dystrybucyjnej wyniesie: 100 000 x 9,01% =
9 010 PLN.

Wyliczenia nie uwzgledniaja obcigzen podatkowych, ktére wptyng
na obnizenie osiggnietego zysku.
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2. Scenariusz nr 2

Scenariusz 2
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zmiana wartosci Indeksu

Wartosé ik
Daiei obserwaci SPOKA 1[SPOLKAZ [SPOEKA Y [SPOKAY [SPOIKA'S [SPOLKAS Smmr
wartosé 12402017 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100
wartos¢ kon 07102019 | 78 | 110 | 84 | 6/ | 9% | 72 | 103 | 107 | 80 58

1) procentowa zmiana wartosci
ikéw Indeksu -26,00% | 10,00% | -16,00% | -33,00% | -10,00% | -28,00%| 3,00% | 7.00% | -20,00% | 42.00%

2) procentowa zmiana wartosci Indeksu
($rednia z procentowych zmian cen 10
spolek) 4510%

3) procentowa zmiana wartosci Indeksu

z ‘oziomu F

(-15.10)% x 50% = (-7,56)%

4) wartos¢ bezwzgledna ze Stopy
Zwrotu z Indeksu (po uwzglednieniu
Poziomu Partycypacji) 7,55%

4) koficowa stopa Zwrotu z inwestycji
5) ostateczny zwrot z inwestycji po
odliczeniu maksymainej optaty

7,55% +0,01% =7,66%

j (1,0%) 6.56%

Scenariusz nr 2 przedstawia sytuacje, w ktorej wartos¢ Indeksu na
zakonczenie inwestycji umiarkowanie spada (wartos¢ kilku spotek
wzrosta, ale wigkszo$ci spadta w stosunku do ich wartosci
poczatkowych).

Procentowa zmiana Indeksu pomigdzy wartoscig Indeksu w Dniu
Obserwacji, a warto$cig Indeksu z Dnia Ustalenia Poczatkowego
Poziomu Indeksu wyniosta (-15,10%).

Procentowg zmiane Indeksu przemnozono przez Poziom Partycypaciji
otrzymujac (-7,55%). Warto$¢ bezwzgledna ze Stopy Zwrotu z Indeksu
wynosi 7,55%. Oprocentowanie Certyfikatow Depozytowych bedzie
wyznaczone, jako suma wartosci bezwzglednej ze Stopy Zwrotu z
Indeksu, czyli wartosci (7,55%) i naleznej za caty okres odsetkowy
stopy procentowej 0,01%.

Konhcowa stopa zwrotu z inwestycji wyniesie: 7,55% +0,01% = 7,56%
(w skali 24 miesiecy).

Po uwzglednieniu wniesionej Optaty Dystrybucyjnej na maksymalnym
poziomie 1,0% osiagniety zysk wyniesie 6,56%.

Przy zatozeniu, ze zainwestowali$my 100 000 PLN, osiggniety zysk po
odliczeniu Opfaty Dystrybucyjnej wyniesie: 100 000 x 6,56% = 6 560
PLN.

Wyliczenia nie uwzgledniajg obcigzen podatkowych, ktére wptyng na
obnizenie osiggnietego zysku.

3. Scenariusznr 3

Scenariusz 3
160

140
) /
100
80 T - - - T - - -
12.10.2017 07.102019
zmiana wartosci Indeksu
Wartos skladnikow Indeksu
Dziei obserwaci SPOLKA 1]SPOLKA 2 [SPOLKA 3 [SPOLKA 4 [SPOKA 5 [SPOLKA G [SPOLKAT [SPOKKAS [SPOLKAS [SPOLKA 10
wartosé poczatkowa 12102017 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100
wartosé koficowa 07102019 | 150 | 140 | 135 | 105 | 133 | 115 | 13 | 125 118 138
1) procentowa zmiana wartosci
ow Indeksu 50,00% | 40,00% | 35,00% | 5,00% | 33,00% | 1500%) 13,00% | 26,00% | 1800% | 38,00%
2) procentowa zmiana wartosci Indeksu
(8rednia z procentowych zmian cen 10
spolek) 20.20%

3] koficowa stopa zwrotu z inwestycji 0,00% +0,01% =001%

4) ostateczny zwrot z inwestycji po
odliczeniu maksymalnej oplaty
dystrybucyjnej (1,0%) (0991%

Scenariusz nr 3 pokazuje sytuacje, w ktérej wartos$¢ Indeksu na
zakonczenie inwestycji jest wyzsza niz jego wartos¢ poczgtkowa
(ceny wszystkich spotek stanowigcych skiadniki Indeksu na
zakonczenie inwestycji sg wyzsze niz ich warto$ci poczgtkowe).
Stopa Zwrotu z Indeksu pomiedzy wartoscig Indeksu w Dniu
Obserwacji, a wartoscig Indeksu z Dnia Ustalenia Poczatkowego
Poziomu Indeksu wyniosta 27,2%.

Poniewaz Stopa Zwrotu z Indeksu nie jest ujemna koncowa stopa
zwrotu z inwestycji wyniesie: 0% + 0,01% (oprocentowanie
gwarantowane) = 0,01%.

Przy zakladanej wartosci zakupu Certyfikatow 100 000 PLN
osiggniety zysk przed opodatkowaniem wyniesie: 100 000 PLN x
0,01% =10 PLN.

Opfata Dystrybucyjna (100 000 x 1,0% = 1 000 PLN) nie podlega
zwrotowi, w zwigzku z tym, po uwzglednieniu maksymalnej Optaty
Dystrybucyjnej wystgpi strata w wysokosci 990 PLN ( -0,99%).
Opfate przyjeto w jej maksymalnej wysokosci 1,0% zainwestowanej
kwoty.

Wyliczenia nie uwzgledniajg obcigzen podatkowych, ktére wptyng
na obnizenie osiggnietego zysku.

4) POZIOM PARTYCYPACJI

Ze wzgledu na wystepujgcy przed Dniem Emisji brak mozliwosci
przewidzenia:

1) Warunkéw rynkowych majgcych wptyw na wysokosc
kosztow zagwarantowania zwrotu kapitatu w Dniu
Wykupu,

2) Kosztu nabycia instrumentu finansowego zwigzanego z
Indeksem,

ktére tgcznie majg bezposredni wplyw na okreslenie wartosci
Poziomu Partycypacji, Emitent w Specyfikacji Parametréw
Ekonomicznych Subskrypcji okresla jego warto$¢ w postaci
przedziatu. Na dzien 12.09.2017 r. Poziom Partycypacji wynositby
ok. 50%. Finalna wartos¢ Poziomu Partycypacji zawierajgca sie w

m \ WWW.pekao.com.pI m ‘ 801 365 365 (optata wg cennika operatora)
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przedziale pomiedzy 40%, a 60% wyznaczona zostanie w Dniu Emisji.

Ponizsza tabela pokazuje jak zmienia si¢ hipotetyczne oprocentowanie
zalezne od zmiany wartosci Indeksu przy réznych  Poziomach
Partycypacji. Do symulacji wykorzystano hipotetyczne wartosci
Indeksu wskazane w przedstawionych wyzej scenariuszach.

oprocentowanie zalezne od zmiany warto$ci Indeksu i Poziomu Partycypacji

Scenariusz 1 Scenariusz 2 Scenariusz 3

_ N e
= 40% (wartos¢ 8,00% 6,04% 2wrot kapitatu
g minimalna)

E 50% (wartos¢

£ i 10,00% 7,55% zwrot kapitatu
a srodkowa)

£

o % ¢

3 60% (wartos¢ 12,00% 9,06% zwrot kapitatu
< maksymalna)

Wskazane wyniki nie uwzgledniaja obcigzen podatkowych. Optata
dystrybucyjna nie podlega zwrotowi. Wyzej wskazano wytgcznie
przyktadowe wartosci Poziomu Partycypacji, ktore zawierajg sie
w przedziale 40% - 60%.

5) PRODUKT MOZE ZAINTERESOWAG INWESTOROW, KTORZY:

= spodziewajg sie spadku cen akcji spotek stanowigcych sktadniki
Indeksu w perspektywie najblizszych 24 miesiecy,

= poszukujg alternatywnych inwestycji o potencjale zysku wyzszym
niz tradycyjna lokata,

= oczekujg 100% ochrony kapitatu (wartosci  nominalnej
Certyfikatow) w dniu zakonczenia inwestycji (w Dniu Wykupu),

= sg Swiadomi, ze istnieje mozliwos¢ zaréwno wzrostu jak i spadku
cen spotek stanowigcych sktadniki Indeksu w trakcie trwania inwestyciji
= akceptujg to, ze maksymalny mozliwy zysk do osiagniecia w catym
okresie inwestycji jest ograniczony i bedzie nie wigkszy niz iloczyn:
20% x Poziom Partycypacji

6) RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCJA

Inwestorzy powinni _byé sSwiadomi nastepujacych ryzyk
i akceptowac je:

= Ryzyko nieosiggniecia zysku z inwestycji. Koncowe oprocentowanie
Certyfikatow Depozytowych jest zalezne od zmiany wartosci Indeksu.
Nalezy wzig¢ pod uwage, ze zysk z inwestycji moze wynies¢ jedynie
0,01% (w skali 2 lat). Optata Dystrybucyjna nie podlega zwrotowi.

= Ryzyko ograniczenia ptynnosci zwigzane z mozliwoscig wycofania
Srodkow przed zakonczeniem inwestycji (Dniem Wykupu) tylko w
cyklach tygodniowych. Emitent prowadzi wykup Certyfikatéw
Depozytowych raz w tygodniu, przy czym zlecenia sprzedazy
przyjmowane sg do poniedziatku do godz. 13.30 (Dzien Sesji), a ich
realizacja nastepuje w ciggu 2 Dni Roboczych.

= Ryzyko utraty czesci zainwestowanego kapitatu w przypadku
wycofania $rodkéw przed Dniem Wykupu. Emitent zapewnia 100%
ochrone kapitatu tylko na koniec okresu inwestycji, przy czym Emitent,
w wypadku realizacji zlecen sprzedazy przed Dniem Wykupu,
zapewnia jedynie, ze cena odkupowanych Certyfikatow Depozytowych
nie bedzie nizsza niz 945.00 PLN za kazde 1000 PLN wartosci
nominalnej Certyfikatu Depozytowego (czesciowa ochrona kapitatu).

= Ryzyko wynikajgce z nieznajomosci wysokosci ostatecznego
Poziomu Partycypacji w momencie dokonywania zapisu na Certyfikaty.
Wysokos$¢ Poziomu Partycypacji jest ustalana dopiero w Dniu Emisiji i
zalezy od warunkéw rynkowych.

= Ryzyko kredytowe/emitenta - ryzyko nieuregulowania przez Bank
Pekao S.A. zobowigzan wynikajgcych z Ogodlnych Warunkow
Trzeciego Programu Emisji. Cato$¢ zobowigzania ptatniczego z tytutu
emisji Certyfikatow Depozytowych w okresie do Dnia Wykupu
(wtacznie) cigzy na Banku Pekao SA., Certyfikaty Depozytowe nie sa
objete gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

= Ryzyko wynikajagce z mozliwosci wystgpienia Zaktocen Rynku
lub Zaktécen Indeksu w przypadku, w ktérym Bank, dziatajgc w dobrej
wierze i zgodnie z zasadg nalezytej starannosci, moze podjaé

Czynnosci Alternatywne majgce na celu ustalenie wartosci
Certyfikatow wraz z Odsetkami w Dniu Wykupu w inny sposoéb niz
wskazany w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypciji.
Szczegotowe informacje na temat mozliwosci wystgpienia Zakiocen
Rynku lub Zaktécen Indeksu znajdujg sie w Ogdélnych Warunkach
Trzeciego Programu Emis;ji.

Terminy pisane wielkg literg, niezdefiniowane w niniejszym Materiale Informacyjnym, majg
znaczenie nadane im w Ogdinych Warunkach Trzeciego Programu Emisji i Specyfikacji
Parametréw Ekonomicznych Subskrypcii tej serii Certyfikatéw Depozytowych.

WAZNA INFORMACJA:

Niniejsze opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi
oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego. Bank Polska Kasa
Opieki Spotka Akcyjna w zwigzku z oferowaniem Certyfikatow
Depozytowych nie $wiadczy ustug doradztwa, w szczegdlnosci
ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, co oznacza, ze informacje
zawarte w niniejszym opracowaniu nie stanowig rekomendacji ani
porady inwestycyjnej i nie powinny by¢ traktowane przez
potencjalnego nabywce (Klienta), jako rekomendacja lub porada
inwestycyjna. Decyzja o nabyciu Certyfikatu Depozytowego nalezy
wytgcznie do Klienta. Jakiekolwiek prognozy zdarzen lub sytuacji
gospodarczej nie stanowig gwarancji wystgpienia tych zdarzen.
Przed zawarciem transakcji Klient powinien, nie opierajgc sie
wytgcznie na informacjach przekazanych przez Bank Polska Kasa
Opieki Spétka Akcyjna, rozwazy¢ ryzyko transakcji, potencjalne
korzysci oraz straty z nig zwigzane, charakterystyke i ryzyko
rynkowe, konsekwencje prawne, ksiegowe i podatkowe oraz w
sposob niezalezny oceni¢, czy jest w stanie podjaé ryzyko
transakcyjne. Inwestowanie we wszystkie instrumenty finansowe
obarczone jest ryzykiem rozumianym, jako niepewnos$¢ przysziego
wyniku finansowego inwestycji. Bank Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji w Certyfikaty
Depozytowe z wyjatkiem gwarantowanego oprocentowania
wynoszacego 0,01% wartosci nominalnej Certyfikatéw
Depozytowych. Tylko w terminie zakonczenia inwestycji (Dzien
Wykupu) Bank zobowigzuje sie do wyptaty posiadaczowi 100%
wartosci nominalnej Certyfikatow Depozytowych. Przedstawione
wyliczenia nie powinny by¢ interpretowane, jako wiarygodny
wskaznik lub gwarancja uzyskania podobnego wyniku w przysztosci.
Certyfikaty Depozytowe to bankowe papiery wartosciowe emitowane
na podstawie art. 89-92 Prawa bankowego. Zainwestowane $rodki
nie sg objete gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Szczegotowe informacje i zasady funkcjonowania produktu zawarte
zostaty w Ogolnych Warunkach Trzeciego Programu Emisji oraz
Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji odpowiednich
dla tej serii Certyfikatbw Depozytowych i sg dostepne w
wyznaczonych Oddziatach Banku Pekao SA (lista placéwek na
stronie  www.pekao.com.pl). Warunkiem nabycia Certyfikatow
Depozytowych jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w Domu
Maklerskim Pekao.

Adresat tego dokumentu powinien wzigé pod uwage to, ze Bank
Polska Kasa Opieki SA jest emitentem i dystrybutorem produktéw
inwestycyjnych i otrzymuje z tego tytutu opfaty. Niniejszy dokument
stanowi wtasnos¢ Banku Polska Kasa Opieki Spoétka Akcyjna.
Powielanie badZz publikowanie niniejszego opracowania lub jego
czesci bez zgody Banku Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna jest
zabronione.

m l WWW.pekaO.com.pI m I 801 365 365 (optata wg cennika operatora)
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Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57 wpisany pod numerem KRS: 0000014843 do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego:
262 470 034 ztotych.
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