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1.2

PODSTAWA PRAWNA EMISJI CERTYFIKATOW DEPOZYTOWYCH

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000014843, numer identyfikacji podatkowej (NIP) 526 00 06 841, kapitat
zaktadowy optacony 262. 367. 367 ziotych wedlug stanu na dzien 16 marca 2011 r. w ramach Drugiego
Programu Emisji bankowych papieréw warto$ciowych emituje niemajace formy dokumentu imienne Certyfikaty
Depozytowe o wartosci nominalnej 1.000 PLN lub 1.000 EUR Ilub 1.000 USD lub 1.000 GBP lub 1.000 CHF
(stownie: jeden tysiac) kazdy, zwane w dalszej czesci niniejszego dokumentu ,Certyfikatami Depozytowymi ",
na warunkach okreslonych w Ogdélnych Warunkach Drugiego Programu Emisji oraz w Specyfikacji
Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji odrebnej dla kazdej serii.

Certyfikaty Depozytowe emitowane sg na podstawie:

1.2.1 art. 89 oraz art. 90 Prawa Bankowego, oraz

1.2.2 Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 7 marca 2011 r. roku w sprawie przeprowadzenia Drugiego Programu

Emisji bankowych papieréw wartosciowych, w ramach ktérego maksymalne zadluzenie Banku z tytutu
wyemitowanych i niewykupionych bankowych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ kwoty
7.000.000.000 PLN (stownie: siedem miliardéw ztotych) lub jej rownowartosci w walutach (EUR, USD,
GBP lub CHF).

DEFINICJE:

Bank lub Emitent

Cena Emisyjna

Certyfikat Depozytowy

Certyfikat Rezydencji

CHF

Czynno $ci Alternatywne

Dyspozycja

Dzien Obserwacji

Dzien Ptatno $ci Odsetek

Dzien Roboczy

Dzieh Roboczy Indeksu

Dzien Ustalenia Odsetek

Dzien Ustalenia Pocz atkowego

oznacza Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna;

oznacza cene za jeden Certyfikat Depozytowy wskazang w Specyfikacji Parametréw
Ekonomicznych Subskrypcji;

oznacza niemajacy formy dokumentu imienny bankowy papier wartosciowy, emitowany
na podstawie art. 89 i art. 90 Prawa Bankowego, od ktérego ptatne sg Odsetki
naliczane wedtug Stopy Procentowej, a ptatnosé naleznych Odsetek oraz Naleznosci
Gtéwnej jest dokonywana odpowiednio w Dniu Ptatnosci Odsetek oraz w Dniu
Wykupu, na warunkach okreslonych w niniejszych Ogélnych Warunkach Drugiego
Programu Emisji oraz Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypciji;

oznacza certyfikat dotyczacy rezydencji podatkowej Posiadacza, wystawiony przez
odpowiedni urzad podatkowy, o ktorym mowa w art. 26 § 1 ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z
p6zniejszymi zmianami) oraz w art. 29 § 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r., Nr 51, poz. 307 z pdzniejszymi zmianami);

oznacza franka szwajcarskiego;

oznaczajg czynnosci, ktére zgodnie z pkt 3.7 Bank moze podja¢é w przypadku
wystgpienia Zaktécenia Rynku lub Zaktocenia Indeksu;

oznacza polecenie przeksiegowania Certyfikatbw Depozytowych pomiedzy
Rachunkami Papieréw Warto$ciowych Posiadacza (zbywcy) a nabywcy z tytutu
zawarcia umowy zbycia Certyfikatow Depozytowych (lub innej umowy przenoszacej
prawa z Certyfikatow Depozytowych) w obrocie wtérnym;

oznacza wskazany w Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji dzien,
w ktorym rejestrowana lub ustalana jest wartos¢ Indeksu zgodnie z zasadami
okreslonymi w tej specyfikaciji;

oznacza dzien, w ktérym Odsetki stang sie wymagalne i beda ptatne, zgodnie z
niniejszymi  Ogélnymi Warunkami Drugiego Programu Emisji oraz Specyfikacjg
Parametréw Ekonomicznych Subskrypciji;

oznacza kazdy dzieh inny niz sobota, niedziela lub dzieh ustawowo wolny od pracy,
w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢ w sposéb umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w niniejszych Ogolnych Warunkach Drugiego Programu Emisji oraz
Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych Subskrypcij;

oznacza kazdy dzien, w ktorym Sponsor Indeksu powinien ogtosi¢ jego wartosc,
zgodnie z zasadami publikacji tego Indeksu, a Zrédto Notowan prowadzi dziatalno$¢
zgodnie z obowigzujacymi je zasadami;

oznacza dzien okreslony w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypciji,
w ktérym ustalana jest warto$¢ Odsetek dla Okresu Odsetkowego;

oznacza dzien wskazany w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypciji,



Poziomu Indeksu

I?zier’u Ustalenia Praw do
Swiadcze n

Dzien Realizacji

Dzien Wykupu

EUR

Formularz Oferty Nabycia

Formularz Oferty Zbycia

GBP

Indeks

Indeks Zast epczy

Informacja o Emisji

Instrument Finansowy

Inwestor

Kanaty Zdalne

Materiat Informacyjny

Nalezno$¢ Gtéwna

Odsetki

Okres Odsetkowy

w ktérym Bank dokonuje okreslenia poczatkowej wartosci Indeksu;

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy na 2 (dwa) Dni Robocze przed Dniem Wykupu
oraz Dniem Platnosci Odsetek, w ktérym zostaje okreslony stan Rachunkéw Papierow
Warto$ciowych w celu ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczenia
z tytutu posiadania Certyfikatow Depozytowych w Dniu Wykupu oraz w Dniu Platnosci
Odsetek;

dzien, w ktorym Bank decyduje o przyjeciu lub nie przyjeciu ofert zbycia Certyfikatow
na rynku wtérnym i w ktérym Bank lub firma inwestycyjna wyksieguje Certyfikaty z
Rachunku Papieréw Wartosciowych Posiadacza w wyniku przyjecia oferty zbycia;

oznacza dzien, w ktérym stanie sie wymagalna i bedzie ptatna Naleznos¢ Gtéwna,
zgodnie z niniejszymi Og6lnymi Warunkami Drugiego Programu Emisji oraz
Specyfikacjg Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji;

0znacza euro;

oznacza dokument, ktérego wzor zostat przedstawiony Inwestorowi przez Emitenta, za
posrednictwem ktérego Inwestor sktada Emitentowi oferte nabycia praw z Certyfikatow
Depozytowych w obrocie pierwotnym;

oznacza dokument, ktérego wzér Emitent udostepnia Inwestorom, za posrednictwem
ktorego Posiadacz sktada Emitentowi oferte zbycia praw z Certyfikatow Depozytowych
w obrocie wtérnym;

oznacza funta brytyjskiego;

oznacza indeks gieldy, kurs walutowy, papier wartosciowy, instrument rynku
pienieznego, instrument pochodny, ktdrego instrumentem bazowym jest papier
wartosciowy, waluta, stopa procentowa, towar, wskaznik rentownosci lub instrument
pochodny odnoszacy sie do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do
emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, inny instrument
pochodny, wskaznik zdefiniowany przez Emitenta lub inny instrument rynku
finansowego okreslony w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcii
funkcjonujacy na wskazanym przez Bank Zrodle Notowan;

oznacza indeks, o ktorym mowa w pkt 3.9;

oznacza dokument Banku informujgcy Inwestora o emisji danej Serii Certyfikatow
Depozytowych;

Indeks, sktadnik Indeksu lub instrument pochodny oparty o Indeks lub jego sktadniki,
notowany na Zrédle Notowan lub Powigzanym Zrédle Notowan;

oznacza osobe fizyczng, prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacq
osobowosci prawnej, o ile posiada zdolno$¢ do czynnosci prawnych, ktéra zamierza
naby¢ Certyfikaty Depozytowe;

oznaczajg akceptowane przez Bank lub firme inwestycyjng i zgodne z regulacjami tych
podmiotéw sposoby sktadania Formularza Oferty Nabycia i Formularza Oferty Zbycia
(oferty nabycia i oferty zbycia) za pomoca urzadzen telekomunikacyjnych, w
szczegolnosci poprzez system internetowy oraz w formie ustnej przy wykorzystaniu
$rodkéw porozumiewania sie na odlegtosé;

dokument przygotowywany przez Bank odrebnie dla kazdej Serii Certyfikatow,
zawierajacy gtéwne informacje na temat danej Serii Certyfikatbw Depozytowych, w tym
m.in. uproszczony opis konstrukcji produktu oraz korzysci i ryzyka zwigzane z
inwestycja;

oznacza wartos¢ nominalng Certyfikatu Depozytowego okreslong w niniejszych
Ogoélnych Warunkach Drugiego Programu Emisji i Specyfikacji Parametréw
Ekonomicznych Subskrypcji, ktéra Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Posiadaczowi za
jeden Certyfikat Depozytowy w Dniu Wykupu;

oznaczajg kwote wyrazong w PLN, EUR, USD, GBP lub CHF, jaka Emitent jest
zobowigzany zaptaci¢ Posiadaczowi w Dniu Platnosci Odsetek, zgodnie z niniejszymi
Ogoélnymi Warunkami Drugiego Programu Emisji oraz Specyfikacjg Parametrow
Ekonomicznych Subskrypcji;

oznacza okres liczony wedtug rzeczywistej liczby kolejnych dni od poczatku okresu
odsetkowego (wlacznie) do konca okresu odsetkowego (wytacznie). Poczatek Okresu
Odsetkowego oraz koniec Okresu Odsetkowego sa zdefiniowane w Specyfikacji
Parametrow Ekonomicznych Subskrypciji;



Optata Dystrybucyjna

Planowy Dzie n Wyceny

PLN

Podatek Dochodowy

Posiadacz

Potwierdzenie Nabycia

Certyfikatow Depozytowych

Powi azane Zrédio Notowa n

Prawo Bankowe
Prawo Dewizowe
Rachunek Papierow

Warto $ciowych

Rachunek Rozliczeniowy

Seria

Specyfikacja Parametrow
Ekonomicznych Subskrypcji

Sponsor Indeksu

Stopa Procentowa

usD

Zaktocenia Indeksu

Zaktocenia Rynku

oznacza maksymalng wysokos¢ optaty ustalonej procentowo od wartosci nominalnej
Certyfikatow Depozytowych, ktéra moze by¢ pobrana przez Bank od Inwestora
zgodnie z pkt 3.2. Ostateczna wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej zostanie wskazana w
Formularzu Oferty Nabycia;

Dzien Obserwacji, Dzien Ustalenia Odsetek lub Dzien Ustalenia Poczatkowego
Poziomu Indeksu;

oznacza zlotego polskiego;

Oznacza: zryczattowany podatek dochodowy od os6b prawnych od odsetek
i dyskonta w rozumieniu Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
os6b prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654,
z p6zniejszymi zmianami) oraz zryczattowany podatek dochodowy od oséb fizycznych
od odsetek i dyskonta w rozumieniu Ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 14, poz. 176, z
p6zniejszymi zmianami) lub inny podatek od dochodéw zgodnie z obowigzujgcymi w
danym czasie przepisami prawa;

oznacza osobe fizyczna, prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, o ile posiada zdolno$¢ do czynnosci prawnych, ktérej przystuguja
prawa z Certyfikatu Depozytowego zapisanego na Rachunku Papieréw
Wartosciowych;

oznacza dokument potwierdzajacy, miedzy innymi, liczbe oraz wartos¢ nominalng
zapisanych w Dniu Emisji na Rachunku Papieréw Warto$ciowych Posiadacza
Certyfikatow Depozytowych okreslonej Serii;

oznacza gielde, gietde towarowa, rynek pozagietdowy, alternatywny system obrotu,
inny rynek nieregulowany lub system obrotu, na ktéorym sag notowane lub sa
przedmiotem obrotu: Indeks, sktadniki Indeksu lub instrumenty pochodne na Indeks lub
jego sktadniki. Wyboru Powigzanego Zrédta Notowan dokonuje Emitent;

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U.
z 2002, Nr 72 poz. 665, z p6zniejszymi zmianami);

oznacza ustawe z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178, z
p6zniejszymi zmianami);

oznacza rejestr lub rachunek Inwestora prowadzony przez Bank Ilub firme
inwestycyjna, na ktérym zapisywane sa Certyfikaty Depozytowe;

oznacza rachunek bankowy Inwestora lub Posiadacza prowadzony przez Bank w
walucie Certyfikatéw Depozytowych. Za Rachunek Rozliczeniowy uwaza sie réwniez
rachunek pieniezny Inwestora prowadzony przez firme inwestycyjng stuzacy do obstugi
Rachunku Papieréw Wartosciowych;

oznacza wszystkie Certyfikaty Depozytowe wyemitowane przez Emitenta w tym
samym Dniu Emisji, o tym samym Dniu Wykupu, na podstawie tych samych Ogdlnych
Warunkéw Drugiego Programu Emisji i Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych
Subskrypciji;

oznacza szczeg&lowa specyfikacje parametréw ekonomicznych Certyfikatow
Depozytowych kazdej Serii , stanowigcq zatacznik do Informacji o Emisji, ktéra okresla
w szczegolnosci: walute, w ktérej wyrazana bedzie Nalezno$¢ Gtéwna, Odsetki i Cena
Emisyjna Certyfikatow Depozytowych, Dzien Wykupu, Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien
Ustalenia Odsetek, maksymalng wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej oraz Stope
Procentowa;

oznacza podmiot odpowiedzialny w szczegdlnosci za ustalanie zasad publikacji
Indeksu, metod jego obliczania lub dostosowywania oraz za regularng publikacje
(bezposrednio lub przez agenta) wartosci Indeksu. Sponsor Indeksu bedzie wskazany
w Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji. Sponsorem Indeksu moze
by¢ Emitent;

oznacza rodzaj i wysokos¢ oprocentowania Certyfikatow Depozytowych okreslong w
Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypciji;

oznacza dolara amerykanskiego;

oznacza zdarzenia zdefiniowane w pkt 3.7 (b), ktérych wystapienie uprawnia Bank do
podjecia Czynnosci Alternatywnych;

oznacza zdarzenia zdefiniowane w pkt 3.7 (a), ktérych wystapienie uprawnia Bank do



podjecia Czynnosci Alternatywnych;

Zrédio Notowa 1 oznacza, w odniesieniu do danego Indeksu, gielde, gietlde towarowa, rynek

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

pozagieldowy, alternatywny system obrotu, inny rynek nieregulowany lub system
obrotu, na ktérym dany Indeks lub instrument rynku finansowego, ktéry umozliwia
okreslenie wartosci lub ceny Indeksu, jest przedmiotem notowan lub obrotu. Przez
obrét instrumentami rynku finansowego rozumie sie réwniez, w sytuacji wskazanej
w Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji, powstanie praw z instrumentu
rynku finansowego o charakterze niestandaryzowanym. Wskazania Zrédta Notowan
dokonuje Emitent w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypciji;

WARUNKI EMISJI CERTYFIKATOW DEPOZYTOWYCH

Forma Certyfikatow Depozytowych

Certyfikat Depozytowy jest niemajgcym formy dokumentu imiennym bankowym papierem wartosciowym,
emitowanym zgodnie z art. 89 oraz art. 90 Prawa Bankowego oraz z Uchwatg Zarzadu Banku Polska Kasa Opieki
Spétka Akcyjna z dnia 7 marca 2011 r., na podstawie ktérego Emitent jest dtuznikiem Posiadacza i jest zobowigzany
do spetnienia $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Naleznosci Gtéwnej oraz Odsetek, w sposéb i w
terminach okreslonych w niniejszych Ogolnych Warunkach Drugiego Programu Emisji oraz Specyfikacji Parametréw
Ekonomicznych Subskrypciji.

Rynek pierwotny

Emitent kieruje do Inwestora Informacje o Emisji oraz przekazuje mu Og6lne Warunki Drugiego Programu Emisji i
Specyfikacje Parametréow Ekonomicznych Subskrypcji. Informacja o Emisji nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z p6zniejszymi zmianami) i nie stanowi
oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384 z p6zniejszymi zmianami). W celu nabycia Certyfikatow Depozytowych
Inwestor ztozy oferte na prawidtowo wypetnionym i podpisanym Formularzu Oferty Nabycia oraz dokona zaptaty (a)
kwoty stanowiagcej iloczyn Ceny Emisyjnej oraz liczby Certyfikatow Depozytowych stanowigcych przedmiot oferty
nabycia oraz (b) kwoty Optaty Dystrybucyjnej. W przypadku, gdy zaptata za Certyfikaty Depozytowe nie wplynie na
rachunek pienigzny wskazany w Formularzu Oferty Nabycia w terminie w nim okreslonym, Bank moze nie przyja¢
oferty nabycia. Czynnosci wymienione w niniejszym punkcie moga byé wykonywane przez whasciwie umocowang
przez Emitenta firme inwestycyjng, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Specyfikacja Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji moze dopuszcza¢ ziozenie oferty nabycia Certyfikatow
Depozytowych z wykorzystaniem Kanatéw Zdalnych.

Powstanie praw z Certyfikatéow Depozytowych

3.3.1 Prawa z Certyfikatow Depozytowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku
Papieréw Wartosciowych i przystugujg Posiadaczowi Rachunku Papierow Wartosciowych. Uznaje sie, ze
chwila powstania praw z Certyfikatow Depozytowych, zgodnie ze zdaniem poprzednim, stanowi
jednoczesnie moment przyjecia oferty zawartej w Formularzu Oferty Nabycia.

3.3.2 Pierwszy zapis Certyfikatow Depozytowych na Rachunku Papieréw Wartosciowych zostanie dokonany
przez podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych Inwestora w Dniu Emisji, po dokonaniu
petnej ptatnosci za Certyfikaty Depozytowe wskazane w Formularzu Oferty Nabycia przyjetym przez
Emitenta.

3.3.3 Emitent moze nie przyja¢ czesci lub wszystkich ofert nabycia, a takze czesciowo przyjaé niektére lub
wszystkie oferty nabycia, wedtug wtasnego uznania oraz bez podania przyczyn. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, gdy Inwestor uiscit ptatnos¢ za Certyfikaty Depozytowe, Emitent zatrzyma
tytutem tgcznej Ceny Emisyjnej oraz Opfaty Dystrybucyjnej kwote stanowigcg sume iloczynu liczby
nabytych Certyfikatbw Depozytowych i Ceny Emisyjnej oraz proporcjonalnej Optaty Dystrybucyjnej i
zwréci na Rachunek Rozliczeniowy Inwestora réznice pomiedzy tg kwotg a kwotg wptacong przez
Inwestora.

Emitent moze uzalezni¢ nabycie Certyfikatow Depozytowych od zawarcia przez Inwestora ze wskazang przez
Emitenta firmg inwestycyjng umowy o prowadzenie Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zostang

zapisane nabyte Certyfikaty Depozytowe.

Miejsce i Dzien Emisji



3.5.1 Miejscem emisji Certyfikatéw Depozytowych w ramach Drugiego Programu Emisji jest Warszawa.
3.5.2 Dzien Emisji zostanie kazdorazowo okreslony w Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji.
3.6 Oprocentowanie

Certyfikaty Depozytowe beda oprocentowane wedtug Stopy Procentowej okreslonej w Specyfikacji Parametrow
Ekonomicznych Subskrypciji.

3.7 Zaktocenia Rynku i Zaktécenia Indeksu

(@ (Zaktécenia Rynku) Bank bedzie miat prawo do podjecia Czynnosci Alternatywnych, wskazanych w pkt 3.8 w
przypadku, gdy w stosunku do Instrumentu Finansowego wystapi przynajmniej jedno z nastepujacych
Zaktocen Rynku:

@

(ii)

(iii)

(iv)

(%]

(vi)

(vii)

(viii)

()

)

(i)

(xii)

(Brak Notowan) w Planowym Dniu Wyceny na Zrédle Notowan lub Powigzanym Zrédle Notowan
wstrzymany bedzie lub z innych przyczyn nie bedzie sie dokonywat obrét Instrumentem Finansowym;

(Zawieszenie Rynku) w Planowym Dniu Wyceny nastgpi zawieszenie lub ograniczenie obrotu
sktadnikiem Indeksu, ktéry sklada sie na nie mniej niz 20% poziomu Indeksu lub instrumentami
pochodnymi opartymi o taki Indeks lub jego sktadniki, o ile w opinii Emitenta zdarzenie to bedzie istotne
dla obrotu tym Instrumentem Finansowym;

(Zakiécenie Notowan) w Planowym Dniu Wyceny nastgpi zdarzenie skutkujgce dla wszystkich
uczestnikéw rynku brakiem mozliwosci lub utrudnieniami w zawieraniu transakcji lub uzyskaniu cen
sktadnika Indeksu, ktéry sktada sie na nie mniej niz 20% poziomu Indeksu lub instrumentami
pochodnymi opartymi o taki Indeks lub jego skitadniki, o ile w opinii Emitenta zdarzenie to bedzie
istotne dla obrotu tym Instrumentem Finansowym;

(Zmiana Regulacji) Emitent nie moze w wyniku zmian prawnych lub regulacji rynku posiadac¢
Instrumentu Finansowego lub dokonywa¢ transakcji, ktérych przedmiotem jest ten Instrument
Finansowy;

(Zakiocenie Zabezpieczenia) Emitent nie moze przy dotozeniu nalezytych staran (a) dokonywac
transakcji na Instrumencie Finansowym lub (b) wykona¢ lub rozliczy¢ transakcji na Instrumencie
Finansowym;

(Wczesniejsze Zamkniecie Notowan) w Planowym Dniu Wyceny nastapi zamkniecie Zrédta Notowan
lub Powigzanego Zrédta Notowan w danym Dniu Roboczym przed standardowa godzing zamkniecia
ustalong dla tego Zrédta Notowan lub Powigzanego Zrédta Notowan — jesli warunki prowadzenia
Zrédta Notowan lub Powigzanego Zrédta Notowan przewiduja taka godzing zamkniecia — ktére w opinii
Emitenta jest istotne dla obrotu Instrumentem Finansowym;

(Ograniczenie Zmian Cen) w Planowym Dniu Wyceny Zrédto Notowan lub Powigzane Zrédio Notowan
wprowadzi ograniczenie dopuszczalnych pozioméw cen Instrumentu Finansowego, a jego cena
znajdzie sie na ograniczeniu gérnym lub dolnym wprowadzonego ograniczenia ceny;

(Zaktécenie Podatkowe) nastgpi zmiana przepiséw podatkowych, ktérej bezposrednim skutkiem bedzie
zmniejszenie lub podwyzszenie ceny Instrumentu Finansowego w Planowym Dniu Wyceny;

(Likwidacja Notowan Pochodnych) Zrédio Notowan lub Powigzane Zrédio Notowan trwale zlikwiduje
obrét instrumentem pochodnym na Indeks lub jego sktadniki;

(Zmiana Notowan Pochodnych) Zrédio Notowan lub Powigzane Zrédio Notowan dokona istotnej
wedtug Emitenta zmiany konstrukcji instrumentu pochodnego na Indeks lub jego skfadniki, w
szczegolnosci jego sktadu, sposobu rozliczenia lub formuty wyptaty;

(Niewyptacalnos¢) Podmiot istotny dla obrotu Instrumentem Finansowym ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci lub ogtosit zamiar ztozenia takiego wniosku, jesli takie wydarzenie wedtug Emitenta, skutkuje
bezposrednig zmiang poziomu Indeksu w Planowym Dniu Wyceny;

(2wiekszenie Kosztu Zabezpieczenia) Emitent ponosi zwiekszone naktady podatkowe, prowizyjne lub
inne, aby (a) dokonywac¢ transakcji na Instrumencie Finansowym lub (b) wykona¢ albo rozliczyé
zawarte transakcje na Instrumencie Finansowym. W takim przypadku Czynnoscig Alternatywna, jaka
Emitent bedzie moégt podjaé w pierwszej kolejnosci jest czynnosé okreslona w pkt 3.8 (b). Jezeli taka



(xiii)

(xiv)

(xv)

czynnos$¢ bedzie wedlug Emitenta niewystarczajaca Emitent bedzie mégt podja¢ inne Czynnosci
Alternatywne;

(Zakiocenie Pozyczania Akcji) Emitent nie moze pozycza¢ akcji wchodzacych w sktad Indeksu. Nie
dotyczy to sytuacji gdy sa to akcje wymienione w pkt 3.18;

(Zwiekszenie Kosztu Pozyczania Akcji) Emitent ponosi zwiekszone koszty pozyczania akcji
wchodzacych w sktad Indeksu. Nie dotyczy to akcji wymienionych w pkt 3.18;

(Niewyptacalnos¢ Kraju) Panstwo zlozylo wniosek o restrukturyzacje zadtuzenia albo wniosek
réwnowazny lub ogtosito zamiar ztozenia takiego lub réwnowaznego wniosku, jesli takie wydarzenie, w
opinii Emitenta, skutkuje bezposrednim wplywem na warto$¢ Indeksu w Planowym Dniu Wyceny. W
takim przypadku Czynnoscig Alternatywna, jaka bedzie miata zastosowanie w pierwszej kolejnosci jest
czynno$¢ okreslona w pkt 3.8 (b). W przypadku niepowodzenia zastosowania takiego podejscia
Emitent bedzie mdgt skorzysta¢ z innych Czynnosci Alternatywnych;

(b)  (Zaktocenia Indeksu) Bank bedzie miat prawo do podjecia Czynnosci Alternatywnych wskazanych w pkt 3.8 w
przypadku, gdy w stosunku do Indeksu wystapi przynajmniej jedno z nastepujacych Zaktocen Indeksu:

(.

(ii).

(i).

@iv).

(Nieogtoszenie Indeksu) Sponsor Indeksu w Planowym Dniu Wyceny nie ogtosi wartosci Indeksu.
Zdarzenie nie bedzie traktowane jako Nieogtoszenie Indeksu, jezeli Sponsor Indeksu nie ogtosi
wartosci Indeksu oraz (a) inny podmiot akceptowalny dla Emitenta ogtosi wartos¢ Indeksu lub (b)
Indeks zostanie zastgpiony Indeksem Zastepczym;

(Likwidacja Indeksu) Sponsor Indeksu na state zaprzestanie publikowania wartosci Indeksu oraz nie
bedzie istniat Indeks Zastepczy, przy czym state zaprzestanie publikowania wartosci Indeksu nastapi
z przyczyn, za ktére Bank nie ponosi odpowiedzialnosci;

(Zmiana Indeksu) Sponsor Indeksu ogtosi zmiane w skfadzie, formule lub sposobie liczenia Indeksu,
pod warunkiem, ze zmiana wykracza poza dostosowanie sktadu Indeksu przewidziane w jego
formule lub dotyczace jego metodologii;

(Nadzwyczajne Zdarzenie) W stosunku do ktérejkolwiek ze spétek wchodzacych w sktad Indeksu
nastapito przejecie, potaczenie z inng spotka, ogloszenie wezwania, nacjonalizacja, wycofanie z
publicznego obrotu lub ztozony zostat wniosek o upadtosé lub zgtoszono zamiar ztozenia takiego
wniosku, majace wplyw na wartos¢ Indeksu w Planowym Dniu Wyceny, o ile jest to istotne w opinii
Emitenta. W takim przypadku Czynnoscig Alternatywna, jaka bedzie miata zastosowanie w pierwszej
kolejnosci jest czynnos¢ okreslona w pkt 3.8 (b). W przypadku niepowodzenia zastosowania takiego
podejscia Emitent bedzie mégt skorzysta¢ z innych Czynnosci Alternatywnych.

(c) W przypadku wystapienia Zaktécenia Rynku lub Zaktécenia Indeksu Bank moze:

@
(i)

wybra¢ jedng z Czynnosci Alternatywnych albo

wybra¢ kilka Czynnosci Alternatywnych. W takim przypadku Emitent okresli, w jakich proporcjach
(wagi) poszczegolne Czynnosci Alternatywne sa uwzgledniane przy ustalaniu poziomu Indeksu, za$
poziom Indeksu bedzie ustalony jako $rednia wazona pozioméw Indeksu uzyskanych w wyniku
Czynnosci Alternatywnych z zastosowaniem wag opisanych powyzej.

(d) Czynnosci Alternatywne podejmuje sie tylko wobec tych skfadnikéw Indeksu, ktérych dotyczy Zaki6cenie
Rynku lub Zaktécenie Indeksu.

3.8 Czynnosci Alternatywne

W przypadku wystgpienia Zaktécenia Rynku lub Zakiécenia Indeksu skutkujacego niemozliwoscig okreslenia
wartosci Indeksu w Planowym Dniu Wyceny (Zaktécony Dzien Wyceny), Bank moze, dziatajac w dobrej wierze i
zgodnie z zasadg nalezytej starannosci, dokonaé Czynnosci Alternatywnej, a to:

@)

uzyé do wyznaczenia wartosci Indeksu warto$¢ Indeksu z najblizszego nastepnego Dnia
Roboczego Indeksu, w ktéorym nie wystapi Zakiocenie Rynku lub Zaktocenie Indeksu, z
zastrzezeniem, ze maksymalne opdznienie moze wynies¢ 8 (osiem) kolejnych Dni Roboczych
Indeksu od Zaktéconego Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy Indeks zalezy od cen towaréw maksymalne opdznienie moze wynie$é 5 (piec)
kolejnych Dni Roboczych Indeksu od Zaktdconego Dnia Wyceny.



Jesli kazdy z kolejnych 8 (0$miu) Dni Roboczych Indeksu (pieciu kolejnych Dni Roboczych
Indeksu w przypadku Indeksu zaleznego od ceny towaréw) od Zakioconego Dnia Wyceny jest
dniem Zaktécenia Rynku lub Zakitécenia Indeksu, Bank moze wyznaczyé warto$¢ Indeksu w
oparciu o formute lub sposob liczenia wiasciwy dla tego Indeksu do wystgpienia Zaklécenia
Rynku lub Zakt6cenia Indeksu, biorac pod uwage te sktadniki Indeksu, ktére byly uzywane do
obliczania jego wartosci do wystapienia Zaktécenia Rynku lub Zaktécenia Indeksu.

Specyfikacja Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji moze w sposéb odmienny okreslié
maksymalne op6znienie, w zaleznosci od typu i zasad funkcjonowania Indeksu.

(b) zastgpi¢ Indeks lub jego sktadnik innym Indeksem, o ile taki nowy Indeks jest reprezentatywny
dla tego samego segmentu rynku finansowego, w tym Indeksem Zastepczym.

(c) ustali¢ wartos¢ Odsetek, jaka przystuguje nabywcy Certyfikatu Depozytowego na Dzien Ptatnosci
Odsetek. W takiej sytuacji p6zniejsze zachowanie Indeksu moze nie mie¢ wplywu na wartos$é
Odsetek.

Jakakolwiek Czynnos$¢ Alternatywna, ktora zostata podjeta przez Emitenta w stosunku do danej serii Certyfikatow
Depozytowych nie daje podstaw do zbycia ich przez Posiadacza przed Datg Wykupu, chyba, ze zbycie odbywa sie
na zasadach dotyczacych wykonywania czynnosci w zakresie obrotu wtornego okreslonego szczegétowo w
Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych Subskrypciji.

3.9 Indeks Zastepczy

(@ Jezeli dany Indeks przestanie by¢ publikowany i zostanie zastgpiony innym Indeksem, ktérego wartos¢ w
ocenie Emitenta jest obliczana w oparciu o takg sama lub bardzo zblizong metode, wéwczas nowy Indeks
(,Indeks Zastepczy”) bedzie uzywany przez Emitenta do celéw okreslonych w Ogélnych Warunkach Drugiego
Programu Emisji i Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji. W takim przypadku Emitent
odpowiednio zmieni takze Sponsora Indeksu, Zrédlo Notowar i Powiazane Zrédio Notowan w celu
dostosowania ich do Indeksu Zastepczego.

(b) W przypadku wznowienia publikacji zastapionego Indeksu Emitent moze powrdci¢ do uzywania tego Indeksu
oraz pierwotnego Sponsora Indeksu, Zrédta Notowar i Powigzanego Zrédta Notowan do celéw okreslonych w
Ogdinych Warunkach Drugiego Programu Emisji i Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji.

3.10 Korekta opublikowanych wartosci

W przypadku, gdy wartos¢ Indeksu uzyta do ustalenia wysokosci Odsetek zostata nastgpnie skorygowana i
opublikowana z uwzglednieniem tej korekty przez Sponsora Indeksu, zgodnie z zasadami korygowania i
publikowania przez Sponsora Indeksu, Emitent moze uzy¢ do ustalenia wysokosci Odsetek tej skorygowanej wartosci
Indeksu.

3.11 Ptatnos¢ Odsetek

Odsetki beda ptatne w Dniu Platnosci Odsetek, w sposoéb okreslony w niniejszych Ogdlnych Warunkach Drugiego
Programu Emisji oraz w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypciji.

3.12 Naliczanie Odsetek

Odsetki od Certyfikatow Depozytowych bedg naliczane wedlug Stopy Procentowej, w sposéb okreslony w
Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji, z zastrzezeniem pkt 3.8.

3.13 Ptatno$¢ Naleznosci Gtéwnej

Za kazdy Certyfikat Depozytowy Emitent zaptaci Posiadaczowi w Dniu Wykupu okreslonym w Specyfikacji
Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji Nalezno$¢ Gtéwna.

3.14 Ptatnos¢ dokonywana po Dniu Ptatnosci Odsetek lub Dniu Wykupu

Jezeli Dzien Wykupu oraz Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaptata
Naleznosci Gtéwnej oraz Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po takim Dniu Wykupu oraz
takim Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa Zzgdania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci za ten okres. Po Dniu Wykupu nie bedg naliczane i nie beda przystugiwaly Posiadaczowi odsetki od
Naleznosci Gtéwnej i Odsetek.



3.15 Nabywanie Certyfikatéw Depozytowych przez Emitenta

Emitent moze nabywac¢ Certyfikaty Depozytowe przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w pkt 4.2.

3.16 Sposo6b wyptaty Swiadczen pienieznych wynikajacych z Certyfikatow Depozytowych

3.16.1

3.16.2

3.16.3

3.16.4

3.16.5

3.16.6

3.16.7

3.16.8

Certyfikaty Depozytowe zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen uwaza sie za przedstawione do ptatnosci Naleznosci Gléwnej oraz Odsetek bez jakichkolwiek
dodatkowych dyspozycji i oswiadczen ze strony Posiadacza.

Wszelkie ptatnosci Naleznosci Gtéwnej oraz Odsetek beda dokonywane na rzecz Posiadacza w Dniu
Wykupu oraz w Dniu Ptatnosci Odsetek.

Kazda ptatno$¢ swiadczen z Certyfikatéw Depozytowych zostanie dokonana poprzez przekazanie jej na
Rachunek Rozliczeniowy Posiadacza, na rzecz ktérego w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen Certyfikaty
Depozytowe byly zapisane na Rachunku Papieréow Wartosciowych.

Informacje o numerze lub zmianie numeru Rachunku Rozliczeniowego, na ktéry majg byé dokonywane
ptatnosci Naleznosci Gtéwnej oraz Odsetek, Posiadacz powinien przekaza¢ do podmiotu prowadzacego
jego Rachunek Papieré6w Wartoéciowych najp6zniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen. Obowigzek ten
nie dotyczy Posiadacza rachunku pienieznego stuzacego do obstugi Rachunku Papieréw Wartosciowych,
prowadzonego przez Bank lub firme inwestycyjna.

O ile wynika to z obowigzujacych przepiséw prawa, ptatnosci z tytutu Certyfikatow Depozytowych bedg
dokonywane z potraceniem lub pobraniem podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Na cztery Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Praw do Swiadczen, lecz w zadnym przypadku nie pézniej
niz w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen, kazdy Posiadacz ktéry ma siedzibe lub miejsce zamieszkania
poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej (nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego) jest
zobowigzany do przedstawienia Bankowi lub firmie inwestycyjnej prowadzacej jego Rachunek Papieréw
Wartosciowych Certyfikatu Rezydencji, wystawiony przez wiasciwe organy podatkowe nie wczesniej niz
jeden miesigc przed Dniem Wykupu oraz Dniem Pfatnosci Odsetek - w przeciwnym razie obliczenie
podatku nastapi zgodnie z ogdlnie obowigzujacymi przepisami prawa polskiego, bez wzgledu na umowe o
unikaniu podwojnego opodatkowania.

Emitent nie bedzie zobowigzany do zaptaty jakichkolwiek dodatkowych kwot w celu zrekompensowania
Posiadaczowi pobranego Podatku Dochodowego lub jakichkolwiek innych obcigzen publicznoprawnych,
ktore beda obcigzaty ptatnos¢ Naleznosci Gtéwnej lub ptatnos¢ Odsetek.

Momentem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Certyfikatdbw Depozytowych jest moment obcigzenia
rachunku pienieznego Banku.

3.17 Depozyt Sadowy

3.17.1

3.17.2

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa, Emitent moze za zgoda sadu ziozy¢ do depozytu
sgdowego rownowarto$¢ Naleznosci Gtéwnej lub Odsetek, w szczegoélnosci, jezeli:

[€)) wskutek okolicznosci, za ktére nie ponosi odpowiedzialnosci, nie wie, kto jest wierzycielem, albo
nie zna miejsca zamieszkania lub siedziby wierzyciela;

(b) wierzyciel nie ma petnej zdolnosci do czynnosci prawnych ani przedstawiciela uprawnionego do
przyjecia $wiadczenia,;

(c) powstat spor, kto jest wierzycielem;
(d) z powodu innych okolicznosci dotyczacych osoby wierzyciela $wiadczenie nie moze by¢ spetnione.

Ztozenie do depozytu sadowego réwnowarto$ci Naleznosci Giéwnej lub Odsetek bedzie oznaczaé
zwolnienie Emitenta ze zobowigzan wobec Posiadacza wynikajacych z Certyfikatow Depozytowych.

3.18 Informacja o szczegélnym Instrumencie Finansowym

Jezeli Instrumentem Finansowym wykorzystywanym w danej Serii Certyfikatbw Depozytowych do ustalania
wysokosci Odsetek sg akcje Emitenta, akcje spétek grupy kapitatowej Emitenta, akcje podmiotu dominujacego wobec



4.
4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

5.1

Emitenta lub grupy kapitalowej tego podmiotu, stosowna informacja zostanie zamieszczona w Specyfikacji
Parametréw Ekonomicznych Subskrypciji.

PRZENIESIENIE PRAW Z CERTYFIKATOW DEPOZYTOWYCH

Przeniesienie praw z Certyfikatu Depozytowego w obrocie wtérnym nastepuje z chwilg dokonania zapisu na
Rachunku Papieréw Wartosciowych nabywcy praw z Certyfikatéw Depozytowych.

Obrét wtérny Certyfikatami Depozytowymi, w przypadku gdy jedng ze stron przelewu praw z Certyfikatu
Depozytowego jest Bank, odbywa sie na zasadach okreslonych w Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych
Subskrypcji. Bank moze naby¢ prawo z Certyfikatu Depozytowego w wyniku ztozonej przez Posiadacza oferty
bez oznaczenia Ceny Informacyjnej (oferta realizowana po cenie nie nizszej niz Cena Gwarantowana okreslana
dla kazdej serii Certyfikatbw Depozytowych w Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji) lub w
wyniku oferty z oznaczeniem Ceny Informacyjnej. Sposéb oznaczenia ceny nabycia, jak réwniez czestotliwo$é
lub terminy jej oznaczania, sposéb i miejsce publikacji oraz terminy i czestotliwo$¢ odkupywania Certyfikatow
Depozytowych od Posiadaczy okresla Specyfikacja Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji. Bank udostepnia
Posiadaczom Formularz Oferty Zbycia w miejscach zbywania Certyfikatbw Depozytowych. W Specyfikacji
Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji Bank moze zastrzec sobie prawo nieprzyjecia czesci lub wszystkich
ofert zbycia. Bank nie jest zobowigzany do nabycia praw z Certyfikatow Depozytowych, w przypadku, gdy oferta
Posiadacza nie jest ztozona na Formularzu Oferty Zbycia. Specyfikacja Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji
moze dopuszcza¢ zlozenie oferty zbycia praw z Certyfikatbw Depozytowych z wykorzystaniem Kanatow
Zdalnych.

Przeniesienie praw z Certyfikatu Depozytowego w obrocie wtérnym, bez posrednictwa Banku, staje sie
skuteczne z chwilg zapisania Certyfikatow Depozytowych na Rachunku Papieréw Wartosciowych nabywcy. Z
zastrzezeniem pkt 4.4, dokonanie zapisu praw z Certyfikatbw Depozytowych na Rachunku Papieréw
Warto$ciowych nabywcy nastepuje w wyniku tacznego spetnienia nastepujacych warunkéw:

43.1 pomiedzy Posiadaczem (zbywca) i nabywca zostata zawarta umowa przelewu praw z Certyfikatow

Depozytowych;

4.3.2. nabywca lub zbywca przekaze Emitentowi lub firmie inwestycyjnej prowadzacej Rachunek Papieréw

Wartosciowych oryginat umowy przenoszacej prawa z Certyfikatdbw Depozytowych, przy czym podpisy
zbywcy i nabywcy na powyzszej umowie poswiadczone beda notarialnie lub zostang ztozone w obecnosci
pracownika Emitenta lub firmy inwestycyjnej prowadzacej Rachunek Papieréw Wartosciowych
Posiadacza. Umowa powinna zawiera¢ dane jednoznacznie identyfikujace nabywane Certyfikaty
Depozytowe oraz informacje niezbedne do wykonania przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z
przepiséw prawa podatkowego, a w szczegdélnosci: Dzien Emisji, Dzien Wykupu, liczbe nabywanych
Certyfikatéw Depozytowych, numer Serii, cene nabycia. Do umowy powinna by¢ zataczona Dyspozycja
podpisana przez dotychczasowego Posiadacza oraz nabywce zgodnie z zasadami opisanymi powyzej
oraz pisemne oswiadczenie nabywcy potwierdzajgce akceptacje niniejszych Ogolnych Warunkéw
Drugiego Programu Emisji oraz Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji. Bank udostepnia
Inwestorom wzdér Dyspozycji w miejscach zbywania praw z Certyfikatow Depozytowych.

Bank, Posiadacz oraz nabywca moga uzgodni¢, ze podstawg dokonania zapisu Certyfikatow Depozytowych na
Rachunku Papieréw Wartosciowych nabywcy bedg inne dokumenty niz wymienione w pkt 4.3.2.

Jezeli strony umowy majacej na celu przeniesienie praw z Certyfikatéw Depozytowych nie zawiadomig Banku
lub firmy inwestycyjnej prowadzacej Rachunek Papieréw Warto$ciowych o jej zawarciu najpdézniej w Dniu
Ustalenia Praw do Swiadczen zgodnie z niniejszymi Ogélnymi Warunkami Drugiego Programu Emisji, jako
uprawnionego do otrzymania Naleznosci Gtéwnej oraz Odsetek uznaje sie Posiadacza, na ktérego Rachunku
Papieréw Wartosciowych sa zapisane Certyfikaty Depozytowe w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen.

Jezeli nabycie praw z Certyfikatu Depozytowego nastgpito w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy prawa
przejscie praw z Certyfikatu Depozytowego, zapis na Rachunku Papieréw Wartosciowych dokonywany jest na
zgdanie nabywcy po doreczeniu wystarczajacego w Swietle obowigzujgcego prawa oraz w ocenie Banku lub
firmy inwestycyjnej prowadzacej Rachunek Papieréw Wartosciowych, dowodu wystgpienia zdarzenia, ktére
spowodowato przejscie praw z Certyfikatu Depozytowego.

WYDANIE POTWIERDZENIA NABYCIA CERTYFIKATOW DEPOZYTO WYCH ORAZ SWIADECTWA
DEPOZYTOWEGO.

Emitent lub firma inwestycyjna prowadzaca Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zostaly zapisane
Certyfikaty wyda Posiadaczowi Certyfikatéw Depozytowych Potwierdzenie Nabycia Certyfikatéw Depozytowych
w trybie okreslonym w Formularzu Oferty Nabycia.
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7.

5.2

5.3

54

5.5

5.6

6.1

Na pisemny wniosek Posiadacza Emitent lub firma inwestycyjna prowadzaca Rachunek Papierow
Wartoéciowych, na ktérym zapisane sa Certyfikaty wyda Posiadaczowi Certyfikatu Depozytowego Swiadectwo
Depozytowe w ciggu pieciu Dni Roboczych od dnia ziozenia takiego wniosku. Za wydanie Swiadectwa
Depozytowego bedzie pobrana optata jesli jest ona wymagana zgodnie z taryfg opfat i prowizji Emitenta lub firmy
inwestycyjnej.

Potwierdzenie Nabycia Certyfikatéw Depozytowych oraz Swiadectwo Depozytowe moze by¢ wydane jedynie
Posiadaczowi lub jego petnomocnikowi.

Potwierdzenie Nabycia Certyfikatow Depozytowych stanowi wytacznie dowdéd przyjecia oferty i zapisania po raz
pierwszy Certyfikatow Depozytowych na Rachunku Papieréw Warto$ciowych Posiadacza w Dniu Emisji.

Swiadectwo Depozytowe wystawia sie jedynie dla celéw informacyjnych. Potwierdzenie Nabycia Certyfikatow
Depozytowych oraz Swiadectwo Depozytowe nie obejmuja praw wynikajacych z Certyfikatéw lub w zwiazku z
nimi. Swiadectwo Depozytowe bedzie zawierato informacje okreslone w art. 90 ust. 5 w zwigzku z artykutlem 90
ust. 1 Prawa Bankowego oraz art. 10 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384 z pézniejszymi zmianami).

Prawa z Certyfikatow Depozytowych wygasajg w dniu dokonania wyptaty Swiadczen wynikajacych z Certyfikatow
Depozytowych i w tym dniu Certyfikaty Depozytowe zostang wykreslone z Rachunku Papieréw Warto$ciowych
Posiadacza.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Certyfikaty Depozytowe sg wyemitowane zgodnie z prawem Rzeczpospolitej Polskiej i temu prawu podlegaja.

ZMIANA OGOLNYCH WARUNKOW EMISJI

7.1 Emitent moze dokona¢ zmiany w tresci niniejszych Ogolnych Warunkéw Drugiego Programu Emisji.
7.2 Zmienione Ogdine Warunki Drugiego Programu Emisji bedg mialy zastosowanie jedynie dla tych Serii Certyfikatow
Depozytowych, dla ktérych Dzien Emisji przypada po dniu wejscie w zycie zmian.
W imieniu Emitenta: ) '

A WDy /L

\RZADU IE‘}'L/'/?V

'y
’

11 Kopyrski /‘ o Piwo

.-f.

A
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INFORMACJA O EMISJI PRZEZ BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA
BANKOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W POSTACI CERTYFIKATOW DEPOZYTOWYCH O NUMERZE SERII
C23P280314K

Warszawa, dnia 27.02.2012 roku

NINIEJSZY DOKUMENT NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU ART. 66 USTAWY Z DNIA 23 KWIETNIA 1964 ROKU
KODEKS CYWILNY (DZ.U. NR 16, POZ. 93 Z POZNIEJSZYMI ZMIANAMI) JAK ROWNIEZ OFERTY PUBLICZNEJ W
ROZUMIENIU ART. 3 UST. 3 USTAWY Z DNIA 29 LIPCA 2005 R., O OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH
WPROWADZANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO OBROTU ORAZ SPOLKACH
PUBLICZNYCH (TEKST JEDNOLITY: DZ. U. Z 2010 R., NR 211, POZ. 1384 Z POZNIEJSZYMI ZMIANAMI).

Bankowe papiery wartosciowe, zwane w dalszej czesci Informacji o Emisji Certyfikatami Depozytowymi, emitowane sg na
podstawie art. 89 i art. 90 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002, Nr 72, poz. 665, z
pozniejszymi zmianami) oraz Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 7 marca 2011 roku. Certyfikaty Depozytowe sg emitowane
w ramach Drugiego Programu Emisji bankowych papierow warto$ciowych (,Drugi Program Emisji"). Zgodnie z Uchwatg
Zarzadu maksymalne zadiuzenie Banku z tytulu wyemitowanych i niewykupionych bankowych papieréw wartosciowych nie
moze przekroczy¢ kwoty 7.000.000.000 PLN (stownie: siedem miliardéw zlotych) lub jej rownowartosci w walutach (EUR,
USD, GBP lub CHF).

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna informuje Inwestoréw o mozliwosci nabycia Certyfikatow Depozytowych na
warunkach okreslonych w niniejszym dokumencie w Formularzu Oferty Nabycia (Zalgcznik nr 1), w Ogélnych Warunkach
Drugiego Programu Emisji (Zatacznik nr 2) oraz w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji (Zatacznik nr 3):

Emitent: Bank Polska Kasa Opieki Spatka Akcyjna

Forma Certyfikatow Depozytowych: Zdematerializowana

Waluta: PLN

Naleznos¢ Gléwna: 1.000 PLN

Cena Emisyjna: 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc) za 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc)

Naleznosci Glownej

Optata Dystrybucyjna: Do 1,5%
Dzien Wykupu Certyfikatow 28 marca 2014
Depozytowych:

Ostateczna data ztozenia Formularza 23 marca 2012
Oferty Nabycia:

Dzien Emisji Certyfikatow 28 marca 2012
Depozytowych:
Minimalna liczba Certyfikatow 1 Certyfikat Depozytowy

Depozytowych, ktére mogg byé objete
Ofertg Nabycia:

Pod rygorem niewaznosci oferta nabycia praw z Certyfikatow Depozytowych (,Oferta Nabycia”) powinna by¢ ztozona przez
Inwestora w formie pisemnej, w miejscu zbywania praw z Certyfikatow Depozytowych, w sposob uzgodniony pomiedzy
Emitentem a Inwestorem, wylacznie przy zastosowaniu prawidlowo wypeinionego Formularza Oferty Nabycia,
stanowigcego Zatgcznik nr 1 do niniejszej Informacji o Emisji, w terminie wskazanym powyzej. Oferty Nabycia zlozone po
tym terminie nie zostang przyjete i nie beda uwzglednione przez Emitenta.




Inwestor bedzie uprawniony do nabycia praw z Certyfikatow Depozytowych, o ile zachowa wymogi co do formy i sposobu
zlozenia Oferty Nabycia oraz dokona zapfaty kwoty stanowigcej iloczyn Ceny Emisyjnej oraz liczby Certyfikatow
Depozytowych objetych Oferta Nabycia, powigkszonej o Oplate Dystrybucyjng, nie pozniej niz w nastepnym Dniu
Roboczym po dniu ztozenia Formularza Oferty Nabycia.

Emitent zastrzega sobie prawo do nieprzyjecia czesci lub wszystkich Ofert Nabycia, a takze czesciowego przyjecia
niektorych lub wszystkich Ofert Nabycia, wediug wiasnego uznania oraz bez podania przyczyn.

Inwestor bedzie zwigzany Ofertg Nabycia do godziny 18.00 w Dniu Emisji.

Terminy pisane w Informacji o Emisji wielkg litera maja znaczenie nadane im w Ogélnych Warunkach Drugiego Programu
Emisji oraz w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji, za wyjatkiem terminéw zdefiniowanych w Informacji o
Emisiji.

W imieniu Emitenta:

WICEPREZES ZA RZADU

Zatgczniki:

1. Formularz Oferty Nabycia, /
2. Ogoélne Warunki Drugiego Programu Emisji, |
3. Specyfikacja Parametréw Ekonomicznych Sﬁﬁskrypc}i.

Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843 do Rejestru Przedsiebiorcow,
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Zatacznik nr 3 do Informacji o Emisji

SPECYFIKACJA PARAMETROW EKONOMICZNYCH SUBSKRYPCJI
CERTYFIKATOW DEPOZYTOWYCH SERII C23P280314K EMITOWANYCH PRZEZ BANK POLSKA KASA OPIEKI
SPOLKA AKCYJNA W RAMACH DRUGIEGO PROGRAMU EMISJI BANKOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emitent:

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna

Forma Certyfikatow Depozytowych:

Zdematerializowana

Waluta:

PLN (ztoty polski)

Wartos¢ nominalna jednego
Certyfikatu Depozytowego:

1.000 PLN (stownie: jeden tysigc)

Cena Emisyjna:

1.000 PLN (stownie: jeden tysigc) za 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc)
Naleznosci Glownej

Optata Dystrybucyjna (w % od lgcznej
wartosci nominalnej Certyfikatow
Depozytowych):

Do 1,5%

Dziert Wykupu Certyfikatow
Depozytowych:

28 marca 2014

Ostateczna data zlozenia Formularza
Oferty Nabycia (oferty nabycia):

23 marca 2012

Dzien Emisji Certyfikatow
Depozytowych:

28 marca 2012

Indeks:

KOSPI 200 - indeks w ktorego skiad wchodzi 200 spolek notowanych na
Korea Exchange (Reuters: .KS200; Bloomberg: KOSPI2 Index).

Sponsor Indeksu:

Korea Exchange

Odsetki:

Kwota wyrazona w PLN, bedaca iloczynem warto$ci nominalnej Certyfikatow
Depozytowych i Stopy Procentowej

Dzien Ustalenia Poczatkowego Poziomu

29 marca 2012

Indeksu:

Dzien Obserwaciji: 28 czerwca 2012 (i=1)
28 wrzesnia 2012 (i= 2)
21 grudnia 2012 (i = 3)
28 marca 2013 (i = 4)
28 czerwca 2013 (i= 5)
30 wrzesnia 2013 (i = 6)
20 grudnia 2013 (i=7)
24 marca 2014 (i = 8)

Zrédito Notowan: Korea Exchange

Dzien Ustalenia Odsetek:

24 marca 2014

Dzien Platnosci Odsetek:

28 marca 2014

Stopa Procentowa:

0,01% za caty Okres Odsetkowy.
W Dniu Ustalenia Odsetek Bank doda do oprocentowania wynoszgcego
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0,01% warto$¢ Oprocentowania Premiowego wynikajgcq z ponizszego wzoru:

Srednia
(PP x Max| 0; —11x100)%
WartoscPoczatkowa
- l 8
Srednia =2 D KOSPI200(i),
i=l
gdzie:

WartoscPoczatkowa - oznacza oficjalny poziom zamkniecia Indeksu w Dniu
Ustalenia Poczatkowego Poziomu Indeksu,

KOSPI200(i)- oznacza oficjalny poziom zamkniecia Indeksu w Dniu
Obserwaciji (i),i=1,2,3,4,5,6,7,8.

Max — oznacza formute matematyczng oznaczajgcg wiekszg z dwéch
wartosci wskazanych w nawiasie,

PP — oznacza Poziom Partycypacji okreslony dla niniejszej Serii Certyfikatow
Depozytowych w przedziale: 50% - 80%.

Finalna wartod¢ Poziomu Partycypacji zostanie okreslona przez Bank w Dniu
Emisji, a informacja o jego wysokosci zostanie przekazana Posiadaczom
w Potwierdzeniu Nabycia Certyfikatéow Depozytowych Banku Polska Kasa
Opieki S.A. Okreslenie przez Bank finalnego Poziomu Partycypacji nie
stanowi zmiany lub uzupeinienia Oferty Nabycia, w rozumieniu art. 68
Kodeksu Cywilnego.

Poczatek Okresu Odsetkowego:

28 marca 2012

Koniec Okresu Odsetkowego:

28 marca 2014

Obrét wtorny Certyfikatami
Depozytowymi w przypadku, gdy
jedna ze stron umowy przelewu praw
z Certyfikatu Depozytowego jest
Bank:

Bank zapewnia odkup Certyfikatow z czestotliwoscig raz na tydzien,
w kazdy poniedziatek (,Dziern Sesji") pod warunkiem, ze poniedziatek jest
Dniem Roboczym i Dniem Roboczym Indeksu, na warunkach okreslonych w
Ogolnych Warunkach Drugiego Programu Emisji oraz niniejszej Specyfikacji.
Jezeli poniedziatek nie jest Dniem Roboczym i Dniem Roboczym Indeksu,
Dzien Sesji przypada w najblizszym dniu, ktéry jest Dniem Roboczym i Dniem
Roboczym Indeksu.

Oferty zbycia Certyfikatow Depozytowych (,Oferta Zbycia Praw”) beda
przyjmowane przez Emitenta w miejscach zbywania Certyfikatow
Depozytowych w kazdy Dzien Roboczy, ale muszg zawierac¢ date okreslajgcg
Dzien Sesji, na ktory majg zostac przyjete.

Oferty Zbycia Praw skladane w Dniu Sesji z datg na ten sam dzierh moga by¢
sktadane najpozniej do godz. 13.30.

W przypadku Certyfikatow Depozytowych niniejszej Serii Dziert Realizacji, w
ktorym nastepuje wyksiegowanie Certyfikatow Depozytowych z Rachunku
Papierow Wartosciowych i przekazanie $rodkéw pienigznych Posiadaczom
jest ustalony na dwa Dni Robocze po Dniu Sesji.

Posiadacz ma prawo do skfadania Ofert Zbycia Praw:

~ z oznaczeniem Ceny Informacyjnej (tzw. oferty z dolnym limitem
ceny). Wysokos¢ limitu ceny jest wpisywana w Ofercie Zbycia Praw i
rébwna jest Cenie Informacyjnej. Cena Informacyjna to teoretyczna,
informacyjna wartos¢ Certyfikatow Depozytowych ustalana przez
Bank po godz. 10.00 w Dniu Sesji i obowigzuje ona tylko w tym dniu
do godz. 13.30 (oferty po cenie z limitem mogg by¢ przyjmowane
tylko w tych godzinach i tylko w Dniu Sesji). Wysokos¢ Ceny
Informacyjnej Posiadacz moze uzyskac w miejscu zbywania
Certyfikatow Depozytowych.

—- bez oznaczenia Ceny Informacyjnej, czyli po Cenie Gwarantowanej

lub wyzszej.
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Oferty Zbycia Praw bedg realizowane zgodnie z ponizszymi zasadami:

1.

Bank zobowigzuje sie do realizacji Ofert Zbycia Praw po cenie nie nizszej

niz Cena Gwarantowana okreslona w niniejszej Specyfikacji Parametrow

Ekonomicznych Subskrypcii.

Przed terminem wygasniecia Oferty Zbycia Praw Bank, biorgc pod uwage

sytuacie na rynkach finansowych i wartosci parametrow rynkowych

majgcych wplyw na wartoéé Certyfikatow Depozytowych otrzymane od

innych uczestnikéw rynku finansowego ma mozliwo$é wyznaczenia ceny,

po ktdrej realizowane bedg Oferty Zbycia Praw, na poziomie wyzszym niz

Cena Gwarantowana (,Cena Transakcyjna”).

Gtoéwne czynniki moggce mie¢ wplyw na wyznaczenie wartosci Ceny

Transakcyjnej na poziomie wyzszym, niz Cena Gwarantowana:

- wzrost wartosci Indeksu oraz wzrost dynamiki zmian wartosci
Indeksu,

- spadek poziomu rynkowych stop procentowych,

- okres, jaki uptyngt od Dnia Emisji Certyfikatow Depozytowych

W przypadku, gdy zostala wybrana opcja przeniesienia praw z

oznaczeniem Ceny Informacyjnej, Oferta Zbycia Praw zostanie

zrealizowana po Cenie Transakcyjnej, jezeli Cena Transakcyjna bedzie

wyzsza lub rowna Cenie Informacyjnej. W przeciwnym przypadku nie

zostanie ona zrealizowana.

W przypadku, gdy zostata wybrana opcja przeniesienia praw po Cenie

Gwarantowanej lub wyzszej, niniejsza Oferta zostanie zrealizowana po

Cenie Transakcyjnej, bez wzgledu na jej wysokos¢.

Minimalna ilos¢ Certyfikatow, ktéra moze zosta¢ objeta Ofertg Zbycia

Praw to 1 sztuka.

Minimalna cena gwarantowana przez
Bank w przypadku przyjecia oferty
zbycia Certyfikatow Depozytowych w
obrocie wtérnym (,,Cena
Gwarantowana”):

907 PLN za jeden Certyfikat Depozytowy (tj. 907 PLN za kazde 1.000 PLN
wartosci nominalnej Certyfikatu Depozytowego)

Informacja o mozliwosci ztozenia
oferty nabycia i/lub zbycia praw z
Certyfikatow Depozytowych z
wykorzystaniem Kanatéw Zdalnych:

Brak mozliwosci nabycia Certyfikatow Depozytowych z wykorzystaniem
Kanatow Zdalnych.

Ewentualna mozliwos¢ zbycia praw z Certyfikatow Depozytowych z
wykorzystaniem Kanatow Zdalnych w Domu Maklerskim Pekao zostanie
okreslona w Komunikacie Dyrektora Domu Maklerskiego Pekao.

Terminy pisane wielka literg, niezdefiniowane w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji, maja znaczenie
nadane im w Ogolnych Warunkach Drugiego Programu Emisji, Informacji o Emisji oraz Ofercie Zbycia Praw.

W imieniu Emitenta:
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