Materiat informacyjny

dotyczacy inwestycji w Certyfikaty Depozytowe emitowane przez Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna
Serii numer C11U150413A

Certyfikaty Depozytowe Serii numer C11U150413A to inwestycja
w dolarach amerykanskich, ktéra w dniu zakonczenia (Dniu Wykupu) gwarantuje
100% ochrone zainwestowanego kapitatu (wartosci nominalnej Certyfikatéw).
Gwarancja kapitatu nie dotyczy wniesionej Optaty Dystrybucyjnej. Dodatkowo
Posiadacz ma mozliwos¢ osiagniecia zysku (Odsetek) zaleznego od zmian
parametréw rynku finansowego (Indeks) i przyjetej formuty obliczenia tego
zysku (Stopa Procentowa). Certyfikaty Depozytowe to bankowe papiery

wartosciowe emitowane na podstawie art. 89-92 Prawa bankowego.

2. UPROSZCZONY MECHANIZM OBLICZANIA WYSOKOSCI

OPROCENTOWANIA NA KONIEC OKRESU INWESTYCJI:

1. GLOWNE PARAMETRY PRODUKTU:

Emitent: Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna
Numer Serii: C11U150413A

Waluta: USD (dolar amerykariski)

Wartos¢ nominalna 1000 USD

Certyfikatu Depozytowego:

Minimalna kwota inwestycji: 2000 USD (2 Certyfikaty Depozytowe)

Koniec okresu subskrypcji: 9.04.2010

Poczatek inwestyciji 14.04.2010

(Dzieni Emisji):

Koniec inwestycji 15.04.2013

(Dzien Wykupu):

Indeks: S&P 500 [REUTERS RIC: .SPX] — indeks odzwierciedlajgcy zmiany

cen spdtek notowanych na gietdzie New York Stock Exchange
(NYSE) oraz National Association of Securites Dealers Automatem
Quolations (Nasdaq), zarzadzany przez S&P Index Committee

Dzien Ustalenia 156.04.2010
Poczatkowego

Poziomu Indeksu:

Dzien Ustalenia Odsetek: 9.04.2013

Dzien Obserwacji: 1) 15.07.2011; 2) 17.10.2011; 3) 17.01.2012; 4) 16.04.2012;

5) 16.07.2012; 6) 15.10.2012; 7) 15.01.2013; 8) 9.04.2013.

Poziom Partycypacji: Okresla procentowy udziat (nie mniejszy niz 30% i nie wigkszy niz
60%) Posiadacza w koricowej stopie zwrotu z Indeksu, przy czym
jego doktadna wartos¢ zostanie ustalona przez Emitenta w Dniu

Emisiji.

Maksymalna
Optata Dystrybucyjna:

1,5% od ceny nominalnej Certyfikatu Depozytowego

Opodatkowanie: Dochdd z Certyfikatéw Depozytowych podlega opodatkowaniu
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Nalezy zwréci¢ uwage na konsekwencje podatkowe wynikajace
z mozliwosci wystapienia réznic kursowych migedzy ceng nabycia
Certyfikatow (Dzier\ Emisji) a cenag ich ewentualnego zbycia na
rynku wtérnym lub wykupu wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.
W przypadku gdy kurs ziotéwki wobec dolara w dniu realizacji
Oferty Sprzedazy na rynku wtérnym lub wykupu wartosci nominalnej
w Dniu Wykupu bedzie wyzszy niz w dniu poprzedzajgcym
Dziern Emisji (spadnie wartos¢ ziotéwki w stosunku do dolara),
moze powsta¢ obowigzek wykazania dochodu z tytutu
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (wg stanu na dzien
rozpoczegcia subskrypcji — dochdd taki podlega 19% liniowemu
podatkowi dochodowemu), nawet jezeli odsetki z Certyfikatow
wyniostyby 0%. Indywidualna sytuacja podatkowa kazdego
z Klientéw moze by¢ inna, dlatego Bank rekomenduje analize
potencjalnych skutkéw podatkowych w oparciu o niezalezne
informacje, a w razie watpliwosci zasiegniecie porady doradcy
podatkowego. Bank Pekao S.A. zgodnie z ograniczeniami ustawy
o doradztwie podatkowym nie moze $wiadczy¢ ustug doradztwa
podatkowego.

Obrét wtérny Certyfikatami
Depozytowymi, w przypadku
gdy jedna strong jest Bank:

Bank zapewnia odkup Certyfikatow Depozytowych z czestotliwoscig
raz na tydzie, w kazdy poniedziatek (Dzier Sesji), z wyjatkiem
dni ustawowo wolnych od pracy, na warunkach okreslonych
w Ogdlinych Warunkach Emisji oraz Specyfikacji Parametrow
Ekonomicznych Subskrypcji. Realizacja zlecer nastepuje w ciagu
dwdch dni roboczych po Dniu Sesji.

Minimalna liczba Certyfikatéw Depozytowych podlegajaca odkupowi
to 1 sztuka. Bank ustala Cene Transakcyjna (odkupu), ktorej
wysokos¢ zalezy m.in. od panujacych warunkéw rynkowych oraz
okresu pozostajacego do Dnia Wykupu. Cena Certyfikatéw na rynku
wtérnym nie bedzie wprost odzwierciedla¢ zachowania Indeksu
w trakcie okresu inwestyciji.

Minimalna cena odkupu zostaje okreslona przez Bank na poziomie
— 889 USD za jeden Certyfikat Depozytowy.

Oprocentowanie Certyfikatow Depozytowych jest zalezne od zmiany
wartosci Indeksu wskazanego w pkt. 1. W trakcie inwestycji, w ostatnich
dwdéch latach jej trwania, co kwartat w okreslonych Dniach Obserwacji do-
konanych zostanie 8 pomiaréw wartosci Indeksu. Na koniec inwestycji jest
obliczana $rednia arytmetyczna z pozioméw Indeksu w Dniach Obserwaciji.
W kolejnym kroku zostanie obliczona stopa zwrotu pomigedzy wartoscia sred-
nigj arytmetycznej z poziomdw Indeksu w Dniach Obserwacii a Poczgtkowym
Poziomem Indeksu. Oprocentowanie Certyfikatow Depozytowych bedzie wy-
znaczone jako iloczyn koricowej stopy zwrotu z Indeksu i Poziomu Partycypa-
cji, ktory przyjmie wartos¢ pomiedzy 30% a 60%.

W chwili dokonywania zapisu nie jest znany ostateczny Poziom Partycypaciji,
ktory wyznaczony zostanie w Dniu Emisii.

W przypadku gdy warto$¢ koncowej stopy zwrotu z Indeksu bedzie mniejsza
od zera, Posiadacz otrzyma 100% zainwestowanego kapitatu (wartosci

nominalnej Certyfikatéw) w Dniu Wykupu bez dodatkowych Odsetek.

3. ANALIZA SCENARIUSZY:

UWAGA: ponizsza analiza zostata przygotowana w celu utatwienia

zrozumienia zasad funkcjonowania produktu i opiera sie na hipotetycznych
scenariuszach zachowania Indeksu. Uzyte w nigj wartosci nie stanowig
podstawy do przewidywania i szacunkow co do przysziej wartosci Indeksu
oraz nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysztosci.
Ponizsza analiza przedstawia tylko i wylgcznie zasady obliczenia stopy zwrotu
na koniec okresu inwestycji (Dziert Wykupu).
Na potrzeby niniejszej analizy Poziom Partycypacii ustalono w wysokosci 50%.
Dla uproszczenia obliczer wartos¢ Indeksu w Dniu Ustalenia Poczatkowego
Poziomu Indeksu przyjeto na poziomie 100 punktdw. Zaprezentowane
ponizej hipotetyczne stopy zwrotu dotycza trzyletniego okresu inwestyciji, nie
uwzgledniajg obcigzen podatkowych.

1. Scenariusz nr 1:

Nr Dzier: INDEKS

Scenariusz 1 Obserwacji | Obserwaciji S&P 500
0| wart. poczat. 100
2 200 1] 15.07.2011 120
g 180 —» 2 17.10.2011 125
© 160 ol 3| 17.01.2012 138
é 140 AL 4| 16.04.2012 149
= 120 — 5| 16.07.2012 144
100 6 15.10.2012 159
80— 7] 15.01.2013 169
0 12 3 456 7 8 8 9.04.2013 177
Nr Obserwacji SREDNIA (1-8) 147,63

W Scenariuszu nr 1 Indeks odnotowuije stabilny wzrost w catym okresie
inwestycji. Srednia warto$é z 8 pomiaréw indeksu S&P 500 uksztattowata sie
na poziomie 147,63 punktu.

W kolejnym kroku jest liczona stopa zwrotu pomiedzy wartoscig Sredniej
arytmetycznej z poziomow zamkniecia w Dniach Obserwacji a Poczatkowym
Poziomem Indeksu, ktdra wyniosta 47,63%.

Otrzymang stope zwrotu mnozymy przez przyjety Poziom Partycypaciji 50%,
uzyskujac koncowa stope zwrotu z inwestycji na poziomie 23,82% (w skali 3 lat).
Po uwzglednieniu wniesionej Optaty Dystrybucyjnej w maksymalnej wysokosci

na poziomie 1,5% osiagniety zysk wyniesie 22,32% przed opodatkowaniem.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem
KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego;

NIP: 526 00 06 841, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 333 198 ztotych, wedtug stanu na dzieri 8 stycznia 2010 r.
Niniejszy materiat nie ma charakteru oferty Banku Pekao S.A. w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (DzU Nr 16, poz. 93 z pdzn. zm.). Stan na dzier 4 marca 2010 r.
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2. Scenariusz nr 2:
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(wartosci nominalnej Certyfikatow) w dniu zapadalnosci  inwestycji

(w Dniu Wykupu).
W sg Swiadomi, ze na rynku akcji sa mozliwe zardwno wzrosty cen, jak

i ich spadki.

5. GLOWNE RYZYKA TOWARZYSZACE INWESTYCJI

Scenariusz nr 2 przedstawia sytuacie, w ktérej poziom Indeksu
w poczgtkowym okresie trwania produktu ksztattuje sie powyzej swojego
poziomu poczatkowego, a nastepnie traci na wartosci i ostatecznie na koniec
zycia produktu znajduje sie ponizej swojej wartosci poczatkowsj.

Srednia warto$¢ z 8 pomiaréw indeksu S&P 500 uksztattowata sie na
poziomie 124,88 punktu.

Stopa zwrotu pomiedzy Srednig arytmetyczng z poziomdéw zamkniecia
Indeksu w Dniach Obserwacji i Poczatkowego Poziomu Indeksu wyniosta
24,88%.

Otrzymang stope zwrotu mnozymy przez przyjety Poziom Partycypacji 50%,
uzyskujac koricowg stope zwrotu z inwestycji na poziomie 12,44% (w skali 3 lat).
Po uwzglednieniu wniesionej Optaty Dystrybucyjnej w maksymalnej wysokosci

na poziomie 1,5% osiagniety zysk wyniesie 10,94% przed opodatkowaniem.

3. Scenariusz nr 3:
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Scenariusz nr 3 pokazuije sytuacje, w ktérej Indeks w trakcie trwania inwestycji
podlega generalnemu trendowi spadkowemu i ksztattuje sie ponizej poziomu
z daty ustalenia jego wartosci poczatkowej.

Srednia wartodé z 8 pomiaréw indeksu S&P 500 uksztattowata sie na
poziomie 80,75 punktu.

Usredniona stopa zwrotu z Indeksu wyniosta (-19,25%).

Zgodnie z formutg wyptaty do dalszego wyliczania odsetek wybieramy wartosé
wigkszg z dwdch: O (zero) i (-19,25)%. Koricowa stopa zwrotu wyniesie 0%.
Inwestor nie ponosi straty na naleznosci gtdwnej bedacej iloczynem nominatu
jednego Certyfikatu i ilosci nabytych Certyfikatéw dzigki 100% ochronie kapitatu.
Ochrona kapitatu nie dotyczy Optaty Dystrybucyjnej wniesionej tytutem
nabycia Certyfikatow.

4. PRODUKT SKIEROWANY JEST DO INWESTOROW, KTORZY:

B chcieliby czerpa¢ korzysci oparte na potencjale amerykanskiego rynku
kapitafowego, maja jednak watpliwosci co do trwatosci wzrostow cen akcji
i boja sie straty,

M sg zainteresowani inwestycjg na okres 3 lat,

M poszukujg alternatywnych inwestycji o potencjalnym zysku wyzszym niz
tradycyjnej lokaty,

B oczekuja bezpieczeristwa inwestycji z gwarancjg zwrotu 100% kapitatu

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi nastepujacych ryzyk i je akceptowac:

W Ryzyko nieosiagniecia zysku z inwestycji, gdyz korcowe oprocentowanie
Certyfikatéw Depozytowych jest zalezne od zmiany wartosci Indekséw
i nie jest z gory ustalone. Nalezy wzigé pod uwage fakt, ze zysk
z inwestycji moze by¢ nizszy niz oczekiwany lub nie wystgpic¢ wcale.

B Ryzyko osiggniecia stopy zwrotu nizszej niz ewentualny wzrost wartosci
Indeksu — z uwagi na przyjeta formute wyptaty stopa zwrotu z inwestycji nie
bedzie wprost odzwierciedlata zachowania Indeksu.

B Ryzyko ograniczenia ptynnosci zwigzane z mozliwoscia wycofania
Srodkéw przed zakonczeniem inwestycji (Dniem Wykupu) w cyklach
tygodniowych. Emitent prowadzi wykup Certyfikatow Depozytowych
raz w tygodniu, przy czym Zzlecenia sprzedazy przyjmowane sg do
poniedziatku do godz. 13.30 (Dzien Sesji), a ich realizacja nastepuje
w ciggu dwadch Dni Roboczych.

B Ryzyko utraty czesci zainwestowanego kapitatu w przypadku wycofywania
Srodkdéw przed Dniem Wykupu. Emitent 100% ochrone kapitatu zapewnia
tylko na koniec okresu inwestycji, przy czym Emitent, w wypadku realizacji
Zlecen sprzedazy przed Dniem Wykupu, zapewnia jedynie, ze cena
odkupowanych Certyfikatow Depozytowych nie bedzie nizsza niz 889 USD
wartosci nominalnej Certyfikatow Depozytowych (czesciowa ochrona
kapitatu). Ochrona kapitatu nie dotyczy wniesionej Optaty Dystrybucyjnej.

W Ryzyko wynikajgce z nieznajomosci wysokosci ostatecznego Poziomu
Partycypacji w momencie dokonywania zapisu na Certyfikaty. \Wysokos$c
Poziomu Partycypacji ma istotne znaczenie dla ostatecznej stopy zwrotu,
jest ustalana dopiero w Dniu Emisji i zalezy od warunkéw rynkowych
panujacych w tym dniu.

B Ryzyko zwigzane z rozliczaniem naleznego podatku dochodowego
z tytutu zysku osiggnietego w walucie (USD) — w przypadku Certyfikatow
walutowych w celu ustalenia podstawy opodatkowania (dochody/straty)
istnieje koniecznos¢ przeliczania przychoddw i kosztéw na ztote polskie
(PLN). Obowiazek przeliczania osigganych dochoddw w walutach innych
niz PLN wynika z faktu, iz podatki sa ptacone w ztotdwkach. Skutkiem
tego moga wystepowac przypadki, gdy sprzedajac Certyfikaty na rynku
wtornym, Klient pomimo braku osiagniecia zysku (uzyskana w USD Cena
Odkupu bedzie réwna Cenie nabycia w USD lub od niej nizsza) bedzie
zobowigzany do uiszczenia podatku. Réwniez czekajgc do Dnia Wykupu,
nalezy pamieta¢ o tym, ze nastgpi rozliczenie podatku dotyczacego zmian
réznic kursowych na nominale Certyfikatu, co moze stanowi¢ dochdd (zysk)
lub strate podatkowa z tytutu odptatnego zbycia papierdw wartosciowych.
W kazdym wypadku nalezy rozwazy¢ indywidualng sytuacje podatkowa
Inwestora i w razie watpliwosci skorzystac z porady doradcy podatkowego.

Bl Ryzyko kredytowe — calo$¢ zobowigzania ptatniczego z tytutu Certyfikatow
Depozytowych w okresie do Dnia Wykupu (wiacznie) ciazy na Banku Pekao S.A.,
dlatego Inwestor powinien przed podjeciem decyzji 0 rozpoczeciu inwestycji

oceni¢ wiarygodnos¢ kredytowg Emitenta.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem
KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego;

NIP: 526 00 06 841, wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 333 198 ztotych, wedtug stanu na dzier 8 stycznia 2010 r.
Niniejszy materiat nie ma charakteru oferty Banku Pekao S.A. w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (DzU Nr 16, poz. 93 z pdzn. zm.). Stan na dzier 4 marca 2010 r.
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Terminy pisane wielka litera w niniejszym materiale maja takie samo znaczenie jak w Ogdlnych Warunkach
Emisji i Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych Subskrypcii tej Serii Certyfikatéw Depozytowych.

WAZNA INFORMACJA:

Niniejsze opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi oferty ani zaproszenia do rozpoczecia
rokowan w sprawie zakupu w rozumieniu art. 66 i art. 71 kodeksu cywilnego. Bank Pekao S.A. nie
Swiadczy ustug doradztwa w zwigzku z zawieranymi transakcjami ani nie udziela porad inwestycyjnych
lub rekomendacji zawarcia transakcji, co oznacza, ze udzielone informacje nie majg charakteru
porady inwestycyjngj lub rekomendacji. Ostateczna decyzja zawarcia transakcji nalezy wytacznie
do Klienta. Przed zawarciem transakcji Klient powinien, nie opierajgc sig wytacznie na informacjach
przekazanych przez Bank Pekao S.A., rozwazy¢ ryzyko transakcji, potencjalne korzysci oraz straty
Z nig zwigzane, charakterystyke i ryzyko rynkowe, konsekwencje prawne, ksiegowe i podatkowe oraz
W sposob niezalezny oceni¢, czy jest w stanie podja¢ ryzyko transakcyjne. Bank Pekao S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki decyzji Klienta oraz ewentualne szkody zwigzane z zawarciem transakcji.
Inwestowanie we wszystkie instrumenty finansowe jest obarczone ryzykiem rozumianym jako niepewnos$é
przysztego wyniku finansowego inwestycji. Bank nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji. Tylko
w terminie zakoriczenia inwestycji (Dziet Wykupu) Bank zobowigzuje sig¢ do wyptaty posiadaczowi
100% wartosci nominalnej Certyfikatow Depozytowych. Przedstawione wyliczenia nie powinny byé
interpretowane jako wiarygodny wskaznik lub gwarancja uzyskania podobnego wyniku w przysziosci.
Certyfikaty Depozytowe to bankowe papiery wartosciowe emitowane na podstawie art. 89-92 Prawa
bankowego, podlegajace ochronie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego na zasadach okreslonych
w ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym z dnia 14 grudnia 1994 r. Szczegdtowe informacje
i zasady funkcjonowania produktu zawarte zostaly w Ogdlnych Warunkach Emisji oraz Specyfikacji
Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji odpowiednich dla danej serii Certyfikatéw Depozytowych
i sg dostepne w wyznaczonych Oddziatach Banku Pekao S.A. (lista placéwek na stronie www.pekao.com.pl).
Warunkiem nabycia Certyfikatow Depozytowych jest bezptatne otwarcie w Domu Maklerskim Pekao
Rachunku Instrumentéw Finansowych. Podjeto wszelkie mozliwe dziatania w celu zapewnienia, ze
informacie zawarte w tej publikacii sa rzetelne, niebudzace watpliwosci i niewprowadzajace w biad, jednakze
Bank Pekao S.A. nie gwarantuje ich doktadnosci i kompletnosci.

Adresat tego dokumentu powinien wzig¢ pod uwage fakt, ze Bank Pekao S.A. jest emitentem
i dystrybutorem produktéw inwestycyjnych i otrzymuje z tego tytutu optaty. Niniejszy dokument stanowi
wiasnos¢ Banku Pekao S.A. Powielanie badZ publikowanie ninigjszego opracowania lub jego czesci bez
zgody Banku Pekao S.A. jest zabronione.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem

KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego;

NIP: 526 00 06 841, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 333 198 ztotych, wedtug stanu na dzieri 8 stycznia 2010 r.

Niniejszy materiat nie ma charakteru oferty Banku Pekao S.A. w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (DzU Nr 16, poz. 93 z pdzn. zm.). Stan na dzier 4 marca 2010 r.



