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ALTERNATIVE INVESTMENTS

CHARAKTERYSTYKA INWESTYCJI

3 Tenorow to produkt inwestycyjny oparty o stopy zwrotu generowane
przez najbardziej znanych inwestoréw na swiecie. Konstrukcja produktu
zaktada powiazanie wynikow transakcji z wynikami trzech aktywnie
zarzadzanych strategii inwestycyjnych niedostgpnych do tej pory na
rynku polskim. W skiad oferowanej transakcji wchodza: holding
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(najbogatszego cztowieka na $wiecie wg Forbes), fundusz Diapason

Rogers Commodity Index Fund oparty o strategie inwestycyjna Jima
Rogersa oraz fundusz Man AHL Diversified plc prowadzony przez Man
Group (globalny lider w zarzadzaniu inwestycjami alternatywnymi
$wigtujacy w tym roku 225-cio lecie zalozenia przez Jamesa Mana).
Kazdy z Tenor6éw historycznie osiagat bardzo dobre wyniki. R6wniez w
okresie ostatnich kilku miesigcy (w dobie globalnego kryzysu) kazdy z

Warto$¢ Premii

Partycypacja
Partycypacja efektywna*
Koszyk

nich odnotowat dwucyfrowe stopy zwrotu. Inwestuja w rozne

instrumenty, co sprawia, ze wspodlnie tworza zdywersyfikowany i
wewngtrznie nisko skorelowany produkt. Buffett skupia si¢ na rynku
akcyjnym, Rogers na rynku towaréw i artykuléw spozywczych, a Man
moze inwestowa¢ na wielu rynkach finansowych, co daje szans¢ na
przynoszenie zyskow niezaleznie od globalnej koniunktury. Teza ta

znajduje historyczne uzasadnienie.

WARREN BUFFETT - BERKSHIRE HATHAWAY

Warren Buffett jest jednym z najbardziej wptywowych
amerykanskich inwestorow. Jego prywatna fortuna wyceniana jest
na okoto 62 miliardy USD, co wedtug magazynu Forbes oznacza, ze
jest najbogatsza osoba na $wiecie. Buffet jest najwigkszym
udziatowcem oraz prezesem zarzadu holdingu Berkshire
Hathaway Inc. (kod Bloomberg: BRK/B UN), z ktorym zwiazany
jest juz od kilkudziesieciu lat. W tym okresie rozbudowat
dziatalnos¢ firmy i obecnie Berkshire Hathaway jest wiascicielem
lub znaczacym inwestorem w ponad 70 spétkach giownie
ubezpieczeniowych, ale rowniez z branzy spozywczej, budowlanej,
medialnej, logistycznej jak i producentow ubran i mebli. W ciagu
ostatnich dwoch dekad akcje holdingu rosty ze $rednig warto$cia
19,5% rocznie. Buffett znany jest ze swojej filozofii ,value
investing” czyli poszukiwania i inwestowania w firmy, ktore
wydaja si¢ by¢ za nisko wycenione przez rynek. Dzigki przejeciu
kilkunastu niedoszacowanych przedsigbiorstw w okresie ostatnich
kilku miesieccy udalo mu si¢ pobi¢ wszystkie znaczace
amerykanskie indeksy gietdowe. Scenariusz taki moze by¢
kontynuowany, z uwagi na fakt, iz holding Buffetta posiada okoto
40 ‘miliardéw USD wolnej gotowki (zrédio: Bloomberg
02/05/2008), ktérej obecnie brakuje konkurencji w wyniku
kryzysu ptynnosci. Zasoby te moze wykorzystac na kolejne
inwestycje, oferujace potencjalnie ponadprzecigtne zyski.
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Zwrot z inwestycji w akcje Berkshire Hathaway
Zrédto: Citigroup
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JiM ROGERS - DIAPASON COMMODITIES

Jim Rogers jest amerykanskim inwestorem znanym zwlaszcza ze
stworzenia wtasnego indeksu cen towaréw i artykulow
spozywczych Rogers International Commodities Index (RICI) oraz
z zatozenia wspolnie z Georgem Sorosem funduszu inwestycyjnego
Quantum Fund. Rogers wyktada na ekskluzywnym Columbia
University Graduate School of Business, a takze jest powazanym
komentatorem finansowym. Indeks RICI powstat w 1998 roku i
stal si¢ gtéwnym globalnym indeksem tego typu na $wiecie.
Zawiera w sobie 30 sktadnikéw z 10 gield w 5 krajach, co
zapewnia migdzynarodowa dywersyfikacje oraz odzwierciedla
zmiany zachodzace na rynkach surowcowych. Dobor sktadnikow
dokonywany jest w grudniu kazdego roku przez komitet
inwestycyjny, ktorego przewodniczacym jest Rogers. Filozofia RICI
jest proba uchwycenia dtugofalowych zmian na rynku towarowym
i odzwierciedlenia ich w konstrukcji indeksu. Opisywany fundusz,
bedacy przedmiotem inwestycji produktu 3 Tenoréw to Diapason
Rogers Commodity Index Fund (kod Bloomberg: DIAPASC KY).
Jego celem inwestycyjnym jest replikacja wynikéw indeksu RICIL
Historyczna roczna stopa zwrotu z tego funduszu wynosi 18.95%
(stanz 31/03/2008).

190,00%
180,00% g d

170.,00% F ¥

160,00%
Py
¥

150.00%
140,00%
130,00%
120,00%
110.00%
100,00%
90.00% T T T T T -
3 &

o
& &

-
&

o X\
o AN
)

'
o
WS

) S

Zwrot z inwestycji w fundusz Diapason Rogers Commodities
Zrédto: Gitigroup

Podatek od dochodow kapitatowych

OPIS INWESTYCJI

PLN

10.000 zt

Ubezpieczenie na zycie i dozycie
TU Allianz Zycie Polska SA

New World Holding SA

Jeden z bank6éw inwestycyjnych
5lat

do 2008-06-26

Zwrot 100% Kapitatu + Premia
0,5% dla wptat do 24.999 zt, 0% powyzej
Nie

PREMIA
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Koszyk, ]H
70%-85%
86,42% - 104,94%
1/3 Berkshire Hathaway Inc.,
1/3 Diapason Rogers Fund,
1/3 Man AHL Diversified plc
warto$¢ Koszyka w dniu rozpoczecia transakcji
$rednia warto$¢ Koszyka 11-stu kwartalnych
obserwacji na przestrzeni ostatnich dwoch i pot lat

* Warto$¢ partycypacji efektywnej obrazuje efekt podatkowy dokonania takiej samej inwestycji w formie
nieefektywnej podatkowo (lokata, depozyt bankowy, fundusz inwestycyjny, obligacja).

JAMES MAN - MAN AHL DIVERSIFIED

James Man byt brytyjskim przedsigbiorca i zatozycielem biura
maklerskiego, ktére powstato w Londynie w 1783 roku. W ciagu 225
lat swojej historii firma znacznie poszerzyta dziatalno$c¢ i obecnie Man
Group jest globalnym liderem w = zarzadzaniu inwestycjami
alternatywnymi, zatrudniajacym 1600 osob w 16  krajach.
Sztandarowym produktem grupy jest istniejacy od 1996 roku fundusz
Man AHL Diversified plc (kod Bloomberg: EE)FDGLI ID), ktory zapewnit
dotychczas stopg zwrotu w wysokosci 19.9% w ujeciu rocznym (stan
na 31/03/2008). Celem funduszu jest osiagnigcie pozytywnych
zwrotow niezaleznie od sytuacji na rynkach akcji i obligacji. Stara sie
to zapewni¢ poprzez wykorzystanie trendow zar6wno wzrostowych
jak 1 spadkowych oraz ‘szerokiego wachlarza instrumentow
inwestycyjnych, korzystajac z okoto 130  rodzajow kontraktow
terminowych. Fundusz moze wigc zarabia¢ zarowno na np. wzroscie
cen surowcow jak i przecenie rynkow akcyjnych czy stabnacym
dolarze. Sprawia to, ze jest idealnym uzupetnieniem dwoch
Eozostalych produktéw w tej strukturze. Man AHL Diversified posiada
ardzo niska korelacje z rynkami §wiatowych akcji oraz obligacji, co w
potaczeniu z mozliwoscia inwestycji w szeroka game instrumentow
pozwolito na osiagnigcie rewelacyjnych wynikéw w  ostatnich
miesiacach mimo kryzysu na $wiatowych rynkach finansowych.
Strategia funduszu daje potencjat wysokich dochodéw w okresie duzej
zmiennosci na rynkach akcji, obligacji, surowcéw czy walut, czyli w
sytuacji, ktora teraz obserwujemy i przewidujemy na najblizszy okres.
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Zwrot z inwestycji w Man AHL Diversified
Zrédto: Citigroup

ZASTRZEZENIE

Przedstawione w niniejszym dokumencie opisy produktowe nie stanowia oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, maja one charakter wytacznie informacyjny. Dziatajac pod marka New World Alternative Investments, New World
Holding SA (dawniej New World Sp. z 0.0.) nie $wiadczy doradztwa w zwiazku z zawieranymi transakcjami ani nie udziela porad inwestycyjnych lub rekomendacji zawarcia transakcji, co oznacza, ze udzielone informacje nie maja
charakteru porady inwestycyjnej lub rekomendacji. Decyzja zawarcia jakiejkolwiek transakcji nalezy wylacznie do Klienta. Przed zawarciem jakiejkolwiek transakcji Klient powinien, nie opierajac si¢ na informacjach przekazanych przez
New World Holding SA, okresli¢ jej ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z zwiazane z transakcja, jak rowniez charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe transakcji, konsekwencje zmieniajacych si¢ czynnik6w
rynkowych oraz w sposob niezalezny powinien oceni¢, czy jest w stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podjag ryzyko transakcyjne. New World Holding SA nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne szkody jakie

moze ponies¢ Klient w wyniku zawarcia transakcji.

New World Holding SA, nie posiada licencji KNF na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej czy zarzadzanie aktywami w publicznym obrocie papierami wartosciowymi, nie jest dystrybutorem tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
nie zarzadza funduszami inwestycyjnymi zarowno publicznymi jak i niepublicznymi. Spétka nie oferuje rowniez zadnych maklerskich instrumentow finansowych zarowno w obrocie publicznym, jak i niepublicznym. New World Holding SA

nie wystgpuje w roli posrednika ani przedstawiciela instytucji finansowych.

Przedstawione w niniejszym dokumencie tresci stanowia wtasnos¢ New World Holding SA. Ich kopiowanie i rozpowszechnianie w czesci lub w catosci mozliwe jest wytacznie po uzyskaniu pisemnej zgody New World Holding SA, za
wyjatkiem koniecznosci przedstawienia dokumentu w zwiazku z bezwzglednie obowiazujacymi przepisami prawa.



