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NINIEJSZE POLSKIE TLUMACZENIE SPORZADZONEGO W JEZYKU ANGIELSKIM PROSPEKTU EMISYJNEGO
ZOSTALO PRZYGOTOWANE WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJINYCH. PRAWNIE WIAZACYM
DOKUMENTEM OFERTOWYM JEST PROSPEKT EMISYJNY SPORZADZONY W JEZYKU ANGIELSKIM,
ZATWIERDZONY W DNIU 8 LUTEGO 2010 ROKU PRZEZ BRYTYJSKI URZAD DS. NADZORU NAD RYNKAMI
FINANSOWYMI (FINANCIAL SERVICES AUTHORITY) | NOTYFIKOWANY POLSKIEJ KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO. NINIEJSZE TLUMACZENIE NIE STANOWI | NIE MOZE BYC UZNAWANE ZA DOKUMENT
OFERTOWY JAKIM JEST PROSPEKT EMISYJNY SPORZADZONY W JEZYKU ANGIELSKIM. EMITENT NIE
PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA NINIEJSZE TLUMACZENIE. W CELU UNIKNIECIA WATPLIWOSCI, W
PRZYPADKU JAKICHKOLWIEK ROZBIEZNOSCI POMIEDZY NINIEJSZYM TLUMACZENIEM NA JEZYK
POLSKI A ANGIELSKIM ORYGINALEM, PIERWSZENSTWO MA PROSPEKT EMISYJNY SPORZADZONY W

% BARCLAYS

BARCLAYS BANK PLC

(spotka z ograniczong odpowiedzialnoScia, zawigzana w Anglii i Walii)

Powiazane z indeksami akcji db Obligacje Europejskie typu Himalaya, powiazane z Deutsche Bank PBC S.A., z terminem wykupu w 2013 roku, o
tacznej wartosci do 100.000.000 PLN
Cena Emisyjna: 100% wartosci nominalnej

Prospekt Emisyjny

Niniejszy dokument (wlacznie z informacjami wprowadzonymi do niego przez odestanie) stanowi prospekt emisyjny (dalej ,Prospekt Emisyjny”)
dotyczacy wyzej wymienionych Obligacji (dalej ,Papiery Wartosciowe”), jakie zostang wyemitowane przez Barclays Bank PLC (dalej ,Emitent”), w
rozumieniu art. 5 Dyrektywy 2003/71/WE (dalej ,Dyrektywa o Prospektach Emisyjnych”).

Niniejszy Prospekt Emisyjny nie moze by¢ udostgpniany publicznie, a Papiery Warto$ciowe nie mogg by¢ publicznie oferowane lub nabywane w Polsce
inaczej niz zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej ,Polska Ustawa o Ofercie Publicznej”), ze zmianami.

Dopuszczenie i Wprowadzenie do Obrotu

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Brytyjski Urzad ds. Nadzoru nad Rynkami Finansowymi (Financial Services Authority; dalej ,FSA”),
ktory jest w Wielkiej Brytanii wtasciwym organem nadzoru w rozumieniu Dyrektywy o Prospektach Emisyjnych i wtasciwych przepiséw wykonawczych w
Wielkiej Brytanii (dalej ,Brytyjski Organ Nadzoru”).

Emitent, zgodnie z art. 18 Dyrektywy o Prospektach Emisyjnych, ztozyt do Brytyjskiego Organu Nadzoru wniosek o przekazanie polskiej Komisji Nadzoru
Finansowego zaswiadczenia potwierdzajacego miedzy innymi, ze niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony zgodnie z Dyrektywg o Prospektach
Emisyjnych.

Moze réwniez zostaé ztozony wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Papieréw Wartosciowych do obrotu na rynku réwnolegtym prowadzonym przez
Warszawska Gietde Papierow Warto$ciowych. Nie ma jednak pewnosci, ze zgoda na dopuszczenie do obrotu zostanie udzielone. Warszawska Gietda
Papieréw Wartosciowych jest rynkiem regulowanym w rozumieniu Dyrektywy 2004/39/WE w Sprawie Rynkéw Instrumentéw Finansowych.

Oferta i Sprzedaz Papieréow Wartosciowych

Kazda osoba (dalej ,Inwestor”) zamierzajgca naby¢ lub nabywajgca Papiery Wartosciowe od Oferujgcego powinna mie¢ $wiadomos¢, ze w kontekscie
oferty publicznej wedtug definicji podanej w art. 102B Ustawy o Ustugach i Rynkach Finansowych z 2000 roku Emitent moze ponosi¢ odpowiedzialno$¢
wobec Inwestora z tytutu niniejszego Prospektu Emisyjnego na podstawie art. 90 Ustawy o Ustugach i Rynkach Finansowych z 2000 roku, jesli Emitent
upowaznit tego Oferujgcego do ztozenia oferty Inwestorowi. Dlatego kazdy Inwestor winien zasiggng¢ informacji, czy dany Oferujacy ma stosowne
upowaznienie Emitenta. Jes$li Oferujacy nie posiada stosownego upowaznienia Emitenta, Inwestor powinien zasiegna¢ informacji u Oferujacego, czy
ktokolwiek ponosi odpowiedzialno$¢ za niniejszy Prospekt Emisyjny w rozumieniu art. 90 Ustawy o Ustugach i Rynkach Finansowych z 2000 roku w
kontekscie oferty publicznej, a jesli tak, kto jest tg osoba. Jesli Inwestor ma watpliwosci, czy moze polega¢ na niniejszym Prospekcie Emisyjnym i/lub co
do tego, kto jest odpowiedzialny za jego tre$¢, powinien zasiegna¢ porady prawnej. Jesli pewne informacje dotyczace warunkéw odnosnej oferty,
wymagane na podstawie Dyrektywy o Prospektach Emisyjnych nie sg przedstawione w niniejszym Prospekcie Emisyjnym, wlasciwy Oferujacy
bedzie odpowiedzialny za dostarczenie inwestorowi takich informacji w czasie trwania Oferty. Powyzsze nie ma wptywu na odpowiedzialno$¢
Emitenta ponoszong pod innymi wzgledami przez Emitenta w $wietle majacych zastosowanie przepiséw prawa.

Oferta oraz sprzedaz Papieréw Warto$ciowych moga podlega¢ w niektérych jurysdykcjach ograniczeniom wynikajacym z przepiséw prawa. Wigcej
informacji na temat pewnych ograniczen dotyczacych oferty i sprzedazy Papieréw Warto$ciowych zostato przedstawionych w czgsci zatytutowanej ,Kupno
i Sprzedaz”.

Oceny ratingowe

W dacie niniejszego Prospektu Emisyjnego, krétkoterminowe niezabezpieczone zobowigzania Emitenta maja oceng A-1+ agencji Standard & Poor’s
Ratings Services, oddziatu The McGraw Hill Companies, Inc. (dalej ,Standard & Poor’s”), P-1 agencji Moody’s Investors Service Limited (dalej
,Moody’s”), oraz F1+ agencji Fitch Ratings Ltd. (dalej ,Fitch”), za$ dtugoterminowe zobowigzania Emitenta majg ocene AA- Standard & Poor’s, Aa3
Moody’s oraz AA- Fitch. Papiery Warto$ciowe nie majg oddzielnej oceny ratingowej.

Definicje
O ile nie zostaty zdefiniowane inaczej, terminy pisane wielkg literg w niniejszym Prospekcie Emisyjnym maja znaczenie nadane im w warunkach
dotyczacych Papieréow Warto$ciowych.

Ryzyka Inwestycyjne
Potencjalni inwestorzy powinni wzigé pod uwage czynniki opisane w czesci zatytutowanej ,Czynniki Ryzyka” w niniejszym Prospekcie Emisyjnym.
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Odpowiedzialnos$¢: Emitent przyjmuje odpowiedzialno$é za informacje zawarte w niniejszym
Prospekcie Emisyjnym. Wedle najlepszej wiedzy Emitenta (ktéry dotozyt wszelkich zasadnych
staran, aby dysponowa¢ takag wiedzg), informacje zawarte w niniejszym Prospekcie Emisyjnym
sq zgodne ze stanem faktycznym, i nie pomijajac niczego co mogtoby mie¢ wptyw na ich
znaczenie.

Grupa: W niniejszym Prospekcie Emisyjnym odniesienia do ,Grupy” stanowig odwotania do
Emitenta oraz jego podmiotow zaleznych.

Niezalezne badania: Niniejszy Prospekt Emisyjny ani jakiekolwiek sprawozdania finansowe lub
informacje finansowe przedstawione w zwigzku z niniejszym Prospektem Emisyjnym lub
Papierami Wartosciowymi nie powinny stanowi¢ podstawy do wydania jakiejkolwiek oceny
kredytowej lub innej oceny i nie powinny by¢ traktowane jako rekomendacja ze strony Emitenta
dla odbiorcy niniejszego Prospektu Emisyjnego lub jakiegokolwiek sprawozdania finansowego,
badz jakichkolwiek innych informacji przedstawionych w zwigzku z niniejszym Prospektem
Emisyjnym lub Papierami Wartosciowymi, do nabycia Papieréw Wartosciowych. Inwestorzy
powinni przeprowadzi¢ wiasne, niezalezne badanie sytuacji finansowej i spraw finansowych
Emitenta, a takze wtasng ocene zdolnosci kredytowej Emitenta, jak rowniez tego, czy Papiery
Wartosciowe sg odpowiednig inwestycja w sSwietle okolicznosci dotyczacych ewentualnego
nabywcy i jego sytuacji finansowej, oraz po nalezytym rozwazeniu inwestycji powigzanej z
Indeksami; przy czym podejmujac decyzje o kupnie Papieréw Wartosciowych, inwestorzy
powinni sformutowa¢ wilasng opinie w kwestii zasadnosci takiej inwestycji na podstawie
wspomnianych badan zamiast polega¢ wylgcznie na informacjach zawartych w niniejszym
Prospekcie Emisyjnym. Potencjalni inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage czynniki opisane w
czesci zatytutowanej ,Czynniki Ryzyka”.

Informacje DB oraz informacje na temat Indekséw: Wszystkie Informacje DB oraz informacje
na temat IndeksOw przedstawione w niniejszym Prospekcie Emisyjnym zostaty zaczerpniete z
powszechnie dostepnych zrédet. Emitent potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie
odtworzone oraz ze, o ile Emitentowi wiadomo i jest on w stanie stwierdzi¢ na podstawie
powszechnie dostepnych informacji, nie pominieto zadnych faktéw, w swietle ktérych powielone
informacje bylyby niedokfadne lub wprowadzatyby odbiorce w btad. W zwigzku z powyzszym,
Emitent ponosi odpowiedzialnosci za doktadne powielenie tych informaciji, lecz nie przyjmuje
zadnej dalszej odpowiedzialnosci w zwigzku z tymi informacjami. Inwestorzy powinny
przeprowadzi¢ wtasne badania dotyczace Informacji DB oraz Indekséw, zas przy podejmowaniu
decyzji o kupnie Papieréw Wartosciowych, powinni oni sformutowaé wtasng opinie 0 zasadnosci
takiej inwestycji na podstawie wspomnianych badan, zamiast polega¢ wytacznie na informacjach
zawartych w niniejszym Prospekcie Emisyjnym.

Indeksy: i zwigzane z nimi znaki towarowe zostaty objete licencjg na rzecz i dla okreslonych
celow Emitenta. Umowa licencyjna pomiedzy Emitentem a STOXX zostata zawarta wytgcznie na
ich rzecz, a nie na rzecz wtascicieli Papieréow Wartosciowych lub jakichkolwiek innych oséb
trzecich. STOXX i Dow Jones nie pozostajg w zadnym stosunku prawnym z Emitentem, poza
licencja na Indeksy i zwigzane z nimi znaki towarowe w zwigzku z okreslonymi produktami.

Ani STOXX ani Dow Jones nie sponsorujg, nie popierajg, nie sprzedajg ani nie promujg
Papieréw Warto$ciowych, nie wydajg rekomendacji, aby jakakolwiek osoba zainwestowata w
Papiery Wartosciowe lub jakiekolwiek inne papiery wartosciowe, ani nie ponoszg zadnej
odpowiedzialnosci ani nie decydujg o terminach, liczbie lub cenie Papierow Wartosciowych.



Ponadto, Stoxx i Dow Jones nie uwzgledniajg potrzeb Papieréw Wartosciowych przy ustalaniu,
tworzeniu lub obliczaniu Indekséw ani tez nie majg takiego obowigzku.

STOXX i Dow Jones nie bedg ponosi¢ Zzadnej odpowiedzialnosci w zwiazku z Papierami
Wartosciowymi, w tym w zwigzku z ich administracja, zarzadzaniem lub marketingiem. W
szczegolnosci, nie sktadajg zadnej gwaranc;ji, badz to wyraznej badz dorozumianej, i zaprzeczajg
wszelkich gwarancjom dotyczacym (a) notowan Papieréow Wartosciowych, wynikow witascicieli
Papieréw Wartosciowych i wszelkich innych oséb w zwigzku z zastosowaniem Indeksow i
danych zawartych w Indeksach, (b) doktadnosci lub kompletnosci Indekséw oraz zawartych w
nich danych oraz (c) atrakcyjnosci rynkowej i przydatnosci do danego celu lub przeznaczenia
Indeksow i ich danych. STOXX i Dow Jones nie beda ponosi¢ odpowiedzialnosci za zadne btedy,
pominiecia lub przerwy w publikacji Indekséw lub zawartych w nich danych i pod zadnym
pozorem STOXX ani Dow Jones nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za jakiekolwiek utracone
zyski lub straty posrednie, odszkodowania, szkody szczegoélne lub wtérne, nawet jesli STOXX lub
Dow Jones wiadomo, ze mogg one wystapic.

Zmiana okolicznosci: Dostarczenie niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz sprzedaz Papieréw
Wartosciowych na jego podstawie w zadnych okolicznosciach nie powinno tworzy¢ wrazenia, ze
informacje dotyczace Emitenta, zawarte w niniejszym Prospekcie Emisyjnym, sa prawdziwe w
dowolnym czasie po dacie niniejszego Prospektu Emisyjnego lub ze jakiekolwiek inne informacje
uzupetnione w zwigzku z Papierami Wartosciowymi lub Programem sg prawdziwe w dowolnym
czasie po dacie wskazanej w zawierajgcym je dokumencie. Inwestorzy powinni zapoznaé sie
m.in. z ewentualnym ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz wszelkimi
publicznymi ogtoszeniami dokonanymi przez Emitenta, gdy bedg podejmowaé decyzje o kupnie
Papieréw Wartosciowych.

Dystrybucja: Dystrybucja niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz oferowanie lub sprzedaz
Papieréw Warto$ciowych mogq podlega¢ w niektérych jurysdykcjach ograniczeniom
wynikajgcym z przepisow prawa. Niniejszy dokument nie stanowi, oraz nie moze byc¢
wykorzystywany na potrzeby oferty ani proby pozyskania klientow przez jakiekolwiek osoby w
dowolnej jurysdykcji, w ktérej taka oferta lub préba pozyskania klientéw nie jest dozwolona, i nie
jest skierowany do zadnych oséb, wobec ktérych ztozenie takiej oferty lub podjecie takiej proby
pozyskania klientow jest niezgodne z prawem, jak rowniez, z wyjgtkiem przypadkoéw wyraznie
okreslonych w niniejszym Prospekcie Emisyjnym, nie podejmuje sie zadnych dziatan w celu
uzyskania zezwolenia na oferowanie Papieréw Wartosciowych lub dystrybucje niniejszego
Prospektu Emisyjnego w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktérej takie dziatania sg wymagane. Osoby,
ktére wejdg w posiadanie niniejszego Prospektu Emisyjnego, zobowigzane sg przez Emitenta do
zasiegniecia informacji na temat wszelkich takich ograniczen oraz ich przestrzegania. Papiery
Wartosciowe nie zostaty i nie zostang zarejestrowane na mocy amerykanskiej Ustawy o
Papierach Wartosciowych z 1933 roku, ze zmianami (dalej ,Ustawa o Papierach
Wartosciowych”), ani przez zaden organ nadzoru ds. papierow warto$ciowych w zadnym stanie
ani innym obszarze jurysdykcji Stanéw Zjednoczonych; Papiery Wartosciowe bedg w formie na
okaziciela i z tego wzgledu bedg podlega¢é wymogom prawa podatkowego Stanow
Zjednoczonych. Z zastrzezeniem pewnych wyjatkow, Papiery Wartosciowe nie moga byc¢
oferowane, sprzedawane ani wydawane na terytorium Stanéw Zjednoczonych lub podmiotom
amerykanskim (zgodnie z definicja tego terminu zawarta w kodeksie podatkowym Standw
Zjednoczonych z 1980 roku oraz przepisach wydanych na jego podstawie), ani na rachunek lub
na rzecz takich podmiotéw. Szczegdtowe informacje dotyczace ograniczen sprzedazy w
pewnych jurysdykcjach przedstawiono w czesci zatytutowanej ,Kupno i Sprzedaz”.

Oswiadczenia: W zwigzku z emisjq i sprzedazg Papieréw Wartosciowych, osoba zaden podmiot
nie zostat upowazniony do udzielania jakichkolwiek informacji ani skfadania jakichkolwiek



oswiadczen, ktére nie sg zawarte w niniejszym Prospekcie Emisyjnym lub z nim zgodne, zas
jezeli takie informacje zostang udzielone lub takie oswiadczenia ztozone, nie nalezy na nich
polega¢ jako autoryzowanych przez Emitenta, Menedzera lub Oferujacego. Emitent nie ponosi
odpowiedzialnosci za zadne informacje niezawarte w niniejszym Prospekcie Emisyjnym.
Emitent, Menedzer ani Oferujacy nie skladajg zadnych oswiadczen ani zapewnien
jakiegokolwiek rodzaju, ani tez nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w odniesieniu do
jakiegokolwiek Indeksu. Emitent, Menedzer ani Oferujgcy nie sktadajg zadnych o$wiadczen ani
zapewnien jakiegokolwiek rodzaju, ani tez nie biorg zadnej odpowiedzialno$ci z tytutu skutku lub
mozliwego skutku powigzania jakichkolwiek ptatnosci naleznych z tytulu Papierow
Warto$ciowych z wynikami dowolnego Indeksu.

Brak charakteru doradztwa inwestycyjnego: Niniejszy Prospekt Emisyjny nie stanowi
doradztwa inwestycyjnego, ani nie jest przedstawiany jako dokument zapewniajacy takie
doradztwo. Emitent, Menedzer ani Oferujacy nie dziatajg jako doradcy inwestycyjni, nie $wiadcza
porad jakiegokolwiek innego rodzaju, ani nie przyjmujg jakichkolwiek obowigzkéw powierniczych,
wobec zadnego inwestora dokonujgcego inwestycji w Papiery Wartosciowe.

Odniesienia: W niniejszym Prospekcie Emisyjnym odniesienia do terminéw ,PLN” oraz ,Polski
Zioty” stanowig odwotania do urzedowego srodka ptatniczego w Polsce, zas odniesienia do
,GBP”, ,funta szterlinga” oraz £ stanowig odwofania do funta szterlinga. W niniejszym
Prospekcie Emisyjnym odniesienia do ,Warunkéw” to odwotania do warunkéw dotyczacych
Papieréw Wartosciowych, zas odniesienia do ,Oferujacego” sa odwotaniami do Deutsche Bank
PBC S.A.

Ustawa o Papierach Wartosciowych: Papiery Warto$ciowe sg oferowane do sprzedazy i
sprzedawane poza terytorium Stanéw Zjednoczonych podmiotom nieamerykanskim, zgodnie z
Regulacja S (dalej ,Regulacja S”) na podstawie Ustawy o Papierach Wartosciowych.
Potencjalnych inwestorow niniejszym informuje sie, Ze osoby sprzedajgce Papiery WartoSciowe
mogg by¢ objete zwolnieniem z postanowien art. 5 Ustawy o Papierach Wartosciowych. Opis
powyzszych ograniczen oraz pewnych dalszych ograniczen dotyczacych oferowania, sprzedazy
oraz transferu Papieréw Wartosciowych oraz dystrybucji niniejszego Prospektu Emisyjnego
znajduje sie w czesciach zatytutowanych ,Kupno i Sprzedaz” oraz ,Kliring i Rozliczenia”
niniejszego Prospektu Emisyjnego.

PAPIERY WARTOSCIOWE NIE ZOSTALY ZATWIERDZONE ANI ODRZUCONE PRZEZ
AMERYKANSKA KOMISJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD (SEC - US SECURITIES
AND EXCHANGE COMMISSION), JAKAKOLWIEK STANOWA KOMISJE DS. PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W STANACH ZJEDNOCZONYCH ANI ZADEN INNY ORGAN NADZORU
W STANACH ZJEDNOCZONYCH, JAK TEZ ZADEN Z POWYZSZYCH ORGANOW NIE
PRZYJAL ANI NIE ZATWIERDZIt. TRESCI OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ANI
PRAWIDLOWOSCI CZY STOSOWNOSCI DOKUMENTOW OFERTOWYCH. JAKIEKOLWIEK
OSWIADCZENIE O TRESCI SPRZECZNEJ Z POWYZSZA STANOWI PRZESTEPSTWO W
STANACH ZJEDNOCZONYCH.

Wymiana Tymczasowego Globalnego Papieru Wartosciowego: Udziaty w Tymczasowym
Globalnym Papierze Wartosciowym bedg wymienialne, w catosci lub w czesci, na udziaty w
Ostatecznym Globalnym Papierze Wartosciowym, najwczesniej w dniu przypadajagcym 40 dni od
pbézniejszej z nastepujgcych dat: daty rozpoczecia oferty oraz Daty Emisji (dalej ,Data
Wymiany”), po potwierdzeniu, ze zadne prawa z Papierow Wartosciowych nie bedg
przystugiwaty podmiotom amerykanskim.

Weryfikacja: Menedzer nie dokonat odrebnej weryfikacji informacji zawartych w niniejszym
Prospekcie Emisyjnym. W najszerszym zakresie dozwolonym przepisami prawa, Menedzer nie



sklada Zzadnego os$wiadczenia, wyraznego badz domniemanego, ani nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci, w odniesieniu do tresci niniejszego Prospektu Emisyjnego lub jakichkolwiek
innych oswiadczen, ztozonych lub rzekomo zlozonych przez Menedzera lub w jego imieniu w
zwigzku z emisjg i oferowaniem do sprzedazy Papieréw Wartosciowych. W zwigzku z
powyzszym, Menedzer zrzeka sie wszelkiej odpowiedzialnosci deliktowej, kontraktowej czy tez
innej (z wyjatkiem przypadkdéw okreslonych powyzej), ktéra mogtaby w przeciwnym razie na nim
cigzy¢ w odniesieniu do niniejszego Prospektu Emisyjnego lub takiego oswiadczenia. Niniejszy
Prospekt Emisyjny ani jakiekolwiek inne sprawozdania finansowe nie bedg stanowi¢ podstawy
do wydania jakiejkolwiek oceny kredytowej lub innej oceny i nie powinny byé uwazane za
rekomendacje Emitenta lub Menedzera dla odbiorcy niniejszego Prospektu Emisyjnego lub
jakiegokolwiek innego sprawozdania finansowego do kupna Papieréw Wartosciowych. Kazdy
potencjalny nabywca Papierow Wartosciowych ustali we wtasnym zakresie wage informacji
zawartych w niniejszym Prospekcie Emisyjnym, za$§ nabycie przez niego Papierow
Wartosciowych powinno nastapi¢ na podstawie badania, jakie uzna on za konieczne. Menedzer
nie zobowigzuje sie do sprawdzania sytuacji finansowej ani spraw finansowych Emitenta w
okresie trwania ustalen przewidzianych w niniejszym Prospekcie Emisyjnym, ani do
przekazywania obecnym lub potencjalnym inwestorom w Papiery Wartosciowe jakichkolwiek
informacji, o ktérych powziat wiadomosc.

Weryfikacja przez organ nadzoru: Tres¢ niniejszego Prospekiu Emisyjnego nie zostata
zweryfikowana ani zatwierdzona przez jakikolwiek organ nadzoru (poza zatwierdzeniem
niniejszego Prospektu Emisyjnego przez Brytyjski Organ Nadzoru oraz przekazaniem polskiej
Komisji Nadzoru Finansowego zaswiadczenia potwierdzajgcego, ze niniejszy Prospekt Emisyjny
zostat sporzgadzony zgodnie z Dyrektywag o] Prospektach Emisyjnych).
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostato sporzgdzone zgodnie z art. 5(2) Dyrektywy o Prospektach
Emisyjnych i nalezy je traktowac jako wstep do niniejszego Prospektu Emisyjnego dotyczgcego
Papierow Warto$ciowych. Decyzja o inwestycji w Papiery Warto$ciowe powinna zosta¢ podjeta
po zapoznaniu sie z niniejszym Prospektem Emisyjnym w cafo$ci, lj. z uwzglednieniem
dokumentéw wprowadzonych do niego przez odniesienie.

Po wdrozeniu odpowiednich postanowieri Dyrektywy o Prospektach Emisyjnych w danym
Panstwie  Cztonkowskim  Europejskiego  Obszaru  Gospodarczego (dalej ,Panstwo
Czionkowskie EOG”), osoby odpowiedzialne w jakimkolwiek Parnstwie Cztonkowskim nie bedg
ponosi¢ odpowiedzialnosci cywilnej w tym Paristwie Cztonkowskim EOG wytgcznie na podstawie
niniejszego podsumowania, wtgcznie z wszelkimi jego ttumaczeniami, o ile nie wprowadza ono
odbiorcy w bigd, nie jest niedokfadne lub niezgodne z pozostatymi czeSciami niniejszego
Prospektu Emisyjnego. W przypadku wniesienia roszczenia dotyczgcego informacji zawartych w
niniejszym Prospekcie Emisyjnym do sadu w danym Panstwie Cztonkowskim EOG, powdéd moze,
zgodnie z krajowymi przepisami obowigzujgcymi w tym Panstwie Cztonkowskim EOG, w ktérym
roszczenie zostato wniesione, by¢ zobowigzany do poniesienia kosztow przettumaczenia
niniejszego Prospektu Emisyjnego przed wszczeciem postepowania prawnego. O ile nie zostaty
zdefiniowane inaczej, pisane wielkg literg terminy w niniejszym Podsumowaniu majg znaczenie
nadane im w Warunkach przedstawionych w niniejszym Prospekcie Emisyjnym.

Opis dziatalnosci Emitenta

Barclays Bank PLC (,Emitent”) jest sp6tkg akcyjng zarejestrowang w Anglii i Walii pod numerem
1026167, majgca siedzibe pod adresem: 1 Churchill Place, London E14 5HP. Odpowiedzialnos¢
cztonkéw Emitenta jest ograniczona.

Emitent jest jednym z wiodgcych podmiotéw swiadczacych ustugi finansowe na catym Swiecie,
dziatajgcym w segmencie bankowosci detalicznej i komercyjnej, kart kredytowych, bankowosci
inwestycyjnej, obstugi zamoznych klientéw i ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami.

Na podstawie zbadanych danych finansowych Grupy Emitenta za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2008 roku, wartos¢ aktywow Grupy ogdétem wynosita 2.053.029 min GBP (2007:
1.227.583 min GBP), wartos¢ pozyczek i zaliczek netto’ Grupy ogdétem wynosita 509.522 min
GBP (2007: 385.518 min GBP), wartos¢ depozytéw ogéiem2 wynosita 450.443 min GBP (2007:
386.395 min GBP), za$ catkowita wartos¢ kapitatu wtasnego wynosita 43.574 min GBP (2007:
31.821 min GBP) (w tym udziaty mniejszosciowe o wartosci 2.372 min GBP (2007: 1.949 min
GBP)). Zysk Grupy przed opodatkowaniem za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
wyniést 6.035 min GBP(2007: 7.107 min GBP), po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci
pozyczek i zaliczek oraz innych rezerw kredytowych w wysokosci 5.419 min GBP (2007: 2.795
min GBP). Informacje finansowe przedstawione w niniejszym akapicie pochodzg ze zbadanego
Raportu Rocznego Grupy za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

|

Kwota pozyczek i zaliczek ogétem obejmuje salda dotyczace rachunkéw bankowych i rachunkow klientéw.
Depozyty ogotem obejmuja depozyty z rachunkéw bankowych i rachunkéw klientéw.



Opis Papieréw Wartosciowych

Opis:

Emitent:
Menedzer:
Agent ds. Emisji i Platnosci:

Agent ds. Platnosci w
Luksemburgu:

Agent ds. Ustalenia Wartosci:
Bank Depozytariusz:

Status Papierow Wartosciowych:

Mozliwosé sktadania wnioskow o
dopuszczenie Papierow
Wartosciowych do:

Ocena ratingowa:

Wiasciwe Systemy Kliringowe:

Koszty i Podatki:

Powigzane z indeksami akcji db Obligacje Europejskie
typu Himalaya, powigzane z Deutsche Bank PBC S.A., z
terminem wykupu w 2013 roku, o tacznej wartosci do
100.000.000 PLN. Emisja Papieréw Wartosciowych przez
Emitenta nastapi zgodnie z jego Programem Globalnych
Strukturyzowanych Papierow Wartosciowych.

Barclays Bank PLC

Barclays Bank PLC

The Bank of New York Mellon

The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.

Barclays Bank PLC
Deutsche Bank PBC S.A.

Bezposrednie, niepodporzadkowane, niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta, majace wzgledem siebie rowng
range oraz ze wszystkimi innymi obecnymi i przysztymi
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta (z wyjatkiem zobowigzan
uprzywilejowanych z mocy przepisow prawa). Papiery
Wartosciowe nie stanowig dowodu depozytu, nie sg
ubezpieczone ani gwarantowane przez zaden rzad lub
instytucje oraz nie sg objete gwarancjg w ramach
realizowanego przez rzad brytyjski programu gwarancji
kredytow.

Notowania i obrotu na rynku réwnolegtym prowadzonym
przez Warszawskg Gietde Papierow Wartosciowych.

Papierom Wartosciowym nie przyznano odrebnej oceny
ratingowe;.

Euroclear, Clearstream oraz Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych (,KDPW”).

Posiadacze Papierow Wartosciowych muszg uisci¢
wszystkie Podatki z tytutu wtasno$ci, przelewu, sprzedazy,
wykupu oraz anulowania Papieréw Wartosciowych i/lub
odbioru badz przelewu Wartosci Wykupu, Kwoty
Wczesniejszego Rozliczenia Gotdwkowego lub Okreslonej
Kwoty Wczesniejszego Rozliczenia Gotéwkowego (w
zaleznosci od przypadku).

O ile przepisy prawa nie stanowig inaczej, wszystkie
ptatnosci z tytutu Papierbw Wartosciowych bedag
dokonywane bez potracen i odliczen na poczet
jakichkolwiek obecnych lub przysztych Podatkéw. Jezeli



Prawo wlasciwe:
Cena Emisyjna:
Waluta:

Okreslony Nominat:
Termin zapadalnosci:
Data Emisji:

Data Transakcji:
Ustalony Dzien Wykup:

Forma:

Oprocentowanie:

Wykup Papieréw Wartosciowych w
Terminie Zapadalnosci:

przepisy prawa wymagajg dokonania takiego potracenia
lub odliczenia, Emitent w pewnych okolicznosciach wyptaci
dane kwoty dodatkowe Posiadaczom = Papieréw
Warto$ciowych.

Prawo angielskie.

Papiery Wartosciowe zostang wyemitowane w polskich
ztotych.

100 PLN.

Trzy lata.

5 marca 2010 roku
26 lutego 2010 roku
1 marca 2013 roku

Papiery Wartosciowe zostang poczatkowo wyemitowane w
formie Tymczasowego Globalnego Papieru
Wartosciowego, ktéry bedzie podlegat wymianie, bez
kosztow dla posiadacza, najwczesniej w jego Dacie
Wymiany, w catosci lub w czesci, po potwierdzeniu, ze
zadne prawa z Papierow Wartosciowych nie bedzie
przystugiwaty podmiotom amerykanskim, na udziaty w
Ostatecznym Globalnym Papierze Warto$ciowym.

Ostateczny Globalny Papier Wartosciowy bedg podlegat
wymianie na Ostateczne Papiery Wartosciowe na
Okaziciela z chwilg wystgpienia Zdarzenia Powodujacego
Wymiane.

Brak

Kazdy Papier Warto$ciowy podlega wykupowi w Dacie
Wykupu w zamian za odnosng Warto$¢ Wykupu.

Jesli w okresie od Daty Sptaty Depozytu do Ustalonego
Dnia Wykupu, Wartoscia Wykupu bedzie kwota w
wysokosci Okreslonego Nominalu za kazdy Papier
Wartosciowy, powiekszona o iloczyn: (i) Okreslonego
Nominatu, (ii) Partycypacji, wyrazonego jako wielko$¢
procentowa, oraz (iii) Sredniego Najlepszego Wyniku w
ramach Koszyka Indekséw, z zastrzezeniem minimum
wynoszacedo zero procent.

W celu ustalenia Sredniego Najlepszego Wyniku, wynik
kazdego Indeksu, wyrazony jako wielko$¢ procentowa,
zostanie obliczony w kazdej z szesciu przypadajgcych co
pot roku Dat Obserwacji (z ktérych kazda zwana jest dalej
.Data Obserwacji(i)”). Jednakze dla celdéw kazdej kolejnej
Daty Obserwaciji(i), Indeksy, ktore osiagnety najlepszy
wynik w poprzedniej Dacie Obserwaciji(i), beda pomijane.
Srednim Najlepszym Wynikiem bedzie $rednia najlepszych
wynikéw z poszczegoinych Dat Obserwacji(i).



Koszyk Indeksow:

Konsekwencje Dodatkowego
Zdarzenia Powodujacego
Zaktécenia na Rynku lub
Okreslonego Zdarzenia
Przedterminowego Wykupu
Gotéwkowego:

W przypadku wystgpienia Braku Sptaty Depozytu w
okresie od Daty Sptaty Depozytu do Ustalonego Dnia
Wykupu, wykup Papierow Wartosciowych zostanie
odroczony do daty ustalenia wysokosci Straty z Tytutu
Depozytu lub, jesli termin ten przypada wczesniej, 30 Dni
Roboczych od Ustalonego Dnia Wykupu. W takim
wypadku Wartos§¢ Wykupu dla kazdego Papieru
Wartosciowego zostanie dodatkowo pomniejszona, w celu
odzwierciedlenia jego proporcjonalnego udziatu w wyniktej
Stracie z Tytutu Depozytu. W takim przypadku nie mozna
zagwarantowa¢ Posiadaczom Papierow Wartosciowych
uzyskania co najmniej 100 procent kwoty gtéwnej
Papieréw Wartosciowych, zas w pewnych okolicznosciach
Posiadacze Papierow Wartosciowych mogg nie uzyskac
zwrotu jakiejkolwiek kwoty.

W sktad Koszyka Indekséw wchodzg nastepujace Indeksy:
(a) Dow Jones STOXX 600 Health Care (Price) Index;

(b) Dow Jomes STOXX 600 Telecommunications
(Price) Index;

(c) Dow Jones STOXX 600 Utilities (Price) Index;

(d) Dow Jones STOXX 00 Technology (Price)
Index;

(e) Dow Jones EURO STOXX Oil & Gas (Price)
Index; oraz

0] Dow Jones ST0XX 600 Banks (Price) Index.

Emitent moze zmieni¢ Warunki Dotyczace Papieréw
Warto$ciowych i/lub wykupi¢ przed terminem Papiery
WartoSciowe w razie wystgpienia nastepujacych
Dodatkowych Zdarzen Powodujacych Zakitdécenia na
Rynku:
(&) Zmiana Przepiséw: wprowadzenie jakiejkolwiek
zmiany do majacych zastosowanie przepiséw prawa
w Dacie Transakcji lub po Dacie Transakcji jesli w
ocenie Emitenta: (i) posiadanie, nabywanie,
dokonywanie transakc;ji ich dotyczacych lub zbywanie
Pozycji Hedgingowych  dotyczacych  Papieréw
Wartosciowych lub Depozytu stato sie niezgodne z
prawem dla Emitenta i/lub jakichkolwiek jego
Podmiotow Stowarzyszonych Ilub (ii) Emitent lub
jakikolwiek z jego Podmiotow Stowarzyszonych
poniesie istotnie wieksze koszty przy wykonaniu
swoich zobowigzan z tytutu Papieréw Wartosciowych;
(b) Zdarzenie  Podatkowe  Emitenta: natozenie
jakichkolwiek potrgcen lub odliczen na jakiekolwiek



ptatnosci z tytutu Papierow Wartosciowych dokonane
przez Emitenta lub w jego imieniu, jesli takie
potracenie lub odliczenie jest wymagane przez
przepisy prawa,;

(c) Zakiécenie Hedgingu: Emitent i/lub jego dowolny
Podmiot Stowarzyszony nie jest w stanie (i) nabyg¢,
ustanowi¢, ponownie ustanowi¢, zastgpi¢, utrzymac,
zlikwidowac lub zbyé jakichkolwiek transakcji lub
aktywow, ktére uwaza za konieczne w celu hedgingu
z tytutu emisji i wykonania swoich zobowigzan z tytutu
Papieréw Wartosciowych, Ilub (ii) zrealizowac,
odzyska¢ Ilub przekaza¢ wptywdw z jakiejkolwiek
takiej transakcji lub aktywow;

(d) Zwiekszony Koszt Hedgingu: Emitent i/lub
jakikolwiek jego Podmiot Stowarzyszony zaptacitby
istotnie wyzsza kwote podatkdw, optat, wydatkéw lub
honorariéow (poza prowizjg brokerskg) w celu (i)
nabycia, ustanowienia, ponownego ustanowienia,
zastgpienia, utrzymania, zlikwidowania lub zbycia
jakichkolwiek transakcji lub aktywoéw, ktére uwaza za
konieczne w celu hedgingu z tytutu emisji i wykonania
swoich zobowigzan z tytutu Papierow Wartosciowych,
(i) utrzymania, zastgpienia, rozwigzania lub likwidacji
ewentualnego Depozytu w Banku - Depozytariuszu
lub (iii) realizacji, odzyskania Ilub przekazania
wptywow z jakiejkolwiek takiej transakciji lub aktywow,
z zastrzezeniem, ze zadna taka istotnie zwiekszona
kwota, zaptacona wytacznie z powodu pogorszenia
zdolnosci kredytowej Emitenta, nie bedzie uwazana
za Zwiekszony Koszt Hedgingu; oraz

(e) Zdarzenia majace wplyw na Indeksy: po Zdarzeniu
Korekty Indeksu, obejmujacym Modyfikacje Indeksu,
Anulowanie Indeksu lub Zakiécenie Indeksu, Agent
ds. Ustalenia Wartosci ustali, ze nie moze duzej
oblicza¢ jakiegokolwiek Indeksu oraz uzna, ze takie
Zdarzenie Korekty Indeksu stanowi Dodatkowe
Zdarzenie Powodujgce Zaktécenia na Rynku.

W przypadku przedterminowego wykupu w takich

okolicznosciach, Papiery Warto$ciowe zostang wykupione

wedtug ich wartosci rynkowej, pomniejszonej o wszelkie
koszty zwigzane z przedterminowym wykupem, w tym
koszt likwidacji uzgodnien dotyczacych zabezpieczen,
oraz nie mozna zagwarantowaé¢ Posiadaczom Papierow

Wartosciowych uzyskania zwrotu co najmniej 100 procent

kwoty gtéwnej Papierow Wartosciowych. W pewnych

okolicznosciach Posiadacze Papieréw Wartosciowych
moga nie uzyska¢ zwrotu jakiejkolwiek kwoty.

Wystapienie Braku Spiaty Depozytu przed Ustalonym
Dniem Wykupu bedzie traktowane jako Okreslone



Przypadki Niewyptacalnosci:

Zdarzenie Przedterminowego Wykupu, wskutek czego
Emitent moze wykupi¢ Papiery WartoSciowe przed
terminem. Brak Sptaty Depozytu obejmuje niespetnienie
przez Bank Depozytowy jakichkolwiek jego zobowigzan w
zakresie ptatnosci w odniesieniu do dowolnego Depozytu.
W  przypadku przedterminowego wykupu w takich
okolicznosciach, Papiery Wartosciowe zostang wykupione
wedtug ich wartosci rynkowej, pomniejszonej o wszelkie
koszty zwigzane z przedterminowym wykupem, w tym
koszt likwidacji uzgodnien dotyczacych zabezpieczen. W
takim przypadku nie mozna zagwarantowaé¢ Posiadaczom
Papierow Wartosciowych powrotem uzyskania zwrotu co
najmniej 100 procent kwoty gtéwnej Papierow
Wartosciowych. W pewnych okolicznosciach Posiadacze
Papieréow Wartosciowych moga nie uzyska¢ zwrotu
jakiejkolwiek kwoty.

Do Papierbw Wartosciowych majg zastosowanie
nastepujace Przypadki Niewypfacalnosci:

(&) naruszenie przez Emitenta jakiegokolwiek

postanowienia dotyczacego Papierow
Wartosciowych, ktére to naruszenie jest istotnie,
godzi w interesy Posiadaczy Papieréw

Wartosciowych i brak jest naprawy naruszenia w
ciggu 30 dni kalendarzowych od otrzymania przez
Emitenta powiadomienia od Posiadaczy Papierow
Wartosciowych posiadajgcych przynajmniej jedng

dziesiatg nominalne;j wartosci Papieréw
Wartosciowych wystepujacych z Zzadaniem takiej
naprawy; lub

(b) wydanie nakazu lub podjecie skutecznej uchwaly o
likwidacji Emitenta (na innej podstawie niz
przeksztatcenie, potaczenie lub fuzja, ktérych warunki
zostaty  uprzednio  zatwierdzone w  drodze
Nadzwyczajnej Uchwaty Posiadaczy Papieréow
Wartosciowych).

Po wystgpieniu Przypadku Niewypfacalnosci, Papiery

Wartosciowe moga by¢ wykupione przed terminem, wedle

uznania dowolnego Posiadacza Papieréw Wartosciowych,

wediug ich wartosci rynkowej, z pominieciem wptywu

Przypadku Niewypfacalnosci na warto$¢ rynkowg

Papieréw Wartosciowych, pomniejszonej o wszelkie

koszty zwigzane z przedterminowym wykupem, w tym

koszt likwidacji zobowigzan hedgingowych. W takim
przypadku nie mozna zagwarantowa¢ Posiadaczom

Papieréw Wartosciowych uzyskania zwrotu co najmniej

100 procent kwoty gtéwnej Papierow WartoSciowych, zas

w pewnych okolicznosciach Posiadacze Papierow

Warto$ciowych mogg nie uzyska¢ zwrotu jakiejkolwiek



Ograniczenia Sprzedazy:

Oferta Papieréw Wartosciowych:

Publikacja Niniejszego Prospektu
Emisyjnego:

kwoty.

W pewnych jurysdykcjach oferowanie i sprzedaz Papierow
Wartosciowych oraz dystrybucja niniejszego Prospektu
Emisyjnego mogg podlega¢ ograniczeniom.

Papiery Wartosciowe beda publicznie oferowane w Polsce
za posrednictwem Deutsche Bank PBC S.A. (dalej
,Dystrybutor”) osobom fizycznym, osobom prawnym oraz
podmiotom nie posiadajagcym osobowosci prawne;.

Po zatwierdzeniu niniejszego Prospektu przez Brytyjski
Urzad Nadzoru oraz notyfikacji na zasadzie jednolitego
paszportu polskiej Komisji Nadzoru Finansowego,
niniejszy Prospekt Emisyjny i jego tlumaczenie
sporzadzone w jezyku polskim zostang opublikowane na
stronie internetowej Emitenta (www.barx-is.com).

Podsumowanie Czynnikéw Ryzyka

Pewne czynniki, ktére moga mieé

wplyw na zdolnos¢ Emitenta do
spetnienia swoich zobowiagzan z
tytutu Papieréw Wartosciowych:

Emitent podlega tym samym rodzajom ryzyka, co Grupa
Emitenta; ryzyka te sg nastepujace:

e na wyniki finansowe Grupy moga wptywaé ogdine

warunki gospodarcze i geopolityczne, wiarygodnosé
kredytowa kredytobiorcow, klientéw i kontrahentow
oraz zmiany w wartosci lub skutecznosci ochrony
kredytowej, jaka nabyta lub posiadanych przez nig
zabezpieczen;

e na dziatalno$¢, zyski i sytuacje finansowa Grupy

wptywaty i bedg nadal wptywa¢ zmiany ogélnych
warunkéw gospodarki Swiatowej oraz niestabilno$¢ i
nieprzewidywalnosc¢ Swiatowych rynkow
finansowych;

e zmiany w wysokosci i/lub wahania stop

procentowych,  kurséw  wymiany, spreadéw
kredytowych, cen dtugu, kapitatu i towardéw, a takze
inne czynniki rynkowe;

e ograniczenia w podwyzszaniu kapitatu oraz zmiany

celéw kapitatowych i w obliczaniu kapitatu;

e ryzyko plynnosci, ryzyko prawne i ryzyko

ubezpieczeniowe sa nieodigcznie zwigzane z
dziatalno$cig Grupy;

e ryzyko operacyjne oraz ryzyko przestepstw

finansowych jest nieodiacznie zwigzane =z
dziataniami Grupy;

e polityka i regulacie rzadowe moga mieé

niekorzystny wptyw na wyniki i dziataniami Grupy;



Pewne czynniki sg istotne dla
celéw oceny ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Papiery
Wartosciowe:

Grupa moze podlega¢ szczegdéinym procedurom
dotyczacym uchwat na podstawie Ustawy bankowej
z 2009 roku;

uczestnictwo Grupy w Systemie Odszkodowan za
Ustugi Finansowe moze mieé istotny wplyw na
wyniki i sytuacje finansowg Grupy;

zyski Grupy zalezg czesciowo od powodzenia jej
decyzji  strategicznych w  zakresie  wzrostu
organicznego i potencjalnych naby¢;

Grupa dziata na wysoce konkurencyjnych rynkach i
brak odpowiedniej skutecznosci, bedzie miat
negatywny wptyw na jej dziatalnos¢ i wyniki; oraz
Grupa jest narazona na ryzyko zmian w przepisach
podatkowych oraz ich interpretacji oraz na podwyzki
stawek podatku dochodowego od osoéb fizycznych
oraz innych podatkéw w jurysdykcjach, w ktérych
prowadzi dziatalnosé.

Papiery Wartosciowe sa ztozonymi instrumentami
finansowymi i wigze sie z nimi wysokie ryzyko;

na stope zwrotu z Papierow Wartosciowych oraz ich
warto§¢  wplywaja: ryzyko kurséw  wymiany,
regulacje dotyczace kontroli walutowej, wahania
stép procentowych oraz inne wahania stép i cen;

Emitent moze ptaci¢ Dystrybutorowi zachety,
prowizje i/lub optaty;

Papiery Wartosciowe moga nie gwarantowaé
skutecznego zabezpieczenia przed ryzykiem
rynkowym zwigzanym z jakimkolwiek aktywem;
moze nie wyksztalci¢ sie rynek wtérny na Papiery
Warto$ciowe, co moze skutkowaé ich ograniczong
ptynnoscig;

Polska Komisja Nadzoru Finansowego moze podjaé
kroki, ktére moga prowadzi¢ do opdznienia lub
zawieszenia oferty lub wprowadzenia Papieréw
Wartosciowych na rynek regulowany Warszawskiej
Gietdy Papierow Warto$ciowych oraz ich obrotu na
tym rynku;

moga powstaé potencjalne konflikty intereséw
dotyczace dziatalnosci handlowej Emitenta oraz
jego podmiotéw stowarzyszonych oraz intereséw
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych, zas Emitent i
jego podmioty stowarzyszone nie sg zobowigzani
do uwzgledniania interesow Posiadaczy Papieréw
Wartosciowych;

stopa zwrotu z Papierow Wartosciowych jest
powigzana z wynikami Indeksdéw. Inwestowanie w
Papier Wartosciowy nie jest réwnoznaczne z



bezposrednim inwestowaniem w Sktadniki Indeksu;

e Inwestorzy nie beda czerpa¢c korzysci ze
zwiekszenia wartosci jakiegokolwiek Indeksu, jesli
takie zwiekszenie nie znajdzie odzwierciedlenia w
wartosci tego Indeksu we wilasciwej Dacie
Obserwacji(i) i/lub taki Indeks nie jest traktowany jak
Indeks, ktéry osiagnat najlepszy wynik w Koszyku
Indeksow w tej Dacie Obserwaciji(i).

¢ historyczne wartosci Indeksoéw lub jakichkolwiek
Sktadnikéw kazdego Indeksu nie powinny byé
traktowane jako wskazowki co do przysziego
zachowania kazdego Indeksu w okresie waznosci
Papierow Wartosciowych;

o Posiadacze Papieréw Wartosciowych nie bedg mieli
zadnych roszczen wobec jakichkolwiek sponsorow
Indekséw ani emitentow Sktadnikébw danego
Indeksu;

e zaprzestanie lub zawieszenie obliczeh lub publikaciji
poziomu lub ceny danego Indeksu moze miec
negatywny wplyw na wartos¢ rynkowa Papierow
Warto$ciowych oraz kwote uzyskiwang przez
inwestoréw przy wykupie;

e Emitent moze =zostaé zastgpiony przez inny
podmiot; oraz

e na wartos¢ rynkowg Papierow Wartosciowych moze
wywrze¢  niekorzystny  wptyw  wiarygodno$¢
kredytowa Emitenta i/lub Grupy.

Potencjalni inwestorzy mogg  podja¢  decyzje
inwestycyjng jedynie po starannym rozwazeniu, wraz ze
swoimi doradcami, czy w Swietle swojej sytuacji
finansowej, informacji zawartych ~w  niniejszym
Prospekcie Emisyjnym oraz badania, ktére inwestorzy
przeprowadzili we wlasnym zakresie w celu
zaznajomienia sie z dziatalnoscia Emitenta, jego
podmiotéw stowarzyszonych oraz z Indeksami, Papiery
Wartos$ciowe beda dla nich odpowiednig inwestycja.



CZYNNIKI RYZYKA

Terminy i wyrazenia zdefiniowane w innych czesciach niniejszego Prospektu Emisyjnego majg to
samo znaczenie w niniejszym dziale. Inwestowanie w Papiery Wartosciowe wigze sie z
okre$lonymi rodzajami ryzyka.

Kazdy z czynnikéw ryzyka opisanych ponizej moze wywrzec istotny niekorzystny wptyw na
przedsiebiorstwo, dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Emitenta,
co z kolei moze wywrzec istotny niekorzystny wplyw na zysk otrzymywany z Papieréw
Wartosciowych przez inwestorow. Ponadtfo, kazdy z opisanych ponizej czynnikbw moze
niekorzystnie wptyng¢ na cene Papierow Wartosciowych w obrocie lub prawa inwestorow
wynikajgce z Papierow Wartosciowych oraz w konsekwencji spowodowac utrate przez
inwestoréw catosci lub czesci zainwestowanych srodkdéw.

Potencjalni inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze czynniki ryzyka opisane ponizej nie sq
Jedynymi czynnikami, na ktére narazony jest Emitent lub ktére mogq wynika¢ z charakteru
Papierow Wartosciowych. Emitent opisat jedynie czynniki ryzyka dotyczgce jego dziatalnosci
oraz Papierow Warto$ciowych, ktére uznaje za istotne. Moga istniec¢ inne czynniki ryzyka, ktore
obecnie Emitent uwaza za nieistotne lub ktdrych istnienia obecnie nie jest Swiadomy, i kazdy z
tych czynnikbw moze wywrze¢ negatywne skutki opisane powyzej. Potencjalni inwestorzy
powinni zasiegngC niezaleznej porady finansowej w przypadku niepeinego zrozumienia
czynnikow ryzyka zwigzanych z Papierami Wartosciowymi.

Czynniki ryzyka dotyczace Emitenta i Grupy

Warunki gospodarcze i ogélny stan gospodarki

Ogodlne pogorszenie warunkéw gospodarczych w Wielkiej Brytanii, na $wiecie lub na pewnych
innych rynkach, takich jak rynek w Stanach Zjednoczonych, Hiszpanii lub Republice Potudniowe;j
Afryki, moze znaczaco zmniejszy¢ dochodowosc¢ dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy. Czynniki
takie jak stopy procentowe, inflacja, nastroje inwestoréw, dostepnos¢ i koszty kredytow, ryzyko
walutowe, wiarygodnos¢ kredytowa kontrahentéw, ptynnos¢ Swiatowych rynkéw finansowych
oraz zmienno$¢ kurséw akcji, moga znaczaco obnizyé poziom aktywnosci klientéw Grupy i
pogorszy¢ ich sytuacje finansowa. Przyktadowo:

) obecne spowolnienie gospodarcze Ilub znaczny wzrost stép procentowych Ilub
utrzymujacy sie brak dostepnosci kredytow dla klientéow Grupy mogg znaczgco
pogorszy¢ jakos¢ kredytowg pozycji bilansowych i pozabilansowych Grupy poprzez
zwiekszenie ryzyka, polegajagcego na tym, ze wieksza liczba klientow i kontrahentéw
Grupy nie bedzie w stanie wypetni¢ zaciggnietych zobowigzan;

° tendencja znizkowa rynku lub dalsze ostabienie gospodarki moze spowodowac, ze
Grupa poniesie dalsze straty rynkowe na swoich portfelach;

. dalszy spadek wartosci funta szterlinga do innych walut moze spowodowaé wzrost
wartosci aktywéw wazonych ryzykiem, a co za tym idzie, zwiekszy¢é zapotrzebowanie
Grupy na kapitat;

° dalsza tendencja znizkowa rynku moze obnizy¢ optaty generowane przez Grupe z tytutu
zarzadzania aktywami. Przyktadowo, ostabienie rynkdw moze zmniejszy¢ doplyw
aktywow pod zarzadzanie; oraz



° dalsze ostabienie rynku moze spowodowaé obnizenie liczby transakcji realizowanych
przez Grupe na rzecz klientéw, a w konsekwencji doprowadzi¢ do spadku wplywoéw
Grupy z opfat, prowizji i odsetek.

Biezgca zmienno$¢é warunkéw rynkowych oraz niedawne zmiany na rynkach
Swiatowych

Od sierpnia 2007 roku swiatowy system finansowy boryka sie z trudnosciami, a rynki finansowe
ulegty dramatycznemu ostabieniu z chwilg ogtoszenia upadtosci przez bank Lehman Brothers we
wrzesniu 2008 roku. Mimo dziatan zaradczych podjetych przez rzady Wielkiej Brytanii i Stanow
Zjednoczonych, przez Europejski Bank Centralny oraz inne banki centralne, w celu
ustabilizowania sytuacji na rynkach finansowych, na rynkach kapitatowych i kredytowych nadal
utrzymuje sie nastréj niepewnosci i zaburzenia rownowagi. Wraz z powaznym ostabieniem rynku
nieruchomosci w Wielkiej Brytanii, Stanach Zjednoczonych, Hiszpanii i innych krajach,
wydarzenia dwoch ostatnich lat przyczynity sie do znacznego obnizenia wartosci aktywow przez
instytucje finansowe, w tym podmioty z udziatem skarbu panstwa oraz duze banki detaliczne,
komercyjne i inwestycyjne. Sprawito to, ze wiele instytucji finansowych rozpoczeto poszukiwanie
dodatkowych zrédet finansowania, postanowito o potaczeniu z wiekszymi i bardziej stabilnymi
finansowo instytucjami, o dokapitalizowaniu srodkami skarbu panstwa, zas cze$¢ z nich ogtosita
upadtos¢. W obliczu niepokoju o ogdélng stabilno$¢ rynkéw finansowych oraz o wiarygodnosé
kontrahentéw biznesowych, wielu kredytodawcoéw oraz inwestorow instytucjonalnych znacznie
zmniejszyto oraz, w niektorych przypadkach, zablokowato finansowanie kredytobiorcow, w tym
takze innych instytucji finansowych.

Cho¢ rynki kapitatowe i kredytowe przezywajg trudnosci juz od dtuzszego czasu, nastroje wahan
i zaburzenia réwnowagi osiggnety nienotowany dotad poziom w ostatnich miesigcach roku 2008,
a aktywno$¢ gospodarcza zaczeta topnie¢ w wielu krajach, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalno$é. Warunki te zaczety wywieraé odgérng presje na ceny akcji i zdolnos¢ kredytowg
niektérych emitentéw. Wynikajacy z tego brak zdolnosci kredytowej, brak stabilnosci sektora
finansowego, nasilenie zmiennosci na rynkach finansowych i obnizenie aktywno$ci gospodarcze;j
moze w dalszym ciggu znaczaco zagrazac przedsiebiorstwu, sytuacji finansowej i wynikom z
dziatalno$ci operacyjnej Grupy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia strat finansowych, jezeli ktérykolwiek z klientéw lub
kontrahentéw Grupy nie dopetni swoich zobowigzah umownych wzgledem Grupy. Ryzyko
kredytowe dotyczace Grupy wynika przede wszystkim z kredytéw hurtowych i detalicznych oraz
zaliczek. Ryzyko kredytowe moze rowniez wystgpi¢ w sytuacjach, gdy obnizenie oceny zdolnosci
kredytowej danego podmiotu powoduje spadek wartosci godziwej inwestycji poczynionych przez
Grupe w instrumenty finansowe tego podmiotu.

W otoczeniu dotknietym recesja, takim jak Wielka Brytania, Stany Zjednoczone oraz gospodarki
innych krajow, nastepuje wzrost ryzyka kredytowego. Ryzyko kredytowe moze sie rowniez
przejawia¢ w postaci ryzyka krajowego, tzn. trudnosci moga wystepowaé w kraju, w ktérym
znajduje sie siedziba kredytobiorcy, a co za tym idzie, zlokalizowane jest zaangazowanie
kredytodawcy, co ostabia lub zmniejsza wartos¢ aktywéw. Dotyczy to réwniez przypadkow, gdy
kontrahent jest podmiotem panstwowym.

Inng postaciag ryzyka kredytowego jest ryzyko rozliczeniowe, tj. prawdopodobienstwo, ze Grupa
zaptaci kontrahentowi, ale nie otrzyma odpowiedniego swiadczenia wzajemnego. W toku zwyktej
dziatalno$ci Grupa narazona jest na ryzyko ze strony wielu branz i kontrahentéw, jednak
zagrozenia wynikajagce dla Grupy ze strony kontrahentéw w branzy ustug finansowych sg
szczegolnie znaczace. Zagrozenia te moga powsta¢ w wyniku obrotu, udzielania kredytéw,



przyjmowania depozytdéw, dokonywania rozliczen oraz wielu innych czynnosci i relacji.
Kontrahentami takimi sg maklerzy i dealerzy, banki komercyjne, banki inwestycyjne, fundusze
wzajemne i hedgingowe oraz inni klienci instytucjonalni. Wiele sposréd tych relacji naraza Grupe
na ryzyko kredytowe w razie naruszenia przez kontrahenta zobowigzah umownych oraz na
ryzyko systemowe, ktéremu podlegajg jej kontrahenci. W przypadkach, kiedy Grupa posiada
zabezpieczenie przed ryzykiem ze strony kontrahenta, moze ona nie by¢ w stanie go zrealizowac¢
lub uptynni¢ po cenach wystarczajacych do pokrycia petnej warto$ci zaangazowania. Wiele
sposrdd strategii hedgingowych oraz innych strategii zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Grupe obejmuje réwniez zawieranie transakcji z kontrahentami z sektora ustug finansowych.
Niewypetnienie przez tych kontrahentéw zobowigzan w zakresie rozliczen badz postrzegana
stabos¢ tych kontrahentéw moze ostabi¢ skutecznosc¢ strategii hedgingowych oraz innych
strategii zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Grupe.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko, ze dochody lub kapitat Grupy, badz jej zdolnos¢ do realizacji
zatozen biznesowych, zostang znaczaco ograniczone w wyniku zmian poziomu lub zmiennosci
stop lub cen rynkowych, takich jak stopy procentowe, spread kredytowy, ceny towaréw oraz
kursy walutowe. Ryzyko rynkowe wzrosto wskutek zmiennosci panujgcej obecnie na rynkach
finansowych. Ryzyko rynkowe wynika w gtéwnej mierze z obrotu. Grupa jest réwniez narazona
na ryzyko rynkowe w postaci ryzyka stép procentowych nie bedacych przedmiotem handlu i
funduszy emerytalnych.

Wysokos¢ przysztych wptywdéw Grupy moze zosta¢ ograniczona w wyniku obnizenia wyceny
aktywoéw w wskutek pogorszenia warunkéw rynkowych. Rynki finansowe podlegajg czasem
presji w sytuacji drastycznych spadkéw wartosci aktywow, co pokazaty ostatnie wydarzenia na
rynku instrumentéw CDO zabezpieczonych aktywami oraz na amerykanskim rynku kredytow
mieszkaniowych obcigzonych wyzszym ryzykiem, ktére to warunki mogg dotkna¢ inne grupy
aktywow w czasach kryzysu gospodarczego. Wydarzenia rynkowe o powaznych
konsekwencjach sg trudne do przewidzenia, a jesli bedg sie utrzymywaty, mogg spowodowac
dalsze straty dla Grupy.

W roku 2007 i 2008 Grupa odnotowata znaczace straty netto w wyniku okreslonego ryzyka na
rynku kredytowym, w tym ryzyka dotyczacego zaangazowania w zabezpieczone aktywami
instrumenty oparte na diugu w transzy super senior. W miare zmiany warunkéw rynkowych,
wartos¢ godziwa tego zaangazowania moze dalej spadaé, co przyniesie dodatkowe straty lub
obnizenie wartosci i moze wywrze¢ istotny niekorzystny wptyw na przychody Grupy. Takie straty
lub spadki wartosci moga wynika¢ ze spadku wartosci zaangazowania, obnizenia zdolnosci
kontrahentéw, w tym ubezpieczycieli jednorodzajowych, do wywigzania sie ze zobowigzan w
terminie zapadalnosci; badz tez z braku skutecznosci przyjetej strategii hedgingowej lub innych
strategii zarzadzania ryzykiem w sytuacjach trudnych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko to polega na niezdolnosci Grupy do wywigzania sie ze zobowigzan w terminie ich
zapadalnosci w wyniku wycofania depozytéw klientow, wymogow finansowych wynikajacych z
zobowigzan umownych lub innych rozchodéw srodkéw pienieznych, takich jak zapadalnos¢
dlugéw. Rozchody te uszczuplityby dostepne zasoby gotdéwkowe na kredyty dla klientdw,
dziatalno$¢ handlowg oraz cele inwestycyjne. W skrajnych przypadkach brak ptynnosci moze
skutkowaé ostabieniem pozycji bilansowych i sprzedazg aktywéw, a nawet niezdolnoscig do
wypetnienia zobowigzan kredytowych. Ryzyko to jest obecne we wszystkich aspektach
dziatalnosci bankowej i moze podlegaé skutkom wielu wydarzen, zarébwno ograniczonych do
konkretnych instytucji, jak i wtasciwych dla catej branzy, w tym miedzy innymi zdarzen



kredytowych, dziatalnosci w zakresie fuzji i przeje¢, wstrzaséw systemowych oraz katastrof
naturalnych. Dziatalnos¢ Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem ptynnosci obejmuje
nastepujace elementy:

° monitoring $roddzienny w celu utrzymania dostatecznej ptynnosci umozliwiajacej
wypetnienie wszystkich zobowigzanh rozliczeniowych;

° limity niedopasowania w celu kontrolowania przewidywanych przeptywéw pienieznych z
zapadajacych aktywéw i zobowigzan;

° monitorowanie niewykorzystanych zobowigzan kredytowych, kredytdw biezacych i
zobowigzanh warunkowych; oraz

° réznicowanie zrodet ptynnosci pod wzgledem potozenia i dostawcy.

W czasach zmian rynkowych, takich jak doswiadczane obecnie, zdolnosci Grupy do sprostania
wymogom ptynnosci moze zagrazac ograniczenie dostepnosci terminowego finansowania rynku
hurtowego oraz podwyzszenie kosztéw pozyskiwania funduszy hurtowych. Na poziom
przychodow Grupy moze rowniez wptywacC sprzedaz aktywow, obnizenie wartosci pozycji
bilansowych oraz wzrastajgce koszty pozyskiwania finansowania.

Na rynkach o niskiej ptynnosci, Grupa moze podja¢ decyzje o utrzymywaniu aktywow zamiast ich
sekurytyzacji, sprzedazy posredniej lub zbywania. Moze to ograniczaé zdolno$¢ Grupy do
udzielania nowych kredytow lub wspierania innych transakcji klientow z uwagi na fakt, ze
istniejgce lub odziedziczone aktywa pochfaniajg zaréwno kapitat, jak i ptynnos¢.

Ryzyko kapitatowe
Ryzyko kapitatowe jest to ryzyko polegajgce na tym, ze Grupa moze mie¢ niedostateczne
zasoby kapitatowe na cele:

° spetnienia wymogow w zakresie minimalnego kapitatu podstawowego obowigzujacych w
Wielkiej Brytanii oraz w innych panstwach, takich jak Stany Zjednoczone i Republika
Potudniowej Afryki, w ktérych podejmowana jest dziatalno$¢ nadzorowana. Umocowanie
Grupy do prowadzenia dziatalno$ci bankowej zalezy od utrzymania dostatecznych
zasobow kapitatowych;

° utrzymania swojej oceny zdolnosci kredytowej. Nizsza ocena zdolnosci kredytowej
podwyzszy koszty finansowania Grupy; oraz

° kontynuowania rozwoju i utrzymania opcji strategicznych.

W czasach zmian rynkowych zwiekszenie zasobdéw kapitalowych Grupy moze sie okazaé
trudniejsze lub bardziej kosztowne. Ponadto, organy nadzoru podwyzszyty w ostatnim czasie
docelowy poziom kapitatu dla Grupy oraz zmienity sposob, w jaki poziom ten jest obliczany,
mogg rowniez wprowadzi¢ dalsze zmiany w tym zakresie. Ograniczytoby to zakres dziatan
planowanych przez Grupe oraz przyczynitoby sie do drastycznego obnizenia poziomu
przychodéw Grupy.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko powstania strat bezposrednich lub posrednich wskutek
czynniku ludzkiego, wydarzen zewnetrznych oraz niedostatecznych Ilub nieskutecznie
dziatajgcych procesow i systeméw. Ryzyko operacyjne jest stale obecne w dziatalnosci Grupy i
typowe dla kazdego duzego przedsiebiorstwa. Waznymi zrédtami ryzyka operacyjnego sg
nastepujace czynniki: sprawnos¢ procesdéw operacyjnych, bezpieczenstwo systemoéw
informatycznych, outsourcing dziatalno$ci, uzaleznienie od kluczowych dostawcéw, wdrazanie



zmian strategicznych, integracja portfela przejeé, oszustwa, btedy i pomyiki ludzkie, jakosé
obstugi klienta, zgodnos¢ z przepisami, rekrutacja, szkolenie i rotacja personelu oraz czynniki
spoteczne i Srodowiskowe.

Niezaleznie od zapisdw dotyczacych niniejszego czynnika ryzyka, nie oznacza ono, ze Emitent
nie bedzie w stanie sprosta¢ swoim obowigzkom wynikajacym ze statusu spéiki, ktorej papiery
warto$ciowe zostaty wpisane na Oficjalng Liste Brytyjskiego Urzedu ds. Nadzoru nad Rynkami
Finansowymi (FSA) zwang dalej ,Oficjalng Listg”) ani tez ze jakikolwiek podmiot wchodzacy w
sktad Grupy nie bedzie w stanie sprosta¢ swoim obowigzkom wynikajgcym ze statusu spotki
nadzorowanej przez FSA.

Ryzyko przestepstw finansowych

Ryzyko przestepstw finansowych jest jedng z kategorii ryzyka operacyjnego. Wynika ono z faktu,
ze Grupa moze nie spetni¢ wymogow okreslonych w przepisach ustawowych dotyczacych
przestepstw finansowych oraz przepisach branzowych w zakresie prania pieniedzy lub tez moze
ponies¢ straty w wyniku oszustwa wewnetrznego lub zewnetrznego, badz tez moze nie dopetnié¢
obowigzkéw w zakresie zapewnienia bezpieczenstwa personelu, obiektdw fizycznych lub
aktywoéw Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przestrzeganiem wymogow ustawowych

Ryzyko zwigzane z przestrzeganiem wymogéw ustawowych wynika z nieprzestrzegania lub
niezdolnosci do petnego przestrzegania przepiséw, regulacji i kodekséw majacych zastosowanie
do branzy ustug finansowych. Nieprzestrzeganie takich wymogdéw moze prowadzi¢ do kar
grzywny, nagany publicznej, szkody dla reputacji, przymusowego zawieszenia dziatalnosci lub, w
skrajnych przypadkach, cofniecia zgody na prowadzenie dziatalnosci.

Niezaleznie od zapisow dotyczgcych niniejszego czynnika ryzyka, nie oznacza ono, ze
jakikolwiek cztonek Grupy nie bedzie w stanie sprosta¢ swoim obowigzkom wynikajgcym ze
statusu spoétki nadzorowanej przez FSA.

Ponadto, zagrozeniem dla dziatalno$ci i poziomu przychodéw Grupy moga byé procedury
skarbowe i inne procedury oraz inne dziatania organéw rzadowych i nadzoru w Wielkiej Brytanii,
Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych, Republice Potudniowej Afryki oraz w innych
jurysdykcjach. Procedury te moga ulega¢ zmianom, zwiaszcza w obecnej sytuacji rynkowej, w
ktorej niedawne zmiany na rynkach swiatowych spowodowaty wzrost zaangazowania organéw
rzadowych i nadzoru w dziatalno$¢ sektora finansowego oraz w sposob funkcjonowania instytucji
finansowych. W szczegodlnosci, organy rzadowe i nadzoru w Wielkiej Brytanii, Stanach
Zjednoczonych i w innych krajach wprowadzajg $rodki majace zwiekszy¢ ustawowa kontrole
sektoréw bankowych, miedzy innymi poprzez natozenie wymogdéw w zakresie posiadanych
funduszy lub warunkéw regulujgcych bezposrednie zasilenia kapitalowe oraz finansowanie.
Przyszte zmiany przepisdw moga ograniczy¢ dziatalnos¢ operacyjng Grupy, natozyé obowigzek
okreslonej dziatalnosci kredytowej oraz narzucié inne koszty operacyjne. Nie ma pewnosci co do
skutkdw, jakie bardziej rygorystyczne wymogi nadzoru wywrg na instytucje finansowe, w tym
takze na Grupe.

Nastepujace obszary moga byé¢ dotkniete powyzszymi zmianami:

° polityki monetarne, polityki w zakresie stép procentowych oraz inne polityki bankéw
centralnych i wtadz nadzoru;

° o0golne zmiany polityki rzadu lub organéw nadzoru mogace wywrze¢ znaczacy wplyw na
decyzje inwestorow na okre$lonych rynkach, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnosc;
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° ogolne zmiany wymogow ustawowych, na przykfad zasady ostroznosciowe dotyczace
struktury adekwatnosci kapitatlowej oraz zasad propagowania stabilnosci finansowej i
zwiekszania zakresu ochrony deponentow;

. zmiany otoczenia konkurencyjnego i cenowego;
. dalsze zmiany $rodowiska sprawozdawczo$ci finansowej;
. réznicowanie instytucji finansowych przez organy rzagdowe pod wzgledem gwarantowania

depozytéw oraz warunkéw takich gwarancji; oraz

° wdrazanie lub koszty programoéw odszkodowan Ilub zwrotu kosztéw dla klientow
lokalnych lub deponentéw.

Dwa zjawiska majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ Grupy to Ustawa o Bankowosci z 2009
roku i Program Gwarantowania Ustug Finansowych:

Ustawa o Bankowosci z 2009 roku

Dnia 21 lutego 2009 roku weszta w zycie Ustawa o bankowosci z 2009 roku (zwana dalej
,Ustawa o Bankowosci’). Wprowadza ona trwate ramy nadzoru umozliwiajace FSA,
brytyjskiemu Ministerstwu Skarbu oraz Bankowi Anglii (zwanymi dalej ,Wtadzami
Tréjstronnymi”) rozwigzanie sytuacji upadajacych bankéw w Wielkiej Brytanii. Celem ustawy o
Bankowosci jest zrownowazenie potrzeby ochrony deponentéw i zapobiegania upadkowi
systemu bankowego, oraz potencjalnie powaznych skutkéw, jakie stosowanie uprawnien
ustawowych do rozstrzygania tego typu sytuacji moze wywrze¢ na uprawnienia wynikajace z
prawa prywatnego, a w konsekwencji na szeroko rozumiane rynki i nastroje inwestorow.

Uprawnienia te, majgce zastosowanie niezaleznie od ograniczenn umownych, obejmujg (a)
uprawnienie do wydawania polecen przeniesienia akcji, na mocy ktérych na rzecz nabywcy
komercyjnego lub podmiotu wskazanego przez Bank Anglii moga zostac przeniesione wszystkie
papiery wartosciowe wyemitowane przez dany bank lub tez ich czes¢. Takie polecenie
przeniesienia akcji moze obejmowaé szerokg game ,papieréw wartosciowych”, w tym akcje i
obligacje wyemitowane przez bank brytyjski (w tym przez Emitenta lub jego jednostke
dominujgca, Barclays PLC), oraz warranty subskrypcyjne na takie instrumenty oraz (b)
uprawnienie do przenoszenia catosci lub czesci mienia, praw oraz zobowigzah banku
brytyjskiego na rzecz nabywcy lub podmiotu wskazanego przez Bank Anglii. W okreslonych
okolicznosciach mozliwe jest przejmowanie obcigzen i zarzadéw powierniczych. Istnieje rowniez
uprawnienie do uniewazniania postanowien dotyczacych niedotrzymania zobowigzan w
transakcjach objetych takimi uprawnieniami. Odszkodowanie moze by¢ wymagalne w kontekscie
zaréwno polecen przeniesienia akcji, jak i przywtaszczenia wiasnosci. W przypadku polecen
przeniesienia akcji odszkodowanie bedzie pfatne osobie, ktdéra byta posiadaczem danego
instrumentu bezposrednio przed jego przeniesieniem, pod warunkiem, Zze osoba ta nie jest
posiadaczem hipoteki.

Ustawa o Bankowosci nadaje rowniez Bankowi Anglii uprawnienia do uniewazniania,
modyfikowania lub naktadania zobowigzan umownych w stosunkach pomiedzy bankami
brytyjskimi lub ich jednostkami dominujagcymi a przedsiebiorstwami, ktére uprzednio wchodzity w
sklad ich grup kapitalowych (zdefiniowanych w Ustawie o Bankowosci), za rozsadnym
wynagrodzeniem, w celu umozliwienia cesjonariuszom lub nastepcom prawnym takich bankow
brytyjskich prowadzenia efektywnej dziatalnosci. Wprowadzono réwniez uprawnienie
Ministerstwa Skarbu do zmiany dekretem przepisow prawnych (za wyjatkiem postanowien
wprowadzonych Ustawg o Bankowosci lub zgodnie z tg ustawa) w celu umozliwienia mu
skutecznego stosowania szczegoélnych uprawnien systemowych, réwniez z mocg wsteczna.
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Program Gwarantowania Ustug Finansowych

Program Gwarantowania Ustug Finansowych (The Financial Services Compensation Scheme
(zwany dalej ,FSCS”) powstat na mocy Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych z 2000 roku
(the Financial Services and Markets Act 2000 (zwany dalej “FSMA”). Jest on ustawowym
funduszem ostatniej szansy w Wielkiej Brytanii dla klientéw upowaznionych firm z sektora ustug
finansowych. FSCS moze wyptaci¢ klientom odszkodowanie, jezeli dana firma nie jest w stanie,
lub istnieje prawdopodobienstwo, Zze nie bedzie w stanie, zaspokoi¢ roszczen z tego tytutu.

W 2008 roku FSA ogtosit, ze wiele instytucji nie wywigzuje sie ze zobowigzan. W celu
wypetnienia swoich zobowigzan wobec deponentéw tych instytucji, FSCS pozyskat kredyty od
Ministerstwa Skarbu z odroczong sptatg kapitatu, ktérych taczna suma na dzieh 31 marca 2009
roku wyniosta 18,2 miliarda GBP. Oczekuje sie, ze wiekszos¢ z tych kredytdw zostanie sptacona
w catosci z kwot odzyskanych z kwalifikujgcych sie instytuciji, cho¢ mozliwe bedg pewne braki
dotyczace kredytéw opiewajacych na nizsze sumy. FSCS pobiera od sektora bankowego optaty
roczne na pokrycie kosztow zarzadzania i odszkodowan. Poszczegdlne instytucje dokonujg
wptat w oparciu o poziom udziatu w rynku (w przypadku depozytéw jest to udziat chronionych
depozytéw danego banku w ogolnej liczbie chronionych depozytéw na rynku) na dzien 31
grudnia kazdego roku. Kazda instytucja bedaca w tym dniu uczestnikiem rynku ma obowigzek
uiszczenia stosownej optaty. Emitent byt uczestnikiem rynku na dziern 31 grudnia 2007 i 2008
roku. W roku 2009 Grupa wygenerowata optate w wysokosci 37 milionéw GBP (101 milionéw
GBP za rok zakonczony 31 grudnia 2008), ktéra zostanie pobrana przez FSCS wraz z odsetkami
od kredytu udzielonego przez Ministerstwo Skarbu. Wygenerowana suma obejmuje szacunkowe
wysokosci odsetek naleznych do zaptaty przez FSCS z tytulu kredytu oraz szacunkowy udziat
Grupy w rynku w analizowanych okresach. Odsetki bedg nadal naliczane od kredytéw FSCS i
beda wliczane w optaty z tytutu przysztych kosztéw zarzadzania FSCS. Jezeli kredytéw nie
sptacono w catosci do dnia 31 marca 2012 roku, FSCS wspdlnie z Ministerstwem Skarbu
opracuje harmonogram spfaty, przy czym srodki na poczet sptaty zostang pozyskane z sektora w
postaci dodatkowych optat. Na mocy Ustawy o Bankowosci z 2009 roku, w kwietniu 2009 roku
Ministerstwo Skarbu wystosowato do FSCS Powiadomienie, w ktérym domagato sie partycypaciji
w kosztach rozliczania zobowigzan innej instytucji. Nie sa znane ustalenia w zakresie terminu i
kwoty jakichkolwiek pfatnosci ze strony FSCS na mocy powyzszego Powiadomienia ani
wysokosci wynikajgcych z niego optat pobieranych w sektorze bankowym.

Jezeli FSCS bedzie pozyskiwat fundusze z firm upowaznionych, jezeli bedzie je pobierat czesciej
lub jesli znaczaco podwyzszy optaty nalezne od takich firm, wynikajgce z tego faktu koszty dla
Grupy mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki Grupy z dziatalno$ci operacyjnej lub na
jej sytuacje finansowa.

Ryzyko prawne

Grupa podlega szerokiemu wachlarzowi zobowigzan natury prawnej we wszystkich panstwach,
w ktorych prowadzi dziatalnosé. W konsekwencji Grupa jest narazona na wiele postaci ryzyka
prawnego, ktére moga zaistnie¢ na wiele sposobdw, a przede wszystkim wéwczas, gdy:

° dziatalno$¢ Grupy nie jest prowadzona zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na catym
Swiecie;
° zobowigzania umowne sg niemozliwe do wykonania w sposob zgodny z zatozeniami lub

ich wykonanie bytoby niekorzystne dla Grupy;

. whasnosc¢ intelektualna Grupy (miedzy innymi nazwy handlowe) moze nie by¢ objeta
nalezytg ochrong; oraz
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. Grupa moze by¢ odpowiedzialna za szkody poniesione przez osoby trzecie w wyniku
dziatalnosci prowadzonej przez Grupe.

Grupa jest narazona na ryzyko wniesienia przeciwko niej powddztwa. Niezaleznie od tego, czy
takie roszczenia sg uzasadnione, wynik postepowania sgdowego jest z natury rzeczy trudny do
przewidzenia i moze spowodowaé straty finansowe. Obrona interesow w postepowaniach
sadowych moze wymagac¢ duzych naktadéw czasu i pieniedzy, a ponadto nie ma gwarancji, ze
wszelkie poniesione koszty zostang odzyskane, nawet mimo pomysinego dla Grupy
rozstrzygniecia. Pomimo wprowadzenia przez Grupe procedur zarzadzania ryzykiem prawnym,
brak skutecznosci w tym zakresie moze powaznie zaszkodzi¢ zaréwno finansom, jak i reputac;ji
Grupy.

Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko ubezpieczeniowe jest to ryzyko, ze Grupa bedzie zobowigzana do dokonywania
wyzszych niz przewidywane ptatno$ci w celu zaspokojenia roszczen wynikajacych z krétko- i
dlugofalowej dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Ryzyko gospodarcze

Grupa przeznacza znaczgce $rodki z zakresu zarzgdzania i planowania na opracowywanie
strategicznych planéw dotyczacych rozwoju organicznego i identyfikacji potencjalnych celow
przejecia, ktérym towarzyszg znaczace naktady na wzrost przychodéw ze strony klientéw. Jezeli
powyzsze plany strategiczne okaza sie nieskuteczne, moze to spowolni¢ wzrost przychoddw
Grupy lub ich spadek. Ponadto, potencjalne zrédta ryzyka gospodarczego obejmujg zmiennosé
poziomu przychodu wskutek warunkéw makroekonomicznych, nieelastyczne struktury kosztowe,
niskg konkurencyjnos¢ produktéw lub cen oraz niewydolnos¢ strukturalng.

Konkurencja

Globalne rynki ustug finansowych, na ktérych dziata Grupa, sg rynkami wysoce konkurencyjnymi.
W celu pozyskania klientdw korporacyjnych, instytucjonalnych i prywatnych innowacyjne ustugi
swiadcza podmioty o ugruntowanej pozycji na rynku, staty strumien podmiotéw debiutujgcych na
rynku oraz podmioty powstate w wyniku niedawnej konsolidacji instytucji bankowych w Wielkiej
Brytanii, Stanach Zjednoczonych i w catej Europie. Oczekuje sie, Zze wysoki poziom
konkurencyjnosci ustug utrzyma sie we wszystkich dziedzinach, co w przypadku niezdolnosci
Grupy do zatrzymywania i pozyskiwania klientéw, mogtoby zdecydowanie obnizyé poziom
generowanych przez nig zyskow.

Ryzyko podatkowe

Grupa podlega przepisom prawa podatkowego wszystkich krajow, w ktérych prowadzi
dziatalno$¢é, w tym takze przepisom podatkowym wprowadzanym na szczeblu Unii Europejskie;.
Na opodatkowanie Grupy wptyw ma takze szereg uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania
zawieranych pomiedzy panstwami. Ryzyko podatkowe zwigzane jest ze zmianami przepiséw
podatkowych lub ze zmiang ich interpretacji. Obejmuje ono réwniez ryzyko zmian stawek
podatkowych oraz ryzyko nieprzestrzegania procedur wymaganych przez wiadze skarbowe.
Nieskuteczne zarzgdzanie ryzykiem podatkowym moze skutkowa¢ dodatkowymi kosztami
podatkowymi. Moze rowniez skutkowa¢ natozeniem kary finansowej za nieprzestrzeganie
wymaganych procedur podatkowych lub innych aspektéow prawa podatkowego. Jezeli w wyniku
naliczenia danego podatku koszty podatkowe zwigzane z okreslonymi transakcjami bedg wyzsze
niz przewidywano, moze to zmniejszy¢ dochodowos$¢ tych transakcji.

Grupa przyjeta odpowiedzialne i przejrzyste podejscie do kwestii zarzadzania i kontroli sfery
podatkowej oraz do zwigzanego z nig ryzyka podatkowego:

23



. ryzyko podatkowe jest szacowane w ramach formalnych procedur zarzadzania Grupy, a
nastepnie analizowane przez Komitet Wykonawczy, Dyrektora Finansowego Grupy oraz
Komitet ds. Ryzyka Rady;

. obcigzenie podatkowe jest analizowane réwniez przez Komitet ds. Audytu Rady;

. ryzyko podatkowe zwigzane z planowanymi transakcjami lub nowymi obszarami
dziatalno$ci jest szeroko analizowane przed podjeciem dalszych dziatan;

. Grupa korzysta z ustug doradczych renomowanych firm;

. Grupa zatrudnia wysokiej klasy specjalistow ds. podatkéw oraz oferuje biezace szkolenie
techniczne;

° specjalisci z zakresu podatkéw dobrze znajg wszystkie obszary dziatalnosci Grupy i

Scisle z nimi wspotpracuija;

. Grupa stosuje skuteczne, udokumentowane i kontrolowane procedury w celu
przestrzegania wymogoéw w zakresie sktadania deklaracji podatkowych; oraz

. w przypadku powstania sporu z udziatem organu skarbowego w przedmiocie interpretacji
i stosowania przepisow prawa podatkowego, Grupa dokiada staran w celu szybkiego
rozpoznania i rozstrzygniecia tej sprawy przed wlasciwym organem skarbowym w sposoéb
otwarty i konstruktywny.

Ryzyka dotyczace Papierow Wartosciowych

Uwagi ogdbine

Papiery Wartosciowe wigzg sie z okreslonym stopniem ryzyka, ktére obejmuje ryzyko
korporacyjne, rynkowe, walutowe, ryzyko przeptywdéw w czasie i/lub ryzyko polityczne, a takze
inne czynniki ryzyka wynikajagce z wahan poziomu, ceny, wartosci, wynikéw lub z wydarzen
majacych wptyw na Indeksy, z ktérymi powigzany jest poziom zwrotu z Papieréw WartoSciowych,
oraz ogolne ryzyko dotyczace rynku gietdowego (lub rynkéw gietdowych) oraz rynkow
kapitatowych.

Papiery Wartosciowe cechujq sie innym profilem ryzyka niz zwykte niezabezpieczone obligacje.
Zwrot z Papierow Wartosciowych jest powigzany z wynikami Indekséw. Inwestowanie w jeden z
Papieréw Wartosciowych nie jest rownoznaczne z inwestowaniem bezposrednio w Skfadniki
jakiegokolwiek Indeksu wchodzacego w skifad Koszyka Indekséw.

Posiadacze Papierow Warto$ciowych nie beda otrzymywali okresowych wyptat odsetek od
Papierow Wartosciowych. Posiadacze Papierow Wartosciowych nie bedg korzystali z praw
przystugujacych podmiotom inwestujacym w Skiadniki Indeksoéw. Papiery Wartosciowe bedg
podlegaty wykupowi za gotowke, a Posiadacze Papieréw Wartosciowych nie beda uprawnieni do
otrzymywania ktérychkolwiek Sktadnikéw Indeksu wchodzacych w sktad Koszyka Indeksow.

W celu realizacji zwrotu z inwestycji w Papier Wartosciowy powigzany z Indeksami, inwestor
musi prawidtowo przewidzie¢ kierunek, termin i skale przewidywanych zmian wartosci Indekséw
w odniesieniu do Ceny Emisyjnej. Jezeli przed wykupem danego Papieru Wartosciowego
wartos¢ Indekséw nie wzrosnie lub zmaleje, oraz nie wystapi Strata z Tytutu Depozytu inwestor
moze nie osiggng¢ zwrotu kwoty wniesionej na poczet inwestycji w taki Papier Wartosciowy.

Przy zatozeniu statosci wszystkich pozostatych czynnikbw im nizsza warto$¢ Papieru
Wartosciowego, a krotszy okres pozostaty do wykupu tego Papieru Wartosciowego, tym wyzsze
jest ryzyko, ze nabywca takiego Papieru Wartosciowego utraci catos¢ Ilub czes¢
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zainwestowanych s$rodkoéw. Jedynym sposobem realizacji przez Posiadacza Papierow
Wartosciowych wartosci Papieru Warto$ciowego przed Ustalonym Dniem Wykupu jest zbycie go
po biezacej cenie rynkowej na dostepnym rynku wtérnym. Zob. sekcja ,Mozliwy brak ptynnosci
Papierow Wartosciowych na rynku wtéornym” ponize;.

Nie mozna zagwarantowa¢, ze Posiadacz Papieréw Wartosciowych zdota zby¢ jakiekolwiek
Papiery Warto$ciowe przed ich Ustalonym Dniem Wykupu po cenie réownej lub wyzszej niz
wartos¢ rynkowa Papieréw Wartosciowych w Dacie Emisji, przy czym posiadacz tych
instrumentéw moze by¢ w stanie sprzeda¢ Papiery Wartosciowe po cenie nizszej, nawet o wiele
nizszej, niz Cena Emisyjna. Ponadto, jezeli ktérykolwiek Posiadacz Papieréw Wartosciowych
sprzeda swoje Papiery Wartosciowe, nabywca prawdopodobnie bedzie zobowigzany do
uiszczenia prowizji z tytutu transakcji na rynku wtérnym, badz cena ta bedzie odzwierciedlata
rabat dealera.

Papiery Wartosciowe sg powigzane z wiarygodnoscig Kredytowag Banku Depozytariusza w tym
sensie, ze jesli Emitent zabezpieczy sptate przez siebie zobowigzan na mocy Papieréw
Wartosciowych przez utworzenie depozytu w Banku Depozytariuszu, a Bank Depozytariusz nie
wywigze sie ze zobowigzan na mocy Depozytu, zdarzenie to bedzie stanowito ,Niewykonanie
Zobowigzan Depozytowych”, ktéore moze spowodowac przedterminowy wykup Papieréw
Wartosciowych i/lub odliczenie od kwot z tytulu wykupu, zwyczajowo naleznych Posiadaczom
Papieréw Wartosciowych, wartosci strat poniesionych przez Emitenta w wyniku takiego
niewykonania zobowigzan przez Bank Depozytariusz. Posiadacze Papierow Wartosciowych
powinni zatem mie¢ na uwadze fakt, ze po wykupie Papieréw Wartosciowych spowodowanym
wystgpieniem Niewykonania Zobowigzania Depozytowego Posiadacz Papieréw Wartosciowych
moze nie otrzymaé tgcznej kwoty zainwestowanego kapitatu oraz nie ma gwarancji co do
otrzymania przez Posiadaczy Papierow Wartosciowych co najmniej 100 procent kwoty gtéwnej
Papieréw Warto$ciowych, a w okreslonych okolicznosciach Posiadacze Papierow Warto$ciowych
moga hie otrzymaé zadnego zwrotu.

Papiery Wartosciowe moga nie by¢ odpowiednig inwestycja dla wszystkich
inwestoréw

Kazda osoba rozwazajgca mozliwos¢é zainwestowania w Papiery Warto$ciowe musi okresli¢, czy
inwestycja ta jest odpowiednia, biorgc pod uwage konkretng sytuacje tej osoby. W szczegdlnosci,
kazdy potencjalny inwestor powinien:

(i) dysponowac¢ wystarczajgcq wiedzg i doswiadczeniem do oceny Papierow Wartosciowych,
korzysci i zagrozen wigzacych sie z takg inwestycjg oraz do analizy informacji zawartych w
niniejszym Prospekcie Emisyjnym lub wprowadzonymi do niego przez odestanie, a takze
we wszelkich obowigzujgcych suplementach;

(i) mie¢ dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych oraz dysponowaé znajomoscig tych
narzedzi w celu dokonania oceny, w kontekscie wlasnej sytuacji finansowej, inwestycji w
Papiery Wartosciowe oraz wptywu Papierow WartoSciowych na reszte portfela
inwestycyjnego tego inwestora;

(iii) posiada¢ wystarczajgce srodki finansowe oraz ptynnos¢ na pokrycie wszelkich zagrozen
zwigzanych z inwestowaniem w Papiery WartoSciowe, zwazywszy ze kwota wykupu jest
ptatna w PLN oraz Zze waluta ta moze by¢ inna niz waluta obowigzujgca potencjalnego
inwestora;

(iv) szczegbtowo zapoznal sie z warunkami Papieréw Warto$ciowych oraz z Indeksami i
rynkami finansowymi; oraz
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(v) by¢ w stanie przeanalizowa¢ (samodzielnie lub przy wsparciu doradcy finansowego)
mozliwe scenariusze dotyczace czynnikow gospodarczych, stop procentowych oraz
innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na dokonywang przez niego inwestycje oraz na
jego zdolnos¢ do poniesienia zwigzanego z nig ryzyka.

Papiery Wartosciowe sg ztozonymi instrumentami finansowymi. Do$wiadczeni inwestorzy
instytucjonalni zwykle nie nabywajg zlozonych instrumentéw finansowych w ramach
odosobnionych inwestycji. Nabywajag oni ztozone instrumenty finansowe, w celu obnizenia ryzyka
lub zwiekszenia stopy dochodu przy zbadanym, przeanalizowanym poziomie ryzyka dla catego
portfela. Potencjalny inwestor powinien inwestowac¢ w Papiery Wartosciowe tylko pod warunkiem
posiadania wiedzy fachowej (we wilasnym zakresie lub przy wsparciu ze strony doradcy
finansowej) umozliwiajacej ocene mozliwych wynikéw Papieréw Wartosciowych przy
zmieniajgcych sie warunkach, ocene wptywu tych zmian na wartos¢ Papieréw Warto$ciowych
oraz wptywu takiej inwestycji na zachowanie portfela inwestycyjnego takiego inwestora.

Okreslone czynniki wplywajace na wartosc¢ i cene Papierow Wartosciowych w obrocie
gieldowym

Ogolnie rzecz biorac, Papiery Wartosciowe zapewniajg mozliwosci dywersyfikacji inwestycji, ale
wigzg sie takze z dodatkowym ryzykiem dla ich wartosci w okresie waznosci Papierow
Wartosciowych. Na wartos¢ posrednig Papierow Wartosciowych wpltyw moze mie¢ wiele
czynnikéw, w tym miedzy innymi:

(i) wysokos¢ stdp procentowych;

(ii) wahania kurséw walut;

(i)  wahania cen akcji;

(v wahania korelacji pomiedzy Indeksami;

(v) wahania cen towardéw;

(vi) poziom ptynnosci Papierow Wartosciowych na rynku wtérnym;
(vi)  czas pozostaty do daty wykupu; oraz

(vi)  wydarzenia o charakterze gospodarczym, finansowym, nadzorczym, wydarzenia
polityczne, akty terrorystyczne, dziatania militarne oraz inne zdarzenia dotyczace jednej
lub wielu jurysdykcji, w tym czynniki majace wptyw na rynki kapitatowe ogdtem lub na
gietdy, na ktérych moga by¢ notowane Papiery Wartosciowe.

Oprécz powyzszych czynnikdéw, na wartos¢ posrednig Papierow Wartosciowych wptywajg
réwniez zmiany poziomu Indekséw oraz szereg innych czynnikdéw, miedzy innymi wartos¢ i
zmiennos¢ poszczegdlnych Indekséw oraz wydarzenia o charakterze gospodarczym,
finansowym, nadzorczym, wydarzenia polityczne, akty terrorystyczne, dziatania militarne oraz
inne zdarzenia dotyczace jednej lub wielu jurysdykcji.

Z uwagi na dodatkowe ryzyko zwigzane z Papierami WartoSciowymi, potencjalni inwestorzy
powinni zapozna¢ sie z ryzykiem dotyczacym transakcji z udziatem Papieréw Warto$ciowych
oraz podejmowacé ewentualne decyzje inwestycyjne po sumiennym rozwazeniu, przy pomocy
doradcéw, jezeli jest to wskazane, zasadnosci inwestycji w Papiery Wartosciowe w kontekscie
wlasnej sytuacji finansowej, a takze po uwaznym zapoznaniu sie z informacjami zawartymi w
niniejszym Prospekcie Emisyjnym oraz z informacjami dotyczacymi Papierow Wartosciowych
oraz poszczegolnych Indeksow.
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Przed zbyciem Papieréw Wartosciowych, ich posiadacze powinni wzigé pod uwage miedzy
innymi (a) cene Papierow Wartosciowych w obrocie gietdowym, (b) warto$¢ i zmiennosé
poszczegodlnych Indeksow, (c) czas pozostaty do wykupu, (d) wszelkie zmiany posrednich stép
procentowych i dochodu z dywidendy, w stosownych przypadkach, (e) wszelkie zmiany kurséw
walut, (f) wszelkie powigzane koszty transakcyjne oraz (g) korelacje istniejace pomiedzy
Indeksami.

Obnizenie oceny zdolnosci kredytowej moze spowodowac¢ spadek wartosci Papierow
Wartosciowych w obrocie gieldowym

Mozna oczekiwaé, ze warto$¢ Papierow Warto$ciowych ulegnie zmianom czesciowo wskutek
oceny przez inwestoréw wiarygodnosci kredytowej Emitenta i/lub Grupy. Wptyw na takie opinie
majg zwykle oceny przyznane pozostajgcym w obiegu papierom wartosciowym Emitenta przez
wiodgce agencje ratingowe, takie jak Moody’s, Standard & Poor’s oraz Fitch. Ewentualne
obnizenie oceny pozostajacych w obiegu papierow wartosciowych Emitenta przez jedng z
powyzszych agenciji ratingowych moze spowodowac¢ spadek wartosci Papierow Wartosciowych
w obrocie gietfdowym.

Posiadaczom Papieréw Wartosciowych nie przystuguje prawo do zgtaszania roszczen
wzgledem sponsoréw Indeksoéw

Papiery Wartosciowe nie stanowig prawa do zgtaszania roszczeh wzgledem sponsoréow
Indeksdw badz osdb z nimi powigzanych. Jezeli kwota uiszczana przez Emitenta w chwili
wykupu jest nizsza niz taczna kwota nominalna lub Cena Emisyjna (w zaleznosci od przypadku)
danego Papieru Wartosciowego, posiadaczowi takiego papieru nie przystuguje prawo regresu na
mocy takiego Papieru Wartosciowego wzgledem sponsora Indeksu ani oséb z nim powigzanych.
Papiery WartoSciowe nie sg w zaden sposéb sponsorowane, popierane ani promowane przez
jakiegokolwiek sponsora Indeksu ani osoby z nim powigzane, a podmioty te nie majg obowigzku
brania pod uwage wptywu podejmowanych przez nich dziatan na sytuacje jakiegokolwiek
Posiadacza Papieréw Warto$ciowych.

Papiery Wartosciowe moga zosta¢ wykupione przed Ustalonym Dniem Wykupu
Emitent moze wykupi¢ Papiery WartoSciowe przed Data Wykupu w przypadku wystgpienia
Okreslonego Zdarzenia Przedterminowego Wykupu lub Dodatkowego Zdarzenia Powodujacego
Zakiocenia na Rynku. Kwota wykupu mozliwa do uzyskania w takich okoliczno$ciach przez
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych moze by¢ nizsza niz Cena Emisyjna Papieréw
Wartosciowych uiszczona przez Posiadacza Papieréw Wartosciowych, moze tez wynies¢ zero.
W konsekwencji, w wyniku takiego wykupu Posiadacz Papieréw Warto$ciowych moze nie
uzyska¢ petnej kwoty zainwestowanego kapitatu i nie mozna zagwarantowaé, ze Posiadacze
Papieréw Wartosciowych otrzymajg zwrot w wysokosci co najmniej 100 procent kwoty gtéwnej
Papieréw Wartosciowych, za$ w okreslonych przypadkach Posiadacze Papieréw Warto$ciowych
mogg nie otrzymaé jakiegokolwiek zwrotu. Ponadto, inwestorzy postanawiajgcy ponownie
zainwestowa¢ $rodki uzyskane w wyniku przedterminowego wykupu mogg tego dokonacd
wytgcznie w odniesieniu do papierow wartosciowych o nizszej stopie dochodu niz wykupione
Papiery Wartosciowe. Przedterminowy wykup moze spowodowaé obnizenie stopy zwrotu z
Papieréw Warto$ciowych oraz ich warto$ci.

Korekta lub przedterminowy wykup lub umorzenie Papierow Wartosciowych oraz
ryzyko zwigzane z reinwestycja po wystapieniu Dodatkowego Zdarzenia
Powodujacego Zakitécenia na Rynku

W razie wystapienia Dodatkowego Zdarzenia Powodujacego Zaktécenia na Rynku, Emitent (i)
zazada od Agenta ds. Ustalenia Warto$ci odpowiedniej korekty warunkéw dotyczacych Papierow
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Wartosciowych (bez zgody Posiadaczy Papierow Wartosciowych) Iub (ii) spowoduje
przedterminowy wykup lub umorzenie Papierow Warto$ciowych, w kazdym przypadku zgodnie z
Warunkami. Osoby inwestujgce w Papiery Wartosciowe powinny mie¢ na uwadze fakt, ze dana
kwota wykupu moze by¢ nizsza niz pierwotna inwestycja danego Posiadacza Papieréw
Wartosciowych i nie mozna zagwarantowacé, ze Posiadacze Papieréw Wartosciowych otrzymajg
zwrot w wysokosci co najmniej 100 procent kwoty gtéwnej Papieréw Wartosciowych. Osoby
inwestujace w Papiery Wartosciowe powinny przeanalizowa¢ ryzyko ponownej inwestycji w
Swietle innych inwestycji dostepnych w danym czasie.

Przedterminowy wykup lub umorzenie Papieré6w Wartosciowych

W przypadku wykupu lub umorzenia Papieréw Wartosciowych przed Datg Wykupu, przy
okreslaniu odpowiedniej kwoty wykupu Emitent uwzgledni i odliczy od niej kwote stanowigcg
pokrycie wszelkich ewentualnych kosztéw, strat i wydatkéw poniesionych (lub ktére mogg zostaé
poniesione) przez Emitenta lub w jego imieniu w zwigzku z wykupem lub umorzeniem Papieréw
Warto$ciowych, w tym miedzy innymi kosztéw likwidacji pozycji hedgingowych i kosztow
zwigzanych z utratg finansowania, a takze ewentualnych kosztéw Rynkéw Wschodzacych.
Wszelkie takie koszty, straty i wydatki spowodujg obnizenie kwoty wyptacanej Posiadaczom
Papierow Wartosciowych w wyniku wykupu lub umorzenia Papierow Wartosciowych, mogq
nawet obnizy¢ stosowng kwote wykupu do zera. Emitent nie ma obowigzku zabezpieczenia sie w
jakikolwiek sposéb oraz nie jest zobowigzany do zabezpieczenia sie w sposob, ktory
spowodowatby (lub mégtby spowodowac) minimalizacje kosztow, strat i wydatkow.

Dni Zaktocenia w odniesieniu do Indeksow

Jezeli Agent ds. Ustalenia Wartosci okreslit, ze dniem, w ktérym dokonana zostanie wycena lub
ustalenie wartosci Indeksu, bedzie Dzien Zaktécenia, wynikajacy z faktu wystgpienia Zdarzenia
Powodujacego Zaktécenia na Rynku, niedopetnienia przez wiasciwego Sponsora Indeksu
obowigzku ogtoszenia wartoéci Indeksu lub z faktu, ze Powigzana Gietda nie pracuje w Dacie
Obserwacji(i), takie ustalenie moze wywrze¢ wptyw na termin wyceny, a w konsekwenciji
ograniczy¢ wartos¢ Papieréw Wartosciowych. Potencjalni inwestorzy powinni zapozna¢ sie z
Warunkami dotyczacymi Papieréw Wartosciowych w celu ustalenia, w jaki sposob postanowienia
te stosujg sie do Papieréow Wartosciowych.

Wycena Papieréw Wartosciowych: prowizje i/lub optaty

Osoby rozwazajgce mozliwos¢ zainwestowania w Papiery Wartosciowe powinny mieé na
uwadze fakt, ze Cena Emisyjna uwzglednia prowizje i/lub optaty ponoszone przez Emitenta w
ramach dystrybucji Papierow Wartosciowych. Moze to spowodowac rozbieznosé pomiedzy
teoretyczng wartoscig Papierow Wartosciowych a cenami ofertowymi podawanymi przez
Emitenta, podmiot powigzany Grupy lub przez osoby trzecie.

Hedging

Potencjalni nabywcy Papierow Warto$ciowych zamierzajacy nabyc¢ je w celu zabezpieczenia sie
przed ryzykiem rynkowym zwigzanym z inwestowaniem w Indeksy powinni mie¢ swiadomos¢
ztozonosci takiego wykorzystywania Papieréw Wartosciowych. Przyktadowo, wartos¢ Papierow
Wartosciowych moze niezupetnie odpowiadac¢ biezacej wartosci Indeksow przed Datg Wykupu z
uwagi na wahania popytu i podazy Papieréw Warto$ciowych. Miedzy innymi z tych wzgledow
nabycie lub uptynnienie Papieréw Wartosciowych po cenach stosowanych do obliczania wartosci
Indekséw moze by¢ niemozliwe.

Okreslone dodatkowe czynniki ryzyka powigzane z Indeksami

Wahania wartosci Indekséw lub Koszyka Indeksow (w tym cen Skiadnikéw danego Indeksu lub
Koszyka Indekséw) beda wptywaty na warto$¢ Papieréw Wartosciowych.
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Poziom zwrotu z Papieréw Wartosciowych jest uzalezniony od poziomu poszczegdlnych
Indeksow skfadowych w stosunku do okreslonego poziomu poszczegdlnych Indekséw w Dacie
Transakcji. Inwestorzy nie beda czerpali korzysci ze wzrostu wartosci Indeksu, jezeli taki wzrost
wartosci nie zostanie odzwierciedlony w wartosci takiego Indeksu we wiasciwej Dacie
Obserwacji(i), a Indeks ten nie jest traktowany jako Indeks o najlepszych wynikach w Koszyku
Indekséw w Dacie Obserwacji(i).

Osoby rozwazajgce mozliwosé zainwestowania w Papiery Warto$ciowe nie powinny uwazaé
wynikow historycznych ktéregokolwiek Indeksu za prognostyk przysztych wynikéw tego Indeksu
w okresie obowigzywania Papieréw Wartosciowych. Rzeczywiste wyniki Indeksu w ramach
Koszyka Indeksow lub jego Skfadnikéw w okresie obowigzywania Papierow Wartosciowych, jak
rowniez kwota nalezna w wyniku wykupu, moga mie¢ niewielki zwigzek z historycznymi
wartosciami takiego Indeksu lub jego Sktadnikéw, ktére w wiekszosci przypadkow cechuja sie
duzg zmiennoscia.

Inwestycji w Papiery Wartosciowe nalezy dokonywa¢ wytacznie po przeanalizowaniu kierunku,
terminu i skali przewidywanych zmian wartosci Indeksow i/lub skfadu oraz metody obliczania
Indeksow, jako ze zwrot z takich inwestycji bedzie uzalezniony od powyzszych zmian. Wiecej niz
jeden czynnik ryzyka moze wywiera¢ w danym czasie wptyw na Papiery Wartosciowe, w zwigzku
z czym przewidzenie skutkdéw jego dziatania moze by¢ niemozliwe. Ponadto, wigcej niz jeden
czynnik ryzyka moze mie¢ skutek zlozony, ktérego przewidzenie moze by¢ niemozliwe. Nie ma
pewnosci co do skutkdw, jakie potaczenie ktdrychkolwiek czynnikow ryzyka moze wywrze¢ na
warto$¢ Papieréw Wartosciowych.

Mozliwy brak ptynnosci na rynku wtérnym

Nie mozna zagwarantowac¢, jak Papiery Wartosciowe bedg sie sprzedawaty na rynku wtérnym,
ani tez czy rynek bedzie pitynny, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Papieréw
Wartosciowych lub mozliwo$¢ ich zbycia przez ich posiadacza. Emitent moze ztozy¢ wniosek o
wprowadzenie Papieréw WartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Warszawskg Gietde Papierow Wartosciowych, nie ma jednak gwarancji, ze papiery zostang
dopuszczone do obrotu, jesli zostang one dopuszczone nie ma gwarancji, ze powstanie
jakikolwiek wtérny rynek obrotu dla Papieréw Wartosciowych. Nawet wprowadzenie Papieréw
Wartosciowych do obrotu nie musi prowadzi¢ do podwyzszenia ich ptynnosci.

Wprowadzenie innych i konkurencyjnych produktow na rynki moze mie¢ dodatkowy negatywny
wplyw na warto$s¢ Papierow Wartosciowych. Ponadto, jezeli Papiery Wartosciowe zostang
wykupione, kupione lub czesciowo umorzone, liczba pozostajacych w obiegu Papierow
Wartosciowych ulegnie zmniejszeniu, co spowoduje spadek ptynnosci w odniesieniu do
pozostatych Papieréw Wartosciowych. Z kolei spadek ptynnosci Papierow Wartosciowych moze
prowadzi¢ do dalszej destabilizacji ich ceny.

Komisja Nadzoru Finansowego moze podja¢ kroki majace na celu opéznienie lub
wstrzymanie oferty Papieréow Wartosciowych lub dopuszczenia Papierow Wartosciowych
do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych

W przypadku gdy Emitent, Dystrybutor lub inny podmiot wystepujacy w imieniu lub na zlecenia
Emitenta narusza przepisy prawa w zwigzku z oferta publiczng lub istnieje uzasadnione
podejrzenie ze takie naruszenie moze nastgpi¢, polska Komisja Nadzoru Finansowego moze (i)
nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, albo przerwanie jej biegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub (ii) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej albo jej dalszego
prowadzenia, lub (iii) opublikowaé na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z oferta publiczna.
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Podobnie, w przypadku gdy Emitent lub podmiot wystepujacy w imieniu lub na zlecenie Emitenta
narusza przepisy prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub istnieje uzasadnione podejrzenie
ze takie naruszenie moze nastgpi¢, polska Komisja Nadzoru Finansowego moze (i) nakazaé
wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréow warto$ciowych do obrotu
na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub (ii) zakaza¢ ubiegania sie
o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, lub (iii) opublikowa¢ na koszt Emitenta,
informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Warszawskg Gietde Papieréw Wartosciowych.

Polska Komisja Nadzoru Finansowego moze zastosowaé srodki o ktérych mowa w dwoch
poprzednich akapitach, takze w przypadku gdy z tresci Prospektu Emisyjnego lub informacji
przekazywanych do wiadomosci publicznej wynika ze: (i) oferta publiczna lub dokonywane na
podstawie tej oferty dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Warszawskg Gietde Papieréw Wartosciowych w znaczacy sposob naruszatyby interesy
inwestordéw, (ii) istnieje ryzyko, utraty bytu prawnego przez Emitenta, (iii) dziatalno$¢ Emitenta
byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisdw prawa, ktére to naruszenie moze
mie¢ istotny wptyw na ocene Papierow Warto$ciowych Emitenta lub tez w Swietle przepiséw
prawa moze prowadzi¢ do likwidacji, rozwigzania lub w inny sposéb zakonczenie bytu prawnego
lub upadtosci Emitenta, dokonaniem cesji badz zawarciem uktadu z wierzycielami lub na ich
rzecz (iv) status prawny Papieréw Wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle
tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych Papierow Wartosciowych za nieistniejace lub
obarczone wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku naruszenia przez Emitenta, Dystrybutora lub inny podmiot wystepujacy w imieniu
lub na zlecenie Emitenta przepiséw prawa, w zwigzku z oferta publiczng w Polsce,
dopuszczeniem papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy
Papieréw Warto$ciowych lub prowadzeniem kampanii marketingowej, polska Komisja Nadzoru
Finansowego informuje Brytyjski Organ Nadzoru. W przypadku gdy, mimo poinformowania, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Brytyjski Organ Nadzoru nie podejmie dziatan majgcych
zapobiec dalszemu naruszeniu przepiséw prawa lub gdy te dziatania sg nieskuteczne, polska
Komisja Nadzoru Finansowego, w celu ochrony interesu inwestoréw, po uprzednim
poinformowaniu Brytyjskiego Organu Nadzoru moze zastosowaé w stosunku do Emitenta Srodki
opisane w pierwszym i drugim akapicie niniejszego punktu.

Dodatkowo, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
opisane w art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wydac
decyzje o wykluczeniu na czas okreslony lub bezterminowo papiery wartosciowe z obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Warszawskag Gietde Papieréw Wartosciowych albo
natozyé, biorgc pod uwage w szczegodlnosci sytuacje finansowg Emitenta kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 PLN, albo zastosowac te kary tgcznie.

Nie ma pewnosci, ze sytuacje opisane powyzej nie bedg miaty zastosowania do Emitenta,
Papieréw Wartosciowych, oferty i ubiegania sie o dopuszczenie Papieréw wartosciowych to
obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Papieréw Wartosciowych z obrotu na rynku

W przypadku gdy (i) obrot Papierami Wartosciowymi zostat ograniczony lub zawieszony; (ii)
dziatajgc na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi (z
pozniejszymi zmianami) polska Komisja Nadzoru Finansowego zazada wykluczenia Papieréw
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Wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Warszawska Gietde
Papieréw Wartosciowych; (iii) Papiery Wartosciowe w formie zdematerializowanej zostang
zamienione na Papiery Wartosciowe posiadajgce forme dokumentu zgodnie z Przypadkiem
Zamiany, lub (iv) Papiery Warto$ciowe zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
przez wiasciwy organ, Zarzad Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych wyklucza papiery
wartosciowe z obrotu gietdowego.

Nie ma pewnosci, ze sytuacja opisana powyzej nie bedzie miata zastosowania do Papieréow
Wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu Papierami Wartosciowymi na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych

Jezeli zazada tego Emitent lub jezeli Zarzad Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych
uzna, ze Emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie lub ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikébw obrotu, Zarzad Warszawskiej Gieldy Papieréw Wartosciowych
moze zawiesi¢ obrot papierami wartosciowymi na okres do trzech miesiecy. Zarzad
Warszawskiej Gieldy Papieréw Wartosciowych zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dluzszy niz miesigc na zadanie polskiej Komisji Nadzoru Finansowego zgtoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Nie ma pewnosci, ze sytuacja opisana powyzej nie bedzie miata zastosowania do Papierow
Wartosciowych.

Ryzyka zwigzane z wykonalnoscia wyrokéw sadéw przeciwko Emitentowi i jego
podmiotom zaleznym posiadajacym siedziby i aktywa poza terytorium Polski

Emitent jest spotka prawa Anglii i Walii z siedzibg w Anglii. Wiekszos¢ aktywéw Emitenta
(réwniez podmiotow zaleznych) znajduje sie poza Polska, za$ wiekszos¢ czionkoéw kadry
zarzadzajacej Emitenta zamieszkuje poza Polska. Z tej przyczyny Polscy inwestorzy mogag
napotka¢ na trudnosci w doreczaniu pozwow i innych dokumentow dotyczgcych postepowan
sgdowych przeciwko Emitentowi lub jego podmiotom zaleznym posiadajgcym siedziby poza
obszarem Polski, w tym postepowan przeciwko cztonkom kadry zarzadzajacej. Z tej samej
przyczyny polscy inwestorzy mogg mie¢ wieksze problemy z egzekwowaniem wyrokéw polskich
sqdéw przeciwko Emitentowi lub jego podmiotom zaleznym posiadajagcym siedziby poza
obszarem Polski, w tym przeciwko czionkom kadry zarzadzajacej, niz gdyby ich siedziby i adresy
zamieszkania znajdowaty sie na terenie Polski.

Emitent a konflikt intereséw

Emitent oraz jego podmioty stowarzyszone mogq uczestniczy¢ w obrocie i animacji rynku oraz
zajmowaé dtugie lub krétkie pozycje wzgledem Indekséw oraz innych instrumentéw lub
produktéw pochodnych opartych na Indeksach lub z nimi powigzanych na rachunek wtasny lub
na zarzadzane przez nie rachunki innych podmiotéw. Emitent oraz jego podmioty stowarzyszone
mogg réwniez emitowaé inne papiery wartosciowe w oparciu o Indeksy, lub tez emitowaé
instrumenty pochodne wzgledem tych papierow wartosciowych. Jezeli Emitent dziata,
bezposrednio lub przez swe podmioty stowarzyszone, w charakierze emitenta, agenta,
zarzadzajgcego, sponsora lub subemitenta takich papieréow wartosciowych Iub innych
instrumentdéw, jego interesy w odniesieniu do takich produktéw moga by¢ rozbiezne z interesami
Posiadaczy Papierow Wartosciowych. Emitent lub jego podmioty stowarzyszone moga rowniez
dziata¢ w charakterze subemitentéw w zwigzku z przysztymi ofertami papieréw wartosciowych
obejmujacych Indeksy. Taka dziatalno$¢ moze sie wigzaé z okreslonymi konfliktami intereséw,
moze wptywaé na ceny takich Indekséw oraz moze réwniez znaczgco obnizyé wartosé Papierow
Wartosciowych.
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Okreslone podmioty stowarzyszone Emitenta moga od czasu do czasu, z racji petnienia funkgciji
subemitenta, doradcy lub innej funkcji, posiada¢ lub mie¢ dostep do informacji dotyczacych
Papierow Wartosciowych, Indekséw oraz jakichkolwiek instrumentéw pochodnych na nich
opartych. Takie podmioty powigzane nie beda zobowigzane do ujawniania ani nie bedg ujawniaty
jakichkolwiek informacji nabywcom Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z przeprowadzeniem oferty Papierow Wartosciowych, Emitent i/lub jego podmioty
stowarzyszone mogg zawiera¢ transakcje hedgingowe dotyczace Indekséw lub powigzanych
instrumentéw pochodnych. W zwigzku z takimi czynnosciami hedgingowymi lub w zwigzku z
obrotem wtasnym kapitatem lub inng dziatalnoscig handlowg prowadzong przez Emitenta i/lub
jego podmioty stowarzyszone, Emitent i/lub jego podmioty stowarzyszone moga zawieraé
transakcje oparte na Indeksach lub powigzanych instrumentach pochodnych, ktére moga, lecz
nie majg za zadanie, wptywa¢ na cene rynkowa, poziom pitynnosci lub wartos¢ Papieréow
Wartosciowych oraz ktére bedg uwazane za sprzeczne z interesami poszczegoélnych Posiadaczy
Papieréw Wartosciowych.

Agent ds. Ustalenia Wartosci a konflikt intereséw

Ze wzgledu na fakt, ze Agent ds. Ustalenia Wartosci jest tym samym podmiotem prawnym, co
Emitent, moga wystepowac potencjalne konflikty intereséw pomiedzy Agentem ds. Ustalenia
Wartosci a Posiadaczami Papierow Wartosciowych, dotyczace miedzy innymi wykonywania
niezwykle szerokich arbitralnych uprawnien Agenta ds. Ustalenia Wartosci. Agent ds. Ustalenia
Wartosci jest umocowany do (i) ustalania, czy wystapity okreslone zdarzenia i/lub kwestie
zdefiniowane w warunkach dotyczacych Papieréw Wartosciowych, oraz do (ii) dokonywania
wszelkich wyniktych korekt i obliczen w sposéb opisany w powyzszych warunkach. Potencjalni
inwestorzy powinni mie¢ na uwadze fakt, ze wszelkie ustalenia dokonywane przez Agenta ds.
Ustalenia Wartosci mogg mie¢ wptyw na wartos¢ i zwrot z Papierow Wartosciowych. Wszelkie
decyzje uznaniowe podejmowane przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci lub dokonywane przez
niego obliczenia (w przypadku braku oczywistych lub wykazanych btedéw) beda wigzace dla
Emitenta i wszystkich Posiadaczy Papieréw Wartosciowych.

Status Papieréw Wartosciowych

Papiery Wartosciowe stanowig niezabezpieczone i niepodporzadkowane obligacje Emitenta i
posiadajg takg sama range wzgledem siebie oraz, za wyjatkiem okreslonych obligacji, ktorym
nadano pierwszehnstwo na mocy obowigzujgcego prawa, majg range rownorzedng wzgledem
wszelkich obecnych i przysztych pozostajgcych w obiegu niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych obligacji Emitenta.

Ustalenia dotyczace wskazanych ustugodawcow

W przypadku korzystania przez inwestora z ustug Dystrybutora i/lub wskazanego ustugodawcy
na potrzeby inwestowania w Papiery WartoSciowe, inwestor otrzyma wytacznie ptatnosci na
podstawie uzgodnien dokonanych przez inwestoréw z Dystrybutorem Ilub wskazanym
ustugodawca, w zaleznosci od okolicznosci. Tacy inwestorzy muszg polegaé wytacznie na
Dystrybutorze lub wskazanym ustugodawcy w odniesieniu do wszelkich ptatnosci z tytutu
Papieréw Wartosciowych. Emitent, Agent ds. Ustalenia Wartosci ani zadne inne osoby nie bedag
ponosity odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Dystrybutora lub wskazanego
ustugodawcy, ani nie skfadajg oswiadczeh badz zapewnieh, wyraznych ani dorozumianych,
dotyczacych ustug $wiadczonych przez Dystrybutora lub wskazanego ustugodawce.

Podatki

Potencjalni nabywcy Papierow Wartosciowych powinni mie¢ na uwadze fakt, ze cto oraz inne
podatki i/lub koszty, w tym wszelkie obowigzujgce optaty depozytowe, optaty transakcyjne,
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podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz inne optaty mogg by¢é pobierane w krajach, w
ktérych zbywane sg Papiery Warto$ciowe.

Posiadacz Papierow Wartosciowych ma obowigzek zaptaty wszelkich Podatkow i wydatkow
(innych niz zwigzane z Podatkami) naleznych z tytutu lub w zwigzku z wykupem Papieréw
Wartosciowych, zas termin ,Podatki” oznacza wszelkie podatki, cta, obcigzenia, daniny lub datki
o charakterze podatkowym, a takze wszelkie potracenia lub odliczenia na poczet lub z tytutu
powyzszych, w tym wszelkie zobowigzania z tytutu podatku gieldowego, podatku obrotowego,
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, podatku od rozporzadzenia akcjami i/lub innych
podatkéw, cet, danin lub optat administracyjnych jakiegokolwiek rodzaju, podlegajgce naliczeniu
lub zaptacie, oraz obejmuje wszelkie naliczone odsetki i kary.

Emitent nie odpowiada i nie jest zobowigzany do zaptaty jakichkolwiek Podatkéw lub wydatkéw,
a wszelkie ptatnosci dokonywane przez Emitenta bedg podlegaty Podatkom i wydatkom, ktorych
zaptata, uiszczenie, potracenie lub odliczenie jest od niego wymagane.

Zawarte w niniejszym Prospekcie informacje dotyczace Podatkéow sg oparte na obowigzujacych
w Wielkiej Brytanii i w Polsce przepisach i praktyce w tym zakresie oraz mogg ulega¢ zmianom.
Whptyw systemdéw podatkowych obowigzujacych obecnie w Wielkiej Brytanii i w Polsce moze sie
rézni¢, w zaleznosci od indywidualnej sytuacji danego inwestora. Poziomy i podstawy
opodatkowania oraz ulgi podatkowe rowniez moga ulega¢ zmianom. Emitent nie moze udzieli¢
zadnych gwarancji w zakresie faktycznych zasad opodatkowania Papierow Wartosciowych ani
poszczegodlnych inwestorow w wyniku zakupu, posiadania, sprzedazy lub wykonania praw z
Papierow Wartosciowych.

Jezeli Papiery Wartosciowe sa przechowywane przez indywidualnego inwestora prywatnego na
rachunku papierow wartosciowych prowadzonym w polskim banku lub domu maklerskim, taki
bank lub dom maklerski ma zasadniczo obowigzek potracenia 19 procent podatku od wartosci
odsetek lub dyskonta (tj. réznicy pomiedzy ceng wykupu uiszczong przez Emitenta a pierwotng
ceng zakupu Papieréw Warto$ciowych uiszczong przez inwestora) wyptacanych inwestorowi. W
przypadku oséb prywatnych posiadajgcych Papiery Warto$ciowe jako aktywa handlowe, organy
skarbowe mogg wymagac¢ potrgcenia podatku od dochodu generowanego z tytulu
odsetek/dyskonta na zasadach majgcych zastosowanie do indywidualnych inwestorow

prywatnych.

Potencjalni nabywcy Papieréw Wartosciowych powinni zasiegng¢ we wtasnym zakresie porady
niezaleznych doradcéw podatkowych. Ponadto, potencjalni nabywcy powinni mie¢ na uwadze
fakt, ze przepisy prawa podatkowego oraz sposéb ich stosowania przez wiasciwe organy
skarbowe ulegajg okresowym zmianom. W zwigzku z powyzszym, nie mozna przewidzie¢
szczego6towych zasad opodatkowania, ktére bedg miaty zastosowanie w danym czasie.

Rejestracja na mocy Ustawy o Papierach Wartosciowych oraz ograniczenia w zakresie
przenoszenia wlasnosci Papierow Wartosciowych

Papiery Wartosciowe nie zostaly i nie zostang zarejestrowane na mocy Ustawy o Papierach
Wartosciowych ani w jakimkolwiek urzedzie regulacji rynku papierow wartosciowych
jakiegokolwiek stanu ani innej jurysdykcji na terenie Standéw Zjednoczonych. Papiery
Wartosciowe sg emitowane i zbywane w oparciu o wylaczenia z obowigzku rejestracji
przewidziane takimi przepisami. W zwigzku z powyzszym, transakcje przeniesienia wlasnosci
Papieréw Wartosciowych wymagajg zaspokojenia wymogow prawnych dotyczacych transakciji
przeniesienia niewymagajacych rejestracji na mocy Ustawy o Papierach Wartosciowych ani
rejestracji w jakimkolwiek urzedzie nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych jakiegokolwiek
stanu ani innej jurysdykcji na terenie Stanéw Zjednoczonych. Ponadto, Papiery Wartosciowe
podlegaja okreslonym ograniczeniom w zakresie przenoszenia wtasnosci, opisanych w
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niniejszym dokumencie w dziale ,Kupno i Sprzedaz”, ktére mogq dodatkowo ogranicza¢ poziom
ptynnosci Papieréw Wartosciowych.

Zastagpienie Emitenta

Emitent moze wyznaczy¢ na swojego zastepce inny podmiot, ktéry bedzie dziatat w charakterze
emitenta (,Nowy Bank-Emitent”) w odniesieniu do Papieréw Warto$ciowych, pod warunkiem, ze
niezabezpieczone, niepodporzadkowane i niegwarantowane obligacje dtuzne Nowego Banku-
Emitenta uzyskaty ocene co najmniej rownorzedng ocenie uzyskanej przez Barclays Bank PLC
w dniu, w ktérym zastepstwo to ma wej$¢ w zycie, lub pod warunkiem, ze Nowy Bank-Emitent
uzyskat réwnorzedny rating diugoterminowy od innej renomowanej miedzynarodowej agencji
ratingowej. Po zastgpieniu Emitenta Nowym Bankiem-Emitentem Posiadacze Papieréw
Wartosciowych bedg narazeni na ryzyko kredytowe Nowego Banku-Emitenta, a nie Emitenta.
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INFORMACJE WLACZONE PRZEZ ODNIESIENIE

Ponizsze informacje (o ile wyraznie nie okreslono inaczej) zostaty przekazane FSA oraz, za
wyjatkiem dokumentéw wigczonych do nich przez odniesienie, beda uznawane za witaczone do
niniejszego Prospektu Emisyjnego i beda stanowity czes$¢ tego Prospektu Emisyjnego:

» tgczny Raport Roczny Emitenta i Barclays PLC, ztozony w Amerykanskiej Komisji Papierow
Warto$ciowych i Gietd (zwanej dalej ,SEC”) na Formularzu 20-F za lata zakonnczone 31 grudnia
2007 roku i 31 grudnia 2008 roku (,taczny Raport Roczny”), za wyjatkiem informaciji
wigczonych przez odniesienie do tacznego Raportu Rocznego, o ktérych mowa w Liscie
Zalgcznikdw do tacznego Raportu Rocznego, ktére to informacje nie beda uznawane za
wigczone do niniejszego Prospektu Eimisyjnego;

+ Raporty Roczne Emitenta zawierajace zbadane skonsolidowane sprawozdania Emitenta za
lata zakoriczone odpowiednio 31 grudnia 2007 (,Raport Roczny Emitenta za rok 2007”) oraz
31 grudnia 2008 roku (,Raport Roczny Emitenta za rok 2008”);

» niezbadane Okresowe Sprawozdanie z Wynikéw Emitenta ztozone w SEC na Formularzu 6-
K, Arkusz 09979401 dnia 3 sierpnia 2009 roku za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2009 roku (,Okresowe Sprawozdanie z Wynikdéw”) oraz niezbadane Okresowe
Sprawozdanie z Wynikéw Emitenta za okres sze$ciu miesiecy zakorczony 30 czerwca 2009 roku
(,Okresowe Sprawozdanie z Wynikow Emitenta”), za wyjatkiem dziatéw zatytutowanych
.Najwazniejsze wyniki”, ,Komentarz Dyrektora Generalnego Grupy” oraz ,Komentarz Dyrektora
Finansowego Grupy” na stronach 2-9 wraz z Okresowym Sprawozdaniem z Wynikéw Emitenta,
ktérych nie uwaza sie za wtgczone do niniejszego Prospektu;

* niezbadane Okresowe Sprawozdanie Zarzadcze Emitenta za trzeci kwartat ztozone w SEC
na Formularzu 6-K, Arkusz 091171653 dnia 10 listopada 2009 roku (,Okresowe Sprawozdanie
Zarzadcze”);

+ oswiadczenie Emitenta wydane dnia 16 wrzesnia 2009 roku w zwigzku z transakcjg
restrukturyzacji aktywow rynku kredytowego o wartosci 12,3 mld USD (,Oswiadczenie”) ztozone
w SEC na Formularzu 6-K, Arkusz 091071595;

+ oswiadczenie Emitenta wydane dnia 12 czerwca 2009 roku w zwigzku z otrzymaniem
wigzacej oferty BlackRock, Inc. dotyczacej przedsiebiorstwa Barclays Global Investors
(,Oswiadczenie dotyczace BGI”), za wyjatkiem akapitu na stronie 2 Oswiadczenia dotyczacego
BGI rozpoczynajgcego sie od stéw: ,Wraz z zamiang Obligacji Podlegajgcych Obowigzkowej
Zamianie...” oraz akapitu na stronie 5 Oswiadczenia dotyczacego BGI rozpoczynajacego sie od
stow: ,Biorgc pod uwage przewidywany zysk netto...”, ktérych nie uznaje sie za witaczone do
niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz;

+ oswiadczenie Barclays PLC ztozone w SEC na Formularzu 6-K, Arkusz 091214366 dnia 1
grudnia 2009 roku w zwigzku z finalizacjg transakcji sprzedazy przedsiebiorstwa Barclays Global
Investors na rzecz BlackRock, Inc. za kwote 15,2 mild USD (9,5 mld GBP), obejmujaca 37,567
milionébw nowych akcji BlackRock. Informacji zawartych w trzecim akapicie na stronie 4
Formularza 6-K rozpoczynajagcym sie od stéw: ,Wraz z wykonaniem warrantéw dnia...” nie
uznaje sie za wtgczone do niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Powyzsze dokumenty sg dostepne do wgladu w siedzibie Emitenta oraz w siedzibie wskazanego
oddziatu Agenta ds. Emisji i Agenta ds. Pfatnosci, ktérych adresy zawiera cze$¢ ,INFORMACJE
OGOLNE’ niniejszego Prospektu Emisyjnego.
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Ponizsza tabela przedstawia numery stron, na ktérych znajduja sie wszystkie informacje zawarte
w Lgcznym Raporcie Rocznym ztozonym na Formularzu 20-F:

Rozdziat 1 — Przeglad firmy

Przeglad sytuacji finansowe;j 1
Zréwnowazony rozwoj dziatalnosci 53
Nasi ludzie 55
Zarzadzanie ryzykiem 56
Rozdziat 2 — tad korporacyjny

Komitet Rady i Komitet Wykonawczy 138
Raport Dyrektorow 140
Raport dotyczacy fadu korporacyjnego 143
Raport z wynagrodzen 157
Rozliczalno$¢ i kontrola 173
Rozdziat 3 — Sprawozdanie finansowe

Prezentacja informacji 176
Raport niezaleznego biegtego rewidenta dotyczacy Barclays PLC 177
Raport niezaleznego biegtego rewidenta dotyczacy Barclays Bank PLC 178
Skonsolidowane sprawozdanie Barclays PLC 179
Dane dotyczace Barclays Bank PLC 285
Rozdziat 4 — Informacje dla akcjonariuszy 301

Emitent i Barclays PLC stosowaly Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i przyjete przez Unie
Europejska (,MSSF”) w sprawozdaniach finansowych wigaczonych do niniejszego Prospektu
Emisyjnego przez odniesienie, jak wspomniano powyzej. Podsumowanie istotnych zasad
rachunkowosci stosowanych przez Emitenta i Barclays PLC zostato zawarte w kazdym tacznym
Raporcie Rocznym, Raporcie Rocznym Emitenta za rok 2007 i w Raporcie Rocznym Emitenta za
rok 2008.
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INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

Opis Emitenta

Emitent i Grupa Kapitalowa

Emitent jest spotkg publiczng zarejestrowang w Anglii i Walii pod numerem 1026167.
Odpowiedzialno$¢ cztonkéw spétki Emitenta jest ograniczona. Siedziba i centrala spotki miesci
sie pod adresem 1 Churchill Place, London E14 5HP, numer telefonu +44 (0)20 7116 1000.
Spotke Emitenta zawigzano dnia 7 sierpnia 1925 roku na mocy Ustawy o Bankach Kolonialnych
z 1925 roku, a dnia 4 pazdziernika 1971 roku zostata zarejestrowana jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig do wysokosci udziatbw na mocy Ustawy o Spétkach z lat 1948-1967. Na
mocy Ustawy o Barclays Bank z 1984 roku, dnia 1 stycznia 1985 roku Emitent zostat ponownie
zarejestrowany jako publiczna spdtka akcyjna, zas jej nazwa ulegta zmianie z ,Barclays Bank
International Limited” na ,Barclays Bank PLC”.

Emitent oraz jego podmioty zalezne (zwane dalej tacznie ,Grupq”) tworzg jeden z najwiekszych
na $wiecie podmiotéw $wiadczacych ustugi finansowe w dziedzinie bankowosci detalicznej i
komercyjnej, kart kredytowych, bankowosci inwestycyjnej, bankowosci prywatnej oraz ustug
zarzadzania inwestycjami, preznie dziatajacy w Europie, Stanach Zjednoczonych, Afryce oraz w
Azji. Posiadaczem catego wyemitowanego kapitatu akcji zwyklych Emitenta jest Barclays PLC,
bedaca spotka-matkg Grupy.

Krétkoterminowe niezabezpieczone obligacje Emitenta otrzymaty rating A-1+ agencji Standard &
Poor’s, rating P-1 agencji Moody’s oraz rating F1+ agenciji Fitch, zas dtugoterminowe obligacje
Emitenta otrzymaty rating AA- agencji Standard & Poor’s, rating Aa3 agencji Moody’s oraz rating
AA- agenciji Fitch.

Na podstawie zbadanych informacji finansowych Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008
roku, Grupa posiadata faczne aktywa w wysokosci 2.053.029 min GBP (2007: 1.227.583 min
GBP), kredyty i zaliczki®* na taczng sume netto 509.522 min GBP (2007: 385.518 min GBP),
taczne depozyty4 rzedu 450.443 min GBP (2007: 386.395 min GBP), oraz tgczny kapitat wtasny
o wartosci 43.574 min GBP (2007: 31.821 mIn GBP) (w tym udziaty mniejszosciowe rzedu 2.372
min GBP (2007: 1.949 min GBP)). Zysk Grupy przed opodatkowaniem za rok zakonczony 31
grudnia 2008 roku wynidst 6.035 min GBP (2007: 7.107 min GBP) po uwzglednieniu odpiséw z
tytutu utraty wartosci kredytow i zaliczek oraz innych form dofinansowania w wysokosci 5.419
min GBP (2007: 2.795 min GBP). Informacje finansowe przytoczone w niniejszym ustepie
zaczerpnieto z Raportu Rocznego Banku za rok 2008.

Na podstawie niezbadanych informacji finansowych Grupy za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2009 roku, Grupa posiadata taczne aktywa w wysokosci 1.545.528 min
GBP, kredyty i zaliczki® na taczna sume netto 464.748 min GBP, taczne depozyty2 rzedu 424.908
min GBO, oraz taczny kapitat wtasny o wartosci 48.846 min GBP (w tym udziaty mniejszosciowe
rzedu 2.533 min GBP). Zysk Grupy przed opodatkowaniem za okres szesSciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2009 roku wyniost 2.965 min GBP po uwzglednieniu odpiséw z tytutu
utraty wartosci kredytéw i zaliczek oraz innych form dofinansowania w wysokosci 4.556 min GBP.
Informacje finansowe przytoczone w niniejszym ustepie zaczerpnieto z Okresowego
Sprawozdania z Wynikéw Emitenta.

% ¥ aczne kwoty kredytow i zaliczek netto obejmuja salda zaréwno bankoéw, jak i klientow.
* Laczne kwoty depozytéw obejmujg depozyty tworzone przez banki i klientéw indywidualnych.
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Nabycia, Zbycia oraz Niedawne Zmiany
Transakcje nabycia

2009

Dnia 2 lutego 2009 roku Emitent sfinalizowat transakcje przejecia PT Bank Akita, pierwotnie
ogtoszonego dnia 17 wrzesnia 2008 roku po uzyskaniu zgody Banku Centralnego Indonezji. Na
dzien 31 grudnia 2008 roku, PT Bank Akita posiadat fgczne aktywa o wartosci 53,7 min GBP.

2008

Dnia 6 listopada 2008 roku Emitent nabyt wioskg gataz dziatalnosci Macquarie Bank Limited
dziatajgcy w sektorze nieruchomosci mieszkalnych. Nabyte przedsiebiorstwo obejmuje portfel
kredytow hipotecznych o fgcznym saldzie naleznosci rzedu 813 min GBP oraz zasoby wsparcia
operacyjnego Macquarie, w tym personel firmy. W transakcji tej uiszczono tagczng kwote 765 min
GBP.

Dnia 22 wrzesnia 2008 roku Emitent sfinalizowat transakcje przejecia pétnocnoamerykanskiego
segmentu banku Lehman Brothers. Obejmuje on segmenty instrumentéw kapitatowych i
instrumentéw diuznych o statym oprocentowaniu, handel, badania i bankowos¢ inwestycyjna,
Centrale Lehman Brothers w Nowym Jorku pod adresem 745 Seventh Avenue oraz dwa centra
danych w stanie New Jersey. taczna cena nabycia wynosita 874 min GBP.

Dnia 1 lipca 2008 roku Grupa nabyta 100 procent akcji zwyktych spétki Expobank. Expobank ma
siedzibe w Moskwie, a jej gtdwne produkty i ustugi obejmujg wydawanie i obstuge kart
kredytowych i debetowych, kredyty konsumpcyjne i hipoteczne, transakcje walutowe, bankowosé
internetowa, detaliczne karty rabatowe oraz inne ustugi. Lgczna cena nabycia wynosita 393 min
GBP.

Dnia 31 marca 2008 roku Grupa sfinalizowata transakcje nabycia Goldfish, brytyjskich spétek
zajmujgcych sie obstugg kart kredytowych, bedacych czescig Discover Financial Services. W
transakcji tej uiszczono taczng kwote 38 min GBP.

Transakcje zbycia

2008
Dnia 31 pazdziernika 2008 roku Grupa sfinalizowata transakcje sprzedazy spétki Barclays Life

Assurance Company Limited na rzecz Swiss Reinsurance Company za kwote netto 729 min
GBP.

Ostatnie zmiany

Sprzedaz Barclays Global Investors

Dnia 12 czerwca 2009 roku spétka Barclays PLC oglosita otrzymanie wigzacej oferty dotyczacej
spotki Barclays Global Investors, a dnia 16 czerwca 2009 roku ogtosita przyjecie tej oferty.
Blizsze informacje zawiera Ogtoszenie dotyczace BGI wigczone do niniejszego Prospektu
Emisyjnego przez odniesienie. Sprzedaz przedsiebiorstwa Barclays Global Investors na rzecz
BlackRock, Inc. sfinalizowano dnia 1 grudnia 2009 roku za kwote 15,2 min USD (9,5 mid GBP),
w tym 37,567 min nowych akcji BlackRock.

Nabycie Standard Life Bank

Dnia 26 pazdziernika 2009 roku spoétka Barclays PLC ogtosita, ze Emitent wyrazit zgode na
przejecie spotki Standard Life Bank Plc od Standard Life Plc za kwote 226 min GBP. Transakcje
przejecia sfinalizowano dnia 1 stycznia 2010 roku.
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Nabycie portugalskiej dziatalnos$ci Citibank dotyczacej obstugi kart kredytowych

Dnia 29 wrzesnia 2009 roku spotka Barclays PLC ogtosita, ze Emitent, dziatajac za
posrednictwem swojego oddziatu w Portugalii, wyrazit zgode na przejecie okoto 400.000
rachunkow kart kredytowych (stanowigcych faczng sume aktywow brutto rzedu 644 min EUR (na
dzien 30 czerwca 2009 roku)) od Citibank International plc, Sucursal em Portugal. Transakcje
przejecia sfinalizowano dnia 30 listopada 2009 roku.

Restrukturyzacja aktywow rynku kredytowego

Dnia 16 wrzesnia 2009 roku spétka Barclays PLC ogtosita restrukturyzacje aktywoéw rynku
kredytowego o wartosci 12,3 mld USD. Wiecej informacji na ten temat zawiera Ogloszenie
wigczone do niniejszego Prospektu przez odniesienie.

Lehman Brothers

Dnia 15 wrzes$nia 2009 do Sadu Upadtosciowego dla Potudniowych Dzielnic Nowego Jorku
wptynety dwa niezalezne wnioski ztozone przez Lehman Brothers Holdings Inc (,LBHI”), syndyka
na mocy Ustawy o ochronie inwestoréw w papiery wartosciowe (SIPA) spotki Lehman Brothers
Inc (,Syndyk LBI”) oraz przez Oficjalny Komitet Niezabezpieczonych Wierzycieli Spotki Lehman
Brothers Holdings Inc (,Komitet”). Whnioski ztozone przez LBHI i Komitet domagaty sie
zwolnienia lub modyfikacji zaréwno transakcji, na mocy ktérej przedsiebiorstwa wchodzace w
sktad grupy Lehman Brothers w Ameryce Pétnocnej zostaty sprzedane Inwestorowi, jak i decyzji
zatwierdzajgcych taka transakcje sprzedazy. Wniosek ztozony przez Syndyka LBl domagat sie
wydania decyzji potwierdzajacej jego interpretacje dokumentacji sprzedazowej, zgodnie z ktérg
nie bylo wymogu przeniesienia na rzecz Emitenta okreslonych aktywow przez niego
dochodzonych lub, alternatywnie, domagat sie zwolnienia lub modyfikacji transakcji sprzedazy
oraz decyzji zatwierdzajgcych takg transakcje. Dnia 16 listopada 2009 roku LBHI, Syndyk LBI
oraz Komitet wniosty osobne powddztwa do Sadu Upadio$ciowego, zgtaszajac przeciwko
Emitentowi roszczenia oparte na zarzutach ujetych w powyzszych wnioskach. Emitent
kategorycznie broni swojego stanowiska. Jest jeszcze zbyt wczednie na szacowanie
ewentualnych strat, jakie moze ponies¢ Emitent, w zwigzku z powyzszymi sprawami oraz skutku,
jaki moga one wywrzeé na wyniki operacyjne w poszczegdlnych okresach rozliczeniowych.

Wspdlne przedsiewziecie w zakresie ubezpieczen na zycie

Dnia 10 wrzesnia 2009 roku Emitent i spotka CNP Assurances SA (,CNP”) potwierdzity
utworzenie wspdlnego przedsiewziecia w zakresie obstugi dtugoterminowych ubezpieczen na
zycie w Hiszpanii, Portugalii i we Witoszech. W ramach tej transakcji, Barclays zbyta na rzecz
CNP 50-procentowy udziat w spofce Barclays Vida y Pensiones Compafiia de Seguros (,BVP”),
dziatajagcym na Pétwyspie Iberyjskim podmiocie zaleznym Barclays zajmujagcym sie obstugg
ubezpieczeh na zycie i funduszy emerytalnych. Z chwilg finalizacji transakcji CNP zapfacita
kwote 140 min EUR. Transakcja ta podlega pofinalizacyjnej korekcie uwzgledniajgcej stan
aktywow netto BVP na dzien zamkniecia.

Wsparcie finansowe sektora bankowego ze strony wiadz brytyjskich

Dnia 8 pazdziernika 2008 roku i 13 pazdziernika 2008 roku rzad brytyjski ogtosit wprowadzenie
pakietu rozwigzan i planéw majgcych na celu wsparcie sektora bankowego. Grupa uczestniczyta
i uczestniczy w wybranych programach, miedzy innymi w programie gwarantowania ustug
finansowych. Po takich oswiadczeniach ze strony wiadz brytyjskich, Barclays PLC oraz Grupa
rozpoczety proces pozyskiwania kapitatu, szerzej opisany ponizej.

Dnia 19 stycznia 2009 roku rzad Wielkiej Brytanii ogtosit wprowadzenie kolejnego pakietu
rozwigzan i plandw majacych na celu zwiekszenie ptynnosci gospodarki brytyjskiej oraz
zwiekszenie zaufania do stabilnosci systemu finansowego. Obejmowat on miedzy innymi projekt
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rozbudowy planu gwarantowania kredytéw oraz wdrozenie programu ochrony aktywow w celu
zabezpieczenia uczestniczacych w nim bankéw przed stratami kredytowymi, do uzgodnionego
putapu, z kwalifikujacych sie aktywoéw w ramach programu. FSA opublikowat rowniez zatozenia
dotyczace odpowiednich ditugofalowych zmian ram regulacyjnych w zakresie obowigzujgcych
banki wymogéw kapitatowych, obejmujgce harmonogram zadan majacych na celu obnizenie
wymogu w zakresie kapitatu dodatkowego w wyniku procyklicznych skutkow bazylejskiej umowy
kapitatowej oraz preferencje w zakresie wdrazania rozwigzan antycyklicznych przez system
kapitatowy, ktére spowodowatyby zgromadzenie przez banki buforéw kapitalowych w czasach
dobrej koniunktury, ktére bytyby wykorzystywane w okresie spowolnienia gospodarczego. Jest to
jednak struktura nadzorcza, a nie nowy zestaw regut dziatania.

Dnia 30 marca 2009 roku spétka Barclays PLC ogtosita, ze w wyniku rozmoéw z akcjonariuszami
wiekszosciowymi oraz po szczegoétowej analizie potencjalnych korzysci i kosztéw udziatu w
rzadowym Programie Ochrony Aktywéw, Rada Dyrektorow postanowita, ze udziat w tym
programie nie lezy w dobrze pojetym interesie inwestorow, deponentéw i klientow.

Pozyskiwanie Kapitatu

Dnia 31 pazdziernika 2008 roku Rada oglosita propozycje pozyskania ponad 7 mid GBP
dodatkowego kapitatu (,Pozyskiwanie Kapitalu”) od obecnych i nowych inwestorow
strategicznych i instytucjonalnych. Pozyskiwanie Kapitalu spetnia zalozenia w zakresie
docelowego poziomu kapitatu uzgodnione z FSA.

Pozyskiwanie Kapitatu obejmowato:

» Emisje Instrumentéw Kapitatu Rezerwowego o wartosci 3 mld GBP (,IKR”) przez Emitenta na
rzecz Qatar Holding LLC oraz podmiotéw, ktérych posiadaczem jest Jego Wysoko$¢ Szejk
Mansour Bin Zayed Al Nahyan, cztonek Rodziny Krélewskiej z Abu Dhabi (,Szejk Mansour Bin
Zayed Al Nahyan”). IKR wigzg sie z obowigzkiem corocznej ptatnosci 14-procentowego kuponu
do czerwca 2019 roku. Dnia 18 listopada 2008 roku Rada oglosita, ze zaréwno spotka Qatar
Holding LLC, jak i Szejk Mansour Bin Zayed Al Nahyan ztozyli propozycje udostepnienia IKR w
maksymalnej wartosci 250 min GBP na potrzeby zmniejszenia wielkosci transz obecnych
inwestoréw instytucjonalnych Barclays PLC wedtug wartosci nominalnej. W konsekwencji dnia
18 listopada 2008 roku IKR o wartosci 500 min GBP (za wyjatkiem warrantéw subskrypcyjnych
opisanych ponizej) zaoferowano inwestorom instytucjonalnym Barclays PLC w drodze emisji z
wykorzystaniem ksiegi popytu.

= W zwigzku z emisjg IKR, Qatar Holding LLC oraz Szejk Mansour Bin Zayed Al Nahyan objeli
réwniez (za optatg nominalng) warranty subskrypcyjne (,Warranty”) na objecie wedtug wiasnego
uznania maksymalnie 1.516.875.236 nowych akcji zwyktych Barclays PLC o cenie wykonania
197,775 pensdw za jedng akcje lub 3 mld GBP tacznie, co stanowito wéwczas 18,1 procent
wyemitowanego kapitatu zaktadowego. Prawa warrantéw mogg by¢ wykonywane w dowolnym
czasie przez okres pieciu lat od daty emisji IKR do dnia 31 pazdziernika 2013.

= Emisje Obligacji Podlegajacych Obowigzkowej Zamianie (,OPOZ”) o wartosci 2,8 mid GBP
przez Emitenta na rzecz Qatar Holding LLC, Challenger Universal Limited (spotki, ktorej
posiadaczem jest Jego Ekscelencja Szejk Hamad Bin Jassim Bin Jabr Al-Thani, prezes Qatar
Holding LLC oraz jego rodzina) (,Challanger”) oraz Szejka Mansour Bin Zayed Al Nahyana, oraz
emisje dodatkowych OPOZ o warto$ci 1,25 mld GBP na rzecz aktualnych akcjonariuszy
instytucjonalnych oraz innych inwestoréw instytucjonalnych w drodze przyspieszonej,
niegwarantowanej oferty z wykorzystaniem ksiegi popytu zrealizowanej dnia 31 pazdziernika
2008 roku. OPOZ zamieniono na akcje zwykte Barclays PLC do dnia 30 czerwca 2009 roku
wigcznie, co spowodowato emisje 2.642.292.334 nowych akcji zwyktych Barclays PLC.
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Spétka Qatar Holding LLC zgodzita sie zainwestowa¢ sume 500 min GBP w OPOZ oraz 1,5 mid
GBP w IKR, a ponadto objeta Warranty na zakup akcji zwyktych Barclays PLC na maksymalng
sume 1,5 mld GBP. Dnia 20 pazdziernika 2009 roku Qatar Holding LLC wykonata potowe z
objetych przez siebie Warrantéw, co spowodowato emisje nowych akcji zwyktych Barclays PLC o
wartosci 379 min GBP, ktére nastepnie zaoferowano pozostatym inwestorom. Konkurent zgodzit
sie zainwestowa¢ w OPOZ sume 300 min GBP. Po dokonaniu zamiany nabytych przez siebie
OPOZ oraz petnym wykonaniu pozostatych Warrantéw spoétka Qatar Holding LLC bylaby w
posiadaniu akcji zwykilych stanowigcych 9,5 procent w peini rozwodnionego kapitatu
zaktadowego Barclays PLC. Po dokonaniu zamiany nabytych przez siebie OPOZ Konkurent jest
w posiadaniu akcji zwyktych stanowigcych 2,8 procent obecnego kapitatu zaktadowego Barclays
PLC. Oproécz innych optat i prowizji wymagalnych w zwigzku z emisjg powyzszych instrumentéw,
Qatar Holding LLC otrzymata honorarium w wysokosci 66 min GBP za zaaranzowanie
okreslonych subskrypcji w ramach Pozyskiwania Kapitatu.

Szejk Mansour Bin Zayed Al Nahyan zobowiagzat sie zainwestowaé kwote 2 mld GBP w OPOZ
oraz kwote 1,5 GBP w IKR oraz objat Warranty na zakup akcji zwyktych Barclays PLC na
maksymalng sume 1,5 mld GBP. Dnia 2 czerwca 2009 roku podmiot celowy na potrzeby
inwestycji rzgdu w Abu Dhabi, kitory sfinansowat inwestycje Szejka Mansour Bin Zayed Al
Nahyana w Warranty, OPOZ i IKR, spoétka International Petroleum Investment Company (,IPIC”),
ogtosita swoj plan w zakresie zbycia 1.304.835.721 akcji Barclays PLC, na ktdére zamienne byty
wszystkie posiadane przez nig OPOZ, i akcje te zostaly nastepnie sprzedane. Podmiot
inwestycyjny kontrolowany przez Jego Ekscelencje Khadem Abdulla Khadem Butti Al Qubaisi,
dyrektora zarzadzajgcego IPIC, posiada Warranty wykonalne na kolejnych 758.437.618 akcji
Barclays PLC po cenie 197,775 pensa za jedng akcje.

Polityka w Zakresie Dywidendy

Dnia 13 pazdziernika 2008 roku spotka Barclays PLC ogtosita, ze Rada tej spdtki nie zaleca
wyptaty koncowej dywidendy z tytutu akcji zwyktych Barclays PLC za rok 2008. Dywidenda ta,
wynoszaca okoto 2 mld GBP, podlegataby wyptacie w kwietniu 2009 roku. Spétka Barclays PLC
zamierza wznowi¢ wyptate dywidendy z tytutu akcji zwyktych w drugiej potowie 2009 roku.

Plasowanie

Dnia 18 wrzesnia 2008 roku Rada ogtosita finalizacje oferty. Lacznie 226 miliony nowych akgcji
zwyktych Barclays PLC w cenie 25 pensow za jedng akcje (,Akcje Oferowane”) wyemitowanych
przez Barclays PLC zaoferowano okreslonym instytucjom po cenie 310 penséw za jedng Akcje
Oferowana. W oparciu o cene ofertowg, wptywy brutto wyniosty 701 min GBP.

Plasowanie z Zobowigzaniem Wigzgcym oraz Plasowanie oraz Oferta Niewigzgca

Dnia 25 czerwca 2008 roku spétka Barclays PLC ogtosita emisje akcji w celu pozyskania kwoty
okoto 4,5 mild GBP w drodze emisji 1.576 min nowych akcji zwyktych Barclays PLC
(,Plasowanie z Zobowigzaniem Wiazacym oraz Plasowanie i Oferta Niewigzaca”).
Plasowanie z Zobowigzaniem Wigzacym oraz Plasowanie i Oferta Niewigzgca obejmuija;

= kwote okoto 500 min GBP zgromadzong w drodze plasowania z zobowigzaniem wigzacym
169 min nowych akcji zwyktych Barclays PLC po cenie 296 penséw za jedng nowa akcje zwykig
Barclays PLC na rzecz Sumitomo Mitsui Banking Corporation; oraz

= kwote okoto 4,0 mld GBP zgromadzong w drodze plasowania 1.407 min nowych akgcji
zwyklych Barclays PLC po cenie 282 penséw za jedng nowa akcje zwyklg Barclays PLC na
rzecz Qatar Investment Authority, Konkurenta, China Development Bank, Temasek Holdings
(Private) Limited oraz okreslonych wiodacych akcjonariuszy instytucjonalnych oraz innych
inwestoréw, ktére to akcje byly dostepne na potrzeby wycofania w catosci w drodze niewigzacej
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oferty dla aktualnych akcjonariuszy. Na mocy takiej oferty niewigzacej aktualnym akcjonariuszom
zaoferowano mozliwo$¢ objecia transz nieprzekraczajacych ich proporcjonalnego uprawnienia w
stosunku trzy akcje w ofercie niewigzacej na kazdych 14 posiadanych przez nich istniejacych
akcji zwyktych.

Plasowanie z zobowigzaniem wigzagcym 169 min nowych akcji zwyktych Barclays PLC
sfinalizowano 4 lipca 2008, zas plasowanie i oferte niewigzacqg zakonczono 22 lipca 2008 roku.
W odpowiedzi na oferte niewigzgca wptynety wazne zgtoszenia od uprawnionych akcjonariuszy
dotyczace tacznie okoto 267 min akcji zwyktych Barclays PLC, stanowigcych 19 procent akgji
Barclays PLC oferowanych w ramach oferty niewigzacej. Analogicznie, pozostatg transze
1.140.310.966 akcji Barclays PLC przydzielono inwestorom, kiérym wczesniej zaoferowano je
warunkowo.

Pozostate kwestie

Dnia 17 lutego 2009 roku Grupa ogtosita, ze Barclays Capital zawiesi dziatalnos¢ swojego
podmiotu zaleznego Equifirst.

Kwestie dotyczace konkurencji i kwestie regulacyjne

Zakres zmian regulacyjnych w dalszym ciggu jest sporym wyzwaniem, zas kryzys na swiatowych
rynkach finansowych przynidst znaczace zaostrzenie przepiséw oraz zmiany struktur nadzoru na
catym Swiecie, w szczegodlnosci w odniesieniu do bankéw, ktérym nadaje sie znaczenie
systemowe. Jednoczesnie dziatalnos¢ sektora bankowosci detalicznej i kredytéw konsumenckich
w Wielkiej Brytanii i w innych krajach jest przedmiotem wnikliwej analizy ze strony podmiotow
politycznych i organéw nadzoru. Charakter i wptyw przysztych zmian w dziedzinie
prawodawstwa, procedur i dziatan organdéw nadzoru sg w chwili obecnej niemozliwe do
przewidzenia, a Grupa nie ma na nie wplywu, jednak wiadomo, ze zwtaszcza w dziedzinie
regulacji dla sektora bankowego moga one znaczaco wptyngé na dziatalnos¢ i poziom
przychodow Grupy.

Rynek ubezpieczen kredytdw (payment protection insurance) (,PPI”) znalazt sie pod lupg
brytyjskich organéw ochrony konkurencji oraz organéw nadzoru sektora ustug finansowych. We
wrzesniu 2005 roku do Brytyjskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (the Office of
Fair Trading) (,OFT”) wptyneto urzedowe zazalenie dotyczace PPl ztozone przez Biuro Porad
Obywatelskich. W konsekwencji OFT podjat badanie rynku pod katem PPl w kwietniu 2006 roku.
W pazdzierniku 2006 roku OFT ogtosit wynik badania rynku, a w lutym 2007 roku przekazat
sprawe PPI do doktadnej analizy brytyjskiej Komisji ds. Konkurenc;ji (,KK”). W czerwcu 2008 roku
KK opublikowata wstepne ustalenia. Ostateczny raport z analizy rynku PPI KK opublikowata dnia
29 stycznia 2009 roku. Whnioski KK stwierdzaty, ze podmioty oferujagce ubezpieczenie kredytow
wraz z kredytami majg do czynienia z niskim poziomem konkurencji przy sprzedazy PPI
konsumentom. KK opracowata projekt pakietu Srodkéw zaradczych, ktéry, w jej opinii,
wprowadzitby element konkurencyjno$ci na przedmiotowy rynek (,Srodki Zaradcze”). Powyzsze
Srodki Zaradcze przewiduja: zakaz sprzedazy PPl w punktach handlowych (,PPIPH”); zakaz
sprzedazy PPl z pojedynczg sktadkg; przekazywanie klientom obowigzkowych indywidualnych
wycen PPI; roczne zestawienia wszystkich polis o standardowych sktadkach, w tym polis
dziedziczonych (np. polisy ubezpieczenia kart kredytowych i kredytow hipotecznych); Srodki
majgce na celu zapewnienie klientom dostepu do poprawionych informaciji; zobowigzanie
dostawcéw do udzielania OFT informacji na potrzeby monitorowania Srodkéw Zaradczych oraz
udzielania jakimkolwiek podmiotom na Zzadanie informacji na temat wspodtczynnikéw
szkodowos$ci. Grupa analizuje powyzszy raport, opracowany przez KK projekt Srodkéw
Zaradczych oraz rozwaza dalsze kroki, w tym wptyw powyzszych zjawisk na produkty Grupy. W
marcu 2009 roku Barclays wniosta odwotanie odnosnie czesci raportu kohcowego KK do Sadu
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Apelacyjnego ds. Konkurencji (Competition Appeal Tribunal) (,CAT”). W odwotaniu tym spotka
skupita sie na Srodku zaradczym dotyczacym PPIPH, ktoéry, jej zdaniem, nie opiera sie na
trzezwej analizie i jest zbyt drastyczny. CAT wydat decyzje w tej sprawie dnia 16 pazdziernika
2009 roku. CAT podtrzymat odwotanie Grupy na dwéch podstawach, co oznacza, ze KK bedzie
zobowigzana do ponownego rozwazenia $rodka dotyczgcego PPIPH oraz jego podstaw, oraz
wydat nakaz w tym przedmiocie dnia 26 listopada 2009 roku.

W innym przypadku, w pazdzierniku 2006 roku FSA opublikowat wynik przeprowadzonego przez
siebie szeroko zakrojonej analizy sektora pod wzgledem praktyk w zakresie sprzedazy PPI, w
ktorej to analizie stwierdzit, ze czes¢ firm nie traktuje konsumentéw uczciwie oraz ze FSA
wzmocni sankcje wobec takich firm. Jednym z gtéwnych zadan FSA jest rozwigzanie kwestii
niewtasciwych praktyk sprzedazowych dotyczacych PPI. We wrze$niu 2009 roku FSA wydata
Opracowanie Konsultacyjne dotyczace rozpatrywania i rozliczania odwotan dotyczacych PPI
wnoszonych od 14 stycznia 2005 roku wigcznie. FSA oglosita, ze na poczatku 2010 roku
zamierza opublikowaé ostateczng wersje oswiadczenia w zakresie polis oraz zmieni¢ regulamin
rozstrzygania sporow ujety w przewodniku FSA. Grupa dobrowolnie zastosowata sie do wniosku
FSA o zaprzestanie sprzedawania PPl o pojedynczej skladce do konca stycznia 2009 roku.
Przeciwko Grupie nie podjeto dziatann egzekucyjnych w zwigzku z posiadanymi przez nig
produktami PPIl. Grupa w petni wspotpracowata przy badaniach dotyczacych PPI oraz wyraza
gotowos¢ do dalszej wspotpracy.

OFT przeprowadzit badanie optat interchange pobieranych przez Visa i MasterCard. Decyzja
OFT w sprawie opfat interchange pobieranych przez MasterCard zostata uniewazniona przez
Sad Apelacyjny ds. Konkurencji w czerwcu 2006 roku. OFT w dalszym ciggu prowadzi
dochodzenie w sprawie opfaty interchange naliczanej przez Visa oraz drugie dochodzenie
réwnolegte w sprawie MasterCard. Ich wynik nie jest znany, ale dochodzenia te mogq zagrazac
branzy kredytéw konsumenckich jako takiej, a co za tym idzie, rowniez dziatalnosci Grupy w tej
branzy. W lutym 2007 roku OFT ogtosit, ze poszerza zakres tego badania o segment kart
debetowych.

We wrzesniu 2006 roku OFT ogtosit rozpoczecie procesu gromadzenia informacji na temat
stosowania wydanego przez siebie oswiadczenia dotyczacego optat za korzystanie z kart
kredytowych na potrzeby niedozwolonych optat za przekroczenie salda w rachunku biezacym.
Proces ten zakohczyt sie w marcu 2007 roku. W dniu 29 marca 2007 OFT oglosit decyzje o
przeprowadzeniu formalnego dochodzenia w sprawie zasadnosci optat za przekroczenie salda w
rachunku biezgcym. OFT rozpoczat badanie rynku pod katem indywidualnych rachunkéw
biezacych (,IRB”) w Wielkiej Brytanii dnia 26 kwietnia 2007 roku. Badanie koncentrowato sie na
IRB, ale obejmowato réwniez badanie innych detalicznych produktéw bankowych, w
szczegollnosci rachunkéw oszczednosciowych, kart kredytowych, kredytéw konsumenckich oraz
kredytow hipotecznych w celu uwzglednienia dynamiki konkurencyjnej brytyjskiego sektora
bankowosci detalicznej. Dnia 16 lipca 2008 roku OFT opublikowat raport z analizy rynku, w
ktérym stwierdzit, ze okreslone cechy brytyjskiego rynku IRB sg niekorzystne dla konsumentéw.
OFT wyrazit wstepny poglad, ze niezbedne sg niektére formy interwencji organéw nadzoru w
brytyjski rynek IRB. Dnia 16 lipca 2008 roku OFT ogtosit rowniez propozycje konsultacji w celu
pozyskania opinii dotyczacych wynikow badania oraz mozliwych sposobéw rozwigzania
poruszonych w nim problemdéw. Okres konsultacji zakonczyt sie dnia 31 pazdziernika 2008 roku.
W pazdzierniku 2009 roku OFT opublikowat raport uzupetniajacy, zawierajacy informacje na
temat dobrowolnych inicjatyw uzgodnionych pomiedzy OFT a podmiotami z branzy. Grupa byta w
petni zaangazowana w proces badania rynku i w dalszym ciggu wyraza gotowo$¢ do wspotpracy
w tym zakresie.
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Przepisy i regulacje prawa amerykanskiego wymagajg przestrzegania sankcji gospodarczych
naktadanych przez Biuro Kontroli Aktywdéw Zagranicznych na wybrane kraje, obywateli i inne
podmioty. Regulacje Brytyjskiego Ministerstwa Skarbu rowniez wymagajg zgodnosci z sankcjami
przyjetymi przez brytyjski rzad. Grupa prowadzi wewnetrzne analizy podejmowanych przez
siebie dziatan w zakresie ptatno$ci w dolarach amerykanskich na rzecz krajow, obywateli i
podmiotéw objetych powyzszymi sankcjami oraz informuje organy wtadzy publicznej o wynikach
takich analiz. Grupa otrzymata zapytania odnosnie takich sankcji i okreslonych pfatnosci w
dolarach amerykanskich obstugiwanych przez jej oddziat nowojorski ze strony Prokuratury
Okregowej Okregu Nowy Jork oraz ze strony amerykanskiego Departamentu Sprawiedliwosci,
ktéry, podobnie jak inne organy, prowadzi dochodzenia odnosnie przestrzegania sankcji przez
instytucje finansowe niebedace rezydentami Stanéw Zjednoczonych. Grupa odniosta sie do
powyzszych zapytan i wspétpracuje z organami nadzoru, Departamentem Sprawiedliwosci i
Prokuraturg Okregowg w zwigzku z prowadzonymi przez nie dochodzeniami dotyczacymi dziatah
Grupy w zakresie przestrzegania sankcji. Grupa Barclays otrzymata réwniez oficjalne
powiadomienie o prowadzeniu dochodzenia ze strony FSA oraz na biezgco informuje FSA o
postepach w dochodzeniach prowadzonych przez wtadze amerykanskie oraz o wynikach analiz
wewnetrznych Grupy. Analiza Grupy jest w toku. Obecnie nie mozna przewidzie¢ ostatecznego
rozstrzygniecia kwestii bedacych przedmiotem analizy Grupy i powyzszych dochodzen, w tym
ram czasowych i potencjalnych skutkéw finansowych takich rozstrzygnie¢, ktére mogg byé
znaczace.

Program Gwarantowania Ustug Finansowych (The Financial Services Compensation Scheme)
(zwany dalej ,FSCS”) gwarantuje klientom instytucji finansowych odszkodowanie, jezeli dana
instytucja nie jest w stanie, lub istnieje prawdopodobienstwo, ze nie bedzie w stanie, zaspokoi¢
roszczeh z tego tytutu. W 2008 roku FSA ogtosit, ze wiele instytucji nie wywigzuje sie ze
zobowigzan. W celu wypetnienia swoich zobowigzah wobec deponentéw tych instytucji, FSCS
pozyskat od Ministerstwa Skarbu kredyty z odroczong sptatg kapitatu, ktérych fgczna suma na
dzien 31 marca 2009 roku wyniosta 18,2 miliarda GBP. Oczekuje sie, ze wiekszos¢ z tych
kredytow zostanie sptacona w catosci z kwot odzyskanych z kwalifikujacych sie instytucji, cho¢
mozliwe beda pewne braki w kredytach na nizsze sumy. FSCS pobiera od sektora bankowego
optaty roczne na pokrycie kosztdw zarzgdzania i odszkodowanh. Poszczegdlne instytucje
dokonujg wptat w oparciu o poziom udziatu w rynku (w przypadku depozytéw jest to udziat
chronionych depozytéw danego banku w ogdlnej liczbie chronionych depozytéw na rynku) na
dzien 31 grudnia kazdego roku. Kazda instytucja bedgca w tym dniu uczestnikiem rynku ma
obowigzek uiszczenia stosownej optaty. Emitent byt uczestnikiem rynku na dzien 31 grudnia
2007, 2008 i 2009 roku. W roku 2009 Grupa wygenerowata optate w wysokosci 37 milionéw GBP
(101 milionéw GBP za rok zakonczony 31 grudnia 2008), ktéra zostanie pobrana przez FSCS
wraz z odsetkami od kredytu udzielonego przez Ministerstwo Skarbu. Wygenerowana suma
obejmuje szacunkowe wysokosci odsetek naleznych do zaptaty przez FSCS z tytutu kredytu oraz
szacunkowy udziat Grupy w rynku w analizowanych okresach. Odsetki bedg nadal naliczane od
kredytow FSCS i bedg wliczane w optaty z tytutu przysztych kosztéw zarzadzania FSCS. Jezeli
kredytow nie sptacono w catosci do dnia 31 marca 2012 roku, FSCS wspdlnie z Ministerstwem
Skarbu opracuje harmonogram sptaty, przy czym srodki na poczet sptaty zostang pozyskane z
sektora w postaci dodatkowych optat. Na mocy Ustawy o bankowosci z 2009 roku, w kwietniu
2009 roku Ministerstwo Skarbu wystosowato do FSCS Powiadomienie, w ktérym domagato sie
partycypacji w kosztach rozliczania zobowigzan innej instytucji. Nie sg znane ustalenia w
zakresie terminu i kwoty jakichkolwiek ptatnosci ze strony FSCS na mocy powyzszego
Powiadomienia ani wysokosci wynikajgcych z niego optat pobieranych w sektorze bankowym.
Obecnie nie mozna przewidzie¢, czy ostatecznie od podmiotéw dziatajagcych w tym sektorze
zostang pobrane dodatkowe optaty, poziomu udziatu Grupy w rynku ani innych czynnikéw, ktére
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moga wptywaé na wysokos¢ takich kwot lub terminy ich wymagalnosci, ani tez konsekwencji,
jakie optaty te mogg wywrzeé¢ na wyniki operacyjne w jakimkolwiek okresie rozliczeniowym:.
Pomimo to, na mocy Dyrektywy w sprawie systeméw gwarancji depozytéow (94/19/WE) (z
pbézniejszymi zmianami), minimalne poziomy ochrony depozytéw w Unii Europejskiej majg
wzrosng¢ do poziomu 100.000 EUR do dnia 31 grudnia 2010 roku. Moze to znaczaco wptynac
na poziom wymaganych od Grupy Barclays optat na poczet FSCS.

Dyrektorzy

Dyrektorzy Emitenta (ktérych adres stuzbowy to: 1 Churchill Place, London E14 5HP) petnig
nastepujace funkcje w ramach Grupy oraz nastepujace wazniejsze funkcje dodatkowe poza

Grupa:

Imie i nazwisko

Marcus Agius

John Varley

Chris Lucas

Robert E Diamond
Jr

Sir Richard
Broadbent

David Booth

Leigh Clifford

Fulvio Conti

Simon Fraser

Reuben Jeffery Il

Sir Andrew
Likierman

Funkcja/Funkcje w Grupie

Prezes Grupy

Dyrektor Generalny Grupy

Dyrektor Finansowy Grupy

Prezes Barclays PLC,
Dyrektor Generalny Dziatu
Bankowosci Inwestycyjnej i
Zarzadzania Inwestycjami

Wiceprezes, Niezalezny
Starszy Dyrektor i Dyrektor
Niewykonawczy

Dyrektor Niewykonawczy

Dyrektor Niewykonawczy

Dyrektor Niewykonawczy

Dyrektor Niewykonawczy

Dyrektor Niewykonawczy

Dyrektor Niewykonawczy
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Wazniejsze funkcje poza
Grupa

Dyrektor Niewykonawczy
British Broadcasting
Corporation

Dyrektor Niewykonawczy
AstraZeneca PLC

Prezes Old Vic Productions
PLC

Prezes Arriva plc

Prezes Qantas Airways
Limited

Dyrektor Generalny Enel SpA,
Dyrektor AON Corporation

Dyrektor Niewykonawczy
Fidelity Japanese Values PIc i
Fidelity European Values Plc

Starszy Doradca w Osrodku
Badanh Strategicznych i
Miedzynarodowych

Profesor Praktyki Zarzadczej
w Rachunkowosci w London
Business School,

Prezes Najwyzszej Izby
Kontroli (National Audit Office)



Wazniejsze funkcje poza
Imie i nazwisko Funkcja/Funkcje w Grupie Grupg

Sir Michael Rake Dyrektor Niewykonawczy Prezes BT Group PLC,
Dyrektor McGraw-Hill
Companies,
Dyrektor Rady
Sprawozdawczosci
Finansowej,
Prezes Brytyjskiej Komisji ds.
Zatrudnienia i Umiejetnosci

Sir John Dyrektor Niewykonawczy Dyrektor Rady
Sunderland Sprawozdawczosci
Finansowej

Nie wystepujg zadne potencjalne konflikty intereséw pomiedzy powyzszymi obowigzkami Rady
Dyrektoréow wzgledem Emitenta a ich prywatnymi udziatami i obowigzkami.

Pracownicy

W roku 2008 Grupa zatrudniata na catym s$wiecie przecietnie 151.500 pracownikéw, nie
uwzgledniajgc posrednikéw (2007: 128.900).

Postepowania sagdowe

Podobnie jak w przypadku innych instytucji brytyjskiego sektora ustug finansowych, do Sadow
Okregowych wnoszone sg liczne roszczenia i powddztwa przeciwko Grupie przez klientow
twierdzacych, ze niedozwolone optaty za przekroczenie salda naruszajg przepisy
Rozporzadzenia o nieuczciwych klauzulach w umowach konsumenckich z 1999 roku (the Unfair
Terms in Consumer Contracts Regulations 1999) (L, UTCCR”) Iub sg sankcjami
nieegzekwowalnymi, lub tez jedno i drugie. W lipcu 2007 roku, na mocy uzgodnien ze wszystkimi
stronami, OFT wszczgt postepowanie przeciwko siedmiu bankom i jednemu towarzystwu
budowlanemu, w tym przeciwko Emitentowi, o rozstrzygniecie sprawy w ramach procedury
sprawy probnej. W kwietniu 2008 roku Sad orzekt na korzys¢ bankéw w sprawie powyzszych kar.
OFT nie odwotat sie od tego orzeczenia. W listopadzie 2009 roku Sad Najwyzszy uwzglednit
wniesione przez Banki odwotanie od wczesniejszej orzeczenia Sadu Apelacyjnego. Sad
Najwyzszy orzekl, ze niedozwolone opfaty za przekroczenie salda sg skladnikiem ceny
Swiadczonych ustug bankowych, oraz Zze ocena ich zasadnosci nie moze dotyczy¢ ich
adekwatnosci w kontekscie swiadczonych ustug. Sprawa probna zostata zatem rozstrzygnieta. W
Swietle tej decyzji OFT rozwaza, czy moze kontynuowaé badanie niedozwolonych optat za
przekroczenie salda. Z uwagi na rozstrzygniecie sprawy probnej, wydane przez FSA
tymczasowe zwolnienie z obowigzku rozpatrywania reklamaciji zostaje cofniete, a zastosowanie
majg tradycyjne procedury rozpatrywania zazalen (,Regulamin rozstrzygania sporéow”).
Poniewaz OFT nie podjat jednoznacznej decyzji w sprawie przysztosci badania, FSA wdrozy
zmieniony Regulamin rozstrzygania sporow w celu umozliwienia bankom rozpatrywania zazalen
w zwyktym trybie, majac zarazem na wzgledzie zalegto$ci administracyjne. Zazalenia wnoszone
przez klientéw Barclays opierajgce sie wytgcznie na podstawach zazalen bedacych przedmiotem
sprawy prébnej bedg odrzucane. Analogicznie, sady okregowe bedg zachecane do odrzucania
powddztw wnoszonych na takich podstawach. Nie ma wskazah do szacowania mozliwych strat
Grupy w zwigzku z powyzszymi sprawami ani tez konsekwencji, jakie moga one przynies¢ w
odniesieniu do wynikéw operacyjnych w danym okresie rozliczeniowym.
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Barclays PLC i Grupa uczestnicza w wielu innych postepowaniach sgdowych prowadzonych
zaréowno na terenie Wielkiej Brytanii, jak i w wielu innych krajach, w tym w Stanach
Zjednoczonych, w sprawach rozpoznajgcych roszczenia wnoszone przez Barclays PLC i Grupe
lub przeciwko nim w toku zwyktej dziatalnosci. Emitent nie przewiduje, jakoby ostateczne
rozstrzygniecie ktdéregokolwiek postepowania z udziatem Grupy mogto mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na sytuacje finansowg Grupy, a ponadto Emitent nie ujawnit zobowigzan warunkowych
zwigzanych z takimi roszczeniami, poniewaz ich racjonalne oszacowanie nie jest mozliwe lub
poniewaz takie ujawnienie mogtoby negatywnie wptyna¢ na proces dochodzenia roszczen.

Za wyjatkiem przypadkéw opisanych w niniejszym dziale ,Postepowania sadowe”, Zzaden cztonek
Grupy nie uczestniczy ani nie uczestniczyt w postepowaniach administracyjnych, sagdowych lub
arbitrazowych (w tym w toczacych sie lub grozacych postepowaniach, o ktérych Emitentowi
wiadomo), ktére moga wywrze¢ lub, w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy przed data niniejszego
Prospektu, wywarly znaczacy wptyw na sytuacje finansowa lub poziom zyskéw generowanych
przez Emitenta i/lub Grupe.

Oswiadczenie o znaczacych zmianach

Od dnia 30 czerwca 2009 roku w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta lub Grupy nie
zaszly jakiekolwiek znaczgce zmiany.

Oswiadczenie o istotnych niekorzystnych zmianach

Od dnia 31 grudnia 2008 roku w perspektywach rozwoju Emitenta ani Grupy nie zaszly
jakiekolwiek istotne niekorzystne zmiany.

Biegli rewidenci

Roczne skonsolidowane i nieskonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za lata
zakonczone 31 grudnia 2007 i 31 grudnia 2008 zostaty zbadane przez PricewaterhouseCoopers
z siedzibg pod adresem Southwark Towers, 32 London Bridge Street, London SE1 9SY,
niezaleznego biegtego rewidenta (upowaznionego przez FSA do prowadzenia okreslonej
dziatalno$ci inwestycyjnej oraz podlegajgcego nadzorowi tego organu) i uzyskaty opinie bez
zastrzezen. Zawarte w niniejszym Prospekcie informacje finansowe dotyczgce Emitenta nie
stanowig jego ustawowego sprawozdania za okres dwoch lat zakonczony 31 grudnia 2008.
Raport roczny i sprawozdanie Emitenta (obejmujgce zbadane skonsolidowane i
nieskonsolidowane sprawozdania finansowe), stanowigce ustawowe sprawozdania Emitenta w
rozumieniu ust. 434 Ustawy o Spoétkach z 2006 roku w odniesieniu do kazdego petnego roku
obrotowego, ktérego dotyczg takie informacje, zostaty przekazane do Rejestru Spotek Anglii.
Spétka PricewaterhouseCoopers sporzadzita raporty dotyczace sprawozdan ustawowych
Emitenta i byly to raporty bez zastrzezen oraz nie zawieraty oswiadczeh wynikajgcych z ust.
498(2) lub ust. 498(3) Ustawy o Spdtkach z 2006 roku. Raport PricewaterhouseCoopers zawierat
nastepujace stwierdzenie: ,Mamy obowigzek zbadaé niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie
z obowigzujgcymi wymogami prawnymi i regulacyjnymi oraz z Miedzynarodowymi Standardami
Badania Sprawozdan Finansowych (dla Wielkiej Brytanii i Irlandii). Niniejszy raport, w tym takze
opinia, zostat sporzadzony wytacznie na rzecz cztonkéw spotki jako organu zgodnie z
postanowieniami ust. 235 Ustawy o Spoétkach z 1985 roku. Wystawiajac niniejszg opinie, nie
przyjmujemy odpowiedzialnosci w zadnym innym zakresie wobec jakichkolwiek oséb, ktérym
niniejszy raport zostanie przedstawiony lub w ktérych rece trafi, chyba ze wczes$niej udzielimy w
tym zakresie wyraznej pisemnej zgody”.
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WARUNKI DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Ponizej przedstawiono warunki dotyczace Papierow WartoSciowych, obejmujgce warunki
bazowe dla papierow wartosciowych, ktére moga by¢ emitowane przez Emitenta w postaci
obligacji, certyfikatow i warrantéw subskrypcyjnych na mocy Programu, ktére to warunki bazowe
zostaty (i) kompleksowo uzupetnione i zmienione w celu precyzyjnego przedstawienia warunkéw
majgcych zastosowanie do Papieréw WartoSciowych oraz (ii) uproszczone poprzez usuniecie
postanowien niemajgcych zastosowania do Papieréw Warto$ciowych.

Papiery Warto$ciowe sg emitowane w postaci obligacji (,Obligacje”) przez Barclays Bank PLC
(lub przez inny Nowy Bank-Emitent wprowadzony zgodnie z Warunkiem 17, zwany dalej
(,Bankiem” lub ,Emitentem”)), zas odwotania do ,Papieréow Wartosciowych” i do ,Emitenta”
beda interpretowane odpowiednio. Papiery Wartosciowe sg emitowane na mocy Ramowej
Umowy Agencyjnej z dnia 5 sierpnia 2009 roku (z pdzniejszymi zmianami i/lub uzupetnieniami
i/lub zmianami ujednolicajgcymi, na Dzien Emisji, dalej zwanej ,Ramowa Umowa Agencyjng’)
zawartej pomiedzy, miedzy innymi, Emitentem i okreslonymi agentami w przedmiocie Papieréw
Wartosciowych, ktérej towarzyszy Akt Zobowigzania z dnia 5 sierpnia 2009 roku (z pézniejszymi
zmianami i/lub uzupetnieniami i/lub zmianami ujednolicajgcymi na Dzien Emisji, zwany dalej
~+Aktem Zobowiagzania”) zawarty miedzy innymi przez Emitenta.

Niniejsze warunki (dalej zwane ,Warunkami”) zawierajg podsumowanie postanowien Ramowe;j
Umowy Agencyjnej i podlegajg tym postanowieniom. Posiadacze Papieréw Wartosciowych majg
prawo do korzystania z postanowien Ramowej Umowy Agencyjnej oraz zakiada sie, ze zapoznali
sie z jej trescig i podlegajg wigzacym dla nich postanowieniom Ramowej Umowy Agencyjnej (w
zakresie, w jakim postanowienia te dotyczg Papieréw Wartosciowych). Kopie Ramowej Umowy
Agencyjnej oraz Aktu Zobowigzania sg dostepne do wgladu w siedzibie Emitenta oraz we
wskazanych placéwkach Agentow ds. Ptatnosci. Agent ds. ustalenia wartosci, agent ds. emisji i
ds. ptatnosci oraz agent ds. Platnosci beda na chwile obecng zwani dalej, odpowiednio
-Agentem ds. Ustalenia Wartosci”, ,Agentem ds. Emisji i Platnosci’ oraz ,Agentami ds.
Ptatnosci”. Termin ,Agenci” oznacza Agenta ds. Ustalenia Wartosci oraz Agenta ds. Emisji i ds.
Ptatnosci wraz z pozostatymi Agentami Ptatnosci oraz wszelkimi innymi agentami powotywanymi
w zwigzku z Papierami Wartosciowymi.

Pierwszymi Agentami beda nastepujace podmioty:
0] pierwszym Agentem ds. Ustalenia Wartosci bedzie Bank;

(i)  pierwszym Agentem ds. Emisji i Ptatnosci bedzie The Bank of New York Mellon (dziatajacy
za posrednictwem swojego oddziatu w Londynie); zas

(i) pierwszymi Agentami ds. Ptatnosci bedg pierwszy Agent ds. Emisji i Platnosci wraz z The
Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.

Oprécz Agentow okreslonych powyzej, Emitent moze powotywaé réwniez innych i dodatkowych
agentow. Zawarte w niniejszych Warunkach odwotania do Agentéw dotyczg pierwszych Agentéw
okresdlonych powyzej lub ich Nastepcéw w danym czasie (zaréwno posrednich, jak i
bezposrednich) powotanych zgodnie z niniejszymi Warunkami oraz z postanowieniami Ramowej
Umowy Agencyjnej.

Papiery Wartosciowe podlegajg niniejszym Warunkom. Obligacje mogg by¢ emitowane w jednej
transzy lub wielu transzach (kazda z nich zwana bedzie dalej ,Transzg”) w tej samej dacie emisji
lub w réznych datach. Szczegétowe warunki dla kazdej Transzy (ktére, w razie koniecznosci,
beda uzupetniane o warunki uzupetniajgce oraz za wyjatkiem Dnia Emisji, Ceny Emisyjnej,
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tacznej wartosci nominalnej Transzy oraz jakiejkolwiek innej wartosci, ceny lub poziomu) beda
takie same, jak warunki pozostatych Transz.

1.1
(@)

(b)

(©)

Forma, tytut prawny i przenoszenie Papierow Wartosciowych
Forma
Forma Papieréw Warto$ciowych

Papiery Wartosciowe sg emitowane w formie na okaziciela (bez kuponu) ,Papiery
Warto$ciowe na Okaziciela”.

Zgodnie z zatozeniem, Papiery Wartosciowe bedg poczatkowo emitowane w formie
globalnej (reprezentowanej przez globalne papiery warto$ciowe na okaziciela, zwane
~,Globalnymi Papierami Wartosciowymi na Okaziciela”, przy czym Globalne Papiery
Wartosciowe na Okaziciela sg globalnymi papierami wartosciowymi (,Globalne Papiery
Wartosciowe”)), i podlegaja wymianie wytacznie na Papiery Wartosciowe w formie
docelowej (ktére zostang wyemitowane jako docelowe papiery wartosciowe na okaziciela
(,Docelowe Papiery Wartosciowe na Okaziciela” Iub ,Docelowe Papiery
Wartosciowe”), przy zatozeniu zatwierdzenia Warunkéw w odniesieniu do takich
Docelowych Papierow Wartosciowych) zgodnie z postanowieniami niniejszego dokumentu
lub w przypadku wystgpienia Zdarzenia Powodujgcego Wymiane i koniecznosci wymiany
Globalnych Papieréw Wartosciowych na Docelowe Papiery Wartosciowe oraz zgodnie z
warunkami danego Globalnego Papieru Warto$ciowego. Emitent niezwtocznie powiadomi
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych zgodnie z postanowieniami Warunku 16 o
wystapieniu Zdarzenia Powodujgcego Wymiane.

Pierwotna emisja Globalnych Papieréw Warto$ciowych

Globalne Papiery Warto$ciowe zostang dostarczone najpdzniej w pierwotnym Dniu Emisji
wspolnemu  depozytariuszowi  (,Wspélny Depozytariusz’) Wtasciwego Systemu
Kliringowego.

Po poczatkowym powierzeniu Globalnych Papieréow Wartosciowych Wspdlnemu
Depozytariuszowi, Wtasciwy System Kliringowego uzna rachunek kazdego subskrybenta
wartoscig nominalng Papierow Wartosciowych réwng wartosci nominalnej kazdego z tych
papieréw wartosciowych, wedlug ktérej dany posiadacz objgt i optacit dany Papier
Wartosciowy.

Wymiana Globalnych Papierow Wartosciowych

Papiery Warto$ciowe zostang wyemitowane zgodnie z Regulacjg D i poczatkowo bedg
emitowane w formie tymczasowych globalnych papieréw wartosciowych na okaziciela
(,Tymczasowe Globalne Papiery Wartosciowe”) i beda podlegaly bezptatnej dla
posiadacza wymianie poczawszy od Daty Wymiany, w cato$ci lub w czesci, po
poswiadczeniu, w formie okreslonej w Ramowej Umowie Agencyjnej, nieobejmujacych
terytorium Stanéw Zjednoczonych uprawnien do statych globalnych papieréw
wartosciowych na okaziciela (,State Globalne Papiery Wartosciowe”).

Wszystkie State Globalne Papiery Wartosciowe podlegajg bezptatnej dla posiadacza
wymianie poczgwszy od Daty Wymiany, w catoSci, lecz nie w czesci, na Docelowe Papiery
Warto$ciowe wytgcznie pod warunkiem wystapienia Zdarzenia Powodujgcego Wymiane.

Od terminu przeprowadzenia wymiany wigcznie, posiadacz Globalnego Papieru
Wartosciowego moze przekazac taki Globalny Papier Wartosciowy Ilub, w przypadku
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1.2

1.3

wymiany czesciowej, przedtozy¢ go do zatwierdzenia lub do dyspozycji Agenta ds. Emisji i
Ptfatnosci. W zamian za jakikolwiek Globalny Papier WartoSciowy Ilub jego czesc
podlegajgcg wymianie, Emitent (i) w przypadku Tymczasowego Globalnego Papieru
Wartosciowego, dostarczy Ilub zapewni dostarczenie Statego Globalnego Papieru
Warto$ciowego w facznej kwocie nominalnej rownej tgcznej kwocie nominalnej catosci lub
czesci wymienianego Tymczasowego Globalnego Papieru Wartosciowego badz tez, w
przypadku pdzniejszej wymiany, zatwierdzi lub zapewni zatwierdzenie Statego Globalnego
Papieru Wartosciowego w celu odzwierciedlenia takiej wymiany, lub (ii) w przypadku
Globalnego Papieru Wartosciowego wymienialnego na Docelowe Papiery WartoSciowe,
dostarczy lub zapewni dostarczenie rownej tgcznej kwoty nominalnej nalezycie zawartych i
po$wiadczonych Docelowych Papieréw Warto$ciowych. Po dokonaniu petnej wymiany
Statego Globalnego Papieru Wartosciowego, Emitent, na wniosek posiadacza, zapewni
Jjego umorzenie | zwrot posiadaczowi wraz z wifasciwymi Docelowymi Papierami
Warto$ciowymi.

Nominat i liczba

Papiery Wartosciowe bedg emitowane w nominale (,Okreslony Nominat’) 100 PLN. W
Dniu Emisji taczna nominalna kwota Papierow Wartosciowych wyniesie maksymalnie
100.000.000 PLN, zas po tym terminie kwota ta bedzie pomniejszona o warto§¢ umorzenia
lub czesciowego wykupu dokonanego w Dniu Emisji lub przed Dniem Emisiji.

Tytut prawny
(@) Postanowienia ogdlne
Tytut prawny do Papieréw Warto$ciowych jest przekazywany poprzez wydanie.

Z zastrzezeniem Warunku 1.3(b), Emitent i wiasciwi Agenci (z zastrzezeniem
odmiennych wymogow prawnych lub orzeczen sadu witasciwej jurysdykcji) uznajq i
traktujg posiadacza jakiegokolwiek Papieru Wartosciowego jako jego
bezwarunkowego witasciciela dla wszelkich celéw (niezaleznie od tego, czy dany
Papier Warto$ciowy jest papierem zapadtym i niezaleznie od jakiejkolwiek wzmianki
0 wiasnosci, posiadaniu powierniczym lub udziale w tym Papierze Wartosciowym,
niezaleznie od wszelkich adnotacji na takim Papierze Wartosciowym (lub na
reprezentujgcym go Globalnym Papierze Wartosciowym na Okaziciela) oraz
niezaleznie od jego ewentualnej kradziezy, utraty badz zagubienia), a traktowanie
posiadacza Papierow Wartosciowych w ten sposéb nie skutkuje jakagkolwiek
odpowiedzialnoscig prawna.

W niniejszych Warunkach, termin ,Posiadacz Papieréw Wartosciowych” lub
.LPosiadacz” oznacza posiadacza lub okaziciela jakiegokolwiek Papieru
Wartosciowego.

(b)  Rozliczone Papiery Wartosciowe

Niezaleznie od Warunku 1.3(a), przez caty okres zachowywania przez Papiery
Wartosciowe formy Globalnych Papierow Wartosciowych bedacych w posiadaniu
Wspdlnego Depozytariusza lub powiernika Wiasciwego Systemu Kliringowego
(,Rozliczone Papiery Wartosciowe”), kazda osoba (za wyjatkiem Wiasciwego
Systemu  Kliringowego) w danym czasie figurujgca w rejestrach Wiasciwego
Systemu Kliringowego jako posiadacz okreslonej wartosci nominalnej Obligacji
reprezentowanych przez wtasciwy Globalny Papier Wartosciowy (w odniesieniu do
ktérego wszelkie certyfikaty lub inne dokumenty wydane przez taki Wtasciwy
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System Kliringowego dotyczace nominalnej wartosci Obligacji posiadanych przez
dang osobe beda rozstrzygajace i wigzace dla wszystkich celdw, za wyjatkiem
przypadkow oczywistego btedu) (z zastrzezeniem odmiennych wymogow prawnych
lub decyzji sadu wiasciwej jurysdykcji) bedzie uznawana przez Emitenta i
wiasciwych  Agentdéw za  Posiadacza  Papierow  Wartosciowych  oraz
bezwarunkowego wiadciciela takiej kwoty nominalnej Obligacji do wszystkich celow
za wyjatkiem pfatnosci z tytutu Papierow Wartosciowych oraz deponowania lub
przekazywania Papieréw Wartosciowych wymaganego w zwigzku z jakimikolwiek
ptatnosciami lub wykupem zwigzanym z Papierami WartoSciowymi.

Dla potrzeb ptatnosci i zobowigzan do zdeponowania i/lub przekazania
Rozliczonych Papierow Wartosciowych, odpowiedni Wspdlny Depozytariusz lub
powiernik dziatajgcy w charakterze posiadacza wiasciwego Rozliczonego Papieru
Wartosciowego bedzie uznawany przez Emitenta i wilasciwych Agentéw za
posiadacza oraz bezwarunkowego wiasciciela takiej wtasnosci nominalnej Obligacji
zgodnie z warunkami wtasciwego Papieru Wartosciowego. Ptatnosci z tytutu
Rozliczonych Papierow Wartosciowych bedg dokonywane za posrednictwem
Wiasciwego Systemu Kliringowego po przedstawieniu Globalnego Papieru
Wartosciowego.

1.4 Przenoszenie Papieréw Wartosciowych
(@)  Przenoszenie Papierow Warto$ciowych na Okaziciela
Papiery Wartosciowe przenosi sie poprzez wydanie.
(b)  Przenoszenie Rozliczonych Papieréw Wartosciowych

Niezaleznie od Warunku 1.4(a), transakcje przeniesienia praw z posiadania
Rozliczonych Papieréw Warto$ciowych nastepujg wylacznie w sposéb zgodny z
Wiasciwymi Regulaminami Witasciwych Systemdw Kliringowych.

2. Status

Papiery Wartosciowe stanowig niezabezpieczone i niepodporzadkowane zabezpieczenia
Emitenta i posiadajg takg samg range wzgledem siebie. Zobowigzania ptatnicze Emitenta
wynikajgce z niniejszych Papieréw Warto$ciowych majg takg samag range, jak wszelkie inne
obecne oraz przyszte niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania tego Emitenta (za
wyjatkiem zobowigzan posiadajgcych pierwszenstwo na mocy bezwzglednie obowigzujgcych
przepisOw prawa lub przepiséw prawa o szerokim zastosowaniu). Papiery Warto$ciowe nie
stanowig dowodu dotyczacego depozytéw Emitenta. Niniejszych Papieréw Warto$ciowych nie
zabezpiecza ani nie gwarantuje zaden organ ani agencja rzadowa.

3. Gwarancja

Papiery Wartosciowe nie sg objete zadng gwarancja.

4. Odsetki
Papiery Wartosciowe nie sg oprocentowane.

Jezeli jakikolwiek Papier Wartosciowy podlegajacy sptacie przed Datg Wykupu nie zostanie
sptacony w terminie, kwotg nalezng przed Datg Wykupu jest Kwota Przedterminowego
Rozliczenia Gotéwkowego dla takiego Papieru Wartosciowego.
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5.

Wykup Papieréw Wartosciowych

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

Wykup

O ile nie doszlo do przedterminowego wykupu zgodnie z niniejszym Warunkiem 5 lub
nabycia i umorzenia zgodnie z Warunkiem 22, kazdy z Papierow Wartosciowych bedzie, z
zastrzezeniem Warunkéw 7, 8 i 9, podlegat wykupowi w catosci w Dacie Wykupu wedtug
kwoty Okreslonego Nominatu w Walucie Kliringowej ustalonej przez Agenta ds. Ustalenia
Wartosci zgodnie z nastepujagcym wzorem (kwota ta bedzie dalej zwana ,Wartoscia
Wykupu”):

Wartos¢ Wykupu = Okreslony Nominat + (Okre$lony Nominat x Partycypacja X
Maksymalny[Sredni Wynik Najlepszego Portfela; 0 procent])

przy czym, w przypadku Brak Sptaty Depozytu w dowolnym terminie przypadajgcym w
okresie od Dnia Sptaty Depozytu wtacznie do Ustalonego Dnia Wykupu, woéwczas kazdy z
Papieréw Wartosciowych zostanie wykupiony w catosci w Dacie Wykupu wedtug Wartosci
Wykupu, przy czym w takich okolicznosciach wyliczenie Warto$ci Wykupu dla kazdego
Papieru Wartosciowego zostanie zmniejszone 0 jego proporcjonalny udziat we wszelkich
wyniktych Kwotach Straty na Depozycie.

Przedterminowy Wykup na zadanie Posiadaczy Papierow Wartosciowych

Papiery Wartosciowe nie podlegajg przedterminowemu wykupowi na zgadanie Posiadaczy
Papierow Wartosciowych.

Przedterminowy Wykup na zadanie Emitenta lub po wystapieniu Zdarzenia
Powodujacego Wykup wedtug Wartosci Nominalnej

Papiery Wartosciowe podlegajg przedterminowemu wykupowi wylgcznie przez Emitenta
zgodnie z Warunkami 5.4 i 5.5.

Przedterminowy Wykup lub Korekta po wystapieniu Dodatkowego Przypadku
Zaklocenia

W razie wystgpienia Dodatkowego Przypadku Zaktocenia, Emitent moze, wediug
wlasnego uznania:

(&) nakazac Agentowi ds. Ustalenia Wartosci okre$lenie, wediug wtasnego uznania, czy
mozliwe jest dokonanie stosownej korekty Warunkéw i innych postanowien
dotyczacych Papierow Wartosciowych, uwzgledniajgcej wptyw ekonomiczny takiego
przypadku na Papiery WartoSciowe oraz w celu utrzymania w stopniu zasadniczym
ekonomicznego wptywu posiadania danego Papieru Wartosciowego na Posiadaczy
Papieréw Wartosciowych. Jezeli Agent ds. Ustalenia Wartosci uzna, ze mozna
dokona¢ takiej korekty (takich korekt), Emitent ustali date wejscia takiej korekty
(takich korekt) w zycie i podejmie niezbedne kroki w celu jej/ich dokonania. Emitent
powiadomi Posiadaczy Papierow Wartosciowych o wszelkich takich korektach
zgodnie z Warunkiem 16, tak szybko, jak bedzie to mozliwe po okresleniu
charakteru i daty wejscia w zycie takich korekt. Jezeli Agent ds. Ustalenia Wartosci
uzna, ze niemozliwe jest wprowadzenie korekt o uzasadnionym gospodarczo
skutku, pozwalajgcym na utrzymanie w zasadniczym stopniu ekonomicznego
wplywu posiadania danego Papieru Wartosciowego na Posiadaczy Papierow
Wartosciowych, Agent ds. Ustalenia Wartosci powiadomi Emitenta o takich
wnioskach i nie zostang wprowadzone zadne korekty. Agent ds. Ustalenia Warto$ci,
Emitent ani zaden inny podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci wzgledem
jakiegokolwiek posiadacza, Posiadacza Papierow Wartosciowych ani jakiejkolwiek
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5.5.

5.6.

5.7.

innej osoby za ustalenia i/lub korekty dokonywane przez Agenta ds. Ustalenia
Wartosci i/lub Emitenta na mocy niniejszego Warunku 5.4(a); lub

(b) po przekazaniu nieodwolalnego powiadomienia Posiadaczom Papierow
Wartosciowych z wyprzedzeniem co najmniej 30 Dni Roboczych (ktéry to okres
zwany bedzie dalej ,Okresem Powiadomienia o Przedterminowym Wykupie”)
zgodnie z Warunkiem 16 (powiadomienie to bedzie dalej zwane ,Powiadomieniem
o Wykupie Wskutek Wystapienia Przypadku Dodatkowego Zaklécenia”)
wykupi¢ wszystkie Papiery Wartosciowe w catos$ci, z zastrzezeniem Warunkow 7, 8 i
9, wedlug Kwoty Przedterminowego Rozliczenia Gotéwkowego w Dacie
Przedterminowego Wykupu Gotéwkowego.

Przedterminowy Wykup po wystapieniu Zdarzenia Powodujacego Okreslony
Przedterminowy Wykup

W razie wystapienia Przypadku Powodujacego Okreslony Przedterminowy Wykup,
Emitent, za nieodwofalnym powiadomieniem udzielonym Posiadaczom Papieréw
Wartosciowych (powiadomienie to bedzie dalej zwane ,Powiadomieniem o Okreslonym
Przedterminowym Wykupie”) z wyprzedzeniem co najmniej 30 Dni Roboczych (ktory to
okres zwany bedzie dalej ,Okresem Powiadomienia o Okreslonym Przedterminowym
Wykupie”) z zastrzezeniem Warunkéw 7, 8 i 9, moze wykupi¢ kazdy z Papierow
Wartosciowych (w catosci lub w czesci) wedtug Kwoty Okreslonego Przedterminowego
Rozliczenia Gotowkowego w Dacie Okreslonego Przedterminowego Wykupu
Gotowkowego.

Maksymalne i Minimalne Wymogi w Zakresie Wykupu

Nie ma ograniczeh w zakresie minimalnej liczby lub minimalnej kwoty nominalne;j
majacych zastosowanie do wykupu Papieréw Wartosciowych.

Przypadek Modyfikacji, Anulowania, Zakitécenia lub Korekty Indeksu
(@) Przypadek Korekty Indeksu

Jezeli:

(i) najpdzniej w dniu, w ktérym obliczony ma zosta¢ poziom danego Indeksu,
w tym miedzy innymi w jakiejkolwiek Dacie Obserwacji(i) (,Dzien
Ustalenia Wartosci’), w odniesieniu do Papierow Wartosciowych,
wiasciwy Sponsor Indeksu ogtosi zamiar dokonania istotnej zmiany we
wzorze na obliczanie Indeksu lub zmiany metody jego obliczania, badz tez
w inny sposoéb istotnie zmodyfikuje taki Indeks (w sposéb inny niz
modyfikacja okreslona w tym wzorze lub metodzie obliczania Indeksu w
celu utrzymania Indeksu w przypadku zmian skfadnikow Indeksu lub
innych wydarzen rutynowych) (,Modyfikacja Indeksu”) lub trwale anuluje
Indeks i nie bedzie istniat Zzaden Indeks zamienny (,Anulowanie
Indeksu”); lub

(i) w dowolnej Dacie Ustalenia Wartosci Papierow Wartosciowych, Sponsor
Indeksu nie dopetni obowigzku obliczenia i ogloszenia stosownego
Indeksu (,Zaklocenie Indeksu”’, zas fgcznie z Modyfikacjg Indeksu i
Anulowaniem Indeksu — ,Zdarzenie Korekty Indeksu”),

wowczas Agent ds. Ustalenia Wartosci, w kazdej stosownej Dacie
Ustalenia Warto$ci, oceni, czy takie Zdarzenie Korekty Indeksu ma istotny
wplyw na Papiery Wartosciowe, a jesli tak jest, wéwczas obliczy poziom
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(b)

(©)

(d)

takiego Indeksu, wykorzystujagc zamiast ogtoszonego poziomu danego
Indeksu, poziom tego Indeksu w Dacie Ustalenia Wartosci obliczony przez
Agenta ds. Ustalenia Wartosci wedtug ostatniego wzoru i zgodnie z
metodg obliczania tego Indeksu obowigzujacymi przed takim Zdarzeniem
Korekty Indeksu, jednak wykorzystujac wytacznie papiery wartosciowe
bedace sktadnikami danego Indeksu bezposrednio przed takim
Zdarzeniem Korekty Indeksu (za wyjatkiem papieréw wartosciowych, ktore
nie sg juz notowane na danej Gietdzie Papieréw Wartosciowych).

Jezeli Agent ds. Ustalenia Wartosci uzna, ze nie moze w dalszym ciggu
oblicza¢ takiego Indeksu, Agent ds. Ustalenia Warto$ci moze, wedtug
wlasnego uznania, uznac¢ takie Zdarzenie Korekty Indeksu za Przypadek
Dodatkowego Zakitécenia dla potrzeb niniejszych postanowien oraz
dokona korekty, wykupu, umorzenia i/lub podejmie wszelkie inne
niezbedne czynnosci dotyczace Papierow Wartosciowych zgodnie z
odpowiednimi postanowieniami Warunku 5 lub 6, w zaleznosci od
przypadku.

Nastepca Sponsora Indeksu lub Zastapienie Indeksu zasadniczo zblizong
kalkulacja

Jezeli dany Indeks (1) nie zostanie obliczony i ogtoszony przez Sponsora Indeksu,
tylko przez nastepce tego sponsora (,Nastepca Sponsora Indeksu”), ktory jest do
przyjecia dla Agenta ds. Ustalenia Wartosci lub (2) zostanie zastgpiony indeksem
nastepcy (,Indeks Nastepcy”) z wykorzystaniem, w ocenie Agenta ds. Ustalenia
Wartosci, tego samego lub zasadniczo zblizonego wzoru i metody obliczania do
wzoru i metody stosowanych do obliczenia takiego Indeksu, wéwczas za taki Indeks
uznawany bedzie (x) indeks obliczony i ogtoszony przez Nastepce Sponsora
Indeksu lub (y) Indeks Nastepcy.

Korekta Indeksu

Jezeli poziom Indeksu ogtoszonego w dowolnym Dniu Ustalenia Wartosci i
wykorzystanego lub podlegajacego wykorzystaniu przez Agenta ds. Ustalenia
Warto$ci w celu ustalenia warto$ci wtasciwego Indeksu zostanie w pdzniejszym
czasie skorygowany, a korekta taka zostanie ogtoszona przez Sponsora Indeksu lub
Nastepce Sponsora Indeksu przed drugim Dniem Pracy Gieldy poprzedzajacym
Date Wykupu, Date Przedterminowego Wykupu Gotéwkowego lub jakakolwiek Date
Okreslonego Przedterminowego Wykupu Gotéwkowego, Agent ds. Ustalenia
Wartosci ponownie przeliczy wtasciwg Wartos¢ Wykupu, Kwote Przedterminowego
Rozliczenia Gotéwkowego, Kwote Okres$lonego Przedterminowego Rozliczenia
Gotoéwkowego lub inng wiasciwg kwote, w zaleznosci od przypadku, za pomoca tak
skorygowanego poziomu wiasciwego Indeksu. Agent ds. Ustalenia Wartosci
powiadomi Emitenta, za§ Agent ds. Emisji i Ptatnosci powiadomi Posiadaczy
Papieréw Wartosciowych o (1) takiej korekcie oraz o (2) kwocie przypadajacej do
zaptaty w wyniku takiej korekty, jezeli ma to zastosowanie.

Wplyw Dni Zaklécenia na wartos¢ Indeksu

Jezeli w ocenie Agenta ds. Ustalenia Warto$ci, w odniesieniu do jakiegokolwiek
Indeksu lub Daty Obserwaciji(i) wystgpit Dzien Zakidcenia, wowczas: Datg Daty
Obserwacji(i) dla kazdego Indeksu niedotknietego wystgpieniem Dnia Zakiocenia
bedzie Ustalona Data Obserwaciji, za$ Datg Daty Obserwacji(i) dla kazdego Indeksu
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dotknietego wystapieniem Dnia Zaki6cenia (zwanego w takim przypadku ,Indeksem
Dotknietym Zakléceniem”) bedzie najblizszy Dzieh Planowego Obrotu niebedacy
Dniem Zaktécenia w odniesieniu do Indeksu Dotknietego Zaktdceniem, chyba ze
kazdy z osmiu Dni Planowego Obrotu nastepujacych bezposrednio po Ustalonej
Dacie Obserwacji bedzie Dniem Zaktécenia w odniesieniu do Indeksu Dotknietego
Zaktéceniem. W takim przypadku (1) taki 6smy Dzieh Planowego Obrotu zostanie
uznany za Date Obserwacji(i) dla Indeksu Dotknietego Zaktdceniem, z pominieciem
faktu, ze dzien ten jest Dniem Zakidcenia, a (2) Agent ds. Ustalenia Wartosci okresli
Wynik Najlepszego Portfela pod katem stosowania przez niego, w odniesieniu do
Indeksu Dotknietego Zaktéceniem, ostatniego obowigzujagcego Poziomu Indeksu
obliczonego wedtug wzoru i metody obliczania tego Indeksu przed wystgpieniem
pierwszego Dnia Zakiécenia z wykorzystaniem ceny w obrocie gietdowym lub ceny
notowanej w Porze Wyceny ésmego Dnia Planowego Obrotu kazdym papierem
warto$ciowym wchodzacym w skfad tego Indeksu (lub, w przypadku wystgpienia
zdarzenia powodujacego Dzien Zaktocenia wzgledem danego papieru
wartosciowego 6Osmego Dnia Planowego Obrotu, dokonanego w sposéb
gospodarczo uzasadniony obliczenia Ceny w Obrocie danego papieru
wartosciowego w Porze Wyceny 6smego Dnia Planowego Obrotu.

Wykonanie lub umorzenie Papieréw Wartosciowych bedacych Warrantami lub
Certyfikatami podlegajacymi wykonaniu

Niniejsze postanowienia nie majg zastosowania do Papieréw Wartosciowych.

Rozliczenie

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

Rozliczenie na zadanie Posiadacza Papieréw Wartosciowych

Niniejsze postanowienia nie majg zastosowania do Papieréw Wartosciowych.

Rozliczenie fizyczne poprzez dostarczenie Uprawnienia

Niniejsze postanowienia nie majg zastosowania do Papieréw Wartosciowych.

Warunki dotyczace rozliczenia

Niniejsze postanowienia nie majg zastosowania do Papieréw Wartosciowych.

Odroczenie ptatnosci i rozliczenia

Niniejsze postanowienia nie majg zastosowania do Papieréw Warto$ciowych.

Kalkulacje i ogtoszenia

8.1.

Obliczenia

Na potrzeby wszelkich kalkulacji wymaganych na mocy niniejszych Warunkéw, (a)
wszelkie wartosci procentowe uzyskane w wyniku takich kalkulacji bedg zaokraglane, w
razie koniecznosci, do stutysiecznej czesci punktu procentowego (przy zaokraglaniu
potéwek w gore), (b) wszelkie liczby beda zaokraglane do szdstego miejsca po przecinku
(przy zaokraglaniu w goére wartosci 0,000005) oraz (c) wszelkie wymagalne kwoty
wyrazone w danej Walucie bedg zaokraglane do najblizszej jednostki takiej Waluty (przy
zaokraglaniu w goére wartosci 0,000005), za wyjatkiem jena, ktéry bedzie zaokraglany w
dot do najblizszej petnej liczby. Dla potrzeb niniejszego akapitu, termin ,jednostka”
oznacza najnizszy nominat danej Waluty stanowigcy wazny srodek ptatniczy w kraju, w
ktérym ta Waluta obowigzuje.
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

Ustalenie wartosci i ogtoszenie stop procentowych, kwot odsetkowych i kwot
zwigzanych z rozliczeniem

Tak szybko, jak bedzie to mozliwe, w dacie wymaganej przez Agenta ds. Emisji i Ptatnosci
lub, w zaleznoéci od okolicznosci, przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci, do obliczenia
jakiejkolwiek stopy lub kwoty, uzyskania wyceny lub dokonania jakiegokolwiek obliczenia w
odniesieniu do jakiegokolwiek Papieru Wartosciowego lub w zwigzku z nim, Agent ten
okresli taka stope i obliczy stosowne oprocentowanie dla Papieréw Wartosciowych, uzyska
wymagang wycene lub dokona takiej wyceny lub obliczenia, w zaleznos$ci od przypadku,
oraz zadba o powiadomienie o takiej stopie, oprocentowaniu, ustaleniu wyceny lub
kalkulacji Emitenta, wszystkich Agentéw ds. Ptatnosci, Posiadaczy Papierow
Wartosciowych oraz wszelkich innych Agentéw powotanych w zwigzku z Papierami
Wartosciowymi, ktérzy majg obowigzek dokonania pfatnosci lub dalszej kalkulacji lub
ustalenia wartosci po otrzymaniu takiej informacji oraz, jezeli Papiery Warto$ciowe sg
notowane na gietdzie papierow wartosciowych i wymaga tego regulamin tej gietdy badz
stosowne organy, powiadomi o tym réwniez te gietde lub organ, tak szybko, jak bedzie to
mozliwe po dokonaniu wyceny, jednak nie pdézniej niz czwartego Dnia Roboczego po jej
dokonaniu.

Kwota kalkulacji w przeliczeniu na jeden Papier Wartosciowy

Niniejsze postanowienia nie majg zastosowania do Papieréw Wartosciowych.

Okreslenie Dni Roboczych

Jezeli (1) nie ma numerycznie odpowiadajacego dnia w miesigcu kalendarzowym, w
ktérym powinna przypadaé Data Zakonczenia Okresu Odsetkowego lub (2) jezel
jakikolwiek termin wskazany jako termin podlegajacy korekcie zgodnie z Okresleniem Dni
Roboczych przypadatby w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, wéwczas taki termin
zostanie przesuniety na najblizszy Dziern Roboczy, chyba ze przypadatby on w kolejnym
miesigcu kalendarzowym, w ktérym to przypadku taki termin zostanie przesuniety na
bezposrednio go poprzedzajacy Dzien Roboczy.

Waluta

Niniejsze postanowienia nie majg zastosowania do Papieréw Wartosciowych.

9. Platnosci

9.1.

Docelowe Papiery Wartosciowe na Okaziciela

Ptatnosci gtéwne z tytulu Docelowych Papieréw Wartosciowych na Okaziciela, z
zastrzezeniem ponizszych postanowien, beda dokonywane na podstawie przediozenia i
przekazania (lub, w przypadku czesciowej zapfaty naleznej sumy, zatwierdzenia)
przedmiotowych Docelowych Papierow Wartosciowych na Okaziciela Agentowi ds. Emis;ji i
Ptatnosci w siedzibie Agenta ds. Patnosci poza terytorium Standéw Zjednoczonych na
podstawie czeku ptathnego w ustalonej walucie referencyjnej lub, wedtug decyzji
posiadacza, przelewem na rachunek prowadzony w takiej walucie w Banku Prowadzacym
Rachunek, z zastrzezeniem poswiadczenia uprawnien nieobejmujacych terytorium Stanow
Zjednoczonych, w zaleznosci od okolicznosci.

Posiadaczom Docelowych Papierow Wartosciowych na Okaziciela nie przystuguje prawo
do pobierania odsetek ani innych pfatnosci za zwtoke w przekazywaniu naleznosci z tytutu
Papierow Wartosciowych w wyniku przelewu dokonanego zgodnie z niniejszym
Warunkiem 9.1, ktéry wptynat na rachunek posiadacza po uptywie terminu ptatnosci.
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9.2.

9.3.

9.4.

Kazda ptatno$¢ dokonywana na poczet Docelowych Papieréw Wartosciowych na
Okaziciela bedzie odnotowywana na stosownym Docelowym Papierze Warto$ciowym
przez Agenta ds. Emisji i Ptatnosci lub w jego imieniu, a ewidencja taka bedzie dowodem
prima facie na uiszczenie przedmiotowej ptatnosci.

Docelowe Imienne Papiery Wartosciowe

Niniejsze postanowienia nie majg zastosowania do Papieréw Wartosciowych.

Globalne Papiery Wartosciowe

Ptatnosci wymagalne w dniu przypadajacym po Dacie Wymiany nie bedg dokonywane na
poczet Globalnych Papierow Wartosciowych, chyba Zze wymiana na udziat w Statym
Globalnym Papierze Wartosciowym jest bezzasadnie wstrzymywana. Platnosci na poczet
Tymczasowych Globalnych Papierow Wartosciowych przed Datg Wymiany bedg
dokonywane wytgcznie pod warunkiem poswiadczenia uprawnieh nieobejmujacych
terytorium Stanéw Zjednoczonych w formie okreslonej w Ramowej Umowie Agencyjne;.
Wszelkie ptatnosci na poczet Papierow Wartosciowych reprezentowanych przez Globalne
Papiery Wartosciowe bedg dokonywane pod warunkiem przedstawienia do zatwierdzenia
oraz, jezeli nie ma koniecznosci dalszych pfatnosci na poczet Papierow Wartosciowych,
przekazania takiego Globalnego Papieru Warto$ciowego Agentowi ds. Emisji i Ptatnosci
lub innemu Agentowi ds. Ptatnosci wskazanemu w tym celu Posiadaczom Papierow
Wartosciowych, badz tez do dyspozyciji tych Agentéw. Adnotacja o kazdej dokonanej w ten
sposéb ptatnosci zostanie naniesiona na kazdy Globalny Papier Wartosciowy, ktéra to
adnotacja bedzie dowodem prima facie na dokonanie takiej ptatnosci na poczet Papieréw
Wartosciowych. Postanowienia Warunku 11.1 i Warunku 12(e) stosuje sie wytacznie do
Docelowych Papieréw Wartosciowych.

Kazda z oséb figurujgcych w rejestrach Wiasciwego Systemu Kliringowego jako posiadacz
Globalnego Papieru WartoSciowego ma obowigzek dochodzi¢ wytacznie od Wiasciwego
Systemu Kliringowego naleznej sobie czesci ptatnosci dokonywanych przez Emitenta na
rzecz posiadacza takiego Globalnego Papieru Wartosciowego oraz w odniesieniu do
wszelkich innych praw wynikajacych z Globalnych Papierow Wartosciowych, z
zastrzezeniem oraz zgodnie z Wiasciwym Regulaminem Wtiasciwego Systemu
Kliringowego. Osobom tym nie przystuguje prawo do wnoszenia bezposrednich roszczenh
przeciwko Emitentowi w odniesieniu do ptatnosci naleznych z tytutu Papieréw
Wartosciowych, jezeli te Papiery WartoSciowe sa reprezentowane przez powyzsze
Globalne Papiery Wartosciowe, a wyzej okreslone zobowigzania Emitenta zostang
spetnione w drodze zapfaty posiadaczowi takiego Globalnego Papieru Warto$ciowego w
odniesieniu do kazdej takiej kwoty.

Ani Emitent, ani Agenci nie ponoszg odpowiedzialno$ci z tytutu Zadnego aspektu rejestrow
dotyczacych udziatbw w Globalnych Papierach Wartosciowych Iub ptatnosci
dokonywanych na ich poczet, ani tez z tytutu prowadzenia, kontrolowania i weryfikacji
rejestrow dotyczacych takich udziatéw. Zadnej z oséb figurujacych w rejestrach
Wiasciwego Systemu Kliringowego jako posiadacze jakiejkolwiek czesci Globalnych
Papieréw Wartosciowych nie przystuguje prawo do wnoszenia bezposrednich roszczen
przeciwko Emitentowi w odniesieniu do ptatnosci naleznych z tytutu Globalnych Papieréw
Wartosciowych, a zobowigzania Emitenta do realizacji takich ptatnosci zostang spetnione
w drodze zaptaty naleznej sumy posiadaczowi takiego Globalnego Papieru
Wartosciowego.

Niewymagalne kupony i niewymienione talony na kupony

Niniejsze postanowienia nie majg zastosowania do Papierow Warto$ciowych.
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10.

9.5.

9.6.

9.7.

Podatki, koszty rozliczenia i warunki rozliczenia ceny wykonania

Niniejsze postanowienia nie majg zastosowania do Papierow Warto$ciowych.

Terminy ptatnosci

Jezeli termin realizacji jakiejkolwiek ptatnosci z tytutu Papierow Wartosciowych przypada w
dniu niebedgcym Dniem Platnosci, wowczas ptatnos¢ ta zostanie dokonana dopiero w
nastepnym Dniu Ptatnosci we wskazanym miejscu, za$ posiadaczowi nie bedzie
przystugiwato prawo do dodatkowych optat za zwtoke.

Ptatnosci podlegajace przepisom obowigzujacego prawa

Wszelkie ptatno$ci z tytutu Papierow Wartosciowych podlegaja we wszystkich
przypadkach przepisom obowigzujgcego prawa, regulaminom i zarzadzeniom, bez
uszczerbku dla postanowien Warunku 12.

Przypadki niedotrzymania zobowigzan

W przypadku wystgpienia i utrzymywania sie ktdregokolwiek z ponizszych zdarzen (zwanych
dalej ,Przypadkami Niedotrzymania Zobowigzan”), posiadacz Papieru Wartosciowego moze
powiadomi¢ Agenta ds. Emisji i Agenta ds. Ptatnosci we wskazanej przez niego siedzibie, o tym,
ze taki Papier Wartosciowy jest i stanie sie wymagalny wedtug Kwoty Przedterminowego
Rozliczenia Gotéwkowego:

(a)

(b)

naruszenie przez Emitenta jakiegokolwiek postanowienia dotyczacego Papieréw
Wartosciowych, ktére istotnie ogranicza interesy Posiadaczy Papieréw Warto$ciowych,
ktére to naruszenie nie zostato naprawione w ciggu 30 dni kalendarzowych po otrzymaniu
przez Emitenta powiadomienia w tym przedmiocie od Posiadaczy Papieréw
Wartosciowych bedgacych w posiadaniu co najmniej jednej dziesigtej warto$ci nominalne;j
Papieréw Warto$ciowych, ktérych to naruszenie dotyczy; lub

wydanie wyroku lub podjecie wigzacej uchwaty o likwidacji Emitenta (w sposéb inny niz w
zwigzku z programem restrukturyzacji, potgczenia lub fuzji, ktérego warunki zostaty
uprzednio zatwierdzone na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnej Posiadaczy Papieréw
Wartosciowych).

11. Agenci

11.1. Powotanie Agentéow

Agent ds. Emisji i Ptatnosci, Agenci ds. Ptatnosci oraz Agent ds. Ustalenia WartoSci
dziatajg wylacznie jako przedstawiciele Emitenta i nie przyjmujg zadnych zobowigzan ani
nie zawierajg relacji agencyjnej ani powierniczej z jakimkolwiek Posiadaczem Papieréw
Wartosciowych lub posiadaczem ani na ich rzecz. Emitent zastrzega sobie prawo do
zmiany w dowolnym czasie lub wypowiedzenia powotania Agenta ds. Emisji i Platnosci,
jakiegokolwiek innego Agenta ds. Ptatnosci lub Agenta ds. Ustalenia Wartosci oraz do
powotania dodatkowych lub innych Agentéw ds. Ptatnosci, pod warunkiem posiadania
przez Emitenta przez caty czas (i) Agenta ds. Emisji i Ptatnosci, (ii) Agenta ds. Ustalenia
Wartosci, (iii) Agentéw ds. Ptatnosci z siedzibg w co najmniej dwdch gtéwnych miastach
europejskich, (iv) innych agentéw wymaganych przez inne gietdy papieréw wartosciowych,
na ktérych Papiery Wartosciowe mogg by¢ notowane oraz (v) Agenta ds. Platnosci z
siedzibg w Panstwie Cztonkowskim Unii Europejskiej, ktory nie bedzie zobowigzany do
pobrania lub potragcenia podatku na mocy przepisow wykonawczych do Dyrektywy Rady
2003/48/WE ani innej Dyrektywy wdrazajacej ustalenia z posiedzenia Rady ECOFIN, ktére
odbyto sie w dniach 26-27 listopada 2000 roku. Wypowiedzenie powotania oraz
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powiadomienie o wszelkich zmianach funkcji petnionej przez danego Agenta zostanie
przekazane Posiadaczom Papieréw Warto$ciowych zgodnie z Warunkiem 16.

11.2. Zmiany Ramowej Umowy Agencyjnej

Emitent dopuszcza mozliwos¢ zmiany lub uchylenia badz zatwierdzenia naruszenia lub
planowanego naruszenia, bgdz przypadku nieprzestrzegania Ramowej Umowy Agencyjnej
wytacznie wtedy, gdy zdaniem Emitenta nie wptynie to w istotnie niekorzystny sposéb na
interesy Posiadaczy Papieréw Warto$ciowych lub jezeli taka zmiana jest zmiang natury
formalnej, drugorzednej lub technicznej lub jest wprowadzana w celu korekty oczywistego
btedu lub zapewnienia zgodnosci z bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa, badz
tez w celu naprawy, skorygowania Ilub uzupetnienia jakiegokolwiek wadliwego
postanowienia zawartego w tej umowie.

Wszelkie takie zmiany majg charakter wigzacy dla Posiadaczy Papierow Wartosciowych i
bedg im zgtaszane zgodnie z Warunkiem 16 tak szybko, jak bedzie to mozliwe, przy czym
nieprzekazanie lub nieotrzymanie takiego powiadomienia nie wptywa niekorzystnie na
waznos¢ lub wigzacy charakter takich zmian.

11.3. Odpowiedzialnosé Emitenta i Agentow

Agent ds. Emisji i Agent ds. Ptatnosci oraz Agent ds. Ustalenia Warto$ci, w zaleznosci od
przypadku, nie sg ponoszg odpowiedzialnosci wzgledem jakichkolwiek oséb z tytutu
btedoéw lub przeoczen w dokonywanych obliczeniach lub wycenach badz w czynnosciach
podejmowanych na mocy niniejszych Warunkéw, za$ wszystkie takie obliczenia i wyceny
(za wyjatkiem przypadkéw oczywistego btedu) bedg ostateczne i wigzgce dla Emitenta,
Agentow i Posiadaczy Papierow Wartosciowych.

Emitent ani Agent nie ponosza odpowiedzialnoéci z tytutu jakichkolwiek strat lub szkdod
wynikajgcych z jakiegokolwiek zarzadzenia (w prawodawstwie krajowym lub
zagranicznym), interwencji organu wtadzy publicznej (krajowej lub zagranicznej), wybuchu
wojny, strajku, blokady, bojkotu, lokautu lub innego podobnego zdarzenia lub sytuaciji.
Zastrzezenie dotyczace strajku, blokady, bojkotu i lokautu ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy strony same podejmg takie dziatania lub stang sie ich obiektem. Emitenci
ani Agenci nie sg w zadnym przypadku zobowigzani do wyptaty odszkodowania
jakiemukolwiek Posiadaczowi Papierow Wartosciowych z tytulu strat, szkod,
odpowiedzialnosci prawnej, kosztéw, roszczen, powddztw lub zadan wobec jakiegokolwiek
Posiadacza Papieréw Warto$ciowych w przypadku braku znamion oszustwa. Ponadto,
Emitenci i Agenci nie sg w zadnym wypadku zobowigzani wobec jakiegokolwiek
Posiadacza Papierow Wartosciowych do wyptaty odszkodowania z tytutu utraconych
korzysci, szkdd posrednich lub wynikowych, nawet jezeli zostali oni powiadomieni o
mozliwosci powstania takich strat.

Jezeli ktorykolwiek Emitent lub Agent nie moze zrealizowa¢ ptatnosci z powodu
jakiegokolwiek zarzadzenia (w prawodawstwie krajowym lub zagranicznym), interwenc;ji
organu wladzy publicznej (krajowej lub zagranicznej), wybuchu wojny, strajku, blokady,
bojkotu, lokautu lub innego podobnego zdarzenia lub sytuacji, termin tej ptatnosci moze
zosta¢ przesuniety do czasu ustgpienia zdarzenia lub okolicznosci uniemozliwiajacych
dokonanie tej ptatnosci, bez obowigzku zaptaty dodatkowych kwot za zwitoke.

12. Podatki

Posiadacz Papierow Wartosciowych ma obowigzek regulowania wszelkich zobowigzan
podatkowych powstatych lub wymagalnych w zwigzku z zaptatg odsetek lub wiasnoscia,
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przeniesieniem, sprzedaza, wykupem, wykonaniem, umorzeniem jakiegokolwiek Papieru
Wartosciowego i/lub jakakolwiek inng ptatnoscia dotyczacg Papierow Wartosciowych, w
zaleznosci od okolicznosci. Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci z tego tytulu i nie jest
zobowigzany do zapfaty takich Podatkow.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Papierow Wartosciowych beda wolne od Podatkéw, oraz potracen i
odliczen na poczet Podatkéw, zaréwno obecnych, jak i przysztych, wszelkiego rodzaju,
naktadanych, naliczanych, pobieranych, potracanych i wymierzanych przez Jurysdykcje Banku
lub na terenie tej jurysdykcji (badz tez przez inny organ lub polityczng jednostke tej jurysdykc;ji
uprawniong do pobierania podatku), chyba Zze tego typu potracenia lub odliczenia sg wymagane
obowigzujgcym prawem. W takim przypadku Emitent uisci wszelkie takie kwoty dodatkowe
(,Kwoty Dodatkowe”) niezbedne w celu zapewnienia, ze nalezne danemu posiadaczowi kwoty
netto po potraceniu lub odliczeniu bedg réwne odpowiednim kwotom, ktére taki posiadacz
otrzymatby, gdyby nie istniat taki obowigzek potracenia Ilub odliczenia. Niezaleznie od
powyzszych zapisow, Kwoty Dodatkowe nie podlegajg zaptacie w odniesieniu do Papierow
Wartosciowych:

(a) posiadaczowi lub osobie trzeciej dziatajgcej w imieniu takiego posiadacza, ktory podlega
obowigzkowi uiszczenia takich Podatkéw w odniesieniu do Papieréw Wartosciowych z
uwagi na zwigzek z Jurysdykcjg Banku, w sposéb inny niz poprzez samo posiadanie
danego Papieru Wartosciowego; lub

(b)  posiadaczowi, ani osobie trzeciej dziatajacej w imieniu takiego posiadacza, ktéry mogtby
zgodnie z prawem unikngé¢ (lecz nie uniknat) takiego odliczenia lub potracenia przez
przestrzeganie, lub zapewnienie przestrzegania przez osoby trzecie, wszelkich wymogéw
ustawowych Iub przez zilozenie, lub zapewnienie zioZzenia przez osoby trzecie,
oswiadczenia o nieposiadaniu statusu rezydenta lub innego podobnego oswiadczenia
kwalifikujgcego je do zwolnienia z obowigzku ptacenia podatkéw do urzedu skarbowego w
miejscu, w ktorym dany Papier Wartosciowy jest przedstawiony do zaptaty; lub

(c) przedstawionych do =zaptaty po uptywie ponad 30 dni kalendarzowych od Daty
Referencyjnej, chyba Ze ich posiadacz bytby upowazniony do Kwoty Dodatkowej po
przedtozeniu takiego Papieru Wartosciowego do zaptaty w ostatnim dniu powyzszego
trzydziestodniowego okresu; lub

(d)  w przypadku, gdy takie potracenie lub odliczenie zostato natozone na ptatnosci na rzecz
osoby fizycznej i musi by¢é dokonane zgodnie z Dyrektywg Rady 2003/48/WE Ilub inng
Dyrektywg wdrazajaca ustalenia z posiedzenia Rady ECOFIN, ktore odbyto sie w dniach
26-27 listopada 2000 roku, w zakresie opodatkowania dochodu z oszczednosci, badz tez
innego przepisu wykonawczego lub zgodnego z takg Dyrektywa badz tez wprowadzonego
w celu zapewnienia zgodnosci z takg Dyrektywa; lub

(e) przedstawionych do zapfaty przez posiadacza lub w imieniu posiadacza, ktéry mogt
unikng¢ takiego potracenia lub odliczenia poprzez przedstawienie danego Papieru
Wartosciowego innemu Agentowi ds. Ptatnosci bez obowigzku podlegania takiemu
odliczeniu lub potraceniu; lub

0] chyba ze zostanie wykazane, w sposob satysfakcjonujacy Agenta ds. Emis;ji i Ptatnosci lub
Agenta ds. Ptatnosci, ktéremu przedstawiony jest Papier Warto$ciowy, Ze jego posiadacz
nie jest w stanie unikng¢ takiego potrgcenia lub odliczenia poprzez spetnienie
jakichkolwiek stosownych wymogoéw w zakresie poswiadczenia, identyfikacji lub
raportowania ani tez poprzez ztozenie oswiadczenia o nieposiadaniu statusu rezydenta lub
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innego podobnego oswiadczenia kwalifikujgcego je do zwolnienia z obowigzku ptacenia
podatkéw do kompetentnych organéw skarbowych.

Okolicznos¢ dokonania potracenia lub odliczenia jakichkolwiek ptatnosci dotyczacych Papieréw
Warto$ciowych przez Emitenta lub w jego imieniu bedzie stanowita ,Zdarzenie Podatkowe
Emitenta”, jezeli takie potracenie lub odliczenie jest wymagane na mocy obowigzujgcego prawa.

Ustala sie, ze odwotania w niniejszych Warunkach do (i) ,kwoty gtéwnej’ obejmujg rowniez
wszelkie kwoty nadwyzki ptatne z tytutu Papieréw Warto$ciowych oraz wszelkie inne kwoty o
charakterze kwoty gtéwnej wymagalne na mocy Warunkéw 5 lub 6, zas do (ii) ,odsetek”
obejmujg wszelkie (ewentualne) kwoty nalezne na mocy Warunku 4 oraz wszelkich jego zmian i
uzupetnien, oraz do (iii) ,kwoty gtéwnej’ i/lub ,odsetek” obejmujg wszelkie dodatkowe kwoty
nalezne na mocy niniejszego Warunku 12.

Okres obowigzywania praw i roszczen

Roszczenia wzgledem Emitenta o zaptate z tytutu jakiegokolwiek Papieru Wartosciowego ulegajg
przedawnieniu i tracg waznos¢ w przypadku niezgtoszenia ich w ciggu 10 lat (w przypadku
kapitatu) lub pieciu lat (w przypadku odsetek) od dotyczacej ich Daty Referencyjne;.

Zamiana i zastapienie Papieréw Wartosciowych

W przypadku utraty, zagubienia, kradziezy, uszkodzenia lub zniszczenia jakiegokolwiek Papieru
Wartosciowego, z zastrzezeniem wszelkich przepisow obowigzujgcego prawa, rozporzadzeh
oraz wymogow regulaminu Witasciwej Gieldy Papierow Wartosciowych lub innego wiasciwego
organu, istnieje mozliwos¢ zastgpienia lub zamiany takiego Papieru Wartosciowego w
odpowiedniej siedzibie Agenta ds. Emisji i Pfatnosci lub innego Agenta ds. Ptatnosci wskazanego
kazdorazowo w tym celu przez Emitenta, o ktérego wskazaniu Posiadacze Papieréw
Wartosciowych zostang powiadomieni, w kazdym przypadku po opfaceniu przez strone
zgtaszajaca taki przypadek wszelkich optat, wydatkéw i Podatkéw naleznych w zwigzku z takg
wymiang zgodnie z wymogami Emitenta w zakresie dowodu, zabezpieczenia, ubezpieczenia i
innymi wymogami. Warunkiem wydania zastepczych Papierow Wartosciowych w przypadku
uszkodzenia lub zniszczenia Papierow Wartosciowych jest zwrot zniszczonych lub uszkodzonych
Papieréw Wartosciowych.

Niezgodnos¢ z prawem lub niewykonalnosé

Bez powielania lub uszczerbku dla Warunku 7.2, je$li Emitent stwierdzi, ze wykonanie
ktérychkolwiek z jego bezwzglednych Ilub warunkowych zobowigzan z tytutu Papieréw
Wartosciowych stato sie niezgodne z prawem lub fizycznie niewykonalne w cato$ci lub w czesci,
z jakichkolwiek przyczyn, Emitent moze wykupi¢ lub anulowaé Papiery Warto$ciowe, dokonuje
stosownego powiadomienia Posiadaczy Papierow Wartosciowych zgodnie z Warunkiem 16.

W przypadku wykupu lub anulowania przez Emitenta Papieréw Wartosciowych, Emitent, o ile jest
to dopuszczalne w Swietle stosownych przepiséw prawa i w okreslonym tymi przepisami
zakresie, zaptaci kazdemu Posiadaczowi Papierow Wartosciowych dang kwote z tytutu kazdego
Papieru Wartosciowego nalezgcego do tego Posiadacza Papierow Wartosciowych, ktéra to
kwota bedzie stanowita Kwote Przedterminowego Rozliczenia Gotéwkowego z tytutu tego
Papieru Wartosciowego, niezaleznie od powyzszej niezgodnosci z prawem lub niewykonalnosci,
stwierdzonej przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci wedle jego wytacznego uznania. Ptatnosc
beda regulowaty Warunki 7, 8 oraz 9 oraz zostanie ona dokonana w sposob, o ktérym
Posiadacze Papieréw Wartosciowych zostang powiadomieni zgodnie z Warunkiem 16.
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16. Powiadomienia

16.1.

@)

(b)

(©

16.2.

16.3.

Powiadomienia skierowane do Posiadaczy Papieréow Wartosciowych

Wszystkie powiadomienia skierowane do Posiadaczy Papieréw Wartosciowych uznaje sie
za prawidiowo dokonane i wazne:

jesli zostaly opublikowane w gazecie codziennej o zasiegu ogélnokrajowym w Anglii
(oczekuje sie, iz bedzie to Financial Times) — w dacie ich pierwszej publikacji; i/lub

jesli oraz dopoki Papiery Wartosciowe sa notowane na Wiasciwej Gietdzie Papierow
Wartosciowych lub zostaty dopuszczone do obrotu przez inny wiasciwy organ, jesli zostaty
dokonane zgodnie z regulaminem Wiasciwej Gietdy Papierow Wartosciowych lub innego
wiasciwego organu, oraz bedg uwazane za dokonane w pierwszej dacie transmisji lub
publikacji zgodnie z takim regulaminem; i/lub

w przypadku Rozliczonych Papieréw Wartosciowych, zamiast publikacji lub przestania
pocztg zgodnie z powyzszymi wymogami, powiadomienia skierowane do Posiadaczy
Papieréw Wartosciowych moga by¢ przekazane do Wtasciwego Systemu Kliringowego, z
zastrzezeniem spetnienia takze wszelkich wymogoéw dotyczacych publikacji lub innych
wymogow okreslonych w Warunku 16.1(b), w stosownych przypadkach. W takich
przypadkach powiadomienia uznaje sie za udzielone w pierwszej dacie przekazania do
danego Wiasciwego Systemu Kliringowego (niezaleznie od wszelkich poézniejszych
publikacji lub powiadomieh wysytanych pocztg).

Jesli jakakolwiek publikacja wymagana na podstawie Warunku 16.1(a) lub (b) jest
niemozliwa, powiadomienie bedzie udzielone w sposéb wazny, jesli zostanie ono
opublikowane w innej wiodacej anglojezycznej gazecie codziennej rozprowadzanej w
Europie, w dacie pierwszej publikaciji.

Powiadomienia skierowane do Emitenta oraz Agentéw

Wszystkie powiadomienia skierowane do Emitenta i/lub Agentéw muszg by¢ wysytane na
adres podany dla kazdego z tych podmiotéw w Ramowej Umowie Agencyjnej, badz do
innej osoby lub na inny adres, okreslony przez Emitenta i/lub Agentéw w powiadomieniu
skierowanym do Posiadaczy Papieréw Wartosciowych zgodnie z niniejszym Warunkiem
16.

Waznos¢ powiadomien

Jakiekolwiek ustalenia w kwestii waznosci, skutecznosci i/lub nalezytego sporzadzenia
oraz wiasciwej formy danego powiadomienia bedg dokonywane: (i) w przypadku
Rozliczonych Papieréw Wartosciowych przez Emitenta oraz Witasciwy System Kliringowy,
lub (i) w przypadku jakichkolwiek innych Papierow Wartosciowych przez Emitenta po
konsultacji z Agentem ds. Emisji i Platnosci i bedg one ostateczne i wigzace dla Emitenta,
Agentéw i odnosnego/ych Posiadaczaly Papierow Wartosciowych.

Powiadomienie, ktére zostanie uznane za niewazne, nieskuteczne, niekompletne oraz za
sporzadzone w niewtasciwej formie, nie bedzie miato mocy prawnej, chyba ze Emitent i
Wiasciwy System Kliringowy, w stosownych przypadkach, ustalg inaczej. Niniejsze
postanowienie nie wytacza jakichkolwiek praw osoby dostarczajgcej powiadomienie do
dostarczenia nowego lub poprawionego powiadomienia.

Agent Platniczy niezwlocznie dotozy wszelkich zasadnych staran w celu powiadomienia
Posiadacza Papierow Wartosciowych, ktéry ztozyt powiadomienie, jesli zostanie ustalone,
ze powiadomienie to jest niewazne, nieskuteczne, niekompletne lub sporzgdzone w
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19.

niewtasciwej formie. W przypadku braku niedbalstwa lub umysinego dziatania na szkode
ze swojej strony, Emitent, Wiasciwy System Kliringowy ani ktérykolwiek Agent, w
zaleznosci od przypadku, nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec dowolnych oséb z
tytutu jakichkolwiek dziatan podjetych lub zaniechanych przez odno$ny podmiot w zwigzku
z jakimkolwiek powiadomieniem danego Posiadacza Papierow Warto$ciowych lub
ustaleniem, ze dane powiadomienie jest niewazne, nieskuteczne, niekompletne badz
sporzadzone w niewtasciwej formie.

Substytucja

Bank, dziatajgc w ramach swoich uprawnien jako Emitent Papieréw Wartosciowych, ma prawo w
dowolnym czasie, bez zgody Posiadaczy Papierow Wartosciowych, wyznaczy¢ jakikolwiek inny
podmiot, wybrany wedle wylgcznego uznania Banku, aby pemit w miejsce Banku funkcje
Emitenta (dalej ,Nowy Bank-Emitent”) dla Papierow Wartosciowych wyemitowanych przez Bank
w ramach Programu, pod warunkiem, ze (i) dlugoterminowe niezabezpieczone,
niepodporzadkowane i niegwarantowane zobowigzania dtuzne Nowego Banku-Emitenta
uzyskaty przynajmniej taki sam rating, co dlugoterminowy rating Barclays Bank PLC w dacie, w
ktérej substytucja ma wejs¢ w zycie lub Nowy Bank-Emitent posiada réwnorzedng ocene
ratingowg dtugoterminowego zadtuzenia wydang przez inng agencje ratingowg o
miedzynarodowej renomie.

W przypadku dokonania powyzszej substytucji, wszelkie wystepujagce w Warunkach odniesienia
do Banku jako Emitenta bedg oznaczaty odniesienia do Nowego Banku-Emitenta. Posiadacze
Papieréw Wartosciowych zostang niezwtocznie powiadomieni o substytucji zgodnie z Warunkiem
16. W zwigzku z powyzszym prawem substytucji, Bank, w ramach swoich uprawnien Emitenta,
nie bedzie zobowigzany do uwzglednienia skutkéw wykonania tego prawa dla poszczegdlnych
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych, wynikajgcych z ich miejsca zamieszkania lub siedziby, w
inny sposob powigzanych z jakakolwiek jurysdykcjg lub jej podlegajgcych, na jakimkolwiek
terytorium, zas Posiadacz Papieréw Warto$ciowych nie bedzie miat prawa do wystepowania do
Banku dziatajacego w charakterze Emitenta, lub do Nowego Banku-Emitenta z zgdaniem
jakiegokolwiek odszkodowania lub ptatnosci z tytutu dowolnych skutkéw podatkowych substytuciji
dla Posiadacza Papierow Wartosciowych.

Prawo wiasciwe

(@) Papiery Wartosciowe i Ramowa Umowa Agencyjna, jak rowniez wszelkie pozaumowne
zobowigzania powstate w ich wyniku lub w zwigzku z nimi podlegaja przepisom
angielskiego prawa i bedg zgodnie z nimi interpretowane.

(b) Sady angielskie bedg miaty wylaczng jurysdykcje w zakresie rozstrzygania wszelkich
sporow, wynikajacych z jakichkolwiek Papieréw Wartosciowych i/lub Ramowej Umowy
Agencyjnej lub powstatych w zwigzku z nimi, oraz, stosownie do powyzszego, wszelkie
powddztwa Ilub postepowania z nich wynikajagce lub z nimi zwigzane (dalej
.Postepowania’) bedg wnoszone/wszczynane w takich sgdach.

Rozdzielnos¢ postanowien umowy

Jesli jedno Ilub wiecej postanowien zawartych w warunkach dotyczacych Papieréw
Warto$ciowych bedzie lub okaze sie niewazne, pozostanie to bez wpltywu na waznosc
pozostatych postanowien.
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20. Zmiany Warunkéw i zgromadzenia

20.1.

20.2.
(@)

Zmiany Warunkéw

Emitent ma prawo, bez zgody Posiadaczy Papierow Wartosciowych, dokonywaé zmian
Warunkow dotyczacych Papieréow Wartosciowych, wytgcznie wtedy, gdy zdaniem Emitenta
nie wptynie to w istotnie niekorzystny sposodb na interesy Posiadaczy Papierow
Wartosciowych lub jezeli taka zmiana jest zmiang natury formalnej, drugorzednej lub
technicznej lub jest wprowadzana w celu korekty oczywistego btedu lub zapewnienia
zgodnosci z bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa w Jurysdykcji Banku, badz
tez w celu naprawy, skorygowania Ilub uzupetnienia jakiegokolwiek wadliwego
postanowienia zawartego w niniejszych Warunkach i/lub powyzszych przepisach prawa.

Wszelkie takie zmiany majg charakter wigzacy dla Posiadaczy Papierow Wartosciowych i
bedg im zgtaszane zgodnie z Warunkiem 16 tak szybko, jak bedzie to mozliwe, przy czym
nieprzekazanie lub nieotrzymanie takiego powiadomienia nie wplywa niekorzystnie na
waznosé lub wigzacy charakter takich zmian.

Zgromadzenia Posiadaczy Papieréw Wartosciowych

Docelowe Papiery Wartosciowe

Ramowa Umowa Agencyjna zawiera postanowienia o zwotywaniu zgromadzen
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych w celu rozpatrzenia jakichkolwiek spraw majgcych
wptyw na ich udziaty, co obejmuje zatwierdzanie w drodze Uchwaty Nadzwyczajnej
(zgodnie z ponizszg definicjg) zmian Warunkéw lub postanowien Ramowej Umowy
Agencyjnej. Posiadacze Papieréw Wartosciowych zostang powiadomieni, z
wyprzedzeniem co najmniej 21 dni kalendarzowych (nie liczac dnia powiadomienia oraz
dnia odbycia zgromadzenia), o zwotaniu zgromadzenia z podaniem daty, godziny oraz
miejsca zgromadzenia.

Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez Emitenta lub Posiadaczy Papierow
Wartosciowych posiadajgcych nie mniej niz 10 procent nominalnej warto$ci Papieréw
Wartosciowych pozostajagcych w obiegu w danym czasie. Kworum na zgromadzeniu
Posiadaczy Papierow Wartosciowych (z wyjatkiem przypadkéw, gdy odbywa sie ono w
celu podjecia Uchwaty Nadzwyczajnej) stanowig dwie osoby lub wieksza liczba osob
posiadajacych lub reprezentujgcych zdecydowang wiekszo$s¢ nominalnej wartosci
posiadanych lub reprezentowanych Papierow Wartosciowych, chyba ze wsréd spraw,
ktére majg byé rozpatrzone na tym zgromadzeniu sg wnioski dotyczace m.in. (i) zmiany
termindéw zapadalnoéci lub umorzenia Papierow WartoSciowych, (ii) obnizenia lub
anulowania kwoty nominalnej Papieréw Wartosciowych lub jakiejkolwiek premii naleznej
przy umorzeniu Papieréw Wartosciowych, (iii) zmiany waluty lub walut ptatnosci lub
denominacji Papieréw Wartosciowych, (iv) zmiany postanowien dotyczacych kworum
wymaganego na zgromadzeniu Posiadaczy Papierow Wartosciowych lub wiekszosci
wymaganej w celu podjecia Uchwaty Nadzwyczajnej, w ktérym to przypadku kworum
stanowi¢ beda/bedzie dwie osoby lub wiecej osoéb posiadajgcych lub reprezentujacych nie
mniej niz 75 procent lub, w przypadku odroczonego zgromadzenia, nie mniej niz 25
procent nominalnej wartosci Papieréw Wartosciowych pozostajgcych w obiegu w danym
czasie. Zgodnie z postanowieniami Ramowej Umowy Agencyjnej, uchwata sporzgdzona
na piSmie, podpisana przez posiadaczy nie mniej niz 90 procent nominalnej wartosci
pozostajgcych w obiegu Papierow Wartosciowych, lub w ich imieniu, jest dla wszelkich
celéw rownie wazna i skuteczna, jak Uchwata Nadzwyczajna podjeta na prawidtowo
zwotanym i odbytym zgromadzeniu Posiadaczy Papierow Warto$ciowych. Taka pisemna
uchwata moze zosta¢ sporzadzona w ramach jednego dokumentu lub kilku dokumentéw
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przedtozonych w tej samej formie, z ktoérych kazdy zostat podpisany przez lub w imieniu
jednego lub wiekszej liczby Posiadaczy Papieréw Wartosciowych.

Uchwate uwaza sie za Uchwate Nadzwyczajng (dalej zwang ,Uchwata Nadzwyczajng”),
jesli zostata ona podjeta na prawidtowo zwotanym zgromadzeniu, ktére odbyto sie zgodnie
z warunkami Ramowej Umowy Agencyjnej, wiekszoscig przynajmniej 75 procent gtosow
oddanych. Kazda prawidtowo podjeta Uchwata Nadzwyczajna bedzie wigzaca dla
wszystkich Posiadaczy Papieréw Warto$ciowych, niezaleznie od tego, czy byli oni obecni
na zgromadzeniu.

(b)  Globalne Papiery Wartosciowe na Okaziciela lub Imienne

Dla celéw spetnienia wymogoéw dotyczacych kworum na zgromadzeniu Posiadaczy
Papieréw Wartosciowych, Posiadacz Statego Globalnego Papieru Warto$ciowego bedzie
traktowany jak dwie osoby (chyba ze ten Staty Globalny Papier Warto$ciowy reprezentuje
tylko jeden Papier Wartosciowy) oraz, na kazdym takim zgromadzeniu, posiadacz Statego
Globalnego Papieru Wartosciowego bedzie traktowany jak posiadacza jednego gtosu z
tytutu kazdej integralnej jednostki walutowej Waluty Rozliczenia Papieru Wartosciowego.

Inne kwestie

Emitent bedzie miat prawo co jakis czas, bez zgody Posiadaczy Papierow Wartosciowych,
tworzy¢ i emitowac dalsze Papiery Wartosciowe, w odniesieniu do ktoérych bedg obowigzywac te
same warunki, ktére zostaly przewidziane dla Papieréw Wartosciowych (dla unikniecia
watpliwosci, odniesienia do ,Daty Emisji” bedg wiec odniesieniami do pierwszej Daty Emisji
Papieréw Wartosciowych), w taki sposob, aby te Papiery Wartosciowe mogly zostac
skonsolidowane i utworzy¢ jedng Serie wraz z Papierami Wartosciowymi. Wystepujagce w
Warunkach odniesienia do ,Papieréw Warto$ciowych” winny by¢ interpretowane zgodnie z
powyzszym.

Nabycie i anulowanie

Emitent i jego dowolne podmioty zalezne moga w dowolnym czasie nabywaé Papiery
Wartosciowe na otwartym rynku lub w inny sposéb za dowolng cene.

Wszystkie Papiery Wartosciowe zakupione przez Emitenta lub w imieniu Emitenta lub
ktorykolwiek z jego podmiotdéw zaleznych, moga (lecz nie muszg) by¢ przedtozone do
anulowania, w przypadku Papierow Wartosciowych na Okaziciela, poprzez ztozenie kazdego
takiego Papieru Wartosciowego Agentowi ds. Emisji i Ptatnosci oraz, w przypadku takiego
ztozenia, zostana, wraz z wszystkimi Papierami Wartosciowymi wykupionymi przez Emitenta,
natychmiast anulowane. Wszelkie Papiery Wartosciowe przedtozone w powyzszy sposdb w celu
ich anulowania nie mogg zosta¢ wyemitowane ponownie lub odsprzedane, za$ zobowigzania
Emitenta z tytutu jakichkolwiek Papieréw Wartosciowych zostang wypetnione.

Anulowanie Papierow Wartosciowych reprezentowanych przez Staly Globalny Papier
Wartosciowy (w sposob inny niz w chwili wykupu) nastapi poprzez obnizenie warto$ci nominalnej
Statego Globalnego Papieru WartoSciowego dotyczgcego Papieréw Wartosciowych.

Ustawa o Umowach (Prawa Oséb Trzecich) z 1999 roku

Zadna osoba nie ma prawa domagac sie wypetniania jakichkolwiek warunkéw obowigzujacych w
odniesieniu do Papieréw Wartosciowych na podstawie Ustawy o Umowach (Prawa Osob
Trzecich) z 1999 roku.
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24, Definicje

»Bank Prowadzacy Rachunek” oznacza, w odniesieniu do ptatnosci wyrazonych w danej
walucie, bank w gtdbwnym osrodku finansowym dla tej waluty, wskazany przez Agenta ds.
Ustalenia Wartosci lub, jesli dana ptatnosc¢ jest wyrazona w euro, w miescie, w ktérym banki majg
dostep do Systemu TARGET.

.Dodatkowy Osrodek Gospodarczy” oznacza Warszawe.

.Dodatkowe Zdarzenie Powodujace Zaklécenia Na Rynku” oznacza kazde z nastepujgcych
zdarzeh: (i) Zmiane Przepisdw, (ii) Zdarzenie Podatkowe Emitenta, (iii) Zaktdcenie Hedgingu
oraz (iv) Zwiekszony Koszt Hedgingu.

.,LPodmiot Stowarzyszony” oznacza, w odniesieniu do jakiegokolwiek podmiotu (zwanego dalej
.Pierwszym Podmiotem”), jakikolwiek podmiot kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, przez
Pierwszy Podmiot, jakikolwiek podmiot, ktéry kontroluje, bezposrednio lub posrednio, Pierwszy
Podmiot, lub jakikolwiek podmiot pozostajacy, bezposrednio lub posrednio, pod wspdlng kontrolg
wraz z Pierwszym Podmiotem. Dla powyzszych celdw, ,kontrola” oznacza wtasnos¢ wiekszosci
praw gtosu w danym podmiocie.

,Sredni Najlepszy Wynik” oznacza $rednig arytmetyczng Najlepszego Wyniku(i) w kazdej Dacie
Obserwacji(i), wyrazong jako wielko$¢ procentowa i obliczang przez Agenta ds. Ustalenia
Wartosci wedtug nastepujacego wzoru:

6
SredniNajlepszyWynik =1/6x > NajlepszyWynik (i)

i=1

Gdzie:
.Najlepszy Wynik (i)” dla kazdej Daty Obserwacji(i) ma nastepujace znaczenie:

0] .Najlepszy Wynik (1)” oznacza, w Dacie Obserwacji(1), wynik Indeksu, ktéry osiggnat
najlepszy wynik w Koszyku Indekséw, wyrazony jako wielko$¢ procentowa i obliczany
przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci wedtug nastepujacego wzoru:

Poziomindeksu (N, DataWyceny (1))
PoziomIndeksu (N, Data Re alizacji)

1} x100

NajlepszyWynik (1) = Max{

N=L,..6

(i)  “Najlepszy Wynik (2)” oznacza, w Dacie Obserwacji(2), wynik Indeksu, ktéry osiggnat

najwyzszy wynik w Koszyku Indekséw, z wytgczeniem Indeksu, ktéry poprzednio osiggnat

Najlepszy Wynik(l), wyrazony jako wielkos¢ procentowa, obliczany przez Agenta ds.
Ustalenia Warto$ci wedtug nastepujacego wzoru:

NajlepszyWynik (2) = Max

N=1,..5

{ PoziomIndeksu (N, DataWyceny(2))

: 7~ —-1+x100
PoziomIndeksu (N, Data Re alizacji) }

(i) ,Najlepszy Wynik (3)” oznacza, w Dacie Obserwacji(3), wynik Indeksu, ktory osiagnat
najwyzszy wynik w Koszyku Indeksdw, z wytgczeniem Indekséw, ktére poprzednio
osiggnety Najlepszy Wynik(i), wyrazony jako wielkos¢ procentowa, obliczany przez Agenta
ds. Ustalenia Wartosci wedtug nastepujacego wzoru:
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(iv)

(v)

(vi)

NajlepszyWynik (3) = Max

N=L..4

Poziomindeksu (N, DataWyceny(3)) 1 x100
PoziomIndeksu (N, Data Re alizacji)

»Najlepszy Wynik (4)” oznacza, w Dacie Obserwacji(4), wynik Indeksu, ktoéry osiagnat
najwyzszy wynik w Koszyku Indeksdéw, z wytgczeniem Indeksow, ktére poprzednio
osiggnety Najlepszy Wynik(i), wyrazony jako wielko$é procentowa, obliczany przez Agenta
ds. Ustalenia Wartosci wedtug nastepujacego wzoru:

PoziomIndeksu (N, DataWyceny (4))
PoziomIndeksu (N, Data Re alizacji)

NajlepszyWynik (4) = Max{

1} x100

N=L,.3

»Najlepszy Wynik (5)” oznacza, w Dacie Obserwacji(5), wynik Indeksu, ktéry osiagnat
najwyzszy wynik w Koszyku Indeksow, z wytgczeniem Indeksow, ktére poprzednio
osiggnety Najlepszy Wynik(i), wyrazony jako wielko$¢ procentowa, obliczany przez Agenta
ds. Ustalenia Wartosci wedtug nastepujacego wzoru:

N=L,..2

NajlepszyWynik (5) = Max Poz_lomlndeksu (N, DataWyce_ny(S_?) _1l %100
Poziomindeksu (N, Data Re alizacji)

»Najlepszy Wynik (6)” oznacza, w Dacie Obserwacji(6), wynik tego Indeksu w Koszyku
Indekséw, ktéry poprzednio nie osiagnat Najlepszego Wyniku(i), wyrazony jako wielko$¢
procentowa, obliczany przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci wedtug nastepujgcego wzoru:

PoziomIndeksu (N, DataWyceny (6)) _1} %100

NajlepszyWynik (6) =
jlepszyWynik (6) {Poziomlndeksu(N,DataReaIizacji)

»Jurysdykcja Banku” oznacza, w kazdym czasie, jurysdykcje miejsca utworzenia Banku lub
jakiegokolwiek Nowego Banku-Emitenta, ktory zastgpi Bank zgodnie z Warunkiem 17.

.Koszyk Indekséw” oznacza, w odniesieniu do Papieréw Wartosciowych, koszyk sktadajacy sie
z indekséw wymienionych ponizej, przy czym kazdy taki indeks jest zwany ,Indeksem”:

Symbol

Indeks (i) Bloomberga

1 Indeks (cen) sektora zdrowotnego SXDP
Dow Jones STOXX 600 Health Care (Price) Index

2 Indeks (cen) sektora telekomunikaciji SXKP
Dow Jones STOXX 600 Telecommunications (Price) Index

3 Indeks (cen) sektora uzytecznosci publicznej SX6P
Dow Jones STOXX 600 Utilities (Price) Index

4 Indeks (cen) sektora nowych technologii SX8P
Dow Jones STOXX 600 Technology (Price) Index

5 Indeks (cen) sektora energetycznego SXEE
Dow Jones EURO STOXX Oil & Gas (Price) Index

6 Indeks (cen) sektora bankowego SX7P
Dow Jones STOXX 600 Banks (Price) Index
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.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien:

(i) poza sobotg lub niedzielg, w ktérym banki komercyjne i rynki walutowe w Londynie i
jakimkolwiek Dodatkowym Osrodku Gospodarczym rozliczajg ptatnosci i prowadza zwyktg
dziatalno$¢ (w tym transakcje wymiany walutowej i obstuge depozytow w Walutach
obcych);

(i) w odniesieniu do Rozliczonych Papierow Wartosciowych, Dzien Roboczy Systemu
Kliringowego wedtug zasad Wiasciwego Systemu Kliringowego;

(iii) w odniesieniu do jakiejkolwiek sumy ptatnej w Walucie innej niz euro, dzien, w ktérym
banki komercyjne i rynki walutowe rozliczajg ptatnosci i prowadzg zwyktg dziatalnosé (w
tym transakcje wymiany walutowej i obstuge depozytow w Walutach obcych) w gtéwnym
o$rodku finansowym kraju wiasciwej Waluty (jesli jest to osrodek inny niz Londyn i
jakikolwiek Dodatkowy Osrodek Gospodarczy); oraz

(ivy  w odniesieniu do jakiejkolwiek sumy ptatnej w euro, Dzien Roboczy TARGET.

.Konwencja Dnia Roboczego” oznacza ktérgkolwiek z Zasad Dnia Roboczego okreslonych w
Warunku 8.4.

.Zmiana Przepisow” oznacza, ze w Dacie Transakcji lub po tej Dacie (i) z powodu przyjecia lub
ogtoszenia jakiejkolwiek zmiany w majacych zastosowanie przepisach lub regulacjach prawnych
(w tym miedzy innymi we wszelkich przepisach podatkowych), lub (ii) z powodu ogtoszenia lub
zmiany jakiejkolwiek interpretacji przyjetej przez dowolny sad, trybunat lub organ regulacyjny
wiasciwej jurysdykcji w odniesieniu do jakichkolwiek majgcych zastosowanie przepiséw lub
regulacji prawnych (w tym wszelkich dziatan podejmowanych przez organy podatkowe), Emitent
ustali, wedle swego wylagcznego uznania, ze (a) posiadanie, nabywanie, dokonywanie transakcji
ich dotyczacych lub zbywanie Pozycji Zabezpieczen dotyczacych Papieréw Wartosciowych lub
kontraktow dotyczacych Papierow Wartosciowych, opcji, kontraktow futures, instrumentow
pochodnych lub walut obcych dotyczace Papierow Wartosciowych stato sie niezgodne z prawem
dla Emitenta i/lub jakichkolwiek jego Podmiotéw Stowarzyszonych, (b) utrzymywanie,
zastepowanie, rozwigzywanie lub likwidacja ewentualnego Depozytu w Banku Depozytowym,
stato sie niezgodne z prawem dla Emitenta, lub (c) Emitent lub jakikolwiek z jego Podmiotow
Stowarzyszonych poniesie znacznie wieksze koszty przy wykonaniu swoich zobowigzan z tytutu
Papieréw Wartosciowych (w tym, miedzy innymi, z powodu zwiekszenia nalezno$ci
podatkowych, zmniejszenia ulg podatkowych lub innych ujemnych skutkéw wptywajgcych na ich
sytuacje podatkowa).

»Dzien Roboczy Systemu Kliringowego” oznacza, w odniesieniu do Witasciwego Systemu
Kliringowego, kazdy dzien, w ktérym w ramach tego Witasciwego Systemu Kliringowego
przyjmuje sie i realizuje zlecenia rozliczen.

,Clearstream” oznacza Clearstream Banking, société anonyme oraz jego nastepce.

»Regulamin Clearstream” oznacza Regulamin Zarzadzania Clearstream oraz Instrukcje dla
Uczestnikow Clearstream, Luksemburg, wraz z wszelkimi zmianami, uzupetnieniami i
modyfikacjami.

»Wspolny Depozytariusz” oznacza The Bank of New York Mellon (dziatajgcy za posrednictwem
swego oddziatu w Londynie).

»Skladnik” oznacza, w odniesieniu do danego Indeksu, jakikolwiek Udziat wchodzacy w sktad
tego Indeksu.

»Waluta” oznacza, w odniesieniu do danego kraju, prawny srodek pfatniczy tego kraju.
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»Depozyt” oznacza oprocentowany depozyt, ktéry Emitent moze =zatozy¢é w Banku
Depozytariuszu.

»Bank Depozytariusz” oznacza Deutsche Bank PBC S.A.

»Niewykonanie Zobowigzan Depozytowych” oznacza niewykonanie przez Bank Depozytariusz
swoich zobowigzan (w tym, miedzy innymi, zobowigzan w zakresie ptatnosci) w odniesieniu do
jakiegokolwiek Depozytu, w tym w wyniku zgdania wyptaty, wedtug ustalen Agenta ds. Ustalenia
Wartosci.

»Strata z Tytutu Depozytu” oznacza kwote ustalong przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci w
ciggu 30 Dni Roboczych od daty Niewykonania Zobowigzania Depozytowego, catkowitej straty
(wlacznie z kosztami/oraz wydatkami) poniesionej przez Emitenta w wyniku Niewykonania
Zobowigzania Depozytowego, ktéra to kwota moze obejmowaé (bez powielania) straty
poniesione przez Emitenta w zwigzku z dowolnymi Pozycjami Hedgingowymi otwartymi w
odniesieniu do Papierow Wartosciowych, z zastrzezeniem, ze (i) jeSli powyzsza strata
przekracza niesptacong kwote gtéwng Papierow Wartosciowych, Strata z Tytutu Depozytu bedzie
oznaczafa niesptacong kwote gtéwng Papierow Wartosciowych oraz (ii) jesli Agent ds. Ustalenia
Wartosci, dziatajgc racjonalnie, nie byt w stanie ustali¢ wysokosci Straty z Tytulu Depozytu w
wyzej wspomnianym okresie, Strata z Tytulu Depozytu bedzie oznacza¢ kwote catkowitego
narostego salda Depozytu.

»Data Splaty Depozytu” oznacza dzien przypadajgcy na 15 londynskich i warszawskich Dni
Roboczych przed Ustalonym Dniem Wykupu.

~+Agent ds. Ustalenia Wartosci”’ oznacza Barclays Bank PLC.

»Dzien Zaklécenia” oznacza, w odniesieniu do dowolnego Indeksu, jakikolwiek Dzieh
Planowego Obrotu, w ktérym (i) odnosny Sponsor Indeksu nie opublikowat poziomu Indeksu; (ii)
Powigzana Gietda nie prowadzita obrotu podczas swej zwyktej sesiji; lub (iii) wystapito Zdarzenie
Powodujgce Zaktécenia na Rynku.

»Okres Zgodnosci Dotyczacy Dystrybucji” oznacza okres uptywajacy po 40 dniach
kalendarzowych od zakonczenia dystrybucji kazdej Serii Papieréow Wartosciowych, zgodnie z
zaswiadczeniem wtasciwego Menedzera (w przypadku emisji niekonsorcjalnej) lub wiasciwego
wiodgcego Menadzera (w przypadku emisji konsorcjalnej).

»Regulacja D’ oznacza wymogi przewidziane w amerykanskiej Regulacji Skarbowej (U5 Treasury
Regulation)ust. 1.163-5(c)(2)(i)(D).

»Data Przedterminowego Wykupu Gotéwkowego” oznacza ostatni dzien wtasciwego Okres
Powiadomienia o Przedterminowym Wykupie.

»Kwota Przedterminowego Rozliczenia Gotéwkowego” oznacza, w odniesieniu do dowolnego
przedterminowego wykupu lub anulowania Papierow Wartosciowych, kwote wedtug Okreslonego
Nominatu, ustalong przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci jako rynkowag wartos¢ Papierow
Wartosciowych, po wystgpieniu zdarzenia uruchamiajgcego przedterminowy wykup lub
anulowanie, skorygowang o wszelkie koszty, straty, wydatki oraz wszelkie Wydatki Rynkow
Wschodzacych, poniesione (lub co do ktérych przewiduje sie ich poniesienie) przez (lub w
imieniu) Emitenta w zwigzku z przedterminowym wykupem lub anulowaniem Papieréw
Wartosciowych, co obejmuje (bez powielania i ograniczen) koszty rozwigzania zabezpieczen i
zerwania finansowania (czy to rzeczywiste, czy nominalne) oraz Strate z Tytulu Depozytu.
Ustalajac wysokos$¢ Kwoty Przedterminowego Rozliczenia Gotéwkowego, Agent ds. Ustalenia
Wartosci moze wzig¢ pod uwage aktualne ceny rynkowe i/lub indywidualne modele wyceny lub,
w przypadku, gdy te metody wyceny moga nie przynie$¢ uzasadnionego gospodarczo rezultatu,
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moze oszacowac wysokos¢ Kwoty Przedterminowego Rozliczenia Gotowkowego w uzasadniony
gospodarczo sposob. Kwota Przedterminowego Rozliczenia Gotéwkowego zostanie ustalona
przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci natychmiast po zdarzeniu, ktére byto powodem
przedterminowego wykupu lub anulowania Papierow Warto$ciowych lub tak szybko po tym
zdarzeniu, jak jest to racjonalnie mozliwe. Dla celéw obliczenia Kwoty Przedterminowego
Rozliczenia Gotéwkowego w dowolnym czasie po Przypadku Niewyptacalnosci, Agent ds.
Ustalenia Wartosci pominie skutek takiego Przypadku Niewypfacalnosci dla rynkowej wartosci
Papierow Wartosciowych.

»Wczesniejsze Zamkniecie” oznacza, w odniesieniu do dowolnego Indeksu, zamkniecie Dnia
Roboczego jakiejkolwiek Gietdy dla dowolnego Skfadnika lub Powigzanej Gieldy przed Ustalong
Godzing Zamkniecia, chyba ze wczes$niejsze zamkniecie zostalo ogtoszone przez te Gietde lub
Powigzang Gielde (w =zaleznosci od przypadku) przynajmniej na jedng godzine przed
wczesniejszym z nastepujgcych terminéw: (i) faktyczng Godzing Zamkniecia, obowigzujaca dla
zwyklej sesji na tej Gieldzie lub Powigzanej Gietdzie (w zaleznosci od przypadku) w tym Dniu
Roboczym Gietdy oraz (ii) ostatecznym terminem sktadania zlecen na transakcje,
wprowadzanych do systemu tej Gietdy lub Powigzanej Gietdy, w celu ich realizacji o wtasciwej
Godzinie Wyceny w tym Dniu Roboczym Gietdy.

»Wydatki Rynkow Wschodzacych” oznacza: (i) wszystkie koszty, optaty, naroste kwoty,
potracenia i wydatki poniesione na rynku lokalnym z tytutu jakichkolwiek bazowych Aktywéw
Referencyjnych lub jakichkolwiek Pozycji Hedgingowych oraz Depozytu, oraz (ii) wszystkie
koszty, straty i wydatki poniesione w wyniku zawieszenia dziatalnosci lub opdznienh w
rozliczeniach, lub niedokonania rozliczen przez zagraniczng Gielde na rynku lokalnym
jakichkolwiek bazowych Aktywéw Referencyjnych lub jakichkolwiek Pozycji Hedgingowych badz
Depozytu. Ustalajgc wysokos¢ Wydatkow Rynkéw Wschodzacych, Agent ds. Ustalenia Warto$ci
moze wzigé pod uwage: (a) kwoty i terminy ptatnosci lub dostaw, ktére Emitent lub jego Podmiot
Stowarzyszony (w zaleznosci od przypadku) otrzymatby z tytutu jednej lub wiekszej liczby jego
Pozycji Hedgingowych oraz Depozytu, (b) fakt, czy Pozycje Hedgingowe obejmujg nieptynne lub
niezbywalne aktywa (ktérych wartoS¢ mozna wyceni¢ na zerowg) lub zabezpieczenia
syntetyczne (w przypadku ktérych wartos¢ rynkowa moze wynosi¢ zero lub kwote nalezng
odnosnej stronie umowy dotyczacej Pozycji Hedgingowych), oraz (c) fakt, czy Emitent lub jego
Podmioty Stowarzyszone beda podlega¢ zobowigzaniom warunkowym, co obejmuje wszelkie
wymogi zwrotu jakichkolwiek wyptat lub dokonania dowolnych pfatnosci z innego tytutu.

»Euroclear’ oznacza Euroclear Bank S.A./N.V lub jego nastepce.

»Regulamin Euroclear’ oznacza zasady korzystania z Euroclear oraz procedury operacyjne
Euroclear, z wszelkimi zmianami, uzupetnieniami i modyfikacjami.

»Przypadek Niewyptacalnosci” ma znaczenie nadane temu terminowi w Warunku 10.

»Gielda” oznacza, w odniesieniu do danego Indeksu oraz w odniesieniu do dowolnego
Sktadnika, gtéwna gietde papierow warto$ciowych, na ktérej zawierane sg przede wszystkim
transakcje dotyczace tego Skiadnika, ustalong przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci.

»Dzien Roboczy Gietdy” oznacza, w odniesieniu do danego Indeksu, dowolny Dzien Planowego
Obrotu, w ktérej: (i) Sponsor Indeksu opublikowat poziomu Indeksu; oraz (ii) Powigzana Gietda
obstuguje transakcje w ramach swojej zwykiej sesji, niezaleznie od zamkniecia Gietdy lub
Powigzanej Gietdy przed Ustalong Godzing Zamkniecia.

»Data Zamiany” oznacza, w odniesieniu do Tymczasowego Globalnego Papieru Wartosciowego,
dzien kalendarzowy przypadajacy po 40 dniach kalendarzowych od jego Daty Emisji oraz, w
odniesieniu do Statego Globalnego Papieru Wartosciowego, dzieh kalendarzowy przypadajacy
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co najmniej 60 dni kalendarzowych od daty, w ktorej zostato udzielone powiadomienie z
zadaniem zamiany oraz w ktorej banki prowadza zwykig dziatalnos¢ w miescie, w ktorym
znajduje sie okreslone biuro Agenta ds. Emisji i Platnosci oraz w miescie, w ktéorym znajduje sie
Wiasciwy System Kliringowy.

»Zaklocenie Gietdy” oznacza, w odniesieniu do danego Indeksu, jakiekolwiek zdarzenie (poza
Wczesniejszym Zamknigciem) zakidcajace lub naruszajgce (wedle ustalerh Agenta ds. Ustalenia
Wartoéci) ogdlng zdolno$¢ uczestnikow rynku do dokonywania transakcji lub uzyskiwania
wartosci rynkowych dla: (i) jakiegokolwiek Skfadnika na Gietdzie w odniesieniu do tego
Sktadnika; lub (ii) kontraktow futures lub opcji dotyczacych Indeksu na Powigzanej Gietdzie.

»Zdarzenie Gieldowe” oznacza w odniesieniu do Rozliczonych Papieréw Wartosciowych, ze
Emitent zostat zawiadomiony, iz jakikolwiek Witasciwy System Kliringowy zostat zamkniety na
okres kolejnych 14 dni kalendarzowych (z przyczyn innych niz dni ustawowo wolne od pracy,
kwestie ustawowe lub inne) lub oglosit zamiar catkowitego zaprzestania dziatalnosci, lub
faktycznie zaprzestat dziatalnosci i nie jest dostepny zaden nastepca Systemu Kliringowego,
badz tez wystapienie jakiegokolwiek zdarzenia okreslonego w warunkach dotyczacych
odnosnego Globalnego Papieru Wartosciowego, w wyniku ktérego moga byé wyemitowane
Docelowe Papiery Wartosciowe.

»Pozycje Hedgingowe” oznacza wszelkie transakcje kupna, sprzedazy, otwarcia lub utrzymania
jednej lub wiekszej liczby: (i) pozycji lub kontraktow w Papierach Wartosciowych, opciji,
kontraktow futures, instrumentéw pochodnych lub walut obcych; (i) transakcji pozyczek akciji; lub
(iii) innych instrumentow lub porozumien (okreslonych w dowolny sposob) przez Emitenta lub
jakikolwiek jego Podmiot Stowarzyszony w celu zabezpieczenia, indywidualnie lub na zasadzie
portfela, zobowigzan Emitenta z tytutu Papieréw Wartosciowych.

»Zaklocenie Hedgingu” oznacza, ze Emitent i/lub dowolny jego Podmiot Stowarzyszony nie jest
w stanie, po dotozeniu uzasadnionych gospodarczo staran: (i) naby¢, ustanowi¢, ponownie
ustanowié¢, zastgpi¢, utrzymadé, zlikwidowac lub zby¢ jakichkolwiek transakcji lub aktywow, ktére
uwaza za konieczne w celu hedgingu z tytutu emisji i wykonania swoich zobowigzan z tytutu
Papieréw Warto$ciowych, lub (ii) zrealizowa¢, odzyskac lub przekazaé wptywy z jakiejkolwiek
takiej transakgcji lub aktywow.

»Strata z Tytulu Zabezpieczen” oznacza kwote, ustalong przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci
w ciggu 30 Dni Roboczych od daty, w ktérej Agent ds. Ustalenia Wartosci stwierdzit wystgpienie
Zwiekszonego Kosztu Hedgingu réwnego catkowitej stracie (z uwzglednieniem kosztow i
wydatkow) poniesionej przez Emitenta z tytutu jakichkolwiek Pozycji Hedgingowych, w tym w
wyniku takiego Zwiekszonego Kosztu Hedgingu, z zastrzezeniem, ze (i) jesli powyzsza strata
przekracza wartos¢ niesptaconej kwoty gtéwnej Papieréw Wartosciowych, Strata z Tytutu
Zabezpieczenh oznacza niesptacong kwote gtéwng Papieréw Wartosciowych; lub (ii) jesli Agent
ds. Ustalenia Wartosci, dziatajgc racjonalnie, nie byt w stanie ustali¢ wysokosci Straty z Tytutu
Zabezpieczeh w wyzej wspomnianym okresie, Strata z Tytutu Zabezpieczehh bedzie oznaczac
kwote catkowitego narostego salda Depozytu.

Zwiekszony Koszt Hedgingu” oznacza, ze Emitent i/lub jakikolwiek jego Podmiot
Stowarzyszony zaptacitby znacznie wyzszg (w poréwnaniu ze stanem w Dacie Transakcji) kwote
podatkdw, optat, wydatkdow lub honoraridw (poza prowizjg brokerska) w celu: (i) nabycia,
ustanowienia, ponownego ustanowienia, zastgpienia, utrzymania, zlikwidowania lub zbycia
jakichkolwiek transakcji lub aktywoéw, ktére uwaza za konieczne w celu hedgingu z tytutu emis;ji i
wykonania swoich zobowigzan z tytutu Papieréw Wartosciowych; (ii) utrzymania, zastgpienia,
rozwigzania lub likwidacji ewentualnego Depozytu w Banku Depozytowym; lub (iii) realizacji,
odzyskania lub przekazania wplywow z jakiejkolwiek takiej transakcji lub aktywow, z
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zastrzezeniem, ze zadna taka znacznie wyzsza kwota, zaptacona wylgcznie z powodu
pogorszenia zdolnosci kredytowej Emitenta nie bedzie uwazana za Zwiekszony Koszt Hedgingu.

»Poziom Indeksu(N, Dzien Wyceny Poczatkowej)’ oznacza oficjalny poziom, w chwili
zamkniecia, danego Indeksu o Godzinie Wyceny w Dniu Wyceny Poczatkowej, obliczony i
opublikowany przez Sponsora Indeksu.

»Poziom Indeksu(N, Data Obserwacji(i))” oznacza oficjalny poziom, w chwili zamknigcia,
danego Indeksu o Godzinie Wyceny w Dacie Obserwacji(i), obliczony i opublikowany przez
Sponsora Indeksu.

»Sponsor Indeksu” oznacza, w odniesieniu do danego Indeksu, spdtke lub podmiot
odpowiedzialne za ustalanie i kontrolowanie zasad i procedur oraz metod obliczania i
ewentualnego korygowania, dotyczacych tego Indeksu.

»Data Emisji” oznacza dzien 5 marca 2010 roku.

»Cena Emisyjna” oznacza 100 procent.

»Zdarzenie Podatkowe Emitenta” ma znaczenie przypisane temu terminowi w Warunku 12.
,»KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

»Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, z
wszelkimi zmianami, uzupetnieniami i modyfikacjami.

,Londynski i Warszawski Dzien Roboczy” oznacza dzien, w ktérym banki komercyjne w
Londynie i Warszawie prowadza zwyktg dziatalnosc.

»Zdarzenie Powodujace Zaklécenia na Rynku” oznacza, w odniesieniu do jakiegokolwiek
Indeksu, albo:

(i) spetnienie nastepujacych dwéch warunkow:
(&) wystgpienie lub istnienie, w odniesieniu do jakiegokolwiek Sktadnika:

(A) Zakioécenia Obrotu dotyczacego tego Sktadnika, ktére wedle ustalen Agenta
ds. Ustalenia Wartosci jest istotne, w dowolnym czasie w okresie jednej
godziny uptywajacym o wiasciwej Godzinie Wyceny na gtéwnej Gietdzie, na
ktorej Sktadnik ten jest przedmiotem obrotu;

(B) Zakioécenia Gietdy dotyczacego tego Sktadnika, ktére wedle ustalen Agenta
ds. Ustalenia Wartosci jest istotne, w dowolnym czasie w okresie jednej
godziny uptywajacym o wiasciwej Godzinie Wyceny na gtéwnej Gietdzie, na
ktérej Sktadnik ten jest przedmiotem obrotu; LUB

(C) Woczesniejszego Zamkniecia w odniesieniu do tego Sktadnika; ORAZ

(b) tacznie wszystkie Sktadniki, w odniesieniu do ktérych wystgpito lub wystepuje
Zaktécenie Obrotu, Zakidcenie Gieldy lub Wczedniejsze Zamkniecie, stanowig co
najmniej 20 procent poziomu Indeksu; LUB

(ii) wystapienie lub istnienie, w odniesieniu do kontraktéw futures lub opcji dotyczacych
Indeksu: (a) Zakitécenia Obrotu; (b) Zakidcenia Gietdy, co do ktérych, w kazdym
przypadku, Agent ds. Ustalenia Warto&ci ustali, iz sg istotne, w dowolnym czasie w okresie
jednej godziny uptywajacym o wtasciwej Godzinie Wyceny na Powigzanej Gietdzie; lub (c)
Wczesdniejsze Zamkniecie, w kazdym przypadku w odniesieniu do takich kontraktéw
futures lub opciji.
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Ponadto, dla celéw ustalenia, czy dane Zdarzenie Powodujace Zaktécenia na Rynku wystepuje
w odniesieniu do danego Indeksu w danym czasie, jesli dane Zdarzenie Powodujace Zaktdcenia
Na Rynku wystepuje w odniesieniu do Sktadnika objetego takim Indeksem w dowolnym czasie,
wowczas wtasciwy udziat procentowy tego Sktadnika w wartosci Indeksu nalezy okresli¢ na
podstawie poréwnania (x) czesci wartosci Indeksu przypisywanej temu Sktadnikowi do (y)
0ogolnej wartosci Indeksu, w kazdym przypadku przy uzyciu oficjalnych wartosci wazonych
otwarcia, opublikowanych przez Sponsora Indeksu w ramach rynkowych ,danych otwarcia”.

,Okres Obowigzywania Oferty” oznacza, w zwigzku z pierwotng oferta Papieréw
Wartosciowych dokonywang przez Menadzera, okres rozpoczynajacy sie o godz. 12:00 (czasu
warszawskiego) 10 lutego 2010 roku i konczacy 25 lutego 2010 roku wigcznie z tym dniem, z
zastrzezeniem, ze Menadzer ma prawo zmieni¢ daty okresu obowigzywania oferty lub skrécic¢
termin oferty, wedlug wlasnego uznania (wtaczajac w to sytuacje, w ktérej polska Komisja
Nadzoru Finansowego nie poinformuje, ze niniejszy Prospekt Emisyjny zostat waznie przekazany
i paszportowany przez polska Komisje Nadzoru Finansowego do godz. 12:00 (czasu
warszawskiego) 11 lutego 2010 roku), przy czym w takim przypadku wszelkie zmiany dotyczace
okresu obowigzywania oferty zostang ogtoszone zgodnie z postanowieniami art. 8 Dyrektywy
2003/71/WE.

»Partycypacja” oznacza wielkos¢ procentowa, ktéra wedle oczekiwan wyniesie nie mniej niz 60
procent i nie wiecej niz 90 procent: (i) ustalong nie podzniej niz jeden Dzien Roboczy przed
koncem Okresu Obowigzywania Oferty; (ii) opublikowang przez Emitenta pod nastepujacym
adresem internetowym: www.barx-is.com; oraz (iii) o ktorej Posiadacze Papierow Wartosciowych
zostali powiadomieni zgodnie z Warunkiem 16.

,Dzien Ptatnosci” oznacza:

(i) kazdy dzien, w ktdrym banki komercyjne i rynki walutowe rozliczajg ptatnosci i prowadza
zwyktg dziatalnos¢ (w tym transakcje wymiany walutowej i obstuge depozytéw w Walutach
obcych):

(&) we wtasciwym miejscu prezentaciji;

(b)  w Londynie;

(c) jakimkolwiek Dodatkowym Osrodku Gospodarczym; oraz
(ii) albo:

(@) w odniesieniu do jakiejkolwiek sumy ptatnej w Walucie innej niz euro, kazdy dzien, w
ktérym banki komercyjne i rynki walutowe rozliczajg ptatnosci i prowadza zwykig
dziatalno$¢ (w tym transakcje wymiany walutowej i obstuge depozytéw w Walutach
obcych) w gtéwnym osrodku finansowym kraju wtasciwej Waluty; lub

(b) w odniesieniu do jakiejkolwiek sumy pfatnej w euro, kazdy dzien, w ktérym dziata
System TARGET.

»Polski Ztoty” oraz ,PLN” oznaczajg oficjalny srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej.
»Postepowanie” ma znaczenie nadane temu terminowi w Warunku 18.

»Program” oznacza Program Globalnych Strukturyzowanych Papierow Wartosciowych, wediug
definicji podanej w Ramowej Umowie Agencyjnej, ustanowiony i planowany zgodnie z tg Umowa,
z wszelkimi zmianami, uzupetnieniami i modyfikacjami.

»Data Wykupu” oznacza Ustalony Dzien Wykupu, pod warunkiem, ze w przypadku wystapienia
Niewykonania Zobowigzania Depozytowego w dowolnym dniu przypadajacym w okresie
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rozpoczynajagcym sie w Ustalonym Dniu Wykupu (z tg datg wigcznie), i uptywajgcym w
Ustalonym Dniu Wykupu (bez tej daty), Datg Wykupu bedzie wczes$niejsza z nastepujacych dat:
(i) data, w ktdérej Agent ds. Ustalenia Wartosci ustali catkowitg warto$é ewentualnej Straty z Tytutu
Depozytu, oraz (ii) dzien przypadajacy 30 Dni Roboczych po Ustalonym Dniu Wykupu (z tg datg
wigcznie).

,»Aktywo/Aktywa Referencyjne”’ oznacza kazdy z Indekséw wchodzacych w skiad Koszyka
Indeksow.

»Powigzana Gietlda” oznacza, w odniesieniu do danego Indeksu, kazdg Gietde lub system
notowan, ktérego transakcje maja istotny wptyw (wedle ustaleh Agenta ds. Ustalenia Wartosci)
na ogolny rynek kontraktow futures lub opciji dotyczacych tego Indeksu.

»Wihasciwy System Kliringowy” oznacza, w zaleznos$ci od przypadku, Euroclear, Clearstream,
i/lub KDPW.

»Wilasciwa Data” oznacza, w odniesieniu do danego Papieru Wartosciowego, date, w ktérej
dotyczaca go ptatnos¢ po raz pierwszy staje sie nalezna i przypadajaca do zaptaty (lub stataby
sie nalezna i przypadajaca do zaptaty, gdyby zostaty spetnione wszystkie obowigzujgce go
warunki), lub (w przypadku nieprawidlowego zatrzymania lub odmowy wyptaty jakiejkolwiek
naleznej sumy pienieznej) date, w kidrej zostanie dokonana catkowita ptatno$¢ niesptaconej
kwoty lub (jesli przypada wczesniej), dzien przypadajacy pie¢ dni kalendarzowych po dacie
prawidiowego powiadomienia Posiadaczy Papieréw Warto$ciowych, ze za okazaniem Papieru
Wartosciowego, zgodnie z Warunkami, ptatno$¢ zostanie dokonana, pod warunkiem jej
rzeczywistego dokonania po takim okazaniu.

»Wihasciwy Regulamin” oznacza Regulamin Wtasciwego Systemu Kliringowego.

»Wihasciwa Gietda Papierow Wartosciowych” oznacza Warszawskg Gietde Papierdéw
Wartosciowych.

»Regulamin” oznacza Regulamin Clearstream i/lub Regulamin Euroclear i/lub Regulamin
KDPW.

»Ustalona Godzina Zamkniecia” oznacza, w odniesieniu do danej Gietdy lub Powigzanej Gietdy
oraz Dnia Planowego Obrotu, ustalong godzine zamkniecia dnia roboczego tej Gietdy lub
Powigzanej Gietdy w Dniu Planowego Obrotu, bez uwzglednienia pracy po godzinach lub innych
transakcji odbywajgcych sie poza zwyktymi godzinami sesji.

»Ustalony Dzienh Wykupu” oznacza dzieh 1 marca 2013 roku, z zastrzezeniem korekty
stosownie do Konwencji Dnia Roboczego.

»Dzien Planowego Obrotu” oznacza, w odniesieniu do danego Indeksu, jakikolwiek dzien, w
ktérym (i) Sponsor Indeksu ma opublikowa¢ poziom wtasciwego Indeksu oraz (ii) Powigzana
Gietda ma prowadzi¢ obstuge transakcji w ramach swej zwyktej sesji, z zastrzezeniem, ze dany
dzieh bedzie Dniem Planowego Obrotu, jesli w dowolnym czasie przed tym dniem wiadomo, ze
Powigzana Gietda ma prowadzi¢ tego dnia obstuge transakcji w ramach swej zwykiej sesiji.
Jednakze dany dzien nie bedzie Dniem Planowego Obrotu, jesli w dowolnym czasie przed tym
dniem, wiadomo, ze Powigzana Gietda nie bedzie prowadzi¢ tego dnia obstugi transakcji w
ramach swej zwyktej sesiji.

»Ustalona Data Obserwacji” oznacza jakikolwiek pierwotny dzien, ktéry, gdyby nie wystgpito
zdarzenie powodujace Dzieh Zakiécenia w odniesieniu do jakiegokolwiek Indeksu, bytby Datg
Obserwaciji(i) dla tego Indeksu.

»Papiery Wartosciowe” oznacza Obligacje.
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»oeria” oznacza Papiery Warto$ciowe wraz z Papierami Warto$ciowymi wszelkich dalszych
emisji, przeznaczone do konsolidacji w celu utworzenia jednej Serii wraz z Papierami
Warto$ciowymi.

,Waluta Rozliczenia’ oznacza PLN.

»Udzial” oznacza akcje/udzial, jednostke, sSwiadectwo depozytowe, udziat witascicielski lub
jednostke kapitatowa.

,»Okreslony Nominal’ ma znaczenie nadane temu terminowi w Warunku 1.2.

»Okreslona Data Przedterminowego Wykupu Gotéwkowego” oznacza ostatni dzien
Okreslonego Okresu Powiadomienia o Przedterminowym Wykupie.

»Okreslona Kwota Przedterminowego Rozliczenia Gotéwkowego” oznacza kwote wediug
Okreslonego Nominatu, ustalong przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci jako warto$¢ rynkowa
Papieréw Wartosciowych w dacie udzielenia Okreslonego Powiadomienia o Przedterminowym
Wykupie przez Emitenta lub w okolicach tej daty, a w kazdym przypadku nie pdzniej niz
ostatniego dnia Okreslonego Okresu Powiadomienia o Przedterminowym Wykupie,
skorygowanego w celu uwzglednienia wszelkich kosztow, strat, wydatkéw i jakichkolwiek
Wydatkow Rynkéw Wschodzacych, ktore zostaty poniesione (lub ktérych poniesienie jest
przewidywane) przez (lub w imieniu) Emitenta w zwigzku z przedterminowym wykupem
Papierow Wartosciowych, w tym (bez powielania lub ograniczen) kosztéw zwolnienia
zabezpieczen i zerwania finansowania (czy to rzeczywistych, czy nominalnych) oraz Straty z
Tytutu Depozytu. Ustalajac wysokos¢ tej kwoty, Agent ds. Ustalenia Wartosci moze wzigé pod
uwage aktualne ceny rynkowe i/lub indywidualne modele wyceny, lub, w przypadku, gdy te
metody ustalania cen mogg nie przynies¢ uzasadnionego gospodarczo rezultatu, moze ustali¢
wysoko$¢ tej kwoty w uzasadniony gospodarczo sposob.

»Okreslone Zdarzenie Przedterminowego Wykupu” oznacza wystgpienie Niewykonania
Zobowigzania Depozytowego w okresie od Daty Emisji do Daty Sptaty Depozytu (z wytgczeniem
tej ostatnie)j).

»Dzien Wyceny Poczatkowej’ oznacza dzieh 26 lutego 2010 roku.

»Nastepca” oznacza, w odniesieniu do danego Agenta lub innej osoby wyznaczonej w
dowolnym czasie przez Emitenta, osobe bedaca nastepca Agenta lub innej osoby przez Agenta
ds. Ustalenia Wartosci (lub, w przypadku nastepcy Agenta ds. Ustalenia Wartosci, przez
Emitenta) wedle jego wylacznego uznania. Powiadomienie o tozsamosci Nastepcy bedzie
udzielone Posiadaczom Papieréw Wartosciowych tak szybko, jak to mozliwe, po takim ustaleniu
osoby Zastepcy zgodnie z Warunkiem 16.

»Dzien Roboczy TARGET” oznacza kazdy dzien, w ktérym dziata System TARGET.

»System TARGET” oznacza system pfatnosci Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer, wykorzystujacy jedng wspdlng platforme, ktéry zostat uruchomiony
dnia 19 listopada 2007 roku (,TARGET2") (lub, jesli powyzszy system przestanie dziata¢, inny
ewentualny system, ustalony przez Agenta ds. Ustalenia Wartosci jako odpowiednie zastepstwo).

»Podatki” oznacza wszelkie podatki, optaty i obcigzenia o charakterze podatkowym, lub
jakiekolwiek potracenia lub odliczenia na poczet lub z tytutu powyzszych, w tym (miedzy innymi)
wszelkie obowigzujace podatki gieldowe, podatki od obrotu, optaty skarbowe, podatki z tytutu
optaty skarbowej i/lub inne podatki, optaty, decyzje podatkowe i naleznosci publiczno-prawne
dowolnego rodzaju, natozone lub nalezne, oraz obejmuje wszelkie odsetki i kary z ich tytutu.

»Data Transakcji” oznacza dzieh 26 lutego 2010 roku.
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»Zaklocenie Obrotu” oznacza, w odniesieniu do danego Indeksu, zawieszenie transakcji,
utrudnienie transakcji lub ograniczenie natozone na transakcje przez Gielde lub Powigzang
Gietde, lub w inny sposéb, czy to z powodu zmian cen przekraczajacych limity dozwolone
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gietdzie lub Powigzanej Gietdzie, czy z innych przyczyn,
(i) dotyczace jakiegokolwiek Sktadnika na Gietdzie w odniesieniu do tego Sktadnika; lub (ii)
dotyczace kontraktéw futures lub opciji, dotyczacych Indeksu (lub jakiegokolwiek jego Sktadnika)
na Powigzanej Gietdzie.

»Data Obserwacji(i)” oznacza kazdg z nastepujacych dat: 26 sierpnia 2010 roku (,Data
Obserwacji(1)”, 28 lutego 2011 roku (,Data Obserwacji(2)”), 26 sierpnia 2011 roku (,Data
Obserwacji(3)”), 27 lutego 2012 roku (,Data Obserwacji(4)”), 27 sierpnia 2012 roku (,Data
Obserwacji(5)”) oraz 26 lutego 2013 roku (,Data Obserwacji(6)”) (lub jesli taka data nie jest
Dniem Planowego Obrotu dla Koszyka Indekséw, nastepny Dzien Planowego Obrotu dla
Koszyka Indeksow), chyba ze w tej dacie nastapi Dzien Zakiécenia w odniesieniu do danego
Indeksu, w ktérym to przypadku ma zastosowanie Warunek 5.7 (d).

»Godzina Wyceny” oznacza: (i) dla celéow ustalenia, czy wystapito Zdarzenie Powodujace
Zakiocenia Na Rynku: (a) w odniesieniu do danego Sktadnika, Ustalong Godzine Zamkniecia na
Gietdzie w odniesieniu do tego Sktadnika, oraz (b) w odniesieniu do danych kontraktéw opcji lub
kontraktow future we witasciwym Indeksie, zamkniecie sesji na Powigzanej Gietdzie; oraz (ii) we
wszystkich innych okolicznosciach, godzine, o ktérej jest obliczana i publikowana przez
Sponsora Indeksu oficjalna warto$¢ zamkniecia wtasciwego Indeksu.

,Warszawska Gietda Papierow Wartosciowych” oznacza spotke Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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INFORMACJE DOTYCZACE WARSZAWSKIEJ GIELDY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH ORAZ POLSKIEGO RYNKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warszawska Gietda Papieréw Wartosciowych
Informacje ogodine

Warszawska Gietda Papierow Wartosciowych jest prowadzona przez spotke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna. Warszawska Gietda Papierow Wartosciowych
dziata miedzy innymi w oparciu o Ustawe o Obrocie Instrumentami Finansowymi jak réwniez
swoj wewnetrzny regulamin i zasady obrotu gietdowego.

Obrét oraz rozliczenie transakcji

Aby Papiery Wartosciowe mogty byé przedmiotem obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych muszg zostac¢: (i) dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych: oraz (ii) wprowadzone do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Decyzje w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Papieréw Wartosciowych do
obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych podejmuje Zarzad Warszawskiej
Gietdy Papieréw Wartosciowych na wniosek Emitenta.

Elektronicznym systemem transakcyjnym uzywanym przez Warszawska Gietde Papierow
Wartosciowych jest WARSET, system ten jest podobny do systemu uzywanego przez Euronext.
Rozliczenie transakcji zawartych na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych odbywa sie
poza Warszawskg Gietdg Papierow Warto$ciowych i jest przeprowadzane przez KDPW.

Regulacje dotyczace polskiego rynku instrumentéow finansowych
Informacje ogdlne

Informacje prezentowane ponizej stanowig jedynie wybrane zagadnienia dotyczgace polskich
przepisOw prawa majgacych zastosowanie do obrotu instrumentami finansowymi (w tym Papieréw
Wartosciowych).

Dematerializacja papieréw wartosciowych bedacych w publicznym obrocie

Zgodnie z polskim prawem, papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
muszg byé Zdematerializowanymi Papierami Warto$ciowymi i muszag by¢ zarejestrowane w
systemie depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym przez KDPW. Przed dopuszczeniem
Papieréw Wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Warszawska
Gietde Papierow Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany do zawarcia z KDPW umowy, ktérej
przedmiotem jest rejestracja Papieréw Wartosciowych w systemie depozytowo-rozliczeniowym
prowadzonym przez KDPW.

Prawa ze Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich na
wiasciwym rachunku we Wtasciwym Systemie Kliringowym.

Informacje poufne

.Informacje Poufne” sg definiowane przez polskie prawo jako okreslone w sposéb precyzyjny
informacje dotyczace bezposrednio lub posrednio emitenta, instrumentéw finansowych (w tym
Papieréw Warto$ciowych), nabywania lub zbywania takich instrumentéw finansowych, ktére nie
zostaty przekazane do publicznej wiadomosci, a ktére po takim przekazaniu mogtaby w istotny
sposéb wpltyngé na cene tych instrumentéw finansowych (lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych).
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Z zastrzezeniem pewnych wyjatkow, emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest krajem
przyjmujacym jest zobowigzany do przekazywania informacji poufnych po zajsciu zdarzenia lub
okolicznosci, ktére uzasadniajg ich przekazanie lub po powzieciu o nich informacji, w terminach i
w formie przewidzianej przez wilasciwe przepisy prawa panstwa bedacego panstwem
macierzystym emitenta. Emitent jest zobowigzany do zamieszczenia takich informacji na swojej
stronie Internetowej, z wyjatkiem danych personalnych oséb, ktérych takie informacje moga
dotyczy¢, jak réwniez do przekazywania ich Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Z
zastrzezeniem pewnych wyjatkéw, kazdy, kto posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem
funkcji w organach emitenta, posiadaniem akcji emitenta lub z racji zatrudnienia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze, nie moze wykorzystywaé lub ujawnia¢ takich
informacji osobie trzeciej. Powyzsze zastrzezenie ma zastosowanie takze do oséb, kidére
posiadajg takg informacje w wyniku popeinienia przestepstwa lub pozyskaty ja w inny sposéb,
jezeli powinny wiedzieé, ze taka informacja jest informacja poufna.

Manipulacja

Manipulacja instrumentami finansowymi (w tym Papierami Wartosciowymi) jest definiowana
poprzez wskazanie pewnych czynnosci, takich jak m.in. sktadanie zlecen lub zawieranie
transakcji wprowadzajgcych lub mogacych wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego popytu,
podazy lub ceny instrumentu finansowego lub powodujacych nienaturalne, sztuczne ustalenie sie
ceny instrumentéw finansowych chyba, ze powody takich dziatan byty uprawnione i nie naruszaty
przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku. Manipulacjg jest takze rozpowszechnianie
fatszywych lub nierzetelnych informacji, ktére moga wprowadza¢ inwestora w biad, jak réwniez
sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzaniu uczestnikdw rynku
w btgd co do ceny instrumentéw finansowych. Manipulacja papierami warto$ciowymi jest
zakazana przez polskie prawo.

Zasady publikowania informacji w Polsce

Emitent instrumentéw finansowych (w tym Papierow Warto$ciowych) dopuszczonych do obrotu
na Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych obowigzany jest przestrzegal zasad i
regulacji obowigzujgcych na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Emitent
instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych obowigzany jest do réwnoczesnego przekazywania Polskiej Komisji Nadzoru
Finansowego, Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz do publicznej wiadomosci
informacji biezacych i okresowych okreslonych przez wilasciwe przepisy prawa panstwa
macierzystego emitenta. Emitent zagraniczny sporzgdza informacje biezace i okresowe w jezyku
angielskim lub polskim. Emitent instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na
Warszawskiej Gieldzie Papierow Warto$ciowych obowigzany jest informowac niezwtocznie
Warszawskg Gietde Papieréw Wartosciowych, o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem
instrumentéw finansowych, o ktérych dopuszczenie do obrotu gietdowego zamierza wystgpic.
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INFORMACJE DOTYCZACE BANKU DEPOZYTARIUSZA

Deutsche Bank PBC S.A. (,Bank Depozytariusz”) jest spotkg zarejestrowang w Polsce pod
numerem KRS 0000022493 w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy, z siedzibg pod adresem Al. Armii Ludowej 26, 00-609, Warszawa, Polska. Bank
Depozytariusz jest spotkg catkowicie zalezng od Deutsche Bank Private-und Geselschatskunden
AG.

Jak wynika z informacji finansowych Banku Depozytariusza za rok zakonczony w dniu 31
grudnia 2008 roku, potwierdzonych przez biegtego rewidenta, w 2008 roku Bank Depozytariusz
posiadat aktywa ogdétem w wysokosci 15.553.883.000 PLN, kapitat zakladowy ogotem w
wysokosci 896.431.000 PLN oraz osiggnat zysk netto w wysokosci 37.050.000 PLN. Bank
Depozytariusz posiadat udzielone kredyty i pozyczki ogétem w wysokosci 11.114.286.000 PLN, z
czego kwota 8.497.787.000 PLN stanowita kredyty i pozyczki dla oséb fizycznych, 2.732.414.000
PLN — kredyty i pozyczki dla podmiotow gospodarczych oraz 27.406.000 PLN — kredyty i
pozyczki dla sektora publicznego. Bank Depozytariusz posiadat rowniez wktady na rachunkach
biezgcych oraz lokatach terminowych osob fizycznych w wysokosci, odpowiednio, 1.014.101.000
PLN i 2.426.812 PLN, podmiotéw gospodarczych — w wysokosci, odpowiednio, 1.205.860.000
PLN i 3.840.789 PLN, oraz sektora publicznego - w wysokosci, odpowiednio 25.217.000 PLN i
54.341.000 PLN. Informacje finansowe przedstawione w niniejszym akapicie uzyskano z
Rocznego Sprawozdania Finansowego Banku Depozytariusza za rok 2008 roku z dnia 30
kwietnia 2009 roku.
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INFORMACJE DOTYCZACE KOSZYKA INDEKSOW

Informacje dotyczace kazdego Indeksu

Indeks (cen) sektora zdrowotnego Dow Jones STOXX 600 Health Care

Indeks (cen) sektora zdrowotnego Dow Jones STOXX 600 Health Care to wazony
kapitalizacja indeks skupiajacy europejskie przedsiebiorstwa z branzy medycznej.
Jest subindeksem indeksu (cen) Dow Jones STOXX. Indeks ten wprowadzono z
wartoscia bazowa 100 w dniu 31 grudnia 1991 r.

Ponizszy wykres przedstawia historyczne wyniki tego indeksu w latach 2005-2010.
Dalsze informacje na temat dotychczasowych i przysztych wynikéw tego Indeksu,
jak réwniez na temat jego fluktuacji, mozna uzyskac¢ z paska notowan Indeksu SXDP
agencji Bloomberg.

Dow Jones STOXX 600 Health Care (Price) Index
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Indeks (cen) sektora telekomunikacji Dow Jones STOXX 600 Telecommunications

Indeks (cen) sectora telekomunikacji Dow Jones STOXX 600 Telecommunications to
wazony kapitalizacja indeks skupiajacy europejskie przedsiebiorstwa z branzy
telekomunikacyjnej. Jest subindeksem indeksu (cen) Dow Jones STOXX. Indeks ten
wprowadzono z wartoscig bazowg 100 w dniu 31 grudnia 1991 r.

Ponizszy wykres przedstawia historyczne wyniki tego indeksu w latach 2005-2010.
Dalsze informacje na temat dotychczasowych i przysztych wynikéw tego Indeksu,
jak réwniez na temat jego fluktuacji, mozna uzyska¢ z paska notowan Indeksu SXKP
agencji Bloomberg.
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Indeks (cen) sektora uzytecznosci publicznej Dow Jones STOXX 600 Utilities

Indeks (cen) sektora uzytecznosci publicznej Dow Jones STOXX 600 Utilities to
wazony kapitalizacjg indeks skupiajacy europejskie przedsiebiorstwa z branzy ustug
komunalnych. Jest subindeksem indeksu (cen) Dow Jones STOXX. Indeks ten
wprowadzono z wartoscig bazowa 100 w dniu 31 grudnia 1991 r.

Ponizszy wykres przedstawia historyczne wyniki tego indeksu w latach 2005-2010.
Dalsze informacje na temat dotychczasowych i przysztych wynikéw tego Indeksu,
jak réwniez na temat jego fluktuacji, mozna uzyskaé¢ z paska notowan Indeksu SX6P
agencji Bloomberg.
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Indeks (cen) sektora nowych technologii Dow Jones STOXX 600 Technology

Indeks (cen) sektora nowych technologii Dow Jones STOXX 600 Technology to
wazony kapitalizacja indeks skupiajacy europejskie przedsiebiorstwa z branzy
technologicznej. Jest subindeksem indeksu (cen) Dow Jones STOXX. Indeks ten
wprowadzono z wartoscig bazowa 100 w dniu 31 grudnia 1991 r.

Ponizszy wykres przedstawia historyczne wyniki tego indeksu w latach 2005-2010.
Dalsze informacje na temat dotychczasowych i przysztych wynikéw tego Indeksu,
jak rowniez na temat jego fluktuacji, mozna uzyskaé z paska notowan Indeksu SX8P
agencji Bloomberg.
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Indeks (cen) sektora energetycznego Dow Jones EURO STOXX Oil & Gas

Indeks (cen) sektora energetycznego Dow Jones STOXX Oil & Gas to wazony
kapitalizacjg indeks skupiajacy kraje uczestniczace w Unii Walutowo-Gospodarczej
dzialajace w branzy energetycznej. Jest subindeksem indeksu (cen) Dow Jones
STOXX. Indeks ten wprowadzono z wartosciag bazowa 100 w dniu 31 grudnia 1991 r.

Ponizszy wykres przedstawia historyczne wyniki tego indeksu w latach 2005-2010.
Dalsze informacje na temat dotychczasowych i przysztych wynikéw tego Indeksu,
jak rowniez na temat jego fluktuacji, mozna uzyskaé z paska notowan Indeksu SXEE
agencji Bloomberg.
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)] Indeks (cen) sektora bankowego Dow Jones STOXX 600 Banks

Indeks (cen) sektora bankowego Dow Jones STOXX 600 Banks to wazony
kapitalizacjg indeks skupiajacy europejskie przedsiebiorstwa z branzy bankowe;j.
Jest subindeksem indeksu (cen) Dow Jones STOXX. Indeks ten wprowadzono z
wartoscia bazowa 100 w dniu 31 grudnia 1991 r.

Ponizszy wykres przedstawia historyczne wyniki tego indeksu w latach 2005-2010.
Dalsze informacje na temat dotychczasowych i przysztych wynikéw tego Indeksu,
jak réwniez na temat jego fluktuacji, mozna uzyskac¢ z paska notowan Indeksu SX7P
agencji Bloomberg.
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Umowy licencyjne

Indeksy i zwigzane z nimi znaki towarowe zostatly objete licencjg na rzecz i dla okreslonych
celow Emitenta. Umowa licencyjna pomiedzy Emitentem a STOXX zostata zawarta wytacznie
na ich rzecz, a nie na rzecz wtascicieli Papierow Wartosciowych lub jakichkolwiek innych oséb

trzecich. STOXX i Dow Jones nie pozostajg w zadnym stosunku prawnym z Emitentem, poza
licencjg na Indeksy i zwigzane z nimi znaki towarowe w zwigzku z okreslonymi produktami.

Ani STOXX ani Dow Jones nie sponsoruja, nie indosuja, nie sprzedajq ani nie promujg Papieréw
Wartosciowych, nie wydajg rekomendacji, aby jakakolwiek osoba zainwestowata w Papiery
Wartosciowe lub jakiekolwiek inne papiery wartosciowe, ani nie ponosza zadnej
odpowiedzialnosci ani nie decydujg o terminach, liczbie lub cenie Papieréw Wartosciowych.
Ponadto, Stoxx i Dow Jones nie uwzgledniajg potrzeb Papieréw Wartosciowych przy ustalaniu,
tworzeniu lub obliczaniu Indekséw ani tez nie majg takiego obowigzku.

STOXX i Dow Jones nie bedg ponosi¢ zadnej odpowiedzialnosci w zwigzku z Papierami
Wartosciowymi, w tym w zwigzku z ich administracja, zarzadzaniem lub marketingiem. W
szczegolnosci, nie sktadajg Zzadnej gwarancji, badz to wyraznej badz dorozumianej, i
zaprzeczajg wszelkich gwarancjom dotyczacym (i) notowan Papieréw Warto$ciowych, wynikow
wlascicieli Papierow Wartosciowych i wszelkich innych oséb w zwigzku z zastosowaniem
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Indeksow i danych zawartych w Indeksach, (ii) doktadnosci lub kompletnosci Indekséw oraz
zawartych w nich danych oraz (iii) atrakcyjno$ci rynkowej i przydatnosci do danego celu lub
przeznaczenia Indekséw i ich danych. STOXX i Dow Jones nie bedg ponosi¢ odpowiedzialnosci
za zadne btedy, pominiecia lub przerwy w publikacji Indeksoéw lub zawartych w nich danych i pod
zadnym pozorem STOXX ani Dow Jones nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
utracone zyski lub straty posrednie, odszkodowania, szkody szczegdlne lub wtérne, nawet jesli
STOXX lub Dow Jones wiadomo, ze mogg one wystgpic.
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KLIRING | ROZLICZENIA

Wiasnos$¢ Papierow Wartosciowych majacych forme zdematerializowana

Emitent ztozy wnioski do Euroclear, Clearstream i KDPW o zarejestrowanie Papieréw
Warto$ciowych w systemach depozytowo-rozliczeniowych. Zgodnie z przepisami prawa
polskiego, instrumenty finansowe, ktére majg zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym muszg by¢ Rozliczonymi Papierami Warto$ciowymi i muszg by¢ zarejestrowane
we Wiasciwym Systemie Kliringowym. Tymczasowy Globalny Papier Wartosciowy oraz Staty
Globalny Papier Wartosciowy na okaziciela bez kuponéw zostang zdeponowane u wspolnego
depozytariusza w imieniu Euroclear i Clearstream. KDPW bedzie petnit role “depozytu wtérnego”
dla takich Rozliczonych Papieréw Warto$ciowych. Przed rozpoczeciem oferty publicznej w
Polsce oraz dopuszczeniem papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Emitent zlozy wniosek do
KDPW o rejestracje Rozliczonych Papierow Wartosciowych w systemie depozytowo-
rozliczeniowym obstugiwanym przez KDPW. Przeniesienie praw z posiadania Tymczasowych
Globalnych Papierow Wartosciowych lub Statych Globalnych Papierow Wartosciowych nastepuje
w sposéb zgodny z majacymi zastosowanie do papierow dtuznych procedurami stosowanymi
przez Euroclear, Clearstream oraz KDPW.
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OPODATKOWANIE

Ogodlne informacje na temat opodatkowania

Informacje podane ponizej nie stanowia wyczerpujagcego omoéwienia przepiséw prawa
podatkowego oraz obecnej praktyki podatkowej, majacych zastosowanie w odniesieniu
do Papierow Wartosciowych. Transakcje dotyczace Papieréw Wartosciowych (w tym
nabycia, przeniesienia, umorzenia i/lub anulowania) oraz smier¢ posiadacza Papierow
Wartosciowych moga mie¢ konsekwencje podatkowe dla potencjalnych nabywcow, ktére
moga zaleze¢ miedzy innymi od rezydencji podatkowej i/lub statusu potencjalnego
nabywcy. Z uwagi na powyzsze, zaleca sie potencjalnym nabywcom Papierow
Wartosciowych, aby skonsultowali si¢ ze swoimi doradcami podatkowymi w zakresie
konsekwencji podatkowych transakcji dotyczacych Papieréw Wartosciowych i dzialania
przepiséw prawa podatkowego wiasciwych dla jurysdykcji, w ktorej moga by¢é
rezydentami podatkowymi lub w ktérej moga oni podlega¢ opodatkowaniu. W
szczegdlnosci, nie czyni sie zadnego zapewnienia w zakresie sposobu, w jaki ptatnosci z
tytutu Papieréw Wartosciowych, moglyby zosta¢ zaklasyfikowane przez jakiekolwiek
witasciwe organy podatkowe.

Nabywcy i/lub zbywcy Papierow Wartosciowych mogg by¢é zobowigzani do zaptaty optat
skarbowych i innych optat poza ceng emisyjna lub ceng kupna (jesli jest inna) Papierow
Wartosciowych.

Opodatkowanie w Wielkiej Brytanii

Niniejsze uwagi maja charakter ogélny i sg oparte na aktualnie obowigzujacym w Wielkiej
Brytanii prawie podatkowym i opublikowanej praktyce Krélewskiego Urzedu Podatkowego
i Celnego (HM Revenue and Customs ,,HMRC”) oraz stanowia omoéwienie sposobu
rozumienia przezEmitenta aktualnie obowigzujacych przepisow prawa i praktyki
odnoszacych sie do Papieréw Wartosciowych i stosowanych w Wielkiej Brytanii, jedynie
w zakresie opodatkowania u zrédta, optaty skarbowej oraz optaty skarbowej od transakcji
dotyczacych papieréw wartosciowych (stamp duty reserve tax). Niniejsze uwagi nie s
wyczerpujacym omowieniem. Dotycza one jedynie oséb, ktére sa bez zadnych
watpliwosci rzeczywistymi wtascicielami Papieréw Wartosciowych.

Potencjalni Posiadacze Papieréw Wartosciowych, ktérzy moga podlega¢ opodatkowaniu
w jurysdykcji innej niz Wielka Brytania lub ktérzy moga mieé¢ watpliwosci, co do osobistej
sytuacji podatkowej, powinni we wtasnym zakresie zasiegna¢ porady u profesjonalnych
doradcéow.

Opodatkowanie u Zrédta
1.1 Ptatnosci bedace odsetkami

Tak dtugo jak ptatnosci dokonane z tytutu posiadania lub zwigzane z Papierami
Wartosciowymi sg odsetkami lub sg tak traktowane, zaden podatek u zrddta lub
odliczenie dotyczace podatku obowigzujagcego w Wielkiej Brytanii nie bedzie
miato zastosowania, jednakze pod warunkiem, ze Emitent jest i bedzie nadal
bankiem w rozumieniu art. 991 Ustawy o Podatku Dochodowym z 2007 r.
(,Ustawa”) i pod warunkiem, ze odsetki od Papieréw Wartosciowych sg ptacone
w ramach zwyktej dziatalnosci gospodarczej, w rozumieniu art. 878 Ustawy.

1.2 Ptatnosci inne niz odsetki
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Ptatnosci z tytutu posiadania lub zwigzane z Papierami Wartosciowymi moga by¢ dokonywane
bez potracania podatku obowigzujacego w Wielkiej Brytanii, pod warunkiem, ze ptatnosci te sg
dokonywane w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej Emitenta a z drugiej strony nie sg
traktowane jako odsetki dla celow podatkowych. Dyrektywa Unijna w sprawie
opodatkowania dochodéw z oszczednosci

Zgodnie z Dyrektywg Rady 2003/48/WE w sprawie opodatkowania dochodéw z oszczednosci,
kazde Panstwo Czionkowskie UE jest zobowigzane do przekazania organom skarbowym
innego Panstwa czionkowskiego szczegdtéw dotyczacych ptatnosci odsetek lub innych tym
podobnych dochoddéw wyptacanych przez osobe na terenie jego jurysdykciji osobie fizycznej
lub okreslonym innym osobom w takim innym Panstwie Cztonkowskim lub otrzymywanych
przez takg osobe na rzecz takiej osoby lub oséb; jednakze w okresie przejsciowym Austria,
Belgia i Luksemburg bedg (o ile nie zdecyduja sie na inne rozwigzanie) stosowaty zamiast tego
system, mechanizm poboru podatku u zrodta z tytutu takich ptatnosci, potracajac podatek
wedle stawek, ktére maja z czasem wzrastac i osiagng¢ docelowo poziom 35 procent. Okres
przejsciowy ma sie skonczy¢ wraz z uptywem pierwszego petnego roku podatkowego, po
wyrazeniu zgody przez okreslone kraje, nie wchodzace w sktad UE, na wymiane informacji
dotyczacych takich ptatnosci.

Szereg panstw, nie wchodzacych w sktad UE, w tym Szwajcaria, a takze okreslone zalezne lub
powigzane terytoria niektorych Pahstw Czionkowskich, przyjety podobne rozwigzania (albo
przekazywanie informacji, albo tymczasowy pobor podatku u zrédta) w odniesieniu do
ptatnosci dokonywanych przez osobe w ramach ich jurysdykcji lub otrzymywanych przez takg
osobe na rzecz osoby fizycznej lub okreslonych innych oséb w Panstwie Czionkowskim.
Ponadto, Panstwa Czionkowskie zawarty porozumienia dotyczace wzajemnego przekazywania
informacji lub tymczasowego poboru podatku u Zrédta, z niektérymi z tych terytoriéw zaleznych
lub powigzanych w odniesieniu do ptatnosci dokonywanych przez osobe w Panstwie
Cztonkowskim na rzecz osoby fizycznej lub okreslonych innych oséb na jednym z tych
terytoridow lub otrzymywanych przez takg osobe na rzecz takiej osoby lub 0séb.

Dyrektywa moze mie¢ zastosowanie do ptatnosci dokonywanych przez Emitenta z tytutu
posiadania lub zwigzanych z Papierami Wartosciowymi tak dlugo jak ptatnosci te sg
dochodami z oszczednosci lub sg za takie uwazane.

Optata skarbowa oraz Optata skarbowa od Transakcji Dotyczacych Papieréw
Wartosciowych (Stamp Duty Reserve Tax —,,SDRT?”)

Emisja Papieréw Warto$ciowych nie bedzie w Wielkiej Brytanii podlegata optacie skarbowe;.

Przeniesienie wlasnosci Papierow Wartosciowych nie bedzie w Wielkiej Brytanii podlegato
optacie skarbowej pod warunkiem, iz nie bedzie sporzadzony dokument potwierdzajacy
przeniesienie wtasnosci.

Emisja lub przeniesienie wtasnosci Papierow Wartosciowych na rzecz osoby, ktéra prowadzi
dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca na lub obejmujaca swiadczenie ustug kliringowych, lub na
rzecz jego powiernika lub agenta, nie bedzie podlegata SDRT, jesli Papiery WartoSciowe bedg
nominowane w funtach szterlingach a jesli beda nominowane w innej walucie to pod
warunkiem, ze subskrypcja Papieréw Wartosciowych bedzie miata charakter pieniezny.

Generalnie umowa dotyczaca przeniesienia wiasnosci Papieréw Wartosciowych w ramach
ustugi kliringowej nie bedzie podlegata SDRT.
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Opodatkowanie w Polsce

1.

Ogodlne informacje

Ponizej znajduje sie oméwienie niektérych kwestii podatkowych w Polsce istotnych dla
inwestora bedacego polskim rezydentem podatkowym lub podlegajgcego opodatkowaniu
w Polsce na innej podstawie. Informacje te nie stanowig opinii podatkowej. Sg one oparte
na obowigzujgcych przepisach polskiego prawa podatkowego oraz interpretacjach
podatkowych aktualnych na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego, z
takim zastrzezeniem, iz mogg one ulec zmianie w przyszfosci. Opis ten nie ma byé w
swoim zamierzeniu kompletny w odniesieniu do informacji podatkowych, jakie mogg byé
istotne dla inwestoréw z powodu ich osobistej sytuacji. Przysztym nabywcom Papieréw
Wartosciowych zaleca sie skonsultowanie sie ze swoimi profesjonalnymi doradcami
podatkowymi w zakresie konsekwencji podatkowych nabycia, posiadania, zbycia,
umorzenia lub bezptatnego przeniesienia wiasnosci Papierow Wartosciowych.

Opodatkowanie prywatnych inwestorow bedacych polskimi rezydentami
podatkowymi (osoby fizyczne)

2.1 Przychody z kapitatéw pienieznych

Przychody, inne niz odsetki, osiggniete przez osobe fizyczng bedaca polskim rezydentem
podatkowym (ij. osobe fizyczng majaca miejsce zamieszkania w Polsce) z instrumentow
finansowych posiadanych jako aktywa niezwigzane z dziatalnoscig gospodarcza (non-
business assets) sg klasyfikowane jako przychody z kapitatéw pienieznych, zgodnie z art.
17 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych. Przychody te podlegajg
opodatkowaniu liniowym podatkiem dochodowym wedle stawki 19 procentowej. Wydatki
zwigzane z nabyciem Papierow Wartosciowych stajg sie kosztem podatkowym w
momencie osiggniecia przychodu ze zbycia. Zasadniczo, dochody te powinny zosta¢
zadeklarowane przez podatnika do dnia 30 kwietnia nastepnego roku. Osobom fizycznym
zaleca sie skonsultowanie sie w tym zakresie ze swoim doradcg podatkowym.

Przychoddéw tych nie tgczy sie z pozostatymi przychodami podlegajgcymi opodatkowaniu
na zasadach ogdélnych wedtug stawek progresywnych.

2.2 Podatek u zrodta z tytutu wyptaty odsetek

W razie, gdy Papiery Wartosciowe sg zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez polski bank lub polskie biuro maklerskie (w tym rachunki sponsorow),
taki bank lub biuro maklerskie sg co do zasady zobowigzane do poboru podatku wedtug
stawki 19 procent od wszelkich odsetek Ilub dyskonta (tj. rdéznicy pomiedzy
wynagrodzeniem z tytulu umorzenia wyptacanym przez Emitenta a ceng zakupu
Papieréw Wartosciowych zaptacong przez inwestora) wyptacanego inwestorowi.

W razie, gdyby odsetki byty wyptacane przez podmiot zagraniczny, zgodnie z aktualnie
przewazajaca linig interpretacji podatkowych, podmiot ten nie bedzie zobowigzany do
poboru podatku dochodowego w Polsce, a podatek powinien zostaé zaptacony
samodzielnie przez osobe fizyczng. Ewentualnie podmiot zagraniczny mogtby pobraé
podatek u zZrodta, zgodnie z przepisami prawa obowigzujagcego w innych panstwach. W
razie, gdy jakikolwiek podatek potrgcany u Zrédta zostanie zaptacony poza terytorium
Polski (w tym w krajach, ktére nie zawarty z Polskg traktatu o unikaniu podwdjnego
opodatkowania), woéwczas podatek ten moze =zosta¢ odliczony od zobowigzania
podatkowego w Polsce do wysokosci odpowiadajgcej 19 procentom kwoty odsetek.
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Przychodow z tytutu odsetek nie taczy sie z pozostatymi przychodami podlegajacymi
opodatkowaniu na zasadach ogélnych wedtug stawek progresywnych.

Opodatkowanie polskiego rezydenta podatkowego posiadajacego Papiery
Wartosciowe jako aktywa zwigzane z prowadzong dzialalnoscia (osoby fizyczne lub
prawne)

Polski rezydent podatkowy posiadajacy Papiery Warto$ciowe jako aktywa zwigzane z
prowadzong dziatalnoscig, bedzie podlegat opodatkowaniu podatkiem dochodowym
(zaréwno od dochodow kapitatowych jak i odsetek/dyskonta) na tych samych zasadach,
jak te majagce zastosowanie do innych dochodéw z dziatalnosci gospodarczej. Nalezy
zauwazy¢, ze co do zasady, zgodnie z polskim prawem podatkowym odsetki sg
wykazywane jako przychody w ujeciu kasowym, tj. w momencie otrzymania, a nie w
momencie naliczenia. W odniesieniu do dochodoéw kapitatowych, wydatki na nabycie
Papierow Wartosciowych zostang rozpoznane jako koszty podatkowe, dopiero w
momencie osiggniecia przychodu. W odniesieniu do oso6b fizycznych posiadajgcych
Papiery Wartosciowe, jako aktywa zwigzane z dziatalnoscia, to organy podatkowe moga
wymagac, aby podatek od dochoddéw z odsetek/dyskonta zostat pobrany u zrodta na tych
samych zasadach, jakie majg zastosowanie do inwestoréw prywatnych bedgcych osobami
fizycznymi.

Majgca zastosowanie stawka podatku bedzie taka sama, jak stawka podatkowa
stosowana w odniesieniu do opodatkowania przychoddéw z dziatalno$ci gospodarczej, {j.
19 procent w przypadku osoby prawnej lub — w przypadku osoby fizycznej — stawki
progresywne lub stawka liniowa wynoszaca 19 procent, w zaleznosci od wyboru podatnika
i w zaleznosci od tego, czy spetnia on inne wymogi.

Papiery Wartosciowe posiadane przez osobe fizyczng lub osobe prawng nie bedaca
polskim rezydentem podatkowym

Osoby nie bedace polskimi rezydentami podatkowymi, podlegajg opodatkowaniu polskim
podatkiem dochodowym jedynie w zakresie ich dochoddw osiagnietych w Polsce. W razie,
gdy papiery wartosciowe zostang wyemitowane przez podmiot zagraniczny, co do zasady,
odsetki nie powinny by¢é uwazane za dochdd osiggniety w Polsce. Dochody kapitatowe
nie powinny takze byé uwazane za powstate w Polsce, o ile papiery wartosciowe nie
zostang dopuszczone do obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych w Polsce (Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie). Wiekszo$¢ umdw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawartych przez Polske, przewiduje zwolnienie z obowigzujgcego w
Polsce podatku w zakresie dochodéw kapitatowych osiggnietych w Polsce przez podmioty
bedace zagranicznymi rezydentami podatkowymi. Traktaty te obnizajg takze obowigzujacy
w Polsce podatek u zrédta w wysokosci 20 procent uzyskanego dochodu z odsetek (do 15
procent, 10 procent, 5 procent lub 0 procent w zaleznosci od umowy, a w pewnych
sytuacjach w zaleznosci od statusu podmiotu uprawnionego do otrzymania odsetek).

Jesli zagraniczny odbiorca przychoddw dziata poprzez potozony w Polsce staty zaktad, to
co do zasady, powinien on by¢ traktowany w taki sam sposéb, jak polski rezydent
podatkowy (opisany powyzej).
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KUPNO | SPRZEDAZ

Pierwotne Nabycie

Zgodnie z Ramowg Umowg Subskrypcyjng z dnia 5 sierpnia 2009 r. dotyczacg Programu, z
pozniejszymi zmianami w Dacie Emisji, Menadzer (ktérym w dacie sporzadzenia Prospektu
Emisyjnego jest Barclays Bank PLC, petnigcy funkcje Manadzera) wraz z Emitentem uzgodnili
zasady, na jakich Menadzer moze nabywac papiery wartosciowe emitowane w ramach
Programu.

Menadzer obejmie wyemitowane Papiery Wartosciowe i bedzie przestrzegat ograniczen
dotyczacych sprzedazy wskazanych ponizej. Papiery Wartosciowe beda oferowane w Polsce
przez Dystrybutora. Papiery WartoSciowe zostang zaoferowane w Polsce bez zobowigzania
subemisyjnego ze strony Dystrybutora. Menadzer, po zakonczeniu okresu obowigzywania oferty,
uzna rachunek Dystrybutora w KDPW lub na polecenie Dystrybutora (stosownie do sytuacji)
wartoscig nominalng Papierow Warto$ciowych, ktére zostaty subskrybowane przez inwestoréw w
Okresie Obowigzywania Oferty. Dystrybutor nie bedzie nabywal Papierow Wartosciowych jak
réwniez zadna osoba trzecia nie podjeta zobowigzania subemisyjnego dotyczacego Papieréw
Wartosciowych. Gtéwne warunki oferty (od czasu do czasu konkretyzowane, zmieniane lub
uzupetniane przez Dystrybutora) zostaty wskazane ponizej w czesci ,Informacje Ogdlne — Oferta
i Sprzedaz”

OGRANICZENIA SPRZEDAZY

Europejski Obszar Gospodarczy

W odniesieniu do kazdego Panstwa Czionkowskiego Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
ktore wdrozyto Dyrektywe o Prospektach Emisyjnych lub w ktérego przypadku przepisy
Dyrektywy o Prospektach Emisyjnych maja bezposrednie zastosowanie na mocy prawa
miejscowego, poniewaz dane Panstwo Czionkowskie nie wdrozyto w terminie Dyrektywy o
Prospektach Emisyjnych (kazde z osobna zwane ,Wlasciwym Panstwem Czlonkowskim”),
Menedzer oswiadcza i zapewnia, ze nie oferowat i nie bedzie publicznie oferowat Papieréw
Wartosciowych na terenie Wtasciwego Panstwa Cztonkowskiego ze skutkiem poczawszy od dnia
wdrozenia Dyrektywy o Prospektach Emisyjnych w tym Pahstwie Czionkowskim (,Wlasciwa
Data Wdrozenia”), z zastrzezeniem mozliwosci publicznego oferowania przez niego, ze
skutkiem poczawszy od Wtasciwej Daty Wdrozenia, Papieréw Wartosciowych w tym Witasciwym
Panstwie Cztonkowskim:

(@) w okresie rozpoczynajgcym sie od dnia publikacji prospektu emisyjnego dotyczacego tych
Papieréw Wartosciowych, zatwierdzonego przez wiasciwy organ z tego Wiasciwego
Panstwa Cztonkowskiego zgodnie z Dyrektywg o Prospektach Emisyjnych lub, wéwczas
gdy ma to zastosowanie, lub w dniu publikacji prospektu emisyjnego w innym Panstwie
Czlonkowskim i uprzednim notyfikowaniu wiasciwemu organowi z tego Wtasciwego
Panstwa Cztonkowskiego zgodnie z postanowieniami Art. 18 Dyrektywy o Prospektach
Emisyjnych, a kohczacym sie z dniem, w ktérym uptywa 12 miesiecy od daty takiej
publikaciji;

(b)  w dowolnym czasie wobec 0s6b prawnych uprawnionych lub umocowanych do dziatania
na rynkach finansowych badz wobec podmiotéw nieuprawnionych lub nieumocowanych,
ktorych jedynym celem dziatalnosci jest inwestowanie w papiery wartosciowe;
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(c) w dowolnym czasie wobec jakiejkolwiek osoby prawnej spetniajgcej co najmniej dwa z
ponizszych warunkéw: (1) $rednie zatrudnienie w minionym roku obrotowym wynoszace
co najmniej 250 pracownikéw; (2) bilans ogdlny w wysokosci powyzej 43.000.000 € oraz
(3) roczne obroty wykazane w ostatnim rocznym lub skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w wysokosci powyzej 50.000.000 €; lub

(d) w dowolnym czasie w jakichkolwiek innych okolicznosciach niewymagajgcych
publikowania przez Emitenta prospektu emisyjnego na mocy Art. 3 Dyrektywy o
Prospektach Emisyjnych lub uzupetniania prospektu emisyjnego na mocy Art. 16
Dyrektywy o Prospektach Emisyjnych.

Dla celéw niniejszego postanowienia, okreslenie ,publiczne oferowanie Papierow
Wartosciowych” w odniesieniu do jakichkolwiek Papieréw Wartosciowych w jakimkolwiek
Wiasciwym Panstwie Czionkowskim oznacza udostepnienie w dowolnej formie i w dowolny
sposob informacji o warunkach oferty i oferowanych Papierach Wartosciowych, stanowigcych
wystarczajgcg podstawe do podjecia decyzji o nabyciu lub subskrypcji Papierow Wartosciowych,
jednakze definicja ta moze ulec zmianie w przepisach wykonawczych do Dyrektywy o
Prospektach Emisyjnych przyjetych w danym Panstwie Czionkowskim, natomiast okreslenie
,Dyrektywa o Prospektach Emisyjnych” oznacza Dyrektywe 2003/71/WE oraz obejmuje wszelkie
wlasciwe przepisy wykonawcze przyjete w kazdym Wiasciwym Panstwie Czionkowskim.

Stany Zjednoczone AmeryKki

Ograniczenia sprzedazy ze wzgledu na przepisy podatkowe USA

Papiery Wartosciowe nie zostaly wyemitowane w formie zarejestrowanej dla celow
amerykanskiego federalnego podatku dochodowego i nie jest dozwolone ich oferowanie,
sprzedaz lub dostarczanie na teren Standw Zjednoczonych lub ich terytoriow zaleznych lub na
rzecz podmiotdw amerykanskich, z wyjatkiem okolicznosci dozwolonych na mocy Regulacji
Skarbowej (US Treasury Regulation) §1.163-5(c)(2)(i)(D) (tzw. ,Regulacja D”).

Emitent oraz Menedzer ztozyt odwiadczenie i zobowigzanie, iz obok wymienionych ponizej
wiasciwych Ograniczen Sprzedazy Papierow Wartosciowych na terenie Stanéw Zjednoczonych:

(& z wyjatkiem okolicznoéci dozwolonych na mocy Regulacji D, (x) nie oferowat ani nie
sprzedat, zas w okresie objetym ograniczeniem nie bedzie oferowac¢ ani sprzedawac
Papieréw Wartosciowych na rzecz podmiotu znajdujgcego sie na terenie Standow
Zjednoczonych lub ich terytoridw zaleznych lub na rzecz podmiotu amerykanskiego oraz
(y) Menedzer nie dostarczyt i zobowigzuje sie nie dostarcza¢ na teren Stanow
Zjednoczonych lub ich terytoridw zaleznych Papieréw Wartosciowych w formie materialnej,
ktére bedg sprzedawane w okresie objetym ograniczeniem;

(b)  obowigzujg u niego oraz zobowigzuje sie, ze przez caty okres objety ograniczeniem beda
obowigzywa¢ u niego procedury w zadowalajgcym stopniu zapewniajace, ze jego
pracownicy lub agenci bezposrednio zaangazowani w sprzedaz Papierow Wartosciowych
beda mieli Swiadomos¢, iz w okresie objetym ograniczeniem niedozwolone jest oferowanie
lub sprzedaz Papieréw WartoSciowych na rzecz podmiotu znajdujgacego sie na terenie
Stanéw Zjednoczonych Ilub ich terytoribw zaleznych, Ilub na rzecz podmiotu
amerykanskiego (z wyjatkiem okolicznosci dozwolonych na mocy Regulacji D);

(c) jezeli jest podmiotem amerykanskim, nabywa Papiery Wartosciowe w celu ich
odsprzedazy w zwigzku z ich pierwotng emisja, zas jezeli zachowa Papiery Warto$ciowe
na wlasny rachunek, odbedzie sie to zgodnie z wymogami Regulaciji D;
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(d) w odniesieniu do kazdej filii lub dystrybutora, ktéry nabedzie Papiery Wartosciowe od
Menedzera w celu ich zaoferowania lub sprzedazy w okresie objetym ograniczeniem,
Menedzer powtarza i potwierdza, w imieniu takiej filii lub dystrybutora, oswiadczenia i
zobowigzania zawarte w podpunktach (a), (b) i (c) powyzej lub zobowigzuje sie do
uzyskania na rzecz Emitenta i Menedzera oswiadczen i zobowigzan zawartych tamze od
takiej filii lub dystrybutora; oraz

(e) nie zawart i zobowigzuje sie nie zawiera¢ jakichkolwiek pisemnych uméw (poza
potwierdzeniem transakcji lub innym zawiadomieniem o niej), na mocy ktérych jakakolwiek
inna strona umowy (poza jedng z jego filii) oferuje lub sprzedaje, lub bedzie oferowac lub
sprzedawaé, w okresie objetym ograniczeniem, jakiekolwiek Papiery Wartosciowe, chyba
ze na mocy umowy Menedzer uzyskat lub uzyska od tej strony, na rzecz Emitenta i
Menedzera, oswiadczenia oraz zobowigzania takiej strony do przestrzegania postanowien
podpunktéw (a), (b), (c) i (d).

Terminy uzyte w niniejszym ustepie nalezy interpretowa¢ zgodnie z ich definicjami zawartymi w
amerykanskim Kodeksie Podatkowym (Internal Revenue Code) oraz w amerykanskich
Regulacjach skarbowych wydanych na jego podstawie, w tym réwniez Regulacje D.

Ograniczenia Sprzedazy Papierow Warto$ciowych na terenie Stanéw Zjednoczonych

Papiery Warto$ciowe

Papiery Warto$ciowe nie zostaty i nie zostang zarejestrowane na mocy amerykanskiej Ustawy o
Papierach Wartosciowych i nie jest dozwolone ich oferowanie lub sprzedaz na terenie Standéw
Zjednoczonych lub na rzecz podmiotu amerykanskiego, badz na rachunek czy korzysc takiego
podmiotu z wyjatkiem pewnych transakcji zwolnionych z wymogdéw rejestracyjnych Ustawy o
Papierach Wartosciowych. Terminy uzyte w niniejszym ustepie nalezy interpretowa¢ zgodnie z
ich definicjami zawartymi w Rozporzadzeniu S (Regulation S).

Menedzer zobowigzat sie, iz nie bedzie oferowaé ani sprzedawaé Papieréw Wartosciowych (i)
kiedykolwiek w ramach ich dystrybucji lub (ii) w innym trybie az do uptyniecia 40 dni od
zakonczenia dystrybucji rozpoznawalnej transzy, do ktérej nalezg Papiery WartoSciowe,
okreslonej i poswiadczonej wobec Agenta przez Menedzera, na terenie Standéw Zjednoczonych
lub na rzecz podmiotéw amerykanskich, badz na rachunek czy korzys¢ takiego podmiotu oraz ze
kazdemu takiemu podmiotowi, ktéremu bedzie sprzedawaé Papiery Wartosciowe w Okresie
Zgodnosci Dotyczacym Dystrybucji przesle potwierdzenie lub inne zawiadomienie ustalajace
ograniczenia oferty i sprzedazy Papieréw Wartosciowych na terenie Stanow Zjednoczonych lub
na rzecz podmiotéw amerykanskich, badz na rachunek czy korzysc takich podmiotéw. Terminy
uzyte w poprzednim zdaniu nalezy interpretowa¢ zgodnie z ich definicjami zawartymi w
Rozporzadzeniu S. Ani Menedzer, ani jego filie badz jakiekolwiek osoby wystepujace w jego lub
ich imieniu, nie zajmowaly sie ani nie bedg sie zajmowac jakimikolwiek dziataniami
nakierowanymi na sprzedaz (zgodnie z definicja zawartg w Rozporzadzeniu) w odniesieniu do
Papieréw Warto$ciowych, za§ Menedzer, jego filie oraz wszelkie osoby wystepujace w jego lub
ich imieniu spetnity lub spetnig wymaog ograniczen oferty zawarty w Rozporzadzeniu S.

Papiery Wartosciowe sg oferowane i sprzedawane poza terenem Stanéw Zjednoczonych na
rzecz podmiotéw nieamerykanskich w oparciu o tre$¢ Regulacja S.

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat opracowany przez Emitenta do uzytku w zwigzku z ofertg i
sprzedazg Papieréw Wartosciowych poza terenem Standéw Zjednoczonych oraz notowaniem
Papieréw Wartosciowych na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Dystrybucja niniejszego Prospektu Emisyjnego przez podmiot nieamerykanski poza terenem
Stanéw Zjednoczonych oraz na rzecz jakiegokolwiek podmiotu amerykanskiego Iub
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jakiegokolwiek podmiotu na terenie Stanéw Zjednoczonych jest niedozwolona, a ujawnianie
jakiejkolwiek czesci jego tresci wobec jakiejkolwiek takiego podmiotu amerykanskiego lub
jakiegokolwiek podmiotu na terenie Stanéw Zjednoczonych bez uprzedniego uzyskania pisemnej
zgody Emitenta jest zabronione.

Wyrazajgc zgode na nabycie Papieréw Warto$ciowych, inwestor oswiadcza wobec Emitenta i
zapewnia go, ze nie figuruje na liscie oséb okreslanych jako designated lub blocked prowadzonej
przez amerykanski Urzad Nadzoru nad Zagranicznymi Aktywami — Office of Foreign Assets
Control (OFAC.)

Wielka Brytania

Menedzer ztozyt oswiadczenie i zobowigzanie, iz:

(a) jedynie przekazat lub spowodowat przekazanie oraz jedynie przekaze lub spowoduje
przekazanie zaproszenia do udzialu w dziatalnosci inwestycyjnej (w rozumieniu § 21
FSMA) ofrzymanego przez niego w zwiazku z Emisjg lub sprzedaza Papieréw
Wartosciowych w okolicznosciach, w jakich tres¢ § 21(1) FSMA nie miataby zastosowania
do Emitenta, gdyby Emitent nie byt osoba uprawniong; oraz

(b) spetnit i spetni wszelkie obowigzujgce postanowienia FSMA w zakresie czynnosci
podejmowanych przez siebie w odniesieniu do jakichkolwiek Papieréw Wartosciowych na
terenie Wielkiej Brytanii, pochodzacych z Wielkiej Brytanii lub jakkolwiek inaczej
zwigzanych z Wielkg Brytania.

Polska

W dniu 9 lutego 2010 roku lub okoto tej daty, Brytyjski Organ Nadzoru przekazat polskiej Komisji
Nadzoru Finansowego zaswiadczenie potwierdzajgce, ze niniejszy Prospekt Emisyjny zostat
sporzadzony zgodnie z Dyrektywg o Prospektach Emisyjnych.

Publiczna oferta Papieréw Wartosciowych w Polsce moze zosta¢ przeprowadzona zgodnie z
Ustawg o Ofercie Publicznej i Warunkach Wprowadzania Instrumentéw Finansowych do
Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spodtkach Publicznych z dnia 29 lipca 2009 roku (z
pdzniejszymi zmianami) (,Polska Ustawa o Ofercie Publicznej’). Zgodnie z Polskg Ustawg o
Ofercie Publicznej ,ofertg publiczng” jest udostepnianie, co najmniej 100 osobom Ilub
nieoznaczonemu adresatowi w dowolnej formie i dowolny sposéb, informacji o papierach
wartosciowych i warunkach dotyczacych ich nabycia, stanowigcych dostateczng podstawe do
podjecia decyzji o nabyciu tych papieréw warto$ciowych.

Papiery Wartosciowe moga byé dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Warszawska Gietde Papieréw Wartosciowych po uprzednim uzyskaniu przez Emitent
pozytywnej decyzji Zarzadu Warszawskiej Gietdy Papierow WartoSciowych. Stosowny wniosek
dotyczacy dopuszczenia Papierow Wartosciowych do obrotu zostat ztozony.

Zobowiagzania ogélne

Menedzer zobowigzat sie do spetnienia wymogoéw wszelkich wtasciwych ustaw, rozporzadzen i
dyrektyw oraz do uzyskania wszelkich wtasciwych zgdd, zatwierdzen lub zezwolen, w kazdej
jurysdykciji, na terenie ktorej kupuje, oferuje, sprzedaje lub dostarcza Papiery Wartosciowe lub
ma w posiadaniu lub prowadzi dystrybucje niniejszego Prospektu Emisyjnego, Emitent ani
Menedzer nie bedzie ponosic¢ jakiejkolwiek odpowiedzialnosci z tego tytutu.

34



INFORMACJE OGOLNE

Zezwolenia i zgody

Emisja Papierow Wartosciowych zostata nalezycie zatwierdzona uchwatami uprawnionej komisji
Zarzadu Emitenta z dnia 4 sierpnia 2009 r.

Emitent uzyskat wszelkie niezbedne zgody, zatwierdzenia i zezwolenia zwigzane z emisjq i
realizacjg Papieréw Wartosciowych.

Wykorzystanie wplywow z emisji

Emitent planuje przeznaczyé wptywy netto z emisji Papieréw Wartosciowych na ogdlne cele
zwigzane z finansowaniem dziatalnosci.

Odpowiednie Systemy Kliringowe

Papiery Wartosciowe zostaly dopuszczone do rozliczenia w ramach systemow Euroclear,
Clearstream i KDPW ( podmioty powotane do prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych)
pod wspolnym kodem 048454038. Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw
Wartosciowych (ISIN) dla tych Papierow Wartosciowych to 0484540389.

Siedziba Euroclear znajduje sie pod adresem: 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Bruksela,
Belgia, siedziba Clearstream w Luksemburgu: 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg za$
siedziba KDPW jest pod adresem: ul. Ksigzeca 4, 00 - 498 Warszawa, Polska.

Dostepne dokumenty

Przez caty okres pozostawania w obrocie dowolnego Papieru Wartosciowego, kopie ponizszych
dokumentow (o ile takie istniejg) bedq udostepniane do wgladu w normalnych godzinach pracy w
dni robocze (z wyjatkiem sobdt i dni ustawowo wolnych od pracy), zas w przypadku dokumentéw,
o ktérych mowa w literach (b), (c), (h) oraz (i) ponizej, ich kopie beda udostepniane do
nieodptatnego pobrania w siedzibie Emitenta oraz we wskazanym biurze Agenta ds. Emisji i
Ptatnos$ci:

(&) dokumenty zatozycielskie Emitenta;

(b)  dokumenty wskazane w czesci zatytutowanej ,Informacje Wlaczone przez Odniesienie”
niniejszego Prospektu Emisyjnego;

(c)  wszelkie przyszte roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Emitenta;

(d) Ramowa Umowa Subskrypcyjna z dnia 5 sierpnia 2009 r. z pdzniejszymi zmianami w
zakresie Programu obowigzujagcymi w Dacie Emis;ji;

(e) Ramowa Umowa Agencyjna z dnia 5 sierpnia 2009 r. z pézniejszymi zmianami w zakresie
Programu obowigzujacymi w Dacie Emisji;

Q) Akt Zobowigzania z dnia 5 sierpnia 2009 r. z pézniejszymi zmianami w zakresie Programu
obowigzujgcymi w Dacie Emisji;

(g) Akt Uzupetniajacy w zakresie Programu (stanowigcy uzupetnienie dokumentéw, o ktérych
mowa w lit. (d), (e) oraz (f) powyzej) sporzadzony w Dacie Emisji lub w poblizu tej daty;

(h)  niniejszy Prospekt Emisyjny oraz wszelkie jego przyszie uzupetnienia; oraz
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(@)

(b)

0] wszelkie inne przyszte dokumenty oraz/lub ogtoszenia witgczone przez odniesienie do
niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Informacje poemisyjne

Emitent nie planuje publikowaé jakichkolwiek informacji poemisyjnych zwigzanych z emisjg
Papierow Wartosciowych, Papierami Wartosciowymi lub notowaniami Indeksow.

Interesy Oséb Fizycznych i Prawnych zaangazowanych w emisje

Z wyjatkiem Menedzera oraz Dystrybutora, stosownie do czesci zatytutowanej ,Kupno i
Sprzedaz”, zgodnie z wiedzg Emitenta, zadna z osdb zaangazowanych w oferte Papierow
Wartosciowych nie posiada interesu istotnego z punktu widzenia takiej oferty.

Ratingi

Papierom Wartosciowym nie przyznano indywidualnego ratingu.

Szacunkowe wptywy netto oraz taczne koszty

Szacunkowe wptywy netto wyniosga do 100.000.000 PLN, za$ szacunkowe fgczne koszty — do
158.000 PLN.

Kwalifikowalnos$¢é do systemu Eurosystem

Papiery Warto$ciowe nie sg przeznaczone do utrzymywania w formie umozliwiajacej ich obstuge
w systemie Eurosystem. W zwigzku z tym Papiery Wartosciowe nie sg przeznaczone do
zdeponowania po emisji w jednym z Miedzynarodowych Centralnych Depozytéw Papieréw
Wartosciowych w charakterze wspolnego depozytariusza i nie kwalifikujg sie jako dopuszczalne
zabezpieczenie realizowanych przez Eurosystem transakcji polityki pienieznej oraz kredytu
technicznego.

Oferta i sprzedaz
Oferte i sprzedaz prowadzi sie na nastepujacych warunkach:

Dystrybutor: Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg przy al. Armii Ludowej 26,
Warszawa, Polska.

Okres Oferty: Papiery Wartosciowe zostang za posrednictwem Dystrybutora
zaoferowane w ramach oferty publicznej w okresie trwajgcym od
godz. 12:00 (czasu warszawskiego) 10 lutego 2010 roku do 25
lutego 2010 roku. Menedzer moze poleci¢ Dystrybutorowi zmiane
dat granicznych okresu oferty (wtgczajac w to sytuacje, w ktérej
polska Komisja Nadzoru Finansowego nie poinformuje, ze
niniejszy Prospekt Emisyjny zostat waznie przekazany i
paszportowany przez polskg Komisje Nadzoru Finansowego do
godz. 12:00 (czasu warszawskiego) 11 lutego 2010 roku). Ponadto
Menedzer jest zobowigzany zakonczyé oferte we wczesniejszym
terminie w przypadku wptyniecia zapiséw tgcznie na catkowitg
wartos¢ oferty. Informacje na temat zmian okresu oferty oraz jej
ewentualnego anulowania w trakcie jej trwania bedg ogtaszane w
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()

(d)
(€)

(f)

Warto$¢ oferty:

Cena Oferty:
Subskrybenci:

Zapisy:

ten sam sposoéb, w jaki do wiadomosci publicznej podano niniejszy
Prospekt Emisyjny.

Maksymalna fgczna nominalna wartos¢ oferty wynosi 100.000.000
PLN. Po ustaleniu ostatecznej tacznej nominalnej wartosci
Papieréw Wartosciowych po uptywie okresu oferty, zostanie ona
przekazana do wiadomosci zgodnie z postanowieniami art. 8
Dyrektywy o Prospektach Emisyjnych.

Cena Ofertowa jest réwna Cenie Emisyjnej.

Do sktadania zapiséw na Papiery WartoSciowe uprawnione sg

nastepujace podmioty:

(i) osoby fizyczne, bedace zaréwno rezydentami jak i
nierezydentami w Polsce w rozumieniu Ustawy Prawo
Dewizowe z 2002 r. (Dziennik Ustaw z 2002 r., Nr 141, poz.
1178 z pdzniejszymi zmianami: Dziennik Ustaw z 2003 r., Nr
228, poz. 2260; z 2004 r., Nr 91, poz. 870, Nr 173, poz. 1808;
z 2006 r., Nr 157, poz. 1119; z 2007 r., Nr 61, poz. 410; z 2008
r., Nr 228, poz. 1506; z 2009 r., Nr 18, poz. 97) (,Ustawa
Prawo Dewizowe”);

(i) osoby prawne, bedace zaréwno rezydentami jak i
nierezydentami w Polsce w rozumieniu Ustawy Prawo
Dewizowe; oraz

(iifypodmioty nie posiadajace osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami jak i nierezydentami w Polsce w
rozumieniu Ustawy Prawo Dewizowe.

Zakupu mozna dokona¢ poprzez ztozenie u Dystrybutora
formularza zapisu (dostarczonego przez Dystrybutora) w
oddziatach Dystrybutora lub w podmiotach wskazanych na stronie
internetowej Menedzera (www.barx-is.com). Procedura sktadania
zapisOw na Papiery Wartosciowe bedzie przebiega¢ nastepujaco:
osoba uprawniona do ziozenia zapisu na Papiery Wartosciowe
moze ztozy¢ zapis na Papiery Warto$ciowe o nominalnej wartosci
co najmniej 5.000 PLN. Kazdy Subskrybent jest uprawniony do
wielokrotnego sktadania zapiséw na Papiery Wartosciowe, jednak
taczna nominalna warto$¢ Papieréw Wartosciowych, na jakie dana
osoba ma prawo zlozy¢ zapis nie moze przekroczy¢ maksymalnej
tacznej nominalnej wartosci oferty, ktérg okreslono w lit. (c)
powyzej. W przypadku wptyniecia do Dystrybutora zapisu lub
zapisOw na taczng nominalng wartos¢ Papierow Wartosciowych
przekraczajacg — tacznie z zapisami otrzymanymi dotychczas —
maksymalng taczng nominalng warto$¢ oferty, taki zapis (takie
zapisy) bedzie sie uwazac¢ za niewazny (niewazne) w zakresie, w
jakim taczna nominalna wartos¢ Papierow Wartosciowych na ktére
ztozono zapisy przekroczyta faczng nominalng wartosc¢ oferty.

Kazdy zapis na Papiery Wartosciowe bedzie miat charakter
bezwarunkowy, nieodwotalny, nieograniczony oraz wigzacy dla
kazdego subskrybenta az do chwili rejestracji Papierow
Warto$ciowych na Rachunku Rejestrowym (zgodnie z definicjg
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@) Ptatnosc¢ i
dostarczenie
Papierow

Wartosciowych:

(n) Prowizja:

0] Prawo do
anulowania:

) Dostarczenie
Papieréw
Wartosciowych:

zawarta ponizej) lub na rachunku papieréw wartosciowych
(stosownie do okolicznosci), badz do anulowania oferty.

Administratorem danych osobowych subskrybentéw oraz ich
przedstawicieli sktadajgcych zapisy na Papiery Wartosciowe, w
rozumieniu ustaw i rozporzadzen regulujgcych ochrone danych
osobowych, bedzie Dystrybutor.

Ptatno$¢ za Papiery Wartosciowe bedzie dokonywana na rzecz
Dystrybutora zgodnie z jego instrukcjami. Zadna z kwot
przekazywanych w ten sposéb Dystrybutorowi nie bedzie
oprocentowana. Kwoty takie beda zwracane wylgcznie w
przypadku (i) anulowania oferty Papierow Wartosciowych lub (i)
nadpfat, z zastrzezeniem, ze, w kazdym przypadku, kwoty te bedg
zwracane przez Dystrybutora bez jakichkolwiek odsetek Ilub
rekompensat zgodnie z instrukcjami wtasciwego subskrybenta
podanymi w odpowiednim formularzu zapisu. Papiery WartoSciowe
zostang wyemitowane w Dacie Emisji po wpfaceniu na rzecz
Emitenta kwoty subskrypcji netto. Platnosci za Papiery
Wartosciowe nalezy dokona¢ w petnej kwocie.

Potencjalni inwestorzy inwestujgcy w Papiery Wartosciowe
powinni mie¢ $wiadomos¢, iz Cena Emisji bedzie uwzgledniac
prowizje oraz/lub inne optaty w wysokosci do 1,7% rocznie (od
Daty Emisji do Ustalonego Dnia Wykupu) ptatne przez Emitenta na
rzecz Dystrybutora z goéry w ramach dystrybucji Papierow
Wartosciowych.

Menedzer jest uprawniony do anulowania oferty oraz do
przeprowadzenia jej w dowolnym innym terminie bez podania
przyczyny. W przypadku anulowania oferty w okresie oferty, (i)
wszystkie zapisy na Papiery Wartosciowe zostang niezwtocznie
anulowane z chwilg publicznego ogtoszenia informacji o
anulowaniu oferty a (ii) kwoty przekazane przez kazdego
subskrybenta na rzecz Dystrybutora na pokrycie ceny zakupu
Papierow Wartosciowych zostang zwrécone takiemu
subskrybentowi.

Kazdy subskrybent moze w swoim formularzu zapisu na Papiery
Wartosciowe wybra¢ czy Papiery Wartosciowe, na ktére sktada
zapis majg zosta¢ zapisane na indywidualnym Rachunku
Rejestrowym czy tez na rachunku papierow wartosSciowych.
Wszelkie instrukcje przekazane przez subskrybenta
Dystrybutorowi co do deponowania Papieréw Wartosciowych na
Rachunku Rejestrowym lub na rachunku papieréw wartosciowych
(stosownie do okolicznosci) bedg miaty charakter nieodwotalny.

Papiery Wartosciowe, na ktére zapisy ztozyly osoby, ktére nie
przekazaty Dystrybutorowi instrukcji deponowania Papierow
Wartosciowych na rachunku papieréw wartosciowych zostang
zapisane na indywidualnym rachunku rejestrowym (,Rachunek
Rejestrowy”) w rejestrze nabywcoéw Papierow Wartosciowych,
prowadzonym przez Dystrybutora lub przez firme inwestycyjna,
wystepujacg w charakterze sponsora na podstawie oddzielnej
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(k)

()

(m)

Publikacja
Uzupetnienia do
Prospektu
Emisyjnego:

Odpowiedzialnos¢ za
oferte:

Prawo wtasciwe
oferty oraz
wiasciwos¢ sadow:

umowy zawartej z Dystrybutorem. Niezwtocznie po zapisaniu
Papierow Wartosciowych na wiasciwym Rachunku Rejestrowym
lub przelaniu ich na rachunek papieréw wartosciowych (stosownie
do okolicznosci) subskrybenta, subskrybent bedzie mogt uzyskaé
potwierdzenie nabycia Papierow Warto$ciowych. Subskrybent ten
ma prawo zazadac takiego potwierdzenia w oddziale Dystrybutora
lub innego podmiotu wystepujacego w imieniu Dystrybutora w
zwigzku z ofertg Papieréw Wartosciowych, w ktéorym sktadat swoj
zapis. Realizacja transakcji moze sie rozpocza¢ dopiero po
uzyskaniu przez subskrybenta takiego potwierdzenia.

W przypadku opublikowania przez Emitenta, na mocy art. 16
Dyrektywy o Prospektach Emisyjnych, uzupetnienia do niniejszego
Prospektu Emisyjnego, innego niz niezwigzane z kwestiami
Papierow Wartosciowych, inwestorzy, ktorzy juz zobowigzali sie
dokona¢ zakupu, jednak nie przekazano im Papierow
Wartosciowych do chwili publikacji uzupetnienia, uprawnieni sg do
wycofania swojej akceptacji, informujac o tym Dystrybutora na
piSmie w terminie dwéch dni roboczych (lub w odpowiednim
dluzszym terminie majagcym obligatoryjne zastosowanie we
wiasciwym kraju) od publikacji uzupetnienia.

Warunki dotyczace Papieréw Wartosciowych oraz ich oferty i
emisji podlega¢ beda postanowieniom takiego ewentualnego
uzupefnienia.

posiadajacy Papiery Wartosciowe ponosi wylaczng
odpowiedzialno§¢ za zapewnienie, by oferta lub odsprzedaz
Papieréw WartoSciowych prowadzona przez takiego inwestora
odbywata sie zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa
polskiego. Informacje zawarte w niniejszym Prospekcie Emisyjnym
przeznaczone sg jedynie do uzytku przez ich odbiorce. Zadna
osoba inna niz pierwotni odbiorcy niniejszego Prospektu
Emisyjnego nie moze polega¢ na nim ani na jego tresci.

Warunki i zasady oferty publicznej prowadzonej za posrednictwem
Dystrybutora na terytorium Rzeczypospolitej Polski podlegajg
przepisom prawa polskiego.
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