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Inwestycja w najbardziej obiecujace kraje EM
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Koncepcja i uzasadnienie inwestycji “

db Benefit N-11 to dwuletnia, ztotowkowa propozycja inwestycyjna oparta na

indeksie S-Box N-11, ktéry ma odzwierciedla¢ zmiany cen akcji najwiekszych spotek
posiadajgcych swoje siedziby w jednym z jedenastu panstw grupy ,Next Eleven” (N-11).

B Koncepcjg oraz liste krajow N-11 stworzyt Bank Goldman Sachs w sposéb
analogiczny do opracowanej wczesniej przez ten sam bank koncepcji BRIC (Brazylia,
Rosja, Indie, Chiny).

B Wedtug gtownego ekonomisty banku, Jima O'Neill’'a, kraje grupy N-11 moga
rozwijac sie gospodarczo w temple zblizonym do krajow grupy BRIC,
stwarzajgc perspektywy wysokiego i dtugotrwatego wzrostu gospodarczego
R&6znorodnos¢ aktualnego poziomu rozwoju poszczegolnych krajow N-11 wptywa na
zwiekszenie poziomu dywersyfikacji inwestycji. Atrakcyjnos¢ rynkow N-11 zwigksza
ich potencjat demograficzny, ktéry bedzie powodowat naptyw inwestycji
zagranicznych, przy jednoczesnym zapewnieniu taniego rynku pracy.

B W skiad grupy N-11 wchodzg: Bangladesz, Egipt, Filipiny, Indonezja, Iran, Korea,
Meksyk, Nigeria, Pakistan, Turcja oraz Wietnam. Ze wzgledu na dodatkowe
Kryteria przyjete przy konstrukCJl indeksu, w chwili obecnej jego sktad nie obejmuje
spotek z Bangladeszu, Iranu i Nigerii (mogq one jednak zosta¢ wigczone wraz z
rozwojem rynku kapitatowego w tych krajach).
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Zalety inwestycji “

B Doskonata dywersyfikacja portfela zarowno pod wzgledem
geograficznym jak i inwestycyjnym -> nowe rynki,
nieproponowane dotgd na polskim rynku w takim sktadzie!

B Potencjalny zysk ograniczony jedynie wysokoscig partycypacji
Z przedziatu 72-81%
B Krotki okres inwestycji: 2 lata

B Kapitat chroniony na poziomie 80% bez wzgledu na wielkos¢
spadkow indeksu

B Dogodna forma inwestycji dajgca dodatkowe korzysci
ubezpieczeniowe i podatkowe (brak ,, podatku Belki”)

B Brak optat zwigzanych z przystgpieniem do inwestycji
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Informacje na temat indeksu:

Pelna Nazwa:
Agent Kalkulacyjny:
Publikacja indeksu:

Informacje ogdlne:

Zrédta wartosci indeksu:

.Next Eleven” (N-11).
Reuters: .SBOXN11, Bloomberg: SBOXNKU <Index>

S-BOX N-11 Kursindex

boerse-stuttgart AG

kazdego dnia notowan gietdy w Stuttgarcie (za wyjatkiem przypadkow
wyjatkowych, przewidzianych przez gietde w zasadach kalkulacji indeksu)
S-Box N-11 jest indeksem kalkulowanym i publikowanym przez gietde w
Stuttgarcie, ktéry ma odzwierciedla¢ zmiany cen akcji najwiekszych spoétek
posiadajgcych swoje siedziby w jednym z jedenastu panstw grupy

120

110

100
90

80

70
60 -

50
40

30 L

20

‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ MSCI World EUR
o> g o A P [P o /O”l — Morgan Stanley
Capital International
World indeks uzyty
jako benchmark

S-BOX N11 MSCI World EUR ‘

Sktad Indeksu jest ustalany i podlega okresowym korektom wg Scisle okreslonych zasad.
Szczegotowe informacje na temat tych zasad oraz formut stosowanych przy kalkulacji indeksu
znajdujg sie dostepnym pod adresem internetowym wskazanym ponizej
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http://www.boerse-stuttgart.de/boerse_indizes/pdf/DE000A0MEY89.pdf

Podstawowe informacje o produkcie

Wazne daty i parametry

Forma prawna: ubezpieczenie na zycie i dozycie z
wbudowanym produktem strukturyzowanym
PZU Zycie S.A.
DB PBC, placowki banku

Klient Indywidualny

Ubezpieczyciel:
Dystrybucija:
Ubezpieczony:

Waluta: PLN
Minimalna
wysokosé sktadki: 5000 PLN

Wysokosé

alokowanej sktadki: 100% wpftaconej kwoty
Indeks S-BOX N-11

2 lata

Aktywo bazowe:
Zapadalnosé:
Okres subskrypcji: 1miesiac

Okres inwestycji : 2 lata poczgwszy od 5-tego dnia roboczego po
zakonczeniu subskrypcji (okres
odpowiedzialnosci Ubezpieczajgcego)

Dzien ustalenia Wartosci

Poczatkowej Indeksu: piaty dzien roboczy po zakonczeniu

subskrypcji
Dzien ustalenia Wartosci

Koncowej Indeksu: pierwszy dzien roboczy po dwoch latach
od Dnia ustalenia Wartosci Poczatkowej Indeksu

Dzien rozliczenia: do 7 dni roboczych po Dniu ustalenia

Wartosci Koncowej Indeksu
Wartosé Poczatkowa Indeksu
(tzw. IndeksStart): oficjalny kurs zamkniecia indeksu z
Dnia ustalenia Wartosci Poczatkowej Indeksu
Wartosé Koncowa Indeksu
(tzw. IndeksFinal) : oficjalny kurs zamkniecia indeksu z
Dnia ustalenia Wartosci Konncowej Indeksu

Ochrona kapitatu: 80% w dniu zapadalnosci,

Partycypacja: przedziat: 72-81%

Ostateczna wartos¢ zostanie potwierdzona po zakonczeniu
subskrypcji, w terminie 14 dni od dnia poczatku okresu
odpowiedzialnosci, przy czym wartos¢ ostateczna bedzie miescic sie
w ustalonym przedziale.

Suma ubezpieczenia
w przypadku smierci
102% optaconej sktadki
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Podstawowe informacje o produkcie “

Zasady wykupu i wyptaty sumy ubezpieczenia \

Wykup ubezpieczenia (jest dokonywany na zyczenie Klienta ,przed dniem zakonczenia okresu odpowiedzialnosci T.U.)

- Klient ma prawo w dowolnym czasie dokona¢ wykupu ubezpieczenia
- Mozliwy jest wytgcznie catkowity wykup ubezpieczenia .
- Wartos¢ wykupu stanowi:  (80% x optacona Sktadka) — optata likwidacyjna*

Wyptata Sumy Ubezpieczenia (dokonywana automatycznie po zakofczeniu okresu odpowiedzialnosci T.U.)

Sume ubezpieczenia w przypadku dozycia przez Ubezpieczonego konca okresu odpowiedzialnosci stanowi kwota rowna 80%
optaconej sktadki powiekszona o dodatkowy kupon, naliczany procentowo od optaconej sktadki.

Suma ubezpieczenia jest okreslana w nastepujacy sposob:

a) W przypadku, gdy wartos¢ dodatkowego kuponu >0:Suma ubezpieczenia = 80% optaconej sktadki + dodatkowy kupon
b) W przypadku, gdy wartos¢ dodatkowego kuponu =< 0: Suma ubezpieczenia = 80% optaconej skladki

Wartosé dodatkowego kuponu uzalezniona jest od stopy zwrotu z indeksu w okresie odpowiedzialnosci i wyliczana jest w
nastepujacy sposob: dodatkowy kupon = 100% sktadki * U * (S +20%)

gdzie:
U — oznacza udziat w zysku
S — oznacza procentowg zmiane wartosci indeksu w okresie odpowiedzialnosci, liczong jako

stosunek réznicy wartosci indeksu na koncu inwestycji i wartosci indeksu na poczatku indeksu

do wartosci indeksu na poczatku inwestyciji: Index Final - Index Start ) 9dzie: Indeks Start — wartos¢ poczatkowa indeksu
=h Indeks Final — wartos¢ koncowa indeksu

Index Start

*optata pobierana zgodnie z zasadami okreslonymi w zatgczniku do OWU DGUtSChe Bank .




Ponizsze scenariusze majg na celu zrozumienie mechanizmu dziatania produktu poprzez
przedstawienie wptywu sytuacji rynkowej na wynik db Benefit N-11.

Jednoczesnie nie mogq by¢ podstawg do prognozowania przysztych wynikow indeksu.

Do kalkulacji przyjeto zatozenie, ze partycypacja (U) wynosi 72%, optacona skfadka wynosi 10 000 z,
zas wartos¢ poczatkowa indeksu (Indeks Start) wynosi 100 j.

db Benefit N-11: Mozliwe scenariusze

Scenariusz 1

» Jezeli warto$¢ dodatkowego kuponu wyliczana na podstawie Wartosci Koncowej Indeksu S-BOX N-
11 bedzie powyzej zera ( >0) a indeks wzrosnie o co najmniej 7,8%, wowczas suma ubezpieczenia
zostanie naliczona w ponizszy sposoéb:

Suma ubezpieczenia = 80% optaconej sktadki + dodatkowy kupon,

Gdzie:

U=72%

Indeks Start =100 j

Indeks Final = 140 |

S =(140-100)/100 = 0,4 -> 40% -> przyktadowy wzrost indeksu w skali dwoch lat

Sk¥adka = 10 000 zt

Dodatkowy kupon: 100% * 10 000zt * 72% * (40% +20%) = 10 000 zt * 0,72 *60% = 10 000 zl *
43,2% =4 320 zt >0

Suma ubezpieczenia = 80% * 10 000 zt + 4 320 zt = 8 000 + 4 320 zt = 12 320 zt (23,2% zysku)
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Do kalkulacji przyjeto zatozenie, ze partycypacja (U) wynosi 72%, optacona skfadka wynosi 10 000 zt,
zas wartos¢ poczatkowa indeksu (Indeks Start) wynosi 100 j.

db Benefit N-11: Mozliwe scenariusze

Scenariusz 2

» Jezeli warto$¢ dodatkowego kuponu wyliczana na podstawie Wartosci Koncowej Indeksu S-BOX N-
11 bedzie powyzej zera ( >0) a indeks wzros$nie o mniej niz 7,8%, wowczas suma ubezpieczenia
zostanie naliczona w ponizszy sposob:

Suma ubezpieczenia = 80% optaconej sktadki + dodatkowy kupon,

Gdzie:

U=72%

Indeks Start =100 j

Indeks Final = 105 |

S =(105-100)/2000 = 0,05 -> 5% -> przyktadowy wzrost indeksu w skali dwoch lat

Sk¥adka = 10 000 zt

Dodatkowy kupon: 100% * 10 000zt * 72% * (5% +20%) = 10 000 zt * 0,72 *25% = 10 000 z| * 18% =
1 800 zt >0

Suma ubezpieczenia = 80% * 10 000 zt + 1 800 zt = 8 000 + 1 800 zt = 9 800 zt
( potencjalna strata: - 200 z})
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Do kalkulacji przyjeto zatozenie, ze partycypacja (U) wynosi 72%, optacona skfadka wynosi 10 000 zt,
zas wartos¢ poczatkowa indeksu (Indeks Start) wynosi 100 j.

db Benefit N-11: Mozliwe scenariusze

Scenariusz 3

» Jezeli warto$¢ dodatkowego kuponu wyliczana na podstawie Wartosci Koncowej Indeksu S-BOX N-
11 bedzie powyzej zera ( >0) a indeks spadnie, ale nie wiecej niz 0 20%, wdwczas suma
ubezpieczenia zostanie naliczona w ponizszy sposoéb:

Suma ubezpieczenia = 80% optaconej sktadki + dodatkowy kupon,

Gdzie:

U=72%

Indeks Start =100 j

Indeks Final =85

S =(85-100)/100 = - 0,15 -> - 15% -> przyktadowy spadek indeksu w skali dwoch lat

Sk¥adka = 10 000 zt

Dodatkowy kupon: 100% * 10 000zt * 72% * (-15% +20%) = 10 000 zt * 0,72 *5% = 10 000 zl * 3,6%
=360 zt >0

Suma ubezpieczenia = 80% * 10 000 zt + 360 zt = 8 000 + 360 zt = 8 360 zt
(potencjalna strata: - 1 640 zi)
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Do kalkulacji przyjeto zatozenie, ze partycypacja (U) wynosi 72%, optacona skfadka wynosi 10 000 zt,
zas wartos¢ poczatkowa indeksu (Indeks Start) wynosi 100 j.

db Benefit N-11: Mozliwe scenariusze

Scenariusz 4

» Jezeli warto$¢ dodatkowego kuponu wyliczana na podstawie Wartosci Koncowej Indeksu S-BOX N-
11 bedzie réwna lub ponizej zera (=< 0), wéwczas suma ubezpieczenia zostanie naliczona w ponizszy
sposob:

Suma ubezpieczenia = 80% optaconej sktadki

Gdzie:

U=72%

Indeks Start =100 j

Indeks Final =79

S =(79-100)/100 = - 0,21 ->-21% -> przyktadowy spadek indeksu w skali dwaoch lat
Sk¥adka = 10 000 zt

Dodatkowy kupon: 100% * 10 000zt * 72% * (-21% +20%) = 10 000 zt * 0,72 *(-1%) =
10 000 zl * (-0,72%)<0

Suma ubezpieczenia = 80% * 10 000 zt = 8 000
(potencjalna strata: - 2000 zt)

Deutsche Bank




db Benefit N-11 Wyniki Historyczne “

Ponizszy wykres przedstawia rozkfad historycznych, dwuletnich wynikéw na podstawie symulacji historycznych.
Zatozenia: 1010 symulacji, w okresie od 07.05. 2002 do 20.03. do 20.03 2008;zatozono partycypacje : 72%

Stopa zwrotu
O od -20 do -10%

2 lata 1rok

B o 10 do 0% 24% Stopa $rednia | 48,55% | 24,28%
O od 0-15% opa srednia 55% .28%
O od 15-30% Stopa 96,14% | 48,07%
B od 30-45% maksymalna

t 14,54% | -7,27%
5 0d 45-60% ;i?l?rialna S ’ ’
B od 60-75%
O od 75-100% 7%

4%

-

% wynikéw z dang stopa zwrotu

Powyzsza informacja zostata podana tylko i wytacznie w celach informacyjnych, bez zadnego zobowigzania. Informacja
symuluje historyczny wynik, tzn. wynik obliczony wstecz hipotetycznie z uzyciem danych pochodzacych z agencji
Bloomberg. Obliczenia wsteczne s tylko i wykgcznie hipotetyczne. Historyczny wynik, faktyczny bgdz symulowany, nie
jest wiarygodnym wskaznikiem wynikOw w przysztosci. Symulowane wyniki historyczne sg oparte na powyzej
opisanych zatozeniach i konkretnej metodologii, jak wskazane. Wycena oparta na innych zatozeniach lub metodach wyceny
moze da¢ inne wyniki niz powyzsze. Wszystkie obliczenia sg oparte na ogélno dostepnych informacjach, chyba, ze
powiedziano inaczej. DB polega na wiarygodnosci tych informaciji i nie sprawdzit niezaleznie informaciji

pobranych z tych zrédet.
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db Benefit N-11 Dla kogo jest ten produ“

Produkt spelni oczekiwania Klienta, ktory:

» Oczekuje zyskOw przewyzszajacych znacznie zwrot na tradycyjnej lokacje bankowej, ale jednoczesnie jest
w stanie zaakceptowaé czesciowaq, z gory zdefiniowang maksymalna strate kapitatu.

Akceptuje:

» Maksymalny 2 letni horyzont inwestycyjny.

» Forme oferowanego produktu wraz z wynikajgacymi z niej korzysciami ubezpieczeniowymi i podatkowymi

» Zysk ograniczony poprzez wysokosé€ partycypacji (72-81%) oraz potencjalng strate max. 20%

Rozumie i akceptuje, fakt ze:

» Deklaracja przystapienia jest bezwarunkowa i nieodwotalna

» Wysokos$é sumy ubezpieczenia jest uzalezniona od poziomow indeksu S-BOX N-11 mierzonych na
poczatku oraz na koncu inwestycji. W przypadku niekorzystnych zmian indeksu wyptacona suma
ubezpieczenia moze by¢ nizsza od oczekiwanej, wkacznie z uzyskaniem kwoty nizszej niz wptacony kapitat,
jednak nie nizszej niz 20% optaconej skiadki.
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Istotne Informacje “

Ten dokument zawiera jedynie ogolne informacje marketingowe na temat produktu inwestycyjno -
ubezpieczeniowego DB Benefit N-11. Ten dokument wraz z informacjami tu zawartymi nie stanowi porady
inwestycyjnej; jest on wydany tylko ze wzgledéw marketingowych. W celu otrzymania dalszych informacji
prosimy o kontakt z Deutsche Bank PBC S.A. Polisa nie daje gwarancji uzyskania jakiegokolwiek zwrotu
kapitatu za wyjgtkiem zwrotu 80% poczatkowo zainwestowanej kwoty - Gwarancja 80% kapitatu na koniec
okresu odpowiedzialnosci PZU Zycie S.A. Prezentowane wyniki inwestycji sg danymi historycznymi i nie
stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Obliczenia hipotetycznych historycznych
stop zwrotu ( backtesting) zostaty dokonane w oparciu o wyniki indeksu S-Box N-11 w okresie od 7 maja
2002 r. do 20 marca 2008 r. i nie ma gwarancji, ze indeks bedzie osiggat doktadnie takie same wyniki w
przysztosci, przez co podane liczby nalezy traktowac jedynie jako szacunek, oczekiwanie i pewng warto$é
teoretyczng, zas$ rzeczywista stopa zwrotu moze odbiegac¢ od wskazanych.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych

Niniejszy dokument stanowi materiat przeznaczony wytacznie do uzytku pracownikoéw uprawnionych do
oferowania produktow z oferty DB PBC S.A. nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w
jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia DB PBC S.A. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autordw i pochodzg ze zrédet uznawanych za
wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze
dokument nie jest ofertg w rozumieniu kodeksu cywilnego, ma wytacznie charakter informacyjny i nie
moze by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego
dokumentu. Adresat tego dokumentu powinien wzig¢ pod uwage fakt, ze DB PBC S.A. jest dystrybutorem
produktéw inwestycyjnych i otrzymuje z tego tytutu optaty.
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