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Wazne informacje

Egzemplarze niniejszego Prospektu informacyjnego oraz
informacje dotyczace Sp6tki mozna uzyskac pod adresem:

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

1736 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Tel.: (+352) 341 342 202

Faks: (+352) 341 342 342

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w jednostki uczestnictwa
nalezy zapoznac sie z catosciag niniejszego prospektu
informacyjnego (,Prospekt informacyjny”). W razie
jakichkolwiek watpliwosci odnosnie tresci niniejszego
Prospektu informacyjnego nalezy zasiegna¢ porady doradcy
finansowego lub innego specjalisty w tej dziedzinie.

Jednostki uczestnictwa oferuje sie na podstawie informacji
zawartych w niniejszym Prospekcie informacyjnym oraz w
dokumentach, o ktérych mowa w tym prospekcie.

Nie upowaznia sie zadnych oséb do zamieszczania ogtoszen,
przekazywania informacji ani sktadania oswiadczen
zwigzanych z oferowaniem, emisja, subskrypcja, sprzedaza,
zamiang lub odkupem jednostek uczestnictwa, innych niz
zawarte w niniejszym Prospekcie informacyjnym, zas w
przypadku zaistnienia takiej sytuacji nie nalezy polega¢ na
informacjach, ogtoszeniach lub o$wiadczeniach, ktére nie
zostaty autoryzowane przez Spotke lub Spotke zarzadzajaca.
Przekazanie niniejszego Prospektu informacyjnego, a takze
oferowanie, emisja, subskrypcja lub emisja jednostek
uczestnictwa nie stwarzajg w zadnym wypadku podstaw do
twierdzenia lub wydania oswiadczenia, ze informacje zawarte
w niniejszym Prospekcie informacyjnym bedg prawidtowe po
dacie jego sporzadzenia.

Cztonkowie zarzadu, ktérych nazwiska wymieniono ponizej,
dotozyli wszelkich zasadnych staran w celu zapewnienia, aby
informacje zawarte w niniejszym Prospekcie informacyjnym
byty wedtug ich najlepszej wiedzy i przekonania zgodne ze
stanem faktycznym oraz aby nic istotnego nie zostato w nich
pominiete. Zarzad przyjmuje odpowiedzialnosc¢ z tego tytutu.

Dystrybucja niniejszego Prospektu informacyjnego oraz
dodatkowej dokumentacji, a takze oferowanie jednostek
uczestnictwa mogg podlegac ograniczeniom w niektdrych
panstwach. Inwestorzy zainteresowani subskrypcjg powinni
zasiegnac informacji dotyczacych wymogdéw obowigzujgcych
w krajach ich pochodzenia w zakresie transakcji dotyczacych
jednostek uczestnictwa, a takze przepiséw kontroli dewizowej
oraz konsekwencji podatkowych wynikajacych z
przeprowadzania transakcji jednostkami uczestnictwa.

Niniejszy Prospekt informacyjny nie stanowi oferty ani
zaproszenia sktadanego przez dowolny podmiot w
jakimkolwiek panstwie, w ktorym ztozenie takiej oferty lub
zaproszenia jest niezgodne z prawem badZ w ktérym oferent
lub zapraszajacy nie jest uprawniony do ztozenia takiej oferty
lub zaproszenia, ani tez nie stanowi oferty lub zaproszenia
kierowanego do jakiejkolwiek osoby, do ktorej kierowanie
takiej oferty lub zaproszenia jest niezgodne z prawem.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na to, iz nie wszystkie
srodki ochrony zapewnione w ramach dziatania stosownych
organéw regulujgcych mogag mie¢ zastosowanie, a o ile takie
$rodki ochrony istniejg w danym rezimie regulacyjnym moze
nie funkcjonowac prawo do odszkodowania.

Dla celéw ogdlnego rozporzadzenia o ochronie danych 2016/
679 (,RODO") administratorami danych w odniesieniu do
danych osobowych przekazywanych przez inwestorow sg
Spétka oraz Spoétka zarzadzajaca.

W celu dostosowania sie do zobowigzan i wymogéw
wynikajgcych z RODO Spoétka oraz Spétka zarzadzajaca sg z
mocy prawa zobowigzane udostepni¢ inwestorom polityke
prywatnosci zawierajgcg szczegoétowe informacje o tym, w jaki
sposéb Schroders zbiera, wykorzystuje, ujawnia, przekazuje i
przechowuje dane inwestorow. Z politykg prywatnosci mozna
zapoznac sie pod adresem www.schroders.com/en/privacy-
policy. Inwestor niniejszym potwierdza, ze zapoznat sie i
rozumie tre$¢ polityki prywatnosci.

Inwestorzy powinni pamieta¢, ze dane inwestoréw (takie jak
nazwa/nazwisko i adres) moga by¢ przekazywane przez lub w
imieniu Schroder Investment Management (Europe) S.A.
niektérym zewnetrznym ustugodawcom, takim jak agenci
ptatnosci lub agenci kredytu w EOG, Szwajcarii i Wielkiej
Brytanii.

Dystrybucja niniejszego Prospektu informacyjnego w
niektérych panstwach moze wymagac jego przettumaczenia
na jezyki okreslone przez organy regulacyjne tych krajow. W
przypadku jakichkolwiek rozbieznosci miedzy przettumaczong
wersjg tego Prospektu informacyjnego a jego wersjg
angielska, ta druga ma zawsze znaczenie rozstrzygajace.

Spétka zarzgdzajgca moze stosowac procedury rejestrowania
rozmoéw telefonicznych. Przyjmuje sie, ze Inwestorzy wyrazajg
zgode na nagrywanie rozmow ze Spo6tkg zarzadzajaca oraz
wykorzystanie tych nagran przez Spotke zarzadzajacg iflub
Spétke w postepowaniu prawnym lub w inny sposéb, wedtug
ich uznania.

Ceny jednostek uczestnictwa Spétki oraz dochody z ich
tytutu mogg zaréwno spadac jak i rosna¢, a Inwestorzy
mog3a nie odzyska¢ kwot pierwotnie zainwestowanego
kapitatu.
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Definicje
ABCP

papiery komercyjne zabezpieczone aktywami

Kapitatowe jednostki uczestnictwa

jednostki uczestnictwa, ktérych cena odzwierciedla
skumulowany dochdéd netto przez nie wygenerowany

Alternatywne klasy aktywow

klasy aktywow obejmujgce nieruchomosci, infrastrukture,
private equity, towary i surowce, metale szlachetne i
alternatywne fundusze inwestycyjne, zgodnie z opisem w
Zatgczniku 111, w czesci ,Charakterystyka Funduszy”, punkt (I)

Roczna optata dystrybucyjna

koszt naliczany za dystrybucje Funduszy okreslonych w tym
Prospekcie informacyjnym, wyrazony jako procent aktywéw
netto

Roczna optata za zarzadzanie

koszt naliczany za zarzadzanie inwestycjami Funduszy
okreslonych w tym Prospekcie informacyjnym, wyrazony jako
procent aktywéw netto

Statut
statut Spotki, z pézniejszymi zmianami
Azja

Chiny, Hongkong, Indie, Indonezja, Japonia, Korea, Malezja,
Filipiny, Singapur, Tajwan, Tajlandia oraz pozostate kraje
kontynentu azjatyckiego, w tym m.in. Bangladesz, Brunei,
Kambodza, Pakistan, Mongolia, Birma, Nepal, Sri Lanka,
Bhutan, Timor Wschodni, Kazachstan, Kirgistan, Tadzykistan,
Turkmenistan, Uzbekistan i Wietnam

Azja i Pacyfik

Chiny, Hongkong, Indie, Indonezja, Japonia, Korea, Malezja,
Filipiny, Singapur, Tajwan, Tajlandia, Australia, Nowa Zelandia
oraz pozostate kraje kontynentu azjatyckiego, w tym m.in.
Bangladesz, Brunei, Kambodza, Pakistan, Mongolia, Birma,
Nepal, Sri Lanka, Bhutan, Timor Wschodni, Kazachstan,
Kirgistan, Tadzykistan, Turkmenistan, Uzbekistan i Wietnam

AUD

dolar australijski
Unikniecie emisji

redukcja emisji, ktéra nastepuje w wyniku korzystania z
produktu lub ustugi. Uniknigcie emisji to redukcja emisji,
ktora wynika z wiekszej wydajnosci pod wzgledem wptywu na
klimat danego produktu lub ustugi. Koncepcja unikania emisji
ma zastosowanie w wielu gateziach przemystu. Przyktady
mogg obejmowacd produkty, ktére zapobiegajg emisjom
poprzez zastosowanie izolacji termicznej w celu zmniejszenia
strat ciepta, ustugi telekonferencyjne, ktére ograniczaja
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konieczno$¢ podrézy na duze odlegtosci, lub
energooszczedne zaréwki, ktére zuzywajg mniej energii
elektrycznej

Bond Connect

platforma obrotu obligacjami miedzy Chinami a
Hongkongiem pozwalajgca zagranicznym inwestorom
instytucjonalnym na inwestycje w chinskie obligacje z rynku
wewnetrznego oraz inne instrumenty dtuzne stanowigce
przedmiot obrotu na China Interbank Bond Market (,CIBM");
Bond Connect zapewnia inwestorom instytucjonalnym
utatwiony dostep do CIBM

BRL

real brazylijski

Dzien roboczy

jezeli w charakterystykach poszczeg6lnych Funduszy w
Zataczniku III nie wskazano inaczej, dniem roboczym jest
kazdy dzien tygodnia poza Nowym Rokiem, Wielkim Pigtkiem,
Poniedziatkiem Wielkanocnym, Wigilig i Swietami Bozego
Narodzenia

CHF

frank szwajcarski

Chinskie jednostki uczestnictwa klasy A

akcje chinskich spétek notowanych na gietdzie i
sprzedawanych w RMB na chinskich gietdach papieréw
wartosciowych, takich jak Gietda Papierow Wartosciowych w
Shenzhen lub w Szanghaju

Chinskie jednostki uczestnictwa klasy B

akcje chinskich spétek notowanych na gietdzie i
sprzedawanych w HKD lub USD na chinskich gietdach
papieréw wartosciowych, takich jak Gietda Papierow
Wartosciowych w Shenzhen lub w Szanghaju

Chinskie jednostki uczestnictwa klasy H
akcje chinskich spétek notowanych i sprzedawanych na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Hongkongu lub na
innych zagranicznych gietdach

Spétka
Schroder International Selection Fund

CSSF

Commission de Surveillance du Secteur Financier (organ
nadzoru sektora finansowego w Luksemburgu)

Okolnik CSSF 14/592

okdlnik CSSF 14/592 dotyczacy Wytycznych Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA)
w zakresie ETF i innych UCITS



Dzien transakcyjny

jezeli w charakterystykach poszczeg6lnych Funduszy w
Zatgczniku III nie wskazano inaczej, Dzien transakcyjny
oznacza dzien roboczy, ktéry nie przypada w okresie
zawieszenia wyliczania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa wiasciwego Funduszu. Spoétka zarzgdzajgca
moze takze wzig¢ pod uwage, czy odpowiednie lokalne gietdy
papieréw wartosciowych i/lub rynki regulowane prowadzg
obroét i rozliczenia, a ponadto moze traktowac takie
zamkniecia jako dni nietransakcyjne dla Funduszy, ktore
inwestujg znaczaca czes¢ portfela na takich zamknietych
gietdach papieréw wartosciowych i/lub rynkach
regulowanych. Liste planowych dni nietransakcyjnych
Funduszy udostepnia na stosowny wniosek Spotka
zarzadzajgca. Mozna sie z nig takze zapozna¢ na stronie
internetowej pod adresem www.schroders.lu

Depozytariusz

J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch. dziatajgcy w charakterze
depozytariusza oraz administratora funduszu

Czionkowie zarzadu lub Zarzad
zarzad Spofki

Dystrybutor

osoba lub podmiot nalezycie powotany przez Spétke

zarzadzajgcg w stosownym czasie w celu dystrybucji lub
zorganizowania dystrybucji jednostek uczestnictwa

Okres wyptaty dywidendy

okres od dnia wyptaty dywidendy przez Spétke do dnia jej
kolejnej wyptaty. Moze to by¢ okres jednego roku lub krétszy
w przypadku wyptaty dywidend z wigkszg czestotliwoscig
Dywidendowe jednostki uczestnictwa

jednostki uczestnictwa, z ktérych dochéd podlega wyptacie

EOG

Europejski Obszar Gospodarczy

Dozwolony sktadnik aktywoéw
zbywalny papier wartosciowy dowolnego rodzaju lub kazdy

inny dozwolony sktadnik aktywoéw, w sposéb bardziej
szczeg6towy omowiony w Zatgczniku I 1.A

Dozwolone panstwo
dowolne panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej (,UE"),
dowolne panstwo cztonkowskie Organizacji Wspoétpracy

Gospodarczej i Rozwoju (,0ECD"”) lub dowolne inne paristwo,
ktore Cztonkowie zarzagdu uznajg za odpowiednie

UGIW
Unia Gospodarcza i Walutowa

ESG

kwestie spoteczne, Srodowiskowe i zwigzane z zarzgdzaniem

UE

Unia Europejska

EUR

europejska jednostka walutowa (zwana takze euro)

Fundusz notowany na gietdzie papieréw
wartosciowych (ETF)

fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie papieréw
wartosciowych i reprezentujacy zestaw papieréw
wartosciowych, towardéw i surowcéw lub walut, ktéry zwykle
odwzorowuje stope zwrotu z indeksu. Fundusze ETF stanowig
przedmiot obrotu tak jak akcje. Inwestycja w otwarte lub
zamknigte fundusze ETF jest dozwolona, jezeli kwalifikujg sie
one do uznania za odpowiednio (i) UCITS lub inne UCI badz
(i) zbywalne papiery wartosciowe

Indeks finansowy

oznacza kazdy indeks zgodny z art. 9 Rozporzadzenia
Wielkiego Ksiecia z dnia 8 lutego 2008 r. oraz okélInikiem CSSF
14/592

Fundusz

okreslony portfel aktywow i pasywoéw Spotki posiadajgcy
witasng wartos¢ aktywow netto oraz reprezentowany przez
odrebna klase lub klasy jednostek uczestnictwa

GBP

funt brytyjski

Zasady dotyczace zielonych obligacji

Zasady dotyczgce zielonych obligacji to nieobowigzkowe
wytyczne wydane przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Rynkéw Kapitatowych (ICMA), ktore zalecajg przejrzystos¢ i
ujawnianie informacji oraz promujg uczciwos¢ w rozwoju
rynku zielonych obligacji poprzez wyjasnienie podejscia do ich
emisji. Zasady dotyczace zielonych obligacji opieraja sie na
czterech gtéwnych elementach: (i) wykorzystanie wptywdw,
(ii) proces oceny i wyboru projektoéw, (iii) zarzadzanie
przychodami, (iv) sprawozdawczos¢, jak réwniez zalecenia
dotyczace korzystania z ocen zewnetrznych

Wartos¢ aktywoéw brutto

wielko$¢ aktywow okredlona na podstawie wartosci aktywow
Funduszu z wytgczeniem zobowigzan Funduszu

HKD

dolar hongkonski

Inwestor instytucjonalny

Inwestor majgcy siedzibe w Luksemburgu lub w innym
miejscu, w rozumieniu art. 174 ust. 2 ustawy, to znaczy:

- Inwestorzy instytucjonalni sensu stricto, np. banki i inne
profesjonalne podmioty sektora finansowego, zaktady
ubezpieczen i reasekuracji, inne przedsiebiorstwa,
zaktady ubezpieczen spotecznych i fundusze emerytalne,
fundusze panstwowe i oficjalne instytucje dokonujace
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subskrypcji we wlasnym imieniu, jak réwniez struktury
utworzone przez takich inwestoréw instytucjonalnych na
potrzeby zarzgdzania wtasnymi aktywami.

- Instytucje kredytowe i inni specjalisci z sektora
finansowego (w tym miedzy innymi uznaniowi
menedzerowie ds. inwestycji) inwestujacy we wtasnym
imieniu oraz w imieniu inwestoréw instytucjonalnych, o
ktérych mowa wyzej, w tym na podstawie uznaniowego
upowaznienia do zarzadzania;

- Instytucje kredytowe i inni specjalisci z sektora
finansowego (w tym miedzy innymi uznaniowi
menedzerowie ds. inwestycji) inwestujacy we wiasnym
imieniu oraz w imieniu inwestoréw instytucjonalnych, w
tym na podstawie uznaniowego upowaznienia do
zarzadzania;

- Zbiorowe przedsiewziecia inwestycyjne;

- Spétki holdingowe i podobne podmioty, ktérych
akcjonariuszami sg inwestorzy instytucjonalni opisani
wyzej;

- Spétki holdingowe i podobne podmioty, ktérych
udziatowcami / beneficjentami rzeczywistymi sg osoby
fizyczne, ktére mozna w uzasadniony sposéb uznac za
inwestoroéw zaawansowanych i w przypadkach, gdy
spoétka holdingowa dziata, aby utrzymywa¢ wazne
udziaty/inwestycje finansowe dla danej osoby lub
rodziny;

- Spotki holdingowe i inne tego typu podmioty, ktdre ze
wzgledu na swojg strukture i dziatalnos¢ majg istotne
znaczenie i prowadzg szeroko zakrojone interesy
finansowe/inwestycje.

Fundusz(e) inwestycyjny(-e)

UCITS lub inne UCI, w ktére mogg inwestowac¢ Fundusze,
zgodnie z zasadami inwestycyjnymi okreslonymi w Zatgczniku
I

Fundusz(e) powierniczy(-e)

zamkniety fundusz inwestycyjny inwestujgcy w akcje i
jednostki uczestnictwa innych spétek. Fundusz powierniczy
uznaje sie za zbywalny papier wartosciowy, w zwigzku z czym
w Swietle przepiséw prawa luksemburskiego kwalifikuje sie
on do uznania za inwestycje dozwolong dla UCITS, jezeli jest
notowany na rynku regulowanym. Inwestycje w fundusze
powiernicze, nienotowane na rynku regulowanym, aktualnie
zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego ogranicza sie
do 10% wartosci aktywdw netto Funduszu (wraz z wszelkimi
innymi inwestycjami dokonywanymi zgodnie z ograniczeniem
inwestycyjnym przewidzianym w punkcie 1. A(9) Zatacznika I)

Inwestor

subskrybent jednostek uczestnictwa
JPY

jen japonski

Ustawa

ustawa o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania z
dnia 17 grudnia 2010 r., z kazdoczesnymi zmianami
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Spétka zarzadzajaca
Schroder Investment Management (Europe) S.A.

Strategia neutralna rynkowo

subfundusze stosujace te strategie probujg wykorzystac
nieefektywnos¢ rynku miedzy akcjami poprzez transakcje
parami lub koszyki akcji. Osigga sie to poprzez inwestowanie
podobnych kwot na dtugie i krétkie pozycje w spoétki
powigzane. Spotki takie majg zazwyczaj podobne cechy, jak
sektor, branza, kraj lub kapitalizacja rynkowa

Wycena rynkowa

wycena pozycji, zgodnie z art. 29 ust. 3 MMFR, dokonywana
wedtug bezposrednio dostepnych cen zamkniecia,
pochodzacych z niezaleznych zrodet, takich jak kursy
gietdowe, notowania elektroniczne lub kwotowania
pochodzace od kilku niezaleznych, renomowanych brokeréw

Wycena modelowa

kazda wycena, zgodnie z art. 29 ust. 3 MMFR, ktéra jest
poréwnywana, ekstrapolowana lub w inny sposéb obliczana
na podstawie jednej lub wiekszej liczby danych rynkowych

Rozporzadzenie w sprawie funduszy
rynku pienieznego lub MMFR

rozporzadzenie (UE) 2017/1131 Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku
pienieznego, z kazdoczesnymi zmianami lub uzupetnieniami

Fundusz rynku pienieznego

przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, ktéremu
wydano zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci zgodnie z
MMFR, z zastrzezeniem szczeg6lnych postanowien zawartych
w Zatgczniku III do niniejszego Prospektu informacyjnego

Instrumenty rynku pienieznego

instrumenty okreslone w art. 2 ust. 1 lit. o Dyrektywy UCITS, o
ktérych mowa réwniez w art. 3 Dyrektywy Komisji 2007/16/
WE, ktére spetniajg wymagania MMFR

Inwestycje na rynku pienieznym

instrumenty rynku pienieznego zgodnie z definicjg zawartg w
dyrektywie UCITS, w szczegdlnosci instrumenty zwykle
bedace w obrocie na rynku pienieznym, charakteryzujgce sie
ptynnoscig i wartoscia, ktdrg mozna doktadnie okresli¢ w
dowolnym momencie

Wartos¢ aktywow netto

wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (zgodnie z
definicjg podang ponizej) pomnozona przez liczbe jednostek
uczestnictwa

Wartosc¢ aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa

wartos¢ na jednostke uczestnictwa danej klasy jednostek
uczestnictwa okreslona w sposéb przewidziany w
odpowiednich postanowieniach podrozdziatu zatytutowanego
,Obliczanie wartosci aktywéw netto” w rozdziale 2.4 badz,
odpowiednio, podrozdziatu zatytutowanego ,Szczegétowe



postanowienia dotyczace obliczania wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa funduszy kwalifikujgcych sie do
uznania za fundusze rynku pienieznego” w Zatgczniku III

oTC
OTC (pozagietdowy)
Skandynawia

Region obejmujgcy Danie, Finlandig, Islandig, Norwegie i
Szwecje

Porozumienie paryskie

porozumienie paryskie jest prawnie obowigzujgcym
traktatem miedzynarodowym w sprawie zmian klimatu.
Zostato ono przyjete przez 196 stron podczas konferencji COP
21 w Paryzu dnia 12 grudnia 2015 r. i weszto w zycie w dniu 4
listopada 2016 r. Jego celem jest ograniczenie globalnego
ocieplenia do poziomu ponizej 2, a najlepiej do 1,5 stopni
Celsjusza w poréwnaniu z poziomami sprzed epoki
przemystowej

Fundusz inwestycyjny nieruchomosci lub
fundusz REIT

jest podmiotem bedgcym operatorem wiascicielem oraz, w
wiekszosci przypadkéw, zarzadcg nieruchomosci. Moze
chodzi¢ tutaj miedzy innymi o nieruchomosci mieszkaniowe
(mieszkania), komercyjne (centra handlowe, biura) i
przemystowe (fabryki, magazyny). Niektore fundusze typu
REIT moga takze angazowac sie w transakcje finansowania
nieruchomosci czy inne dziatania zwigzane z dziatalnoscig
deweloperska. Struktura prawna funduszu typu REIT, jego
ograniczenia inwestycyjne oraz ograniczenia prawne czy
podatkowe, ktérym podlega, moga sie réznic¢ w zaleznosci od
jurysdykgji, w ktérej stworzono fundusz. Inwestycja w
fundusze REIT jest dozwolona, jezeli kwalifikujg sie one do
uznania za zbywalne papiery wartosciowe. Zamkniety fundusz
REIT, ktérego jednostki uczestnictwa sg notowane na rynku
regulowanym, uznaje sie za zbywalny papier wartosciowy
notowany na rynku regulowanym, w zwigzku z czym w
Swietle przepiséw prawa luksemburskiego kwalifikuje sie on
do uznania za inwestycje dozwolong dla UCITS

Waluta referencyjna

waluta, w jakiej klasy jednostek uczestnictwa sg oferowane
inwestorom

Rynek regulowany

rynek w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 21 Dyrektywy 2014/65/
WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkéw instrumentéw finansowych lub inny rynek
regulowany, dziatajacy regularnie, uznany i otwarty dla og6tu
w Dozwolonym panstwie

Przepisy
ustawa, a takze wszelkie obecne lub przyszte zwigzane z nig

luksemburskie przepisy lub wdrazajace je rozporzadzenia,
okolniki i stanowiska CSSF

Fundusz sprawozdawczy

fundusz lub klasa jednostek uczestnictwa spetniajgca kryteria
opodatkowania obowigzujace w brytyjskim HRMC dla
funduszy zagranicznych, a w zwigzku z tym posiadajgca
okreslony status podatkowy wiasciwy dla inwestoréw, na
ktérych spoczywa obowigzek podatkowy w Wielkiej Brytanii

RMB

renminbi, oficjalna waluta Chinskiej Republiki Ludowej;
oznaczenie chinskiej waluty uzywane w obrocie na rynkach
lokalnych i zagranicznych (gtéwnie w Hongkongu). Gwoli
jasnosci, wszelkie odwotania do RMB w nazwie Funduszu lub
jego waluty referencyjnej nalezy rozumie¢ jako odwotanie do
RMB w obrocie zagranicznym

Schroders

ostateczna spotka holdingowa Spotki zarzadzajacej oraz jej
podmioty zalezne i jednostki stowarzyszone na catym Swiecie

Schroder Funds

fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez cztonka grupy
kapitatowej Schroders

SFDR

rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/
2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych

SGD

dolar singapurski

Jednostka uczestnictwa
jednostka uczestnictwa dowolnej klasy jednostek

uczestnictwa w kapitale Spoiki, nieposiadajaca wartosci
nominalnej

Klasa jednostek uczestnictwa

klasa jednostek uczestnictwa z okreslong strukturg optat

Uczestnik

osoba posiadajgca jednostki uczestnictwa

Standardowy fundusz rynku pienieznego
0 zmiennej wartosci aktywéw netto

fundusz rynku pienieznego, ktéry (i) inwestuje w instrumenty
rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1i 2 MMFR,
(i) podlega zasadom dotyczacym portfela okreslonym w art.
25 MMFR i (iii) jest zgodny z wymogami okreslonymi w art. 29,
30i 33 ust. 1 MMFR

Taksonomia
Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/

852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zréwnowazone inwestycje
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Agent transferowy

HSBC Continental Europe, Luksemburg, dziatajacy jako
dostawca ustug agenta rejestrowego i transferowego

UCITS

»przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne

papiery warto$ciowe” w rozumieniu punktéw a) i b) art. 1 ust.

2 Dyrektywy UCITS
UCI

~przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania” w rozumieniu
art. 2 ust. 2 Ustawy

Dyrektywa UCITS

dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych
sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe, ze zmianami

Zasady pomiaru ryzyka UCITS

zasady majagce zastosowanie do UCITS w kontek$cie pomiaru
ryzyka i obliczania globalnej ekspozycji, w tym wytyczne 10-
788 ESMA, rozporzadzenie 10-4 CSSF i okdInik 11/512 CSSF
oraz wszelkie obowigzujgce przepisy lub wytyczne w tym
kontekscie

Wielka Brytania

Wielka Brytania

Cele zré6wnowazonego rozwoju (SDG)
ONZz

cele zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych

Stany Zjednoczone

Stany Zjednoczone (w tym wszystkie stany oraz Dystrykt
Kolumbii), ich terytoria, posiadtosci i wszelkie inne obszary
podlegajace jurysdykgcji tego kraju

uUsD

dolar amerykanski
Sredni wazony okres zycia

sredni czas do prawnego terminu zapadalnosci wszystkich
aktywdw bazowych w Funduszu rynku pienieznego,
odzwierciedlajacy wzgledne udziaty w poszczeg6lnych
aktywach

Sredni wazony termin zapadalnosci

sredni czas do prawnego terminu zapadalnosci lub, jezeli
okres ten jest krétszy, do nastepnej aktualizacji stop
procentowych wedtug stopy rynku pienieznego, w
odniesieniu do wszystkich aktywéw bazowych Funduszu
rynku pienieznego, odzwierciedlajgcy wzgledne udziaty w
poszczegdlnych aktywach
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Z zastrzezeniem odmiennych postanowien, wszystkie
odniesienia do czasu w niniejszym prospekcie
informacyjnym odnoszg sie do czasu luksemburskiego.

Wyrazenia wystepujace w liczbie pojedynczej moga — w
zaleznosci od kontekstu — odnosic sie do liczby mnogiej i
na odwrét.
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Finchampstead House
Fleet Hill
Finchampstead
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Wielka Brytania
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Head of Iberian Business
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Hiszpania
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Head of Schroder GAIA
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FRN 1914

Malta
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Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place
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12, rue de la Sapiniére

8150 Bridel
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Immeuble Dyapason

4, Rue Robert Stumper

L-2557 Luxembourg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga
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Head of Intermediary Sales

Schroder Investment Management (Europe) S.A., Oddziat
w Belgii

Avenue Louise 523

1050 Bruxelles

Belgia
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Independent Director

5 rue Héhenhof

L-1736 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Neil WALTON

Head of Investment Solutions
One London Wall Place
Londyn EC2Y 5AU

Wielka Brytania

15



Dane administracyjne

Siedziba

5, rue Hohenhof
1736 Senningerberg
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Spétka zarzadzajgca i Agent lokalny

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

1736 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Zarzadzajacy inwestycjami

- Schroder Investment Management (Switzerland) AG
Central 2
8001 Zurych
Szwajcaria

- Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place
Londyn EC2Y 5AU
Wielka Brytania

- Schroder Investment Management Australia Limited
Level 20 Angel Place
123 Pitt Street
Sydney NSW 2000
Australia

- Schroder Investment Management North America Inc.
7 Bryant Park, Nowy Jork
Nowy Jork 10018-3706
Stany Zjednoczone

- Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited
Level 33, Two Pacific Place
88 Queensway
Hongkong

- Schroder Investment Management (Japan) Limited
21st Floor Marunouchi Trust Tower Main, 1-8-3
Marunouchi, Chiyoda-Ku
Tokio 100-0005
Japonia

- Schroder Investment Management (Singapore) Ltd
138 Market Street
#23-01 CapitaGreen
Singapur 048946

- Schroder Investment Management (Europe) S.A. -
Oddziat w Niemczech
Taunustor 1 (TaunusTurm)
D-60310 Frankfurt nad Menem
Niemcy

- BlueOrchard Finance Ltd
Seefeldstrasse 233
8008 Zurych
Szwajcaria

- Schroder Investment Management (Europe) S.A. -

Oddziat w Finlandii
Signature Erottaja
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Erottajankatu
15-1700130 Helsinki
Finlandia

Depozytariusz

J.P. Morgan SE Luxembourg Branch
European Bank & Business Centre
6, route de Tréves

2633 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Niezalezni biegli rewidenci

PricewaterhouseCoopers, société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

2182 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Giéwny doradca prawny

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, place Winston Churchill

1340 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Giéwny agent ptatnosci

HSBC Continental Europe, Luksemburg
16, boulevard d'Avranches

1160 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agent transferowy

HSBC Continental Europe, Luksemburg
16, boulevard d’Avranches

1160 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga



Czesé 1
1. Spétka

1.1. Struktura

Spotka jest otwartg spétka inwestycyjng zatozong zgodnie z
przepisami prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga w formie
spotki akcyjnej (société anonyme) i spetnia warunki uznania
za Société d'Investissement a Capital Variable (,SICAV").
Spoétka prowadzi odrebne Fundusze, z ktérych kazdy
reprezentowany jest przez jedng lub wiele klas jednostek
uczestnictwa. Fundusze réznig sie politykg inwestycyjng lub
innymi szczeg6lnymi cechami charakterystycznymi.

Spétka jest jedng osobg prawna, lecz aktywa kazdego
Funduszu sg inwestowane w taki sposdb, aby przynosi¢
korzysci wytgcznie inwestorom posiadajgcym jednostki
uczestnictwa danego Funduszu, a za zobowigzania takiego
Funduszu odpowiadajg jedynie jego aktywa.

Zarzad moze w kazdej chwili podja¢ decyzje o zatozeniu
nowych Funduszy i/lub utworzeniu w ramach kazdego z nich
jednej lub wielu klas jednostek uczestnictwa. Niniejszy
prospekt informacyjny podlega wéwczas odpowiedniej
aktualizacji. Zarzad moze réwniez w dowolnym czasie podjg¢
decyzje o zamknieciu Funduszu albo zaprzestaniu
przyjmowania subskrypcji na jedng lub wiele klas jednostek
uczestnictwa w ramach Funduszu.

Niektore jednostki uczestnictwa mogg by¢ notowane na
Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Luksemburgu, jak
réwniez na dowolnej innej uznanej gietdzie papieréw
wartosciowych.

1.2. Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Wytgcznym celem Spoétki jest lokowanie dostepnych srodkéw
w zbywalne papiery wartosciowe oraz inne dozwolone aktywa
dowolnego rodzaju, w tym instrumenty pochodne, w celu
dywersyfikacji ryzyka inwestycyjnego i udostepnienia
inwestorom wynikéw zarzadzania jej portfelami.

Poszczegélne cele inwestycyjne i polityke inwestycyjna
Funduszy przedstawiono w Zatgczniku IIL

Inwestycje kazdego Funduszu muszg w kazdej chwili odbywac
sie zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zatgczniku I lub,
odpowiednio, w Zatgczniku III. Inwestorzy przed dokonaniem
inwestycji powinni wzig¢ pod uwage ryzyko inwestycji
przedstawione w, odpowiednio, Zatgczniku II lub Zatgczniku
IIL
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y 2
Czesé
2. Obrét jednostkami uczestnictwa
2.1. Subskrypcja jednostek uczestnictwa

Procedura subskrypcji

Inwestorzy dokonujgcy subskrypcji na jednostki uczestnictwa
po raz pierwszy powinni wypetni¢ formularz zlecenia, a
nastepnie wysta¢ go pocztg do Agenta transferowego wraz ze
stosownymi dokumentami identyfikacyjnymi. Formularze
zlecen mozna roéwniez przesytac telefaksem lub innym
srodkiem tgcznosci zatwierdzonym przez Agenta
transferowego pod warunkiem bezzwtocznego nadestania ich
oryginatéw poczta. Po otrzymaniu kompletnych formularzy
zlecenia i rozliczeniu Srodkéw przez Agenta transferowego w
dniu transakcyjnym przed godzing 13:00, o ile w Zatgczniku III
nie wskazano inaczej, jednostki uczestnictwa standardowo
emituje sie wedtug odpowiedniej wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, zgodnie z definicjg podang ponizej w
czesci ,Obliczanie wartosci aktywéw netto”, okreslong na
Dzien transakcyjny (wraz z optatg wstepnag, o ile ma
zastosowanie). W przypadku kompletnych zlecen
otrzymanych po godzinie 13:00 jednostki uczestnictwa
standardowo emituje sie wedtug odpowiedniej wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w kolejnym dniu
transakcyjnym (z uwzglednieniem optaty wstepnej z tytutu
subskrypcji, o ile ma zastosowanie).

Kazdy Inwestor otrzymuje numer konta osobistego, ktéry
wraz ze stosownym numerem transakcji nalezy podawac
przy kazdej ptatnosci realizowanej w formie przelewu
bankowego. Numer transakcji oraz numer konta
osobistego nalezy podawac we wszelkiej korespondencji z
Agentem transferowym lub Dystrybutorem.

Inne procedury sktadania zleceh mogg obowigzywac w
przypadku subskrypcji na jednostki uczestnictwa za
posrednictwem Dystrybutoréw.

Zanim wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
zostanie okreslona dla danego dnia transakcyjnego,
wszystkie zlecenia subskrypcji na jednostki uczestnictwa
realizuje sie na podstawie nieznanej wartosci aktywow
netto.

W uzasadnionych okolicznosciach Cztonkowie zarzagdu moga
jednak zezwoli¢, jezeli uznaja to za stosowne, na okreslenie
innych godzin zakornczenia przyjmowania zlecen, na przyktad
w przypadku dystrybucji na rzecz inwestoréw z jurysdykgji
potozonych w innych strefach czasowych. Takie inne terminy
sktadania zlecern moga by¢ specjalnie ustalane z
Dystrybutorami lub publikowane w suplemencie do
prospektu informacyjnego lub innym dokumencie
marketingowym stosowanym w danej jurysdykgcji. W takim
przypadku termin sktadania zleceh obowigzujacy inwestoréw
musi zawsze przypadac przed terminem wyceny Funduszy w
takim dniu transakcyjnym.

W odniesieniu do Funduszy o ostatecznym terminie sktadania
zlecen przypadajgcym na godz. 13.00 w poprzednim dniu
transakcyjnym, jak okreslono w Zatgczniku III, w przypadku
gdy formularze zlecenia i rozliczone $rodki zostang
otrzymane przed godz. 13:00 w poprzednim dniu
transakcyjnym, jednostki uczestnictwa zostang standardowo
wyemitowane w odpowiedniej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, zgodnie z definicjg ponizej w czesci
»Obliczanie wartosci aktywéw netto”, ustalonej w dniu
bezposrednio nastepujacym po dniu transakcyjnym (plus
wszelkie stosowne optaty poczatkowe). W przypadku
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kompletnych zlecen otrzymanych po godzinie 13:00 w
poprzednim dniu transakcyjnym jednostki uczestnictwa
standardowo emituje sie wedtug odpowiedniej wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w kolejnym dniu
transakcyjnym (z uwzglednieniem optaty wstepnej z tytutu
subskrypcji, o ile ma zastosowanie).

Kolejna subskrypcja na jednostki uczestnictwa nie wymaga
wypetniania dodatkowego formularza zlecenia. Inwestorzy
muszg jednak dostarczy¢ pisemne zlecenia, zgodne z
ustaleniami z Agentem transferowym, w celu zapewnienia
bezproblemowego przetwarzania kolejnych subskrypcji.
Zlecenia mozna rowniez wystac listownie lub telefaksem, w
obydwu przypadkach nalezycie podpisane, lub przy pomocy
innego srodka tacznosci zatwierdzonego przez Agenta
transferowego.

Potwierdzenie transakcji wysyta sie zazwyczaj w dniu
roboczym nastepujacym po realizacji zlecen subskrypcji.
Inwestorzy powinni niezwtocznie sprawdzi¢ poprawnos¢
otrzymanych potwierdzen transakcji w odniesieniu do
wszystkich szczeg6towych danych w nich zawartych. Zaleca
sie inwestorom zapoznanie sig z warunkami transakgji
umieszczonymi na formularzu zlecenia w celu uzyskania
petnych informacji dotyczgcych warunkéw subskrypcji.

Procedura realizacji ptatnosci

Ptatnosci nalezy dokonywac elektronicznym przelewem
bankowym w kwocie powigkszonej o wszelkie optaty
bankowe (tj. na koszt Inwestora). Szczegétowe informacje na
temat rozliczenia ptatnosci sg dostepne na formularzu
zlecenia.

Jednostki uczestnictwa standardowo emituje sie po
wptynieciu rozliczonych $rodkéw. W przypadku zlecen od
zatwierdzonych posrednikéw finansowych lub innych
inwestoréw autoryzowanych przez Spétke zarzadzajaca,
warunkiem emisji jednostek uczestnictwa jest otrzymanie
rozliczenia we wczesniej uzgodnionym terminie
nieprzekraczajgcym trzech dni roboczych od odpowiedniego
dnia transakcyjnego o ile w Zatgczniku III nie przewidziano
inaczej. Wszelkie dni nietransakcyjne Funduszu przypadajgce
w okresie rozliczenia wytacza sie z obliczeh terminu
rozliczenia. Jezeli w dacie rozliczenia banki w kraju waluty
rozliczenia nie prowadza dziatalnosci, rozliczenie realizuje sie
w nastepnym dniu roboczym, w ktérym banki te sg otwarte.
Wptyw srodkéw na wiasciwy rachunek bankowy, zgodnie z
dyspozycja rozliczenia, musi nastgpi¢ najpdzniej do godziny
17:00 w dacie rozliczenia. Ptatnosci otrzymane po tym czasie
moga zosta¢ uznane za rozliczone kolejnego dnia roboczego,
w ktérym bank prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng. W
przypadku niewykonania rozliczenia w terminie zlecenie
moze straci¢ waznos¢ i zosta¢ anulowane na koszt
subskrybenta lub jego posrednika finansowego.
Niedokonanie wtasciwego rozliczenia przed uptywem terminu
rozliczenia moze spowodowac wniesienie przez Spotke
powodztwa przeciwko Inwestorowi lub jego posrednikowi
finansowemu, ktory nie wywigzat sie ze swoich obowigzkow,
badz tez pomniejszenie wartosci jednostek uczestnictwa
Spétki bedacych w posiadaniu subskrybenta o warto$¢
wszelkich kosztéw lub strat poniesionych przez Spétke, Spétke
zarzadzajacg lub Agenta transferowego. Do czasu
potwierdzenia transakgcji nie beda naliczane zadne odsetki od
srodkéw pienieznych podlegajgcych zwrotowi na rzecz
Inwestora, a posiadanych przez Spétke zarzadzajacg lub



Agenta transferowego. Pfatnosci w formie gotéwkowej nie
przyjmuje sie. Ptatnosci od oséb trzecich przyjmuje sie
wedtug wytgcznego uznania Spotki zarzadzajace;j.

W przypadku subskrypcji na jednostki uczestnictwa za
posrednictwem Dystrybutoré6w moga obowigzywac inne
procedury rozliczeniowe.

Ustuga wymiany walut

Dokonywanie ptatnosci na rzecz i przez Inwestoréw nalezy
standardowo przeprowadzaé w walucie stosownej klasy
jednostek uczestnictwa. Jednak jesli Inwestor wybierze walute
inng niz waluta stosownej klasy jednostek uczestnictwa w
celu dokonania jakiejkolwiek ptatnosci na rzecz lub przez
Spotke, bedzie to uznane jako zamdwienie przez Inwestora
ustugi wymiany waluty, dostarczanej przez Spo6tke
zarzadzajaca, dziatajgcg w imieniu Spotki, na rzecz Inwestora
w zakresie takiej ptatnosci (ktdra to ustuga zostanie
wyswiadczona przez Agenta transferowego w imieniu Spotki
zarzgdzajacej). Szczegoty optat obowigzujacych w przypadku
transakcji walutowych, ktére sg zatrzymywane przez Spoétke
zarzadzajacg, sq udostepniane na stosowny wniosek przez
Spétke zarzadzajaca, dziatajgcg w imieniu Spotki. Koszt
wymiany walut i inne wydatki z tym zwigzane beda
ponoszone przez stosownego Inwestora. Ustuga wymiany
walut nie bedzie dostepna dla niektérych Funduszy
wskazanych w Zatgczniku III. W przypadku takich Funduszy
ptatnosci na rzecz i ze strony inwestoréw beda dokonywane
w walucie odpowiedniej klasy jednostek uczestnictwa.

Informacje o cenach

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa dla jednej
lub wielu klas jednostek uczestnictwa jest publikowana
codziennie w gazetach lub innych serwisach elektronicznych
zgodnie z zasadami okresowo ustalanymi przez Zarzad.
Informacje na ten temat mogg by¢ udostepniane na stronie
internetowej Schroder Investment Management (Europe) S.A.
pod adresem www.schroders.lu, a takze w siedzibie Spétki,
chyba ze w odniesieniu do funduszu rynku pienieznego
wskazano inaczej w Zatgczniku IIL

Ani Spétka, ani Dystrybutorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci
za jakiekolwiek btedy w publikacji lub za brak publikacji
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Rodzaje jednostek uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa sg emitowane wytgcznie w formie
imiennej. Imienne jednostki uczestnictwa posiadajg forme
niematerialng. Utamkowe prawa do imiennych jednostek
uczestnictwa zaokragla sie do czterech miejsc po przecinku.
Jednostki uczestnictwa mozna réwniez posiadac i przenosic za
posrednictwem rachunkéw obstugiwanych przez systemy
clearingowe.

Informacje ogdlne

Ztozone zlecenia subskrypcji s nieodwotalne, z wyjgtkiem
przypadkéw zawieszenia lub odroczenia obrotu. Spétka
zarzadzajaca iflub Spdtka zastrzegajg sobie prawo do
zlecenia, wedtug wtasnego uznania, Agentowi transferowemu
odrzucenia jakiegokolwiek zlecenia w catosci lub w czesci.
Jezeli zlecenie zostanie odrzucone, wszelkie otrzymane kwoty
subskrypcji zostaja zwrdcone na koszt i ryzyko subskrybenta
bez odsetek. Potencjalni subskrybenci powinni zapoznac sie
ze stosownymi przepisami prawnymi, podatkowymi i
przepisami w zakresie kontroli dewizowej obowigzujgcymi w
krajach ich pochodzenia, zamieszkania lub siedziby.

Spétka zarzadzajgca moze posiada¢ umowy z niektorymi
Dystrybutorami, na mocy ktérych mogg oni dziata¢ jako
przedstawiciele lub wyznacza¢ przedstawicieli Inwestoréw

subskrybujacych jednostki uczestnictwa za ich
posrednictwem. Dystrybutor, dziatajgcy w tym charakterze,
moze jako przedstawiciel reprezentujgcy indywidualnych
inwestoréw dokonywac subskrypcji, zamiany i odkupu
jednostek uczestnictwa oraz wystepowac o zarejestrowanie
takich transakgcji w rejestrze Uczestnikéw funduszu Spotki w
ich imieniu. Dystrybutor lub przedstawiciel prowadzi wtasne
rejestry i dostarcza Inwestorowi zindywidualizowane
informacje na temat posiadanych jednostek uczestnictwa. W
przypadku, gdy powyzsze praktyki sg sprzeczne z lokalnym
prawem lub zwyczajem, inwestorzy mogg dokonywa¢
bezposrednich inwestycji w Spétce bez posrednictwa
przedstawicieli. Z zastrzezeniem odmiennych przepiséw
prawa miejscowego, kazdy uczestnik funduszu posiadajacy
jednostki uczestnictwa na rachunku przedstawiciela
prowadzonym przez Dystrybutora moze dochodzi¢, w
dowolnym czasie, bezposredniego tytutu wtasnosci do takich
jednostek uczestnictwa.

Spétka zarzgdzajgca zwraca jednak uwage inwestorom na
fakt, ze inwestor ma mozliwo$¢ wykonywania petni
przystugujgcych mu praw bezposrednio wobec Spétki tylko w
przypadku rejestracji w rejestrze uczestnikow. W przypadku
gdy inwestycja w Spotke odbywa sie za posrednictwem
Dystrybutora lub przedstawiciela dokonujgcego inwestycji na
rzecz inwestora lecz we wtasnym imieniu, inwestor nie zawsze
bedzie miat mozliwos$¢ wykonania niektérych przystugujacych
mu praw bezposrednio wobec Spoétki. Zaleca sie inwestorom
skorzystanie z doradztwa w tym zakresie.

Subskrypcje niepieniezne

Zarzad moze w stosownym czasie przyjmowac subskrypcje na
jednostki uczestnictwa w zamian za wktad niepieniezny w
postaci papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw, ktére
mogtyby zostaé nabyte przez stosowny Fundusz zgodnie z
jego polityka inwestycyjng i ograniczeniami. Subskrypcji
niepienigznych dokonuje sie wedtug wartosci netto
przekazywanych aktywéw obliczonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w czesci 2.4 lub, odpowiednio, w rozdziale
.Szczegobtowe postanowienia dotyczace obliczania wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa” w Zatgczniku III:
Dodatkowe informacje dla funduszy rynku pienieznego
ponizej i podlegajg one ocenie, ktérej wyniki ujmowane sg w
raporcie sporzgdzanym przez niezaleznego biegtego
rewidenta zgodnie z wymogami przepiséw prawa
luksemburskiego i na koszt subskrybenta.

Nieuzyskanie przez Spo6tke wiasciwego tytutu wiasnosci do
wniesionych aktywéw moze spowodowac wszczecie przez
Spotke powddztwa przeciwko Inwestorowi lub jego
posrednikowi finansowemu, ktdry nie wywigzat sie ze swoich
obowigzkéw, badz tez pomniejszenie wartosci jednostek
uczestnictwa Spotki bedgcych w posiadaniu subskrybenta o
warto$¢ wszelkich kosztéw lub strat poniesionych przez
Spotke lub Spoétke zarzadzajaca.

Procedury przeciwdziatania praniu pieniedzy

Zgodnie z normami migdzynarodowymi oraz przepisami
ustawowymi i wykonawczymi prawa luksemburskiego (w tym
ustawg z dnia 12 listopada 2004 r. w sprawie zapobiegania
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze zmianami, a
takze rozporzadzeniem Wielkiego Ksiestwa z dnia 1 lutego
2010 r. zawierajgcym szczegétowe informacje na temat
niektérych przepiséw zmienionej ustawy z dnia 12 listopada
2004 r. oraz zmienionym rozporzadzeniem CSSF nr 12/02 z
dnia 14 grudnia 2012 r. w sprawie zapobiegania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu) na wszystkie
profesjonalne podmioty w sektorze finansowym natozono
szereg zobowigzanh z zakresu zapobiegania praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu.
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W nastepstwie takich uregulowan Spoétka zarzadzajaca,
dziatajgc w imieniu Spétki, powierzyta przeprowadzenie
badania due diligence oraz biezacej realizacji nadzoru nad
nimi zgodnie z luksemburskimi przepisami i regulacjami. W
celu spetnienia takiego wymogu Agent transferowy (w
imieniu Spétki zarzadzajgcej) ustanowit procedure
identyfikacji wszystkich inwestoréw Spétki. Agent transferowy
(w imieniu Spétki zarzadzajgcej) moze zawsze nastepnie
zada¢ dodatkowych dokumentéw w celu dostosowania sie do
wszelkich wtasciwych wymogéw prawnych i regulacyjnych.

W razie zwtoki w dostarczeniu lub braku dostarczenia
wymaganych dokumentéw przez inwestora, zlecenia
subskrypcji, lub odpowiednio, wszelkie inne transakcje nie
zostang przyjete, a w przypadku zlecenia umorzenia, wptywy
z tytutu umorzenia moga zosta¢ wstrzymane. Spotka, Spotka
zarzadzajgca ani Agent transferowy nie ponoszg zadnej
odpowiedzialnosci za op6znienia w przetwarzaniu lub brak
przetwarzania transakcji w nastepstwie nieprzekazania
stosownej dokumentacji i/lub informacji lub przekazania
niekompletnej dokumentacji i/lub informacji przez inwestora.

W przypadku subskrypcji przez posrednika i/lub
petnomocnika dziatajgcego w imieniu inwestora, zostang
zastosowane wzmocnione $rodki nalezytej starannos$ci wobec
klienta w odniesieniu do tego posrednika i/lub petnomocnika
zgodnie ze zmieniong ustawa z dnia 12 listopada 2004 r. oraz
zmienionym rozporzadzeniem CSSF 12/02 z dnia 14 grudnia
2012 r. W tym kontekscie inwestorzy muszg bezzwtocznie
poinformowac¢ Agenta transferowego o zmianie osoby (0s6b)
wskazanej(-ych) jako wiasciciel(e) faktyczny/faktyczni oraz,
ogolnie rzecz biorac, zapewni¢ przez caty czas, ze kazda
informacja i kazdy dokument dostarczony Agentowi
transferowemu lub posrednikowi i/lub osobie wyznaczonej
pozostaje doktadny i aktualny.

Spétka zarzadzajgca zapewnia stosowanie srodkéw nalezytej
starannosci w odniesieniu do inwestycji Spétki w oparciu o
podejscie oparte na ryzyku, zgodnie z obowigzujgcymi w
Luksemburgu przepisami prawa i regulacjami.

Oswiadczenie dla celow brytyjskiej Ustawy w sprawie
(opodatkowania) funduszy zagranicznych z 2009 r.

Zgodnie z wymogami zawartymi w rozdziale 6 brytyjskiej
Ustawy w sprawie (opodatkowania) funduszy zagranicznych z
2009 r. (SI 2009/3001) Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze:

Warunek réwnowaznosci

Spoétka spetnia wymogi Dyrektywy UCITS.

Rzeczywiste zréznicowanie wtasnosci

Jednostki uczestnictwa Funduszy sg powszechnie dostepne, a
Spétka zarzadzajaca zobowigzuje sie zapewni¢, ze beda
sprzedawane i oferowane w sposéb wystarczajgco szeroki
oraz w trybie umozliwiajgcym dotarcie do pozgdanych
kategorii inwestoréw spetniajgcych szeroko okreslone
wymagania wtasciwe dla zaangazowania w dang klase
jednostek uczestnictwa i nie maja by¢ przeznaczone dla
ograniczonego kregu wskazanych inwestoréw lub wasko
zdefiniowanych grup inwestoréw. Szczegétowe informacje na
temat minimalnych poziomdw inwestycji i/lub kategorii
inwestoréw wskazanych jako uprawnione do nabycia
poszczegdlnych klas jednostek uczestnictwa mozna znalez¢ w
czesci 3 pod pozycja ,Klasy jednostek uczestnictwa” w
Zatgczniku II1L.
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Jezeli osoba spetnia szeroko okreslone wymagania wtasciwe
dla inwestycji w dang klase jednostek uczestnictwa, moze
uzyska¢ informacje oraz naby¢ odpowiednie jednostki
uczestnictwa Spotki, z zastrzezeniem zapiséw kolejnych
ustepow.

Ograniczenia inwestycyjne dotyczace inwestoréw ze
Standéw Zjednoczonych

Spétka nie podlega ani nie bedzie podlegac rejestracji na
podstawie amerykanskiej Ustawy o spétkach inwestycyjnych z
1940 r. z p6Zniejszymi zmianami (,Ustawa o spdtkach
inwestycyjnych”). Jednostki uczestnictwa Spotki nie podlegajg
ani nie beda podlegac rejestracji na podstawie amerykanskiej
Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. z p&zniejszymi
zmianami (,Ustawa o papierach wartos$ciowych”) lub
przepiséw prawa dotyczgcych papieréw wartosciowych
obowigzujacych w dowolnym stanie Stanéw Zjednoczonych.
Jednostki uczestnictwa Spétki moga by¢ oferowane,
sprzedawane lub w inny sposéb przenoszone wytgcznie w
sposo6b zgodny z Ustawg o papierach wartosciowych i takimi
stanowymi lub innymi przepisami prawa dotyczacymi
papieréw wartosciowych. Jednostki uczestnictwa Spétki nie
mogg by¢ oferowane ani sprzedawane na rzecz ani na
rachunek jakiejkolwiek Osoby amerykanskiej. Dla niniejszych
celéw Osoba amerykanska oznacza kazdg osobe uznawang za
Osobe amerykanskg w Swietle Przepisu S Ustawy o papierach
wartosciowych.

W przypadku jakichkolwiek watpliwosci dotyczacych statusu,
o ktérym mowa powyzej, nalezy zasiegna¢ porady doradcy
finansowego lub innego wykwalifikowanego specjalisty.

Ograniczenia inwestycyjne dotyczace inwestoréw
kanadyjskich

Jednostki uczestnictwa Spétka nie beda oferowane w
publicznym obrocie w Kanadzie. Wszelkie oferty na jednostki
uczestnictwa Spotki w Kanadzie bedg realizowane wytgcznie w
trybie emisji prywatnej: (i) zgodnie z kanadyjskim
memorandum ofertowym zawierajgcym okre$lone prawem
wymagane zapisy, (i) na podstawie zwolnienia z wymogu
przygotowania i ztozenia przez Spoétke prospektu
informacyjnego u wtasciwych kanadyjskich organéw nadzoru
rynku papieréw wartosciowych i zgodnie ze stosownymi
wymogami obowigzujgcymi na odpowiednich obszarach
objetych jurysdykcjg Kanady oraz (iii) na rzecz oséb lub
podmiotdéw bedacych , akredytowanymi inwestorami” (w
rozumieniu tego terminu okreslonym w Rozporzadzeniu
Krajowym 45-106 Prospekt informacyjny i zwolnienia z
obowigzku rejestracji) oraz, jezeli jest to wymagane, réwniez
»dozwolonymi klientami” (w rozumieniu tego terminu
okreslonym w Rozporzadzeniu Krajowym 31-103 Wymogi
rejestracyjne, zwolnienia i biezgce obowigzki podmiotéw
dokonujacych rejestracji).

Spétka zarzgdzajaca nie jest zarejestrowana w zadnym
charakterze na obszarze zadnej jurysdykcji w Kanadzie i moze
korzystac z jednego lub wiekszej liczby zwolnien z
réznorodnych wymogow rejestracyjnych przystugujacych w
niektorych jurysdykcjach Kanady. Poza statusem
.akredytowanego inwestora”, inwestor bedacy kanadyjskim
rezydentem moze réwniez by¢ zobowigzany posiada¢ status
.dozwolonego klienta”. Jezeli inwestor bedacy rezydentem
Kanady lub inwestor, ktory stat sie rezydentem Kanady po
zakupie jednostek uczestnictwa Spotki, ma takze obowigzek
posiadania statusu ,dozwolonego klienta”, a nie spetnia lub
przestat spetnia¢ kryteria uznania za ,dozwolonego klienta”,
wowczas inwestor nie moze nabywac¢ zadnych dalszych
jednostek uczestnictwa Spétki i moze zosta¢ zobowigzany do
umorzenia dotychczas posiadanych jednostek uczestnictwa.



Ograniczenia inwestycyjne majgce zastosowanie do
inwestorow Miedzynarodowego Centrum Finansowego w
Dubaju (DIFC)

Niniejszy Prospekt informacyjny dotyczy funduszy, ktére nie
podlegajg zadnym regulacjom ani zatwierdzeniu przez Urzad
Nadzoru Finansowego w Dubaju (,DFSA”). DFSA nie ponosi
odpowiedzialnosci za przeglad ani weryfikacje Prospektu
informacyjnego ani innych dokumentéw zwigzanych z tymi
Funduszami. Stosownie do powyzszego, DFSA nie zatwierdzit
tego Prospektu informacyjnego ani zadnych innych
powigzanych dokumentéw, ani nie podjat zadnych krokéw w
celu weryfikacji informacji okreslonych w niniejszym
prospekcie i nie ponosi za nie odpowiedzialnosci. Jednostki
uczestnictwa (akcje), ktorych dotyczy niniejszy Prospekt
informacyjny, moga by¢ nieptynne if/lub podlega¢
ograniczeniom w zakresie odsprzedazy. Potencjalni nabywcy
powinni przeprowadzi¢ wiasne badania due diligence
dotyczace jednostek uczestnictwa (akgji). Jesli tres¢ tego
dokumentu jest niezrozumiata, nalezy skonsultowac sie z
autoryzowanym doradca finansowym.

Ograniczenia inwestycyjne dotyczace inwestorow z
Hongkongu

Jezeli w niniejszym Prospekcie informacyjnym lub innych
dokumentach uzupetniajacych do niego nie wskazano inaczej,
niniejszy Prospekt informacyjny zawiera informacje o
Funduszach, ktére nie posiadajg zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci wydanego przez Komisje Papieréow
Wartosciowych i Kontraktow Futures w Hongkongu (,SFC”)
zgodnie z art. 104 Rozporzadzenia w sprawie papieréw
wartosciowych i kontraktéw terminowych futures (,SFO").

Zadnej oferty nie sktada sie publicznie w Hongkongu w
odniesieniu do Funduszy nieposiadajgcych takiego
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci. Fundusze
nieposiadajgcego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Hongkongu
wytgcznie osobom, ktére sg ,inwestorami profesjonalnymi”
zgodnie z definicjg SFO (oraz wszelkimi przepisami wydanymi
na podstawie SFO) lub w innych okolicznosciach, ktére w inny
sposbb nie stojg w sprzecznosci z SFO.

Ponadto niniejszy Prospekt informacyjny moze by¢
rozpowszechniany, rozprowadzany lub wydawany wytgcznie
osobom, ktére s3 ,,inwestorami profesjonalnymi” w
rozumieniu SFO (oraz wszelkich przepiséw wydanych na
podstawie SFO) lub osobom w inny sposéb uprawnionym na
podstawie przepiséw prawa Hongkongu.

2.2. Umorzenie i zamiana jednostek uczestnictwa
Procedura umorzenia

Zlecenia umorzenia przyjete przez Agenta transferowego w
danym dniu transakcyjnym do godziny 13:00, o ile w
Zataczniku III nie przewidziano inaczej, lub w innym terminie
ustalonym wedtug uznania Zarzadu, standardowo realizuje
sie wedtug odpowiedniej wartosci netto aktywow na
jednostke uczestnictwa obliczonej danego dnia
transakcyjnego (i pomniejszonej o optate za umorzenie, o ile
ma zastosowanie). Zlecenia otrzymane przez Agenta
transferowego po godzinie 13:00 zwykle realizuje sie
drugiego kolejnego dnia transakcyjnego.

W odniesieniu do Funduszy, dla ktérych ostateczny termin
sktadania zlecen to godz. 13:00 w poprzednim dniu
transakcyjnym, jak okreslono w Zatgczniku I1I, zlecenia
umorzenia otrzymane przed godz. 13:00 w poprzednim dniu
transakcyjnym beda standardowo wykonywane wedtug
odpowiedniej wartos$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa obliczonej w dniu bezposrednio nastepujgcym

po dniu transakcyjnym (minus stosowna optata za
umorzenie). Zlecenia umorzenia otrzymane po godz. 13:00 w
poprzednim dniu transakcyjnym bedg standardowo
realizowane w kolejnym dniu transakcyjnym.

Wykonanie zlecenia umorzenia moze by¢ zapewnione jedynie,
gdy pozwala na to zarejestrowany poziom uczestnictwa. W
przypadku zawieszenia obrotu jednostkami uczestnictwa
Funduszu, ktérego dotyczy zlecenie umorzenia, realizacja
zlecenia umorzenia zostaje wstrzymana i przetozona na
nastepny dzien transakcyjny, w ktérym obrot zostanie
wznowiony.

Zlecenia umorzenia jednostek uczestnictwa mozna
przekazywac¢ Agentowi transferowemu w postaci
wypetnionego formularza zlecenia umorzenia jednostek
uczestnictwa lub w formie listu, telefaksu lub innym $rodkiem
tacznosci zatwierdzonym przez Agenta transferowego, przy
czym konieczne jest podanie informacji o rachunku oraz
kompletnych informacji dotyczacych odkupu. Wszystkie
zlecenia muszg by¢ podpisane przez zarejestrowanych
inwestoréw, z wyjatkiem przypadkéw, gdy dla wspélnego
rachunku zostat wybrany jeden reprezentant upowazniony do
sktadania podpiséw lub gdy w nastepstwie otrzymania
wypetnionego petnomocnictwa zostat wyznaczony
przedstawiciel.

Srodki z umorzenia

W przypadku sktadania zleceri umorzenia jednostek
uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutoréw moga
obowigzywac inne procedury rozliczeniowe.

Srodki z umorzenia s3 standardowo ptatne przelewem
bankowym lub przelewem elektronicznym w ciggu trzech dni
roboczych od odpowiedniego dnia transakcyjnego, o ile w
Zataczniku III nie przewidziano inaczej, a inwestor nie ponosi
kosztéw z tego tytutu, o ile Spétka jest w posiadaniu
wszystkich wymaganych dokumentéw. Wszelkie dni
nietransakcyjne Funduszu przypadajace w okresie rozliczenia
wytgcza sie z obliczen terminu rozliczenia. Jezeli w dacie
rozliczenia banki w kraju waluty rozliczenia nie prowadza
dziatalnodci, rozliczenie realizuje sie w nastepnym dniu
roboczym, w ktérym banki te sg otwarte. Spétka, Spotka
zarzadzajgca ani Agent transferowy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek opdznienia lub optaty
ponoszone przez docelowy bank lub system rozliczeniowy ani
za opdznienia w rozliczeniu moggace wystgpi¢ w zwigzku z
godzinami przetwarzania ptatnosci w réznych krajach lub
przez rézne banki. Srodki z umorzenia sg standardowo ptatne
w walucie danej klasy jednostek uczestnictwa (dla unikniecia
watpliwosci w przypadku klas jednostek uczestnictwa
zabezpieczonych do BRL bedzie to odpowiednia waluta
Funduszu [a nie BRL]). Jednakze, na stosowny wniosek
Inwestora, ustuga wymiany waluty dla umorzen jest
dostarczana Inwestorowi przez Agenta transferowego,
dziatajgcego w imieniu Spotki zarzadzajacej. Szczegoty optat
obowigzujgcych w przypadku transakgcji walutowych, ktére sg
zatrzymywane przez Spétke zarzadzajaca, sg udostepniane na
stosowny wniosek przez Spotke zarzadzajaca, dziatajacg w
imieniu Spotki. Koszt wymiany walut i inne wydatki z tym
zwigzane bedg ponoszone przez stosownego Inwestora.
Ustuga wymiany walut nie bedzie dostepna dla niektérych
Funduszy wskazanych w Zatgczniku III. W przypadku takich
Funduszy srodki z umorzenia beda wyptacane w walucie
odpowiedniej klasy jednostek uczestnictwa.

Jezeli, w wyjgtkowych okolicznosciach i bez wzgledu na
przyczyne, $rodki z umorzenia nie moga zosta¢ wyptacone w
ciggu trzech dni roboczych (lub w inny sposéb przewidziany
w Zatgczniku I1I) od odpowiedniego dnia transakcyjnego, na
przyktad, gdy nie zezwala na to ptynnos¢ danego Funduszu,
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woéweczas ptatnos¢ zostanie dokonana wtedy, gdy bedzie to
mozliwe do zrealizowania (w terminie nieprzekraczajgcym
jednak trzydziestu dni kalendarzowych) wedtug wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa obliczonej w
danym dniu transakcyjnym.

Umorzenia w formie niepienieznej

Zarzad moze w stosownym czasie zezwoli¢ na umorzenia w
formie niepienieznej. Umorzenie w takiej formie wycenia sie
zgodnie z wymogami prawa luksemburskiego. W przypadku
umorzenia w formie niepienieznej inwestorzy zobowigzani sg
do pokrycia kosztéw poniesionych w zwigzku z umorzeniem
w takiej formie (gtéwnie koszty wynikajace ze sporzadzenia
raportu przez biegtego rewidenta) chyba, ze Spotka uzna, ze
umorzenie w formie niepienieznej lezy w jej wkasnym
interesie lub jest dokonywane dla ochrony jej wtasnych
intereséw. Zlecenia umorzenia w formie niepienieznej sg
przyjmowane jedynie w przypadku, gdy tgczna wartosc
aktywdw netto przypadajgca na jednostki uczestnictwa
podlegajace umorzeniu wynosi przynajmniej 10 000 000 EUR
lub réwnowartosc¢ tej kwoty wyrazong w innej walucie, z
zastrzezeniem odmiennych postanowien Zarzadu w tym
zakresie podjetych w stosownym czasie.

Procedura zamiany

Transakcja zamiany polega na tym, ze jednostki uczestnictwa
danej klasy bedace w posiadaniu inwestora (,pierwotna
klasa”) podlegaja zamianie na inng klase jednostek
uczestnictwa (,nowa klasa”) w ramach tego samego
Funduszu albo r6znych Funduszy Spétki.

Akceptacja zlecenia zamiany przez Agenta transferowego
zalezy od dostepnosci nowej klasy i spetnienia wszelkich
wymogéw uprawniajgcych do zamiany i/lub innych
okreslonych warunkéw zwigzanych z nowga klasg (takich jak
minimalna kwota subskrypcji lub minimalna wartos¢
portfela). Procedura zamiany odbywa sie jak umorzenie
jednostek uczestnictwa pierwotnej klasy, a nastepnie
subskrypcja nowej klasy.

Jezeli pierwotna i nowa klasa jednostek uczestnictwa, ktérych
dotyczy transakcja zamiany, charakteryzuja sie terminem
sktadania zlecen przypadajgcym o godzinie 13:00 i tymi
samymi dniami transakcyjnymi, wéwczas zlecenia zamiany
przyjete przez Agenta transferowego przed godzing 13:00 lub
w innym terminie okreslonym wedle uznania Zarzadu,
realizuje sie zazwyczaj w dniu transakcyjnym, w ktérym
otrzymano zlecenie, i wedtug odpowiedniej wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa obu klas jednostek
uczestnictwa obliczonej w dniu transakcyjnym (pomniejszonej
0 optate za zamiane, o ile ma zastosowanie).

W przypadku terminu sktadania zlecen przypadajacego na
godzine 13:00 w dniu poprzedzajgcym Dzien transakcyjny, jak
wskazano w Zatgczniku III, zlecenia zamiany musza wptynac
przed godzing 13:00, aby mogty one zostac zrealizowane
wedtug odpowiedniej wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kolejnego dnia transakcyjnego. Zlecenia
zamiany otrzymane po godzinie 13:00 realizuje sie w drugim
kolejnym dniu transakcyjnym. Podobnie, jezeli sktadane jest
zlecenie zamiany na powyzsze Fundusze, dla realizacji
subskrypcji na jednostki uczestnictwa danej klasy uwzglednia
sie odpowiednie terminy uprzedniego zawiadomienia.

Jednakze, nastepujace zasady bedg w mocy, jesli okres
rozliczeniowy obowigzujacy w Nowej klasie jednostek
uczestnictwa jest krétszy niz ten obowigzujacy w Pierwotnej
klasie jednostek uczestnictwa i/lub jesli w klasach Nowej i
Pierwotnej obowigzuja rézne dni transakcyjne lub terminy
sktadania zlecen, lub rézne dni/terminy dostepnosci wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, lub jesli w klasach
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Nowej i Pierwotnej obowigzujg rézne dni $wigteczne
Funduszu lub ré6zne walutowe dni Swigteczne w trakcie cyklu
rozliczeniowego:

(A) Transakcja umorzenia podlega realizacji w dniu
transakcyjnym, w ktérym otrzymano zlecenie zamiany
wedtug wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa pierwotnej klasy obliczonej na dzien
transakcyjny; oraz

(B) Transakcja subskrypcji podlega realizacji w najblizszym
kolejnym dniu transakcyjnym nowej klasy wedtug
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa nowej
klasy obliczonej na dzien transakcyjny; oraz

(C) Wykonanie subskrypcji moze podlega¢ dalszemu
odroczeniu w czasie; subskrypcja moze zostac
zrealizowana w pézniejszym dniu transakcyjnym w celu
zapewnienia, aby data rozliczenia subskrypcji byta taka
sama jak data rozliczenia odkupu lub nastepowata po tej
dacie (jezeli to mozliwe, obydwa okresy rozliczeniowe
ulegajg dopasowaniu); oraz

(D) Jezeli transakcja umorzenia zostanie rozliczona przed
dokonaniem subskrypcji, wptywy z odkupu pozostang na
rachunku rozliczeniowym Spétki, przy czym odsetki od
tych srodkéw naliczane sg na rzecz Spoiki.

W przypadkach, gdy transakcje zamiany w ramach danego
Funduszu zostajg zawieszone, ich realizacja zostaje
wstrzymana do nastepnego dnia transakcyjnego, w ktérym
obrot zleceniami zamiany w ramach tego Funduszu zostanie
wznowiony. Procedury zamiany przedstawione powyzej
pozostajg w mocy.

Zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa mozna przekazywac
do Agenta transferowego w postaci wypetnionego formularza
zamiany lub w formie listu, telefaksu lub innym Srodkiem
tacznosci zatwierdzonym przez Agenta transferowego, przy
czym konieczne jest podanie informacji o rachunku oraz
liczbie jednostek uczestnictwa podlegajacych zamianie w
ramach klas jednostek uczestnictwa i Funduszy, ktérych
nazwy réwniez nalezy wymieni¢. Wszystkie zlecenia muszg
by¢ podpisane przez zarejestrowanych inwestoréw, z
wyjatkiem przypadkoéw, gdy dla wspélnego rachunku zostat
wybrany jeden reprezentant upowazniony do sktadania
podpiséw lub gdy w nastepstwie otrzymania wypetnionego
petnomocnictwa zostat wyznaczony przedstawiciel.

Przyjmuje sie rowniez zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa miedzy klasami denominowanymi w réznych
walutach. Ustuga wymiany walut dla takich konwersji jest
dostarczana przez Agenta transferowego, dziatajgcego w
imieniu Spotki. Szczegoty optat obowigzujgcych w przypadku
transakcji walutowych, ktére sg zatrzymywane przez Spotke
zarzadzajgca, sq udostepniane na stosowny wniosek przez
Spétke zarzgdzajaca, dziatajgcg w imieniu Spotki. Koszt
wymiany walut i inne wydatki z tym zwigzane beda
ponoszone przez stosownego Inwestora. Ustuga wymiany
walut nie bedzie dostepna dla niektérych Funduszy
wskazanych w Zatgczniku III.

Zarzad moze wedtug wiasnego uznania, zezwoli¢ wybranym
Dystrybutorom na pobieranie optaty za zamiane w wysokosci
nieprzekraczajacej poziomu 1% wartosci jednostek
uczestnictwa podlegajacych zamianie.

Te same zasady, ktére przedstawiono powyzej, moga by¢
stosowane, jezeli inwestorzy ztozg zlecenia zamiany pomiedzy
funduszami inwestycyjnymi nalezacymi do réznych struktur
prawnych w ramach funduszy Schroders.



W celu uzyskania informacji na temat konsekwencji
podatkowych powyzszych transakcji inwestorzy powinni
zasiegnac porady doradcéw podatkowych.

Informacje ogélne

W przypadku sktadania zlecen zamiany lub umorzenia
jednostek uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutoréw
moga obowigzywac inne procedury umorzenia i zamiany.

Zanim wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
zostanie okreslona dla danego dnia transakcyjnego
wszystkie zlecenia umorzenia lub zamiany jednostek
uczestnictwa realizuje sie na podstawie nieznanej
wartosci aktywéw netto.

Zlecenia realizacji ptatnosci na rzecz oséb trzecich
przyjmuje wytacznie Spétka zarzadzajaca, wedtug
wtasnego uznania.

Wartos¢ jednostek uczestnictwa jednej klasy bedacych w
posiadaniu inwestora po dokonaniu zamiany lub odkupu
powinna zazwyczaj przekracza¢ minimalng wartos$¢ inwestycji
okreslong w czesci ,Klasy jednostek uczestnictwa” w
Zataczniku III w przypadku kazdej klasy jednostek
uczestnictwa.

Jesli w efekcie zlecenia zamiany lub umorzenia kwota
zainwestowana przez inwestora w jedng klase jednostek
uczestnictwa dowolnego Funduszu jest nizsza od minimalnej
wartosci portfela w przypadku danej klasy jednostek
uczestnictwa, jest to traktowane odpowiednio jako zlecenie
umorzenia lub zamiany (w zaleznosci od przypadku) catego
pakietu jednostek uczestnictwa danej klasy bedgcych w
posiadaniu inwestora, o ile Spétka zarzgdzajaca nie odstapi
od zastosowania tej procedury.

Zarzad moze, jezeli uzna to za stosowne, zezwoli¢ na
okreslenie innych terminéw sktadania zlecen, o ile
okolicznos$ci tego wymagaja, na przyktad w przypadku
dystrybucji wéréd inwestoréw z jurysdykcji potozonych w
innych strefach czasowych. Takie inne terminy sktadania
zlecen moga by¢ specjalnie ustalane z Dystrybutorami lub
publikowane w suplemencie do prospektu informacyjnego
lub innym dokumencie marketingowym stosowanym w danej
jurysdykgji. W takim przypadku termin sktadania zlecen
obowigzujacy inwestoréw musi zawsze przypadaé przed
terminem sktadania zlecen, o ktérym mowa w niniejszym
prospekcie informacyjnym.

Potwierdzenia transakcji bedg zazwyczaj wysytane przez
Agenta transferowego w nastepnym dniu roboczym po
dokonaniu zamiany lub odkupu jednostek uczestnictwa.
Inwestorzy powinni niezwtocznie sprawdzi¢ poprawnos¢
otrzymanych potwierdzen transakcji w odniesieniu do
wszystkich szczegotowych danych w nich zawartych.

Zlecenia zamiany lub umorzenia sg uwazane przez Spétke
zarzadzajacg za wigzgace i nieodwotalne, a ich realizacja
nastepuje, wedtug uznania Spotki zarzadzajacej, wytacznie
woéwczas, gdy odpowiednie jednostki uczestnictwa zostaty
wiasciwie wyemitowane.

2.3. Ograniczenia w zakresie subskrypcji i zamiany
na niektére Fundusze lub klasy jednostek
uczestnictwa

Fundusz lub klasa jednostek uczestnictwa moga zostac
zamkniete dla nowych subskrypcji i zamian na odpowiedni
Fundusz lub klase (lecz nie dla transakcji umorzenia i zamiany
z odpowiedniego Funduszu i klasy), jezeli, w opinii Spotki
zarzadzajacej, zamkniecie jest niezbedne dla ochrony
intereséw dotychczasowych inwestoréw lub dla efektywnego

zarzadzania Funduszem bgadz klasg jednostek uczestnictwa.
Bez ograniczenia okolicznosci, w ktérych zamkniecie moze
stanowi¢ rozwigzanie wtasciwe, takie okolicznosci obejmowac
beda sytuacje, w ktérych w ramach Funduszu lub klasy
jednostek uczestnictwa osiggnieto takie rozmiary, ze
osiggnieto punkt nasycenia rynku lub ze zarzadzanie
portfelem w spos6b optymalny stato sie utrudnione iflub gdy
zezwolenie na dalsze inwestycje odbywatoby sie ze szkoda dla
wynikéw Funduszu badz klasy jednostek uczestnictwa. Bez
wzgledu na powyzsze, Spétka zarzagdzajgca moze, wedle
wiasnego uznania, zezwoli¢ na dalsze subskrypcje w ramach
regularnych programoéw inwestycyjnych przy zatozeniu, ze
tego rodzaju wptywy nie stanowig zagrozenia w kontekscie
rozmiaréw i nasycenia rynku. Kazdy Fundusz lub klasa
jednostek uczestnictwa moga zosta¢ zamkniete dla nowych
zlecen subskrypcji lub zamiany bez koniecznosci uprzedniego
powiadomienia o tym inwestoréw. Po zamknieciu Fundusz
lub klasa jednostek uczestnictwa nie zostang ponownie
otwarte az do czasu, gdy, w opinii Spotki zarzgdzajacej,
przestang wystepowac okolicznosci, ktére wymagaty podjecia
decyzji o zamknieciu. Kazdy Fundusz lub klasa jednostek
uczestnictwa moga zosta¢ ponownie otwarte dla nowych
zlecen subskrypcji lub zamiany bez koniecznosci uprzedniego
powiadomienia o tym inwestoréw.

Inwestorzy powinni potwierdzi¢ ze Spotkg zarzgdzajgca lub
sprawdzi¢ na stronie internetowej www.schroders.lu aktualny
status Funduszy lub klas tytutéw uczestnictwa oraz
(ewentualne) mozliwosci subskrypcji.

Ograniczona ustuga transakcyjna (,CRD”) moze by¢
realizowana w przypadku Funduszy (lub klas jednostek
uczestnictwa) zamknietych dla nowych subskrypcji lub
konwersji do Funduszy. Kazdy inwestor, ktéry chce
zainwestowac w Fundusz (lub klase jednostek uczestnictwa)
bedace przedmiotem CRD (z zastrzezeniami ponizej) musi
przedstawi¢ deklaracje zainteresowania (,EOQI") Spotce
zarzadzajacej, a stosowny formularz mozna znalez¢ na stronie
internetowej pod adresem: www.schroders.lu/crd.
Inwestorzy, ktérzy ztozyli wazny formularz EQOI, zostang
umieszczeni na liscie oczekujacych, a Spoétka zarzadzajaca
skontaktuje sie z nimi, kiedy nastgpi udostepnienie inwestycji.
Spétka zarzgdzajaca skontaktuje sie z inwestorami w
kolejnosci, w jakiej przyjmowane byty deklaracje
zainteresowania. Jednakze w przypadku gdy inwestycja
zostanie udostepniona Funduszowi na czas okreslony,
skontaktujemy sie wytgcznie z Inwestorami, ktérzy sg w
stanie dokona¢ subskrypcji w odpowiednim terminie,
okreslonym w ich deklaracji zainteresowania, w kolejnosci, w
jakiej deklaracje zostaty przyjete. Formularz deklaracji
zainteresowania zawiera maksymalny limit subskrypcji,
ktérego inwestorzy nie moga przekroczy¢, minimalng kwote
subskrypcji oraz ramy czasowe wymagane przez inwestoréow
do zakonczenia procesu subskrypcji.

Spétka zarzgdzajgca zastrzega sobie prawo do odrzucania lub
zmniejszenia subskrypcji, jesli taczna kwota subskrypcji
przekracza limit ustalony w warunkach formularza deklaracji
zainteresowania. Jesli inwestor nie chce inwestowac kwoty
okreslonej w deklaracji zainteresowania lub nie jest w stanie
inwestowad w okreslonym terminie, Spétka zarzadzajgca
zastrzega sobie prawo do odrzucenia subskrypciji,
przedtuzenia okresu przyjmowania subskrypcji lub
skontaktowania sie z innymi inwestorami w kolejnosci, w
jakiej zostaty przyjete deklaracje zainteresowania. Inwestorzy
powinni skontaktowac sie ze Spo6tkg zarzgdzajaca lub
odwiedzi¢ strone internetowg pod adresem www.schroders.
lu/crd, zeby uzyska¢ wiecej szczegdtowych informacji na
temat zasad funkcjonowania CRD oraz listy zamknietych
Funduszy lub (klas jednostek uczestnictwa), dla ktérych
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obowigzuje CRD. Zwykte wymagania kwalifikacyjne beda
miaty zastosowanie do wszelkich wnioskéw sktadanych w
ramach procesu CRD.

Spétka zarzadzajgca moze przyjmowac subskrypcje w
Funduszach (lub klasach jednostek uczestnictwa), ktére
zamknieto dla nowych subskrypcji lub konwersji
przychodzgcych oraz w odniesieniu do ktérych moze
obowiagzywac CRD, jezeli (i) Zarzgdzajgcy inwestycjami takiego
Funduszu (lub klasy jednostek uczestnictwa) zawiadomi
Spotke zarzgdzajaca, ze pojawita sie mozliwos¢ inwestycji lub
(ii) jezeli taki wnioskujacy przekazat Spotce zarzadzajgcej
zobowigzanie do inwestycji w Fundusz (lub klase jednostek
uczestnictwa) przed wejsciem w zyciem CRD dla Funduszu
(badz klasy jednostek uczestnictwa). Takie subskrypcje moga
by¢ sktadane przez kazdego inwestora niezaleznie, czy
znajduje sie takze na liscie oczekujacych CRD, o ktérej mowa
powyzej.

2.4. Obliczanie wartosci aktywow netto

Obliczanie wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa

(A) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
poszczegdlnych klas jednostek uczestnictwa oblicza sie w
kazdym dniu transakcyjnym w walucie wtasciwej klasy
jednostek uczestnictwa (dla unikniecia watpliwosci w
przypadku klas jednostek uczestnictwa zabezpieczonych
do BRL bedzie to odpowiednia waluta Funduszu [a nie
BRL]). Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oblicza sie jako iloraz wartos$ci aktywow netto przypisanej
danej klasie jednostek uczestnictwa, bedacej
proporcjonalng wartoscig jej aktywéw pomniejszong o jej
zobowigzania, i liczby jednostek uczestnictwa danej klasy
bedacych wowczas w emisji. Otrzymang kwote zaokragla
sie do czterech miejsc po przecinku.

(B) Zarzad zastrzega sobie prawo do zezwolenia na
obliczanie wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa poszczegélnych klas jednostek uczestnictwa
czesciej niz raz dziennie lub wprowadzenia innych
trwatych lub tymczasowych zmian w ustaleniach
dotyczacych obrotu, na przyktad wéwczas, gdy w opinii
Zarzadu wymaga tego znaczgca zmiana wartosci
rynkowej inwestycji jednego lub wielu Funduszy. Po
dokonaniu statej zmiany prospekt informacyjny ulega
zmianie, a inwestorzy sg o tym informowani.

(C) Wycena wartosci aktywow ogétem podlega nastepujgcym
zasadom, chyba ze w odniesieniu do funduszu rynku
pienieznego wskazano inaczej w Zatgczniku III:

(1) Wartos¢ srodkéw pienieznych w kasie lub na
rachunkach bankowych, weksli i weksli ptatnych za
okazaniem oraz naleznosci, rozliczen
miedzyokresowych czynnych, dywidend w formie
pienieznej oraz odsetek zadeklarowanych lub
naliczonych, lecz jeszcze nieuzyskanych, wykazuje sie
w petnej wysokosci, chyba ze zaptata lub uzyskanie
tej wartosci w petnej wysokosci s3 mato
prawdopodobne. W takim przypadku wartosc tych
Srodkéw ustala sie przy zastosowaniu takiego
dyskonta, jakie Spétka uzna w danym przypadku za
wiasciwe z punktu widzenia odzwierciedlenia ich
rzeczywistej wartosci.

(2) Wartos¢ takich papieréow wartosciowych,
instrumentéw pochodnych i aktywéw okresla sie na
podstawie ostatniej dostepnej ceny na gietdzie
papieréw wartosciowych lub innym Rynku
regulowanym, na ktérym te papiery wartosciowe lub
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aktywa pozostajg w obrocie lub sg dopuszczone do
obrotu. Jezeli takie papiery wartosciowe lub inne
aktywa sg notowane lub stanowig przedmiot obrotu
na wiecej niz jednej gietdzie papieréw wartosciowych
lub dowolnym innym Rynku regulowanym, Zarzad
wyda zarzadzenia okre$lajgce porzadek, wedtug
ktorego gietdy papieréow wartosciowych lub inne
Rynki regulowane beda wykorzystywane w celu
ustalenia cen papieréw wartosciowych lub aktywow.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe nie znajduja
sie w obrocie ani nie sg dopuszczone do obrotu na
zadnej oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych ani
zadnym rynku regulowanym lub — w przypadku
papieréw wartosciowych spetniajgcych te warunki —
gdy ostatnia dostepna cena nie odzwierciedla ich
prawdziwej wartosci, Zarzad zobowigzany jest do
ustalenia ich wartosci na podstawie oczekiwanej ceny
ich sprzedazy, zgodnie z zasadg ostroznosci i w
dobrej wierze.

Instrumenty pochodne nienotowane na zadnej
oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych ani
niestanowigce przedmiotu obrotu na zadnym
uznanym rynku podlegajg codziennie rzetelnej i
weryfikowalnej wycenie i moga by¢ przez Fundusz w
dowolnym czasie zbywane, likwidowane lub
zamykane w drodze transakcji odwrotnej po cenie
réwnej ich wartosci godziwej, z inicjatywy Spoétki.
Odniesienie do wartosci godziwej nalezy rozumie¢
jako odniesienie do kwoty, za ktérg dany sktadnik
aktywoéw mogtby zosta¢ wymieniony lub za ktérg
mogtoby zostac sptacone zobowigzanie pomiedzy
posiadajacymi stosowng wiedze i wyrazajgcymi taka
wole stronami w transakcji przeprowadzanej na
zasadach rynkowych. Rzetelng i dajaca sie
zweryfikowac wycene nalezy rozumie¢ jako wycene,
ktdéra nie polega jedynie na cenach rynkowych
podanych przez drugg strone transakgji i ktéra
spetnia nastepujgce kryteria:

() Podstawa wyceny jest albo wiarygodna warto$¢
rynkowa instrumentu lub, jezeli taka wartos¢ jest
niedostepna, model wyceny wykorzystujgcy
odpowiednig i uznang metodologie.

(M Wycena podlega weryfikacji wedtug jednego z
ponizszych sposobow:

(a) Przez odpowiednig osobe trzecig, ktora jest
niezalezna od drugiej strony transakgji
pozagietdowej na instrumentach
pochodnych, z odpowiednia czestotliwoscig i
w sposob, ktéry Spotka jest w stanie
sprawdzi¢;

(b) Przez jednostke w ramach Spétki, ktéra jest
niezalezna wobec dziatu zajmujacego sie
zarzadzaniem aktywami, ktéra posiada
adekwatne do tego celu narzedzia.

Jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa UCI
wycenia sie na podstawie ich ostatniej dostepne;j
wartosci aktywow netto ogtoszonej przez takie
przedsigbiorstwa.

Aktywa ptynne i instrumenty rynku pienieznego
zazwyczaj wycenia sie przy uzyciu metody wyceny
rynkowe;j.



(7) Jezeli zadna z powyzszych zasad wyceny nie
odzwierciedla metody wyceny powszechnie
stosowanej na poszczegdlnych rynkach lub jezeli
wydaje sieg, ze takie zasady wyceny nie sg doktadne
dla potrzeb okreslenia wartosci aktywéw Spotki,
wowczas Zarzad moze ustali¢ inne zasady wyceny w
dobrej wierze, na zasadzie tymczasowej lub statej
(zaleznie od tego, co ma zastosowanie), i zgodnie z
ogdlnie przyjetymi zasadami i procedurami wyceny.

(8) Wszelkie aktywa lub zobowigzania w walutach innych
niz waluta Funduszu (w rozumieniu definicji w
Zatgczniku III) podlegajg przeliczeniu wedtug
wiasciwego kursu kasowego podanego przez bank
lub inng uznang instytucje finansowa.

(D) Jezeli w dowolnym dniu transakcyjnym taczne transakcje
na jednostkach uczestnictwa danego Funduszu
spowodujg wzrost netto lub spadek netto jednostek
uczestnictwa, ktéry przekroczy prég ustanowiony w
danym czasie przez Zarzad dla tego Funduszu (odnoszacy
sie do kosztu obrotu rynkowego w przypadku tego
Funduszu), warto$¢ aktywow netto tego Funduszu
koryguje sie, w zakresie dozwolonym wtasciwymi
przepisami obowigzujgcego prawa, o kwote, ktéra
odzwierciedla zaréwno szacunkowe optaty fiskalne, jak i
koszty obrotu poniesione przez Fundusz, a takze
szacunkowy spread pomiedzy ceng zakupu i sprzedazy
aktywdw, w ktére inwestuje Fundusz. Korekta polega na
zwiekszeniu wartosci aktywow netto, jezeli zmiana netto
powoduje wzrost wszystkich jednostek uczestnictwa
Funduszu lub jej zmniejszeniu, jezeli powoduje ona
spadek. Szczegétowe informacje w tym zakresie
przedstawiono ponizej w czesciach ,Rozwodnienie”

i ,Korekta ograniczajagca rozwadniajgcy wptyw transakcji
na wartos¢ aktywow netto”.

Rozwodnienie

Fundusze posiadaja jedng wycene i ich wartos¢ moze ulegac
obnizeniu w wyniku kosztéw transakcyjnych ponoszonych
przy zakupie i sprzedazy ich inwestycji bazowych oraz w
wyniku spreadu pomiedzy cenami zakupu i sprzedazy takich
inwestycji, spowodowanych subskrypcjami, zamianami lub
odkupem w ramach Funduszy. Powyzsze zjawisko zwane jest
~rozwodnieniem”. W celu przeciwdziatania temu zjawisku i
ochrony intereséw Uczestnikéw funduszu, Spétka
zarzadzajaca stosuje metode korygowanej wyceny wedtug
jednolitego kursu dnia w ramach prowadzonej polityki
dziennej wyceny w zakresie dozwolonym wtasciwymi
przepisami obowigzujacego prawa. Oznacza to, ze w pewnych
okolicznos$ciach w celu przeciwdziatania wptywowi kosztow
transakcyjnych i innych kosztéw ponoszonych przez Fundusz
w razie likwidacji lub nabycia inwestycji, Spétka zarzadzajgca
dokonuje korekty przy obliczaniu wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa. Obliczenie takich korekt moze
uwzglednia¢ wszelkie rezerwy dotyczgce wptywu
szacowanych spreaddw rynkowych (spread kupna/sprzedazy
bazowych papieréow wartosciowych), podatkow (na przyktad
podatkéw od transakgji) i optat (na przyktad kosztéw
rozliczenia lub prowizji od transakgji) oraz innych kosztéw
transakcyjnych zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
inwestycji.

Korekta ograniczajgca rozwadniajacy wpltyw
realizowanych transakcji na wartos¢ aktywéw netto

W zwyktym trybie prowadzenia dziatalnosci zastosowanie
korekty ograniczajgcej rozwadniajgcy wptyw realizowanych
transakcji na wartos¢ aktywodw netto jest uruchamiane
mechanicznie i konsekwentnie.

Grupowy komitet ds. ustalania cen firmy Schroders
przedstawia Spoétce zarzadzajacej rekomendacje dotyczace
odpowiedniego poziomu korekty rozwodnienia oraz poziomu
progu, ktéry powinien aktywowa¢ zastosowanie wahan cen w
Funduszu. Spoétka zarzgdzajaca pozostaje ostatecznie
odpowiedzialna za takie ustalenia cenowe.

Koniecznos¢ dokonania korekty ograniczajgcej rozwadniajacy
wptyw transakcji na wartos¢ aktywow netto zalezy od
wartosci netto zlecen subskrypcji, zamiany i odkupu
otrzymanych przez Fundusz kazdego dnia transakcyjnego. W
zwigzku z tym Spétka zarzadzajgca zastrzega sobie prawo
dokonania takiej korekty, jezeli w Funduszu wystgpi zmiana
stanu srodkéw pienieznych netto, ktéra przekroczy okreslony

prég.

Spétka zarzgdzajgca moze réwniez dokona¢ uznaniowej
korekty, jezeli jej zdaniem dokonanie korekty lezy w interesie
inwestoréw funduszu.

Korekta rozwodnienia jest stosowana do wszystkich
subskrypcji, umorzen iflub przypadkéw zamiany Funduszu w
dowolnym dniu transakcyjnym, gdy catkowity poziom takich
transakcji w Funduszu w tym dniu transakcyjnym przekroczy
odpowiedni prég, o ktérym mowa powyzej.

W przypadku dokonywania korekty ograniczajacej
rozwadniajgcy wptyw realizowanych transakcji na wartos¢
aktywow netto, zwiekszy ona warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, gdy wystapig wptywy netto do
Funduszu i obnizy wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w przypadku wyptywow netto. Wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa dla kazdej klasy jednostek
uczestnictwa Funduszu oblicza sie oddzielnie, lecz korekta
ograniczajgca wptywa, w kategoriach procentowych, na
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
przypadku kazdej klasy jednostek uczestnictwa w jednakowy
sposob.

Jako ze rozwodnienie jest powigzane z wptywami i wyptywami
srodkow pienieznych z Funduszu, nie mozna doktadnie
przewidzie¢, czy rozwodnienie bedzie miato miejsce w danym
momencie w przysztosci. Nie mozna réwniez doktadnie
przewidzie¢, jak czesto Spotka zarzadzajgca bedzie musiata
dokonywac takich korekt ograniczajacych rozwadniajacy
wptyw realizowanych transakcji na wartos¢ aktywow netto.

Mechanizm ruchomej wyceny moze sie rézni¢ w zaleznosci od
funduszu, a w normalnych warunkach rynkowych nie
oczekuje sie przekroczenia przez niego 2% nieskorygowanej
wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
odpowiedniego funduszu w dowolnym dniu transakcyjnym.
Jednak w nietypowych lub wyjatkowych warunkach
rynkowych (takich jak znaczna zmienno$¢ rynku, zaktdcenia
na rynku lub znaczace kurczenie sie gospodarki, atak
terrorystyczny lub wojna (lub inne dziatania wojenne),
pandemia lub innego rodzaju kryzys zdrowotny lub kleska
zywiotowa), Spotka zarzadzajgca moze zdecydowac
tymczasowo o dokonaniu korekty wartosci aktywéw netto
Funduszu o wiecej niz 2%, jezeli taka decyzja jest uzasadniona
jako lezaca w najlepszym interesie posiadaczy jednostek
uczestnictwa. Kazda taka decyzja o korekcie wartosci
aktywow netto o wiecej niz 2% zostanie opublikowana na
nastepujacej stronie internetowej: www.schroders.|u.

Spotka obecnie stosuje rozwodnienie wzgledem wszystkich
swoich Funduszy.

Informacje ogdlne

Cztonkowie zarzadu sg upowaznieni do zastosowania innych
stosownych zasad wyceny do aktywow Funduszy lub aktywow
danej klasy jednostek uczestnictwa, jezeli metody wyceny, o
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ktérych mowa powyzej, okazg sie niemozliwe lub niewtasciwe
do zastosowania z powodu wystgpienia nadzwyczajnych
okolicznosci lub zdarzen.

2.5. Zawieszenia lub odroczenia

(A) taczna wartos¢ zlecen umorzenia lub zamiany w
dowolnym dniu transakcyjnym wynosi 10% tgcznej
wartosci wyemitowanych jednostek uczestnictwa
dowolnego Funduszu. Zarzad moze ogtosi¢, ze umorzenie
czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa, w
przypadku ktérych ztozono zlecenia umorzenia lub
zamiany powyzej poziomu 10%, o ktérym mowa powyzej,
zostaje odroczone do nastepnego dnia transakcyjnego
i zostanie wycenione wedtug wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa obowigzujacej w takim dniu
transakcyjnym. W takim dniu transakcyjnym odroczone
zlecenia sg traktowane priorytetowo i realizowane przed
zleceniami otrzymanymi pézniej oraz w kolejnosci, w
jakiej zostaty pierwotnie otrzymane przez Agenta
transferowego.

(B) Spotka zastrzega sobie prawo do przedtuzenia okresu
wyptaty Srodkéw z umorzenia do okresu
(nieprzekraczajacego trzydziestu dni kalendarzowych)
wymaganego do repatriacji wptywoéw ze sprzedazy
inwestycji w wypadku wystgpienia przeszkéd
spowodowanych przepisami kontroli dewizowej lub
podobnymi ograniczeniami na rynkach, na ktérych jest
zainwestowana znaczna czes¢ aktywow danego
Funduszu, lub w wyjatkowych okolicznos$ciach, gdy
ptynnos$¢ Funduszu nie jest wystarczajgca do pokrycia
zlecerr umorzenia.

(C) Spotka moze zawiesi¢ lub odroczy¢ obliczanie wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa dla dowolnej
klasy jednostek uczestnictwa dowolnego Funduszu oraz
emisje i umorzenie jednostek uczestnictwa dowolnej
klasy takiego Funduszu, a takze prawo do zamiany
jednostek uczestnictwa dowolnej klasy dowolnego
Funduszu na jednostki uczestnictwa innej klasy tego
samego lub dowolnego innego Funduszu:

(1) w okresie, gdy jakakolwiek z gtéwnych gietd
papierow wartosciowych lub dowolny inny rynek
regulowany, na ktérych znaczna czes¢ inwestycji
Spotki w stosownym Funduszu jest aktualnie
notowana, jest zamknieta lub w okresie, w ktérym
obrét na takich gietdach lub rynkach jest ograniczony
lub zawieszony; albo

(2) w kazdym okresie, gdy okreslanie wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa i/lub transakcje
odkupu w bazowych funduszach inwestycyjnych
reprezentujgcych istotng czes¢ aktywow danego
Funduszu ulegna zawieszeniu; lub

(3) w okresie wystapienia nagtej sytuacji awaryjnej, w
wyniku ktorej zbycie lub wycena inwestycji danego
Funduszu przez Spoétke sa niewykonalne; albo

(4) w okresie awarii $rodkéw komunikacji zwykle
uzywanych do ustalenia ceny lub wartosci dowolnej
inwestycji Spotki albo aktualnych cen lub wartosci na
dowolnym rynku badz gietdzie papieréow
wartosciowych; albo

(5) w okresie, w ktorym Spoétka nie moze dokonaé
repatriacji Srodkéw w celu dokonania ptatnosci
z tytutu umorzenia takich jednostek uczestnictwa lub
w ktérym transfer srodkéw w ramach realizacji lub
nabycia inwestycji lub ptatnosci naleznych z tytutu
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umorzenia takich jednostek uczestnictwa nie moze,
w opinii Zarzadu, by¢ zrealizowany po zwyktym
kursie walutowym; albo

(6) jezeli Spétka lub Fundusz znajduje sie w stanie
likwidacji lub moze jej podlega¢ w dniu lub po dniu
dokonania powiadomienia o zgromadzeniu
inwestoréw, na ktérym proponuje sie przyjecie
uchwaty o likwidacji Spotki lub Funduszu; lub

(7) jezeli Zarzad ustali, ze zaszta istotna zmiana w
wycenie znacznej czesci inwestycji Spotki
przypisanych do okreslonego Funduszu, w
przygotowaniu albo wykorzystaniu wyceny lub
realizacji p6Zniejszej badz kolejnej wyceny; lub

(8) w okresie wystgpienia jakichkolwiek innych
okolicznosci, w ktérych zaniechanie takiego dziatania
mogtoby spowodowac powstanie zobowigzan
podatkowych Spétki lub inwestorow funduszu badz
poniesienie strat finansowych lub jakichkolwiek
innych szkod, ktére w przeciwnym razie poniostaby
Spétka lub inwestorzy; lub

(9) w kazdym okresie, w ktérym istniejg okolicznosci
uzasadniajgce zawieszenie w celu zapewnienia
posiadaczom jednostek uczestnictwa zgodnej z
prawem ochrony ich intereséw.

(D

-

Zawieszanie obliczania wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa dla Funduszu lub klasy jednostek
uczestnictwa pozostaje bez wpltywu na wycene innych
Funduszy lub klas jednostek uczestnictwa, o ile zdarzenie
to nie ma wptywu na te Fundusze lub klasy jednostek
uczestnictwa.

(E) W okresie zawieszenia lub odroczenia inwestor moze
wycofac zlecenie ztozone w odniesieniu do dowolnych
jednostek uczestnictwa, ktére nie zostaty umorzone lub
zamienione, w formie pisemnego zawiadomienia
przekazanego Agentowi transferowemu przed
zakonczeniem takiego okresu.

(F) Ponadto zgodnie z postanowieniami w sprawie potgczen
zawartymi w Ustawie, Sp6tka moze czasowo zawiesi¢
subskrypcje, umorzenia lub odkup jednostek
uczestnictwa, jesli bedzie to uzasadnione z punktu
widzenia ochrony intereséw posiadaczy jednostek
uczestnictwa.

Inwestorzy sg w odpowiedni sposéb informowani o wszelkich
zawieszeniach lub odroczeniach.

Polityka w zakresie technik market timingu i czestego
zawierania transakcji

Spotka nie zezwala Swiadomie na dokonywanie transakgji
zwigzanych z technikami market timingu lub czestego
zawierania transakcji, poniewaz takie praktyki mogg mie¢
niekorzystny wptyw na interesy wszystkich inwestorow.

Na potrzeby niniejszej czesci, pojecie market timingu jest
uzywane dla okreslenia transakcji subskrypcji, zamiany lub
odkupu jednostek uczestnictwa réznych klas jednostek
uczestnictwa (dokonywanych pojedynczo lub po kilka w
dowolnym momencie przez jedng osobe lub kilka os6b),
ktérych celem jest lub zasadnie wydaje sie by¢ dazenie do
odnoszenia korzysci poprzez arbitraz lub wykorzystanie
mozliwosci stwarzanych przez techniki market timingu.
Czeste zawieranie transakcji oznacza transakcje subskrypcji,
zamiany lub odkupu jednostek uczestnictwa réznych klas
jednostek uczestnictwa (dokonywane pojedynczo lub po kilka
w dowolnym momencie przez jedng osobe lub kilka oséb),



ktdére przez swoja czestotliwo$¢ lub wolumen powoduja
wzrost kosztow operacyjnych Funduszu do rozmiaru, jaki
mogtby by¢ zasadnie uznany za szkodliwy dla intereséw
innych inwestoréw funduszu.

W zwigzku z tym Zarzad moze, jezeli uzna to za stosowne,
spowodowac wdrozenie przez Spotke zarzadzajacg jednego
lub obydwu z nastepujacych Srodkow:

- Spoétka zarzadzajgca moze potgczy¢ jednostki
uczestnictwa stanowigce wsp6lng wtasnos¢ lub bedace
pod wspdlng kontrolg w celu upewnienia sie, czy dana
osoba lub grupa os6b moze zosta¢ uznana za stosujgca
praktyki market timingu. Z tego powodu Zarzad i/lub
Spétka zarzadzajaca zastrzegajg sobie prawo do
spowodowania odrzucenia przez Agenta transferowego
jakichkolwiek zlecen zamiany i/lub subskrypcji jednostek
uczestnictwa od inwestorow, ktorych uznajg za
wykorzystujgcych techniki market timingu lub
zawierajgcych czeste transakcje.

- Jezeli inwestycje Funduszu dokonywane sg gtébwnie na
rynkach, ktére sg zamkniete w czasie wyceny Funduszu,
w okresach duzej zmiennosci rynku i w ramach
odstagpienia od postanowiert wymienionych powyzej
(,Obliczanie wartosci aktywow netto”), Zarzad moze
spowodowac, ze Spétka zarzadzajaca zezwoli na
dokonanie korekty wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w celu doktadniejszego odzwierciedlenia
przez nig wartosci godziwej inwestycji Funduszu w
momencie wyceny.

Spétka korzysta z niezaleznego agenta w celu
przeprowadzenia analizy wyceny godziwej. Korekta wartosci
aktywdw netto na jedng jednostke uczestnictwa Funduszu w
celu odzwierciedlenia wartosci godziwej portfela na moment
wyceny jest procesem zautomatyzowanym. Wspétczynniki
korygujace sa stosowane codziennie na poziomie
poszczegdblnych aktywdw do niezaleznie pozyskiwanych cen
rynkowych. Proces korekty obejmuje wszystkie rynki akcji,
ktére sg zamkniete w odpowiednim momencie wyceny, a
wszystkie Fundusze, ktére majg ekspozycje na te rynki sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej. Stosujac wycene
wedtug wartosci godziwej, Spotka dazy do zapewnienia, aby
we wszystkich odpowiednich Funduszach stosowane byty
jednolite ceny. Klasa aktywow o statym dochodzie i inne klasy
aktywdw nie podlegaja obecnie wycenie wedtug wartosci
godziwej.

W przypadku dokonania korekty zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, znajduje ona zastosowanie konsekwentnie
do wszystkich klas jednostek uczestnictwa tego samego
Funduszu.
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Czeéé 3
3. Informacje ogdlne

3.1. Administracja, optaty i koszty
Czlonkowie Zarzadu

Kazdemu Cztonkowi zarzgdu przystuguje prawo do
wynagrodzenia za Swiadczone ustugi w kwocie w stosownym
czasie okreslonej przez Spétke na walnym zgromadzeniu.
Ponadto kazdemu cztonkowi Zarzagdu mozna wyptaci¢ kwote
rowng uzasadnionym kosztom poniesionym w zwigzku z
uczestniczeniem w posiedzeniach Zarzagdu oraz w walnych
zgromadzeniach Spétki. Cztonkowie zarzadu, ktérzy
jednoczesnie petnig funkcje cztonkdw zarzadu / pracownikéw
Spotki zarzadzajacej iflub dowolnej spotki nalezacej do grupy
Schroders zrzekaja sie wynagrodzenia przystugujgcego
Cztonkom zarzadu. Zewnetrzni Cztonkowie zarzadu beda
otrzymywac wynagrodzenie za swe ustugi.

Spoétka zarzadzajgca

Zarzad wyznaczyt Schroder Investment Management
(Europe) S.A. na spotke zarzadzajaca, ktora zarzadza
inwestycjami oraz petni funkcje zwigzane z administracjg i
marketingiem zgodnie z Aneksem II do Ustawy.

Spétka zarzadzajgca posiada zgode Spétki na przekazywanie
okreslonych funkcji administracyjnych, dystrybucyjnych i
zarzadczych wyspecjalizowanym dostawcom ustug. W mys|
powyzszego, Spoétka zarzagdzajaca przekazata okreslone
funkcje administracyjne J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch,
HSBC Continental Europe, Luksemburg i HSBC Bank Plc, oraz
moze przekazywac okres$lone funkcje zwigzane z
marketingiem podmiotom wchodzacym w sktad grupy
Schroders. Spétka zarzadzajgca przekazata takze okreslone
funkcje zarzadcze Zarzadzajgcym inwestycjami, zgodnie ze
szczegotowymi informacjami w tym zakresie przedstawionymi
ponizej.

Spétka zarzadzajaca nieustannie monitoruje dziatania oséb
trzecich, ktérym przekazata powyzsze funkcje. Zgodnie z
umowami pomiedzy Sp6tka zarzadzajacag a stosownymi
osobami trzecimi, Spétka zarzadzajgca moze w dowolnym
czasie przekaza¢ tym osobom trzecim dodatkowe instrukcje
postepowania i moze je pozbawi¢ uprawnien ze skutkiem
natychmiastowym, o ile lezy to w interesie inwestoréw. Fakt
przekazania okreslonych funkcji osobom trzecim pozostaje
bez wptywu na odpowiedzialnos¢ Spotki zarzadzajgcej wobec
Spotki.

Spoétka zarzgdzajaca ma prawo do pobierania optat
zwyczajowych za ustugi Swiadczone w charakterze agenta
administracyjnego, koordynatora, agenta lokalnego,
dystrybutora globalnego, gtéwnego agenta ptatnosci i agenta
transferowego i rejestrowego. Optaty te naliczane sg w
kazdym dniu roboczym wedtug stawki nieprzekraczajacej w
skali roku 0,25% wartosci aktywdw netto danego Funduszu i
sg ptatne w okresach miesiecznych z dotu. Poniewaz optaty te
stanowig ustalony odsetek wartosci aktywdw netto funduszu,
nie beda sie zmienia¢ wraz z kosztem Swiadczenia
odpowiednich ustug. Spotka zarzadzajgca moze wypracowac
zysk (lub ponies¢ strate) z tytutu $wiadczenia tych ustug, ktéry
to zysk (strata) bedzie sie zmienia¢ w czasie w zaleznosci od
Funduszu. Optaty te podlegajg w stosownym czasie
weryfikacji przez Spétke zarzgdzajacg i Spoétke. Spotka
zarzadzajgca ma réwniez prawo do uzyskania zwrotu
wszystkich uzasadnionych kosztéw biezgcych nalezycie
poniesionych z tytutu wykonywania swoich obowigzkdw.
Spoétka zarzgdzajaca moze wedtug wtasnego uznania
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pokrywac czesciowo bgdz w catosci wszelkie koszty lub
wydatki ponoszone przez Spétke w celu ograniczenia
catkowitych kosztow i wydatkéw ponoszonych przez
Inwestoréw w Spoétce lub okredlony Fundusz badz klase
jednostek uczestnictwa.

Schroder Investment Management (Europe) S.A. zostata
utworzona jako ,Société Anonyme” w dniu 23 sierpnia 1991 r.
w Luksemburgu i posiada wyemitowany i w petni optacony
kapitat zakladowy w wysokosci 12.867.092,98 EUR. Schroder
Investment Management (Europe) S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci jako spétka zarzadzajacg zgodnie z
rozdziatem 15 Ustawy i jako taka Swiadczy ustugi zbiorowego
zarzadzania portfelem na rzecz przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania.

Spétka zarzadzajgca petni réwniez funkcje spotki
zarzadzajacej pieciu innych spétek inwestycyjnych Sociétés
d'Investissement a Capital Variable z siedzibg w
Luksemburgu: Schroder GAIA, Schroder GAIA II, Schroder
Alternative Solutions, Schroder Matching Plus i Schroder
Special Situations Fund.

W sktad zarzadu Spétki zarzgdzajacej wchodza:

- Graham Staples (Chairman), Head of Group Governance
and Corporate Secretariat, Schroder Investment
Management Limited

- Finbarr Browne, Chief Executive Officer and Conducting
Officer, Schroder Investment Management (Europe) S.A.

- Peter Arnold, Chief Operating Officer, Schroders Capital
Management (Switzerland) AG, Central 2, 8001 Zurich,
Szwaijcaria

- Vanessa Grueneklee, Head of Distribution and Branch
Oversight and Conducting Officer, Schroder Investment
Management (Europe) S.A.

- John Hennessey, Chief Operating Officer for Distribution,
Schroder Investment Management Limited

- Peter Hilborne, Chief Operating Officer for Operations,
Schroder Investment Management Limited

- Mike Sommer, Head of Risk EMEA and Conducting
Officer, Schroder Investment Management (Europe) S.A.

Spotka zarzadzajgca przyjeta polityke wynagrodzen majaca
zastosowanie do przedmiotowych kategorii pracownikéw, w
tym kadry kierowniczej wyzszego szczebla, os6b
zatwierdzajgcych ryzyko, os6b petnigcych funkcje kontrolne
oraz wszelkich pracownikéw otrzymujgcych catkowite
wynagrodzenie, ktére stawia ich w tym samym przedziale
zarobkow co kadra kierownicza wyzszego szczebla oraz osoby
zatwierdzajgce ryzyko i ktérych dziatalnos¢ zawodowa ma
istotny wptyw na profil ryzyka Spotki zarzadzajacej lub Spotki.
Polityka wynagrodzen:

- jestspojnai promuje prawidtowe i efektywne zarzadzanie
ryzykiem oraz nie zacheca do podejmowania ryzyka,
ktére bytoby niezgodne z profilem ryzyka i requlaminami
Spotki badz jej statutem;

- jest zgodna ze strategig biznesowg, obiektywnymi
wartosciami i interesami Spotki zarzadzajacej, Spotki i jej
inwestoréw oraz przewiduje Srodki stuzace unikaniu
konfliktu intereséw;



- przewiduje ocene wynikéw w ramach wieloletnich,
odpowiednich do okresu inwestycji rekomendowanego
inwestorom Funduszu w celu zapewnienia, ze proces
oceny opiera sig na bardziej dtugoterminowych wynikach
Funduszu oraz uwzglednia ponoszone przez Fundusz
ryzyko inwestycyjne; oraz

- pozwala na odpowiednio zréwnowazenie statych i
zmiennych sktadnikéw tgcznego wynagrodzenia.

W Schroders dziata Komitet ds. wynagrodzen ztozony z
niezaleznych, niewykonawczych cztonkéw zarzadu Schroders
plc. Komitet Wynagrodzen spotkat sie pie¢ razy w ciggu 2017
r. Do jego obowigzkéw nalezy rekomendowanie zarzgdowi
Schroders plc zapiséw regulaminu grupy Schroders w
sprawie wynagrodzen cztonkdw zarzadu, nadzorowanie
systemu zarzadzania wynagrodzeniami oraz zapewnienie, ze
ustalenia w zakresie wynagrodzen sg zgodne z wymogami
efektywnego zarzadzania ryzykiem. Role i dziatalno$¢
Komitetu ds. wynagrodzen oraz zasady korzystania przez
niego z ustug doradcéw szczegétowo omoéwiono w Raporcie
na temat wynagrodzen oraz w regulaminie Komitetu ds.
wynagrodzen (oba dokumenty sg dostepne na stronie
internetowej grupy Schroders).

Spétka zarzadzajgca deleguje obowigzki w zakresie okreslania
polityki wynagrodzen Komitetowi ds. wynagrodzen Schroders
plc. Spétka zarzadzajgca okresla cele kazdego funduszu
UCITS, ktérym zarzadza, i monitoruje przestrzeganie tych
celdw i zarzadzanie konfliktami. Komitet ds. wynagrodzen
otrzymuje raporty od Spétki zarzagdzajacej w zakresie celéw
kazdego funduszu, limitéw ryzyka oraz rejestrow konfliktow,
a takze realizacji powyzszych. Komitet ds. wynagrodzen na
potrzeby oceny propozycji wynagrodzen otrzymuje raporty
dotyczace ryzyka, kwestii prawnych i problematyki zgodnosci
od szeféw odpowiednich obszaréw, ktore stanowig okazje i
mozliwos$¢ nalezytej eskalacji wszelkich istotnych problemoéw.

Podsumowanie aktualnej polityki wynagrodzen Spofki
zarzadzajacej, w tym miedzy innymi opis sposobu obliczania
wynagrodzen i Swiadczen, tozsamos$¢ osob odpowiedzialnych
za przyznawanie wynagrodzen i Swiadczen, w tym skfad
Komitetu ds. wynagrodzen, sa dostepne na stronie
internetowej pod adresem www.schroders.com/
remuneration-disclosures. Na stosowny wniosek egzemplarz
papierowy udostepnia sie bezptatnie w siedzibie Spofki
zarzadzajacej.

Agent transferowy, Agent rejestrowy i Gtéwny agent
ptatnosci

Ze skutkiem od dnia 1 lipca 2019 r. Spétka zarzadzajaca
przekazata funkcje agenta transferowego, agenta
rejestrowego i gtbwnego agenta ptatnosci HSBC Continental
Europe, Luksemburg (,Agent transferowy”). Optaty, koszty i
wydatki biezgce zwigzane z ustugami Swiadczonymi przez
Agenta transferowego ponosi Spétka zarzadzajaca.

Zarzadzajacy inwestycjami

Zarzadzajacy inwestycjami moga, wedtug wtasnego uznania,
nabywac i zbywac papiery wartosciowe Funduszy,

w przypadku ktérych zostali mianowani na zarzadzajgcych
inwestycjami, pod warunkiem przestrzegania instrukgji
otrzymanych w stosownym czasie od Spotki zarzadzajacej i/
lub Spétki oraz zgodnie z ich ustalonymi celami
inwestycyjnymi i ograniczeniami inwestycji. Zarzadzajgcy
inwestycjami majg prawo do wynagrodzenia za Swiadczone
ustugi w postaci optat za zarzadzanie inwestycjami (zwanych
dalej Rocznymi optatami za zarzadzenie), ktérych wysokos¢
podano dla kazdego Funduszu w Zatgczniku III. Optaty te sg
obliczane i naliczane kazdego dnia transakcyjnego (kazdego
dnia roboczego w przypadku Funduszu European Small &

Mid-Cap Value) wzgledem wartosci aktywow netto Funduszy i
ptatne w okresach miesiecznych z dotu. W ramach realizacji
spoczywajacych na nich obowigzkéw Zarzadzajgcy
inwestycjami moga na wiasny koszt korzysta¢ z ustug
doradcéw inwestycyjnych.

Spotka zarzadzajgca (a konkretnie Schroder Investment
Management (Europe) S.A. - Oddziat w Niemczech oraz
Schroder Investment Management (Europe) S.A. - Oddziat w
Finlandii) dziata, jak wskazano w Zatgczniku 111, jako
Zarzadzajgcy inwestycjami w odniesieniu do niektérych
Funduszy i moze wedtug uznania nabywac i zbywac papiery
wartosciowe Funduszu zgodnie z przyjetym celem
inwestycyjnym i ograniczeniami inwestycyjnymi. W tym
charakterze Spétka zarzadzajaca jest uprawniona do
pobierania tytutem wynagrodzenia za swoje ustugi optat za
zarzadzanie inwestycjami Funduszy (zwanych dalej Rocznymi
optatami za zarzadzenie), ktérych wysoko$¢ procentowg
wyszczego6lniono w Zatgczniku III. Optaty sg obliczane i
naliczane kazdego Dnia transakcyjnego wzgledem wartosci
aktywéw netto Funduszy i ptatne w okresach miesiecznych z
dotu. Optaty te sg obliczane i naliczane kazdego dnia
transakcyjnego wzgledem wartosci aktywdw netto Funduszy
lub wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
(zaleznie od przypadku) i ptatne w okresach miesiecznych z
dotu. Wszelkie odniesienia do Zarzadzajgcego inwestycjami w
niniejszym prospekcie informacyjnym obejmujg zatem Spodtke
zarzadzajacg wytgcznie w odniesieniu do takich Funduszy i
odniesienia takie nalezy interpretowac odpowiednio do
zapiséw powyzej, chyba ze kontekst wymaga inaczej.

Wspétzarzadzajacy inwestycjami

Kazdy Zarzadzajacy inwestycjami moze na wtasny koszt i
odpowiedzialno$¢ wyznaczy¢ jedng lub wiecej innych spotek z
grupy Schroders w celu zarzadzania catoscig lub czescig
aktywéw Funduszu lub udzielania rekomendacji bagdz porad
dotyczacych dowolnej czesci portfela inwestycyjnego (kazda z
nich zwana bedzie ,Wspdtzarzgdzajgcym inwestycjami”).
Kazde takie powotanie Wspoizarzadzajgcego inwestycjami
moze réwniez podlegac zatwierdzeniu iflub rejestracji przez
lokalne organy regulacyjne.

Kazdy Wspotzarzadzajgcy inwestycjami wyznaczony przez
Zarzadzajgcego inwestycjami zgodnie z poprzednim
paragrafem moze z kolei wyznaczy¢ inny podmiot z grupy
Schroders do zarzgdzania catoscig lub czescig aktywéw
Funduszu, pod warunkiem uzyskania uprzedniej pisemne;j
zgody Zarzadzajgcego inwestycjami.

Podmioty z grupy Schroders, ktére moga petni¢ funkcje
Wspotzarzadzajgcych inwestycjami, to podmioty uprawnione
do petnienia funkcji Zarzadzajacych inwestycjami i
wymienione na poczatku niniejszego Prospektu.

Lista Zarzadzajgcych inwestycjami i Wspotzarzadzajgcych
inwestycjami dla kazdego Funduszu jest dostepna pod
adresem https://www.schroders.com/en/lu/professional-
investor/investing-with-us/sub-delegations/ oraz https://
www.schroders.com/en/Iu/private-investor/investing-with-
us/sisf-delegations/

Wspotzarzadzajacy inwestycjami $wiadcza ustugi zarzadzania
inwestycjami (i) pod nadzorem Spotki zarzadzajacej i
Zarzadzajacego inwestycjami, (ii) zgodnie z otrzymanymi
instrukcjami oraz zgodnie z kryteriami alokacji inwestycji
okreslonymi w dowolnym momencie przez Spoétke
zarzgdzajacg i/lub Zarzadzajgcego Inwestycjami oraz (iii)
zgodnie z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng
odpowiedniego Funduszu.
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Optata za umorzenie

Spoétka moze wprowadzi¢ optate za odkup obliczang w
oparciu o warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa
dla danej klasy jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz
tego Funduszu. Wedtug stanu na dzierh wydania niniejszego
prospektu informacyjnego optaty za odkup nie pobiera sie w
stosunku do zadnego z Funduszy.

Optaty za wyniki

Wytgcznie do celéw niniejszej sekcji (Optaty za wyniki)
nastepujgce terminy majg ponizsze znaczenie, chyba ze
kontekst wymaga inaczej:

- Wartos¢ aktywdw brutto: kwota aktywoéw obliczona po
odjeciu wszystkich zobowigzan i kosztéw oraz przed
potraceniem optaty za wyniki naleznej za odpowiedni
okres rozliczeniowy

- Wynik dla wartosci aktywow brutto: zmiana procentowa
wartosci aktywow brutto w okresie rozliczeniowym

- Minimalny poziom referencyjny: wartos¢ aktywow brutto
na jedng jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu rozliczeniowego, w odniesieniu do ktérego
uiszczono optate za wyniki lub za ktéry optata ta byta
nalezna

- Wartosc¢ aktywow netto: kwota aktywdw obliczona po
odjeciu wszystkich zobowigzan i kosztéw oraz po
potraceniu optat za wyniki

- Docelowa wartos¢ aktywow brutto: hipotetyczna wartos¢
aktywdw brutto na jednostke uczestnictwa przy zatozeniu
realizacji wynikow w oparciu o odpowiedni wskaznik
referencyjny

Z tytutu ustug Swiadczonych w zwigzku z Funduszami, poza
optatami za zarzadzanie, Zarzagdzajgcym inwestycjami
przystuguje réwniez wynagrodzenie w postaci optaty za
wyniki, w dodatku do Rocznej optaty za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ podano dla kazdego Funduszu w Zatgczniku IIL.
Nalezy zauwazy¢, ze optfata za wyniki jest obliczana przed
dokonaniem jakichkolwiek korekt ograniczajgcych
rozwadniajacy wptyw realizowanych transakcji na wartos¢
aktywdw netto.

Optata za wyniki jest nalezna w przypadku uzyskania
ponadprzecietnych (nadwyzki) wynikéw, to znaczy, jezeli
wzrost wartosci aktywdw brutto na jednostke uczestnictwa w
danym okresie rozliczeniowym przekroczy wzrost
stosownego indeksu referencyjnego (zob. Zatacznik IIT) w tym
samym okresie i przekroczy minimalny poziom referencyjny.

Okres rozliczeniowy to zwykle kazdy rok obrotowy, z
nastepujacymi wyjatkami:

- jezeli warto$¢ aktywdw brutto na jednostke uczestnictwa
na koniec roku obrotowego jest nizsza niz docelowa
wartos¢ aktywow brutto na jednostke uczestnictwa lub
minimalny poziom referencyjny, poczatek okresu
rozliczeniowego bedzie przypadac na date wyznaczenia
minimalnego poziomu referencyjnego;

- jezeli optata za wyniki zostanie wprowadzona wobec
Funduszu w trakcie roku obrotowego, w takim przypadku
pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w dniu
wprowadzenia takiej optaty, a minimalny poziom
referencyjny bedzie rowny wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa na dzien wprowadzenia takiej
optaty; oraz
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- jezeli okres rozliczeniowy konczy sie w trakcie roku
obrotowego z powodu likwidacji lub potgczenia/
konsolidacji Funduszu lub klasy jednostek uczestnictwa (z
zastrzezeniem najlepszych intereséw odpowiednich
inwestoréw).

Minimalny poziom referencyjny kazdej odpowiedniej klasy
jednostek uczestnictwa nie moze by¢ wyznaczany ponownie
przez caly okres istnienia takiej klasy, z wyjgtkiem konhca
okresu rozliczeniowego, jezeli optata za wyniki zostata
uiszczona lub jest nalezna, chyba ze zarzad i/lub spétka
zarzgdzajgca postanowia inaczej w najlepszym interesie
Inwestoréw, jak wyjasniono ponize;j.

Zarzad i/lub spotka zarzadzajaca (zaleznie od przypadku)
moga, wedtug wiasnego uznania, podja¢ odpowiednig do
danej sytuacji decyzje o zastosowaniu minimalnego poziomu
referencyjnego, ktéry bedzie wyzszy od wtasciwego
minimalnego poziomu referencyjnego, przy nalezytym
uwzglednieniu intereséw inwestorow.

Optata za wyniki, o ile wystepuje, jest ptatna w okresach
rocznych w miesigcu nastepujagcym bezposrednio po
zakonczeniu kazdego roku rozliczeniowego, ostatniego dnia
roboczego, w grudniu. Ponadto, w przypadku umorzenia lub
zamiany wszystkich lub czesci jednostek uczestnictwa
bedacych w posiadaniu inwestora przed koricem okresu
rozliczeniowego, naliczona optata za wyniki odnoszaca sie do
takich jednostek uczestnictwa podlega rozliczeniu w dniu
transakcyjnym, a nastepnie wyptacie Zarzagdzajgcemu
inwestycjami. W celu unikniecia watpliwosci: minimalnego
poziomu referencyjnego nie aktualizuje sie w dniach
transakcyjnych, w ktérych optata za wyniki podlega ustaleniu
w wyniku odkupu lub zamiany jednostek uczestnictwa.

Nalezy zaznaczy¢, ze poniewaz wartos¢ aktywow brutto na
jednostke uczestnictwa moze réznic sie w zaleznosci od klas
jednostek uczestnictwa, optate za wyniki oblicza sie osobno
dla poszczegélnych klas jednostek uczestnictwa w ramach
tego samego Funduszu, co moze by¢ w konsekwencji
przyczyna jej réznych wysokosci. Kiedy Spétka wprowadza na
rynek nowga klase jednostek uczestnictwa z optatag za wyniki,
moze dazy¢ do wyréwnania poziomu przyjetej gérnej
wartosci referencyjnej (High Water Mark) optaty za wyniki z
poziomem dla istniejacej rownowaznej klasy jednostek
uczestnictwa (jesli jest dostepny). Spétka zastrzega sobie
prawo do wprowadzenia takiej nowej klasy jednostek
uczestnictwa z wartoscig referencyjng (High Water Mark)
wyznaczong na poziomie wartosci aktywoéw netto dla klasy
jednostek w chwili ich wprowadzenia na rynek.

Optate za wyniki dla danej klasy jednostek uczestnictwa
nalicza sie kazdego dnia roboczego i stanowi ona iloczyn
réznicy miedzy wartoscig aktywow brutto na jednostke
uczestnictwa z poprzedniego dnia roboczego a docelowg
wartoscig aktywow brutto na jednostke uczestnictwa za okres
do poprzedniego dnia roboczego lub minimalny poziom
referencyjny zaleznie, ktéra z dwéch ostatnich wartosci jest
wyzsza, oraz $redniej liczby jednostek uczestnictwa bedacych
w emisji w okresie obrachunkowym.

Kazdego dnia roboczego rezerwa ksiegowa utworzona
poprzedniego dnia roboczego, jest korygowana w celu
odzwierciedlenia dodatniego lub ujemnego wyniku na
jednostkach uczestnictwa obliczanego zgodnie z powyzszymi
ustaleniami. W przypadku gdy w dniu roboczym odpowiednia
warto$¢ aktywdw brutto na jednostke uczestnictwa jest nizsza
niz odpowiednia docelowa warto$¢ aktywow brutto na
jednostke uczestnictwa lub minimalny poziom referencyjny,
rezerwa utworzona w takim dniu roboczym ulega
rozwigzaniu na korzysc stosownej klasy jednostek
uczestnictwa danego Funduszu. Rezerwa ksiegowa nigdy



jednak nie moze by¢ ujemna. Zarzadzajacy inwestycjami w
zadnym wypadku nie dokonuje ptatnosci pienieznych na rzecz
zadnego Funduszu ani zadnego inwestora za wyniki nizsze niz
oczekiwane.

Fundusze i klasy jednostek uczestnictwa, w przypadku
ktorych moze zosta¢ wprowadzona optata za wyniki, zostaty
wymienione w Zatgczniku III.

Na potrzeby obliczania nadwyzki zwrotu w przypadku
poszczegdélnych Funduszy stosuje sie indeksy referencyjne
wskazane w Zatgczniku III.

Ponizsze przyktady od 1 do 7 pokazuja, w jaki sposéb optata
za wyniki jest obliczana przy uzyciu odpowiedniego wskaznika
referencyjnego z minimalnym poziomem referencyjnym. Dla
uproszczenia przyktady te odnosza sie do proponowane;j
optaty za wyniki w wysokosci 20% od nadwyzki zwrotu z
wartosci aktywdéw brutto na jednostke uczestnictwa. Optata
za wyniki nie bedzie naliczana, jesli w poprzednim dniu
roboczym Fundusz wykaze wyniki stabsze w relacji do
odpowiedniego wskaznika referencyjnego lub jesli wartos¢
aktywdw brutto bedzie nizsza od minimalnego poziomu

Wskaznik re-
ferencyjny

Wartos¢
akty-
wow
brutto

Punkt
wyceny

Minimalny
poziom refe-
rencyjny

Wynik
wartosci
aktywow
brutto w
%

referencyjnego. Optata za wyniki nie bedzie nalezna w
przypadku wyniku ujemnego, nawet jesli Fundusz przewyzszy
swoj wskaznik referencyjny.

Opfaty za wyniki beda naliczane wedtug nastepujgcego
wzoru:

Naliczona optata za wyniki = ( ((wynik wartosci aktywéw
brutto w poprzednim dniu roboczym - wynik wskaZnika
referencyjnego w poprzednim dniu roboczym)*minimalny
poziom referencyjny w poprzednim dniu roboczym)x 20%) *
srednia liczba jednostek uczestnictwa w emisji w okresie
obrachunkowym

Opfata za wyniki od klasy jednostek uczestnictwa jest
naliczana w kazdym dniu roboczym na podstawie wynikow z
poprzedniego dnia roboczego.

Naliczona optata nie moze przyja¢ ujemnej wartosci
pieniezne;.

Przyktady te odnoszg sie do ceny jednostki uczestnictwa
hipotetycznej klasy jednostek uczestnictwa. Punkt G wyceny
stanowi koniec okresu rozliczeniowego, a punkt H wyceny to
poczatek kolejnego okresu rozliczeniowego.

Stawka
optaty za
wyniki

Wartosc
aktywow
netto

Minimalny po-
ziom referencyj-
ny wskaznika
referencyjnego

Wynik wskazni-
ka referencyjne-
gow %

A 100 100 0,0% 60 60 0,0% 100 20,0%
B 110 100 10,0% 63 60 5,0% 110,00 20,0%
C 110 100 10,0% 72 60 20,0% 109,00 20,0%
D 90 100 -10,0% 42 60 -30,0% 90,00 20,0%
E 102 100 2,0% 61 60 1.7% 102,00 20,0%
F 110 100 10,0% 61 60 1.7% 109,94 20,0%
G 112 110 1.8% 65 61 6,6% 110,34 20,0%
H 115 110 4,5% 62 61 1,6% 115,00 20,0%

W powyzszych przyktadach minimalny poziom referencyjny to
100, a minimalny poziom referencyjny wskaznika
referencyjnego to 60 do punktu G, w ktérym pobierana jest
optata za wyniki. Minimalny poziom referencyjny jest
wyznaczany na poziomie 110, natomiast minimalny poziom
referencyjny wskaznika referencyjnego na poziomie 61.

Przyktad 1

Pierwszy inwestor kupuje jednostki uczestnictwa w punkcie
wyceny A na poziomie 100, a w punkcie wyceny B wartos¢
aktywow brutto wynosi 110.

W poprzednim punkcie wyceny A wartos¢ aktywow brutto
wynosi 100, wynik dla wartosci aktywéw brutto - 0%,
natomiast wartos¢ wskaznika referencyjnego - 0%. Oznacza
to, ze optata za wyniki wynosi 0, poniewaz nie zostanie
naliczona, jesli nie nastgpi przekroczenie wskaznika
referencyjnego lub jesli wartos¢ aktywdw brutto bedzie nizsza
niz minimalny poziom referencyjny.

Przykiad 2

W punkcie wyceny C wartos¢ aktywow brutto jest stabilna na
poziomie 110.

W poprzednim punkcie wyceny B wartos$¢ aktywdw brutto
wzrosta do 110, stad wynik dla wartosci aktywéw brutto
wynidst 10%, natomiast warto$¢ wskaznika referencyjnego
wzrosta o 5%. Oznacza to, ze wartos¢ aktywow brutto
wykazuje ogdlny wynik przewyzszajacy o 5% wskaznik
referencyjny, a takze ze wartos¢ aktywow brutto jest wyzsza
niz warto$¢ minimalnego poziomu referencyjnego.

Zgodnie z powyzszym wzorem, naliczona optata za wyniki,
wynoszaca 20% od nadwyzki 5% i przemnozona przez
minimalny poziom referencyjny 100, wynosi 1,00.

Oznacza to, ze nabywajacy jednostki uczestnictwa w tym
punkcie zaptacg wartos¢ aktywow netto réwng 109 na
jednostke uczestnictwa. Optata za wyniki nie zostanie
skrystalizowana (zaptacona wtasciwemu Zarzadzajgcemu
inwestycjami) do korica okresu rozliczeniowego, ktéry
przypada w punkcie wyceny G. Jednakze jezeli inwestor
umorzy lub zamieni catos$¢ lub czes$¢ jednostek uczestnictwa
przed koricem okresu rozliczeniowego, otrzyma wartos¢
aktywoéw netto na poziomie 109 na jednostke uczestnictwa, a
naliczona optata za wyniki w wysokosci 1 na jednostke
uczestnictwa zostanie skrystalizowana w dniu transakgji, a
nastepnie zostanie wyptacona Zarzadzajgcemu inwestycjami.
Minimalnego poziomu referencyjnego nie aktualizuje sie w
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dniach transakcyjnych, w ktérych optata za wyniki podlega
ustaleniu w wyniku umorzenia lub zamiany jednostek
uczestnictwa.

Przykiad 3

W punkcie wyceny D warto$¢ aktywow brutto spadta o 20 ze
110 do 90.

W poprzednim punkcie wyceny C wartos¢ aktywow brutto jest
stabilna na poziomie 110, stad tgczny wynik dla wartosci
aktywow brutto wynidst 10%, natomiast wartos¢ wskaznika
referencyjnego wzrosta tgcznie o 20%. Oznacza to, ze wartosc
aktywow brutto wykazuje wynik nizszy o 10% w stosunku do
wskaznika referencyjnego, mimo iz warto$¢ aktywow brutto
jest wyzsza od wartosci minimalnego poziomu
referencyjnego.

Oznacza to, ze optata za wyniki wynosi 0, poniewaz nie
zostanie naliczona, jesli wynik bedzie nizszy od wskaznika
referencyjnego lub jesli wartos¢ aktywdw brutto bedzie nizsza
niz minimalny poziom referencyjny.

Przyktad 4

Drugi inwestor nabywa jednostki uczestnictwa w punkcie
wyceny E przy wartosci aktywow netto na poziomie 102.

W poprzednim punkcie wyceny D wartos¢ aktywow brutto
spadta 0 20 z 110 do 90 - ogdlna wynik dla wartosci aktywow
brutto wyniést minus 10%, a warto$¢ minimalnego poziomu
referencyjnego spadta ogétem o 30%. Oznacza to, ze wartos¢
aktywow brutto wykazuje wynik wyzszy o 20% w stosunku do
wskaznika referencyjnego, ale warto$¢ aktywow brutto jest
nizsza od minimalnego poziomu referencyjnego.

Oznacza to, ze optata za wyniki wynosi 0, poniewaz nie
zostanie naliczona, jesli wynik bedzie nizszy od wskaznika
referencyjnego lub jesli wartos¢ aktywdw brutto bedzie nizsza
niz minimalny poziom referencyjny.

Przyktad 5

Drugi inwestor sprzedaje jednostki uczestnictwa w punkcie
wyceny F wedtug wartosci aktywéw netto na poziomie 109,94.
Podczas gdy wartos¢ aktywdw brutto jednostek uczestnictwa
wzrosta o 8 (z wytgczeniem naliczonej optaty za wyniki) od
momentu pierwotnego nabycia jednostki uczestnictwa,
inwestor poniesie optate za wyniki tylko od tej czesci wyniku
przewyzszajacej o 0,3% (2,0 - 1,7) wskaznik referencyjny. W
rzeczywistosci w poprzednim punkcie wyceny E wartos¢
aktywdw brutto jest na poziomie 102, stad tgczny wynik dla
wartosci aktywow brutto wynidst 2%, natomiast wartos¢
wskaznika referencyjnego wzrosta o 1,7%. Warto$¢ aktywéw
brutto jest rowniez wyzsza niz warto$¢ minimalnego poziomu
referencyjnego.

Zgodnie z powyzszym wzorem, naliczona optata za wyniki,
wynoszgca 20% od nadwyzki na poziomie 0,3% i
przemnozona przez minimalny poziom referencyjny 100,
wynosi 0,06.

Przykiad 6
W punkcie wyceny G wartos¢ aktywow brutto wynosi 112.

W poprzednim punkcie wyceny F warto$¢ aktywow brutto
wzrosta do 110, stad wynik dla wartosci aktywow brutto
wyniost 10%, natomiast wartos¢ wskaznika referencyjnego
wzrosta o 1,7%. Oznacza to, ze warto$¢ aktywéw brutto
wykazuje ogolny wynik przewyzszajacy 8,3% w stosunku do
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wskaznika referencyjnego, a takze warto$¢ aktywdw brutto
jest wyzsza niz warto$¢ minimalnego poziomu
referencyjnego.

Zgodnie ze wzorem, naliczona optata za wyniki, wynoszaca
20% od nadwyzki na poziomie 8,3% i przemnozona przez
minimalny poziom referencyjny 100, wynosi 1,66.

W tym punkcie wyceny G, ktéry jest koricem okresu
rozliczeniowego, optata za wyniki w wysokosci 1,66 jest
krystalizowana i wyptacana Zarzadzajgcemu inwestycjami.
Zaréwno minimalny poziom referencyjny, jak i wskaznik
referencyjny sg wyznaczane na nowo odpowiednio na
poziomach 1101 61.

Przyktad 7

Punkt wyceny H to poczatek nowego okresu rozliczeniowego,
a warto$¢ aktywéw brutto wynosi 115.

Poniewaz punkt wyceny G jest koricem okresu
rozliczeniowego, a wyniki sg krystalizowane i wyptacane
Zarzadzajacemu inwestycjami, nowe punkty wyjsciowe do
obliczenia wynikow wartosci aktywdw brutto i wskaznika
referencyjnego wynoszg odpowiednio 110 61.

Daje to wynik dla warto$¢ aktywow brutto na poziomie 1,8%
(zmiana ze 110 na 112) oraz wynik dla wskaznika
referencyjnego na poziomie 6,6% (zmiana z 61 na 65).

W rezultacie wartos¢ aktywow brutto wykazuje wynik nizszy o
4,8% w stosunku do wskaznika referencyjnego, a wartos¢
aktywow brutto jest wyzsza od wartosci minimalnego
poziomu referencyjnego.

Opfata za wyniki wynosi 0, poniewaz nie zostanie naliczona,
jesli wynik bedzie nizszy od wskaznika referencyjnego lub jesli
wartos¢ aktywow brutto bedzie nizsza niz minimalny poziom
referencyjny.

Wprowadzanie jednostek uczestnictwa do obrotu i
postanowienia odnoszgce sie do Dystrybutoréw

Spotka zarzgdzajaca jest zobowigzana do wykonywania
czynnosci zwigzanych z wprowadzaniem do obrotu, do
ktérych zaliczajg sie wyznaczanie zewnetrznych
dystrybutoréw o dobrej reputacji i, zaleznie od przypadku, ich
odwotywanie, koordynowanie ich prac i wynagradzanie ich, w
krajach, w ktorych jednostki uczestnictwa Funduszy moga
podlegac dystrybucji lub emisji prywatnej. Zewnetrzni
dystrybutorzy uzyskujg wynagrodzenie z tytutu prowadzone;j
dystrybucji, obstugi Uczestnikéw funduszu i ponoszonych
wydatkéw. Zewnetrznym dystrybutorom moze przystugiwac
czes¢ lub catos¢ optaty wstepnej, Rocznej optaty
dystrybucyjnej, optaty z tytutu obstugi uczestnikéw funduszu i
Rocznej optaty za zarzadzanie.

Dystrybutorzy moga wprowadzac jednostki uczestnictwa
Spétki do obrotu tylko w przypadku, gdy Spotka zarzadzajaca
upowaznita ich do tego.

Dystrybutorzy powinni przestrzegaé wszystkich postanowien
niniejszego prospektu informacyjnego w tym réwniez, w
stosownych przypadkach, postanowien wszelkich przepiséw
prawa i regulacji obowigzujgcych w Luksemburgu
dotyczacych dystrybucji jednostek uczestnictwa.
Dystrybutorzy powinni takze przestrzegac wszelkich
przepiséw i regulacji, ktérym podlegajg w krajach, w ktérych
prowadza dziatalno$¢, w tym w szczegdlnosci wszelkich
wymogow w zakresie identyfikacji klientéw i przechowywania
informacji na ich temat.



Dystrybutorom nie wolno dziata¢ w sposéb szkodliwy lub
ucigzliwy dla Spotki, w szczego6lnosci poprzez poddanie Spotki
obowigzkom regulacyjnym, fiskalnym lub sprawozdawczym,
ktérym w innym przypadku by ona nie podlegata.
Dystrybutorom nie wolno podawac sie za przedstawicieli
Spotki.

W niektérych krajach od Inwestoréw pobiera sie dodatkowe
optaty w zwigzku obowigzkami i ustugami Swiadczonymi
przez miejscowych agentéw ptatnosci, banki korespondentéw
lub podobne podmioty.

W niektérych krajach dostepne s3 plany regularnego
oszczedzania. Jezeli plan oszczednosciowy zostanie
rozwigzany przed uzgodniong datg korhcowa, kwota
uiszczonej optaty wstepnej moze okazac sie wyzsza niz w
przypadku normalnej subskrypcji. Dalsze szczeg6towe
informacje mozna otrzymac od odpowiednich dystrybutoréw
lokalnych.

Produkty strukturyzowane

Inwestycja w jednostki uczestnictwa w celu stworzenia
produktu strukturyzowanego replikujgcego wyniki Funduszy
jest dozwolona wytgcznie po zawarciu ze Sp6tka zarzadzajgca
specjalnej umowy w tym zakresie. W przypadku braku takiej
umowy Spétka zarzadzajgca moze odmowic inwestycji w
jednostki uczestnictwa, jezeli jest to zwigzane z produktem
strukturyzowanym oraz jezeli, w opinii Spotki zarzadzajacej,
moze by¢ to potencjalnie sprzeczne z interesami innych
Uczestnikéw funduszu.

Depozytariusz

W ramach umowy administracyjnej J.P. Morgan Bank SE,
dziatajgc za posrednictwem swojego oddziatu w
Luksemburgu, zostat powotany na administratora Spotki do
celéw zarzadzania obliczeniami wartosci aktywow netto
Funduszy oraz wykonywania innych ogélnych funkgji
administracyjnych. Za swoje ustugi administrator otrzymuje
roczng prowizje, ptatng co miesigc, stanowigcg czes¢ optaty
administracyjnej, zgodnie z opisem w sekgji 3.1 ,Szczegoty
administracyjne, optaty i wydatki"”.

J.P. Morgan SE jest spétkg europejska (Societas Europaea)
zorganizowang zgodnie z prawem niemieckim, z siedzibg pod
adresem: Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt nad
Menem, Niemcy i wpisang do rejestru handlowego lokalnego
sadu we Frankfurcie. Jest to instytucja kredytowa podlegajaca
bezposredniemu nadzorowi ostrozno$ciowemu
Europejskiego Banku Centralnego (EBC), niemieckiego
Federalnego Urzedu Nadzoru Ustug Finansowych
(Bundesanstalt fir Finansdienstleistungsaufsicht, BaFin) oraz
niemieckiego banku centralnego Deutsche Bundesbank. ).

P. Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu jest upowazniony
przez luksemburskg Komisje Nadzoru Sektora Finansowego
(Commission de Surveillance du Secteur Finanser, CSSF) do
dziatania w charakterze depozytariusza i administratora
funduszy i posiada licencje na prowadzenie wszelkich operacji
bankowych zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci JP
Morgan Bank, Oddziat w Luksemburgu, jest Swiadczenie
ustug powierniczych oraz ustug w zakresie administrowania
inwestycjami.

Depozytariuszowi powierza sie przechowywanie aktywow
Spotki. Instrumenty finansowe, ktére moga by¢
przechowywane w depozycie, mogg by¢ przechowywane
bezposrednio przez Depozytariusza lub, w zakresie
dozwolonym przez obowigzujgce przepisy ustawowe i
wykonawcze, przez kazdego zewnetrznego depozytariusza/
sub-depozytariusza oferujgcego, zasadniczo, takie same
gwarancje jak sam Depozytariusz, tzn. w przypadku

luksemburskich instytucji status instytucji kredytowej w
rozumieniu luksemburskiej ustawy z dnia 5 kwietnia 1993 r. w
sprawie sektora finansowego, za$ w przypadku zagranicznych
instytucji status instytucji finansowej podlegajacej zasadom
nadzoru ostroznosciowego uznawanym za robwnowazne z
tymi przewidzianymi przez prawodawstwo UE. Depozytariusz
zapewnia rowniez, ze przeptywy pieniezne Spoétki sg
odpowiednio monitorowane, a w szczeg6lnosci, ze Srodki
pieniezne z subskrypcji nalezycie wptywaja, oraz ze catos¢
srodkow pienieznych Spotki jest nalezycie ksiegowana na
rachunku $rodkéw pienieznych prowadzonym na rzecz (i)
Spoiki, (i) Spotki zarzadzajacej w imieniu Spétki lub (iii)
Depozytariusza w imieniu Spotki.

Co wiecej, Depozytariusz:

(A) zapewnia realizacje emisji, odkupu, zamiany i umorzenia
jednostek uczestnictwa Spotki zgodnie z przepisami
prawa luksemburskiego i statutu;

(B) zapewnia obliczanie wartosci jednostek uczestnictwa
Spotki zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego i
statutu;

(C) wykonuje instrukcje Spotki, o ile nie s3 one niezgodne z
przepisami prawa luksemburskiego lub statutu;

(D) zapewnia, ze w transakcjach obejmujacych aktywa Spotki
wszystkie ptatnosci sq przekazywane Spétce w
zwyczajowo ustalonych terminach;

(E) zapewnia, ze dochody Spotki sg wykorzystywane zgodnie
z przepisami prawa luksemburskiego i statutu.

Depozytariusz regularnie udostepnia Spoétce peten wykaz
wszystkich aktywow Spofki.

Zgodnie z postanowieniami umowy z depozytariuszem,
Depozytariusz moze, pod pewnymi warunkami oraz w celu
bardziej efektywnego wykonywania swoich obowigzkéw,
przekazac catos¢ lub cze$¢ obowigzkdéw w zakresie depozytu
aktywow Spétki, w tym miedzy innymi przechowywania
aktywow Spotki lub, jezeli aktywa sg tego rodzaju, ze nie
moga by¢ przechowywane, weryfikacji wtasnosci tych
aktywow, jak i prowadzenia rejestrow takich aktywow
jednemu lub wiekszej liczbie zewnetrznych petnomocnikéw
wyznaczonych w stosownym czasie przez Depozytariusza.

Depozytariusz z nalezytg fachowoscig, dbatoscig i
starannoscig dokona wyboru oraz powotania zewnetrznych
petnomocnikéw oraz bedzie dokonywa¢ okresowego
przegladu i biezacego monitorowania wszelkich takich
zewnetrznych petnomocnikéw w zakresie obowigzkéw im
przekazanych.

Powierzenie takim zewnetrznym petnomocnikom czesci lub
catosci aktywdw Spotki znajdujgcych sie w depozycie nie
zwalnia Depozytariusza z odpowiedzialnosci.

W przypadku utraty instrumentu finansowego
przechowywanego w depozycie Depozytariusz zwroci
instrument finansowy identycznego rodzaju lub odpowiednig
kwote Spotce bez zbednej zwtoki, chyba ze strata wynika z
wydarzenia o charakterze zewnetrznym pozostajgcego poza
uzasadniong kontrolg Depozytariusza, ktérego skutki byty
niemozliwe do unikniecia nawet pomimo podjecia wszelkich
uzasadnionych staran.

W zwyktym toku realizacji globalnej dziatalnosci w zakresie
przechowywania aktywdéw Depozytariusz moze od czasu do
czasu zawiera¢ umowy z innymi klientami, funduszami lub
osobami trzecimi na $wiadczenie ustug przechowywania
aktywoéw, ustug administracji funduszami oraz ustug

33



towarzyszacych. W ramach grupy bankowej swiadczacej wiele
ustug, takiej jak JPMorgan Chase Group, od czasu do czasu
moga powstawac konflikty (i) wynikajace z przekazywania
przez Depozytariusza obowigzkéw w zakresie
przechowywania aktywow petnomocnikom lub (ii) miedzy
interesem Depozytariusza a interesem Spotki, posiadaczy
jednostek uczestnictwa lub Zarzgdzajgcego inwestycjami; na
przykiad, kiedy jednostka powigzana Depozytariusza
dostarcza produkt lub ustuge funduszowi i posiada interes
finansowy lub gospodarczy w zwigzku z takim produktem lub
ustuga badz otrzymuje wynagrodzenie za inne towarzyszace
produkty lub ustugi Swiadczone na rzecz funduszy, na
przyktad ustugi walutowe, pozyczki papieréw wartosciowych,
ustugi okreslania cen lub wyceny, ustugi administracji
funduszy, ustugi rachunkowosci funduszu lub ustugi agenta
transferowego. W przypadku potencjalnego konfliktu
interesow, ktory moze powstac¢ w zwyktym toku dziatalnosci
gospodarczej, Depozytariusz bedzie zawsze uwzgledniac
swoje zobowigzania wynikajace z wtasciwych przepiséw
prawa, w tym z art. 25 dyrektywy UCITS V.

Depozytariusz stosuje proces nadzoru podczas doboru i
biezgcego monitorowania zewnetrznych wykonawcow i
petnomocnikéw. Kryteria procesu doboru i biezacego
monitorowania realizowanego przez Depozytariusza
obejmujg miedzy innymi przeglad sytuacji finansowe;j
ustugodawcy, jak réwniez wynikéw w zakresie zdefiniowanych
standardéw ustug, a takze lokalnych ustug doradztwa
prawnego w kwestiach ochrony aktywoéw w upadtosci i innych
istotnych zagadnieniach. Depozytariusz utrzymuje ramowe
zasady tadu korporacyjnego poprzez regularne spotkania i
system informacji zarzadczych w celu zapewnienia
przestrzegania zasad i procedur Depozytariusza.

Liste zewnetrznych petnomocnikéw wyznaczonych przez
Depozytariusza zgodnie z umowa z depozytariuszem mozna
znalez¢ w Zatgczniku IV. Aktualne informacje o tozsamosci
Depozytariusza, jego obowigzkach, konfliktach interesow,
przekazanych obowigzkach w zakresie przechowywania
aktywow i ewentualnych konfliktach intereséw, ktére moga
wynikngc z takiego przekazania obowigzkdéw (lub, w
stosownych przypadkach, przekazania obowigzkéw kolejnym
dalszym petnomocnikom) udostepnia sie Inwestorom na
stosowny wniosek.

Depozytariusz moze pobierac optate z tytutu wymienionych
ustug powierniczych, ktérg ustalono na poziomie nie wyzszym
niz 0,005% wartosci aktywéw netto Spotki w skali roku.

Depozytariusz pobiera od Spotki optaty i prowizje zgodnie z
przyjeta praktykg stosowana w Luksemburgu, a takze optaty
ksiegowe za prowadzenie ksiegowosci Spotki. Optaty za ustugi
deponowania i optaty manipulacyjne sg ptatne w okresach
miesiecznych, a obliczane i naliczane kazdego dnia
roboczego. Stawki procentowe optat za ustugi depozytowe
oraz poziom optat manipulacyjnych réznig sie w zaleznosci od
kraju, w ktéorym wykonywane sg okreslone czynnosci, a ich
maksymalne wartosci wynoszg odpowiednio 0,3% w skali
roku i 75 USD za transakcje.

Optaty zwigzane z ksiegowaniem i wyceng Funduszu sg
obliczane i naliczane kazdego dnia roboczego wedtug rocznej
stawki nieprzekraczajacej poziomu 0,0083% wartosci aktywéw
netto Funduszu. Dodatkowe optaty moga by¢ nalezne od
kazdego Funduszu za dodatkowe ustugi, takie jak
niestandardowe wyceny, dodatkowe ustugi z zakresu
rachunkowosci, na przyktad kalkulacja optaty za wyniki; a
takze za ustugi z zakresu sprawozdawczosci.

Optaty powiernicze, optaty za ustugi depozytowe i optaty

manipulacyjne wraz z optatami za prowadzenie
rachunkowosci i wycene mogg podlegac w stosownym czasie
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zmianie przez Depozytariusza i Spétke. Ponadto
Depozytariuszowi przystuguje prawo do uzyskania zwrotu
wszelkich uzasadnionych kosztéw nalezycie poniesionych w
zwigzku z wykonywaniem swoich obowigzkéw.

Kwoty ptatne na rzecz Depozytariusza sg wykazywane w
sprawozdaniach finansowych Spofki.

Depozytariusz zostat rowniez wyznaczony do petnienia funkgji
agenta gietdowego Spétki w zwigzku z notowaniem jednostek
uczestnictwa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu i jako taki pobiera optaty zwyczajowe za
wykonywanie obowigzkéw w tym zakresie.

Pozostate optaty i wydatki

Spétka pokrywa wszystkie optaty i wydatki ponoszone w
wyniku jej dziatania, w tym miedzy innymi podatki, wydatki na
ustugi prawne i ustugi audytowe, ustugi maklerskie, optaty i
obcigzenia rzgdowe, wydatki i optaty za notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych, koszty rozliczenh i optaty bankowe
oraz optaty nalezne organom nadzoru w réznych krajach, w
tym koszty poniesione z tytutu uzyskiwania i utrzymywania
rejestracji w celu umozliwienia wprowadzania jednostek
uczestnictwa Spotki na rynki w réznych krajach, a takze
wydatki poniesione w zwigzku z emisja, zamiang

i umorzeniem jednostek uczestnictwa oraz wyptatg dywidend,
opfaty rejestracyjne, ubezpieczenia, odsetki oraz koszty
obliczania i publikowania cen jednostek uczestnictwa i
réwniez optaty pocztowe, telefoniczne i faksowe oraz koszty
uzywania innych $rodkéw komunikacji elektronicznej, koszty
wydruku petnomocnictw, oswiadczen, certyfikatéw jednostek
uczestnictwa lub potwierdzen transakgji, raportéw dla
uczestnikéw funduszu, prospektéw informacyjnych i
dokumentacji uzupetniajacej, broszur wyjasniajacych oraz
wszelkich innych form okresowej informacji lub
dokumentacji. W pewnych okolicznos$ciach wydatki ptatne
przez Spotke moga réwniez obejmowac koszty analiz
inwestycyjnych.

Poza standardowymi optatami bankowymi i maklerskimi
ponoszonymi przez Spotke spotki wchodzgce w sktad grupy
Schroders i $wiadczace ustugi na rzecz Spétki majg prawo do
pobierania opfat z tytutu takich ustug. Zarzadzajacy
inwestycjami moga zawiera¢ porozumienia w zakresie
preferencyjnych prowizji tylko w przypadku, gdy klienci
Zarzadzajacych inwestycjami, w tym Spétka, odnosza z tytutu
takich porozumien bezposrednie i mozliwe do
zidentyfikowania korzysci, a Zarzadzajacy inwestycjami sg
przekonani, ze transakcje generujace preferencyjne prowizje
sg zawierane w dobrej wierze, w $cistej zgodnosci z
obowigzujacymi wymogami regulacyjnymi i w najlepszym
interesie Spétki. Wszelkie takie porozumienia wymagaja
realizacji przez zarzadzajgcych inwestycjami na warunkach
odpowiadajgcych najlepszym praktykom rynkowym.

3.2. Informacje o Spétce

(A) Spotka jest parasolowym otwartym funduszem
inwestycyjnym z ograniczong odpowiedzialnoscia
powotanym w formie ,société anonyme” i kwalifikujgcym
sie do uznania za SICAV zgodnie z czescig I Ustawy.
Spétke zatozono dnia 5 grudnia 1968 r., a jej Statut
opublikowano w dzienniku urzedowym Mémorial dnia 16
grudnia 1968 r. Statut podlegat ostatniej zmianie w dniu
20 marca 2019 r.

Spétke zarejestrowano w luksemburskim rejestrze
przedsiebiorstw pod numerem B-8202. W wymienionym
rejestrze ztozono Statut Spoétki i jest on tam dostepny do
wglgdu. Spotka zostata zatozona na czas nieokreslony.



(B) Minimalny kapitat Spétki wymagany przepisami prawa
luksemburskiego wynosi 1 250 000 EUR. Kapitat
zaktadowy Spotki jest reprezentowany przez w petni
optacone jednostki uczestnictwa nieposiadajgce wartosci
nominalnej i w kazdym czasie jest réwny wartosci jej
aktywéw netto. W przypadku, gdy kapitat Spotki spadnie
ponizej dwoch trzecich kapitatu minimalnego, konieczne
jest zwotanie nadzwyczajnego zgromadzenia inwestoréw
w celu rozwazenia rozwigzania Spotki. Do podjecia decyzji
o likwidacji Spotki wymagana jest zwykta wigkszos¢
gtoséw inwestoréw obecnych lub reprezentowanych na
zgromadzeniu. W przypadku, gdy kapitat zaktadowy
Spétki spadnie ponizej jednej czwartej kapitatu
minimalnego, Zarzad Spotki zobowigzany jest do
zwotania nadzwyczajnego zgromadzenia inwestoréw w
celu podjecia decyzji w sprawie likwidacji Spotki. Do
podjecia decyzji o likwidacji Spo6tki wymagana jest jedna
czwarta gtoséw inwestoréw obecnych lub
reprezentowanych na takim zgromadzeniu.

(C) zawarto nastepujace znaczace umowy niebedace
umowami zawieranymi w zwyktym trybie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej:

(1) Umowa o $wiadczenie ustug w zakresie funduszy
zawarta pomiedzy Spotka a Schroder Investment
Management (Europe) S.A., na mocy ktdrej Spétka
wyznacza Schroder Investment Management
(Europe) S.A. na swojg Spotke zarzadzajaca,

(2) Umowa z depozytariuszem pomiedzy Spétka a J.P.
Morgan SE, Luxembourg Branch

Wprowadzanie zmian do znaczgcych umow
wymienionych powyzej wymaga zgody obu ich stron.

W zwigzku z umowa z depozytariuszem, o ktérej
mowa powyzej:

Depozytariusz lub Spotka moze wypowiedziec
umowe z depozytariuszem w dowolnym terminie za
pisemnym wypowiedzeniem przekazanym z
wyprzedzeniem 60 (sze$¢dziesieciu) dni
kalendarzowych (lub wcze$niej w przypadku
niektérych naruszeh umowy z depozytariuszem, pod
warunkiem ze umowa z depozytariuszem nie wygasa
az do czasu powotania nowego depozytariusza.

Aktualne informacje dotyczgce obowigzkéw
Depozytariusza i konfliktow intereséw, ktére moga
sie pojawi¢, jak réwniez wszelkich funkgji
przechowywania aktywéw delegowanych przez
Depozytariusza, liste zewnetrznych petnomocnikéw
oraz wszelkich konfliktéw intereséw, ktére mogag
wynikngc¢ z takiego przekazania obowigzkéow,
udostepnia sie na stosowny wniosek inwestorom w
siedzibie Spofki.

Dokumenty Spotki

Egzemplarze statutu, prospektu informacyjnego,
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje dla
inwestoréw oraz sprawozdan finansowych sg dostepne na
zadanie i bezptatnie w siedzibie Spoétki. Wymienione wyzej
znaczace umowy sg udostepniane do wgladu w zwyktych
godzinach pracy w siedzibie Spotki.

Historyczne wyniki Funduszy

Informacje na temat historycznych wynikéw poszczegéinych
Funduszy dziatajacych przez okres dtuzszy niz jeden rok
obrotowy Spoétki zawarto w ,,Kluczowych informacjach dla
inwestoréw Funduszu” dostepnych w siedzibie Sp6tki oraz w

Internecie pod adresem www.schroders.lu. Informacje na
temat historycznych wynikéw sg rowniez dostepne w
arkuszach informacyjnych poszczegélnych Funduszy
umieszczonych w Internecie pod adresem www.schroders.lu
oraz na stosowny wniosek w siedzibie Spotki.

Zawiadomienia dla inwestorow

Istotne zawiadomienia lub inne komunikaty adresowane do
inwestoréw i dotyczace inwestycji w Spotce moga by¢
publikowane na stronie pod adresem www.schroders.lu.
Ponadto oraz jezeli jest to wymagane przez przepisy prawa
luksemburskiego badz przez CSSF, inwestorzy beda réwniez
zawiadamiani na pi$mie lub w inny sposéb przewidziany
przepisami prawa luksemburskiego. W szczegd6lnosci uwage
inwestoréw zwraca sie na cze$¢ 3.5 Zgromadzenia i raporty.

Zapytania i reklamacje

Wszelkie zapytania majgce na celu uzyskanie dodatkowych
informacji dotyczgcych Spoétki lub wszelkie skargi dotyczace
jej dziatania nalezy kierowa¢ do osoby petnigcej funkcje
Compliance Officer w Schroder Investment Management
(Europe) S.A. na nastepujacy adres: 5, rue Hohenhof, 1736
Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

3.3. Dywidendy
Polityka dywidendowa

Przewiduje sie, ze Spotka bedzie wyptaca¢ dywidendy
posiadaczom dywidendowych jednostek uczestnictwa w
formie pienieznej w odpowiedniej walucie klasy jednostek
uczestnictwa (dla unikniecia watpliwos$ci, w przypadku klasy
jednostek uczestnictwa zabezpieczonej do BRL bedzie to
odpowiednia waluta Funduszu [a nie BRL]). Na zadanie
dywidendy mogg by¢ réwniez wyptacane w walutach
alternatywnych. Jezeli posiadacz dywidendowych jednostek
uczestnictwa nie przekaze instrukcji ptatniczych w formularzu
zlecenia, dywidendy bedg automatycznie reinwestowane
przez Spo6tke w kolejne jednostki uczestnictwa tej samej klasy
jednostek uczestnictwa. Inwestorzy moga zamiast tego
zdecydowac sie na odbiér dywidend w formie pienieznej w
odpowiedniej walucie klasy jednostek uczestnictwa.
Dywidendy nie bedg jednak wyptacane w formie pienieznej,
jesli ich kwota jest nizsza niz 50 EUR lub réwnowartosc¢ tej
kwoty w innej walucie. Takie kwoty beda automatycznie
reinwestowane w nowe jednostki uczestnictwa tej samej klasy
jednostek uczestnictwa.

Spétka oferuje rézne rodzaje dywidendowych klas jednostek
uczestnictwa, bardziej szczegétowo omoéwione ponizej.
Dywidendowe klasy jednostek uczestnictwa moga sie réznic
od siebie czestotliwoscig wypta