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Wazne informacje

Egzemplarze niniejszego Prospektu informacyjnego oraz
informacje dotyczace Sp6tki mozna uzyskac pod adresem:

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

1736 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Tel.: (+352) 341 342 202

Faks: (+352) 341 342 342

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w jednostki uczestnictwa
nalezy zapoznac sie z catosciag niniejszego prospektu
informacyjnego (,Prospekt informacyjny”). W razie
jakichkolwiek watpliwosci odnosnie tresci niniejszego
Prospektu informacyjnego nalezy zasiegna¢ porady doradcy
finansowego lub innego specjalisty w tej dziedzinie.

Jednostki uczestnictwa oferuje sie na podstawie informacji
zawartych w niniejszym Prospekcie informacyjnym oraz w
dokumentach, o ktérych mowa w tym prospekcie.

Nie upowaznia sie zadnych oséb do zamieszczania ogtoszen,
przekazywania informacji ani sktadania oswiadczen
zwigzanych z oferowaniem, emisja, subskrypcja, sprzedaza,
zamiang lub odkupem jednostek uczestnictwa, innych niz
zawarte w niniejszym Prospekcie informacyjnym, zas w
przypadku zaistnienia takiej sytuacji nie nalezy polega¢ na
informacjach, ogtoszeniach lub o$wiadczeniach, ktére nie
zostaty autoryzowane przez Spotke lub Spotke zarzadzajaca.
Przekazanie niniejszego Prospektu informacyjnego, a takze
oferowanie, emisja, subskrypcja lub emisja jednostek
uczestnictwa nie stwarzajg w zadnym wypadku podstaw do
twierdzenia lub wydania oswiadczenia, ze informacje zawarte
w niniejszym Prospekcie informacyjnym bedg prawidtowe po
dacie jego sporzadzenia.

Cztonkowie zarzadu, ktérych nazwiska wymieniono ponizej,
dotozyli wszelkich zasadnych staran w celu zapewnienia, aby
informacje zawarte w niniejszym Prospekcie informacyjnym
byty wedtug ich najlepszej wiedzy i przekonania zgodne ze
stanem faktycznym oraz aby nic istotnego nie zostato w nich
pominiete. Zarzad przyjmuje odpowiedzialnosc¢ z tego tytutu.

Dystrybucja niniejszego Prospektu informacyjnego oraz
dodatkowej dokumentacji, a takze oferowanie jednostek
uczestnictwa mogg podlegac ograniczeniom w niektdrych
panstwach. Inwestorzy zainteresowani subskrypcjg powinni
zasiegnac informacji dotyczacych wymogdéw obowigzujgcych
w krajach ich pochodzenia w zakresie transakcji dotyczacych
jednostek uczestnictwa, a takze przepiséw kontroli dewizowej
oraz konsekwencji podatkowych wynikajacych z
przeprowadzania transakcji jednostkami uczestnictwa.

Niniejszy Prospekt informacyjny nie stanowi oferty ani
zaproszenia sktadanego przez dowolny podmiot w
jakimkolwiek panstwie, w ktorym ztozenie takiej oferty lub
zaproszenia jest niezgodne z prawem badZ w ktérym oferent
lub zapraszajacy nie jest uprawniony do ztozenia takiej oferty
lub zaproszenia, ani tez nie stanowi oferty lub zaproszenia
kierowanego do jakiejkolwiek osoby, do ktorej kierowanie
takiej oferty lub zaproszenia jest niezgodne z prawem.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na to, iz nie wszystkie
srodki ochrony zapewnione w ramach dziatania stosownych
organéw regulujgcych mogag mie¢ zastosowanie, a o ile takie
$rodki ochrony istniejg w danym rezimie regulacyjnym moze
nie funkcjonowac prawo do odszkodowania.

Dla celéw ogdlnego rozporzadzenia o ochronie danych 2016/
679 (,RODO") administratorami danych w odniesieniu do
danych osobowych przekazywanych przez inwestorow sg
Spétka oraz Spoétka zarzadzajaca.

W celu dostosowania sie do zobowigzan i wymogéw
wynikajgcych z RODO Spoétka oraz Spétka zarzadzajaca sg z
mocy prawa zobowigzane udostepni¢ inwestorom polityke
prywatnosci zawierajgcg szczegoétowe informacje o tym, w jaki
sposéb Schroders zbiera, wykorzystuje, ujawnia, przekazuje i
przechowuje dane inwestorow. Z politykg prywatnosci mozna
zapoznac sie pod adresem www.schroders.com/en/privacy-
policy. Inwestor niniejszym potwierdza, ze zapoznat sie i
rozumie tre$¢ polityki prywatnosci.

Inwestorzy powinni pamieta¢, ze dane inwestoréw (takie jak
nazwa/nazwisko i adres) moga by¢ przekazywane przez lub w
imieniu Schroder Investment Management (Europe) S.A.
niektérym zewnetrznym ustugodawcom, takim jak agenci
ptatnosci lub agenci kredytu w EOG, Szwajcarii i Wielkiej
Brytanii.

Dystrybucja niniejszego Prospektu informacyjnego w
niektérych panstwach moze wymagac jego przettumaczenia
na jezyki okreslone przez organy regulacyjne tych krajow. W
przypadku jakichkolwiek rozbieznosci miedzy przettumaczong
wersjg tego Prospektu informacyjnego a jego wersjg
angielska, ta druga ma zawsze znaczenie rozstrzygajace.

Spétka zarzgdzajgca moze stosowac procedury rejestrowania
rozmoéw telefonicznych. Przyjmuje sie, ze Inwestorzy wyrazajg
zgode na nagrywanie rozmow ze Spo6tkg zarzadzajaca oraz
wykorzystanie tych nagran przez Spotke zarzadzajacg iflub
Spétke w postepowaniu prawnym lub w inny sposéb, wedtug
ich uznania.

Ceny jednostek uczestnictwa Spétki oraz dochody z ich
tytutu mogg zaréwno spadac jak i rosna¢, a Inwestorzy
mog3a nie odzyska¢ kwot pierwotnie zainwestowanego
kapitatu.
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Definicje
ABCP

papiery komercyjne zabezpieczone aktywami

Kapitatowe jednostki uczestnictwa

jednostki uczestnictwa, ktérych cena odzwierciedla
skumulowany dochdéd netto przez nie wygenerowany

Alternatywne klasy aktywow

klasy aktywow obejmujgce nieruchomosci, infrastrukture,
private equity, towary i surowce, metale szlachetne i
alternatywne fundusze inwestycyjne, zgodnie z opisem w
Zatgczniku 111, w czesci ,Charakterystyka Funduszy”, punkt (I)

Roczna optata dystrybucyjna

koszt naliczany za dystrybucje Funduszy okreslonych w tym
Prospekcie informacyjnym, wyrazony jako procent aktywéw
netto

Roczna optata za zarzadzanie

koszt naliczany za zarzadzanie inwestycjami Funduszy
okreslonych w tym Prospekcie informacyjnym, wyrazony jako
procent aktywéw netto

Statut
statut Spotki, z pézniejszymi zmianami
Azja

Chiny, Hongkong, Indie, Indonezja, Japonia, Korea, Malezja,
Filipiny, Singapur, Tajwan, Tajlandia oraz pozostate kraje
kontynentu azjatyckiego, w tym m.in. Bangladesz, Brunei,
Kambodza, Pakistan, Mongolia, Birma, Nepal, Sri Lanka,
Bhutan, Timor Wschodni, Kazachstan, Kirgistan, Tadzykistan,
Turkmenistan, Uzbekistan i Wietnam

Azja i Pacyfik

Chiny, Hongkong, Indie, Indonezja, Japonia, Korea, Malezja,
Filipiny, Singapur, Tajwan, Tajlandia, Australia, Nowa Zelandia
oraz pozostate kraje kontynentu azjatyckiego, w tym m.in.
Bangladesz, Brunei, Kambodza, Pakistan, Mongolia, Birma,
Nepal, Sri Lanka, Bhutan, Timor Wschodni, Kazachstan,
Kirgistan, Tadzykistan, Turkmenistan, Uzbekistan i Wietnam

AUD

dolar australijski
Unikniecie emisji

redukcja emisji, ktéra nastepuje w wyniku korzystania z
produktu lub ustugi. Uniknigcie emisji to redukcja emisji,
ktora wynika z wiekszej wydajnosci pod wzgledem wptywu na
klimat danego produktu lub ustugi. Koncepcja unikania emisji
ma zastosowanie w wielu gateziach przemystu. Przyktady
mogg obejmowacd produkty, ktére zapobiegajg emisjom
poprzez zastosowanie izolacji termicznej w celu zmniejszenia
strat ciepta, ustugi telekonferencyjne, ktére ograniczaja

10

konieczno$¢ podrézy na duze odlegtosci, lub
energooszczedne zaréwki, ktére zuzywajg mniej energii
elektrycznej

Bond Connect

platforma obrotu obligacjami miedzy Chinami a
Hongkongiem pozwalajgca zagranicznym inwestorom
instytucjonalnym na inwestycje w chinskie obligacje z rynku
wewnetrznego oraz inne instrumenty dtuzne stanowigce
przedmiot obrotu na China Interbank Bond Market (,CIBM");
Bond Connect zapewnia inwestorom instytucjonalnym
utatwiony dostep do CIBM

BRL

real brazylijski

Dzien roboczy

jezeli w charakterystykach poszczeg6lnych Funduszy w
Zataczniku III nie wskazano inaczej, dniem roboczym jest
kazdy dzien tygodnia poza Nowym Rokiem, Wielkim Pigtkiem,
Poniedziatkiem Wielkanocnym, Wigilig i Swietami Bozego
Narodzenia

CHF

frank szwajcarski

Chinskie jednostki uczestnictwa klasy A

akcje chinskich spétek notowanych na gietdzie i
sprzedawanych w RMB na chinskich gietdach papieréw
wartosciowych, takich jak Gietda Papierow Wartosciowych w
Shenzhen lub w Szanghaju

Chinskie jednostki uczestnictwa klasy B

akcje chinskich spétek notowanych na gietdzie i
sprzedawanych w HKD lub USD na chinskich gietdach
papieréw wartosciowych, takich jak Gietda Papierow
Wartosciowych w Shenzhen lub w Szanghaju

Chinskie jednostki uczestnictwa klasy H
akcje chinskich spétek notowanych i sprzedawanych na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Hongkongu lub na
innych zagranicznych gietdach

Spétka
Schroder International Selection Fund

CSSF

Commission de Surveillance du Secteur Financier (organ
nadzoru sektora finansowego w Luksemburgu)

Okolnik CSSF 14/592

okdlnik CSSF 14/592 dotyczacy Wytycznych Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA)
w zakresie ETF i innych UCITS



Dzien transakcyjny

jezeli w charakterystykach poszczeg6lnych Funduszy w
Zatgczniku III nie wskazano inaczej, Dzien transakcyjny
oznacza dzien roboczy, ktéry nie przypada w okresie
zawieszenia wyliczania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa wiasciwego Funduszu. Spoétka zarzgdzajgca
moze takze wzig¢ pod uwage, czy odpowiednie lokalne gietdy
papieréw wartosciowych i/lub rynki regulowane prowadzg
obroét i rozliczenia, a ponadto moze traktowac takie
zamkniecia jako dni nietransakcyjne dla Funduszy, ktore
inwestujg znaczaca czes¢ portfela na takich zamknietych
gietdach papieréw wartosciowych i/lub rynkach
regulowanych. Liste planowych dni nietransakcyjnych
Funduszy udostepnia na stosowny wniosek Spotka
zarzadzajgca. Mozna sie z nig takze zapozna¢ na stronie
internetowej pod adresem www.schroders.lu

Depozytariusz

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. dziatajacy w charakterze
depozytariusza oraz administratora funduszu

Czionkowie zarzadu lub Zarzad
zarzad Spofki

Dystrybutor

osoba lub podmiot nalezycie powotany przez Spétke

zarzadzajgcg w stosownym czasie w celu dystrybucji lub
zorganizowania dystrybucji jednostek uczestnictwa

Okres wyptaty dywidendy

okres od dnia wyptaty dywidendy przez Spétke do dnia jej
kolejnej wyptaty. Moze to by¢ okres jednego roku lub krétszy
w przypadku wyptaty dywidend z wigkszg czestotliwoscig
Dywidendowe jednostki uczestnictwa

jednostki uczestnictwa, z ktérych dochéd podlega wyptacie

EOG

Europejski Obszar Gospodarczy

Dozwolony sktadnik aktywoéw
zbywalny papier wartosciowy dowolnego rodzaju lub kazdy

inny dozwolony sktadnik aktywoéw, w sposéb bardziej
szczeg6towy omowiony w Zatgczniku I 1.A

Dozwolone panstwo
dowolne panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej (,UE"),
dowolne panstwo cztonkowskie Organizacji Wspoétpracy

Gospodarczej i Rozwoju (,0ECD"”) lub dowolne inne paristwo,
ktore Cztonkowie zarzagdu uznajg za odpowiednie

UGIW
Unia Gospodarcza i Walutowa

ESG

kwestie spoteczne, Srodowiskowe i zwigzane z zarzgdzaniem

UE

Unia Europejska

EUR

europejska jednostka walutowa (zwana takze euro)

Fundusz notowany na gietdzie papieréw
wartosciowych (ETF)

fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie papieréw
wartosciowych i reprezentujacy zestaw papieréw
wartosciowych, towardéw i surowcéw lub walut, ktéry zwykle
odwzorowuje stope zwrotu z indeksu. Fundusze ETF stanowig
przedmiot obrotu tak jak akcje. Inwestycja w otwarte lub
zamknigte fundusze ETF jest dozwolona, jezeli kwalifikujg sie
one do uznania za odpowiednio (i) UCITS lub inne UCI badz
(ii) zbywalne papiery wartosciowe

Indeks finansowy

oznacza kazdy indeks zgodny z art. 9 Rozporzadzenia
Wielkiego Ksiecia z dnia 8 lutego 2008 r. oraz okélInikiem CSSF
14/592

Fundusz

okreslony portfel aktywow i pasywoéw Spotki posiadajgcy
witasng wartos¢ aktywow netto oraz reprezentowany przez
odrebna klase lub klasy jednostek uczestnictwa

GBP

funt brytyjski

Zasady dotyczace zielonych obligacji

Zasady dotyczgce zielonych obligacji to nieobowigzkowe
wytyczne wydane przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Rynkéw Kapitatowych (ICMA), ktore zalecajg przejrzystos¢ i
ujawnianie informacji oraz promuja uczciwo$¢ w rozwoju
rynku zielonych obligacji poprzez wyjasnienie podejscia do ich
emisji. Zasady dotyczace zielonych obligacji opieraja sie na
czterech gtéwnych elementach: (i) wykorzystanie wptywdw,
(ii) proces oceny i wyboru projektoéw, (iii) zarzadzanie
przychodami, (iv) sprawozdawczos¢, jak réwniez zalecenia
dotyczace korzystania z ocen zewnetrznych

Wartos¢ aktywoéw brutto

wielko$¢ aktywow okredlona na podstawie wartosci aktywow
Funduszu z wytgczeniem zobowigzan Funduszu

HKD

dolar hongkonski

Fundusz(e) inwestycyjny(-e)

UCITS lub inne UCI, w ktére moga inwestowac Fundusze,

zgodnie z zasadami inwestycyjnymi okreslonymi w Zatgczniku
I

Fundusz(e) powierniczy(-e)
zamkniety fundusz inwestycyjny inwestujgcy w akcje i

jednostki uczestnictwa innych spétek. Fundusz powierniczy
uznaje sie za zbywalny papier wartosciowy, w zwigzku z czym
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w Swietle przepiséw prawa luksemburskiego kwalifikuje sie
on do uznania za inwestycje dozwolong dla UCITS, jezeli jest
notowany na rynku regulowanym. Inwestycje w fundusze
powiernicze, nienotowane na rynku regulowanym, aktualnie
zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego ogranicza sie
do 10% wartosci aktywdw netto Funduszu (wraz z wszelkimi
innymi inwestycjami dokonywanymi zgodnie z ograniczeniem
inwestycyjnym przewidzianym w punkcie 1. A(9) Zatgcznika I)

Inwestor

subskrybent jednostek uczestnictwa
JPY

jen japonski

Ustawa

ustawa o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania z
dnia 17 grudnia 2010 r., z kazdoczesnymi zmianami

Spétka zarzadzajgca
Schroder Investment Management (Europe) S.A.

Strategia neutralna rynkowo

subfundusze stosujace te strategie prébuja wykorzystac
nieefektywnos$¢ rynku miedzy akcjami poprzez transakcje
parami lub koszyki akcji. Osigga sie to poprzez inwestowanie
podobnych kwot na dtugie i krotkie pozycje w spotki
powigzane. Spotki takie majg zazwyczaj podobne cechy, jak
sektor, branza, kraj lub kapitalizacja rynkowa

Wycena rynkowa

wycena pozycji, zgodnie z art. 29 ust. 3 MMFR, dokonywana
wedtug bezposrednio dostepnych cen zamknigcia,
pochodzacych z niezaleznych Zrédet, takich jak kursy
gietdowe, notowania elektroniczne lub kwotowania
pochodzace od kilku niezaleznych, renomowanych brokeréw

Wycena modelowa

kazda wycena, zgodnie z art. 29 ust. 3 MMFR, ktéra jest
poréwnywana, ekstrapolowana lub w inny sposéb obliczana
na podstawie jednej lub wiekszej liczby danych rynkowych

Rozporzadzenie w sprawie funduszy
rynku pienieznego lub MMFR
rozporzadzenie (UE) 2017/1131 Parlamentu Europejskiego i

Rady z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku
pienieznego, z kazdoczesnymi zmianami lub uzupetnieniami

Fundusz rynku pienieznego

przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, ktéremu
wydano zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci zgodnie z
MMFR, z zastrzezeniem szczeg6lnych postanowien zawartych
w Zataczniku III do niniejszego Prospektu informacyjnego

Instrumenty rynku pienieznego
instrumenty okreslone w art. 2 ust. 1 lit. o Dyrektywy UCITS, o

ktorych mowa réwniez w art. 3 Dyrektywy Komisji 2007/16/
WE, ktére spetniajg wymagania MMFR

12

Inwestycje na rynku pienieznym

instrumenty rynku pienieznego zgodnie z definicjg zawartg w
dyrektywie UCITS, w szczegdlnosci instrumenty zwykle
bedace w obrocie na rynku pienieznym, charakteryzujace sie
ptynnoscig i wartoscia, ktéra mozna doktadnie okresli¢ w
dowolnym momencie

Wartos¢ aktywow netto

wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (zgodnie z
definicjg podang ponizej) pomnozona przez liczbe jednostek
uczestnictwa

Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa

warto$¢ na jednostke uczestnictwa danej klasy jednostek
uczestnictwa okreslona w sposéb przewidziany w
odpowiednich postanowieniach podrozdziatu zatytutowanego
.Obliczanie wartosci aktywdw netto” w rozdziale 2.4 badz,
odpowiednio, podrozdziatu zatytutowanego , Szczeg6towe
postanowienia dotyczace obliczania wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa funduszy kwalifikujgcych sie do
uznania za fundusze rynku pienieznego” w Zatgczniku III

oTC

OTC (pozagietdowy)
Skandynawia

Region obejmujacy Danie, Finlandig, Islandie, Norwegie i
Szwecje

Porozumienie paryskie

porozumienie paryskie jest prawnie obowigzujgcym
traktatem miedzynarodowym w sprawie zmian klimatu.
Zostato ono przyjete przez 196 stron podczas konferencji COP
21 w Paryzu dnia 12 grudnia 2015 r. i weszto w zycie w dniu 4
listopada 2016 r. Jego celem jest ograniczenie globalnego
ocieplenia do poziomu ponizej 2, a najlepiej do 1,5 stopni
Celsjusza w poréwnaniu z poziomami sprzed epoki
przemystowej

Fundusz inwestycyjny nieruchomosci lub
fundusz REIT

jest podmiotem bedacym operatorem wtascicielem oraz, w
wiekszosci przypadkow, zarzgdcg nieruchomosci. Moze
chodzi¢ tutaj miedzy innymi o nieruchomosci mieszkaniowe
(mieszkania), komercyjne (centra handlowe, biura) i
przemystowe (fabryki, magazyny). Niektére fundusze typu
REIT moga takze angazowac sie w transakcje finansowania
nieruchomosci czy inne dziatania zwigzane z dziatalnosciag
deweloperskga. Struktura prawna funduszu typu REIT, jego
ograniczenia inwestycyjne oraz ograniczenia prawne czy
podatkowe, ktérym podlega, mogg sie rézni¢ w zaleznosci od
jurysdykcji, w ktorej stworzono fundusz. Inwestycja w
fundusze REIT jest dozwolona, jezeli kwalifikujg sie one do
uznania za zbywalne papiery wartosciowe. Zamkniety fundusz
REIT, ktérego jednostki uczestnictwa sg notowane na rynku
regulowanym, uznaje sie za zbywalny papier wartosciowy
notowany na rynku regulowanym, w zwigzku z czym w
Swietle przepiséw prawa luksemburskiego kwalifikuje sie on
do uznania za inwestycje dozwolong dla UCITS



Waluta referencyjna

waluta, w jakiej klasy jednostek uczestnictwa sg oferowane
inwestorom

Rynek regulowany

rynek w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 21 Dyrektywy 2014/65/
WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkéw instrumentow finansowych lub inny rynek
regulowany, dziatajacy regularnie, uznany i otwarty dla ogétu
w Dozwolonym panstwie

Przepisy

ustawa, a takze wszelkie obecne lub przyszte zwigzane z nig
luksemburskie przepisy lub wdrazajgce je rozporzadzenia,
okolniki i stanowiska CSSF

Fundusz sprawozdawczy

fundusz lub klasa jednostek uczestnictwa spetniajaca kryteria
opodatkowania obowigzujgce w brytyjskim HRMC dla
funduszy zagranicznych, a w zwigzku z tym posiadajaca
okreslony status podatkowy wiasciwy dla inwestoréw, na
ktérych spoczywa obowigzek podatkowy w Wielkiej Brytanii

RMB

renminbi, oficjalna waluta Chinskiej Republiki Ludowej;
oznaczenie chifskiej waluty uzywane w obrocie na rynkach
lokalnych i zagranicznych (gtéwnie w Hongkongu). Gwoli
jasnosci, wszelkie odwotania do RMB w nazwie Funduszu lub
jego waluty referencyjnej nalezy rozumie¢ jako odwotanie do
RMB w obrocie zagranicznym

Schroders

ostateczna spo6tka holdingowa Spoétki zarzadzajacej oraz jej
podmioty zalezne i jednostki stowarzyszone na catym Swiecie

Schroder Funds

fundusze inwestycyjne zarzadzane przez cztonka grupy
kapitatowej Schroders

SFDR

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/
2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych

SGD

dolar singapurski

Jednostka uczestnictwa

jednostka uczestnictwa dowolnej klasy jednostek

uczestnictwa w kapitale Spotki, nieposiadajgca wartosci
nominalnej

Klasa jednostek uczestnictwa

klasa jednostek uczestnictwa z okreslong strukturg optat

Uczestnik

osoba posiadajaca jednostki uczestnictwa

Standardowy fundusz rynku pienieznego
o0 zmiennej wartosci aktywoéw netto

fundusz rynku pienieznego, ktéry (i) inwestuje w instrumenty
rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1i2 MMFR,
(i) podlega zasadom dotyczacym portfela okreslonym w art.
25 MMFR i (iii) jest zgodny z wymogami okreslonymi w art. 29,
30i 33 ust. 1 MMFR

Taksonomia

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/
852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zrébwnowazone inwestycje

Agent transferowy

HSBC Continental Europe, Luksemburg, dziatajgcy jako
dostawca ustug agenta rejestrowego i transferowego

UCITS

.przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe” w rozumieniu punktéw a) i b) art. 1 ust.
2 Dyrektywy UCITS

UCI

.przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania” w rozumieniu
art. 2 ust. 2 Ustawy

Dyrektywa UCITS

dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych
sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe, ze zmianami

Zasady pomiaru ryzyka UCITS

zasady majgce zastosowanie do UCITS w kontekscie pomiaru
ryzyka i obliczania globalnej ekspozycji, w tym wytyczne 10-
788 ESMA, rozporzadzenie 10-4 CSSF i okélnik 11/512 CSSF

oraz wszelkie obowigzujgce przepisy lub wytyczne w tym
kontekscie

Wielka Brytania

Wielka Brytania

Cele zré6wnowazonego rozwoju (SDG)
ONz

cele zrbwnowazonego rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych

Stany Zjednoczone

Stany Zjednoczone (w tym wszystkie stany oraz Dystrykt
Kolumbii), ich terytoria, posiadtosci i wszelkie inne obszary
podlegajace jurysdykcji tego kraju

usD

dolar amerykanski
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Sredni wazony okres zycia

Sredni czas do prawnego terminu zapadalnosci wszystkich
aktywdw bazowych w Funduszu rynku pienieznego,
odzwierciedlajgcy wzgledne udziaty w poszczegoinych
aktywach

Sredni wazony termin zapadalnosci

$redni czas do prawnego terminu zapadalnosci lub, jezeli
okres ten jest krétszy, do nastepnej aktualizacji stop
procentowych wedtug stopy rynku pienieznego, w
odniesieniu do wszystkich aktywéw bazowych Funduszu
rynku pienieznego, odzwierciedlajgcy wzgledne udziaty w
poszczegdblnych aktywach

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien, wszystkie
odniesienia do czasu w niniejszym prospekcie
informacyjnym odnosz3 sie do czasu luksemburskiego.

Wyrazenia wystepujgce w liczbie pojedynczej mogg — w

zaleznosci od kontekstu — odnosic sie do liczby mnogie;j i
na odwraét.
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Prezes

Richard MOUNTFORD
Finchampstead House
Fleet Hill
Finchampstead
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Wielkie Ksiestwo Luksemburga
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Londyn EC2Y 5AU

Wielka Brytania
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Dane administracyjne

Siedziba

5, rue Hohenhof
1736 Senningerberg
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Spétka zarzadzajgca i Agent lokalny

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

1736 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Zarzadzajacy inwestycjami

- Schroder Investment Management (Switzerland) AG
Central 2
8001 Zurych
Szwajcaria

- Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place
Londyn EC2Y 5AU
Wielka Brytania

- Schroder Investment Management Australia Limited
Level 20 Angel Place
123 Pitt Street
Sydney NSW 2000
Australia

- Schroder Investment Management North America Inc.
7 Bryant Park, Nowy Jork
Nowy Jork 10018-3706
Stany Zjednoczone

- Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited
Level 33, Two Pacific Place
88 Queensway
Hongkong

- Schroder Investment Management (Japan) Limited
21st Floor Marunouchi Trust Tower Main, 1-8-3
Marunouchi, Chiyoda-Ku
Tokio 100-0005
Japonia

- Schroder Investment Management (Singapore) Ltd
138 Market Street
#23-01 CapitaGreen
Singapur 048946

- Schroder Investment Management (Europe) S.A. -
Oddziat w Niemczech
Taunustor 1 (TaunusTurm)
D-60310 Frankfurt nad Menem
Niemcy

- BlueOrchard Finance Ltd
Seefeldstrasse 233
8008 Zurych
Szwajcaria

- Schroder Investment Management (Europe) S.A. -

Oddziat w Finlandii
Signature Erottaja
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Erottajankatu
15-1700130 Helsinki
Finlandia

Depozytariusz

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
European Bank & Business Centre
6, route de Tréves

2633 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Niezalezni biegli rewidenci

PricewaterhouseCoopers, société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

2182 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Giéwny doradca prawny

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, place Winston Churchill

1340 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Giéwny agent ptatnosci

HSBC Continental Europe, Luksemburg
16, boulevard d'Avranches

1160 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agent transferowy

HSBC Continental Europe, Luksemburg
16, boulevard d’Avranches

1160 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga



Czesé 1
1. Spétka

1.1. Struktura

Spotka jest otwartg spétka inwestycyjng zatozong zgodnie z
przepisami prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga w formie
spotki akcyjnej (société anonyme) i spetnia warunki uznania
za Société d'Investissement a Capital Variable (,SICAV").
Spoétka prowadzi odrebne Fundusze, z ktérych kazdy
reprezentowany jest przez jedng lub wiele klas jednostek
uczestnictwa. Fundusze réznig sie politykg inwestycyjng lub
innymi szczeg6lnymi cechami charakterystycznymi.

Spétka jest jedng osobg prawna, lecz aktywa kazdego
Funduszu sg inwestowane w taki sposdb, aby przynosi¢
korzysci wytgcznie inwestorom posiadajgcym jednostki
uczestnictwa danego Funduszu, a za zobowigzania takiego
Funduszu odpowiadajg jedynie jego aktywa.

Zarzad moze w kazdej chwili podja¢ decyzje o zatozeniu
nowych Funduszy i/lub utworzeniu w ramach kazdego z nich
jednej lub wielu klas jednostek uczestnictwa. Niniejszy
prospekt informacyjny podlega wéwczas odpowiedniej
aktualizacji. Zarzad moze réwniez w dowolnym czasie podjg¢
decyzje o zamknieciu Funduszu albo zaprzestaniu
przyjmowania subskrypcji na jedng lub wiele klas jednostek
uczestnictwa w ramach Funduszu.

Niektore jednostki uczestnictwa mogg by¢ notowane na
Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Luksemburgu, jak
réwniez na dowolnej innej uznanej gietdzie papieréw
wartosciowych.

1.2. Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Wytgcznym celem Spoétki jest lokowanie dostepnych srodkéw
w zbywalne papiery wartosciowe oraz inne dozwolone aktywa
dowolnego rodzaju, w tym instrumenty pochodne, w celu
dywersyfikacji ryzyka inwestycyjnego i udostepnienia
inwestorom wynikéw zarzadzania jej portfelami.

Poszczegélne cele inwestycyjne i polityke inwestycyjna
Funduszy przedstawiono w Zatgczniku IIL

Inwestycje kazdego Funduszu muszg w kazdej chwili odbywac
sie zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zatgczniku I lub,
odpowiednio, w Zatgczniku III. Inwestorzy przed dokonaniem
inwestycji powinni wzig¢ pod uwage ryzyko inwestycji
przedstawione w, odpowiednio, Zatgczniku II lub Zatgczniku
IIL
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Czesé 2
2. Obrét jednostkami uczestnictwa

2.1. Subskrypcja jednostek uczestnictwa
Procedura subskrypcji

Inwestorzy dokonujgcy subskrypcji na jednostki uczestnictwa
po raz pierwszy powinni wypetni¢ formularz zlecenia, a
nastepnie wysta¢ go pocztg do Agenta transferowego wraz ze
stosownymi dokumentami identyfikacyjnymi. Formularze
zlecen mozna roéwniez przesytac telefaksem lub innym
srodkiem tgcznosci zatwierdzonym przez Agenta
transferowego pod warunkiem bezzwtocznego nadestania ich
oryginatéw poczta. Po otrzymaniu kompletnych formularzy
zlecenia i rozliczeniu Srodkéw przez Agenta transferowego w
dniu transakcyjnym przed godzing 13:00, o ile w Zatgczniku III
nie wskazano inaczej, jednostki uczestnictwa standardowo
emituje sie wedtug odpowiedniej wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, zgodnie z definicjg podang ponizej w
czesci ,Obliczanie wartosci aktywéw netto”, okreslong na
Dzien transakcyjny (wraz z optatg wstepnag, o ile ma
zastosowanie). W przypadku kompletnych zlecen
otrzymanych po godzinie 13:00 jednostki uczestnictwa
standardowo emituje sie wedtug odpowiedniej wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w kolejnym dniu
transakcyjnym (z uwzglednieniem optaty wstepnej z tytutu
subskrypcji, o ile ma zastosowanie).

Kazdy Inwestor otrzymuje numer konta osobistego, ktéry
wraz ze stosownym numerem transakcji nalezy podawac
przy kazdej ptatnosci realizowanej w formie przelewu
bankowego. Numer transakcji oraz numer konta
osobistego nalezy podawac we wszelkiej korespondencji z
Agentem transferowym lub Dystrybutorem.

Inne procedury sktadania zleceh mogg obowigzywac w
przypadku subskrypcji na jednostki uczestnictwa za
posrednictwem Dystrybutoréw.

Zanim wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
zostanie okreslona dla danego dnia transakcyjnego,
wszystkie zlecenia subskrypcji na jednostki uczestnictwa
realizuje sie na podstawie nieznanej wartosci aktywow
netto.

W uzasadnionych okolicznosciach Cztonkowie zarzagdu moga
jednak zezwoli¢, jezeli uznaja to za stosowne, na okreslenie
innych godzin zakornczenia przyjmowania zlecen, na przyktad
w przypadku dystrybucji na rzecz inwestoréw z jurysdykgji
potozonych w innych strefach czasowych. Takie inne terminy
sktadania zlecern moga by¢ specjalnie ustalane z
Dystrybutorami lub publikowane w suplemencie do
prospektu informacyjnego lub innym dokumencie
marketingowym stosowanym w danej jurysdykgcji. W takim
przypadku termin sktadania zleceh obowigzujacy inwestoréw
musi zawsze przypadac przed terminem wyceny Funduszy w
takim dniu transakcyjnym.

W przypadku terminu sktadania zlecen przypadajacego na
godzine 13:00 w dniu poprzedzajgcym Dzien transakcyjny, jak
wskazano w Zatgczniku III, formularze zlecen i rozliczone
Srodki muszg wptyng¢ przed godzing 13:00, aby mogty one
zostac zrealizowane wedtug odpowiedniej wartos$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kolejnego dnia
transakcyjnego, zgodnie z definicjg podana ponizej w czesci
»Obliczanie wartosci aktywow netto” (z uwzglednieniem
wstepnej optaty za subskrypcje, o ile ma zastosowanie),
okreslonej w takim dniu transakcyjnym. Formularze zlecen i
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rozliczone $rodki z przeznaczeniem na jednostki uczestnictwa
otrzymane po godzinie 13:00 realizuje sie nastepnego dnia
transakcyjnego.

Kolejna subskrypcja na jednostki uczestnictwa nie wymaga
wypetniania dodatkowego formularza zlecenia. Inwestorzy
muszg jednak dostarczy¢ pisemne zlecenia, zgodne z
ustaleniami z Agentem transferowym, w celu zapewnienia
bezproblemowego przetwarzania kolejnych subskrypcji.
Zlecenia mozna réwniez wystac listownie lub telefaksem, w
obydwu przypadkach nalezycie podpisane, lub przy pomocy
innego $rodka tacznosci zatwierdzonego przez Agenta
transferowego.

Potwierdzenie transakcji wysyta sie zazwyczaj w dniu
roboczym nastepujgcym po realizacji zlecer subskrypcji.
Inwestorzy powinni niezwtocznie sprawdzi¢ poprawnos¢
otrzymanych potwierdzen transakcji w odniesieniu do
wszystkich szczeg6towych danych w nich zawartych. Zaleca
sie inwestorom zapoznanie sie z warunkami transakgcji
umieszczonymi na formularzu zlecenia w celu uzyskania
petnych informacji dotyczacych warunkéw subskrypcji.

Procedura realizacji ptatnosci

Ptatnosci nalezy dokonywac elektronicznym przelewem
bankowym w kwocie powiekszonej o wszelkie optaty
bankowe (tj. na koszt Inwestora). Szczegdtowe informacje na
temat rozliczenia ptatnosci s dostepne na formularzu
zlecenia.

Jednostki uczestnictwa standardowo emituje sie po
wptynieciu rozliczonych srodkéw. W przypadku zlecen od
zatwierdzonych posrednikéw finansowych lub innych
inwestoréw autoryzowanych przez Spotke zarzadzajgca,
warunkiem emisji jednostek uczestnictwa jest otrzymanie
rozliczenia we wczesniej uzgodnionym terminie
nieprzekraczajgcym trzech dni roboczych od odpowiedniego
dnia transakcyjnego o ile w Zatgczniku III nie przewidziano
inaczej. Wszelkie dni nietransakcyjne Funduszu przypadajgce
w okresie rozliczenia wytgcza sie z obliczen terminu
rozliczenia. Jezeli w dacie rozliczenia banki w kraju waluty
rozliczenia nie prowadzg dziatalnosci, rozliczenie realizuje sie
w nastepnym dniu roboczym, w ktérym banki te sg otwarte.
Wptyw srodkéw na wirasciwy rachunek bankowy, zgodnie z
dyspozycja rozliczenia, musi nastapi¢ najpdzniej do godziny
17:00 w dacie rozliczenia. Ptatnosci otrzymane po tym czasie
moga zosta¢ uznane za rozliczone kolejnego dnia roboczego,
w ktérym bank prowadzi dziatalnos¢ operacyjng. W
przypadku niewykonania rozliczenia w terminie zlecenie
moze straci¢ waznos¢ i zosta¢ anulowane na koszt
subskrybenta lub jego posrednika finansowego.
Niedokonanie wiasciwego rozliczenia przed uptywem terminu
rozliczenia moze spowodowa¢ wniesienie przez Spétke
powddztwa przeciwko Inwestorowi lub jego posrednikowi
finansowemu, ktéry nie wywigzat sie ze swoich obowigzkéw,
badz tez pomniejszenie wartosci jednostek uczestnictwa
Spétki bedacych w posiadaniu subskrybenta o warto$¢
wszelkich kosztow lub strat poniesionych przez Spotke, Spotke
zarzadzajacg lub Agenta transferowego. Do czasu
potwierdzenia transakcji nie bedg naliczane zadne odsetki od
srodkéw pienieznych podlegajacych zwrotowi na rzecz
Inwestora, a posiadanych przez Spétke zarzadzajacg lub
Agenta transferowego. Ptatnosci w formie gotéwkowej nie
przyjmuje sie. Ptatnosci od 0s6b trzecich przyjmuje sie
wedtug wytgcznego uznania Spotki zarzadzajacej.



W przypadku subskrypcji na jednostki uczestnictwa za
posrednictwem Dystrybutoré6w moga obowigzywac inne
procedury rozliczeniowe.

Ustuga wymiany walut

Dokonywanie ptatnosci na rzecz i przez Inwestoréw nalezy
standardowo przeprowadzaé¢ w walucie stosownej klasy
jednostek uczestnictwa. Jednak jesli Inwestor wybierze walute
inng niz waluta stosownej klasy jednostek uczestnictwa w
celu dokonania jakiejkolwiek ptatnosci na rzecz lub przez
Spétke, bedzie to uznane jako zamdwienie przez Inwestora
ustugi wymiany waluty, dostarczanej przez Spo6tke
zarzadzajaca, dziatajgcg w imieniu Spotki, na rzecz Inwestora
w zakresie takiej ptatnosci (ktdra to ustuga zostanie
wyswiadczona przez Agenta transferowego w imieniu Spotki
zarzadzajacej). Szczegoty optat obowigzujacych w przypadku
transakcji walutowych, ktére sg zatrzymywane przez Spoétke
zarzadzajacg, sq udostepniane na stosowny wniosek przez
Spétke zarzadzajaca, dziatajgcg w imieniu Spotki. Koszt
wymiany walut i inne wydatki z tym zwigzane beda
ponoszone przez stosownego Inwestora. Ustuga wymiany
walut nie bedzie dostepna dla niektérych Funduszy
wskazanych w Zatgczniku III. W przypadku takich Funduszy
ptatnosci na rzecz i ze strony inwestoréw bedg dokonywane
w walucie odpowiedniej klasy jednostek uczestnictwa.

Informacje o cenach

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa dla jednej
lub wielu klas jednostek uczestnictwa jest publikowana
codziennie w gazetach lub innych serwisach elektronicznych
zgodnie z zasadami okresowo ustalanymi przez Zarzad.
Informacje na ten temat mogg by¢ udostepniane na stronie
internetowej Schroder Investment Management (Europe) S.A.
pod adresem www.schroders.lu, a takze w siedzibie Spétki,
chyba ze w odniesieniu do funduszu rynku pienieznego
wskazano inaczej w Zatgczniku III.

Ani Spétka, ani Dystrybutorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci
za jakiekolwiek btedy w publikacji lub za brak publikacji
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Rodzaje jednostek uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa sg emitowane wytgcznie w formie
imiennej. Imienne jednostki uczestnictwa posiadajg forme
niematerialng. Utamkowe prawa do imiennych jednostek
uczestnictwa zaokragla sie do czterech miejsc po przecinku.
Jednostki uczestnictwa mozna réwniez posiadac i przenosic za
posrednictwem rachunkéw obstugiwanych przez systemy
clearingowe.

Informacje ogdlne

Ztozone zlecenia subskrypcji sg nieodwotalne, z wyjatkiem
przypadkéw zawieszenia lub odroczenia obrotu. Spétka
zarzadzajaca iflub Spédtka zastrzegajg sobie prawo do
zlecenia, wedtug wtasnego uznania, Agentowi transferowemu
odrzucenia jakiegokolwiek zlecenia w catosci lub w czesci.
Jezeli zlecenie zostanie odrzucone, wszelkie otrzymane kwoty
subskrypcji zostajg zwrdcone na koszt i ryzyko subskrybenta
bez odsetek. Potencjalni subskrybenci powinni zapoznac sie
ze stosownymi przepisami prawnymi, podatkowymi i
przepisami w zakresie kontroli dewizowej obowigzujgcymi w
krajach ich pochodzenia, zamieszkania lub siedziby.

Spétka zarzadzajgca moze posiada¢ umowy z niektérymi
Dystrybutorami, na mocy ktérych moga oni dziata¢ jako
przedstawiciele lub wyznaczac¢ przedstawicieli Inwestoréw
subskrybujacych jednostki uczestnictwa za ich
posrednictwem. Dystrybutor, dziatajgcy w tym charakterze,
moze jako przedstawiciel reprezentujacy indywidualnych
inwestoréw dokonywac subskrypcji, zamiany i odkupu

jednostek uczestnictwa oraz wystepowac o zarejestrowanie
takich transakgcji w rejestrze Uczestnikéw funduszu Spotki w
ich imieniu. Dystrybutor lub przedstawiciel prowadzi wtasne
rejestry i dostarcza Inwestorowi zindywidualizowane
informacje na temat posiadanych jednostek uczestnictwa. W
przypadku, gdy powyzsze praktyki sg sprzeczne z lokalnym
prawem lub zwyczajem, inwestorzy mogg dokonywa¢
bezposrednich inwestycji w Spétce bez posrednictwa
przedstawicieli. Z zastrzezeniem odmiennych przepiséw
prawa miejscowego, kazdy uczestnik funduszu posiadajacy
jednostki uczestnictwa na rachunku przedstawiciela
prowadzonym przez Dystrybutora moze dochodzi¢, w
dowolnym czasie, bezposredniego tytutu wtasnosci do takich
jednostek uczestnictwa.

Spétka zarzgdzajgca zwraca jednak uwage inwestorom na
fakt, ze inwestor ma mozliwo$¢ wykonywania petni
przystugujgcych mu praw bezposrednio wobec Spétki tylko w
przypadku rejestracji w rejestrze uczestnikow. W przypadku
gdy inwestycja w Spotke odbywa sie za posrednictwem
Dystrybutora lub przedstawiciela dokonujgcego inwestycji na
rzecz inwestora lecz we wtasnym imieniu, inwestor nie zawsze
bedzie miat mozliwos¢ wykonania niektérych przystugujacych
mu praw bezposrednio wobec Spoétki. Zaleca sie inwestorom
skorzystanie z doradztwa w tym zakresie.

Subskrypcje niepieniezne

Zarzad moze w stosownym czasie przyjmowac subskrypcje na
jednostki uczestnictwa w zamian za wktad niepieniezny w
postaci papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw, ktére
mogtyby zostaé nabyte przez stosowny Fundusz zgodnie z
jego polityka inwestycyjng i ograniczeniami. Subskrypcji
niepienieznych dokonuje sie wedtug wartosci netto
przekazywanych aktywow obliczonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w czesci 2.4 lub, odpowiednio, w rozdziale
.Szczego6towe postanowienia dotyczace obliczania wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa” w Zatgczniku III:
Dodatkowe informacje dla funduszy rynku pienieznego
ponizej i podlegajg one ocenie, ktoérej wyniki ujmowane sg w
raporcie sporzgdzanym przez niezaleznego biegtego
rewidenta zgodnie z wymogami przepiséw prawa
luksemburskiego i na koszt subskrybenta.

Nieuzyskanie przez Spétke wiasciwego tytutu wiasnosci do
wniesionych aktywéw moze spowodowac wszczecie przez
Spotke powddztwa przeciwko Inwestorowi lub jego
posrednikowi finansowemu, ktdry nie wywigzat sie ze swoich
obowigzkoéw, badz tez pomniejszenie wartosci jednostek
uczestnictwa Spotki bedgcych w posiadaniu subskrybenta o
wartos¢ wszelkich kosztow lub strat poniesionych przez
Spotke lub Spotke zarzadzajaca.

Procedury przeciwdziatania praniu pieniedzy

Zgodnie z normami migdzynarodowymi oraz przepisami
ustawowymi i wykonawczymi prawa luksemburskiego (w tym
ustawg z dnia 12 listopada 2004 r. w sprawie zapobiegania
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze zmianami, a
takze rozporzadzeniem Wielkiego Ksiestwa z dnia 1 lutego
2010 r. zawierajgcym szczegoétowe informacje na temat
niektérych przepiséw zmienionej ustawy z dnia 12 listopada
2004 r. oraz zmienionym rozporzadzeniem CSSF nr 12/02 z
dnia 14 grudnia 2012 r. w sprawie zapobiegania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu) na wszystkie
profesjonalne podmioty w sektorze finansowym natozono
szereg zobowigzan z zakresu zapobiegania praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu.

W nastepstwie takich uregulowan Spoétka zarzadzajaca,

dziatajgc w imieniu Spoétki, powierzyta przeprowadzenie
badania due diligence oraz biezacej realizacji nadzoru nad
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nimi zgodnie z luksemburskimi przepisami i regulacjami. W
celu spetnienia takiego wymogu Agent transferowy (w
imieniu Spétki zarzgdzajgcej) ustanowit procedure
identyfikacji wszystkich inwestoréw Spétki. Agent transferowy
(w imieniu Spétki zarzadzajgcej) moze zawsze nastepnie
zadac¢ dodatkowych dokumentéw w celu dostosowania sie do
wszelkich wiasciwych wymogéw prawnych i regulacyjnych.

W razie zwtoki w dostarczeniu lub braku dostarczenia
wymaganych dokumentéw przez inwestora, zlecenia
subskrypcji, lub odpowiednio, wszelkie inne transakcje nie
zostang przyjete, a w przypadku zlecenia umorzenia, wptywy
z tytutu umorzenia mogg zosta¢ wstrzymane. Spotka, Spotka
zarzadzajgca ani Agent transferowy nie ponoszg zadnej
odpowiedzialnosci za opdZnienia w przetwarzaniu lub brak
przetwarzania transakcji w nastepstwie nieprzekazania
stosownej dokumentacji i/lub informacji lub przekazania
niekompletnej dokumentacji i/lub informacji przez inwestora.

W przypadku subskrypcji przez posrednika i/lub
petnomocnika dziatajgcego w imieniu inwestora, zostang
zastosowane wzmocnione $rodki nalezytej starannosci wobec
klienta w odniesieniu do tego posrednika i/lub petnomocnika
zgodnie ze zmieniong ustawa z dnia 12 listopada 2004 r. oraz
zmienionym rozporzadzeniem CSSF 12/02 z dnia 14 grudnia
2012 r. W tym kontekscie inwestorzy muszg bezzwtocznie
poinformowac Agenta transferowego o zmianie osoby (0s6b)
wskazanej(-ych) jako wiasciciel(e) faktyczny/faktyczni oraz,
ogolnie rzecz biorac, zapewnic przez caty czas, ze kazda
informacja i kazdy dokument dostarczony Agentowi
transferowemu lub posrednikowi i/lub osobie wyznaczonej
pozostaje doktadny i aktualny.

Spétka zarzadzajgca zapewnia stosowanie srodkéw nalezytej
starannosci w odniesieniu do inwestycji Spétki w oparciu o
podejscie oparte na ryzyku, zgodnie z obowigzujgcymi w
Luksemburgu przepisami prawa i regulacjami.

Oswiadczenie dla celéw brytyjskiej Ustawy w sprawie
(opodatkowania) funduszy zagranicznych z 2009 r.

Zgodnie z wymogami zawartymi w rozdziale 6 brytyjskiej
Ustawy w sprawie (opodatkowania) funduszy zagranicznych z
2009 r. (SI 2009/3001) Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze:

Warunek réwnowaznosci
Spétka spetnia wymogi Dyrektywy UCITS.

Rzeczywiste zré6znicowanie wiasnosci

Jednostki uczestnictwa Funduszy sa powszechnie dostepne, a
Spoétka zarzgdzajaca zobowigzuje sie zapewni¢, ze beda
sprzedawane i oferowane w sposéb wystarczajgco szeroki
oraz w trybie umozliwiajgcym dotarcie do pozgdanych
kategorii inwestoréw spetniajacych szeroko okreslone
wymagania wiasciwe dla zaangazowania w dang klase
jednostek uczestnictwa i nie majg by¢ przeznaczone dla
ograniczonego kregu wskazanych inwestoréw lub wasko
zdefiniowanych grup inwestoréw. Szczegétowe informacje na
temat minimalnych poziomoéw inwestycji i/lub kategorii
inwestoréw wskazanych jako uprawnione do nabycia
poszczegdlnych klas jednostek uczestnictwa mozna znalez¢ w
czesci 3 pod pozycja ,Klasy jednostek uczestnictwa” w
Zataczniku III.

Jezeli osoba spetnia szeroko okreslone wymagania wtasciwe
dla inwestycji w dang klase jednostek uczestnictwa, moze
uzyska¢ informacje oraz naby¢ odpowiednie jednostki
uczestnictwa Spoiki, z zastrzezeniem zapisow kolejnych
ustepow.
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Ograniczenia inwestycyjne dotyczace inwestoréw ze
Stanéw Zjednoczonych

Spétka nie podlega ani nie bedzie podlegac rejestracji na
podstawie amerykanskiej Ustawy o spétkach inwestycyjnych z
1940 r. z p6Zniejszymi zmianami (,Ustawa o spétkach
inwestycyjnych”). Jednostki uczestnictwa Spotki nie podlegajg
ani nie beda podlegac rejestracji na podstawie amerykanskiej
Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. z pdzniejszymi
zmianami (,Ustawa o papierach wartos$ciowych”) lub
przepiséw prawa dotyczgcych papieréw wartosciowych
obowigzujacych w dowolnym stanie Stanéw Zjednoczonych.
Jednostki uczestnictwa Spotki moga by¢ oferowane,
sprzedawane lub w inny sposéb przenoszone wytgcznie w
sposo6b zgodny z Ustawg o papierach wartosciowych i takimi
stanowymi lub innymi przepisami prawa dotyczacymi
papieréw wartosciowych. Jednostki uczestnictwa Spétki nie
mogg by¢ oferowane ani sprzedawane na rzecz ani na
rachunek jakiejkolwiek Osoby amerykanskiej. Dla niniejszych
celéw Osoba amerykanska oznacza kazdg osobe uznawang za
Osobe amerykanskg w swietle Przepisu S Ustawy o papierach
wartosciowych.

W przypadku jakichkolwiek watpliwosci dotyczgcych statusu,
o ktérym mowa powyzej, nalezy zasiegng¢ porady doradcy
finansowego lub innego wykwalifikowanego specjalisty.

Ograniczenia inwestycyjne dotyczace inwestoréw
kanadyjskich

Jednostki uczestnictwa Spétka nie beda oferowane w
publicznym obrocie w Kanadzie. Wszelkie oferty na jednostki
uczestnictwa Spotki w Kanadzie bedg realizowane wytgcznie w
trybie emisji prywatnej: (i) zgodnie z kanadyjskim
memorandum ofertowym zawierajgcym okres$lone prawem
wymagane zapisy, (i) na podstawie zwolnienia z wymogu
przygotowania i ztozenia przez Spotke prospektu
informacyjnego u wtasciwych kanadyjskich organéw nadzoru
rynku papieréw wartosciowych i zgodnie ze stosownymi
wymogami obowigzujgcymi na odpowiednich obszarach
objetych jurysdykcjg Kanady oraz (iii) na rzecz oséb lub
podmiotdéw bedacych , akredytowanymi inwestorami” (w
rozumieniu tego terminu okreslonym w Rozporzadzeniu
Krajowym 45-106 Prospekt informacyjny i zwolnienia z
obowigzku rejestracji) oraz, jezeli jest to wymagane, réwniez
»dozwolonymi klientami” (w rozumieniu tego terminu
okres$lonym w Rozporzadzeniu Krajowym 31-103 Wymogi
rejestracyjne, zwolnienia i biezgce obowigzki podmiotéw
dokonujgcych rejestracji).

Spotka zarzgdzajgca nie jest zarejestrowana w zadnym
charakterze na obszarze zadnej jurysdykcji w Kanadzie i moze
korzystac z jednego lub wiekszej liczby zwolnien z
réznorodnych wymogow rejestracyjnych przystugujacych w
niektorych jurysdykcjach Kanady. Poza statusem
.akredytowanego inwestora”, inwestor bedacy kanadyjskim
rezydentem moze réwniez by¢ zobowigzany posiada¢ status
.dozwolonego klienta”. Jezeli inwestor bedacy rezydentem
Kanady lub inwestor, ktory stat sie rezydentem Kanady po
zakupie jednostek uczestnictwa Spétki, ma takze obowigzek
posiadania statusu ,dozwolonego klienta”, a nie spetnia lub
przestat spetniac kryteria uznania za ,dozwolonego klienta”,
woéwczas inwestor nie moze nabywac zadnych dalszych
jednostek uczestnictwa Spétki i moze zosta¢ zobowigzany do
umorzenia dotychczas posiadanych jednostek uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne majgce zastosowanie do
inwestorow Miedzynarodowego Centrum Finansowego w
Dubaju (DIFC)

Niniejszy Prospekt informacyjny dotyczy funduszy, ktére nie
podlegajg zadnym regulacjom ani zatwierdzeniu przez Urzad
Nadzoru Finansowego w Dubaju (,DFSA”). DFSA nie ponosi



odpowiedzialnosci za przeglad ani weryfikacje Prospektu
informacyjnego ani innych dokumentéw zwigzanych z tymi
Funduszami. Stosownie do powyzszego, DFSA nie zatwierdzit
tego Prospektu informacyjnego ani zadnych innych
powigzanych dokumentéw, ani nie podjat zadnych krokéw w
celu weryfikacji informacji okreslonych w niniejszym
prospekcie i nie ponosi za nie odpowiedzialnosci. Jednostki
uczestnictwa (akcje), ktérych dotyczy niniejszy Prospekt
informacyjny, moga by¢ nieptynne if/lub podlega¢
ograniczeniom w zakresie odsprzedazy. Potencjalni nabywcy
powinni przeprowadzi¢ wtasne badania due diligence
dotyczace jednostek uczestnictwa (akgji). Jesli tres¢ tego
dokumentu jest niezrozumiata, nalezy skonsultowac sie z
autoryzowanym doradcg finansowym.

Ograniczenia inwestycyjne dotyczace inwestoréw z
Hongkongu

Jezeli w niniejszym Prospekcie informacyjnym lub innych
dokumentach uzupetniajgcych do niego nie wskazano inaczej,
niniejszy Prospekt informacyjny zawiera informacje o
Funduszach, ktére nie posiadajg zezwolenia na prowadzenie
dziatalnos$ci wydanego przez Komisje Papieréw
Wartos$ciowych i Kontraktéw Futures w Hongkongu (,SFC”)
zgodnie z art. 104 Rozporzadzenia w sprawie papierow
wartosciowych i kontraktéw terminowych futures (,SFO").

Zadnej oferty nie sktada sie publicznie w Hongkongu w
odniesieniu do Funduszy nieposiadajgcych takiego
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci. Fundusze
nieposiadajgcego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Hongkongu
wytgcznie osobom, ktére sg ,inwestorami profesjonalnymi”
zgodnie z definicjg SFO (oraz wszelkimi przepisami wydanymi
na podstawie SFO) lub w innych okolicznosciach, ktére w inny
sposob nie stojg w sprzecznosci z SFO.

Ponadto niniejszy Prospekt informacyjny moze by¢
rozpowszechniany, rozprowadzany lub wydawany wytgcznie
osobom, ktére sg ,inwestorami profesjonalnymi” w
rozumieniu SFO (oraz wszelkich przepiséw wydanych na
podstawie SFO) lub osobom w inny sposéb uprawnionym na
podstawie przepiséw prawa Hongkongu.

2.2. Umorzenie i zamiana jednostek uczestnictwa
Procedura umorzenia

Zlecenia umorzenia przyjete przez Agenta transferowego w
danym dniu transakcyjnym do godziny 13:00, o ile w
Zatgczniku III nie przewidziano inaczej, lub w innym terminie
ustalonym wedtug uznania Zarzadu, standardowo realizuje
sie wedtug odpowiedniej wartosci netto aktywow na
jednostke uczestnictwa obliczonej danego dnia
transakcyjnego (i pomniejszonej o optate za umorzenie, o ile
ma zastosowanie). Zlecenia otrzymane przez Agenta
transferowego po godzinie 13:00 zwykle realizuje sie
drugiego kolejnego dnia transakcyjnego.

W przypadku terminu sktadania zlecen przypadajgcego na
godzine 13:00 w dniu poprzedzajgcym Dzien transakcyjny, jak
wskazano w Zatgczniku III, zlecenia umorzenia musza
wplynac przed godzing 13:00, aby mogty one zostaé
zrealizowane wedtug odpowiedniej wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa kolejnego dnia transakcyjnego.
Zlecenia umorzenia otrzymane po godzinie 13:00 realizuje sie
drugiego kolejnego dnia transakcyjnego.

Wykonanie zlecenia umorzenia moze by¢ zapewnione jedynie,
gdy pozwala na to zarejestrowany poziom uczestnictwa. W
przypadku zawieszenia obrotu jednostkami uczestnictwa
Funduszu, ktérego dotyczy zlecenie umorzenia, realizacja

zlecenia umorzenia zostaje wstrzymana i przetozona na
nastepny dzien transakcyjny, w ktérym obrét zostanie
wznowiony.

Zlecenia umorzenia jednostek uczestnictwa mozna
przekazywac¢ Agentowi transferowemu w postaci
wypetnionego formularza zlecenia umorzenia jednostek
uczestnictwa lub w formie listu, telefaksu lub innym srodkiem
tacznosci zatwierdzonym przez Agenta transferowego, przy
czym konieczne jest podanie informacji o rachunku oraz
kompletnych informacji dotyczacych odkupu. Wszystkie
zlecenia muszg by¢ podpisane przez zarejestrowanych
inwestoréw, z wyjatkiem przypadkéw, gdy dla wspoélnego
rachunku zostat wybrany jeden reprezentant upowazniony do
sktadania podpiséw lub gdy w nastepstwie otrzymania
wypetnionego petnomocnictwa zostat wyznaczony
przedstawiciel.

Srodki z umorzenia

W przypadku sktadania zleceh umorzenia jednostek
uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutoréw moga
obowigzywa¢ inne procedury rozliczeniowe.

Srodki z umorzenia sg standardowo ptatne przelewem
bankowym lub przelewem elektronicznym w ciggu trzech dni
roboczych od odpowiedniego dnia transakcyjnego, o ile w
Zatgczniku III nie przewidziano inaczej, a inwestor nie ponosi
kosztéw z tego tytutu, o ile Spdtka jest w posiadaniu
wszystkich wymaganych dokumentéw. Wszelkie dni
nietransakcyjne Funduszu przypadajace w okresie rozliczenia
wytgcza sie z obliczen terminu rozliczenia. Jezeli w dacie
rozliczenia banki w kraju waluty rozliczenia nie prowadza
dziatalnosci, rozliczenie realizuje sie w nastepnym dniu
roboczym, w ktérym banki te sg otwarte. Spétka, Spoétka
zarzadzajgca ani Agent transferowy nie ponosza
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek opdznienia lub optaty
ponoszone przez docelowy bank lub system rozliczeniowy ani
za opd6znienia w rozliczeniu mogace wystapi¢ w zwigzku z
godzinami przetwarzania ptatnosci w réznych krajach lub
przez rézne banki. Srodki z umorzenia sg standardowo ptatne
w walucie danej klasy jednostek uczestnictwa (dla unikniecia
watpliwosci w przypadku klas jednostek uczestnictwa
zabezpieczonych do BRL bedzie to odpowiednia waluta
Funduszu [a nie BRL]). Jednakze, na stosowny wniosek
Inwestora, ustuga wymiany waluty dla umorzen jest
dostarczana Inwestorowi przez Agenta transferowego,
dziatajgcego w imieniu Spotki. Szczegdty optat
obowigzujgcych w przypadku transakcji walutowych, ktére sg
zatrzymywane przez Spétke zarzgdzajaca, sg udostepniane na
stosowny wniosek przez Spotke zarzadzajacg, dziatajacg w
imieniu Spotki. Koszt wymiany walut i inne wydatki z tym
zwigzane bedg ponoszone przez stosownego Inwestora.
Ustuga wymiany walut nie bedzie dostepna dla niektérych
Funduszy wskazanych w Zatagczniku III. W przypadku takich
Funduszy srodki z umorzenia beda wyptacane w walucie
odpowiedniej klasy jednostek uczestnictwa.

Jezeli, w wyjatkowych okolicznosciach i bez wzgledu na
przyczyne, Srodki z umorzenia nie moga zosta¢ wyptacone w
ciggu trzech dni roboczych (lub w inny sposéb przewidziany
w Zatgczniku III) od odpowiedniego dnia transakcyjnego, na
przyktad, gdy nie zezwala na to ptynno$¢ danego Funduszu,
wowczas ptatnos¢ zostanie dokonana wtedy, gdy bedzie to
mozliwe do zrealizowania (w terminie nieprzekraczajagcym
jednak trzydziestu dni kalendarzowych) wedtug wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa obliczonej w
danym dniu transakcyjnym.

21



Umorzenia w formie niepienieznej

Zarzad moze w stosownym czasie zezwoli¢ na umorzenia w
formie niepienieznej. Umorzenie w takiej formie wycenia sie
zgodnie z wymogami prawa luksemburskiego. W przypadku
umorzenia w formie niepienieznej inwestorzy zobowigzani sg
do pokrycia kosztéw poniesionych w zwigzku z umorzeniem
w takiej formie (gtéwnie koszty wynikajace ze sporzadzenia
raportu przez biegtego rewidenta) chyba, ze Spétka uzna, ze
umorzenie w formie niepienieznej lezy w jej wkasnym
interesie lub jest dokonywane dla ochrony jej wiasnych
intereséw. Zlecenia umorzenia w formie niepienieznej sg
przyjmowane jedynie w przypadku, gdy tgczna wartosc
aktywdw netto przypadajgca na jednostki uczestnictwa
podlegajace umorzeniu wynosi przynajmniej 10 000 000 EUR
lub réwnowartosc¢ tej kwoty wyrazong w innej walucie, z
zastrzezeniem odmiennych postanowien Zarzadu w tym
zakresie podjetych w stosownym czasie.

Procedura zamiany

Transakcja zamiany polega na tym, ze jednostki uczestnictwa
danej klasy bedgce w posiadaniu inwestora (,pierwotna
klasa") podlegajg zamianie na inng klase jednostek
uczestnictwa (,nowa klasa”) w ramach tego samego
Funduszu albo réznych Funduszy Spétki.

Akceptacja zlecenia zamiany przez Agenta transferowego
zalezy od dostepnosci nowej klasy i spetnienia wszelkich
wymogéw uprawniajgcych do zamiany i/lub innych
okreslonych warunkéw zwigzanych z nowga klasg (takich jak
minimalna kwota subskrypcji lub minimalna wartos¢
portfela). Procedura zamiany odbywa sie jak umorzenie
jednostek uczestnictwa pierwotnej klasy, a nastepnie
subskrypcja nowej klasy.

Jezeli pierwotna i nowa klasa jednostek uczestnictwa, ktorych
dotyczy transakcja zamiany, charakteryzuja sie terminem
sktadania zlecen przypadajagcym o godzinie 13:00 i tymi
samymi dniami transakcyjnymi, wéwczas zlecenia zamiany
przyjete przez Agenta transferowego przed godzing 13:00 lub
w innym terminie okreslonym wedle uznania Zarzadu,
realizuje sie zazwyczaj w dniu transakcyjnym, w ktérym
otrzymano zlecenie, i wedtug odpowiedniej wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa obu klas jednostek
uczestnictwa obliczonej w dniu transakcyjnym (pomniejszonej
0 optate za zamiane, o ile ma zastosowanie).

W przypadku terminu sktadania zlecen przypadajgcego na
godzine 13:00 w dniu poprzedzajgcym Dzien transakcyjny, jak
wskazano w Zatgczniku III, zlecenia zamiany musza wptyngc
przed godzing 13:00, aby mogty one zostac zrealizowane
wedtug odpowiedniej wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kolejnego dnia transakcyjnego. Zlecenia
zamiany otrzymane po godzinie 13:00 realizuje sie w drugim
kolejnym dniu transakcyjnym. Podobnie, jezeli sktadane jest
zlecenie zamiany na powyzsze Fundusze, dla realizacji
subskrypcji na jednostki uczestnictwa danej klasy uwzglednia
sie odpowiednie terminy uprzedniego zawiadomienia.

Jednakze, nastepujace zasady bedg w mocy, jesli okres
rozliczeniowy obowigzujagcy w Nowej klasie jednostek
uczestnictwa jest krotszy niz ten obowigzujacy w Pierwotnej
klasie jednostek uczestnictwa i/lub jesli w klasach Nowej i
Pierwotnej obowigzujg rézne dni transakcyjne lub terminy
sktadania zlecen, lub rézne dni/terminy dostepnosci wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, lub jesli w klasach
Nowej i Pierwotnej obowigzujg rézne dni Swigteczne
Funduszu lub rézne walutowe dni $wigteczne w trakcie cyklu
rozliczeniowego:
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(A) Transakcja umorzenia podlega realizacji w dniu
transakcyjnym, w ktérym otrzymano zlecenie zamiany
wedtug wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa pierwotnej klasy obliczonej na dzien
transakcyjny; oraz

(B) Transakcja subskrypcji podlega realizacji w najblizszym
kolejnym dniu transakcyjnym nowej klasy wedtug
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa nowej
klasy obliczonej na dzien transakcyjny; oraz

(C) Wykonanie subskrypcji moze podlega¢ dalszemu
odroczeniu w czasie; subskrypcja moze zostac
zrealizowana w pézniejszym dniu transakcyjnym w celu
zapewnienia, aby data rozliczenia subskrypcji byta taka
sama jak data rozliczenia odkupu lub nastepowata po tej
dacie (jezeli to mozliwe, obydwa okresy rozliczeniowe
ulegajg dopasowaniu); oraz

(D) Jezeli transakcja umorzenia zostanie rozliczona przed
dokonaniem subskrypcji, wptywy z odkupu pozostang na
rachunku rozliczeniowym Spétki, przy czym odsetki od
tych srodkéw naliczane sg na rzecz Spofki.

W przypadkach, gdy transakcje zamiany w ramach danego
Funduszu zostajg zawieszone, ich realizacja zostaje
wstrzymana do nastepnego dnia transakcyjnego, w ktérym
obrot zleceniami zamiany w ramach tego Funduszu zostanie
wznowiony. Procedury zamiany przedstawione powyzej
pozostajg w mocy.

Zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa mozna przekazywac
do Agenta transferowego w postaci wypetnionego formularza
zamiany lub w formie listu, telefaksu lub innym srodkiem
tacznosci zatwierdzonym przez Agenta transferowego, przy
czym konieczne jest podanie informacji o rachunku oraz
liczbie jednostek uczestnictwa podlegajacych zamianie w
ramach klas jednostek uczestnictwa i Funduszy, ktérych
nazwy réwniez nalezy wymienic. Wszystkie zlecenia musza
by¢ podpisane przez zarejestrowanych inwestoréw, z
wyjatkiem przypadkow, gdy dla wspélnego rachunku zostat
wybrany jeden reprezentant upowazniony do sktadania
podpiséw lub gdy w nastepstwie otrzymania wypetnionego
petnomocnictwa zostat wyznaczony przedstawiciel.

Przyjmuje sie rowniez zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa miedzy klasami denominowanymi w réznych
walutach. Ustuga wymiany walut dla takich konwersji jest
dostarczana przez Agenta transferowego, dziatajgcego w
imieniu Spotki. Szczegoty optat obowigzujgcych w przypadku
transakcji walutowych, ktére sg zatrzymywane przez Spotke
zarzadzajacg, sg udostepniane na stosowny wniosek przez
Spétke zarzgdzajaca, dziatajgcg w imieniu Spétki. Koszt
wymiany walut i inne wydatki z tym zwigzane beda
ponoszone przez stosownego Inwestora. Ustuga wymiany
walut nie bedzie dostepna dla niektérych Funduszy
wskazanych w Zatgczniku III.

Zarzad moze wedtug wiasnego uznania, zezwoli¢ wybranym
Dystrybutorom na pobieranie optaty za zamiane w wysokosci
nieprzekraczajacej poziomu 1% wartosci jednostek
uczestnictwa podlegajacych zamianie.

Te same zasady, ktére przedstawiono powyzej, moga by¢
stosowane, jezeli inwestorzy ztozg zlecenia zamiany pomiedzy
funduszami inwestycyjnymi nalezgcymi do réznych struktur
prawnych w ramach funduszy Schroders.

W celu uzyskania informacji na temat konsekwencji
podatkowych powyzszych transakcji inwestorzy powinni
zasiegna¢ porady doradcéw podatkowych.



Informacje ogélne

W przypadku sktadania zleceh zamiany lub umorzenia
jednostek uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutoréw
moga obowigzywac inne procedury umorzenia i zamiany.

Zanim wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
zostanie okreslona dla danego dnia transakcyjnego
wszystkie zlecenia umorzenia lub zamiany jednostek
uczestnictwa realizuje sie na podstawie nieznanej
wartosci aktywéw netto.

Zlecenia realizacji ptatnosci na rzecz oséb trzecich
przyjmuje wytacznie Spétka zarzadzajgca, wedtug
wtasnego uznania.

Wartos¢ jednostek uczestnictwa jednej klasy bedacych w
posiadaniu inwestora po dokonaniu zamiany lub odkupu
powinna zazwyczaj przekracza¢ minimalng wartos$¢ inwestycji
okreslong w czesci ,Klasy jednostek uczestnictwa” w
Zataczniku III w przypadku kazdej klasy jednostek
uczestnictwa.

Jesli w efekcie zlecenia zamiany lub umorzenia kwota
zainwestowana przez inwestora w jedng klase jednostek
uczestnictwa dowolnego Funduszu jest nizsza od minimalnej
wartosci portfela w przypadku danej klasy jednostek
uczestnictwa, jest to traktowane odpowiednio jako zlecenie
umorzenia lub zamiany (w zaleznosci od przypadku) catego
pakietu jednostek uczestnictwa danej klasy bedgcych w
posiadaniu inwestora, o ile Spétka zarzgdzajaca nie odstgpi
od zastosowania tej procedury.

Zarzad moze, jezeli uzna to za stosowne, zezwoli¢ na
okreslenie innych terminéw sktadania zlecen, o ile
okolicznos$ci tego wymagaja, na przyktad w przypadku
dystrybucji wéréd inwestoréw z jurysdykcji potozonych w
innych strefach czasowych. Takie inne terminy sktadania
zlecen moga by¢ specjalnie ustalane z Dystrybutorami lub
publikowane w suplemencie do prospektu informacyjnego
lub innym dokumencie marketingowym stosowanym w danej
jurysdykcji. W takim przypadku termin sktadania zlecen
obowigzujacy inwestoréw musi zawsze przypadaé przed
terminem sktadania zlecen, o ktérym mowa w niniejszym
prospekcie informacyjnym.

Potwierdzenia transakcji bedg zazwyczaj wysytane przez
Agenta transferowego w nastepnym dniu roboczym po
dokonaniu zamiany lub odkupu jednostek uczestnictwa.
Inwestorzy powinni niezwtocznie sprawdzi¢ poprawnos¢
otrzymanych potwierdzen transakcji w odniesieniu do
wszystkich szczeg6towych danych w nich zawartych.

Zlecenia zamiany lub umorzenia sg uwazane przez Spoétke
zarzadzajacg za wigzace i nieodwotalne, a ich realizacja
nastepuje, wedtug uznania Spoétki zarzadzajacej, wytacznie
woéwczas, gdy odpowiednie jednostki uczestnictwa zostaty
wiasciwie wyemitowane.

2.3. Ograniczenia w zakresie subskrypcji i zamiany
na niektére Fundusze lub klasy jednostek
uczestnictwa

Fundusz lub klasa jednostek uczestnictwa moga zostac
zamkniete dla nowych subskrypcji i zamian na odpowiedni
Fundusz lub klase (lecz nie dla transakcji umorzenia i zamiany
z odpowiedniego Funduszu i klasy), jezeli, w opinii Spotki
zarzadzajacej, zamkniecie jest niezbedne dla ochrony
intereséw dotychczasowych inwestoréw lub dla efektywnego
zarzgdzania Funduszem bgadz klasg jednostek uczestnictwa.
Bez ograniczenia okolicznosci, w ktérych zamkniecie moze
stanowi¢ rozwigzanie wtasciwe, takie okolicznosci obejmowac

beda sytuacje, w ktérych w ramach Funduszu lub klasy
jednostek uczestnictwa osiggnieto takie rozmiary, ze
osiggnieto punkt nasycenia rynku lub ze zarzadzanie
portfelem w sposéb optymalny stato sie utrudnione i/lub gdy
zezwolenie na dalsze inwestycje odbywatoby sie ze szkodg dla
wynikéw Funduszu badz klasy jednostek uczestnictwa. Bez
wzgledu na powyzsze, Spotka zarzadzajgca moze, wedle
wiasnego uznania, zezwoli¢ na dalsze subskrypcje w ramach
regularnych programéw inwestycyjnych przy zatozeniu, ze
tego rodzaju wptywy nie stanowig zagrozenia w kontekscie
rozmiarow i nasycenia rynku. Kazdy Fundusz lub klasa
jednostek uczestnictwa moga zosta¢ zamkniete dla nowych
zlecenh subskrypcji lub zamiany bez koniecznosci uprzedniego
powiadomienia o tym inwestoréw. Po zamknieciu Fundusz
lub klasa jednostek uczestnictwa nie zostang ponownie
otwarte az do czasu, gdy, w opinii Spotki zarzadzajacej,
przestang wystepowac okolicznosci, ktére wymagaty podjecia
decyzji o zamknieciu. Kazdy Fundusz lub klasa jednostek
uczestnictwa mogg zosta¢ ponownie otwarte dla nowych
zlecen subskrypcji lub zamiany bez koniecznosci uprzedniego
powiadomienia o tym inwestorow.

Inwestorzy powinni potwierdzi¢ ze Spo6tkg zarzgdzajacg lub
sprawdzi¢ na stronie internetowej www.schroders.lu aktualny
status Funduszy lub klas tytutéw uczestnictwa oraz
(ewentualne) mozliwosci subskrypcji.

Ograniczona ustuga transakcyjna (,CRD"”) moze by¢
realizowana w przypadku Funduszy (lub klas jednostek
uczestnictwa) zamknietych dla nowych subskrypcji lub
konwersji do Funduszy. Kazdy inwestor, ktéry chce
zainwestowac w Fundusz (lub klase jednostek uczestnictwa)
bedace przedmiotem CRD (z zastrzezeniami ponizej) musi
przedstawi¢ deklaracje zainteresowania (,,EOI") Spotce
zarzadzajgcej, a stosowny formularz mozna znalez¢ na stronie
internetowej pod adresem: www.schroders.lu/crd.
Inwestorzy, ktérzy ztozyli wazny formularz EOI, zostang
umieszczeni na liscie oczekujacych, a Spotka zarzgdzajaca
skontaktuje sie z nimi, kiedy nastgpi udostepnienie inwestycji.
Spétka zarzgdzajgca skontaktuje sie z inwestorami w
kolejnosci, w jakiej przyjmowane byly deklaracje
zainteresowania. Jednakze w przypadku gdy inwestycja
zostanie udostepniona Funduszowi na czas okreslony,
skontaktujemy sie wytgcznie z Inwestorami, ktérzy sg w
stanie dokona¢ subskrypcji w odpowiednim terminie,
okreslonym w ich deklaracji zainteresowania, w kolejnosci, w
jakiej deklaracje zostaty przyjete. Formularz deklaracji
zainteresowania zawiera maksymalny limit subskrypcji,
ktérego inwestorzy nie mogg przekroczy¢, minimalng kwote
subskrypcji oraz ramy czasowe wymagane przez inwestorow
do zakonhczenia procesu subskrypcji.

Spétka zarzgdzajaca zastrzega sobie prawo do odrzucania lub
zmniejszenia subskrypcji, jesli tagczna kwota subskrypgji
przekracza limit ustalony w warunkach formularza deklaracji
zainteresowania. Jesli inwestor nie chce inwestowac kwoty
okreslonej w deklaracji zainteresowania lub nie jest w stanie
inwestowac w okreslonym terminie, Spotka zarzadzajaca
zastrzega sobie prawo do odrzucenia subskrypcji,
przedtuzenia okresu przyjmowania subskrypcji lub
skontaktowania sie z innymi inwestorami w kolejnosci, w
jakiej zostaty przyjete deklaracje zainteresowania. Inwestorzy
powinni skontaktowac sie ze Spo6tkg zarzadzajaca lub
odwiedzi¢ strone internetowg pod adresem
www.schroders.lu/crd, zeby uzyska¢ wiecej szczegtowych
informacji na temat zasad funkcjonowania CRD oraz listy
zamknietych Funduszy lub (klas jednostek uczestnictwa), dla
ktérych obowigzuje CRD. Zwykte wymagania kwalifikacyjne
beda miaty zastosowanie do wszelkich wnioskéw sktadanych
w ramach procesu CRD.
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Spétka zarzadzajgca moze przyjmowac subskrypcje w
Funduszach (lub klasach jednostek uczestnictwa), ktére
zamknieto dla nowych subskrypcji lub konwers;ji
przychodzgcych oraz w odniesieniu do ktérych moze
obowigzywac CRD, jezeli (i) Zarzgdzajgcy inwestycjami takiego
Funduszu (lub klasy jednostek uczestnictwa) zawiadomi
Spotke zarzgdzajaca, ze pojawita sie mozliwos¢ inwestycji lub
(ii) jezeli taki wnioskujacy przekazat Spotce zarzadzajacej
zobowigzanie do inwestycji w Fundusz (lub klase jednostek
uczestnictwa) przed wejsciem w zyciem CRD dla Funduszu
(bgdz klasy jednostek uczestnictwa). Takie subskrypcje moga
by¢ sktadane przez kazdego inwestora niezaleznie, czy
znajduje sie takze na liscie oczekujacych CRD, o ktérej mowa
powyzej.

2.4. Obliczanie wartosci aktywow netto

Obliczanie wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa

(A) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
poszczegdlnych klas jednostek uczestnictwa oblicza sie w
kazdym dniu transakcyjnym w walucie wtasciwej klasy
jednostek uczestnictwa (dla unikniecia watpliwosci w
przypadku klas jednostek uczestnictwa zabezpieczonych
do BRL bedzie to odpowiednia waluta Funduszu [a nie
BRL]). Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oblicza sie jako iloraz wartos$ci aktywow netto przypisanej
danej klasie jednostek uczestnictwa, bedacej
proporcjonalng wartoscig jej aktywéw pomniejszong o jej
zobowigzania, i liczby jednostek uczestnictwa danej klasy
bedacych wowczas w emisji. Otrzymang kwote zaokragla
sie do czterech miejsc po przecinku.

(B) Zarzad zastrzega sobie prawo do zezwolenia na
obliczanie wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa poszczegélnych klas jednostek uczestnictwa
czesciej niz raz dziennie lub wprowadzenia innych
trwatych lub tymczasowych zmian w ustaleniach
dotyczacych obrotu, na przyktad wéwczas, gdy w opinii
Zarzadu wymaga tego znaczaca zmiana wartosci
rynkowej inwestycji jednego lub wielu Funduszy. Po
dokonaniu statej zmiany prospekt informacyjny ulega
zmianie, a inwestorzy sg o tym informowani.

(C) Wycena wartosci aktywow ogétem podlega nastepujgcym
zasadom, chyba ze w odniesieniu do funduszu rynku
pienieznego wskazano inaczej w Zatgczniku III:

(1) Wartos¢ srodkow pienieznych w kasie lub na
rachunkach bankowych, weksli i weksli ptatnych za
okazaniem oraz naleznosci, rozliczen
miedzyokresowych czynnych, dywidend w formie
pienieznej oraz odsetek zadeklarowanych lub
naliczonych, lecz jeszcze nieuzyskanych, wykazuje sie
w petnej wysokosci, chyba ze zaptata lub uzyskanie
tej wartosci w petnej wysokosci s3 mato
prawdopodobne. W takim przypadku wartosc tych
Srodkéw ustala sie przy zastosowaniu takiego
dyskonta, jakie Spétka uzna w danym przypadku za
wiasciwe z punktu widzenia odzwierciedlenia ich
rzeczywistej wartosci.

(2) Wartos$¢ takich papieréow wartosciowych,
instrumentéw pochodnych i aktywéw okresla sie na
podstawie ostatniej dostepnej ceny na gietdzie
papieréw wartosciowych lub innym Rynku
regulowanym, na ktérym te papiery warto$ciowe lub
aktywa pozostajg w obrocie lub sg dopuszczone do
obrotu. Jezeli takie papiery wartosciowe lub inne
aktywa sg notowane lub stanowig przedmiot obrotu
na wiecej niz jednej gietdzie papieréw wartosciowych
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lub dowolnym innym Rynku regulowanym, Zarzad
wyda zarzadzenia okre$lajgce porzadek, wedtug
ktorego gietdy papieréow wartosciowych lub inne
Rynki regulowane beda wykorzystywane w celu
ustalenia cen papieréw wartosciowych lub aktywow.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe nie znajduja
sie w obrocie ani nie sa dopuszczone do obrotu na
zadnej oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych ani
zadnym rynku regulowanym lub — w przypadku
papieréw wartosciowych spetniajgcych te warunki —
gdy ostatnia dostepna cena nie odzwierciedla ich
prawdziwej wartosci, Zarzagd zobowigzany jest do
ustalenia ich wartosci na podstawie oczekiwanej ceny
ich sprzedazy, zgodnie z zasadg ostroznosci i w
dobrej wierze.

Instrumenty pochodne nienotowane na zadnej
oficjalnej gietdzie papieréw warto$ciowych ani
niestanowigce przedmiotu obrotu na zadnym
uznanym rynku podlegajg codziennie rzetelnej i
weryfikowalnej wycenie i mogg by¢ przez Fundusz w
dowolnym czasie zbywane, likwidowane lub
zamykane w drodze transakcji odwrotnej po cenie
réownej ich wartosci godziwej, z inicjatywy Spotki.
Odniesienie do wartosci godziwej nalezy rozumie¢
jako odniesienie do kwoty, za ktérg dany sktadnik
aktywow mogtby zosta¢ wymieniony lub za ktéra
mogtoby zosta¢ sptacone zobowigzanie pomiedzy
posiadajacymi stosowng wiedze i wyrazajgcymi taka
wole stronami w transakcji przeprowadzanej na
zasadach rynkowych. Rzetelng i dajaca sie
zweryfikowaé wycene nalezy rozumiec jako wycene,
ktdéra nie polega jedynie na cenach rynkowych
podanych przez drugg strone transakgji i ktéra
spetnia nastepujace kryteria:

() Podstawg wyceny jest albo wiarygodna warto$¢
rynkowa instrumentu lub, jezeli taka wartos¢ jest
niedostepna, model wyceny wykorzystujgcy
odpowiednig i uznang metodologie.

(M Wycena podlega weryfikacji wedtug jednego z
ponizszych sposobow:

(a) Przez odpowiednig osobe trzecig, ktora jest
niezalezna od drugiej strony transakgji
pozagietdowej na instrumentach
pochodnych, z odpowiednig czestotliwoscig i
w sposob, ktéry Spotka jest w stanie
sprawdzi¢;

(b) Przez jednostke w ramach Spétki, ktéra jest
niezalezna wobec dziatu zajmujacego sie
zarzadzaniem aktywami, ktéra posiada
adekwatne do tego celu narzedzia.

Jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa UCI
wycenia sie na podstawie ich ostatniej dostepnej
wartosci aktywow netto ogtoszonej przez takie
przedsiebiorstwa.

Aktywa ptynne i instrumenty rynku pienieznego
zazwyczaj wycenia sie przy uzyciu metody wyceny
rynkowe;.

Jezeli zadna z powyzszych zasad wyceny nie
odzwierciedla metody wyceny powszechnie
stosowanej na poszczegdlnych rynkach lub jezeli
wydaje sie, ze takie zasady wyceny nie sg doktadne
dla potrzeb okreslenia wartosci aktywow Spétki,
woéwczas Zarzad moze ustali¢ inne zasady wyceny w



dobrej wierze, na zasadzie tymczasowej lub statej
(zaleznie od tego, co ma zastosowanie), i zgodnie z
ogdlnie przyjetymi zasadami i procedurami wyceny.

(8) Wszelkie aktywa lub zobowigzania w walutach innych
niz waluta Funduszu (w rozumieniu definicji w
Zatgczniku I1I) podlegaja przeliczeniu wedtug
wiasciwego kursu kasowego podanego przez bank
lub inng uznang instytucje finansowa.

(D) Jezeli w dowolnym dniu transakcyjnym taczne transakcje
na jednostkach uczestnictwa danego Funduszu
spowodujg wzrost netto lub spadek netto jednostek
uczestnictwa, ktory przekroczy proég ustanowiony w
danym czasie przez Zarzad dla tego Funduszu (odnoszacy
sie do kosztu obrotu rynkowego w przypadku tego
Funduszu), warto$¢ aktywow netto tego Funduszu
koryguje sie, w zakresie dozwolonym witasciwymi
przepisami obowigzujgcego prawa, o kwote, ktéra
odzwierciedla zaréwno szacunkowe opfaty fiskalne, jak i
koszty obrotu poniesione przez Fundusz, a takze
szacunkowy spread pomiedzy ceng zakupu i sprzedazy
aktywdw, w ktére inwestuje Fundusz. Korekta polega na
zwiekszeniu wartosci aktywow netto, jezeli zmiana netto
powoduje wzrost wszystkich jednostek uczestnictwa
Funduszu lub jej zmniejszeniu, jezeli powoduje ona
spadek. Szczegétowe informacje w tym zakresie
przedstawiono ponizej w czesciach ,Rozwodnienie”

i ,Korekta ograniczajagca rozwadniajgcy wptyw transakcji
na wartos¢ aktywow netto”.

Rozwodnienie

Fundusze posiadaja jedng wycene i ich warto$¢ moze ulegac
obnizeniu w wyniku kosztéw transakcyjnych ponoszonych
przy zakupie i sprzedazy ich inwestycji bazowych oraz w
wyniku spreadu pomiedzy cenami zakupu i sprzedazy takich
inwestycji, spowodowanych subskrypcjami, zamianami lub
odkupem w ramach Funduszy. Powyzsze zjawisko zwane jest
~rozwodnieniem”. W celu przeciwdziatania temu zjawisku i
ochrony intereséw Uczestnikéw funduszu, Spétka
zarzadzajaca stosuje metode korygowanej wyceny wedtug
jednolitego kursu dnia w ramach prowadzonej polityki
dziennej wyceny w zakresie dozwolonym witasciwymi
przepisami obowigzujacego prawa. Oznacza to, ze w pewnych
okolicznos$ciach w celu przeciwdziatania wptywowi kosztow
transakcyjnych i innych kosztéw ponoszonych przez Fundusz
w razie likwidacji lub nabycia inwestycji, Spétka zarzadzajaca
dokonuje korekty przy obliczaniu wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa. Obliczenie takich korekt moze
uwzgledniac wszelkie rezerwy dotyczace wpltywu
szacowanych spreaddw rynkowych (spread kupna/sprzedazy
bazowych papieréow wartosciowych), podatkéw (na przyktad
podatkéw od transakgji) i optat (na przyktad kosztéw
rozliczenia lub prowizji od transakgji) oraz innych kosztéw
transakcyjnych zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
inwestycji.

Korekta ograniczajgca rozwadniajacy wptyw
realizowanych transakcji na wartos¢ aktywéw netto

W zwyktym trybie prowadzenia dziatalnosci zastosowanie
korekty ograniczajgcej rozwadniajgcy wptyw realizowanych
transakcji na wartos¢ aktywdw netto jest uruchamiane
mechanicznie i konsekwentnie.

Grupowy komitet ds. ustalania cen firmy Schroders
przedstawia Spotce zarzgdzajacej rekomendacje dotyczace
odpowiedniego poziomu korekty rozwodnienia oraz poziomu
progu, ktéry powinien aktywowac zastosowanie wahan cen w
Funduszu. Spétka zarzadzajgca pozostaje ostatecznie
odpowiedzialna za takie ustalenia cenowe.

Konieczno$¢ dokonania korekty ograniczajgcej rozwadniajacy
wptyw transakcji na warto$¢ aktywéw netto zalezy od
wartosci netto zlecen subskrypcji, zamiany i odkupu
otrzymanych przez Fundusz kazdego dnia transakcyjnego. W
zwigzku z tym Spotka zarzadzajgca zastrzega sobie prawo
dokonania takiej korekty, jezeli w Funduszu wystgpi zmiana
stanu srodkéw pienieznych netto, ktéra przekroczy okreslony

prég.

Spétka zarzgdzajgca moze réowniez dokona¢ uznaniowej
korekty, jezeli jej zdaniem dokonanie korekty lezy w interesie
inwestoréw funduszu.

Korekta rozwodnienia jest stosowana do wszystkich
subskrypcji, umorzen iflub przypadkéw zamiany Funduszu w
dowolnym dniu transakcyjnym, gdy catkowity poziom takich
transakcji w Funduszu w tym dniu transakcyjnym przekroczy
odpowiedni prég, o ktérym mowa powyzej.

W przypadku dokonywania korekty ograniczajacej
rozwadniajacy wptyw realizowanych transakcji na warto$¢
aktywow netto, zwigkszy ona wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, gdy wystapig wptywy netto do
Funduszu i obnizy wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w przypadku wyptywéw netto. Warto$¢ aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa dla kazdej klasy jednostek
uczestnictwa Funduszu oblicza sie oddzielnie, lecz korekta
ograniczajgca wptywa, w kategoriach procentowych, na
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
przypadku kazdej klasy jednostek uczestnictwa w jednakowy
sposéb.

Jako Ze rozwodnienie jest powigzane z wptywami i wyptywami
srodkow pienieznych z Funduszu, nie mozna doktadnie
przewidzie¢, czy rozwodnienie bedzie miato miejsce w danym
momencie w przysztosci. Nie mozna réwniez doktadnie
przewidzie¢, jak czesto Spoétka zarzadzajaca bedzie musiata
dokonywac takich korekt ograniczajgcych rozwadniajacy
wptyw realizowanych transakcji na wartos$¢ aktywdw netto.

Mechanizm ruchomej wyceny moze sie rézni¢ w zaleznosci od
funduszu, a w normalnych warunkach rynkowych nie
oczekuje sie przekroczenia przez niego 2% nieskorygowane;j
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
odpowiedniego funduszu w dowolnym dniu transakcyjnym.
Jednak w nietypowych lub wyjatkowych warunkach
rynkowych (takich jak znaczna zmiennos¢ rynku, zaktécenia
na rynku lub znaczace kurczenie sie gospodarki, atak
terrorystyczny lub wojna (lub inne dziatania wojenne),
pandemia lub innego rodzaju kryzys zdrowotny lub kleska
zywiotowa), Spétka zarzadzajgca moze zdecydowac
tymczasowo o dokonaniu korekty wartosci aktywow netto
Funduszu o wiecej niz 2%, jezeli taka decyzja jest uzasadniona
jako lezaca w najlepszym interesie posiadaczy jednostek
uczestnictwa. Kazda taka decyzja o korekcie wartosci
aktywdw netto o wiecej niz 2% zostanie opublikowana na
nastepujacej stronie internetowej: www.schroders.lu.

Spétka obecnie stosuje rozwodnienie wzgledem wszystkich
swoich Funduszy.

Informacje ogéine

Cztonkowie zarzgdu sg upowaznieni do zastosowania innych
stosownych zasad wyceny do aktywdédw Funduszy lub aktywow
danej klasy jednostek uczestnictwa, jezeli metody wyceny, o
ktérych mowa powyzej, okaza sie niemozliwe lub niewtasciwe
do zastosowania z powodu wystgpienia nadzwyczajnych
okolicznosci lub zdarzen.
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2.5. Zawieszenia lub odroczenia

(A) Spotka zastrzega sobie prawo do nieprzyjecia zlecen
umorzenia lub zamiany w dowolnym dniu transakcyjnym,
jezeli ich warto$¢ w takim dniu przekroczy poziom 10%
tacznej wartosci wyemitowanych jednostek uczestnictwa
dowolnego Funduszu. W takiej sytuacji Zarzagd moze
ogtosi¢, ze umorzenie czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa, w przypadku ktérych ztozono zlecenia
umorzenia lub zamiany powyzej poziomu 10%, o ktérym
mowa powyzej, zostaje odroczone do nastepnego dnia
transakcyjnego i zostanie wycenione wedtug wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa obowigzujacej
w takim dniu transakcyjnym. W takim dniu transakcyjnym
odroczone zlecenia sg traktowane priorytetowo
i realizowane przed zleceniami otrzymanymi p6zniej oraz
w kolejnosci, w jakiej zostaty pierwotnie otrzymane przez
Agenta transferowego.

(B) Spotka zastrzega sobie prawo do przedtuzenia okresu
wyptaty Srodkéw z umorzenia do okresu
(nieprzekraczajacego trzydziestu dni kalendarzowych)
wymaganego do repatriacji wptywow ze sprzedazy
inwestycji w wypadku wystapienia przeszkod
spowodowanych przepisami kontroli dewizowej lub
podobnymi ograniczeniami na rynkach, na ktoérych jest
zainwestowana znaczna cze$¢ aktywow danego
Funduszu, lub w wyjatkowych okolicznosciach, gdy
ptynno$¢ Funduszu nie jest wystarczajaca do pokrycia
zlecert umorzenia.

(C) Spotka moze zawiesi¢ lub odroczy¢ obliczanie wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa dla dowolnej
klasy jednostek uczestnictwa dowolnego Funduszu oraz
emisje i umorzenie jednostek uczestnictwa dowolnej
klasy takiego Funduszu, a takze prawo do zamiany
jednostek uczestnictwa dowolnej klasy dowolnego
Funduszu na jednostki uczestnictwa innej klasy tego
samego lub dowolnego innego Funduszu:

(1) w okresie, gdy jakakolwiek z gtéwnych gietd
papieréw wartosciowych lub dowolny inny rynek
regulowany, na ktérych znaczna cze$¢ inwestycji
Spotki w stosownym Funduszu jest aktualnie
notowana, jest zamknieta lub w okresie, w ktérym
obrét na takich gietdach lub rynkach jest ograniczony
lub zawieszony; albo

(2) w kazdym okresie, gdy okreslanie warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa i/lub transakcje
odkupu w bazowych funduszach inwestycyjnych
reprezentujacych istotng cze$¢ aktywoéw danego
Funduszu ulegng zawieszeniu; lub

(3) w okresie wystapienia nagtej sytuacji awaryjnej, w
wyniku ktérej zbycie lub wycena inwestycji danego
Funduszu przez Spotke sg niewykonalne; albo

(4) w okresie awarii $rodkéw komunikacji zwykle
uzywanych do ustalenia ceny lub wartosci dowolnej
inwestycji Spotki albo aktualnych cen lub wartosci na
dowolnym rynku badz? gietdzie papieréw
wartosciowych; albo

(5) w okresie, w ktorym Spotka nie moze dokonac
repatriacji sSrodkéw w celu dokonania ptatnosci
z tytutu umorzenia takich jednostek uczestnictwa lub
w ktorym transfer Srodkéw w ramach realizacji lub
nabycia inwestycji lub ptatnosci naleznych z tytutu
umorzenia takich jednostek uczestnictwa nie moze,
w opinii Zarzadu, by¢ zrealizowany po zwykiym
kursie walutowym; albo
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(6) jezeli Spétka lub Fundusz znajduje sie w stanie
likwidacji lub moze jej podlega¢ w dniu lub po dniu
dokonania powiadomienia o zgromadzeniu
inwestoréw, na ktérym proponuje sie przyjecie
uchwaty o likwidacji Spotki lub Funduszu; lub

(7) jezeli Zarzad ustali, ze zaszta istotna zmiana w
wycenie znacznej czesci inwestycji Spotki
przypisanych do okreslonego Funduszu, w
przygotowaniu albo wykorzystaniu wyceny lub
realizacji pdzniejszej badz kolejnej wyceny; lub

(8) w okresie wystgpienia jakichkolwiek innych
okolicznosci, w ktérych zaniechanie takiego dziatania
mogtoby spowodowac powstanie zobowigzan
podatkowych Spétki lub inwestorow funduszu badz
poniesienie strat finansowych lub jakichkolwiek
innych szkod, ktére w przeciwnym razie poniostaby
Spétka lub inwestorzy; lub

(9) w kazdym okresie, w ktérym istniejg okolicznosci
uzasadniajgce zawieszenie w celu zapewnienia
posiadaczom jednostek uczestnictwa zgodnej z
prawem ochrony ich interesow.

(D) zZawieszanie obliczania wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa dla Funduszu lub klasy jednostek
uczestnictwa pozostaje bez wpltywu na wycene innych
Funduszy lub klas jednostek uczestnictwa, o ile zdarzenie
to nie ma wptywu na te Fundusze lub klasy jednostek
uczestnictwa.

(E) W okresie zawieszenia lub odroczenia inwestor moze
wycofac zlecenie ztozone w odniesieniu do dowolnych
jednostek uczestnictwa, ktére nie zostaty umorzone lub
zamienione, w formie pisemnego zawiadomienia
przekazanego Agentowi transferowemu przed
zakonczeniem takiego okresu.

(F) Ponadto zgodnie z postanowieniami w sprawie potgczen
zawartymi w Ustawie, Spétka moze czasowo zawiesic¢
subskrypcje, umorzenia lub odkup jednostek
uczestnictwa, jesli bedzie to uzasadnione z punktu
widzenia ochrony intereséw posiadaczy jednostek
uczestnictwa.

Inwestorzy sg w odpowiedni sposéb informowani o wszelkich
zawieszeniach lub odroczeniach.

Polityka w zakresie technik market timingu i czestego
zawierania transakcji

Spotka nie zezwala Swiadomie na dokonywanie transakcji
zwigzanych z technikami market timingu lub czestego
zawierania transakgcji, poniewaz takie praktyki mogg mie¢
niekorzystny wptyw na interesy wszystkich inwestoréw.

Na potrzeby niniejszej czesci, pojecie market timingu jest
uzywane dla okreslenia transakcji subskrypcji, zamiany lub
odkupu jednostek uczestnictwa réznych klas jednostek
uczestnictwa (dokonywanych pojedynczo lub po kilka w
dowolnym momencie przez jedng osobe lub kilka os6b),
ktérych celem jest lub zasadnie wydaje sie by¢ dazenie do
odnoszenia korzysci poprzez arbitraz lub wykorzystanie
mozliwosci stwarzanych przez techniki market timingu.
Czeste zawieranie transakcji oznacza transakcje subskrypcji,
zamiany lub odkupu jednostek uczestnictwa réznych klas
jednostek uczestnictwa (dokonywane pojedynczo lub po kilka
w dowolnym momencie przez jedng osobe lub kilka oséb),
ktére przez swojg czestotliwos$¢ lub wolumen powodujg
wzrost kosztéw operacyjnych Funduszu do rozmiaru, jaki
mogtby by¢ zasadnie uznany za szkodliwy dla intereséw
innych inwestoréw funduszu.



W zwigzku z tym Zarzad moze, jezeli uzna to za stosowne,
spowodowac wdrozenie przez Spétke zarzadzajacg jednego
lub obydwu z nastepujgcych Srodkow:

- Spotka zarzadzajgca moze potaczy¢ jednostki
uczestnictwa stanowigce wspdlng wtasnos¢ lub bedace
pod wspdlng kontrolg w celu upewnienia sie, czy dana
osoba lub grupa os6b moze zosta¢ uznana za stosujaca
praktyki market timingu. Z tego powodu Zarzad i/lub
Spétka zarzadzajaca zastrzegajg sobie prawo do
spowodowania odrzucenia przez Agenta transferowego
jakichkolwiek zlecen zamiany i/lub subskrypcji jednostek
uczestnictwa od inwestoréw, ktérych uznaja za
wykorzystujgcych techniki market timingu lub
zawierajgcych czeste transakcje.

- Jezeli inwestycje Funduszu dokonywane sg gtéwnie na
rynkach, ktére sg zamknigte w czasie wyceny Funduszu,
w okresach duzej zmiennosci rynku i w ramach
odstapienia od postanowien wymienionych powyzej
(,Obliczanie wartosci aktywow netto”), Zarzad moze
spowodowac, ze Spétka zarzadzajgca zezwoli na
dokonanie korekty wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w celu doktadniejszego odzwierciedlenia
przez nig wartosci godziwej inwestycji Funduszu w
momencie wyceny.

Spotka korzysta z niezaleznego agenta w celu
przeprowadzenia analizy wyceny godziwej. Korekta wartosci
aktywow netto na jedng jednostke uczestnictwa Funduszu w
celu odzwierciedlenia wartosci godziwej portfela na moment
wyceny jest procesem zautomatyzowanym. Wspétczynniki
korygujace sg stosowane codziennie na poziomie
poszczegdlnych aktywdw do niezaleznie pozyskiwanych cen
rynkowych. Proces korekty obejmuje wszystkie rynki akcji,
ktére sg zamkniete w odpowiednim momencie wyceny, a
wszystkie Fundusze, ktére majg ekspozycje na te rynki sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej. Stosujac wycene
wedtug wartos$ci godziwej, Spétka dazy do zapewnienia, aby
we wszystkich odpowiednich Funduszach stosowane byty
jednolite ceny. Klasa aktywoéw o statym dochodzie i inne klasy
aktywow nie podlegajg obecnie wycenie wedtug wartosci
godziwe;j.

W przypadku dokonania korekty zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, znajduje ona zastosowanie konsekwentnie
do wszystkich klas jednostek uczestnictwa tego samego
Funduszu.
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Czeéé 3
3. Informacje ogdlne

3.1. Administracja, optaty i koszty
Czlonkowie Zarzadu

Kazdemu Cztonkowi zarzgdu przystuguje prawo do
wynagrodzenia za Swiadczone ustugi w kwocie w stosownym
czasie okreslonej przez Spétke na walnym zgromadzeniu.
Ponadto kazdemu cztonkowi Zarzagdu mozna wyptaci¢ kwote
rowng uzasadnionym kosztom poniesionym w zwigzku z
uczestniczeniem w posiedzeniach Zarzagdu oraz w walnych
zgromadzeniach Spétki. Cztonkowie zarzadu, ktérzy
jednoczesnie petnig funkcje cztonkdw zarzadu / pracownikéw
Spotki zarzadzajacej iflub dowolnej spotki nalezacej do grupy
Schroders zrzekaja sie wynagrodzenia przystugujgcego
Cztonkom zarzadu. Zewnetrzni Cztonkowie zarzadu beda
otrzymywac wynagrodzenie za swe ustugi.

Spoétka zarzadzajgca

Zarzad wyznaczyt Schroder Investment Management
(Europe) S.A. na spotke zarzadzajaca, ktora zarzadza
inwestycjami oraz petni funkcje zwigzane z administracjg i
marketingiem zgodnie z Aneksem II do Ustawy.

Spétka zarzadzajgca posiada zgode Spétki na przekazywanie
okreslonych funkcji administracyjnych, dystrybucyjnych i
zarzadczych wyspecjalizowanym dostawcom ustug. W mys|
powyzszego, Spoétka zarzagdzajaca przekazata okreslone
funkcje administracyjne J.P. Morgan Bank (Luxembourg) S.A.,
HSBC Continental Europe, Luksemburg i HSBC Bank Plc, oraz
moze przekazywac okres$lone funkcje zwigzane z
marketingiem podmiotom wchodzacym w sktad grupy
Schroders. Spétka zarzadzajgca przekazata takze okreslone
funkcje zarzadcze Zarzadzajgcym inwestycjami, zgodnie ze
szczegotowymi informacjami w tym zakresie przedstawionymi
ponizej.

Spétka zarzadzajaca nieustannie monitoruje dziatania oséb
trzecich, ktérym przekazata powyzsze funkcje. Zgodnie z
umowami pomiedzy Spo6tka zarzadzajacag a stosownymi
osobami trzecimi, Spétka zarzagdzajgca moze w dowolnym
czasie przekaza¢ tym osobom trzecim dodatkowe instrukcje
postepowania i moze je pozbawi¢ uprawnien ze skutkiem
natychmiastowym, o ile lezy to w interesie inwestoréw. Fakt
przekazania okreslonych funkcji osobom trzecim pozostaje
bez wptywu na odpowiedzialnos¢ Spotki zarzadzajgcej wobec
Spotki.

Spoétka zarzgdzajaca ma prawo do pobierania optat
zwyczajowych za ustugi Swiadczone w charakterze agenta
administracyjnego, koordynatora, agenta lokalnego,
dystrybutora globalnego, gtéwnego agenta ptatnosci i agenta
transferowego i rejestrowego. Optaty te naliczane sg w
kazdym dniu roboczym wedtug stawki nieprzekraczajacej w
skali roku 0,25% wartosci aktywdw netto danego Funduszu i
sg ptatne w okresach miesiecznych z dotu. Poniewaz optaty te
stanowig ustalony odsetek wartosci aktywdw netto funduszu,
nie beda sie zmienia¢ wraz z kosztem Swiadczenia
odpowiednich ustug. Spotka zarzadzajgca moze wypracowac
zysk (lub ponies¢ strate) z tytutu Swiadczenia tych ustug, ktéry
to zysk (strata) bedzie sie zmienia¢ w czasie w zaleznosci od
Funduszu. Optaty te podlegajg w stosownym czasie
weryfikacji przez Spétke zarzgdzajacg i Spoétke. Spotka
zarzadzajgca ma réwniez prawo do uzyskania zwrotu
wszystkich uzasadnionych kosztéw biezgcych nalezycie
poniesionych z tytutu wykonywania swoich obowigzkdéw.
Spoétka zarzgdzajaca moze wedtug wtasnego uznania
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pokrywac czesciowo bgdz w catosci wszelkie koszty lub
wydatki ponoszone przez Spétke w celu ograniczenia
catkowitych kosztow i wydatkéw ponoszonych przez
Inwestoréw w Spoétce lub okreslony Fundusz badz klase
jednostek uczestnictwa.

Schroder Investment Management (Europe) S.A. zostata
utworzona jako ,Société Anonyme” w dniu 23 sierpnia 1991 r.
w Luksemburgu i posiada wyemitowany i w petni optacony
kapitat zakladowy w wysokosci 12.867.092,98 EUR. Schroder
Investment Management (Europe) S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci jako spétka zarzadzajacg zgodnie z
rozdziatem 15 Ustawy i jako taka Swiadczy ustugi zbiorowego
zarzadzania portfelem na rzecz przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania.

Spétka zarzadzajgca petni réwniez funkcje spotki
zarzadzajacej pieciu innych spétek inwestycyjnych Sociétés
d'Investissement a Capital Variable z siedzibg w
Luksemburgu: Schroder GAIA, Schroder GAIA II, Schroder
Alternative Solutions, Schroder Matching Plus i Schroder
Special Situations Fund.

W sktad zarzadu Spétki zarzgdzajacej wchodza:

- Graham Staples (Chairman), Head of Group Governance
and Corporate Secretariat, Schroder Investment
Management Limited

- Finbarr Browne, Chief Executive Officer, Schroder
Investment Management (Europe) S.A.

- Peter Arnold, Chief Operating Officer, Schroders Capital
Management (Switzerland) AG, Central 2, 8001 Zurich,
Szwaijcaria

- Vanessa Grueneklee, Head of Investment Management
and Distribution Services, Schroder Investment
Management (Europe) S.A.

- John Hennessey, Chief Operating Officer, Distribution,
Schroder Investment Management Limited

- Peter Hilborne, Chief Operating Officer, Product
Operations Management, Schroder Investment
Management Limited

- Mike Sommer, Head of Risk EMEA, Schroder Investment
Management (Europe) S.A.

Spétka zarzadzajaca przyjeta polityke wynagrodzeh majaca
zastosowanie do przedmiotowych kategorii pracownikéw, w
tym kadry kierowniczej wyzszego szczebla, oséb
zatwierdzajgcych ryzyko, os6b petnigcych funkcje kontrolne
oraz wszelkich pracownikéw otrzymujgcych catkowite
wynagrodzenie, ktore stawia ich w tym samym przedziale
zarobkoéw co kadra kierownicza wyzszego szczebla oraz osoby
zatwierdzajgce ryzyko i ktorych dziatalnos¢ zawodowa ma
istotny wptyw na profil ryzyka Spoétki zarzadzajgcej lub Spotki.
Polityka wynagrodzen:

- jestspdjna i promuje prawidtowe i efektywne zarzgdzanie
ryzykiem oraz nie zacheca do podejmowania ryzyka,
ktore bytoby niezgodne z profilem ryzyka i requlaminami
Spétki badz jej statutem;



- jest zgodna ze strategiag biznesowg, obiektywnymi
wartosciami i interesami Spotki zarzadzajgcej, Spotki i jej
inwestoréw oraz przewiduje srodki stuzace unikaniu
konfliktu intereséw;

- przewiduje ocene wynikdw w ramach wieloletnich,
odpowiednich do okresu inwestycji rekomendowanego
inwestorom Funduszu w celu zapewnienia, ze proces
oceny opiera sie na bardziej dlugoterminowych wynikach
Funduszu oraz uwzglednia ponoszone przez Fundusz
ryzyko inwestycyjne; oraz

- pozwala na odpowiednio zréwnowazenie statych i
zmiennych sktadnikéw tgcznego wynagrodzenia.

W Schroders dziata Komitet ds. wynagrodzenh ztozony z
niezaleznych, niewykonawczych cztonkéw zarzadu Schroders
plc. Komitet Wynagrodzen spotkat sie piec razy w ciggu 2017
r. Do jego obowigzkéw nalezy rekomendowanie zarzgdowi
Schroders plc zapiséw regulaminu grupy Schroders w
sprawie wynagrodzen cztonkédw zarzadu, nadzorowanie
systemu zarzadzania wynagrodzeniami oraz zapewnienie, ze
ustalenia w zakresie wynagrodzen sg zgodne z wymogami
efektywnego zarzgdzania ryzykiem. Role i dziatalnos¢
Komitetu ds. wynagrodzenh oraz zasady korzystania przez
niego z ustug doradcéw szczegétowo omdwiono w Raporcie
na temat wynagrodzen oraz w regulaminie Komitetu ds.
wynagrodzen (oba dokumenty sg dostepne na stronie
internetowej grupy Schroders).

Spétka zarzadzajaca deleguje obowiagzki w zakresie okreslania
polityki wynagrodzen Komitetowi ds. wynagrodzen Schroders
plc. Spétka zarzadzajaca okresla cele kazdego funduszu
UCITS, ktérym zarzadza, i monitoruje przestrzeganie tych
celéw i zarzadzanie konfliktami. Komitet ds. wynagrodzen
otrzymuje raporty od Spoétki zarzagdzajacej w zakresie celow
kazdego funduszu, limitéw ryzyka oraz rejestrow konfliktow,
a takze realizacji powyzszych. Komitet ds. wynagrodzen na
potrzeby oceny propozycji wynagrodzen otrzymuje raporty
dotyczace ryzyka, kwestii prawnych i problematyki zgodnosci
od szeféw odpowiednich obszaréw, ktore stanowig okazje i
mozliwos$¢ nalezytej eskalacji wszelkich istotnych problemoéw.

Podsumowanie aktualnej polityki wynagrodzen Spétki
zarzadzajgcej, w tym miedzy innymi opis sposobu obliczania
wynagrodzen i Swiadczen, tozsamos¢ os6b odpowiedzialnych
za przyznawanie wynagrodzen i Swiadczen, w tym sktad
Komitetu ds. wynagrodzen, sg dostepne na stronie
internetowej pod adresem
www.schroders.com/remuneration-disclosures. Na stosowny
wniosek egzemplarz papierowy udostepnia sie bezptatnie w
siedzibie Spétki zarzadzajace;.

Agent transferowy, Agent rejestrowy i Gldwny agent
ptatnosci

Ze skutkiem od dnia 1 lipca 2019 r. Spétka zarzadzajaca
przekazata funkcje agenta transferowego, agenta
rejestrowego i gtdwnego agenta ptatnosci HSBC Continental
Europe, Luksemburg (,Agent transferowy”). Optaty, koszty i
wydatki biezgce zwigzane z ustugami $wiadczonymi przez
Agenta transferowego ponosi Spotka zarzgdzajaca.

Zarzadzajgcy inwestycjami

Zarzadzajacy inwestycjami moga, wedtug wtasnego uznania,
nabywac i zbywac papiery warto$ciowe Funduszy,

w przypadku ktérych zostali mianowani na zarzgdzajgcych
inwestycjami, pod warunkiem przestrzegania instrukg;ji
otrzymanych w stosownym czasie od Spotki zarzadzajacej if
lub Spétki oraz zgodnie z ich ustalonymi celami
inwestycyjnymi i ograniczeniami inwestycji. Zarzadzajacy
inwestycjami maja prawo do wynagrodzenia za Swiadczone

ustugi w postaci optat za zarzadzanie inwestycjami (zwanych
dalej Rocznymi optatami za zarzadzenie), ktérych wysokos$¢
podano dla kazdego Funduszu w Zatgczniku III. Optaty te sg
obliczane i naliczane kazdego dnia transakcyjnego (kazdego
dnia roboczego w przypadku Funduszu European Small &
Mid-Cap Value) wzgledem wartosci aktywéw netto Funduszy i
ptatne w okresach miesiecznych z dotu. W ramach realizacji
spoczywajacych na nich obowigzkéw Zarzadzajacy
inwestycjami moga na wtasny koszt korzystac z ustug
doradcéw inwestycyjnych.

Spotka zarzadzajgca (a konkretnie Schroder Investment
Management (Europe) S.A. - Oddziat w Niemczech oraz
Schroder Investment Management (Europe) S.A. - Oddziat w
Finlandii) dziata, jak wskazano w Zatgczniku 111, jako
Zarzadzajacy inwestycjami w odniesieniu do niektérych
Funduszy i moze wedtug uznania nabywac i zbywa¢ papiery
wartosciowe Funduszu zgodnie z przyjetym celem
inwestycyjnym i ograniczeniami inwestycyjnymi. W tym
charakterze Spétka zarzadzajaca jest uprawniona do
pobierania tytutem wynagrodzenia za swoje ustugi optat za
zarzadzanie inwestycjami Funduszy (zwanych dalej Rocznymi
optatami za zarzadzenie), ktérych wysoko$¢ procentowg
wyszczegoblniono w Zatgczniku III. Optaty sg obliczane i
naliczane kazdego Dnia transakcyjnego wzgledem wartosci
aktywow netto Funduszy i ptatne w okresach miesiecznych z
dotu. Wszelkie odniesienia do Zarzadzajgcego inwestycjami w
niniejszym prospekcie informacyjnym obejmujg zatem Spoétke
zarzadzajgcg wytgcznie w odniesieniu do takich Funduszy i
odniesienia takie nalezy interpretowac odpowiednio do
zapisow powyzej, chyba ze kontekst wymaga inaczej.

W niektérych krajach od inwestoréw pobiera sie dodatkowe
optaty w zwigzku z obowigzkami i ustugami Swiadczonymi
przez miejscowych agentéw ptatnosci, banki korespondentéw
lub podobne podmioty.

W niektérych krajach dostepne sg plany regularnego
oszczedzania. Jezeli plan oszczednosciowy zostanie
rozwigzany przed uzgodniong datg korncowg, kwota
uiszczonej optaty wstepnej moze okazac sie wyzsza niz

w przypadku normalnej subskrypcji. Dalsze szczegétowe
informacje mozna otrzymac¢ od odpowiednich dystrybutoréw
lokalnych.

Wspétzarzagdzajgcy inwestycjami

Kazdy Zarzadzajacy inwestycjami moze na wtasny koszt i
odpowiedzialno$¢ wyznaczy¢ jedng lub wiecej innych spétek z
grupy Schroders w celu zarzadzania catoscig lub czescig
aktywoéw Funduszu lub udzielania rekomendacji badz porad
dotyczacych dowolnej czesci portfela inwestycyjnego (kazda z
nich zwana bedzie ,Wspdtzarzadzajgcym inwestycjami”).

Kazdy Wspotzarzgdzajacy inwestycjami wyznaczony przez
Zarzadzajacego inwestycjami zgodnie z poprzednim
paragrafem moze z kolei wyznaczy¢ inny podmiot z grupy
Schroders do zarzgdzania catoscig lub czescig aktywow
Funduszu, pod warunkiem uzyskania uprzedniej pisemnej
zgody Zarzadzajgcego inwestycjami.

Podmioty z grupy Schroders, ktére moga petni¢ funkcje
Wspotzarzadzajgcych inwestycjami, to podmioty uprawnione
do petnienia funkcji Zarzadzajacych inwestycjami i
wymienione na poczatku niniejszego Prospektu.

Lista Zarzadzajgcych inwestycjami i Wspotzarzadzajacych
inwestycjami dla kazdego Funduszu jest dostepna pod
adresem
https://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/
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http://www.schroders.com/remuneration-disclosures
https://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/investing-with-us/sub-delegations/

investing-with-us/sub-delegations/ oraz
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/investing-
with-us/sisf-delegations/

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami $wiadczg ustugi zarzgdzania
inwestycjami (i) pod nadzorem Spétki zarzadzajacej i
Zarzadzajgcego inwestycjami, (ii) zgodnie z otrzymanymi
instrukcjami oraz zgodnie z kryteriami alokacji inwestycji
okreslonymi w dowolnym momencie przez Spétke
zarzadzajacg i/lub Zarzadzajgcego Inwestycjami oraz (iii)
zgodnie z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna
odpowiedniego Funduszu.

Optata za umorzenie

Spétka moze wprowadzi¢ optate za odkup obliczang w
oparciu o wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
dla danej klasy jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz
tego Funduszu. Wedtug stanu na dzieh wydania niniejszego
prospektu informacyjnego optaty za odkup nie pobiera sie w
stosunku do zadnego z Funduszy.

Optaty za wyniki

Wytgcznie do celéw niniejszej sekcji (Optaty za wyniki)
nastepujace terminy majg ponizsze znaczenie, chyba ze
kontekst wymaga inaczej:

- Wartos¢ aktywow brutto: kwota aktywéw obliczona po
odjeciu wszystkich zobowigzan i kosztéw oraz przed
potrgceniem optaty za wyniki naleznej za odpowiedni
okres rozliczeniowy

- Wynik dla wartosci aktywéw brutto: zmiana procentowa
wartosci aktywdw brutto w okresie rozliczeniowym

- Minimalny poziom referencyjny: warto$¢ aktywoéw brutto
na jedng jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu rozliczeniowego, w odniesieniu do ktérego
uiszczono opfate za wyniki lub za ktory optata ta byta
nalezna

- Wartosc¢ aktywoéw netto: kwota aktywdw obliczona po
odjeciu wszystkich zobowigzan i kosztéw oraz po
potraceniu optat za wyniki

- Docelowa warto$¢ aktywéw brutto: hipotetyczna wartos¢
aktywoéw brutto na jednostke uczestnictwa przy zatozeniu
realizacji wynikéw w oparciu o odpowiedni wskaznik
referencyjny

Z tytutu ustug Swiadczonych w zwigzku z Funduszami, poza
optatami za zarzadzanie, Zarzadzajgcym inwestycjami
przystuguje réwniez wynagrodzenie w postaci optaty za
wyniki, w dodatku do Rocznej optaty za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ podano dla kazdego Funduszu w Zatgczniku III.
Nalezy zauwazy¢, ze optata za wyniki jest obliczana przed
dokonaniem jakichkolwiek korekt ograniczajgcych
rozwadniajgcy wptyw realizowanych transakcji na wartos¢
aktywéw netto.

Optata za wyniki jest nalezna w przypadku uzyskania
ponadprzecietnych (nadwyzki) wynikow, to znaczy, jezeli
wzrost wartosci aktywow brutto na jednostke uczestnictwa w
danym okresie rozliczeniowym przekroczy wzrost
stosownego indeksu referencyjnego (zob. Zatacznik III) w tym
samym okresie i przekroczy minimalny poziom referencyjny.

Okres rozliczeniowy to zwykle kazdy rok obrotowy, z
nastepujgcymi wyjgtkami:

- jezeli wartos¢ aktywdw brutto na jednostke uczestnictwa

na koniec roku obrotowego jest nizsza niz docelowa
warto$¢ aktywow brutto na jednostke uczestnictwa lub
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minimalny poziom referencyjny, poczatek okresu
rozliczeniowego bedzie przypadac na date wyznaczenia
minimalnego poziomu referencyjnego;

- jezeli optata za wyniki zostanie wprowadzona wobec
Funduszu w trakcie roku obrotowego, w takim przypadku
pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w dniu
wprowadzenia takiej optaty, a minimalny poziom
referencyjny bedzie rowny wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa na dzien wprowadzenia takiej
optaty; oraz

- jezeli okres rozliczeniowy konczy sie w trakcie roku
obrotowego z powodu likwidacji lub potgczenia/
konsolidacji Funduszu lub klasy jednostek uczestnictwa (z
zastrzezeniem najlepszych intereséw odpowiednich
inwestoréw).

Minimalny poziom referencyjny kazdej odpowiedniej klasy
jednostek uczestnictwa nie moze by¢ wyznaczany ponownie
przez caly okres istnienia takiej klasy, z wyjatkiem konca
okresu rozliczeniowego, jezeli optata za wyniki zostata
uiszczona lub jest nalezna, chyba Ze zarzad i/lub spétka
zarzadzajgca postanowig inaczej w najlepszym interesie
Inwestordw, jak wyjasniono ponizej.

Zarzad i/lub spotka zarzadzajaca (zaleznie od przypadku)
moga, wedtug wtasnego uznania, podja¢ odpowiednig do
danej sytuacji decyzje o zastosowaniu minimalnego poziomu
referencyjnego, ktéry bedzie wyzszy od wtasciwego
minimalnego poziomu referencyjnego, przy nalezytym
uwzglednieniu intereséw inwestorow.

Opfata za wyniki, o ile wystepuje, jest ptatna w okresach
rocznych w miesigcu nastepujacym bezposrednio po
zakonczeniu kazdego roku rozliczeniowego, ostatniego dnia
roboczego, w grudniu. Ponadto, w przypadku umorzenia lub
zamiany wszystkich lub czesci jednostek uczestnictwa
bedacych w posiadaniu inwestora przed korncem okresu
rozliczeniowego, naliczona optata za wyniki odnoszaca sie do
takich jednostek uczestnictwa podlega rozliczeniu w dniu
transakcyjnym, a nastepnie wyptacie Zarzadzajgcemu
inwestycjami. W celu unikniecia watpliwosci: minimalnego
poziomu referencyjnego nie aktualizuje sie w dniach
transakcyjnych, w ktérych optata za wyniki podlega ustaleniu
w wyniku odkupu lub zamiany jednostek uczestnictwa.

Nalezy zaznaczy¢, ze poniewaz wartos¢ aktywdw brutto na
jednostke uczestnictwa moze réznic sie w zaleznosci od klas
jednostek uczestnictwa, optate za wyniki oblicza sie osobno
dla poszczegdlnych klas jednostek uczestnictwa w ramach
tego samego Funduszu, co moze by¢ w konsekwencji
przyczyna jej réznych wysokosci. Kiedy Spétka wprowadza na
rynek nowga klase jednostek uczestnictwa z optata za wyniki,
moze dazy¢ do wyréwnania poziomu przyjetej gérnej
wartosci referencyjnej (High Water Mark) optaty za wyniki z
poziomem dla istniejgcej rownowaznej klasy jednostek
uczestnictwa (jesli jest dostepny). Spotka zastrzega sobie
prawo do wprowadzenia takiej nowej klasy jednostek
uczestnictwa z wartoscig referencyjng (High Water Mark)
wyznaczong na poziomie wartosci aktywow netto dla klasy
jednostek w chwili ich wprowadzenia na rynek.

Opfate za wyniki dla danej klasy jednostek uczestnictwa
nalicza sie kazdego dnia roboczego i stanowi ona iloczyn
réznicy miedzy wartoscig aktywow brutto na jednostke
uczestnictwa z poprzedniego dnia roboczego a docelowg
wartos$cig aktywéw brutto na jednostke uczestnictwa za okres
do poprzedniego dnia roboczego lub minimalny poziom
referencyjny zaleznie, ktéra z dwéch ostatnich wartosci jest
wyzsza, oraz $redniej liczby jednostek uczestnictwa bedacych
w emisji w okresie obrachunkowym.


https://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/investing-with-us/sub-delegations/
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Kazdego dnia roboczego rezerwa ksiegowa utworzona
poprzedniego dnia roboczego, jest korygowana w celu
odzwierciedlenia dodatniego lub ujemnego wyniku na
jednostkach uczestnictwa obliczanego zgodnie z powyzszymi
ustaleniami. W przypadku gdy w dniu roboczym odpowiednia
warto$¢ aktywow brutto na jednostke uczestnictwa jest nizsza
niz odpowiednia docelowa warto$¢ aktywéw brutto na
jednostke uczestnictwa lub minimalny poziom referencyjny,
rezerwa utworzona w takim dniu roboczym ulega

rozwigzaniu na korzys¢ stosowne;j klasy jednostek
uczestnictwa danego Funduszu. Rezerwa ksiegowa nigdy
jednak nie moze by¢ ujemna. Zarzadzajacy inwestycjami w
zadnym wypadku nie dokonuje ptatnosci pienieznych na rzecz
zadnego Funduszu ani zadnego inwestora za wyniki nizsze niz
oczekiwane.

Fundusze i klasy jednostek uczestnictwa, w przypadku
ktérych moze zosta¢ wprowadzona optata za wyniki, zostaty
wymienione w Zatgczniku IIIL.

Na potrzeby obliczania nadwyzki zwrotu w przypadku
poszczegdlnych Funduszy stosuje sie indeksy referencyjne
wskazane w Zatgczniku IIL.

Ponizsze przyktady od 1 do 7 pokazuja, w jaki sposéb optata
za wyniki jest obliczana przy uzyciu odpowiedniego wskaznika
referencyjnego z minimalnym poziomem referencyjnym. Dla
uproszczenia przyktady te odnoszg sie do proponowane;j
optaty za wyniki w wysokosci 20% od nadwyzki zwrotu z
wartosci aktywow brutto na jednostke uczestnictwa. Optata
Wartos¢

Punkt wy- Minimalny po- Wynik war-

Wskaznik refe-

za wyniki nie bedzie naliczana, jesli w poprzednim dniu
roboczym Fundusz wykaze wyniki stabsze w relacji do
odpowiedniego wskaznika referencyjnego lub jesli wartos¢
aktywow brutto bedzie nizsza od minimalnego poziomu
referencyjnego. Optata za wyniki nie bedzie nalezna w
przypadku wyniku ujemnego, nawet jesli Fundusz przewyzszy
swoj wskaznik referencyjny.

Opfaty za wyniki beda naliczane wedtug nastepujgcego
wzoru:

Naliczona optata za wyniki = ( ((wynik wartosci aktywéw
brutto w poprzednim dniu roboczym - wynik wskaznika
referencyjnego w poprzednim dniu roboczym)*minimalny
poziom referencyjny w poprzednim dniu roboczym)x 20%) *
srednia liczba jednostek uczestnictwa w emisji w okresie
obrachunkowym

Opfata za wyniki od klasy jednostek uczestnictwa jest
naliczana w kazdym dniu roboczym na podstawie wynikow z
poprzedniego dnia roboczego.

Naliczona optata nie moze przyja¢ ujemnej wartosci
pienigznej.

Przyktady te odnosza sie do ceny jednostki uczestnictwa
hipotetycznej klasy jednostek uczestnictwa. Punkt G wyceny
stanowi koniec okresu rozliczeniowego, a punkt H wyceny to
poczatek kolejnego okresu rozliczeniowego.

Minimalny poziom Wynik wskaznika Warto$¢ ak- Stawka

ceny aktywéw ziom referen- tosci akty- rencyjny referencyjny referencyjnego w tywow oplaty za
brutto cyjny woéw brutto wskaznika refe- % netto wyniki
W % rencyjnego
A 100 100 0,0% 60 60 0,0% 100 20,0%
B 110 100 10,0% 63 60 5.0% 110,00 20,0%
C 110 100 10,0% 72 60 20,0% 109,00 20,0%
D 90 100 -10,0% 42 60 -30,0% 90,00 20,0%
E 102 100 2,0% 61 60 1,7% 102,00 20,0%
F 110 100 10,0% 61 60 1,7% 109,94 20,0%
G 112 110 1,8% 65 61 6,6% 110,34 20,0%
H 115 110 4,5% 62 61 1,6% 115,00 20,0%
W powyzszych przyktadach minimalny poziom referencyjny to  Przykiad 2

100, a minimalny poziom referencyjny wskaznika
referencyjnego to 60 do punktu G, w ktérym pobierana jest
optata za wyniki. Minimalny poziom referencyjny jest
wyznaczany na poziomie 110, natomiast minimalny poziom
referencyjny wskaznika referencyjnego na poziomie 61.

Przyktad 1

Pierwszy inwestor kupuje jednostki uczestnictwa w punkcie
wyceny A na poziomie 100, a w punkcie wyceny B wartos¢
aktywow brutto wynosi 110.

W poprzednim punkcie wyceny A wartos¢ aktywow brutto
wynosi 100, wynik dla wartosci aktywéw brutto - 0%,
natomiast wartos¢ wskaznika referencyjnego - 0%. Oznacza
to, ze optata za wyniki wynosi 0, poniewaz nie zostanie
naliczona, jesli nie nastapi przekroczenie wskaznika
referencyjnego lub jesli wartos¢ aktywdw brutto bedzie nizsza
niz minimalny poziom referencyjny.

W punkcie wyceny C warto$¢ aktywow brutto jest stabilna na
poziomie 110.

W poprzednim punkcie wyceny B warto$¢ aktywéw brutto
wzrosta do 110, stad wynik dla wartosci aktywow brutto
wynidst 10%, natomiast warto$¢ wskaznika referencyjnego
wzrosta o 5%. Oznacza to, ze wartos¢ aktywdw brutto
wykazuje ogélny wynik przewyzszajacy o 5% wskaznik
referencyjny, a takze ze wartos¢ aktywodw brutto jest wyzsza
niz wartos¢ minimalnego poziomu referencyjnego.

Zgodnie z powyzszym wzorem, naliczona optata za wyniki,
wynoszaca 20% od nadwyzki 5% i przemnozona przez
minimalny poziom referencyjny 100, wynosi 1,00.

Oznacza to, ze nabywajgcy jednostki uczestnictwa w tym
punkcie zaptacg wartos¢ aktywdw netto réwng 109 na
jednostke uczestnictwa. Optata za wyniki nie zostanie
skrystalizowana (zaptacona wtasciwemu Zarzadzajgcemu
inwestycjami) do konca okresu rozliczeniowego, ktéry
przypada w punkcie wyceny G. Jednakze jezeli inwestor
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umorzy lub zamieni cato$¢ lub cze$¢ jednostek uczestnictwa
przed koncem okresu rozliczeniowego, otrzyma wartosc
aktywéw netto na poziomie 109 na jednostke uczestnictwa, a
naliczona optata za wyniki w wysokosci 1 na jednostke
uczestnictwa zostanie skrystalizowana w dniu transakgji, a
nastepnie zostanie wyptacona Zarzgdzajacemu inwestycjami.
Minimalnego poziomu referencyjnego nie aktualizuje sie w
dniach transakcyjnych, w ktérych optata za wyniki podlega
ustaleniu w wyniku umorzenia lub zamiany jednostek
uczestnictwa.

Przykiad 3

W punkcie wyceny D warto$¢ aktywow brutto spadta o 20 ze
110 do 90.

W poprzednim punkcie wyceny C wartos$¢ aktywow brutto jest
stabilna na poziomie 110, stad tgczny wynik dla wartosci
aktywdw brutto wynidst 10%, natomiast warto$¢ wskaznika
referencyjnego wzrosta tagcznie o 20%. Oznacza to, ze wartos¢
aktywow brutto wykazuje wynik nizszy o 10% w stosunku do
wskaznika referencyjnego, mimo iz wartos¢ aktywow brutto
jest wyzsza od wartosci minimalnego poziomu
referencyjnego.

Oznacza to, ze optata za wyniki wynosi 0, poniewaz nie
zostanie naliczona, jesli wynik bedzie nizszy od wskaznika
referencyjnego lub jesli wartos¢ aktywow brutto bedzie nizsza
niz minimalny poziom referencyjny.

Przykiad 4

Drugi inwestor nabywa jednostki uczestnictwa w punkcie
wyceny E przy wartosci aktywéw netto na poziomie 102.

W poprzednim punkcie wyceny D warto$¢ aktywéw brutto
spadta 0 20 z 110 do 90 - ogdlna wynik dla wartosci aktywow
brutto wyniést minus 10%, a warto$¢ minimalnego poziomu
referencyjnego spadta ogétem o 30%. Oznacza to, ze warto$¢
aktywéw brutto wykazuje wynik wyzszy o 20% w stosunku do
wskaznika referencyjnego, ale warto$¢ aktywéw brutto jest
nizsza od minimalnego poziomu referencyjnego.

Oznacza to, ze optata za wyniki wynosi 0, poniewaz nie
zostanie naliczona, jesli wynik bedzie nizszy od wskaznika
referencyjnego lub jesli wartos¢ aktywdw brutto bedzie nizsza
niz minimalny poziom referencyjny.

Przykiad 5

Drugi inwestor sprzedaje jednostki uczestnictwa w punkcie
wyceny F wedtug wartos$ci aktywdw netto na poziomie 109,94.
Podczas gdy wartos¢ aktywow brutto jednostek uczestnictwa
wzrosta o 8 (z wytaczeniem naliczonej optaty za wyniki) od
momentu pierwotnego nabycia jednostki uczestnictwa,
inwestor poniesie optate za wyniki tylko od tej czesci wyniku
przewyzszajacej o 0,3% (2,0 - 1,7) wskaznik referencyjny. W
rzeczywistosci w poprzednim punkcie wyceny E wartos$¢
aktywow brutto jest na poziomie 102, stad tgczny wynik dla
wartosci aktywow brutto wynidst 2%, natomiast wartos¢
wskaznika referencyjnego wzrosta o 1,7%. Wartos¢ aktywow
brutto jest réwniez wyzsza niz warto$¢ minimalnego poziomu
referencyjnego.

Zgodnie z powyzszym wzorem, naliczona optata za wyniki,
wynoszgca 20% od nadwyzki na poziomie 0,3% i
przemnozona przez minimalny poziom referencyjny 100,
wynosi 0,06.

Przykiad 6

W punkcie wyceny G warto$¢ aktywow brutto wynosi 112.
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W poprzednim punkcie wyceny F warto$¢ aktywéw brutto
wzrosta do 110, stad wynik dla wartosci aktywéw brutto
wyniost 10%, natomiast wartos¢ wskaznika referencyjnego
wzrosta o 1,7%. Oznacza to, ze warto$¢ aktywéw brutto
wykazuje ogolny wynik przewyzszajacy 8,3% w stosunku do
wskaznika referencyjnego, a takze warto$¢ aktywdw brutto
jest wyzsza niz wartos¢ minimalnego poziomu
referencyjnego.

Zgodnie ze wzorem, naliczona optata za wyniki, wynoszaca
20% od nadwyzki na poziomie 8,3% i przemnozona przez
minimalny poziom referencyjny 100, wynosi 1,66.

W tym punkcie wyceny G, ktéry jest korncem okresu
rozliczeniowego, optata za wyniki w wysokosci 1,66 jest
krystalizowana i wyptacana Zarzadzajgcemu inwestycjami.
Zaréwno minimalny poziom referencyjny, jak i wskaznik
referencyjny sg wyznaczane na nowo odpowiednio na
poziomach 110 61.

Przyktad 7

Punkt wyceny H to poczatek nowego okresu rozliczeniowego,
a wartos¢ aktywow brutto wynosi 115.

Poniewaz punkt wyceny G jest koncem okresu
rozliczeniowego, a wyniki sg krystalizowane i wyptacane
Zarzadzajacemu inwestycjami, nowe punkty wyjsciowe do
obliczenia wynikéw wartosci aktywow brutto i wskaznika
referencyjnego wynoszg odpowiednio 110 61.

Daje to wynik dla wartos¢ aktywdw brutto na poziomie 1,8%
(zmiana ze 110 na 112) oraz wynik dla wskaznika
referencyjnego na poziomie 6,6% (zmiana z 61 na 65).

W rezultacie wartos¢ aktywodw brutto wykazuje wynik nizszy o
4,8% w stosunku do wskaznika referencyjnego, a wartos¢
aktywdw brutto jest wyzsza od wartosci minimalnego
poziomu referencyjnego.

Optata za wyniki wynosi 0, poniewaz nie zostanie naliczona,
jesli wynik bedzie nizszy od wskaznika referencyjnego lub jesli
wartos¢ aktywow brutto bedzie nizsza niz minimalny poziom
referencyjny.

Wprowadzanie jednostek uczestnictwa do obrotu i
postanowienia odnoszace sie do Dystrybutoréow

Spétka zarzgdzajaca jest zobowigzana do wykonywania
czynnosci zwigzanych z wprowadzaniem do obrotu, do
ktérych zaliczajg sie wyznaczanie zewnetrznych
dystrybutoréw o dobrej reputacji i, zaleznie od przypadku, ich
odwotywanie, koordynowanie ich prac i wynagradzanie ich, w
krajach, w ktérych jednostki uczestnictwa Funduszy moga
podlegac dystrybucji lub emisji prywatnej. Zewnetrzni
dystrybutorzy uzyskuja wynagrodzenie z tytutu prowadzonej
dystrybucji, obstugi Uczestnikéw funduszu i ponoszonych
wydatkéw. Zewnetrznym dystrybutorom moze przystugiwac
czes¢ lub catos¢ optaty wstepnej, Rocznej optaty
dystrybucyjnej, optaty z tytutu obstugi uczestnikéw funduszu i
Rocznej optaty za zarzgdzanie.

Dystrybutorzy mogg wprowadzac¢ jednostki uczestnictwa
Spétki do obrotu tylko w przypadku, gdy Spétka zarzadzajaca
upowaznita ich do tego.

Dystrybutorzy powinni przestrzega¢ wszystkich postanowien
niniejszego prospektu informacyjnego w tym réwniez, w
stosownych przypadkach, postanowien wszelkich przepiséw
prawa i regulacji obowigzujgcych w Luksemburgu
dotyczacych dystrybucji jednostek uczestnictwa.
Dystrybutorzy powinni takze przestrzegac wszelkich
przepiséw i regulacji, ktérym podlegajg w krajach, w ktérych



prowadza dziatalno$¢, w tym w szczegdlnosci wszelkich
wymogow w zakresie identyfikacji klientéw i przechowywania
informacji na ich temat.

Dystrybutorom nie wolno dziata¢ w sposéb szkodliwy lub
ucigzliwy dla Spotki, w szczeg6lnosci poprzez poddanie Spoétki
obowigzkom regulacyjnym, fiskalnym lub sprawozdawczym,
ktérym w innym przypadku by ona nie podlegata.
Dystrybutorom nie wolno podawac sie za przedstawicieli
Spotki.

W niektérych krajach od Inwestoréw pobiera sie dodatkowe
optaty w zwigzku obowigzkami i ustugami swiadczonymi
przez miejscowych agentéw ptatnosci, banki korespondentéw
lub podobne podmioty.

W niektérych krajach dostepne sg plany regularnego
oszczedzania. Jezeli plan oszczednosciowy zostanie
rozwigzany przed uzgodniong datg kohcowa, kwota
uiszczonej optaty wstepnej moze okazac sie wyzsza niz w
przypadku normalnej subskrypcji. Dalsze szczeg6towe
informacje mozna otrzymac od odpowiednich dystrybutoréw
lokalnych.

Produkty strukturyzowane

Inwestycja w jednostki uczestnictwa w celu stworzenia
produktu strukturyzowanego replikujgcego wyniki Funduszy
jest dozwolona wytacznie po zawarciu ze Spétka zarzadzajaca
specjalnej umowy w tym zakresie. W przypadku braku takiej
umowy Spotka zarzadzajaca moze odméwic¢ inwestycji w
jednostki uczestnictwa, jezeli jest to zwigzane z produktem
strukturyzowanym oraz jezeli, w opinii Spotki zarzadzajacej,
moze by¢ to potencjalnie sprzeczne z interesami innych
Uczestnikéw funduszu.

Depozytariusz

JP Morgan Bank Luxembourg S.A. zostata wyznaczona przez
Spotke do petnienia obowigzkéw banku depozytariusza Spotki
odpowiedzialnego za (i) przechowywanie aktywow Spotki, (ii)
monitorowanie $rodkéw pienieznych, (iii) nadzér oraz (iv)
inne ustugi uzgodnione w stosownym czasie na pismie
pomiedzy Spoétka a Depozytariuszem.

JP Morgan Bank Luxembourg S.A. jest instytucjg kredytowga
zarejestrowang w Luksemburgu w formie ,société anonyme”
na czas nieokreslony w dniu 16 maja 1973 r., ktérej siedziba
znajduje sie pod adresem European Bank & Business Centre,
6, route de Tréves, 2633 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga, wpisang do rejestru przedsiebiorstw w
Luksemburgu pod numerem B10958. Posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci bankowej na warunkach
luksemburskiej Ustawy o sektorze ustug finansowych z dnia 5
kwietnia 1993 r., ze zmianami. Wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2016 r. jej rezerwy kapitatowe wynosity 1.251.445.366
USD. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci JP Morgan Bank
Luxembourg S.A. jest Swiadczenie ustug powierniczych oraz
ustug w zakresie administrowania inwestycjami.

Depozytariuszowi powierza sie przechowywanie aktywoéw
Spotki. Instrumenty finansowe, ktére moga by¢
przechowywane w depozycie, mogg by¢ przechowywane
bezposrednio przez Depozytariusza lub, w zakresie
dozwolonym przez obowigzujgce przepisy ustawowe i
wykonawcze, przez kazdego zewnetrznego depozytariusza/
sub-depozytariusza oferujacego, zasadniczo, takie same
gwarancje jak sam Depozytariusz, tzn. w przypadku
luksemburskich instytucji status instytucji kredytowej w
rozumieniu luksemburskiej ustawy z dnia 5 kwietnia 1993 r. w
sprawie sektora finansowego, za$ w przypadku zagranicznych
instytucji status instytucji finansowej podlegajgcej zasadom
nadzoru ostroznosciowego uznawanym za réwnowazne z

tymi przewidzianymi przez prawodawstwo UE. Depozytariusz
zapewnia réwniez, ze przeptywy pieniezne Spotki sg
odpowiednio monitorowane, a w szczegélnosci, ze srodki
pieniezne z subskrypcji nalezycie wptywajg, oraz ze catos¢
srodkéw pienieznych Spétki jest nalezycie ksiegowana na
rachunku $rodkéw pienieznych prowadzonym na rzecz (i)
Spotki, (ii) Spotki zarzadzajgcej w imieniu Spotki lub (iii)
Depozytariusza w imieniu Spotki.

Co wiecej, Depozytariusz:

(A) zapewnia realizacje emisji, odkupu, zamiany i umorzenia
jednostek uczestnictwa Spotki zgodnie z przepisami
prawa luksemburskiego i statutu;

(B) zapewnia obliczanie warto$ci jednostek uczestnictwa
Spétki zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego i
statutu;

(C) wykonuje instrukcje Spétki, o ile nie sa one niezgodne z
przepisami prawa luksemburskiego lub statutu;

(D) zapewnia, ze w transakcjach obejmujgcych aktywa Spotki
wszystkie ptatnosci sg przekazywane Spotce w
zwyczajowo ustalonych terminach;

(E) zapewnia, ze dochody Spotki sa wykorzystywane zgodnie
z przepisami prawa luksemburskiego i statutu.

Depozytariusz regularnie udostepnia Spotce peten wykaz
wszystkich aktywow Spotki.

Zgodnie z postanowieniami umowy z depozytariuszem,
Depozytariusz moze, pod pewnymi warunkami oraz w celu
bardziej efektywnego wykonywania swoich obowigzkéw,
przekazac catos¢ lub cze$¢ obowigzkdéw w zakresie depozytu
aktywow Spotki, w tym miedzy innymi przechowywania
aktywdw Spotki lub, jezeli aktywa sa tego rodzaju, ze nie
moga by¢ przechowywane, weryfikacji wtasnosci tych
aktywoéw, jak i prowadzenia rejestrow takich aktywow
jednemu lub wiekszej liczbie zewnetrznych petnomocnikéw
wyznaczonych w stosownym czasie przez Depozytariusza.

Depozytariusz z nalezytg fachowoscig, dbatoscig i
starannoscig dokona wyboru oraz powotania zewnetrznych
petnomocnikéw oraz bedzie dokonywa¢ okresowego
przegladu i biezgcego monitorowania wszelkich takich
zewnetrznych petnomocnikéw w zakresie obowigzkéw im
przekazanych.

Powierzenie takim zewnetrznym petnomocnikom czesci lub
catosci aktywdw Spotki znajdujacych sie w depozycie nie
zwalnia Depozytariusza z odpowiedzialnosci.

W przypadku utraty instrumentu finansowego
przechowywanego w depozycie Depozytariusz zwréci
instrument finansowy identycznego rodzaju lub odpowiednig
kwote Spotce bez zbednej zwtoki, chyba ze strata wynika z
wydarzenia o charakterze zewnetrznym pozostajgcego poza
uzasadniong kontrolg Depozytariusza, ktérego skutki byty
niemozliwe do unikniecia nawet pomimo podjecia wszelkich
uzasadnionych staran.

W zwyktym toku realizacji globalnej dziatalnosci w zakresie
przechowywania aktywow Depozytariusz moze od czasu do
czasu zawiera¢ umowy z innymi klientami, funduszami lub
osobami trzecimi na $wiadczenie ustug przechowywania
aktywow, ustug administracji funduszami oraz ustug
towarzyszacych. W ramach grupy bankowej Swiadczacej wiele
ustug, takiej jak JPMorgan Chase Group, od czasu do czasu
moga powstawac konflikty (i) wynikajace z przekazywania
przez Depozytariusza obowigzkéw w zakresie
przechowywania aktywow petnomocnikom lub (ii) miedzy
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interesem Depozytariusza a interesem Spotki, posiadaczy
jednostek uczestnictwa lub Zarzadzajgcego inwestycjami; na
przyktad, kiedy jednostka powigzana Depozytariusza
dostarcza produkt lub ustuge funduszowi i posiada interes
finansowy lub gospodarczy w zwigzku z takim produktem lub
ustuga badz otrzymuje wynagrodzenie za inne towarzyszace
produkty lub ustugi Swiadczone na rzecz funduszy, na
przyktad ustugi walutowe, pozyczki papierow wartosciowych,
ustugi okreslania cen lub wyceny, ustugi administracji
funduszy, ustugi rachunkowosci funduszu lub ustugi agenta
transferowego. W przypadku potencjalnego konfliktu
intereséw, ktéry moze powsta¢ w zwyktym toku dziatalnosci
gospodarczej, Depozytariusz bedzie zawsze uwzgledniaé
swoje zobowigzania wynikajgce z wtasciwych przepisow
prawa, w tym z art. 25 dyrektywy UCITS V.

Depozytariusz stosuje proces nadzoru podczas doboru i
biezgcego monitorowania zewnetrznych wykonawcéw i
petnomocnikéw. Kryteria procesu doboru i biezgcego
monitorowania realizowanego przez Depozytariusza
obejmujg miedzy innymi przeglad sytuacji finansowej
ustugodawcy, jak rowniez wynikéw w zakresie zdefiniowanych
standardoéw ustug, a takze lokalnych ustug doradztwa
prawnego w kwestiach ochrony aktywéw w upadtosci i innych
istotnych zagadnieniach. Depozytariusz utrzymuje ramowe
zasady fadu korporacyjnego poprzez regularne spotkania i
system informacji zarzadczych w celu zapewnienia
przestrzegania zasad i procedur Depozytariusza.

Liste zewnetrznych petnomocnikédw wyznaczonych przez
Depozytariusza zgodnie z umowg z depozytariuszem mozna
znalez¢ w Zataczniku IV. Aktualne informacje o tozsamosci
Depozytariusza, jego obowigzkach, konfliktach intereséw,
przekazanych obowigzkach w zakresie przechowywania
aktywéw i ewentualnych konfliktach intereséw, ktére moga
wyniknac z takiego przekazania obowiazkéw (lub, w
stosownych przypadkach, przekazania obowigzkéw kolejnym
dalszym petnomocnikom) udostepnia sie Inwestorom na
stosowny wniosek.

Depozytariusz moze pobierac optate z tytutu wymienionych
ustug powierniczych, ktoérg ustalono na poziomie nie wyzszym
niz 0,005% wartosci aktywéw netto Spotki w skali roku.

Depozytariusz pobiera od Spotki optaty i prowizje zgodnie z
przyjeta praktyka stosowang w Luksemburgu, a takze optaty
ksiegowe za prowadzenie ksiegowosci Spotki. Optaty za ustugi
deponowania i optaty manipulacyjne sg ptatne w okresach
miesiecznych, a obliczane i naliczane kazdego dnia
roboczego. Stawki procentowe optat za ustugi depozytowe
oraz poziom optat manipulacyjnych réznig sie w zaleznosci od
kraju, w ktérym wykonywane sg okreslone czynnosci, a ich
maksymalne wartosci wynoszg odpowiednio 0,3% w skali
roku i 75 USD za transakcje.

Optaty zwigzane z ksiegowaniem i wyceng Funduszu sg
obliczane i naliczane kazdego dnia roboczego wedtug rocznej
stawki nieprzekraczajacej poziomu 0,0083% wartosci aktywow
netto Funduszu. Dodatkowe optaty moga by¢ nalezne od
kazdego Funduszu za dodatkowe ustugi, takie jak
niestandardowe wyceny, dodatkowe ustugi z zakresu
rachunkowosci, na przyktad kalkulacja optaty za wyniki; a
takze za ustugi z zakresu sprawozdawczosci.

Optaty powiernicze, optaty za ustugi depozytowe i optaty
manipulacyjne wraz z optatami za prowadzenie
rachunkowosci i wycene moga podlegac w stosownym czasie
zmianie przez Depozytariusza i Spotke. Ponadto
Depozytariuszowi przystuguje prawo do uzyskania zwrotu
wszelkich uzasadnionych kosztéw nalezycie poniesionych w
zwigzku z wykonywaniem swoich obowigzkow.
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Kwoty ptatne na rzecz Depozytariusza sg wykazywane w
sprawozdaniach finansowych Spétki.

Depozytariusz zostat réwniez wyznaczony do petnienia funkgji
agenta gietdowego Spétki w zwigzku z notowaniem jednostek
uczestnictwa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu i jako taki pobiera optaty zwyczajowe za
wykonywanie obowigzkéw w tym zakresie.

Pozostate optlaty i wydatki

Spétka pokrywa wszystkie optaty i wydatki ponoszone w
wyniku jej dziatania, w tym miedzy innymi podatki, wydatki na
ustugi prawne i ustugi audytowe, ustugi maklerskie, optaty i
obcigzenia rzgdowe, wydatki i optaty za notowania na gietdzie
papierow wartosciowych, koszty rozliczeh i optaty bankowe
oraz optaty nalezne organom nadzoru w réznych krajach, w
tym koszty poniesione z tytutu uzyskiwania i utrzymywania
rejestracji w celu umozliwienia wprowadzania jednostek
uczestnictwa Spétki na rynki w réznych krajach, a takze
wydatki poniesione w zwigzku z emisja, zamiang

i umorzeniem jednostek uczestnictwa oraz wyptata dywidend,
optaty rejestracyjne, ubezpieczenia, odsetki oraz koszty
obliczania i publikowania cen jednostek uczestnictwa i
rowniez optaty pocztowe, telefoniczne i faksowe oraz koszty
uzywania innych srodkéw komunikacji elektronicznej, koszty
wydruku petnomocnictw, oswiadczen, certyfikatéw jednostek
uczestnictwa lub potwierdzen transakgji, raportéw dla
uczestnikéw funduszu, prospektéw informacyjnych i
dokumentacji uzupetniajacej, broszur wyjasniajgcych oraz
wszelkich innych form okresowej informacji lub
dokumentacji. W pewnych okoliczno$ciach wydatki ptatne
przez Spo6tke moga réwniez obejmowac koszty analiz
inwestycyjnych.

Poza standardowymi optatami bankowymi i maklerskimi
ponoszonymi przez Spoétke spoétki wchodzgce w sktad grupy
Schroders i $wiadczace ustugi na rzecz Spétki majg prawo do
pobierania optat z tytutu takich ustug. Zarzadzajacy
inwestycjami mogg zawiera¢ porozumienia w zakresie
preferencyjnych prowizji tylko w przypadku, gdy klienci
Zarzadzajacych inwestycjami, w tym Spétka, odnosza z tytutu
takich porozumien bezpos$rednie i mozliwe do
zidentyfikowania korzysci, a Zarzgdzajacy inwestycjami sg
przekonani, ze transakcje generujgce preferencyjne prowizje
sg zawierane w dobrej wierze, w Scistej zgodnosci z
obowigzujgcymi wymogami regulacyjnymi i w najlepszym
interesie Spotki. Wszelkie takie porozumienia wymagaja
realizacji przez zarzadzajgcych inwestycjami na warunkach
odpowiadajgcych najlepszym praktykom rynkowym.

3.2. Informacje o Spétce

(A) Spotka jest parasolowym otwartym funduszem
inwestycyjnym z ograniczong odpowiedzialnoscig
powotanym w formie ,société anonyme” i kwalifikujgcym
sie do uznania za SICAV zgodnie z czescig I Ustawy.
Spotke zatozono dnia 5 grudnia 1968 r., a jej Statut
opublikowano w dzienniku urzedowym Mémorial dnia 16
grudnia 1968 r. Statut podlegat ostatniej zmianie w dniu
20 marca 2019 .

Spétke zarejestrowano w luksemburskim rejestrze
przedsiebiorstw pod numerem B-8202. W wymienionym
rejestrze ztozono Statut Spotki i jest on tam dostepny do
wgladu. Spétka zostata zatozona na czas nieokreslony.

(B) Minimalny kapitat Spotki wymagany przepisami prawa
luksemburskiego wynosi 1 250 000 EUR. Kapitat
zaktadowy Spétki jest reprezentowany przez w peni
optacone jednostki uczestnictwa nieposiadajgce wartosci
nominalnej i w kazdym czasie jest réwny wartosci jej



aktywéw netto. W przypadku, gdy kapitat Spotki spadnie
ponizej dwoch trzecich kapitatu minimalnego, konieczne
jest zwotanie nadzwyczajnego zgromadzenia inwestoréw
w celu rozwazenia rozwigzania Spotki. Do podjecia decyzji
o likwidacji Spétki wymagana jest zwykta wiekszos¢
gtosow inwestoréw obecnych lub reprezentowanych na
zgromadzeniu. W przypadku, gdy kapitat zaktadowy
Spétki spadnie ponizej jednej czwartej kapitatu
minimalnego, Zarzad Spétki zobowigzany jest do
zwotania nadzwyczajnego zgromadzenia inwestoréw w
celu podjecia decyzji w sprawie likwidacji Spotki. Do
podjecia decyzji o likwidacji Spétki wymagana jest jedna
czwarta gtoséw inwestoréw obecnych lub
reprezentowanych na takim zgromadzeniu.

(C) zawarto nastepujace znaczace umowy niebedace
umowami zawieranymi w zwyktym trybie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej:

(1) Umowa o $wiadczenie ustug w zakresie funduszy
zawarta pomiedzy Sp6tka a Schroder Investment
Management (Europe) S.A., na mocy ktérej Spétka
wyznacza Schroder Investment Management
(Europe) S.A. na swoja Spétke zarzadzajaca,

(2) Umowa z depozytariuszem pomiedzy Spotka a J.P.
Morgan Bank Luxembourg S.A.

Wprowadzanie zmian do znaczgcych umoéw
wymienionych powyzej wymaga zgody obu ich stron.

W zwigzku z umowg z depozytariuszem, o ktérej
mowa powyzej:

Depozytariusz lub Sp6tka moze wypowiedzie¢
umowe z depozytariuszem w dowolnym terminie za
pisemnym wypowiedzeniem przekazanym z
wyprzedzeniem 60 (sze$¢dziesieciu) dni
kalendarzowych (lub wczeéniej w przypadku
niektérych naruszen umowy z depozytariuszem, pod
warunkiem ze umowa z depozytariuszem nie wygasa
az do czasu powotania nowego depozytariusza.

Aktualne informacje dotyczace obowigzkéw
Depozytariusza i konfliktéw intereséw, ktére moga
sie pojawi¢, jak réwniez wszelkich funkgji
przechowywania aktywéw delegowanych przez
Depozytariusza, liste zewnetrznych petnomocnikéw
oraz wszelkich konfliktéw intereséw, ktére moga
wynikng¢ z takiego przekazania obowigzkéw,
udostepnia sie na stosowny wniosek inwestorom w
siedzibie Spofki.

Dokumenty Spétki

Egzemplarze statutu, prospektu informacyjnego,
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje dla
inwestoréw oraz sprawozdan finansowych sg dostepne na
zadanie i bezptatnie w siedzibie Spotki. Wymienione wyzej
znaczace umowy sg udostepniane do wgladu w zwyktych
godzinach pracy w siedzibie Spotki.

Historyczne wyniki Funduszy

Informacje na temat historycznych wynikéw poszczegdinych
Funduszy dziatajgcych przez okres dtuzszy niz jeden rok
obrotowy Spétki zawarto w ,,Kluczowych informacjach dla
inwestoréw Funduszu” dostepnych w siedzibie Spotki oraz w
Internecie pod adresem www.schroders.lu. Informacje na
temat historycznych wynikéw sg réwniez dostepne w
arkuszach informacyjnych poszczegélnych Funduszy
umieszczonych w Internecie pod adresem www.schroders.lu
oraz na stosowny wniosek w siedzibie Spétki.

Zawiadomienia dla inwestorow

Istotne zawiadomienia lub inne komunikaty adresowane do
inwestoréw i dotyczace inwestycji w Spotce moga by¢
publikowane na stronie pod adresem www.schroders.lu.
Ponadto oraz jezeli jest to wymagane przez przepisy prawa
luksemburskiego badz przez CSSF, inwestorzy beda réowniez
zawiadamiani na pismie lub w inny sposéb przewidziany
przepisami prawa luksemburskiego. W szczegdlnosci uwage
inwestoréw zwraca sie na cze$¢ 3.5 Zgromadzenia i raporty.

Zapytania i reklamacje

Wszelkie zapytania majgce na celu uzyskanie dodatkowych
informacji dotyczacych Spétki lub wszelkie skargi dotyczace
jej dziatania nalezy kierowa¢ do osoby petnigcej funkcje
Compliance Officer w Schroder Investment Management
(Europe) S.A. na nastepujacy adres: 5, rue Hohenhof, 1736
Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

3.3. Dywidendy
Polityka dywidendowa

Przewiduje sie, ze Spo6tka bedzie wyptacac dywidendy
posiadaczom dywidendowych jednostek uczestnictwa w
formie pienieznej w odpowiedniej walucie klasy jednostek
uczestnictwa (dla unikniecia watpliwos$ci, w przypadku klasy
jednostek uczestnictwa zabezpieczonej do BRL bedzie to
odpowiednia waluta Funduszu [a nie BRL]). Na zadanie
dywidendy mogg by¢ réwniez wyptacane w walutach
alternatywnych. Jezeli posiadacz dywidendowych jednostek
uczestnictwa nie przekaze instrukcji ptatniczych w formularzu
zlecenia, dywidendy bedg automatycznie reinwestowane
przez Spo6tke w kolejne jednostki uczestnictwa tej samej klasy
jednostek uczestnictwa. Inwestorzy moga zamiast tego
zdecydowac sie na odbiér dywidend w formie pienieznej w
odpowiedniej walucie klasy jednostek uczestnictwa.
Dywidendy nie bedg jednak wyptacane w formie pienieznej,
jesli ich kwota jest nizsza niz 50 EUR lub réwnowartosc¢ tej
kwoty w innej walucie. Takie kwoty beda automatycznie
reinwestowane w nowe jednostki uczestnictwa tej samej klasy
jednostek uczestnictwa.

Spétka oferuje rézne rodzaje dywidendowych klas jednostek
uczestnictwa, bardziej szczegétowo omoéwione ponize;j.
Dywidendowe klasy jednostek uczestnictwa mogg sie réznic
od siebie czestotliwoscig wyptat oraz warunkami naliczania
dywidendy.

Czestotliwos¢ wyptat

Dywidendy ogtasza sie jako dywidendy roczne zatwierdzane
przez roczne walne zgromadzenie inwestoréw lub moga by¢
one wyptacane przez Fundusz czesciej, jezeli Zarzad uzna to
za wiasciwe.

Naliczanie dywidend

Dywidendowe klasy jednostek uczestnictwa na podstawie
dochodu z inwestycji przed potraceniem kosztow

Dywidendy moga by¢ wyptacane z kapitatu, a nastepnie
moga zmniejsza¢ odpowiednig wartos¢ aktywéw netto
Funduszu. W niektérych jurysdykcjach dywidendy
wyptacane z kapitatu moga podlega¢ opodatkowaniu jako
dochéd.

Ogdlng zasadg obowigzujacag w przypadku dywidendowych
klas jednostek uczestnictwa jest wyptata dywidend z dochodu
za okres po potragceniu kosztéw. Zarzad okresowo dokonuje
weryfikacji takich dywidendowych klas jednostek
uczestnictwa i zastrzega sobie prawo do wprowadzania
zmian, jezeli za wtasciwe uzna ogtoszenie nizszej dywidendy.
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Zarzad moze ponadto okresli¢, czy i w jakim zakresie
dywidendy mogg obejmowac wyptaty z zaréwno
zrealizowanych, jak i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych,
jak i z kapitatu, w ramach ograniczen przewidzianych
przepisami prawa luksemburskiego. Wyptaty z kapitatu moga
obejmowac premig, jezeli stopa procentowa dla
zabezpieczonej walutowo klasy jednostek uczestnictwa jest
wyzsza niz stopa procentowa dla waluty bazowej Funduszu.
Analogicznie, jezeli stopa procentowa dla zabezpieczonej
walutowo klasy jednostek uczestnictwa jest nizsza niz stopa
procentowa dla waluty bazowej Funduszu, dywidenda moze
zawierac¢ dyskonto. Poziom premii lub dyskonta
determinowany jest réznicami w stopach procentowych i nie
wchodzi w zakres celu inwestycyjnego ani polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Dywidendowe klasy jednostek uczestnictwa z wyptatg
uzalezniong od dochodu z inwestycji pomniejszonego o
koszty

Spoétka moze réwniez oferowac dywidendowe klasy jednostek
uczestnictwa, w ktérych dywidenda uzalezniona jest od
dochodu z inwestycji za dany okres po potrgceniu kosztéw.
Zarzad moze ponadto okresli¢, czy i w jakim zakresie
dywidendy mogg zawiera¢ wyptaty z zaréwno zrealizowanych,
jak i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych w ramach
ograniczen przewidzianych przepisami prawa
luksemburskiego.

Dywidendowe klasy jednostek uczestnictwa o statej
dywidendzie

Dywidendy moga by¢ wypltacane z kapitatu, a nastepnie
moga zmniejsza¢ odpowiednig wartos$¢ aktywéw netto
Funduszu. W niektérych jurysdykcjach dywidendy
wyptacane z kapitatlu moga podlega¢ opodatkowaniu jako
dochéd.

Spétka moze tez oferowac inne dywidendowe klasy jednostek
uczestnictwa, w ramach ktérych dywidenda stanowi statg
kwote lub staty odsetek wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa. Zarzad okresowo dokonuje weryfikacji
dywidendowych klas jednostek uczestnictwa o statej
dywidendzie i zastrzega sobie prawo do wprowadzania zmian
w ich zakresie, na przyktad jezeli zysk z inwestycji po
potraceniu kosztéw jest wyzszy niz docelowa stata wysokos$¢
wyptaty, Zarzad moze ogtosi¢ wyzszg kwote do podziatu.
Analogicznie Zarzgd moze uznac za stosowne ogtoszenie
dywidendy nizszej niz docelowa stata wysokos$¢ wyptaty.

Kalendarz wyptaty dywidend

Kalendarz wyptaty dywidend, zawierajgcy szczeg6towe
informacje na temat czestotliwosci wyptat oraz zasad
naliczania dywidendy dla wszystkich dostepnych klas
jednostek uczestnictwa, mozna otrzymacé na stosowny
wniosek od Spoétki zarzadzajacej lub mozna sie z nim
zapoznac na stronie internetowej pod adresem
www.schroders.|u.

Dywidendy przeznaczone do reinwestycji wyptaca sie Spétce
zarzadzajacej, ktéra dokonuje reinwestycji Srodkéw
pienieznych w imieniu inwestoréw w dodatkowe jednostki
uczestnictwa tej samej klasy. Takie jednostki uczestnictwa
emituje sie w dniu wyptaty po cenie réwnej wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa dla danej klasy jednostek
uczestnictwa w formie niematerialnej. Utamkowe prawa do
imiennych jednostek uczestnictwa zaokragla sie do czterech
miejsc po przecinku.

W przypadku wszystkich dywidendowych klas jednostek
uczestnictwa zastosowanie majg porozumienia dotyczace
wyréwnania dochodu. Celem tych porozumien jest
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zapewnienie, aby zmiana liczby jednostek uczestnictwa
bedacych w emisji w danym okresie nie wywierata wptywu na
dochéd na jednostke uczestnictwa wyptacany w danym
okresie wyptaty dywidendy.

3.4. Opodatkowanie

Ponizsze informacje odzwierciedlajg rozumienie przez Zarzad
praw i praktyk obowigzujgcych wedtug stanu na dzien
publikacji niniejszego dokumentu i majg zastosowanie do
inwestoréw nabywajacych jednostki uczestnictwa Spotki w
charakterze inwestycji. Inwestorzy powinni jednak zasiegng¢
porady doradcy finansowego lub innego specjalisty w
kwestiach dotyczgcych ewentualnych podatkowych lub innych
konsekwencji nabywania, posiadania, przenoszenia, zamiany,
odkupu jednostek uczestnictwa lub obrotu nimi w inny
sposéb, zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi w kraju
ich pochodzenia, zamieszkania oraz siedziby.

Niniejsze podsumowanie moze w przysztosci ulegaé
zmianie.

Opodatkowanie w Luksemburgu

(A) Opodatkowanie Spétki

W Luksemburgu Spétka nie podlega opodatkowaniu
podatkiem dochodowym ani podatkom od zyskéw.
Spétka nie podlega opodatkowaniu podatkiem od
majatku netto.

Zadna optata stemplowa, podatek kapitatowy ani inna
forma opodatkowania nie bedzie naliczana

w Luksemburgu w momencie wdawania jednostek
uczestnictwa Spotki.

Spétka podlega opodatkowaniu podatkiem od
subskrypcji (tzw. ,taxe d’abonnement”) w wysokosci
0,05% w skali roku od wartosci aktywéw netto Spoétki
wedtug stanu na koniec stosownego kwartatu. Podatek
ten podlega obliczeniu i zaptacie raz na kwartat.
Obnizony podatek od subskrypcji w wysokosci 0,01% w
skali roku obejmuje indywidualne Fundusze lub
indywidualne klasy jednostek uczestnictwa, z
zastrzezeniem, ze taki Fundusz czy klasa jednostek
uczestnictwa sktada sie z tylko jednego lub wiekszej ilosci
instytucjonalnych Inwestoréw (w rozumieniu art. 174
Ustawy). Ponadto te Fundusze, ktére inwestuja wytacznie
w depozyty i instrumenty rynku pienieznego, zgodnie z
Prawem luksemburskim, objete sg tg sama obnizong
stawka podatku w wysokosci 0,01% w skali roku od
wartosci ich aktywow netto.

Zwolnienie od podatku od subskrypcji stosuje sie w
przypadku (i) inwestycji w luksemburskie
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania (UCI),
podlegajace podatkowi od subskrypgiji, (ii)
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, jego dziatéw
lub wyznaczonych klas jednostek uczestnictwa
zarezerwowanych dla funduszy emerytalnych, (iii)
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania na rynkach
pienieznych, oraz (iv) przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe

i przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
podlegajace czesci IT Ustawy, ktérych papiery
wartosciowe sg notowane lub stanowig przedmiot obrotu
na co najmniej jednej gietdzie papieréw wartosciowych
lub innym rynku regulowanym dziatajgcym regularnie,
uznanym oraz otwartym na ogétu i ktérych wytgcznym
celem jest replikacja jednego lub wiekszej liczby
indeksow.


http://www.schroders.lu

(B)

Podatek zatrzymany u zZrédta

Dochéd z odsetek i dywidend otrzymywanych przez
Spoétke moze zosta¢ obcigzony niepodlegajgcym zwrotowi
podatkiem zatrzymanym u Zrédta pobieranym w kraju
zrodta. Spotka moze ponadto by¢ obcigzona
opodatkowaniem zrealizowanych lub niezrealizowanych
zyskow kapitatowych ze swoich aktywéw w krajach
pochodzenia, przy czym postanowienia w tym zakresie
mogg obowigzywaé w okreslonych jurysdykcjach.

Dystrybucje dokonywane przez Spétke nie podlegaja
opodatkowaniu podatkiem zatrzymanym u zrédta
w Luksemburgu.

Opodatkowanie inwestoréow
Inwestorzy niebedacy rezydentami Luksemburga

Podmioty indywidualne lub zbiorowe, nie bedace
rezydentami i nieposiadajgcymi statej siedziby

w Luksemburgu, do ktérej przypisywane sg jednostki
uczestnictwa, nie podlegajg opodatkowaniu
obowigzujgcemu w Luksemburgu podatkiem od zyskow
kapitatowych zrealizowanych przez zbycie jednostek
uczestnictwa lub przez dystrybucje otrzymywang od
Spétki, przy czym te jednostki uczestnictwa nie beda
podlegac podatkowi od majatku netto.

Amerykanska ustawa Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) z 2010 r. oraz wspélny
standard OECD do wymiany informacji z 2016 r.
(.CRS")

FATCA przyjeto w Stanach Zjednoczonych dnia 18 marca
2010 r. w ramach Ustawy o zachetach w celu ozywienia
proceséw rekrutacji. Zawiera przepisy, zgodnie z ktérymi
Spotka jako zagraniczna instytucja finansowa (,,FFI”)
moze by¢ zobowigzana zgtasza¢ bezposrednio wtadzom
podatkowym (,IRS") pewne informacje o jednostkach
uczestnictwa znajdujgcych sie w posiadaniu podatnikéw
amerykanskich badz innych podmiotéw zagranicznych
podlegajgcych przepisom FATCA oraz gromadzi¢ dane
identyfikacyjne dla powyzszego celu. Instytucje
finansowe, ktére nie zawrg umowy z IRS i nie beda
przestrzegac zasad rezimu FATCA, mogg zostac
obcigzone 30% podatkiem zatrzymanym od wszelkich
wyptat dochodu ze zrédet amerykanskich, jak i od
srodkéw brutto pochodzacych ze sprzedazy papieréw
wartosciowych stanowigcych doch6d amerykanski Spotki.
W dniu 28 marca 2014 r. Wielkie Ksiestwo Luksemburga
podpisato Modelowg Umowe Miedzyrzagdowa 1 (,IGA”) ze
Stanami Zjednoczonymi i w lipcu 2015 r. dokonato
implementacji postanowien IGA do prawa
luksemburskiego.

CRS wdrozono dyrektywg Rady 2014/107/UE w sprawie
obowigzkowej automatycznej wymiany informacji w
dziedzinie opodatkowania, ktdra zostata przyjeta w dniu 9
grudnia 2014 r. i wdrozona do prawa luksemburskiego
Ustawg z dnia 18 grudnia 2015 r. w sprawie
automatycznej wymiany informacji podatkowych o
rachunkach finansowych (,Ustawa CRS"). CRS wszedt w
zycie w wiekszosci panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej z dniem 1 stycznia 2016 r. Zgodnie z CRS
Spoétka moze zosta¢ zobowigzana do zgtaszania
luksemburskim wtadzom podatkowym okreslonych
informacji o jednostkach uczestnictwa znajdujacych sie w
posiadaniu inwestoréw, ktérzy sg rezydentami
podatkowymi w panstwie uczestniczagcym w CRS oraz do
gromadzenia w tym celu dodatkowych danych
identyfikacyjnych. Zgodnie z Ustawg CRS pierwsza

wymiana informacji miata mie¢ miejsce do dnia 30
wrzesnia 2017 r. i obejmowac informacje dotyczace roku
kalendarzowego 2016. Aby wypetni¢ swoje obowigzki
wynikajgce z FATCA i CRS, Spétka moze by¢ zmuszona do
zbierania okreslonych informacji od swoich inwestoréw w
celu stwierdzenia ich statusu podatkowego. Zgodnie z
powyzszg IGA FATCA, jezeli inwestor zostanie uznany za
szczeg6lng osobe taka jak podmiot nieamerykanski
nalezacy do osoby amerykanskiej, niekwalifikowang FFI
lub nie dostarczy wymaganej dokumentacji, Spétka
bedzie zmuszona przekazac informacje o takich
inwestorach luksemburskim wtadzom podatkowym
zgodnie z wasciwymi przepisami obowigzujgcego prawa,
ktére to wtadze z kolei przekaza dane IRS. Zgodnie z CRS,
jezeli inwestor jest rezydentem podatkowym w panstwie
uczestniczacym w CRS i nie dostarczy wymagane;j
dokumentacji, Spétka bedzie zmuszona przekazac
informacje o takich inwestorach luksemburskim wtadzom
podatkowym zgodnie z wtasciwymi przepisami
obowigzujacego prawa. Jezeli Spotka bedzie postepowacd
zgodnie z powyzszymi uregulowaniami, nie bedzie
podlegac obcigzeniu podatkiem zatrzymanym w zwigzku
z FATCA.

Inwestorzy oraz posrednicy powinni pamietac, ze zgodnie
z obowigzujacg polityka Spétki jednostki uczestnictwa nie
sg oferowane ani sprzedawane na rzecz oséb
amerykanskich lub inwestoréw, ktérzy nie dostarcza
odpowiednich informacji CRS. PéZniejsze zbycie
jednostek uczestnictwa na rzecz takich oséb
amerykanskich rowniez jest zabronione. Jesli jednostki
uczestnictwa sg we wiasnosci faktycznej osoby
amerykanskiej lub osoby, ktéra nie przekazata
odpowiednich informacji wymaganych zgodnie z CRS,
Spotka wedtug wtasnego uznania moze przymusowo
umorzy¢ takie jednostki uczestnictwa. Inwestorzy
powinni ponadto zdawac sobie sprawe, ze w Swietle
przepiséw FATCA definicja okreslonych oséb moze
obejmowac szerszy kragg Inwestoréw w poréwnaniu z
innymi przepisami.

Opodatkowanie w Wielkiej Brytanii

(A)

(B)

Spoétka

Zamiarem Zarzadu jest prowadzenie spraw Spotki w taki
sposéb, zeby nie stata sie ona rezydentem Wielkiej
Brytanii. Odpowiednio wiec i pod warunkiem, ze Spétka
nie bedzie prowadzi¢ dziatalnosci w Wielkiej Brytanii za
posrednictwem oddziatu lub agencji tam
zlokalizowanych, Spétka nie bedzie podlega¢
brytyjskiemu podatkowi od spétek ani podatkowi
dochodowemu.

Posiadacze jednostek uczestnictwa
Przepisy dotyczace funduszy zagranicznych

Przepisy czesci 8 Ustawy o opodatkowaniu (przepisy
dotyczace opodatkowania miedzynarodowego i inne) z
2010 r. oraz Rozporzadzenia 2009/3001 (,Przepisy o
funduszach zagranicznych”) stanowig, Ze jezeli Inwestor
bedacy brytyjskim rezydentem lub zwyczajnym
rezydentem dla celéw podatkowych zbywa inwestycje w
zagranicznym podmiocie stanowigcym ,fundusz
zagraniczny” oraz jezeli fundusz zagraniczny nie
kwalifikuje sie do uznania za fundusz sprawozdawczy w
okresie, w ktérym Inwestor posiadat w nim inwestycje,
wszelkie zyski uzyskane przez Inwestora w momencie
sprzedazy, umorzenia lub innego zbycia inwestycji (w tym
domniemanego zbycia w momencie $mierci) beda
opodatkowane w momencie takiej sprzedazy, umorzenia

37



38

lub innego zbycia jako dochdd (,zyski stanowigce
dochody zagraniczne”), nie jako zysk kapitatowy. Spétka
jest ,funduszem zagranicznym” dla celéw powyzszych
przepisow.

Wszystkimi klasami jednostek uczestnictwa Spotki, z
wyjatkiem jednostek uczestnictwa klasy R (omdwionych
ponizej) zarzadza sie w taki sposdb, zeby kwalifikowaty
sie do uznania za fundusze sprawozdawcze dla celéw
opodatkowania, w zwigzku z czym zyski kapitatowe na
zbyciu jednostek uczestnictwa Spétki nie powinny
podlegac reklasyfikacji jako zysk stanowigcy dochéd na
podstawie brytyjskich przepiséw o funduszach
zagranicznych. Petng liste sprawozdawczych klas
jednostek uczestnictwa udostepnia na stosowny wniosek
Spotka zarzadzajgca. Wykaz funduszy sprawozdawczych
oraz terminéw stosownych procedur potwierdzajacych
publikuje sie na stronie internetowej HMRC pod adresem
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-
funds-list-of-reporting-funds.

Zgodnie z przepisami o funduszach zagranicznych,
Inwestorzy funduszy sprawozdawczych podlegaja
podatkowi od swego udziatu w dochodzie funduszu
sprawozdawczego za dany rok obrotowy bez wzgledu,
czy dochéd podlega faktycznej wyptacie na ich rzecz.
Posiadacze kapitatowych klas jednostek uczestnictwa
bedacy rezydentami Wielkiej Brytanii powinni by¢
Swiadomi, ze bedg zobowigzani rozlicza¢ sie i ptaci¢
podatek od dochodu przypadajgcego im od posiadanych
inwestycji co roku w ramach deklaracji podatkowej nawet
wowczas, gdy taki dochod nie podlega faktycznej
wyptacie na ich rzecz.

Dla unikniecia watpliwosci, wyptaty, ktére zgodnie z
punktem 3.3 powyzej zostaty reinwestowane w kolejne
jednostki uczestnictwa, nalezy uwazac dla celéw
opodatkowania w Wielkiej Brytanii za wyptacone na rzecz
inwestoréw, a nastepnie reinwestowane przez nich i
odpowiednio powinny one stanowi¢ czes¢ dochodu
inwestora podlegajacego opodatkowaniu za okres,

w ktorym dywidenda jest uznawana za otrzymana.

Zgodnie z przepisami w sprawie funduszy zagranicznych,
informacje o dochodzie podlegajgcym wykazaniu i
mozliwym do przypisania do kazdej jednostki
uczestnictwa Funduszu beda publikowane w terminie
dziesieciu miesiecy od korica okresu sprawozdawczego
na nastepujacej stronie internetowej Schroders pod
adresem
http://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/
fund-centre/fund-administration/income-tables/.

Do obowigzkéw Inwestora nalezy obliczenie i zgtoszenie
odpowiednich podlegajacych wykazaniu dochodéw do
HMRC na podstawie liczby posiadanych jednostek
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego. Oprécz
podlegajacych wykazaniu dochodéw mozliwych do
przypisania do kazdej jednostki uczestnictwa Funduszu
stosowna deklaracja bedzie obejmowac¢ informacje o
kwotach wyptaconych na jednostke uczestnictwa oraz
terminach wyptat za okres sprawozdawczy. Inwestorzy
potrzebujacy innych szczegdlnych informacji moga
wnioskowac¢ o wydanie stosownego potwierdzenia

w formie papierowej, jednak zastrzegamy sobie prawo do
pobrania optaty za tego rodzaju ustuge.

Przepisy rozdziatu 3 czesci 6 Ustawy o podatku od spotek
z 2009 r. stanowig, ze jezeli w dowolnym okresie
rozliczeniowym osoba podlegajgca brytyjskiemu
podatkowi od spétek posiada istotne inwestycje

w funduszu zagranicznym w rozumieniu wiasciwych

przepiséw podatkowych i kiedykolwiek w takim okresie
fundusz nie spetnia kryteriéw ,dozwolonych inwestycji”,
woéwczas inwestycje w posiadaniu takiej osoby bedzie
traktowac sie w tym okresie rozliczeniowym tak jak
prawa wynikajgce ze stosunku wierzyciel - dtuznik dla
celéw opodatkowania stosunku pozyczki. Fundusz
zagraniczny nie spetnia kryteriéw ,,dozwolonych
inwestycji” zawsze wowczas, gdy ponad 60% jego
aktywéw wedtug wartosci rynkowej stanowia dtuzne
papiery wartosciowe rzagdéw i przedsiebiorstw badz
srodki pieniezne na depozytach lub pewne instrumenty
pochodne badz inwestycje w innych przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania, ktére kiedykolwiek w
odpowiednim okresie rozliczeniowym same nie spetniajg
kryteriow , dozwolonych inwestycji”. Jednostki
uczestnictwa beda stanowi¢ inwestycje w funduszu
zagranicznym i w zwigzku z polityka inwestycyjng Spotki,
Spotka moze nie spetnia¢ kryteriéw ,dozwolonych
inwestycji”.

Jednostki uczestnictwa klasy R nie kwalifikujg sie do
uznania za fundusze sprawozdawcze dla celow
opodatkowania, w zwigzku z czym zyski kapitatowe na
zbyciu jednostek uczestnictwa klasy R beda podlegaty
reklasyfikacji jako zysk stanowigcy dochéd na podstawie
brytyjskich przepiséw o funduszach zagranicznych i beda
odpowiednio opodatkowane.

Optaty skarbowe

Zbycia jednostek uczestnictwa nie podlegajg optacie
skarbowej w Wielkiej Brytanii, chyba ze dokument zbycia
jest sporzgdzany w Wielkiej Brytanii. W takim przypadku
zbycie podlega optacie skarbowej ad valorem w Wielkiej
Brytanii wedtug stawki 0,5% zaptaconego wynagrodzenia,
zaokraglonej do najblizszych 5 GBP. Zbycie jednostek
uczestnictwa ani umowy zbycia jednostek uczestnictwa
nie podlegajg zaliczkowemu podatkowi skarbowemu w
Wielkiej Brytanii.

Wyptaty zysku

Wyptaty zysku dokonywane przez Fundusze, ktérych
aktywa sktadaja sie w ponad 60% z instrumentow
oprocentowanych lub instrumentéw o podobnym efekcie
ekonomicznym kiedykolwiek w danym okresie
obrachunkowym, traktuje sie jako ptatnosci rocznych
odsetek na rzecz inwestoréw indywidualnych
posiadajgcych status rezydenta Wielkiej Brytanii. Jezeli
jednostki uczestnictwa sg przechowywane w ramach
indywidualnego rachunku oszczednosciowego (,ISA”),
dochdéd jest wolny od podatku. W przypadku jednostek
uczestnictwa przechowywanych poza ISA przystuguje
zwolnienie podatkowe osobistych oszczednoSci
obejmujace pierwsze 1.000 GBP dochodu z tytutu odsetek
przystugujgce podatnikom ptacgcym podatek wedtug
stawki podstawowej. Zwolnienie wynosi 500 GBP w
przypadku podatnikéw ptacacych podatek wedtug
wyzszych stawek i zero w przypadku podatnikéw
obcigzonych dodatkowg stawka podatku. taczne
otrzymane odsetki w zakresie przekraczajgcym kwote
zwolnienia w danym roku podatkowym podlegaja
opodatkowaniu wedtug zwyktych stawek majacych
zastosowanie do odsetek (aktualnie 20%, 40% i 45%).

Wyptaty zysku dokonywane przez Fundusze, ktérych
mniej niz 60% aktywéw to instrumenty oprocentowane,
traktuje sie jako dywidendy zagraniczne.

Jezeli jednostki uczestnictwa sg przechowywane poza ISA,
taczne dywidendy otrzymane w danym roku podatkowym
do powyzszej kwoty sg wolne od podatku dochodowego.


https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
http://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/fund-centre/fund-administration/income-tables/
http://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/fund-centre/fund-administration/income-tables/

W zakresie przekraczajgcym powyzsza kwote dywidendy
podlegajg opodatkowaniu wedtug stawek 7,5%, 32,5% i
38,1%, jezeli mieszcza sie w przedziatach przewidzianych
dla stawki podstawowej, stawek wyzszych i stawki
dodatkowej. Dywidendy otrzymane od jednostek
uczestnictwa przechowywanych w ramach ISA sg nadal

wolne od opodatkowania.

Wyréwnanie

Spoétka zawiera porozumienia o petnym wyréwnaniu.
Wyréwnanie dotyczy jednostek uczestnictwa zakupionych
w okresie wyptat zysku. Kwota dochodu, obliczana
codziennie i uwzgledniana w cenie zakupu wszystkich
jednostek uczestnictwa nabytych w okresie wyptat zysku
jest zwracana posiadaczom takich jednostek uczestnictwa

w postaci zwrotu kapitatu.

Jako kapitat, taka wyptata nie podlega podatkowi
dochodowemu i powinna podlega¢ wytgczeniu z
obliczenia dochodu do wykazania na zeznaniu
podatkowym brytyjskiego inwestora. Informacje o
dziennym dochodzie dla wszystkich jednostek
uczestnictwa sg przechowywane w bazie danych

i udostepniane na stosowny wniosek w siedzibie Spétki
lub mozna sie z nimi zapozna¢ w Internecie pod adresem
http://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/

fund-centre/fund-administration/equalisation/

Celem wyréwnania jest zdjecie z nowych inwestoréw
Spétki zobowigzania podatkowego z tytutu dochodu juz
naliczonego od nabywanych przez nich jednostek
uczestnictwa. Wyréwnanie nie dotyczy inwestoréow, w
ktérych posiadaniu jednostki uczestnictwa znajdujg sie
przez caty Okres wyptat zysku.

Opodatkowanie w Niemczech

Oprocz ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
Zatgcznikach II i III nastepujgce Fundusze bed3 tez
przestrzegac ograniczen zobowigzujacych, zeby ponad
50% wartosci aktywow brutto Funduszu byto w sposéb
ciagty inwestowane w udzialy kapitatowe.
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Schroder ISF QEP Global Quality

Schroder ISF European Value

Schroder ISF Swiss Equity

Schroder ISF Frontier Markets
Equity

Schroder ISF Sustainable
Emerging Markets Synergy

Schroder ISF Global Climate
Change Equity

Schroder ISF Sustainable Global
Growth and Income

Schroder ISF Global Disruption

Schroder ISF Sustainable Multi-
Factor Equity

Schroder ISF Global Dividend
Maximiser

Schroder ISF Sustainable Swiss
Equity

Schroder ISF Global Equity Yield

Schroder ISF Swiss Small & Mid
Cap Equity

Schroder ISF Global Emerging
Market Opportunities

Schroder ISF Taiwanese Equity

Schroder ISF Global Emerging
Markets Smaller Companies

Schroder ISF UK Equity

Schroder ISF Global Energy

Schroder ISF US Large Cap

Schroder ISF Global Energy
Transition

Schroder ISF US Small & Mid-Cap
Equity

Schroder ISF Global Equity

Schroder ISF US Smaller
Companies

Nastepujace Fundusze bedg przestrzega¢ ograniczen
zobowigzujacych, zeby co najmniej 25% wartosci aktywoéw
brutto Funduszu byto w sposoéb ciggty inwestowane w udziaty

kapitatowe.

Schroder ISF Asian Total Return

Schroder ISF Global Managed
Growth

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Latin American

Schroder ISF Emerging Markets
Multi-Asset

Schroder ISF Multi-Asset Growth
and Income
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Odpowiednie wskazniki kapitatu wtasnego dla Funduszy beda
publikowane codziennie na niemieckiej stronie internetowe;j
Schroders pod adresem
http://www.schroders.com/de/de/finanzberater/fonds/
fondsuebersichten/schroder-international-selection-fund/.

Dla celéw niniejszego ograniczenia inwestycyjnego odwotanie
do udziatéw kapitatowych obejmuje:

(A) akcje w spotce (do ktdrych nie moga nalezec kwity
depozytowe) dopuszczone do publicznego obrotu na
gietdzie papieréw wartosciowych lub dopuszczone badz
wigczone do obrotu na innym rynku zorganizowanym
spetniajgcym kryteria rynku regulowanego; iflub

(B) akcje w spdtce innej niz spétka nieruchomosciowa, ktéra
(i) jest rezydentem w panstwie cztonkowskim lub w
panstwie cztonkowskim Europejskiego Obszaru
Gospodarczego i podlega tam opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych, z ktérego nie jest
zwolniona; lub (ii) jest rezydentem w dowolnym innym
panstwie i podlega tam opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0séb prawnych w wysokosci co najmniej
15%; i/lub

(C) tytuty uczestnictwa UCITS i/lub AFI niebedacego spdtka
osobowa, ktére - zgodnie z odpowiednimi warunkami
inwestycyjnymi - sg w sposob ciggly inwestowane w
zakresie ponad 50% ich wartosci w udziaty kapitatowe
(,fundusz akgcji"), przy czym 50% tytutdw uczestnictwa
Funduszy akcji bedgcych w posiadaniu Funduszu traktuje
sie jako udziaty kapitatowe; i/lub

(D) tytuty uczestnictwa UCITS i/lub alternatywnego funduszu
inwestycyjnego (AFI) niebedacego spotkg osobowa, ktére
- zgodnie z ich odpowiednimi warunkami inwestycyjnymi
- 53 w sposob ciggly inwestowane w zakresie co najmniej
25% ich wartosci w udziaty kapitatowe (,fundusz
mieszany”) przy czym 25% tytutdw uczestnictwa
Funduszy mieszanych bedacych w posiadaniu Funduszu
traktuje sie jako udziaty kapitatowe; i/lub

(E) tytuty uczestnictwa Funduszy akcji lub Funduszy
mieszanych, ktére wykazujg swéj wskaznik
zaangazowania kapitatowego w odpowiednich
warunkach inwestycyjnych; i/lub

(F) tytuty uczestnictwa Funduszy akcji lub Funduszy
mieszanych, ktére podajg codziennie swoj wskaznik
zaangazowania kapitatowego.

3.5. Zgromadzenia i sprawozdania
Zgromadzenia

Roczne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki odbywa sie
w Luksemburgu w dniu i o godzinie okre$lonych przez
Zarzad, jednak nie p6zniej niz w terminie szesciu miesiecy od
zakonczenia poprzedniego roku obrotowego Spotki. Do
inwestoréw wysyta sie listem poleconym zaproszenia do
udziatu w walnym zgromadzeniu inwestoréw co najmniej na
8 dni przed jego ustalong data. Zawiadomienia te okreslaja
porzadek obrad i miejsce zgromadzenia. Wymogi prawne w
zakresie zawiadomien, kworum i glosowania na wszystkich
walnych zgromadzeniach inwestoréw oraz zgromadzeniach
dotyczacych poszczegdlnych Funduszy lub klas jednostek
uczestnictwa okresla Statut. Na zgromadzeniach inwestorow
danego Funduszu lub klasy jednostek uczestnictwa
podejmowane sg decyzje dotyczgce wytgcznie takiego
Funduszu lub klasy jednostek uczestnictwa.
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Zawiadomienie o kazdym walnym zgromadzeniu inwestoréw
moze przewidywac, ze kworum i wiekszo$¢ na takim walnym
zgromadzeniu zostang okreslone odpowiednio do liczby
jednostek uczestnictwa wyemitowanych i pozostajgcych w
obrocie w okreslonym dniu i godzinie poprzedzajacych walne
zgromadzenie (,Dzien rejestracji uprawnien”). Prawo
inwestora do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
inwestoréw oraz do wykonywania praw gtosu przywigzanych
do posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa okresla sie
drogg odwotania do jednostek uczestnictwa posiadanych
przez takiego inwestora na Dzien rejestracji uprawnien.

Sprawozdania

Rok obrotowy Spotki koriczy sie dnia 31 grudnia

kazdego roku. Egzemplarze rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych udostepnia sie w Internecie na
stronie www.schroders.lu oraz bezptatnie w siedzibie Spétki.
Powyzsze raporty i sprawozdania stanowig integralng czes¢
niniejszego prospektu informacyjnego.

3.6. Szczegdétowe informacje na temat jednostek
uczestnictwa

Prawa uczestnikéw

Jednostki uczestnictwa emitowane przez Spétke sg w petni
zbywalne i uprawniajg do réwnego udziatu w zyskach, a w
przypadku dywidendowych jednostek uczestnictwa — w
dywidendach z tytutu klas jednostek uczestnictwa, ktérych
dotyczg, a takze w aktywach netto danej klasy jednostek
uczestnictwa w przypadku likwidacji Spotki. Jednostki
uczestnictwa nie sg uprzywilejowane i nie dajg prawa poboru.

Glosowanie

Kazdy Uczestnik funduszu ma prawo do oddania na walnym
zgromadzeniu po jednym gtosie na kazdg posiadang petna
jednostke uczestnictwa.

Inwestorom posiadajgcym jednostki uczestnictwa
okreslonego Funduszu lub klasy przystuguje prawo do
oddania po jednym gtosie na kazdg posiadang petna
jednostke uczestnictwa tego Funduszu lub klasy na kazdym
odrebnym zgromadzeniu inwestoréw tego Funduszu lub
klasy jednostek uczestnictwa.

W przypadku wspoétposiadania tylko inwestor wymieniony
jako pierwszy w rejestrze ma prawo gtosu.

Obowigzkowe umorzenie

Zarzad ma prawo do wprowadzania lub tagodzenia
ograniczen na wszelkie jednostki uczestnictwa oraz, w razie
potrzeby, wystepowania z zgdaniem umorzenia jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia, ze zadne jednostki
uczestnictwa nie zostaty nabyte ani nie sg utrzymywane przez
(i) zadng osobe z naruszeniem prawa lub wymogow
jakiegokolwiek kraju lub wtadz rzgdowych badz regulacyjnych
(jesli zarzad ustali, ze ktérykolwiek z cztonkéw Zarzadu,
Spétka, ktorykolwiek z Zarzadzajgcych inwestycjami badz
jakakolwiek inna osoba, zgodnie z ustaleniami Zarzadu,
poniostaby szkode w wyniku takiego naruszenia), (ii) zadng
osobe w okolicznosciach, ktére w opinii Zarzagdu moga
skutkowa¢ poniesieniem przez Spotke odpowiedzialnosci za
opodatkowanie (w tym, miedzy innymi, zobowigzan
regulacyjnych lub zobowigzan podatkowych, ktére moga
wynika¢ z wymogoéw FATCA lub wspdlnych standardow
sprawozdawczosci bgdz wszelkich podobnych przepiséw lub
ich naruszen) lub poniesieniem szkody pienieznej, ktérych
Spétka w przeciwnym wypadku by nie poniosta, w tym
obcigzeniem wymogiem dokonania rejestracji na podstawie
przepiséw prawa papierow wartosciowych lub przepiséw
inwestycyjnych badz innych podobnych praw i wymogéw
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jakiegokolwiek kraju lub organu ani (iii) zadng osobe,
koncentracja jednostek uczestnictwa ktérej moze, w opinii
Zarzadu, zagrozi¢ ptynnosci Spétki lub ktéregokolwiek z jej
Funduszy, w tym tych kwalifikujgcych sie do uznania za
fundusze rynku pienieznego ani tez w imieniu takiej osoby. W
szczegolnosci, jesli Zarzad kiedykolwiek powezmie wiedze, ze
faktycznym wiascicielem jednostek uczestnictwa jest osoba
amerykanska lub okreslona osoba dla celéw FATCA, Spétka
bedzie miata prawo do dokonania przymusowego umorzenia
takich jednostek uczestnictwa. Zarzagd moze réwniez podjaé
decyzje o obowigzkowym umorzeniu lub konwersji pakietu
jednostek uczestnictwa o wartosci nizszej od minimalnej
wartosci portfela lub w przypadku gdy inwestor nie spetnia
kryteriéw kwalifikacji w odniesieniu do okreslonej klasy
jednostek uczestnictwa.

Zarzad moze w zwigzku z tym wymagac¢ od inwestoréw
przekazania informacji uznanych przez nich za niezbedne w
celu ustalenia, czy dany inwestor jest faktycznym
beneficjentem jednostek uczestnictwa bedacych w jego
posiadaniu.

Przeniesienia

Przeniesienia imiennych jednostek uczestnictwa mozna
dokona¢, dostarczajagc Agentowi transferowemu nalezycie
podpisany dokument przeniesienia w odpowiedniej formie
wraz z odpowiednim certyfikatem, jezeli go wydano,
przeznaczonym do uniewaznienia.

Prawa w przypadku likwidacji

Spoétka zostata zatozona na czas nieokreslony. Spétka moze
jednak w dowolnym momencie ulec likwidacji na podstawie
uchwaty podjetej przez nadzwyczajne walne zgromadzenie
inwestoréw, na ktérym wyznaczony zostaje réwniez jeden lub
kilku likwidatoréw oraz zdefiniowane zostajg ich uprawnienia.
Likwidacje przeprowadza sie zgodnie z przepisami prawa
luksemburskiego. Wptywy netto z likwidacji przypadajace na
kazdy z Funduszy podlegaja podziatowi przez likwidatoréw
posréd inwestoréw posiadajgcych jednostki uczestnictwa
danego Funduszu proporcjonalnie do ich wartosci.

Jezeli i kiedy aktywa netto klasy jednostek uczestnictwa
spadng ponizej 10 000 000 EUR lub wszystkich klas jednostek
uczestnictwa w Funduszu spadng ponizej 50 000 000 EUR lub
rownowartosci tej kwoty w innej walucie badz ponizej
wszelkich innych kwot, jakie mogg zosta¢ w stosownym czasie
okreslone przez Zarzad jako minimalny poziom aktywoéw
takiej klasy tytutéw uczestnictwa lub Funduszu niezbedny dla
efektywnej ekonomicznie dziatalnosci lub jezeli sytuacja
gospodarcza lub polityczna uzasadniataby takie dziatania
badz bytoby to niezbedne dla zabezpieczenia interesu
inwestoréw odpowiedniej klasy jednostek uczestnictwa lub
Funduszu, Zarzad moze postanowi¢ o umorzeniu wszystkich
jednostek uczestnictwa takiej klasy jednostek uczestnictwa
badZ Funduszu. W takim przypadku, przed dokonaniem
obowigzkowego odkupu, Spétka zawiadamia o tym
inwestoréw przez opublikowanie ogtoszenia o odkupie (lub
wystanie im zawiadomienia, w zaleznosci od przypadku)
zgodnie z przepisami i regulacjami obowigzujacymi w
Luksemburgu. Inwestorzy otrzymujg wyptate w wysokosci
aktywéw netto przypadajacych na jednostki uczestnictwa
danej klasy, bedacych w ich posiadaniu w dniu odkupu.

W opisanych powyzej okolicznosciach Cztonkowie zarzadu
mogga takze podjac decyzje o reorganizacji Funduszu przez
jego podziat na dwa lub wiekszg liczbe odrebnych Funduszy.
Publikacja lub zawiadomienie o decyzji nastgpi w sposéb
opisany powyzej, a ponadto publikacja lub zawiadomienie
musi zawiera¢ informacje odnoszace sie do dwéch lub
wiekszej liczby odrebnych Funduszy powstatych w wyniku

reorganizacji. Publikacja lub zawiadomienie, o ktérych mowa
powyzej, nastapi co najmniej na jeden miesigc przed datg
wejscia w zycie reorganizacji w celu umozliwienia inwestorom
ztozenia zlecen odkupu lub zamiany ich jednostek
uczestnictwa przed wejsciem w zycie reorganizacji.

Kazde potaczenie Funduszu z innym Funduszem Spétki badz z
innym UCITS (regulowane przepisami prawa
luksemburskiego lub realizowane na innych zasadach)
wymaga podjecia stosownej decyzji przez Zarzad, chyba ze
Zarzad postanowi przekaza¢ decyzje o potaczeniu walnemu
zgromadzeniu inwestoréw danego Funduszu. W tym
ostatnim przypadku dla takiego walnego zgromadzenia nie
obowigzuje wymaog kworum, a decyzja o potgczeniu
podejmowana jest zwyktg wiekszos$cig oddanych gtoséw.
Potgczenie przeprowadza sie zgodnie z przepisami prawa
luksemburskiego.

Wszelkie wptywy z likwidacji nieodebrane przez inwestoréw
przed zamknieciem likwidacji Funduszu zostajg zdeponowane
na rachunku escrow w ,Caisse de Consignation”. Kwoty
nieodebrane z rachunku escrow w ciggu okresu okreslonego
prawem mogg podlegac przepadkowi zgodnie z przepisami
prawa luksemburskiego.

3.7. Grupowanie aktywow

Na potrzeby efektywnego zarzadzania i z zastrzezeniem
postanowien Statutu oraz obowigzujgcych przepiséw

i regulacji Spotka zarzadzajgca moze inwestowac catos¢ lub
dowolng cze$¢ portfela aktywow (oraz zarzadzac catoscig lub
czescig takiego portfela) utworzonego dla dwoch lub wiecej
Funduszy (zwanych dalej ,Funduszami uczestniczacymi”) na
zasadzie wspolnej puli. Kazda taka pula aktywow zostaje
utworzona przez przeniesienie do niej sSrodkéw pienieznych
lub innych aktywéw (pod warunkiem, ze takie aktywa
pozostajg w zgodzie z polityka inwestycyjna danej puli) z
kazdego Funduszu uczestniczgcego. Spétka zarzgdzajaca
moze nastepnie w stosownym czasie dokonywac dalszych
przeniesien do kazdej puli aktywéw. Aktywa moga takze
zosta¢ ponownie przeniesione do Funduszu uczestniczgcego
w wysokosci nieprzekraczajgcej maksymalnego poziomu
uczestnictwa danej klasy jednostek uczestnictwa. Udziat
Funduszu uczestniczacego w puli aktywdw ustala sie przez
odwotanie do teoretycznych jednostek o rownej wartosci w
puli aktywow. W chwili utworzenia puli aktywoéw Spétka
zarzadzajgca okresli, wedtug swojego uznania, poczatkowg
wartosc¢ teoretycznych jednostek (wyrazong w walucie
uznanej przez Spoétke zarzadzajaca za wtasciwg) i przypisze
kazdemu Funduszowi uczestniczagcemu jednostki, ktérych
taczna warto$¢ bedzie réwna kwocie wktadu pienieznego (lub
wartosci innych wnoszonych aktywow). Nastepnie poprzez
podzielenie wartosci aktywow netto puli aktywéw przez liczbe
istniejgcych teoretycznych jednostek zostaje okreslona
wartos$¢ teoretycznej jednostki.

W przypadku wniesienia dodatkowych srodkéw pienieznych
lub aktywéw do puli aktywoéw lub ich wycofania przydziat
jednostek danego Funduszu uczestniczacego zostanie
zwiekszony lub zmniejszony, w zaleznosci od przypadku, o
liczbe jednostek otrzymang przez podzielenie kwoty
pienieznej lub wartosci wniesionych lub wycofanych aktywdéw
przez biezgcg wartos¢ jednostki. W przypadku wniesienia
srodkoéw pienieznych, sg one na potrzeby niniejszego
obliczenia traktowane jako pomniejszone o kwote uznang
przez Spotke zarzadzajaca za wtasciwag w celu
odzwierciedlenia optat fiskalnych oraz kosztéw obrotu i
zakupu, ktére moga zostac poniesione przy inwestowaniu
takiej kwoty pienieznej, a w przypadku wycofania Srodkéw
pienieznych, wysoko$¢ tej kwoty zostaje powiekszona w celu
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odzwierciedlenia kosztéw, jakie mogg zostac poniesione przy
realizacji papierow wartosciowych lub innych aktywéw w puli
aktywoéw.

Dywidendy, odsetki i pozostate wyptaty o charakterze
dochodu otrzymane z tytutu aktywow znajdujgcych sie w puli
aktywéw sg niezwtocznie wnoszone do Funduszy
uczestniczacych (uznawane) proporcjonalnie do ich udziatu w
puli aktywoéw w chwili otrzymania. Z chwilg rozwigzania Spoétki
aktywa w puli aktywéw zostang przypisane do Funduszy
uczestniczacych proporcjonalnie do ich uczestnictwa w puli
aktywow.

3.8. Wspdlne zarzadzanie

W celu obnizenia optat operacyjnych i administracyjnych oraz
jednoczesnie wykorzystania mozliwosci szerszej
dywersyfikacji inwestycji, Spotka zarzadzajgca moze
zdecydowag, ze czes¢ lub catos¢ aktywdw jednego lub
wiekszej liczby Funduszy bedzie zarzgdzana wspolnie z
aktywami nalezacymi do innych luksemburskich
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. W ponizszych
akapitach termin ,wspélnie zarzgdzane podmioty” odnosi sie
globalnie do Funduszy oraz wszystkich podmiotéw, z ktérymi
i pomiedzy ktérymi istnieje porozumienie o wsp6lnym
zarzadzaniu, a termin ,wspolnie zarzadzane aktywa” odnosi
sie do wszystkich aktywéw wspélnie zarzadzanych
podmiotéw, ktére sg wspdlnie zarzgdzane na podstawie tego
samego porozumienia o wspélnym zarzgdzaniu.

W ramach porozumienia o wspdlnym zarzadzaniu
Zarzadzajacy inwestycjami, jezeli zostanie wybrany

i uprawniony do wykonywania codziennych czynnosci
zarzadczych, moze podejmowac — na zasadzie konsolidacji
wspdlnie zarzadzanych podmiotéw — decyzje o inwestycjach,
dezinwestycjach i zmianach struktury portfela, co wptywa na
sktad portfela danego Funduszu. Kazdy wspdlnie zarzgdzany
podmiot posiada czes$¢ wspdlnie zarzgdzanych aktywow
odpowiadajgcg stosunkowi jego aktywdw netto do tacznej
wartos$ci wspdlnie zarzagdzanych aktywow. Taki
proporcjonalny udziat jest stosowany w przypadku kazdej linii
inwestycji posiadanej lub nabytej w ramach wspélnego
zarzadzania. Decyzje o inwestycjach i/lub dezinwestycjach nie
majg wptywu na te proporcje. Dodatkowe inwestycje sg
przypisywane do wspdlnie zarzgdzanych podmiotéw wedtug
tej samej proporcji, a sprzedawane aktywa sg obcigzane
proporcjonalnie do wspélnie zarzagdzanych aktywow
bedacych w posiadaniu kazdego wspolnie zarzagdzanego
podmiotu.

W przypadku nowych subskrypcji w ramach jednego ze
wspdlnie zarzadzanych podmiotéw wplywy z subskrypcji
zostajg przypisane wspolnie zarzgdzanym podmiotom na
podstawie zmodyfikowanych wartosci stosunkowych
(proporcji) wynikajgcych ze wzrostu aktywéw netto wspoélnie
zarzgdzanego podmiotu, ktéry skorzystat z subskrypcji, a
wszystkie linie inwestycji zostajag zmodyfikowane przez
przeniesienie aktywéw z jednego wspdlnie zarzadzanego
podmiotu do innego w celu ich dostosowania do
zmodyfikowanych proporcji. Podobnie w przypadku umorzen
w ramach jednego ze wspélnie zarzgdzanych podmiotéw
wymagane $rodki pieniezne moga obcigzac srodki pieniezne
nalezgce do wspdlnie zarzadzanych podmiotow wedtug
zmodyfikowanych proporcji wynikajacych z redukcji aktywéw
netto wspolnie zarzgdzanego podmiotu, ktoéry poniost strate
w wyniku umorzenia i w takim przypadku nastapi
skorygowanie wszystkich linii inwestycji zgodnie ze
zmodyfikowanymi wartosciami stosunkowymi (proporcjami).
Uczestnicy funduszu powinni by¢ Swiadomi, ze w razie
niepodijecia przez Spétke zarzadzajacg lub ktéregokolwiek z
powotanych przez nig agentéw okres$lonych dziatan,
porozumienie o wspdlnym zarzgdzaniu moze spowodowac,
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ze sktad aktywoéw danego Funduszu ulegnie zmianie w
wyniku zdarzen, takich jak subskrypcje i odkupy majace
miejsce w innych wspdlnie zarzgdzanych podmiotach. W tej
sytuacji, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow,
subskrypcje otrzymane przez jeden podmiot, z ktérym dany
Fundusz jest wspélnie zarzadzany, prowadzg do zwiekszenia
rezerwy srodkéw pienieznych tego Funduszu.

Z drugiej strony umorzenia dokonywane w jednym
podmiocie, z ktérym dany Fundusz jest wspdlnie zarzadzany,
powodujg obnizenie rezerwy srodkéw pienieznych tego
Funduszu. Subskrypcje i umorzenia mogg by¢ jednak
prowadzone na specjalnym rachunku, ktory otwiera sie dla
kazdego wspélnie zarzgdzanego podmiotu poza
porozumieniem o wspdlnym zarzgdzaniu i przez ktéry
przechodzg obowigzkowo wszystkie subskrypcje i umorzenia.
Mozliwos¢ alokowania znaczacych subskrypcji i umorzen do
takich specjalnych rachunkéw oraz mozIliwos¢ podjecia przez
Spotke zarzadzajacg lub ktéregokolwiek z powotanych przez
nig agentéw, w dowolnej chwili, decyzji o rozwigzaniu
porozumienia o wspdlnym zarzgdzaniu, pozwalajg danemu
Funduszowi unika¢ korygowania portfela, w przypadku gdy
takie korekty miatyby prawdopodobnie wptyw na interesy
Uczestnikow funduszu.

Jezeli modyfikacja sktadu portfela Funduszu w wyniku
umorzen lub ptatnosci optat i ponoszenia wydatkéw
wiasciwych dla innego wspdlnie zarzagdzanego podmiotu (tj.
nieprzypisywalnych do Funduszu) moze spowodowac
naruszenie ograniczen inwestycyjnych majacych
zastosowanie do danego Funduszu, odpowiednie aktywa
zostajg wytgczone z porozumienia o wspolnym zarzadzaniu
przed wdrozeniem modyfikacji tak, aby nie znalazty sie one
pod wptywem wynikajacych z tego tytutu korekt.

Wspdélnie zarzgdzane aktywa Funduszy sg, w zaleznosci od
przypadku, wspoélnie zarzgdzane wytgcznie z aktywami
przeznaczonymi do inwestowania zgodnie z celami
inwestycyjnymi identycznymi z celami dotyczacymi wspélnie
zarzadzanych aktywow. Pozwala to zagwarantowa, ze
decyzje inwestycyjne sg w petni zgodne z polityka
inwestycyjng danego Funduszu. Wspélnie zarzagdzane aktywa
sg wspolnie zarzadzane wytgcznie z aktywami, dla ktérych
Depozytariusz dziata w charakterze podmiotu Swiadczgcego
ustugi powiernicze, w celu zapewnienia, ze Depozytariusz jest
w stanie w petni wykonywac przypisane mu zadania i
wywigzywac sie z obowigzkéw w stosunku do Spétki i jej
Funduszy. Depozytariusz przechowuje aktywa Spoétki przez
caly czas oddzielnie od aktywéw innych wspdlnie
zarzadzanych podmiotéw i tym samym jest w stanie w kazdej
chwili dokona¢ identyfikacji aktywéw Spotki i kazdego
Funduszu. Polityka inwestycyjna wspdlnie zarzagdzanych
podmiotédw nie musi sie Scisle pokrywac z polityka
inwestycyjng stosownych Funduszy. W zwigzku z tym moze
dojsc¢ do sytuacji, w ktorej wspdlnie wdrazana polityka jest
bardziej restrykcyjna niz polityka poszczegélnych Funduszy.

Porozumienia o wspo6lnym zarzadzaniu zawierane sg przez
Spétke zarzgdzajaca, Depozytariusza oraz Zarzadzajacych
inwestycjami w celu ustalenia praw i obowigzkéw
poszczegdlnych stron. Zarzad moze w kazdej chwili podjagc
decyzje o rozwigzaniu porozumienia o wspolnym zarzadzaniu
ze skutkiem natychmiastowym.

Uczestnicy funduszu moga w kazdym czasie uzyskac
informacje aktualne na moment zgtoszenia zapytania na
temat procentowej wartosci wspélnie zarzadzanych aktywow
oraz na temat podmiotéw, z ktérymi zawarto porozumienie o
wspolnym zarzadzaniu, w siedzibie Spotki. Zbadane przez
biegtego rewidenta raporty roczne i pétroczne zawierajg
informacje na temat sktadu i wartos$ci procentowych wspélnie
zarzadzanych aktywow.



3.9. Informacje ogdlne

O ile w niniejszym Prospekcie nie okre$lono inaczej, indeksy
lub wskazniki referencyjne stosowane w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2016/1011 (,rozporzadzenie w sprawie
wskaznikdw referencyjnych”) przez Fundusze sg na dzien
niniejszego Prospektu podawane przez administratoréw
wskaznikéw referencyjnych, ktérzy albo figuruja w rejestrze
administratoréw i wskaznikéw referencyjnych prowadzonym
przez ESMA zgodnie z art. 36 rozporzgdzenia w sprawie
wskaznikdw referencyjnych lub korzystaja z rozwigzan
przejsciowych przewidzianych w rozporzgdzeniu w sprawie
wskaznikéw referencyjnych, a zatem mogg jeszcze nie
figurowac w rejestrze.

Spoétka zarzadzajaca posiada pisemne plany dziatan
wymagajacych podjecia na wypadek istotnej zmiany lub
zaprzestania publikacji benchmarku. Egzemplarze takich
planéw udostepnia sie bezptatnie na stosowny wniosek w
siedzibie Spotki zarzagdzajgcej. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Prospektu informacyjnego do operatoréw
benchmarkéw, z ktérych ustug korzysta Fundusz i ktérych
ujeto w rejestrze operatoréw benchmarkéw prowadzonym
przez ESMA, naleza:

Operatorzy Loka- Wskaznikireferencyj- Fundusz

benchmar- lizacja ne

kéw

ICE Londy- Stopa krétkoterminowa European Alpha
Benchmark n w euro Absolute Return
Administrati-

on Limited European Equity

Absolute Return

Sustainable
European Market
Neutral
MSCI Londy- MSCI Europe Net TR European Special
Limited n Situations

European Value

MSCI Londy- MSCI Frontier Markets ~ Frontier Markets
Limited n Net TR Equity

MSCI Londy- MSCI World - Net TR QEP Global Core
Limited n

Ujecie operatora benchmarku, z ktérego ustug korzysta
Fundusz, w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie
wskaznikéw referencyjnych, w rejestrze ESMA operatoréw
benchmarkéw znajdzie swoje odzwierciedlenie w Prospekcie
informacyjnym w kolejnej jego aktualizaciji.
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Zatacznik |

Ograniczenia inwestycyjne

Jezeli nie wskazano odmiennie w Zatgczniku III dla
konkretnych Funduszy, Zarzad przyjat nastepujace
ograniczenia dotyczace inwestowania aktywow Spétki oraz jej
dziatalnosci. Ograniczenia inwestycyjne i polityka
inwestycyjna moga podlega¢ zmianom w przypadku uznania
ich przez Cztonkéw zarzadu za lezgce w najlepszym interesie
Spétki. W takim przypadku niniejszy Prospekt inwestycyjny
podlega aktualizacji.

Ograniczenia inwestycyjne wynikajgce z luksemburskich
przepiséw prawnych muszg by¢ przestrzegane w przypadku
kazdego Funduszu. Ograniczenia podane w czesci 1(D)
ponizej majg zastosowanie do Spotki jako catosci.

1. Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe i
aktywa ptynne

(A) Spotka inwestuje w:

(1) zbywalne papiery wartosciowe i inwestycje na rynku
pienieznym dopuszczone lub bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym; i/lub

(2) ostatnio wyemitowane zbywalne papiery
wartosciowe i inwestycje na rynku pienieznym pod
warunkiem, ze:

() warunki emisji obejmujg postanowienie, ze
zostanie ztozony wniosek o ich dopuszczenie
do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréow
wartosciowych lub innym rynku regulowanym,
ktéry dziata regularnie oraz jest uznany i otwarty
dla ogétu oraz

(M takie dopuszczenie do obrotu nastapi w terminie
jednego roku od daty emisji i/lub

(3) jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innego UCI,
niezaleznie od tego, czy sg one potozone na terenie
panstwa cztonkowskiego UE, pod warunkiem ze:

() takie inne UCI uzyskaty autoryzacje zgodnie z
przepisami, ktére przewiduja, ze podlegajg one
nadzorowi uznawanemu przez CSSF za
réwnowazny z nadzorem zapewnionym przez
prawo unijne, oraz ze wspotpraca miedzy
wtadzami jest zagwarantowana w wystarczajacy
sposob,

(M poziom ochrony w przypadku posiadaczy
jednostek uczestnictwa takich innych UCI jest
réwny poziomowi ochrony zapewnionemu
posiadaczom jednostek uczestnictwa UCITS,

a w szczegoblnosci, ze reguty dotyczace
wyodrebniania aktywoéw, zaciggania i udzielania
pozyczek oraz niepokrytej sprzedazy zbywalnych
papieréw wartosciowych i inwestycji na rynku
pienieznym odpowiadajg wymogom Dyrektywy
UCITS,

(M takie inne UCI publikuja raporty pétroczne i
roczne pozwalajgce na ocene w okresie
sprawozdawczym aktywéw, zobowigzan,
dochoddéw i dziatalnosci,
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(v) nie wiecej niz 10% aktywdw UCITS lub innych
UCI, ktorych nabycie jest rozwazane, moze by¢,
zgodnie z ich dokumentami zatozycielskimi,
inwestowane tgcznie w jednostki uczestnictwa
pozostatych UCITS lub innych UCT; i/lub

depozyty w instytucjach kredytowych, ktére
podlegaja wyptacie na zadanie lub mozna je wycofa¢,
a ich termin zapadalnosci nie przekracza 12 miesiecy,
pod warunkiem, ze takie instytucje kredytowe maja
siedziby w panstwach cztonkowskich UE lub, jezeli ich
siedziby znajdujg sie w krajach niebedacych
panstwami cztonkowskimi UE, pod warunkiem, ze
podlegaja one zasadom ostroznosciowym, ktére
CSSF uwaza za réwnorzedne wobec takich zasad
okreslonych przepisami unijnymi; i/lub

instrumenty pochodne, w tym w réwnowazne
instrumenty rozliczane w formie pienieznej bedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym i/lub
instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu
pozagietdowego pod warunkiem, ze:

() ichinstrumenty bazowe stanowig papiery
wartosciowe opisane w ustepie 1(A), Indeksy
Finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany
walut lub waluty, w ktére Fundusze moga
inwestowac zgodnie z ich celami inwestycyjnymi;

() druga strong transakcji, ktérych przedmiotem sa
pozagietdowe instrumenty pochodne, sg
instytucje podlegajgce ostroznosciowemu
nadzorowi i nalezgce do kategorii
zatwierdzonych przez CSSF;

(M pozagietdowe instrumenty pochodne podlegajg
codziennie rzetelnej i weryfikowalnej wycenie i
moga by¢ w dowolnym czasie zbywane,
likwidowane lub zamykane w drodze transakgji
odwrotnej po cenie réwnej ich wartosci godziwej,
z inicjatywy Spotki.

i/lub

inwestycje na rynku pienigznym inne niz te, ktére sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, jezeli
emisja badz emitent takich instrumentéw sa
regulowane w celu ochrony inwestoréw i ich
oszczednosci, oraz pod warunkiem, ze takie
instrumenty sg:

() emitowane badZ gwarantowane przez centralne,
regionalne lub lokalne wtadze lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, kraj niebedgcy panstwem
cztonkowskim UE lub, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
badz tez przez miedzynarodowg instytucje
publiczng, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE; lub

() emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych; lub



(M emitowane lub gwarantowane przez organizacje
podlegajacg ostroznosciowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami zdefiniowanymi w
przepisach unijnych; lub

(Iv) emitowane przez inne instytucje nalezgce do
kategorii zatwierdzonych przez CSSF pod
warunkiem, ze inwestycje w takie instrumenty
wigza sie z obowigzkiem zabezpieczenia
inwestoréw réwnorzednym z zasadami
okreslonymi w tiret pierwszym, drugim i trzecim,
oraz pod warunkiem, ze emitent jest spétka,
ktérej kapitat i rezerwy wynoszg co najmniej
10 000 000 EUR i ktéra przedstawia i publikuje
roczne sprawozdania finansowe zgodnie
z dyrektywg 2013/34/UE, i jest podmiotem, ktéry
w ramach grupy spotek obejmujacej jedng lub
wiecej spotek notowanych, ma za zadanie
finansowac grupe, lub jest podmiotem, ktérego
zadaniem jest finansowanie instrumentéw
sekurytyzacyjnych korzystajgcych z bankowej linii
ptynnosci.

Ponadto Spo6tka moze inwestowa¢ maksymalnie do
10% wartosci aktywéw netto kazdego Funduszu w
zbywalne papiery wartos$ciowe lub inwestycje na
rynku pienieznym inne niz podane w punktach od (A)
(1), (A)(2) i (A)(6) powyzej.

Na warunkach i w ramach limitéw okreslonych
przepisami Ustawy, Spotka moze, w najszerszym
zakresie dozwolonym przepisami i regulacjami prawa
luksemburskiego (i) tworzy¢ wszelkie Fundusze
kwalifikujace sie do uznania za fundusz powigzany
UCITS (,fundusz powigzany UCITS") lub fundusz
podstawowy UCITS (,fundusz podstawowy UCITS"),
(i) dokonywac¢ przeksztatcenia wszelkich istniejgcych
Funduszy w fundusze powigzane UCITS lub (iii)
zmienia¢ fundusz podstawowy UCITS dla kazdego z
jego funduszy powigzanych UCITS.

Fundusz powigzany UCITS inwestuje co najmniej 85%
swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa innego
funduszu podstawowego UCITS. Fundusz powigzany
UCITS moze posiadac do 15% swych aktywow w
jednej lub wiekszej liczbie ponizszych kategorii
inwestycji:

- - pomocnicze aktywa ptynne zgodnie z
punktem B ponizej;

- - instrumenty pochodne, ktére mogg by¢
wykorzystywane wytgcznie dla celéw
zabezpieczenia;

Dla celéw przestrzegania zapisOw ustepu 3 ponizej
fundusz powigzany UCITS oblicza swa taczna
ekspozycje na instrumenty pochodne, tgczac wtasng
bezposrednig ekspozycje, o ktérej mowa powyzej w
punkcie (b) z:

- - faktyczng ekspozycjg funduszu podstawowego
UCITS na instrumenty pochodne w czesci
odpowiadajgcej inwestycjom funduszu
powigzanego UCITS w funduszu
podstawowym UCITS; lub

potencjalng maksymalng tagczng ekspozycja
funduszu podstawowego UCITS na
instrumenty pochodne przewidziang w
regulaminie zarzgdzania lub dokumentach
zatozycielskich funduszu podstawowego

UCITS w czesci odpowiadajgcej inwestycjom
funduszu powigzanego UCITS w funduszu
podstawowym UCITS.

(B) Kazdy Fundusz moze, w charakterze pomocniczym,
utrzymywac aktywa ptynne. Aktywow ptynnych
wykorzystywanych do zabezpieczenia ekspozycji w
instrumentach pochodnych nie uznaje sie za pomocnicze
aktywa ptynne.

(1)

Kazdy Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie do
10% wartosci aktywdéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe lub inwestycje na rynku pienieznym
wyemitowane przez tego samego emitenta (oraz, w
przypadku strukturyzowanych instrumentéw
finansowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi, zaréwno przez emitenta
strukturyzowanych instrumentoéw finansowych, jak i
emitenta bazowych papieréw wartosciowych). Kazdy
Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20% swoich
aktywdéw netto w depozyty w tym samym podmiocie.
Ekspozycja na ryzyko kontrahenta danego Funduszu
w transakgcji, ktérej przedmiotem sg pozagietdowe
instrumenty pochodne, nie moze przekracza¢ 10%
jego aktywdw netto w przypadku, gdy drugg strong
transakgji jest instytucja kredytowa, o ktérej mowa w
ustepie 1(A)(4) powyzej, lub 5% aktywow netto w
pozostatych przypadkach.

Ponadto, jezeli dowolny Fundusz posiada inwestycje
w zbywalne papiery wartosciowe i inwestycje na
rynku pienieznym dowolnego emitenta, ktére
indywidualnie przekraczajg poziom 5% wartosci
aktywow netto danego Funduszu, tgczna wartos¢
wszystkich takich inwestycji nie moze stanowié¢ wiecej
niz 40% wartosci aktywow netto takiego Funduszu.

Niniejsze ograniczenie nie dotyczy depozytow i
transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi, prowadzonych z instytucjami
finansowymi podlegajagcymi nadzorowi
ostroznosciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw okreslonych
w ustepie (C)(1), Fundusz nie moze taczy¢:

inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub
inwestycji na rynku pienieznym wydanych przez
jeden podmiot,

- lokat deponowanych u jednego podmiotuy, i/lub

- ekspozycji wynikajacej z transakgji
pozagietdowymi instrumentami pochodnymi
zawieranych z jednym podmiotem,

ktérych poziom przekroczytby 20% jego aktywéw
netto.

Limit 10%, o ktérym mowa w ustepie (C)(1),
podwyzsza sie do poziomu 35% w przypadku
zbywalnych papieréw wartosciowych lub inwestycji
na rynku pienieznym emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE,
jego wtadze lokalne lub Dozwolone panstwo, albo
przez miedzynarodowg organizacje publiczng, ktérej
co najmniej jeden cztonek jest panstwem
cztonkowskim UE.

Limit 10%, o ktérym mowa w ustepie (C)(1),
podwyzsza sie do poziomu 25% w przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych
przez instytucje kredytowe o wysokim ratingu z
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siedzibg w panstwie cztonkowskim UE i podlegajace
ustawowo specjalnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy takich
dtuznych papieréw wartosciowych, pod warunkiem
ze sumy pochodzace z emisji takich instrumentow
dtuznych sg inwestowane zgodnie z obowigzujgcym
prawem w aktywa, ktére sg wystarczajace do
pokrycia zobowigzanh wynikajacych z takich dtuznych
papieréw wartosciowych podczas catego okresu ich
waznosci i ktore w przypadku braku ptatnosci ze
strony emitenta postuzytyby w pierwszej kolejnosci
do sptacenia kapitatu i wyptaty narostych odsetek.

Jezeli Fundusz inwestuje wiecej niz 5% swoich
aktywoéw w dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych
mowa powyzej, emitowane przez jednego emitenta,
taczna wartos¢ takich inwestycji nie moze
przekroczy¢ 80% wartosci aktywdw takiego
Funduszu.

Zbywalnych papieréw wartosciowych i inwestycji na
rynku pienieznym, o ktérych mowa w ustepach (C)(3)
i (C)(4), nie uwzglednia sie przy obliczaniu limitu 40%,
o ktérym mowa w ustepie (C)(2).

Limity z ustepow (C)(1), (C)(2), (C)(3) i (C)(4) nie moga
by¢ taczone i tym samym wartos¢ inwestycji w
zbywalne papiery wartosciowe i inwestycje na rynku
pienieznym emitowane przez ten sam podmiot, a
takze w lokaty lub instrumenty pochodne tego
samego podmiotu, dokonane zgodnie z
postanowieniami ustepow (C)(1), (C)(2), (C)(3) i (C)
(4), nie moze w zadnym przypadku przekroczy¢
tacznie 35% wartosci aktywow netto kazdego
Funduszu.

Na potrzeby obliczania limitéw, o ktérych mowa w
niniejszym ustepie (C), spotki, ktére wchodzg w sktad
tej samej grupy dla celéw konsolidacji sprawozdan
finansowych, zgodnie z dyrektywg 2013/34/UE lub
zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami
rachunkowosci, traktuje sie jako jeden podmiot.

Fundusz moze tgcznie inwestowac do 20% swoich
aktywdw netto w zbywalne papiery wartosciowe i
inwestycje na rynku pienieznym w obrebie tej samej
grupy.

Bez uszczerbku dla limitéw podanych w ustepie (D),
limity okreslone w niniejszym ustepie (C) wynoszg
20% w przypadku inwestycji w akcje i/lub obligacje
emitowane przez ten sam podmiot, jezeli celem
polityki inwestycyjnej Funduszu jest odtworzenie
sktadu okreslonego indeksu gietdowego lub indeksu
obligacji uznanego przez luksemburski organ
nadzoru, pod warunkiem ze:

- skiad indeksu jest dostatecznie
zdywersyfikowany;

- indeks odpowiada rzeczywistemu
benchmarkowi rynku, do ktérego sie odnosi;

- indeks jest w nalezyty spos6b publikowany.

Limit okreslony w powyzszym podpunkcie podwyzsza
sie do 35%, jezeli jest to uzasadnione wyjgtkowymi
warunkami rynkowymi panujgcymi zwtaszcza na
rynkach regulowanych, na ktérych okreslone
zbywalne papiery wartosciowe lub inwestycje na

rynku pienieznym zdecydowanie dominujg, z
zastrzezeniem ze dopuszczalna inwestycja w
przypadku jednego emitenta wynosi 35%.

(8) Jezeli dowolny Fundusz inwestuje zgodnie z

zasadg dywersyfikacji ryzyka w zbywalne papiery
wartosciowe lub inwestycje na rynku pienieznym
emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE, jego wtadze lokalne, Dozwolone
panstwo lub miedzynarodowa organizacje
publiczng, ktérej co najmniej jeden cztonek jest
panstwem cztonkowskim UE, Spétka moze
inwestowac 100% wartosci aktywéw netto
danego Funduszu w takie papiery wartosciowe,
pod warunkiem ze Fundusz ten posiada papiery
wartosciowe z co najmniej szesciu réznych emisji,
a wartos¢ papieréw wartosciowych z jednej emisji
nie stanowi wiecej niz 30% wartosci aktywow
netto Funduszu.

Z zastrzezeniem przestrzegania w nalezyty sposéb zasady
dywersyfikacji ryzyka, Fundusz nie ma obowigzku
przestrzegania limitéw wyszczegélnionych w niniejszym
ustepie (C) przez okres 6 miesiecy od dnia wprowadzenia
do obrotu.

(1)

Spétka nie moze zazwyczaj nabywac akgji dajacych
prawo gtosu, ktore to prawo umozliwitoby Spotce
wywieranie w zasadniczy spos6b wptywu na kadre
kierowniczg emitenta.

Kazdy Fundusz moze nabywac nie wiecej niz (a) 10%
akcji bez prawa gtosu jednego emitenta, (b) 10%
dtuznych papieréw wartosciowych jednego emitenta,
(c) 10% inwestycje na rynku pienieznym tego samego
emitenta. Ograniczenia podane w punktach (b) i (c)
powyzej mozna jednak poming¢ w chwili nabycia,
jezeli w tym czasie suma brutto dtuznych papieréw
wartosciowych lub inwestycji na rynku pienieznym
badz kwota netto papieréw wartosciowych w emisji
nie moze zostac obliczona.

Ograniczenia podane w ustepach (D)(1) i D(2) nie
dotycza:

(1)

zbywalnych papieréw wartosciowych i inwestycji na
rynku pienieznym emitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
lokalne;

zbywalnych papieréw wartosciowych i inwestycji na
rynku pienieznym emitowanych lub gwarantowanych
przez dowolne inne Dozwolone panstwo;

zbywalnych papieréw wartosciowych i inwestycji na
rynku pienieznym emitowanych przez
miedzynarodowg instytucje publiczng, ktérej co
najmniej jeden cztonek jest panstwem cztonkowskim
UE; ani

udziatéw w kapitale spotki zatozonej w panstwie
niebedacym cztonkiem UE i inwestujgcej swoje
aktywa gtéwnie w papiery warto$ciowe emitentéw,
ktérzy majg siedziby w tym panstwie, w przypadku
gdy, zgodnie z ustawodawstwem takiego panstwa,
takie posiadanie jest jedynym sposobem, w jaki
aktywa Funduszu mogg by¢ inwestowane w papiery
wartosciowe emitentéw w tym panstwie, z
zastrzezeniem, ze taka spotka w swojej polityce
inwestycyjnej przestrzega limitéw okreslonych w art.
43, art. 46 oraz art. 48 ust. 1 i ust. 2 Ustawy.



(©)

Zaden Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz 10%
swych aktywow netto w jednostki uczestnictwa UCITS lub
innych UCI, chyba ze wskazano inaczej w Zatgczniku III, a
takze w fundusze uznane za fundusze powigzane UCITS
zgodnie z celem inwestycyjnym i politykg inwestycyjng w
Zataczniku III. Ponadto, z wyjatkiem funduszy uznanych
za fundusze powigzane, obowigzujg nastepujgce
ograniczenia:

(1) Jezeli Fundusz ma prawo inwestowac wiecej niz 10%
swych aktywéw netto w jednostki uczestnictwa UCITS
i/lub UCI, Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz
20% swych aktywéw netto w jednostki uczestnictwa
jednego UCITS lub innego UCL Inwestycje w
jednostki uczestnictwa UCI innego niz UCITS nie
moga tacznie przekroczy¢ 30% aktywdw netto
Funduszu.

(2) Jezeli Fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa
innych UCITS i/lub UCI powigzanych ze Spotka przez
wspolny zarzad lub kontrole albo przez posiadanie,
bezposrednio lub posrednio, udziatu stanowigcego
ponad 10% kapitatu lub praw gtosu, badz tez
zarzadzanych przez spotke zarzadzajacg powigzang z
Zarzadzajgcym inwestycjami, Spotka nie podlega
obcigzeniu optatami za subskrypcje lub optatami za
odkup w zwigzku z inwestycjami w jednostki
uczestnictwa takich innych UCITS i/lub UCI. W
przypadku inwestycji Funduszu w UCITS i inne UCI
powigzane ze Spotka w sposob opisany powyzej, od
tej czesci aktywédw danego Funduszu Roczne optaty
za zarzadzanie nie pobiera sig. Spétka wykaze w
raporcie rocznym tgczne Roczne optaty za
zarzadzanie obcigzajgce zaréwno dany Fundusz, jak
i UCITS i inne UCI, w ktére taki Fundusz zainwestowat
w danym okresie.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% jednostek
lub tytutéw uczestnictwa tego samego UCITS i/lub
innego UCL. Niniejszy limit moze zostac
nieuwzgledniony w sytuacji, kiedy wartos¢ brutto
wyemitowanych jednostek lub tytutéw uczestnictwa
nie moze zostac¢ obliczona. W przypadku UCITS lub
innego UCI z wieloma wydzielonymi subfunduszami
to ograniczenie stosuje sie w odniesieniu do
wszystkich jednostek lub tytutdow uczestnictwa
emitowanych przez takie UCITS/UCI dla wszystkich
subfunduszy tacznie.

Inwestycje bazowe utrzymywane przez UCITS lub
inne UCI, w ktére inwestujg Fundusze, nie muszg by¢
brane pod uwage dla celéw ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w ustepie 1(C) powyze;.

Fundusz (,fundusz inwestujgcy”) moze dokonywac
subskrypcji, nabycia i/lub posiada¢ papiery wartosciowe
przeznaczone do emisji przez jeden lub wiekszg liczbe
Funduszy (z ktorych kazdy zwany jest ,funduszem
docelowym”) bez koniecznosci objecia Spétki wymogami
Ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. w sprawie spotek
handlowych, ze zmianami, w zakresie subskrypcji,
nabycia i/lub posiadania przez spétke swych wtasnych
akcji pod warunkiem jednak, ze:

(1) docelowy fundusz z kolei nie inwestuje w fundusz
inwestujgcy w taki docelowy fundusz; oraz

(2) nie wiecej niz 10% aktywdw takiego docelowego
funduszu, ktérych nabycie sie przewiduje, moze by¢
inwestowane w jednostki uczestnictwa innych
docelowych funduszy; i

(3) ewentualne prawa gtosu przywigzane do jednostek
uczestnictwa docelowego funduszu zawiesza sie,
dopdki takie jednostki uczestnictwa znajdujg sie w
posiadaniu funduszu inwestujgcego bez wptywu
jednak na odpowiednie procedury ich przetwarzania
i ujecia w ksiegach i raportach okresowych; oraz

w zadnym wypadku dopdki takie papiery
wartosciowe bedg znajdowac sie w portfelu funduszu
inwestujgcego, ich wartos¢ nie bedzie uwzgledniana
podczas obliczania aktywow netto Spétki dla celéw
weryfikacji minimalnego obowigzkowego poziomu
aktywéw netto natozonego przepisami Ustawy.

2. Inwestycje w pozostate aktywa

(A)

Spotka nie dokonuje inwestycji w metale szlachetne,
surowce ani w certyfikaty je reprezentujgce. Ponadto
Spotka nie zawiera transakgji, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne na metale szlachetne lub
surowce. Nie uniemozliwia to Spétce osiggania zyskéw z
ekspozycji na metale szlachetne lub surowce w wyniku
inwestycji w instrumenty finansowe zabezpieczone
metalami szlachetnymi lub surowcami badz w
instrumenty finansowe, ktérych wyniki sg powigzane z
wartoscig metali szlachetnych lub surowcéw.

Spétka nie kupuje ani nie sprzedaje nieruchomosci ani
jakichkolwiek opcji, praw lub udziatow

w nieruchomosciach, z zastrzezeniem, ze przystuguje jej
prawo do inwestowania w papiery wartosciowe
zabezpieczone nieruchomosciami lub udziatami w
nieruchomosciach badz tez w papiery warto$ciowe
wyemitowane przez spotki inwestujgce w nieruchomosci
lub udziaty w nieruchomosciach.

Spétka nie moze prowadzi¢ niepokrytej sprzedazy
zbywalnych papieréw wartosciowych, inwestycji na rynku
pienieznym lub innych instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w ustepie 1(A)(3), (5) i (6).

Spétka nie ma prawa zaciggac¢ pozyczek na rachunek
zadnego Funduszu, chyba ze taczna ich kwota nie
przekracza 10% wartosci aktywow netto danego
Funduszu, a i wéwczas wytagcznie w charakterze
rozwigzania tymczasowego. Dla celéw tego ograniczenia
za pozyczki nie uznaje sie pozyczek typu back-to-back.

Spotka nie moze ustanowic¢ hipoteki, zastawu ani
zadnego innego obcigzenia w charakterze zabezpieczenia
z tytutu zadtuzenia na jakichkolwiek papierach
wartosciowych utrzymywanych na rzecz Funduszy, z
wyjatkiem przypadku, gdy jest to konieczne w zwigzku z
pozyczkami, o ktérych mowa w ustepie (D), a wowczas
taka hipoteka, zastaw lub inne obcigzenie nie moze
przekroczy¢ poziomu 10% wartosci aktywow netto
danego Funduszu. W przypadku transakcji swapowych,
opcji, terminowych kontraktéw walutowych forward lub
kontraktéw terminowych futures, ztozenie papieréw
wartosciowych lub innych aktywéw w depozyt na
oddzielnym koncie nie jest uznawane za zastawienie ani
obcigzenie hipoteka dla niniejszego celu.

Spotka moze nabywac papiery wartosciowe, w ktére ma
prawo inwestowac w ramach realizacji swojego celu
inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej, jako gwarant lub
dodatkowy gwarant emisji.
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(G) Spotka zobowigzana jest do przestrzegania w przypadku
kazdego Funduszu dodatkowych ograniczen, jakie moga
wynikac z ograniczen naktadanych przez wiadze
regulacyjne w kazdym kraju, w ktérym jednostki
uczestnictwa sg wprowadzane do obrotu.

3. Instrumenty pochodne

Zgodnie z ustepem 1(A)(5) powyzej, w przypadku kazdego
Funduszu Spo6tka moze dokonywac inwestycji w instrumenty
pochodne.

Spoétka zobowigzana jest do utrzymania tgcznej ekspozycji
kazdego Funduszu zwigzanej z instrumentami pochodnymi
na poziomie nieprzekraczajgcym wartosci jego aktywow netto
ogotem. W rezultacie ogélna ekspozycja na ryzyko Funduszu
nie moze przekroczy¢ 200% jego aktywow netto ogétem.
Ponadto ogélna ekspozycja na ryzyko nie moze ulec
zwiekszeniu w wyniku pozyczek tymczasowych, o ktérych
mowa w ustepie 2(D) powyzej, o wiecej niz 10%. W zwigzku z
tym, w zadnym wypadku nie moze ona przekroczy¢ poziomu
210% aktywow netto ogotem dowolnego Funduszu.

taczng ekspozycje zwigzang z instrumentami pochodnymi
wylicza sie biorgc pod uwage biezgcg wartos$¢ aktywéw
bazowych, ryzyko kontrahenta, przewidywalne zmiany
rynkowe oraz czas dostepny na zamkniecie pozycji. Powyzsze
ma réwniez zastosowanie do ponizszych postanowien.

Kazdy Fundusz moze dokonywac inwestycji w ramach swojej
polityki inwestycyjnej i limitéw okres$lonych w ustepach 1(A)
(7) i 1(C)(5) w instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze
zaangazowanie wynikajgce z aktywéw bazowych nie
przekroczy tacznie limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w
ustepach od 1(C)(1) do 1(C)(7).

W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w indeksowe
instrumenty pochodne zgodnie z postanowieniami ustepow
od 1(C)(1) do 1(C)(7), inwestycje te nie musza by¢ potgczone z
limitami inwestycyjnymi okreslonymi w ustepie 1(C).
Czestotliwos¢ przegladu i réwnowazenia sktadu bazowego
indeksu takich instrumentéw pochodnych rézni sie w
zaleznosci od indeksu, a czynnosci takie moga nastepowac
codziennie, co tydzien, co miesigc, co kwartat lub co rok.
Czestotliwos$¢ réownowazenia nie ma wptywu na koszty w
kontekscie realizacji celu inwestycyjnego danego Funduszu.

Gdy zbywalny papier wartosciowy lub inwestycja na rynku
pienieznym stanowi baze dla instrumentu pochodnego, ten
drugi musi by¢ wziety pod uwage podczas stosowania sie do
wymogow tych ograniczen. Zbywalne papiery wartosciowe
ani inwestycje na rynku pienieznym zabezpieczone innymi
aktywami nie sg uznawane za obejmujgce wbudowany
instrument pochodny.

Fundusze moga stosowac instrumenty pochodne dla celéw
inwestycyjnych i dla celéw zabezpieczenia z uwzglednieniem
ograniczen wynikajacych z Przepiséw. Stosowanie takich
instrumentéw i technik inwestowania nie moze w zadnym
wypadku powodowa¢ odejscia przez Fundusz od zasad
wynikajacych z jego polityki inwestycyjnej lub celu
inwestycyjnego. Fundusze mogg zabezpieczac sie przed
takimi ryzykami jak, na przyktad, ryzyko rynkowe, ryzyko
walutowe, ryzyko stdp procentowych, ryzyko kredytowe badz
ryzyko zwigzane ze zmiennoscig lub inflacja.

Kazdy Fundusz moze inwestowa¢ w finansowe instrumenty
pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku
pozagietdowym, w tym, migdzy innymi, swapy total return,
kontrakty na réznice lub inne finansowe instrumenty
pochodne o podobnej charakterystyce, zgodnie z warunkami
okreslonymi w Zatgczniku I oraz celem i polityka inwestycyjna
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kazdego Funduszu. Takie pozagietdowe instrumenty
pochodne bedga, w zakresie, w jakim moga by¢
przechowywane w depozycie, przechowywane przez
Depozytariusza. Wiecej informacji na temat przechowywania
otrzymanych zabezpieczen znalez¢ mozna w sekgji
.Depozytariusz” powyzej. Swap total return to umowa, w
ramach ktérej jedna strona (podmiot wyptacajacy catkowity
zwrot) przekazuje drugiej stronie (podmiot otrzymujacy
catkowity zwrot) cato$¢ wynikéw ekonomicznych z tytutu
zobowigzania referencyjnego. Catkowity wynik ekonomiczny
obejmuje dochdéd z odsetek i optat, zyski lub straty z tytutu
zmian rynkowych oraz straty kredytowe.

Swapy total return zawierane przez Fundusz mogg miec
forme swapow finansowanych i/lub niefinansowanych. Swap
niefinansowany oznacza swap, w ktérym na poczatku umowy
nie jest dokonywana zadna zaliczkowa ptatnos$¢ przez
podmiot otrzymujgcy catkowity zwrot. Swap finansowany
oznacza swap, w ktérym podmiot otrzymujgcy catkowity
zwrot uiszcza zaliczkowa ptatnos¢ w zamian za catkowity
zwrot z aktywa referencyjnego, w zwigzku z czym moze on
by¢ bardziej kosztowny z uwagi na wymaég zaliczkowej
ptatnosci.

Wszystkie przychody wynikajace ze swapow total return,
pomniejszone o bezposrednie oraz posrednie koszty i optaty
operacyjne, zostang zwrécone kazdemu Funduszowi i nie
podlegajg porozumieniom dotyczgcym podziatu zyskow.
Koszty przypisane do posiadanych swapéw total return sg
ujete w spreadzie.

Umowy w sprawie pozagietdowych instrumentéw
pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ umowy na pozagietdowe instrumenty
pochodne. Kontrahentéw wszelkich pozagietdowych
transakgji instrumentami pochodnymi, takimi jak swapy total
return, kontrakty na réznice, umowy repo i reverse repo lub
inne instrumenty pochodne, zawieranych przez Fundusz,
wybiera sie z listy kontrahentéw zatwierdzonych przez Spotke
zarzadzajacg. Spoétka zarzgdzajaca bedzie dazy¢ do wyboru
najlepszych dostepnych kontrahentéw dla danego rynku
zgodnie z wewnetrzng polityka grupy. Kontrahentami beda
instytucje, ktore w kazdym przypadku sg instytucjami
kredytowymi lub przedsiebiorstwami inwestycyjnymi
posiadajgcymi siedzibe statutowg w panstwie cztonkowskim
UE, w panstwie G10 lub w innym panstwie, ktérego zasady
ostroznosciowe sg w tym celu uznawane za réwnowazne
przez CSSF, ktére sg dopuszczone na mocy dyrektywy MiFID
lub podobnego zbioru przepiséw i ktére podlegajg nadzorowi
ostroznosciowemu. W momencie rozpoczecia transakji
przedsiebiorstwa te bedg posiadaty rating BBB/Baa2 lub
wyzszy lub zostang zatwierdzone przez komitet ds. ryzyka
kredytowego agencji grupy Schroders. Spétka zarzadzajgca
monitoruje biezacg zdolnos¢ kredytowg wszystkich
kontrahentéw, a ich wykaz moze zosta¢ zmieniony.
Kontrahenci nie bedg mie¢ zadnego uznaniowego wptywu na
sktad ani zarzadzanie portfelem odpowiedniego Funduszu ani
na bazowe finansowe instrumenty pochodne. Tozsamos¢
kontrahentéw bedzie ujawniana w raporcie rocznym Spotki.

Poniewaz kontrahenci, z ktérymi Fundusze zawierajg swapy
total return nie posiadajg zadnego prawa decydowania w
zakresie inwestycji Funduszu (wliczajac aktywa referencyjne,
jesli takowe istniejg), niewymagana jest aprobata
kontrahentéw dla zadnych transakcji zwigzanych z
inwestycjami Funduszu.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien zawartych w
Zatgczniku 111, t3czng ekspozycje zwigzang z instrumentami
pochodnymi oblicza sie na podstawie analizy zobowigzan. W
przypadku, gdy w celu oceny tgcznej ekspozycji na ryzyko



Fundusz korzysta z metodologii opartej na modelu wartosci
zagrozonej (VaR), informacje na ten temat zawiera Zatgcznik
IIL.

taczna ekspozycja

tgczng ekspozycje Funduszu ogranicza sie do tgcznej wartosci
netto jego portfela.

Metoda zobowigzaniowa

W ramach metody zobowigzaniowej pozycje w instrumentach
pochodnych przelicza sie na rownowazne pozycje w aktywie
bazowym, przy zastosowaniu ceny rynkowej lub przysztej
ceny/wartosci teoretycznej w przypadku bardziej
konserwatywnego podejscia.

Metoda VaR

Dzienne raporty VaR sporzadza sie i monitoruje w oparciu o
nastepujace kryteria:

- jednomiesieczny okres posiadania;
- jednostronny przedziat ufnosci 99%;

- przynajmniej jeden rok efektywnego okresu obserwacji
historycznych (250 dni), chyba ze warunki rynkowe
wymagajg krotszego okresu obserwacji; oraz

- parametry wykorzystane w modelu podlegajg aktualizacji
przynajmniej raz na kwartat.

Stress testy przeprowadza sie réwniez przynajmniej raz w
miesigcu.

Limity VaR ustala sie przy zastosowaniu podejscia
bezwzglednego badz wzglednego.

Metoda bezwzglednej VaR

Metodologia bezwzglednej VaR jest zasadniczo wtasciwa w
razie braku mozliwego do zidentyfikowania portfela lub
indeksu referencyjnego, na przyktad w przypadku funduszy
bezwzglednego zwrotu. W podejsciu opartym na
bezwzglednej VaR ustala sie pewien limit jako odsetek
wartosci aktywoéw Funduszu. Limit bezwzglednej VaR
Funduszu wymaga okreslenia na poziomie 20% wartosci
aktywdw netto Funduszu lub nizszym. Limit ten opiera sie na
1-miesiecznym okresie i 99% jednostronnym przedziale
ufnosci.

Metoda wzglednej VaR

Metodologia wzglednej VaR stosowana jest w przypadku
Funduszy posiadajgcych okreslony indeks referencyjny VaR
odzwierciedlajacy strategie inwestycyjng realizowang przez
Fundusz. W podejsciu opartym na wzglednej VaR ustala sie
pewien limit jako poziom VaR indeksu lub portfela
referencyjnego. Limit wzglednej VaR Funduszu wymaga
okreslenia na poziomie dwukrotnosci VaR Funduszu lub
nizszym. Informacje na temat stosowanego konkretnego
benchmarku VaR zawarto w Zatgczniku III ponizej.

4. Wykorzystanie technik i instrumentéw
odnoszacych sie do zbywalnych papieréw
wartosciowych i inwestycji na rynku
pienieznym

Kazdy Fundusz moze stosowac techniki i instrumenty (w tym,

miedzy innymi pozyczki papieréw wartosciowych lub umowy

repo i reverse repo) w odniesieniu do zbywalnych papieréw
wartosciowych i inwestycji na rynku pienieznym w celu

efektywnego zarzgdzania portfelem oraz jezeli lezy to w
najlepszym interesie Funduszu oraz odpowiada celowi
inwestycyjnemu i profilowi inwestora.

W zakresie dozwolonym i w ramach limitéw przewidzianych
Przepisami, a w szczegdlnosci (i) Okolnikiem CSSF 08/356,
dotyczacymi stosowania technik i instrumentéw finansowych
(w kazdoczesnym ich zmienionym, uzupetionym lub
zastgpionym brzmieniu) oraz (ii) OkoéInikiem 14/592 w
sprawie Wytycznych ESMA w sprawie funduszy ETF i innych
emisji UCITS, kazdy Fundusz moze, w celu generowania
dodatkowego kapitatu lub dochodu badz w celu obnizania
ponoszonych kosztéw lub ryzyka, zawierac jako kupujgcy lub
sprzedajacy opcjonalne lub nieopcjonalne transakcje repo lub
reverse repo oraz angazowac sie w transakcje pozyczek
papieréw wartosciowych.

Na dzien dzisiejszy Spotka nie bedzie angazowac sie w
transakcje pozyczki papieréw wartosciowych, transakcje repo
i reverse repo. Jezeli Spotka postanowi skorzystac z takich
technik w przysztosci, Spétka dokona wéwczas odpowiedniej
aktualizacji niniejszego prospektu informacyjnego i bedzie
przestrzegac Przepiséw, a w szczeg6lnosci zapiséw okélnika
CSSF 14/592 w zakresie Wytycznych EUNGiPW w sprawie ETF i
innych UCITS oraz rozporzadzenia (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania.

Pozyczki papieréw wartosciowych

Jezeli Spétka zaangazuje sie w transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych, kazdy Fundusz bedzie wéwczas zawierac
transakcje pozyczki z renomowanymi instytucjami
wyspecjalizowanymi w tego rodzaju transakcjach

i podlegajgcymi nadzorowi ostroznosciowemu uznawanemu
przez CSSF za réwnowazny wymogom obowigzujagcym w
przepisach UE.

Kazdy Fundusz musi zapewni¢, ze jest zawsze w stanie
odzyska¢ kazdy pozyczony papier wartosciowy lub rozwigzaé
wszelkie zawarte umowy pozyczki papieréw wartosciowych.

W odniesieniu do pozyczek papieréw wartosciowych, Fundusz
zapewni, ze druga strona transakcji dostarcza i utrzymuje
kazdego dnia zabezpieczenie przynajmniej o wartosci
rynkowej pozyczanych papieréw wartosciowych. Takie
zabezpieczenie musi mie¢ forme Srodkéw pienieznych lub
papieréw wartosciowych, ktére spetniajg wymogi wynikajace
z Przepiséw. Zabezpieczenie musi spetnia¢ wymogi okreslone
w czesci 5. ,Zarzadzanie zabezpieczeniami” ponizej.

Umowy reverse repo i repo

Umowy repo obejmujg transakcje regulowane umowa, na
mocy ktdrej strona sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty kontrahentowi, z zastrzezeniem zobowigzania do
ich odkupu, lub zastepcze papiery wartosciowe lub
instrumenty tego samego rodzaju, od kontrahenta po
okreslonej cenie i w okreslonym terminie w przysztosci, lub w
terminie wymagajacym okredlenia, przez zbywce. Transakcje
takie sg powszechnie okreslane jako umowy repo dla strony
sprzedajgcej papiery wartosciowe lub instrumenty oraz
umowy reverse repo dla kontrahenta kupujacego takie
papiery warto$ciowe lub instrumenty.

Jezeli Fundusz zaangazuje sie w umowy reverse repo i repo,
bedzie wowczas zawiera¢ umowy reverse repo i repo tylko z
kontrahentami podlegajgcymi nadzorowi ostroznosciowemu
uznawanemu przez CSSF za rownowazny wymogom
obowigzujacym w przepisach UE.
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Fundusz, ktéry zawiera umowe reverse repo, zapewni, ze jest
zawsze w stanie odzyskac petng kwote pieniezng lub
rozwigzac stosowng umowe reverse repo.

Fundusz, ktéry zawiera umowe repo, zapewni, Ze jest zawsze
w stanie odzyskac wszelkie papiery wartosciowe stanowigce
przedmiot umowy repo lub rozwigza¢ stosowng zawarta
umowe repo.

Umowy repo i reverse repo zawierane na czas okre$lony nie
dtuzszy niz siedem dni bedg uznawane za porozumienia
zawarte na warunkach pozwalajgcych zawsze na odzyskanie
aktywoéw przez Fundusz.

Kazdy Fundusz zapewni, ze poziom jego ekspozycji na umowy
repo i reverse repo bedzie pozwala¢ zawsze na petna
realizacje zobowigzan wynikajacych ze zlecenn umorzenia.

Otrzymane zabezpieczenie musi spetnia¢ wymogi okreslone
w czesci 4. ,Zarzadzanie zabezpieczeniami” ponizej.

Wszystkie przychody z uméw reverse repo i repo, po
potraceniu bezposrednich i posrednich kosztéw operacyjnych
oraz optat, podlegajg zwrotowi na rzecz kazdego Funduszu.
Informacje o bezposrednich i posrednich kosztach
operacyjnych i optatach, ktére moga by¢ ponoszone w tym
zakresie, jak réwniez o tozsamosci podmiotéw, na rzecz
ktérych takie koszty i optaty sg uiszczane, a takze o
ewentualnych relacjach, jakie mogg je taczy¢ z
Depozytariuszem lub Spotka zarzadzajacg, beda
udostepniane w raporcie rocznym Spotki.

5. Zarzadzanie zabezpieczeniami

Ekspozycje na ryzyko kontrahenta powstate na
pozagietdowych transakcjach instrumentami pochodnymi i
w zwigzku z technikami efektywnego zarzadzania portfelem
podlegajg taczeniu podczas obliczania limitow ryzyka
kontrahenta, o ktérych mowa w czesci 1(C) powyzej.

Zabezpieczenie otrzymane na rzecz Funduszu moze by¢
wykorzystywane w celu zmniejszenia ekspozycji Funduszu na
ryzyko kontrahenta pod warunkiem przestrzegania
warunkéw zawartych we witasciwych przepisach prawa i
regulacjach. Kiedy Fundusz zawiera pozagietdowg transakcje
instrumentami pochodnymi lub stosuje techniki efektywnego
zarzgdzania portfelem, wszelkie zabezpieczenie uzyte dla
ograniczenia ekspozycji na ryzyko kontrahenta musi spetnia¢
zawsze nastepujace kryteria:

(A) Wszelkie otrzymane zabezpieczenie niepieniezne musi
by¢ wysokiej jakosci, wysoce ptynne i stanowi¢ przedmiot
obrotu na rynku regulowanym lub na wielostronnej
platformie obrotu o przejrzystej wycenie w celu
zapewnienia mozliwosci jego szybkiej sprzedazy po cenie
zblizonej do wyceny sprzed sprzedazy. Otrzymane
zabezpieczenie musi rowniez spetnia¢ wymagania
okreslone w czesci 1(D) powyze;.

(B) Otrzymane zabezpieczenie musi podlegac wycenie co
najmniej raz dziennie. Aktywa cechujgce sie wysoka
zmiennoscig cen nie bedg przyjmowane jako
zabezpieczenie, chyba ze zastosowane zostanie
odpowiednie dyskonto wyceny.

(C) Otrzymane zabezpieczenie musi by¢ wysokiej jakosci.
(D) Otrzymane zabezpieczenie musi zosta¢ wyemitowane

przez podmiot niezalezny od kontrahenta i nie powinna
go cechowac¢ wysoka korelacja z wynikami kontrahenta.
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(E) Zabezpieczenie musi by¢ wystarczajgco
zdywersyfikowane pod wzgledem krajow, rynkow i
emitentéw. Kryterium wystarczajgcej dywersyfikacji w
zakresie koncentracji emitentéw uznaje sie za spetnione,
jezeli Fundusz otrzyma od kontrahenta transakgcji
efektywnego zarzadzania portfelem i pozagietdowych
transakgji instrumentami pochodnymi koszyk
zabezpieczen o maksymalnej ekspozycji na danego
emitenta siegajgcej 20% wartosci aktywodw netto. Jezeli
Fundusz cechuje ekspozycja na réznych kontrahentoéw,
rézne koszyki zabezpieczen podlegajg agregacji w celu
obliczenia 20% limitu ekspozycji na pojedynczego
emitenta. W ramach odstepstwa Fundusz moze by¢ w
petni zabezpieczony réznymi zbywalnymi papierami
wartosciowymi i inwestycjami na rynku pienieznym
emitowanymi lub gwarantowanymi przez panstwo
cztonkowskie UE, jeden lub wiecej z jego organow
lokalnych, Uprawnione panstwo lub miedzynarodowa
instytucje publiczng, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE. W takim przypadku Fundusz
musi otrzymac papiery wartosciowe z co najmniej szesciu
réznych emisji, przy czym papiery wartosciowe z
pojedynczej emisji nie mogg stanowi¢ wiecej niz 30%
wartosci aktywow netto Funduszu.

(F) W przypadku przewtaszczenia otrzymane zabezpieczenie
bedzie przechowywane przez Depozytariusza lub jednego
z jego Korespondentéw, na rzecz ktérych Depozytariusz
oddeleguje obowigzki zwigzane z przechowywaniem
zabezpieczenia w depozycie. W przypadku pozostatych
rodzajéw porozumien o zabezpieczeniu zabezpieczenie
moze by¢ utrzymywane przez zewnetrznego
depozytariusza podlegajgcego nadzorowi
ostroznosciowemu i niepowigzanego z dostawcg
zabezpieczenia.

(G) Otrzymane zabezpieczenie musi méc podlegad petnej
egzekucji przez Fundusz w kazdej chwili bez odwotywania
sie ani zgody kontrahenta oraz, w stosownych
przypadkach, otrzymane zabezpieczenie powinno takze
spetnia¢ limity kontrolne okreslone w niniejszej czesci.

(H) Z zastrzezeniem powyzszych warunkéw do
dopuszczalnych form zabezpieczenia naleza:

(1) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym
krétkoterminowe certyfikaty bankowe i inwestycje na
rynku pienieznym;

(2) obligacje skarbowe o dowolnym terminie
zapadalnosci emitowane przez kraje, w tym, miedzy
innymi, Wielka Brytanie, Stany Zjednoczone, Francje i
Niemcy, bez zadnego minimalnego ratingu.

Zabezpieczenie bedzie podlegac wycenie, codziennie, na
podstawie dostepnych cen rynkowych oraz z
uwzglednieniem odpowiednich poziomoéw dyskonta, jakie
zostang okreslone dla kazdej kategorii aktywéw
odpowiednio do polityki dyskonta przyjetej przez Spotke
zarzadzajaca.

(I) Otrzymane zabezpieczenie niepieniezne nie moze by¢
przedmiotem sprzedazy, reinwestycji ani zastawu.

(J) Zabezpieczenie pieniezne nieotrzymane w imieniu
zabezpieczonych walutowo klas jednostek uczestnictwa
moze jedynie:

(1) podlegac ztozeniu w depozyt u podmiotéw
wyszczegodlnionych w czesci 1(A)(6) powyzej;

(2) inwestycji w wysokiej jakosci obligacje rzgdowe;



(3) zosta¢ wykorzystane dla celéw transakcji reverse
repo pod warunkiem, ze takie transakcje odbywaja
sie z instytucjami kredytowymi podlegajgcymi
nadzorowi ostroznosciowemu oraz ze Fundusz jest w
stanie zawsze odzyskac w ujeciu memoriatowym
petng kwote pieniezng;

(4) podlegac inwestycji w krétkoterminowe fundusze
rynku pienieznego zgodnie z definicjg zawarta
w ,,Wytycznych ESMA w sprawie wspoélnej definicji
europejskich funduszy rynku pienieznego”, z
pézniejszymi zmianami, lub w Fundusze rynku
pienieznego w rozumieniu definicji zawartej w
MMFR, jezeli ma zastosowanie.

Reinwestowane zabezpieczenia pienigezne podlegaja
dywersyfikacji zgodnie z wymogami dywersyfikacyjnymi
obowigzujgcymi dla zabezpieczen niepienieznych, o ktérych
mowa powyzej. Reinwestycje zabezpieczen pienieznych
pociggaja za sobg pewne ryzyko dla Funduszu, o ktérym
mowa w Zatgczniku I1.20.

Polityka zarzadzania zabezpieczeniami

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz bedg gtéwnie
ograniczac sie do srodkéw pienieznych i obligacji rzadowych.

Polityka dyskonta

Spétka zarzadzajgca stosuje nastepujace dyskonto wyceny
zabezpieczen w transakcjach OTC (Spdtka zarzgdzajaca
zastrzega sobie prawo do zmiany niniejszych zasad w
dowolnym czasie, w ktérym to przypadku niniejszy prospekt
informacyjny ulegnie odpowiedniej zmianie):

Dozwolone zabez-  Okres pozostaty do

terminu zapadal-
nosci

Procent wyceny

pieczenie

Srodki pieniezne Nie dotyczy 100%

Obligacje rzadowe Jeden rok lub mniej  98%

Od jednego roku do  96%-97%

pieciu lat

Od pieciu lat do 93%-95%

dziesieciu lat

Od dziesieciu latdo  93%
trzydziestu lat

Od trzydziestu latdo  90%
czterdziestu lat

Od czterdziestu lat 87%
do piecdziesieciu lat

6. Proces zarzadzania ryzykiem

Spotka stosuje proces zarzgdzania ryzykiem, ktéry umozliwia
jej i Zarzadzajgcemu inwestycjami w kazdym momencie
monitorowanie i pomiar ryzyka poszczegolnych pozyciji,
zakresu zastosowania technik efektywnego zarzadzania
portfelem oraz ich wptywu na ogélny profil ryzyka kazdego
Funduszu. Spétka lub Zarzadzajgcy inwestycjami stosuje w
odpowiednich przypadkach proces doktadnej i niezaleznej
oceny wartosci wszelkich pozagietdowych instrumentow
pochodnych.

Na zgdanie Inwestora, Spo6tka zarzadzajaca dostarcza
dodatkowe informacje dotyczace limitéw ilosciowych
obowiagzujacych w ramach zarzadzania ryzykiem kazdego
Funduszu, metod w tym celu wybranych oraz najnowszych

zmian ryzyka i rentownosci gtéwnych kategorii instrumentow.
Te informacje dodatkowe obejmujg poziomy VaR ustalone dla
Funduszy, ktére stosuja takg miare ryzyka.

Informacje na temat ogélnych zasad zarzadzania ryzykiem
mozna uzyskac na zadanie w siedzibie Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym
rozwojem

Proces podejmowania decyzji inwestycyjnych dla kazdego
Funduszu obejmuje uwzglednianie ryzyka zwigzanego ze
zrébwnowazonym rozwojem oraz innych czynnikéw. Ryzyko
zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem jest zdarzeniem
srodowiskowym, spotecznym lub zwigzanym z zarzadzaniem
lub warunkiem, ktérego wystapienie moze spowodowac
rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na
wartos$¢ inwestycji i stope zwrotu Funduszu. Ryzyko zwigzane
ze zrébwnowazonym rozwojem moze powsta¢ w ramach
konkretnej firmy lub poza nig, co moze mie¢ wptyw na wiele
przedsiebiorstw. Ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem, ktére moga negatywnie wptynac na wartos¢ danej
inwestycji, mogg obejmowac:

- czynniki Srodowiskowe: ekstremalne zjawiska pogodowe,
takie jak powodzie i silne wiatry, incydenty zwigzane z
zanieczyszczeniem, straty réznorodnosci biologicznej lub
siedlisk morskich;

- czynniki spoteczne: strajki pracownicze, wypadki
zwigzane ze zdrowiem i bezpieczenstwem, takie jak
obrazenia lub ofiary Smiertelne, kwestie bezpieczenstwa
produktéw;

- czynniki zwigzane z zarzagdzaniem: oszustwa podatkowe,
dyskryminacja pracownikow, niewtasciwe praktyki
dotyczace wynagrodzen, brak ochrony danych
osobowych;

- czynniki regulacyjne: nowe przepisy, podatki lub normy
branzowe w celu ochrony lub zachecania do prowadzenia
zrownowazonych przedsiebiorstw i stosowania takich
praktyk.

Rézne klasy aktywow, strategie inwestycyjne i przestrzenie
inwestycyjne moga wymagac¢ odmiennego podejscia do
integracji takich rodzajow ryzyka w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Zarzadzajacy inwestycjami zazwyczaj
analizuje potencjalne inwestycje poprzez ocene (wraz z
innymi istotnymi wzgledami) takich czynnikéw jak na
przyktad: ogélne koszty i korzysci dla spoteczenstwa i
srodowiska, jakie moze generowac emitent lub w jaki sposob
warto$¢ rynkowa emitenta moze mie¢ wptyw na
poszczegdlne zagrozenia zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem, takie jak wzrost podatku od emisji dwutlenku
wegla. Zarzadzajacy inwestycjami bedzie réwniez zazwyczaj
rozwazat relacje danego emitenta z jego kluczowymi
interesariuszami - klientami, pracownikami, dostawcami i
organami regulacyjnymi - w tym ocene tego, czy stosunki te
sg zarzadzane w sposéb zréownowazony, a zatem czy istnieje
jakiekolwiek istotne ryzyko dla wartosci rynkowej emitenta.

Wptyw niektérych zagrozen zwigzanych ze zrébwnowazonym
rozwojem moze mie¢ wartos¢ lub koszt, ktére mozna
oszacowac poprzez badania lub wykorzystanie autorskich lub
zewnetrznych narzedzi. W takich przypadkach mozliwe bedzie
przeprowadzenie bardziej tradycyjnej analizy finansowe;.
Przyktadem moze by¢ bezposredni wptyw wzrostu podatkow
od emisji dwutlenku wegla majacych zastosowanie do
emitenta, ktéry moze zosta¢ wigczony do modelu
finansowego jako zwiekszajacy koszty lub jako zmniejszajacy
sprzedaz. W innych przypadkach takie ryzyko moze by¢
trudniejsze do okreslenia ilosciowego, a zatem Zarzadzajacy
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inwestycjami moze starac sie o uwzglednienie ich
potencjalnego wptywu w inny sposob, czy to wprost, na
przyktad poprzez zmniejszenie oczekiwanej przysztej wartosci
emitenta lub posrednio, na przyktad poprzez dostosowanie
wag papieréw wartosciowych emitenta w portfelu Funduszu
w zaleznosci od tego, jak silnie, jego zdaniem, ryzyko
zwigzane ze zrobwnowazonym rozwojem moze wptyna¢ na
tego emitenta.

Do przeprowadzenia tych ocen mozna wykorzystac¢ szereg
autorskich narzedzi, wraz z dodatkowymi wskaznikami
zewnetrznych dostawcéw danych i, w stosownych
przypadkach, wtasnej nalezytej starannosci Zarzadzajgcego
inwestycjami. Analiza ta informuje Zarzgdzajgcego
inwestycjami o potencjalnym wptywie ryzyka zwigzanego ze
zrébwnowazonym rozwojem na ogélny portfel inwestycyjny
Funduszu oraz, oprécz innych czynnikéw ryzyka, o
prawdopodobnych wynikach finansowych Funduszu.

Dziat ryzyka Spotki zarzgdzajgcej zapewnia niezalezny nadzér
nad ekspozycjami portfelowymi z perspektywy
zrébwnowazonego rozwoju. Nadzor obejmuje zapewnienie
niezaleznej oceny ryzyka zwigzanego ze zrébwnowazonym
rozwojem w portfelach inwestycyjnych oraz odpowiedniej
przejrzystosci i sprawozdawczosci w zakresie ekspozycji na
ryzyko zwigzane ze zrébwnowazonym rozwojem.

Wiecej informacji na temat zarzgdzania ryzykiem zwigzanym
ze zrébwnowazonym rozwojem oraz podejsciem
Zarzadzajgcego inwestycjami do zrownowazonego rozwoju
mozna znaleZz¢ na stronie internetowej https://www.
schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/
sustainability/disclosures. Nalezy réowniez zapoznac sie ze
czynnikami ryzyka ,Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem” w Zatgczniku II do Prospektu informacyjnego.

Ramy zarzadzania ryzykiem ptynnosci

Spétka zarzadzajaca ustanowita, wdrozyta i konsekwentnie
stosuje ramy zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci, ktére
okreslajg standardy zarzgdzania i wymogi w zakresie nadzoru
nad ryzykiem utraty ptynnosci w odniesieniu do funduszy
inwestycyjnych. Ramy te okreslajg obowiazki w zakresie
oceny, monitorowania i zapewnienia niezaleznego nadzoru
nad ryzykiem utraty ptynnosci Funduszy. Umozliwia to
rowniez spotce zarzgdzajacej monitorowanie ryzyka ptynnosci
Funduszy oraz zapewnienie zgodnosci z wewnetrznymi
parametrami ptynnosci, tak aby fundusze mogty w
normalnych warunkach wywigza¢ sie z obowigzku umorzenia
jednostek uczestnictwa na zgdanie posiadaczy jednostek
uczestnictwa.

Jakosciowe i iloSciowe oceny ryzyka ptynnosci na poziomie
portfela i papieréw wartosciowych sg przeprowadzane w celu
zapewnienia, ze portfele inwestycyjne sg odpowiednio ptynne
oraz ze portfele Funduszy sg wystarczajaco ptynne, aby
spetni¢ zadania posiadaczy jednostek uczestnictwa dotyczace
wykupu. Ponadto koncentracje posiadaczy jednostek
uczestnictwa sa regularnie poddawane przegladowi w celu
oceny ich potencjalnego wptywu na przewidywane
zobowigzania finansowe Funduszy.

Fundusze sg poddawane indywidualnej analizie w odniesieniu
do ryzyka ptynnosci.

Ocena ryzyka ptynnosci w ramach Funduszy przez spotke

zarzgdzajacg obejmuje (ale nie wytacznie) uwzglednienie

strategii inwestycyjnej, czestotliwosci transakcji, ptynnosci
aktywdw zabezpieczajacych (i ich wyceny) oraz podstawy

kapitatowe;j.

Szczegétowy opis ryzyka ptynnosci opisano szczegotowo w
Zatgczniku II do niniejszego Prospektu.
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Zarzad lub, w stosownych przypadkach, Spétka zarzadzajgca
mogg réwniez wykorzystywa¢, miedzy innymi, nastepujgce
elementy do zarzgdzania ryzykiem ptynnosci:

(A) Jak opisano bardziej szczegdtowo w sekcji ,Zawieszenia
lub odroczenia” niniejszego Prospektu, Zarzagd moze
ogtosi¢, ze umorzenie czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa, w przypadku ktorych ztozono zlecenia
umorzenia lub zamiany powyzej poziomu 10%, o ktérym
mowa powyzej, zostaje odroczone do nastepnego dnia
transakcyjnego i zostanie wycenione wedtug wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa obowigzujacej
w takim dniu transakcyjnym.

(B) Spotka moze zawiesi¢ obliczanie wartosci aktywoéw netto
na jednostke uczestnictwa dla dowolnej klasy jednostek
uczestnictwa dowolnego Funduszu oraz emisje i
umorzenie jednostek uczestnictwa dowolnej klasy
takiego Funduszu, a takze prawo do zamiany jednostek
uczestnictwa dowolnego Funduszu na jednostki
uczestnictwa innej klasy tego samego Funduszu lub
dowolnej klasy jednostek uczestnictwa innego Funduszu,
jak opisano w sekcji ,Zawieszenia lub odroczenia”
niniejszego Prospektu.

7. Informacje dodatkowe

(A) Spdtka nie moze udziela¢ pozyczek innym osobom ani
wystepowac jako gwarant na rzecz oséb trzecich,
z zastrzezeniem, ze na potrzeby tego ograniczenia
zaktadanie depozytéw bankowych i nabywanie takich
papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ustepach 1
(A)(1) oraz (2), (3) i (4) lub pomocniczych aktywow
ptynnych nie jest uznawane za udzielenie pozyczki, oraz
ze Spotka nie jest pozbawiona mozliwos$ci nabywania tych
z papieréw wartosciowych wymienionych powyzej, ktére
nie zostaty w petni optacone. Spétka nie musi
przestrzegac limitéw procentowych dla inwestycji w
przypadku wykonywania praw subskrypcji zwigzanych z
papierami warto$ciowymi stanowigcymi czesc jej
aktywéw. Spotka zarzadzajaca, Zarzadzajacy
inwestycjami, Dystrybutorzy, Depozytariusz oraz wszyscy
upowaznieni agenci i ich wspétpracownicy moga
dokonywac transakgji dotyczacych aktywow Spotki, pod
warunkiem ze takie transakcje realizowane sg wedtug
standardowych warunkéw handlowych negocjowanych
na zasadach rynkowych oraz ze kazda taka transakcja jest
zgodna z nastepujacymi regutami:

(1) transakcja podlega formalnej wycenie przez osobe
uznang przez Zarzad za biegtg i niezalezng;

(2) transakcja jest realizowana wedtug najlepszych
warunkdéw na zorganizowanej gietdzie inwestycyjnej i
zgodnie z jej zasadami; lub

(3) w przypadku niewykonalnosci punktow (1) i (2);

(4) Zarzad uzna, ze transakcja nastapita zgodnie ze
standardowymi warunkami handlowymi
negocjowanymi na zasadach rynkowych.

(B) Fundusze zarejestrowane na obszarze Tajwanu podlegajg
ograniczeniom co do wartosci procentowej inwestycji
Funduszu w papiery wartos$ciowe bedace przedmiotem
obrotu na rynkach papieréw wartosciowych w Chinskiej
Republice Ludowej. Komisja Nadzoru Finansowego na
Tajwanie moze dokona¢ w stosownym czasie zmiany tych
ograniczen.



(©)

Fundusze zarejestrowane w Hongkongu jako
kwalifikowane przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w ramach programu nowych inwestycji
kapitatowych bedg podlega¢ pewnym ograniczeniom
inwestycji, w tym bedg musiaty posiada¢ okreslong
minimalng ekspozycje na dozwolone aktywa inwestycyjne
wskazane w stosownym czasie przez wiasciwe wiadze
Hongkongu. Wykaz dozwolonych aktywéw
inwestycyjnych publikuje sie na stronie internetowej
Departamentu Imigracji Hongkongu.

W przypadku niektérych Funduszy co najmniej 25% lub
ponad 50% wartosci aktywéw netto Funduszu bedzie w
sposoéb ciggly inwestowane w udziaty kapitatowe zgodnie
z wymogami niemieckiego opodatkowania. Dalsze
szczegotowe informacje mozna znalez¢ w czesci 2.4
(Opodatkowanie w Niemczech) niniejszego Prospektu
informacyjnego.
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Zatacznik Il

Ryzyko inwestycji

1. Ryzyko ogédlne

Historyczne wyniki nie stanowig gwarancji wynikéw
przysztych, a jednostki uczestnictwa inne niz jednostki
uczestnictwa funduszy rynku pienieznego powinny by¢
postrzegane w kategoriach inwestycji Srednio-

i dtugoterminowych. Wartos¢ inwestycji oraz dochody z ich
tytutu mogg zaréwno spadac jak i rosng¢, a Inwestorzy moga
nie odzyska¢ kwoty pierwotnie zainwestowanego kapitatu. W
przypadku gdy waluta funduszu jest rézna od waluty kraju
inwestora lub gdy waluta funduszu jest rézna od walut
rynkéw, na ktérych Fundusz inwestuje, mozliwym jest
poniesienie przez Inwestora dodatkowej straty (lub
dodatkowego zysku) wyzszej niz wynikajaca ze zwyktego
ryzyka inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z celami inwestycyjnymi

Cele inwestycyjne wyrazajg zamierzony rezultat, lecz nie ma
gwarangji, ze taki rezultat zostanie osiggniety. W zaleznosci
od warunkéw rynkowych i warunkéw makroekonomicznych,
realizacja celéw inwestycyjnych moze sta¢ sie niezwykle
trudna lub nawet niemozliwa. Nie istniejg ani wyrazne ani
dorozumiane zapewnienia w stosunku do
prawdopodobienstwa realizacji celu inwestycyjnego danego
Funduszu.

3. Ryzyko regulacyjne

Spotka ma siedzibe w Luksemburgu, dlatego Inwestorzy
powinni zwrdéci¢ uwage na fakt, ze wszystkie srodki ochrony
zapewniane przez lokalne wtadze regulacyjne mogg nie mie¢
zastosowania. Dodatkowo, Fundusze bedg zarejestrowane do
obrotu w krajach poza Unig Europejska. W zwigzku z
powyzszym, Fundusze mogg podlegac¢ bardziej restrykcyjnym
rezimom regulacyjnym, o ktérych nie majg one koniecznosci
zawiadamiania inwestoréw posiadajgcych ich jednostki
uczestnictwa. W takich przypadkach Fundusze zobowigzane
sg do przestrzegania bardziej restrykcyjnych wymogoéw. Moze
to spowodowac sytuacje, w ktérej Fundusze nie beda w stanie
w petni wykorzystywac¢ swoich limitdw inwestycyjnych.

4. Ryzyko operacyjne

Dziatania operacyjne Spotki (w tym zarzgdzanie inwestycjami,
dystrybucja i zarzadzanie zabezpieczeniami) sg prowadzone
przez kilku ustugodawcoéw. Przy wyborze dostawcéw ustug
spotka if/lub spdtka zarzadzajgca postepuja zgodnie z
procedurg nalezytej starannosci. Mimo to nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystapienia ryzyka operacyjnego, ktére moze
miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ firmy i przejawiac sie
na rézne sposoby, w tym w postaci przerw w dziatalnosci,
stabych wynikéw, awarii lub usterek systemoéw
informacyjnych, naruszenia przepiséw lub uméw, btedéw
ludzkich, zaniedban, niewtasciwego zachowania pracownikéw
badz oszustw lub innego rodzaju przestepstw. W przypadku
bankructwa lub niewyptacalnosci ustugodawcy inwestorzy
moga doswiadczy¢ opdznien (na przyktad w obstudze
subskrypcji, konwersji i umarzaniu akgji) lub innego rodzaju
zaktocen.

5. Ryzyko biznesowe, prawne i podatkowe

W niektdrych jurysdykcjach interpretacja i wdrazanie
przepiséw i regulacji oraz egzekwowanie praw uczestnikow
wynikajacych z takich przepiséw i regulacji moze by¢
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obarczone znaczng niepewnoscia. Ponadto mogga zachodzi¢
réznice pomiedzy standardami rachunkowosci i rewizji
finansowej, praktykami sprawozdawczymi oraz obowigzkami
informacyjnymi obowigzujacymi w danej jurysdykcji a tymi
powszechnie przyjetymi na szczeblu miedzynarodowym.
Niektére z Funduszy moga podlega¢ opodatkowaniu
podatkiem u Zrédta i innymi podatkami. Przepisy i regulacje
podatkowe kazdej jurysdykcji s poddawane czestym
rewizjom i mogg zosta¢ zmienione w dowolnym momencie,
niekiedy ze skutkiem wstecznym. Interpretacja i stosowanie
przepiséw i regulacji podatkowych przez wtadze podatkowe w
niektorych jurysdykcjach odznacza sie brakiem spéjnosci i
przejrzystosci i moze rézni¢ sie pomiedzy poszczegélnymi
jurysdykcjami i/lub regionami. Wszelkie zmiany przepiséw
podatkowych mogg mie¢ wptyw na wartos¢ inwestycji
utrzymywanych przez Fundusz oraz na jego wyniki.

6. Czynniki ryzyka zwigzane z sektorami
gospodarki / regionami geograficznymi

Fundusze, ktére koncentruja sie na okre$lonym sektorze lub
obszarze geograficznym, podlegajg czynnikom ryzyka i
czynnikom rynkowym, ktére majg wptyw na dany sektor lub
region, w tym zmianom przepiséw, zmianom ogélnych
warunkéw gospodarczych i wzmozonym sitom konkurencji.
Moze to prowadzi¢ do wiekszej niestabilnosci wartosci
aktywow netto jednostek uczestnictwa danego Funduszu.
Dodatkowe czynniki ryzyka moga obejmowac wzrost
niepewnosci i spadek stabilnosci spotecznej i politycznej, a
takze kleski zywiotowe.

7. Ryzyko zawieszenia obrotu jednostkami
uczestnictwa

Przypomina sie inwestorom, ze w szczegélnych
okolicznosciach przystugujace im prawo do odkupu lub
zamiany jednostek uczestnictwa moze ulec zawieszeniu (patrz
Czes$¢ 2.5 ,Zawieszenia lub odroczenia”).

8. Ryzyko stopy procentowej

Wartos¢ obligacji i innych instrumentéw dtuznych zazwyczaj
wzrasta lub spada w reakcji na zmiany stép procentowych.
Spadajgce stopy procentowe z reguty powodujg wzrost
wartosci istniejgcych instrumentéw dtuznych, a rosnace stopy
procentowe zazwyczaj powodujg jej obnizenie. Ryzyko stopy
procentowej jest zazwyczaj wyzsze w przypadku inwestycji o
dtugich okresach trwania lub zapadalnosci. Niektére
inwestycje dajg emitentowi prawo do wezwania lub odkupu
inwestycji przed datg ich zapadalnosci. W przypadku gdy
emitent dokona wezwania na inwestycje lub odkupu
inwestycji w okresie spadajgcych stop procentowych, Fundusz
moze by¢ zmuszony do dokonania reinwestycji wptywow z
tego tytutu w inwestycje oferujgce nizsze dochody, a zatem, z
powodu spadajgcych stép procentowych, moze nie odnies¢
zadnej korzysci z tytutu wzrostu jego wartosci.

9. Ryzyko kredytowe

Zdolnos¢ lub postrzegana zdolnos¢ emitenta dtuznych
papieréw wartosciowych do realizacji terminowych ptatnosci
odsetek i kapitatu z tytutu wyemitowanych papieréw
wartosciowych wplywa na ich wartos¢. Istnieje ryzyko
znacznego obnizenia sie zdolnosci emitenta do wywigzania
sie z powyzszego obowigzku w okresie posiadania przez
Fundusz papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
takiego emitenta. Emitent moze réwniez catkowicie
zaprzesta¢ wywigzywania sie ze swoich zobowigzan.



Rzeczywiste lub postrzegane pogorszenie zdolnosci emitenta
do wywigzywania sie ze zobowigzan prawdopodobnie wptynie
negatywnie na warto$¢ wyemitowanych przez niego
papieréw wartosciowych.

W przypadku gdy dany papier wartosciowy posiada rating
nadany przez wiecej niz jedng, uznanag w skali kraju,
statystyczng organizacje ratingowa, Zarzadzajacy
inwestycjami Funduszu moze przyja¢ najwyzszy z takich
ratingéw na potrzeby ustalenia ratingu inwestycyjnego
danego papieru wartosciowego. Fundusz nie musi koniecznie
dokonywac sprzedazy papieru wartosciowego w przypadku
obnizenia sie jego ratingu ponizej ratingu inwestycyjnego. W
takim przypadku Zarzadzajgcy inwestycjami Funduszu ma
jednak za zadanie dokona¢ oceny stosownosci utrzymywania
takiego papieru wartosciowego w charakterze inwestycji w
portfelu danego Funduszu. Zarzadzajacy inwestycjami
Funduszu jest zobowigzany do zbadania, czy dany papier
wartosciowy nie jest inwestycjg o ratingu inwestycyjnym
wytgcznie na moment jego zakupu. Niektére Fundusze
inwestujg w papiery wartosciowe nieposiadajgce ratingu
nadanego im przez uznane w skali kraju statystyczne
organizacje ratingowe, a ich ,jako$¢” ustalana jest w takim
przypadku przez Zarzadzajgcego inwestycjami.

Ryzyko kredytowe jest zazwyczaj wyzsze w przypadku
instrumentéw emitowanych wedtug ceny ustalonej ponizej
ich wartosci nominalnej i z warunkiem wyptaty odsetek
wylacznie w terminie ich zapadalnosci raczej niz w ratach w
trakcie okresu trwania inwestycji. Ratingi nadawane przez
agencje ratingowe zalezg w duzym stopniu od historycznej
kondycji finansowej emitenta oraz analizy inwestycji w
momencie nadania ratingu. Rating nadany danej inwestycji
nie musi koniecznie odzwierciedla¢ biezacej kondycji
finansowej emitenta ani takze nie odzwierciedla oceny
zmiennosci cen i ptynnosci inwestycji. Chociaz inwestycje z
ratingiem inwestycyjnym zazwyczaj charakteryzujg sie
nizszym ryzykiem kredytowym niz inwestycje o ratingu
nieinwestycyjnym, moga one by¢ narazone na takie same
ryzyka, jakim podlegajg inwestycje o niskim ratingu, w tym
ryzyko, ze emitent moze nie by¢ w stanie dokonywac
terminowych ptatnosci odsetek i kapitatu i tym samym
zaprzestanie wywigzywania sie ze swoich obowigzkow.

10. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci istnieje w przypadku, gdy realizacja
transakgji zakupu lub sprzedazy poszczegdlnych inwestycji
jest utrudniona. Inwestycja przez Fundusz w nieptynne
papiery wartosciowe moze skutkowac obnizeniem stopy
zwrotu z Funduszu z uwagi na fakt, ze moze on nie by¢ w
stanie dokonac sprzedazy nieptynnych papieréw
wartosciowych w korzystnym terminie lub po atrakcyjnej
cenie. Inwestycje w zagraniczne papiery wartosciowe,
instrumenty pochodne lub papiery warto$ciowe o znacznym
ryzyku rynkowym i/lub kredytowym z reguty charakteryzujg
sie zwiekszong ekspozycjg na ryzyko ptynnosci. Wartos$¢
nieptynnych papieréw wartosciowych moze by¢ wysoce
zmienna i trudna do wyceny.

11. Ryzyko inflacji/deflacji

Ryzyko inflacji to ryzyko, ze aktywa Funduszu lub dochody
generowane z tytutu inwestycji Funduszu moga by¢

w przysztosci warte mniej z uwagi na obnizenie wartosci
pienigdza z powodu inflacji. Wraz ze wzrostem inflacji,
rzeczywista wartos¢ portfela Funduszu moze spadac. Ryzyko
deflacji to ryzyko polegajace na tym, ze ceny w catej
gospodarce moze zaczg¢ charakteryzowac trend spadkowy.
Deflacja moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢
kredytowg emitentéw i co za tym idzie zwieksza

prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez nich z ich
obowigzkéw, co z kolei moze skutkowac spadkiem wartosci
portfela Funduszu.

12. Ryzyko zwigzane z instrumentami
pochodnymi

Nie ma gwarancji, ze Fundusz korzystajacy z instrumentéw
pochodnych w celu realizacji wtasciwych mu celéw
inwestycyjnych osiggnie pozytywny efekt dla Funduszu i jego
uczestnikow.

Kazdy Fundusz moze ponosi¢ koszty i optaty z tytutu swapoéw
total return, kontraktéw na réznice lub innych instrumentéw
pochodnych o podobnej charakterystyce przy zawieraniu
umow na takie instrumenty i/lub zwiekszaniu lub
zmniejszaniu ich wartosci teoretycznej. Wysokos¢ optat moze
by¢ stata lub zmienna. Informacje o kosztach i optatach
ponoszonych przez kazdy Fundusz w tym zakresie, jak i
tozsamosci odbiorcéw oraz ich ewentualnych powigzaniach z
Depozytariuszem, Zarzgdzajgcym inwestycjami lub Spo6tka
zarzadzajacg, w stosownych przypadkach, moga by¢
udostepniane w raporcie rocznym.

13. Ryzyko zwigzane z warrantami

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w warranty, cena, wyniki
i ptynnos¢ takich warrantéw zalezg zazwyczaj od ich
instrumentéw bazowych. Z uwagi na wiekszg zmiennos¢
rynku warrantéw cena, wyniki i ptynnos¢ takich warrantéw
podlegajg jednak z reguty silniejszym fluktuacjom niz cena,
wyniki i ptynnos¢ bazowych papieréw wartosciowych. Poza
ryzykiem rynkowym zwigzanym ze zmiennoscig warrantéw,
Fundusz inwestujgcy w warranty syntetyczne, w przypadku
ktérych emitent warrantu i emitent akcji bazowych to dwa
rézne podmioty, jest narazony na ryzyko polegajace na tym,
ze wystawca warrantu syntetycznego zaprzestanie
wywigzywania sie ze swoich zobowigzan, co moze
spowodowac odnotowanie strat przez Fundusz i ostatecznie
przez jego inwestorow.

14. Ryzyko zwigzane ze swapami credit default

Swapy credit default pozwalajg na przenoszenie ryzyka
niewywigzania sie ze zobowigzan. Powyzsze pozwala
Funduszowi, w rzeczywistosci, na zakup zabezpieczenia
zobowigzania referencyjnego bedacego w jego posiadaniu
(zabezpieczenie inwestycji) lub na zakup zabezpieczenia w
stosunku do zobowigzania referencyjnego, ktore fizycznie nie
znajduje sie w jego posiadaniu, w zwigzku z oczekiwaniem
obnizenia ,jakosci” kredytowej. Jedna strona, kupujacy
zabezpieczenie, dokonuje szeregu ptatnosci na rzecz
sprzedajgcego zabezpieczenie, a ptatnosci stajg sie nalezne
od kupujgcego zabezpieczenie w przypadku wystgpienia
zdarzenia kredytowego (obnizenia ,jakosci” kredytowej,
wstepnie okreslonej w umowie pomiedzy stronami). W
przypadku gdy zdarzenie kredytowe nie wystapi, kupujacy
zabezpieczenie dokonuje ptatnosci wszystkich wymaganych
sktadek, a swap wygasa w terminie zapadalnosci bez
koniecznosci dokonania dodatkowych ptatnosci. Ryzyko
kupujgcego zabezpieczenie jest, zatem, ograniczone do
wysokosci zaptaconych sktadek. Ponadto w przypadku
wystgpienia zdarzenia kredytowego i nieposiadania przez
Fundusz bazowego zobowigzania referencyjnego moze
wystgpic ryzyko rynkowe, poniewaz Fundusz moze
potrzebowac czasu na pozyskanie zobowigzania
referencyjnego i jego dostarczenie drugiej stronie transakgji.
Co wigcej, jezeli kontrahent stanie sie niewyptacalny, Fundusz
moze nie odzyskac naleznych od niego ptatnosci w petnej
wysokosci. Rynek swapéw credit default moze by¢ czasami
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mniej ptynny niz rynek obligacji. Sp6tka ogranicza to ryzyko
przez monitorowanie w odpowiedni sposéb wykorzystania
tego typu transakgji.

15. Ryzyko zwigzane z kontraktami terminowymi
futures, opcjami i kontraktami terminowymi
forward

Fundusze moga stosowac opcje, kontrakty terminowe futures
i kontrakty terminowe forward na waluty, papiery
wartosciowe, indeksy, zmiennos¢, stopy inflacji i stopy
procentowe dla celéw zabezpieczenia i w celach
inwestycyjnych.

Transakcje terminowe futures niosg ze sobg wysoki stopien
ryzyka. Warto$¢ depozytu poczatkowego jest niewielka w
stosunku do wartosci kontraktu terminowego futures, tak
wiec transakcje cechuje ,lewarowanie”, czyli ,dzwignia
finansowa"”. Stosunkowo niewielka zmiana na rynku bedzie
miata proporcjonalnie wiekszy wptyw, co moze dziata¢ na
korzy$¢ Funduszu lub na jego niekorzys¢. Ztozenie pewnych
zlecen majgcych stuzy¢ ograniczeniu strat do okres$lonej
kwoty moze nie by¢ skuteczne, poniewaz warunki rynkowe
mogg sprawi¢, ze takie zlecenia nie bedg mozliwe do
realizacji.

Transakcje opcjami réwniez wigzg sie ze zwiekszonym
ryzykiem. Sprzedaz (,wystawianie” lub , przyznawanie”) opcji
generalnie pocigga za sobg znacznie wyzsze ryzyko niz zakup
opgji. Chociaz premia opcyjna przekazywana do Funduszu jest
stata, Fundusz moze ponies$¢ strate o wiele wiekszg od kwoty
premii. Fundusz bedzie tez narazony na ryzyko wynikajace z
realizacji opcji przez nabywce, co oznacza, ze Fundusz bedzie
zobligowany do wykupienia jej za Srodki pieniezne lub do
dostarczenia badz nabycia instrumentu bazowego. Jezeli
opcja jest ,zabezpieczona” poprzez zajecie przez Fundusz
odpowiedniej pozycji wynikajacej z inwestycji bazowej bgdz
zawarcia kontraktu terminowego futures na inng opcje,
ryzyko moze zostac¢ ograniczone.

Transakcje terminowe forward i zakup opcji, szczegélnie te w
obrocie pozagietdowym i nie zatwierdzone przez centralnego
kontrahenta, sg obarczone zwiekszonym ryzykiem
kontrahenta. Jesli kontrahent nie wywigze sie z zobowigzan,
Fundusz moze nie otrzymac spodziewanej ptatnosci lub
dostawy aktywoéw. Moze to skutkowac utratg
niezrealizowanych zyskéw.

16. Ryzyko zwigzane z instrumentami
kredytowymi

Instrumenty kredytowe stanowig instrumenty dtuzne, ktéry
zaktadajg ponoszenie ryzyka kredytowego zwigzanego
zaréwno ze stosownym podmiotem referencyjnym (lub
podmiotami referencyjnymi), jak réwniez z ich emitentem.
Ponadto istnieje ryzyko zwigzane z ptatnoscig kuponowa. Jesli
podmiot referencyjny w koszyku instrumentéw kredytowych
ma do czynienia ze zdarzeniem kredytowym, kupon podlega
rekalkulacji i jest ptatny od zredukowanej wartosci
nominalnej. Zaréwno pozostaly kapitat, jak i kupon, sg
narazone na ryzyko wystgpienia dodatkowych zdarzen
kredytowych. W przypadkach ekstremalnych moze nastgpic¢
catkowita utrata kapitatu. Istnieje réwniez mozliwos¢
niewywigzania sie ze zobowigzan przez emitenta takich
instrumentoéw.

17. Ryzyko zwigzane z instrumentami akcyjnymi

Zwrot z inwestycji w instrumenty akcyjne jest oparty na
wynikach jednego papieru wartosciowego, koszyka papieréw
warto$ciowych lub indeksu akgji. Inwestycje w te instrumenty
moga skutkowac utratg kapitatu, jezeli wartos¢ bazowego
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papieru wartosciowego ulegnie zmniejszeniu. W przypadkach
ekstremalnych moze nastgpi¢ catkowita utrata kapitatu.
Ryzyko to wystepuje takze podczas bezposredniego
inwestowania w akcje. Nalezny zwrot z inwestycji w
instrument akcyjny jest ustalany w okreslonym momencie w
dacie wyceny, niezaleznie od fluktuacji cen akcji bazowych.
Nie ma gwarancji uzyskania zwrotu lub dochodu z inwestycji.
Istnieje rowniez mozliwos$¢ niewywigzania sie ze zobowigzan
przez emitenta takich instrumentéw.

Fundusz moze uzywac instrumentéw akcyjnych w celu
uzyskania dostepu do pewnych rynkéw, na przyktad, rynkéw
wschodzgcych lub rynkdédw mniej rozwinietych, w przypadku,
gdy dokonywanie bezposrednich inwestycji na tych rynkach
nie jest mozliwe. Powyzsze podejscie moze skutkowad
ponoszeniem dodatkowego ryzyka zwigzanego, na przyktad, z
brakiem rynku wtérnego takich instrumentéw, brakiem
ptynnosci bazowych papieréw wartosciowych lub trudnoscia
w sprzedazy takich instrumentéw w czasie, gdy ich rynki
bazowe sg zamkniete.

18. Ryzyko zwigzane z papierami warto$ciowymi
powigzanymi z ubezpieczeniami

Papiery warto$ciowe powigzane z ubezpieczeniami narazone
sg na ryzyko powaznej lub catkowitej straty w wyniku zdarzen
ubezpieczeniowych takich jak kleski zywiotowe, katastrofy
spowodowane przez cztowieka lub inne katastrofy. Kleski
zywiotowe i katastrofy moga by¢ spowodowane przez
rozmaite zdarzenia, w tym m.in. huragany, trzesienia ziemi,
tajfuny, burze gradowe, powodzie, tsunami, tornada,
huragany, skrajnie wysokie lub niskie temperatury, wypadki
lotnicze, pozary, eksplozje i wypadki na morzu. Czestos¢
wystepowania i dotkliwos¢ takich katastrof i klesk
zywiotowych jest z natury nieprzewidywalna, a straty
poniesione w ich wyniku przez Fundusz moga by¢ znaczne.
Wszelkie zjawiska klimatyczne lub inne zdarzenia, ktére moga
spowodowacé wzrost prawdopodobienstwa i/lub dotkliwosci
takich zdarzen (np. globalne ocieplenie skutkujgce
zwiekszong czestotliwoscig wystepowania i sitg huraganow),
moga wywrze( istotny niekorzystny wptyw na Fundusz.
Chociaz ekspozycja Funduszu na takie zdarzenia bedzie
zréznicowana w zaleznosci od jego celu inwestycyjnego,
pojedyncza kleska zywiotowa moze wywrze¢ oddziatywanie
na wiele stref geograficznych i branz, a czestotliwos¢
wystepowania lub dotkliwos¢ klesk zywiotowych i katastrof
moze przekroczy¢ oczekiwania. Kazda z tych sytuacji moze
miec¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ aktywow netto
Funduszu.

19. Swapy total return (swapy przychodu
catkowitego)

Fundusz moze wykorzystywac swapy total return do m.in.
powielania ekspozycji wskaznika lub zamiany wynikéw
jednego lub wiecej instrumentéw na strumien przeptywéw
pienieznych o statej lub zmiennej stopie. W takich
przypadkach Kontrahent transakcji zostanie zatwierdzony i
bedzie monitorowany przez spétke zarzgdzajgcg. W zadnym
momencie kontrahent w ramach danej transakgji nie bedzie
miat swobody co do zawartosci portfela inwestycyjnego lub
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ani do
bazowego aktywa swapu total return.

20. Ryzyko ogdlne zwigzane z transakcjami
pozagietdowymi

Instrumenty na rynkach pozagietdowych OTC mogg by¢ w
obrocie w mniejszych ilosciach, a ich ceny mogg by¢ bardziej
zmienne niz ceny instrumentéw w obrocie gietdowym.
Instrumenty takie moze cechowaé mniejsza ptynnos¢ niz



instrumenty w bardziej powszechnym obrocie. Ponadto ceny
tych instrumentéw moga zawiera¢ niejawne marze
dealerskie, ktore Fundusz musi optacic jako czes¢ ceny
nabycia.

Zasadniczo mniej jest rzgdowej regulacji i nadzoru nad
transakcjami na rynkach pozagietdowych niz nad
transakcjami zawieranymi na zorganizowanych gietdach.
Pozagietdowe transakcje instrumentami pochodnymi sg
zawierane bezposrednio z kontrahentem, a nie za
posrednictwem uznanej gietdy i izby rozliczeniowe;j.
Kontrahenci pozagietdowych transakgji instrumentami
pochodnymi nie sg objeci takg sama ochrong, jaka moze
obejmowac uczestnikéw transakcji na uznanych gietdach,
taka jak np. gwarancja realizacji zobowigzan przez izbe
rozliczeniowa.

Podstawowym ryzykiem pozagietdowych transakg;ji
instrumentami pochodnymi (takich jak pozagietdowe umowy
opgji, kontrakty terminowe forward, swapy lub kontrakty na
réznice) jest ryzyko braku realizacji zobowigzan przez
kontrahenta, ktéry stanie sie niewyptacalny lub z innych
powodoéw niezdolny bgdz po prostu odmoéwi wypetnienia
swoich zobowigzan zgodnie z warunkami transakgji.
Pozagietdowe transakcje instrumentami pochodnymi moga
naraza¢ Fundusz na ryzyko, ze kontrahent nie rozliczy
transakcji zgodnie z jej warunkami lub opézni rozliczenie
transakcji ze wzgledu na spér o warunki umowy (podjety w
dobrej wierze lub inaczej) czy tez z powodu niewyptacalnosci,
upadtosci lub innych probleméw kredytowych badz
ptynnosciowych kontrahenta. Ryzyko kontrahenta jest w
przypadku pozagietdowych finansowych instrumentéw
pochodnych (innych niz niektére transakcje walutowe i
transakcje na opcjach kapitatowych) zasadniczo ograniczane
przez przeniesienie lub zastawienie zabezpieczenia na rzecz
Funduszu. Wartos$¢ zabezpieczenia moze jednak sie wahac i
mogg wystepowac trudnosci w jego sprzedazy; nie ma wiec
gwarancji, ze wartos¢ posiadanego zabezpieczenia bedzie
wystarczajgca dla pokrycia kwoty naleznej Funduszowi.

Fundusz moze przystepowa¢ do pozagietdowych transakgji
instrumentami pochodnymi rozliczanymi za posrednictwem
izby rozliczeniowej, ktéra petni funkcje centralnego
kontrahenta. Centralne rozliczenia majg stuzy¢ ograniczeniu
ryzyka kontrahenta i zwiekszeniu ptynnosci w poréwnaniu do
dwustronnie rozliczanych pozagietdowych instrumentéw
pochodnych, lecz nie eliminuja takiego ryzyka w catosci.
Centralny kontrahent bedzie wymagat od brokera
rozliczeniowego depozytu zabezpieczajgcego, ktéry z kolei
zazada depozytu zabezpieczajgcego od Funduszu. Istnieje
ryzyko utraty przez Fundusz poczgtkowego depozytu
zabezpieczajgcego oraz wszelkich dalszych kwot wptacanych
na wezwanie do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego w
razie braku realizacji zobowigzan przez brokera
rozliczeniowego, z ktérym Fundusz posiada otwartg pozycje
lub jesli depozyt zabezpieczajacy nie zostanie zidentyfikowany
i prawidtowo zapisany na rzecz danego Funduszu, w
szczego6lnosci w przypadku gdy depozyt zabezpieczajacy jest
utrzymywany na rachunku zbiorczym prowadzonym przez
brokera rozliczeniowego u centralnego kontrahenta. Jezeli
broker rozliczeniowy stanie sie niewyptacalny, Fundusz moze
nie by¢ w stanie dokonac transferu lub , przenies¢” swoich
pozycji do innego brokera rozliczeniowego.

Rozporzadzenie UE nr 648/2012 w sprawie instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakgji (zwane réwniez rozporzgdzeniem w sprawie
infrastruktury rynku europejskiego, EMIR), ktére weszto w
zycie 16 sierpnia 2012 r., wprowadza jednolite wymogi w
zakresie transakcji dotyczacych pozagietdowych

instrumentéw pochodnych. Obejmuja one obowigzek
przekazywania okreslonych ,kwalifikujgcych sie” transakcji
dotyczacych pozagietdowych instrumentéw pochodnych do
rozliczenia przez objetych nadzorem kontrahentéw
centralnych oraz zgtaszania okreslonych szczeg6tow
transakgcji dotyczacych instrumentéw pochodnych do
repozytoriéw transakcji. Dodatkowo EMIR naktada wymogi
wprowadzenia odpowiednich procedur i rozwigzan w celu
mierzenia, monitorowania i ograniczania ryzyka operacyjnego
i ryzyka kredytowego kontrahenta w odniesieniu do
pozagietdowych kontraktéw pochodnych, ktére nie podlegaja
obowigzkowemu rozliczaniu. Wymogi obejmujg wymianeg
depozytéw zabezpieczajacych, a w sytuacji, w ktérej depozyt
poczatkowy zostat wymieniony, jego wyodrebnienie przez
strony, w tym przez Spétke.

Inwestycje w pozagietdowe instrumenty pochodne moga
podlegac ryzyku rozbieznych wycen wynikajgcych z réznych
dozwolonych metod wyceny. Chociaz Spétka wdrozyta
odpowiednie procedury wyceny w celu okreslania i weryfikacji
wartosci pozagietdowych instrumentéw pochodnych, niektére
transakcje sg ztozone, a wycena moze by¢ oferowana jedynie
przez ograniczong liczbe uczestnikéw rynku, ktérzy moga
réwniez dziata¢ jako kontrahent transakcji. Niewtasciwa
wycena moze prowadzi¢ do niedoktadnego ujecia zyskéw lub
strat oraz ekspozycji na ryzyko kontrahenta.

W przeciwienstwie do gietdowych instrumentéw pochodnych
o standaryzowanej charakterystyce w zakresie warunkéw,
pozagietdowe instrumenty pochodne zazwyczaj sg tworzone
w drodze negocjacji z drugg strong instrumentu. Chociaz
tego rodzaju ustalenia umozliwiajg wiekszg elastycznos¢
dostosowania instrumentu do potrzeb stron, pozagietdowe
instrumenty pochodne mogg wigzac sie z wiekszym ryzykiem
prawnym niz instrumenty gietdowe, poniewaz istnieje ryzyko
straty, jesli umowa zostanie uznana za prawnie niewykonalng
lub nienalezycie udokumentowana. Moze wystapic¢ rowniez
prawne lub dokumentacyjne ryzyko, ze strony moga mie¢
rozbiezne opinie co do wtasciwej interpretacji warunkéw
umowy. Ryzyko to zazwyczaj jednak ogranicza sie, w pewnym
stopniu, poprzez zastosowanie standardowych umoéw
branzowych takich jak wzory publikowane przez International
Swaps and Derivatives Association (ISDA).

21. Ryzyko kontrahenta

Spétka realizuje transakcje z maklerami, izbami
rozliczeniowymi, kontrahentami rynkowymi i innymi
agentami badz za ich posrednictwem. Spétka podlega ryzyku
niezdolnosci drugiej strony transakcji do wywigzania sie ze
zobowigzan z powodu niewyptacalnosci, upadtosci lub innych

przyczyn.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty takie jak
instrumenty dtuzne, obligacje lub warranty, ktérych wyniki
powigzane sg z rynkiem lub inwestycjami, w ktérych Fundusz
dazy do posiadania ekspozycji. Takie instrumenty podlegajg
emisji przez réznych kontrahentéw, a z uwagi na
dokonywane inwestycje, poza ryzykiem zwigzanym

z ekspozycja w inwestycje, do ktorych posiadania dazy,
Fundusz narazony jest na ryzyko kontrahenta zwigzane

z danym emitentem.

Fundusze zawierajg transakcje obejmujace pozagietdowe
instrumenty pochodne, w tym umowy swapowe, jedynie z
renomowanymi instytucjami, ktére podlegajg nadzorowi
ostroznosciowemu i specjalizujg sie w tego typu transakcjach.
Ryzyko kontrahenta w przypadku takich transakgcji na
instrumentach pochodnych zawartych z renomowanymi
instytucjami nie powinno zasadniczo przekroczy¢ 10%
aktywoéw netto danego Funduszu w przypadku, gdy druga
strong transakgji jest instytucja kredytowa lub 5% jego
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aktywdw netto w innych przypadkach. Jezeli kontrahent nie
wywigze sie jednak ze swoich zobowigzan, rzeczywiste straty
mogq przekroczy¢ poziom tych ograniczen.

22. Szczegodlne ryzyko zwigzane z zarzagdzaniem
zabezpieczeniami

Ryzyko kontrahenta wynikajgce z inwestycji w pozagietdowe
finansowe instrumenty pochodne (inne niz okreslone
transakcje walutowe i transakcje opcji na akcje) oraz
transakcje pozyczki papieréw wartosciowych, umowy repo
oraz transakcje zwrotnej sprzedazy z reguly ogranicza sie
przewtaszczeniem lub obcigzeniem zabezpieczenia na rzecz
Funduszu. Transakcje jednak nie moga podlega¢ petnemu
zabezpieczeniu. Optaty i zwroty nalezne Funduszowi nie
mogg podlegac zabezpieczeniu. W przypadku braku realizacji
zobowigzan przez kontrahenta Fundusz moze by¢ zmuszony
sprzedac¢ otrzymane zabezpieczenie niepieniezne po
obowigzujgcych cenach rynkowych. W takim przypadku
Fundusz moze ponies¢ strate spowodowang, miedzy innymi,
niedoktadng wyceng lub monitorowaniem zabezpieczenia,
niekorzystnymi zmianami na rynku, pogorszeniem ratingu
kredytowego emitentow zabezpieczenia lub nieptynnoscig
rynku, na ktérym zabezpieczenie stanowi przedmiot obrotu.
Trudnosci w sprzedazy zabezpieczenia moga opéznic¢ lub
ograniczyc¢ zdolno$¢ Funduszu do realizacji zlecen umorzenia.

Fundusz moze réwniez ponies¢ strate na reinwestycjach
otrzymanych zabezpieczen pienieznych, o ile sg one
dozwolone. Strata moze powsta¢ w wyniku spadku wartosci
dokonanych inwestycji. Spadek wartosci inwestycji obniza
woweczas kwote zabezpieczenia dostepng do zwrotu przez
Fundusz na rzecz kontrahenta zgodnie z wymaganiami
warunkéw transakgcji. Fundusz bytby woéwczas zobowigzany
pokry¢ réznice w wartosci miedzy zabezpieczeniem
pierwotnie otrzymanym a kwotg dostepng do zwrotu do
kontrahenta, co spowodowatoby strate w Funduszu.

23. Ryzyko rozliczenia pozagietdowych
instrumentéw pochodnych

Realizowane przez Fundusz transakcje dotyczace
pozagietdowych instrumentéw pochodnych mogg by¢
rozliczane przed datg obowigzkowego rozliczenia
przewidzianego rozporzadzeniem EMIR w celu zrealizowania
korzysci cenowych i innych potencjalnych korzysci. Transakcje
z uzyciem pozagietdowych instrumentéw pochodnych moga
by¢ rozliczane przy uzyciu modelu ,agencyjnego” lub na
zasadzie wspotpracy dwéch niezaleznych podmiotéw
(,principal-to-principal”). W modelu , principal-to-principal”
mamy zazwyczaj do czynienia z jedng transakcjg pomiedzy
Funduszem a jego agentem rozliczeniowym oraz drugg
transakcjg zawarta na takich samych warunkach pomiedzy
agentem rozliczeniowym a centralnym kontrahentem
rozliczeniowym (CCP), natomiast w modelu agencyjnym
dochodzi do jednej transakcji pomiedzy Funduszem a CCP.
Nalezy sie spodziewaé, ze wiele sposéréd realizowanych przez
Fundusz transakgcji dotyczacych pozagietdowych
instrumentéw pochodnych bedzie rozliczanych w ramach
modelu ,principal-to-principal”. Ponizsze rodzaje ryzyka maja
jednak zastosowanie do obydwu modeli, o ile nie zaznaczono
inaczej.

CCP bedzie wymagat wniesienia depozytu zabezpieczajgcego
przez agenta rozliczeniowego, ktoéry z kolei bedzie wymagat
wniesienia takiego depozytu przez Fundusz. Aktywa
Funduszu wniesione jako depozyt zabezpieczajacy beda
trzymane na rachunku agenta rozliczeniowego prowadzonym
u CCP. Rachunek taki moze zawiera¢ aktywa innych klientow
agenta rozliczeniowego (,rachunek wspdlny”) - w takiej
sytuacji, w przypadku deficytu, aktywa Funduszu przekazane
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w charakterze depozytu zabezpieczajgcego mogga zostaé
wykorzystane do pokrycia strat takich innych klientéw agenta
rozliczeniowego w przypadku niewykonania zobowigzan
przez agenta rozliczeniowego lub CCP.

Depozyt zabezpieczajacy przekazany przez Fundusz agentowi
rozliczeniowemu moze przekracza¢ depozyt, jaki agent
rozliczeniowy zobowigzany jest przekaza¢ CCP, zwtaszcza jesli
stosowany jest rachunek wspélny. Fundusz bedzie narazony
na ryzyko w zwigzku z depozytem zabezpieczajacym, ktory
zostat przekazany agentowi rozliczeniowemu, ale nie zostat
wniesiony i zarejestrowany na rachunku u CCP. W przypadku
niewyptacalnosci lub bankructwa agenta rozliczeniowego
aktywa Funduszu wniesione jako depozyt zabezpieczajacy
moga nie by¢ tak dobrze chronione, jak by to miato miejsce w
przypadku ich zarejestrowania na rachunku u CCP.

Fundusz bedzie narazony na ryzyko niezidentyfikowania
depozytu zabezpieczajgcego przypisanego do okreslonego
Funduszu w trakcie jego przesytania z rachunku Funduszu na
rachunek agenta rozliczeniowego, a nastepnie z rachunku
agenta rozliczeniowego do CCP. Taki depozyt zabezpieczajacy
moze, przed jego rozliczeniem, zosta¢ wykorzystany do
skompensowania pozycji innego klienta agenta
rozliczeniowego w przypadku niewykonania zobowigzan
przez agenta rozliczeniowego lub CCP.

To, czy CCP bedzie w stanie identyfikowa¢ aktywa przypisane
do okreslonego klienta na rachunku wspélnym, zalezy od
poprawnosci zgtaszania pozycji i depozytu zabezpieczajgcego
takiego klienta przez wtasciwego agenta rozliczeniowego do
CCP. Fundusz narazony jest wiec na ryzyko operacyjne
polegajace na tym, ze agent rozliczeniowy nie zgtosi
poprawnie takich pozycji i depozytu zabezpieczajgcego do
CCP. W takim przypadku depozyt zabezpieczajgcy przestany
przez Fundusz na rachunek wspo6lny moze zosta¢
wykorzystany do skompensowania pozycji innego klienta
agenta rozliczeniowego na tym rachunku wspoélnym w
przypadku niewykonania zobowigzah przez agenta
rozliczeniowego lub CCP.

W przypadku niewyptacalnosci agenta rozliczeniowego
Fundusz moze mie¢ mozliwos¢ przeniesienia swoich pozycji
do innego agenta rozliczeniowego. Przeniesienie takie nie
zawsze bedzie mozliwe. W szczeg6lnosci w modelu ,principal-
to-principal”, kiedy pozycje Funduszu znajduja sie na
rachunku wspdélnym, zdolno$¢ Funduszu do przeniesienia
swoich pozycji zalezy od terminowego wyrazenia zgody
wszystkich innych stron, ktérych pozycje znajduja sie na tym
rachunku wspélnym, co moze uniemozliwi¢ dokonanie
przeniesienia. Jezeli przeniesienie nie jest mozliwe, pozycje
Funduszu mogg zostac¢ zlikwidowane, a warto$¢ nadana
takim pozycjom przez CCP moze by¢ nizsza niz petna wartos¢
przypisana im przez Fundusz. Poza tym moze wystgpic
znaczne opéznienie w zwrocie jakiejkolwiek sumy netto
naleznej Funduszowi w zwigzku z trwaniem postepowania
upadtosciowego agenta rozliczeniowego.

Jesli CCP stanie sie niewyptacalny, zostanie wszczete
przeciwko niemu postepowanie upadtosciowe lub
réwnowazne postepowanie, lub w inny sposéb przestanie sie
on wywigzywac ze swoich obowigzkéw, Fundusz nie bedzie
miat raczej mozliwosci wystapienia z bezposrednim
roszczeniem wobec CCP, a ewentualne roszczenia bedzie
wysuwat agent rozliczeniowy. Prawa agenta rozliczeniowego
w stosunku do CCP bedg uzaleznione od prawa panstwa, w
ktérym CCP jest zarejestrowany, oraz od innych opcjonalnych
zabezpieczen oferowanych przez CCP, takich jak mozliwos$¢
ztozenia depozytu zabezpieczajgcego Funduszu u
zewnetrznego depozytariusza. W przypadku bankructwa CCP
przeniesienie pozycji do innego CCP moze okazac sig trudne
lub niemozliwe, co moze oznacza¢ koniecznos¢ rozwigzania



transakcji. W takich okolicznosciach istnieje ryzyko, ze agent
rozliczeniowy odzyska zaledwie czes¢ wartosci takich
transakgji, co w konsekwencji oznacza, ze kwota odzyskana
przez Fundusz od agenta rozliczeniowego réwniez bedzie
odpowiednio pomniejszona. Kroki, ramy czasowe, poziom
kontroli oraz rodzaje ryzyka zwigzane z tym procesem beda
zalezaly od CCP, jego regulaminéw oraz odpowiedniego
prawa upadtosciowego. Nalezy sie jednak liczy¢ ze znacznym
op6znieniem oraz niepewnoscig co do terminu ewentualnego
odzyskania aktywow i Srodkéw pienieznych przez agenta
rozliczeniowego od CCP, ich wysokosci, a w rezultacie réwniez
kwoty, jaka Fundusz odzyska od agenta rozliczeniowego.

24. Ryzyko depozytariusza

Aktywa Spotki sg przechowywane przez Depozytariusza, a
inwestorzy narazeni sg na ryzyko polegajgce na tym, ze
Depozytariusz moze nie by¢ w stanie w petni wywigzac sie ze
swoich zobowigzan, uniemozliwiajgc Spétce odzyskanie w
krotkim okresie wszystkich aktywdw w przypadku jego
upadtosci. Aktywa Spétki podlegajg oznaczeniu w ksiegach
Depozytariusza jako nalezace do Spétki. Papiery wartosciowe
bedace w posiadaniu Depozytariusza przechowywane sg
osobno od pozostatych aktywédw Depozytariusza, co
ogranicza, lecz nie wyklucza ryzyka ich nieodzyskania w
przypadku jego upadtosci. Powyzsza zasada odrebnego
przechowywania nie dotyczy jednak $rodkéw pienieznych, co
zwieksza ryzyko ich nieodzyskania w przypadku upadtosci
Depozytariusza. Depozytariusz nie przechowuje wszystkich
aktywow Spotki osobiscie, lecz korzysta z ustug sub-
depozytariuszy, ktorzy nie nalezg do tej samej grupy spotek
co Depozytariusz. Inwestorzy narazeni sg na ryzyko upadtosci
sub-depozytariuszy w takim samym stopniu jak na ryzyko
upadtosci samego Depozytariusza.

Fundusz moze inwestowa¢ na rynkach, na ktérych systemy
depozytowe i/lub rozliczeniowe nie sg w petni rozwiniete.
Aktywa Funduszu stanowigce przedmiot obrotu na takich
rynkach i powierzone sub-depozytariuszom moga by¢
narazone na ryzyko w okolicznosciach, w ktérych
Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

25. Ryzyko zwigzane z matymi spétkami i
spotkami o mikrokapitalizacji

Wartos¢ Funduszu dokonujgcego inwestycji w mate spotki i
spotki o mikrokapitalizacji moze charakteryzowac sie
wiekszymi fluktuacjami niz wartos¢ innych Funduszy. Mate
spotki i spotki o mikrokapitalizacji moga oferowac wieksze
mozliwosci aprecjacji kapitatu niz spétki wieksze, lecz niosg ze
sobg réwniez pewne szczegélne ryzyka. Mate spoétki mogag
doswiadczac ograniczen zwigzanych z liniami produkcyjnymi,
rynkami zbytu lub zasobami finansowymi. Mogg one réwniez
zaleze¢ od niewielkiej i niedoswiadczonej grupy
zarzadzajgcych. Papiery wartosciowe matych spotek lub
spotek o mikrokapitalizacji mogga, szczegoélnie w okresach,

w ktorych rynki charakteryzujg sie tendencjami spadkowymi,
doswiadczy¢ nizszej ptynnosci, znacznej zmiennosci cen w
krétkim okresie oraz istotnej rozpietosci pomiedzy cenami
transakcyjnymi (spread). Spétki te moga réwniez stanowic
przedmiot obrotu na rynku pozagietdowym lub na
regionalnej gietdzie papieréow wartosciowych badz tez w
innym sposéb doswiadcza¢ ograniczonej ptynnosci. W
konsekwencji inwestycje w mate sp6tki lub spétki o
mikrokapitalizacji moga by¢ bardziej wrazliwe na
niekorzystne zmiany na rynku niz inwestycje w spotki wieksze,
a Fundusz moze doswiadczy¢ wiekszych trudnosci w ustaleniu
lub zamknieciu pozycji utrzymywanych w papierach
wartosciowych takich spoétek po obowigzujgcych cenach
rynkowych. Ponadto informacje na temat matych spotek i
spotek o mikrokapitalizacji moga nie by¢ tatwo dostepne bagdz

zainteresowanie rynku ich papierami warto$ciowymi moze
by¢ niewielkie, a odzwierciedlenie petnej wartosci potencjatu
dochodowego lub wartosci aktywdw matych emitentéw w
cenie emitowanych przez nich papieréw wartosciowych moze
wymagac zaangazowania diugoterminowego.

26. Ryzyko koncentracji portfela

Chociaz strategia niektérych Funduszy inwestujacych w
ograniczong liczbe aktywdw moze potencjalnie generowac
atrakcyjne zwroty w czasie, Fundusz inwestujacy w
skoncentrowany portfel papieréw wartosciowych moze
wykazywac tendencje do wiekszej zmiennosci niz Fundusz,
ktéry inwestuje w bardziej zdywersyfikowane spektrum
papieréw wartosciowych. Jezeli aktywa, w ktore Fundusz
inwestuje, notujg staby zwrot, Fundusz moze ponies¢ wieksze
straty niz gdyby zainwestowat w wiekszg liczbe aktywéw.

27. Ryzyko zwigzane ze spétkami
technologicznymi

Inwestycje w sektor technologiczny moga charakteryzowac
sie wiekszym ryzykiem i wiekszg zmiennoscig niz inwestycje w
szerszy wachlarz papieréw wartosciowych reprezentujacych
rézne sektory gospodarcze. Ogdlnoswiatowy rozwoj naukowy
lub techniczny moze mie¢ wplyw na akcje spoétek bedacych
przedmiotem inwestycji Funduszu, a produkty lub ustugi tych
spotek mogg gwattownie stac sie przestarzatymi. Ponadto
niektore z tych spotek oferujg produkty lub ustugi objete
kontrola administracji rzadowej i mogg tym samym podlegac
niekorzystnym wptywom polityki rzgdowej. Inwestycje
dokonane przez Fundusz mogg tym samym gwattownie
straci¢ na wartosci wskutek komplikacji rynkowych,
naukowych lub regulacyjnych.

28. Ryzyko zwigzane z wysokodochodowymi
dtuznymi papierami warto$éciowymi o niskim
ratingu

Fundusze mogg inwestowac¢ w wysokodochodowe dtuzne
papiery wartosciowe o niskim ratingu, obarczone wyzszym
ryzykiem rynkowym i ryzykiem kredytowym od papieréw
wartosciowych o wyzszym ratingu. W celu wynagrodzenia
inwestorom wyzszego ryzyka papiery wartosciowe o niskim
ratingu oferujg wyzsze stopy zwrotu niz papiery wartosciowe
o wyzszym ratingu. Niski rating takich papieréw
wartosciowych odzwierciedla wieksze prawdopodobienstwo,
ze niekorzystne zmiany kondycji finansowej emitenta takich
papierow wartosciowych lub wzrost stop procentowych moga
pogorszy¢ zdolnos¢ emitenta do dokonywania ptatnosci na
rzecz posiadaczy takich papieréw wartosciowych. Inwestycje
w taki Fundusz wigza sie zatem z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w
niskodochodowe papiery warto$ciowe o wyzszym ratingu.

29. Ryzyko zwigzane z papierami warto$ciowymi
spotek z sektora nieruchomosci

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w papiery wartosciowe
spotek zaangazowanych przede wszystkim w sektor
nieruchomosci obejmuje: ryzyko zwigzane z cyklicznym
charakterem wartosci nieruchomosci, ryzyko zwigzane

z panujgcymi ogdlnymi i lokalnymi warunkami
gospodarczymi, ryzyko wynikajace z nadmiernych inwestycji
budowlanych i zwiekszonej konkurencji, ryzyko zwigzane ze
wzrostem podatkéw od nieruchomosci i kosztéw eksploataciji,
ryzyko zwigzane z trendami demograficznymi i wahaniami
przychoddw z wynajmu, ryzyko zwigzane ze zmianami
przepiséw w zakresie zagospodarowania przestrzennego,
ryzyko wystapienia strat zwigzanych z nieszczesliwymi
wypadkami i strat z powodu uznania nieruchomosci za
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przeznaczone do rozbiérki, ryzyko srodowiskowe, ryzyko
zwigzane z administracyjnymi ograniczeniami czynszowymi,
ryzyko zmiany wartosci lokalizacji, ryzyko stron powigzanych,
ryzyko zmiany atrakcyjnosci nieruchomosci dla najemcow,
ryzyko wzrostu stop procentowych oraz ryzyko zwigzane z
innymi czynnikami majgcymi wptyw na kapitatowy rynek
nieruchomosci. Wzrost stép procentowych powoduje
zasadniczo zwiekszenie kosztéw pozyskania finansowania, co
moze, bezposrednio i posrednio, zmniejszy¢ wartosc¢
inwestycji Funduszu.

W pewnych okresach rynek nieruchomosci nie osigga takich
samych wynikéw jak rynki akgji i obligacji. Ze wzgledu na fakt,
ze rynek nieruchomosci czesto osigga wyniki, pozytywne lub
negatywne, pozostajgce bez korelacji z rynkiem akgcji lub
rynkiem obligacji, inwestycje te mogg mie¢ zaréwno
pozytywny jak i negatywny wpltyw na wyniki Funduszy.

30. Ryzyko zwigzane z papierami wartosciowymi
zabezpieczonymi hipoteka i innymi papierami
wartoséciowymi zabezpieczonymi na
aktywach

Papiery warto$ciowe zabezpieczone hipoteka, w tym
zabezpieczone zobowigzania hipoteczne oraz papiery
wartosciowe zabezpieczone sktadnikiem odsetkowym
hipoteki i papiery wartosciowe zabezpieczone sktadnikiem
kapitatowym hipoteki, stanowig udziaty w kredytach
hipotecznych lub s przez nie zabezpieczane. Struktura
papieréw wartosciowych zabezpieczonych na aktywach jest
podobna do struktury papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych hipoteka, z tym ze zamiast kredytow
hipotecznych lub odsetek od kredytéw hipotecznych, aktywa
bazowe mogg obejmowac takie pozycje jak umowy sprzedazy
ratalnej pojazdow silnikowych lub umowy kredytow
sptacanych w ratach, umowy dzierzawy réznych
nieruchomosci lub sktadnikow majgtku oraz wierzytelnosci z
umow o karty kredytowe. Papiery wartosciowe zabezpieczone
hipoteka i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami sg
powszechnie stosowane w celu przekierowania ptatnosci
odsetek i kapitatu z puli aktywéw bazowych na rzecz
inwestoréw i mogg by¢ emitowane ze statg lub zmienng
stopg procentowa. Papiery warto$ciowe zabezpieczone tg
sama pulg aktywédw bazowych moga by¢ emitowane w kilku
réznych transzach lub klasach, o réznym stopniu ryzyka i
roéznej charakterystyce zwrotu, w zaleznosci od
pierwszenstwa roszczen do przeptywéw pienieznych z puli
oraz warunkéw. Im wyzsze ryzyko zwigzane z dang transza,
tym wieksze zyski przynosi dany papier wartosciowy.

Odsetki od tradycyjnych instrumentéw dtuznych standardowo
wptaca sie wedtug ustalonej stopy procentowej w okresie do
dnia ich zapadalnosci, w ktérym to cata kwota kapitatu staje
sie nalezna. W przeciwienistwie do tych instrumentéw
dtuznych, ptatnosci z tytutu papieréw wartosciowych
zabezpieczonych hipoteka i innych papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami zazwyczaj obejmujg zaréwno
sktadnik odsetkowy, jak i czeSciowg sptate kapitatu. Kapitat
moze réwniez podlega¢ dobrowolnej sptacie
przedterminowej lub sptacie w wyniku refinansowania badz
przejecia. Fundusz moze by¢ zmuszony do inwestowania
wptywow z wczesniej sptaconych inwestycji w inne inwestycje
na mniej atrakcyjnych warunkach i o mniej atrakcyjnych
stopach dochodu. W zwigzku z powyzszym, te papiery
wartosciowe charakteryzujg sie mniejszym potencjatem
aprecjacji kapitatu w okresach spadajgcych stép
procentowych niz papiery wartosciowe o poréwnywalnych
terminach zapadalnosci, pomimo tego, ze w okresach
rosnacych stdép procentowych ich wartosci rynkowe mogga by¢
narazone na ryzyko spadku wartosci o takiej samej sile
oddziatywania. Z uwagi na fakt, ze skala sptat
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przedterminowych z reguty spada wraz ze wzrostem stop
procentowych, wzrost stop procentowych prawdopodobnie
wydtuza okres trwania, i tym samym zmiennos¢, papieréw
wartosciowych zabezpieczonych hipoteka i papieréow
wartosciowych zabezpieczonych aktywami. Poza ryzykiem
stopy procentowej (o ktérym mowa powyzej) inwestycje w
papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg sktadajgce sie z
kredytéw hipotecznych o podwyzszonym ryzyku moga by¢
obarczone wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, ryzyka
wyceny i ryzyka ptynnosci (o ktérych mowa powyzej). Duracja
jest miarg oczekiwanego okresu waznosci papierow
wartosciowych o statym dochodzie stosowang do ustalenia
wrazliwosci ceny takich papieréw wartosciowych na zmiany
stép procentowych. W odréznieniu od terminu zapadalnosci
papieréw wartosciowych o statym dochodzie, ktéry mierzy
wytgcznie czas pozostaty do wymagalnosci ostatniej ptatnosci,
duracja obejmuje czas pozostaly do oczekiwanej realizacji
wszystkich ptatnosci z tytutu odsetek i kapitatu dotyczacych
danego papieru wartosciowego, biorgc pod uwage wptyw
sptat przedterminowych oraz zmian stép procentowych na te
ptatnosci.

Zdolnos$¢ emitenta papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami do wyegzekwowania przystugujgcego mu udziatu
zabezpieczenia w bazowych aktywach moze by¢ ograniczona.
Niektoére inwestycje zabezpieczone hipotekg i inwestycje
zabezpieczone aktywami otrzymujg jedynie sktadnik
odsetkowy lub sktadnik kapitatowy ptatnosci z tytutu aktywow
bazowych. Stopy zwrotu i wartosci tych inwestycji sg
niezwykle wrazliwe na zmiany stép procentowych i zakres
sptaty sktadnika kapitatowego z tytutu aktywdw bazowych.
Wartosc¢ sktadnikéw odsetkowych charakteryzuje sie
tendencjg spadkowg w przypadku spadku stép procentowych
i wzrostu skali sptat (w tym sptat przedterminowych) z tytutu
bazowych kredytéw hipotecznych lub aktywéw bazowych.
Istnieje mozliwos¢ utraty catkowitej kwoty inwestycji w
sktadnik odsetkowy przez Fundusz z powodu spadku stép
procentowych. Odwrotnie, wartos¢ sktadnikéw odsetkowych
roénie w przypadku, gdy stopy procentowe rosna, a skala
sptat maleje. Co wiecej, rynek dla sktadnikéw odsetkowych i
sktadnikéw kapitatowych moze by¢ zmienny i ograniczony, a
to z kolei moze powodowac trudnosci w realizacji transakgji
kupna lub sprzedazy przez Fundusz.

Fundusz moze osiggna¢ ekspozycje sktadajaca sie z inwestycji
zabezpieczonych hipotekg i inwestycji zabezpieczonych
aktywami poprzez zawieranie umoéw z instytucjami
finansowymi na zakup inwestycji po ustalonej cenie w
przysztosci. Fundusz moze, lecz nie musi, dokonac realizacji
inwestycji w dniu zakoriczenia umowy, lecz pozostaje
niemniej jednak narazony na zmiany wartosci inwestycji
bazowych w trakcie okresu jej obowigzywania.

31. Ryzyko zwigzane z pierwotnymi ofertami
publicznymi

Fundusz moze inwestowac w pierwotne oferty publiczne,
ktére czesto dotyczg matych spoétek. Takie papiery
wartosciowe nie posiadajg historii obrotu, a dostepne
informacje o tego typu spotkach moga siegac tylko
ograniczonego okresu. Ceny papieréw warto$ciowych
uczestniczacych w pierwszych ofertach publicznych mogg
charakteryzowac sie wiekszg zmiennoscig niz ceny papieréw
wartosciowych podmiotow obecnych na rynku od dtuzszego
czasu.



32. Ryzyko zwigzane z dtuznymi papierami
wartosciowymi emitowanymi zgodnie z
Przepisem 144A Ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 r.

Przepis 144A zwalnia z wymogow rejestracyjnych
wynikajacych z Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r.
w przypadku odsprzedazy ograniczonych papierow
warto$ciowych kwalifikowanym nabywcom instytucjonalnym,
wedtug definicji podanej w tym Przepisie. Korzysci dla
Inwestoréw moga wynikac z wyzszych stép zwrotu w zwigzku
z nizszymi optatami administracyjnymi. Dokonywanie
transakcji papierami wartosciowymi na rynku wtérnym
zgodnie z Przepisem 144A jest jednak ograniczone i dostepne
wylacznie dla kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych.
Moze to powodowac wzrost zmiennosci cen papieréw
wartosciowych, a w skrajnych sytuacjach spadek ptynnosci
szczegoblnego papieru wartosciowego podlegajacego
postanowieniom Przepisu 144A.

33. Ryzyko zwigzane z rynkami wschodzacymi i
mniej rozwinietymi

Inwestowanie w papiery wartosciowe spoétek prowadzacych
dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych i mniej rozwinietych
zwigzane jest z ryzykiem innym i/lub wyzszym niz ryzyko
wynikajace z inwestowania w papiery wartosciowe spétek z
krajéw rozwinietych. Ryzyko to obejmuje mniejszg
kapitalizacje rynkéw papieréw warto$ciowych, ktére moga
doswiadczac okresow relatywnego braku ptynnosci, znaczng
zmienno$¢ cen, ograniczenia inwestycji zagranicznych oraz
mozliwosci repatriacji dochodu i kapitatu z inwestycji.
Ponadto Inwestorzy zagraniczni mogg zosta¢ zobowigzani do
zarejestrowania wptywéw ze sprzedazy, a przyszty kryzys
gospodarczy lub polityczny moze prowadzi¢ do
wprowadzenia regulacji cen, przymusowych fuzji,
wywtaszczenia lub opodatkowania konfiskacyjnego, zajecia,
nacjonalizacji lub utworzenia monopoli rzgdowych. Inflacja

i gwattowne zmiany stép inflacji majg i bedg miaty w
przysztosci negatywny wptyw na gospodarki i rynki papieréw
warto$ciowych w pewnych krajach z rynkéw wschodzacych
lub mniej rozwinietych.

Pomimo ze wiele papieréw wartosciowych spétek
prowadzacych dziatalnos$¢ na rynkach wschodzacych i mniej
rozwinietych, w ktére Fundusz moze inwestowag, jest
przedmiotem obrotu na gietdach papieréw wartosciowych,
ich wolumen obrotu jest ograniczony, a systemy rozliczen
mogga by¢ gorzej zorganizowane niz te stosowane w krajach z
rynkéw rozwinietych. Organy nadzoru mogg nie by¢ w stanie
zastosowac standardéw poréwnywalnych ze standardami
obowigzujgcymi na rynkach rozwinietych. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko wystgpienia op6Znien w
rozliczeniach lub zagrozenia utratg srodkéw pienigznych lub
papieréw wartosciowych nalezacych do danego Funduszu z
uwagi na wady lub usterki systeméw lub defekty w
dziatalnos$ci administracyjnej kontrahentéw. Tacy kontrahenci
moga nie posiada¢ majatku lub zasobéw finansowych, jakie
majg do swojej dyspozycji podobni im kontrahenci na rynku
rozwinigtym. Moze réwniez zaistnie¢ ryzyko wystgpienia
roszczeh odszkodowawczych z tytutu papieréw
wartosciowych bedgcych w posiadaniu Funduszu lub
papieréw wartosciowych, ktére majg zostac przeniesione do
Funduszu, a programy odszkodowan moga nie istnie¢ lub by¢
ograniczone czy tez nieadekwatne na potrzeby zaspokojenia
roszczen Funduszu w takich przypadkach.

Dodatkowe ryzyko zwigzane z papierami wartosciowymi
rynkéw wschodzacych obejmuje: wiekszg spoteczna,
ekonomiczng i polityczng niepewnosc¢ i niestabilnos¢, wieksze
zaangazowanie rzagdu w gospodarke, nizszy poziom nadzoru i

regulacji rzagdowych, niedostepnos¢ technik zabezpieczania
walut, nowo zatozone i mate spotki, réznice w standardach
audytu i sprawozdawczosci finansowej moggce powodowacd
niedostepnos¢ istotnych informacji o emitentach oraz mniej
rozwiniete systemy prawne. Ponadto opodatkowanie odsetek
i zyskow kapitatowych uzyskanych przez nierezydentow rézni
sie w zaleznosci od rynku wschodzgcego lub mniej
rozwinietego i w niektérych przypadkach moze by¢ bardzo
wysokie. Prawo i procedury podatkowe mogg by¢ takze
gorzej zdefiniowane. Mogg one zezwala¢ na opodatkowanie
wstecz, w zwigzku z czym Fundusz moze w przysztosci zostac
obcigzony zobowigzaniami z tytutu lokalnego podatku, ktére
nie byly uwzgledniane w trakcie prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej lub wyceny aktywow.

Informacje o szczegélnym ryzyku zwigzanym z posiadaniem
akcji chinskich mozna znalez¢ w czesci ,Ryzyko inwestycji na
rynku chinskim” ponizej.

34. Specyficzne ryzyko zwigzane z pozyczkami
papieréw wartosciowych i transakcjami repo

Pozyczki papieréw wartosciowych i transakcje repo sg
obarczone pewnym ryzykiem. Nie ma gwarancji, ze Fundusz
zrealizuje cel, dla ktérego zawart dang transakcje.

Transakcje repo mogg naraza¢ Fundusz na ryzyko podobne
do ryzyka zwigzanego z instrumentami opcyjnymi lub
finansowymi instrumentami pochodnymi forward, o ktérym
mowa w innych sekcjach niniejszego Prospektu
informacyjnego. Pozyczki papieréow wartosciowych, w
przypadku niewykonania zobowigzan przez drugg strone
transakcji lub w przypadku trudnosci w funkcjonowaniu,
moga zosta¢ odzyskane z opdznieniem lub wytgcznie
czesciowo, co moze ograniczy¢ zdolnos¢ Funduszu do
sfinalizowania sprzedazy papieréw wartosciowych lub do
zrealizowania zlecen odkupu.

Ryzyko kontrahenta, na jakie narazony jest Fundusz, jest
ograniczone przez fakt, ze jezeli druga strona transakcji nie
wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z transakcji,
utraci ona udzielone zabezpieczenie. Jezeli zabezpieczenie
udzielone zostato w postaci papieréw wartosciowych,
wystepuje ryzyko, ze gdy zostanie sprzedane, jego realizacja
przyniesie srodki pieniezne niewystarczajgce do pokrycia
zadtuzenia drugiej strony transakcji wobec Funduszu lub
niewystarczajgce do zakupu papieréw wartosciowych
zastepujacych papiery wartosciowe, ktore zostaty pozyczone
drugiej stronie transakcji. W tym drugim przypadku, agent
pozyczkowy Funduszu (porozumienie tréjstronne), przejmuje
odpowiedzialno$¢ Funduszu z tytutu niedoboru srodkéw
pienieznych dostepnych na potrzeby zakupu zastepczych
papieréw wartosciowych, lecz istnieje ryzyko, ze takie
odszkodowanie moze by¢ niewystarczajgce lub w inny sposob
niedostateczne.

W przypadku, gdy Fundusz dokonuje reinwestycji
zabezpieczenia pienieznego w jeden lub wiecej dozwolonych
rodzajow inwestycji, ktére opisano w Zatgczniku I
Ograniczenia inwestycyjne ,,5. Zarzadzanie
zabezpieczeniami”, wystepuje ryzyko, ze inwestycja przyniesie
zysk nizszy od odsetek naleznych drugiej stronie transakcji z
tytutu tych srodkéw pienieznych i ze przyniesie mniej niz
wynosi kwota Srodkéw pienigznych, ktora zostata
zainwestowana. Istnieje réwniez ryzyko, ze inwestycja stanie
sie nieptynna, co ograniczy zdolnos¢ Funduszu do odzyskania
wypozyczonych papieréw wartosciowych, a to z kolei moze
ograniczy¢ zdolnos¢ Funduszu do finalizacji sprzedazy
papieréw wartosciowych lub do realizacji zlecen odkupu.
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35. Gwarantowanie emisji lub dodatkowe
gwarantowanie emisji

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe, w ktére ma
prawo inwestowac w ramach realizacji swojego celu
inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej, jako gwarant lub
dodatkowy gwarant emisji. Fundusz narazony jest na ryzyko
straty, jesli cena rynkowa akgcji objetych w ramach udzielania
dodatkowej gwarancji emisji spadnie ponizej ustalonej z géry
ceny, po ktérej Fundusz zobowigzat sie je kupic.

36. Potencjalne konflikty intereséw

Zarzadzajacy inwestycjami oraz Schroders moga by¢
uczestnikami transakgji, obejmujacych techniki i instrumenty
takie jak pozyczki papieréw wartosciowych, transakcje repo i
reverse repo, w ktérych Zarzadzajacy inwestycjami lub
Schroders posiadajg, bezposrednio lub posrednio, udziat
mogacy wywotac potencjalny konflikt z obowigzkami
Zarzadzajacych inwestycjami wobec Spotki. Ani Zarzadzajacy
inwestycjami, ani Schroders nie sg zobowigzani do rozliczania
sie przed Spotkg z zyskow, prowizji ani wynagrodzenia
uzyskanego lub otrzymanego z tytutu lub powodu takich
transakgcji ani transakcji powigzanych. Z zastrzezeniem
odmiennych postanowien, optaty nalezne Zarzadzajgcym
inwestycjami nie ulegajg obnizeniu.

Zarzadzajacy inwestycjami sg zobowigzani do zapewnienia,
aby tego typu transakcje byly zawierane na warunkach nie
mniej korzystnych dla Spétki, niz gdyby potencjalny konflikt
intereséw nie istniat.

Takie potencjalne konflikty intereséw lub zobowigzania moga
wystepowa¢, gdyz Zarzadzajgcy inwestycjami lub Schroders
mogg inwestowac w Spoétke bezposrednio lub posrednio.

Perspektywa optaty za wyniki moze sktoni¢ Zarzadzajacych
inwestycjami do realizowania inwestycji obarczonych
wiekszym ryzykiem, niz miatoby to miejsce w innym
przypadku.

Podczas realizacji swoich obowigzkéw Depozytariusz bedzie
dziata¢ w sposéb uczciwy, rzetelny, profesjonalny, niezalezny i
wytgcznie w interesie Spotki oraz inwestoréw Spotki.
Depozytariusz nie bedzie w odniesieniu do Spotki prowadzi¢
dziatalnosci, ktéra moze skutkowac konfliktami intereséw
pomiedzy Spotka, inwestorami Spétki, Spétka zarzadzajacg i
Depozytariuszem, chyba ze Depozytariusz dokonat
funkcjonalnego i hierarchicznego oddzielenia realizacji
obowigzkow depozytariusza od swoich innych obowigzkéw
potencjalnie mogacych skutkowac konfliktem intereséw, a
potencjalne konflikty intereséw podlegajg nalezytej
identyfikacji, zarzgdzaniu, monitorowaniu i ujawnianiu
inwestorom Spofki.

37. Fundusze inwestycyjne

Niektore z Funduszy mogg inwestowac catos¢ lub znaczaca
cze$¢ swych aktywow w fundusze inwestycyjne, chyba ze
wskazano inaczej, za$ ryzyko inwestycyjne, o ktérym mowa w
niniejszym Zatgczniku, wystepuje niezaleznie, czy Fundusz
inwestuje bezposrednio czy posrednio przez fundusze
inwestycyjne w dane aktywa.

Inwestycje Funduszy w fundusze inwestycyjne moga
skutkowa¢ zwiekszeniem tgcznym kosztéw operacyjnych,
administracyjnych i depozytowych oraz Rocznych optat za
zarzadzanie/kosztdéw zarzadzania. Zarzgdzajacy inwestycjami
beda jednak stara¢ sie negocjowac obnizke takich Rocznych
optat za zarzadzanie, a wszelkie takie obnizki bedg
przystugiwac z wytaczna korzyscig dla odpowiedniego
Funduszu.
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38. Kursy wymiany

Waluta referencyjna danego Funduszu nie musi by¢
koniecznie walutg, w ktérej Fundusz ten dokonuje inwestycji.
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych realizowane sg w
walutach, ktére zdaniem Zarzgdzajacych inwestycjami
przetozg sie na jak najlepsze wyniki Funduszu. Uczestnicy
inwestujacy w Fundusz, ktérego waluta referencyjna rézni sie
od ich wiasnej, powinni mie¢ $wiadomos¢, ze wahania kurséw
wymiany mogg spowodowac zmniejszenie lub wzrost
wartosci ich inwestycji.

39. Papiery wartosciowe o statym dochodzie

Wartos$¢ papieréow wartosciowych o statym dochodzie
znajdujacych sie w posiadaniu Funduszy zmienia sie w
zaleznosci od poziomu stép procentowych, a zmiany takie
moga mie¢ wptyw na ceny jednostek uczestnictwa Funduszy
inwestujacych w papiery wartosciowe o statym dochodzie.

40. Akcje

Jesli Fundusz inwestuje w akcje lub papiery wartosciowe
powigzane z akcjami, ich warto$¢ moze spada¢ pod wptywem
0g6lnych warunkéw rynkowych, ktére nie maja
bezposredniego zwigzku z dang spétka, takich jak rzeczywiste
lub postrzegane niekorzystne warunki gospodarcze, zmiany
ogolnych perspektyw dotyczacych zyskéw spotek, zmiany
stop procentowych lub kurséw wymiany badz ogélnie
niekorzystne nastroje inwestoréw. Ich warto$¢ moze réwniez
spadac w zwigzku z czynnikami majacymi wptyw na okreslong
branze lub branze, np. niedob6r sity roboczej lub wzrost
kosztéw produkgji i warunki konkurencyjne w danym
sektorze. Akcje charakteryzuja sie zasadniczo wieksza
zmiennoscig cen niz papiery wartosciowe o statym dochodzie.

41. Private Equity

Inwestycje z ekspozycja na kapitat private equity obarczone
sg dodatkowym ryzykiem w stosunku do inwestycji
tradycyjnych. Méwigc bardziej konkretnie, inwestycje typu
private equity moga wigzac sie z ekspozycjg na spotki
charakteryzujgce sie mniejszg dojrzatoscia i ptynnoscia.
Wartos¢ instrumentéw finansowych z ekspozycjg na kapitat
private equity moze podlega¢ wptywowi podobnych
czynnikdéw co bezposrednie inwestycje w kapitat private
equity.

42, Surowce i towary

Inwestycje z ekspozycjg na surowce i towary obarczone s3
dodatkowym ryzykiem w stosunku do inwestycji tradycyjnych.
Moéwigc bardziej konkretnie:

- - wydarzenia polityczne, militarne i naturalne moga
wptywac na produkcje surowcéw i towaréw oraz obrot
nimi, wywierajac tym samym negatywny wptyw na
instrumenty finansowe z ekspozycja na surowce i
towary;

- terroryzm iinne dziatania przestepcze mogg wptywac na
dostepnos¢ surowcow i towardw, wywierajgc tym samym
negatywny wptyw na instrumenty finansowe z ekspozycja
na surowce i towary.

Ceny surowcow i towaréw, metali szlachetnych oraz
kontraktéw terminowych futures na surowce i towary zalezg
réwniez od ogélnej podazy danych débr, popytu na nie,
spodziewanej wielkos$ci produkcji i wydobycia oraz
spodziewanego popytu i w zwigzku z tym moga odznaczac sie
szczeg6lnie duzg niestabilnoscia.



43. Efektywnos$é podatkowa dla inwestoréw

Kwoty zwrotu po opodatkowaniu dla inwestoréw uzaleznione
sg od lokalnych przepiséw podatkowych obowigzujgcych w
miejscu rezydencji podatkowej inwestorow (patrz czes¢ 3.4
Opodatkowanie, zawierajgcg ogoélne informacje o
opodatkowaniu).

W niektérych krajach, takich jak Austria i Wielka Brytania,
obowigzujg przepisy podatkowe, ktére moga prowadzi¢ do
opodatkowania wiekszego odsetka kwot zwrotu inwestoréw z
inwestycji w fundusze funduszy po wyzszej stawce niz
obowigzywataby w przypadku funduszy opartych na
pojedynczej strategii.

Takie przepisy podatkowe mogg znajdowa¢ zastosowanie,
jezeli inwestycje wybrane przez Zarzadzajgcego inwestycjami
dla funduszy uzna sie za niespetniajgce stosownych kryteriow
okreslonych przez wtadze podatkowe kraju rezydencji
inwestoréw.

W Wielkiej Brytanii kwoty zwrotu z inwestycji bedacych
~funduszami niesprawozdawczymi” mogg by¢ traktowane w
catosci jako dochod, a stad moga wymagad wykazania jako
dochéd przez fundusz funduszy. W ten sposéb wiekszy
odsetek kwot zwrotu inwestoréw z funduszu funduszy bytby
uznany za dochéd, a nie za kapitat, i zostatby odpowiednio
opodatkowany wg stawek aktualnie wyzszych niz w
przypadku zyskéw kapitatowych.

Zarzadzajacy inwestycjami funduszu funduszy podejmie
starania w celu doboru inwestycji kwalifikujgcych sie do
uznania za ,fundusze sprawozdawcze” w celu minimalizacji
wptywu takich lokalnych przepiséw podatkowych na
inwestoréw. Jednakze mozliwe jest, ze takie inwestycje nie
bedg umozliwiac realizacji okreslonych celéw strategicznych
Zarzadzajgcego inwestycjami, a wowczas moze sie zdarzy¢, ze
bedg musiatby zosta¢ nabyte ,fundusze niesprawozdawcze”.

Zarzadzajacy inwestycjami dopetni wszelkich niezbednych
obowigzkéw sprawozdawczych wymaganych lokalnymi
przepisami podatkowymi w celu umozliwienia inwestorom
naliczenia ich zobowigzania podatkowego zgodnie z takimi
przepisami.

44. Ryzyko zamiennych papieréw wartosciowych

Zamienne papiery wartosciowe to zwykle obligacje lub akcje
uprzywilejowane, ktére mogg by¢ zamienione na okreslong
liczbe akcji spo6tki emitujgcej po okreslonej cenie konwersji.

Zamienne papiery wartosciowe tgczg w sobie cechy
inwestycyjne i ryzyka charakteryzujgce akcje i obligacje.

W zaleznosci od wartosci akcji bazowych zamienne papiery
wartosciowe bedg bardziej zblizone do akgji lub do obligaciji.

Gdy cena akgji bazowych przekroczy cene konwersji, wéwczas
zamienne papiery wartosciowe zachowujg sie bardziej jak
akcje i sg bardziej wrazliwe na zmiany w kapitatowych
papierach wartosciowych. Gdy cena akcji bazowych jest
nizsza niz cena konwersji, wéwczas zamienne papiery
warto$ciowe zachowujg sie bardziej jak obligacje i sg bardziej
wrazliwe na zmiany stop procentowych i spreadéw
kredytowych.

Biorac pod uwage korzysci z potencjalnej zamiany, zamienne
papiery wartosciowe zwykle oferujg nizsze stopy zwrotu niz
niezamienne papiery wartosciowe o podobnej jakosci.

Moga réwniez miec nizszg ,jakos$¢” kredytows i sg zazwyczaj
mniej ptynne niz tradycyjne niezamienne papiery

warto$ciowe. Dtuzne papiery wartosciowe o nizszej ,jakosci”
kredytowej na og6t podlegajg wiekszemu ryzyku rynkowemu

i kredytowemu, a takze wiekszemu ryzyku niewywigzania sie
ze zobowigzan w poréwnaniu do papieréw wartosciowych o
wysokim ratingu.

45. Ryzyko warunkowych zamiennych papieréw
wartosciowych

Warunkowe zamienne papiery wartosciowe stanowig zwykle
instrumenty dtuzne, ktére mozna zamieni¢ na akcje emitenta
lub odpisa¢ czesciowo lub catkowicie, jezeli dojdzie do
okreslonego zdarzenia inicjujgcego. Warunki emisji obligacji
okreslajg konkretne zdarzenia wyzwalajgce oraz kursy
przeliczeniowe. Zdarzenia inicjujgce mogg by¢ poza kontrolg
emitenta. Powszechnym zdarzeniem inicjujgcym jest
zmniejszenie wskazniku kapitatu podstawowego do wartosci
ponizej danej wartosci progowej. Konwersja moze sprawic, ze
wartos¢ inwestycji spadnie znacznie i nieodwracalnie, a w
niektérych przypadkach nawet do zera.

Ptatnosci kuponowe dla niektérych warunkowych zamiennych
papieréw wartosciowych mogg by¢ catkowicie uznaniowe i
moga ulec anulowaniu przez emitenta w dowolnym
momencie, z dowolnego powodu i na dowolny okres.

Whbrew typowej strukturze kapitatowej, inwestorzy
inwestujgcy w warunkowe zamienne papiery wartosciowe
moga ponies¢ strate kapitatu przed posiadaczami akgji.

Wiekszo$¢ warunkowych zamiennych papieréw
wartosciowych jest emitowana w postaci instrumentow
bezterminowych, wymagalnych w odgdrnie okreslonych
terminach. Bezterminowe warunkowe zamienne papiery
warto$ciowe moga nie zosta¢ wykupione we wczesniej
okreslonym terminie, a inwestorzy mogg nie otrzymac zwrotu
kapitatu w takim ani w zadnym innym terminie.

Nie istniejg zadne powszechnie przyjete standardy wyceny
warunkowych zamiennych papieréw wartosciowych. Cena, po
ktérej sprzedawane sg obligacje, moze zatem by¢ wyzsza lub
nizsza od ceny, po ktorej zostaty wycenione bezposrednio
przed ich sprzedaza.

W pewnych okolicznosciach trudno jest znalez¢ nabywce na
warunkowe zamienne papiery warto$ciowe, wobec czego
sprzedajgcy musza pogodzi¢ sie z koniecznoscig udzielenia
duzego dyskonta od spodziewanej wartosci obligacji, aby moc
je sprzedac.

46. Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia
panstwa

Istnieje ryzyko, ze rzady lub agencje rzadowe moga
catkowicie lub czeSciowo nie wywigza¢ sie ze swoich
obowigzkéw. Ponadto nie istnieje postepowanie
upadtosdciowe dla obligacji skarbowych, w ramach ktérego
mozna by zebrac¢ pienigdze na petng lub czeSciowg zaptate
zobowigzan z tytutu obligacji skarbowych. W zwigzku z tym
posiadacze obligacji skarbowych mogg zosta¢ wezwani do
udziatu w restrukturyzacji dtugu panstwowego i udzielenia
dalszych pozyczek emitentom obligacji skarbowych.

47. Ryzyko transakcji zabezpieczajacych

Fundusz moze (bezposrednio lub posrednio) stosowac
transakcje zabezpieczajgce poprzez zajmowanie dtugich i
krétkich pozycji w powigzanych instrumentach. Stosowanie
transakcji zabezpieczajgcych przed spadkiem wartosci pozyc;ji
portfela nie eliminuj wahan wartosci takich pozycji portfela
ani nie zapobiega stratom, jesli wartosci takich pozycji
spadajg. Transakcje zabezpieczajgce moga ograniczac
mozliwosci realizacji zysku w razie wzrostu wartosci pozycji
portfela. W przypadku niedoskonatej korelacji miedzy pozycjg
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w instrumencie zabezpieczajgcym a zabezpieczang pozycja
portfela, mozna nie uzyska¢ pozgdanej ochrony, a Fundusz
moze by¢ narazony na ryzyko straty. Ponadto nie jest mozliwe
zabezpieczenie sie w petni lub catkowicie przed ryzykiem, a
transakcje zabezpieczajgce same pociggajg za sobg koszty.

48. Ryzyko syntetycznej krotkiej sprzedazy

Fundusz moze korzysta¢ z finansowych instrumentéw
pochodnych dla zajmowania syntetycznych krétkich pozyciji.
Jesli cena instrumentu lub rynek, na ktérym Fundusz zajat
krotka pozycje, wzrosnie, Fundusz poniesie strate w zwigzku
ze wzrostem ceny od momentu zajecia krotkiej pozycji
powiekszong o wszelkie premie i odsetki zaptacone na rzecz
kontrahenta. W zwigzku z powyzszym zajmowanie krétkich
pozycji pocigga za sobg ryzyko, ze straty mogg podlegac
intensyfikacji, potencjalnie prowadzgc do tgcznych strat
wiekszych niz faktyczny koszt inwestycji.

49. Ryzyko klas jednostek uczestnictwa
zabezpieczonych do RMB

Poczawszy od 2005 r. kurs RMB nie jest juz przywigzany do
dolara amerykanskiego. RMB opiera sie na kierowanym
kursie ptynnym opartym na podazy i popycie odnosnie do
koszyka walut obcych. Codzienny kurs transakcyjny RMB w
stosunku do pozostatych gtéwnych walut na rynku
miedzybankowym moze zmieniac sie w waskim pasmie
wahan wokét centralnego parytetu ogtaszanego przez
Chinska Republike Ludowg. Wymienialnos¢ RMB w obrocie
zagranicznym RMB (CNH) na RMB w obrocie krajowym (CNY)
jest ztozonym procesem podlegajgcym kontroli dewizowej i
ograniczeniom transferu kapitatu naktadanym przez chinski
rzad w porozumieniu z organem nadzoru Hong Kong
Monetary Authority (HKMA). Warto$¢ CNH moze sie rézni¢,
potencjalnie znacznie, od kursu CNY z powodu szeregu
czynnikéw, w tym miedzy innymi polityki reglamentacji
obrotu dewizowego oraz ograniczen repatriacji kapitatu.

Od 2005 r. polityka kontroli obrotu dewizowego realizowana
przez rzad Chin prowadzi do statej aprecjacji RMB (zaréwno
CNH, jak i CNY). Proces aprecjacji moze trwac nadal, nie ma
jednak gwarancji, ze RMB nie ulegnie w ktérym$ momencie
dewaluacji.

Klasy jednostek uczestnictwa zabezpieczone do RMB
uczestniczg w rynku RMB w obrocie zagranicznym (CNH), co
pozwala inwestorom na swobodny obrét CNH poza Chinami
kontynentalnymi z zatwierdzonymi bankami na rynku w
Hongkongu (zatwierdzone banki HKMA). Klasy jednostek
uczestnictwa zabezpieczone do RMB nie majg obowigzku
zamiany CNH na RMB (CNY) w obrocie krajowym.

50. Ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynku
chinskim
Inwestorzy rowniez mogg podlegac ryzyku specyficznemu dla
rynku chinskiego. Kazda wazna zmiana sytuacji politycznej,
spotecznej lub ekonomicznej Chin kontynentalnych moze
mie¢ negatywny wptyw na inwestycje na rynku chinskim.
Podstawy regulacyjne i prawne dla rynkéw kapitatowych w
Chinach kontynentalnych moga nie by¢ tak dobrze
rozwiniete, jak te w krajach rozwinietych. Standardy
rachunkowosci w Chinach oraz praktyki z nig zwigzane moga
znaczaco odbiegac od miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci. Systemy rozliczen na chinskich rynkach
papieréw wartosciowych moga nie by¢ dobrze przetestowane
i moga podlega¢ zwiekszonemu ryzyku btedu lub
nieskutecznosci. Inwestorzy powinni rowniez zdawac sobie
sprawe, ze zmiany w przepisach podatkowych w Chinach
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kontynentalnych mogg wptyna¢ na dochéd, ktéry mozna
czerpac z inwestycji w Fundusz, oraz zwrot z kapitatu
zainwestowanego w Fundusz.

W szczeg6lnosci opodatkowanie zagranicznych inwestoréw
posiadajgcych akcje chinskie historycznie stanowito istotny
obszar niepewnosci. Zbycie akcji A i B spétek bedacych
rezydentami Chinskiej Republiki Ludowej (ChRL) przez
zagranicznych akcjonariuszy bedgcych osobami prawnymi
podlega obcigzeniu 10% podatkiem od zyskéw kapitatowych,
cho¢ podatku tego dotychczas nie pobierano i pozostaje
niepewnos¢ co do terminéw oraz wszelkiego ewentualnego
wstecznego zastosowania podatku, a takze metody jego
obliczania. Nastepnie wtadze podatkowe Chinskiej Republiki
Ludowej ogtosity w listopadzie 2014 r., ze zyski z transferu
jednostek uczestnictwa i innych inwestycji w akcje w Chinach
dokonywanych przez zagranicznych inwestoréw beda
podlegac ,tymczasowemu” zwolnieniu od podatku
zatrzymanego u zréodta od zyskéw kapitatowych. Dtugos¢
trwania tego tymczasowego zwolnienia nie zostata
wspomniana. Zadne rezerwy nie sg zawigzywane na zyski
zrealizowane po 17 listopada 2014 r. nie bedg zawigzywane, w
oczekiwaniu na dalszy rozwoj zdarzen. Obecna sytuacja jest
analizowana w celu wykrycia oznak zmian w praktykach
rynkowych lub na wypadek wydania kolejnych wskazéwek
przez wtadze Chinskiej Republiki Ludowej, przez co rezerwy
na chinski podatek zatrzymany u Zrédta od zyskéw
kapitatowych moga by¢ ponownie zawigzywane bez
wczesdniejszego powiadomienia w momencie pojawienia sie
takich wskazéwek, jesli Zarzad i ich doradcy uznajg to za
stosowne.

Podatek dochodowy od oséb prawnych, podatek dochodowy
od os6b fizycznych oraz podatek od przedsiebiorstw nie beda
czasowo obejmowac zyskéw osigganych przez inwestoréw
zagranicznych (takich jak Fundusz) w obrocie chifiskimi
akcjami A za posrednictwem Shanghai-Hong Kong Stock
Connect lub Shenzen-Hong Kong Stock Connect. Jednakze
inwestorzy zagraniczni sg zobowigzani do zaptaty podatku od
dywidend i/lub od akcji premiowych w wysokosci 10%, ktéry
zostanie pobrany i zaptacony na rzecz wtasciwego organu
ChRL przez spotki gietdowe. Inwestorzy bedacy rezydentami
podatkowymi jurysdykcji, ktéra podpisata traktat podatkowy z
Chinska Republikg Ludowa, mogg ubiegac sie o refundacje
chinskiego podatku zatrzymanego u Zrédta od zyskéw, ktéry
zostat przeptacony w sytuacji, gdy podpisany traktat zaktada
mniejszg stawke chinskiego podatku zatrzymanego u zrddta
od zyskéw z dywidend z nizszg stawka podatku od dywidend.
Inwestorzy ci mogg ubiegac¢ sie u wtadz podatkowych o
refundacje réznicy.

51. Chiny - ryzyko zwigzane ze statusem i
kwotami RQFII

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze status RQFII
Zarzadzajacych inwestycjami moze ulec zawieszeniu lub
cofnieciu, w wyniku czego Spétka moze by¢ zmuszona zby¢
posiadane papiery wartosciowe, co z kolei moze negatywnie
wptynac na jej wyniki.

Inwestorzy powinni pamieta¢, ze nie ma zadnych gwarancji
co do tego, ze Zarzgdzajacy inwestycjami utrzymajg swoj
status RQFII lub udostepnia swoje kwoty RQFIL Inwestorzy
powinni réwniez pamieta¢, ze moze sie zdarzy¢, iz kwota
RQFII przyznana Spétce przez Zarzadzajacych inwestycjami
moze nie by¢ wystarczajaca, aby spetni¢ wszystkie wymagania
subskrypcji do Spétki, oraz ze mogg wystapi¢ opdznienia w
realizacji zlecert umorzenia z powodu niekorzystnych zmian
odpowiednich ustaw lub przepiséw. Moze zdarzy¢ sie, ze
Spétka nie bedzie miata wytgcznego dostepu do catej kwoty
RQFII przyznanej Zarzadzajgcym inwestycjami przez Urzad



Regulacji Przeptywow Walutowych (ang. The State
Administration of Foreign Exchange, SAFE), poniewaz
Zarzadzajgcy inwestycjami moga wedtug wiasnego uznania
przypisa¢ pewng kwote RQFII innym produktom. Takie
ograniczenia mogg prowadzi¢ do odrzucenia wnioskow
subskrypcyjnych i zawieszenia transakcji Spotki. W skrajnych
przypadkach Spétka moze ponies¢ znaczne straty z powodu
niewystarczajgcej wysokosci kwoty RQFII, ograniczonych
mozliwosci inwestycyjnych lub niemoznosci petnego
zrealizowania swojego celu inwestycyjnego badz strategii
inwestycyjnej ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne RQFII,
brak ptynnosci chinskiego rynku krajowych papieréw
wartosciowych i/lub opéznienia badz zaktdcenia w realizacji
czy rozliczeniach transakcji handlowych.

Kwoty RQFII sg zazwyczaj przyznawane Zagranicznym
Instytucjom Finansowym Zakwalifikowanym do Inwestowania
w RMB (ang. RQFII) (takim jak Zarzadzajacy inwestycjami).
Zasady i ograniczenia wynikajgce z przepisow RQFII na ogét
obowiazujg Zarzadzajacych inwestycjami (wystepujgcych w
charakterze instytucji RQFII) jako catosci, a nie jedynie
poszczegdlne inwestycje dokonane przez Spétke. SAFE
przystugujg uprawnienia do naktadania sankcji prawnych,
jesli instytucja RQFII lub jej depozytariusz (czyli w przypadku
Spotki Depozytariusz chiiski) naruszg jakiekolwiek zasady lub
przepisy ustanowione przez SAFE (,Regulamin SAFE").
Wszelkie naruszenia moga spowodowac cofniecie kwoty
RQFII lub inne sankcje prawne oraz moga mie¢ negatywny
wplyw na udostepniong Zarzadzajgcemu inwestycjami cze$¢
kwoty RQFII przeznaczong na inwestycje Spotki.

52. Chiny - ryzyko zwigzane z repatriacjg i
ptynnoscia

Obecnie nie wystepuja zadne ograniczenia repatriacji zyskow
z Chin dotyczace funduszy, ktére zainwestowaty w krajowe
papiery wartosciowe. Nie ma jednak gwarancji, ze w
przysztosci repatriacja nie bedzie podlegac bardziej
rygorystycznym przepisom i ograniczeniom ze wzgledu na
zmiane ustawodawstwa. Moze to mie¢ wéwczas wptyw na
ptynnos¢ finansowg Funduszu oraz na jego zdolnos¢ do
realizacji na zgdanie wszystkich zlecerh umorzenia.

53. Ryzyko zwigzane z miedzybankowymi
rynkami obligacji Chin

Chinski krajowy rynek obligacji sktada sie gtéwnie z
migdzybankowego rynku obligacji i rynku obligacji
notowanych. CIBM miedzybankowy rynek obligacji to rynek
pozagietdowy, ktérego poczatki siegajg 1997 roku. Obecnie
ponad 90% transakcji na rynku obligacji w CNY odbywa sie na
CIBM, a gtéwne produkty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku obejmujg obligacje skarbowe, obligacje
przedsiebiorstw, obligacje bankowe i Srednioterminowe
instrumenty dtuzne.

CIBM jest obecnie w fazie rozwoju i internacjonalizacji.
Zmienno$¢ rynku oraz potencjalny brak ptynnosci z powodu
niskiego wolumenu obrotu mogg spowodowac znaczne
wahania cen niektérych dtuznych papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem obrotu na tym rynku. Fundusze
inwestujgce na takim rynku sg zatem obarczone ryzykiem
ptynnosci i zmiennosci oraz mogg ponies¢ straty w wyniku
obrotu obligacjami Chin kontynentalnych. W szczegélnosci
wysokie mogg by¢ spready pomiedzy ceng zakupu i
sprzedazy obligacji Chin kontynentalnych, w wyniku czego
Fundusze mogg ponosi¢ znaczne koszty zwigzane z obrotem i
realizacjg transakcji podczas sprzedazy takich inwestycji.

W zakresie, w jakim Fundusz dokonuje obrotu na CIBM w
Chinach kontynentalnych, Fundusz moze by¢ takze narazony
na ryzyko zwigzane z procedurami rozliczeniowymi i

niewywigzaniem sie ze zobowigzan przez kontrahentéw.
Kontrahent, ktéry zawart transakcje z Funduszem, moze nie
wywigzac sie ze zobowigzania rozliczenia transakcji poprzez
dostarczenie odpowiedniego zabezpieczenia lub ptatnos¢
wedtug wartosci.

CIBM jest rowniez obcigzony ryzykiem regulacyjnym.

54. China Bond Connect

Niektére Fundusze, zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng,
moga inwestowac w CIBM za posrednictwem Bond Connect
(zgodnie z opisem ponizej).

Bond Connect jest inicjatywa uruchomiong w lipcu 2017 r. na
potrzeby wzajemnego dostepu do rynku obligacji miedzy
Hongkongiem a Chinami kontynentalnymi przez China
Foreign Exchange Trade System & National Interbank
Funding Centre (,CFETS"”), China Central Depositary &
Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House, Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited i Central Moneymarkets Unit.

W Swietle przepiséw aktualnie obowigzujgcych w Chinach
kontynentalnych uprawnieni inwestorzy zagraniczni bedg
mogli inwestowac w obligacje stanowigce przedmiot obrotu
na CIBM za posrednictwem pétnocnego ogniwa
kierunkowego platformy Bond Connect (,Northbound
Trading Link”). Na Northbound Trading Link nie beda
obowigzywac zadne ograniczenia inwestycji.

Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w Chinach
kontynentalnych zagraniczny agent powierniczy uznany przez
Urzad Nadzoru Rynku Pienieznego w Hongkongu (obecnie
Central Moneymarkets Unit) bedzie otwiera¢ zbiorcze
rachunki przedstawicielskie u wewnetrznego agenta
powierniczego uznanego przez Ludowy Bank Chin (aktualnie
uznanymi wewnetrznymi agentami powierniczymi sg China
Securities Depository & Clearing Co., Ltd oraz Interbank
Clearing Company Limited). Wszystkie obligacje stanowigce
przedmiot obrotu realizowanego przez zagranicznych
inwestoréw bedga zarejestrowane w imieniu Central
Moneymarkets Unit, ktéry bedzie posiadac takie obligacje
jako przedstawiciel wtasciciela.

Poniewaz Central Moneymarkets Unit jest jedynie
nominalnym posiadaczem, a nie wtascicielem faktycznym
papieréw wartosciowych, w mato prawdopodobnym
przypadku, gdy Central Moneymarkets Unit stanie sie
przedmiotem postepowania likwidacyjnego w Hongkongu,
inwestorzy powinni wiedzie¢, ze papiery wartosciowe nie
beda traktowane jako cze$¢ ogélnego majatku Central
Moneymarkets Unit dostepnego do podziatu miedzy
wierzycieli nawet zgodnie z prawem ChRL. Jednakze Central
Moneymarkets Unit nie bedzie zobowigzany do
podejmowania jakichkolwiek dziatari prawnych lub
wszczynania postepowan sgdowych w celu wyegzekwowania
jakichkolwiek praw w imieniu inwestoréw w papiery
wartosciowe w ChRL. Niewykonanie lub opdznienie w
wykonaniu zobowigzan przez Central Moneymarkets Unit
moze skutkowac brakiem rozliczenia lub utratg papieréw
wartosciowych iflub Srodkéw pienieznych z tym zwigzanymi,
a odpowiednie Fundusze i ich inwestorzy mogg w rezultacie
ponies¢ straty. Ani fundusze, ani zarzadzajacy inwestycjami,
ani jakikolwiek Zarzgdzajacy podinwestycjami nie ponosza
odpowiedzialnosci za takie straty.

W przypadku inwestycji realizowanych poprzez Bond Connect
odpowiednie dokumenty i oswiadczenia, rejestracja w
Ludowym Banku Chin oraz czynnosci otwarcia rachunku beda
musiaty by¢ przeprowadzone za posrednictwem
wewnetrznego agenta rozliczeniowego, zagranicznego
agenta powierniczego, agenta rejestracyjnego lub inne osoby
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trzecie (odpowiednio). W zwigzku z tym Fundusze bedg
podlegac ryzyku braku realizacji zobowigzan lub btedéw po
stronie takich osoéb trzecich.

Obrét papierami warto$ciowymi za posrednictwem Bond
Connect moze podlegac ryzyku rozliczenia i rozrachunku.
Jezeli izba rozliczeniowa w ChRL nie wywigze sie ze swojego
obowiazku dostarczenia papieréow wartosciowych /
dokonania ptatnosci, Fundusz moze mie¢ op6znienia w
odzyskiwaniu swoich strat lub moze nie by¢ w stanie w petni
odzyska¢ swoich strat. Inwestycje w CIBM za posrednictwem
Bond Connect podlegaja rowniez ryzyku regulacyjnemu.
Stosowne zasady i przepisy regulujgce warunki
funkcjonowania programu moga ulec zmianie, nawet z mocg
wsteczng. Jezeli odpowiednie wiadze Chin kontynentalnych
zawieszg otwarcia rachunkéw lub obrét na CIBM, zdolno$¢
Funduszu do inwestycji w CIBM ulegnie znacznemu
ograniczeniu. Takie okolicznosci bedg mie¢ wiec niekorzystny
wptyw na mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego przez
Fundusz.

55. Shanghai-Hong Kong Stock Connect i
Shenzen-Hong Kong Stock Connect

Wszystkie fundusze, ktére mogg inwestowaé w Chinach, maja
mozliwo$¢ inwestowania w chinskie jednostki uczestnictwa
klasy A poprzez programy Shanghai-Hong Kong Stock
Connect i Shenzen-Hong Kong Stock Connect (,Stock
Connect”) z zastrzezeniem obowigzujacych ograniczen
prawnych. Stock Connect obejmuje obrot papierami
wartosciowymi i ich rozliczanie. Zostat opracowany przez
Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEx"), Hong
Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC"),
Szanghajska Gietde Papieréow WartoSciowych lub Gietde
Papieréw Wartos$ciowych w Szenzen oraz China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”).
Ma na celu utworzenie wspélnego dostepu do rynku
akcyjnego dla kontynentalnych Chin i Hong Kongu. Stock
Connect umozliwia zagranicznym inwestorom obroét
niektérymi chinskimi jednostkami uczestnictwa klasy A
notowanymi na Szanghajskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych lub Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Szenzen za posrednictwem makleréw w Hong Kongu.

Fundusze zainteresowane inwestycjami w krajowe papiery
wartosciowe rynkéw CHRL moga skorzystac ze Stock Connect
w dodatku do programéw QFII RQFIIL, tym samym podlegajgc
réwniez nastepujgcemu ryzyku dodatkowemu:

Ryzyka ogoélne: Stosowne rozporzadzenia sg niesprawdzone i
moga ulec zmianie. Nie ma pewnosci co do tego, jak beda
one stosowane, co mogtyby niekorzystnie wptynaé¢ na
fundusze. Stock Connect wymaga uzycia nowych systemoéw
informatycznych, ktére mogg by¢ narazone na ryzyko
operacyjne ze wzgledu na transgraniczny charakter. Jesli
odpowiednie systemy nie dziatajg prawidtowo, handel za
posrednictwem Stock Connect na rynku w Hongkongu i w
Szanghaju/Szenzen moze byc¢ zaktdcony.

Ryzyko rozliczeniowe i rozrachunkowe: HKSCC wspdlnie z
ChinaClear ustanowity ukfad rozliczeniowy, zgodnie z ktérym
kazde z nich bedzie uczestnikiem drugiego w celu utatwienia

rozliczen i rozrachunkéw w zakresie obrotu transgranicznego.

Dla operacji handlu transgranicznego zainaugurowanych na
danym rynku, izba rozliczeniowa tego rynku bedzie z jednej
strony prowadzi¢ operacje rozliczeniowe i rozrachunkowe
wiasnych uczestnikéw rozliczajgcych, a z drugiej strony
zobowigzuje sie do wypetniania zobowigzan w zakresie
rozliczen i rozrachunkéw uczestnikéw rozliczajacych z izby
rozliczeniowej drugiej strony.
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Wiasnos$¢ prawna, whlasnosc faktyczna: W przypadku, gdy
papiery wartosciowe sg przechowywane w depozycie

w wymiarze transgranicznym, istnieje szczegdlne ryzyko
dotyczace wtasnosci prawnej i wtasnosci faktycznej. Jest ono
zwigzane z obowigzkowymi wymogami lokalnych centralnych
depozytariuszy papierow wartosciowych, a takze HKSCC i
ChinaClear.

Podobnie jak w przypadku innych rynkéw wschodzacych i
mniej rozwinietych, ramy legislacyjne s3 tylko baza do
opracowania koncepcji wtasnosci prawnej/formalnej oraz
faktycznej, jak réwniez roszczen do papieréw wartosciowych.
HKSCC, wystepujgc w roli powiernika, nie gwarantuje ponadto
uprawnien do papieréw wartosciowych Stock Connect
posiadanych za posrednictwem tego programu i nie ma
obowigzku egzekwowania tytutu lub innych praw zwigzanych
z wlasnoscig w imieniu faktycznych wtascicieli. Sad moze
zatem uznad, ze kazdy powiernik lub depozytariusz papieréw
wartosciowych jako zarejestrowany posiadacz papieréw
wartosciowych Stock Connect ma petne prawo wiasnosci do
nich, one same natomiast stanowityby czes¢ puli aktywow
takiego podmiotu, przeznaczong do wyptaty na rzecz
wierzycieli podmiotu, za$ faktyczny wtasciciel moze nie mie¢
do nich zadnych uprawnien. W zwigzku z tym Fundusze i
Przechowawca nie mogg zagwarantowad wtasnosci Funduszy
do tych papieréw wartosciowych.

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze mimo zabezpieczenia rzez
HKSCC aktywdw posiadanych za jego posrednictwem,
Przechowawca i Fundusze nie majg zadnych relacji prawnych
z HKSCC ani bezposredniej mozliwosci sagdowego
dochodzenia praw wobec HKSCC w przypadku, gdy Fundusze
poniosty straty wynikajace z wydajnosci lub niewyptacalnosci
HKSCC.

W przypadku niewykonania zobowigzan przez ChinaClear,
zobowigzania HKSCC w ramach uméw rynkowych zawartych z
uczestnikami rozliczajgcymi zostang ograniczone do
udzielenia pomocy uczestnikom rozliczajacym z ich
roszczeniami. HKSCC bedzie w dobrej wierze dazy¢ do
odzyskania zalegtych papieréw wartosciowych i Srodkéw
pienieznych od ChinaClear poprzez dostepne kanaty prawne
lub przez likwidacje ChinaClear. W takiej sytuacji Fundusze
moga nie w petni pokry¢ swoje straty lub odzyska¢ papiery
warto$ciowe Stock Connect, natomiast proces ich
odzyskiwania réwniez moze ulec opéznieniu.

Ryzyko operacyjne: Na HKSCC oferuje rozrachunek,
rozliczenia, funkcje powiernicze oraz inne ustugi zwigzane

z transakcjami przeprowadzanymi przez uczestnikéw rynku w
Hong Kongu. Przepisy CHRL naktadajgce pewne ograniczenia
na zakup i sprzedaz majg zastosowanie do wszystkich
uczestnikéw rynku. W przypadku sprzedazy, nalezy
dostarczy¢ jednostki uczestnictwa maklerowi przed
sprzedazg, co zwieksza ryzyko kontrahenta. Z powodu tych
wymagan istnieje szansa na to, ze Fundusze nie bedg miaty
mozliwosci terminowego zakupu i/lub zbycia chinskich
jednostek uczestnictwa klasy A.

Ograniczenia kwotowe: Stock Connect jest objety
ograniczeniami kwotowymi, ktére moga zmniejsza¢ zdolnos$¢
funduszy do terminowego inwestowania w chinskie jednostki
uczestnictwa klasy A.

Rekompensaty dla inwestora: Fundusze nie beda korzystac z
programow rekompensat dla lokalnych inwestoréw. Stock
Connect bedzie dziata¢ tylko w te dni, gdy zaréwno w CHRL,
jak i w Hong Kongu rynki sg otwarte, natomiast banki na obu
rynkach sa otwarte w dni rozliczeniowe. Moga zdarzy¢ sie
sytuacje, gdy w normalny dzierh handlowy na rynki w CHRL,
lecz fundusze nie mogg wykonywa¢ zadnych operacji
handlowych dla chinskich jednostek uczestnictwa klasy A.



Skutkiem tego, Fundusze moga by¢ narazone na ryzyko
wahan cen chinskich jednostek uczestnictwa klasy A w czasie,
kiedy Stock Connect nie prowadzi obrotu.

Ryzyko inwestycyjne: papiery wartosciowe stanowigce
przedmiot obrotu na Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
mogg by¢ emitowane przez mniejsze spétki obcigzone
ryzykiem mniejszych spotek, wyszczeg6lnionym wczesniej w
niniejszym Zatgczniku.

56. Podatki zwigzane z inwestowaniem w
Chinach kontynentalnych

Przychody i zyski uzyskane z obrotu chinskimi
jednostkami uczestnictwa klasy A

Ministerstwo Finanséw ChRL, Panstwowa Administracja
Podatkowa ChRL oraz CSRC wsp6lnie wydaty okélniki w
odniesieniu do zasad opodatkowania dotyczgcych Shanghai-
Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect na mocy okdlnika Caishui z 2014 r. nr 81 (,0kdlInik
81") oraz okélnika Caishui z 2016 r. nr 127 (,,0kolnik 127")
odpowiednio w dniach 14 listopada 2014 r. i 1 grudnia 2016 r.
Na mocy Okoélnikéw 81 i 127 podatek dochodowy od oséb
prawnych, podatek dochodowy od oséb fizycznych i podatek
od dziatalnosci gospodarczej bedg tymczasowo zniesione w
przypadku zyskéw osigganych przez zagranicznych
inwestoréw z obrotu chinskimi jednostkami uczestnictwa
klasy A w ramach programéw Shanghai-Hong Kong Stock
Connect i Shenzhen-Hong Kong Stock Connect z dniami,
odpowiednio, 17 listopada 2014 i 5 grudnia 2016. Niemniej
jednak zagraniczni inwestorzy sg zobowigzani do optacenia
podatku dochodowego u zrédta (WIT) od dywidend lub
jednostek premiowych w wysokosci 10%, ktéry zostanie
pobrany u zrédta i uiszczony wtasciwym organom
podatkowym Chinskiej Republiki Ludowej przez spoétki
notowane na gietdzie. Dywidendy z chinskich jednostek
uczestnictwa klasy A nie podlegajg opodatkowaniu
podatkiem od towaréw i ustug (VAT).

Przychody z tytutu odsetek od obligacji / dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych w Chinach
kontynentalnych

W dniu 22 listopada 2018 r. Ministerstwo Finanséw (,MOF") i
Paristwowa Administracja podatkowa (,STA") ChRL wspdlnie
wydaty okdlnik Caishui z 2018 r. nr 108 (,,Okdlnik 108") w celu
rozwigzania kwestii podatkowych zwigzanych z dochodami z
odsetek od obligacji otrzymanymi przez zagranicznych
inwestoréw instytucjonalnych z inwestycji na rynku obligacji
ChRL. Zgodnie z OkéInikiem 108 podmioty niebedace
rezydentami podatkowymi ChRL nieposiadajgce statego
zaktadu w ChRL (lub posiadajgce zaktad w ChRL, ale ktorych
dochéd uzyskany w ten sposéb w ChRL nie jest skutecznie
zwigzany z takim zaktadem) uzyskujgce dochdd z odsetek od
obligacji od 7 listopada 2018 r. do 6 listopada 2021 r. beda
tymczasowo zwolnione z podatkéw WIT i VAT. Ma to
zastosowanie niezaleznie od tego, czy podmioty te niebedace
rezydentami podatkowymi ChRL inwestujg na rynku obligacji
ChRL poprzez QFII/RQFII czy/lub Bond Connect. W OkdlIniku
108 nie okreslono zasad opodatkowania podatkiem WIT i VAT
dochodu uzyskanego przez podmioty niebedace rezydentami
podatkowymi ChRL z inwestycji w inne papiery wartosciowe o
stalym dochodzie (takie jak papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami, certyfikaty depozytowe itp.)

Zyski z obrotu obligacjami / dtuznymi papierami
wartosciowymi wyemitowanymi w Chinach
kontynentalnych

Organy podatkowe ChRL wielokrotnie wskazywaty ustnie, ze
zyski kapitatowe osiggane przez podmioty niebedace
rezydentami podatkowymi ChRL ze zbycia dtuznych papieréow

warto$ciowych ChRL sg uznawane za dochéd niepochodzacy z
ChRL i w zwigzku z tym nie podlegajg opodatkowaniu
podatkiem WIT ChRL. Nie istniejg zadne konkretne pisemne
przepisy podatkowe, ktére by to potwierdzaty, ale w praktyce
wiadze podatkowe ChRL nie egzekwowaty aktywnie poboru
WIT od zyskéw osiggnietych przez podmioty niebedace
rezydentami podatkowymi ChRL ze zbycia dtuznych papieréw
wartosciowych ChRL.

Opodatkowanie podatkiem VAT zyskéw pochodzacych z
obrotu papierami wartosciowych w Chinach

Zyski osiggniete z obrotu zbywalnymi papierami
wartos$ciowymi w ChRL podlegajg zasadniczo opodatkowaniu
podatkiem VAT w wysokosci 6%; jednakze rézne okolniki
wydane przez wtadze przewidujg zwolnienia z podatku VAT
dla podmiotéw niebedacych rezydentami podatkowymi ChRL
inwestujgcych za posrednictwem QFII/RQFII, Shanghai-Hong
Kong Stock Connect oraz Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect i/lub Bond Connect.

57. Rozporzadzenie w sprawie wskaznikéw
referencyjnych

Stopa LIBOR oraz inne indeksy, ktére sg uznawane za
wskazniki referencyjne”, sa przedmiotem
miedzynarodowych i innych wytycznych regulacyjnych, a
takze propozycji reform. Niektére z tych reform zostaty juz
zrealizowane, podczas gdy inne nie zostaty jeszcze wdrozone.
Reformy takie moga spowodowac, ze wskazniki referencyjne
beda funkcjonowac inaczej niz w przesztosci lub zostang
catkowicie zlikwidowane, bagdZz moga powodowac inne
konsekwencje, ktdrych nie mozna przewidzie¢. Wszelkie takie
konsekwencje moga miec istotny negatywny wplyw na
wszelkie inwestycje powigzane z danym wskaznikiem
referencyjnym.

Kluczowym elementem reformy wskaznikéw referencyjnych
w UE jest rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych (,rozporzgdzenie w sprawie wskaznikow
referencyjnych”).

Zakres rozporzadzenia w sprawie wskaznikoéw referencyjnych
jest szeroki i oprécz tak zwanych , kluczowych wskaznikow
referencyjnych”, takich jak LIBOR (London Interbank Offered
Rate), moze réwniez potencjalnie dotyczy¢ wielu innych
indeksow stép procentowych, a takze innych indekséw (w
tym ,wiasnych” indekséw lub strategii), do ktérych odwotujg
sie instrumenty finansowe (w tym inwestycje) i/lub kontrakty
finansowe zawierane przez Spétke, Spoétke zarzadzajaca lub jej
przedstawicieli.

Rozporzadzenie w sprawie wskaznikow referencyjnych moze
miec istotny wptyw na kazda inwestycje powigzang z
indeksem ,referencyjnym”, w tym w nastepujacych
okolicznosciach:

(A) indeks, ktory jest ,wskaznikiem referencyjnym”, nie moze
by¢ stosowany jako taki, jezeli jego administrator nie
uzyska zezwolenia lub ma siedzibe w jurysdykcji poza UE,
w ktorej (z zastrzezeniem wszelkich majgcych
zastosowanie przepiséw przejsciowych) nie obowigzuja
réwnowazne przepisy (w tym potencjalnie ze wzgledu na
wyjscie Wielkiej Brytanii z UE w scenariuszu bez
osiggniecia porozumienia). W takim przypadku, w
zaleznosci od konkretnego ,wskaznika referencyjnego” i
obowigzujgcych warunkéw inwestycji, inwestycja moze
zostac usunieta z listy, skorygowana, umorzona lub w
inny spos6b zmodyfikowana; oraz
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(B) metodologia lub inne warunki ,wskaznika
referencyjnego” moga ulec zmianie w celu zapewnienia
zgodnosci z przepisami rozporzadzenia w sprawie
wskaznikéw referencyjnych, a takie zmiany moga
skutkowac¢ obnizeniem lub podwyzszeniem stopy lub
poziomu badz wptyng¢ na zmiennos$¢ opublikowane;j
stopy lub poziomu oraz mogga prowadzi¢ do korekt
warunkéw inwestycji, w tym okreslenia przez agenta
obliczeniowego stopy lub poziomu wedtug wtasnego
uznania.

58. Reforma wskaznika IBOR

Termin ,IBOR" odnosi sie ogdlnie do kazdej stopy
referencyjnej lub wskaznika referencyjnego, bedacego
~oferowang stopg miedzybankowa” i majacg na celu
odzwierciedlenie, zmierzenie lub oszacowanie sredniego
kosztu w przypadku niektérych bankéw, pozyskania pozyczki
lub niezabezpieczonych krétkoterminowych funduszy na
rynku miedzybankowym w odpowiedniej walucie i z
odpowiednim terminem zapadalnosci. Stopy IBOR s3 od
wielu lat szeroko stosowane jako stopy referencyjne na
rynkach finansowych. Fundusz moze inwestowaé w papiery
wartosciowe lub instrumenty pochodne, ktérych wartos¢ lub
ptatnosci wynikajg ze stopy IBOR. Fundusze obligacji oraz
fundusze wielu klas aktywdw inwestujgce w dtuzne papiery
wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu, swapy stép
procentowych, swapy przychodu catkowitego (total return) i
inne instrumenty pochodne najprawdopodobniej odczujg
negatywny wptyw reformy IBOR. Negatywny wptyw reformy
mogq takze odczu¢ inne Fundusze, takie jak te, ktére
inwestujg w kontrakty na réznice lub REITy.

Zgodnie z zaleceniami Rady Stabilno$ci Finansowej (Financial
Stability Board, FSB) instytucje finansowe i inni uczestnicy
rynku pracujg nad wspieraniem rozwoju alternatywnych
wskaznikdw referencyjnych (ARR). Alternatywne wskazniki
referencyjne sg odpowiedzig na obawy dotyczace
niezawodnosci i odpornosci stop IBOR. W lipcu 2017 r.
brytyjski Urzad Nadzoru Finansowego (Financial Conduct
Authority, FCA) ogtosit, ze FCA nie bedzie juz wykorzystywac
swoich wptywoéw lub uprawnien do przekonywania lub
zmuszania bankéw do raportowania stép IBOR po roku 2021.
W nastepstwie tego oswiadczenia inni regulatorzy na catym
Swiecie wydali oswiadczenia zachecajace instytucje finansowe
i innych uczestnikéw rynku do przejscia ze stosowania stép
IBOR na nowe alternatywne wskazniki referencyjne do konhca
2021 r. Chociaz obecnie nie planuje sie zaprzestania
stosowania stopy EURIBOR, Schroders aktualnie poddaje
ocenie potencjalne alternatywy i we wiasciwym czasie
powiadomi inwestoréw o wszelkich decyzjach w tym zakresie.

Inicjatywy regulacyjne i branzowe dotyczgce stop IBOR moga
skutkowa¢ zmianami lub modyfikacjami wptywajgcymi na
inwestycje odnoszace sie do stop IBOR, w tym koniecznoscia
okreslenia lub uzgodnienia zastepczego alternatywnego
wskaznika referencyjnego (ARR) i/lub potrzeba okreslenia lub
uzgodnienia doliczanego lub odejmowanego spreadu, badz
wprowadzenia innych korekt do takich alternatywnych
wskaznikéw referencyjnych w celu przyblizenia do
réwnowaznej stopy IBOR (jak opisano ponizej), z ktérych nie
wszystkie mozna przewidzie¢ w momencie, gdy Fundusz
wchodzi w posiadanie inwestycji bazujgcej na stopie IBOR lub
ja nabywa.

Jesli sktad lub cechy alternatywnego wskaznika
referencyjnego réznig sie pod jakimkolwiek istotnym
wzgledem od tych, ktére przynalezg stopie IBOR, moze by¢
konieczne przeksztatcenie alternatywnego wskaznika
referencyjnego w inny alternatywny odpowiednik stopy IBOR,
zanim zostanie uznany za odpowiedni substytut danej stopy
IBOR. Konwersja alternatywnego wskaznika referencyjnego
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na jedng lub wiele stép réwnowaznych stopie IBOR moze by¢
mozliwa poprzez dodanie, odjecie lub w inny sposéb
wigczenie jednej lub wielu stop procentowych lub spreadéw
kredytowych, lub poprzez dokonanie innych odpowiednich
korekt. To, czy takie korekty sg trafne lub odpowiednie, moze
zaleze¢ od wielu czynnikéw, w tym od wptywu warunkéw
rynkowych, ptynnosci, wolumendw transakgji, liczby i kondycji
finansowej bankéw uczestniczacych lub referencyjnych oraz
innych czynnikéw wystepujgcych w danym czasie i
prowadzacych do takiej konwersji. Nawet po zastosowaniu
spreaddéw lub innych korekt, alternatywne wskazniki
referencyjne réwnowazne stopie IBOR mogg stanowi¢ jedynie
przyblizenie odpowiedniego wskaznika IBOR i moga nie
odzwierciedla¢ wskaznika bedgcego ekonomicznym
odpowiednikiem konkretnych stép IBOR stosowanych w
inwestycjach Funduszu opartych na wskaznikach IBOR. Moze
to miec istotny niekorzystny wptyw na dany Fundusz.

Konwersja ze stopy IBOR na alternatywny wskaznik
referencyjny moze réwniez wymagac od stron uzgodnienia,
ze jedna strona dokonuje ptatnosci na rzecz drugiej w celu
uwzglednienia zmiany charakterystyki bazowej stopy
referencyjnej. Fundusz moze by¢ zobowigzany do dokonania
takiej ptatnosci.

Dopoki odpowiednia branzowa grupa robocza iflub
uczestnicy rynku nie uzgodnig standardowej metodologii
konwersji z IBOR na alternatywny wskaznik referencyjny
réwnowazny stopie IBOR, trudno jest okresli¢, czy i jak takie
konwersje zostang zrealizowane. Na przyktad konwersje i
korekty mogg by¢ dokonywane przez twdrcow
alternatywnych wskaznikéw referencyjnych lub organy je
kompilujace, sponsoréw lub administratoréw ARR, lub z
zastosowaniem ustalonej przez nich metody. Alternatywnie,
konwersje moga by¢ uzgadniane dwustronnie miedzy
Funduszem a kontrahentem lub przez odpowiedniego agenta
obliczeniowego w ramach takich inwestycji. Moze to
prowadzi¢ do réznych wynikoéw dla podobnych inwestycji
opartych na stopie IBOR, co mogtoby miec istotny
niekorzystny wptyw na wyniki Funduszu.

59. Ryzyka dotyczace zabezpieczonej klasy
jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek uczestnictwa, o ile wystepujg, mogg by¢
oferowane, wedtug uznania Zarzadu, w réznych walutach
(,Waluty referencyjne”). Klasy jednostek uczestnictwa moga
by¢ klasami jednostek uczestnictwa denominowanymi

w walucie albo zabezpieczonymi walutowo i wymagaja
woéwczas stosownego oznaczenia. Zabezpieczone walutg
klasy jednostek uczestnictwa sa oferowane w walucie innej
niz waluta Funduszu, z wyjgtkiem Zabezpieczonej klasy
jednostek uczestnictwa BRL, ktéra jest denominowana

w Walucie Funduszu. Ze wzgledu na kontrole walutowa

w Brazylii Zabezpieczona klasa jednostek uczestnictwa BRL
wykorzystuje inny model hedgingowy niz inne zabezpieczone
waluta Klasy jednostek uczestnictwa. Wiecej informacji na
temat zabezpieczonej klasy jednostek uczestnictwa w walucie
BRL mozna znalez¢ w dalszej czesci ,Polityki dotyczacej walut
i zabezpieczen” ponizej.

Celem zabezpieczonej klasy jednostek uczestnictwa jest
zapewnienie inwestorowi stép zwrotu z inwestycji Funduszu
poprzez ograniczenie wptywu wahan kurséw walutowych
miedzy walutg Funduszu a walutg referencyjng. W rezultacie
stopa zwrotu z zabezpieczonych klas jednostek uczestnictwa
powinna by¢ podobna do stopy zwrotu z odpowiednich klas
jednostek uczestnictwa denominowanych w walucie
Funduszu. Zabezpieczona klasa jednostek uczestnictwa nie
wyeliminuje réznic w stopach procentowych miedzy walutg
Funduszu a Waluta referencyjna, poniewaz wycena transakgji



zabezpieczajgcych przynajmniej cze$ciowo bedzie
odzwierciedlac te réznice stép procentowych. Nie ma jednak
gwarangji, ze zastosowane strategie zabezpieczajgce beda
faktycznie zapewniac petng eliminacje ekspozycji walutowe;j
na Walute referencyjng, dostarczajgc tym samym réznice w
stopach zwrotu, odzwierciedlajaca jedynie réznice w stopach
procentowych skorygowang o optaty.

Nalezy zauwazy¢, w stosownych przypadkach, ze powyzsze
transakcje zabezpieczajgce mogg by¢ zawierane niezaleznie
od tego, czy wartos¢ Waluty referencyjnej spada czy rosnie w
stosunku do waluty Funduszu. W zwigzku z tym, po
dokonaniu takiej transakcji zabezpieczajgcej inwestorzy
posiadajgcy jednostki uczestnictwa danej klasy mogg by¢ w
istotnym stopniu chronieni przed spadkiem kursu waluty
Funduszu w stosunku do waluty referencyjnej, ale tez moze
to zapobiec osiggnieciu przez nich korzys$ci wynikajacych ze
wzrostu kursu waluty Funduszu.

60. Ryzyko zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem

Zarzadzajacy inwestycjami bierze pod uwage ryzyko zwigzane
ze zrébwnowazonym rozwojem przy zarzgdzaniu kazdym
Funduszem. Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem
jest zdarzeniem Srodowiskowym, spotecznym lub zwigzanym
z zarzgdzaniem lub warunkiem, ktérego wystgpienie moze
spowodowac rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny
wptyw na wartos$¢ inwestycji i stope zwrotu Funduszu.
Przyktadem ryzyka sSrodowiskowego jest zwiekszone
prawdopodobienstwo powodzi w zwigzku ze zmianami
klimatycznymi i towarzyszacym im wzrostem poziomu wéd
morskich. Pow6dz moze mie¢ wptyw na r6znych emitentéw,
takich jak spétki dziatajace na rynku nieruchomosci i
ubezpieczyciele, i moze negatywnie wptyng¢ na wartos¢
inwestycji w te spotki. Przyktadem ryzyka spotecznego jest
wystepowanie niewtasciwych praktyk pracowniczych, takich
jak praca dzieci. W przypadku stwierdzenia, ze
przedsiebiorstwa prowadzg takie praktyki lub nawigzaty
wspotprace z dostawcami, majac wiedze, ze prowadzili oni
takie praktyki, mogg naruszac obowigzujace przepisy lub by¢
postrzegane przez rynek negatywnie. Przyktadem ryzyka
zZwigzanego z zarzadzaniem jest potrzeba zapewnienia
réznorodnosci pici. Jesli w sprawozdaniach firmy brak jest
réznorodnosci lub przekazy medialne ukazujg dyskryminacje
ze wzgledu na pte¢, moze to negatywnie wptyngc¢ na nastroje
rynkowe w odniesieniu do spétki i wptynaé na cene akgji.
Istnieje réwniez ryzyko wprowadzenia nowych przepiséw,
podatkéw lub norm branzowych w celu ochrony lub
zachecania do prowadzenia zréwnowazonych
przedsiebiorstw i praktyk - takie zmiany mogg mie¢
negatywny wptyw na emitentéw, posiadajgcych mate
mozliwosci dostosowania sie do nowych wymogow.

Niektore Fundusze maja na celu dokonywanie
zréwnowazonych inwestycji lub majg cechy sSrodowiskowe lub
spoteczne, ktdre osiggajg poprzez zastosowanie kryteriéw
zréwnowazonego rozwoju przy wyborze inwestycji wybranych
przez Zarzgdzajacego inwestycjami. Takie Fundusze moga
mie¢ ograniczong ekspozycje na niektére przedsiebiorstwa,
branze lub sektory oraz moga zrezygnowac z pewnych
mozliwosci inwestycyjnych lub zbywa¢ niektére udziaty, ktére
nie sa zgodne z ich kryteriami zréwnowazonego rozwoju.
Poniewaz inwestorzy moga r6zni¢ sie w swoich opiniach co
do tego, co stanowi zréwnowazone inwestowanie, Fundusz
taki moze inwestowac w spofki, ktore nie odzwierciedlajg
pogladéw i wartosci poszczegdlnych inwestoréw; na przyktad
w celu zaangazowania sie w spotke dla poprawy niektorych
aspektow jej praktyk w zakresie ochrony Srodowiska, spraw
spotecznych lub zarzadzania.

Ramy regulacyjne, majgce zastosowanie do produktéw
zrownowazonych i zréwnowazonych inwestycji, podlegaja
cigglym zmianom. W zwigzku z tym cechy zréwnowazonego
inwestowania danego Funduszu oraz sposéb, w jaki sg one
opisane dla inwestoréw, mogga ulec zmianie w czasie w celu
spetnienia nowych wymogéw lub majacych zastosowanie
wytycznych regulacyjnych.

61. Ryzyko zagrozonych papieréw
wartosciowych

Inwestycje w zagrozone papiery wartosciowe (tj. papiery
wartosciowe, ktore posiadajg rating dtugoterminowy
Standard & Poor's ponizej ratingu CCC lub réwnowaznego)
moga powodowa¢ dodatkowe ryzyko dla Funduszu. Takie
papiery warto$ciowe sg uwazane za w przewazajacej mierze
spekulacyjne w odniesieniu do zdolnosci emitenta do sptaty
odsetek i kapitatu lub utrzymania innych warunkéw
dokumentoéw ofertowych w dtugim okresie. Sg one zazwyczaj
niezabezpieczone i mogg by¢ podporzadkowane innym
pozostajgcym w obrocie papierom wartosciowym oraz
wierzycielom emitenta. Mimo ze takie kwestie mogg mie¢
pewne cechy jakosciowe i ochronne, przewaza nad nimi duza
niepewnos¢ lub powazne ryzyko zwigzane z niekorzystnymi
warunkami gospodarczymi. Ceny rynkowe takich papieréw
wartosciowych podlegajg réwniez nagtym i nieregularnym
ruchom rynkowym oraz ponadprzecietnej zmiennosci cen, a
rozpietos¢ pomiedzy ceng kupna i sprzedazy takich papierow
wartosciowych moze by¢ wieksza niz to normalnie
oczekiwane. Moze uptynac¢ wiele lat, zanim cena rynkowa
takich papieréw wartosciowych odzwierciedli ich wartos$¢
wewnetrzna. Dlatego tez Fundusz moze straci¢ catg swoja
inwestycje, moze by¢ zmuszony do przyjecia gotéwki lub
papieréw wartosciowych o wartosci nizszej niz pierwotna
inwestycja i/lub moze by¢ zmuszony do przyjmowania
ptatnosci przez dtuzszy okres. Odzyskanie odsetek i kapitatu
moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami dla Funduszu. W
takich okolicznosciach zyski generowane z inwestycji
Funduszu moga nie rekompensowac¢ posiadaczom jednostek
uczestnictwa odpowiednio podjetego ryzyka.

62. Ryzyko zwigzane z inwestycjg w obligacje
katastroficzne

Fundusze mogg inwestowac w obligacje, ktére mogg stracic¢
czes¢ lub catos¢ swojej wartosci w przypadku wystgpienia
zdarzenia wyzwalajacego (np. kleski zywiotowej lub
niepowodzenia finansowego lub gospodarczego).

Katastrofy mogg by¢ powodowane przez rézne zdarzenia,

w tym w szczeg6lnosci huragany, trzesienia ziemi, tajfuny,
burze gradowe, powodzie, tsunami, tornada, wichury, skrajne
temperatury, wypadki lotnicze, pozary, eksplozje i wypadki na
morzu. Czestos¢ wystepowania i dotkliwos$¢ takich katastrof
jest z natury nieprzewidywalna, a straty poniesione w ich
wyniku przez Fundusz mogg by¢ znaczne. Wszelkie zjawiska
klimatyczne albo inne zdarzenia mogg spowodowa¢ wzrost
prawdopodobienstwa lub dotkliwosci takich zdarzen (np.
globalne ocieplenie skutkujace zwiekszong czestotliwosciag
wystepowania i sitg huraganéw).

Kwota straty jest okreslona w warunkach obligacji i moze by¢
oparta na stratach w przedsiebiorstwie lub branzy,
modelowanych stratach w hipotetycznym portfelu, indeksach
branzowych, odczytach instrumentéw naukowych lub
niektérych innych parametrach zwigzanych z katastrofg, a nie
na stratach rzeczywistych. Modelowanie stosowane do
obliczania prawdopodobienistwa wystgpienia zdarzenia
wyzwalajgcego moze nie by¢ doktadne lub moze zaniza¢
prawdopodobienstwo wystgpienia zdarzenia wyzwalajgcego,
co moze zwieksza¢ ryzyko straty.
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Obligacje katastroficzne mogg przewidywac przedtuzenie
terminu zapadalnosci, co moze zwigekszy¢ zmienno$¢ i mogg
by¢ oceniane przez agencje ratingowe na podstawie
prawdopodobienistwa wystapienia zdarzenia wyzwalajgcego.
Obligacje katastroficzne majg zazwyczaj rating kredytowy
(lub, jesli go nie posiadaja, ratingu uznawany za réwnowazny)
ponizej poziomu inwestycyjnego.
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Zatacznik Il

Charakterystyka Funduszy

Wedtug stanu na dzieh wydania niniejszego Prospektu
informacyjnego, subskrypcji na Fundusze o nazwach
oznaczonych gwiazdka (*) nie przyjmuje sie. Takie Fundusze
zostajg wprowadzone do obrotu wedtug uznania Zarzadu.
Niniejszy Prospekt informacyjny podlega wéwczas
odpowiedniej aktualizacji.

Zadaniem Spofki jest zapewnienie inwestorom elastycznego
wyboru portfeli inwestycyjnych o réznych celach
inwestycyjnych i poziomach ryzyka.

Cele inwestycyjne oraz polityka inwestycyjna przedstawione
ponizej sg wigzace dla Zarzadzajacego inwestycjami kazdego
Funduszu, chociaz nie ma gwarancji, ze cele inwestycyjne
Funduszy zostang osiagniete.

(A) Niniejsza interpretacja dotyczy szczeg6towych celdw
inwestycyjnych oraz polityki kazdego z Funduszy: kazdy
Fundusz bedzie aktywnie zarzadzany i bedzie
inwestowat zgodnie ze swa nazwg lub polityka
inwestycyjng, bezposrednio lub (jesli tak okreslono) za
posrednictwem instrumentéw pochodnych w inwestycje
odpowiadajace takiej walucie, takiemu papierowi
wartosciowemu, krajowi, regionowi lub sektorowi, jaki
jest okreslony w celu inwestycyjnym lub polityce
inwestycyjne;j.

Gdy Fundusz stwierdza, ze inwestuje co najmniej dwie
trzecie swoich aktywdw w okreslony sposéb (i) wartos¢
procentowa ma tylko charakter orientacyjny, jako ze, na
przyktad, Zarzgdzajacy inwestycjami moze dostosowac
ekspozycje Funduszu na okreslone klasy aktywow w
odpowiedzi na niekorzystne warunki rynkowe lub
gospodarcze lub oczekiwang zmiennos¢, jezeli w opinii
Zarzadzajgcego inwestycjami takie dziatania bytyby w
najlepszym interesie Funduszu i jego Inwestoréw; oraz
(i) takie aktywa wykluczaja $rodki pieniezne lub inne
srodki ptynne, ktore nie sg wykorzystywane jako
zabezpieczenie instrumentéw pochodnych, chyba ze
okreslono inaczej. Gdy Fundusz stwierdza, ze w
okreslony sposéb inwestuje okreslony maksymalny
odsetek swoich aktywéw (np. 80%), takie aktywa
obejmuja srodki pieniezne lub inne srodki ptynne, ktére
nie sg wykorzystywane jako zabezpieczenie
instrumentéw pochodnych.

Pozostata jedna trzecia aktywéw Funduszu (z
wytgczeniem aktywow ptynnych, ktére nie sg
wykorzystywane jako zabezpieczenie dla instrumentow
pochodnych) moze by¢ inwestowana w inne waluty,
papiery wartosciowe, kraje, regiony lub sektory,
bezposrednio lub za posrednictwem instrumentéw
pochodnych lub jak okreslono inaczej.

Fundusz nie bedzie utrzymywat wiecej niz 5% swoich
aktywdw w zagrozonych papierach wartos$ciowych,
papierach wartosciowych zabezpieczonych aktywami /
papierach wartosciowych zabezpieczonych hipoteka,
instrumentach towarowych ani obligacjach
katastroficznych, chyba ze okre$lono inaczej w polityce
inwestycyjnej.

Jezeli opis polityki inwestycyjnej Funduszu nawigzuje do
inwestycji w spétki z konkretnego kraju lub regionu,
takie odniesienie oznacza (przy braku doktadniejszej

(E)

definicji) inwestycje w spotki zatozone w danym kraju
lub regionie, posiadajace siedzibe, notowane lub
prowadzgce tam swojg zasadniczg dziatalnos¢.

Zarzadzajacy inwestycjami mogg inwestowac
bezposdrednio w rosyjskie papiery wartosciowe bedace
przedmiotem obrotu na gietdzie papieréw
warto$ciowych w Moskwie. Szczegétowe informacje na
temat ryzyka zwigzanego z realizacjg transakcji na tych
gietdach zawiera Zatagcznik II. Ekspozycja na rynku
rosyjskim moze by¢ réwniez uzyskana przy pomocy
inwestycji w amerykanskie kwity depozytowe (ADR-y)
oraz globalne kwity depozytowe (GDR-y).

Fundusz nie bedzie posiada¢ wiecej niz 5% swoich
aktywow w zbywalnych papierach wartosciowych
bedacych przedmiotem obrotu na CIBM (w tym poprzez
Bond Connect) lub na jakimkolwiek innym chinskim
rynku regulowanym lub w chifskich akcjach A poprzez
Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect, chyba ze zostato to ujawnione w
jego ,Celu inwestycyjnym” i, Polityce inwestycyjnej”.

Kazdy fundusz obligacji (w tym Mainstream Bond Fund i
Specialist Bond Fund) oraz Multi-Asset Fund, o ile w
Zataczniku III nie okreslono inaczej, moze zainwestowac
do 5% w warunkowe obligacje zamienne. Szczegétowe
informacje na temat ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w te Fundusze zawiera Zatgcznik II
~Ryzyko inwestycji"”.

Planowany poziom dzwigni finansowej

Fundusze dokonujgce wymiernej oceny tgcznej
ekspozycji przy zastosowaniu metodologii opartej na
modelu wartosci zagrozonej (VaR) publikujg informacje
o planowanym poziomie dzwigni finansowe;j.

Planowany poziom dzwigni finansowej jest wskaznikiem,
nie zas ograniczeniem o charakterze regulacyjnym.
Poziomy dzwigni finansowej Funduszu mogg by¢ wyzsze
niz taki planowany poziom dzwigni finansowej, dopoki
Fundusz postepuje zgodnie z witasnym profilem ryzyka i
przestrzega limitu VaR.

Raport roczny zawiera informacje o faktycznym
poziomie dZwigni finansowej w analizowanym
zakonczonym juz okresie, a takze dodatkowe
wyjasnienia tego poziomu.

Poziom dzwigni finansowej jest miarg (i) zakresu
wykorzystania instrumentéw pochodnych oraz (ii)
reinwestycji zabezpieczenia w zwigzku z transakcjami
efektywnego zarzadzania portfelem. Nie uwzglednia
ona innych fizycznych aktywoéw znajdujgcych sie
bezposrednio w posiadaniu odpowiednich Funduszy.
Nie reprezentuje réwniez poziomu potencjalnych strat
kapitatowych, jakie Fundusz moze poniesc.

Poziom dZwigni finansowej oblicza sie jako (i) sume
nominatéw wszystkich kontraktéw pochodnych
posiadanych przez Fundusz, wyrazong jako odsetek
wartosci aktywow netto Funduszu i (ii) wszelkie
dodatkowe dzwignie finansowe wynikajace z
reinwestycji zabezpieczeh w ramach zastosowania
transakgcji efektywnego zarzadzania portfelem.

Metodologia ta nie:
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- uwzglednia rozréznienia miedzy instrumentami
pochodnymi stosowanymi dla celéw inwestycyjnych
i dla celow zabezpieczajgcych; W zwigzku z tym
strategie zmierzajgce do ograniczenia ryzyka
przyczyniajg sie do podwyzszenia poziomu dzwigni
finansowej Funduszu;

- zezwala na stosowanie unettowienia
dla instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym
transakcje rolowania instrumentéw pochodnych i
strategie oparte na kombinacji dtugich i krétkich
pozycji moga prowadzi¢ do znaczacego zwiekszenia
poziomu dzwigni finansowej, cho¢ nie zwiekszaja
lub tylko w niewielkim stopniu zwiekszajg
catosciowe ryzyko Funduszu.

- uwzglednia zmiennosci aktywdw bazowych
instrumentéw pochodnych ani nie rozréznia
aktywoéw kroétko- od dlugoterminowych. W zwigzku z
tym Fundusz cechujgcy sie wysokim poziomem
dzwigni finansowej nie jest koniecznie bardziej
ryzykowny niz Fundusz o nizszym jej poziomie.

Kazdg ekspozycje na towary, w tym na metale
szlachetne, Fundusz moze uzyska¢ posrednio poprzez
odpowiednie (i) zbywalne papiery wartosciowe, (ii)
jednostki zamknietych funduszy inwestycyjnych, (iii)
finansowe instrumenty powigzane lub zabezpieczone
stopg zwrotu z takiej kategorii aktywoéw oraz (iv) UCITS
badz inne UCI zgodnie z Rozporzgdzeniem Wielkiego
Ksiecia z dnia 8 lutego 2008 r. lub (v) indeksy finansowe
zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z dnia
8 lutego 2008 r. oraz okélnikiem CSSF 14/592, a takze
(vi) instrumenty pochodne na dozwolone aktywa
opisane w punktach (i) - (v).

Instrumenty pochodne powinny stanowi¢ przedmiot
obrotu na rynku regulowanym lub rynku OTC.

Zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, jednostki zamknietych funduszy
inwestycyjnych, instrumenty finansowe zabezpieczone
lub powigzane ze stopg zwrotu z innych aktywow
powinny stanowi¢ przedmiot obrotu na rynku
regulowanym. W przeciwnym wypadku ich wysokos¢
ograniczy sie do 10% wartosci aktywow netto kazdego
Funduszu wraz z wszelkimi innymi inwestycjami
dokonywanymi zgodnie z ograniczeniem inwestycyjnym
przewidzianym w punkcie 1. A(7) w Zataczniku L.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych

Stosowanie instrumentéw pochodnych do celéw
inwestycyjnych moze zwiekszy¢ zmiennos¢ cenowg
jednostek uczestnictwa, co z kolei moze skutkowac
wyzszymi stratami dla Inwestora. Szczegé6towe
informacje na temat ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w te Fundusze zawiera Zatgcznik II
~Ryzyko inwestycji”.

Fundusze akcji (tradycyjne fundusze akgji,
specjalistyczne fundusze akcji, fundusze akcyjne
alfa, fundusze akcyjne stosujace analize iloSciowa)

Kazdy Fundusz akcji moze stosowac instrumenty
pochodne w celu osiggniecia zyskéw inwestycyjnych,
zmniejszenia ryzyka lub skuteczniejszego zarzadzania
Funduszem, zgodnie z jego polityka inwestycyjng i
profilem ryzyka, jak przedstawiono ponizej. Instrumenty
pochodne moga by¢ stosowane, na przyktad, w celu
zajmowania pozycji na akcjach, walutach, zmiennosci
lub indeksach. Nalezg do nich gietdowe i/lub

pozagietdowe opcje, kontrakty terminowe futures,
kontrakty na réznice, warranty, swapy, kontrakty
terminowe forward lub ich kombinacje.

Fundusze alokacji aktywow

Kazdy Fundusz alokacji aktywéw moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia i w
celach inwestycyjnych, zgodnie z profilem ryzyka
okreslonym ponizej. Instrumenty pochodne moga by¢
stosowane, na przyktad, w celu generowania
dodatkowej ekspozycji poprzez dtugie lub
zabezpieczone krotkie pozycje na takie rodzaje aktywoéw
jak, miedzy innymi akcje, instrumenty o statym
dochodzie, dtug, waluty, a takze nieruchomosci i indeksy
towarowe. Moga one by¢ stosowane w celu
generowania dodatkowego dochodu przy wykorzystaniu
instrumentéw pochodnych powigzanych z inflacjg lub
zmiennoscia. Instrumenty pochodne moga réwniez by¢
stosowane w celu tworzenia instrumentow
syntetycznych. Takie instrumenty pochodne obejmujg
gietdowe lub pozagietdowe opcje, kontrakty terminowe
futures, warranty, swapy, kontrakty terminowe forward
lub ich kombinacje.

Fundusze multi-asset

Kazdy Fundusz multi-asset moze wykorzystywac¢
instrumenty pochodne dla celéw zabezpieczajacych i
inwestycji. Takie instrumenty pochodne moga by¢
stosowane w celu uzyskania ekspozycji na szerokie
spektrum kategorii aktywow, w tym miedzy innymi
waluty, nieruchomosci, infrastrukture oraz towary i
surowce. Takie instrumenty pochodne obejmujg miedzy
innymi gietdowe i/lub pozagietdowe opcje, kontrakty
terminowe futures, warranty, swapy, kontrakty
terminowe forward i/lub ich kombinacje.

Fundusze multi-manager

Kazdy Fundusz multi-manager moze stosowacé
finansowe instrumenty pochodne w celu uzyskania
ekspozycji na szerokie spektrum kategorii aktywow, w
tym na alternatywne kategorie aktywoéw.

Fundusze bezwzglednego zwrotu i fundusze obligacji
(tradycyjne fundusze obligacji i specjalistyczne
fundusze obligacji)

Kazdy fundusz bezwzglednego zwrotu oraz fundusz
obligacji moze stosowa¢ instrumenty pochodne w
celach zabezpieczenia i w celach inwestycyjnych,
zgodnie z profilem ryzyka okreslonym ponize;j.
Instrumenty pochodne mogg by¢ stosowane, na
przyktad, w celu generowania dodatkowego dochodu w
wyniku ekspozycji na ryzyko kredytowe przez zakup lub
sprzedaz zabezpieczenia przy uzyciu instrumentow CDS,
dostosowujac okres dziatalnosci Funduszu poprzez
taktyczne zastosowanie instrumentéw pochodnych
opartych o stope procentowa, generowanie
dodatkowego dochodu przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych powigzanych z inflacjg lub
zmiennoscig badz tez zwiekszanie ekspozycji walutowej
Funduszu poprzez wykorzystanie walutowych
instrumentéw pochodnych. Instrumenty pochodne
mogg réwniez by¢ stosowane w celu tworzenia
instrumentéw syntetycznych. Takie instrumenty
pochodne obejmuja gietdowe lub pozagietdowe opcje,
kontrakty terminowe futures, warranty, swapy,
kontrakty terminowe forward lub ich kombinacje.



(1)

Fundusze rynku pienieznego

Fundusze rynku pienieznego moga wykorzystywac
instrumenty pochodne wytgcznie do zabezpieczania
ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowe;j.

W przypadku gdy polityka inwestycyjna Funduszu
odnosi sie do ,alternatywnych klas aktywéw"”, moze ona
obejmowac: nieruchomosci, infrastrukture, kapitat
private equity, towary, metale szlachetne i fundusze
inwestycji alternatywnych.

Nieruchomosci, infrastruktura, private equity

Inwestycje w takie kategorie aktywdw beda gtéwnie
realizowane posrednio poprzez odpowiednie (i)
zbywalne papiery wartosciowe i inwestycje na rynku
pienieznym, (ii) jednostki zamknietych funduszy
inwestycyjnych oraz (iii) UCITS badz inne UCI zgodnie z
Rozporzadzeniem Wielkiego Ksiecia z dnia 8 lutego 2008
r. Inwestycje w nieruchomosci mozna uzyskac za
pomocg REIT.

Towary i surowce, w tym metale szlachetne

Inwestycje w takie kategorie aktywéw bedg gtéwnie
realizowane posrednio poprzez odpowiednie (i)
zbywalne papiery wartosciowe i inwestycje na rynku
pienieznym, (ii) jednostki zamknietych funduszy
inwestycyjnych, (iii) finansowe instrumenty pochodne
powigzane lub zabezpieczone stopa zwrotu z takiej
kategorii aktywow oraz (iv) UCITS badz inne UCI zgodnie
z Rozporzadzeniem Wielkiego Ksigcia z dnia 8 lutego
2008 r. oraz (v) indeksy finansowe zgodnie z art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z dnia 8 lutego 2008 r.
oraz okolnikiem CSSF 14/592, a takze (vi) instrumenty
pochodne na dozwolone aktywa opisane w punktach (i)

- (v).
Fundusze inwestycji alternatywnych

Fundusze inwestycji alternatywnych obejmujg strategie
~funduszy hedge”, takie jak strategia pozycji dtugich/
krotkich, strategia zdarzeniowa, strategia taktyczna i
strategie wzglednej wartosci. Ekspozycja bedzie
uzyskiwana gtéwnie posrednio poprzez odpowiednie (i)
jednostki zamknietych funduszy inwestycyjnych, (ii)
finansowe instrumenty powigzane lub zabezpieczone
stopg zwrotu z takich strategii, (i) UCITS badz inne UCI
zgodnie z Rozporzadzeniem Wielkiego Ksiecia z dnia 8
lutego 2008 r. oraz (iv) indeksy finansowe zgodnie z art.
9 Rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z dnia 8 lutego 2008
r. oraz okélnikiem CSSF 14/592.

Zbywalne papiery wartosciowe (w tym jednostki
zamknietych funduszy inwestycyjnych, instrumenty
finansowe zabezpieczone lub powigzane ze stopa
zwrotu z innych aktywdw) oraz inwestycje na rynku
pienieznym powinny stanowi¢ przedmiot obrotu na
rynku regulowanym. W przeciwnym wypadku ich
wysokos¢ ograniczy sie do 10% wartosci aktywdw netto
kazdego Funduszu wraz z wszelkimi innymi
inwestycjami dokonywanymi zgodnie z ograniczeniem
inwestycyjnym przewidzianym w punkcie 1. A(9) w
Zataczniku 1.

W przypadku gdy zbywalne papiery wartosciowe
obejmujg instrument pochodny, stosuje sie zasady
wyszczegdlnione w sekgdji 3. Instrumenty pochodne” w
Zatgczniku L.

Wskazniki referencyjne funduszy

Jesli charakterystyka Funduszu obejmuje odniesienia do
wskaznika referencyjnego, wyb6r danego wskaznika jest
podyktowany nastepujgcymi wzgledami:

- ten wskaznik referencyjny wybrano jako poréwnawczy
wskaznik referencyjny z uwagi na to, ze zapewnia
wiasciwe odniesienie przy ocenie wynikéw;

- w przypadku docelowego wskaznika referencyjnego
bedacego indeksem finansowym, wskaznik referencyjny
zostat wybrany, poniewaz jest reprezentatywny dla
typow inwestycji, ktérych Fundusz prawdopodobnie
bedzie dokonywal, a zatem stanowi wtasciwy cel
w odniesieniu do zwrotu, ktéry ma zapewnia¢ Fundusz;

- w przypadku docelowego indeksu referencyjnego
niebedacego indeksem finansowym indeks referencyjny
jest wybrany z uwagi na to, ze docelowy zwrot Funduszu
ma zgodnie z polityka inwestycyjna osiagna¢ albo
przekroczy¢ zwrot okreslony danym wskaznikiem
referencyjnym. Fundusz moze ponadto wykazywac
poréwnawczy wskaznik referencyjny, jesli Zarzadzajgcy
inwestycjami uzna, ze zapewniona jest w ten sposéb
odpowiednia poréwnywalnosc¢ przy ocenie wynikow;

- w przypadku ograniczajgcego wskaznika
referencyjnego, wskaznik referencyjny jest wybrany
z uwagi na to, ze Zarzadzajgcego inwestycjami, zgodnie
z celem inwestycyjnym i politykg inwestycyjna,
obowigzuje ograniczenie w oparciu o wartos¢, cene lub
sktadniki takiego wskaznika referencyjnego.

W przypadku gdy cel inwestycyjny Funduszu odnosi sie do
osiaggniecia lub przekroczenia docelowego wskaznika
referencyjnego przed potrgceniem lub po potraceniu optat
w okreslonym okresie, jest to okres, w ktérym Inwestor
powinien oceni¢ wyniki Funduszu. Fundusz moze by¢
odpowiedni nie tylko dla inwestoréw, ktérych horyzonty
inwestycyjne odpowiadajg podanemu okresowi.

Wyniki w zakresie zré6wnowazonego rozwoju

W przypadku gdy polityka inwestycyjna Funduszu stanowi,
ze Fundusz osiggnie pewien wynik w zakresie
zréwnowazonego rozwoju (ogdlny lub w odniesieniu do
konkretnej miary, takiej jak intensywnos¢ emisji dwutlenku
wegla) w poréwnaniu z okreslonym wskaznikiem
referencyjnym, nie oznacza to, ze Fundusz dazy do
osiagniecia zwrotu finansowego w stosunku do tego
wskaznika referencyjnego lub jest nim ograniczony, o ile nie
okreslono inaczej. W przypadku kazdego Funduszu, ktérego
celem sg zrébwnowazone inwestycje lub ktéry posiada cechy
srodowiskowe lub spoteczne, szczegoty dotyczace sposobu,
w jaki Fundusz osigga ten cel lub cechy, sg ujawniane w
polityce inwestycyjnej Funduszu oraz w sekgji ,Kryteria
zrbwnowazonego rozwoju” w odpowiedniej sekcji
Charakterystyki Funduszu.

Kazdy wynik w zakresie zréwnowazonego rozwoju lub inny
prog okreslony w ramach kryteridw zrownowazonego
rozwoju Funduszu bedzie mierzony w okresie, ktéry
Zarzadzajgcy inwestycjami uzna za odpowiedni dla tej miary.
Na przyktad jesli polityka inwestycyjna Funduszu stwierdza,
ze Fundusz bedzie utrzymywac wyzszy og6lny wynik w
zakresie zréwnowazonego rozwoju niz okreslony wskaznik
referencyjny, bedzie to mierzone w sposob ciagly przez
sze$¢ miesiecy przy uzyciu jednego z autorskich narzedzi
Zarzadzajgcego inwestycjami dotyczacych zrobwnowazonego
rozwoju.
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Taksonomia

O ile w sekgji ,Charakterystyka funduszu” nie okreslono
inaczej, do celéw Taksonomii inwestycje Funduszu nie
uwzgledniajg kryteriow UE dotyczacych zréwnowazonej pod
wzgledem ekologicznym dziatalnosci gospodarczej.

Ramy regulacyjne UE dotyczgce Taksonomii zawieraja
obecnie jedynie techniczne kryteria weryfikacji dla celéw
Srodowiskowych zwigzanych z ograniczaniem zmian klimatu
i adaptacjg do tych zmian. Nalezy zaproponowac techniczne
kryteria weryfikacji dla innych celéw Srodowiskowych w
rozumieniu Taksonomii oraz kryteria okreslania, czy
dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako spotecznie
zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarcza. W zwigzku z tym
Fundusze, ktére majg cele srodowiskowe lub wspieraja
cechy srodowiskowe inne niz ograniczanie skutkéw zmian
klimatu lub adaptacja do tych zmian, lub ktére maja
spoteczne cele inwestycyjne lub wspierajg cechy spoteczne,
nie mogg na razie uwzgledniac takich kryteriow.

Klasy jednostek uczestnictwa

Kazdy Fundusz moze posiadac jednostki uczestnictwa klasy
A, AX, A1,B,C CB,CLCN,CX D, EFI1IzIA IB,IC ID, IE, |,
K, P, PL R, S, U, X, X1, X2, X3, X4, X5, X6, X7, X8,X9,YiZ W
przypadku niektérych klas jednostek uczestnictwa moze by¢
pobierana optata za wyniki, jak wskazano w charakterystyce
poszczegdblnych Funduszy.

Cztonkowie zarzgdu mogg podjag¢ decyzje o utworzeniu w
ramach Funduszy réznych Klas tytutdéw uczestnictwa, ktérych
aktywa sg inwestowane wspdlnie zgodnie z okreslong
polityka inwestycyjna danego Funduszu, lecz z
zastosowaniem odrebnej struktury optat, waluty
denominacji lub innych cech charakterystycznych dla danej
Klasy tytutdow uczestnictwa. W przypadku kazdej Klasy
jednostek uczestnictwa oblicza sie odrebng Wartos$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktorej wysokos¢
moze sie rézni¢ z uwagi na wyzej wymienione czynniki.

Nie wszyscy Dystrybutorzy oferujg wszystkie Klasy jednostek
uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa sg zazwyczaj emitowane jako
kapitatowe jednostki uczestnictwa. Dywidendowe jednostki
uczestnictwa sg emitowane w ramach Funduszu wytgcznie
wedtug uznania Zarzadu. Inwestorzy mogg sprawdzic¢
dostepnosc Jednostek uczestnictwa z prawem do dywidendy
w ramach kazdej klasy jednostek uczestnictwa i kazdego
Funduszu, kontaktujac sie ze Spotkg zarzadzajaca albo
Dystrybutorem. Dywidendowe klasy jednostek uczestnictwa
mogg by¢ emitowane z réznymi czestotliwosciami wyptaty
lub atrybutami w ramach tego samego funduszu,
okreslonymi w nastepujgcy sposéb:

Czestotliwos¢ wyptat: M = miesiecznie, Q = kwartalnie, S =
potrocznie, A = rocznie

Rodzaj wyptat: F = stata lub V = zmienna
Waluta wyptaty ': C

State stawki wyptat: Przyrostek liczbowy bedzie wskazywat
state stawki wyptaty (np. 2, 3). Rzeczywista stata warto$¢
procentowa lub kwota nie bedzie wskazana w nazwie klasy
jednostki uczestnictwa.

Z zastrzezeniem ewentualnych zmian wprowadzanych wedle
uznania Spétki zarzadzajacej, szczegblne cechy kazdej Klasy
jednostek uczestnictwa sg nastepujgce:

1. Ogédlne klasy jednostek uczestnictwa
Jednostki uczestnictwa klasy Ai B

Jednostki uczestnictwa klasy A i B bedg dostepne dla
wszystkich inwestoréw. Optaty za jednostki uczestnictwa
klasy A i B sg okreslone osobno w charakterystyce Funduszu.

Jednostki uczestnictwa klasy AX i A1

Jednostki uczestnictwa klasy AX i A1 sg dostepne wytgcznie
dla inwestoréw, ktérzy w momencie ztozenia odpowiedniego
zlecenia subskrypcji sg klientami okreslonych Dystrybutoréw
wyznaczonych specjalnie na potrzeby dystrybucji jednostek
uczestnictwa klasy AX i A1, oraz wytgcznie w ramach tych
Funduszy, w przypadku ktérych z takimi Dystrybutorami
zawarto umowy o dystrybucji. Optaty za jednostki
uczestnictwa klasy AX i A1 sg okreslone osobno w
charakterystyce Funduszu.

Jednostki uczestnictwa klasy C, CB, CN i CX

Jednostki uczestnictwa klasy C, CB, CN i CX sg dostepne dla
klientéw instytucjonalnych takich jak fundusze emerytalne,
fundusze panstwowe oraz oficjalne instytucje. Jednostki
uczestnictwa klasy C, CB, CN i CX sg réwniez dostepne dla
funduszy powierniczych oraz dystrybutoréw, ktérzy zgodnie
z wymogami regulacyjnymi lub na podstawie
indywidualnych porozumien o optatach zawartych z
klientami nie moga przyjmowac ani pobiera¢ prowizji za
posrednictwo.

Jednostki uczestnictwa klasy CX bedg posiada¢ odmienng
charakterystyke od jednostek uczestnictwa klasy C w
zakresie polityki dywidendowe;j.

Optaty za jednostki uczestnictwa klasy C, CN i CX sg
okreslone osobno w charakterystyce Funduszu. Jednostki
uczestnictwa klasy CB bedzie cechowa¢ taka sama roczna
optata dystrybucyjna, optata za subskrypcje i roczna optata
za zarzadzanie jak jednostki uczestnictwa klasy C.

Jednostki uczestnictwa klasy CI

Jednostki uczestnictwa klasy CI sg dostepne jedynie dla
klientéw instytucjonalnych takich jak fundusze emerytalne,
fundusze panstwowe oraz oficjalne instytucje.

Spotka nie bedzie emitowaé ani dokonywac¢ zamiany
jednostek uczestnictwa klasy CI na zlecenie zadnego
Inwestora, ktéry nie moze zosta¢ uznany za inwestora
instytucjonalnego, zgodnie z obowigzujacg definicjg
wynikajacg z wytycznych albo rekomendacji CSSF. Zarzad
moze, wedtug wtasnego uznania, opéznié¢ przyjecie zlecenia
subskrypcji na jednostki uczestnictwa klasy CI zastrzezone
dla Inwestoréw instytucjonalnych do czasu otrzymania przez
Agenta transferowego wystarczajgcych dowodoéw na
potwierdzenie, ze dany Inwestor kwalifikuje sie jako
inwestor instytucjonalny. Jesli w dowolnym czasie osoba
posiadajaca jednostki uczestnictwa klasy CI okaze sie nie by¢
inwestorem instytucjonalnym, Zarzagd wedtug wiasnego
uznania przeksztatci posiadane jednostki uczestnictwa na
klase jednostek uczestnictwa w obrebie danego Funduszu,
ktdéry nie jest ograniczony do inwestordw instytucjonalnych
(pod warunkiem, ze istnieje taka klasa jednostek
uczestnictwa o podobnej charakterystyce pod wzgledem

1 Odnosi sie to do premii lub dyskonta, ktére mogg mie¢ zastosowanie do wyptaty. Wyptaty moga obejmowac¢ premie, jezeli stopa procentowa dla zabezpieczonej walutowo klasy
jednostek uczestnictwa jest wyzsza niz stopa procentowa dla waluty bazowej funduszu. Analogicznie, jezeli stopa procentowa dla zabezpieczonej walutowo klasy jednostek
uczestnictwa jest nizsza niz stopa procentowa dla waluty bazowej funduszu, dywidenda moze zawiera¢ dyskonto. Poziom premii lub dyskonta determinowany jest réznicami
w stopach procentowych i nie wchodzi w zakres celu inwestycyjnego ani polityki inwestycyjnej funduszu.
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bazowych inwestycji, lecz niekoniecznie optat i kosztow
ptatnych od takiej klasy jednostek uczestnictwa) lub umorzy
wiasciwe jednostki uczestnictwa zgodnie z postanowieniami
rozdziatu ,Umorzenie i zamiana jednostek uczestnictwa”.

Optaty za jednostki uczestnictwa klasy CI sg okreslone
osobno w charakterystyce Funduszu.

Jednostki uczestnictwa klasy D

Jednostki uczestnictwa klasy D sg dostepne wytacznie dla
inwestoréw, ktérzy w momencie ztozenia odpowiedniego
zlecenia subskrypcji sg klientami okreslonych Dystrybutoréw
wyznaczonych specjalnie na potrzeby dystrybucji jednostek
uczestnictwa klasy D, oraz wytgcznie w ramach tych
Funduszy, w przypadku ktérych z takimi Dystrybutorami
zawarto umowy o dystrybucgji.

Od nabycia jednostek uczestnictwa klasy D dowolnego
Funduszu optaty za subskrypcje nie pobiera sie. Dystrybutor
moze jednak potraci¢ z wptywdw z tytutu ich umorzenia
pewne opfaty, na przyktad optate za umorzenie lub optate
administracyjng, na mocy odrebnych ustaleh pomiedzy
inwestorami a Dystrybutorem. Inwestorzy powinni
sprawdzi¢ szczegoty takich ustaleh u odnosnych
Dystrybutorow.

Zamiana jednostek uczestnictwa klasy D bedacych w
posiadaniu Inwestoréw na jednostki uczestnictwa innych
klas lub ich przeniesienie do innego Dystrybutora nie sg
dozwolone.

Optaty za jednostki uczestnictwa klasy D sa okre$lone
osobno w charakterystyce Funduszu.

Jednostki uczestnictwa klasy E

Jednostki uczestnictwa klasy E bedg dostepne jedynie dla
inwestoréw instytucjonalnych takich jak fundusze
emerytalne, fundusze panstwowe oraz oficjalne instytucje.
Jednostki uczestnictwa klasy E moga by¢ réwniez dostepne
dla funduszy powierniczych oraz dystrybutoréw, ktérzy
zgodnie z wymogami regulacyjnymi lub na podstawie
indywidualnych porozumien o optatach zawartych z
klientami nie moga przyjmowac ani pobierac¢ prowizji za
posrednictwo.

Jednostki uczestnictwa klasy E bedg dostepne dopoki
warto$¢ aktywow netto wszystkich dostepnych klas
jednostek uczestnictwa Funduszu nie osiggnie lub nie
przekroczy 100 000 000 EUR lub 100 000 000 USD badz
rownowartosci w innej walucie, bgdz dowolnej innej kwoty
szczeg6towo wskazanej przez Spotke zarzadzajaca.

Zwykle kiedy catkowita wartos$¢ aktywow netto klas
jednostek uczestnictwa dostepnych w Funduszu osiggnie lub
przekroczy 100 000 000 EUR lub 100 000 000 USD badz
rownowartos¢ w innej walucie lub dowolng inng kwote
szczegotowo okreslong przez Spotke zarzadzajaca, klasy E
jednostek uczestnictwa w tym Funduszu zostang zamkniete
dla celéw subskrypcji przez inwestoréw. Spoétka zarzadzajaca
moze ponownie otworzy¢ klasy jednostek uczestnictwa E
wedle swojego wlasnego uznania bez uprzedniego
zawiadomienia Inwestorow.

Optaty za jednostki uczestnictwa klasy E sg okreslone
osobno w charakterystyce Funduszu.

Jednostki uczestnictwa klasy IZ, IA, IB, IC, ID

Jednostki uczestnictwa klasy 1Z, IA, IB, IC, ID beda dostepne
wytgcznie w pewnych ograniczonych okolicznos$ciach dla
okreslonych Inwestoréw, ktérzy:

(A) posiadajg umowe ze Spdtka zarzadzajacg oraz

(B) dokonali znacznych inwestycji w odpowiedni Fundusz,
co okresli Spétka zarzadzajgca oraz

(C) sa inwestorami instytucjonalnymi, takimi jak fundusze
emerytalne, fundusze panstwowe oraz oficjalne
instytucje albo

(D) sa przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania
i osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze
posiadajacymi uprawnienia dyskrecjonalne.

(E) Wspomniani Inwestorzy muszg rowniez spetniac kryteria
definicji Inwestora instytucjonalnego, okreslane
w wytycznych albo zaleceniach wydanych przez CSSF.

Jezeli dojdzie do znacznego spadku aktywodw Inwestora

w jednostkach uczestnictwa klasy 17, IA, IB, IC, oraz ID,
Spotka zarzgdzajgca moze odrzuci¢ dodatkowe subskrypcje
w danej klasie jednostek uczestnictwa. Poziom istotnosci
zostanie ustalony przez Spétke zarzgdzajaca.

Nie pobiera sie od Inwestora rocznej optaty dystrybucyjnej
z tytutu nabycia jednostek uczestnictwa klasy 1Z, IA, IB, IC, ID
zadnego Funduszu.

Spotka nie bedzie emitowaé ani dokonywac¢ zamiany
jednostek uczestnictwa klasy 17, IA, 1B, IC, ID na zlecenie
zadnego Inwestora, ktéry nie moze zostac¢ uznany za
inwestora instytucjonalnego, zgodnie z obowigzujgca
definicjg wynikajacg z wytycznych albo rekomendacji CSSF.
Zarzad moze, wedtug wtasnego uznania, opdézni¢ przyjecie
zlecenia subskrypcji na jednostki uczestnictwa klasy 17, IA,
IB, IC, ID zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych do
czasu otrzymania przez Agenta transferowego
wystarczajgcych dowodoéw na potwierdzenie, ze dany
inwestor kwalifikuje sie jako inwestor instytucjonalny. Jesli w
dowolnym czasie osoba posiadajaca jednostki uczestnictwa
klasy 17, IA, IB, IC, ID okaze sie nie by¢ inwestorem
instytucjonalnym, Zarzad wedtug wtasnego uznania
przeksztatci posiadane jednostki uczestnictwa na klase
jednostek uczestnictwa w obrebie danego Funduszu, ktéry
nie jest ograniczony do inwestoréw instytucjonalnych (pod
warunkiem, ze istnieje taka klasa jednostek uczestnictwa o
podobnej charakterystyce pod wzgledem bazowych
inwestycji, lecz niekoniecznie optat i kosztéw ptatnych od
takiej klasy jednostek uczestnictwa) lub umorzy wtasciwe
jednostki uczestnictwa zgodnie z postanowieniami rozdziatu
»,Umorzenie i zamiana jednostek uczestnictwa”.

Optaty za jednostki uczestnictwa klasy 17, IA, 1B, IC, ID sg
okreslone osobno w charakterystyce Funduszu.

Jednostki uczestnictwa klasy IE

Jednostki uczestnictwa klasy IE bedg oferowane wytgcznie
inwestorom, ktérzy sg inwestorami instytucjonalnymi, takimi
jak fundusze emerytalne, panstwowe fundusze majatkowe,
fundacje, organizacje charytatywne i instytucje oficjalne.

Spétka nie emituje jednostek uczestnictwa klasy IE ani nie
dokonuje na nie zamiany na rzecz inwestoréw, ktdrzy nie
moga zostac uznani za inwestoréw instytucjonalnych. Zarzad
moze, wedtug wtasnego uznania, opdézni¢ przyjecie zlecenia
subskrypcji na jednostki uczestnictwa klasy IE zastrzezone
dla Inwestoréw instytucjonalnych do czasu otrzymania przez
Agenta transferowego wystarczajacych dowodoéw na
potwierdzenie, ze dany Inwestor kwalifikuje sie jako
inwestor instytucjonalny. Jesli w dowolnym czasie osoba
posiadajaca jednostki uczestnictwa klasy IE okaze sie nie by¢
inwestorem instytucjonalnym, Zarzagd wedtug wiasnego
uznania przeksztatci posiadane jednostki uczestnictwa na
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klase jednostek uczestnictwa w obrebie danego Funduszu,
ktéry nie jest ograniczony do inwestoréw instytucjonalnych
(pod warunkiem, ze istnieje taka klasa jednostek
uczestnictwa o podobnej charakterystyce pod wzgledem
bazowych inwestycji, lecz niekoniecznie optat i kosztéw
ptatnych od takiej klasy jednostek uczestnictwa) lub umorzy
wiasciwe jednostki uczestnictwa zgodnie z postanowieniami
rozdziatu ,Umorzenie i zamiana jednostek uczestnictwa".

Od nabycia jednostek uczestnictwa klasy IE dowolnego
Funduszu nie pobiera sie optaty za subskrypcje ani rocznej
optaty dystrybucyjne;j.

Jednostki uczestnictwa klasy IE bedg dostepne dopoki
catkowita warto$¢ aktywéw netto dostepnych klas jednostek
uczestnictwa w Funduszu nie osiggnie lub nie przekroczy
100 000 000 EUR lub 100 000 000 USD badz réwnowartosci w
innej walucie, badz dowolnej innej kwoty szczegétowo
wskazanej przez Spotke zarzadzajaca.

Zwykle kiedy wartos¢ aktywodw netto wszystkich klas
jednostek uczestnictwa dostepnych w Funduszu osiggnie lub
przekroczy 100 000 000 EUR lub 100 000 000 USD badz
rownowartosci w innej walucie badz dowolng inng kwote
szczegotowo okresdlong przez Spotke zarzadzajaca, klasy IE
jednostek uczestnictwa w tym Funduszu zostang zamkniete
dla celdw subskrypcji przez inwestoréw. Spétka zarzadzajaca
moze ponownie umozliwi¢ subskrypcje na Jednostki
uczestnictwa klasy IE wedle swojego wtasnego uznania bez
uprzedniego zawiadomienia Inwestorow.

Jednostki uczestnictwa klasy P i PI

Od jednostek klasy P bedg pobierane optaty za wyniki, a
jednostki te bedg dostepne dla wszystkich inwestordéw.

Jednostki uczestnictwa klasy PI bedzie cechowa¢ optata za
wyniki i bedg one wylgcznie dostepne, za uprzednig zgoda
Spétki zarzadzajacej, dla inwestordw instytucjonalnych takich
jak fundusze emerytalne, fundusze panstwowe, fundacje,
organizacje charytatywne oraz oficjalne instytucje.

Spotka nie bedzie emitowac ani dokonywac¢ zamiany
jednostek uczestnictwa klasy PI na zlecenie zadnego
Inwestora, ktéry nie moze zosta¢ uznany za inwestora
instytucjonalnego zgodnie z obowigzujacg definicjg
wynikajaca z wytycznych albo rekomendacji CSSF. Zarzad
moze, wedtug wtasnego uznania, op6zni¢ przyjecie zlecenia
subskrypcji na jednostki uczestnictwa klasy PI zastrzezone
dla Inwestorow instytucjonalnych do czasu otrzymania przez
Agenta transferowego wystarczajgcych dowoddéw na
potwierdzenie, ze dany Inwestor kwalifikuje sie jako
inwestor instytucjonalny. Jesli w dowolnym czasie osoba
posiadajaca jednostki uczestnictwa klasy PI okaze sie nie by¢
inwestorem instytucjonalnym, Zarzad wedtug wtasnego
uznania przeksztatci posiadane jednostki uczestnictwa na
klase jednostek uczestnictwa w obrebie danego Funduszu,
ktory nie jest ograniczony do inwestordw instytucjonalnych
(pod warunkiem, ze istnieje taka klasa jednostek
uczestnictwa o podobnej charakterystyce pod wzgledem
bazowych inwestycji, lecz niekoniecznie optat i kosztow
ptatnych od takiej klasy jednostek uczestnictwa) lub umorzy
wiasciwe jednostki uczestnictwa zgodnie z postanowieniami
rozdziatu ,Umorzenie i zamiana jednostek uczestnictwa”.

Optaty za jednostki uczestnictwa klasy P i PI kazdego
Funduszu sg okreslone osobno w charakterystyce Funduszu.

Jednostki uczestnictwa klasy Z

Za uprzednig zgodg Spotki zarzadzajacej, jednostki
uczestnictwa klasy Z moga by¢ oferowane w pewnych
ograniczonych okolicznosciach (i) dla celéw dystrybucji w

76

okreslonych krajach i za posrednictwem okreslonych
Dystrybutoréw, ktérych obowigzujg oddzielne ustalenia z
klientami dotyczace optat i/lub (ii) na rzecz inwestoréw
profesjonalnych.

Optaty za jednostki uczestnictwa klasy Z sg okreslone
osobno w charakterystyce Funduszu.

2. Niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa
Jednostki uczestnictwa klasy F

Jednostki uczestnictwa klasy F bedg dostepne jedynie dla
Inwestoréw, ktérzy w momencie ztozenia zlecenia
subskrypcji bedg Inwestorami singapurskimi, korzystajgcymi
z Funduszu Central Provident (,CPF") w celu uzyskania
subskrypcji do Spétki. Ta klasa jednostek uczestnictwa moze
by¢ takze udostepniona funduszom singapurskim,
nalezagcym do funduszy i subfunduszy powigzanych z
inwestycjg produktéw ubezpieczeniowych, ktére sg czesciag
singapurskiego funduszu inwestycyjnego CPF.

Optaty administracyjne mogg by¢ potrgcane przez
stosownych administratoréw CPF. Inwestorzy powinni
sprawdzi¢ szczegdty takich ustalen u stosownych
administratoréw CPF.

Zamiana jednostek uczestnictwa klasy F bedacych w
posiadaniu Inwestoréw na jednostki uczestnictwa innych
klas lub na jednostki uczestnictwa innych Funduszy nie sg
dozwolone.

Od nabycia jednostek uczestnictwa klasy F dowolnego
Funduszu nie pobiera sie rocznej optaty dystrybucyjnej.
Optata za subskrypcje za jednostki uczestnictwa klasy F
bedzie wynosic¢ do 1,5% catkowitej ceny subskrypcji
(odpowiednik 1,52284% wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa). Od dnia 1 pazdziernika 2020 r. nie
bedzie naliczana optata poczatkowa.

Roczng optate za zarzgdzanie w przypadku jednostek
uczestnictwa klasy F pobiera sie w wysokosci
nieprzekraczajacej poziomu 1,5% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa klasy I

Jednostki uczestnictwa klasy I oferuje sie wytagcznie
inwestorom, ktorzy:

(A) w momencie ztozenia zlecenia subskrypcji sg klientami
Schroders na podstawie umowy dotyczacej struktury
optat majacych zastosowanie do inwestycji
dokonywanych w takie jednostki uczestnictwa przez
klientéw, oraz

(B) sa inwestorami instytucjonalnymi, wedtug definicji
podanej w wytycznych lub zaleceniach wydanych w
stosownym czasie przez CSSF.

Spétka nie emituje jednostek uczestnictwa klasy I ani nie
dokonuje na nie zamiany na rzecz inwestoréw, ktérzy nie
mog3 zostac¢ uznani za inwestoréw instytucjonalnych. Zarzad
moze, wedtug wtasnego uznania, opdézni¢ przyjecie zlecenia
subskrypcji na jednostki uczestnictwa klasy I zastrzezone dla
Inwestoréw instytucjonalnych do czasu otrzymania przez
Agenta transferowego wystarczajacych dowodoéw na
potwierdzenie, ze dany Inwestor kwalifikuje sie jako
inwestor instytucjonalny. Jesli w dowolnym czasie osoba
posiadajaca jednostki uczestnictwa klasy I okaze sie nie by¢
inwestorem instytucjonalnym, Zarzagd wedtug wiasnego
uznania przeksztatci posiadane jednostki uczestnictwa na
klase jednostek uczestnictwa w obrebie danego Funduszu,
ktdéry nie jest ograniczony do inwestordw instytucjonalnych
(pod warunkiem, ze istnieje taka klasa jednostek



uczestnictwa o podobnej charakterystyce pod wzgledem
bazowych inwestycji, lecz niekoniecznie optat i kosztow
ptatnych od takiej klasy jednostek uczestnictwa) lub umorzy
wiasciwe jednostki uczestnictwa zgodnie z postanowieniami
rozdziatu ,Umorzenie i zamiana jednostek uczestnictwa".

Z uwagi na fakt, ze jednostki uczestnictwa klasy I maja
miedzy innymi oferowac alternatywnga strukture optat, w
ramach ktorej inwestor jest klientem Schroders i jest on
obcigzany rocznymi optatami za zarzadzanie bezposrednio
przez Schroders, rocznych optat za zarzagdzanie w przypadku
jednostek uczestnictwa klasy I nie pobiera sie w ciezar
aktywéw netto danego Funduszu. Jednostki uczestnictwa
klasy I obcigza sie, w stosunku proporcjonalnym do
przypadajgcego na nie udziatu, optatami na rzecz
Depozytariusza i Spétki zarzagdzajacej, a takze innymi
optatami i kosztami.

Od nabycia jednostek uczestnictwa klasy I dowolnego
Funduszu nie pobiera sie optaty za subskrypcje ani rocznej
optaty dystrybucyjnej.

Jednostki uczestnictwa klasy

Jednostki uczestnictwa klasy ) bedg oferowane i mogg by¢
nabywane wylgcznie przez japonski Fundusz Funduszy,
obejmujacy inwestordw instytucjonalnych, co moze zostac
okreslone w wytycznych lub rekomendacji wydanej przez
CFFS. ,Japonski fundusz funduszy” oznacza towarzystwo
inwestycyjne lub spo6tke inwestycyjng zatozong na mocy
przepiséw japonskiej Ustawy w zakresie towarzystw
inwestycyjnych i spdtek inwestycyjnych (Ustawa nr 198 z
1951 r., z pdzniejszymi zmianami), dalej zwang
~towarzystwem inwestycyjnym”, ktérego celem jest
inwestowanie aktywow wytgcznie w rzeczywiste udziaty w
innych towarzystwach inwestycyjnych badz w tytuty lub
jednostki uczestnictwa spotek inwestycyjnych lub
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania im podobnych,
zatozonych na mocy przepiséw prawa dowolnego kraju
innego niz Japonia.

Spétka nie emituje jednostek uczestnictwa klasy J na rzecz
inwestoréw niebedacych japonskim Funduszem Funduszy.
Zamiana jednostek uczestnictwa klasy ] na jednostki
uczestnictwa innej klasy nie jest dozwolona. Zarzad moze,
wedtug wiasnego uznania, odmowic przyjecia zlecenia
subskrypcji na jednostki uczestnictwa klasy J, jezeli i dopdki
Agent transferowy nie zawiadomi Zarzadu o tym, ze posiada
wystarczajgce dowody, ze osoba sktadajgca zlecenie
subskrypcji jest japoriskim Funduszem Funduszy.

Z uwagi na fakt, ze jednostki uczestnictwa klasy ] maja,
miedzy innymi, oferowac alternatywna strukture optat, w
ramach ktérej inwestor jest klientem Schroders i jest on
obcigzany rocznymi optatami za zarzadzanie bezposrednio
przez Schroders, rocznych optat za zarzgdzanie w przypadku
jednostek uczestnictwa klasy J nie pobiera sie w ciezar
aktywoéw netto danego Funduszu. Jednostki uczestnictwa
klasy ] obcigza sie, w stosunku proporcjonalnym do
przypadajacego na nie udziatu, optatami na rzecz
Depozytariusza i Spétki zarzgdzajacej, a takze innymi
optatami i kosztami.

Od nabycia jednostek uczestnictwa klasy ] dowolnego
Funduszu nie pobiera sie optaty za subskrypcje ani rocznej
optaty dystrybucyjne;j.

Jednostki uczestnictwa klasy K1

Bedg one dostepne wytgcznie w pewnych ograniczonych
okolicznosciach dla okreslonych dystrybutoréw, ktérzy:

(A) zawarli ze Spo6tka zarzadzajacg umowe dotyczaca takich
Jednostek uczestnictwa oraz

(B) dokonali znacznych inwestycji w odpowiedni Fundusz,
co okredli Spétka zarzadzajaca oraz

(C) ktdrzy zgodnie z wymogami regulacyjnymi lub na
podstawie indywidualnych uzgodnien z klientami
dotyczacych optat nie moga przyjmowac i utrzymywacd
prowizji.

Jezeli dojdzie do znacznego spadku aktywow Inwestora

w Jednostkach uczestnictwa klasy K1, Spétka zarzadzajaca
moze odrzuci¢ dodatkowe subskrypcje w danej klasie
jednostek uczestnictwa. Poziom istotnosci zostanie ustalony
przez Spotke zarzadzajgcg. Nie pobiera sie od Inwestora
rocznej optaty dystrybucyjnej z tytutu nabycia jednostek
uczestnictwa klasy K1 zadnego Funduszu. Za jednostki
uczestnictwa K1 moze zosta¢ pobrana roczna optata za
zarzadzanie do 1,5% rocznie oraz optata poczatkowa do 1%.

Jednostki uczestnictwa klasy K2

beda dostepne wytgcznie w pewnych ograniczonych
okolicznosciach dla okreslonych Inwestoréw, ktérzy:

(A) zawarli ze Spotka zarzadzajacg umowe dotyczaca takich
Jednostek uczestnictwa oraz

(B) dokonali znacznych inwestycji w odpowiedni fundusz, co
okresli Spotka zarzadzajaca oraz

(C) sa inwestorami instytucjonalnymi, takimi jak fundusze
emerytalne, fundusze panstwowe oraz oficjalne
instytucje albo

(D) sa jednostkami zbiorowego inwestowania i osobami
petnigcymi obowigzki zarzgdcze posiadajacymi
uprawnienia dyskrecjonalne.

Wspomniani Inwestorzy muszg réwniez spetniac kryteria
definicji inwestora instytucjonalnego, okres$lane
w wytycznych albo zaleceniach wydanych przez CSSF.

Jezeli dojdzie do znacznego spadku aktywow Inwestora

w Jednostkach uczestnictwa klasy K2, Spotka zarzadzajgca
moze odrzuci¢ dodatkowe subskrypcje w danej klasie
jednostek uczestnictwa. Poziom istotnosci zostanie ustalony
przez Spotke zarzadzajgca. Nie pobiera sie od Inwestora
rocznej optaty dystrybucyjnej z tytutu nabycia jednostek
uczestnictwa klasy K2 zadnego Funduszu. Za jednostki
uczestnictwa K2 moze zosta¢ pobrana roczna optata za
zarzadzanie do 1,5% rocznie oraz optata poczatkowa do 1%.

Jednostki uczestnictwa klasy R

Jednostki uczestnictwa klasy R nie kwalifikujg sie do uznania
za fundusze sprawozdawcze dla celéw opodatkowania w
Swietle brytyjskich przepiséw o funduszach zagranicznych
(patrz cze$¢ 3.4). Jednostki uczestnictwa klasy R udostepnia
sie wedtug uznania Spotki zarzadzajgcej inwestorom, na
rzecz ktérych emituje sie jednostki uczestnictwa w ramach
potaczenia lub podobnej transakcji z innym funduszem, przy
czym posiadane przez inwestora jednostki uczestnictwa w
takim funduszu nie kwalifikujg sie do uznania za fundusze
sprawozdawcze dla celéw opodatkowania w Swietle
brytyjskich przepiséw o funduszach zagranicznych. Jednostki
uczestnictwa klasy R moge by¢ emitowane przez Spétke
zarzgdzajgca wytgcznie w zwigzku z potaczeniem lub
podobnymi transakcjami. Posiadacze jednostek uczestnictwa
klasy R nie sg uprawnieni do realizacji dodatkowych
inwestycji w jednostki uczestnictwa klasy R i nie moga
dokona¢ zamiany takich jednostek uczestnictwa klasy R na
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jednostki uczestnictwa innych klas. Jednostki uczestnictwa
klasy R nie sg dostepne dla inwestoréw (nowych ani
dotychczasowych) w zadnych okolicznosciach poza
wymienionymi powyzej.

Od nabycia jednostek uczestnictwa klasy R dowolnego
Funduszu nie pobiera sie optaty za subskrypcje ani rocznej
optaty dystrybucyjnej. Roczng optate za zarzagdzanie w
przypadku jednostek uczestnictwa klasy R pobiera sie w
wysokosci nieprzekraczajgcej poziomu 1,5% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa klasy S

Jednostki uczestnictwa klasy S udostepnia sie wedtug
uznania Spotki zarzgdzajgcej niektérym klientom jednostki
Schroder Group aktywnej w segmencie wealth
management. Zanim Spoétka zarzgdzajgca moze przyjac
subskrypcje na jednostki uczestnictwa klasy S, odpowiednia
umowa musi zosta¢ zawarta miedzy Inwestorem a jednostka
wealth management Schroder Group w celu okreslenia
szczego6towych warunkédw inwestycji w jednostki
uczestnictwa klasy S.

Jezeli inwestor posiadajacy jednostki uczestnictwa klasy S
przestanie by¢ klientem jednostki wealth management
Schroder Group, wéwczas inwestor przestanie by¢
uprawniony do posiadania jednostek uczestnictwa klasy S, a
Spétka zarzadzajgca dokona wtedy przymusowej zamiany
inwestycji takiego inwestora na najbardziej wtasciwg inng
klase jednostek uczestnictwa tego samego Funduszu.
Oznacza to, ze zamiana Jednostek uczestnictwa klasy S
bedzie mie¢ charakter automatyczny, a Inwestor nie bedzie
musiat sktadac zlecenia zamiany u Agenta transferowego. W
zwigzku z powyzszym, dokonujac subskrypcji jednostek
uczestnictwa klasy S, inwestorzy nieodwotalnie upowazniaja
Spétke zarzadzajacg do dokonania zamiany jednostek
uczestnictwa klasy S w ich imieniu, jezeli przestang by¢
uprawnieni do inwestycji w jednostki uczestnictwa klasy S.

Od nabycia jednostek uczestnictwa klasy S dowolnego
Funduszu nie pobiera sie optaty za subskrypcje ani rocznej
optaty dystrybucyjnej. Roczng optate za zarzagdzanie w
przypadku jednostek uczestnictwa klasy S pobiera sie w
wysokosci nieprzekraczajgcej poziomu 1,5% w skali roku.

Zlecenia subskrypcji opiewajgce na jednostki uczestnictwa
klasy S przyjmuje sie wedtug wytacznego uznania Spétki
zarzadzajacej.

Jednostki uczestnictwa klasy U

Jednostki uczestnictwa klasy U sg dostepne wytgcznie za
uprzednia zgodg Spotki zarzadzajacej, za posrednictwem
okreslonych Dystrybutoréw. Jednostki uczestnictwa klasy U
bedg przeznaczone do dystrybucji wytacznie w panstwach
niebedacych cztonkami EOG.

Od nabycia przez Inwestora Jednostek uczestnictwa klasy U
dowolnego Funduszu nie pobiera sie optaty za subskrypcje.
W jej miejsce moze by¢ wymagane uiszczenie warunkowej
odroczonej optaty z tytutu sprzedazy (,CDSC"”) na rzecz
Spotki zarzadzajgcej lub innej osoby wyznaczonej przez nig w
stosownym czasie. Umorzenie Jednostek uczestnictwa klasy
U w ciggu 3 lat od daty ich emisji skutkuje obcigzeniem
wplywéw z odkupu optatg CDSC wedtug stawek podanych
ponizej.
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Odkup w poszczegdlnych la-

Obowiazujgca stawka optaty

tach po dacie emisji CDSC
Irok 3%
1I rok 2%
III rok 1%

Obowigzujacg stawke CDSC ustala sie przez odniesienie do
catkowitego okresu emisji Jednostek uczestnictwa bedacych
przedmiotem umorzenia (z uwzglednieniem Jednostek
uczestnictwa klasy U uzyskanych w wyniku zamiany
jednostek uczestnictwa innego Funduszu, o ile wystepujg). W
przypadku gdy Inwestor posiada jednostki klasy U, ktére
zostaty subskrybowane i emitowane w réznych okresach,
stosowana stawka CDSC bedzie zalezec¢ od tego, ktore
jednostki majg by¢ umorzone, zgodnie z instrukcjami
Inwestora. Dywidendy z tytutu dywidendowych jednostek
uczestnictwa klasy U nie podlegajg automatycznej
reinwestycji i sg wyptacane w formie pienigzne;j.

Kwote CDSC oblicza sie przez pomnozenie odpowiedniej
stawki procentowej ustalonej zgodnie z powyzszymi
postanowieniami przez nizszg z nastepujgcych wartosci: a)
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Jednostek
uczestnictwa bedacych przedmiotem umorzenia w danym
Dniu transakcyjnym lub b) cena zaptacona za Jednostki
uczestnictwa bedgce przedmiotem umorzenia pochodzace z
pierwotnej emisji lub za jednostki uczestnictwa bedace
przedmiotem umorzenia uzyskane w wyniku zamiany
jednostek uczestnictwa klasy U innego Funduszu, w obydwu
przypadkach wyrazong w stosownej walucie transakcyjnej
Jednostek uczestnictwa podlegajgcych umorzeniu.

Zamiana jednostek uczestnictwa klasy U, bedacych w
posiadaniu Inwestoréw, na jednostki uczestnictwa innych
klas lub ich przeniesienie do innego Dystrybutora nie sg
dozwolone. Jednakze posiadane Jednostki uczestnictwa U
beda automatycznie konwertowane na Jednostki
uczestnictwa klasy A lub AX (odpowiednio) tego samego
Funduszu, nieodptatnie, w wyznaczonym terminie konwersji
(ktory zostanie ustalony przez Spotke zarzadzajacg) kazdego
miesigca, w ktérym przypada trzecia rocznica emisji takich
jednostek, na podstawie odpowiedniej wartosci aktywow
netto na jednostke odpowiednich Jednostek U oraz A lub AX
(stosownie do przypadku). W niektoérych jurysdykcjach,
przeksztatcenie to moze skutkowac powstaniem obowigzku
podatkowego dla inwestoréw. Inwestorzy powinni zasiegnac
porady doradcy podatkowego w sprawie ewentualnych
konsekwencji podatkowych. Inwestorzy posiadajacy
Jednostki innych klas nie bedg mogli zmieni¢ posiadania
takich Jednostek na Jednostki U.

We wszystkich przypadkach zamiany Jednostek uczestnictwa
klasy U na inne Jednostki uczestnictwa klasy U, okres emisji
pierwotnych Jednostek uczestnictwa klasy U jest brany pod
uwage w przypadku ustalania okresu emisji ,nowych”
Jednostek uczestnictwa klasy U. W przypadku zamiany
Jednostek uczestnictwa klasy U na Jednostki uczestnictwa
klasy U innego Funduszu optaty CDSC nie pobiera sie.

Wszystkie optaty na rzecz Funduszu bedga takie same, jak
optaty z tytutu posiadania udziatéw klasy A, za wyjatkiem
udziatéw klasy U, ktére nie beda podlegaty optacie
poczatkowej, ale beda podlegac optacie CDSC (gdzie
stosowne) oraz rocznej optacie dystrybucyjnej w wysokosci
1%, obliczonej i naliczanej codziennie w odniesieniu do
wartosci aktywéw netto na jednostke takich jednostek i
wyptacane co miesigc Spotce zarzadzajacej lub innej stronie,
ktorg Spotka zarzgdzajgca moze okresowo wskazac.



Jednostki uczestnictwa klasy X, X1, X2, X3, X4, X5, X6, X7,
X8, X9

Jednostki uczestnictwa klasy X, X1, X2, X3, X4, X5, X6, X7, X8,
X9 sg dostepne, wytgcznie za uprzednig zgoda Spotki
zarzadzajacej, dla inwestoréw instytucjonalnych, wedtug
definicji podanej w wytycznych lub rekomendacjach
wydanych w stosownym czasie przez CSSF.

Spétka nie emituje Jednostek uczestnictwa klasy X, X1, X2, X3,
X4, X5, X6, X7, X8, X9 ani nie dokonuje na nie zamiany na
rzecz Inwestoréw, ktérzy nie mogg zosta¢ uznani za
inwestoréw instytucjonalnych. Zarzad Spotki moze, wedtug
wiasnego uznania, op6znic przyjecie zlecenia subskrypcji na
jednostki uczestnictwa klasy X, X1, X2, X3, X4, X5, X6, X7, X8,
X9, zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych, do czasu
otrzymania przez Agenta transferowego wystarczajacych
dowodéw na potwierdzenie, ze dany inwestor kwalifikuje sie
jako inwestor instytucjonalny. Jesli w dowolnym czasie osoba
posiadajaca jednostki uczestnictwa klasy X, X1, X2, X3, X4, X5,
X6, X7, X8, X9 okaze sie nie by¢ inwestorem
instytucjonalnym, Zarzad wedtug wtasnego uznania
przeksztatci posiadane jednostki uczestnictwa na klase
jednostek uczestnictwa w obrebie danego Funduszu, ktéry
nie jest ograniczony do inwestoréw instytucjonalnych (pod
warunkiem, ze istnieje taka klasa jednostek uczestnictwa o
podobnej charakterystyce pod wzgledem bazowych
inwestycji, lecz niekoniecznie optat i kosztéw ptatnych od
takiej klasy jednostek uczestnictwa) lub umorzy wtasciwe
jednostki uczestnictwa zgodnie z postanowieniami rozdziatu
»~Umorzenie i zamiana jednostek uczestnictwa”.

Od nabycia przez Inwestora jednostek uczestnictwa klasy X,
X1, X2, X3, X4, X5, X6, X7, X8, X9 dowolnego Funduszu nie
pobiera sie optaty za subskrypcje ani rocznej optaty
dystrybucyjnej. W przypadku jednostek uczestnictwa klasy X,
X1, X2, roczng optate za zarzgdzanie pobiera sie w wysokosci
nieprzekraczajacej odpowiednio 1%, 1,3%, 1,4% w skali roku.
Roczng optate za zarzgdzanie w przypadku jednostek
uczestnictwa klasy X3, X4, X5, X6, X7, X8, X9 pobiera sie w
wysokosci nieprzekraczajacej 1,5% rocznie.

Jednostki uczestnictwa klasy Y, Y1, Y2, Y3, Y4, Y5, Y6, Y7,
Y8, Y9

Jednostki uczestnictwa klasy Y, Y1, Y2, Y3, Y4, Y5, Y6, Y7, Y8,
Y9 dostepne s3 jedynie dla okreslonych klientéw spotki
Schroders, wedtug uznania Spoétki zarzgdzajgcej. Zanim
Spotka zarzgdzajgca moze przyjac subskrypcje na jednostki
uczestnictwa klasy Y, odpowiednia umowa prawna musi
zosta¢ zawarta miedzy Inwestorem a spoétkg Schroders

w celu okreslenia szczegétowych warunkéw inwestycji

w jednostki uczestnictwa klasy Y, Y1, Y2, Y3, Y4, Y5, Y6, Y7, Y8,
Yo.

Od nabycia przez Inwestora jednostek uczestnictwa klasy Y,
Y1,Y2,Y3,Y4,Y5,Y6, Y7, Y8, Y9 dowolnego Funduszu nie
pobiera sie optaty za subskrypcje ani rocznej optaty
dystrybucyjnej. Roczna optata za zarzgdzanie dla jednostek
Y, Y1,Y2,Y3,Y4,Y5, Y6, Y7, Y8, Y9 bedzie mogta wynosi¢ do
wysokosci rocznej optaty za zarzadzanie odpowiednimi
jednostkami klasy A odpowiedniego funduszu.

Zlecenia subskrypcji na jednostki uczestnictwa klasy Y
przyjmuje sie wedtug wytgcznego uznania Spotki
Zarzadzajace;j.

3. Minimalna kwota subskrypcji, minimalna kwota dodatkowej subskrypcji i minimalna wartosé

portfela

Minimalna kwota subskrypcji, minimalna kwota dodatkowej subskrypcji i minimalna warto$¢ portfela na klase jednostek
uczestnictwa zostaty podane ponizej w dolarach amerykanskich, euro lub w kwotach stanowigcych ich przyblizong

rownowartos¢ w dowolnej innej, w petni wymienialnej walucie.

Klasy jednostek Minimalna kwota subskrypcji

Minimalna kwota dodatkowej

Minimalna wartos¢ portfela

uczestnictwa subskrypcji
usb EUR usb EUR usb EUR
A 1000 1000 1000 1000 1000 1000
AX 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Al 1000 1000 1000 1000 1000 1000
B 1000 1000 1000 1000 1000 1000
C 1000 1000 1000 1000 1000 1000
CB 500 500 500 500 500 500
CI 5000 000 5000 000 2 500 000 2 500 000 5000 000 5000 000
CN 1000 1000 1000 1000 1000 1000
X 1000 1000 1000 1000 1000 1000
D 1000 1000 1000 1000 1000 1000
E 1000 1000 1000 1000 1000 1000
F 1000 1000 1000 1000 1000 1000
I 5 000 000 5000 000 2 500 000 2 500 000 5000 000 5000 000
IE 5000 000 5000 000 2 500 000 2500 000 5000 000 5000 000
1z 100 000 000 100 000 000 20 000 000 20 000 000 100 000 000 100 000 000
1A 250 000 000 250 000 000 20 000 000 20 000 000 250 000 000 250 000 000
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Klasy jednostek Minimalna kwota subskrypcji

uczestnictwa

Minimalna kwota dodatkowej
subskrypcji

Minimalna wartos¢ portfela

1B 300 000 000 300 000 000 20 000 000 20 000 000 300 000 000 300 000 000
IC 350 000 000 350 000 000 20 000 000 20 000 000 350 000 000 350 000 000
D 400 000 000 400 000 000 20 000 000 20 000 000 400 000 000 400 000 000
J 5000 000 - 2 500 000 - 5 000 000 -

K1 Nie obowigzuje zadna minimalna kwota subskrypcji poczatkowej, subskrypcji dodatkowej ani warto$¢ portfela.

K2 Nie obowigzuje zadna minimalna kwota subskrypcji poczatkowej, subskrypcji dodatkowej ani warto$¢ portfela.

P 100 000 000 100 000 000 20 000 000 20 000 000 100 000 000 100 000 000
PI 100 000 000 100 000 000 20 000 000 20 000 000 100 000 000 100 000 000
R Nie obowigzuje zadna minimalna kwota subskrypcji poczatkowej, subskrypcji dodatkowej ani wartos$¢ portfela.

S Nie obowigzuje zadna minimalna kwota subskrypcji poczatkowej, subskrypcji dodatkowej ani wartos¢ portfela.

u 1000 1000 1000 1000 1000 1000

X - 25 000 000 - 12 500 000 - 25 000 000
X1 - 22 500 000 - 12 500 000 - 22 500 000
X2 - 20 000 000 - 12 500 000 - 20 000 000
X3 - 17 500 000 - 12 500 000 - 17 500 000
X4 - 25 000 000 - 12 500 000 - 25 000 000
X5 - 25 000 000 - 12 500 000 - 25 000 000
X6 - 25 000 000 - 12 500 000 - 25 000 000
X7 - 25 000 000 - 12 500 000 - 25 000 000
X8 - 25 000 000 - 12 500 000 - 25 000 000
X9 - 25 000 000 - 12 500 000 - 25000 000
Y 1000 1000 1000 1000 1000 1000

Y1 1000 1000 1000 1000 1000 1000

Y2 1000 1000 1000 1000 1000 1000

Y3 1000 1000 1000 1000 1000 1000

Y4 1000 1000 1000 1000 1000 1000

Y5 1000 1000 1000 1000 1000 1000

Y6 1000 1000 1000 1000 1000 1000

Y7 1000 1000 1000 1000 1000 1000

Y8 1000 1000 1000 1000 1000 1000

Y9 1000 1000 1000 1000 1000 1000

z 100 000 000 100 000 000 20 000 000 20 000 000 100 000 000 100 000 000

Minimalne limity mogg zosta¢ w dowolnym czasie zniesione przez Zarzad wedtug jego wytgcznego uznania.

4. Polityka walutowa i polityka zabezpieczen

Jednostki uczestnictwa powyzszych klas, o ile wystepuja,
mogg by¢ oferowane, wedtug uznania Zarzadu, w réznych
walutach (,Waluty referencyjne”). Klasy jednostek
uczestnictwa mogg by¢ Klasami jednostek uczestnictwa
denominowanymi w walucie albo zabezpieczonymi
walutowo i wymagajg wbéwczas stosownego oznaczenia.
Zabezpieczone walutg Klasy jednostek uczestnictwa sg
oferowane w walucie innej niz waluta Funduszu, z wyjatkiem
Zabezpieczonej klasy jednostek uczestnictwa BRL, ktéra jest
denominowana w Walucie Funduszu.
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Celem zabezpieczonej klasy jednostek uczestnictwa jest
zapewnienie inwestorowi stop zwrotu z inwestycji Funduszu
poprzez ograniczenie wptywu wahan kurséw walutowych
miedzy walutg Funduszu a waluta referencyjng. Wéwczas
ekspozycje walutowe lub walutowe transakcje
zabezpieczajace w portfelu Funduszu nie sg uwzgledniane.
Spétka zarzadzajgca dokona przegladu pozycji
zabezpieczanych w kazdym punkcie wyceny, aby upewni¢
sie, ze (i) pozycje zabezpieczane nie przekraczajg 105%
wartosci aktywdw netto Klas zabezpieczanych oraz (ii)
wartos¢ pozycji zabezpieczanych nie jest mniejsza niz 95%
czesci wartosci aktywow netto Klas zabezpieczanych, a
zabezpieczenie odnosi sie do ryzyka walutowego.



Ze wzgledu na kontrole walutowg w Brazylii Zabezpieczona
klasa jednostek uczestnictwa BRL wykorzystuje inny model
hedgingowy niz inne zabezpieczone walutg Klasy jednostek
uczestnictwa. Zabezpieczona klasa jednostek uczestnictwa
BRL bedzie denominowana w Walucie Funduszu, ale bedzie
oferowac zabezpieczong ekspozycja walutowa na BRL
poprzez zastosowanie strategii pokrycia walutowego tak,
aby Warto$¢ aktywéw netto Klasy jednostek uczestnictwa
byta przeliczana na BRL. W zwigzku z tym na Wartos¢
aktywodw netto Zabezpieczonej klasy jednostek uczestnictwa
BRL bedg miaty wptyw zmiany kurséw wymiany miedzy BRL
a Walutg Funduszu, a w konsekwencji rentowno$¢ moze sie
rézni¢ znacznie od innych klas jednostek uczestnictwa

w ramach Funduszu.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa BRL zostaty
opracowane tak, aby oferowac rozwigzanie z zakresu
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym dla
podstawowych inwestoréw funduszy z siedzibg w Brazylii

i bedg ograniczac sie do Inwestorow wprost zatwierdzonych
przez Spotke zarzadzajgca. Wspomniane fundusze
brazylijskie taczg wykorzystanie finansowych instrumentow
pochodnych w ramach Zabezpieczonych klas jednostek
uczestnictwa BRL z wykorzystaniem uméw
natychmiastowego kursu wymiany walut na wtasnym
poziomie w celu zaoferowania inwestorom w petni
zabezpieczonej walutg BRL inwestycji. Wszelkie zyski badz
straty, jak rowniez koszty i wydatki wynikajgce ze
wspomnianych transakcji hedgingowych, beda
odzwierciedlane wytgcznie w wartosci aktywéw netto
Zabezpieczonej klasy jednostek uczestnictwa BRL.

Potwierdzenie wszystkich dostepnych Funduszy oraz klas
jednostek uczestnictwa wraz ze wskazaniem waluty i
ewentualnego zabezpieczenia walutowego, jak réwniez
aktualng liste klas jednostek uczestnictwa objetych ryzykiem
rozprzestrzeniania sie zagrozen udostepnia na stosowny
wniosek Spétka zarzadzajaca.

Chociaz Spotka podjeta kroki, aby ryzyko zarazenia pomiedzy
klasami jednostek uczestnictwa zostato ograniczone w celu
zapewnienia, ze dodatkowe ryzyko wprowadzone do
Funduszu poprzez zastosowanie instrumentéw pochodnych
jest ponoszone wytgcznie przez posiadaczy odpowiednich
jednostek uczestnictwa, ryzyka tego nie mozna catkowicie
wyeliminowac.

Stopa zwrotu z zabezpieczonych klas jednostek uczestnictwa
powinna by¢ podobna do stopy zwrotu z odpowiednich klas
jednostek uczestnictwa denominowanych w walucie
Funduszu. Nie ma jednak gwarancji, ze zastosowane
strategie zabezpieczajace bedg faktycznie zapewniac
powyzszg réznice w stopach zwrotu, odzwierciedlajgca
jedynie réznice w stopach procentowych skorygowang o
optaty.

W przypadku zawarcia transakcji zabezpieczajacej jej wyniki
odzwierciedla warto$¢ aktywow netto, a co za tym idzie
stopa zwrotu z takiej dodatkowej klasy jednostek
uczestnictwa. Podobnie, wszelkie wydatki wynikajgce z takich
transakcji zabezpieczajgcych (w tym optata za
zabezpieczenie w wysokosci do 0,03%) odnoszone s na
klase jednostek uczestnictwa, w zwigzku z ktérg zostaty one
poniesione.

Zabezpieczenia otrzymane w zwigzku z walutowymi
transakcjami zabezpieczajacymi (a w szczegdlnosci walutowe
kontrakty terminowe forward) realizowanymi na rzecz
zabezpieczonych walutowo klas jednostek uczestnictwa
mogg podlegad reinwestycji zgodnie z wtasciwg polityka
inwestycyjng i ograniczeniami inwestycyjnymi Funduszy.

Nalezy zauwazy¢, w stosownych przypadkach, ze powyzsze
transakcje zabezpieczajgce moga by¢ zawierane niezaleznie
od tego, czy wartos$¢ Waluty referencyjnej spada czy rosnie
w stosunku do waluty Funduszu. W zwigzku z tym, po
dokonaniu takiej transakcji zabezpieczajgcej inwestorzy
posiadajacy jednostki uczestnictwa danej klasy mogg by¢ w
istotnym stopniu chronieni przed spadkiem kursu waluty
Funduszu w stosunku do waluty referencyjnej, ale tez moze
to zapobiec osiggnieciu przez nich korzysci wynikajgcych ze
wzrostu kursu waluty Funduszu.

Ponadto, Zarzadzajacy inwestycjami moze zabezpieczac
walute funduszu w stosunku do walut, w ktorych sg
denominowane aktywa bazowe danego Funduszu lub w
ktérych sg denominowane niezabezpieczone aktywa bazowe
funduszu docelowego.

Nie ma zadnej gwarancji, ze zabezpieczenie przed ryzykiem
walutowym w petni wyeliminuje ekspozycje na ryzyko
walutowe wzgledem waluty referencyjnej albo w przypadku
zabezpieczonej klasy jednostek uczestnictwa
denominowanych w BRL, ze zabezpieczenie przed ryzykiem
walutowym w petni wyeliminuje ekspozycje walutowg na
BRL.

Fundusz EURO Corporate Bond wyemitowat Klasy jednostek
uczestnictwa z zabezpieczeniem przed zmianami stop
procentowych. Klasy jednostek uczestnictwa z
zabezpieczeniem przed zmianami stép procentowych
korzystajg ze strategii zabezpieczajacych w celu ograniczenia
wrazliwosci klasy jednostek uczestnictwa na zmiany stop
procentowych. Nie ma jednak gwarancji, ze takie strategie
zabezpieczajace bedg skuteczne. Po zawarciu transakgji
zabezpieczajacej jej wyniki odzwierciedla wartos¢ aktywow
netto, a co za tym idzie, réwniez stopa zwrotu z danej klasy
jednostek uczestnictwa. Analogicznie, wszelkie wydatki
zwigzane z tego rodzaju transakcjami zabezpieczajgcymi
ponosi takze klasa jednostek uczestnictwa zabezpieczona
przed zmianami stop procentowych. Stopa zwrotu z klas
jednostek uczestnictwa zabezpieczonych przed zmianami
stép procentowych moze by¢ bardziej zmienna od
niezabezpieczonych klas jednostek uczestnictwa oraz nizsza
od pozostatych klas jednostek uczestnictwa funduszy
obligacyjnych w zaleznosci od faktycznych zmian stép
procentowych. Klasy jednostek uczestnictwa z
zabezpieczeniem przed zmianami stép procentowych nie sg
emitowane od stycznia 2017 r.

Spotka zarzgdzajaca oddeleguje niektére albo wszystkie
dziatania zwigzane z polityka walutowg i hedgingowg
opisane w niniejszym Prospekcie informacyjnym na rzecz
HSBC Bank Plc jako ustugodawce ds. strategii pokrycia
walutowego (ang. currency overlay).

Cele inwestycyjne i polityke inwestycyjng poszczeg6lnych
Funduszy przedstawiono ponizej:
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Schroder International Selection Fund All China Credit Income

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia biezgcego dochodu oraz
wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu
emitowane przez sp6tki z Chin kontynentalnych, Hongkongu
i Makau.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywéw w papiery wartosciowe o
ratingu na poziomie inwestycyjnym oraz papiery
wartosciowe wysokodochodowe, o statym i zmiennym
oprocentowaniu, emitowane przez sp6tki z Chin
kontynentalnych, Hongkongu i Makau.

Fundusz moze inwestowac:

- powyzej 50% swoich aktywéw w papiery wartosciowe o
ratingu kredytowym ponizej poziomu inwestycyjnego
(wydanym przez agencje Standard & Poor’s lub
dowolnym innym réwnowaznym ratingu wydanym
przez inne agencje ratingowe w przypadku obligacji
podlegajgcych ratingowi oraz dorozumianym
rownowaznym ratingu Schroders dla obligacji
niepodlegajacych ratingowi);

- do 20% swoich aktywow w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami i papiery warto$ciowe
zabezpieczone hipotekga;

- do 20% swoich aktywdw w obligacje zamienne (w tym
warunkowe obligacje zamienne);

- do 10% swoich aktywdw w otwarte fundusze
inwestycyjne; oraz

- do 30% w negocjowane certyfikaty depozytowe.

Fundusz moze inwestowa¢ w Chinach kontynentalnych w
ramach programu kwalifikowanych zagranicznych
inwestordw instytucjonalnych w renminbi (,RQFII"”) lub na
rynkach regulowanych (w tym CIBM za posrednictwem Bond
Connect).

Zarzadzajacy inwestycjami dgzy do minimalizacji strat
poprzez dywersyfikacje alokacji aktywéw Funduszu, unikajgc
inwestowania w obszary rynku charakteryzujace sie wysokim
ryzykiem wystgpienia ujemnego zwrotu.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ do jednej trzeciej swoich
aktywéw bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, warranty i inwestycje na rynku
pienieznym oraz posiadac¢ $rodki pieniezne (z zastrzezeniem
ograniczen przewidzianych w Zatgczniku I).

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne, w tym
dtugie i krétkie pozycje, w celu osiggnigcia zyskow
inwestycyjnych, zmniejszenia ryzyka lub bardziej
efektywnego zarzgdzania Funduszem.

Charakterystyka funduszu

Wskaznik referencyjny

Fundusz nie ma docelowego wskaznika referencyjnego.
Wyniki funduszu nalezy zestawiac¢ z indeksem JP Morgan
Asian Credit - China oraz indeksem iBoxx ChinaBond
Corporates IG. Poréwnawcze wskazniki referencyjne sg
uwzgledniane wytgcznie w celu poréwnania wynikow i nie
majg zadnego wptywu na sposoéb, w jaki Zarzadzajacy
inwestycjami inwestuje aktywa Funduszu. W odniesieniu do
indeksu JP Morgan Asian Credit - China oraz indeksu iBoxx
ChinaBond Corporates IG oczekuje sie, ze spektrum
inwestycji Funduszu bedzie w ograniczonym stopniu
pokrywato sie ze sktadnikami poréwnawczego wskaznika
referencyjnego. Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje w
spos6b uznaniowy i nie istniejg ograniczenia co do zakresu,
w jakim portfel i wyniki Funduszu moga odbiega¢ od
poréwnawczych wskaznikéw referencyjnych. Zarzadzajacy
inwestycjami bedzie inwestowac w spétki lub sektory
nieuwzglednione w poréwnawczych wskaznikach
referencyjnych.

Kazdy z poréwnawczych wskaznikéw referencyjnych zostat
wybrany, poniewaz Zarzadzajgcy inwestycjami uwaza, ze
wskaznik referencyjny jest odpowiedni do celéw
poréwnawczych wynikéw, biorgc pod uwage cel
inwestycyjny i polityke inwestycyjng Funduszu.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
obligacji”.

Czynniki ryzyka

Szczegoétowe informacje o ryzyku

Fundusz moze inwestowa¢ w Chinach kontynentalnych w
ramach programu RQFII lub na rynkach regulowanych (w
tym CIBM za posrednictwem Bond Connect). Inwestorzy
powinni by¢ Swiadomi, ze status RQFII moze ulec
zawieszeniu lub cofnieciu, w wyniku czego Fundusz moze
by¢ zmuszony zby¢ posiadane papiery wartosciowe, co z
kolei moze negatywnie wptyna¢ na jego wyniki. Szczegétowe
informacje na temat ryzyka zwigzanego ze statusem i
kwotami RQFII, CIBM oraz Bond Connect zawiera Zatgcznik
II.

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do funduszu
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien
spos6b majg zastosowanie do zwyktych warunkéw
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A)
na poczatku niniejszego Zatacznika.

Profil typowego Inwestora

Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy sa
zainteresowani dochodem w potgczeniu z mozliwosciami
wzrostu wartosci kapitatu przy wzglednej stabilnosci rynkéw
instrumentéw dtuznych w dtugim okresie.

Waluta funduszu usD

Zarzadzajacy inwestycjami

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

Ostateczny termin sktadania zlecen

13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego
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Czestotliwo$¢ transakcji Kazdego dnia transakcyjnego

Okres rozliczeniowy $rodkéw 3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego
z subskrypcji i umorzenia '

Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA / PIR Nie

Charakterystyka ogélnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna Roczna optata za zarzadzanie
uczestnictwa

Jednostki Do 3% Brak 1,10%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 3% Brak 1,10%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 2% 0,50% 1,10%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,50% 1,10%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 0,55%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 0,55%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 0,55%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki Brak 1,00% 1,10%
uczestnictwa klasy D

Jednostki Do 1% Brak 0,30%
uczestnictwa klasy E

Jednostki Brak Brak Do 0,55%
uczestnictwa klasy 17,

1A, 1B, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 0,55%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sa
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zataczniku III wedtug uznania Zarzadu.

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywdw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 5% odpowiada 5,26315% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 4% odpowiada 4,16667% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzgdzajgca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wiasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.
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Schroder International Selection Fund All China Equity

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu
przewyzszajgcego stope zwrotu z indeksu MSCI China All
Shares Net TR po potraceniu optat, w okresie od trzech do
pieciu lat, inwestujac w akcje i podobne papiery wartosciowe
chinskich spoétek (i niezalezenie od tego, gdzie spotki te sa
notowane).

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywdéw w akcje i podobne papiery
wartosciowe chinskich spotek.

Fundusz moze inwestowac¢ bezposrednio w chinskie akcje B
oraz H, a takze moze inwestowa¢ do 70% swoich aktywow
(wedtug wartosci netto) bezposrednio lub posrednio (np. za
posrednictwem tytutéw udziatowych) w chinskie akcje A za
posrednictwem:

- Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect,

- programu kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw
instytucjonalnych w renminbi (,RQFII") oraz

- rynkdéw regulowanych.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ do jednej trzeciej swoich
aktywéw bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku 1).

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne w celu
zmniejszenia ryzyka lub bardziej efektywnego zarzadzania
Funduszem.

Wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ na podstawie docelowego
wskaznika referencyjnego, jakim jest przekroczenie stopy
zwrotu z indeksu MSCI China All Shares Net TR, oraz
poréwnywac z sektorem Morningstar China Equity. Oczekuje
sie, ze spektrum inwestycji Funduszu bedzie w
ograniczonym stopniu pokrywato sie ze sktadnikami
docelowego wskaznika referencyjnego. Poréwnawczy
wskaznik referencyjny jest uwzgledniany wytgcznie w celu
poréwnania wynikéw i nie ma zadnego wptywu na sposéb,
w jaki Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje aktywa
Funduszu. Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje w sposéb
uznaniowy i nie istniejg ograniczenia co do zakresu, w jakim
portfel i wyniki Funduszu mogg odbiega¢ od docelowego
wskaznika referencyjnego. Zarzadzajacy inwestycjami bedzie
inwestowac w spotki lub sektory nieuwzglednione w
docelowym wskazniku referencyjnym w celu wykorzystania
okreslonych okazji inwestycyjnych.

Charakterystyka funduszu

Docelowy wskaznik referencyjny zostat wybrany, poniewaz
jest reprezentatywny dla typow inwestycji, ktérych Fundusz
prawdopodobnie bedzie dokonywat, a zatem stanowi
wiasciwy cel w odniesieniu do zwrotu, ktéry ma zapewniac
Fundusz. Poréwnawczy wskaznik referencyjny zostat
wybrany, poniewaz Zarzgdzajgcy inwestycjami uwaza, ze
wskaznik referencyjny jest odpowiedni do celéw poréwnania
wynikoéw, biorgc pod uwage cel inwestycyjny i polityke
inwestycyjng Funduszu.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
akgji”.

Czynniki ryzyka

Szczegoétowe informacje o ryzyku

Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect to programy obrotu i rozliczen papieréw
wartosciowych opracowane przez The Stock Exchange of
Hong Kong Limited, Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Szanghaju/Shenzhen, Hong Kong Securities Clearing
Company Limited oraz China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited majgce na celu umozliwienie
wzajemnego dostepu do rynkéw akcji pomiedzy Chinska
Republikg Ludowg (z wytgczeniem Hongkongu, Makau oraz
Tajwanu) a Hongkongiem. Szczegétowy opis programéw, a
takze zwigzanych z nimi aspektéw ryzyka mozna znalez¢ w
Zatgczniku II do niniejszego Prospektu informacyjnego.

Fundusz moze inwestowac¢ w Chinach kontynentalnych w
ramach programu RQFII oraz na rynkach regulowanych Chin
kontynentalnych. Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi, ze
status RQFII moze ulec zawieszeniu lub cofnieciu, w wyniku
czego Fundusz moze by¢ zmuszony zby¢ posiadane papiery
wartos$ciowe, co z kolei moze negatywnie wptynaé na jego
wyniki. Szczegétowe informacje na temat ryzyka zwigzanego
ze statusem i kwotami RQFII zawiera Zatgcznik II.

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do Funduszu
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien
spos6b maja zastosowanie do zwyktych warunkéw
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A)
na poczatku niniejszego Zatacznika.

Poziom kosztow dystrybucji w niektérych jurysdykcjach
moze wptywaé na zdolnos$¢ Zarzadzajgcego inwestycjami do
osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu we wszystkich
klasach jednostek uczestnictwa po potraceniu opfat.

Profil typowego Inwestora

Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy sg
bardziej zainteresowani maksymalizacjg stop zwrotu

w dtugim okresie niz minimalizacjg ewentualnych strat
w krotkim okresie.

Waluta funduszu usD

Zarzadzajacy inwestycjami

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

Ostateczny termin sktadania zlecen

13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego

Czestotliwos$¢ transakgji

Kazdego dnia transakcyjnego
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Okres rozliczeniowy srodkéw 3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego
z subskrypcji i umorzenia’

Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA / PIR Nie

Charakterystyka ogdlnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna? Roczna optata za zarzadzanie

uczestnictwa

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 4% 0,50% 1,50%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,60% 1,50%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki Brak 1,00% 1,50%
uczestnictwa klasy D

Jednostki Do 1% Brak Do 0,50%
uczestnictwa klasy E

Jednostki Brak Brak Do 0,75%
uczestnictwa klasy 17,

IA, 1B, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 0,75%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywdéw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sa
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zatgczniku III wedtug uznania Zarzadu.

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywdw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 5% odpowiada 5,26315% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 4% odpowiada 4,16667% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzadzajaca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wtasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.
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Schroder International Selection Fund Alternative Securitised Income

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia dochodu oraz wzrostu
wartosci kapitatu na poziomie ICE BofA 3 Month US Treasury
Bill Index +3,5% przed potrgceniem optat*, w okresie od
trzech do pieciu lat, poprzez inwestycje w sekurytyzowane
aktywa emitowane przez podmioty z catego Swiata.

*W celu uzyskania informacji na temat docelowego zwrotu
po optacie za kazda klase jednostek uczestnictwa nalezy
odwiedzi¢ strone internetowg Schroder:
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/
investing-with-us/after-fees-performance-targets/

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywéw w sekurytyzowane inwestycje o
statym i zmiennym oprocentowaniu, w tym miedzy innymi w
papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami (ABS),
agencyjne i nieagencyjne papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka nieruchomosci mieszkaniowych
(MBS), w tym papiery warto$ciowe rozliczane terminowo,
takie jak transakcje TBA, papiery wartosciowe zabezpieczone
hipoteka nieruchomosci komercyjnych (CMBS),
zabezpieczone zobowigzania pozyczkowe (CLO) i papiery
wartosciowe przenoszace ryzyko kredytowe (CRT). W sktad
aktywéw bazowych dla papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami mogg wchodzi¢ naleznosci z
tytutu kart kredytowych, pozyczki osobiste, kredyty
samochodowe, finansowanie transportu i pozyczki dla
matych firm.

Fundusz moze réwniez inwestowacé w papiery wartosciowe o
statym i zmiennym oprocentowaniu emitowane przez rzady,
agencje rzgdowe, organizacje ponadnarodowe oraz spofki z

catego Swiata.

Strategia Funduszu zaktada ogdélny okres trwania inwestycji
od zera do czterech lat, ale nie wyklucza to inwestowania
przez Fundusz w papiery wartosciowe o okresie powyzej
czterech lat.

Fundusz moze inwestowac do 100% swoich aktywéw w
inwestycje o statej i zmiennej stopie procentowej o ratingu
kredytowym na poziomie inwestycyjnym lub ponizej
poziomu inwestycyjnego (wydanym przez agencje Standard
& Poor’s lub dowolnym innym réwnowaznym ratingu
wydanym przez inne agencje ratingowe w przypadku
papieréw wartosciowych podlegajacych ratingowi oraz
dorozumianym réwnowaznym ratingu Schroders dla
papieréw wartosciowych niepodlegajgcych ratingowi).

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ do jednej trzeciej swoich
aktywéw bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku 1).

Charakterystyka funduszu

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne, w tym
dtugie i krétkie pozycje, w celu osiggniecia zyskow
inwestycyjnych, zmniejszenia ryzyka lub bardziej
efektywnego zarzadzania Funduszem.

Wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ na podstawie docelowego
wskaznika referencyjnego, jakim jest osiggniecie ICE BofA 3
Month US Treasury Bill Index (lub alternatywnej stopy
referencyjnej) plus 3,5% rocznie, oraz poréwnywac z
indeksem ICE BofA Merrill Lynch US Floating Rate Asset
Backed Securities. Poréwnawczy wskaznik referencyjny jest
uwzgledniany wylgcznie w celu poréwnania wynikéw i nie
ma zadnego wptywu na sposéb, w jaki Zarzadzajacy
inwestycjami inwestuje aktywa Funduszu. Chociaz
zasadniczo oczekuje sie, ze inwestycje Funduszu beda
znacznie odbiega¢ od sktadnikéw poréwnawczego
wskaznika referencyjnego, w zaleznosci od uznania
Zarzadzajacego inwestycjami, inwestycje Funduszu mogg sie
z nimi pokrywac. Zarzadzajgcy inwestycjami inwestuje w
spos6b uznaniowy i nie istniejg ograniczenia co do zakresu,
w jakim portfel i wyniki Funduszu mogg odbiegac od
poréwnawczego wskaznika referencyjnego. Zarzadzajacy
inwestycjami bedzie inwestowaé w spétki lub sektory
nieuwzglednione w poréwnawczym wskazniku
referencyjnym.

Docelowy wskaznik referencyjny zostat wybrany z uwagi na
to, ze docelowy zwrot Funduszu ma zgodnie z celem
inwestycyjnym osiggng¢ zwrot okreslony tym wskaznikiem
referencyjnym. Poréwnawczy wskaznik referencyjny zostat
wybrany, poniewaz Zarzgdzajgcy inwestycjami uwaza, ze
wskaznik referencyjny jest odpowiedni do celéw poréwnania
wynikéw, biorgc pod uwage cel inwestycyjny i polityke
inwestycyjng Funduszu.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
obligacji”.

Czynniki ryzyka

Szczegétowe informacje o ryzyku

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do funduszu
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien
spos6b maja zastosowanie do zwyktych warunkéw
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A)
na poczatku niniejszego Zatacznika.

Fundusz korzysta z kredytowych instrumentéw pochodnych
w celu uzyskania ekspozycji na Swiatowe rynki kredytowe.
Moze to prowadzi¢ do wyzszej zmiennosci cen jednostek
uczestnictwa oraz wyzszego ryzyka kontrahenta.

Profil typowego Inwestora

Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy sa
zainteresowani potgczeniem mozliwosci wzrostu wartosci
kapitatu z dochodem przy wzglednej stabilnosci rynkéw
instrumentéw dtuznych w dtugim okresie.

Waluta funduszu usD

Zarzadzajacy inwestycjami

Schroder Investment Management North America Inc.

86


https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/investing-with-us/after-fees-performance-targets/
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/investing-with-us/after-fees-performance-targets/

Ostateczny termin sktadania zlecen 13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu na 5 dni roboczych przed stosownym dniem

transakcyjnym
Czestotliwo$¢ transakcji Kazdego dnia transakcyjnego
Okres rozliczeniowy $rodkéw W terminie 4 dni roboczych od odpowiedniego dnia transakcyjnego
z subskrypcji i umorzenia
Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA / PIR Nie

Charakterystyka ogdlnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna® Roczna optata za zarzadzanie
uczestnictwa

Jednostki Do 3% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 3% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 2% 0,50% 1,00%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,50% 1,00%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 0,50%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 0,50%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 0,50%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki ND ND ND
uczestnictwa klasy D

Jednostki Brak Brak Do 0,50%
uczestnictwa klasy 17,

1A, 1B, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 0,50%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sa
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zataczniku III wedtug uznania Zarzadu.

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywdw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 3% odpowiada 3,09278% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 2% odpowiada 2,04081% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzgdzajgca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wiasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.
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Schroder International Selection Fund Asian Bond Total Return

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu i
biezgcego dochodu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu
emitowane przez rzady, agencje rzagdowe, organizacje
ponadnarodowe oraz spotki z Azji.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywéw w papiery wartosciowe o
statym i zmiennym oprocentowaniu, instrumenty pochodne
na takie papiery wartosciowe oraz waluty. Papiery
wartosciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu sg
emitowane przez rzady, agencje rzagdowe, organizacje
ponadnarodowe i spétki z Azji. Dla celéw niniejszego
Funduszu Azja obejmuje nastepujgce kraje zachodniej Azji:
Bahrajn, Izrael, Liban, Oman, Katar, Arabia Saudyjska, Turcja
i Zjednoczone Emiraty Arabskie.

Fundusz ma umozliwia¢ zaangazowanie na rosnacych
rynkach przy jednoczesnym ograniczeniu strat na
spadajacych rynkach dzieki zastosowaniu instrumentéw
pochodnych. Ograniczenia strat nie mozna zagwarantowac.

Fundusz moze inwestowac¢ w Chinach kontynentalnych w
ramach programu kwalifikowanych zagranicznych
inwestordw instytucjonalnych w renminbi (,RQFII") lub na
rynkach regulowanych (w tym CIBM za posrednictwem Bond
Connect).

Fundusz moze inwestowac¢ do 50% swoich aktywow w
obligacje o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego (wedtug
Standard & Poor's lub o dowolnym réwnorzednym ratingu
innej agencji ratingowej w przypadku obligacji
podlegajgcych ratingowi oraz dorozumianym réwnowaznym
ratingu Schroders dla obligacji niepodlegajgcych ratingowi).

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej swoich
aktywow bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku 1).

Fundusz moze (wyjatkowo) utrzymywac 100% aktywow w
inwestycjach na rynku pienieznym lub w Srodkach
pienieznych. Obowigzywato bedzie ograniczenie do
maksymalnie szesciu miesiecy (w przeciwnym razie Fundusz
zostanie zlikwidowany). W tym okresie Fundusz nie bedzie
wchodzit w zakres przepiséw MMFR.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne (w tym
swapy total return), dtugie i krétkie pozycje, w celu
osiggniecia zyskéw inwestycyjnych, zmniejszenia ryzyka lub
bardziej efektywnego zarzadzania Funduszem. Jezeli
Fundusz korzysta ze swapow total return, aktywami
bazowymi bedg instrumenty, w ktére Fundusz moze
inwestowac zgodnie ze swym celem i politykg inwestycyjna.
W szczegdlnosci swapy total return mogga stuzy¢ do
uzyskiwania dtugiej i krotkiej ekspozycji na papiery
wartosciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu.
Ekspozycja brutto z tytutu swapow total return nie
przekroczy 60% i powinna pozostawac w przedziale od 0%
do 30% wartosci aktywow netto. W pewnych okolicznosciach
proporcja ta moze by¢ wyzsza.
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Wskaznik referencyjny

Fundusz nie ma docelowego wskaznika referencyjnego.
Wyniki funduszu nalezy poréwnywac ze stopg zwrotu z
potaczenia 50% indeksu Markit iBoxx Asian Local Currency i
50% indeksu JP Morgan Asian Credit. Poréwnawczy wskaznik
referencyjny jest uwzgledniany wytgcznie w celu poréwnania
wynikdéw i nie ma zadnego wptywu na sposéb, w jaki
Zarzadzajgcy inwestycjami inwestuje aktywa Funduszu.
Oczekuje sie, ze spektrum inwestycji Funduszu bedzie
istotnie pokrywato sie ze sktadnikami poréwnawczych
wskaznikéw referencyjnych. Zarzgdzajgcy inwestycjami
inwestuje w sposéb uznaniowy i nie istniejg ograniczenia co
do zakresu, w jakim portfel i wyniki Funduszu moga
odbiegac od poréwnawczego wskaznika referencyjnego.
Zarzadzajacy inwestycjami bedzie inwestowad w spotki lub
sektory nieuwzglednione w poréwnawczym wskazniku
referencyjnym.

Poréwnawczy wskaznik referencyjny zostat wybrany,
poniewaz Zarzgdzajgcy inwestycjami uwaza, ze wskaznik
referencyjny jest odpowiedni do celéw poréwnania wynikdéw,
biorgc pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjna
Funduszu.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
obligacji”.

Czynniki ryzyka

Metoda zarzadzania ryzykiem

Bezwzgledna warto$¢ zagrozona (VaR)

Planowana dzwignia finansowa

250% aktywow netto ogotem

Oczekiwany poziom dZzwigni finansowej moze by¢ wyzszy w
przypadku trwatego spadku zmiennosci, oczekiwanej zmiany
stép procentowych lub oczekiwanego poszerzenia lub
zawezenia spreadow kredytowych.

Ten Fundusz nie jest instrumentem finansowym z
dzwignig finansowa

Fundusz wykorzystuje finansowe instrumenty pochodne do
celéw inwestycyjnych, a globalna ekspozycja jest
monitorowana zgodnie z metodg bezwzglednej wartosci
zagrozonej (VaR) wedtug zasad pomiaru ryzyka UCITS.
Chociaz instrumenty te generujg dzwignie finansowg, sam
Fundusz nie jest instrumentem finansowym opartym na
dzwigni finansowej, jak doktadniej opisano w dyrektywie
MIIFID. Wiecej informacji na temat metody bezwzglednej
wartosci zagrozonej (VaR) znalezé mozna w Zataczniku 1.
Oprécz tego ograniczenia regulacyjnego, Schroders wdraza
wewnetrzne mechanizmy kontrolne dotyczgce globalnej
ekspozycji w celu ograniczenia i/lub podkreslenia globalnej
ekspozycji w stosownych przypadkach.

Szczegoétowe informacje o ryzyku

Diugie oraz krotkie pozycje zajmowane za posrednictwem
swapow total return na obligacje mogg zwiekszac
ekspozycje na ryzyko kredytowe. Fundusz moze inwestowac
w Chinach kontynentalnych w ramach programu RQFII lub
na rynkach regulowanych (w tym CIBM za posrednictwem
Bond Connect). Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, Ze status
RQFII moze ulec zawieszeniu lub cofnieciu, w wyniku czego



Fundusz moze by¢ zmuszony zby¢ posiadane papiery
wartosciowe, co z kolei moze negatywnie wptynaé na jego
wyniki. Szczegétowe informacje na temat ryzyka zwigzanego
ze statusem i kwotami RQFII, CIBM oraz Bond Connect
zawiera Zatgcznik II.

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do funduszu
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien
spos6b majg zastosowanie do zwyktych warunkéw
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A)
na poczatku niniejszego Zatacznika.

Charakterystyka funduszu

Profil typowego Inwestora

Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktorzy sg
bardziej zainteresowani maksymalizacja stép zwrotu

w dtugim okresie niz minimalizacjg ewentualnych strat
w krétkim okresie.

Waluta funduszu usbD

Zarzadzajacy inwestycjami Schroder Investment Management (Singapore) Limited
Ostateczny termin sktadania zlecen 13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego
Czestotliwos$¢ transakgji Kazdego dnia transakcyjnego

Okres rozliczeniowy $rodkéw 3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego

z subskrypcji i umorzenia’

Optata za wyniki Brak

Optata z tytutu umorzenia Brak

Kwalifikacja do PEA / PIR Nie

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.
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Charakterystyka ogélnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna? Roczna optata za zarzadzanie
uczestnictwa

Jednostki Do 3% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 3% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 2% 0,50% 1,00%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,50% 1,00%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 0,60%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 0,60%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 0,60%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki Brak 1,00% 1,00%
uczestnictwa klasy D

Jednostki ND ND ND
uczestnictwa klasy E

Jednostki Brak Brak Do 0,60%
uczestnictwa klasy 17,

IA, 1B, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 0,60%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sg
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zatgczniku III wedtug uznania Zarzadu.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 3% odpowiada 3,09278% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 2% odpowiada 2,04081% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzadzajaca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wtasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.
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Schroder International Selection Fund Asian Convertible Bond

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu
przewyzszajgcego stope zwrotu z indeksu Thomson Reuters
Asia ex Japan Hedged Convertible Bond (USD) po potraceniu
optat, w okresie od trzech do pieciu lat, poprzez inwestycje w
zamienne papiery wartosciowe emitowane przez spotki z Azji
(z wytaczeniem Japonii).

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywéw w zdywersyfikowane spektrum
zamiennych papieréw wartosciowych i innych podobnych
zbywalnych papieréw wartosciowych, takich jak zamienne
uprzywilejowane papiery wartosciowe, obligacje wymienne
czy obligacje zamienne na akcje emitowane przez spotki z
Azji (z wytgczeniem Japonii). Fundusz moze tez inwestowac
w papiery wartosciowe o statym i zmiennym
oprocentowaniu, akcje i podobne papiery wartosciowe
azjatyckich spétek (z wytagczeniem Japonii).

Obligacje zamienne to zazwyczaj obligacje korporacyjne,
ktére mozna zamieni¢ na akcje po okresdlonej cenie.
Zarzadzajacy inwestycjami uwaza, ze inwestorzy moga
uzyskac ekspozycje na azjatyckie (z wytaczeniem Japonii)
rynki akcji z korzy$ciami obronnymi oraz mniej zmiennymi
cechami inwestycji w obligacje.

Fundusz moze inwestowac powyzej poziomu 50% swoich
aktywdw w papiery wartosciowe o ratingu kredytowym
ponizej poziomu inwestycyjnego (wydanym przez agencje
Standard & Poor’s lub dowolnym innym réwnowaznym
ratingu wydanym przez inne agencje ratingowe w
przypadku obligacji podlegajacych ratingowi oraz
dorozumianym réwnowaznym ratingu Schroders dla
obligacji niepodlegajgcych ratingowi).

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej swoich
aktywdw bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku 1).

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne w celu

osiaggniecia zyskéw inwestycyjnych, zmniejszenia ryzyka lub
bardziej efektywnego zarzadzania Funduszem.

Charakterystyka funduszu

Wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ na podstawie docelowego
wskaznika referencyjnego, jakim jest przekroczenie stopy
zwrotu z indeksu Thomson Reuters Asia ex Japan Hedged
Convertible Bond index (USD). Oczekuje sie, ze spektrum
inwestycji Funduszu bedzie istotnie pokrywato sie ze
sktadnikami docelowego wskaznika referencyjnego.
Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje w sposob uznaniowy i
nie istniejg ograniczenia co do zakresu, w jakim portfel i
wyniki Funduszu mogg odbiega¢ od docelowego wskaznika
referencyjnego. Zarzadzajacy inwestycjami bedzie
inwestowac w spétki lub sektory nieuwzglednione w
docelowym wskazniku referencyjnym w celu wykorzystania
okreslonych okazji inwestycyjnych.

Docelowy wskaznik referencyjny zostat wybrany, poniewaz
jest reprezentatywny dla typow inwestycji, ktérych Fundusz
prawdopodobnie bedzie dokonywat, a zatem stanowi
wiasciwy cel w odniesieniu do zwrotu, ktéry ma zapewniac
Fundusz.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
obligacji”.

Czynniki ryzyka

Szczegotowe informacje o ryzyku

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do funduszu
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien
sposéb majg zastosowanie do zwyktych warunkéw
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A)
na poczatku niniejszego Zatacznika.

Poziom kosztéw dystrybucji w niektérych jurysdykcjach
moze wptywaé na zdolnos$¢ Zarzadzajgcego inwestycjami do
osiagniecia celu inwestycyjnego Funduszu we wszystkich
klasach jednostek uczestnictwa po potraceniu opfat.

Profil typowego Inwestora

Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy sg
zainteresowani potgczeniem mozliwosci wzrostu wartosci
kapitatu z dochodem przy wzglednej stabilnosci rynkow
instrumentéw dtuznych w dtugim okresie.

Waluta funduszu usD

Zarzadzajacy inwestycjami

Schroder Investment Management (Switzerland) AG

Ostateczny termin sktadania zlecen

13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego

Czestotliwos¢ transakgji

Kazdego dnia transakcyjnego

Okres rozliczeniowy Srodkow
z subskrypcji i umorzenia’

3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego

Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA / PIR Nie

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.
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Charakterystyka ogélnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna? Roczna optata za zarzadzanie
uczestnictwa

Jednostki Do 3% Brak 1,25%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 3% Brak 1,25%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 2% 0,50% 1,25%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,50% 1,25%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki Brak 1,00% 1,25%
uczestnictwa klasy D

Jednostki Do 1% Brak 0,375%
uczestnictwa klasy E

Jednostki Brak Brak Do 0,75%
uczestnictwa klasy 17,

IA, 1B, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 0,75%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sg
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zatgczniku III wedtug uznania Zarzadu.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 3% odpowiada 3,09278% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 2% odpowiada 2,04081% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzadzajaca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wtasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.
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Schroder International Selection Fund Asian Credit Opportunities

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu i
dochodu przewyzszajgcego stope zwrotu z indeksu JP
Morgan Asia Credit po potraceniu optat, w okresie od trzech
do pieciu lat, poprzez inwestycje w papiery wartosciowe o
statym i zmiennym oprocentowaniu emitowane przez spoétki
z Azji.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywdw w papiery wartosciowe o
statym i zmiennym oprocentowaniu denominowane w
réznych walutach i emitowane przez spétki, rzady, agencje
rzgdowe, organizacje ponadnarodowe z Azji. Dla celéw
niniejszego Funduszu Azja obejmuje nastepujace kraje
zachodniej Azji: Bahrajn, Izrael, Liban, Oman, Katar, Arabia
Saudyjska, Turcja i Zjednoczone Emiraty Arabskie.

Fundusz moze inwestowac:

- do 20% swoich aktywoéw w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami i papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg; oraz

- do 50% swoich aktywow w papiery wartosciowe o
ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego (wydanym
przez agencje Standard & Poor’s lub dowolnym innym
rébwnowaznym ratingu wydanym przez inne agencje
ratingowe w przypadku obligacji podlegajacych
ratingowi oraz dorozumianym réwnowaznym ratingu
Schroders dla obligacji niepodlegajacych ratingowi).

Fundusz moze inwestowac¢ w Chinach kontynentalnych w
ramach programu kwalifikowanych zagranicznych
inwestordéw instytucjonalnych w renminbi (,RQFII") lub na
rynkach regulowanych (w tym CIBM za posrednictwem Bond
Connect).

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej swoich
aktywdw bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywow), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku I).

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne (w tym
swapy total return), dtugie i krétkie pozycje, w celu
osiggniecia zyskow inwestycyjnych, zmniejszenia ryzyka lub
bardziej efektywnego zarzgdzania Funduszem. Jezeli
Fundusz korzysta ze swapow total return, aktywami
bazowymi bedg instrumenty, w ktére Fundusz moze
inwestowac zgodnie ze swym celem i polityka inwestycyjna.
W szczegdlnosci swapy total return mogg stuzy¢ do
uzyskiwania dtugiej i krétkiej ekspozycji na papiery
wartosciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu.
Ekspozycja brutto z tytutu swapoéw total return nie
przekroczy 15% i powinna pozostawac w przedziale od 0%
do 10% wartosci aktywdw netto. W pewnych okolicznosciach
proporcja ta moze by¢ wyzsza.

Fundusz utrzymuje wyzszy ogélny wynik w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju niz indeks JP Morgan Asia Credit

w oparciu o kryteria ratingowe Zarzadzajgcego inwestycjami.

Wiecej informacji na temat procesu inwestycyjnego
stuzgcego do osiggniecia tego celu mozna znalez¢ w sekg;ji
»Charakterystyka funduszu”.

Fundusz nie inwestuje bezposrednio w okreslone rodzaje
dziatalnosci, branze lub grupy emitentéw powyzej limitéw
okresdlonych w czesci ,Informacje o zréwnowazonym
rozwoju” na stronie internetowej Funduszu, dostepnej pod
adresem www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.

Wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ na podstawie docelowego
wskaznika referencyjnego, jakim jest uzyskanie wyzszej
stopy zwrotu od indeksu JP Morgan Asia Credit. Oczekuje
sie, ze spektrum inwestycji Funduszu bedzie w
ograniczonym stopniu pokrywato sie ze sktadnikami
docelowego wskaznika referencyjnego. Niemniej jednak
Fundusz prawdopodobnie bedzie odzwierciedlat pewne
cechy docelowego wskaznika referencyjnego (tj. jakos$é/czas
trwania kredytu, ekspozycja walutowa i ekspozycja na
poszczegdlnych emitentdw). Zarzadzajgcy inwestycjami
inwestuje w sposéb uznaniowy i nie istniejg ograniczenia co
do zakresu, w jakim portfel i wyniki Funduszu moga
odbiegac od docelowego wskaznika referencyjnego.
Zarzadzajacy inwestycjami bedzie inwestowad w spotki lub
sektory nieuwzglednione w docelowym wskazniku
referencyjnym w celu wykorzystania okreslonych okazji
inwestycyjnych.

Docelowy wskaznik referencyjny zostat wybrany, poniewaz
jest reprezentatywny dla typow inwestycji, ktérych Fundusz
prawdopodobnie bedzie dokonywat, a zatem stanowi
wiasciwy cel w odniesieniu do zwrotu, ktéry ma zapewniac
Fundusz.

Wskaznik(i) referencyjny(-e) nie uwzglednia(jg) cech
$rodowiskowych i spotecznych ani trwatego celu (w
stosownych przypadkach) Funduszu.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
obligacji”.

Czynniki ryzyka

Metoda zarzgdzania ryzykiem

Bezwzgledna wartos$¢ zagrozona (VaR)

Planowana dzwignia finansowa

200% aktywow netto ogétem

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej moze by¢ wyzszy w
przypadku trwatego spadku zmiennosci, oczekiwanej zmiany
stép procentowych lub oczekiwanego poszerzenia lub
zawezenia spreadéw kredytowych.

Ten Fundusz nie jest instrumentem finansowym z
dzwignig finansowa

Fundusz wykorzystuje finansowe instrumenty pochodne do
celéw inwestycyjnych, a globalna ekspozycja jest
monitorowana zgodnie z metodg bezwzglednej wartosci
zagrozonej (VaR) wedtug zasad pomiaru ryzyka UCITS.
Chociaz instrumenty te generujg dzwignie finansowa, sam
Fundusz nie jest instrumentem finansowym opartym na
dzwigni finansowej, jak doktadniej opisano w dyrektywie
MIIFID. Wiecej informacji na temat metody bezwzglednej
wartosci zagrozonej (VaR) znalezé mozna w Zataczniku 1.
Oprécz tego ograniczenia regulacyjnego, Schroders wdraza
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wewnetrzne mechanizmy kontrolne dotyczgce globalnej
ekspozycji w celu ograniczenia i/lub podkreslenia globalnej
ekspozycji w stosownych przypadkach.

Szczegobtowe informacje o ryzyku

Fundusz ma cechy srodowiskowe lub spoteczne (w
rozumieniu art. 8 rozporzadzenia w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (Sustainable Finance Disclosure
Regulation - SFDR)). Z tego wzgledu Fundusz o tych cechach
moze mie¢ ograniczong ekspozycje na niektére
przedsiebiorstwa, branze lub sektory oraz moze
zrezygnowac z pewnych mozliwosci inwestycyjnych lub
zbywad niektdre udziaty, ktére nie sg zgodne z kryteriami
zréwnowazonego rozwoju ustalonymi przez Zarzadzajgcego
inwestycjami. Poniewaz inwestorzy mogg sie rézni¢ w
swoich poglagdach na temat tego, co stanowi zréwnowazone
inwestowanie, Fundusz moze réwniez inwestowac w spofki,
ktére nie odzwierciedlajg przekonan i wartosci konkretnego
inwestora. Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego ze
zréwnowazonym rozwojem mozna znalez¢ w Zataczniku II.

Charakterystyka funduszu

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do funduszu
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien
spos6b maja zastosowanie do zwyktych warunkéw
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A)
na poczatku niniejszego Zatacznika.

Poziom kosztow dystrybucji w niektérych jurysdykcjach
moze wptywaé na zdolnos¢ Zarzadzajgcego inwestycjami do
osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu we wszystkich
klasach jednostek uczestnictwa po potraceniu opfat.

Profil typowego Inwestora

Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestorow, ktorzy sg
zainteresowani potgczeniem mozliwosci wzrostu wartosci
kapitatu z dochodem przy wzglednej stabilnosci rynkéw
instrumentéw dtuznych w dtugim okresie.

Waluta funduszu usbD

Zarzadzajacy inwestycjami

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

Ostateczny termin sktadania zlecen

13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego

Czestotliwos¢ transakgji

Kazdego dnia transakcyjnego

Okres rozliczeniowy $rodkéw
z subskrypcji i umorzenia

3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego

Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA / PIR Nie

Kryteria zréwnowazonego rozwoju
zréwnowazonego rozwoju.

Przy wyborze inwestycji w ramach Funduszu Zarzadzajacy inwestycjami stosuje kryteria zarzgdzania i

Strategia ma na celu identyfikacje emitentéw wykazujgcych dobre lub poprawiajace sie kwalifikacje w
zakresie zréwnowazonego rozwoju oraz emitentéw, ktérych dziatalno$¢ wigze sie z wysokimi kosztami
dla Srodowiska i spoteczenstwa. Obejmuje ona:

- wykluczenie emitentéw, ktérych Zarzadzajacy inwestycjami uzna za przedsiebiorstwa w istotny
sposéb szkodzace klimatowi i narzucajgce nieuzasadnione koszty spoteczne;

- wiaczenie emitentéw wykazujgcych stabilne oraz poprawiajace sig trajektorie w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju oraz emitentéw wykazujacych dobre zarzgdzanie w oparciu o
metodologie oceny zréwnowazonego rozwoju Zarzgdzajgcego inwestycjami.

Zarzadzajacy inwestycjami moze réwniez podjg¢ wspotprace z przedsiebiorstwami w celu zachecenia
ich do zapewnienia przejrzystosci, przejscia na gospodarke o obiegu zamknietym o mniejszej
intensywnosci emisji dwutlenku wegla oraz odpowiedzialnego zachowania spotecznego promujgcego
zrownowazony wzrost oraz poprawe wskaznika alfa.

Podstawowymi zrédtami informacji wykorzystywanymi do przeprowadzenia analizy sg autorskie
narzedzia i badania Zarzadzajgcego inwestycjami, badania podmiotéw zewnetrznych, raporty
organizacji pozarzgdowych oraz sieci eksperckie. Zarzadzajacy inwestycjami przeprowadza réwniez
wiasng analize publicznie dostepnych informacji dostarczonych przez spétki, w tym informacji
zawartych w firmowych raportach na temat zréwnowazonego rozwoju i innych istotnych materiatach

firmowych.

Wiecej informacji na temat podejscia Zarzadzajgcego inwestycjami do zréwnowazonego rozwoju oraz
jego zaangazowania w dziatalno$¢ przedsiebiorstw jest dostepnych na stronie internetowej www.
schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures.

Zarzadzajacy inwestycjami zapewnia, ze co najmniej:

- 90% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa w krajach rozwinietych, papieréw
wartosciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o
ratingu kredytowym klasy inwestycyjnej oraz instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych

przez kraje rozwiniete, oraz

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.
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- 75% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa z siedzibg w krajach rozwijajacych sie, akg;ji
emitowanych przez mate i $rednie przedsiebiorstwa, papieréw wartosciowych o statym lub
zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o wysokim ratingu kredytowym,
a takze instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych przez kraje rozwijajace sie,

znajdujacych sie w portfelu Funduszu, podlega ocenie na podstawie kryteriéw zrownowazonego
rozwoju. Do celéw tego testu mate przedsiebiorstwa to przedsiebiorstwa o kapitalizacji rynkowe;j
ponizej 5 mld EUR, $rednie przedsiebiorstwa to przedsiebiorstwa o kapitalizacji od 5 mld EUR do 10
mld EUR, a duze przedsiebiorstwa to przedsigbiorstwa o kapitalizacji powyzej 10 mid EUR.

Charakterystyka ogdlnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna® Roczna optata za zarzadzanie
uczestnictwa

Jednostki Do 3% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 3% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 2% 0,50% 1,00%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,50% 1,00%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 0,50%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 0,50%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 0,50%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki Brak 1,00% 1,00%
uczestnictwa klasy D

Jednostki Do 1% Brak 0,25%
uczestnictwa klasy E

Jednostki Brak Brak Do 0,50%
uczestnictwa klasy 17,

IA, 1B, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 0,50%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sa
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zataczniku III wedtug uznania Zarzadu.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 3% odpowiada 3,09278% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 2% odpowiada 2,04081% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzadzajaca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wtasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.
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Cel inwestycyjny

Celem Funduszu jest zapewnienie dochodu na poziomie 7%
rocznie poprzez inwestowanie w akcje lub podobne papiery
wartosciowe spotek z obszaru Azji i Pacyfiku (z wytgczeniem
Japonii). Osiggniecie celu nie jest gwarantowane i moze ulec
zmianie w zaleznosci od warunkéw rynkowych.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywow (bez pozycji w sSrodkach
pienieznych) w akcje i podobne papiery wartosciowe spotek
z obszaru Azji i Pacyfiku (z wytaczeniem Japonii), ktére sg
dobierane ze wzgledu na potencjat generowania wzrostu
dochodu i kapitatu. Aby zwiekszy¢ stope zwrotu z Funduszu,
Zarzadzajgcy inwestycjami dokonuje w sposéb selektywny
sprzedazy opcji call o krétkich terminach zapadalnosci na
poszczegdblne papiery wartosciowe bedace w posiadaniu
Funduszu, generujac dodatkowy docho6d poprzez ustalenie
cen wykonania, powyzej ktérych nastgpi sprzedaz
potencjalnego wzrostu kapitatu.

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio w chinskie akcje B
oraz H, a takze moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow
(wedtug wartosci netto) bezposrednio lub posrednio (np. za
posrednictwem tytutéw udziatowych) w chinskie akcje A za
posrednictwem Shanghai-Hong Kong Stock Connect i
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej swoich
aktywéw bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku I).

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne w celu
osiggniecia zyskéw inwestycyjnych, zmniejszenia ryzyka lub
bardziej efektywnego zarzadzania Funduszem.

Fundusz utrzymuje wyzszy ogélny wynik w zakresie
zréwnowazonego rozwoju niz indeks MSCI AC Pacific ex
Japan High Dividend Yield (Net TR) w oparciu o kryteria
ratingowe Zarzadzajacego inwestycjami. Wiecej informacji
na temat procesu inwestycyjnego stuzacego do osiggniecia
tego celu mozna znalez¢ w sekgcji ,Charakterystyka
funduszu”.

Fundusz nie inwestuje bezposrednio w okreslone rodzaje
dziatalnosci, branze lub grupy emitentéw powyzej limitéw
okreslonych w czesci ,, Informacje o zréwnowazonym
rozwoju” na stronie internetowej Funduszu, dostepnej pod
adresem www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.

Wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ pod katem dochodu
docelowego wynoszgcego 7% w skali roku oraz poréwnywac
do indeksu MSCI AC Pacific ex Japan (Net TR) oraz indeksu
MSCI AC Pacific ex Japan High Dividend Yield (Net TR).
Poréwnawcze wskazniki referencyjne sa uwzgledniane
wytgcznie w celu poréwnania wynikéw i nie maja zadnego
wptywu na sposob, w jaki Zarzadzajacy inwestycjami
inwestuje aktywa Funduszu. Oczekuje sie, ze spektrum
inwestycji Funduszu bedzie istotnie pokrywato sie ze
sktadnikami poréwnawczych wskaznikéw referencyjnych.
Zarzadzajgcy inwestycjami inwestuje w spos6b uznaniowy i
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nie istniejg ograniczenia co do zakresu, w jakim portfel i
wyniki Funduszu mogg odbiega¢ od poréwnawczych
wskaznikéw referencyjnych. Zarzadzajacy inwestycjami
bedzie inwestowac w spotki lub sektory nieuwzglednione w
poréwnawczych wskaznikach referencyjnych.

Docelowy dochéd zostat wybrany, poniewaz Zarzadzajacy
inwestycjami wdraza strategie majgce na celu osiggniecie
poziomu dochodu okredlonego w celu inwestycyjnym.
Poréwnawcze wskazniki referencyjne zostaty wybrane,
poniewaz Zarzadzajacy inwestycjami uwaza, ze wskazniki
referencyjne sg odpowiednie do celéw poréwnania wynikéw,
biorac pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjna
Funduszu.

Wskaznik(i) referencyjny(-e) nie uwzglednia(jg) cech
$rodowiskowych i spotecznych ani trwatego celu (w
stosownych przypadkach) Funduszu.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
akgji”.

Czynniki ryzyka

Szczegoétowe informacje o ryzyku

Fundusz korzysta z instrumentéw pochodnych w sposéb
fundamentalny dla realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego. Zaktada sie, ze strategia ta zazwyczaj
przynosi gorsze wyniki przy podobnym portfelu bez dodatku
instrumentéw pochodnych w okresach, gdy ceny akgji
bazowych rosng, lepsze natomiast, kiedy ceny akgcji
bazowych spadaja.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect to programy obrotu i rozliczen papieréw
wartosciowych opracowane przez The Stock Exchange of
Hong Kong Limited, Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Szanghaju/Shenzhen, Hong Kong Securities Clearing
Company Limited oraz China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited majgce na celu umozliwienie
wzajemnego dostepu do rynkéw akcji pomiedzy Chiriskg
Republikg Ludowg (z wytaczeniem Hongkongu, Makau oraz
Tajwanu) a Hongkongiem. Szczegétowy opis programéw, a
takze zwigzanych z nimi aspektéw ryzyka mozna znalez¢ w
Zataczniku II do niniejszego Prospektu informacyjnego.

Fundusz ma cechy $rodowiskowe lub spoteczne (w
rozumieniu art. 8 rozporzadzenia w sprawie ujawniania
informacji na temat zrébwnowazonego finansowania
(Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR)). Z tego
wzgledu Fundusz o tych cechach moze mie¢ ograniczong
ekspozycje na niektére przedsiebiorstwa, branze lub sektory
oraz moze zrezygnowac z pewnych mozliwosci
inwestycyjnych lub zbywa¢ niektore udziaty, ktére nie sg
zgodne z kryteriami zréwnowazonego rozwoju ustalonymi
przez Zarzadzajgcego inwestycjami. Poniewaz inwestorzy
moga sie rézni¢ w swoich pogladach na temat tego, co
stanowi zréwnowazone inwestowanie, Fundusz moze
réwniez inwestowac w spotki, ktére nie odzwierciedlajg
przekonan i wartosci konkretnego inwestora. Wiece;j
informacji na temat ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym
rozwojem mozna znalez¢ w Zatgczniku II.


http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do funduszu Profil typowego Inwestora
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien

sposob majg zastosowanie do zwyktych warunkéw Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy sg
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A) bardziej zainteresowani maksymalizacjg stép zwrotu

na poczatku niniejszego Zatacznika.

Charakterystyka funduszu

w dtugim okresie niz minimalizacjg ewentualnych strat
w krétkim okresie.

Waluta funduszu

usb

Zarzadzajacy inwestycjami

Schroder Investment Management Limited

Ostateczny termin sktadania zlecen

13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego

Czestotliwos¢ transakgji

Kazdego dnia transakcyjnego

Okres rozliczeniowy Srodkow
z subskrypcji i umorzenia '

3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego

Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA [ PIR Nie

Kryteria zréwnowazonego rozwoju

Przy wyborze inwestycji w ramach Funduszu Zarzadzajacy inwestycjami stosuje kryteria zarzadzania i
zréwnowazonego rozwoju.

Przedsiebiorstwa uwzglednione w spektrum inwestycyjnym sg oceniane pod wzgledem zarzadzania,
profilu Srodowiskowego i spotecznego. Zarzadzajgcy inwestycjami przeprowadza doktadng analize
dotyczacg potencjalnych aktywow, ktéra moze obejmowac spotkania z kierownictwem spétki.
Zarzadzajacy inwestycjami ma na celu okres$lenie wptywu, jaki firma wywiera na spoteczenstwo,
oceniajac jednoczes$nie relacje z kluczowymi interesariuszami, takimi jak pracownicy, dostawcy i
organy regulacyjne. Badanie to jest wspierane przez analize ilosciowg przeprowadzang z
zastosowaniem autorskich narzedzi Schroders w zakresie zréwnowazonego rozwoju, ktére
dostarczajg kluczowych informacji do oceny, w jaki sposéb istniejgce i potencjalne inwestycje spetniaja
kryteria zréwnowazonego rozwoju Funduszu.

Zrédta informacji wykorzystywane do przeprowadzenia analizy obejmuja informacje dostarczone
przez spéiki, takie jak raporty na temat zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa oraz inne istotne
materiaty firmowe, a takze autorskie narzedzia firmy Schroders dotyczace zréwnowazonego rozwoju i
dane podmiotéw zewnetrznych.

Wiecej informacji na temat podejscia Zarzadzajgcego inwestycjami do zrébwnowazonego rozwoju oraz
jego zaangazowania w dziatalno$¢ przedsiebiorstw jest dostepnych na stronie internetowej
www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures.

Zarzadzajacy inwestycjami zapewnia, ze co najmniej:

- 90% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa w krajach rozwinietych, papierow
wartosciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o
ratingu kredytowym klasy inwestycyjnej oraz instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych
przez kraje rozwiniete, oraz

- 75% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa z siedzibg w krajach rozwijajacych sie, akg;ji
emitowanych przez mate i $rednie przedsiebiorstwa, papieréw wartosciowych o statym lub
zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o wysokim ratingu kredytowym,
a takze instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych przez kraje rozwijajace sie,

znajdujacych sie w portfelu Funduszu, podlega ocenie na podstawie kryteriéw zrownowazonego
rozwoju. Do celéw tego testu mate przedsiebiorstwa to przedsiebiorstwa o kapitalizacji rynkowe;j
ponizej 5 mld EUR, $rednie przedsiebiorstwa to przedsiebiorstwa o kapitalizacji od 5 mld EUR do 10
mld EUR, a duze przedsiebiorstwa to przedsigbiorstwa o kapitalizacji powyzej 10 mid EUR.

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.
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Charakterystyka ogélnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna? Roczna optata za zarzadzanie
uczestnictwa

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 4% 0,50% 1,50%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,60% 1,50%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki Brak 1,00% 1,50%
uczestnictwa klasy D

Jednostki Do 1% Brak 0,375%
uczestnictwa klasy E

Jednostki Brak Brak Do 0,75%
uczestnictwa klasy 17,

IA, 1B, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 0,75%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sg
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zatgczniku III wedtug uznania Zarzadu.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 5% odpowiada 5,26315% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 4% odpowiada 4,16667% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzadzajaca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wtasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.

98



Schroder International Selection Fund Asian Equity Yield

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu i
dochodu przewyzszajgcego stope zwrotu z indeksu MSCI AC
Asia Pacific ex Japan (Net TR) po potrgceniu optat, w okresie
od trzech do pieciu lat, poprzez inwestycje w akcje i podobne
papiery warto$ciowe firm z regionu Azji i Pacyfiku (z
wytaczeniem Japonii).

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywdéw w akcje i podobne papiery
wartosciowe spdtek z regionu Azji i Pacyfiku (z wytgczeniem
Japonii).

Fundusz inwestuje w akcje spotek w regionie Azji i Pacyfiku
(z wytaczeniem Japonii), ktére obecnie ptacg dywidendy, ale
takze zachowujg wystarczajaca ilo$¢ Srodkéw pienieznych,
zeby ponownie inwestowac w sp6tke, w celu tworzeniu
przysztego wzrostu.

Fundusz moze inwestowac bezposrednio w chinskie akcje B
oraz H, a takze moze inwestowa¢ mniej niz 30% swoich
aktywoéw (wedtug wartosci netto) bezposrednio lub
posrednio (np. za posrednictwem tytutéw udziatowych) w
chinskie akcje A za posrednictwem:

- Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect;

- programu kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw
instytucjonalnych w renminbi (,RQFII") oraz

- rynkéw regulowanych.

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej swoich
aktywdw bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiada¢ srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku I).

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne w celu
zmniejszenia ryzyka lub bardziej efektywnego zarzgdzania
Funduszem.

Fundusz utrzymuje wyzszy ogélny wynik w zakresie
zréwnowazonego rozwoju niz indeks MSCI AC Asia Pacific ex
Japan High Dividend Yield (Net TR) w oparciu o kryteria
ratingowe Zarzadzajacego inwestycjami. Wiecej informacji
na temat procesu inwestycyjnego stuzgcego do osiggniecia
tego celu mozna znalez¢ w sekgji ,Charakterystyka
funduszu”.

Fundusz nie inwestuje bezpo$rednio w okreslone rodzaje
dziatalnosci, branze lub grupy emitentéw powyzej limitéw
okreslonych w czesci ,Informacje o zréwnowazonym
rozwoju” na stronie internetowej Funduszu, dostepnej pod
adresem www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.

Wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ na podstawie docelowego
wskaznika referencyjnego, jakim jest przekroczenie stopy
zwrotu z indeksu MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net TR),
oraz poréwnywac z indeksem MSCI AC Asia Pacific ex Japan
High Dividend Yield (Net TR), kategorig Morningstar Asia
Pacific ex Japan Income oraz kategorig Morningstar Asia

Pacific ex Japan Equity. Oczekuje sie, ze spektrum inwestycji
Funduszu bedzie w ograniczonym stopniu pokrywato sie ze
sktadnikami docelowego i poréwnawczego wskaznika
referencyjnego. Poréwnawcze wskazniki referencyjne sg
uwzgledniane wytgcznie w celu poréwnania wynikéw i nie
majg zadnego wptywu na sposob, w jaki Zarzadzajacy
inwestycjami inwestuje aktywa Funduszu. Zarzadzajacy
inwestycjami inwestuje w sposéb uznaniowy i nie istniejg
ograniczenia co do zakresu, w jakim portfel i wyniki
Funduszu mogg odbiegac od docelowych i poréwnawczych
wskaznikéw referencyjnych. Zarzadzajacy inwestycjami
bedzie inwestowac w spotki lub sektory nieuwzglednione w
docelowych lub poréwnawczych wskaznikach referencyjnych
w celu wykorzystania okreslonych okazji inwestycyjnych.

Docelowy wskaznik referencyjny zostat wybrany, poniewaz
jest reprezentatywny dla typow inwestycji, ktérych Fundusz
prawdopodobnie bedzie dokonywat, a zatem stanowi
wiasciwy cel w odniesieniu do zwrotu, ktéry ma zapewniac
Fundusz. Kazdy z poréwnawczych indekséw referencyjnych
zostat wybrany, poniewaz Zarzadzajacy inwestycjami uwaza,
ze indeks referencyjny jest odpowiedni do celéw
poréwnawczych wynikéw, biorgc pod uwage cel
inwestycyjny i polityke inwestycyjng Funduszu.

Wskaznik(i) referencyjny(-e) nie uwzglednia(jg) cech
$rodowiskowych i spotecznych ani trwatego celu (w
stosownych przypadkach) Funduszu.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
akgji”.

Czynniki ryzyka

Szczegé6towe informacje o ryzyku

Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect to programy obrotu i rozliczen papieréw
wartosciowych opracowane przez The Stock Exchange of
Hong Kong Limited, Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Szanghaju/Shenzhen, Hong Kong Securities Clearing
Company Limited oraz China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited majgce na celu umozliwienie
wzajemnego dostepu do rynkdéw akcji pomiedzy Chinska
Republikg Ludowg (z wytaczeniem Hongkongu, Makau oraz
Tajwanu) a Hongkongiem. Szczegétowy opis programéw, a
takze zwigzanych z nimi aspektéw ryzyka mozna znalez¢ w
Zataczniku II do niniejszego Prospektu informacyjnego.

Fundusz moze inwestowac¢ w Chinach kontynentalnych w
ramach programu RQFII lub na rynkach regulowanych (w
tym CIBM za posrednictwem Bond Connect). Inwestorzy
powinni by¢ Swiadomi, ze status RQFII moze ulec
zawieszeniu lub cofnieciu, w wyniku czego Fundusz moze
by¢ zmuszony zby¢ posiadane papiery wartosciowe, co z
kolei moze negatywnie wptyna¢ na jego wyniki. Szczegétowe
informacje na temat ryzyka zwigzanego ze statusem i
kwotami RQFII, CIBM oraz Bond Connect zawiera Zatgcznik
II.

Fundusz ma cechy $rodowiskowe lub spoteczne (w
rozumieniu art. 8 rozporzadzenia w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (Sustainable Finance Disclosure
Regulation - SFDR)). Z tego wzgledu Fundusz o tych cechach
moze mie¢ ograniczong ekspozycje na niektére
przedsiebiorstwa, branze lub sektory oraz moze
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zrezygnowac z pewnych mozliwosci inwestycyjnych lub
zbywac niektére udziaty, ktore nie sg zgodne z kryteriami
zrébwnowazonego rozwoju ustalonymi przez Zarzadzajacego
inwestycjami. Poniewaz inwestorzy mogg sig rézni¢ w
swoich pogladach na temat tego, co stanowi zréwnowazone
inwestowanie, Fundusz moze réwniez inwestowac w spofki,
ktore nie odzwierciedlajg przekonan i wartosci konkretnego
inwestora. Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego ze
zrébwnowazonym rozwojem mozna znalez¢ w Zatgczniku II.

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do funduszu
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien
sposdb maja zastosowanie do zwyktych warunkéw
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A)
na poczatku niniejszego Zatacznika.

Charakterystyka funduszu

Poziom kosztéw dystrybucji w niektérych jurysdykcjach
moze wptywaé na zdolnos$¢ Zarzadzajgcego inwestycjami do
osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu we wszystkich
klasach jednostek uczestnictwa po potraceniu opfat.

Profil typowego Inwestora

Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy sa
bardziej zainteresowani maksymalizacjg stép zwrotu

w dtugim okresie niz minimalizacjg ewentualnych strat
w krotkim okresie.

Waluta funduszu usbD

Zarzadzajacy inwestycjami

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

Ostateczny termin sktadania zlecen

13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego

Czestotliwos$¢ transakgji

Kazdego dnia transakcyjnego

Okres rozliczeniowy srodkéw
z subskrypcji i umorzenia’

3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego

Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA / PIR Nie

Kryteria zréwnowazonego rozwoju
zréwnowazonego rozwoju.

Przy wyborze inwestycji w ramach Funduszu Zarzadzajacy inwestycjami stosuje kryteria zarzadzania i

Podczas wyboru i oceny potencjalnych mozliwosci inwestycyjnych oraz aktywéw przedsiebiorstwa sg
oceniane na podstawie autorskiego podejécia opartego na interesariuszach w oparciu o kryteria
obejmujace miedzy innymi (1) dobre praktyki zarzadzania; (2) wptyw na $rodowisko i spotecznosci
lokalne; oraz (3) uczciwe i sprawiedliwe traktowanie pracownikéw, dostawcow i klientéw. W procesie
oceny i doktadnej analizy wykorzystywane sg informacje i spostrzezenia pochodzgce z autorskich
narzedzi Schroders w zakresie zrbwnowazonego rozwoju.

Autorska analiza oraz stata wspétpraca Zarzadzajgcego inwestycjami z tymi przedsiebiorstwami moga
réwniez pomoc mu w osiggnieciu rozsgdnego poziomu pewnosci, ze sg podejmowane lub zostana
podjete konkretne kroki w celu przejscia z segmentéw biznesowych lub praktyk niespetniajgcych
kryteriéw zrownowazonego rozwoju albo poprawy w odpowiednich obszarach stabosci. Zarzgdzajacy
inwestycjami moze uznac te spotki za kwalifikujgce sie do inwestycji przed zmianami w ratingach i
rankingach firmy zaréwno w wewnetrznych, jak i zewnetrznych wskaznikach oceny.

Podstawowe Zrédta informacji wykorzystywane do przeprowadzenia analizy obejmujg autorskie
narzedzia i badania Zarzadzajgcego inwestycjami, badania podmiotéw zewnetrznych, raporty
organizacji pozarzadowych oraz sieci eksperckie. Zarzadzajacy inwestycjami przeprowadza réwniez
wiasnga analize publicznie dostepnych informacji dostarczonych przez spétki, w tym informacji
zawartych w firmowych raportach na temat zréwnowazonego rozwoju i innych istotnych materiatach

firmowych.

Wiecej informacji na temat podejscia Zarzadzajgcego inwestycjami do zrébwnowazonego rozwoju oraz
jego zaangazowania w dziatalno$¢ przedsiebiorstw jest dostepnych na stronie internetowej
www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures.

Zarzadzajacy inwestycjami zapewnia, ze co najmniej:

- 90% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa w krajach rozwinietych, papieréw
wartosciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o
ratingu kredytowym klasy inwestycyjnej oraz instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych

przez kraje rozwiniete, oraz

- 75% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa z siedzibg w krajach rozwijajacych sie, akgji
emitowanych przez mate i $rednie przedsiebiorstwa, papieréw wartosciowych o statym lub
zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o wysokim ratingu kredytowym,
a takze instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych przez kraje rozwijajace sie,

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.
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znajdujacych sie w portfelu Funduszu, podlega ocenie na podstawie kryteriéw zréwnowazonego
rozwoju. Do celédw tego testu mate przedsiebiorstwa to przedsiebiorstwa o kapitalizacji rynkowe;j
ponizej 5 mld EUR, Srednie przedsiebiorstwa to przedsiebiorstwa o kapitalizacji od 5 mld EUR do 10
mld EUR, a duze przedsiebiorstwa to przedsigbiorstwa o kapitalizacji powyzej 10 mld EUR.

Charakterystyka ogdlnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna® Roczna optata za zarzadzanie
uczestnictwa

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 4% 0,50% 1,50%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,60% 1,50%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki Brak 1,00% 1,50%
uczestnictwa klasy D

Jednostki Do 1% Brak 0,50%
uczestnictwa klasy E

Jednostki Brak Brak Do 1%
uczestnictwa klasy 17,

IA IB, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 1%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywdw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sa
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zataczniku III wedtug uznania Zarzadu.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 5% odpowiada 5,26315% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 4% odpowiada 4,16667% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzadzajaca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wtasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.
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Schroder International Selection Fund Asian Local Currency Bond

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu i
dochodu przewyzszajgcego stope zwrotu z indeksu iBoxx
Asian Local Currency Bond po potraceniu optat, w okresie od
trzech do pieciu lat, poprzez inwestycje w azjatyckie papiery
wartosciowe o statym oprocentowaniu denominowane w
lokalnych walutach.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywdw w papiery wartosciowe o
statym dochodzie o inwestycyjnym ratingu kredytowym lub
ratingu kredytowym ponizej poziomu inwestycyjnego
(wedtug Standard & Poor's lub o dowolnym réwnorzednym
ratingu innej agencji ratingowej w przypadku obligacji
podlegajacych ratingowi oraz dorozumianym réwnowaznym
ratingu Schroders dla obligacji niepodlegajgcych ratingowi)
denominowane w walutach lokalnych i emitowane przez
rzady, agencje rzadowe i spotki z Azji (z wytgczeniem Japonii)
oraz instrumenty pochodne na powyzsze instrumenty. Dla
celéw niniejszego Funduszu Azja obejmuje nastepujace kraje
zachodniej Azji: Bahrajn, Izrael, Liban, Oman, Katar, Arabia
Saudyjska, Turcja i Zjednoczone Emiraty Arabskie.

Fundusz moze inwestowac bezposrednie w Chinach
kontynentalnych w ramach programu RQFII lub programéw
QFII nadzorowanych przez Chirskg Komisje Nadzoru Rynku
Papieréw Wartosciowych pod warunkiem, ze zostanie
spetnione ograniczenie inwestycji 1. (A) (5) (I) w Zataczniku I
i/lub gdy bedg kwalifikowane jako Fundusze inwestycyjne (w
tym CIBM za posrednictwem Bond Connect).

Inwestycji na rynkach regulowanych Chin kontynentalnych
oraz miedzybankowych rynkach obligacji mozna takze
dokonac¢ posrednio poprzez instrumenty dtuzne, certyfikaty
lub inne instrumenty (ktére kwalifikujg sie jako zbywalne
papiery warto$ciowe i nie posiadajg elementu pochodnego),
otwarte Fundusze inwestycyjne oraz kwalifikowane
transakcje pochodne.

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej swoich
aktywdw bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku 1).

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne (w tym
swapy total return oraz dtugie i krétkie pozycje w
walutowych kontraktach terminowych forward) w celu
osiagniecia zyskéw inwestycyjnych, zmniejszenia ryzyka lub
bardziej efektywnego zarzadzania Funduszem. Jezeli
Fundusz korzysta ze swapow total return, aktywami
bazowymi bedg instrumenty, w ktére Fundusz moze
inwestowac zgodnie ze swym celem i politykg inwestycyjna.
W szczego6lnosci swapy total return mogg stuzy¢ do
uzyskiwania dtugiej i krétkiej ekspozycji na papiery
wartosciowe o statym dochodzie. Ekspozycja brutto z tytutu
swapoéw total return nie przekroczy 60% i powinna
pozostawac w przedziale od 0% do 30% wartosci aktywow
netto. W pewnych okolicznosciach proporcja ta moze by¢

wyzsza.
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Wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ na podstawie docelowego
wskaznika referencyjnego, jakim jest uzyskanie wyzszej
stopy zwrotu od indeksu iBoxx Asian Local Currency Bond.
Oczekuje sie, ze spektrum inwestycji Funduszu bedzie
istotnie pokrywato sie ze sktadnikami docelowego wskaznika
referencyjnego. Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje w
spos6b uznaniowy i nie istniejg ograniczenia co do zakresu,
w jakim portfel i wyniki Funduszu moga odbiega¢ od
docelowego wskaznika referencyjnego. Zarzadzajgcy
inwestycjami bedzie inwestowac w spétki lub sektory
nieuwzglednione we wskazniku referencyjnym w celu
wykorzystania okreslonych okazji inwestycyjnych.

Docelowy wskaznik referencyjny zostat wybrany, poniewaz
jest reprezentatywny dla typéw inwestycji, ktérych Fundusz
prawdopodobnie bedzie dokonywal, a zatem stanowi
wiasciwy cel w odniesieniu do zwrotu, ktéry ma zapewniac
Fundusz.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
obligacji”.

Czynniki ryzyka

Metoda zarzadzania ryzykiem

Wzgledna warto$¢ zagrozona (VaR)

Wskaznik referencyjny VaR

iBoxx Asian Local Currency Bond Index. Ten indeks
odwzorowuje t3czna stope zwrotu z portfela obligacji
ztozonego z denominowanych w walucie lokalnej wysokiej
jakosci ptynnych obligacji krajéw azjatyckich, bez Japonii.
Indeks iBoxx Asian Local Currency Bond obejmuje obligacje
z nastepujacych krajow/regionéw: Korea Potudniowa,
Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Indie,
Singapur, Tajwan, Malezja, Tajlandia, Filipiny, Indonezja i
Chiny.

Planowana dzwignia finansowa

300% aktywow netto ogotem

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej moze by¢ wyzszy w
przypadku trwatego spadku zmiennosci, oczekiwanej zmiany
stép procentowych lub oczekiwanego poszerzenia lub
zawezenia spreadow kredytowych.

Ten Fundusz nie jest instrumentem finansowym z
dzwignig finansowg

Fundusz wykorzystuje finansowe instrumenty pochodne do
celéw inwestycyjnych, a globalna ekspozycja jest
monitorowana zgodnie z metodg wzglednej wartosci
zagrozonej (VaR) wedtug zasad pomiaru ryzyka UCITS.
Chociaz instrumenty te generuja dzwignie finansowg, sam
Fundusz nie jest instrumentem finansowym opartym na
dzwigni finansowej, jak doktadniej opisano w dyrektywie
MIIFID. Wiecej informacji na temat metody wzglednej
wartosci zagrozonej (VaR) znalez¢é mozna w Zatgczniku 1.
Oprécz tego ograniczenia regulacyjnego, Schroders wdraza
wewnetrzne mechanizmy kontrolne dotyczgce globalnej
ekspozycji w celu ograniczenia i/lub podkreslenia globalnej
ekspozycji w stosownych przypadkach.



Szczegobtowe informacje o ryzyku

Diugie oraz krotkie pozycje zajmowane za posrednictwem
swapow total return na obligacje mogg zwigkszac
ekspozycje na ryzyko kredytowe. Fundusz moze inwestowac
w Chinach kontynentalnych w ramach programu RQFII lub
na rynkach regulowanych (w tym CIBM za posrednictwem
Bond Connect). Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, Ze status
RQFII moze ulec zawieszeniu lub cofnieciu, w wyniku czego
Fundusz moze by¢ zmuszony zby¢ posiadane papiery
wartosciowe, co z kolei moze negatywnie wptynaé na jego
wyniki. Szczegétowe informacje na temat ryzyka zwigzanego
ze statusem i kwotami RQFII, CIBM oraz Bond Connect
zawiera Zatgcznik II.

Charakterystyka funduszu

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do funduszu
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien
spos6b maja zastosowanie do zwyktych warunkéw
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A)
na poczatku niniejszego Zatacznika.

Poziom kosztow dystrybucji w niektérych jurysdykcjach
moze wptywaé na zdolnos¢ Zarzadzajgcego inwestycjami do
osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu we wszystkich
klasach jednostek uczestnictwa po potraceniu opfat.

Profil typowego Inwestora

Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestorow, ktorzy sg
zainteresowani potgczeniem mozliwosci wzrostu wartosci
kapitatu z dochodem przy wzglednej stabilnosci rynkéw
instrumentéw dtuznych w dtugim okresie.

Waluta funduszu usD

Zarzadzajacy inwestycjami

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

Ostateczny termin sktadania zlecen

13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego

Czestotliwos¢ transakcji

Kazdego dnia transakcyjnego

Okres rozliczeniowy $rodkéw
z subskrypcji i umorzenia

3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego

Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA [ PIR Nie

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.
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Charakterystyka ogélnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna? Roczna optata za zarzadzanie
uczestnictwa

Jednostki Do 3% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 3% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 2% 0,50% 1,00%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,50% 1,00%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 0,60%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 0,60%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 0,60%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki Brak 1,00% 1,00%
uczestnictwa klasy D

Jednostki Do 1% Brak 0,30%
uczestnictwa klasy E

Jednostki Brak Brak Do 0,60%
uczestnictwa klasy 17,

IA, 1B, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 0,60%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sg
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zatgczniku III wedtug uznania Zarzadu.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 3% odpowiada 3,09278% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 2% odpowiada 2,04081% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzadzajaca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wtasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.
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Schroder International Selection Fund Asian Opportunities

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu
przewyzszajgcego stope zwrotu z indeksu MSCI AC Asia ex
Japan (Net TR) po potraceniu optat, w okresie od trzech do
pieciu lat, poprzez inwestycje w akcje i podobne papiery
wartosciowe azjatyckich spotek (z wytaczeniem Japonii).

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywoéw w akcje i podobne papiery
wartosciowe azjatyckich spotek (z wytaczeniem Japonii).

Fundusz moze inwestowac bezposrednio w chinskie akcje B
oraz H, a takze moze inwestowa¢ mniej niz 30% swoich
aktywoéw (wedtug wartosci netto) bezposrednio lub
posrednio (np. za posrednictwem tytutéw udziatowych) w
chinskie akcje A za posrednictwem:

- Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect;

- programu kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw
instytucjonalnych w renminbi (,RQFII") oraz

- rynkéw regulowanych.

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej swoich
aktywdw bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywow), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku I).

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne w celu
zmniejszenia ryzyka lub bardziej efektywnego zarzadzania
Funduszem.

Fundusz utrzymuje wyzszy ogélny wynik w zakresie
zréwnowazonego rozwoju niz indeks MSCI AC Asia ex Japan
(Net TR) w oparciu o kryteria ratingowe Zarzgdzajacego
inwestycjami. Wiecej informacji na temat procesu
inwestycyjnego stuzacego do osiggniecia tego celu mozna
znalez¢ w sekgji ,Charakterystyka funduszu”.

Fundusz nie inwestuje bezposrednio w okreslone rodzaje
dziatalnosci, branze lub grupy emitentéw powyzej limitow
okreslonych w czesci , Informacje o zréwnowazonym
rozwoju” na stronie internetowej Funduszu, dostepnej pod
adresem www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.

Wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ na podstawie docelowego
wskaznika referencyjnego, jakim jest przekroczenie stopy
zwrotu z indeksu MSCI AC Asia ex Japan (Net TR), oraz
poréwnywac z kategorig Morningstar Asia ex Japan Equities.
Oczekuje sie, ze spektrum inwestycji Funduszu bedzie w
ograniczonym stopniu pokrywato sie ze sktadnikami
docelowego wskaznika referencyjnego. Poréwnawczy
wskaznik referencyjny jest uwzgledniany wytgcznie w celu
poréwnania wynikéw i nie ma zadnego wptywu na sposéb,
w jaki Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje aktywa
Funduszu. Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje w sposéb
uznaniowy i nie istniejg ograniczenia co do zakresu, w jakim
portfel i wyniki Funduszu moga odbiega¢ od docelowego
wskaznika referencyjnego. Zarzadzajacy inwestycjami bedzie

inwestowad w spotki lub sektory nieuwzglednione w
docelowym wskazniku referencyjnym w celu wykorzystania
okreslonych okazji inwestycyjnych.

Docelowy wskaznik referencyjny zostat wybrany, poniewaz
jest reprezentatywny dla typow inwestycji, ktérych Fundusz
prawdopodobnie bedzie dokonywat, a zatem stanowi
wiasciwy cel w odniesieniu do zwrotu, ktéry ma zapewniac
Fundusz. Poréwnawczy wskaznik referencyjny zostat
wybrany, poniewaz Zarzgdzajacy inwestycjami uwaza, ze
wskaznik referencyjny jest odpowiedni do celéw poréwnania
wynikéw, biorgc pod uwage cel inwestycyjny i polityke
inwestycyjng Funduszu.

Wskaznik(i) referencyjny(-e) nie uwzglednia(ja) cech
$rodowiskowych i spotecznych ani trwatego celu (w
stosownych przypadkach) Funduszu.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,tradycyjny fundusz akgji”.
Czynniki ryzyka

Szczego6towe informacje o ryzyku

Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect to programy obrotu i rozliczen papieréw
wartosciowych opracowane przez The Stock Exchange of
Hong Kong Limited, Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Szanghaju/Shenzhen, Hong Kong Securities Clearing
Company Limited oraz China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited majgce na celu umozliwienie
wzajemnego dostepu do rynkdéw akcji pomiedzy Chinska
Republikg Ludowg (z wytgczeniem Hongkongu, Makau oraz
Tajwanu) a Hongkongiem. Szczegétowy opis programéw, a
takze zwigzanych z nimi aspektéw ryzyka mozna znalez¢ w
Zataczniku II do niniejszego Prospektu informacyjnego.

Fundusz moze inwestowac¢ w Chinach kontynentalnych w
ramach programu RQFII lub na rynkach regulowanych (w
tym CIBM za posrednictwem Bond Connect). Inwestorzy
powinni by¢ Swiadomi, ze status RQFII moze ulec
zawieszeniu lub cofnieciu, w wyniku czego Fundusz moze
by¢ zmuszony zby¢ posiadane papiery wartosciowe, co z
kolei moze negatywnie wptyna¢ na jego wyniki. Szczegétowe
informacje na temat ryzyka zwigzanego ze statusem i
kwotami RQFII, CIBM oraz Bond Connect zawiera Zatgcznik
II.

Fundusz ma cechy $rodowiskowe lub spoteczne (w
rozumieniu art. 8 rozporzadzenia w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (Sustainable Finance Disclosure
Regulation - SFDR)). Z tego wzgledu Fundusz o tych cechach
moze mie¢ ograniczong ekspozycje na niektére
przedsiebiorstwa, branze lub sektory oraz moze
zrezygnowac z pewnych mozliwosci inwestycyjnych lub
zbywac niektére udzialy, ktore nie sg zgodne z kryteriami
zrbwnowazonego rozwoju ustalonymi przez Zarzgdzajacego
inwestycjami. Poniewaz inwestorzy mogg sig rézni¢ w
swoich pogladach na temat tego, co stanowi zréwnowazone
inwestowanie, Fundusz moze réwniez inwestowac w spofki,
ktdére nie odzwierciedlajg przekonan i wartosci konkretnego
inwestora. Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego ze
zrbwnowazonym rozwojem mozna znalez¢ w Zataczniku II.
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Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do funduszu Profil typowego Inwestora

inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien

spos6b maja zastosowanie do zwyktych warunkéw Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy sg
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A) zainteresowani diugoterminowym potencjatem wzrostu

na poczatku niniejszego Zatacznika.

oferowanym przez inwestycje w akgje.

Poziom kosztow dystrybucji w niektérych jurysdykcjach
moze wptywaé na zdolnos¢ Zarzadzajgcego inwestycjami do
osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu we wszystkich
klasach jednostek uczestnictwa po potraceniu optat.

Charakterystyka funduszu

Waluta funduszu

usb

Zarzadzajacy inwestycjami

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

Ostateczny termin sktadania zlecen

13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego

Czestotliwos¢ transakgji

Kazdego dnia transakcyjnego

Okres rozliczeniowy $rodkéw
z subskrypcji i umorzenia

3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego

Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA / PIR Nie

Kryteria zréwnowazonego rozwoju

Przy wyborze inwestycji w ramach Funduszu Zarzadzajacy inwestycjami stosuje kryteria zarzadzania i
zréwnowazonego rozwoju.

Podczas wyboru i oceny potencjalnych mozliwosci inwestycyjnych oraz aktywéw przedsiebiorstwa sg
oceniane na podstawie autorskiego podejscia opartego na interesariuszach w oparciu o kryteria
obejmujgce miedzy innymi (1) dobre praktyki zarzadzania; (2) wptyw na $rodowisko i spotecznosci
lokalne; oraz (3) uczciwe i sprawiedliwe traktowanie pracownikéw, dostawcéw i klientéw. W procesie
oceny i doktadnej analizy wykorzystywane sg informacje i spostrzezenia pochodzace z autorskich
narzedzi Schroders w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Autorska analiza oraz stata wspotpraca Zarzadzajgcego inwestycjami z tymi przedsiebiorstwami moga
réwniez poméc mu w osiggnieciu rozsagdnego poziomu pewnosci, ze s podejmowane lub zostang
podjete konkretne kroki w celu przejscia z segmentéw biznesowych lub praktyk niespetniajgcych
kryteriéw zréwnowazonego rozwoju albo poprawy w odpowiednich obszarach stabosci. Zarzadzajacy
inwestycjami moze uznac te spotki za kwalifikujgce sie do inwestycji przed zmianami w ratingach i
rankingach firmy zaréwno w wewnetrznych, jak i zewnetrznych wskaznikach oceny.

Podstawowe Zrédta informacji wykorzystywane do przeprowadzenia analizy obejmujg autorskie
narzedzia i badania Zarzgdzajgcego inwestycjami, badania podmiotéw zewnetrznych, raporty
organizacji pozarzadowych oraz sieci eksperckie. Zarzadzajacy inwestycjami przeprowadza réwniez
wiasng analize publicznie dostepnych informacji dostarczonych przez spétki, w tym informacji
zawartych w firmowych raportach na temat zréwnowazonego rozwoju i innych istotnych materiatach
firmowych.

Wiecej informacji na temat podejscia Zarzadzajgcego inwestycjami do zrébwnowazonego rozwoju oraz
jego zaangazowania w dziatalno$¢ przedsiebiorstw jest dostepnych na stronie internetowej
www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures.

Zarzadzajacy inwestycjami zapewnia, ze co najmniej:

- 90% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa w krajach rozwinietych, papierow
wartosciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o
ratingu kredytowym klasy inwestycyjnej oraz instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych
przez kraje rozwiniete, oraz

- 75% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa z siedzibg w krajach rozwijajacych sie, akgji
emitowanych przez mate i $rednie przedsigbiorstwa, papieréw wartosciowych o statym lub
zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o wysokim ratingu kredytowym,
a takze instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych przez kraje rozwijajace sie,

znajdujacych sie w portfelu Funduszu, podlega ocenie na podstawie kryteriéw zrownowazonego
rozwoju. Do celéw tego testu mate przedsiebiorstwa to przedsiebiorstwa o kapitalizacji rynkowe;j
ponizej 5 mld EUR, $rednie przedsiebiorstwa to przedsiebiorstwa o kapitalizacji od 5 mld EUR do 10
mld EUR, a duze przedsiebiorstwa to przedsigbiorstwa o kapitalizacji powyzej 10 mid EUR.

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.
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Charakterystyka ogélnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna? Roczna optata za zarzadzanie
uczestnictwa

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 4% 0,50% 1,50%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,60% 1,50%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 0,75%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki Brak 1,00% 1,50%
uczestnictwa klasy D

Jednostki Do 1% Brak 0,375%
uczestnictwa klasy E

Jednostki Brak Brak Do 0,75%
uczestnictwa klasy 17,

IA, 1B, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 0,75%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sg
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zatgczniku III wedtug uznania Zarzadu.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 5% odpowiada 5,26315% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 4% odpowiada 4,16667% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzadzajaca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wtasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.

107



Schroder International Selection Fund Asian Smaller Companies

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu
przewyzszajgcego stope zwrotu z indeksu MSCI AC Asia ex
Japan Small Cap (Net TR) po potraceniu optat, w okresie od
trzech do pieciu lat, poprzez inwestycje w akcje i podobne
papiery warto$ciowe matych azjatyckich spétek (z
wytaczeniem Japonii).

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywdéw w akcje i podobne papiery
wartos$ciowe matych przedsiebiorstw z Azji (z wytgczeniem
Japonii). Mate przedsiebiorstwa to spétki, ktére w momencie
zakupu ich akcji mieszczg sie w dolnych 30% spétek wedtug
rynkowej kapitalizacji azjatyckich rynkow akgji (z
wytaczeniem Japonii).

Fundusz moze inwestowac¢ bezposrednio w chinskie akcje B
oraz H, a takze moze inwestowa¢ ponizej 30% swoich
aktywdw (wedtug wartosci netto) bezposrednio lub
posrednio (np. za posrednictwem tytutéw udziatowych) w
chinskie akcje A za posrednictwem Shanghai-Hong Kong
Stock Connect i Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej swoich
aktywdw bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku 1).

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne w celu
zmniejszenia ryzyka lub bardziej efektywnego zarzgdzania
Funduszem.

Fundusz utrzymuje wyzszy ogéiny wynik w zakresie
zrownowazonego rozwoju niz indeks MSCI AC Asia Ex Japan
Small Cap (Net TR) w oparciu o kryteria ratingowe
Zarzadzajgcego inwestycjami. Wiecej informacji na temat
procesu inwestycyjnego stuzacego do osiggniecia tego celu
mozna znalez¢ w sekgji ,Charakterystyka funduszu”.

Fundusz nie inwestuje bezposrednio w okreslone rodzaje
dziatalnosci, branze lub grupy emitentéw powyzej limitow
okreslonych w czesci ,Informacje o zréwnowazonym
rozwoju” na stronie internetowej Funduszu, dostepnej pod
adresem www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.

Wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ na podstawie docelowego
wskaznika referencyjnego, jakim jest przekroczenie stopy
zwrotu z indeksu MSCI AC Asia ex Japan Small Cap (Net TR),
oraz poréwnywac z kategorig Morningstar Asia ex Japan
Small Cap Equities. Oczekuje sie, ze spektrum inwestycji
Funduszu bedzie w ograniczonym stopniu pokrywato sie ze
sktadnikami docelowego wskaznika referencyjnego.
Poréwnawczy wskaznik referencyjny jest uwzgledniany
wytgcznie w celu poréwnania wynikéw i nie ma zadnego
wptywu na sposob, w jaki Zarzadzajacy inwestycjami
inwestuje aktywa Funduszu. Zarzadzajgcy inwestycjami
inwestuje w sposéb uznaniowy i nie istniejg ograniczenia co
do zakresu, w jakim portfel i wyniki Funduszu moga
odbiega¢ od docelowego wskaznika referencyjnego.
Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie inwestowac w spétki lub
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sektory nieuwzglednione w docelowym wskazniku
referencyjnym w celu wykorzystania okreslonych okazji
inwestycyjnych.

Docelowy wskaznik referencyjny zostat wybrany, poniewaz
jest reprezentatywny dla typow inwestycji, ktérych Fundusz
prawdopodobnie bedzie dokonywat, a zatem stanowi
wiasciwy cel w odniesieniu do zwrotu, ktéry ma zapewniac
Fundusz. Poréwnawczy wskaznik referencyjny zostat
wybrany, poniewaz Zarzgdzajgcy inwestycjami uwaza, ze
wskaznik referencyjny jest odpowiedni do celéw poréwnania
wynikéw, biorgc pod uwage cel inwestycyjny i polityke
inwestycyjng Funduszu.

Wskaznik(i) referencyjny(-e) nie uwzglednia(ja) cech
$rodowiskowych i spotecznych ani trwatego celu (w
stosownych przypadkach) Funduszu.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
akcji”.

Czynniki ryzyka

Szczeg6towe informacje o ryzyku

Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect to programy obrotu i rozliczen papieréw
warto$ciowych opracowane przez The Stock Exchange of
Hong Kong Limited, Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Szanghaju/Shenzhen, Hong Kong Securities Clearing
Company Limited oraz China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited majgce na celu umozliwienie
wzajemnego dostepu do rynkéw akcji pomiedzy Chinska
Republikag Ludowg (z wytaczeniem Hongkongu, Makau oraz
Tajwanu) a Hongkongiem. Szczegétowy opis programéw, a
takze zwigzanych z nimi aspektéw ryzyka mozna znalez¢ w
Zataczniku II do niniejszego Prospektu informacyjnego.

Fundusz ma cechy $rodowiskowe lub spoteczne (w
rozumieniu art. 8 rozporzadzenia w sprawie ujawniania
informacji na temat zréwnowazonego finansowania
(Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR)). Z tego
wzgledu Fundusz o tych cechach moze mie¢ ograniczong
ekspozycje na niektére przedsiebiorstwa, branze lub sektory
oraz moze zrezygnowac z pewnych mozliwosci
inwestycyjnych lub zbywac niektére udziaty, ktére nie sg
zgodne z kryteriami zrébwnowazonego rozwoju ustalonymi
przez Zarzadzajacego inwestycjami. Poniewaz inwestorzy
moga sie rézni¢ w swoich pogladach na temat tego, co
stanowi zréwnowazone inwestowanie, Fundusz moze
rowniez inwestowac w spotki, ktore nie odzwierciedlajg
przekonan i wartosci konkretnego inwestora. Wiecej
informacji na temat ryzyka zwigzanego ze zrébwnowazonym
rozwojem mozna znalez¢ w Zatgczniku II.

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do funduszu
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien
spos6b majg zastosowanie do zwyktych warunkéw
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A)
na poczatku niniejszego Zatacznika.

Poziom kosztéw dystrybucji w niektérych jurysdykcjach
moze wptywaé na zdolnos¢ Zarzadzajgcego inwestycjami do
osiagniecia celu inwestycyjnego Funduszu we wszystkich
klasach jednostek uczestnictwa po potraceniu opfat.
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Profil typowego Inwestora

Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktorzy sg
bardziej zainteresowani maksymalizacja stop zwrotu
w dtugim okresie niz minimalizacjg ewentualnych strat

w krétkim okresie.

Charakterystyka funduszu

Waluta funduszu

usb

Zarzadzajacy inwestycjami

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

Ostateczny termin sktadania zlecen

13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego

Czestotliwos¢ transakgji

Kazdego dnia transakcyjnego

Okres rozliczeniowy Srodkow
z subskrypcji i umorzenia

3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego

Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA [ PIR Nie

Kryteria zréwnowazonego rozwoju

Przy wyborze inwestycji w ramach Funduszu Zarzadzajacy inwestycjami stosuje kryteria zarzadzania i
zréwnowazonego rozwoju.

Podczas wyboru i oceny potencjalnych mozliwosci inwestycyjnych oraz aktywéw przedsiebiorstwa sg
oceniane na podstawie autorskiego podejscia opartego na interesariuszach w oparciu o kryteria
obejmujgce miedzy innymi (1) dobre praktyki zarzadzania; (2) wptyw na $rodowisko i spotecznosci
lokalne; oraz (3) uczciwe i sprawiedliwe traktowanie pracownikéw, dostawcéw i klientéw. W procesie
oceny i doktadnej analizy wykorzystywane sg informacje i spostrzezenia pochodzace z autorskich
narzedzi Schroders w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Autorska analiza oraz stata wspétpraca Zarzadzajgcego inwestycjami z tymi przedsiebiorstwami moga
réwniez poméc mu w osiggnieciu rozsagdnego poziomu pewnosci, ze s podejmowane lub zostang
podjete konkretne kroki w celu przejscia z segmentéw biznesowych lub praktyk niespetniajgcych
kryteriéw zréwnowazonego rozwoju albo poprawy w odpowiednich obszarach stabosci. Zarzadzajacy
inwestycjami moze uznac te spoétki za kwalifikujgce sie do inwestycji przed zmianami w ratingach i
rankingach firmy zaréwno w wewnetrznych, jak i zewnetrznych wskaznikach oceny.

Podstawowe Zrédta informacji wykorzystywane do przeprowadzenia analizy obejmuja autorskie
narzedzia i badania Zarzadzajgcego inwestycjami, badania podmiotéw zewnetrznych, raporty
organizacji pozarzgdowych oraz sieci eksperckie. Zarzgdzajgcy inwestycjami przeprowadza réwniez
wiasng analize publicznie dostepnych informacji dostarczonych przez spétki, w tym informacji
zawartych w firmowych raportach na temat zréwnowazonego rozwoju i innych istotnych materiatach
firmowych.

Wiecej informacji na temat podejscia Zarzadzajgcego inwestycjami do zrébwnowazonego rozwoju oraz
jego zaangazowania w dziatalno$¢ przedsiebiorstw jest dostepnych na stronie internetowej
www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures.

Zarzadzajacy inwestycjami zapewnia, ze co najmniej:

- 90% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa w krajach rozwinietych, papierow
wartosciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o
ratingu kredytowym klasy inwestycyjnej oraz instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych
przez kraje rozwiniete, oraz

- 75% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa z siedzibg w krajach rozwijajacych sie, akg;ji
emitowanych przez mate i $rednie przedsiebiorstwa, papieréw wartosciowych o statym lub
zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o wysokim ratingu kredytowym,
a takze instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych przez kraje rozwijajace sie,

znajdujacych sie w portfelu Funduszu, podlega ocenie na podstawie kryteriéw zrownowazonego
rozwoju. Do celéw tego testu mate przedsiebiorstwa to przedsiebiorstwa o kapitalizacji rynkowe;j
ponizej 5 mld EUR, $rednie przedsigbiorstwa to przedsigbiorstwa o kapitalizacji od 5 mld EUR do 10
mld EUR, a duze przedsiebiorstwa to przedsigbiorstwa o kapitalizacji powyzej 10 mid EUR.

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.
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Charakterystyka ogélnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna? Roczna optata za zarzadzanie
uczestnictwa

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 4% 0,50% 1,50%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,60% 1,50%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki Brak 1,00% 1,50%
uczestnictwa klasy D

Jednostki Do 1% Brak 0,50%
uczestnictwa klasy E

Jednostki Brak Brak Do 1%
uczestnictwa klasy 17,

IA, 1B, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 1%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sg
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zatgczniku III wedtug uznania Zarzadu.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 5% odpowiada 5,26315% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 4% odpowiada 4,16667% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzadzajaca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wtasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.
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Schroder International Selection Fund Asian Total Return

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu i
dochodu przewyzszajgcego stope zwrotu z indeksu MSCI AC
Asia Pacific ex Japan (Net TR) po potrgceniu optat, w okresie
od trzech do pieciu lat, poprzez inwestycje w akcje i podobne
papiery wartosciowe spoétek z regionu Azji i Pacyfiku.
Fundusz ma umozliwia¢ zaangazowanie na rosngcych
rynkach przy jednoczesnym ograniczeniu strat na
spadajacych rynkach dzieki zastosowaniu instrumentéw
pochodnych. Ograniczenia strat nie mozna zagwarantowac.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywni zarzadzany i inwestuje co najmniej
dwie trzecie swoich aktywoéw w akcje i podobne papiery
wartosciowe z regionu Azji i Pacyfiku.

Fundusz moze inwestowac bezposrednio w chinskie akcje B
oraz H, a takze moze inwestowac mniej niz 30% swoich
aktywoéw (wedtug wartosci netto) bezposrednio lub
posrednio (np. za posrednictwem tytutdw udziatowych) w
chinskie akcje A za posrednictwem:

- Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect;

- programu kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw
instytucjonalnych w renminbi (,RQFII") oraz

- rynkéw regulowanych.

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej swoich
aktywow bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartosciowe (w tym inne kategorie aktywéw), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku I).

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne w celu
osiggnigcia zyskow inwestycyjnych, zmniejszenia ryzyka lub
bardziej efektywnego zarzgdzania Funduszem. Fundusz
moze nabywac lub sprzedawac kontrakty terminowe futures
na indeksy akcji oraz nabywac lub sprzedawac¢ indeksowe
opcje na indeksy badz poszczegdlne akcje. Inwestycje w
indeksy akcji lub poszczegélne akcje mogg réwniez polegac
na zawieraniu kontraktéw na réznice, zgodnie z ktérymi
brak jest dostawy instrumentu bazowego, a rozliczenia
dokonuje sie w formie pienieznej. Kontrakty na réznice
moga by¢ wykorzystane w celu uzyskania ekspozycji na
dtugie i krétkie pozycje badZ w celu zabezpieczenia
ekspozycji na akcje i podobne papiery warto$ciowe.
Ekspozycja brutto z tytutu kontraktéw na réznice nie
przekroczy 10% i powinna pozostawac w przedziale od 0%
do 10% wartosci aktywéw netto. W pewnych okolicznos$ciach
proporcja ta moze by¢ wyzsza.

Fundusz utrzymuje wyzszy ogéiny wynik w zakresie
zréwnowazonego rozwoju niz indeks MSCI AC Asia Pacific ex
Japan (Net TR) w oparciu o kryteria ratingowe
Zarzadzajacego inwestycjami. Wiecej informacji na temat
procesu inwestycyjnego stuzgcego do osiggniecia tego celu
mozna znalez¢ w sekgji ,Charakterystyka funduszu”.

Fundusz nie inwestuje bezposrednio w okreslone rodzaje
dziatalnosci, branze lub grupy emitentéw powyzej limitéw
okresdlonych w czesci ,Informacje o zréwnowazonym
rozwoju” na stronie internetowej Funduszu, dostepnej pod
adresem www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.

Wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ na podstawie docelowego
wskaznika referencyjnego, jakim jest przekroczenie stopy
zwrotu z indeksu MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net TR),
oraz poréwnywac z indeksem ICE BofA 3 Month US Treasury
Bill Index. Oczekuje sie, ze spektrum inwestycji Funduszu
bedzie w ograniczonym stopniu pokrywato sie ze
sktadnikami docelowego wskaznika referencyjnego.
Poréwnawczy wskaznik referencyjny jest uwzgledniany
wytgcznie w celu poréwnania wynikéw i nie ma zadnego
wptywu na sposob, w jaki Zarzadzajgcy inwestycjami
inwestuje aktywa Funduszu. Zarzadzajacy inwestycjami
inwestuje w sposéb uznaniowy i nie istniejg ograniczenia co
do zakresu, w jakim portfel i wyniki Funduszu moga
odbiega¢ od docelowego wskaznika referencyjnego.
Zarzadzajacy inwestycjami bedzie inwestowac w spotki lub
sektory nieuwzglednione w docelowym wskazniku
referencyjnym w celu wykorzystania okreslonych okazji
inwestycyjnych.

Docelowy wskaznik referencyjny zostat wybrany, poniewaz
jest reprezentatywny dla typéw inwestycji, ktérych Fundusz
prawdopodobnie bedzie dokonywal, a zatem stanowi
wiasciwy cel w odniesieniu do zwrotu, ktéry ma zapewniac
Fundusz. Poréwnawczy wskaznik referencyjny zostat
wybrany, poniewaz Zarzgdzajgcy inwestycjami uwaza, ze
wskaznik referencyjny jest odpowiedni do celéw poréwnania
wynikéw, biorgc pod uwage cel inwestycyjny i polityke
inwestycyjng Funduszu.

Wskaznik(i) referencyjny(-e) nie uwzglednia(jg) cech
$rodowiskowych i spotecznych ani trwatego celu (w
stosownych przypadkach) Funduszu.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
akgji”.

Czynniki ryzyka

Szczegotowe informacje o ryzyku

Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect to programy obrotu i rozliczen papieréw
warto$ciowych opracowane przez The Stock Exchange of
Hong Kong Limited, Gietdy Papieréow Warto$ciowych w
Szanghaju/Shenzhen, Hong Kong Securities Clearing
Company Limited oraz China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited majgce na celu umozliwienie
wzajemnego dostepu do rynkéw akcji pomiedzy Chiriskg
Republika Ludowg (z wytaczeniem Hongkongu, Makau oraz
Tajwanu) a Hongkongiem. Szczegdtowy opis programéw, a
takze zwigzanych z nimi aspektéw ryzyka mozna znalez¢ w
Zatgczniku II do niniejszego Prospektu informacyjnego.

Fundusz moze inwestowac¢ w Chinach kontynentalnych w
ramach programu RQFII lub na rynkach regulowanych (w
tym CIBM za posrednictwem Bond Connect). Inwestorzy
powinni by¢ swiadomi, ze status RQFII moze ulec
zawieszeniu lub cofnieciu, w wyniku czego Fundusz moze
by¢ zmuszony zby¢ posiadane papiery wartosciowe, co z
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kolei moze negatywnie wptyna¢ na jego wyniki. Szczegdtowe
informacje na temat ryzyka zwigzanego ze statusem i
kwotami RQFII, CIBM oraz Bond Connect zawiera Zatgcznik
II.

Fundusz ma cechy $rodowiskowe lub spoteczne (w
rozumieniu art. 8 rozporzadzenia w sprawie ujawniania
informacji na temat zréwnowazonego finansowania
(Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR)). Z tego
wzgledu Fundusz o tych cechach moze mie¢ ograniczong
ekspozycje na niektére przedsiebiorstwa, branze lub sektory
oraz moze zrezygnowac z pewnych mozliwosci
inwestycyjnych lub zbywac niektére udziaty, ktére nie sg
zgodne z kryteriami zréwnowazonego rozwoju ustalonymi
przez Zarzadzajacego inwestycjami. Poniewaz inwestorzy
moga sie rézni¢ w swoich pogladach na temat tego, co
stanowi zréwnowazone inwestowanie, Fundusz moze
réwniez inwestowac w spoiki, ktére nie odzwierciedlajg
przekonan i wartosci konkretnego inwestora. Wiecej
informacji na temat ryzyka zwigzanego ze zrébwnowazonym
rozwojem mozna znalez¢ w Zatgczniku I1.

Charakterystyka funduszu

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne
omowiono w Zatgczniku II.

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do funduszu
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien
sposéb majg zastosowanie do zwyktych warunkéw
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A)
na poczatku niniejszego Zatacznika.

Poziom kosztéw dystrybucji w niektérych jurysdykcjach
moze wptywac na zdolnos¢ Zarzadzajgcego inwestycjami do
osiagniecia celu inwestycyjnego Funduszu we wszystkich
klasach jednostek uczestnictwa po potraceniu opfat.

Profil typowego Inwestora

Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy sg
bardziej zainteresowani maksymalizacja stép zwrotu

w dtugim okresie niz minimalizacjg ewentualnych strat
w krétkim okresie.

Waluta funduszu usD

Zarzadzajacy inwestycjami

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

Ostateczny termin sktadania zlecen

13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego

Czestotliwos$¢ transakgji

Kazdego dnia transakcyjnego

Okres rozliczeniowy Srodkéw
z subskrypcji i umorzenia’

3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego

Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA / PIR Nie

Kryteria zréwnowazonego rozwoju
zréwnowazonego rozwoju.

Przy wyborze inwestycji w ramach Funduszu Zarzadzajgcy inwestycjami stosuje kryteria zarzadzania i

Podczas wyboru i oceny potencjalnych mozliwosci inwestycyjnych oraz aktywdw przedsiebiorstwa sg
oceniane na podstawie autorskiego podejécia opartego na interesariuszach w oparciu o kryteria
obejmujace miedzy innymi (1) dobre praktyki zarzadzania; (2) wptyw na srodowisko i spotecznosci
lokalne; oraz (3) uczciwe i sprawiedliwe traktowanie pracownikéw, dostawcow i klientéw. W procesie
oceny i doktadnej analizy wykorzystywane sg informacje i spostrzezenia pochodzgce z autorskich
narzedzi Schroders w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Autorska analiza oraz stata wspotpraca Zarzadzajgcego inwestycjami z tymi przedsiebiorstwami moga
réwniez pomoc mu w osiggnieciu rozsgdnego poziomu pewnosci, ze sg podejmowane lub zostana
podjete konkretne kroki w celu przejscia z segmentéw biznesowych lub praktyk niespetniajgcych
kryteriéw zrownowazonego rozwoju albo poprawy w odpowiednich obszarach stabosci. Zarzgdzajacy
inwestycjami moze uznac te spotki za kwalifikujgce sie do inwestycji przed zmianami w ratingach i
rankingach firmy zaréwno w wewnetrznych, jak i zewnetrznych wskaznikach oceny.

Podstawowe Zrédta informacji wykorzystywane do przeprowadzenia analizy obejmuja autorskie
narzedzia i badania Zarzadzajgcego inwestycjami, badania podmiotéw zewnetrznych, raporty
organizacji pozarzadowych oraz sieci eksperckie. Zarzadzajacy inwestycjami przeprowadza réwniez
wiasng analize publicznie dostepnych informacji dostarczonych przez spétki, w tym informacji
zawartych w firmowych raportach na temat zréwnowazonego rozwoju i innych istotnych materiatach

firmowych.

Wiecej informacji na temat podejscia Zarzadzajgcego inwestycjami do zréwnowazonego rozwoju oraz
jego zaangazowania w dziatalno$¢ przedsiebiorstw jest dostepnych na stronie internetowej www.
schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures.

Zarzadzajacy inwestycjami zapewnia, ze co najmniej:

- 90% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa w krajach rozwinietych, papieréw
wartosciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o
ratingu kredytowym klasy inwestycyjnej oraz instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych

przez kraje rozwiniete, oraz

1 W przypadku subskrypcji za posrednictwem Dystrybutoréw moga obowigzywac rézne procedury sktadania zlecen i umarzania.
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- 75% akcji emitowanych przez duze przedsiebiorstwa z siedzibg w krajach rozwijajacych sie, akg;ji
emitowanych przez mate i $rednie przedsiebiorstwa, papieréw wartosciowych o statym lub
zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentéw rynku pienieznego o wysokim ratingu kredytowym,
a takze instrumentéw dtugu panstwowego emitowanych przez kraje rozwijajace sie,

znajdujacych sie w portfelu Funduszu, podlega ocenie na podstawie kryteriéw zrownowazonego
rozwoju. Do celéw tego testu mate przedsiebiorstwa to przedsiebiorstwa o kapitalizacji rynkowe;j
ponizej 5 mld EUR, $rednie przedsiebiorstwa to przedsiebiorstwa o kapitalizacji od 5 mld EUR do 10
mld EUR, a duze przedsiebiorstwa to przedsigbiorstwa o kapitalizacji powyzej 10 mid EUR.

Charakterystyka ogdlnych klas jednostek uczestnictwa

Klasy jednostek Optata za subskrypcje 2 Roczna optata dystrybucyjna® Roczna optata za zarzadzanie
uczestnictwa

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy A

Jednostki Do 5% Brak 1,50%
uczestnictwa klasy AX

Jednostki Do 4% 0,50% 1,50%
uczestnictwa klasy A1

Jednostki Brak 0,60% 1,50%
uczestnictwa klasy B

Jednostki Do 1% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy C

Jednostki Do 3% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy CN

Jednostki Do 1% Brak 1,00%
uczestnictwa klasy CX

Jednostki Brak 1,00% 1,50%
uczestnictwa klasy D

Jednostki Do 1% Brak 0,50%
uczestnictwa klasy E

Jednostki Brak Brak Do 1%
uczestnictwa klasy 17,

IA, 1B, IC, ID

Jednostki Brak Brak Do 1%

uczestnictwa klasy Z

Wartosci procentowe rocznej optaty dystrybucyjnej i rocznej optaty za zarzadzanie wyrazone sg jako optata roczna w
odniesieniu do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do
okolicznosci.

Optata za zabezpieczenie walutowe klasy jednostek uczestnictwa w wysokosci do 0,03% bedzie pobierana we wszystkich
zabezpieczonych walutowo klasach jednostek uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu informacyjnego nie na wszystkie klasy jednostek uczestnictwa sa
przyjmowane zapisy. Fundusze mogg réwniez wprowadza¢ do obrotu niestandardowe klasy jednostek uczestnictwa opisane w
Zataczniku III wedtug uznania Zarzadu.

2 Wartosci procentowe odnosza sie do wartosci aktywéw netto Funduszu lub wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, stosownie do okolicznosci. Optata za subskrypcje
do 5% odpowiada 5,26315% wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa; do 4% odpowiada 4,16667% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; do 1% odpowiada
1,0101% wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Spétka zarzadzajaca oraz Dystrybutorzy pobierajg optate za subskrypcje, przy czym Zarzad wedtug wtasnego uznania
moze z niej catkowicie lub czesciowo zrezygnowac.

3 Roczne opfaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy A1 i D sg ptatne w terminach ustalonych w stosownym czasie pomiedzy Spétkg a Dystrybutorami wyznaczonymi
specjalnie na potrzeby dystrybucji tych jednostek uczestnictwa. Roczne optaty dystrybucyjne za jednostki uczestnictwa klasy B sg ptatne kwartalnie.
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Schroder International Selection Fund BlueOrchard Emerging Markets

Climate Bond

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu i
dochodu przewyzszajagcego stope zwrotu z indeksu ICE BofA
3 Month US Treasury Bill Index + 2,5% przed potrgceniem
optat, w okresie od trzech do pieciu lat, poprzez inwestycje w
papiery wartosciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu.
Fundusz bedzie inwestowat w papiery wartosciowe
emitowane przez rzady i spotki z catego Swiata, w tym z
panstw zaliczanych do rynkéw wschodzacych, ktére
przyczyniajg sie do realizacji celu zréwnowazonego rozwoju
ONZ dotyczgcego podejmowania dziatan na rzecz
przeciwdziatania zmianom klimatycznym i ktére
Zarzadzajacy inwestycjami uznaje za zréwnowazone
inwestycje.

*W celu uzyskania informacji o docelowym zwrocie po
odliczeniu opfat dla kazdej klasy jednostek uczestnictwa
nalezy odwiedzi¢ strone internetowg Schroders: https://
www.schroders.com/en/lu/private-investor/investing-with-
us/historical-ongoing-charges/

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i inwestuje co najmniej
75% swoich aktywow w (i) zréownowazone inwestycje, ktére
przyczyniajg sie do przeciwdziatania zmianom klimatu; oraz
(ii) inwestycje, ktore Zarzgdzajacy inwestycjami uznaje za
neutralne w ramach swoich kryteriéw zréwnowazonego
rozwoju (wiecej szczegotow znajduje sie w czesci
Charakterystyka Funduszu).

Fundusz nie inwestuje bezposrednio w okreslone rodzaje
dziatalnosci, branze lub grupy emitentéw powyzej limitéw
wymienionych w czesci ,Informacje o zréwnowazonym
rozwoju” na stronie internetowej Funduszu, dostepnej pod
adresem www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc,
ktéra obejmuje inwestycje z listy wykluczen
Miedzynarodowej Korporacji Finansowe;.

Fundusz inwestuje w spétki, ktére nie wyrzadzajg istotnych
szkéd Srodowiskowych lub spotecznych i stosujg dobre
praktyki w zakresie zarzadzania, okreslone przez kryteria
oceny Zarzadzajgcego inwestycjami (wiecej informacji
mozna znalez¢ w sekcji ,Charakterystyka funduszu”).

Zarzadzajacy inwestycjami moze rowniez wspotpracowac ze
spotkami znajdujgcymi sie w Funduszu w celu
wyeliminowania zidentyfikowanych stabosci w obszarze
zrownowazonego rozwoju. Wiecej informacji na temat
podejscia Zarzadzajgcego inwestycjami do zrownowazonego
rozwoju oraz jego zaangazowania w dziatalnos$¢
przedsiebiorstw jest dostepnych na stronie internetowe;j
www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures.

Fundusz inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywow
w papiery wartos$ciowe o statym i zmiennym
oprocentowaniu denominowane w réznych walutach i
emitowane przez rzady, agencje rzagdowe, organizacje
ponadnarodowe i przedsiebiorstwa z catego $wiata, w tym z
panstw zaliczanych do rynkéw wschodzacych. Z czasem
Fundusz bedzie zwiekszat swojg ekspozycje na rynki
wschodzace. W momencie uruchomienia Funduszu
ekspozycja na rynki wschodzgce wyniesie co najmniej 50%
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jego aktywéw netto i bedzie sie stopniowo zwiekszac, tak
aby po trzech latach osiggng¢ poziom co najmniej 67%
aktywow netto.

Fundusz moze inwestowa¢ do 50% swoich aktywoéw w
obligacje o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego (wedtug
Standard & Poor's lub o dowolnym réwnorzednym ratingu
innej agencji ratingowej w przypadku obligacji
podlegajacych ratingowi oraz dorozumianym réwnowaznym
ratingu Schroders dla obligacji niepodlegajgcych ratingowi).

Fundusz moze inwestowa¢ w Chinach kontynentalnych w
ramach programu RQFII lub na rynkach regulowanych (w
tym CIBM za posrednictwem Bond Connect).

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej swoich
aktywow bezposrednio lub posrednio w inne papiery
wartos$ciowe (w tym inne kategorie aktywow), kraje, regiony,
branze lub waluty, fundusze inwestycyjne, warranty i
inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac srodki
pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w
Zatgczniku I).

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne w celu
osiggniecia zyskow inwestycyjnych, zmniejszenia ryzyka lub
bardziej efektywnego zarzadzania Funduszem.

Wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ w odniesieniu do jego
docelowego wskaznika poréwnawczego, ktérym jest
zapewnienie wzrostu kapitatu przekraczajgcego stope
zwrotu z indeksu ICE BofA 3 Month US Treasury Bill Index +
2,5% w okresie od trzech do pieciu lat. Zarzagdzajacy
inwestycjami inwestuje w spos6b uznaniowy i nie istniejg
ograniczenia co do zakresu, w jakim portfel i wyniki
Funduszu moga odbiega¢ od docelowego wskaznika
referencyjnego. Wskaznik(i) referencyjny(-e) nie uwzglednia
(ja) cech srodowiskowych i spotecznych ani trwatego celu (w
stosownych przypadkach) Funduszu.

Wskaznik referencyjny zostat wybrany z uwagi na to, ze
docelowy zwrot Funduszu ma zgodnie z celem
inwestycyjnym osiagnac albo przekroczy¢ zwrot okreslony
danym wskaznikiem referencyjnym.

Dalsze informacje

Fundusz jest sklasyfikowany jako ,specjalistyczny fundusz
obligacji”.

Czynniki ryzyka

Szczegoétowe informacje o ryzyku

Odniesienia w Polityce inwestycyjnej do Funduszu
inwestujgcego dwie trzecie swoich aktywéw w pewien
spos6b majag zastosowanie do zwyktych warunkéw
rynkowych. Dalsze informacje mozna znalez¢ w punkcie (A)
na poczatku niniejszego Zatgcznika.

Szczegétowy opis ryzyka zwigzanego z papierami
wartos$ciowymi o ratingu nizszym niz inwestycyjny znajduje
sie w Zatgczniku II do niniejszego Prospektu.

Fundusz moze inwestowac¢ w Chinach kontynentalnych w
ramach programu RQFII lub na rynkach regulowanych (w
tym CIBM za posrednictwem Bond Connect). Inwestorzy



powinni by¢ swiadomi, ze status RQFII moze ulec
zawieszeniu lub cofnigeciu, w wyniku czego Fundusz moze
by¢ zmuszony zby¢ posiadane papiery wartosciowe, co z
kolei moze negatywnie wptyna¢ na jego wyniki. Szczegétowe
informacje na temat ryzyka zwigzanego ze statusem i
kwotami RQFII, CIBM oraz Bond Connect zawiera Zatgcznik
IL.

Celem Funduszu sg zréwnowazone inwestycje (w
rozumieniu art. 9 rozporzadzenia w sprawie ujawniania
informacji na temat zrownowazonego finansowania
(Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR)). Z tego
wzgledu Fundusz z takim celem moze mie¢ ograniczong
ekspozycje na niektére przedsiebiorstwa, branze lub sektory
oraz moze zrezygnowac z pewnych mozliwosci
inwestycyjnych lub zbywa¢ niektére udziaty, ktére nie sg

Charakterystyka funduszu

zgodne z kryteriami zréwnowazonego rozwoju ustalonymi
przez Zarzadzajacego inwestycjami. Poniewaz inwestorzy
moggq sie rézni¢ w swoich pogladach na temat tego, co
stanowi zrownowazone inwestowanie, Fundusz moze
réwniez inwestowac w spofki, ktére nie odzwierciedlaja
przekonan i wartosci konkretnego inwestora. Wiece;j
informacji na temat ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym
rozwojem mozna znalez¢ w Zatgczniku II.

Profil typowego Inwestora

Fundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestorow, ktorzy sg
zainteresowani potgczeniem mozliwosci wzrostu wartosci
kapitatu z dochodem przy wzglednej stabilnosci rynkéw
instrumentéw dtuznych w dtugim okresie.

Waluta funduszu usD

Zarzadzajacy inwestycjami BlueOrchard Finance Ltd

Ostateczny termin sktadania zlecen

13:00 czasu obowigzujgcego w Luksemburgu dnia transakcyjnego

Czestotliwos¢ transakgji

Kazdego dnia transakcyjnego

Okres rozliczeniowy Srodkéw
z subskrypcji i umorzenia

3 dni robocze od odpowiedniego dnia transakcyjnego

Optata za wyniki Brak
Optata z tytutu umorzenia Brak
Kwalifikacja do PEA [ PIR Nie

Kryteria zréwnowazonego rozwoju
zréwnowazonego rozwoju.

Przy wyborze inwestycji w ramach Funduszu Zarzadzajacy inwestycjami stosuje kryteria

Emitenci s oceniani za pomoca analizy ESG i analizy wptywu, ktéra sktada sie z (1) przegladu pod
katem listy wykluczerh Miedzynarodowej Korporacji Finansowej; (2) oceny wynikdéw emitenta w
zakresie szeregu kryteriow ESG, opartej na badaniach wewnetrznych i zewnetrznych; (3) oceny
wplywu sposobu, w jaki spétka realizuje swoje zréwnowazone cele, opartej na wkasnym narzedziu i
skutkujacej ratingiem; oraz (4) raportéw z opinii wtérnych opracowanych przez zewnetrznych

dostawcéw danych.

W ramach tej oceny Zarzadzajgcy Inwestycjami wybiera obligacje, ktére klasyfikuje jako zielone lub
odnawialne zgodnie z (1) Zasadami zielonych obligacji; oraz (2) wtasnym procesem oceny wptywu.
Zielona obligacja jest papierem warto$ciowym o statym lub zmiennym oprocentowaniu, z ktérego
wptywy bedg przeznaczone wytgcznie na finansowanie lub refinansowanie, w czesci lub w catosci,
nowych lub istniejgcych kwalifikujgcych sie projektéw i obsza