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Na podstawie niniejszego sprawozdania finansowego nie mozna dokonywac
subskrypcji. Subskrypcja jest wazna jedynie, jezeli zostata dokonana na podstawie
biezgcego prospektu informacyjnego i dokumentu KIID oraz najnowszego
dostepnego wydania sprawozdania rocznego zbadanego przez biegtego rewidenta
albo sprawozdania pétrocznego niezbadanego przez biegtego rewidenta, jezeli zostato
opublikowane péznie;.

Sprawozdania roczne zbadane przez biegtego rewidenta i sprawozdania pétroczne
niezbadane przez biegtego rewidenta, biezacy prospekt informacyjny, dokumenty
KIID i statut Schroder International Selection Fund (,Sp6tka”) sg dostepne nieodptatnie
w siedzibie Spétki pod adresem 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci miedzy przettumaczong wersja tego
dokumentu a jego wersjg sporzagdzong w jezyku angielskim, ta druga bedzie zawsze
miata znaczenie rozstrzygajgce.
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Schroder International Selection Fund

Spoétka

Schroder International Selection Fund  (,Spotka”),
zatozony w formie ,société anonyme”, jest otwartym
funduszem inwestycyjnym o strukturze parasolowej,
utworzonym zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego,
umozliwiajgcym  inwestorom  dokonywanie  wyboru
okreslonych ,Subfunduszy” (portfeli aktywdw i zobowigzan w
ramach Spétki posiadajgcych wtasng wartos¢ aktywoéw netto
i reprezentowanych przez odrebng klase lub klasy jednostek
uczestnictwa) w celu realizacji zréznicowanych celow
inwestycyjnych. Jednostki uczestnictwa kazdego Subfunduszu
s3 notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu. Wartosci jednostek uczestnictwa publikujg
réwniez serwisy Bloomberg oraz Reuters.

Niniejsze  sprawozdanie  dotyczy roku od dnia
1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. Sprawozdania
finansowe przygotowuje sie zgodnie z obowigzujgcymi w
Luksemburgu przepisami dotyczacymi przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania. Ostatnim dniem wyliczenia
cen byt dzien 31 grudnia 2019 r., ostatni dzieh roboczy
analizowanego roku oraz 30 grudnia 2019 r. w przypadku
Schroder ISF Euro Equity, Schroder ISF European Large Cap,
Schroder ISF Italian Equity, Schroder ISF Japanese Equity,
Schroder ISF Swiss Equity, Schroder ISF Asia Pacific Cities Real
Estate, Schroder ISF European Special Situations, Schroder
ISF European Sustainable Equity, Schroder ISF Japanese
Opportunities, Schroder ISF Japanese Smaller Companies,
Schroder ISF Swiss Equity Opportunities, Schroder ISF Swiss
Small & Mid Cap Equity, Schroder ISF Japan DGF i Schroder
ISF Multi-Asset PIR Italia. Na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu inwestorzy mogli korzysta¢ z oferty 130 Subfunduszy.
Oméwienie celéw inwestycyjnych  Subfunduszy oraz
szczegotowe informacje na temat ograniczen inwestycyjnych
mozna znalez¢ w aktualnym prospekcie informacyjnym.
Comiesieczne arkusze informacyjne kazdego z Subfunduszy
mozna uzyska¢ w siedzibie Spoétki i sg dostepne na stronie
internetowej Schroder Investment Management (Europe)
S.A. (http://www.schroders.|u).

W dalszej czesci dokumentu nazwy Funduszy beda
poprzedzone oznaczeniem ,Schroder ISF”, np. Schroder ISF
Global Equity Alpha.

Schroders jest organizacja spetniajacg wymogi FATCA.
Klasyfikacje FATCA jednostki oraz jej numer GIIN podano
ponizej: Klasyfikacja FATCA jednostki: FFI; Jednostka
finansujgca: Schroder Investment Management (Europe)
S.A.; GIIN Jednostki finansujgcej: 4RIMT7.00000.SP.442

Na dzien 21 marca 2019 r. wszystkie subfundusze UCITS
s3 w petni zarejestrowane w Wielkiej Brytanii. Zgodnie
z wymogami brytyjskiego Urzedu Nadzoru Finansowego
(Financial Conduct Authority, FCA) Schroders przystgpit do
Systemu zezwolen tymczasowych (Temporary Permissions
Regime; TPR).

Po brexicie system ten umozliwi dystrybucje i marketing
funduszy Schroders na terenie Wielkiej Brytanii lub
z przeznaczeniem dla brytyjskich inwestoréw.
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Zasady tadu korporacyjnego

Spoétka podlega zasadom tadu korporacyjnego, na ktére
sktadaja sie:

1. zobowigzania okreslone w Dyrektywie UCITS 2009/65/WE
z dnia 13 lipca 2009 r., w brzmieniu przyjetym w
Luksemburgu, z ktérymi mozna zapozna¢ sie w
siedzibie Spétki pod adresem 5, rue Hohenhof, 1736
Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga;

2. statut, z ktébrym mozna zapoznac¢ sie w siedzibie Spotki
oraz w luksemburskim rejestrze spotek, Registre de
Commerce et des Sociétés (,RCSL");

3. zobowigzania w zakresie zarzadzania Spoétka, na
potrzeby ktorych Spétka powotata Schroder Investment
Management (Europe) S.A. (,Spotka zarzadzajaca”),
ktéra podlega wymogom Dyrektywy w sprawie spoétek
zarzadzajgcych 2010/43/WE, w brzmieniu przyjetym
w Luksemburgu;

4. kodeks etyki Stowarzyszenia Luksemburskich Funduszy
(,ALFI"), ktérego zasady Spoétka przyjeta dobrowolnie.

Systemy wewnetrznej kontroli i zarzadzania
ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i
utrzymywanie  odpowiednich  systeméw  wewnetrznej
kontroli i zarzadzania ryzykiem w Spoétce w zwigzku z
procesami sprawozdawczosci finansowej. Takie systemy
majg stuzy¢ nie eliminowaniu ryzyka btedéw lub oszustwa,
lecz zarzadzaniu nim podczas realizacji celow Spotki w
zakresie sprawozdawczosci finansowej i mogg dawac jedynie
uzasadniong, lecz nie bezwzgledng pewnos¢ w ramach
zabezpieczenia sie przed ryzykiem ewentualnych niescistosci
lub strat.

Zarzad zlecit Spotce zarzadzajgcej wdrozenie procedur w celu
zapewnienia, ze wszelkie rejestry w systemie rachunkowosci
sg prowadzone w sposob nalezyty i ze sg bezposrednio
dostepne, w tym dla celéw sporzadzania sprawozdan
rocznych i pétrocznych. Raporty roczne i potroczne Spotki
wymagajg zatwierdzenia przez Zarzad Spotki i ztozenia w
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF")
oraz, w przypadku raportéw rocznych, w RCSL.

Obowigzkowe roczne sprawozdanie finansowe wymaga
zbadania przez biegtych rewidentéw, sporzadzajgcych
nastepniedlaZarzaduraportzpoczynionymispostrzezeniami.

Zarzad spotyka sie co najmniej cztery razy w roku i zapewnia,
ze Spoétka utrzymuje najwyzsze standardy rzetelnosci
i nadzoru w swojej dziatalnosci oraz ze stosuje odpowiednie
zasady tadu korporacyjnego oraz $rodki kontroli wymagane
przepisami prawa i zapisami obowigzujgcych regulacji.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Zarzad

Prezes - Neil Walton

- Richard Mountford Schroder Investment Management Limited

1 London Wall Place
Londyn EC2Y 5AU, Wielka Brytania

Schroder Investment Management Limited
1 London Wall Place
Londyn EC2Y 5AU, Wielka Brytania

Dyrektorzy

- Carla Bergareche*

Calle Pinar 7, 4 pietro
28002 Madryt, Hiszpania

- Eric Bertrand

Vaults 13-15
Valletta Waterfront,
FRN 1914, Malta

- Mike Champion
Schroder Investment Management Limited

1 London Wall Place
Londyn EC2Y 5AU, Wielka Brytania

- Marie-Jeanne Chevremont-Lorenzini

12, rue de la Sapiniere

8150 Bridel, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

- Daniel De Fernando Garcia

Serrano 1

28001 Madryt, Hiszpania

- Bernard Herman

11-13, rue Jean Fischbach

3372 Leudelange, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

- Achim Kuessner

Schroder Investment Management GmbH
Taunustor 1
60310 Frankfurt nad Menem, Niemcy

- Michel Vermeulen**

Holandzki oddziat Schroder Investment
Management (Europe) S.A.

World Trade Center Tower A, Level 5
Strawinskylaan 521

1077 XX Amsterdam, Holandia

*Z dniem 19 sierpnia 2019 r. Carla Bergareche zostata powotana na cztonka zarzadu.
** Michel Vermeulen przestat petni¢ obowigzki cztonka zarzadu w trakcie roku rozliczeniowego w dniu 28 maja 2019 .
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Dane administracyjne

Adres siedziby rejestrowej

5, rue Héhenhof, 1736 Senningerberg,
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Spétka zarzadzajaca i
Agent lokalny

5, rue Héhenhof, 1736 Senningerberg,
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Bank Depozytariusz i Administrator
Funduszu

European Bank & Business Centre,
6, route de Treves, 2633 Senningerberg,
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Giéwny doradca prawny

2, place Winston Churchill, 1340 Luksemburg,
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Niezalezni biegli rewidenci

2, rue Gerhard Mercator, 2182 Luksemburg,
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Giéwny agent ptatnosci i agent
transferowy

16, boulevard d’Avranches, 1160 Luksemburg
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

W dniu 1 lipca 2019 r. funkcje gtéwnego agenta ptatnosci
i agenta transferowego Schroder Investment Management
(Europe) S.A. przejat Oddziat luksemburski HSBC France.

Zarzadzajacy inwestycjami

1 London Wall Place, Londyn EC2Y 5AU, Wielka Brytania

Schroder ISF Alternative Risk Premia

Schroder ISF Asia Pacific Cities Real Estate
Schroder ISF Asian Dividend Maximiser
Schroder ISF BRIC (Brazil, Russia, India, China)
Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Markets

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return
Schroder ISF Emerging Markets Equity Alpha
Schroder ISF Emerging Multi-Asset Income
Schroder ISF EURO Bond

Schroder ISF EURO Corporate Bond

Schroder ISF EURO Credit Absolute Return
Schroder ISF EURO Credit Conviction
Schroder ISF EURO Equity

Schroder ISF EURO Government Bond
Schroder ISF EURO High Yield

Schroder ISF EURO Liquidity

Schroder ISF EURO Short Term Bond
Schroder ISF European Alpha Absolute Return
Schroder ISF European Alpha Focus

Schroder ISF European Dividend Maximiser
Schroder ISF European Equity Absolute Return
Schroder ISF European Equity Yield

Schroder ISF European Large Cap

Schroder ISF European Market Neutral
Schroder ISF European Opportunities
Schroder ISF European Smaller Companies
Schroder ISF European Special Situations
Schroder ISF European Sustainable Equity
Schroder ISF European Value

Schroder ISF Flexible Retirement

Schroder ISF Frontier Markets Equity
Schroder ISF Global Bond

Schroder ISF Global Cities Real Estate
Schroder ISF Global Climate Change Equity
Schroder ISF Global Credit Income

Schroder ISF Global Credit Income Short Duration*
Schroder ISF Global Credit Value

Schroder ISF Global Diversified Growth
Schroder ISF Global Disruption

Schroder ISF Global Dividend Maximiser
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities
Schroder ISF Global Emerging Markets Smaller Companies
Schroder ISF Global Energy

Schroder ISF Global Energy Transition*
Schroder ISF Global Equity

Schroder ISF Global Equity Alpha

Schroder ISF Global Equity Yield

Schroder ISF Global Gold

Schroder ISF Global Inflation Linked Bond
Schroder ISF Global Multi Credit

Schroder ISF Global Multi-Asset Income
Schroder ISF Global Multi-Factor Equity
Schroder ISF Global Recovery

Schroder ISF Global Smaller Companies
Schroder ISF Global Sustainable Growth
Schroder ISF Global Unconstrained Bond
Schroder ISF Healthcare Innovation*
Schroder ISF Italian Equity

Schroder ISF Latin American

Schroder ISF Middle East

Schroder ISF Multi-Asset Growth and Income
Schroder ISF Multi-Asset PIR Italia

Schroder ISF Multi-Asset Total Return
Schroder ISF Multi-Manager Diversity
Schroder ISF QEP Global Active Value
Schroder ISF QEP Global Blend

Schroder ISF QEP Global Core

Schroder ISF QEP Global Emerging Markets
Schroder ISF QEP Global Equity Market Neutral

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢

w Sprawozdaniu Zarzadu.
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Dane administracyjne (cigg dalszy)

Schroder ISF QEP Global ESG
Schroder ISF QEP Global ESG ex Fossil Fuels
Schroder ISF QEP Global Quality

Zarzadzajacy inwestycjami (cigg dalszy)

Schroder ISF QEP Global Value Plus
Schroder ISF Strategic Beta

Schroder ISF Strategic Bond

Schroder ISF Strategic Credit

Schroder ISF Sustainable EURO Credit*
Schroder ISF Sustainable Multi-Factor Equity
Schroder ISF UK Alpha Income

Schroder ISF UK Equity

Schroder ISF US Large Cap

Schroder ISF Wealth Preservation

Zarzadzajacy inwestycjami (cigg dalszy)

Level 20 Angel Place, 123 Pitt Street,
Sydney NSW 2000, Australia

Schroder ISF Global Target Return

German Branch, Taunustor 1 (TaunusTurm),
D-60310 Frankfurt nad Menem, Niemcy

Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced

Level 33, Two Pacific Place, 88 Queensway, Hongkong

Schroder ISF All China Credit Income*
Schroder ISF All China Equity

Schroder ISF Asia Pacific ex-Japan Equity
Schroder ISF Asian Long Term Value*
Schroder ISF China A

Schroder ISF China Local Currency Bond*
Schroder ISF China Opportunities
Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Greater China

Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond
Schroder ISF Hong Kong Equity
Schroder ISF Japan DGF

Schroder ISF Taiwanese Equity

21st Floor Marunouchi Trust Tower Main, 1-8-3 Marunouchi,
Chiyoda-Ku, Tokio 100-0005, Japonia

Schroder ISF Japanese Equity
Schroder ISF Japanese Opportunities
Schroder ISF Japanese Smaller Companies

7 Bryant Park, Nowy Jork, Nowy Jork 10018-3706, Stany

Zjednoczone Ameryki

Schroder ISF Alternative Securitised Income*
Schroder ISF Emerging Market Bond
Schroder ISF Global Corporate Bond
Schroder ISF Emerging Markets Hard Currency*
Schroder ISF Global Credit Duration Hedged
Schroder ISF Global High Income Bond
Schroder ISF Global High Yield

Schroder ISF Securitised Credit

Schroder ISF US Dollar Bond

Schroder ISF US Dollar Liquidity

Schroder ISF US Small & Mid Cap Equity
Schroder ISF US Smaller Companies

138 Market Street #23-01, CapitaGreen, Singapur 048946

Schroder ISF Asian Bond Total Return
Schroder ISF Asian Credit Opportunities
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Local Currency Bond
Schroder ISF Asian Opportunities
Schroder ISF Asian Smaller Companies
Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Dynamic Indian Income Bond
Schroder ISF Indian Equity

Schroder ISF Indian Opportunities
Schroder ISF Korean Equity*

Central 2, 8021 Zurych, Szwajcaria

Schroder ISF Asian Convertible Bond

Schroder ISF Global Conservative Convertible Bond
Schroder ISF Global Convertible Bond

Schroder ISF Global Sustainable Convertible Bond
Schroder ISF Swiss Equity

Schroder ISF Swiss Equity Opportunities

Schroder ISF Swiss Small & Mid Cap Equity

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢

w Sprawozdaniu Zarzadu.
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Sprawozdanie Zarzadu

Wprowadzenie

Zarzad Spotki przedktada Sprawozdanie Zarzgdu oraz sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019,
ktére nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Dziatalnos¢ w ciggu roku
Na dzien 31 grudnia 2019 r. aktywa netto og6tem Spotki wynosity 104 854 246 012 EUR w poréwnaniu do 92 631 538 118 EUR
na dzien 31 grudnia 2018 r., co stanowi wzrost 0 13,19%.

1. Nowe Subfundusze

W analizowanym roku wprowadzono na rynek w ramach Spétki 7 nowych Subfunduszy:
27 marca 2019r.  Schroder ISF Asian Long Term Value

10 lipca 2019 r. Schroder ISF Global Energy Transition

31 lipca 2019 r. Schroder ISF Healthcare Innovation

12 listopada 2019 r. Schroder ISF All China Credit Income

16 grudnia 2019 r. Schroder ISF Global Credit Income Short Duration

17 grudnia 2019 r. Schroder ISF Alternative Securitised Income

17 grudnia 2019 r. Schroder ISF Sustainable EURO Credit

2. Nowe klasy jednostek uczestnictwa

Poza 64 klasami jednostek uczestnictwa oferowanymi w ramach nowych Subfunduszy w terminach wprowadzenia, w trakcie
analizowanego roku udostepniono ponadto nastepujgce klasy jednostek uczestnictwa:

6 lutego 2019 r. Schroder ISF Emerging Market Bond Class C Dis MV
Schroder ISF European Alpha Absolute Return Class A Dis SV
Schroder ISF Global Credit Income Class A1 Dis MF1
Schroder ISF Global Recovery Class E Dis AV
13 marca 2019 r.  Schroder ISF Emerging Markets Class X2 Acc EUR Hedged
Schroder ISF Global Credit Income Class A1 Acc
Schroder ISF Greater China Class IZ Acc
22 marca 2019r.  Schroder ISF Emerging Markets Class IZ Acc, Class IZ Acc EUR and Class IZ Acc GBP
30 kwietnia 2019 r. Schroder ISF Asian Credit Opportunities Class I Acc RMB Hedged
Schroder ISF Emerging Market Bond Class I Acc GBP Hedged

6 maja 2019r. Schroder ISF All China Equity Class X Acc, Class X Acc EUR, Class X Dis GBP, Class Y Acc, Class Y Acc EUR
and Class Y Dis GBP

Schroder ISF Global Corporate Bond Class A Dis HKD MV

8 maja 2019r. Schroder ISF Global Equity Class C Acc EUR
Schroder ISF Global Multi-Factor Equity Class C Acc EUR i Class IZ Acc EUR
Schroder ISF Sustainable Multi-Factor Equity Class C Acc EUR i Class IZ Acc EUR

Schroder ISF US Large Cap Class X Acc, Class X Acc EUR, Class X Acc GBP, Class X Dis GBP AV, Class Y Acc,
Class Y Acc EUR, Class Y Acc GBP and Class Y Dis GBP AV

12 czerwca 2019 r. Schroder ISF BRIC (Brazil, Russia, India, China) Class C Dis AV
Schroder ISF Euro Equity Class IZ Acc, Class K1 Acc, Class K1 Acc CHF Hedged and Class K1 Acc USD Hedged
Schroder ISF European Special Situations Class K1 Acc
Schroder ISF Global Credit Income Class I Acc EUR Hedged and Class I Acc GBP Hedged
Schroder ISF Global Disruption Class E Acc
Schroder ISF Global Target Return Class C Acc CNY Hedged and Class C Dis CNY Hedged
Schroder ISF QEP Global Emerging Markets Class IZ Acc, Class IZ Acc EUR, Class K1 Acc and Class K1 Acc EUR
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8 sierpnia 2019 .

12 sierpnia 2019 .

19 sierpnia 2019 .

Schroder ISF Asian Bond Total Return Class C Dis MF1
Schroder ISF Asian Credit Opportunities Class B Acc EUR Hedged and Class I Acc GBP Hedged
Schroder ISF European Sustainable Equity Class B Acc
Schroder ISF Global Convertible Bond Class I Acc GBP Hedged
Schroder ISF Global Corporate Bond Class I Acc GBP Hedged
Schroder ISF Global Sustainable Convertible Bond Class B Acc
Schroder ISF Securitised Credit Class A1 Dis QV

Schroder ISF All China Equity Class IZ Acc

Schroder ISF Asian Bond Total Return Class IZ Acc
Schroder ISF Asian Convertible Bond Class IZ Acc

Schroder ISF Asian Credit Opportunities Class IZ Acc
Schroder ISF Asian Dividend Maximiser Class IZ Acc
Schroder ISF Asian Equity Yield Class I1Z Acc

Schroder ISF Asian Local Currency Bond Class IZ Acc
Schroder ISF Asian Smaller Companies Class IZ Acc
Schroder ISF China A Class IZ Acc

Schroder ISF Emerging Europe Class IZ Acc USD

Schroder ISF Emerging Market Bond Class IZ Acc

Schroder ISF Emerging Markets Equity Alpha Class IZ Acc
Schroder ISF Emerging Markets Hard Currency Class IZ Acc
Schroder ISF Emerging Multi-Asset Income Class IZ Acc
Schroder ISF EURO Government Bond Class IZ Acc
Schroder ISF EURO Liquidity Class IZ Acc

Schroder ISF EURO Short Term Bond Class IZ Acc

Schroder ISF European Alpha Absolute Return Class IZ Acc
Schroder ISF European Dividend Maximiser Class I1Z Acc
Schroder ISF European Equity Absolute Return Class IZ Acc
Schroder ISF Global Equity Alpha Class I Acc EUR Hedged
Schroder ISF Alternative Risk Premia Class IZ Acc

Schroder ISF Dynamic Indian Income Bond Class IZ Acc
Schroder ISF Global Cities Real Estate Class IZ Acc
Schroder ISF Global Gold Class IZ Acc

Schroder ISF Global High Income Bond Class IZ Acc
Schroder ISF Global High Yield Class 1Z Acc

Schroder ISF Global Recovery Class IZ Acc

Schroder ISF Global Smaller Companies Class IZ Acc
Schroder ISF Global Unconstrained Bond Class IZ Acc
Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond Class 1Z Acc
Schroder ISF Hong Kong Equity Class IZ Acc

Schroder ISF Indian Equity Class IZ Acc

Schroder ISF Indian Opportunities Class IZ Acc

Schroder ISF Italian Equity Class 1Z Acc

Schroder ISF Japan DGF Class IZ Acc

Schroder ISF Japanese Equity Class IZ Acc

Schroder ISF Japanese Smaller Companies Class IZ Acc

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta

15



Sprawozdanie Zarzadu (cigg dalszy)

Dziatalnos¢ w ciggu roku (cigg dalszy)

Schroder ISF Latin American Class IZ Acc
Schroder ISF Middle East Class IZ Acc
Schroder ISF Multi-Asset Growth and Income Class IZ Acc
22 sierpnia 2019 r. Schroder ISF China Local Currency Bond Class IZ Acc
Schroder ISF European Opportunities Class IZ Acc
Schroder ISF Global Credit Duration Hedged Class IZ Acc
Schroder ISF Multi-Asset Total Return Class IZ Acc
Schroder ISF QEP Global Active Value Class IZ Acc
Schroder ISF QEP Global Blend Class 1Z Acc
Schroder ISF QEP Global Equity Market Neutral Class IZ Acc
Schroder ISF QEP Global Quality Class IZ Acc
Schroder ISF Strategic Beta Class IZ Acc
Schroder ISF Strategic Bond Class IZ Acc
Schroder ISF Swiss Equity Class IZ Acc
Schroder ISF Swiss Equity Opportunities Class IZ Acc
Schroder ISF Taiwanese Equity Class IZ Acc
Schroder ISF UK Alpha Income Class IZ Acc
Schroder ISF UK Equity Class IZ Acc
Schroder ISF US Dollar Bond Class IZ Acc
Schroder ISF US Dollar Liquidity Class IZ Acc
Schroder ISF US Large Cap Class 1Z Acc
Schroder ISF US Smaller Companies Class IZ Acc
Schroder ISF Wealth Preservation Class IZ Acc
26 sierpnia 2019 r. Schroder ISF European Alpha Focus Class IZ Acc
Schroder ISF European Large Cap Class IZ Acc
Schroder ISF European Market Neutral Class IZ Acc
Schroder ISF European Smaller Companies Class IZ Acc
Schroder ISF European Special Situations Class 1Z Acc
Schroder ISF Flexible Retirement Class IZ Acc
Schroder ISF Global Bond Class IZ Acc
Schroder ISF Global Corporate Bond Class IZ Acc
Schroder ISF Global Credit Income Class IZ Acc
Schroder ISF Global Dividend Maximiser Class IZ Acc
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities Class IZ Acc
Schroder ISF Global Emerging Markets Smaller Companies Class IZ Acc
Schroder ISF Global Energy Class IZ Acc
Schroder ISF Global Equity Class IZ Acc
Schroder ISF Global Equity Yield Class IZ Acc
Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced Class IZ Acc
Schroder ISF Global Sustainable Growth Class IZ Acc
Schroder ISF QEP Global Core Class IZ Acc
28 sierpnia 2019 r. Schroder ISF China A Class B Acc
Schroder ISF European Equity Yield Class IZ Acc
Schroder ISF European Value Class IZ Acc
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Schroder ISF Global Credit Value Class IZ Acc
Schroder ISF Global Sustainable Growth Class B Acc and Class B Acc EUR Hedged
25 wrzesnia 2019 r. Schroder ISF Emerging Markets Class X3 Acc, Class X3 Acc EUR and Class X3 Acc GBP
Schroder ISF EURO Corporate Bond Class C Acc USD Hedged
Schroder ISF Global Convertible Bond Class S Dis GBP Hedged QV
Schroder ISF Global Credit Income Class A Dis MV
Schroder ISF Global Disruption Class C Acc GBP and Class C Dis GBP AV
Schroder ISF Global Multi Credit Class IZ Dis EUR Hedged SV
30 wrzesnia 2019 r. Schroder ISF Emerging Asia Class A Acc AUD Hedged, Class A Acc GBP Hedged and Class A Acc SGD Hedged
Schroder ISF Global Sustainable Convertible Bond Class Z Acc CHF Hedged
15 pazdziernika 2019 r.Schroder ISF EURO Credit Conviction Class IZ Dis QV
Schroder ISF EURO High Yield Class IZ Dis QV
Schroder ISF Multi-Asset Total Return Class IA Acc EUR Hedged
13 listopada 2019 r. Schroder ISF Global Bond Class IZ Acc EUR Hedged
Schroder ISF Global Credit Income Class IZ Acc EUR Hedged
Schroder ISF Global Diversified Growth Class X Acc
Schroder ISF Global Sustainable Growth Class I Acc GBP and Class I Dis GBP QV
20 listopada 2019 r. Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities Class X Acc and Class X Acc EUR
27 listopada 2019 r. Schroder ISF Global Disruption Class B Acc and Class B Acc EUR Hedged
28 grudnia 2019 r. Schroder ISF Global Credit Income Class A1 Acc EUR Hedged

3. Likwidacje Subfunduszy
W analizowanym roku zlikwidowano jeden Sub-fundusz:
25 wrzesnia 2019 r. Schroder ISF Korean Equity

4. Likwidacje klas jednostek uczestnictwa

Oprocz szesciu klas jednostek uczestnictwa zlikwidowanych w ramach zlikwidowanych Subfunduszy z dniem likwidacji,
w analizowanym roku zlikwidowano réwniez nastepujace klasy jednostek uczestnictwa:

14 lutego 2019 r.  Schroder ISF European Alpha Absolute Return Class R Acc USD Hedged

22 |lutego 2019 r.  Schroder ISF QEP Global Active Value Class I Acc EUR Hedged

17 lipca 2019 r. Schroder ISF Global Credit Duration Hedged Class I Acc GBP Hedged

21 sierpnia 2019 r. Schroder ISF Global Multi-Asset Income Class I Dis GBP Hedged

18 wrzesnia 2019 r. Schroder ISF Emerging Markets Class IZ Acc, Class IZ Acc EUR and Class IZ Acc GBP
Schroder ISF Global Corporate Bond Class Z Dis EUR Hedged

12 grudnia 2019 r. Schroder ISF Global Conservative Convertible Bond Class C Acc and Class C Acc SEK Hedged

Schroder ISF Global Unconstrained Bond Class C Acc GBP Hedged, Class E Acc GBP Hedged and Class I
Acc GBP Hedged

17 grudnia 2019 r. Schroder ISF QEP Global Core Class I Acc CAD
18 grudnia 2019 r. Schroder ISF Asian Opportunities Class X1 Acc

5. Definitywne zamkniecia
W analizowanym roku nie miaty miejsca zadne definitywne zamkniecia.

6. Potaczenia Funduszy
W analizowanym roku nie miaty miejsca zadne potgczenia funduszy.
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7. Zmiany nazw Subfunduszy
W analizowanym roku nastepujace Subfundusze zmienity nazwy:

13 czerwca 2019 r. Schroder ISF RMB Fixed Income changed its name to Schroder ISF China Local Currency Bond

3 wrzesnia 2019 r. Schroder ISF Emerging Market Corporate Bond changed its name to Schroder ISF Emerging Markets
Hard Currency

Ponadto w trakcie roku miaty miejsce nastepujgce zmiany:

1 stycznia 2019 r.

Zmiana polityki dywidendowej Schroder ISF EURO High Yield Class AX Dis USD Hedged ze statej dywidendy miesiecznej
w wysokosci 5% na statg dywidende miesieczng w wysokosci 6%.

Zmiana polityki dywidendowej Schroder ISF Global Credit Income Class A Dis,Class C Dis,Class I Dis i Class A Dis HKD ze statej
dywidendy miesiecznej w wysokosci 4,50% na statg dywidende miesieczng w wysokosci 5,25%.

1 lutego 2019 .

Zmiana polityki dywidendowej Schroder ISF Global Credit Income Class U Dis, Class A Dis AUD hedged, Class U Dis AUD Hedged
i Class A Dis RMB Hedged ze statej dywidendy miesiecznej w wysokosci 4,50% na statg dywidende miesieczng w wysokosci 5,25%.
Obnizka optat za zarzgdzanie w klasie jednostek uczestnictwa Schroder ISF QEP Global ESG ex Fossil Fuels Class IE Acc z 0,50%
do 0,45%.

19 lutego 2019 r.
Ulegta zmianie polityka inwestycyjna Schroder ISF Italian Equity i Schroder ISF Multi-Asset PIR Italia.

1 marca 2019r.

Zmiana polityki dywidendowej Schroder ISF Euro Bond Class A Dis, Class A1 Dis i Class B Dis ze statej dywidendy kwartalnej
w wysokosci 2,50% na zmienng dywidende kwartalna.

Zmiana polityki dywidendowej Schroder ISF Global Conservative Convertible Bond Class A Dis CHF Hedged i Class A Dis EUR
Hedged ze statej dywidendy kwartalnej w wysokosci 3,00% na zmienng dywidende kwartalna.

Zmiana polityki dywidendowej Schroder ISF Global Diversified Growth Class A Dis i Class A1 Dis ze statej dywidendy kwartalnej
w wysokosci 3,00% na statg dywidende kwartalng w wysokosci 1,50%.

Zmiana polityki dywidendowej Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced Class A Dis, Class A1 Dis, Class B Dis, Class C Dis
i Class I Dis ze statej dywidendy kwartalnej w wysokosci 3,00% na statg dywidende kwartalng w wysokosci 2,00%.

Zmiana polityki dywidendowej Schroder ISF Strategic Credit Class A Dis EUR Hedged i Class B Dis EUR Hedged ze statej
dywidendy kwartalnej w wysokosci 3,00% na statg dywidende kwartalng w wysokosci 2,50%.

21 marca 2019r.

Nastgpita zmiana celéw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej Schroder ISF EURO Liquidity w celu zapewnienia zgodnosci
Funduszu z Rozporzgdzeniem Unii Europejskiej w sprawie funduszy rynku pienieznego (2017/1131) (,MMFR"). Fundusz
kwalifikuje sie do uznania za standardowy fundusz rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywdw netto w rozumieniu
przepiséw MMFR w rozumieniu wytycznych ESMA CESR/10-049.

Nastgpita zmiana celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Schroder ISF US Dollar Liquidity w celu zapewnienia zgodnosci
Funduszu z Rozporzadzeniem Unii Europejskiej w sprawie funduszy rynku pienieznego (,MMFR"). Fundusz kwalifikuje sie
do uznania za standardowy fundusz rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywow netto w rozumieniu przepiséw MMFR
w rozumieniu wytycznych ESMA CESR/10-049.

1 kwietnia 2019 r.

Obnizka optat za zarzadzanie w klasach jednostek uczestnictwa Schroder ISF European Smaller Companies Class C Acc i Class
C Dis 2 1,00% do 0,75%.

Obnizka optat za zarzadzanie w klasach jednostek uczestnictwa Schroder ISF European Special Situations Class C Acc, Class C
Acc GBP, Class C Acc USD, Class C Dis i Class C Dis GBP z 1,00% do 0,75%.

Obnizka optat za zarzadzanie w klasach jednostek uczestnictwa Schroder ISF Securitised Credit Class A Acc, Class A1 Acci Class
A Dis z 0,90% do 0,70%.

Obnizka optat za zarzgdzanie w klasach jednostek uczestnictwa Schroder ISF Securitised Credit Class C Acc, Class C Acc EUR
Hedged, Class C Acc GBP, Class C Dis, Class C Dis EUR Hedged i Class C Dis GBP Hedged z 0,40% do 0,35%.

13 czerwca 2019 .

W wyniku zmiany nazwy nastgpita zmiana celéw inwestycyjnych i polityk inwestycyjnych Schroder ISF China Local Currency Bond.
Nastgpita zmiana celéw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej Schroder ISF European Equity Yield.

Ulegty zmianie cele inwestycyjne Schroder ISF Japan DGF i polityki inwestycyjne Schroder ISF Latin American.

1 sierpnia 2019 .

Zmiana polityki dywidendowej Schroder ISF Global Credit Income Class A Dis, Class A Dis AUD Hedged, Class A Dis HKD, Class
A Dis RMB Hedged, Class A Dis ZAR Hedged, Class A1 Dis MF1, Class C Dis, Class I Dis, Class U Dis, Class U Dis AUD Hedged and
Class U Dis ZAR Hedged ze statej dywidendy miesiecznej w wysokosci 5,25% na stata dywidende miesieczng w wysokosci 5,00%.

3 wrzesnia 2019 r.

W wyniku zmiany nazwy nastgpita zmiana celdw inwestycyjnych, polityk i zarzagdzajgcego inwestycjami Schroder ISF Emerging
Markets Hard Currency.

Zarzad
Schroder International Selection Fund
31 grudnia 2019.

W niniejszym raporcie przedstawiono dane historyczne, ktére niekoniecznie muszg stanowi¢ wyznacznik przysztych wynikéw.
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Sprawozdanie zarzagdzajgcych inwestycjami

Przeglad sytuacji gospodarczej

Na poczatku roku 2019 inwestorzy obawiali sie potencjalnego
spowolnienia globalnego wzrostu. Pod koniec roku 2018
Amerykanska rezerwa federalna (Fed) dokonata czwartego
w ciggu roku podniesienia stop procentowych i zapowiedziata
kolejne. Wywotato to obawy rynku o mozliwos¢
.nadmiernego zacies$nienia” polityki monetarnej Rezerwy
Federalnej i stworzenie zagrozenia dla wzrostu, szczegéinie
w kontekscie wcigz napietych relacji handlowych miedzy
Stanami Zjednoczonymi a Chinami.

Po szesciu tygodniach od poczatku roku Rezerwa
Federalna zmienita taktyke, ogtaszajagc ze moze wystgpic
koniecznos¢ ztagodzenia polityki. Spowolnienie dziatalnosci
gospodarczej, szczegdlnie globalnej produkcji, zaczeto
budzi¢ obawy. W lipcu Rezerwa Federalna wprowadzita
pierwszg z trzech obnizek stép. Ogtosita ponadto, ze konczy
program zacie$nienia ilosciowego i w pazdzierniku ogtosita
miliardy dodatkowego finansowania rynku transakgji
repo (pozyczek krétkoterminowych), na ktérym z réznych
technicznych powodéw miat miejsce wzrosty stép z rynku
migdzybankowego.

Jednoczes$nie kolejng dominujgcg kwestie stanowity wojny
handlowe. Rok rozpoczat sie wzglednym optymizmem,
w zwigzku z osiggnieciem przez Stany Zjednoczone i Chiny
porozumienia podczas styczniowych rozméw w Pekinie.
Negocjacje trwaty dalej w kolejnych miesigcach, az do
nagtego pogorszenia sytuacji w maju. Prezydent Trump
ogtosit zwiekszenie przez Stany Zjednoczone cet na towary
o wartosci 200 miliardéw USD z 10% do 25%, zapowiadajac
jednoczesnie wzrost kolejnych stawek celnych.

Zapowiedziane stawki celne wprowadzono 10 maja, a Chiny
odpowiedziaty trzy dni pdzniej: ogtoszono podniesienie
w czerwcu cet dla eksportu ze Standw Zjednoczonych
o wartosci 60 miliardéw USD. Wojna handlowa wykroczyta
poza kwestie celne: Stany Zjednoczone wpisaty chinska firme
Huawei na liste podmiotéw objetych embargiem na zakup
produktéw firm ze Stanéw Zjednoczonych, odcinajac jg od
kluczowych podzespotéw elektronicznych.

W lecie prezydent Trump ogtositnowe stawkicelne w wysokosci
10% na towary o wartosci 300 miliardéw USD, poczawszy od
1 wrzesnia. Chiny odpowiedziaty wstrzymaniem zakupéw
niektérych towaréw rolnych ze Standéw Zjednoczonych,
a nastepnie wprowadzeniem cta na towary ze Stanow
Zjednoczonych o wartosci 75 miliardéw USD.

Cta z wrzesnia zostaty wprowadzone, jednak odbyty sie dalsze
rozmowy. Na dwa dni przed terminem wprowadzenia cet
15 grudnia obie strony ogtosity osiggniecie pierwszej fazy
porozumienia celnego. Stany Zjednoczone zgodzity sie na
czeSciowe ztagodzenie cet poprzez obnizenie natozonych we
wrzesniu cet na towary o wartosci 120 miliardéw z 15% do
7,5%. Chiny zgodzity sie zwiekszy¢ kupno produktéw rolnych
0 32 miliardy USD w ciggu dwoch lat i ogélnie towardw i ustug ze
Standéw Zjednoczonych o co najmniej 200 miliardéw w tym samym
okresie. Porozumienie podpisano w potowie stycznia 2020 r.

Na tym tle wzrost PKB w Stanach Zjednoczonych w ujeciu rocznym
wynioést 2,1% w III kwartale 2019 r., nieco wyzej w poréwnaniu
z dynamika wzrostu w II kwartale wynoszacg 2,0%, lecz nizej
niz dynamika wzrostu w I kwartale, wynoszaca 3,1%. Rynek
pracy zachowat preznos¢, przy stopie bezrobocia utrzymujacej
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sie na poziomie 3,5% w grudniu 2019 r. - najnizszej od roku
1969. Jednak dane gospodarcze, w szczegdlnosci w przemysle
wytworczym, wskazywaty na spowolnienie w ciggu roku.

W Europie obawiano sie tez powaznie wojny handlowej i jej
wptywu na sektor produkgji, szczegdlnie wsrod panstw-
eksporteréw, takich jak Niemcy. Kwartalny wzrost PKB
w obszarze wspodlnoty walutowej wynidst zaledwie 0,2%
zaréwno w III kwartale jak i w Il kwartale 2019 r., spowalniajac
z wartosci 0,4% w I kwartale. Inflacja zaczeta rosna¢ pod
koniec roku, osiggajac 1,3% w grudniu 2019 r., co w dalszym
ciggu wypada ponizej celu 2% okreslonego przez Europejski
Banu Centralny (EBC).

Biorgc pod uwage powolne tempo wzrostu i inflacje, EBC
réwniez ztagodzito polityke monetarng. Obnizyto stope
depozytowg i ponownie wdrozyto swoj program luzowania
ilosciowego, skupujgc miesiecznie obligacje o wartosci
20 miliardéw euro. Ponadto nowe zapowiedzi polityki
monetarnej (forward guidance) sugerowaty mozliwos¢
skupowania przez kolejne lata.

W Wielkiej Brytanii uwaga skupiata sie gtéwnie na brexicie.
Premier Theresie May nie udato sie uzyska¢ poparcia
parlamentu dla porozumienia o wyjsciu z UE i termin wyjscia
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej przetozono z 31 marca
na 31 pazdziernika 2019 r. W zwigzku z tym Wielka Brytania
wzieta udziat w wyborach do Parlamentu Europejskiego
w maju. W nastepstwie stabego wyniku Partii Konserwatywnej
Theresa May ustapita ze stanowiska premiera i zastapit jg
Boris Johnson. Wynegocjowat on zmienione porozumienie
o wyjsciu z UE i przesuniecie terminu brexitu na 31 stycznia
2020 r. W grudniu odbyty sie wybory do parlamentu,
w ktérych Partia Konserwatywna zdobyta wyrazng wiekszos¢,
otwierajgc droge do wyjscia Wielkiej Brytanii 31 stycznia
i rozpoczecia okresu przejsciowego.

Rozmaite terminy ostatecznego wyjscia Wielkiej Brytanii
z UE spowodowaly tworzenie zapaséw, a nastepnie ich
zmniejszanie, zaburzajgc obraz wzrostu gospodarczego
Wielkiej Brytanii. PKB skurczyto sie o -0,2% w II kwartale
2019 r., a nastepnie wzrosto w III kwartale o 0,4%.

W Japonii najwazniejsze dla gospodarki wydarzenie miato
miejsce w pazdzierniku, gdy wprowadzono tam dwukrotnie
odwlekang podwyzke podatku od wartosci dodanej (VAT).
Wzrést on z 8% do 10%, z uwagi na konieczno$¢ realizacji
konsolidacji budzetowej. W grudniu rzad japonski ogtosit
pakiet bodzcéw fiskalnych o wartosci 1,8% PKB, do realizacji
w pozostatej czesci roku 2019 i w roku 2020.

W roku 2019 wojna handlowa stanowita gtéwny przedmiot
niepokoju dla wielu gospodarek z rynkéw wschodzgcych.
Wzrost gospodarczy Chin ulegt spowolnieniu w ciggu roku,
2 6,4% w I kwartale do 6,2% w II kwartale, a nastepnie 6,0%
w III i IV kwartale. Na pozostatych rynkach wschodzacych
réwniez wystgpito spowolnienie; Indie zanotowaly wzrost
0 4,5% w II kwartale 2019 r., w poréwnaniu z 7,0% w tym
samym kwartale poprzedniego roku. Lepsze wiadomosci
z rynkéw wschodzacych naptynety z Brazylii, gdzie reforma
emerytalna zostata ostatecznie uchwalona w pazdzierniku
2019 r. Ustawa o reformie emerytalnej zapewnita ostatecznie
oszczednosci zgodne z bardziej optymistycznymi szacunkami
i przyjmujac te reforme kraj ten zrobit znaczacy krok ku
zréwnowazeniu budzetu.

Zrédtem danych gospodarczych jest Trading Economics
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(cigg dalszy)

Przeglad rynku akgji

Zwrot z globalnych akgji, reprezentowanych przez indeks
MSCI World, wynidst w ciggu roku 27,7% (w ujeciu w dolarach
amerykanskich), co wigzato sie z wyzbyciem sie przez
inwestoréw obaw zwigzanych z wojng handlowg i skupienia
sie w zamian na polityce akomodacyjnej gtéwnych bankéw
centralnych. Kiepski koniec roku 2018, kiedy nastgpity
zatamania na rynkach akgcji, przyczynit sie takze do mocnego
odbicia wartosci aktywow ryzykownych w 2019 r. Inwestowanie
we wzrost w dalszym ciggu przynosito lepsze wyniki, niz
inwestowanie w wartos$¢, a indeks MSCI World Growth osiggnat
33,7% w poréwnaniu z 21,8% w przypadku MSCI World Value.

Wracajac do wynikdw rynku regionalnego, amerykanski indeks
S&P 500 odnotowat bardzo mocne wzrosty, osiggajac 31,5%.
Pozostate wzrosty byty ogodlnie nizsze, lecz wcigz znaczace.
Indeks MSCI EMU strefy euro osiggnat zwroty rzedu 25,5%
(w euro); FTSE All-Share osiggnat zwroty na poziomie 20,5%
(w funtach szterlingach); za$ japornski Topix 18,1% (w jenach).

Rynki wschodzace radzity sobie gorzej niz rynki rozwiniete.
Indeks MSCI Emerging Markets zwyzkowat o 18,1% w ujeciu
w dolarach amerykanskich. Rosyjski rynek osiggnat najlepsze
wyniki sposréd rynkéw wschodzacych, by¢ moze z uwagi na
wzgledng stabilnos¢ gospodarczg podczas burzliwego roku
i luzniejsza polityke monetarng i fiskalng, pozwalajacg na
wiekszy optymizm co do perspektywy zyskéw. W Argentynie
wystapity ujemne stopy zwrotu z rynku akcji w zwigzku
z pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej i zwyciestwem
w wyborach kandydatéw populistycznych.

Zrédtem danych na temat zwrotu z rynku akgji jest Thomson
Reuters DataStream

Przeglad rynku obligacji

Rentownos$¢ obligacji skarbowych spadta w ciggu 2019 r.
Obligacje przedsiebiorstw osiggnety lepsze wyniki, podobnie
jak aktywa ryzykowne, szczegélnie w czwartym kwartale, gdy
rozwoj sytuacji geopolitycznej istotnie poprawit nastroje.

Rentownos$¢ amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych
spadta w ciggu analizowanego roku z 2,69% do 1,91%, za$
rentownos¢ dla 2-letnich amerykanskich obligacji skarbowych
spadta z 2,50% do 1,56%. W sierpniu nastgpito odwro6cenie
krzywej dochodowosci obligacji amerykanskich 2-letnich
i 10-letnich, w ktéorym rentownos¢ obligacji 2-letnich spadta
ponizej rentownosci obligacji 10-letnich, co w przesztosci
poprzedzato recesje. Rentownos$¢ obligacji 10-letnich
ponadto dwukrotnie spadata ponizej rentownosci obligacji
3-miesiecznych. W czwartym kwartale rentownos¢ obligacji
10-letnich wzrosta z 1,66% do 1,92% za$ krzywa dochodowosci
zaczeta rosna¢, odzwierciedlajac lepsze nastroje.

Rentownosci europejskich obligacji rzagdowych spadaty.
Rentownos$¢  dziesiecioletnich niemieckich obligacji
rzgdowych spadta z 0,25% do -0,19%. Rentownosci 10-letnich
francuskich obligacji rzadowych spadtg z 0,71% do 0,12%,
przyjmujac wartosci ujemne od potowy lipca do poczatkéw
listopada. Ujemna rentownos$¢ obligacji byta zjawiskiem
charakterystycznym dla roku 2019, przy najwyzszym
- wynoszacym 17 bilionéw USD - udziale rentownosci
wynoszacych ponizej zero.
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Rentownos¢ 10-letnich hiszpanskich obligacji rzagdowych
spadta o 100 punktéw bazowych, na zakonczenie okresu
wynoszgc 0,47%. Pozytywne czynniki strukturalne w tym kraju
sg dobrze odbierane przez inwestoréw i jest on postrzegany
jako jeden z gtéwnych beneficjentéw wsparcia z EBC. Sytuacja
polityczna byta zawita, za$ polityczna niepewnos¢ zakonczona
przez kwietniowe wybory parlamentarne powrdcita juz
w listopadzie, kiedy w wyniku ponownych wyboréw powstat
lewicowy rzad koalicyjny.

Rentowno$¢ obligacji wtoskich réwniez byta dobra, korzystajac
z potaczenie wsparcia EBC i bardziej stabilnego otoczenia
politycznego w sytuacji, gdy populistyczny rzad koalicyjny
zastgpit gabinet postrzegany jako bardziej umiarkowany.
Rentownosci 10-letnich wioskich obligacji rzgdowych spadty
22,77% do 1,43%.

W sytuacji znacznych zawirowan politycznych i wecigz
przyttumionej, a jednak odpornej aktywnosci gospodarczej,
rentownosci 10-letnich brytyjskich obligacji rzadowych spadty
z1,27% do 0,82%.

Obligacje z rynkéw wschodzacych zaliczyly dobry rok,
z dwucyfrowymi wzrostami obligacji rzgdéw i przedsiebiorstw
w walutach wymienialnych na lokalnym rynku walut. Wzrosty
miaty miejsce gtdwnie w obligacjach klasy inwestycyjnej, ale
obligacje wysokodochodowe takze przynosity dobry zwrot
w sytuacji pozytywnej koniunktury wywotanej perspektywa
ztagodzenia polityki Stanéw Zjednoczonych. Waluty na
rynkach wschodzacych ogdlnie zyskaly wobec dolara
amerykanskiego, za$ rosyjski rubel wzrést o 10%

Obligacje przedsiebiorstw réwniez osiggaty dobre wyniki.
Wartos$¢ indeksu ICE BAML Global Corporate wyniosta 11,5%
(w walucie lokalnej) w ciggu roku, osiggajac tym samym
wynik lepszy od obligacji skarbowych, przy czym spread spadt
0 56 punktéw bazowych. Warto$¢ indeksu Global High Yield
wyniosta 14%, za$ spread zmalat o 165 punktéw bazowych,
osiggajac dobre wyniki w IV kwartale. Sektor ubezpieczen
zapewnit pozytywne wyniki, zaréwno w zakresie obligacji
o ratingu inwestycyjnym, jak i wysokodochodowych.

Zrédiem danych z rynku obligacji skarbowych jest Bloomberg.
Zrddtem danych o obligacjach przedsiebiorstw jest ICE BofAML.

Perspektywy

Wskazniki gospodarcze do stycznia wcigz wskazywaty
na stabilne wzrosty w dziatalnosci, a ankietowane
przedsiebiorstwa sygnalizowaty wzrost produkgji i zamoéwien,
jednak koronawirus ma powazny wptyw na Swiatowg
dziatalno$¢ gospodarcza.

Zespo6t ekonomistéw Schroders spodziewa sie obecnie
spowolnienia $wiatowej gospodarki w biezgcym roku o 3,1%,
przed ozywieniem o 7,2% w 2021 r.

Prognoza ta uwzglednia powazng recesje w pierwszym
potroczu roku, ktéra - nawet przy ozywieniu w drugim
poétroczu - oznacza, ze rok 2020 bedzie na pewno najgorszym
rokiem dla dziatalno$ci gospodarczej od lat 30-tych XX wieku.

Cho¢ wsparcie ze strony bankéw centralnych i rzadéw
jest znaczace, dramatyczne pogorszenie koniunktury
odzwierciedla wplyw zatrzymania przez wtadze dziatalnosci
w duzej czesci gospodarki w dazeniu do powstrzymania
rozprzestrzeniania sie wirusa.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla posiadaczy jednostek uczestnictwa

Schroder International Selection Fund

Nasza opinia

W naszej opinii w Swietle wymagan prawnych i regulacyjnych obowigzujgcych w Luksemburgu a dotyczacych
przygotowywania i prezentowania sprawozdan finansowych przedtozone sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Schroder International
Selection Fund (,Fundusz”) oraz kazdego z jego subfunduszy na dzieri 31 grudnia 2019 r. oraz wynikéw ich
dziatalnosci oraz zmian w aktywach netto w roku wéwczas zakonczonym.

Zakres badania

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

+ skonsolidowane zestawienie aktywow netto na dzieh 31 grudnia 2019 r.;

* harmonogram inwestycji na dzier 31 grudnia 2019 r,;

+ skonsolidowane zestawienie operacji i zmian aktywdw netto za rok wéwczas zakorczony; oraz

* noty do sprawozdania finansowego wraz z podsumowaniem najwazniejszych zasad rachunkowosci.

Podstawa wydania opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. w sprawie zawodu biegtego rewidenta
(Ustawa z dnia 23 lipca 2016 r.) oraz z Miedzynarodowymi Standardami Audytu (ISA) przyjetymi w Luksemburgu
przez ,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Nasze obowigzki w $wietle przepiséw Ustawy
z 23 lipca 2016 r. i standardéw ISA w brzmieniu przyjetym w Luksemburgu przez CSSF omoéwiono bardziej
szczegotowo w czesci raportu zatytutowanej ,Obowigzki »Réviseur d'entreprises agréé« w zakresie badania
sprawozdan finansowych”.

Uwazamy, ze dowody uzyskane przez nas podczas badania sg wystarczajgce i wtasciwe, zeby stanowi¢ podstawe
do wydania opinii.

JesteSmy podmiotem niezaleznym od Funduszu zgodnie z wymogami Kodeksu Etyki Dyplomowanych
Ksiegowych (Kodeks IESBA) Miedzynarodowej Rady Standarddéw Etyki Dyplomowanych Ksiegowych w brzmieniu
przyjetym w Luksemburgu przez CSSF oraz wymogami etyki stosownymi dla przeprowadzonego przez nas
badania sprawozdania finansowego. Dopetnilismy réwniez wszelkich pozostatych obowigzkéw etycznych
wynikajacych z takich wymogow etyki.

Pozostate informacje

Za pozostate informacje odpowiedzialnos$¢ ponosi Zarzad Funduszu. Pozostate informacje obejmujg informacje
zawarte w raporcie rocznym, lecz nie obejmujg sprawozdania finansowego oraz naszego raportu z badania.

Nasza opinia na temat sprawozdania finansowego nie dotyczy pozostatych informacji i niniejszym nie udzielamy
zadnych zapewnien w jakiejkolwiek formie w ich zakresie.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luksemburg
Tel.: +352 494848 1, Faks: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luksemburg B 65 477 - TVA LU25482518
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
z pozostatymi informacjami wskazanymi powyzej, a nastepnie ewentualne wskazanie, ze pozostate informacje
sg w istotnym stopniu niezgodne ze sprawozdaniem finansowym badz wiedzg uzyskang przez nas podczas
badania lub z innych powodéw wydaja sie zawierac istotne nieprawidtowosci. Jezeli, na podstawie wykonanego
badania, stwierdzimy, ze wystepujg istotne nieprawidtowosci w przedmiotowych pozostatych informacjach,
wowczas mamy obowigzek zgtosi¢ ten fakt. Niniejszym oswiadczamy, ze nie mamy w tym zakresie zadnych
zastrzezen.

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu Funduszu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Funduszu ponosi odpowiedzialno$¢ za przygotowanie i odpowiednig prezentacje sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami prawnymi i przepisami obowigzujgcymi w Luksemburgu, dotyczgcymi
przygotowania i prezentacji sprawozdania finansowego, oraz za system kontroli wewnetrznej, jaki Zarzad
Funduszu uzna za konieczny w celu umozliwienia przygotowania sprawozdania finansowego w sposéb wolny
od istotnych niescistosci, spowodowanych oszustwem badz btedem.

Podczas przygotowania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu ma obowigzek dokonania oceny
zdolnos$ci Funduszu i kazdego z jego subfunduszy do kontynuacji dziatalnosci, ujawniajac, odpowiednio,
sprawy z zakresu kontynuacji dziatalnosci zgodnie z zasadg rachunkowosci polegajgca na zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, chyba ze Zarzad Funduszu zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu lub zamkniecia jakichkolwiek
jego subfunduszy lub zaprzestania dziatalnosci badz nie ma zadnej realistycznej alternatywy dla tego rodzaju
krokow.

sz

Obowiazki , Réviseur d’'entreprises agréé” w zakresie badania sprawozdan finansowych

Celem badania jest uzyskanie uzasadnionej pewnosci, ze sprawozdanie finansowe jako catos¢ jest wolne
od istotnych niescistosci spowodowanych oszustwem badz btedem, jak réwniez wydanie raportu z badania
zawierajagcego naszg opinie. Uzasadniona pewnos$¢ oznacza wysoki stopien pewnosci, lecz nie stanowi
gwarancji, ze badanie przeprowadzone zgodnie z Ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. oraz z ISA w brzmieniu
przyjetym w Luksemburgu przez CSSF pozwoli zawsze wykry¢ wszelkie ewentualnie wystepujace istotne
niesdcistosci. Niescistosci mogg wynikac z oszustwa lub btedu i uznaje sie je za istotne, jezeli, indywidualnie badz
tacznie, mogg na uzasadnionych podstawach wptywac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podejmowane
na podstawie niniejszego sprawozdania finansowego.

W ramach badania realizowanego zgodnie z Ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. oraz z ISA w brzmieniu przyjetym
w Luksemburgu przez CSSF dokonujemy profesjonalnego osadu przy zachowaniu w trakcie catego badania
stosownego obiektywizmu zawodowego. Ponadto:

+ identyfikujemy i oceniamy ryzyko istotnych niescistosci w sprawozdaniu finansowym, wynikajgcych
z oszustwa lub btedu, projektujemy i realizujemy procedury badania wtasciwe dla zidentyfikowanego ryzyka
oraz uzyskujemy dowody z badania w zakresie wystarczajgcym i wtasciwym, zeby stanowi¢ podstawe do
wydania przez nas opinii z badania. Ryzyko niewykrycia istotnych niescistosci wynikajgcych z oszustwa jest
wyzsze niz w przypadku niescistosci wynikajacych z btedu, poniewaz oszustwo moze wigzac sie ze zmowa,
fatszerstwem, celowymi pominigeciami, nieprawdziwymi oswiadczeniami lub obejsciem procedur kontroli
wewnetrznej;

+ staramy sie zrozumiec¢ procedury kontroli wewnetrznejistotne dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania odpowiednich do zaistniatych okolicznosci, lecz nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
systemu kontroli wewnetrznej w Funduszu;

« dokonujemy oceny odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci i zasadnosci szacunkéw ksiegowych
oraz towarzyszacych informacji poczynionych i przekazanych przez Zarzad Funduszu;
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wnioskujemy na temat odpowiedniosci zastosowania zasady rachunkowosci polegajgcej na przyjeciu
zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Zarzad Funduszu oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw
z badania, stwierdzamy, czy wystepuje istotna niepewno$¢ co do zdarzen lub okolicznosci, ktéra moze rodzic¢
znaczacg watpliwos¢ co do zdolnosci Funduszu lub ktéregokolwiek z jego subfunduszy do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli uznamy, ze wystepuje istotna niepewnos¢, mamy obowigzek zwréci¢ w naszym raporcie
z badania uwage na stosowne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie informacje
majg charakter nieadekwatny do okolicznosci, dokona¢ odpowiedniej zmiany opinii z badania. Wszelkie
nasze wnioski opieramy na dowodach z badania uzyskanych do dnia sporzadzenia raportu z badania.
Przyszte zdarzenia lub warunki moga jednak spowodowac, ze Fundusz lub ktérykolwiek z jego subfunduszy
(z wyjatkiem Schroder ISF Strategic Beta, Schroder ISF Multi-Manager Diversity, Schroder ISF Global Credit
Duration Hedged oraz Schroder ISF Global Credit Value w przypadku decyzji o likwidacji) zaprzestanie
kontynuowania swojej dziatalnosci;

dokonujemy oceny ogélnej prezentacji, struktury i tre$ci sprawozdania finansowego, w tym zawartych w nim
informacji, a takze stwierdzamy, czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla bazowe transakcje i zdarzenia
w sposéb odpowiadajgcy zasadzie rzetelnej prezentacji.

Komunikujemy sie z osobami odpowiedzialnymi za tad korporacyjny w kwestiach dotyczgcych, miedzy innymi,
planowanego zakresu i terminéw badania oraz znaczacych wnioskéw z badania, w tym wszelkich istotnych
brakéw systemu kontroli wewnetrznej zidentyfikowanych podczas badania.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luksemburg, 23 kwietnia 2020 r.
Przedstawiciel:

Bertrand Jaboulay
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek

uczestnictwa)

Schroder ISF Asian Opportunities

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Acc 18 405 333 21,1649 17,2361 20,4574
Klasa A Acc EUR 13798 808 18,7931 15,0265 17,0302
Klasa A Acc NOK 759 490 180,3840 145,6618 163,2610
Klasa A Acc SGD 132088 18,7127 15,4461 17,9788
Klasa A Dis 4 456 037 16,8848 14,0348 17,0085
Klasa A1 Acc 4421762 19,6188 16,0561 19,1509
Klasa A1 Acc EUR 693 190 17,4434 14,0169 15,9662
Klasa A1 Acc PLN Hedged 1366817 65,0613 53,9846 65,1929
Klasa B Acc 1496 005 17,8897 14,6548 17,4989
Klasa B Acc EUR 2116 331 15,9004 12,7898 14,5831
Klasa C Acc 191 976 595 26,3252 21,2677 25,0402
Klasa C Acc EUR 11282 464 23,4216 18,5758 20,8841
Klasa C Acc SEK Hedged 407 212 179,7394 150,3703 183,1780
Klasa C Dis 4 659 031 18,8135 15,5127 18,6458
Klasa I Acc 10 130 208 31,3639 25,0904 29,2498
Klasa I Dis 1222151 28,2230 23,0417 27,4244
Klasa IZ Acc 81797 26,3966 21,2826 -
Klasa S Acc 298 562 26,8983 21,6499 25,3926
Klasa S Acc EUR 6 835 23,9710 18,9389 21,2126
Klasa S Dis 23282 24,1512 19,8371 23,7538
Klasa X Acc 1869 054 30,3283 24,4089 28,6234
Klasa X1 Acc - - 24,4609 28,6587
Aktywa netto ogétem w USD 6 828 231 325 5765 147 658 6 622 431 428
Schroder ISF EURO Equity**

Klasa A Acc 14691118 39,1061 31,6159 38,3749
Klasa A Acc CHF Hedged 86 023 50,2245 40,7560 49,6401
Klasa A Acc GBP Hedged 49 261 37,4240 29,9931 36,0792
Klasa A Acc RMB Hedged 25193 416,7261 326,9920 381,9587
Klasa A Acc SGD Hedged 133689 68,6882 54,3969 64,8141
Klasa A Acc USD Hedged 1486 576 54,7327 42,9937 50,8196
Klasa A Dis 638 231 30,1663 25,0334 31,2072
Klasa A1 Acc 2915249 35,8440 29,1247 35,5280
Klasa A1 Acc PLN Hedged 878 041 127,3515 101,6764 121,7577
Klasa A1 Acc USD 386 380 40,0969 33,3575 42,5600
Klasa B Acc 3494916 34,5485 28,1030 34,3159
Klasa B Dis 21536 28,3015 23,6307 29,6374
Klasa C Acc 25145 071 46,8008 37,5377 45,2003
Klasa C Acc CHF Hedged 41 000 51,8145 41,7166 50,4060
Klasa C Acc SEK Hedged 125 831 398,2007 320,2165 387,1819
Klasa C Acc USD Hedged 1476 388 57,5173 44,8126 52,5483

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF EURO Equity** (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa C Dis 716 842 33,0612 27,2148 33,6545
Klasa CN Acc 1316 46,8938 37,5794 45,2049
Klasa I Acc 11526182 55,8503 44,3551 52,8854
Klasa I Acc USD Hedged 335119 60,2241 46,4639 53,9421
Klasa IZ Acc 10378 902 46,8622 - -
Klasa K1 Acc 106 903 46,8481 - -
Klasa K1 Acc CHF Hedged 50174 51,8805 - -
Klasa K1 Acc USD Hedged 15605 57,5133 - -
Klasa Z Acc 33 46,8482 37,5536 -
Klasa Z Dis 46 33,1277 27,2681 -
Aktywa netto ogétem w EUR 3 385 499 566 4597 461 265 5522 966 955
Schroder ISF European Large Cap**

Klasa A Acc 118192 278,1235 225,8836 261,1293
Klasa A Acc USD 839 353,9457 294,3247 355,8747
Klasa A Dis 10412 204,8075 170,8314 203,5813
Klasa A Dis GBP 624 164,2085 145,1205 169,5972
Klasa A1 Acc 26 615 246,0284 201,3511 234,5176
Klasa B Acc 57 391 245,4328 200,5580 233,2444
Klasa C Acc 6 507 327,3004 264,0225 303,4227
Klasa C Acc USD 248 366,5121 302,6316 363,7450
Klasa C Dis 7019 153,6625 127,2899 150,7999
Klasa C Dis GBP 12 171,8208 150,7259 175,0480
Klasa I Acc 938119 389,9998 311,9466 355,1292
Klasa IZ Acc 5 327,3423 - -
Klasa Z Acc 402 329,2658 265,6341 305,0197
Klasa Z Dis 14 157,6841 130,5371 154,4341
Klasa Z Dis GBP 16 175,7299 154,1273 178,8252
Aktywa netto ogétem w EUR 425 321 098 320 365 506 303 148 270
Schroder ISF Global Equity

Klasa A Acc 640 375 29,0615 23,0888 25,3914
Klasa A Acc AUD Hedged 7937 235,2386 189,6121 210,0837
Klasa A1 Acc 93570 26,3142 21,0634 23,3394
Klasa A1 Acc PLN Hedged 298 243 105,0506 85,1468 95,3472
Klasa B Acc 220734 26,6529 21,3023 23,5688
Klasa C Acc 221371 33,7160 26,5363 28,9015
Klasa C Acc EUR 408 777 33,0941 - -
Klasa C Dis 10370 28,4247 22,6830 25,1781
Klasa I Acc 7195120 38,4938 30,1183 32,6137
Klasa IZ Acc 50 33,7355 - -
Klasa S Dis 312926 28,9132 23,0793 25,6241
Aktywa netto ogétem w USD 345 520 529 75 858 070 94 584 636

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Schroder ISF Italian Equity**

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Acc 1796 483 37,3400 29,1681 36,2418
Klasa A Dis 249 866 26,5513 21,3922 27,3286
Klasa A1 Acc 283603 33,0011 25,9738 32,5121
Klasa B Acc 1717 674 32,7707 25,7537 32,1916
Klasa B Dis 163 756 25,4406 20,6188 26,5013
Klasa C Acc 620 044 45,5376 35,3710 43,7083
Klasa I Acc 45 54,3539 41,8110 51,1296
Klasa IZ Acc 38 45,5730 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 171 768 959 215 305 198 331211 468
Schroder ISF Japanese Equity**

Klasa A Acc 64 868 239 1226,6564 1058,3484 1266,5809
Klasa A Acc CZK 10 646 239,9034 202,2622 -
Klasa A Acc EUR Hedged 1339013 115,7418 100,5849 121,3239
Klasa A Acc USD 1357 502 10,0549 8,5819 10,0692
Klasa A Acc USD Hedged 106 961 177,3543 149,6806 175,9054
Klasa A Dis 1030290 1077,1767 946,5872 1154,2971
Klasa A1 Acc 518 698 1070,3779 930,5087 1121,9023
Klasa A1 Acc EUR Hedged 77 457 104,8517 91,8889 111,6868
Klasa A1 Acc USD 1001 149 9,8048 8,4316 9,9672
Klasa A1 Acc USD Hedged 51 045 155,3141 132,0736 156,3789
Klasa B Acc 3253196 1049,7335 911,2046 1 096,9888
Klasa B Acc EUR Hedged 509 372 106,2963 93,0146 112,8858
Klasa C Acc 23870639 1452,6901 1246,4599 1483,4752
Klasa C Acc EUR 806 250 155,0849 128,5819 143,4640
Klasa C Acc EUR Hedged 907 725 126,3599 109,2852 131,1179
Klasa C Acc SEK Hedged 13 446 1324,5875 1146,5314 1379,8588
Klasa C Acc USD 2113414 10,1949 8,6537 10,0981
Klasa C Acc USD Hedged 395539 184,4327 154,8543 180,9241
Klasa C Dis 1378452 1231,8492 1 076,4821 1305,5016
Klasa I Acc 26 657 797 1728,7523 1468,7647 1730,9035
Klasa I Acc EUR Hedged 153 471 145,2441 124,3767 147,7391
Klasa I Acc USD Hedged 608 277 197,2894 163,9414 189,7029
Klasa IZ Acc 126 1453,8870 - -
Klasa Z Acc 50 407 1698,2672 1455,3540 1729,9052
Klasa Z Acc EUR Hedged 226 860 127,3117 109,9904 131,8166
Klasa Z Dis 996 519 1636,6470 1428,2411 1729,9052
Aktywa netto ogétem w JPY 260 065574975 284116893964 343 926 918 709
Schroder ISF Swiss Equity**

Klasa A Acc 1869 759 52,4347 41,7971 47,6347

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A Acc EUR Hedged 37191 44,5974 35,4696 40,3287
Klasa A Acc GBP Hedged 1348 38,3737 30,1821 33,9937
Klasa A Acc USD Hedged 3339 64,7307 50,0024 55,3508
Schroder ISF Swiss Equity** (cigg dalszy)
Klasa A Dis 212 007 46,3412 37,6678 43,9390
Klasa A1 Acc 107 492 46,2552 37,1503 42,6570
Klasa B Acc 376 219 46,0532 36,9322 42,3431
Klasa B Dis 8023 41,1460 33,6499 39,4920
Klasa C Acc 665 496 60,8922 48,2715 54,7122
Klasa C Dis 90 247 52,9813 42,8248 49,6772
Klasa IZ Acc 27 60,9408 - -
Klasa Z Acc 720023 61,2319 48,4798 54,8798
Klasa Z Acc EUR Hedged 11 549 45,8908 36,2478 40,9368
Klasa Z Acc GBP Hedged 246 39,5135 30,8698 34,5339
Klasa Z Acc USD Hedged 632 66,6165 51,1218 56,2092
Klasa Z Dis 39 53,9907 43,5581 50,4343
Aktywa netto ogétem w CHF 222597 727 190 749 617 221982 967
Schroder ISF UK Equity
Klasa A Acc 9576717 5,5174 4,8696 5,3595
Klasa A Acc CHF Hedged 15351 7,7125 6,8936 7,6957
Klasa A Acc EUR Hedged 40 078 6,6564 5,9341 6,6110
Klasa A Acc USD Hedged 343 053 9,8813 8,5585 9,2735
Klasa A Dis 1565 890 3,4623 3,1853 3,6579
Klasa A Dis USD 169 228 4,6414 41317 5,0186
Klasa A1 Acc 663 181 4,7644 4,2365 4,6981
Klasa B Acc 1838394 4,7078 4,1801 4,6284
Klasa B Dis 81131 3,2131 2,9740 3,4364
Klasa C Acc 1358 547 6,5980 5,7907 6,3382
Klasa C Dis 1970 089 3,9321 3,5967 4,1071
Klasa CN Acc EUR Hedged 1573 6,7315 5,9693 6,6135
Klasa I Acc 2071 807 7,8847 6,8530 7.4267
Klasa IZ Acc 219 6,6038 - -
Klasa S Acc 362 375 6,7436 5,8970 6,4302
Klasa S Dis 544 782 5,4228 4,9411 5,6206
Klasa Z Acc 53151 6,6465 5,8266 6,3694
Klasa Z Dis 335237 4,0583 3,7069 4,2275
Aktywa netto ogétem w GBP 113982773 130 807 809 170 127 706
Schroder ISF US Large Cap
Klasa A Acc 463 245 171,7213 137,4752 147,2259
Klasa A Acc EUR 537 302 152,4014 119,8293 122,5386

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A Acc EUR Hedged 106 366 204,2115 168,9974 186,3225
Klasa A Acc NOK 7 040 1479,0410 1174,4313 1187,7144
Klasa A Dis 18 862 158,3250 128,3404 139,2107
Klasa A Dis GBP 386 116,2778 97,4053 99,8907
Klasa A1 Acc 197 816 151,9040 122,5629 132,2499
Schroder ISF US Large Cap (ciag dalszy)
Klasa A1 Acc EUR 18 238 134,8686 106,8397 110,0827
Klasa A1 Acc EUR Hedged 11 251 186,4153 155,1853 172,3827
Klasa B Acc 274417 148,1414 119,3486 128,5872
Klasa B Acc EUR 87 941 131,7926 104,2471 107,2496
Klasa B Acc EUR Hedged 187 805 188,9802 157,0967 174,2428
Klasa C Acc 5072220 203,8688 162,0452 172,4926
Klasa C Acc EUR 267 368 180,4700 140,8390 143,1554
Klasa C Acc EUR Hedged 1026 633 222,5952 182,7658 200,2791
Klasa C Acc SEK Hedged 30147 1495,9781 1228,5861 1348,5042
Klasa C Dis 8 030 182,1638 146,5574 158,0060
Klasa CN Acc EUR Hedged 50 222,2594 182,6562 200,2767
Klasa I Acc 1992138 242,2857 191,0792 201,4939
Klasa I Acc EUR Hedged 101 250,3787 203,7015 221,1026
Klasa IZ Acc 8 204,0174 - -
Klasa S Acc 3316 207,8067 164,8842 174,9439
Klasa S Dis 2373 194,3408 156,0766 167,7194
Klasa X Acc 5120 221,7939 - -
Klasa X Acc EUR 3372 187,8611 - -
Klasa X Acc GBP 689 120,0499 - -
Klasa X Dis GBP AV 1121349 119,1202 - -
Klasa'Y Acc 50 221,7469 - -
Klasa Y Acc EUR 9 187,8133 - -
Klasa Y Acc GBP 95 120,0256 - -
Klasa Y Dis GBP AV 1461 119,0962 - -
Klasa Z Acc EUR 104 181,5882 141,8217 144,0547
Klasa Z Acc EUR Hedged 74 224,0312 183,8472 201,3183
Aktywa netto ogétem w USD 2 343 007 959 1815597 633 1942 614 442
Schroder ISF All China Equity
Klasa A Acc 190 111,6495 83,6692 -
Klasa B Acc EUR 1936 114,1682 84,4952 -
Klasa C Acc 13709 112,9018 83,9758 -
Klasa E Acc 252 318 113,3714 84,1080 -
Klasa I Acc 323672 114,7229 84,4090 -
Klasa IZ Acc 16 113,0259 - -

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa X Acc 15 113,3048 - -
Klasa X Acc EUR 15 115,3895 - -
Klasa X Dis GBP 12 112,4070 - -
Klasa Y Acc 101 092 113,3070 - -
Klasa Y Acc EUR 15 115,3799 - -
Klasa Y Dis GBP 12 112,3975 - -
Aktywa netto ogétem w USD 79 020 981 27 506 539 -
Schroder ISF Asia Pacific Cities Real Estate**
Klasa A Acc 52 879 181,9766 149,9753 157,4216
Klasa A Acc EUR 1478 155,7258 125,5098 125,7704
Klasa A1 Acc 38950 171,6253 142,1537 149,9640
Klasa B Acc 7 708 168,0165 139,3016 147,1037
Klasa C Acc 9294 198,4563 162,2188 169,1428
Klasa C Acc CHF 66 146,8430 121,6827 125,9290
Klasa C Acc EUR 166 163,3358 130,5456 130,0192
Klasa I Acc 8 232,9678 188,6860 194,4208
Klasa Z Acc EUR 14 165,4647 132,2594 131,4373
Aktywa netto ogétem w USD 19 749 482 15 891 219 35547 995
Schroder ISF Asia Pacific ex-Japan Equity
Klasa A Acc 3815 106,2518 90,5959 102,1227
Klasa C Acc 31340 108,0855 91,4353 102,1540
Klasa I Acc 730 852 109,6719 92,0831 102,1960
Klasa IZ Acc 15 108,5413 91,6047 102,1753
Aktywa netto ogétem w USD 83 948 266 53 066 625 21262 130
Schroder ISF Asian Dividend Maximiser
Klasa A Acc 150 979 128,6588 113,3342 125,3386
Klasa A Acc CHF 4380 134,0730 120,4456 132,1693
Klasa A Acc EUR 48 159 152,8207 132,1728 139,5770
Klasa A Dis 886 809 82,9562 78,3843 92,9990
Klasa A Dis AUD 83128 110,4202 103,9706 111,3455
Klasa A Dis AUD Hedged 196 358 87,5665 83,3419 99,5207
Klasa A Dis CHF 83291 86,4302 83,2860 98,0487
Klasa A Dis EUR 233767 98,5303 91,4078 103,5581
Klasa A Dis EUR Hedged 461 868 74,8807 73,0363 89,4431
Klasa A Dis SGD 324 929 88,5696 84,8239 98,6954
Klasa A Dis SGD Hedged 298 887 84,2525 80,4088 96,3932
Klasa A1 Dis EUR Hedged 57 697 72,5335 71,1043 87,5161
Klasa B Dis EUR Hedged 420 182 72,1232 70,7696 87,1922
Klasa C Acc 34114 135,5801 118,4800 129,9817
Klasa C Dis EUR Hedged 6 553 76,1102 73,6714 89,5010

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa I Acc 15 144,1967 124,7727 135,5653
Klasa IZ Acc 12 135,6902 - -
Aktywa netto ogétem w USD 276 684 640 233 648 207 265 170 828
Schroder ISF Asian Equity Yield
Klasa A Acc 11 886 390 31,6361 27,8365 32,0474
Klasa A Acc CHF 20705 142,3712 127,7567 145,9426
Klasa A Acc EUR 91 250 158,6825 137,0864 150,7035
Klasa A Dis 8 046 366 18,7165 16,9706 20,1338
Klasa A Dis AUD Hedged MFC 8 406 32,3495 29,5210 -
Schroder ISF Asian Equity Yield (cigg
dalszy)
Klasa A Dis GBP 144 531 14,6738 13,8345 15,6706
Klasa A Dis ZAR Hedged MFC 1264 322,2655 294,7456 -
Klasa A1 Acc 1026752 29,5179 26,1030 30,2032
Klasa A1 Dis 843 559 17,0711 15,5561 18,5487
Klasa B Acc 640 599 28,8313 25,5187 29,5568
Klasa C Acc 9 238 560 34,7303 30,3918 34,7963
Klasa C Acc CHF 116 596 148,6064 132,6203 150,6628
Klasa C Acc EUR 53676 165,5990 142,2786 155,5450
Klasa C Dis 1911074 21,4132 19,3088 22,7815
Klasa I Acc 3742887 42,3202 36,5789 41,3619
Klasa I Acc EUR Hedged 100 282,4706 251,8907 293,6398
Klasa IZ Acc 46 34,7555 - -
Klasa S Acc 127 399 35,7574 31,1341 35,4673
Klasa S Dis 194143 29,9295 26,8541 31,5249
Klasa U Acc 6983 31,2633 27,7880 -
Klasa U Dis AUD Hedged MFC 1924 31,9883 29,4660 -
Klasa U Dis MF 43189 18,5450 16,9842 -
Klasa U Dis ZAR Hedged MFC 16 500 318,3979 294,1955 -
Aktywa netto ogétem w USD 1172 128 022 1291 967 461 1761 491 478
Schroder ISF Asian Long Term Value*
Klasa A Acc 16 98,2093 - -
Klasa C Acc 29994 98,6215 - -
Klasa I Acc 1920 889 99,5653 - -
Klasa IZ Acc 23 98,8287 - -
Aktywa netto ogétem w USD 194 215 767 - -
Schroder ISF Asian Smaller Companies
Klasa A Acc 46 600 225,2458 207,7793 264,2550
Klasa A1 Acc 14274 211,0577 195,7153 250,1318
Klasa B Acc 8 586 203,2629 188,6757 241,3760
Klasa C Acc 29373 243,4899 223,3695 282,4984

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa I Acc 736 402 301,2081 272,9528 341,0026
Klasa IZ Acc 7 243,7326 - -
Klasa X Acc 6 248,8835 226,7436 284,8324
Aktywa netto ogétem w USD 244 219 865 249 090 241 400 280 544
Schroder ISF Asian Total Return
Klasa A Acc 115 661 285,2572 242,0714 285,0780
Klasa A Acc EUR Hedged 18 806 236,9338 207,4641 252,1335
Klasa A Dis GBP 8403 343,1682 308,2399 352,1444
Klasa A Dis SGD 1053195 16,5377 14,5707 17,2668
Klasa A1 Acc 132332 271,3716 231,4430 273,9362
Klasa A1 Acc PLN Hedged 2180 840,5413 725,9475 869,9375
Schroder ISF Asian Total Return (cigg
dalszy)
Klasa B Acc 26 648 268,6291 229,3343 271,7134
Klasa C Acc 5940 259 310,8198 262,3200 307,2316
Klasa C Acc EUR Hedged 453 397 256,0587 222,9849 269,5025
Klasa C Dis GBP 3634047 357,7709 319,5789 363,0782
Klasa I Acc 1177 648 362,0670 301,8280 349,171
Klasa S Acc 74 682 319,9276 268,6649 313,0739
Klasa S Dis 20 555 282,8257 243,2270 290,7819
Klasa S Dis GBP 177 346 369,6318 328,5060 371,3089
Aktywa netto ogétem w USD 4 336 055 453 3854 939 582 4142 907 398
Schroder ISF BRIC (Brazil, Russia, India, China)
Klasa A Acc 1089 262 278,1991 218,7103 243,2841
Klasa A Acc EUR 486 345 247,4824 191,0257 202,9025
Klasa A Acc HKD 2881 2 078,9895 1643,9590 1824,464
Klasa A Dis EUR 1874 209,7121 165,4675 180,4133
Klasa A Dis GBP 20 367 170,6476 141,7169 152,9893
Klasa A1 Acc 286 320 263,0280 207,8184 232,3339
Klasa A1 Acc EUR 84 411 233,9543 181,4872 193,7426
Klasa B Acc 58 220 254,3949 201,1985 225,1593
Klasa B Acc EUR 230 892 226,4528 175,8436 187,9068
Klasa C Acc 727 687 304,5026 238,0777 263,3671
Klasa C Acc CHF 22 811 171,2971 136,5857 149,9227
Klasa C Acc EUR 70 205 271,0652 208,0810 219,8002
Klasa C Dis AV 48 225 301,0396 - -
Klasa I Acc 757 341 362,5781 280,0093 305,9249
Klasa S Acc 283 313,3548 243,7795 268,3223
Aktywa netto ogétem w USD 1151 390 967 1 046 804 742 999 185 071
Schroder ISF China A
Klasa A Acc 1711629 112,2766 81,4600 105,4127

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa B Acc 692 112,0454 - -
Klasa C Acc 970 747 113,5879 81,9604 105,4487
Klasa E Acc 927 288 114,7518 82,3729 105,4895
Klasa I Acc 2493516 116,5517 83,0510 105,5396
Klasa IZ Acc 15 113,6908 - -
Aktywa netto ogétem w USD 699 551 952 364 165 700 21118 462
Schroder ISF China Opportunities
Klasa A Acc 1272895 396,5980 331,1041 390,5694
Klasa A Acc HKD 9201372 17,0990 14,3582 16,8935
Klasa A Acc SGD Hedged 2467512 12,0447 10,1699 12,1286
Klasa A Dis HKD 1117 15,4189 13,1875 15,8713
Klasa A1 Acc 82161 372,5648 312,5972 370,5964
Klasa B Acc 56 775 365,0253 306,5807 363,8305
Schroder ISF China Opportunities (ciag
dalszy)
Klasa C Acc 761593 432,7754 359,3301 421,5264
Klasa D Acc 2310 352,1269 296,9311 353,7993
Klasa I Acc 280 595 513,8533 421,4280 488,1892
Klasa IZ Dis EUR Hedged 30 337,6445 292,1286 360,7894
Aktywa netto ogétem w USD 1073 079 350 1075 134 902 1231143 150
Schroder ISF Emerging Asia
Klasa A Acc 7 527 222 42,8083 35,6932 40,0141
Klasa A Acc AUD Hedged 2182 56,2140 - -
Klasa A Acc EUR 5589 575 38,0684 31,1640 33,3603
Klasa A Acc GBP Hedged 1887 33,6978 - -
Klasa A Acc HKD 4180 319,9505 268,3325 300,1234
Klasa A Acc SGD Hedged 1660 56,3004 - -
Klasa A Dis GBP 57 532 26,6537 23,3607 25,3892
Klasa A1 Acc 11948 530 39,9608 33,4858 37,7287
Klasa A1 Acc EUR 293741 35,5547 29,2521 31,4716
Klasa B Acc 285693 38,8776 32,6108 36,7799
Klasa B Acc EUR 881 946 34,6201 28,5115 30,7058
Klasa C Acc 50 046 666 47,4975 39,3859 43,9140
Klasa C Acc EUR 4902012 42,1768 34,3392 36,5566
Klasa I Acc 3447 143 56,9902 46,6790 51,3973
Klasa I Acc EUR 2210849 50,6969 40,7684 42,8642
Klasa IZ Acc 1218426 54,7936 45,2167 50,1612
Klasa IZ Acc EUR 6 166 484 43,0408 34,8726 -
Klasa Z Acc EUR 52723 42,8526 34,8009 36,9551
Aktywa netto ogétem w USD 4 397 846 493 3360 358 187 1902 157 025

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Schroder ISF Emerging Europe

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Acc 8017 861 38,2216 27,9549 29,8595
Klasa A Acc NOK 45 477 379,4825 280,2977 296,0864
Klasa A Dis 813853 28,8618 22,0674 24,5556
Klasa A Dis GBP 107 007 24,4970 19,7163 21,7228
Klasa A1 Acc 590 139 35,7303 26,2619 28,1926
Klasa A1 Acc USD 599 240 39,9940 29,9418 33,6617
Klasa B Acc 920 789 33,9424 24,9738 26,8368
Klasa B Dis 15237 26,0671 20,0543 22,4539
Klasa C Acc 10737 973 43,5100 31,6463 33,6159
Klasa C Dis 1490 738 31,3405 23,8310 26,3708
Klasa I Acc 386 330 53,0518 38,1177 39,9831
Klasa I Dis 74 39,7551 29,8376 32,6056
Klasa IZ Acc USD 28615 48,9418 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 944 516 440 851 754 562 1066 387 214
Schroder ISF Emerging Markets

Klasa A Acc 12 687 264 16,9301 13,9014 16,6851
Klasa A Acc AUD Hedged 5282 153,7016 128,6520 155,8811
Klasa A Acc CZK 1504 379,1724 309,5895 -
Klasa A Acc EUR 10 559 442 15,0260 12,0993 13,8871
Klasa A Acc EUR Hedged 1829169 11,8777 10,0791 12,5001
Klasa A Acc SEK 14 146 154,4903 122,2051 134,4799
Klasa A Dis 1051356 13,9076 11,6524 14,3407
Klasa A1 Acc 5060 839 15,5469 12,8310 15,4803
Klasa A1 Acc EUR 4094213 13,8283 11,1911 12,9090
Klasa A1 Acc SEK 125 150,1931 119,3497 131,9088
Klasa B Acc 1047 694 14,7214 12,1620 14,6878
Klasa B Acc EUR 1832146 13,0793 10,5956 12,2342
Klasa C Acc 34816 210 19,5780 15,9473 18,9930
Klasa C Acc AUD 154 351 27,8425 22,5797 24,2941
Klasa C Acc EUR 2390967 17,4596 13,9460 15,8794
Klasa C Acc EUR Hedged 951999 12,0717 10,1659 12,5084
Klasa C Dis 800 737 14,7325 12,2436 14,9464
Klasa I Acc 49771 385 24,2638 19,5697 23,0776
Klasa I Acc AUD 181 34,6918 27,8527 29,6762
Klasa I Acc EUR 37304 489 21,5409 17,0360 19,2076
Klasa I Acc GBP 86 17,3631 14,6517 16,1998
Klasa I Dis GBP 174 16,1106 13,8256 15,6507
Klasa S Acc 12629 20,0401 16,2822 19,3425
Klasa S Dis 200189 17,7829 14,7410 17,9496

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa S Dis GBP 118 15,5038 13,3957 15,2655
Klasa X Acc 20 305 800 22,3769 18,2637 21,7925
Klasa X1 Acc GBP 1654383 16,9411 14,3724 16,0391
Klasa X2 Acc 25 144 684 22,4843 18,2719 -
Klasa X2 Acc EUR Hedged 10421 259 12,1032 - -
Klasa X3 Acc 1324726 22,4868 - -
Klasa X3 Acc EUR 3844776 17,4718 - -
Klasa X3 Acc GBP 3917733 16,9530 - -
Aktywa netto ogétem w USD 4 880 006 582 4363 504 506 4552 079 068
Schroder ISF Emerging Markets Equity Alpha
Klasa A Acc 717 111,4147 87,3980 102,5940
Klasa C Acc 365 112,7136 87,9107 102,6153
Klasa E Acc 14 114,4223 88,4690 -
Klasa I Acc 175705 115,5074 88,9971 102,6892
Klasa IZ Acc 15 112,8021 - -
Aktywa netto ogétem w USD 20 419 565 4350 281 2571847
Schroder ISF European Alpha Focus
Klasa A Acc 38568 186,7367 146,7638 172,9007
Klasa A Dis 5180 180,6795 145,7119 -
Klasa A Dis GBP 44 156,0224 133,7180 -
Klasa A Dis GBP Hedged 115 163,4713 131,0075 -
Klasa C Acc 132105 197,0233 153,6285 179,6970
Klasa C Dis 9998 190,7517 152,5785 -
Klasa C Dis GBP 5409 157,9275 134,2395 -
Klasa C Dis GBP Hedged 3505 165,4806 131,5212 -
Klasa E Acc 184730 216,1425 167,6359 194,9853
Klasa E Acc GBP 11 165,5987 136,4629 155,5433
Klasa I Acc 314 437 220,6791 170,3921 197,1842
Klasa IZ Acc 9 195,9351 - -
Klasa S Dis 108 656 191,3693 152,8571 -
Klasa S Dis GBP 44 296 158,8195 134,4845 -
Klasa Z Acc 8731 198,6498 154,9032 181,0883
Klasa Z Acc GBP 11 163,2971 135,2550 154,8972
Aktywa netto ogétem w EUR 177 914 017 96 346 617 60 073 574
Schroder ISF European Dividend Maximiser
Klasa A Acc 240542 124,4712 107,9480 114,7054
Klasa A Dis 4520 647 48,4376 45,0773 51,4046
Klasa A Dis SGD Hedged 587 127,8288 116,5247 130,3316
Klasa A Dis USD Hedged 507 795 87,9242 79,4397 88,1751
Klasa A1 Acc 84372 117,6403 102,5348 109,5025

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A1 Dis 1748 091 45,8188 42,8538 49,1153
Klasa AX Dis 33 49,2724 45,8030 52,1908
Klasa B Acc 299 360 115,6310 100,8846 107,8486
Klasa B Dis 4047 145 45,0304 42,1586 48,3673
Klasa C Acc 238 746 135,2617 116,3717 122,6659
Klasa C Dis 1186 502 52,6770 48,6266 55,0076
Klasa C Dis MF 31 52,7311 48,6449 -
Klasa I Acc 15 156,4700 133,2773 139,0553
Klasa I Dis 13 138,1340 123,8623 134,2508
Klasa IZ Acc 13 135,3768 - -
Klasa Z Acc 1352 136,6835 117,5955 123,9555
Klasa Z Dis 49 312 55,4257 51,1699 57,8846
Aktywa netto ogétem w EUR 693 291 358 795 125 232 953 553 039
Schroder ISF European Equity Yield
Klasa A Acc 1382096 21,6159 18,7171 19,6767
Klasa A Dis 1190512 11,9199 10,7440 11,7581
Klasa A Dis GBP 70098 10,3727 9,9238 10,8082
Klasa A Dis RMB Hedged 1040 131,7889 119,1301 130,5860
Klasa A Dis SGD Hedged 385 062 29,4959 26,0511 27,9582
Klasa A Dis USD Hedged 586 186 23,3285 20,4245 21,7532
Klasa A1 Acc 247 517 19,7304 17,1699 18,1393
Klasa A1 Acc USD Hedged 58 756 29,3712 24,8316 25,5329
Klasa A1 Dis 470952 12,0103 10,8797 11,9666
Klasa A1 Dis USD Hedged 240740 23,1885 20,4053 21,8402
Klasa B Acc 603 952 18,5488 16,1578 17,0890
Klasa B Dis 694 143 10,6105 9,6212 10,5931
Klasa C Acc 342934 26,0034 22,3369 23,2892
Klasa C Dis 398 063 13,6864 12,2380 13,2856
Klasa I Acc 92 853 31,9128 27,1454 28,0292
Klasa IZ Acc 67 26,0236 - -
Klasa S Dis 144 13,8173 12,4562 13,4933
Klasa Z Acc 86 26,2490 22,5320 23,4979
Klasa Z Dis 19972 13,8570 12,3904 13,4512
Aktywa netto ogétem w EUR 117 844 890 112 574 407 115 866 515
Schroder ISF European Opportunities
Klasa A Acc 36 648 127,6445 101,7375 121,4133
Klasa A Acc USD Hedged 5349 133,6962 103,5214 120,3286
Klasa A Dis 60 381 108,5750 88,9462 109,6038
Klasa A Dis GBP 2111 110,4313 95,2335 116,1903
Klasa A Dis USD 3052 87,9856 73,4117 94,7353

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A1 Acc 1078 124,0102 99,3299 119,1379
Klasa A1 Acc USD Hedged 17 038 130,9261 101,9401 119,0770
Klasa B Acc 7 699 123,3178 98,8764 118,7132
Klasa C Acc 75068 133,8189 105,7962 125,2132
Klasa C Acc SEK Hedged 215 1176,9443 931,7563 1107,0401
Klasa C Acc USD Hedged 306 138,3779 106,1791 122,4290
Klasa C Dis 59 277 113,9002 92,5732 113,1387
Klasa C Dis GBP 8729 115,8619 99,0964 119,9287
Klasa C Dis USD 16 009 92,3189 76,3837 97,7752
Klasa I Acc 1265791 141,5453 110,8259 129,9018
Klasa IZ Acc 13 133,9228 - -
Klasa S Dis 45127 116,6663 94,4641 115,0193
Aktywa netto ogétem w EUR 219 248 238 207 071 292 293 549 407
Schroder ISF European Smaller Companies
Klasa A Acc 1379438 40,5592 35,9276 46,3917
Klasa A Acc USD Hedged 91 146 57,8941 49,8015 62,6619
Klasa A Dis 77 121 34,0759 30,9349 41,0691
Klasa A1 Acc 555 804 37,4193 33,3169 43,2375
Klasa A1 Acc USD 487 187 41,9996 38,0878 51,7644
Klasa B Acc 786 938 34,7105 30,9356 40,1876
Klasa B Dis 19072 29,9863 27,3852 36,5798
Klasa C Acc 230063 47,3299 41,6134 53,4365
Klasa C Dis 7 396 36,5043 32,8918 43,4225
Klasa IZ Acc 37 47,3638 - -
Klasa S Acc 1523 48,6486 42,6507 54,4934
Klasa Z Acc 98 613 47,9719 42,1618 54,0049
Klasa Z Dis 59 37,5186 33,7699 44,4399
Aktywa netto ogétem w EUR 146 132 227 216 637 999 352 268 768
Schroder ISF European Special Situations**
Klasa A Acc 968 919 211,1202 156,5250 189,0233
Klasa A Acc GBP 3618 199,6582 156,8608 185,7587
Klasa A Dis GBP 172 177,6286 141,9762 171,9340
Klasa A1 Acc 67 950 197,3977 147,1033 178,5654
Klasa B Acc 152410 193,4811 144,3291 175,3373
Klasa C Acc 1106 090 225,4640 165,9400 199,3440
Klasa C Acc GBP 606 207,9030 162,1209 190,9402
Klasa C Acc USD 8 209,4051 157,7832 -
Klasa C Dis 71962 184,6690 138,2677 169,8408
Klasa C Dis GBP 567 182,1042 144,4675 173,9825
Klasa I Acc 114102 277,6507 202,2124 239,9051
Klasa IZ Acc 8 225,2780 - -

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek

uczestnictwa) (cigg dalszy)

Wartos¢ aktywoéw Wartos$¢ aktywoéw Wartos¢ aktywoéw
Saldojedngstek netto najednf)stke netto na jednpstkq netto na jedngstkq
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa K1 Acc 58 525 224,7695 - -
Klasa S Acc 1111 229,5679 168,5660 201,4061
Klasa S Dis 8 600 205,1016 153,0804 187,0320
Klasa Z Acc 2309 227,0672 166,9876 200,0703
Klasa Z Acc GBP 786 208,7352 162,6790 191,1122
Klasa Z Dis GBP 10 184,4426 146,1736 175,5760
Aktywa netto ogétem w EUR 558 860 268 588 607 742 870 075 810
Schroder ISF European Sustainable Equity**
Klasa A Acc 2361 120,5972 95,1547 -
Klasa B Acc 14 120,3262 - -
Klasa C Acc 15 121,4833 95,1880 -
Klasa I Acc 211 508 122,5893 95,2398 -
Klasa IZ Acc 15 121,7873 95,2113 -
Aktywa netto ogétem w EUR 26 218 651 4767701 -
Schroder ISF European Value
Klasa A Acc 2073 641 68,2780 57,7936 66,6761
Klasa A Acc SGD Hedged 863 109,6589 90,9803 102,9841
Klasa A Acc USD 31024 79,2716 68,3483 82,5779
Klasa A Dis 188 870 51,3721 45,3952 54,5696
Klasa A1 Acc 92 561 63,8266 54,3017 62,9572
Klasa B Acc 304 888 61,9751 52,7793 61,2596
Klasa C Acc 652 670 75,8098 63,6641 72,8526
Klasa C Dis 5134 54,1804 47,4855 56,6039
Klasa I Acc 1215200 97,3428 80,9475 91,7237
Klasa IZ Acc 1398 419 75,3525 - -
Klasa Z Acc 29 76,3967 64,1265 73,3891
Klasa Z Dis 2113 56,0251 49,1025 58,5379
Aktywa netto ogétem w EUR 451 883 918 550 292 080 812 460 368
Schroder ISF Frontier Markets Equity
Klasa A Acc 920 280 149,9092 131,9400 165,0701
Klasa A Acc NOK 11 501 1246,6743 1087,9767 1285,3875
Klasa A Acc SEK 58 798 1320,5653 1119,1695 1284,0170
Klasa A Dis 27114 120,2750 109,7209 142,6560
Klasa A1 Acc 132786 143,7356 127,1399 159,8743
Klasa A1 Acc PLN Hedged 47 105 424,0465 379,2915 481,9646
Klasa B Acc 313510 142,9092 126,5354 159,2745
Klasa C Acc 397 738 157,2661 137,6571 171,3753
Klasa C Acc EUR 3237969 154,6775 132,9280 157,8871
Klasa C Acc GBP 44 520 151,1156 136,6916 160,7803
Klasa I Acc 453 875 184,6265 159,6268 196,1576
Aktywa netto ogétem w USD 938 456 472 1350 243 597 1730 227 110

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 .

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Schroder ISF Global Cities Real Estate

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Acc 194 028 190,5587 147,3374 163,2163
Klasa A Acc EUR 88417 201,4331 152,9167 161,7545
Klasa A Acc EUR Hedged 223108 159,9000 127,4935 145,4071
Klasa A Dis EUR 30951 170,2142 131,7882 142,5461
Klasa A1 Acc 58 359 179,0469 139,1292 154,9006
Klasa A1 Acc EUR Hedged 37 665 150,3065 120,4549 138,0723
Klasa B Acc 25718 175,2603 136,3235 151,9297
Klasa B Acc EUR Hedged 58 942 147,1004 117,9932 135,3868
Klasa C Acc 257 252 209,3868 160,6092 176,8007
Klasa C Acc EUR Hedged 119 040 175,1417 138,5782 157,0760
Klasa C Dis 84739 165,5182 129,3627 145,7334
Klasa I Acc 469 800 248,6918 188,8906 205,5186
Klasa I Acc EUR Hedged 85 207,7336 162,6652 182,1765
Klasa IZ Acc 8 209,5437 - -
Schroder ISF Global Cities Real Estate (ciag dalszy)

Klasa X Dis 151 169,7917 132,4294 148,5644
Klasa Z Acc EUR Hedged 10428 177,3835 140,3079 158,7390
Klasa Z Dis EUR 117 238 181,7351 139,5809 149,7410
Aktywa netto ogétem w USD 368 289 219 243 844715 277 391 427
Schroder ISF Global Climate Change Equity

Klasa A Acc 4 865 155 16,4184 13,1870 14,8804
Klasa A Acc EUR 3657057 19,7185 15,5495 16,7545
Klasa A Acc EUR Hedged 4514 405 14,3417 11,8924 13,8424
Klasa A Acc SGD 405 609 14,9579 12,1770 13,4752
Klasa A1 Acc 810732 15,5058 12,5162 14,1946
Klasa A1 Acc EUR Hedged 153333 13,5699 11,3096 13,2330
Klasa B Acc 1992035 15,5783 12,5885 14,2910
Klasa B Acc EUR 66 426 18,2898 14,5096 15,7288
Klasa B Acc EUR Hedged 786 544 13,3313 11,1211 13,0261
Klasa C Acc 2745529 17,7990 14,1817 15,9049
Klasa C Acc EUR 6 176 651 21,3352 16,6912 17,8740
Klasa C Dis 404 606 21,6889 17,5137 19,9592
Klasa I Acc 3787397 20,7581 16,3780 18,1517
Klasa IZ Acc GBP 53291 32,6369 26,8107 28,3057
Klasa Z Acc 254 630 17,8396 14,2145 15,9091
Klasa Z Acc EUR 6240121 21,5967 16,8949 18,0583
Klasa Z Acc EUR Hedged 998 14,5535 11,9710 13,8251
Klasa Z Dis GBP 16797 29,8712 24,8894 26,7668
Aktywa netto ogétem w USD 740 606 787 408 104 936 457 241 130

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Schroder ISF Global Disruption

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Acc 6 960 127,9098 93,9040 -
Klasa B Acc 12 127,8615 - -
Klasa B Acc EUR Hedged 91 113,4790 - -
Klasa C Acc 9 056 128,9548 93,9413 -
Klasa C Acc GBP 19 82,7316 - -
Klasa C Dis GBP AV 19 82,6545 - -
Klasa E Acc 3013 129,2567 - -
Klasa I Acc 106 775 130,3190 93,9978 -
Klasa IZ Acc 15 129,2927 93,9647 -
Aktywa netto ogétem w USD 16 381 656 6 115 495 -
Schroder ISF Global Dividend Maximiser

Klasa A Acc 3398130 12,2698 10,7339 12,1623
Klasa A Acc EUR Hedged 989 224 14,1769 12,8092 14,9914
Klasa A Acc SGD 228 829 11,6991 10,3735 11,5269
Klasa A Dis 82 100 709 4,6820 4,3956 5,3464
Klasa A Dis AUD Hedged 9241 435 8,0503 7,6169 9,3145
Schroder ISF Global Dividend Maximiser (cigg dalszy)

Klasa A Dis EUR Hedged 12 950 663 8,4240 8,1689 10,2648
Klasa A Dis RMB Hedged 9 150 487 46,9874 44,3101 54,0330
Klasa A Dis SGD 12 332 309 4,5564 4,3357 5,1717
Klasa A1 Acc 1696 685 11,5817 10,1827 11,5959
Klasa A1 Dis 31064976 4,4249 4,1750 5,1036
Klasa A1 Dis EUR Hedged 6430 141 8,0945 7,8890 9,9630
Klasa A1 Dis PLN Hedged 1003783 19,5256 18,6955 23,1735
Klasa AX Dis 37 376 458 4,6918 4,4027 5,3515
Klasa B Acc 1628 046 11,3678 10,0047 11,4046
Klasa B Dis 21763078 4,4576 4,2101 5,1518
Klasa B Dis EUR Hedged 12105185 8,0184 7,8224 9,8889
Klasa C Acc 3617383 13,3412 11,5781 13,0138
Klasa C Acc EUR Hedged 675 14,4207 12,9202 15,0007
Klasa C Dis 13861 590 5,1080 4,7561 5,7379
Klasa C Dis EUR Hedged 230859 12,2900 11,8235 14,7387
Klasa C Dis GBP 11524 003 3,8997 3,7533 4,2815
Klasa CX Dis 10615526 5,1425 4,7872 5,7723
Klasa I Dis 308 5,8703 5,2677 6,0564
Klasa IZ Acc 131 13,3510 - -
Klasa J Dis JPY 77915773 955,6435 933,2174 1174,6138
Klasa Z Dis GBP 1982695 4,1432 3,9877 4,5489
Klasa Z Dis GBP Hedged 1726705 3,6969 3,5250 -
Aktywa netto ogétem w USD 2 284 693 505 2764 995 898 4043 133 731

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Acc 7 755393 19,0379 14,6656 17,5474
Klasa A Acc EUR 3707137 21,8860 16,5339 18,9135
Klasa A Acc HKD 3503 153,7823 119,1791 142,2490
Klasa A Acc SGD 1149183 16,8735 13,2029 15,4596
Klasa A Dis 51477 16,3623 12,8945 15,8409
Klasa A1 Acc 2158 497 17,9762 13,9184 16,7360
Klasa A1 Acc EUR 451721 20,6790 15,7007 18,0502
Klasa A1 Acc PLN Hedged 1297972 70,1735 55,1249 67,1771
Klasa B Acc 400 325 17,5999 13,6413 16,4192
Klasa B Acc EUR 1335244 20,2187 15,3668 17,6839
Klasa C Acc 23 864 747 20,6484 15,8203 18,8246
Klasa C Acc EUR 4 866 003 23,6774 17,7909 20,2400
Klasa D Acc 32570 16,8424 13,1067 15,8386
Klasa D Acc EUR 14 589 19,3188 14,7420 17,0327
Klasa I Acc 16019 138 24,2468 18,3477 21,5643
Klasa IZ Acc 18070334 20,6608 - -
Klasa X Acc 78 20,6600 - -
Klasa X Acc EUR 67 23,6845 - -
Aktywa netto ogétem w USD 1749 771 254 1122 926 364 944 653 869
Schroder ISF Global Emerging Markets Smaller Companies

Klasa A Acc 6 986 138,8437 113,132 140,8718
Klasa B Acc 13 135,9514 111,3774 139,5067
Klasa C Acc 84144 142,9494 115,8205 143,4523
Klasa C Acc EUR 11437 126,5290 100,5243 119,0389
Klasa I Acc 589349 155,6384 124,5341 152,3532
Klasa IZ Acc 12 143,0579 - -
Aktywa netto ogétem w USD 106 353 274 90 274 100 109 324 405
Schroder ISF Global Energy

Klasa A Acc 6 885 180 12,3023 12,5892 16,3473
Klasa A Acc CHF 4220 16,0001 16,6973 21,5166
Klasa A Acc EUR 944 033 10,9561 11,0078 13,6489
Klasa A Acc EUR Hedged 311167 7,6663 8,1121 10,8906
Klasa A Dis EUR 50 544 9,5142 9,8323 12,5079
Klasa A Dis GBP 23210 8,0037 8,7059 10,9651
Klasa A1 Acc 12674 590 11,5831 11,9127 15,5469
Klasa A1 Acc EUR 287 822 10,2487 10,3487 12,8965
Klasa B Acc 564 926 11,3477 11,6821 15,2613
Klasa C Acc 2255020 13,4028 13,6402 17,6123
Klasa C Acc CHF 2098 16,3812 17,0020 21,7855
Klasa C Acc EUR 134108 12,0454 12,0359 14,8413

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa C Dis 925 11,6508 12,1947 16,1552
Klasa C Dis GBP 444778 8,8963 9,6232 12,0580
Klasa I Acc 51 637 15,8483 15,9299 20,3163
Klasa IZ Acc 127 13,4138 - -
Klasa S Dis GBP 53 9,2219 9,9147 12,3484
Klasa Z Acc EUR 62 598 12,2336 12,1934 14,9977
Klasa Z Dis GBP 64 090 9,1082 9,8394 12,2896
Aktywa netto ogétem w USD 296 167 838 327 625 775 559 056 190
Schroder ISF Global Energy Transition*
Klasa A Acc 299 111,5584 - -
Klasa A Acc CHF Hedged 100 109,9136 - -
Klasa A Acc EUR Hedged 1017 110,1017 - -
Klasa B Acc 15 111,5017 - -
Klasa B Acc EUR Hedged 99 110,0816 - -
Klasa C Acc 2324 111,9637 - -
Klasa C Acc CHF Hedged 100 110,3337 - -
Klasa C Acc EUR Hedged 100 110,4620 - -
Klasa C Acc GBP Hedged 3414 88,7046 - -
Klasa E Acc 75175 112,1761 - -
Klasa E Acc CHF Hedged 150 110,5421 - -
Klasa E Acc EUR Hedged 100 110,6587 - -
Schroder ISF Global Energy Transition* (cigg dalszy)
Klasa E Acc GBP Hedged 200 88,8274 - -
Klasa I Acc 59 404 112,4962 - -
Klasa IZ Acc 15 112,0940 - -
Aktywa netto ogétem w USD 16 039 089 - -
Schroder ISF Global Equity Yield
Klasa A Acc 368 936 199,8571 172,9402 195,4335
Klasa A Acc EUR 248763 177,8050 151,0444 162,9886
Klasa A Dis 425617 122,2956 109,0467 126,9901
Klasa A Dis AUD Hedged MFC 132 161,3669 144,7842 -
Klasa A Dis GBP 73759 101,5950 94,5079 104,7606
Klasa A Dis HKD 54324 927,9975 832,2693 966,9842
Klasa A Dis SGD Hedged 73 200,2719 180,3990 -
Klasa A Dis ZAR Hedged MFC 135 1603,7245 1 444,4644 -
Klasa A1 Acc 69 126 187,7854 163,3063 185,4774
Klasa A1 Acc EUR 34 896 167,2666 142,8192 154,8901
Klasa A1 Dis 112106 116,9797 104,8299 122,6950
Klasa B Acc 14 811 183,2719 159,5424 181,3821
Klasa B Acc EUR 55150 163,1696 139,4609 151,4003
Klasa C Acc 201 734 220,7412 189,4955 212,4227

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakgcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa C Acc EUR 405 812 196,4135 165,5566 177,2053
Klasa C Dis 16 764 133,1116 117,7595 136,0570
Klasa I Acc 327 246 262,2532 222,9238 247,4282
Klasa I Acc EUR 33208 233,3779 194,7718 206,4284
Klasa IZ Acc 8 220,8813 - -
Klasa U Acc 241 198,1024 172,7295 -
Klasa U Dis AUD Hedged MFC 178 159,3238 144,5378 -
Klasa U Dis MF 1902 121,2296 108,9130 -
Klasa U Dis ZAR Hedged MFC 647 1586,5275 1442,0131 -
Klasa Z Acc EUR 5830 198,4000 167,2136 178,9903
Aktywa netto ogétem w USD 469 933 805 439 542 912 434922 733
Schroder ISF Global Gold
Klasa A Acc 766 425 112,5763 75,8488 89,6942
Klasa A Acc CHF Hedged 2625 99,8637 70,0295 85,7580
Klasa A Acc EUR Hedged 132083 101,2445 70,6328 86,4843
Klasa A Acc PLN Hedged 607 050 432,4245 296,0383 355,5206
Klasa A Acc RMB Hedged 94 734,2022 493,2413 576,5814
Klasa A Acc SGD Hedged 152 237 152,6405 103,9516 124,3443
Klasa A Dis 1824 109,0838 74,1879 88,6111
Klasa A Dis GBP Hedged 4165 71,9420 49,8719 60,5536
Klasa A1 Acc 154 766 110,6098 74,9005 89,0200
Klasa C Acc 747 835 115,7660 77,3790 90,7776
Klasa C Acc CHF Hedged 525 102,7088 71,4428 86,7935
Klasa C Acc EUR Hedged 1934 104,1036 72,0652 87,5264
Schroder ISF Global Gold (cigg dalszy)
Klasa C Acc RMB Hedged 75 754,7900 503,0879 583,4395
Klasa C Dis 18 112,3002 75,7495 89,7131
Klasa C Dis GBP Hedged 645 465 73,7456 50,6398 61,2990
Klasa I Acc 32915 119,8572 79,3272 92,1359
Klasa I Acc EUR Hedged 9 047 107,8395 73,8786 88,8325
Klasa IZ Acc 14 115,8610 - -
Klasa S Acc 267 762 116,4376 77,5395 -
Klasa U Acc 81 591 111,2565 75,7107 -
Aktywa netto ogétem w USD 400 984 544 258 728 296 127 872 062
Schroder ISF Global Multi-Factor Equity
Klasa C Acc 15 116,5153 96,9187 -
Klasa C Acc EUR 308 941 108,2925 - -
Klasa I Acc 88 404 116,9351 96,9462 -
Klasa IZ Acc 15 116,6180 96,9393 -
Klasa IZ Acc EUR 15 108,3544 - -
Aktywa netto ogétem w USD 47 940 632 82 265 160 -

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Schroder ISF Global Recovery

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Acc 20149 142,8153 118,7481 138,0140
Klasa A Acc GBP Hedged 5587 131,5156 112,1653 133,2614
Klasa B Acc 16 981 137,5797 115,0668 134,5575
Klasa C Acc 1393299 150,2466 123,9350 142,9013
Klasa C Acc GBP 137 636 186,2855 158,7956 173,0928
Klasa C Acc GBP Hedged 448 539 138,4268 117,1081 138,0186
Klasa C Dis 43108 128,6971 109,6731 130,1455
Klasa E Acc 57 355 153,8553 126,4215 145,2192
Klasa E Acc GBP Hedged 130 141,6778 119,4165 140,2042
Klasa E Dis AV 73 148,9654 - -
Klasa I Acc 169 004 159,8820 130,5963 149,0929
Klasa IZ Acc 12 150,3513 - -
Klasa X Dis 346 897 137,1849 116,6361 138,0796
Aktywa netto ogétem w USD 420 479 222 278 412 681 265 056 492
Schroder ISF Global Smaller Companies

Klasa A Acc 198 468 240,5022 189,7665 231,6778
Klasa A Dis 5872 219,4796 175,6731 218,0635
Klasa A1 Acc 36 628 226,1030 179,2967 219,9917
Klasa A1 Acc EUR 22 491 203,0659 158,1063 185,2532
Klasa B Acc 18 478 220,9277 175,3718 215,3919
Klasa C Acc 16 430 260,1307 204,1078 247,7765
Klasa I Acc 616 532 312,2302 242,0175 290,1904
Klasa IZ Acc 7 260,3389 - -
Klasa Z Acc 7 300,9130 235,4208 284,9972
Klasa Z Acc EUR 10978 211,9825 162,9159 188,3933
Aktywa netto ogétem w USD 265 910 457 203 198 324 311584016
Schroder ISF Global Sustainable Growth

Klasa A Acc 324 786 231,1435 176,4781 182,4814
Klasa A Acc EUR Hedged 107 521 204,7309 161,2149 171,7430
Klasa A Dis EUR Hedged 18 000 184,2843 147,2216 159,1454
Klasa B Acc 105 230,7119 - -
Klasa B Acc EUR Hedged 56 204,4197 - -
Klasa C Acc 726 003 245,1020 185,6755 190,4535
Klasa C Acc EUR Hedged 15323 217,1441 169,6354 179,2189
Klasa I Acc GBP 6 223,2628 - -
Klasa I Dis GBP QV 6 223,1813 - -
Klasa IZ Acc 7 245,2532 - -
Klasa S Dis GBP 100 875 222,5509 176,3213 -
Klasa Z Acc EUR Hedged 139 218,8036 171,118 181,0103
Aktywa netto ogétem w USD 314 966 554 89 147 063 64 686 343

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Schroder ISF Greater China

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Acc 6 662 285 71,4464 57,2550 64,9387
Klasa A Acc EUR 1146179 63,5826 50,0275 54,1815
Klasa A Dis GBP 21007 41,2215 34,7575 38,2542
Klasa A1 Acc 682 130 66,6367 53,6680 61,1772
Klasa B Acc 711748 64,7287 52,1837 59,5450
Klasa C Acc 1317430 80,2671 63,9701 72,1548
Klasa C Acc EUR 216 342 64,3200 50,3330 54,2044
Klasa C Dis GBP 356 895 42,6504 35,7500 39,1234
Klasa F Acc SGD 3332570 120,6680 97,8651 108,6913
Klasa I Acc 752 508 97,3088 76,6027 85,3352
Klasa I Acc EUR 53 72,0413 55,6716 59,2255
Klasa IZ Acc 1835385 96,6370 - -
Aktywa netto ogétem w USD 1341708 439 1101 139 936 1138 151 149
Schroder ISF Healthcare Innovation*

Klasa A Acc 212 111,2569 - -
Klasa B Acc 14 111,2085 - -
Klasa B Acc EUR 15 110,0991 - -
Klasa B Acc EUR Hedged 93 112,2033 - -
Klasa C Acc 247 111,6053 - -
Klasa I Acc 65015 112,0761 - -
Klasa IZ Acc 15 111,7167 - -
Aktywa netto ogétem w USD 7 354 635 - -
Schroder ISF Hong Kong Equity

Klasa A Acc 17 577 783 459,0356 397,6508 463,0332
Klasa A Acc USD 1477790 57,0454 49,1310 57,3413
Klasa A1 Acc 7386513 426,0705 370,9450 434,1137
Klasa A1 Acc USD 47 289 54,7245 47,3670 55,5613
Schroder ISF Hong Kong Equity (cigg

dalszy)

Klasa B Acc 26 289 411,9925 359,0462 420,6112
Klasa B Acc EUR Hedged 318 031 141,5010 126,5827 151,7396
Klasa C Acc 5445170 513,8761 442,7167 512,6656
Klasa C Acc CHF 546 188,7542 164,8745 189,8811
Klasa C Acc EUR Hedged 398 930 164,0905 145,0928 171,9220
Klasa D Acc 32322 406,4348 355,6231 418,2809
Klasa I Acc 2174470 599,0437 509,7702 583,0097
Klasa IZ Acc 21 514,2863 - -
Aktywa netto ogétem w HKD 16 984 750 487 16 590 246 696 17 994 822 477
Schroder ISF Indian Equity

Klasa A Acc 409 288 210,0164 199,6932 211,8662

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A1 Acc 58 514 197,9497 189,1611 201,6973
Klasa B Acc 81502 194,0854 185,6537 198,1559
Klasa C Acc 1915161 228,1979 215,8009 227,6842
Klasa C Dis 38 209,9409 201,0942 215,4100
Klasa I Acc 433 355 268,6073 250,8798 261,4190
Klasa IZ Acc 7 228,4229 - -
Aktywa netto ogétem w USD 666 806 230 842 102 524 607 985 912
Schroder ISF Indian Opportunities
Klasa A Acc 17709 210,2859 189,7576 205,6122
Klasa A1 Acc PLN Hedged 3140 838,2459 767,7135 845,2227
Klasa C Acc 65 691 221,3992 198,2052 213,0452
Klasa E Acc 1926 226,7625 202,2521 216,5713
Klasa I Acc 943 905 235,7976 209,0270 222,4403
Klasa IZ Acc 8 221,5754 - -
Aktywa netto ogétem w USD 241971 917 233611704 239726 126
Schroder ISF Japanese Opportunities**
Klasa A Acc 10410774 1909,5335 1 645,7888 2155,1733
Klasa A Acc EUR Hedged 6 978 206 17,4259 15,1576 20,0250
Klasa A Acc NOK 130395 148,8917 125,3845 152,1185
Klasa A Acc SEK 1067 066 150,1764 122,9325 144,6830
Klasa A Acc USD 3222617 17,4503 14,8778 19,1017
Klasa A Acc USD Hedged 2170062 18,8624 15,9194 20,4587
Klasa A Dis 696 498 1659,7746 1463,0050 1962,5080
Klasa A1 Acc 567 750 1776,6663 1 538,9875 2025,3984
Klasa A1 Acc EUR Hedged 566 490 16,8689 14,7487 19,5817
Klasa A1 Acc USD Hedged 515 604 18,2679 15,4923 20,0086
Klasa C Acc 11 340 452 2070,4627 1774,6502 2311,2003
Klasa C Acc EUR 15122 19,6347 16,2617 -
Klasa C Acc EUR Hedged 1199 526 18,0912 15,6494 20,5617
Klasa C Acc USD Hedged 295419 19,5916 16,4394 21,0079
Schroder ISF Japanese Opportunities** (cigg dalszy)
Klasa C Dis 129 881 1748,3309 1532,4708 2 044,6224
Klasa I Acc 389 794 2 377,7226 2012,8698 2 589,2285
Klasa I Acc EUR Hedged 1000 19,6185 16,7627 21,7502
Klasa I Acc USD Hedged 1573327 21,2409 17,6070 22,2230
Klasa I Dis 363943 1886,6017 1633,0684 2 151,4653
Aktywa netto ogétem w JPY 84117644676 146 116 061606 241 215 892 395
Schroder ISF Japanese Smaller Companies**
Klasa A Acc 55032514 155,2308 131,2863 163,4366
Klasa A Acc EUR 1459712 1,1888 0,9714 1,1336
Klasa A Acc EUR Hedged 1098 532 1,2460 1,0620 1,3328

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A Acc USD Hedged 190 309 1,4795 1,2239 1,4965
Klasa A1 Acc 7 488 266 143,5374 122,0010 152,6373
Klasa A1 Acc EUR 1020 986 1,1766 0,9663 1,1333
Klasa A1 Acc USD 1395297 1,3135 1,1044 1,3547
Klasa B Acc 6 537 084 132,6017 112,8195 141,2964
Klasa C Acc 93975274 181,0495 152,2701 188,5209
Klasa C Acc EUR Hedged 20816 162 1,2687 1,0750 1,3418
Klasa C Acc USD Hedged 35982 1,5190 1,2390 1,5062
Klasa I Acc 29725970 217,6787 180,8220 221,1207
Klasa I Dis GBP 337108 36,7947 31,7392 36,2161
Klasa IZ Acc 1004 181,2213 - -
Klasa S Acc 2336 186,4369 156,0786 192,3264
Klasa S Dis 2470 173,7495 147,5419 184,5592
Aktywa netto ogétem w JPY 39 738 193 909 35 346 480 244 42 891 047 175
Schroder ISF Korean Equity*
Klasa A Acc - - 38,9626 50,5661
Klasa A1 Acc - - 36,5471 47,6684
Klasa B Acc - - 35,5956 46,4832
Klasa C Acc - - 42,5682 54,9365
Klasa C Dis - - 41,1093 53,3192
Klasa I Acc - - 45,1238 57,5237
Aktywa netto ogétem w USD - 81018 566 129 004 561
Schroder ISF Latin American
Klasa A Acc 893174 43,9009 36,4184 38,5303
Klasa A Acc EUR 111 827 38,8247 31,6225 31,9407
Klasa A Acc SGD 40 657 59,0090 49,6156 51,4791
Klasa A Dis 101 575 32,9692 28,1399 30,6435
Klasa A Dis GBP 22 096 24,9290 21,9894 22,6392
Klasa A1 Acc 2681115 40,8180 34,0306 36,1855
Klasa A1 Acc EUR 64 967 36,2082 29,6380 30,0928
Klasa B Acc 173954 38,7579 32,3455 34,4249
Schroder ISF Latin American (ciag
dalszy)
Klasa B Acc EUR 98 364 34,4472 28,2252 28,6873
Klasa B Dis 16336 31,0977 26,7084 29,2631
Klasa C Acc 78 331 50,0350 41,2739 43,4276
Klasa C Acc EUR 110 803 44,5742 36,0991 36,2686
Klasa C Dis 10327 34,6315 29,3987 31,8347
Klasa I Acc 333358 61,2837 49,9404 51,8954
Klasa IZ Acc 34 50,0723 - -
Aktywa netto ogétem w USD 203 348 955 228 747 615 232 671 422

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Schroder ISF Middle East

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Acc 1726769 12,6831 11,1748 12,0447
Klasa A Acc EUR 324 382 15,3137 13,2479 13,6349
Klasa A Acc SGD 721796 10,5008 9,3777 9,9125
Klasa A Dis 135 10,3771 9,5363 10,6587
Klasa A1 Acc 1115761 11,9873 10,6149 11,4989
Klasa A1 Acc EUR 50370 14,4259 12,5420 12,9735
Klasa B Acc 189 214 11,7689 10,4319 11,3120
Klasa B Acc EUR 73158 14,1939 12,3527 12,7906
Klasa C Acc 1192352 13,7053 12,0095 12,8729
Klasa C Acc EUR 209983 16,5264 14,2156 14,5484
Klasa I Acc 1358 16,0283 13,8714 14,6847
Klasa IZ Acc 112 13,7155 - -
Klasa J Acc JPY 305 964 1491,5465 1308,9518 1417,6395
Aktywa netto ogétem w USD 75 176 832 74 125 036 88 887 577
Schroder ISF Sustainable Multi-Factor Equity

Klasa C Acc 15 119,3767 97,1000 -
Klasa C Acc EUR 385675 109,8796 - -
Klasa I Acc 1092316 119,6969 97,1170 -
Klasa IZ Acc 15 119,4593 97,1100 -
Klasa IZ Acc EUR 15 109,9579 - -
Aktywa netto ogétem w USD 178 376 471 129 218 498 -
Schroder ISF Swiss Equity Opportunities**

Klasa A Acc 111978 199,0385 162,8771 202,3652
Klasa A1 Acc 14524 185,6312 152,6704 190,6337
Klasa B Acc 58 709 182,0857 149,9060 187,3690
Klasa C Acc 9321 218,4559 177,3378 218,5569
Klasa I Acc 14 430 262,4377 210,9555 257,4657
Klasa IZ Acc 8 217,9934 - -
Aktywa netto ogétem w CHF 41 498 876 32 140 042 49 330 462
Schroder ISF Swiss Small & Mid Cap Equity**

Klasa A Acc 3004 264 49,0810 39,5987 47,8978
Klasa A1 Acc 271 666 45,5366 36,9240 44,8860
Schroder ISF Swiss Small & Mid Cap Equity** (cigg dalszy)

Klasa B Acc 474 636 44,1773 35,8578 43,6334
Klasa C Acc 825819 54,9539 44,0925 53,0415
Klasa I Acc 27 68,2817 54,1091 64,2645
Aktywa netto ogétem w CHF 226 174919 227 231 689 270 224 652
Schroder ISF Taiwanese Equity

Klasa A Acc 1223621 24,5124 18,8732 21,3004

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A Dis 360471 17,1439 13,6333 16,0586
Klasa A1 Acc 1699 264 23,2149 17,9647 20,3764
Klasa B Acc 46 819 22,8313 17,6853 20,0796
Klasa B Dis 4329 16,4024 13,1240 15,5532
Klasa C Acc 5923016 26,4597 20,2597 22,7401
Klasa I Acc 1079 451 30,6737 23,1963 257171
Klasa IZ Acc 65 26,4799 - -
Klasa Z Acc 1375553 26,7459 20,4278 22,8717
Klasa Z Dis 131 18,4002 14,5075 16,9400
Aktywa netto ogétem w USD 303 388 668 243 276 372 277 161 215
Schroder ISF UK Alpha Income
Klasa A Dis 55 898 92,5864 80,6922 100,3102
Klasa A Dis EUR 77 613 91,0074 75,3562 94,6186
Klasa A Dis USD 4125 73,6641 62,1231 81,6849
Klasa C Acc 6 107 121,2957 99,9902 118,0549
Klasa C Acc EUR 2280 119,2218 93,3734 111,3440
Klasa C Acc EUR Hedged 2403 117,2586 97,7397 116,7732
Klasa C Dis 51 030 97,1896 84,0223 103,5940
Klasa C Dis EUR 1172 95,6225 78,5384 97,7860
Klasa C Dis USD 40753 77,3812 64,7696 84,4746
Klasa IZ Acc 12 121,4108 - -
Klasa S Dis 14677 99,5354 85,7252 105,3031
Aktywa netto ogétem w GBP 21526 867 24 146 462 46 836 124
Schroder ISF US Small & Mid Cap Equity
Klasa A Acc 500 102 358,0554 279,7000 321,1630
Klasa A Acc EUR 141 140 316,7045 242,9251 266,3249
Klasa A Acc EUR Hedged 68 690 211,2401 170,1361 201,2103
Klasa A Dis 43418 334,7258 263,9367 306,1697
Klasa A1 Acc 625 755 335,4346 263,3687 303,9056
Klasa A1 Acc EUR 27 516 297,7085 229,4724 252,8453
Klasa A1 Acc EUR Hedged 27 937 199,8398 161,8082 192,3265
Klasa B Acc 101738 327,1071 257,0874 296,9853
Klasa B Acc EUR 53195 290,8929 224,4461 247,5807
Klasa B Acc EUR Hedged 44 469 196,6406 159,3715 189,6211
Klasa C Acc 718 348 394,6990 306,1759 349,4882
Schroder ISF US Small & Mid Cap Equity (ciag dalszy)
Klasa C Acc EUR 123321 350,1140 266,6774 290,6240
Klasa C Acc EUR Hedged 235276 228,1794 182,5444 214,5892
Klasa C Dis 101 365 373,6723 292,5887 337,3941
Klasa I Acc 420776 475,3806 364,8286 411,4456
Klasa I Dis EUR Hedged 205 606 289,5745 231,2963 271,5096

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa IZ Acc EUR 35295 356,9770 271,0025 294,0518
Klasa S Acc 236 405,4877 313,4792 356,1675
Klasa S Dis 1485 386,6028 301,5651 346,1676
Klasa X Acc 42 373 395,8863 307,4228 350,8443
Klasa Z Acc 150 827 355,7184 275,6904 314,0221
Klasa Z Acc EUR 18 906 354,8541 270,0193 293,6538
Klasa Z Acc EUR Hedged 6768 231,2240 184,8211 216,8260
Aktywa netto ogétem w USD 1337 766 570 1466 754 856 2727 287 311
Schroder ISF US Smaller Companies
Klasa A Acc 472518 176,0015 134,9233 153,8610
Klasa A Dis 103412 166,3314 128,6690 148,1328
Klasa A1 Acc 805 191 162,5707 125,2509 143,5511
Klasa B Acc 91 847 150,2355 115,8634 132,9389
Klasa B Dis 1836 142,0265 110,4687 127,9654
Klasa C Acc 36 999 205,2223 156,2051 177,0959
Klasa C Dis 28938 193,8464 148,8952 170,4196
Klasa I Acc 389 757 254,6385 191,7612 214,8008
Klasa IZ Acc 8 205,3502 - -
Aktywa netto ogétem w USD 357 775 791 313833273 401 217 044
Schroder ISF Global Equity Alpha
Klasa A Acc 56 225 222,0270 179,0225 199,5348
Klasa A Acc CZK 287 4791,3741 3845,9006 -
Klasa A Acc EUR 47 687 197,2621 156,1675 166,2078
Klasa A Dis GBP 24 287 152,9731 129,2213 138,6422
Klasa A1 Acc 29 149 209,8547 170,0534 190,4937
Klasa A1 Acc EUR 7027 186,8722 148,6822 159,0390
Klasa B Acc 15776 205,5548 166,7419 186,9718
Klasa B Acc EUR 29742 182,9391 145,6965 156,0021
Klasa C Acc 4252 398 247,1475 197,3020 217,7078
Klasa C Acc EUR 38009 217,9932 170,8635 180,0285
Klasa C Dis 2024 217,3803 175,9105 197,6136
Klasa I Acc 584 462 293,1679 232,2249 254,2208
Klasa I Acc EUR 15 260,9938 202,9329 212,1480
Klasa I Acc EUR Hedged 115912 258,9079 - -
Klasa I Acc GBP 17 207,2076 169,5823 175,5374
Klasa IZ Acc 187 642 251,3363 200,3752 220,7927
Schroder ISF Global Equity Alpha (ciag dalszy)
Klasa X Acc 8 283,0100 225,5150 248,3603
Klasa Z Acc EUR 136 219,1307 172,0970 181,6902

Aktywa netto ogétem w USD

1357 974 632

1049 456 473

1011614 879

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Schroder ISF QEP Global Active Value

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Acc 87 685 218,6624 186,5403 215,2565
Klasa A Acc EUR 81929 192,9132 161,5817 178,0437
Klasa A Acc EUR Hedged 8101 118,1707 103,0158 119,3972
Klasa A Dis 12034 148,7500 130,7066 155,6792
Klasa A1 Acc 19759 198,1862 170,3396 198,0069
Klasa A1 Acc EUR 3546 176,2484 148,7342 165,1285
Klasa B Acc 24 333 199,7085 171,3955 198,9778
Klasa B Acc EUR 28 643 177,3704 149,4571 165,6812
Klasa B Acc EUR Hedged 7 781 109,5836 96,1353 112,0975
Klasa B Dis 1228 156,3652 138,2354 165,6573
Klasa C Acc 405 592 236,7076 200,4267 229,4435
Klasa C Acc EUR 2461 210,6272 175,0985 191,4860
Klasa C Acc EUR Hedged 5507 125,7277 108,8198 125,1767
Klasa C Dis 37714 161,0855 140,4728 166,0339
Klasa I Acc 2079452 281,4037 236,4115 268,6180
Klasa I Acc EUR 706 343 250,5091 206,6317 224,1893
Klasa I Acc EUR Hedged - - 130,4714 148,8747
Klasa IZ Acc 7 236,8613 - -
Klasa S Acc 16 797 241,3794 203,9239 233,0200
Klasa S Dis 65 597 204,9353 178,3038 210,2646
Klasa Z Acc EUR 1017 212,4383 176,7869 193,4799
Aktywa netto ogétem w USD 961 340 029 956 200 091 1979 663 457
Schroder ISF QEP Global Blend

Klasa A Acc 449 164,3765 135,7190 156,3075
Klasa A Acc EUR 15 197,1288 159,7808 175,6162
Klasa C Acc 15 171,4320 140,4820 160,4820
Klasa C Acc EUR 647 204,7594 164,8018 179,8773
Klasa I Acc 362 576 186,0129 151,2928 171,5701
Klasa I Acc EUR 348 485 222,3408 177,5552 192,2675
Klasa I Acc GBP 15 224,2840 188,4929 202,0834
Klasa I Dis GBP 799 743 183,8645 158,2556 174,5537
Klasa IZ Acc 10 171,5307 - -
Klasa S Acc 12 174,7600 142,9031 162,9442
Klasa S Dis 13 150,9140 126,3271 148,1521
Klasa S Dis GBP 1364 177,5642 153,6910 170,4952
Aktywa netto ogétem w USD 349 400 832 309 796 137 449 219 220
Schroder ISF QEP Global Core

Klasa C Acc 12926 553 35,8169 28,5679 31,5569
Klasa C Acc AUD Hedged 4133 36,1319 29,2994 32,5250

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa C Dis 1424 858 26,8955 21,8888 24,7738
Klasa I Acc 25109 683 40,1670 31,9226 35,1341
Klasa I Acc CAD - - 44,1933 -
Klasa I Acc CHF 54 40,9998 33,1680 36,1585
Klasa I Dis 2 846 483 35,2513 28,5856 32,2338
Klasa IA Dis 1192 764 34,1351 27,7334 31,3337
Klasa IZ Acc 48 35,8308 - -
Klasa X Dis 5204033 35,1127 28,5625 32,3097
Klasa X1 Dis 7 687 798 35,7582 29,0503 32,8213
Aktywa netto ogétem w USD 2108 687 164 2130215039 2472 342 330
Schroder ISF QEP Global Emerging Markets
Klasa A Acc 336 284 117,2680 105,0928 122,1283
Klasa A Acc EUR 70772 138,7535 122,0931 135,4736
Klasa A Acc GBP 583 141,2827 130,8448 143,7486
Klasa A1 Acc 42 112,9815 101,7564 118,8393
Klasa C Acc 113736 124,3404 110,5136 127,3918
Klasa C Acc EUR 66 179 146,9613 128,2602 141,1609
Klasa C Acc GBP 4783 149,6182 137,4619 149,8093
Klasa I Acc 1411010 135,0747 118,9065 135,7105
Klasa I Acc EUR 240 316 159,6540 137,9868 150,3781
Klasa I Acc GBP 711490 162,4491 147,7893 159,4722
Klasa I Dis 16 118,2802 107,8034 127,6746
Klasa I Dis EUR 15 134,0002 119,8796 135,6141
Klasa IZ Acc 112 490 124,4782 - -
Klasa IZ Acc EUR 533 680 147,1007 - -
Klasa IZ Dis EUR 210424 130,2447 117,4490 133,8555
Klasa K1 Acc 79 351 124,4387 - -
Klasa K1 Acc EUR 24106 147,0611 - -
Klasa Z Acc GBP 90 150,0352 137,8437 150,2292
Klasa Z Dis GBP 2023 122,9769 116,9984 132,3408
Aktywa netto ogétem w USD 610 289 380 732 051 799 957 867 597
Schroder ISF QEP Global ESG
Klasa A Acc 111 147,9221 120,7589 136,0311
Klasa A Acc EUR 1281 148,2375 118,8135 127,7337
Klasa C Acc 79016 151,3836 122,6287 137,0762
Klasa C Acc EUR 1404 151,6258 120,5708 128,6496
Klasa C Acc GBP 224 816 124,3372 104,0622 -
Klasa I Acc 711 462 156,5398 125,7869 139,4163
Klasa I Acc EUR 15 156,7123 123,6340 130,8684

Schroder ISF QEP Global ESG (cigg dalszy)

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa I Acc GBP 1197933 126,2165 104,8047 109,8217
Klasa IZ Acc 46 644 152,2685 123,1485 137,3860
Klasa IZ Acc EUR 15 152,4880 121,0916 128,9903
Klasa IZ Acc GBP 14 122,7541 102,5936 108,1855
Klasa S Dis GBP 152 882 113,5643 96,8075 104,7886
Aktywa netto ogétem w USD 390611 819 207 346 681 231 368 556
Schroder ISF QEP Global ESG ex Fossil Fuels
Klasa A Acc 1015 121,2956 97,7980 -
Klasa C Acc 15 122,2393 97,8373 -
Klasa I Acc 254 329 123,3503 97,8728 -
Klasa IE Acc 15 122,6687 97,8573 -
Klasa IZ Acc 15 122,4087 97,8487 -
Aktywa netto ogétem w USD 31500 124 24 897 718 -
Schroder ISF QEP Global Quality
Klasa A Acc 1062 096 180,2311 145,6775 161,6856
Klasa A Acc EUR 516 093 227,1673 180,2765 191,0589
Klasa A Acc NOK 134196 1588,7668 1273,3165 1334,5665
Klasa A1 Acc 9468 165,2388 134,5520 150,4743
Klasa A1 Acc EUR 35600 208,4453 166,6631 177,9688
Klasa B Acc 2494 167,4596 136,1557 152,0321
Klasa B Acc EUR 178 149 211,105 168,5407 179,7028
Klasa C Acc 225 693 191,3892 153,5204 169,0879
Klasa C Acc EUR 125547 241,3380 190,0902 199,9433
Klasa C Acc NOK 24 1637,1063 1302,4770 1354,8692
Klasa C Acc SEK Hedged 3650 1643,0812 1325,2992 1 506,8957
Klasa C Dis 7173 153,6909 125,7392 142,1755
Klasa I Acc 1374183 219,4728 174,6937 190,9146
Klasa I Acc EUR 139150 274,9243 214,8586 224,2158
Klasa I Dis GBP 40929 236,7778 198,6373 210,6502
Klasa IZ Acc 9 191,4919 - -
Klasa S Acc 12210 195,2488 156,2844 171,7335
Klasa S Acc EUR 11 246,2994 193,4824 203,0568
Klasa S Dis 32417 171,0981 139,6811 157,5767
Klasa S Dis GBP 8 234,3608 197,6331 210,6810
Aktywa netto ogétem w USD 844 414 517 760 781 139 1392 733 522
Schroder ISF QEP Global Value Plus
Klasa A Acc 131164 214,2071 185,6401 220,3267
Klasa A Acc EUR 11 460 202,5770 172,3695 194,7743
Klasa A Dis 179 173,7735 156,7515 193,4020
Klasa C Acc 6212 227,2753 194,5654 228,4529

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa C Acc EUR 5465 214,6249 180,7000 201,9836
Schroder ISF QEP Global Value Plus (ciag dalszy)
Klasa C Acc GBP 10 177,9324 158,6497 175,3635
Klasa C Dis GBP 12 144,4332 133,7052 154,3346
Klasa I Acc 11359 242,0215 205,5312 239,0280
Klasa I Acc AUD 13 343,7604 291,3364 304,9576
Klasa I Acc EUR 11 228,8835 190,7964 211,2701
Klasa I Acc GBP 10 189,7573 167,5251 183,4663
Klasa IZ Dis EUR 8 210,4946 183,8500 -
Aktywa netto ogétem w USD 36 225 607 60 224 900 95 462 221
Schroder ISF Alternative Risk Premia
Klasa C Acc 17713 83,9967 95,7918 100,8532
Klasa C Acc EUR Hedged 1861 75,0925 88,5079 95,8496
Klasa I Acc 775 662 94,8112 107,2163 111,7118
Klasa I Acc EUR Hedged 100 86,2290 100,6094 107,7973
Klasa I Acc GBP Hedged 173 285 88,2230 101,5995 107,5623
Klasa IZ Acc 18 84,0600 - -
Aktywa netto ogétem w USD 95 400 709 167 281717 206 394 759
Schroder ISF Emerging Multi-Asset Income
Klasa A Acc 133976 109,4848 98,5532 114,1824
Klasa A Dis 156 766 87,4649 82,7818 100,8419
Klasa A Dis AUD Hedged 46 763 88,2980 84,0992 102,8761
Klasa A Dis EUR Hedged 258 722 68,4035 66,8510 84,0267
Klasa A Dis HKD 1153 693,1522 659,8873 801,5903
Klasa A Dis SGD Hedged 52153 86,1030 82,3012 101,2747
Klasa A Dis ZAR Hedged 7 356 1310,3616 1269,5628 -
Klasa A1 Acc 22134 107,0891 96,8713 112,7995
Klasa A1 Dis 89 872 85,4895 81,3135 99,5491
Klasa A1 Dis PLN Hedged 11771 352,9163 340,2668 -
Klasa AX Dis 766 552 83,1045 79,8443 98,7371
Klasa AX Dis AUD Hedged 116 107 85,1569 82,3239 102,2340
Klasa AX Dis SGD Hedged 164 83,0538 80,5732 100,6451
Klasa B Dis EUR Hedged 122142 67,0537 65,9202 83,3566
Klasa C Acc 566 112,6948 100,7603 116,0354
Klasa C Dis 916 90,2585 84,8812 102,6929
Klasa I Acc 2018 281 110,4231 97,9428 111,7929
Klasa I Dis 348 279 93,8638 87,5291 105,0344
Klasa IZ Acc 14 112,7371 - -
Klasa U Acc 8163 108,1700 98,3731 -
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa U Dis 40 294 84,8234 82,3266 -
Klasa U Dis AUD Hedged 10900 85,5459 83,5484 -
Klasa U Dis ZAR Hedged 13649 1295,1331 1266,9495 -
Aktywa netto ogétem w USD 408 232 812 422 064 431 266 380 173
Schroder ISF Flexible Retirement
Klasa A Acc 29359 131,9827 123,4900 128,7650
Klasa A Acc CHF Hedged 5677 146,1974 137,4245 143,9163
Klasa A Acc SEK Hedged 75 1 240,6429 1158,7383 1210,0574
Klasa A Dis 29212 116,7652 109,5281 114,5323
Klasa A1 Acc 20948 126,8468 119,2816 125,0048
Klasa A1 Dis 15898 95,9177 90,4236 95,0220
Klasa C Acc 4987 135,3366 126,0006 130,7188
Klasa I Acc 11 138,9387 128,8135 133,1163
Klasa IZ Acc 11 135,3474 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 12920 101 15 061 069 19 672 129
Schroder ISF Global Diversified Growth
Klasa A Acc 169 227 132,3832 120,7427 133,6849
Klasa A Acc CHF Hedged 67 024 122,0931 111,8660 124,3919
Klasa A Acc USD Hedged 11026 141,5567 125,6433 135,5477
Klasa A Dis 23152 106,0962 98,2323 112,0849
Klasa A Dis GBP Hedged 3621 140,3733 129,0075 142,8603
Klasa A1 Acc 35664 124,4827 114,1058 126,9732
Klasa A1 Acc GBP Hedged 247 141,0361 127,7883 140,6882
Klasa A1 Acc PLN Hedged 42 472 627,0596 564,2318 615,4581
Klasa A1 Acc USD Hedged 31324 134,6668 120,1346 130,2642
Klasa A1 Dis 14298 99,1625 92,2649 105,8085
Klasa B Acc 53094 121,1455 111,1577 123,8185
Klasa C Acc 128 590 159,2908 144,1994 158,4310
Klasa C Acc CHF Hedged 42 495 130,5140 118,6945 130,9944
Klasa C Acc GBP Hedged 121 076 156,6729 140,2430 152,4647
Klasa C Acc JPY Hedged 78 967 21117,6517 19 068,5672 20 892,7686
Klasa C Acc USD Hedged 549 441 154,9097 136,4463 146,1021
Klasa D Acc USD Hedged 3677 130,0701 116,6092 127,0926
Klasa I Acc 2103 004 179,3446 160,7875 174,9766
Klasa I Acc GBP Hedged 465 178 169,1844 149,9669 161,4422
Klasa I Acc USD Hedged 2137929 164,4616 143,4611 152,1068
Klasa IA Acc 233986 163,6263 147,5544 161,5245
Klasa IA Acc GBP Hedged 8774 159,0391 141,8973 153,6590
Klasa IB Acc 824 163,6974 147,5345 161,4270
Klasa IC Acc 664 621 164,0087 147,7515 161,5823

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa IZ Acc 585 279 163,3724 147,3992 161,4162
Klasa IZ Acc GBP Hedged 81 159,0752 141,8946 153,6829
Klasa X Acc 45 292 164,0413 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 1229 190 381 896 482 807 865 020 130
Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced
Klasa A Acc 193 698 130,8686 117,7497 127,4309
Klasa A Acc CHF Hedged 8120 111,2995 100,5718 109,2964
Klasa A Acc NOK Hedged 74 1176,3569 1042,0158 1114,8600
Klasa A Acc SEK Hedged 171 258 1198,4788 1077,9856 1168,9481
Klasa A Dis 100 071 103,0136 94,5740 105,4873
Klasa A1 Acc 339 288 124,2641 112,3797 122,2385
Klasa A1 Acc GBP Hedged 4 405 121,8755 109,0276 117,4164
Klasa A1 Dis 546 423 97,8087 90,2364 101,1667
Klasa B Acc 119104 122,9963 111,3329 121,2335
Klasa B Dis 211038 96,8357 89,4280 100,3511
Klasa C Acc 588 905 141,2931 126,1939 135,5496
Klasa C Acc CHF Hedged 13 606 118,8396 106,5794 114,9549
Klasa C Acc SEK Hedged 86 1217,5086 1 086,8088 1169,6341
Klasa C Acc USD Hedged 6553 136,2601 118,2936 123,8860
Klasa C Dis 12 133,5685 121,6130 134,5410
Klasa I Acc 273984 152,1828 134,9370 143,8955
Klasa I Acc CHF Hedged 45 302 123,9808 110,3835 118,1618
Klasa I Dis 12 137,4158 124,3066 136,5478
Klasa IZ Acc 11 141,3628 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 319 852 652 375 824 457 493 945 258
Schroder ISF Global Multi-Asset Income
Klasa A Acc 5033999 130,7392 116,5529 123,1644
Klasa A Acc EUR Hedged 504 039 118,3592 108,7382 118,1918
Klasa A Acc GBP Hedged 451 493 125,8360 114,2569 122,8124
Klasa A Acc HKD 18 346 946,3663 848,5827 894,7810
Klasa A Acc SEK Hedged 121 921,8881 845,4458 919,3127
Klasa A Acc SGD 18 522 158,7281 143,4247 148,6547
Klasa A Acc SGD Hedged 32 541 147,5325 132,5702 141,2397
Klasa A Dis 3638267 89,0163 83,4312 92,6959
Klasa A Dis AUD Hedged 1461475 84,2180 79,0914 88,0140
Klasa A Dis EUR Hedged 2443 746 81,9527 78,4580 88,7803
Klasa A Dis GBP Hedged 710319 89,7399 85,6840 96,8276
Klasa A Dis HKD 1593 087 672,1212 633,5558 702,3577
Klasa A Dis NOK Hedged 119 740,2539 703,3623 793,7287
Klasa A Dis RMB Hedged 25172 706,3585 661,3847 724,5522

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A Dis SEK Hedged 118 734,7806 708,9005 810,6093
Klasa A Dis SGD 33876 124,6039 118,3711 128,9888
Klasa A Dis SGD Hedged 2423877 102,6852 97,0080 108,6556
Klasa A1 Acc 251395 125,8078 112,7181 119,7176
Klasa A1 Acc EUR Hedged 374 336 113,7731 105,0720 114,7811
Klasa A1 Acc PLN Hedged 100 444,0380 401,9757 429,8189
Schroder ISF Global Multi-Asset Income (cigg dalszy)
Klasa A1 Dis 259 415 85,7142 80,7387 90,1563
Klasa A1 Dis EUR Hedged 565 474 78,8634 75,8774 86,2849
Klasa A1 Dis PLN Hedged 47 766 366,1176 348,6144 392,0610
Klasa B Acc 259 202 124,8667 111,9867 119,0604
Klasa B Acc EUR Hedged 487 353 112,9244 104,3729 114,1337
Klasa B Dis 22281 85,0293 80,1739 89,6248
Klasa B Dis EUR Hedged 2 540 006 78,2461 75,3619 85,7935
Klasa C Acc 1507 811 136,9057 121,3200 127,4488
Klasa C Acc EUR Hedged 304 199 123,8636 113,1095 122,1904
Klasa C Acc GBP Hedged 62 657 131,0512 118,2911 126,3839
Klasa C Acc SEK Hedged 109 933,4845 850,9286 919,7277
Klasa C Dis 1001 106 93,2371 86,8649 95,9398
Klasa C Dis CHF Hedged 35766 76,5551 73,8052 84,0761
Klasa C Dis EUR Hedged 498 337 85,8342 81,6645 91,8489
Klasa I Acc 54 746 146,3690 128,5765 133,8629
Klasa I Acc GBP Hedged 77 127,4737 114,0361 120,7336
Klasa I Dis 222 892 103,9046 95,9595 105,0545
Klasa I Dis GBP Hedged - - 98,5467 109,7031
Klasa IZ Acc 12 137,5013 121,5063 -
Klasa | Dis 951 158 84,0848 77,6552 85,0154
Klasa X Dis 19 93,8200 87,2875 96,2064
Klasa Z Acc EUR Hedged 233 124,7813 113,8225 122,8126
Klasa Z Acc GBP Hedged 89 132,0844 119,0743 127,0617
Klasa Z Dis EUR Hedged 1148 86,3343 82,0475 92,1629
Aktywa netto ogétem w USD 2847 342904 3009 758 022 4777 727 325
Schroder ISF Global Target Return
Klasa A Acc 70 027 112,9601 103,6546 106,2460
Klasa A Acc EUR Hedged 159 88,8656 84,0419 -
Klasa A Acc HKD 127 907,0981 837,4914 855,8255
Klasa A Acc RMB Hedged 93 747,1472 684,6226 -
Klasa A Acc SGD Hedged 872 155,0744 143,3988 148,1534
Klasa A Dis 318 232 103,0090 99,4103 -
Klasa A Dis AUD Hedged 52723 136,5045 131,9176 -

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke

Wartos$¢ aktywow

Saldo jednostek netto na jednostke

uczestnictwa

uczestnictwa

uczestnictwa

uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A Dis EUR Hedged 12107 83,8079 83,3458 -
Klasa A Dis HKD 67 497 837,4428 812,7555 -
Klasa A Dis MV 15 108,6030 100,4783 -
Klasa A Dis RMB Hedged 186 368 681,5670 658,7582 -
Klasa A Dis SGD Hedged 1972 141,4617 137,5685 -
Klasa A Dis ZAR Hedged 1728 1505,3959 1452,4362 -
Klasa A1 Acc PLN Hedged 16 515 370,0849 344,8477 -
Klasa C Acc 79 335 115,5898 105,3389 107,1438
Schroder ISF Global Target Return (cigg dalszy)
Klasa C Acc CNY Hedged 98 749,8802 - -
Klasa C Dis CNY Hedged 106 684,2973 - -
Klasa I Acc 399 852 118,5608 107,2033 108,1519
Klasa IZ Acc NZD Hedged 741908 158,6118 145,4968 -
Klasa U Acc 2947 111,5349 103,4357 -
Klasa U Dis 2148 102,4633 99,2096 -
Klasa U Dis AUD Hedged 2926 134,7446 131,5455 -
Klasa U Dis ZAR Hedged 2761 1485,7203 1449,4443 -
Aktywa netto ogétem w USD 211 679 664 164 891 627 21670933
Schroder ISF Japan DGF**
Klasa C Acc 134 064 155,8458 145,7881 153,8953
Klasa I Acc 33037005 172,8847 160,1557 167,4195
Klasa IZ Acc 1030 155,9529 - -
Klasa X Acc 491 584 379 166,3785 154,9344 162,8405
Klasa X Dis 130 823 580 162,2412 152,0570 160,5079
Aktywa netto ogétem w JPY 108 746 711 695 94 955 970 231 90 496 246 914
Schroder ISF Multi-Asset Growth and Income
Klasa A Acc 9128 187,7272 163,4255 176,2162
Klasa A Acc EUR Hedged 24268 127,1536 114,2341 126,7306
Klasa A Dis 65770 159,1520 144,1002 162,2962
Klasa A Dis AUD Hedged 67 222,2683 202,2220 228,4349
Klasa A Dis AUD Hedged MFC2 2387 212,9468 201,4891 -
Klasa A Dis EUR Hedged 597 120,4457 111,5877 126,7120
Klasa A Dis HKD MF 11 1201,1639 1138,4788 -
Klasa A Dis MF2 8 940 152,3487 143,6384 -
Klasa A Dis RMB Hedged 82 975,9503 886,1114 998,8254
Klasa A Dis RMB Hedged MFC2 82 935,0336 883,1427 -
Klasa A Dis SGD Hedged 72 219,6891 200,7166 227,8825
Klasa A Dis SGD Hedged MF2 72 210,3905 200,0524 -
Klasa A Dis ZAR Hedged MFC 5970 2 305,7973 2185,1564 -
Klasa A1 Acc 166 259 183,3919 160,3832 173,8209

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A1 Acc EUR Hedged 3980 123,7131 111,7166 124,5634
Klasa B Acc 4383 182,4148 159,7688 173,3362
Klasa B Acc EUR Hedged 7 007 123,3262 111,4752 124,4185
Klasa B Dis 10 155,0724 139,9921 155,2437
Klasa B Dis EUR Hedged 86 117,0195 109,0887 -
Klasa C Acc 122 033 198,8984 172,0605 184,4065
Klasa C Acc EUR Hedged 142 026 131,3420 117,3153 129,3660
Klasa C Dis EUR Hedged 82 124,6612 114,8071 -
Klasa I Acc EUR Hedged 50 464 137,1999 121,4013 132,6573
Klasa IZ Acc 8 198,9717 - -
Schroder ISF Multi-Asset Growth and Income (cigg dalszy)
Klasa U Acc 6 436 185,5060 163,1164 -
Klasa U Dis AUD Hedged MFC 8815 211,0760 201,7794 -
Klasa U Dis MF 58 389 150,9606 143,8206 -
Klasa U Dis ZAR Hedged MFC 17103 2 281,0462 2180,8618 -
Aktywa netto ogétem w USD 118 443 943 115767 423 102 230 356
Schroder ISF Multi-Asset PIR Italia**
Klasa A Acc 15 98,2740 86,8593 98,8073
Klasa A Dis 510 95,2129 85,5293 98,8013
Klasa B Acc 92 97,0923 86,3279 98,7747
Klasa B Dis 72 94,0261 84,9917 98,7747
Klasa C Acc 150 015 100,0072 87,6333 98,8370
Klasa E Acc 15 100,5120 87,8307 98,8500
Aktywa netto ogétem w EUR 15 069 892 14 558 485 14 834 445
Schroder ISF Multi-Asset Total Return
Klasa A Acc 15 109,8393 101,9627 107,8467
Klasa A Acc EUR Hedged 2926 101,4753 97,1675 105,6961
Klasa B Acc EUR Hedged 278 100,0670 96,5312 -
Klasa C Acc 4518 111,9012 103,2783 108,5760
Klasa C Acc EUR Hedged 23847 103,4989 98,4533 106,3973
Klasa I Acc 498 441 114,2605 104,6165 109,2740
Klasa I Acc EUR Hedged 5448 105,5791 99,6932 107,0574
Klasa IA Acc EUR Hedged 98 103,6031 - -
Klasa IZ Acc 14 111,9465 - -
Klasa X Acc GBP Hedged 1028 356 106,0862 99,2095 -
Aktywa netto ogétem w USD 205 428 801 66 032 013 24 124 520
Schroder ISF Strategic Beta
Klasa A Acc 14 110,6511 106,3922 114,8277
Klasa A Acc SGD Hedged 93 152,6837 148,0621 161,1973
Klasa C Acc 15 112,7321 107,7735 115,7034

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 .

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa I Acc 1838 116,3458 110,3691 117,5318
Klasa I Acc GBP Hedged 83 584 111,136 107,3781 116,3590
Klasa IZ Acc 14 112,8231 - -
Aktywa netto ogétem w USD 12 502 696 37 183 308 43308 010
Schroder ISF Wealth Preservation
Klasa A Acc 250133 18,4778 17,1816 18,1053
Klasa A Dis 5137 11,5561 11,0302 11,7854
Klasa A1 Acc 124514 17,5331 16,3849 17,3528
Klasa A1 Acc USD 2827 19,7223 18,7720 20,8193
Klasa A1 Dis 14 546 11,2758 10,8175 11,6168
Klasa A1 Dis USD 30 066 12,6725 12,3824 13,9257
Klasa B Acc 115 548 16,7303 15,6347 16,5583
Schroder ISF Wealth Preservation (cigg
dalszy)
Klasa B Dis 17 12,5665 11,9794 12,7895
Klasa C Acc 58 777 21,5142 19,8358 20,7243
Klasa I Acc 303902 25,8580 23,6310 24,4701
Klasa IZ Acc 72 21,5300 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 18 474 825 18 262 992 26 588 704
Schroder ISF Multi-Manager Diversity
Klasa A Acc 152 107,6050 102,7233 104,9515
Klasa A Dis 965 104,4675 100,6468 103,1759
Klasa C Acc 1447 110,3667 104,7470 106,3762
Klasa C Dis 16 106,6401 102,0974 104,5422
Klasa S Acc 8403 111,3728 105,4946 106,9293
Klasa S Dis 7977 105,8200 102,7429 104,9643
Aktywa netto ogétem w GBP 2 058 553 6 024 684 14 647 587
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return
Klasa A Acc 4614122 28,3041 27,0442 28,2208
Klasa A Acc AUD Hedged 7332 127,7504 123,5610 129,3713
Klasa A Acc CHF Hedged 8628 22,7220 22,4710 24,2059
Klasa A Acc EUR Hedged 12 877 251 27,2714 26,8799 28,8946
Klasa A Acc SEK Hedged 70 469 981,5847 966,1507 1038,8281
Klasa A Dis 21313699 9,0262 8,9781 9,7530
Klasa A Dis EUR Hedged 858 996 16,4495 16,8834 18,8944
Klasa A Dis GBP Hedged 46 598 19,2012 19,7032 21,9543
Klasa A Dis SGD Hedged 4756 421 6,2161 6,2359 6,8356
Klasa A1 Acc 1591 820 26,8358 25,7436 26,9719
Klasa A1 Acc EUR Hedged 305 688 25,9167 25,6481 27,6802
Klasa A1 Acc PLN Hedged 280 266 117,0666 113,6458 120,1602
Klasa A1 Dis 6 163 675 8,6750 8,6622 9,4461

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A1 Dis AUD Hedged 51603 74,9787 75,7902 82,9267
Klasa A1 Dis EUR Hedged 1366719 10,7546 11,0796 12,4453
Klasa B Acc 365434 25,3248 24,3186 25,5045
Klasa B Acc EUR Hedged 2168 058 25,1443 24,9082 26,9089
Klasa B Dis 148 145 12,3091 12,3049 13,4343
Klasa B Dis EUR Hedged 224 328 19,2130 20,0801 22,6575
Klasa C Acc 19167 454 33,0993 31,4211 32,5758
Klasa C Acc CHF Hedged 14 459 24,3819 23,9539 25,6352
Klasa C Acc EUR 701 118 41,8707 39,0257 38,6329
Klasa C Acc EUR Hedged 3776110 30,7872 30,1524 32,2007
Klasa C Acc RMB Hedged 260 250,3298 237,3568 -
Klasa C Acc SEK Hedged 43 464 994,3924 973,0112 1039,3916
Klasa C Dis 786 701 16,5013 16,5149 17,9001
Klasa C Dis EUR Hedged 1139407 22,7201 23,5065 26,3095
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return (cigg dalszy)
Klasa C Dis GBP Hedged 249 586 19,7982 20,1787 22,3335
Klasa C Dis JPY Hedged 100 7 776,1359 7 998,2639 8890,2335
Klasa I Acc 29 421633 40,3658 37,8867 38,8307
Klasa I Acc CHF Hedged 404 27,3596 26,5673 28,1039
Klasa I Acc EUR Hedged 16218 37,0369 35,8567 37,8497
Klasa I Acc GBP Hedged 8817 291 37,4912 35,8488 37,3950
Klasa I Dis 5583 548 27,3443 27,0494 28,9776
Klasa I Dis EUR Hedged 409 26,5567 27,1337 30,0067
Klasa I Dis GBP Hedged 1044 752 27,1024 27,3010 29,8595
Klasa IZ Acc 1791317 33,2697 31,4626 -
Klasa IZ Acc EUR Hedged 17 322 082 31,3318 30,5595 32,5024
Klasa S Acc 9373 33,9816 32,1115 33,1401
Klasa S Acc EUR Hedged 946 31,5875 30,7897 32,7318
Klasa S Acc GBP Hedged 22312 25,9467 24,9864 26,2491
Klasa S Dis 140 819 26,9708 26,8508 28,9692
Klasa S Dis EUR Hedged 80034 23,6281 24,3193 27,0933
Klasa S Dis GBP Hedged 2462171 20,5524 20,8534 22,9736
Klasa Z Acc EUR Hedged 384 705 31,0808 30,3922 32,4067
Klasa Z Dis EUR Hedged 4041 23,3368 23,7626 26,3798
Klasa Z Dis GBP Hedged 526 619 20,4510 20,8150 23,0025
Aktywa netto ogétem w USD 4 413 358 553 5098 378 312 5389 590 578
Schroder ISF EURO Credit Absolute Return
Klasa A Acc 638 645 108,8814 102,2500 106,7361
Klasa A Acc CHF Hedged 253 116,8840 110,2855 115,6291
Klasa A Dis 173149 101,0271 96,7072 102,9826

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa B Acc 154 695 107,741 101,4830 106,2602
Klasa B Dis 66 565 100,3189 96,3240 102,8883
Klasa C Acc 767 796 112,1231 104,5577 108,3783
Klasa C Acc CHF Hedged 9118 118,8530 111,3505 115,9368
Klasa C Dis 115 255 104,0227 98,8811 104,5543
Klasa I Acc 1433 666 115,6161 107,0295 110,1176
Klasa I Dis 16 107,3060 101,2723 106,2310
Klasa IZ Acc 700112 112,6758 104,9400 108,6113
Aktywa netto ogétem w EUR 454 119 503 352 386 200 310 535 409
Schroder ISF European Alpha Absolute Return
Klasa A Acc 396 869 90,2941 98,2777 106,3435
Klasa A Acc USD Hedged 1411 98,1774 103,8866 109,4583
Klasa A Dis SV 15 93,5593 - -
Klasa A1 Acc USD Hedged 103 95,5249 101,3836 107,3820
Klasa B Acc 337 706 88,0214 96,2934 104,7216
Klasa B Acc USD Hedged 382 95,6538 101,6198 107,6333
Schroder ISF European Alpha Absolute Return (cigg dalszy)
Klasa C Acc 1422298 95,0036 102,3229 109,5642
Klasa C Acc CHF Hedged 92 103,0419 111,5263 120,0516
Klasa C Acc GBP Hedged 2977 100,1417 106,6287 112,9862
Klasa C Acc USD Hedged 53763 103,7410 108,6067 113,2086
Klasa C Dis 14 94,5728 102,1369 109,3666
Klasa C Dis USD Hedged 91 103,1315 108,3341 112,9503
Klasa E Acc 102 97,2885 104,2623 111,0596
Klasa I Acc 14 100,2427 106,6232 112,7295
Klasa IZ Acc 16 95,1187 - -
Klasa R Acc GBP Hedged 194 100,5545 107,0480 113,4244
Klasa R Acc USD Hedged - - 109,6795 114,3575
Aktywa netto ogétem w EUR 206 224 659 454 480 623 1233961 340
Schroder ISF European Equity Absolute Return
Klasa A Acc 193 088 94,6906 93,7168 96,2001
Klasa A Acc USD Hedged 104 103,9385 99,9172 99,8904
Klasa A1 Acc USD Hedged 9110 101,4187 97,9749 98,4265
Klasa B Acc 134 831 92,1545 91,6619 94,5647
Klasa B Acc USD Hedged 458 101,4145 97,9767 98,4369
Klasa C Acc 85 865 99,3608 97,5527 99,2900
Klasa C Acc GBP Hedged 199 105,1238 102,0092 102,7354
Klasa C Acc USD Hedged 11 580 109,4226 104,3787 103,4765
Klasa IZ Acc 16 98,7546 - -
Klasa R Acc 20120 99,7012 97,8801 99,6792
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa R Acc GBP Hedged 55944 104,7553 101,6451 102,3761
Klasa R Acc USD Hedged 5896 109,3397 104,2980 103,4154
Aktywa netto ogétem w EUR 50 766 489 90 193 382 316 223 901
Schroder ISF European Market Neutral
Klasa A Acc 37118 133,6384 132,4132 140,3114
Klasa A Acc USD Hedged 100 135,7419 130,6545 134,6623
Klasa A Dis 4698 118,5864 118,0292 125,7022
Klasa A Dis GBP 22 123,4332 129,2354 136,2229
Klasa A1 Acc 13904 124,1660 123,6055 131,6252
Klasa B Acc 58 695 123,2794 122,8432 130,9583
Klasa C Acc 12 140,1658 137,9865 145,3047
Klasa E Acc 14 144,5757 141,9722 149,1083
Klasa E Acc GBP Hedged 979 149,0590 144,7691 150,5869
Klasa IZ Acc 11 139,7644 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 14 672 080 21326733 26 376 244
Schroder ISF QEP Global Equity Market Neutral
Klasa A Acc 2095 93,4570 98,4889 101,3364
Klasa A Acc EUR Hedged 18 635 84,0540 91,4029 96,6932
Schroder ISF QEP Global Equity Market Neutral (cigg dalszy)
Klasa A Dis EUR Hedged 103 79,9141 88,2651 94,7486
Klasa A1 Acc 15 92,0423 97,4746 100,7109
Klasa B Acc EUR Hedged 2089 83,2511 90,7958 96,3414
Klasa C Acc 2335 100,3726 104,7766 106,8933
Klasa C Acc CHF Hedged 91 93,5168 101,1003 106,5388
Klasa C Acc EUR Hedged 111 90,3012 97,4023 102,1633
Klasa C Acc GBP Hedged 239 080 96,1995 102,5117 106,2454
Klasa I Acc 24 641 111,2338 115,2024 116,4861
Klasa I Acc EUR Hedged 759 100,1272 106,9068 111,1192
Klasa I Acc GBP Hedged 356 862 106,5569 112,5053 115,5406
Klasa I Dis GBP Hedged 102 98,7588 105,9647 110,3441
Klasa IZ Acc 16 99,8138 - -
Aktywa netto ogétem w USD 86 098 949 119 871 381 115 685 855
Schroder ISF EURO Bond
Klasa A Acc 18 847 769 22,4081 21,0302 21,2628
Klasa A Acc CZK 56 573,2571 544,8820 -
Klasa A Dis 11130215 9,0419 8,5981 8,9140
Klasa A1 Acc 1376 344 20,4018 19,2530 19,5740
Klasa A1 Acc USD 77 589 22,9763 22,0839 23,5129
Klasa A1 Dis 901 782 16,4078 15,6887 16,3552
Klasa B Acc 6425519 20,3293 19,1750 19,4849

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa B Dis 17 402 139 11,2839 10,7839 11,2364
Klasa C Acc 13476722 23,9469 22,3792 22,5497
Klasa C Dis 3781784 12,3873 11,7292 12,0078
Klasa I Acc 2767 371 26,5735 24,7202 24,7710
Klasa IZ Acc 7 662 749 25,9334 24,2160 24,3580
Klasa IZ Dis 1822 898 23,5891 22,3170 22,8051
Klasa Z Acc 2318 25,8625 24,1979 -
Aktywa netto ogétem w EUR 1579 326 298 1504 718 958 1907 359 702
Schroder ISF EURO Government Bond
Klasa A Acc 25450 982 12,4419 11,6881 11,6867
Klasa A Dis 5763302 6,9695 6,6197 6,7091
Klasa A1 Acc 751 051 11,3270 10,6995 10,7575
Klasa B Acc 2 240 657 11,0943 10,4743 10,5259
Klasa B Dis 1573 341 6,8270 6,5171 6,6390
Klasa C Acc 38 585 556 13,4136 12,5696 12,5365
Klasa C Dis 1864 325 7,5253 7,1298 7,2086
Klasa I Acc 7 685313 14,4562 13,5080 13,4336
Klasa IZ Acc 2092 387 13,4167 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 1071706 068 774 857 143 737 841 775
Schroder ISF EURO Short Term Bond
Klasa A Acc 25530507 7,1961 7,1509 7,2303
Klasa A Dis 244 622 4,0114 4,0291 4,1266
Klasa A1 Acc 1343567 6,6193 6,6105 6,7176
Klasa B Acc 19276 617 7,0426 7,0052 7,0901
Klasa B Dis 91937 3,9960 4,0177 4,1191
Klasa C Acc 38 061 606 7,6938 7,6210 7,6808
Klasa C Dis 122 529 3,0356 3,0392 3,1024
Klasa I Acc 4753575 8,0687 7.9712 8,0122
Klasa IZ Acc 194 7,6969 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 661 285 354 572732 735 687 587 527
Schroder ISF Global Bond
Klasa A Acc 3960 729 12,9364 11,8951 12,3265
Klasa A Acc EUR Hedged 4482 706 12,2673 11,4922 11,9074
Klasa A Acc USD Hedged 82717 185,6104 168,6924 169,9809
Klasa A Dis 360 215 7,5140 7,0706 7,5178
Klasa A Dis EUR Hedged 5331173 9,7918 9,4075 9,9954
Klasa A1 Acc 1370790 11,8181 10,9267 11,3858
Klasa A1 Acc EUR Hedged 467 908 11,7351 11,0543 11,5172
Klasa A1 Dis EUR Hedged 90 990 9,3626 9,0443 9,6628
Klasa B Acc 1423317 11,0673 10,2274 10,6518

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa B Acc EUR Hedged 517 158 11,7809 11,0919 11,5505
Klasa B Dis EUR Hedged 1845661 9,3998 9,0757 9,6915
Klasa C Acc 13068 678 14,4004 13,2016 13,6392
Klasa C Acc EUR Hedged 16 017 240 12,5760 11,7461 12,1338
Klasa C Acc GBP 553 298 138,5189 131,2304 128,1830
Klasa C Acc USD Hedged 786 017 189,4695 171,6841 172,4746
Klasa C Dis 475 640 6,6347 6,2243 6,5972
Klasa I Acc 17114 414 15,5524 14,1747 14,5583
Klasa I Acc EUR Hedged 11948 469 12,6480 11,7423 12,0566
Klasa I Acc GBP 1625697 141,0541 132,8544 129,0046
Klasa I Acc JPY Hedged 1553713 11 375,1413 10 540,2011 10 787,6880
Klasa I Acc USD Hedged 1068 039 198,2768 178,5832 178,3214
Klasa I Dis EUR 1791 391 12,9013 11,8147 11,8795
Klasa I Dis EUR Hedged 9125 391 11,4112 10,8434 11,4165
Klasa IZ Acc 3072 14,4062 - -
Klasa IZ Acc EUR Hedged 800 12,5778 - -
Klasa Z Acc EUR 897 560 13,2235 11,8875 -
Klasa Z Acc EUR Hedged 879 12,4064 11,5674 11,9355
Klasa Z Dis EUR Hedged 20373 11,2199 10,7133 11,3355
Aktywa netto ogétem w USD 2193 461 802 2020 046 162 2204 750 638
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond
Klasa A Acc 6234733 32,4515 30,7212 31,9916
Klasa A Acc USD Hedged 2 000 264 36,2715 33,3734 33,8793
Klasa A Dis 2021335 28,7027 27,3724 28,7284
Klasa A1 Acc 1068 308 29,7572 28,3259 29,6608
Klasa A1 Acc USD Hedged 390 085 34,2488 31,6879 32,3466
Klasa A1 Dis 188 700 26,3315 25,2498 26,6478
Klasa B Acc 3809 702 30,0233 28,5649 29,8961
Klasa B Acc USD Hedged 644 450 33,9399 31,3842 32,0206
Klasa B Dis 1662 602 26,5550 25,4514 26,8470
Klasa C Acc 3331995 34,0981 32,1431 33,3607
Klasa C Acc USD Hedged 1342011 38,0498 34,8588 35,2692
Klasa C Dis 878 847 29,7220 28,2246 29,5243
Klasa C Dis GBP 18 288 26,6070 26,5944 27,5469
Klasa C Dis GBP Hedged 326 968 29,1580 27,3155 28,2502
Klasa C Dis USD Hedged 464 985 33,1450 30,5848 31,1809
Klasa I Acc 803 786 37,4418 35,1334 36,2611
Klasa IZ Acc 1000 620 37,2632 35,0812 -
Klasa Z Dis 1769 697 30,0049 28,4801 29,7499
Aktywa netto ogétem w EUR 882 696 953 1113 301 524 1 195 568 546

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Acc 205028 816 21,7448 21,2209 21,1134
Klasa A Dis 519 448 104 14,9833 14,8385 15,0121
Klasa A1 Acc 205 008 326 20,1369 19,7404 19,7295
Klasa C Acc 4210093 23,1044 22,4685 22,2762
Klasa I Acc 1185210 25,0068 24,1653 23,8053
Klasa IZ Acc 434 23,1161 - -
Aktywa netto ogétem w HKD 16 496 515 166 16 833 500 023 17 347 327 939
Schroder ISF US Dollar Bond

Klasa A Acc 4824 411 24,1557 22,1732 22,5950
Klasa A Acc CZK 2829 530,7153 484,8638 -
Klasa A Acc EUR Hedged 204 514 148,8155 140,7655 147,6663
Klasa A Dis 3567289 11,6743 11,0442 11,5980
Klasa A Dis EUR Hedged 46 871 115,9462 113,0407 122,2141
Klasa A Dis GBP Hedged 4193 94,7714 91,6341 98,5314
Klasa A1 Acc 1920150 21,8880 20,2025 20,6989
Klasa A1 Dis 167 114 17,3456 16,5741 17,6154
Klasa A1 Dis EUR Hedged 2991 110,7784 108,6038 118,0684
Klasa B Acc 1586 126 21,6729 19,9940 20,4770
Klasa B Acc EUR Hedged 61484 139,6738 132,7751 139,9863
Klasa B Dis 1207 445 11,3773 10,8649 11,5489
Klasa B Dis EUR Hedged 26013 108,8297 106,6322 115,8666
Schroder ISF US Dollar Bond (cigg

dalszy)

Klasa C Acc 5396 895 25,9303 23,7311 24,1096
Klasa C Acc EUR 24 495 193,9604 174,2764 168,9648
Klasa C Acc EUR Hedged 135 021 154,5776 145,8049 152,5228
Klasa C Acc SEK Hedged 1441 1441,1135 1356,1216 1416,0377
Klasa C Dis 602 202 12,2156 11,5708 12,1988
Klasa C Dis EUR Hedged 125158 122,0317 119,2101 129,6240
Klasa I Acc 1881575 28,7638 26,1710 26,4318
Klasa I Acc EUR Hedged 100 166,7791 156,3533 162,5338
Klasa IZ Acc 2 545 065 25,9414 - -
Klasa S Dis 1763 12,3682 11,6934 12,3765
Klasa X Acc 4032483 26,2033 23,9009 24,1998
Klasa Z Acc 55667 26,0711 23,8301 24,1782
Klasa Z Acc EUR Hedged 67 155,4477 146,4386 152,9283
Klasa Z Dis 40 587 12,6235 11,9394 12,5667
Klasa Z Dis EUR Hedged 4429 127,9325 124,1928 133,6985
Klasa Z Dis GBP Hedged 847 96,9389 93,2694 99,8589
Aktywa netto ogétem w USD 727 379 832 702 106 601 896 247 491

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Schroder ISF All China Credit Income*

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa A Dis MF 15 99,8140 - -
Klasa B Acc 15 100,5993 - -
Klasa B Acc EUR Hedged 100 100,5066 - -
Klasa I Acc 15 100,8707 - -
Klasa I Acc CNY Hedged 642 971 707,0494 - -
Klasa I Acc EUR Hedged 100 100,2518 - -
Aktywa netto ogétem w USD 65 299 024 - -
Schroder ISF Alternative Securitised Income*

Klasa IZ Acc 250015 99,9751 - -
Klasa IZ Acc CHF Hedged 100 99,8544 - -
Klasa IZ Acc EUR Hedged 100 99,8637 - -
Klasa IZ Acc GBP Hedged 80 99,9068 - -
Klasa IZ Dis 15 99,9787 - -
Klasa IZ Dis CHF Hedged 100 99,8544 - -
Klasa IZ Dis EUR Hedged 100 99,8637 - -
Klasa IZ Dis GBP Hedged 80 99,9068 - -
Aktywa netto ogétem w USD 25061 039 - -
Schroder ISF Asian Bond Total Return

Klasa A Acc 2562 876 14,4027 13,2321 13,2977
Klasa A Acc EUR Hedged 11128 110,1769 104,2757 107,8701
Klasa A Acc SGD Hedged 1246 954 11,4686 10,6168 10,7540
Klasa A Dis 1702971 5,5827 5,3566 5,5927
Klasa A Dis GBP Hedged 6 495 83,4173 81,3894 86,6246
Schroder ISF Asian Bond Total Return (ciag dalszy)

Klasa A Dis HKD 1444941 7,4320 7,1733 7,4715
Klasa A1 Acc 3731738 13,6760 12,6136 12,7271
Klasa A1 Acc EUR 92 524 12,1269 10,9824 10,5824
Klasa A1 Acc EUR Hedged 966 105,7662 100,5493 104,4351
Klasa A1 Dis 1706614 5,3226 5,1275 5,3742
Klasa A1 Dis EUR 161 647 4,7248 4,4693 4,4735
Klasa A1 Dis EUR Hedged 26 673 61,9559 61,5187 66,3882
Klasa B Acc 285728 12,9519 11,9588 12,0786
Klasa C Acc 2153043 16,4514 15,0447 15,0482
Klasa C Acc EUR Hedged 1149 118,5689 111,7699 115,0466
Klasa C Dis 4941 7,4380 7,1027 7,3828
Klasa C Dis MF1 201 7,6059 - -
Klasa D Dis 31629 6,1655 5,9759 6,3019
Klasa I Acc 1652271 19,4126 17,6077 17,4600
Klasa IZ Acc 93 16,4632 - -

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa Z Acc 107 16,5374 15,1090 15,1067
Klasa Z Acc EUR 141 12,6700 11,3713 10,8507
Klasa Z Acc EUR Hedged 90 118,9242 112,1028 115,3878
Klasa Z Acc SGD Hedged 1383 11,7601 10,8397 10,9246
Klasa Z Dis 91923 7,4916 7,1557 7,4340
Klasa Z Dis EUR 362 4,9340 4,6263 4,5864
Klasa Z Dis EUR Hedged 166 64,5750 63,5837 67,9977
Klasa Z Dis GBP Hedged 79 87,9448 85,3975 90,4215
Klasa Z Dis HKD 1797 7,6411 7,3339 7,6002
Aktywa netto ogétem w USD 197 063 475 224 282 926 365 931 061
Schroder ISF Asian Convertible Bond
Klasa A Acc 61621 138,1603 126,6599 134,2448
Klasa A Acc CHF Hedged 11472 118,8445 112,6991 123,1780
Klasa A Acc EUR Hedged 43975 125,5575 118,7144 129,4618
Klasa A Acc GBP Hedged 10412 138,4798 129,4425 139,6758
Klasa A1 Acc 16917 132,5171 121,9395 129,7485
Klasa A1 Acc EUR Hedged 17 937 120,3888 114,2894 125,1387
Klasa A1 Acc PLN Hedged 57 329 555,1780 516,6898 554,5443
Klasa B Acc 13 805 130,3082 120,0616 127,8928
Klasa B Acc EUR Hedged 19183 118,4992 112,6005 123,4134
Klasa C Acc 198 978 148,1413 135,0763 142,3755
Klasa C Acc CHF Hedged 492 875 125,8215 118,6899 129,0213
Klasa C Acc EUR Hedged 71 496 134,6537 126,6484 137,3386
Klasa C Acc GBP Hedged 1479 146,8203 136,4917 146,4699
Klasa I Acc 15 166,7473 150,4763 157,0047
Klasa I Acc EUR Hedged 100 151,4108 140,9273 151,3055
Schroder ISF Asian Convertible Bond (cigg dalszy)
Klasa IZ Acc 11 148,2776 - -
Klasa Z Acc CHF Hedged 82 126,0245 118,7181 -
Aktywa netto ogétem w USD 140 345 075 168 328 895 112 813 466
Schroder ISF Asian Credit Opportunities
Klasa A Acc 15 112,5893 100,4727 -
Klasa A Acc EUR Hedged 182 108,0370 99,3592 -
Klasa A Acc SGD Hedged 110 143,4305 128,9513 -
Klasa A Dis 16 105,5872 98,7714 -
Klasa A Dis SGD Hedged 415 206 135,8344 127,9895 -
Klasa B Acc EUR Hedged 94 107,8305 - -
Klasa C Acc 73 113,5068 100,6700 -
Klasa C Acc EUR Hedged 86 108,9650 99,6009 -
Klasa I Acc 919 975 114,5249 100,9793 -

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa I Acc EUR Hedged 86 109,9434 99,8684 -
Klasa I Acc GBP Hedged 89 92,3295 - -
Klasa I Acc RMB Hedged 45 341 804,0692 - -
Klasa IZ Acc 14 113,5920 - -
Aktywa netto ogétem w USD 152 626 209 45 640 517 -
Schroder ISF Asian Local Currency Bond
Klasa A Acc 86 649 138,8962 128,9039 130,2183
Klasa A Acc CHF Hedged 91 117,9983 113,2545 118,2283
Klasa A Acc EUR 28 086 130,2006 118,6371 114,4398
Klasa A Acc SGD Hedged 40120 13,2334 12,3835 12,6240
Klasa A Dis 10 255 94,2107 91,2300 95,9625
Klasa A Dis EUR Hedged 24 602 77,8421 77,7362 84,2142
Klasa A1 Acc 50572 131,0985 122,2622 124,1189
Klasa B Acc 26 861 130,6938 121,9023 123,7658
Klasa C Acc 230713 145,5910 134,5680 135,3940
Klasa C Acc CHF Hedged 506 119,3333 114,1676 118,7025
Klasa C Acc EUR Hedged 60 881 102,3588 97,5202 101,0406
Klasa C Dis 155222 97,3133 93,8557 98,2627
Klasa I Acc 2059 158,6380 145,5420 145,3541
Klasa I Acc EUR 690 515 140,7481 126,8012 120,9238
Klasa IZ Acc 11 145,6648 - -
Klasa Z Acc 3713 146,3375 135,1217 135,8011
Klasa Z Acc EUR 1116 137,2517 124,4253 119,4085
Klasa Z Acc SGD Hedged 1249 13,5234 12,5917 12,7723
Klasa Z Dis 19 98,1326 94,4856 98,8334
Klasa Z Dis EUR Hedged 106 104,5991 103,9298 112,0230
Aktywa netto ogétem w USD 195 861 538 377 026 144 313 322972
Schroder ISF China Local Currency Bond*
Klasa A Acc 13478 723,9401 698,3165 651,9454
Klasa A Acc EUR 15502 122,5989 117,6385 110,6098
Klasa A Acc USD 4914 108,0399 105,5854 103,9872
Klasa C Acc 52217 749,1090 719,2123 668,2575
Klasa C Acc EUR 93678 126,8450 121,0893 113,3304
Klasa C Acc USD 6 220 111,6875 108,6654 106,5140
Klasa C Dis USD 18 89,2259 89,5600 90,5682
Klasa E Acc 17 759,0042 727,2346 674,5591
Klasa E Acc USD 15 113,2704 109,9783 107,5976
Klasa I Acc 738 027 776,9316 742,0706 685,9262
Klasa I Acc EUR 15 131,5692 124,9894 116,3753

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa I Acc USD 645510 115,8875 112,1507 109,3616
Klasa IZ Acc 13 749,5231 - -
Aktywa netto ogétem w RMB 1259 769 752 403 807 593 215149777
Schroder ISF Dynamic Indian Income Bond
Klasa A Dis 17 85,7870 89,4241 -
Klasa A Dis EUR 317 94,3655 96,6011 -
Klasa C Acc 15 99,2787 95,8520 -
Klasa C Acc EUR 15 109,3409 103,6260 -
Klasa I Acc 220385 100,5648 96,4612 -
Klasa I Dis 18 88,0189 90,6630 -
Klasa IZ Acc 15 99,3036 - -
Aktywa netto ogétem w USD 22204 494 23 079 792 -
Schroder ISF Emerging Market Bond
Klasa A Acc 76 552 125,9730 113,8736 122,8141
Klasa A Acc EUR Hedged 64 587 113,3229 105,6241 117,2526
Klasa A Acc GBP 204 515 148,0889 138,3641 141,0160
Klasa A Acc SEK Hedged 121092 802,3245 747,2462 830,6390
Klasa A Dis 92 036 109,5774 106,5221 -
Klasa A Dis AUD Hedged MFC 826 151,2701 147,4953 -
Klasa A Dis ZAR Hedged MFC 1577 1507,2479 1474,7816 -
Klasa A1 Acc 65929 121,4152 110,3148 119,5766
Klasa A1 Acc EUR Hedged 13122 109,1739 102,2590 114,0845
Klasa A1 Dis 94 450 73,5826 71,1483 82,2368
Klasa B Acc 58 633 121,4152 110,3057 119,5659
Klasa B Acc EUR Hedged 74 144 109,1559 102,2475 114,0718
Klasa B Dis 781 73,5461 71,0904 82,1703
Klasa C Acc 437 753 130,8891 117,7234 126,3295
Klasa C Acc EUR Hedged 18 262 117,7114 109,1656 120,5537
Klasa C Acc SEK Hedged 121 810,8721 751,3425 830,9747
Klasa C Dis MF1 127 745 121,7079 117,7292 -
Schroder ISF Emerging Market Bond (cigg dalszy)
Klasa C Dis MV 5151 123,2503 - -
Klasa E Acc 2998 131,8142 118,2267 126,3473
Klasa E Acc EUR Hedged 620 117,9463 109,2428 120,2894
Klasa I Acc 1440 390 138,2629 123,4523 131,4980
Klasa I Acc EUR Hedged 100 124,4794 114,5681 125,5713
Klasa I Acc GBP Hedged 2875630 149,6186 - -
Klasa I Dis 18 96,7524 91,9277 104,6466
Klasa IZ Acc 12 130,9524 - -

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa U Acc 14 479 124,4994 113,6888 -
Klasa U Dis AUD Hedged MFC 15429 149,5089 147,2196 -
Klasa U Dis MF 33702 108,9567 106,9964 -
Klasa U Dis ZAR Hedged MFC 19576 1490,1340 1472,0272 -
Aktywa netto ogétem w USD 964 836 922 279788 418 118 070 610
Schroder ISF Emerging Markets Hard Currency*
Klasa A Acc 49141 136,1149 119,3915 125,1641
Klasa A Acc EUR Hedged 23 006 123,0492 111,2156 119,8444
Klasa A Acc GBP 61 159,1894 144,2933 142,9940
Klasa A1 Acc 17 654 131,1605 115,6217 121,8238
Klasa A1 Acc EUR Hedged 14090 118,5093 107,6408 116,5771
Klasa A1 Dis 313 87,7319 81,5368 90,5517
Klasa B Acc 17 001 131,1506 115,6134 121,8150
Klasa B Acc EUR Hedged 18 941 118,4948 107,6338 116,5694
Klasa B Dis 8621 87,5240 81,3396 90,3707
Klasa C Acc 4094 141,3331 123,3415 128,6576
Klasa C Acc EUR Hedged 2301 127,6895 114,9112 123,1921
Klasa E Acc 15 142,2560 123,7200 128,5747
Klasa E Acc EUR Hedged 100 127,9721 114,7554 122,6687
Klasa I Acc 15 149,4420 129,4307 133,9767
Klasa I Acc EUR Hedged 100 135,1116 120,5891 128,2988
Klasa I Dis 17 112,4302 102,5721 112,1138
Klasa IZ Acc (X 141,3901 - -
Aktywa netto ogétem w USD 20 555 386 34 365 843 131464 610
Schroder ISF EURO Corporate Bond
Klasa A Acc 68 910 030 23,6717 21,7579 22,3988
Klasa A Acc CHF Hedged 572 393 139,2391 128,5872 132,9312
Klasa A Acc EUR Duration Hedged 1186 648 18,8493 17,8129 18,7945
Klasa A Acc USD Hedged 466 484 182,8006 163,3284 163,8666
Klasa A Dis 41 203 649 16,7606 15,8788 16,8490
Klasa A1 Acc 13 966 962 21,9206 20,2391 20,9318
Klasa A1 Dis 2010585 15,5787 14,8254 15,8026
Klasa B Acc 18 063 352 21,4725 19,8353 20,5226
Schroder ISF EURO Corporate Bond (ciag dalszy)
Klasa B Dis 20323 491 15,9849 15,2198 16,2311
Klasa C Acc 115190 963 25,7934 23,6134 24,2114
Klasa C Acc CHF Hedged 548 233 144,3058 132,7343 136,6677
Klasa C Acc EUR Duration Hedged 1097 850 20,5620 19,3540 20,3386
Klasa C Acc USD Hedged 55 182,9947 - -
Klasa C Dis 20378 496 19,1381 17,8850 18,7869

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa C Dis GBP 29 356 17,4889 17,3678 18,1697
Klasa C Dis GBP Hedged 4418 697 15,5347 14,4817 15,1390
Klasa C Dis JPY Hedged 17 950 11761,4294 10 977,4432 11 505,7754
Klasa I Acc 21826790 28,9480 26,3470 26,8551
Klasa I Acc CHF Hedged 141 969 147,9401 135,2574 138,4158
Klasa I Dis 92618 21,0588 19,5700 20,4239
Klasa IZ Acc 43 018 090 25,9095 23,7073 24,2935
Klasa S Acc 74 26,0908 23,8386 24,3876
Klasa S Dis 84 22,5918 21,0690 22,0806
Klasa X Dis 411 966 144,7473 134,1765 139,5878
Klasa Z Acc 7 209 248 25,9206 23,7120 24,2953
Klasa Z Acc CHF Hedged 57 875 144,7548 133,0663 136,8950
Klasa Z Acc EUR Duration Hedged 67 782 20,6653 19,4372 20,4095
Klasa Z Acc USD Hedged 267 096 186,4805 165,8301 165,5817
Klasa Z Dis 23312304 19,8167 18,6850 19,7322
Aktywa netto ogétem w EUR 9613197 713 7 969 810 811 8923312998
Schroder ISF EURO Credit Conviction
Klasa A Acc 1680 336 132,8246 121,0125 125,5358
Klasa A Acc PLN Hedged 249769 596,0447 532,7107 541,9785
Klasa A Dis 3105770 109,6524 102,9700 110,0952
Klasa B Acc 654 625 128,8793 118,0080 123,0365
Klasa B Dis 580 250 107,0955 100,6053 107,9435
Klasa C Acc 4106 285 137,6881 124,6947 128,5712
Klasa C Dis 487 756 114,4651 106,3470 112,8392
Klasa I Acc 2497970 143,1734 128,8424 131,9994
Klasa I Dis 18 119,1036 109,9600 115,9046
Klasa IZ Acc 2108 600 138,5874 125,4395 129,2648
Klasa IZ Dis QV 35833 114,6295 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 2020437 761 1624 394730 1773 884 355
Schroder ISF EURO High Yield
Klasa A Acc 2193024 147,9592 134,7857 142,6865
Klasa A Acc CZK 41 3732,7995 3447,2105 -
Klasa A Acc NOK Hedged 9 1223,5360 1095,4297 -
Klasa A Acc SEK Hedged 80 1252,7374 1139,5231 1 208,0551
Klasa A Acc USD Hedged 1024 142,6408 126,2725 -
Schroder ISF EURO High Yield (ciag
dalszy)
Klasa A Dis 3256 620 103,4090 98,7698 110,1306
Klasa A Dis USD Hedged 46719 134,2924 124,5939 135,3256
Klasa AX Dis USD Hedged 92 133,6121 125,5164 136,2579

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa B Acc 86 336 145,5004 133,2108 141,7365
Klasa B Dis 134 200 102,6562 98,5452 110,4398
Klasa C Acc 1489 585 153,4609 139,1009 146,5163
Klasa C Acc USD Hedged 109 484 159,8036 140,6944 144,4156
Klasa C Dis 787 294 107,2381 101,9132 113,0621
Klasa I Acc 206 053 161,6958 145,4967 152,1204
Klasa I Dis 16 122,0476 115,0787 127,0233
Klasa IZ Acc 2 653 386 154,6513 139,8548 146,9585
Klasa IZ Dis QV 92 105 107,5771 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 1475 488 147 1177 735 936 1315003 570
Schroder ISF Global Conservative Convertible Bond
Klasa A Acc 4282 111,9289 104,0405 110,4065
Klasa A Acc CHF Hedged 220 99,7826 95,9216 104,9789
Klasa A Acc EUR Hedged 28 422 102,1441 97,8917 106,8621
Klasa A Dis 8413 96,2478 92,2103 100,8507
Klasa A Dis CHF Hedged 213 88,1399 85,0221 95,9054
Klasa A Dis EUR Hedged 68 222 90,2421 86,7596 97,6192
Klasa C Acc - - 107,0259 112,7646
Klasa C Acc CHF Hedged 6 041 103,3552 98,6572 107,2103
Klasa C Acc EUR Hedged 20 455 105,8240 100,6851 109,1403
Klasa C Acc SEK Hedged - - 887,0199 962,5295
Klasa E Acc CHF Hedged 1670 104,9481 99,8601 108,1872
Klasa E Acc EUR Hedged 45757 107,4674 101,9284 110,1515
Klasa I Acc 51 641 120,3554 110,2929 115,3615
Klasa I Acc CHF Hedged 100 107,3867 101,7200 109,7018
Klasa I Acc EUR Hedged 80 109,9693 103,8162 111,6706
Klasa IZ Acc EUR Hedged 95 99,2100 101,0007 109,3188
Aktywa netto ogétem w USD 26 546 709 149 864 267 149 548 955
Schroder ISF Global Convertible Bond
Klasa A Acc 377 095 157,4164 140,0858 147,6154
Klasa A Acc CHF Hedged 138 021 141,5265 130,2578 141,4647
Klasa A Acc EUR Hedged 483 781 140,9273 129,2861 140,1695
Klasa A Acc GBP Hedged 21424 159,3439 144,4971 154,7855
Klasa A Acc SEK Hedged 202 1288,4758 1180,1298 1280,2348
Klasa A Dis EUR Hedged 354 827 109,8073 103,8143 116,0154
Klasa A1 Acc 308 874 150,7435 134,6846 142,4960
Klasa A1 Acc EUR Hedged 62 635 134,9918 124,3143 135,3224
Klasa A1 Dis EUR Hedged 35483 105,1522 99,8132 111,9936

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

72

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 .

Schroder ISF Global Convertible Bond (ciag dalszy)

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2018 r.

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien

31 grudnia 2017 r.

Klasa B Acc 266 171 148,3753 132,7019 140,5396
Klasa B Acc EUR Hedged 436 432 132,9087 122,5192 133,5026
Klasa B Dis EUR Hedged 316 874 103,4734 98,3177 110,4266
Klasa C Acc 1639299 168,8062 149,2499 156,3649
Klasa C Acc CHF Hedged 203 545 150,1167 137,2663 148,2160
Klasa C Acc EUR Hedged 958 100 151,2663 137,8546 148,5963
Klasa C Acc GBP Hedged 14 509 168,9547 152,2361 162,1341
Klasa C Acc SEK Hedged 71147 1313,4125 1195,7050 1289,6993
Klasa C Dis 834703 160,7497 142,8671 150,4852
Klasa C Dis EUR Hedged 654 780 141,5890 129,7020 140,6304
Klasa C Dis GBP Hedged 284 206 144,5567 130,9220 140,2676
Klasa I Acc 309 812 189,7399 166,2839 172,5340
Klasa I Acc CHF Hedged 1271580 163,4213 148,1186 158,3699
Klasa I Acc EUR Hedged 372224 169,8806 153,4290 163,7661
Klasa I Acc GBP Hedged 1258 169,5872 - -
Klasa I Dis EUR Hedged 88 161,0087 146,1772 156,8624
Klasa IZ Acc EUR Hedged 1694 293 152,8971 138,9547 149,2529
Klasa IZ Dis EUR Hedged AV 740172 151,9983 138,8556 -
Klasa S Dis GBP Hedged QV 57 145,3697 - -
Klasa Z Acc 8 245 169,3370 149,5323 156,3932
Klasa Z Acc CHF Hedged 70579 150,3869 137,3377 -
Klasa Z Acc EUR Hedged 67 152,2954 138,6410 149,2274
Klasa Z Dis EUR Hedged 16 865 142,2513 133,5195 148,1094
Aktywa netto ogétem w USD 1961700 222 1666 559 041 1590 293 032
Schroder ISF Global Corporate Bond

Klasa A Acc 19 582 089 12,4092 10,9823 11,2369
Klasa A Acc AUD Hedged 12304 182,6633 163,0881 167,0613
Klasa A Acc EUR Hedged 589 634 166,5423 151,8625 159,9252
Klasa A Dis 28 383589 5,9192 5,4076 5,7198
Klasa A Dis EUR Hedged 1045657 99,0983 93,1544 101,1042
Klasa A Dis HKD MV 119 205 1041,3210 - -
Klasa A Dis RMB Hedged 119998 653,0461 595,6123 627,5357
Klasa A Dis SGD Hedged 275595 12,3696 11,3721 12,1312
Klasa A1 Acc 7 270 402 11,4978 10,2215 10,5058
Klasa A1 Acc EUR Hedged 107 986 154,1507 141,1972 149,3684
Klasa A1 Dis 3196 300 8,0302 7,3692 7,8309
Klasa A1 Dis AUD Hedged 86 962 123,2452 112,8303 119,9277
Klasa A1 Dis EUR Hedged 57 093 120,0743 113,3654 123,5981

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa B Acc 2996 096 11,0644 9,8411 10,1200
Klasa B Acc EUR Hedged 588 749 153,4228 140,6169 148,8295
Klasa B Dis 3701572 5,7839 5,3067 5,6471
Schroder ISF Global Corporate Bond (ciag dalszy)
Klasa B Dis EUR Hedged 304 143 119,5299 112,8993 123,1518
Klasa C Acc 24 851 522 13,7673 12,1364 12,3679
Klasa C Acc EUR Hedged 527 006 175,8284 159,7046 167,4910
Klasa C Dis 3423336 6,6886 6,0809 6,4099
Klasa C Dis EUR Hedged 109 943 137,1953 128,6210 139,7764
Klasa I Acc 28 041122 15,3473 13,4496 13,6254
Klasa I Acc EUR Hedged 23285 184,4350 166,5344 173,6172
Klasa I Acc GBP Hedged 8 696 162,9765 - -
Klasa I Dis 150 12,7505 11,5220 12,0729
Klasa I Dis CAD Hedged 72 212,3338 193,2533 -
Klasa IZ Acc 110 13,7747 - -
Klasa S Acc 139 13,9062 12,2323 12,4392
Klasa S Acc EUR 10 240,5388 207,7288 201,7555
Klasa S Dis 30781 11,4507 10,3938 10,9395
Klasa Z Acc 21350 13,8352 12,1864 12,4078
Klasa Z Acc AUD Hedged 102 186,2984 165,5665 168,8066
Klasa Z Acc EUR Hedged 2733 176,3551 160,0688 167,7649
Klasa Z Dis 47 715 6,9096 6,2824 6,6142
Klasa Z Dis AUD Hedged 148 128,0759 116,4365 122,6212
Klasa Z Dis EUR Hedged - - 133,6377 144,3516
Klasa Z Dis RMB Hedged 130 665,4034 604,9070 635,8309
Klasa Z Dis SGD Hedged 792 273 12,7459 11,6645 12,3833
Aktywa netto ogétem w USD 1941 507 215 1652 692 100 2168 625 082
Schroder ISF Global Credit Duration Hedged
Klasa A Acc 18015 112,9807 107,5523 113,4464
Klasa A Acc USD Hedged 2935 121,8829 112,6750 115,8324
Klasa A Dis 13553 87,8513 86,1869 93,6915
Klasa A Dis USD Hedged 2245 88,9348 84,9559 90,5110
Klasa A1 Acc 4214 107,4058 102,7078 108,8286
Klasa A1 Acc USD Hedged 19823 119,4434 110,9911 114,6177
Klasa A1 Dis 2134 83,6271 82,4122 89,9949
Klasa B Acc 13475 105,5451 100,9772 107,0490
Klasa B Dis 19915 82,1640 81,0104 88,5083
Klasa C Acc 20436 121,0820 114,8271 120,6962
Klasa C Dis 39 67,7897 66,4843 72,5068
Klasa I Acc 12 135,8223 128,0159 133,6563
Klasa I Acc GBP Hedged - - 122,0251 126,0967

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa I Acc USD Hedged 100 137,4234 125,8250 128,0442
Klasa I Dis 18 94,0918 91,7406 99,2725
Klasa I Dis GBP Hedged 122 89,5728 86,3035 92,4539
Klasa IZ Acc 13 121,1729 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 12 025 602 57 057 209 73539171
Schroder ISF Global Credit Income
Klasa A Acc 1302217 120,9850 108,7402 110,5531
Klasa A Acc AUD Hedged 28797 153,0035 138,8666 -
Klasa A Acc CHF Hedged 968 112,9047 104,9151 109,9070
Klasa A Acc CZK Hedged 640 2724,1366 2471,1123 -
Klasa A Acc EUR Hedged 3058010 110,2854 102,1081 106,7400
Klasa A Acc GBP Hedged 4 554 106,3643 97,1975 -
Klasa A Acc SGD Hedged 56 654 151,5972 137,2284 -
Klasa A Dis 10318985 103,0987 97,5657 103,8281
Klasa A Dis AUD Hedged 1473521 144,6557 136,9349 145,6836
Klasa A Dis EUR Hedged 1218 063 98,3622 94,3126 102,1293
Klasa A Dis GBP Hedged 760 699 100,8171 95,9078 103,0688
Klasa A Dis HKD 4351627 829,1406 789,1595 837,2011
Klasa A Dis MV 352 104,1358 - -
Klasa A Dis RMB Hedged 531 445 724,4427 685,4115 728,6759
Klasa A Dis SGD Hedged 1234718 142,7351 135,1782 144,8586
Klasa A Dis ZAR Hedged 12989 1564,1725 1476,9768 -
Klasa A1 Acc 101 973 120,4980 - -
Klasa A1 Acc EUR Hedged 92 108,5967 - -
Klasa A1 Dis MF1 36410 102,6617 - -
Klasa B Acc EUR Hedged 71178 108,5930 101,0430 106,1575
Klasa B Dis EUR Hedged 97 253 96,8529 93,3590 101,6072
Klasa C Acc 797 945 115,4684 103,1057 -
Klasa C Acc CHF Hedged 72 338 114,3941 105,6273 109,9336
Klasa C Acc EUR 45 487 121,7986 106,7755 102,9533
Klasa C Acc EUR Hedged 45208 108,6506 99,9157 103,7658
Klasa C Acc SGD Hedged 101 152,9054 137,5129 -
Klasa C Dis 994 490 105,1776 98,8745 104,5277
Klasa C Dis EUR Hedged 1497 585 100,3340 95,6122 102,8630
Klasa C Dis GBP Hedged 121210 102,8380 97,2011 103,7829
Klasa C Dis SGD Hedged 93 291 143,9728 135,4628 -
Klasa I Acc 17 851 124,4002 110,3187 110,6135
Klasa I Acc EUR Hedged 618 196 105,3582 - -
Klasa I Acc GBP Hedged 534 501 107,6184 - -
Klasa I Dis 17 107,5741 100,3390 105,3413

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa I Dis EUR Hedged 111 102,5662 97,0417 103,6589
Klasa I Dis GBP Hedged 127 625 105,1338 98,6536 104,5867
Klasa IZ Acc 76 024 115,4938 - -
Klasa IZ Acc EUR Hedged 93 108,6776 - -
Klasa U Acc 91 180 119,5214 108,5121 -
Klasa U Dis 268 402 101,9840 97,4236 -
Schroder ISF Global Credit Income (ciag
dalszy)
Klasa U Dis AUD Hedged 72 439 142,8291 136,5460 -
Klasa U Dis ZAR Hedged 124 673 1543,1167 1473,9366 -
Aktywa netto ogétem w USD 3332589 009 936 312 139 450 538 041
Schroder ISF Global Credit Income Short Duration*
Klasa A Acc 15 99,8753 - -
Klasa A Acc AUD Hedged 100 159,9121 - -
Klasa A Acc JPY Hedged 120 9987,3698 - -
Klasa A Acc SGD Hedged 107 139,9363 - -
Klasa A Dis 15 99,8593 - -
Klasa A Dis JPY Hedged 120 9 987,0958 - -
Klasa A Dis USD Hedged 100 99,9398 - -
Klasa B Acc 15 99,8420 - -
Klasa B Dis 15 99,8393 - -
Klasa C Acc 15 99,8920 - -
Klasa C Acc GBP Hedged 80 99,8647 - -
Klasa C Acc JPY Hedged 120 9990,2510 - -
Klasa C Acc USD Hedged 100 99,9709 - -
Klasa C Dis 15 99,8893 - -
Klasa I Acc 500 015 99,9206 - -
Klasa I Acc GBP Hedged 80 99,8979 - -
Klasa I Acc JPY Hedged 120 9 993,5989 - -
Klasa I Dis 15 99,9200 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 50 068 175 - -
Schroder ISF Global Credit Value
Klasa C Acc 15 110,8193 103,1870 106,3144
Klasa C Acc EUR Hedged 110 102,7246 98,6065 104,4238
Klasa C Acc GBP Hedged 100 105,6107 100,1499 105,1649
Klasa E Acc 15 112,3267 104,1387 106,8340
Klasa E Acc EUR Hedged 100 104,0258 99,4288 104,8481
Klasa E Acc GBP Hedged 100 106,9636 101,0026 105,6104
Klasa I Acc 201175 114,0699 105,2009 107,3511
Klasa I Acc EUR Hedged 100 105,8157 100,5510 105,4117

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa I Acc GBP Hedged 100 108,7821 102,1322 106,1721
Klasa IZ Acc 14 110,8612 - -
Aktywa netto ogétem w USD 23 031 649 22587 168 22918 408
Schroder ISF Global High Income Bond
Klasa A Acc 4573 135,7586 122,1102 132,9109
Klasa A Acc EUR Hedged 45185 121,9576 113,1534 126,8235
Klasa A Acc SEK Hedged 311 1254,3652 1162,8668 1303,3346
Klasa A Dis 11989 81,8732 77,4510 88,6266
Klasa A Dis EUR Hedged 185515 79,6606 77,7264 91,6229
Klasa A1 Acc PLN Hedged 10121 392,1615 358,8871 396,2283
Schroder ISF Global High Income Bond (ciag dalszy)
Klasa A1 Dis EUR Hedged 89 756 79,1709 77,6402 91,9814
Klasa B Dis 14570 79,8669 75,9303 87,3243
Klasa B Dis EUR Hedged 272997 76,6814 75,2199 89,1144
Klasa C Acc EUR Hedged 2759 126,0834 116,3709 129,7662
Klasa I Acc 15 151,8287 134,8680 144,9820
Klasa IZ Acc 10 151,5221 - -
Aktywa netto ogétem w USD 58 562 929 61 038 900 75 000 065
Schroder ISF Global High Yield
Klasa A Acc 2010676 49,0877 42,7771 45,0226
Klasa A Acc EUR 16 537 53,3332 45,6318 45,8649
Klasa A Acc EUR Hedged 2 140 625 42,3408 38,0321 41,1706
Klasa A Acc NOK Hedged 319 1592,4328 1 405,7666 1500,8744
Klasa A Acc SEK Hedged 1030 1521,4326 1363,7760 1476,7736
Klasa A Dis 8 170 497 19,5197 18,0001 20,0505
Klasa A Dis AUD Hedged 43 695 111,7032 103,1616 114,9434
Klasa A Dis AUD Hedged MFC 135 111,3379 103,1743 -
Klasa A Dis EUR Hedged 910 446 26,7003 25,3036 29,0131
Klasa A Dis HKD 202 675 324,5221 301,0632 334,5835
Klasa A Dis MF 21116 19,4975 18,0084 -
Klasa A Dis SGD Hedged 202709 43,8306 40,7305 45,7310
Klasa A Dis ZAR Hedged MFC 1572 308,6059 285,1979 -
Klasa A1 Acc 1188772 45,9292 40,2051 42,5073
Klasa A1 Acc EUR Hedged 84 061 182,1988 164,4192 178,7773
Klasa A1 Dis 3484249 24,2539 22,5465 25,3160
Klasa A1 Dis AUD Hedged 172320 109,4862 101,4375 113,5340
Klasa A1 Dis EUR Hedged 74 411 115,5195 109,9779 126,6765
Klasa B Acc 489 988 45,4542 39,8092 42,1101
Klasa B Acc EUR Hedged 1651053 39,1077 35,3087 38,4152
Klasa B Dis 169 356 24,7599 22,8598 25,6001

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa B Dis EUR Hedged 2016 853 23,8776 22,7413 26,2076
Klasa C Acc 8 496 350 53,2284 46,1543 48,3334
Klasa C Acc EUR 32 53,9366 45,8821 45,8809
Klasa C Acc EUR Hedged 2273990 45,6388 40,7947 43,9353
Klasa C Acc SEK Hedged 108 154 1549,6684 1382,1346 1489,1581
Klasa C Dis 936 663 45,1096 41,5378 46,2015
Klasa C Dis EUR 19999 48,1634 43,2263 45,7440
Klasa C Dis GBP Hedged 230 084 119,8817 111,6569 126,0618
Klasa I Acc 15657 160 59,6910 51,3798 53,4132
Klasa I Acc CHF Hedged 888 303 52,4647 46,7031 50,0363
Klasa I Acc EUR Hedged 2 668 087 51,3351 45,5388 48,6796
Klasa I Acc GBP Hedged 6574 243,7699 213,8271 226,1827
Klasa I Dis 210955 43,8497 39,7514 43,8556
Schroder ISF Global High Yield (ciag
dalszy)
Klasa I Dis GBP Hedged 6 805 188,1106 173,8778 194,8374
Klasa IZ Acc 29 53,2456 - -
Klasa S Acc EUR 39 62,7984 53,2762 53,0975
Klasa S Dis 34 361 39,6316 36,1185 39,9184
Klasa S Dis EUR 67 36,6097 32,7390 43,4433
Klasa S Dis GBP 10 156,8869 147,7106 154,6742
Klasa U Acc 15893 48,6191 42,7186 -
Klasa U Dis AUD Hedged MFC 6 746 110,2277 102,9555 -
Klasa U Dis MF 118010 19,2612 17,9698 -
Klasa U Dis ZAR Hedged MFC 135 891 305,0369 284,5915 -
Klasa Z Acc EUR Hedged 226 46,5180 41,5872 -
Klasa Z Dis EUR Hedged 248 41,8034 39,4188 -
Aktywa netto ogétem w USD 2564 381 359 1960 119 488 2776734 339
Schroder ISF Global Multi Credit
Klasa A Acc 77 490 120,9532 106,3612 110,0939
Klasa A Acc CHF Hedged 73 113,1765 102,9116 109,7939
Klasa A Acc EUR Hedged 618 856 110,8981 100,4694 106,9914
Klasa A Acc NOK Hedged 270 981,1193 871,9391 915,1664
Klasa A Acc SEK Hedged 162 946,9280 855,4000 910,4380
Klasa A Dis 1342 105,4740 96,3340 103,8478
Klasa A Dis EUR Hedged 847 112 96,5110 90,8666 100,8435
Klasa A1 Acc 57 134 119,8255 105,9015 -
Klasa A1 Acc PLN Hedged 27 850 405,7132 361,9477 -
Klasa A1 Dis 17 986 104,7969 96,1526 -
Klasa B Acc EUR Hedged 127 747 109,7065 99,6888 106,4810

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa B Dis EUR Hedged 95 489 96,1801 90,7939 101,0084
Klasa C Acc 145 284 123,9837 108,2651 111,2778
Klasa C Acc CHF Hedged 153 114,7970 103,6543 109,8227
Klasa C Acc EUR Hedged 14941 113,7783 102,2934 108,1722
Klasa C Acc SEK Hedged 110 960,2937 861,7319 910,8521
Klasa C Dis 19074 108,2237 98,1957 105,0138
Klasa C Dis EUR Hedged 92 224 98,9836 92,5311 101,9597
Klasa I Acc EUR Hedged 87 847 116,6634 104,3463 109,5026
Klasa I Acc GBP Hedged 262 141 97,1751 85,6942 88,8318
Klasa I Dis EUR Hedged 14193 101,7373 94,3813 103,2098
Klasa I Dis GBP Hedged 114 84,6298 77,5247 83,7549
Klasa IZ Acc EUR Hedged 95 114,1362 102,5357 108,2537
Klasa IZ Dis EUR Hedged SV 1204 736 100,0541 - -
Aktywa netto ogétem w USD 430 925 158 507 120 629 517 367 038
Schroder ISF Global Sustainable Convertible Bond
Klasa A Acc 540 105,3805 97,8620 -
Klasa B Acc 15 105,1679 - -
Schroder ISF Global Sustainable Convertible Bond (ciag
dalszy)
Klasa C Acc 336 423 106,1300 97,8930 -
Klasa E Acc 7 200 106,4523 97,9113 -
Klasa I Acc 1446172 106,9607 97,9388 -
Klasa IZ Acc 15 106,3140 97,9100 -
Klasa Z Acc CHF Hedged 100 102,1973 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 191 224 094 16 654 650 -
Schroder ISF Global Unconstrained Bond
Klasa A Acc 28 347 122,2381 109,0348 112,3741
Klasa A Acc EUR Hedged 136 866 111,4230 102,4471 108,6154
Klasa A Dis EUR Hedged 43746 90,8759 86,1336 94,1188
Klasa B Acc EUR Hedged 33973 107,7618 99,5760 106,1035
Klasa B Dis EUR Hedged 62 575 87,8952 83,7201 91,9429
Klasa C Acc 45 126,6633 112,3191 115,1702
Klasa C Acc EUR Hedged 28117 115,2044 105,3934 111,1866
Klasa C Acc GBP Hedged - - 109,4778 114,0836
Klasa E Acc 15 129,5220 114,5700 117,0307
Klasa E Acc EUR Hedged 17 685 117,5899 107,2508 112,7981
Klasa E Acc GBP Hedged - - 111,3823 115,7174
Klasa I Acc 15 132,9140 117,1095 119,1939
Klasa I Acc EUR Hedged 100 121,1860 110,0210 115,1772

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa I Acc GBP Hedged - - 114,2635 118,1666
Klasa IZ Acc 12 126,7004 - -
Aktywa netto ogétem w USD 41 367 806 74 484 091 103 742 760
Schroder ISF Securitised Credit
Klasa A Acc 503 855 105,1198 101,8892 100,5973
Klasa A Dis 6 476 98,7739 98,4641 100,0726
Klasa A1 Acc 108 994 104,0595 101,3535 100,5693
Klasa A1 Dis QV 6343 98,8886 - -
Klasa C Acc 573909 106,3290 102,6297 100,7472
Klasa C Acc EUR Hedged 40 128 99,7091 99,0917 100,0927
Klasa C Acc GBP Hedged 7 826 102,4687 100,5305 100,2661
Klasa C Dis 37639 99,9059 99,1472 100,2172
Klasa C Dis EUR Hedged 106 93,5923 95,7436 99,5755
Klasa C Dis GBP Hedged 85 96,2281 97,1225 99,7471
Klasa E Acc 152 711 106,6042 102,6923 100,6593
Klasa I Acc 654 568 107,5023 103,2655 100,9078
Klasa I Acc EUR Hedged 70235 100,8408 99,7948 100,2726
Klasa I Acc GBP Hedged 8014 007 103,6389 101,2248 100,4416
Klasa I Dis 16 101,0145 99,8158 100,3831
Klasa I Dis EUR Hedged 47 280 94,7364 96,4252 99,7540
Klasa I Dis GBP Hedged 6721972 97,3465 97,7964 99,9221
Klasa IZ Acc 15 106,5393 102,7027 100,7720
Schroder ISF Securitised Credit (cigg
dalszy)
Klasa IZ Acc EUR Hedged 320421 99,9618 99,2451 100,1308
Klasa IZ Acc GBP Hedged 946 922 102,6924 100,6673 100,3013
Klasa IZ Dis 16 100,0945 99,2594 100,2425
Klasa IZ Dis EUR Hedged 106 93,8531 95,8919 99,6127
Klasa IZ Dis GBP Hedged 141028 96,3572 97,2551 99,7824
Aktywa netto ogétem w USD 2380423 903 185 295 378 25580 399
Schroder ISF Strategic Bond
Klasa A Acc 190 638 151,4746 140,6652 144,9395
Klasa A Acc CHF Hedged 5810 94,6953 90,9561 96,6233
Klasa A Acc EUR Hedged 339679 131,6844 126,0760 133,6988
Klasa A Acc SEK Hedged 4560 1063,6697 1016,5204 1077,6059
Klasa A Dis 33082 91,9818 87,5755 92,5521
Klasa A Dis EUR Hedged 227 046 98,8716 97,1077 105,6913
Klasa A Dis GBP Hedged 20 257 98,6438 95,6266 103,0358
Klasa A1 Acc 32960 141,5471 132,0367 136,6521

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywoéw

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow

netto na jednostke

uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa A1 Acc EUR Hedged 98 034 123,0966 118,3645 126,0902
Klasa A1 Dis EUR Hedged 61294 93,6976 92,4509 101,0813
Klasa B Acc 127 731 140,3585 130,9941 135,6550
Klasa B Acc EUR Hedged 256 128 122,0064 117,3878 125,1131
Klasa B Dis EUR Hedged 280 193 93,0306 91,8393 100,4634
Klasa C Acc 196 069 163,4273 151,0124 154,8193
Klasa C Acc CHF Hedged 810 97,6034 93,4558 98,7813
Klasa C Acc EUR Hedged 535 505 142,1417 135,4198 142,8878
Klasa C Acc GBP Hedged 15303 151,2256 142,3050 148,3428
Klasa C Acc SEK Hedged 92 1075,0511 1021,9640 1077,9594
Klasa C Dis 1701 109,9337 104,1309 109,6049
Klasa C Dis EUR Hedged 16 268 134,8394 131,7755 142,7082
Klasa I Acc 1711176 182,8765 167,7451 170,7047
Klasa I Acc EUR Hedged 2106 158,5819 150,4288 157,5268
Klasa I Acc GBP Hedged 2718 225 163,2295 152,4492 157,7184
Klasa I Dis GBP Hedged 46 148,0391 141,6942 150,7249
Klasa IZ Acc 9 163,4696 - -
Klasa | Dis 11 156,4829 147,1251 153,5823
Klasa S Dis 15 112,2166 106,3359 111,5221
Aktywa netto ogétem w USD 1241 234 201 1212 976 908 1349 286 784
Schroder ISF Strategic Credit
Klasa A Acc EUR Hedged 1914970 114,8491 107,5389 111,3037
Klasa A Dis EUR Hedged 2474363 97,1262 93,2354 99,4477
Klasa A Dis USD Hedged 3062 103,5321 97,0009 100,6999
Klasa B Acc EUR Hedged 1111017 111,6443 105,0590 109,2852
Klasa B Dis EUR Hedged 868 202 94,4102 91,0823 97,6410
Klasa C Acc 46 198 124,0641 114,0576 116,1189
Schroder ISF Strategic Credit (ciag
dalszy)
Klasa C Acc EUR Hedged 999 741 118,2077 110,1239 113,4076
Klasa C Acc SEK Hedged 319520 1227,6368 1141,4533 1176,4522
Klasa C Dis 1389276 95,1076 91,3411 97,0517
Klasa C Dis EUR 2174 93,5403 85,3531 91,5764
Klasa C Dis EUR Hedged 963 599 90,6613 88,2181 94,7741
Klasa C Dis SEK Hedged 2313 1055,7994 1025,2856 1102,6460
Klasa C Dis USD Hedged 340 253 99,9735 94,4397 98,6482
Klasa I Acc EUR Hedged 708 750 110,6277 102,2672 104,5231
Klasa I Dis EUR Hedged 375 661 102,6589 99,1501 -
Klasa S Acc 77 784 115,9250 106,2790 107,8731

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje statystyczne (w walucie jednostek
uczestnictwa) (cigg dalszy)

Saldo jednostek
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

na dzien na dzien na dzien na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Klasa S Dis 1954 030 97,3561 93,2223 98,7270
Klasa S Dis EUR Hedged 125 330 92,5645 89,7955 96,1639
Klasa S Dis USD Hedged 121 364 100,5501 94,6493 98,5316
Klasa Y Acc 70 118,9871 109,2446 111,0481
Aktywa netto ogétem w GBP 1 255 335 940 1290 758 101 1419 208 880
Schroder ISF Sustainable EURO Credit*
Klasa A Acc 15 99,6533 - -
Klasa A1 Acc 15 99,6173 - -
Klasa B Acc 15 99,6173 - -
Klasa C Acc 15 99,6533 - -
Klasa I Acc 250015 99,6878 - -
Klasa IZ Acc 15 99,6733 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 24 930917 - -
Schroder ISF EURO Liquidity
Klasa A Acc 1005 643 118,2496 118,9986 119,7565
Klasa A1 Acc 42198 112,8503 113,5646 114,2879
Klasa B Acc 248 992 116,5048 117,2416 117,9884
Klasa C Acc 575651 124,1543 124,9144 125,6846
Klasa I Acc 436 853 128,6796 129,1982 129,7220
Klasa IZ Acc 12 124,1710 - -
Aktywa netto ogétem w EUR 280 372 754 477 004 192 779 338 240
Schroder ISF US Dollar Liquidity
Klasa A Acc 1551167 109,9461 107,6002 105,7968
Klasa A Acc EUR 241613 115,0730 110,5691 103,8124
Klasa A1 Acc 461 488 106,5273 104,2539 102,5066
Klasa B Acc 570 408 109,2487 106,9151 105,1230
Klasa B Acc EUR 63 580 115,0689 110,5650 103,8069
Klasa C Acc 724 078 113,3533 110,9084 109,0276
Klasa C Acc EUR 13 852 115,1955 110,6598 103,8776
Klasa I Acc 518 264 117,8826 115,0966 112,9082
Klasa IZ Acc 13 113,3599 - -
Aktywa netto ogétem w USD 466 454 816 724917 176 717 464 670

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 .

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Asian EURO European Global
Opportunities Equity** Large Cap** Equity
usD EUR EUR usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 4 722 365 229 3364328 167 387616557 299 033 451
Niezrealizowany zysk/(strata) 1955420 564 (31 251 519) 26999914 45003 703
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 6677 785793 3333076 648 414616 471 344037 154
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 145 743 917 36 483 882 10278 014 3449 115
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 102 722 - - 24 303
Naleznosci za subskrypcje 19 236 525 14 316 461 150 038 3507 293
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - 3650997 1062 446 34297
Nalezne dywidendy 6 985 068 - 147 241 243 980
Odsetki nalezne 131 687 - 4 -
Nalezny zwrot podatku - 15392 785 579 275 30987
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 342 881 1673327 ~ 119 534
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 41374 26 764 14 1432
AKTYWA £ACZNIE 6 850 369 967 3404 620 864 426 833503 351448 595
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - 67
Zobowigzania wobec brokeréw - - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - 342 229 - -
Zobowu?zanla z tytutu umorzenia jednostek 8937 478 10 658 889 61902 5427138
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - 1143123 183 499
Zobowigzania z tytutu odsetek 33 17 473 3364 1152
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 4033111 1136311 85518 129731
Zobowigzania z tytutu optat za zarzgdzanie 4727 979 2322141 61561 53747
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h h h h
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures - - - -
N|ezr.eaI|zowana strata na walutowych kontraktach 1229 2 845 602 ~ 531
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 4438 812 1798 653 156 937 132 201
PASYWA tACZNIE 22 138 642 19 121 298 1512 405 5928 066
AKTYWA NETTO OGOLEM 6 828 231 325 3 385 499 566 425321098 345520 529

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Italian Japanese Swiss UK
Equity** Equity** Equity** Equity
EUR JPY CHF GBP
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 143543681 224589170233 156 987908 107 868 790
Niezrealizowany zysk/(strata) 28 393 260 34 340 055 152 56 351 603 3430602
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 171936941 258 929 225 385 213339511 111299 392
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 535 447 824 277 4083 9492 054 3091 849
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - 85432472 30 000 -
Naleznosci za subskrypcje 606 597 550 889 515 513378 336378
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - 17 786 664 - 242 231
Nalezne dywidendy - 361 134 439 - 198 122
Odsetki nalezne - 5969 - 750
Nalezny zwrot podatku 42 138 - - -
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach _ 256 345 422 22581 333
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa - 1848985 3 270
AKTYWA £ACZNIE 173121123 261 026 946 259 223397527 115169 325
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - - - 1
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - 13032
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 692 483 513 069 244 105 024 166 432
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - 26 934 477 - -
Zobowigzania z tytutu odsetek 308 727 641 8956 -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 337 688 82631035 291 290 805 168
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 173 492 177 873 659 192 039 96 510
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h h h h
]L\llezreallzowana strata na finansowych kontraktach _ 4 450 000 ~ _
utures
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach _ 15 159 857 57 049 34 469
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 148 193 140 525 371 145 442 70 940
PASYWA tACZNIE 1352 164 961 371 284 799 800 1186 552
AKTYWA NETTO OGOLEM 171768 959 260 065 574 975 222597727 113982773

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
US Large All China  Asia Pacific Cities Asia Pacific
Cap Equity Real Estate** ex-Japan Equity
usD usD usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 1 832 875 589 66 966 324 17 340 629 75978 963
Niezrealizowany zysk/(strata) 407 148 624 10 564 106 2218 581 5166 140
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 2240024 213 77 530430 19559 210 81145103
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 102 461 139 1496 553 204 366 2037 071
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 872 986 - - -
Naleznosci za subskrypcje 2337157 55563 36 876 1100 000
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - 3979 -
Nalezne dywidendy 1813420 11442 61609 122 289
Odsetki nalezne 56 892 588 86 1844
Nalezny zwrot podatku - - - -
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h - h
Niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach 3211 781 _ ~ _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 19767 515 45 -
AKTYWA £ACZNIE 2 350 797 355 79 095 091 19 866 171 84 406 307
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - 4964
Zobowigzania wobec brokeréw - - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 4151396 _ 75 894 _
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - - 420 148
Zobowigzania z tytutu odsetek - - - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 1423403 39 - -
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 1041523 19019 23668 1026
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h h h h
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures B B - B
Niezrealizowana strata na walutowych kontraktach 3056 _ ~ _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 1170018 55052 17127 31903
PASYWA tACZNIE 7 789 396 74110 116 689 458 041
AKTYWA NETTO OGOLEM 2343 007 959 79 020 981 19 749 482 83 948 266

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Asian Dividend Asian Asian Long Term Asian Smaller
Maximiser Equity Yield Value* Companies
usD usD usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 250 881 245 1039 563 497 187891779 234216 820
Niezrealizowany zysk/(strata) 17 345 161 123 815981 (8 956 221) 3088116
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 268 226 406 1163379478 178935558 237304 936
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 10 626 657 9085 065 15038 415 6662 007
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 188 229 - - -
Naleznosci za subskrypcje 855921 1824177 - 12 631
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - - 398 744
Nalezne dywidendy 848 330 2691917 300 794 348 518
Odsetki nalezne 6132 5711 15269 5942
Nalezny zwrot podatku - - - -
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 1122874 11236 ~ _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 6 824 1356 - -
AKTYWA £ACZNIE 281 881 373 1176 998 940 194290036 244732778
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - 11041 -
Zobowigzania wobec brokeréw - - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - 10595 - -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 313204 2370189 ~ 56 022
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 346 364 - - 159 816
Zobowigzania z tytutu odsetek - - - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 1402 492 629 368 - -
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 352410 1139716 2533 26 042
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystgwpne kontrakty opcyjne wedtug wartosci 2531227 _ _ _
godziwej
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures B B - B
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach 3727 708 ~ _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 247 309 720 342 60 695 271033
PASYWA tACZNIE 5196 733 4870918 74 269 512913
AKTYWA NETTO OGOLEM 276 684 640 1172 128 022 194 215767 244 219 865

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakgji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu

Zarzadu.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF  Schroder ISF BRIC Schroder ISF
Asian (Brazil, Russia, Schroder ISF China
Total Return India, China) ChinaA  Opportunities
usD usD usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 3172283914 846 244 311 601540 965 968 976 191
Niezrealizowany zysk/(strata) 1116 514 866 282 336 165 77 980 936 89 683 282
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 4288798 780 1128580476 679521901 1058659 473
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 93 788 880 22597224 18 971 595 18 527 735
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 368 327 - - 8089
Naleznosci za subskrypcje 5825742 3553384 1749 691 3643790
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji 7 502 007 - - 3218340
Nalezne dywidendy 3922272 1151472 9 647 84270
Odsetki nalezne 69 14726 1587 5904
Nalezny zwrot podatku - - - -
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej 6011224 - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 1326 630 _ ~ 167 561
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 47 810 9787 - 702
AKTYWA tACZNIE 4407 591 741 1155 907 069 700 254 421 1084 315 864
PASYWA

Zadtuzenie na rachunkach bankowych
Zobowigzania wobec brokeréw

Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia
Zobowigzania z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa

Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji
Zobowigzania z tytutu odsetek

Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej

Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures

Niezrealizowana strata na walutowych kontraktach
terminowych typu forward

Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej
Pozostate zobowigzania

PASYWA tACZNIE

AKTYWA NETTO OGOLEM

16 140

2781108

18 508 835
9590
43870919
3398110

7176

2944 410
71536 288

4 336 055 453

2512290

274 873
1008 350

720 589
4516 102

1151 390 967

13282

371 465

317722
702 469

699 551 952

9561 184

77
1045 651

145

629 457
11 236 514

1073 079 350

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Emerging Emerging Emerging Emerging Markets
Asia Europe Markets Equity Alpha
usD EUR usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 3 839 013 451 744379051 3664831594 17 669 548
Niezrealizowany zysk/(strata) 449 426 703 194873703 1114350559 2 066 379
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 4288 440 154 939252754 4779182153 19735927
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 73942 192 3 444 465 90 520 976 508 411
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - - 482 990 -
Naleznosci za subskrypcje 44097 625 2258113 5765 279 39104
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - 1727 367 2640928 -
Nalezne dywidendy 4163188 3470256 13457 329 61628
Odsetki nalezne 11957 88 74894 585
Nalezny zwrot podatku - 1055 505 494 072 -
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
Nlezrleallzowany zysk na walutowych kontraktach 3073 _ 1777777 ~
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 32053 7110 45 731 371
AKTYWA £ACZNIE 4410 690 242 951215658 4894 442 129 20 436 026
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - 8712 110109 -
Zobowigzania wobec brokeréw - - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia 8 075 - - -
Zobowgzama z tytutu umorzenia jednostek 6612 465 1782196 4 940 853 ~
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - 4342 680 -
Zobowigzania z tytutu odsetek - 1765 713 -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 34 402 3296 168 601 766 -
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 3700980 982 664 2176 456 113
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h B h h
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures h h h -
Niezrealizowana strata na walutowych kontraktach 8 _ 43318 ~
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 2487 819 627713 2219652 16 348
PASYWA tACZNIE 12 843 749 6699 218 14 435 547 16 461
AKTYWA NETTO OGOLEM 4 397 846 493 944 516 440 4 880 006 582 20 419 565

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
European Alpha European Dividend European Equity European
Focus Maximiser Yield  Opportunities
EUR EUR EUR EUR
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 163322132 693 862 002 118361 808 200 202 436
Niezrealizowany zysk/(strata) 8 385998 (33672 562) (2 676 658) 15 850 460
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 171708 130 660 189 440 115685150 216 052 896
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 5491 422 45712 758 3633 304 3044 355
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - - - 1199
Naleznosci za subskrypcje 960 979 882 247 647 723 60 566
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - 280770 48 520 -
Nalezne dywidendy - 639 951 109 835 -
Odsetki nalezne - 107 49 -
Nalezny zwrot podatku 401 786 1834 647 262517 587 665
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
Niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach 1979 7655 3700 2
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 387 3765 2730 1875
AKTYWA £ACZNIE 178 564 683 709 551 340 120393528 219 748 558
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw 3 1 - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia 23 106 551 74 037 -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 76 526 851 133 1521678 258 682
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - 26 -
Zobowigzania z tytutu odsetek 2454 21013 2585 1088
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 447 369 10060014 506 680 98 562
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 45 674 852 163 145 530 35301
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki 10 - - -
Wystgwpne kontrakty opcyjne wedtug wartosci _ 3354 633 _ _
godziwej
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures B B - B
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach _ 396 845 202 996 26 165
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 78 607 617 579 95106 80522
PASYWA tACZNIE 650 666 16 259 982 2548 638 500 320
AKTYWA NETTO OGOLEM 177 914 017 693 291 358 117 844890 219 248 238

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
European Smaller European Special European European
Companies Situations** Sustainable Equity** Value
EUR EUR EUR EUR
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 165 497 044 391 821613 24 284 659 454 240 490
Niezrealizowany zysk/(strata) (20 122 594) 148 422 330 2021900 (21052 160)
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 145 374 450 540 243 943 26306 559 433188330
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 993 036 16 225 973 260 581 19 642 027
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - - - -
Naleznosci za subskrypcje 197 272 4022015 - 170 278
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji 447 625 - 221586 50679
Nalezne dywidendy 60 395 98 348 8872 315465
Odsetki nalezne 1 - - 76
Nalezny zwrot podatku 378904 1059 255 6 345 470 055
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
Niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach 707 _ _ 1
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 1312 11 252 1010
AKTYWA £ACZNIE 147 453 702 561 649 545 26 804 195 453 837 921
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia 5220 - - 9916
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 876 472 1671096 _ 658 160
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - 574783 -
Zobowigzania z tytutu odsetek 502 7 459 132 9152
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 85 498 259 822 - 444 081
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 179 452 484759 303 334637
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - 39 864 - 279 604
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h h h h
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures B h B B
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach 46 999 _ _ 133
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 127 332 326 277 10326 218 320
PASYWA tACZNIE 1321 475 2789 277 585 544 1954 003
AKTYWA NETTO OGOLEM 146 132 227 558 860 268 26218651 451883918

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder
Frontier Markets Global Cities Real Global Climate ISF Global
Equity Estate Change Equity Disruption
usD usD usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 796 096 787 320626 962 613880411 13521 025
Niezrealizowany zysk/(strata) 90 740 344 41 741 881 104 966 025 2527 404
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 886 837 131 362 368 843 718 846 436 16 048 429
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 53 441 690 4130 824 16 454 953 301 210
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 10 271 207 686 228176 101
Naleznosci za subskrypcje 973 356 2087704 6 988 957 32392
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji 274229 - - -
Nalezne dywidendy 151 731 900 957 500 553 6618
Odsetki nalezne 25939 4617 16 036 208
Nalezny zwrot podatku - 76 579 517 760 354
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 76 895 783 409 839 507 113
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 5233 8099 42 440 -
AKTYWA £ACZNIE 941 796 475 370568 718 744 434 818 16 389 425
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych 75 - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - -
Zobowigzania z tytutu umorzenia jednostek 1284 625 1263 890 1599 287 _
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 370522 - 1045136 -
Zobowigzania z tytutu odsetek - 140 - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 117 820 546 284 124 801 2
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 835 646 253069 605 438 1726
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h h h h
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures B B - B
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach 15 645 2423 176 _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 715670 213693 453193 6 041
PASYWA LACZNIE 3340003 2279 499 3828 031 7769
AKTYWA NETTO OGOLEM 938 456 472 368 289 219 740 606 787 16 381 656

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF
Schroder ISF Global Emerging  Global Emerging Schroder ISF
Global Dividend Market Markets Smaller Global
Maximiser Opportunities Companies Energy
usD usD usbD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 2 414 444 042 1324796 592 85401397 359530629
Niezrealizowany zysk/(strata) (175 634 694) 364 061 132 16 221775 (66 052 435)
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 2238809 348 1688857 724 101623172 293478194
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 87 853 509 57 212 349 4730 282 2 069 549
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 808 240 79 936 - 17 061
Naleznosci za subskrypcje 2997 066 8109 631 42 543 3331 866
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji 755900 - - 5072 822
Nalezne dywidendy 2514 286 5519356 226 543 315370
Odsetki nalezne 66 642 13896 3894 3539
Nalezny zwrot podatku 3169359 45189 5276 153311
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures - - - -
Nlezr'eallzowany zysk na walutowych kontraktach 4530 502 276 176 _ 26333
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 18 049 6 456 705 13 389
AKTYWA £ACZNIE 2 341522 901 1760120 713 106 632415 304 481434
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - -
Zobowu?)zanla z tytutu umorzenia jednostek 5893 695 8082 996 218 160 7 495 656
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 1760310 - - 2571
Zobowigzania z tytutu odsetek 180 - 7 23
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 28 155 037 18 850 - 190 374
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 1928 899 1298 785 12 464 362 152
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci 17 420 166 _ B _
godziwej
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures h h h h
Nlezr'eallzowana strata na walutowych kontraktach 22026 9367 _ 217
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 1649083 939 461 48 510 262 403
PASYWA tACZNIE 56 829 396 10 349 459 279 141 8313596
AKTYWA NETTO OGOLEM 2 284 693 505 1749 771 254 106 353 274 296 167 838

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Global
Global Energy Global Schroder ISF Multi-Factor
Transition* Equity Yield Global Gold Equity
usbD usbD usbD usbD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 14 055 748 474810610 320248 791 43095517
Niezrealizowany zysk/(strata) 1456 368 (28 964 426) 69 380 037 4362 852
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 15512116 445 846 184 389628 828 47 458 369
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 243 413 22 744 953 0 446 252 387 904
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 11314 - 686 132 -
Naleznosci za subskrypcje 390 188 3684 886 7767 142 -
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji 222 137 159 - -
Nalezne dywidendy 20 404 594 210 12 851 77 655
Odsetki nalezne 229 19 087 6 626 488
Nalezny zwrot podatku - 491912 3072 46123
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach _ _ ~ 4767
futures
Nlezr'eallzowany zysk na walutowych kontraktach 7661 2086 1827848 _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 850 26 095 34338 2530
AKTYWA £ACZNIE 16 186 397 473 546 572 409 413 089 47 977 836
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - - - 10
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - 2 060 - -
Zobowu?)zanla z tytutu umorzenia jednostek 7067 1646 815 4766 559 _
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 129 889 671668 2457 931 -
Zobowigzania z tytutu odsetek 1 11 235 6
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy - 600 870 529 438 -
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 3016 395573 358 346 6510
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej - - - -
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures h h h h
Niezrealizowana strata na walutowych kontraktach 55 14 46 191 _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 7 280 295 756 269 845 30678
PASYWA tACZNIE 147 308 3612767 8 428 545 37 204
AKTYWA NETTO OGOLEM 16 039 089 469 933 805 400 984 544 47 940 632

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakgji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu

Zarzadu.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Global Global Smaller Global Sustainable Greater
Recovery Companies Growth China
usD usD usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 365 315 266 224902 625 260585737 1111640724
Niezrealizowany zysk/(strata) 22548 422 31 867 960 43 004 797 211 349 549
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 387 863 688 256 770 585 303590534 1322990273
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 30477 413 9025 060 10521 142 21384374
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 568 866 - 77 029 -
Naleznosci za subskrypcje 1875165 266 822 2356 168 3024539
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji 165 505 8 051 403 3050305
Nalezne dywidendy 867 835 166 789 159 327 929313
Odsetki nalezne 6 485 5404 904 5978
Nalezny zwrot podatku 79518 50172 93 945 -
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 1069 825 _ 322 020 _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 8259 2022 8264 9473
AKTYWA £ACZNIE 422 982 559 266 294 905 317 129736 1 351 394 255
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - 3381 156 519 -
Zobowigzania wobec brokeréw - - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 69 743 111 044 121 622 7 096 059
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 194173 40 260 1421 651 -
Zobowigzania z tytutu odsetek 106 8 - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 1749536 18 541 78 548 379328
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 249 003 93573 216 289 1455595
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h h h h
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures B B - B
Niezrealizowana strata na walutowych kontraktach
. 7 669 - 1 -
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 233107 117 641 168 552 754 834
PASYWA LACZNIE 2503 337 384 448 2163 182 9685 816
AKTYWA NETTO OGOLEM 420 479 222 265 910 457 314 966 554 1 341 708 439

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Healthcare Hong Kong Indian Indian
Innovation* Equity Equity  Opportunities
usD HKD usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 6229772 13421346 220 535290347 168 083 988
Niezrealizowany zysk/(strata) 748 596 3460 630 652 134 078 700 65952 070
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 6978368 16881976872 669369 047 234 036 058
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 384616 175 667 802 8 496 202 13813 353
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - 3700789 - 1410
Naleznosci za subskrypcje 1685 72 583 056 216 249 117 483
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - 6 352 669 -
Nalezne dywidendy 1489 926 310 - -
Odsetki nalezne 240 1 9928 1853
Nalezny zwrot podatku 94 - - -
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 115 7679 168 ~ 8062
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa - 8355 - 30 004
AKTYWA £ACZNIE 7366 607 17 142 542 353 684 444095 248 008 223
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw 1 - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia 9898 - - -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek _ 127 735 104 6347 730 18 940
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - 685 368 -
Zobowigzania z tytutu odsetek - - - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy - - 104 -
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 44 18713313 564 035 15098
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h h h h
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures B B - B
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach _ 45 165 ~ 233
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 2029 11 298 284 10040 628 6 002 035
PASYWA tACZNIE 11972 157 791 866 17 637 865 6 036 306
AKTYWA NETTO OGOLEM 7 354 635 16 984 750 487 666 806 230 241971917

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakgji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu

Zarzadu.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Japanese Japanese Smaller Latin Middle
Opportunities** Companies** American East
JPY JPY usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 79229 058 750 33 179 416 255 166 152 416 64 559 591
Niezrealizowany zysk/(strata) 4 627 055 285 5978 154 305 35322758 6011427
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 83856 114035 39157570560 201 475174 70571018
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 694 418 698 570 345 158 4409 164 1238037
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 33167579 6 598 388 - -
Naleznosci za subskrypcje 95 751 941 30 124 450 520 055 3270250
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji 322339942 3 3056 602 736713
Nalezne dywidendy 76 572 006 74129775 853392 -
Odsetki nalezne 63 - 3006 421
Nalezny zwrot podatku - - 525 -
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 101 848 376 18 357 160 ~ _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 476 647 30 354 21967 23720
AKTYWA £ACZNIE 85180689287 39 857 155 848 210 339 885 75 840 159
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 861 054 277 40 080 206 6 134 848 170 947
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 18 164 5 247 611 323770
Zobowigzania z tytutu odsetek 656 128 85 371 - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 46 959 832 25353 441 142 640 60
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 92917 616 31619163 237 361 80 047
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h h h h
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures B B - B
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach 6 637 656 22617 ~ 2353
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 54 800 938 21801136 228 470 86 150
PASYWA tACZNIE 1063 044 611 118 961 939 6990 930 663 327
AKTYWA NETTO OGOLEM 84117644676 39 738 193 909 203 348 955 75 176 832

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Sustainable Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Multi-Factor Swiss Equity Swiss Small & Mid Taiwanese
Equity Opportunities** Cap Equity** Equity
usD CHF CHF usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 159724 890 36339223 170621019 249778 956
Niezrealizowany zysk/(strata) 17 979 086 5 066 386 54 450 413 44708 010
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 177 703 976 41 405 609 225071432 294 486 966
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 420 060 31438 1112 486 8 479 300
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - - - -
Naleznosci za subskrypcje - 163 456 676 429 1917003
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - - -
Nalezne dywidendy 265414 - - 187 052
Odsetki nalezne 397 - - 5062
Nalezny zwrot podatku 56 078 - - 35433
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 1882 _ ~ _
futures
Niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach
terminowych typu forward h h h h
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 2588 - - -
AKTYWA £ACZNIE 178 450 395 41 600 503 226 860347 305110816
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw 8 079 - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - -
Zobowu?)zanla z tytutu umorzenia jednostek _ 22389 270 804 1108 968
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - - -
Zobowigzania z tytutu odsetek 21 401 1428 -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy - - - 204 210
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 8 257 46 285 266 991 256 332
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - 4 - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej - - - -
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures h h h h
Niezrealizowana strata na walutowych kontraktach
terminowych typu forward h h h h
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 57 567 32548 146 205 152 638
PASYWA tACZNIE 73924 101 627 685 428 1722 148
AKTYWA NETTO OGOLEM 178 376 471 41 498 876 226 174919 303 388 668

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
UK US Small & Mid Cap US Smaller Global Equity
Alpha Income Equity Companies Alpha
GBP usD usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 20403 908 1038 197 622 272714058 1113823766
Niezrealizowany zysk/(strata) 589 527 225392 783 71283422 215803 204
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 20993435 1263 590 405 343997480 1329626970
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 908 312 76 516 245 14 948 509 20 752 980
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 6615 431237 - 3732
Naleznosci za subskrypcje 19 555 3175056 442 024 7 342391
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - 39375 3800 -
Nalezne dywidendy 79 487 460 643 212753 1031409
Odsetki nalezne 200 64 956 9264 5954
Nalezny zwrot podatku - - - 445 437
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures h h h h
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 1 1571382 ~ 327 850
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 756 2025 - 809
AKTYWA £ACZNIE 22 008 361 1345 851 324 359613830 1359537532
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 16 480 1186 132 546 475 238 865
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 2344 3866 208 505 492 -
Zobowigzania z tytutu odsetek - - - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 426 941 1112516 207 170 72939
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 21044 1090 280 328774 671 268
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h h h h
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach
futures B B - B
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach 706 3634 ~ _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 13979 825984 250128 579 828
PASYWA tACZNIE 481 494 8 084 754 1838 039 1562 900
AKTYWA NETTO OGOLEM 21526 867 1337 766 570 357775791 1357974 632

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF QEP QEP Global
Global Active Schroder ISF Schroder ISF Emerging
Value QEP Global Blend QEP Global Core Markets
usD usD usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 869 287 754 310511693 1754849952 578 878 696
Niezrealizowany zysk/(strata) 21895172 21342 828 278 968 096 590 795
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 891 182 926 331854521 2033818048 579469 491
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 58 852 315 20 944 175 79 835 097 27 847 759
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - - - -
Naleznosci za subskrypcje 47 882 - 4335070 1041 488
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji 9 680 304 929 384 1466 200 1912160
Nalezne dywidendy 1554 487 487 809 1 646 806 1535682
Odsetki nalezne 24 881 5784 37 296 14708
Nalezny zwrot podatku 1189 007 263932 1151 696 113650
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 442 335 _ 937 224 1361993
futures
Nlezr'eallzowany zysk na walutowych kontraktach 23310 19726 224 905 _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Inne aktywa 87 82 537 14 825
AKTYWA £ACZNIE 962 997 534 354505413 2123452879 613311756
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych 3317 - - -
Zobowigzania wobec brokeréw 5 1 84 894
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - 8 609 -
Zobowu?)zanla z tytutu umorzenia jednostek 111 327 _ 5 492 1874
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 17 884 109 059 544 681 870 027
Zobowigzania z tytutu odsetek 98 263 118 327
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 640 222 4648 993 12 864 890 1094 198
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 123 965 263 201 832 174 925
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej - - - -
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach _ 28302 ~ _
futures
Nlezr'eallzowana strata na walutowych kontraktach 409 486 149 852 452 899 525208
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - -
Pozostate zobowigzania 351 201 167 846 687 193 270923
PASYWA tACZNIE 1657 505 5104 581 14765 715 3022 376
AKTYWA NETTO OGOLEM 961 340 029 349400832 2108687164 610 289 380

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Schroder ISF  QEP Global ESG ex QEP Global QEP Global Value
QEP Global ESG Fossil Fuels Quality Plus
usD usD usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 336 806 806 25858 228 715 485 824 33513750
Niezrealizowany zysk/(strata) 27 035 240 2460 090 77 554 886 264 753
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 363 842 046 28318318 793040710 33778 503
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 25 878 607 3060 339 47799 817 4609 357
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - - - -
Naleznosci za subskrypcje 342910 - 3616 637 -
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji 9233 - 245 487 1198 041
Nalezne dywidendy 365988 29 627 706 248 47 208
Odsetki nalezne 2780 2181 21417 3186
Nalezny zwrot podatku 213693 4179 947 604 158 927
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 246 632 86 467 ~ ~
futures
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 34002 2144 95 206 24 956
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - 349213
Inne aktywa 3237 21170 7 346 65 334
AKTYWA £ACZNIE 391439 128 31524 425 846 480 472 40 234 725
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - 1 - -
Zobowigzania wobec brokeréw - - 1 -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - 5950 -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 24 757 _ 377 448 3633 436
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - 17 259 3983
Zobowigzania z tytutu odsetek 9 - 69 16
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 476 309 - 384 400 432
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 37701 142 476 534 53586
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h h h h
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach _ _ 82 955 ~
futures
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach 142 478 12 442 203813 1249
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - 260 262
Pozostate zobowigzania 146 055 11716 427 526 56 154
PASYWA LACZNIE 827 309 24 301 2 065 955 4009 118
AKTYWA NETTO OGOLEM 390611 819 31500 124 844 414 517 36 225 607

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Alternative Risk Emerging Flexible Global Diversified
Premia Multi-Asset Income Retirement Growth
usD usD EUR EUR
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 79011782 383 428 921 12091076 1066 644 996
Niezrealizowany zysk/(strata) 1808312 16 505 432 (7 115) 49 558 851
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 80 820 094 399934 353 12 083 961 1116 203 847
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 18711 819 11372 795 905 180 104 096 657
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 134 693 50 850 - -
Naleznosci za subskrypcje - 283013 8058 523334
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - 4610711 - 1819 066
Nalezne dywidendy - 481 060 - 302 284
Odsetki nalezne 4682 1995016 10 730 4152 846
Nalezny zwrot podatku - 61487 1491 166 367
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 395 449 219 468 75 624 7 006 625
futures
Nlezr.eallzowany zysk na walutowych kontraktach 5933612 1621999 11 549 13622 637
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 2809 953 - - 1459792
Inne aktywa - 2101 282 5101
AKTYWA tACZNIE 108 810 302 420 632 853 13096 875 1249 358 556
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych 604 366 - - -
Zobowigzania wobec brokeréw 1938 081 2190336 72 146 3865509
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - 3311 503 072
Zobowu'?!zanla z tytutu umorzenia jednostek _ 6214 366 19982 479 895
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - 2227470 - 685 102
Zobowigzania z tytutu odsetek - 31 285 21875
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy - 1037 900 2923 25 869
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 860 166 051 8289 283653
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci 145 931 _ ~ ~
godziwej
]lc\llj'celf::sllzowana strata na finansowych kontraktach 636 149 _ 40 706 3046516
Nlezrleallzowana strata na walutowych kontraktach 7732 235 333 480 13102 10 820 354
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 2270615 - 4104 -
Pozostate zobowigzania 31356 230 407 11926 436 330
PASYWA tACZNIE 13 409 593 12 400 041 176 774 20 168 175
AKTYWA NETTO OGOLEM 95 400 709 408 232 812 12920101 1229 190 381

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Global Multi- Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Asset  Global Multi-Asset Global Target Japan
Balanced Income Return DGF**
EUR usD usD JPY
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 285114510 2620022065 191529571 84814898 560
Niezrealizowany zysk/(strata) 19311 381 95377 617 9215192 6222909173
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 304 425 891 2715399682 200744763 91037807733
>rodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 13124524 114 953 099 8497222 17918 485 180
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 310 3076 844 - -
Naleznosci za subskrypcje 391812 15567 315 516 045 1995801 408
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji 497 259 44 276 253 521 198 592
Nalezne dywidendy 36 386 2127 556 1173984 -
Odsetki nalezne 1554 888 19991 693 463901 109 235 479
Nalezny zwrot podatku 125277 1605 340 4082 -
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
;\Iulfuz:ssallzowany zysk na finansowych kontraktach 1395 727 3767 999 488 611 452 889 890
N|ezrleal|zowany zysk na walutowych kontraktach 1386 590 14 670 663 2190 266 95 379 896
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 151767 - - -
Inne aktywa 18 844 103 392 1487 -
AKTYWA LACZNIE 323 109 275 2891307859 214333882 111609798 178
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych 2458 9510 - 106 417 928
Zobowigzania wobec brokeréw 581 746 672 250 113186 -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - 321577 -
Zoboww;zama z tytutu umorzenia jednostek 430 495 16 891 362 307 303 ~
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 213528 - 421819 1299771902
Zobowigzania z tytutu odsetek 4310 4687 818 4148 583
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 423 655 9080410 284 842 133 045 352
Zobowigzania z tytutu optat za zarzgdzanie 251 337 2784 851 127 406 43439 124
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystgwpne kontrakty opcyjne wedtug wartosci _ 751 526 _ ~
godziwej
?lij:::llzowana strata na finansowych kontraktach 884 699 5 075 006 115 236 127 019 150
Nlezr.eallzowana strata na walutowych kontraktach 193918 6685 117 825120 1113099 194
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 9726 - - -
Pozostate zobowigzania 260 751 2010236 136 911 36 145 250
PASYWA tACZNIE 3256 623 43 964 955 2654218 2863 086 483
AKTYWA NETTO OGOLEM 319 852 652 2847342904 211679 664 108 746 711 695

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Multi-Asset Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Growth and Multi-Asset PIR  Multi-Asset Total Strategic
Income Italia** Return Beta
usD EUR usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 108 003 998 13 990 443 190 284 746 10722 331
Niezrealizowany zysk/(strata) 5529 666 373919 2743780 (55111)
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 113533 664 14 364 362 193 028 526 10 667 220
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 4328 591 703 333 8 775 578 2021973
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 77 615 - 1014190 76 737
Naleznosci za subskrypcje 1204 085 - 207 522 -
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - - -
Nalezne dywidendy 80 805 - 1605 3501
Odsetki nalezne 672 488 21940 351183 1146
Nalezny zwrot podatku 46 576 - - -
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** 3572 - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 138 247 _ 2001 351 223390
futures
Nlezr'eallzowany zysk na walutowych kontraktach 426 566 _ 4794 605 844 221
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - 100 189 141 841
Inne aktywa 668 - 6935 49 652
AKTYWA £ACZNIE 120 512 877 15 089 635 210 281 684 14 029 681
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - 2977
Zobowigzania wobec brokeréw 32045 - 318 056 56 170
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - -
Zobowu?)zanla z tytutu umorzenia jednostek 867 779 _ 130 751 _
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 438 130 - - -
Zobowigzania z tytutu odsetek 61 504 70 -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 148 713 916 - 13709
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 91 497 9 608 45794 12
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci _ _ B 15872
godziwej
;\lulteuzrr:;allzowana strata na finansowych kontraktach 87934 _ 1184897 259703
Nlezr'eallzowana strata na walutowych kontraktach 297 889 _ 2976 617 1149533
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - 112 814 15101
Pozostate zobowigzania 104 886 8715 83884 13908
PASYWA tACZNIE 2068 934 19743 4852 883 1526 985
AKTYWA NETTO OGOLEM 118 443 943 15 069 892 205 428 801 12 502 696

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Emerging Schroder ISF
Wealth Multi-Manager Markets Debt EURO Credit
Preservation Diversity Absolute Return Absolute Return
EUR GBP usD EUR
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 17 529 577 1950 631 4252683729 411022531
Niezrealizowany zysk/(strata) 204 908 6 630 (26 618 037) 10815374
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 17 734 485 1957 261 4226065692 421837905
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 583 940 95 764 129 255 923 31743 215
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - - 7 304 209 -
Naleznosci za subskrypcje 21304 - 7 950 959 2003753
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - 9484 - -
Nalezne dywidendy - 1097 - -
Odsetki nalezne 57 479 18 33150977 3622491
Nalezny zwrot podatku 474 - 3393189 -
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** - 2128 - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 111 580 _ ~ 166 717
futures
Nlezr'eallzowany zysk na walutowych kontraktach 121129 _ 74 565 286 244019
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - 1031415
Inne aktywa 126 - 29613 1
AKTYWA £ACZNIE 18 630 517 2065752 4481715848 460649516
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - - - 195410
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - 1662
Zobowu?)zanla z tytutu umorzenia jednostek 24 410 1666 2580909 214901
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - - -
Zobowigzania z tytutu odsetek 182 - 1658 9551
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 14 893 3877 20 307 021 149 903
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 12879 650 2410062 203993
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej - - - -
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach 30 681 _ ~ 91 230
futures
Nlezr'eallzowana strata na walutowych kontraktach 60 540 _ 39 484 470 1220 621
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - - 4257 977
Pozostate zobowigzania 12107 1006 3573175 184 765
PASYWA tACZNIE 155 692 7199 68 357 295 6530013
AKTYWA NETTO OGOLEM 18 474 825 2058553 4413358553 454 119 503

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF QEP Global
European Alpha European Equity European Market Equity Market
Absolute Return Absolute Return Neutral Neutral
EUR EUR EUR usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 184 569 179 45751 940 12 603 064 78 146 380
Niezrealizowany zysk/(strata) 5776 268 2723144 913 523 2071997
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 190 345 447 48 475 084 13516 587 80218377
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 24 152 250 3248 864 1306 590 6 584 853
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - 22 884 - 565 064
Naleznosci za subskrypcje 18 506 7 847 - 9731
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - - 86 126
Nalezne dywidendy - - - 105115
Odsetki nalezne - - - 6 240
Nalezny zwrot podatku 164 293 113273 22204 91382
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach
futures - - - -
Nlezr'eallzowany zysk na walutowych kontraktach 36 958 48 660 14 481 1271837
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 3180197 603933 330513 678 034
Inne aktywa 595 - 1 251
AKTYWA £ACZNIE 217 898 246 52 520 545 15 190 376 89617 010
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw 2937012 - 5 -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia 4258 - 7523 -
Zobowu?)zanla z tytutu umorzenia jednostek 208 336 279 564 ~ 52 495
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 1033760 - - 18439
Zobowigzania z tytutu odsetek 4541 1067 451 41
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 37 - 2686 122
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 241708 54983 15775 22 631
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - 11 6 9
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej - - - -
;\lulteuzrr:;allzowana strata na finansowych kontraktach 1174 436 155 800 29160 _
Nlezr'eallzowana strata na walutowych kontraktach 4021 742 1174117 445 585 171 663
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 1818 821 49 839 - 3211656
Pozostate zobowigzania 138936 38675 17 105 41 005
PASYWA tACZNIE 11 673 587 1754 056 518 296 3518 061
AKTYWA NETTO OGOLEM 206 224 659 50 766 489 14 672 080 86 098 949

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
EURO EURO  EURO Short Term Global
Bond Government Bond Bond Bond
EUR EUR EUR usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 1486 578 134 1032478 691 652390 843 2062 435052
Niezrealizowany zysk/(strata) 44 232 309 19217 875 5608 542 45 098 997
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 1530810443 1051 696 566 657 999 385 2 107 534 049
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 56 859 084 22169 101 3187828 59 133 578
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - - - -
Naleznosci za subskrypcje 8311133 4 059 864 1703233 10 125053
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - - 28 489 070
Nalezne dywidendy - - - -
Odsetki nalezne 9535153 5068 414 2 006 540 14430314
Nalezny zwrot podatku - - - 39967
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej 1052 094 354 837 - 4077 891
;\lulfj:ssallzowany zysk na finansowych kontraktach 3 865 559 959 740 161 447 6301 126
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 1341 271 120 352 1049 763 28 264 581
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 1308 879 - 40732 1202985
Inne aktywa 60 - 735 24119
AKTYWA £ACZNIE 1613 083 676 1084 428 874 666 149 663 2 259 622 733
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw 10760 325 4002716 1092 848 4740514
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 1812 495 1008 814 1243 409 3316 752
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - 3984 397 - -
Zobowigzania z tytutu odsetek 2 450 9 006 1446 569
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 2232750 713 641 19532 293948
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 784 936 238 466 197 257 459 064
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystgwpne kontrakty opcyjne wedtug wartosci 4411536 1482 270 _ 9847 030
godziwej
]L\Sfljz::sallzowana strata na finansowych kontraktach 2748 845 249 092 73 245 8901 864
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach 1301973 66 837 1311038 19442 918
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 8844 048 - 629 952 18 334 295
Pozostate zobowigzania 858 020 467 567 295 582 823977
PASYWA tACZNIE 33757 378 12722 806 4 864 309 66 160 931
AKTYWA NETTO OGOLEM 1579 326 298 1071 706 068 661285354 2 193 461 802

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Global Inflation Hong Kong Dollar US Dollar  All China Credit
Linked Bond Bond Bond Income*
EUR HKD usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 792866 102 16961094 399 702 027 921 63 099 455
Niezrealizowany zysk/(strata) 61421 318 79 862 446 12 208 570 308 453
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 854287 420 17 040 956 845 714 236 491 63 407 908
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 26 042 574 331824 907 12 129 280 638 370
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - - 261955 51671
Naleznosci za subskrypcje 12935095 33516139 1407 619 -
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - - -
Nalezne dywidendy - - - -
Odsetki nalezne 1360 261 75520 803 4418 246 801 807
Nalezny zwrot podatku - - - -
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej 1051120 - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 959 447 7379357 2375 16 785
futures
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 9925 047 _ 931 839 204115
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - 1301 822 - -
Inne aktywa 121 891 5 6 544 -
AKTYWA £ACZNIE 906 682855 17 490 499 878 733 394 349 65 320 656
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw 5844 683 12722543 - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia 298 683 - - -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 2715 158 37731528 1892 800 _
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - 867 595 252 - -
Zobowigzania z tytutu odsetek 2474 - - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 602 524 6022 104 1768272 6
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 458 234 10832511 343 351 14
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystgwpne kontrakty opcyjne wedtug wartosci 2499934 _ _ _
godziwej
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach 742 171 _ 1639128 _
futures
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach 8964 146 8 145 764 5280 _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 1246 485 39605 763 - -
Pozostate zobowigzania 611410 11329 247 365 686 21612
PASYWA tACZNIE 23 985 902 993 984 712 6 014 517 21632
AKTYWA NETTO OGOLEM 882696953 16 496 515 166 727 379 832 65 299 024

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakgji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu

Zarzadu.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Alternative Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Securitised Asian Bond Asian Convertible Asian Credit
Income* Total Return Bond  Opportunities
usbD usD usbD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 24 397 449 170167 976 131114672 145379832
Niezrealizowany zysk/(strata) 50 982 7095 766 6 533 945 1775143
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 24 448 431 177 263 742 137648617 147 154 975
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 673 256 8119616 497 909 3287 747
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia - 19752 214 688 23421
Naleznosci za subskrypcje - 251 604 634 009 53296
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - - -
Nalezne dywidendy - - - -
Odsetki nalezne 44 836 1663 144 397 286 1691 262
Nalezny zwrot podatku - - - -
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - 72238 - 18 829
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 235 375 880 ~ 365018
futures
Nlezr'eallzowany zysk na walutowych kontraktach 781 1098 575 1266 835 352 642
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - 11704 875 - 16 673
Inne aktywa - 708 9489 400
AKTYWA £ACZNIE 25 167 539 200 570 134 140 668 833 152 964 263
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - 1500 000 - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia 223 - - -
Zobowu?)zanla z tytutu umorzenia jednostek _ 578 562 34777 47 347
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - - -
Zobowigzania z tytutu odsetek - - - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy - 76 794 - 110619
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 4806 132362 105 745 36 483
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej - - - -
;\lulteuzrr:;allzowana strata na finansowych kontraktach 95 880 56274 ~ 47354
Nlezr'eallzowana strata na walutowych kontraktach _ 772 983 82978 4999
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - 251 821 - 35575
Pozostate zobowigzania 5591 137 863 100 258 55677
PASYWA tACZNIE 106 500 3506 659 323758 338 054
AKTYWA NETTO OGOLEM 25061 039 197 063 475 140345075 152 626 209

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakgji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu

Zarzadu.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Asian Local China Local Dynamic Indian Emerging Market
Currency Bond Currency Bond* Income Bond Bond
usD RMB usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 167 784715 1173 663 994 21472 805 910914 142
Niezrealizowany zysk/(strata) 4 447 696 11 831 307 (687 144) 26 691 536
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 172 232 411 1185495 301 20785 661 937 605 678
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 12 878 364 56 776 213 759 664 3470 440
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 20 744 - - 4015688
Naleznosci za subskrypcje 24101 656 245 - 1327 684
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - - -
Nalezne dywidendy - - - -
Odsetki nalezne 1823026 14 740 532 736 699 13374275
Nalezny zwrot podatku - - - 3110
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej 64 774 - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 160 549 12 651 ~ 83125
futures
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 2 258 565 1 482 301 _ 8526 789
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 7 740 399 1597 072 - 1039 855
Inne aktywa 17 2051 - 3206
AKTYWA £ACZNIE 197 202 950 1260 762 366 22 282 024 969 449 850
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw 61905 - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 1427 36 559 _ 345 094
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - - -
Zobowigzania z tytutu odsetek - - - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 42 655 358 146 302 355
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 50 908 62 321 33 142 512
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej h h h h
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach 21359 _ _ ~
futures
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach 721 828 _ _ 2706 573
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 355639 285023 - 712979
Pozostate zobowigzania 85 691 608 353 77 351 403 415
PASYWA tACZNIE 1341 412 992 614 77 530 4612928
AKTYWA NETTO OGOLEM 195 861 538 1259 769 752 22 204 494 964 836 922

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakgji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu

Zarzadu.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Emerging Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Markets Hard EURO Corporate EURO Credit EURO
Currency* Bond Conviction High Yield
usD EUR EUR EUR
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 19 589 264 9007 421 810 1869963 868 1431488622
Niezrealizowany zysk/(strata) 269 223 366 290 593 77 364 294 11 759 586
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 19 858 487 9373712403 1947328162 1443248208
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 327 416 218 886 260 69 139 365 22 257 255
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 14338 - 24 736 -
Naleznosci za subskrypcje 63 282 32804 639 5639 002 5294 000
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - - -
Nalezne dywidendy - - - -
Odsetki nalezne 274 851 85183493 21397 701 20510675
Nalezny zwrot podatku - - - -
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 1188 1950933 487 234 6780
futures
Nlezr'eallzowany zysk na walutowych kontraktach 77 825 4167 466 1666 247 1028 692
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - 22772978 5404 655 410788
Inne aktywa 447 48 549 1027 884
AKTYWA £ACZNIE 20 617 834 9739526721 2051088 129 1492 757 282
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw 10028 7 992 339 63 852 -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - 54 225 - 49110
Zobowu?)zanla z tytutu umorzenia jednostek 8853 13 128 680 1157 407 2721352
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - - -
Zobowigzania z tytutu odsetek - 35770 12277 6 997
Zobowiazania z tytutu wyptaty dywidendy 9792 31137 342 5896 903 4951412
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 17 276 4 407 261 1047 697 956 019
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej - - - -
;\lulteuzrr:;allzowana strata na finansowych kontraktach _ 5 449 674 1595 561 _
Nlezr'eallzowana strata na walutowych kontraktach _ 22326135 6280 967 4240776
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - 36 875 366 13630 295 3670517
Pozostate zobowigzania 16 499 4922216 965 409 672 952
PASYWA tACZNIE 62 448 126 329 008 30 650 368 17 269 135
AKTYWA NETTO OGOLEM 20 555 386 9613197713 2020437 761 1475 488 147

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakgji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu

Zarzadu.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Global Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Conservative Global Global Corporate Global Credit
Convertible Bond  Convertible Bond Bond Duration Hedged
usD usD usD EUR
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 25202150 1825135576 1798 893 823 10818 158
Niezrealizowany zysk/(strata) 555 686 63 006 849 59 985 812 269 598
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 25757 836 1888142425 1858879635 11 087 756
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 638 163 64 469 833 75716 710 310 143
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 46 575 3573020 1415818 1704
Naleznosci za subskrypcje 25486 2586 034 6 502 603 500 679
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - 1424077 2027 501 1402
Nalezne dywidendy - - - -
Odsetki nalezne 18784 2669 852 16 205 781 105 579
Nalezny zwrot podatku 22 991 28 380 - -
Rabaty od optaty za zarzagdzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach ~ _ 1982 098 196 836
futures
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 221927 14902 034 6073 502 54 241
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - 128 269 -
Inne aktywa 362 7 307 6789 3616
AKTYWA tACZNIE 26732124 1977 802962 1968 938 706 12 261 956
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - 27 4224239 -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - - -
Zobowngzanla z tytutu umorzenia jednostek _ 7380 024 8 360 664 _
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - 637 630 - -
Zobowigzania z tytutu odsetek 248 1667 3445 146
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 11372 2 245 086 3783768 29 055
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 15321 1186522 865213 7379
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej - - - -
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach _ _ 4074 346 111 421
futures
Nlezr'eallzowana strata na walutowych kontraktach 144 098 3697 389 4523 300 61395
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - 448 111 9742
Pozostate zobowigzania 14376 954 395 1148 405 17 216
PASYWA tACZNIE 185 415 16 102 740 27 431 491 236 354
AKTYWA NETTO OGOLEM 26 546 709 1961700222 1941507 215 12 025 602

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Global Credit Schroder ISF Schroder ISF
Global Credit Income Short Global Credit Global High
Income Duration* Value Income Bond
usD EUR usD usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 3 060 927 594 43 877 426 20341735 56 808 960
Niezrealizowany zysk/(strata) 82 235454 (222 081) 74 049 126 552
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 3143163048 43 655 345 20415784 56 935512
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 177 280 574 5597 403 2424193 953 873
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 3102 239 - - 149 915
Naleznosci za subskrypcje 16 905 682 - - 6 706
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - 369 661 - -
Nalezne dywidendy - 29 531 - -
Odsetki nalezne 29 046 579 288974 324110 1011171
Nalezny zwrot podatku - - - 1575
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 543 764 _ ~ 4750
futures
Nlezr'eallzowany zysk na walutowych kontraktach 16 219 270 137 307 8134 724 414
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 605 425 3778 - 67 249
Inne aktywa 90 476 - - 512
AKTYWA £ACZNIE 3386 957 057 50 081 999 23172 221 59 855 677
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw 455 891 - - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - 78 9410 -
Zobowu?)zanla z tytutu umorzenia jednostek 16 042 604 _ ~ 92 781
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - - -
Zobowigzania z tytutu odsetek 4675 2051 376 -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 11 580 281 - - 610 542
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 2817518 28 32 50 287
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci
godziwej - - - -
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach 234388 _ ~ _
futures
Nlezr'eallzowana strata na walutowych kontraktach 19619 834 364 122 933 430 186
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 1630944 - - 46 020
Pozostate zobowigzania 1981913 11303 7 821 62 932
PASYWA tACZNIE 54 368 048 13 824 140 572 1292 748
AKTYWA NETTO OGOLEM 3332589 009 50 068 175 23 031 649 58 562 929

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakgji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu

Zarzadu.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Global Global
Global Global Multi Sustainable  Unconstrained
High Yield Credit Convertible Bond Bond
usD usD EUR usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wg kosztu 2319 725 829 403 512938 178911790 38756 670
Niezrealizowany zysk/(strata) 8704 295 10 647 401 1628 650 466 531
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 2328430124 414160 339 180 540 440 39223201
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 195 543 286 11004 111 10 248 479 3053 159
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 1804 583 1169 965 - 100 506
Naleznosci za subskrypcje 8 869 458 2038102 185 880 48 021
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - 999 625 -
Nalezne dywidendy 15756 - - -
Odsetki nalezne 34036 531 4578108 248 156 393212
Nalezny zwrot podatku - - 5217 -
Rabaty od optaty za zarzgdzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - - 172175
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 3356 410 71500 ~ 261 068
futures
Nlezr'eallzowany zysk na walutowych kontraktach 7522724 4628 260 1274 460 1106 414
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 106 660 1384683 - -
Inne aktywa 26 367 7 484 2418 309
AKTYWA £ACZNIE 2579711899 439 042 552 193 504 675 44 358 065
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - 716512 - 56 187
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - 34 -
Zobowu?)zanla z tytutu umorzenia jednostek 4715 383 556 578 ~ 42 533
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - 1965272 -
Zobowigzania z tytutu odsetek 1385 800 5307 11
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 3612056 2149996 - 80 231
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 984 541 309 722 18 891 33150
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci _ _ B 397 603
godziwej
;\lulteuzrr:;allzowana strata na finansowych kontraktach 18716 363 064 ~ 315377
Nlezr'eallzowana strata na walutowych kontraktach 3798 035 2181 687 202 762 725 844
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej 971 284 1599823 - 1305167
Pozostate zobowigzania 1229140 239212 88 315 34 156
PASYWA tACZNIE 15 330 540 8117 394 2280 581 2990 259
AKTYWA NETTO OGOLEM 2 564 381 359 430925 158 191 224 094 41 367 806

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzie w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Securitised Strategic Strategic Sustainable
Credit Bond Credit EURO Credit*
usD usD GBP EUR
AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 2 283 293 067 1170150008 1208596316 22581378
Niezrealizowany zysk/(strata) 5066 649 14 119 050 2210911 (97 179)
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug
wartosci rynkowej 2288359716 1184269058 1210807 227 22 484199
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz 58 532 508 57 407 324 42 165 647 2651 097
brokerskich
Depozyty terminowe - - - -
Nalezne zabezpieczenia 14908 708 4755 832 - -
Naleznosci za subskrypcje 3721961 2 887 547 4204 035 -
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - - -
Nalezne dywidendy - - - -
Odsetki nalezne 4227922 8 748 457 16 326 088 227263
Nalezny zwrot podatku - - - -
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - - -
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - 4731171 - -
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach 517 695 7216 350 267 269 _
futures
N|ezr.eaI|zowany zysk na walutowych kontraktach 27 885 713 30802 564 9795 278 1060
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - 654 131 -
Inne aktywa 1804 4338 29 659 -
AKTYWA £ACZNIE 2398 156 027 1300822641 1284 249 334 25363 619
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - - -
Zobowigzania wobec brokeréw - 1737 321 815 202 -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - 4 475 437 -
Zob0W|§zan|a z tytutu umorzenia jednostek 593 661 3190 609 4484918 _
uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji 9248 738 - - 425178
Zobowigzania z tytutu odsetek 320 659 273 1331
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 5749 691 533785 11 747 061 -
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 117 751 256 784 753 488 2
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - - -
Wystgwpne kontrakty opcyjne wedtug wartosci _ 10917 361 _ _
godziwej
]L\Sfljz::sallzowana strata na finansowych kontraktach 1168 351 1867 080 ~ _
N|ezrleaI|zowana strata na walutowych kontraktach 74 630 18 828 983 5154 930 _
terminowych typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - 21730839 716 238 -
Pozostate zobowigzania 778 982 525019 765 797 6191
PASYWA tACZNIE 17732 124 59 588 440 28913 394 432702
AKTYWA NETTO OGOLEM 2380 423 903 1241234201 1255335940 24930917

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakgji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu

Zarzadu.

**%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie aktywéw netto
na dzien 31 grudnia 2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF
EURO US Dollar
Liquidity*** Liquidity*** Skonsolidowane****
EUR usD EUR

AKTYWA
Inwestycje w papiery warto$ciowe w ujeciu wg kosztu 228 537 294 424189589 92257372978
Niezrealizowany zysk/(strata) (1 887) 76 393 9167 212 854
Inwestycje w papiery wartosciowe w ujeciu wedtug wartosci
rynkowej 228 535 407 424265982 101 424 585 832
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz brokerskich 8619621 3634797 3219 881 641
Depozyty terminowe 42912 679 38105137 76 820 081
Nalezne zabezpieczenia - - 48 812 034
Naleznosci za subskrypcje 638 068 519396 360458 776
Naleznosci ze sprzedazy inwestycji - - 90 636 945
Nalezne dywidendy - - 65 567 829
Odsetki nalezne 1100 142 809 362 527 994
Nalezny zwrot podatku - - 36 138 029
Rabaty od optaty za zarzadzanie***** - - 5681
Kupione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - 15937 587
Niezrealizowany zysk na finansowych kontraktach futures - - 50 759 523
Niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu _ _ 303 369 691
forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - 62 804 825
Inne aktywa - 69 1171394
AKTYWA tACZNIE 280 706 875 466 668 190 106 119 477 862
PASYWA
Zadtuzenie na rachunkach bankowych - - 1704 682
Zobowigzania wobec brokeréw - - 56 653 078
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia - - 7 073 069
Zobowigzania z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa 206 874 560 242 781 649
Zobowigzania z tytutu sprzedazy inwestycji - - 166 538 346
Zobowigzania z tytutu odsetek 665 - 277 145
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy - - 233347575
Zobowiazania z tytutu optat za zarzadzanie 39 326 73478 62 731 843
Zobowigzania z tytutu optaty za wyniki - - 319507
Wystawione kontrakty opcyjne wedtug wartosci godziwej - - 49 145 395
Niezrealizowana strata na finansowych kontraktach futures - - 41 424 863
Niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych ~ ~ 206 932 577
typu forward
Kontrakty swap wedtug wartosci godziwej - - 123873679
Pozostate zobowigzania 87 256 139 336 72 428 442
PASYWA tACZNIE 334121 213374 1265 231 850
AKTYWA NETTO OGOLEM 280 372 754 466 454 816 104 854 246 012

**% Schroder ISF EURO Liquidity i Schroder ISF US Dollar Liquidity: papiery warto$ciowe wykazywane po cenie rynkowej odzwierciedlajg zamortyzowany

koszt papieréw wartosciowych.

**%% W przypadku Zestawienia aktywéw netto w euro aktywa i pasywa przedstawione w walutach innych niz euro przeliczono po kursach wymiany

obowigzujgcych na dzier 31 grudnia 2019 r.: 1 euro = 1,123799974 dolara amerykanskiego; 1 euro = 0,850377968 funta brytyjskiego;

1 euro = 1,084433261 franka szwajcarskiego; 1 euro = 121,945782787 jena japonskiego; 1 euro = 8,750637068 dolara hongkoriskiego; 1 euro =

7,827154439 renminbi chinskiego.

*%%¥* Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw w optatach za zarzgdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Stosowne kwoty sg
ksiegowane co tydzien w celu odzwierciedlenia ptatnosci naleznych subfunduszom i ptatnych przez subfundusze. Dochéd uzyskany w analizowanym
roku wykazano w Skonsolidowanym zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto pod pozycjg ,Dochdéd z rabatéw od optat za zarzadzanie”.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i

zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia
2019r.

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Asian EURO European Global
Opportunities Equity** Large Cap** Equity
usD EUR EUR usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 5765 147 658 4 597 461 265 320 365 506 75 858 070
DOCHOD
Przychod z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pog’ierany u§r6d+ay P Jszony o p 144 558 264 112 855 435 10 325909 2930716
Przychod z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony _ _ _ _
o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 1908 455 1268 73 30440
Rabaty od optaty za zarzadzanie*** **** - - - -
Dochéd tgcznie 146 466 719 112 856 703 10 325 982 2961 156
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 51316 054 33423737 822 669 489 905
Optaty administracyjne 12927 408 7341734 259300 156 191
Optaty dystrybucyjne 1031127 1646 427 118 788 77 892
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 2971522 1526212 64 655 43 896
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 615 156 251 493 29 867 45 364
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 35 137 197 29374 66
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 1474 408 893520 48 087 30850
Wydatki tacznie 70335710 45 220 320 1372740 844 164
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 76 131 009 67 636 383 8 953 242 2116 992
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 75 294 233 (223 191 325) (6115 429) (903 850)
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (900 999) 11 057 555 233 (221 524)
Kontrakty swapowe - (237) (5) -
Na réznicach kursowych (854 818) 2012876 37633 131 028
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
T R ) 73538416  (210121131) (6077 568) (994 346)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 1166 636 815 1011558729 78 897 858 41 661 447
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 293575 (287 281) - 141 571
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 364210 41022 5404 35
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 1167 294 600 1011 312 470 78 903 262 41 803 053
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 1316 964 025 868 827 722 81778 936 42 925 699
Subskrypcje 1758 043 591 2174193108 77 633 367 302 542 247
Umorzenia (2007 890839) (4253846218)  (54371193) (75 675 756)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitam‘ ppo dst a{N ow% g0 wy (249 847 248) (2079653 110) 23262174 226 866 491
Wyptaty dywidendy (4033 110) (1136311) (85518) (129 731)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 6 828 231 325 3385499566 425321098 345 520 529

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

*** Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**** Nalezy pamigtac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezgcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spoétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
**%¥¥% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

***x*% Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

18 Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Italian Japanese Swiss UK
Equity** Equity** Equity** Equity
EUR JPY CHF GBP
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 215305 198 284 116 893 964 190 749 617 130 807 809
DOCHOD
Przychéd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pog’ierany u§r6d+ay P Jszony o p 7028938 5540282284 4691299 5652 507
Przychéd z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony _ _ _ _
o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe - 2 - 17 640
Rabaty od optaty za zarzadzanie*** **** - - - -
Dochéd tacznie 7 028 938 5 540 282 286 4691299 5670 147
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 2260 391 2 099 563 305 2183376 1192791
Optaty administracyjne 481116 496 586 725 501 485 270940
Optaty dystrybucyjne 432294 78 800 120 121026 74 327
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 95178 101 939 557 106 666 54988
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 13820 16 276 644 27 552 10381
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 10 240 7 085 946 139135 -
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 47 270 82411916 52 456 28 980
Wydatki tacznie 3340309 2882664 213 3131696 1632 407
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 3 688 629 2657 618 073 1559 603 4 037 740
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (3547 030) 8739 241 252 10115480 (2123717)
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - 483 661 628 - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward - (6 349 455 902) (57 829) (17 289)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 74 894 668 553 133 (19612) (20 815)
Ty L ABITEI LY AN s (3472136) 3542000111 10038039  (2161821)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 49164361 27486874153 36113610 14 169 286
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - (108 715 000) - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward - 1633227 887 (12 624) (21 061)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 17 780 636 854 7 455 42 190
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 49 182 141 29 012 023 894 36 108 441 14 190 415
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 49398634 35211642078 47 706 083 16 066 334
Subskrypcje 37162962 310799511986 44191 407 21363273
Umorzenia (129760 147) (369 979 842 018) (59 758 090) (53 449 475)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapi ta}u( ppo dst a{N ow¥e qo wy (92597 185) (59180330032) (15566683) (32086 202)
Wyptaty dywidendy (337 688) (82 631 035) (291 290) (805 168)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 171768 959 260 065 574 975 222 597 727 113982 773

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

**% Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w
Zestawieniu transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za

analizowany rok obrotowy.

**%% Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci
z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
*+**% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

***x*% Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadaja sie statutowe optaty, obejmujgce gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
us All China Asia Pacific Cities Asia Pacific
Large Cap Equity Real Estate** ex-Japan Equity
usD usD usD usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 1815597 633 27 506 539 15 891 219 53 066 625
DOCHOD
Przychod z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pogi erany u§r6d+ay P Jszony o p 30 620 684 784028 470 374 1873762
Przychéd z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony _ _ _ _
o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 749 032 10 521 4384 34908
Rabaty od optaty za zarzadzanie*** **** - - - -
Dochéd tgcznie 31369716 794 549 474 758 1908 670
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 14620619 143108 255927 5346
Optaty administracyjne 3942 861 65 791 44 667 20 301
Optaty dystrybucyjne 858 750 265 37810 -
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 835 896 18 241 9003 7 670
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 43 464 15830 7 189 16 626
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych - 28 20 -
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 597 136 9796 4334 7 341
Wydatki tgcznie 20 898 726 253 059 358 950 57 284
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - (473) - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 10 470 990 541 963 115 808 1851 386
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 43028 799 1963 035 837 657 (2705 279)
Kontrakty opcyjne - (51 639) - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (32477 974) (2 809) 475 (580)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych (4169 209) 39109 8652 19 836
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) 6381616 1947 696 846 784 (2 686 023)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 435 580 921 14 463 272 2331598 13051322
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 4963 087 - - -
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 8993 6233 24 425 387
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 440 553 001 14 469 505 2356 023 13 051 709
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 457 405 607 16 959 164 3318615 12 217 072
Subskrypcje 3612433965 36 257 299 10308 156 38336 126
Umorzenia (3 541 005 843) (1701 983) (9 768 508) (19 671 557)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapi tah“ ppo dsta{,vowlégo wy 71428 122 34555316 539 648 18 664 569
Wyptaty dywidendy (1423 403) (38) - -
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 2 343 007 959 79 020 981 19 749 482 83 948 266

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

*** Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%* Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spoétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
*+**% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

o~ Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Asian Dividend Asian Equity Asian Long Asian Smaller
Maximiser Yield Term Value* Companies
usD usD usD usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 233 648 207 1291 967 461 - 249 090 241
DOCHOD
Przychéd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pog’ierany u§r6d+ay P Jszony o p 10 702 770 51689 626 5847 127 4264876
Przychod z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony _ _ _ _
o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 157 246 428 444 188 127 126 537
Rabaty od optaty za zarzagdzanie*** **** - - - -
Dochdd tacznie 10 860 016 52 118 070 6 035 254 4391413
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 3899491 13807 156 28 655 365339
Optaty administracyjne 671162 2614533 48 574 116 332
Optaty dystrybucyjne 229 312 360 064 - 26 656
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 131598 557 952 20750 31378
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 296 569 154 945 25167 91815
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 58 - - -
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 94 506 282 428 14733 26 809
Wydatki tacznie 5322 696 17 777 078 137 879 658 329
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 5537 320 34 340 992 5897 375 3733 084
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (2 949 349) 42 046 871 1992 106 (14 580 983)
Kontrakty opcyjne (2 295 599) - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (5179 058) 11 814 (333) (7 072)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych (658 288) 373754 213228 266 834
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) (11 082 294) 42 432 439 2205001 (14 321 221)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 32544 288 94701 462 (8956 221) 34 845 894
Kontrakty opcyjne (1366 317) - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 2153 406 11 240 - -
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych (301) 76 706 6532 (133 576)
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 33331076 94 789 408 (8 949 689) 34712 318
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 27 786 102 171562 839 (847 313) 24124 181
Subskrypcje 196 279 606 281 608 780 198 184 058 41023518
Umorzenia (164 643 321) (566 391 954) (3120978) (70 018 075)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitaIu( ppo dstazzv ow¥e qo wy 31636 285 (284783 174) 195 063 080 (28 994 557)
Wyptaty dywidendy (16 385 954) (6619 104) - -
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 276 684 640 1172 128 022 194 215 767 244 219 865

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.
*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%*% Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
*+**% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

***x*% Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadaja sie statutowe optaty, obejmujgce gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia
2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF  Schroder ISF BRIC Schroder ISF
Asian Total (Brazil, Russia, Schroder ISF China
Return India, China) China A Opportunities
usD usD usD usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 3 854 939 582 1 046 804 742 364 165700 1075 134 902
DOCHOD
Przychod z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pog’ierany u§r6d+ay P Jszony o p 109 059 101 26 967 500 10 416 040 20757 562
Przychod z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony _ _ _ _
o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 1375 647 253450 106 935 194180
Rabaty od optaty za zarzadzanie*** **** - - - -
Dochéd tacznie 110 434 748 27 220 950 10 522 975 20 951 742
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 38 356 561 11253903 3496 304 12 881 541
Optaty administracyjne 8207 068 2091 227 823577 2370 266
Optaty dystrybucyjne 222 856 919 763 19 337 051
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 1960 252 442 145 193963 499 908
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 259 850 156 784 58013 68 881
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 58 436 269 - 1
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 1022118 227127 104 653 253 878
Wydatki tgcznie 50 087 141 15091 218 4 676 529 16 411 526
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 60 347 607 12 129 732 5 846 446 4 540 216
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 7 783 065 100129 158 (24139 272) 42720993
Kontrakty opcyjne (15 245 898) - - (373 519)
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures (23 488 949) - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (15593 514) 12 483 (179 207) (526 129)
Kontrakty swapowe - - (60) (60)
Na réznicach kursowych (3 706 050) (215 554) (332 099) (83 071)
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) (50 251 346) 99 926 087 (24 650 638) 41738 214
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 684 268 742 158 890 189 180336 478 150 612 256
Kontrakty opcyjne (10473 694) - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 1271 346 - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 10355118 - 392912 200 683
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 50 455 23771 75 981 211748
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 685 471 967 158 913 960 180 805 371 151 024 687
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 695 568 228 270969 779 162 001 179 197 303 117
Subskrypcje 1230586 786 223052406 311429863 509 864 394
Umorzenia (1401 168 224) (389161 087) (138044 790) (709 222 777)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitahf ppodstazlvow)!ego wy (170 581 438) (166 108 681) 173385073 (199 358 383)
Wyptaty dywidendy (43870919) (274 873) - (286)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 4 336 055 453 1151 390 967 699551952 1073 079 350

*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Emerging
Emerging Emerging Emerging Markets
Asia Europe Markets Equity Alpha
usD EUR usD usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 3 360 358 187 851754562 4363 504 506 4 350 281
DOCHOD
Przychéd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pog’ierany u§r6d+ay P Jszony o p 70 580 876 48150547 111619522 388 601
Przychéd z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony _ _ _ _
o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 838 025 248 1236 344 6813
Rabaty od optaty za zarzagdzanie*** **** - - - -
Dochdd tgcznie 71418 901 48 150 795 112 855 866 395414
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 38470293 10 606 476 23491 039 813
Optaty administracyjne 7312721 2015191 5020177 4119
Optaty dystrybucyjne 2 603 404 433912 898 561 -
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 1678798 444 876 1036 424 1441
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 826 973 202 581 930 231 22 408
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 12 355 24250 706 -
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 821190 213238 707 243 1421
Wydatki tacznie 51725734 13 940 524 32 084 381 30 202
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - (1 .348)
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 19 693 167 34 210 271 80 771 485 366 560
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 387 479 50408 914 53112103 (243 427)
Kontrakty opcyjne 11389 034 - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (1 440) 877 (12197 121) 1676
Kontrakty swapowe (60) (435) (3373) -
Na réznicach kursowych (3237 761) 110 427 (3054 677) 23630
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
T R ) 8537 252 50519783 37856 932 (218 121)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 664 652 120 195 439 461 832950 771 2666510
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 3065 - 3852882 -
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 297 963 (32 446) 90 478 410
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 664 953 148 195407 015 836 894 131 2666 920
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 693 183 567 280 137069 955 522 548 2 815 359
Subskrypcje 1566 975 044 438390381 1917658 209 13585367
Umorzenia (1222 635 903) (622 469 404) (2 356 076 844) (331 442)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitahf ppo dsta{N oA P wy 344339 141 (184079 023) (438418635) 13253925
Wyptaty dywidendy (34 402) (3296 168) (601 837) -
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 4 397 846 493 944 516 440 4 880 006 582 20 419 565

*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta o~



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
European Alpha European Dividend European European
Focus Maximiser Equity Yield Opportunities
EUR EUR EUR EUR
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 96 346 617 795 125 232 112 574 407 207 071 292
DOCHOD
Przychod z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pog’ierany u§r6d+ay P Jszony o p 4111486 39 603 809 6 636 129 6 357 009
Przychod z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony _ _ _ _
o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 12 115 222 11
Rabaty od optaty za zarzadzanie*** **** - - - -
Dochéd tacznie 4111498 39 603 924 6 636 351 6 357 020
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 469 271 10368 925 1645 302 532 403
Optaty administracyjne 176 147 1882 649 298 688 167 726
Optaty dystrybucyjne - 1877 811 213002 16 973
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 41105 369 939 59 447 42173
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 21758 163 252 27035 18 278
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 19 467 103919 18 262 28 836
Prowizje za wyniki 10 - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 24 656 195 849 38 658 31099
Wydatki tacznie 752 414 14 962 344 2300 394 837 488
Minus: Subsydiowanie wydatkéw (139) - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 3 359 223 24 641 580 4 335 957 5519 532
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 2166 683 9 045 950 185 066 8 657 829
Kontrakty opcyjne - 6017 942 - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 15895 2371370 1493760 162 163
Kontrakty swapowe 5581 - (7) -
Na réznicach kursowych 252597 457 549 355437 43 041
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
T R ) 2 440756 17892 811 2034 256 8 863 033
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 25 469 863 68 588 080 12 460 493 39395626
Kontrakty opcyjne - (2262 144) - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 14 233 (251 741) (148 635) (17 143)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych (4519) 32627 (48) 62 195
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 25479 577 66 106 822 12 311 810 39 440 678
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCIJI 31 279 556 108 641 213 18 682 023 53 823 243
Subskrypcje 113 687 791 175 282 852 100 188 395 26390 168
Umorzenia (62 528 920) (341725886) (111042 896) (67 199 858)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapi tahf ppo dstazlvow)!e q0 wy 51 158 871 (166 443034) (10854501) (40 809 690)
Wyptaty dywidendy (871 027) (44 032 053) (2 557 039) (836 607)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 177 914 017 693 291 358 117 844 890 219 248 238

**% Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%* Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spoétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%4+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.
Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF
European Schroder ISF European Schroder ISF
Smaller European Special Sustainable European
Companies Situations** Equity** Value
EUR EUR EUR EUR
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 216 637 999 588 607 742 4767 701 550 292 080
DOCHOD
Przychod z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pog’ierany u§r6d+ay P Jszony o p 4806 966 10 659 620 217 571 22731259
Przychod z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony _ _ _ _
o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 165 23 - 743
Rabaty od optaty za zarzadzanie*** **** - - - -
Dochéd tacznie 4807 131 10 659 643 217 571 22732 002
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 2552734 5944 060 1848 4942 935
Optaty administracyjne 446 712 1202758 3669 908 240
Optaty dystrybucyjne 394 494 243 078 4 135112
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 81 850 244 463 1275 166 521
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 11214 38955 10833 82701
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 12128 91074 954 47 623
Prowizje za wyniki - 39 864 - 279 604
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 44 653 128 621 1115 97 596
Wydatki tgcznie 3543 785 7932873 19 698 6 660 332
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 1263 346 2726770 197 873 16 071 670
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (29 035 410) 56 994 915 241 326 11579143
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 274 475 (769) 11344 2997
Kontrakty swapowe - - (25) (29)
Na réznicach kursowych 41578 203 480 9227 408 590
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) (28 719 357) 57 197 626 261 872 11 990 701
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 48 855 132 109 954 382 2253855 57 370 582
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (30 332) - - (242)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 250973 2255 50 66 678
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 49 075 773 109 956 637 2 253 905 57 437 018
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 21619 762 169 881 033 2713 650 85 499 389
Subskrypcje 34266 971 153588 816 18 903 204 161 400 484
Umorzenia (126 307 007) (352957 501) (165904) (344 863 953)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitahf ppo dst a{N ow)!e qo wy (92 040 036) (199 368 685) 18737300 (183 463 469)
Wyptaty dywidendy (85 498) (259 822) - (444 082)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 146 132 227 558 860 268 26 218 651 451 883 918

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

**% Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta o3



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder
Frontier Markets Global Cities  Global Climate ISF Global
Equity Real Estate Change Equity Disruption
usD usD usD usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 1350 243 597 243 844 715 408 104 936 6 115495
DOCHOD
Przychod z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pog’ierany u§r6d+ay P Jszony o p 41 674 890 6 801 700 7522418 72 546
Przychod z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony _ _ _ _
o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 447 995 67 064 199 600 1872
Rabaty od optaty za zarzadzanie*** **** - - - -
Dochéd tgcznie 42 122 885 6 868 764 7722018 74 418
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 10 469 897 2482998 5248 351 4596
Optaty administracyjne 2 089 566 531210 1128176 4337
Optaty dystrybucyjne 426 245 144121 206 125 7
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 478 002 122 563 256 896 1446
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 1453 941 27 579 45 884 7503
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 26 468 465 4 -
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 239730 87 260 137 044 1173
Wydatki tacznie 15 183 849 3396 196 7 022 480 19 062
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 26 939 036 3472 568 699 538 55 356
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (123780 392) 18 085 470 15717 904 179 209
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (315 402) (4261 734) (2 497 587) (199)
Kontrakty swapowe (3373) - - -
Na réznicach kursowych 1235389 (220 835) (112 822) 5215
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
T R ) (122 863 778) 13602901 13107 495 184 225
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 263 660 781 53873918 98 305 568 2919974
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 71428 787 004 1022514 113
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 25035 52 380 16 877
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 263 757 244 54 713 302 99 344 959 2920093
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 167 832 502 71788 771 113 151 992 3159 674
Subskrypcje 180 822 417 322833985 443811342 7 230791
Umorzenia (760 324 224) (269363 335) (224 336 682) (124 302)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitahf ppo o a{N oA P wy (579 501 807) 53470650 219 474 660 7 106 489
Wyptaty dywidendy (117 820) (814917) (124 801) (2)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 938 456 472 368289219 740606 787 16 381 656

*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

- Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia
2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF
Schroder ISF Global Emerging Global Emerging Schroder ISF
Global Dividend Market Markets Smaller Global
Maximiser Opportunities Companies Energy
usD usD usD usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 2764995 898 1122 926 364 90 274 100 327 625 775
DOCHOD
Przychéd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pog’ierany u§r6d+ay P Jszony o p 110 242 491 40331129 2730164 8575 555
Przychéd z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony _ _ _ _
o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 897 576 260 442 52 694 105 250
Rabaty od optaty za zarzadzanie*** **** - - - -
Dochéd tacznie 111 140 067 40 591 571 2782 858 8 680 805
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 24410673 13980 652 87 946 4546 144
Optaty administracyjne 4700 539 2592 598 40 387 802 937
Optaty dystrybucyjne 2733558 556 870 12 728 178
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 946 664 572 348 13250 164 226
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 406 409 365 443 42 430 24 355
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 8 557 492 12 26775
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 651 754 300216 11012 79 655
Wydatki tacznie 33 858 154 18 368 619 195 049 6 372 270
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 77 281 913 22 222 952 2 587 809 2 308 535
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (14 909 983) 32146774 2502732 (98 831 600)
Kontrakty opcyjne (7 592 426) - - (8577 309)
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (24 830 861) (594 551) (9 488) (156 871)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych (2574 872) (1708 030) 66 972 214 651
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
T R ) (49 908 142) 29844 193 2560216 (107 351 129)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 309 955 787 328209 299 16 434 527 98 104 466
Kontrakty opcyjne (13628 955) - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 7 547 642 230819 - 41 509
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych (95 942) 91 897 8 400 (275)
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 303 778 532 328 532 015 16 442 927 98 145 700
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 331152 303 380599 160 21590952 (6 896 894)
Subskrypcje 843 155 434 964 119 227 15934613 289 246 841
Umorzenia (1459041 101) (717 854 646)  (21446391) (313617 510)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitahf ppo dstaz/v ow)!e qo wy (615 885 667) 246 264 581 (5511778) (24370 669)
Wyptaty dywidendy (195 569 029) (18 851) - (190 374)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 2 284 693 505 1749 771 254 106 353 274 296 167 838

*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta -



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Global
Global Energy Global Schroder ISF Multi-Factor
Transition* Equity Yield Global Gold Equity
usD usD usD usb
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU - 439 542 912 258 728 296 82 265 160
DOCHOD
Przychod z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pog’ierany u§r6d+ay P Jszony o p 27 409 18 813 931 3198526 3204 480
Przychod z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony _ _ 86 002 _
o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 2187 201 227 137 376 21805
Rabaty od optaty za zarzadzanie*** **** - - - -
Dochéd tacznie 29 596 19 015 158 3421904 3226 285
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 7924 4512 395 3422602 40 110
Optaty administracyjne 4753 876610 738 890 39456
Optaty dystrybucyjne 6 242717 76 463 -
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 1467 190 717 170195 24119
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 2722 45713 30036 66 296
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 20 115 10 543 -
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 755 94 302 104 657 14 268
Wydatki tgcznie 17 647 5962 569 4553 386 184 249
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - (2 530)
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 11949 13 052 589 (1131 482) 3 044 566
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 232 264 5015097 38014182 8739 426
Kontrakty opcyjne (17 450) - (3324 733) -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - 370474
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (761) (769) (2611 870) 8542
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 7011 17 410 166 586 127 381
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
T R ) 221064 5031738 32244165 9245 823
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 1456 368 49289909 92 637 139 6 047 462
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - 14327
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 7 606 2612 1732103 (2399)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 46 (4 018) 450 2019
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 1464 020 49 288 503 94 369 692 6 061 409
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 1697 033 67 372 830 125 482 375 18 351 798
Subskrypcje 14 365 031 156 355 231 415498 042 91 255 697
Umorzenia (22 975) (190 600 548) (398 194 731) (143932 023)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitahf b aiek) akty i wy 14342 056 (34245317) 17303311 (52676 326)
Wyptaty dywidendy - (2736 620) (529 438) -
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 16 039 089 469933805 400984 544 47 940 632

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakeji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.
*** Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%* Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spoétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
*+**% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Global Schroder ISF
Global Global Smaller Sustainable Greater
Recovery Companies Growth China
usD usD usD usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 278 412 681 203 198 324 89147063 1101139936
DOCHOD
Przyphod z ty,tu,’ru dywidend, pomniejszony o podatek 11 800 012 3886 939 2432 011 27 506 797
pobierany u zrodta
Przychdd z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony o _ _ _ _
podatek pobierany u Zrédta
Przychdd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 116 536 97 058 18478 329263
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** **** - - - -
Dochéd tgcznie 11916 548 3983997 2450 489 27 836 060
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 2152318 1131107 1596 321 16 910 277
Optaty administracyjne 560 941 238945 315 807 2492215
Optaty dystrybucyjne 16 672 104 303 35 503 188
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 127 167 55612 95623 595 588
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 41710 43 504 41149 146 606
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 41 123 66 -
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng**#**** 83740 35248 51 030 295535
Wydatki tacznie 2982 589 1608 842 2100031 20 943 409
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 8 933 959 2 375 155 350 458 6 892 651
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 12 538 505 2490077 4083154 40 470 471
Kontrakty opcyjne - - - 25611
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 175 551 947 (1410 085) (12 467)
Kontrakty swapowe - - - (60)
Na réznicach kursowych 729 342 88 120 176 157 788 722
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
e ) 13 443 398 2579144 2849226 41272277
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 42 442 028 55 154 028 43 865 030 231217 306
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 631948 - 448 334 -
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 7 744 38429 1144 104 224
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC]I
ZA ANALIZOWANY ROK 43 081 720 55 192 457 44 314 508 231321530
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 65 459 077 60 146 756 47 514 192 279 486 458
Subskrypcje 239 752 281 76679408 271291387 598 178 877
Umorzenia (161 395 281) (74 095490)  (92744893) (636717 504)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
byl wy 78 357 000 2583918 178546494 (38538 627)
Wyptaty dywidendy (1749 536) (18 541) (241 195) (379 328)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 420 479 222 265910457 314966 554 1341708 439

*** Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**¥%% Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajgcej za rok sprawozdawczy.
****% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**#¥%%* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Healthcare Hong Kong Indian Indian
Innovation* Equity Equity Opportunities
usD HKD usD usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU - 16 590 246 696 842 102 524 233611704
DOCHOD
Przychod z ty’tu”ru dywidend, pomniejszony o podatek 15 069 398 609 715 10074 278 1957 508
pobierany u zrédta
Przychdd z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony o
f . - - - 5003 -
podatek pobierany u zrodta
Przychdd ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 1885 22 436 119528 32569
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochéd tgcznie 16 954 398 632 151 10 198 809 1990 167
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 68 225080779 7133253 120 242
Optaty administracyjne 792 40393 199 1446 855 83391
Optaty dystrybucyjne 11 16 847 199 158 520 4544
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 283 8 265 351 369 119 27 989
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 1093 984 145 306 248 97 364
Przychéd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych - - - -
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnos$cig operacyjng****** 278 4184798 169 007 24 996
Wydatki tacznie 2525 295 755 471 9 583 002 358 526
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 14 429 102 876 680 615 807 1631641
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 20 450 628 759 271 36 885 862 6 045 227
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 94 (22 989 459) - (49 253)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 3465 (2916 686) 413 382 115766
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
i Sl ) 24 009 602853126 37299 244 6111740
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 748 596 1752470193 12098 515 23220726
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 115 7 507 287 - 4325
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 9 1464 269 (4 734 445) (4 038 205)
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 748 720 1761441749 7 364 070 19 186 846
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 787 158 2467 171 555 45 279 121 26 930 227
Subskrypcje 6 567 477 6 573 674795 224031 901 19 605 823
Umorzenia - (8646342559) (444607212) (38175 837)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitaiu( ppodstazlvow)t’ego wy 6567477 (2072667 764) (220575311) (18570 014)
Wyptaty dywidendy - - (104) -
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 7354635 16984750487 666 806 230 241971917

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakeji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.
*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.
Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Japanese  Japanese Smaller Korean Latin
Opportunities** Companies** Equity* American
JPY JPY usb usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 146 116 061 606 35 346 480 244 81 018 566 228 747 615
DOCHOD
Przychod z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek ;g4 607 ogg 629 986 618 155 361 7681368
pobierany u zrédta
Przychdd z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony o _ _ _ _
podatek pobierany u zrodta
Przychod ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 22 - 25934 58 848
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochdd tacznie 2944 607 108 629 986 618 181 295 7 740 216
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 1439 804 922 342 755 092 190 569 2971972
Optaty administracyjne 263912534 68 081 459 42930 518 690
Optaty dystrybucyjne 21898 676 15311172 14 956 621677
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 52205 671 16 042 767 8 082 102 920
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 7988710 5555991 14 609 81 851
Przychdd ze swapoéw - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 2364 035 727 639 2 713
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 38 944 867 9173520 17 545 51272
Wydatki tacznie 1827 119 415 457 647 640 288 693 4 349 095
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 1 117 487 693 172 338 978 (107 398) 3391121
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (3276 445 471) 1203 849 056 (14 340 284) 16 532 088
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 64 477 413 - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (2 473 881 592) (268 553 447) (6 751) 18 936
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 312094 881 37183 196 190 152 286 641
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) (5 373 754 769) 972 478 805 (14 156 883) 16 837 665
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 17 181 437 492 5268 768 363 9517578 23526813
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward ~ 900 221 712 89 793 846 - -
Kontrakty swapowe - - - -
Na roéznicach kursowych 512 411 (354 399) (14 169) 69 465
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 18 082 171 615 5358 207 810 9 503 409 23 596 278
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 13 825 904 539 6 503 025 593 (4760 872) 43 825 064
Subskrypcje 74910122092 15482699 040 19640 211 126 152 608
Umorzenia (150 687 483729) (17568 657 527) (95897 905) (195 233 692)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapita}u( ppo dstazlvow){e qo y (75777 361637) (2085958 487) (76257 694) (69 081 084)
Wyptaty dywidendy (46 959 832) (25353 441) - (142 640)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 84 117 644676 39 738 193 909 - 203 348 955

* Szczego6towe informacje na temat wszelkich transakgji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.
** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 .

**% Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**¥%% Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajgcej za rok sprawozdawczy.
****% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**#¥%%* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Swiss Small &
Middle Sustainable Multi- Swiss Equity Mid
East Factor Equity Opportunities** Cap Equity**
usD usD CHF CHF
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 74 125 036 129 218 498 32 140 042 227 231 689
DOCHOD
Przychod z tyltu,Jru dywidend, pomniejszony o podatek 3776 254 3801 327 892 205 4791 742
pobierany u zrédta
Przychdd z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony o _ _ _ _
podatek pobierany u zrodta
Przychod ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 53336 26 169 - -
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochdd tacznie 3829590 3 827 496 892 205 4791742
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 1019161 38805 542 397 3315598
Optaty administracyjne 181 587 51957 93453 580917
Optaty dystrybucyjne 96 399 - 71 566 195017
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 37013 27 877 18 628 117 880
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 120 536 63 004 7 391 26 277
Przychdd ze swapoéw - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych - - 20078 41 057
Prowizje za wyniki - - 4 -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****+** 18 377 18212 9016 56 582
Wydatki tacznie 1473 073 199 855 762 533 4333 328
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - (2 588) - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 2 356 517 3630 229 129 672 458 414
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 1255859 7 682 998 293031 13485017
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - 430323 - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (8 091) (2717) - -
Kontrakty swapowe (74 195) - - -
Na réznicach kursowych 155 600 112 470 21494 40116
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) 1329173 8223074 314 525 13525 133
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 6 026 640 20410958 6 801 385 35517 417
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - (1577) - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (2 353) (3758) - -
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 6510 4712 1329 -
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 6 030 797 20410 335 6 802714 35517 417
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 9716 487 32 263 638 7 246 911 49 500 964
Subskrypcje 33603 350 56 111 845 14 608 228 54 360 895
Umorzenia (42 267 981) (39217510) (12496 305) (104918 629)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitahf ppodsta{,vowig . y (8 664 631) 16 894 335 2111923 (50557 734)
Wyptaty dywidendy (60) - - -
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 75 176 832 178 376 471 41 498 876 226 174 919

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

*** Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**** Nalezy pamigtac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezgcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spoétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
**%+% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

***x*% Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.
Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia
2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF  Schroder ISF US Schroder ISF
Taiwanese UK Small & Mid US Smaller
Equity Alpha Income Cap Equity Companies
usD GBP usD usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 243 276 372 24146 462 1 466 754 856 313 833 273
DOCHOD
Przychod z tyltu,Jru dywidend, pomniejszony o podatek 8837 993 1145 992 13 489 146 3364771
pobierany u zrédta
Przychdd z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony o _ _ _ _
podatek pobierany u zrodta
Przychod ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 94 363 4737 1104128 167 886
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochéd tgcznie 8932 361 1150 729 14 593 274 3532 657
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 2464149 257 047 13532639 3713489
Optaty administracyjne 497 405 52 694 2728375 666 903
Optaty dystrybucyjne 192 343 - 1661220 729334
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 113190 11412 520 890 134819
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 98 824 5198 33524 18 892
Przychdd ze swapow - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 1 - - -
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 55904 5546 331638 70 048
Wydatki tacznie 3421816 331897 18 808 286 5 333 485
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 5510 545 818 832 (4215 012) (1.800 828)
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (2107 098) (1088393) 151387951 34339330
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - 370961
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (44 729) (20 205) (14 104 203) -
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 397 362 96 (1164 076) 36951
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) (1754 465) (1108502) 136119 672 34747 242
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 63326 672 4605658 212112914 58 459 499
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - 220147
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward - 1289 7 025913 -
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 160 153 (52) 144173 34 201
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 63 486 825 4606895 219283000 58 713 847
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 67 242 905 4 317 225 351 187 660 91 660 261
Subskrypcje 99 284 533 1926 431 517 207 692 48 384 653
Umorzenia (106 210 933) (7850 436) (996 271 122) (95 895 226)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitaiu( ppo dsta{lvow)(,e qo y (6 926 400) (5924 005) (479063430) (47 510573)
Wyptaty dywidendy (204 209) (1012 815) (1112 516) (207 170)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 303 388 668 21526 867 1337766 570 357 775 791

*** Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**¥%% Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajgcej za rok sprawozdawczy.
****% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**#¥%%* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta -~



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF
Global Equity  QEP Global Active Schroder ISF Schroder ISF
Alpha Value QEP Global Blend QEP Global Core
usD usb usb usb
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 1 049 456 473 956 200 091 309796 137 2130215039
DOCHOD
Przychod z tyltu,Jru dywidend, pomniejszony o podatek 18 324 266 30 566 366 8632 651 48 983 095
pobierany u zrédta
Przychdd z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony o _ _ _ _
podatek pobierany u zrodta
Przychod ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 311592 384 696 169 191 500 357
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochdd tacznie 18 635 858 30 951 062 8 801 842 49 483 452
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 7264214 1326120 8 265 2356 402
Optaty administracyjne 1222 846 523916 92 035 911 255
Optaty dystrybucyjne 118 474 99 495 - -
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 525 067 156 551 33784 423 364
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 42 396 133155 58 897 64 138
Przychdd ze swapoéw - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 2 006 1420 370 255
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 261 801 122 646 33434 290731
Wydatki tacznie 9 436 804 2363 303 226 785 4046 145
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 9 199 054 28 587 759 8 575 057 45 437 307
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 32012309 (25 430 686) 2348779 41571088
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - (849 220) 911125 2474 495
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (153 140) (1316 072) (300 251) (884 082)
Kontrakty swapowe - - - (64)
Na réznicach kursowych 170 297 415099 (139 467) 329 098
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) 32 029 466 (27 180 879) 2820 186 43 490 535
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 223 885 786 160 052 407 56 531214 406 201 611
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - 843128 632122 937 224
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 327 850 (71 818) (53 193) (226 441)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 20717 163 783 70 137 (7 744)
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 224 234 353 160 987 500 57 180 280 406 904 650
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 265 462 873 162 394 380 68 575 523 495 832 492
Subskrypcje 590 552 763 245993 723 2928029 469 540 036
Umorzenia (547 424 538) (402607 943) (27 249864) (974 035513)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitaiu( ppo dstazlvow){e qo y 43 128 225 (156 614 220) (24 321 835) (504 495 477)
Wyptaty dywidendy (72 939) (640 222) (4 648 993) (12 864 890)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 1357 974 632 961 340 029 349 400832 2 108 687 164

*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%* Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
*+**% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.
Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF QEP Schroder ISF Schroder ISF
Global Emerging Schroder ISF QEP Global ESG QEP Global
Markets QEP Global ESG ex Fossil Fuels Quality
usD usD usD usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 732 051 799 207 346 681 24897718 760781 139
DOCHOD
Przychod z tyltu,Jru dywidend, pomniejszony o podatek 22 769 527 7 406 756 605 772 17 643 545
pobierany u zrédta
Przychdd z tytutu odsetek z inwestycji, pomniejszony o 357
podatek pobierany u zrodta B h h
Przychod ze swapow - - - -
Odsetki bankowe 352498 59 459 31880 149 664
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochdd tacznie 23 122 025 7 466 215 638 009 17 793 209
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 2267 282 289 490 378 4815 041
Optaty administracyjne 524 515 145510 8 537 1089 023
Optaty dystrybucyjne 114 - - 312387
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 130176 53 066 3395 249 482
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 227 749 50 266 34162 57 691
Przychdd ze swapoéw - - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 4406 736 - 1583
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 88 208 39459 2858 141 559
Wydatki tacznie 3242 450 578 527 49 330 6 666 766
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - (21 169) -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 19 879 575 6 887 688 609 848 11126 443
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (2973 909) 11698 162 2441 818 44729 023
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 2920720 2212015 418 807 1461025
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (375 556) (533 109) (25 464) (502 616)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych 734796 238 214 655 40 638
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) 306 051 13 615 282 2835816 45728 070
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 58 402 781 44 673 115 2916 928 121 094 926
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 1301593 746 632 131092 (82 955)
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (659 238) (53 691) (3708) (31 764)
Kontrakty swapowe - - - -
Na réznicach kursowych (21 549) 781 207 20172
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 59 023 587 45 366 837 3044519 121 000 379
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 79 209 213 65 869 807 6490 183 177 854 892
Subskrypcje 320763 873 149 957 830 112223 230157 970
Umorzenia (520 641 307) (32 086 190) - (323995084)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitahf ppodstaz,vowig . y (199877434) 117871640 112223 (93837 114)
Wyptaty dywidendy (1094 198) (476 309) - (384 400)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 610 289 380 390611 819 31500 124 844 414 517

*** Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**¥%% Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
****%k Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**#%%* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Emerging Schroder
QEP Global Value Alternative Risk Multi-Asset ISF Flexible
Plus Premia Income Retirement
usD usD usD EUR
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 60 224 900 167 281 717 422 064 431 15 061 069
DOCHOD
Przychod z tyltu,Jru dywidend, pomniejszony o podatek 1162 215 _ 5722 108 _
pobierany u zrédta
Przychéd z tytu’ru odszletc’ak z inwestycji, pomniejszony o _ _ 9045918 39810
podatek pobierany u zrodta
Przychod ze swapow 756 804 2586 392 - 1823
Odsetki bankowe 65 143 224613 238319 -
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochéd tgcznie 1984 162 2811005 15 006 345 41633
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 716179 35801 2194001 101 037
Optaty administracyjne 152092 112 873 424135 14028
Optaty dystrybucyjne - - 155 005 22 840
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 22 004 16012 111427 6933
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 49514 37 625 104134 8526
Przychdd ze swapoéw 65 060 320912 - 318
Koszty odsetek bankowych i innych 7 667 216 283 8 648 6 795
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 11154 19013 83817 3614
Wydatki tacznie 1023 670 758 519 3081167 164 091
Minus: Subsydiowanie wydatkéw (60 359) - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 1 020 851 2 052 486 11925 178 (122 458)
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (390 751) 23305 (5676 088) 182 880
Kontrakty opcyjne - 137 348 (300 042) -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 123310 3884 469 (2023 447) 838 245
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 111 586 6 502 196 (4 699 994) (31 609)
Kontrakty swapowe (2023 195) (34 897 645) - 57 297
Na réznicach kursowych (51 300) (641 116) (529 698) 3446
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) (2 230 350) (24991 443) (13 229 269) 1050 259
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 8220190 2004 022 44 355 873 (71 941)
Kontrakty opcyjne - 686 376 - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - (1062 290) 450 695 80527
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 4983 (259 034) 1781344 (6372)
Kontrakty swapowe 575 194 1900 534 - 30714
Na réznicach kursowych 56 220 (14 854) (69 675) 483
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 8 856 587 3254754 46 518 237 33411
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 7 647 088 (19 684 203) 45 214 146 961 212
Subskrypcje 1019239 49424120 252235302 1841744
Umorzenia (32 664 282) (101 620 925) (300 722 199) (4930 118)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitaiu( ppodstazlvow){eg o y (31 645 043) (52196 805) (48 486 897) (3 088 374)
Wyptaty dywidendy (1338) - (10 558 868) (13 806)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 36 225 607 95 400 709 408 232 812 12920 101

***% Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%* Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spoétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%4+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Global Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Diversified Global Multi-Asset Global Multi- Global Target
Growth Balanced Asset Income Return
EUR EUR usb usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 896 482 807 375824 457 3009 758 022 164 891 627
DOCHOD
Przychod z tyltu,Jru dywidend, pomniejszony o podatek 7200 751 2328522 40 607 793 1644 269
pobierany u zrédta
Przychéd z tytu’ru odszletc’ak z inwestycji, pomniejszony o 13 024 507 4727 039 86579 151 1267 468
podatek pobierany u zrodta
Przychod ze swapow 343 407 20 007 - -
Odsetki bankowe 100 966 28 947 1771874 93 050
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** 78 399 - - -
Dochéd tgcznie 20 748 030 7 104 515 128 958 818 3004 787
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 3442764 3131876 32709 987 1331924
Optaty administracyjne 623213 512 020 5517 196 188 314
Optaty dystrybucyjne 136 403 800 824 3264819 12982
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 168 035 143136 1330176 47 242
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 293788 81753 263 232 (14 464)
Przychdd ze swapoéw 370 6 560 - -
Koszty odsetek bankowych i innych 224 471 64 832 75920 8 368
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 209 794 80011 1148 930 45 826
Wydatki tacznie 5098 838 43821012 44 310 260 1620 192
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 15 649 192 2283 503 84 648 558 1384 595
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 14713161 8323362 6 086 371 4238 259
Kontrakty opcyjne (203 671) - (6 156 056) (123 470)
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 12564 520 434 097 12310 566 (3242 546)
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (10 161 640) (2 857 239) (41 661 403) (2333874)
Kontrakty swapowe (1142 180) 1273130 285 -
Na réznicach kursowych 6 467 542 303 355 (7 502 672) 498 944
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) 22 237 732 7 476 705 (36 922 909) (962 687)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 72 495 122 25982762 244 313 623 14 799 950
Kontrakty opcyjne - - (391 314) -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 4096 703 545 521 (4 697 523) 733228
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 3090 989 631 550 1106 556 1818394
Kontrakty swapowe 1459792 99 155 - -
Na réznicach kursowych (46 755) 140 673 (2025 199) 36702
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 81 095 851 27 399 661 238 306 143 17 388 274
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 118 982 775 37 159 869 286 031 792 17 810 182
Subskrypcje 911 580 342 59100 161 5027 285509 276 238316
Umorzenia (697 773 119) (150 290 463) (5388 969383) (243 820076)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapita}u( ppodstazlvow){ego y 213 807 223 (91190 302) (361 683 874) 32418 240
Wyptaty dywidendy (82 424) (1941372) (86763 036) (3 440 385)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 1229 190 381 319852652 2847 342 904 211 679 664

*** Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**¥%* Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakgji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujgcych bazowe optaty za zarzagdzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
****% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**#¥%%* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujace gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Multi-Asset Schroder ISF Schroder ISF
Japan Growth  Multi-Asset PIR Multi-Asset Total
DGF** and Income Italia** Return
JPY usb EUR usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 94 955 970 231 115 767 423 14 558 485 66 032 013
DOCHOD
Przychod z tyltu,Jru dywidend, pomniejszony o podatek 109921 173 1432814 276 550 4598
pobierany u zrédta
Przychéd z tytu’ru odszletc’ak z inwestycji, pomniejszony o 570934 219 1935728 14 839 406 150
podatek pobierany u zrodta
Przychod ze swapow - - - 231776
Odsetki bankowe 12103579 68 180 6 114 611
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochéd tgcznie 692 958 971 3436722 291 395 757 135
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 478 825 769 995 295 126 415 436 107
Optaty administracyjne 45986 900 158 488 17 658 69 871
Optaty dystrybucyjne - 253 236 91 164
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 1417 680 48 076 8 403 14 906
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* (1918 826) 148 565 3081 44 365
Przychdd ze swapoéw - - - 51158
Koszty odsetek bankowych i innych 30112611 1603 3414 1865
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 14523183 36619 4032 27 784
Wydatki tacznie 568 947 317 1641882 163 094 646 220
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - (18 821) - (3730)
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 124 011 654 1813 661 128 301 114 645
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 568 465 298 952 741 (387 652) 1205275
Kontrakty opcyjne 75 669 994 (519 500) - (12 217)
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 175 755 135 1390 545 - 5695 264
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 2129135716 (2874 962) 156 2405112
Kontrakty swapowe - - - (2401 005)
Na réznicach kursowych 848 215 286 15636 4067 1203 388
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) 3797 241 429 (1 035 540) (383 429) 8095 817
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 5596 915 942 11923573 2410328 2622955
Kontrakty opcyjne - (105 122) - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures ~ 248 878 059 20030 - 1108 584
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (2 661 523 739) 428 184 287 1413480
Kontrakty swapowe - - - (12 625)
Na réznicach kursowych 38 866 010 (169) (10) 4 465
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 3223 136 272 12 266 496 2410605 5136 859
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 7 144 389 355 13 044 617 2 155 477 13 347 321
Subskrypcje 15317 847 754 160 796 770 1866 470 250304 196
Umorzenia (8 538 450 293) (170 330 456) (3509 624) (124 254 729)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitahf ppo dstaz,vowi P y 6 779 397 461 (9533686)  (1643154) 126 049 467
Wyptaty dywidendy (133 045 352) (834 411) (916) -
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 108 746 711 695 118 443 943 15 069 892 205 428 801

** Przedstawione dane sg oparte na ostatniej dostepnej wycenie z dnia 30 grudnia 2019 r.

*** Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzagdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**** Nalezy pamigta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezgcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spotki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
**%+¥% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

*****% Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.
Noty objasniajagce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

136,

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Emerging
Strategic Wealth  Multi-Manager Markets Debt
Beta Preservation Diversity  Absolute Return
usD EUR GBP usb
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 37 183 308 18 262 992 6024 684 5098 378 312
DOCHOD
Przychod z tyltu,Jru dywidend, pomniejszony o podatek 11182 7542 41 949 _
pobierany u zrédta
Przychéd z tytu’ru odszletc’ak z inwestycji, pomniejszony o _ 501 610 _ 251 270 447
podatek pobierany u zrodta
Przychod ze swapow 501 199 - - -
Odsetki bankowe 62 879 6315 1159 1832344
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - 2204 -
Dochéd tgcznie 575 260 515 467 45 312 253 102 791
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 21850 142 869 12765 28312724
Optaty administracyjne 59 577 21485 3894 5462 980
Optaty dystrybucyjne - 20 446 - 1049 412
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 2779 5891 1294 1280 848
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 32871 11293 4241 954 524
Przychdd ze swapoéw 102 502 - - -
Koszty odsetek bankowych i innych 112140 2254 1 30 344
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 7 887 3257 1046 1174101
Wydatki tacznie 339 606 207 495 23 241 38 264 933
Minus: Subsydiowanie wydatkéw (49 651) - (5991) -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 285 305 307 972 28 062 214 837 858
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestyc;ji (223) 1210449 (896) (39 334 096)
Kontrakty opcyjne 21662 - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 2908 425 326 296 - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 707 940 (552 293) (433) (218 356 420)
Kontrakty swapowe (3512 055) - - -
Na réznicach kursowych 173813 14994 (1 823) (1761 380)
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK ( ) 299 562 999 446 (3152) (259 451 896)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 1062 951 82175 193 305 186 929 801
Kontrakty opcyjne 117 244 - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 111398 84 359 - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (255 465) 362 - 53520 069
Kontrakty swapowe 591 088 - - -
Na réznicach kursowych (139 761) 7 908 - 1217 366
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 1 487 455 174 804 193 305 241 667 236
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 2072322 1482 222 218 215 197 053 198
Subskrypcje 33389 446 3193447 25678 3702678418
Umorzenia (60 142 380) (4 448 943) (4193 650) (4553416461)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapita}u( ppo dstazlvow){e qo y (26 752 934) (1 255 496) (4167 972) (850 738 043)
Wyptaty dywidendy - (14 893) (16 374) (31 334 914)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 12 502 696 18 474 825 2058553 4413358553

*** Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezgcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**** Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakgji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezgcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujgcych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**x*%% Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta

137



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
EURO Credit European Alpha European Equity European Market
Absolute Return Absolute Return Absolute Return Neutral
EUR EUR EUR EUR
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 352 386 200 454 480 623 90 193 382 21326 733
DOCHOD
Przychod z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pog’ierany uyétréd,‘ay P Jszony o p - 972538 659 257 78 547
Przychdd z tytutu odsetek z inwestycji, 8277 906
pomniejszony o podatek pobierany u zrédta - - -
Przychdd ze swapow 55 550 2312 406 186 564 95908
Odsetki bankowe 145 510 126 81
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochéd tacznie 8 333 601 3285 454 845 947 174 536
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 1863582 3992436 835980 207 771
Optaty administracyjne 340 453 709 973 213469 92 112
Optaty dystrybucyjne 73197 221 809 90947 57 708
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 111203 90120 27 938 6 380
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 66 403 (8 542) 9521 4 868
Przychdd ze swapow 984 110 1805 003 528 805 56 728
Koszty odsetek bankowych i innych 45124 894 264 105997 35410
Prowizje za wyniki - - 1 5
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 63 553 73133 19 841 4059
Wydatki tgcznie 3547 625 7778 196 1832509 465 041
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 4785 976 (4492 742) (986 562) (290 505)
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 3904 115 16 657 807 254 889 182 025
Kontrakty opcyjne - (24 206) - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures (1 044 589) (3592 383) (3820 326) (897 428)
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (3624 189) (5984 201) (101 620) (180 028)
Kontrakty swapowe 1080 409 (38 966 947) 823 046 (166 015)
Na réznicach kursowych 299 042 (127 797) 115095 (2 658)
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK 614 788 (32037 727) (2728 916) (1 064 104)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 23632294 11 265 309 7 706 640 1677 272
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 142 856 (3439 715) (1155 207) (265 722)
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (1427 072) (5693 389) (1 478 956) (421 007)
Kontrakty swapowe (2300 631) 5627 235 (564 760) 389 344
Na réznicach kursowych 4408 140 126 557 1889
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)] AMORTYZAC]I
ZA ANALIZOWANY ROK 20 051 855 7 899 567 4508 274 1381776
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 25452 619 (28 630 902) 792 796 27 167
Subskrypcje 220735 238 191 591 333 22 848 961 992 081
Umorzenia (143794 960) (411 216 358) (63 068 650) (7 671 215)
Wzrost/(spadek) aktywoéw netto w wyniku zmian
kapita}u( ppodstazlvow)éqo y 76940278 (219625 025) (40 219 689) (6 679 134)
Wyptaty dywidendy (659 594) (37) - (2 686)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 454 119 503 206 224 659 50 766 489 14 672 080

*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzagdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spotki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%%+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtédwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i

zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia
2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF QEP Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Global Equity EURO EURO Government EURO Short Term
Market Neutral Bond Bond Bond
usD EUR EUR EUR
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 119871381 1504718 958 774 857 143 572732 735
DOCHOD
Przychéd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pogierany uyz’réd+ay P : yop 2066817 - - -
Przychod z tytutu odsetek z inwestydji, ~ 24557794 11 339 800 7 469 088
pomniejszony o podatek pobierany u zrédta
Przychdd ze swapoéw 1030983 788 745 88 622 -
Odsetki bankowe 144 457 80138 16 229 17 957
Rabaty od optaty za zarzadzanie*** **** - - - -
Dochéd tacznie 3 242 257 25 426 677 11 444 651 7 487 045
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 254 085 8 840 337 2434091 2223506
Optaty administracyjne 99119 1299 380 708 801 307 294
Optaty dystrybucyjne 754 1923109 222748 180399
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 22 621 659 219 442 514 313470
Wynagrodzenie Depozytariusza**#*** 39491 106 029 74 699 41314
Przychéd ze swapéw 1588 538 5018 564 121296 169 287
Koszty odsetek bankowych i innych 26 647 353468 153 872 70 065
Prowizje za wyniki 9 - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****+** 31132 329 318 218 531 152 463
Wydatki tacznie 2 062 396 18 529 424 4 376 552 3457 798
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 1179 861 6 897 253 7 068 099 4 029 247
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 2548 797 63 743 365 45 681 960 4 550 566
Kontrakty opcyjne - (1 108 026) (805 568) -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - (12625 013) (4 530 240) (1831917)
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (1169811) (6 839 869) 76 356 (6972 371)
Kontrakty swapowe (13229 143) (6 504 974) (1 662 454) 72 365
Na réznicach kursowych 1410659 348 504 483 994 298 086
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK (10 439 498) 37 013 987 38 809 048 (3 883 271)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 13095 737 45054 928 10175 893 5560 692
Kontrakty opcyjne - 2288 041 647 395 -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - 5556 022 1281761 1151 247
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 650 322 (1 707 459) 48 549 (1 609 723)
Kontrakty swapowe (9185 210) (1 569 285) 551 264 (441 178)
Na réznicach kursowych (1 240) (88 316) (89 779) (5 835)
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 4559 609 49 533 931 12615 083 4 655 203
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI (4700 028) 93 445 171 58 492 230 4801179
Subskrypcje 119 895 125 639 355 148 627 393 855 429742 061
Umorzenia (148967 182) (652716 630) (3883323519) (345971 088)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
b s wy (29072057) (13361482) 239070336 83770973
Wyptaty dywidendy (347) (5476 349) (713 641) (19 533)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 86098949 1579 326 298 1071706 068 661 285 354

**% Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**¥%% Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujgcych bazowe optaty za zarzagdzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
****% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**#¥%+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujace gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia
2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Global Global Inflation Hong Kong US Dollar
Bond Linked Bond Dollar Bond Bond
usD EUR HKD usb
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 2020 046 162 1113 301524 16 833 500 023 702 106 601
DOCHOD
Przychéd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek _ ~ _ _
pobierany u Zrédta
Przychod z tytutu odsetek z inwestydji, 57 451 148 7581982 284710229 26775307
pomniejszony o podatek pobierany u zrédta
Przychod ze swapow 829 405 589 572 2680517 -
Odsetki bankowe 607 720 37 960 4134 686 196 189
Rabaty od optaty za zarzadzanie*** *#*** - - - -
Dochdd tacznie 58 888 273 8209514 291525432 26 971 496
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 5089 106 6024733 126 249 681 4151 815
Optaty administracyjne 1010 640 913 494 32814354 589 298
Optaty dystrybucyjne 340 743 1256 146 21476972 573753
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 563 575 487 042 8434712 309 216
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 193 041 103 326 1423622 29523
Przychod ze swapow 10 005 619 154 431 35592693 162 925
Koszty odsetek bankowych i innych 442 161 177 203 86 11
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalno$cig operacyjng****** 562 372 292614 4049 883 188 232
Wydatki tgcznie 18 207 257 9408989 230042003 6 004 773
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTY(CJI 40 681 016 (1199 475) 61483 429 20966 723
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 9937 900 45 248 088 110 802 425 5560 953
Kontrakty opcyjne 2839942 (12 298) - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 2024782 (5640 376) (8 904 545) 8333015
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (11 599 828) (22127 187) (21 227 552) (6 131 475)
Kontrakty swapowe (3209 099) (2354 762) 13525423 (208 731)
Na roznicach kursowych 1432 466 1721015 (5601 274) 147 850
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK 1426 163 16 834 480 88 594 477 7701612
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 124 743789 61 759 247 209927 729 33336 409
Kontrakty opcyjne 3787519 1014 741 - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures (1479911) 2 380 265 19 549 551 (3357 728)
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 8418 292 (7 803 301) (2 459 929) 1339 503
Kontrakty swapowe (9 365 344) 53383 14 484 878 -
Na réznicach kursowych 709 652 103 323 3528 637 (41 436)
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 126 813 997 57 507 658 245 030 866 31276 748
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 168 921 176 73 142 663 395 108 772 59 945 083
Subskrypcje 810514 416 614919285 3083183220 533374708
Umorzenia (800 795 456) (917 017 473) (3699 220712) (564 891 713)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitahf P lek) akty e y 9718960  (302098188) (616037492) (31517 005)
Wyptaty dywidendy (5 224 496) (1649046) (116 056 137) (3 154 847)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 2 193 461 802 882 696 953 16 496 515 166 727 379 832

*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzagdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spotki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%%+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtédwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

» Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF

Schroder ISF Alternative Schroder ISF Asian
All China Credit Securitised Asian Bond Total Convertible
Income* Income* Return Bond

uUsbD usb usb uUsD

224 282 926 168 328 895

AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU -

DOCHOD

Przychdéd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pobierany u Zrédta
Przychdéd z tytutu odsetek z inwestycji,

e . L 380 622 24511 7 883 225 1688 357
pomniejszony o podatek pobierany u zrodta
Przychdd ze swapow - - 1533552 -
Odsetki bankowe 6 442 2670 144198 46 058
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** **** - - - -
Dochéd tacznie 387 064 27 181 9 560 975 1734415
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 21 4806 1579 437 1321161
Optaty administracyjne 2448 272 366 386 311245
Optaty dystrybucyjne 8 - 361208 104 482
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 864 96 80 502 76 449
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 5330 355 64 514 13490
Przychdd ze swapow - - 31592 -
Koszty odsetek bankowych i innych - 6325 - -
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalno$cig operacyjng****** 1728 96 50 299 67 548
Wydatki tacznie 10 399 11950 2533938 1894 375
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 376 665 15 231 7 027 037 (159 960)
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (154 664) - 2150 746 339220
Kontrakty opcyjne - - 186 513 -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 1652 (209) 889 857 -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 72199 (223) (4 452 151) (4197 421)
Kontrakty swapowe - - 4063 990 -
Na réznicach kursowych 6 025 22815 663 824 243 986
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK (74 788) 22 383 3502 779 (3614 215)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 308 453 50 982 10329534 12 605 587
Kontrakty opcyjne - - (152 162) -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 16 785 (95 645) (155 900) -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 404 115 781 1855893 2176 816
Kontrakty swapowe - - (3977 361) -
Na roznicach kursowych 125 601 (73 250) 194 643
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 729 478 (43 281) 7 826 754 14 977 046
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 1031 355 (5667) 18 356 570 11 202 871
Subskrypcje 64 267 681 25 066 706 88 451 306 180 500 454
Umorzenia - - (132952419) (219687 145)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kamta*u‘ Ifodsta{,vowléq . y 64 267 681 25066706  (44501113) (39 186 691)
Wyptaty dywidendy (12) - (1074 908) -
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 65 299 024 25 061 039 197 063 475 140 345 075

* Szczego6towe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.
*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**¥%% Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujgcych bazowe optaty za zarzagdzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
****% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**#¥%+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujace gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta ”



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Asian Credit Asian Local China Local Dynamic Indian
Opportunities Currency Bond Currency Bond* Income Bond
usD usb RMB usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 45 640 517 377 026 144 403 807 593 23 079 792
DOCHOD
Przychdéd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek _ _ _ _
pobierany u zrodta
Przych6d z tytutu odsetek z inwestydji, 3038617 9781503 30216019 1610164
pomniejszony o podatek pobierany u zrédta
Przychéd ze swapow - 1425217 639 136 -
Odsetki bankowe 31281 138194 63327 1181
Rabaty od optaty za zarzagdzanie*** *#*** - - - -
Dochéd tacznie 3 069 898 11344914 30918 482 1611 345
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 427 345 664 170 520 487 123
Optaty administracyjne 95 267 134 969 389123 5354
Optaty dystrybucyjne 22 66 608 - -
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 23409 58713 143 573 2319
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 17 791 82985 721 253 8143
Przychod ze swapow 20 860 45 445 - -
Koszty odsetek bankowych i innych - 5 15289 -
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnos$cig operacyjng****** 26 506 40 112 112148 2196
Wydatki tacznie 611200 1093 007 1901873 18135
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 2458 698 10 251 907 29 016 609 1593 210
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 1996 693 (1 658 710) 4844 433 (1392 757)
Kontrakty opcyjne 45013 98 340 - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 98 531 788 752 (124 937) -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 94 231 (6 224 820) (1749 094) -
Kontrakty swapowe (68 000) 10 802 403 (200 380) 48 111
Na roéznicach kursowych 23471 341 570 3020602 (39 735)
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK 2189939 4 147 535 5790 624 (1384 381)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 2033339 13 463 496 1940478 712 480
Kontrakty opcyjne (27 701) (126 718) - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 303976 (81 829) 46 805 -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 100 820 1314 061 1418274 -
Kontrakty swapowe (18 902) (10182 074) 1033920 -
Na réznicach kursowych (515) (96 399) 47 708 (61 089)
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 2391017 4290 537 4487 185 651 391
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCIJI 7 039 654 18 689 979 39 294 418 860 220
Subskrypcje 166 829 894 115232962 1003883353 33807
Umorzenia (64 877 295) (314867 093) (187 215 254) (1757 313)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitaIu( ppodstazzvow)!eqo wy 101 952 599 (199634 131) 816 668 099 (1723 506)
Wyptaty dywidendy (2 006 561) (220 454) (358) (12012)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 152 626 209 195 861538 1 259 769 752 22 204 494

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakgcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.
*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
*+**% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.
Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Emerging Emerging Markets EURO Corporate EURO Credit
Market Bond Hard Currency* Bond Conviction
usD usb EUR EUR
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 279 788 418 34365843 7969810811 1624394730
DOCHOD
Przychéd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek _ _ _ _
pobierany u Zrodta
Przychod z tytutu odsetek z inwestyqji, 30 628 890 1082631 194470138 49693 849
pomniejszony o podatek pobierany u zrédta
Przychéd ze swapéw 108 871 - 6428910 1551702
Odsetki bankowe 49 543 12974 99 029 105
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** **** - - - -
Dochdd tacznie 30 787 304 1095 605 200998 077 51 245 656
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 1292725 169 262 45995108 10 389 845
Optaty administracyjne 360 647 333891 12261270 2297918
Optaty dystrybucyjne 191 180 36 103 4747 922 571012
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 124 982 8 697 3765226 612 337
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 125986 7 821 238 544 132 402
Przychéd ze swapéw 94 589 511 8955011 2922314
Koszty odsetek bankowych i innych - - 952 593 125 360
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 97 181 6 882 2002 106 339 052
Wydatki tgcznie 2 287 290 263 167 78 917 780 17 390 240
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 28 500 014 832 438 122 080 297 33855 416
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (6 947 531) 62 942 211145812 40 880 100
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 524 477 78312 8472315 2 355751
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 15263773 (500 309) (54 062 854) (19 244 974)
Kontrakty swapowe (866 982) (43 945) 12 475 285 5088 457
Na réznicach kursowych 1243479 128 425 3739010 1202528
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK 9217 216 (274 575) 181769 568 30 281 862
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 32568 798 1863996 503 427 848 128 339 262
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 83125 (32 850) (5202 327) (1443 562)
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 5600114 126 480 (26 714 801) (7 126 158)
Kontrakty swapowe 1122602 44 281 (24 499 706) (11 733 209)
Na réznicach kursowych 78933 6193 924799 124 293
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 39 453 572 2008100 447935813 108 160 626
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 77 170 802 2565963 751785678 172 297 904
Subskrypcje 738 146 689 17970457 3772547 857 668 913 408
Umorzenia (128 407 814) (34319766) (2827183 263) (432644 530)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitam‘ P lek) akty . wy 609 738 875 (16349309) 945364594 236 268 878
Wyptaty dywidendy (1861173) (27111) (53763 370) (12 523 751)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 964 836 922 20555386 9613197713 2020437 761

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakeji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.
**% Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%* Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
*+**% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF
Schroder ISF Global Global Schroder ISF
EURO Conservative Convertible Global Corporate
High Yield  Convertible Bond Bond Bond

EUR usD usbD usbD

AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 1177 735 936 149 864 267 1666559041 1652692 100
DOCHOD
Przychdd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek _ _ _ _
pobierany u zrédta
Przychod z tytutu odsetek z inwestydji, 68 701 500 304 536 8 744 941 61300399
pomniejszony o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapéw 263032 - - 139 697
Odsetki bankowe 301 46 758 1138025 952 367
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochdd tacznie 68 964 833 351294 9 882 966 62 392 463
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 10 789 902 571 580 13276 536 8993347
Optaty administracyjne 2 036 956 84612 2091 565 2498 279
Optaty dystrybucyjne 127 207 - 1056 157 1 689 588
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 591 057 32579 672 136 738 453
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 99 789 (1 856) 88124 61 506
Przychdd ze swapow 1748 403 - - 272 265
Koszty odsetek bankowych i innych 109 303 1099 1633 262763
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 300 475 41 250 624 730 543 890
Wydatki tacznie 15 803 092 729 264 17 810 881 15 060 091
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 53 161 741 (377 970) (7 927 915) 47 332 372
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (26 184 590) (2724752) 74818 817 41968 613
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 5813 - - 8891 711
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (15 899 035) (4 141 745) (57 055 289) (12 925 995)
Kontrakty swapowe (1577 738) - - 68 996
Na réznicach kursowych 1361303 (114 211) (937 206) (2 760 985)
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK (42 294 247) (6 980 708) 16 826 322 35 242 340
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 117 110 700 8912844 140 317 990 113952 136
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 6 780 - - (2 568 813)
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (4 934 158) 706 646 29 140 852 10227 578
Kontrakty swapowe 1703 665 - - (405 780)
Na roéznicach kursowych 38337 (6 943) 6 075 281722
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 113 925 324 9612 547 169 464 917 121 486 843
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 124792 818 2 253 869 178 363 324 204 061 555
Subskrypcje 914 404 919 145632283 1989642445 1545539552
Umorzenia (719 925 808) (271 154 477) (1 868 034 599) (1 446 835 035)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapitahf ppodsta{,vowﬁq . y 194 479 111 (125522194) 121607846 98704517
Wyptaty dywidendy (21 519 718) (49 233) (4 829 989) (13950 957)

AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 1475 488 147 26546709 1961700222 1941507 215

*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzagdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spotki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%%+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtédwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

” Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Global Credit Schroder ISF
Global Credit Global Credit Income Short Global Credit
Duration Hedged Income Duration* Value
EUR usb EUR usD
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 57 057 209 936 312 139 - 22587 168
DOCHOD
Przychdd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek _ _ 29531 _
pobierany u zrodta
Przych6d z tytutu odsetek z inwestydji, 1308 654 55975 103 38034 1077 440
pomniejszony o podatek pobierany u zrédta
Przychéd ze swapéw 1864 53818 - 11417
Odsetki bankowe 16 669 1096 898 625 15311
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochdd tacznie 1327 187 57 125 819 68 190 1104 168
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 159 685 17 855 821 28 360
Optaty administracyjne 38 549 3420 826 587 5722
Optaty dystrybucyjne 26 698 276 324 1 -
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 9932 982 298 216 2344
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 27 158 185 449 759 4588
Przychéd ze swapéw 6 380 446 463 - 15792
Koszty odsetek bankowych i innych 4472 48 420 2051 2340
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 13930 689 684 207 2349
Wydatki tgcznie 286 804 23 905 285 3 849 33 495
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 1 040 383 33 220534 64 341 1070673
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 3588 895 (836 236) 1569 (1742 561)
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures (3053 123) 903 839 - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (1832 231) (7 228 308) (78) 382 847
Kontrakty swapowe 1126 (673 660) - (110 829)
Na roéznicach kursowych 474710 1445 397 9153 (17 239)
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK (820 623) (6 388 968) (7 662) (1487 782)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 1147 622 126 669 978 (222 081) 2324771
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 1060 162 110 898 - -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (111 232) 1646 704 136 943 (164 103)
Kontrakty swapowe (16 508) (21 416) - 81 853
Na réznicach kursowych 27 809 272 144 (11 653) 45 085
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 2107 853 128 678 308 (96 791) 2 287 606
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 2327613 155 509 874 (40 112) 1870 497
Subskrypcje 32552410 3900 477 356 50 108 288 93 863
Umorzenia (79815361) (1593390 721) - (1519 879)
Wzrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian (47262951) 2307086635 50108288  (1426016)
kapitatu podstawowego
Wyptaty dywidendy (96 269) (66 319 639) (1) -
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 12 025 602 3332589 009 50 068 175 23 031 649

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakeji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.
**% Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
*+**% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta ~



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia
2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Global
Global High Global Global Multi Sustainable
Income Bond High Yield Credit Convertible Bond
usD usb usb EUR
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 61038 900 1960119488 507 120 629 16 654 650
DOCHOD
Przychod z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek _ 1315183 _ _
pobierany u zrédta
Przychod z tytutu odsetek z inwestydji, 4763 655 128887230 19224 421 466 659
pomniejszony o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapéw 7027 721756 110 960 -
Odsetki bankowe 26 647 3441904 116 315 102
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** *#*** - - - -
Dochdd tgcznie 4797 329 134 366 073 19 451 696 466 761
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 630379 11 032 439 3571074 111 462
Optaty administracyjne 128 861 2407 333 507 813 44 937
Optaty dystrybucyjne 185 895 1814 570 100 615 3
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 31396 781 474 133511 17 555
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 10921 137 813 82 391 35246
Przychdd ze swapow 6117 1136485 513374 -
Koszty odsetek bankowych i innych 242 92 929 32 306 26 770
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng***#*** 34 423 610510 173517 12 387
Wydatki tacznie 1028 234 18 013 553 5114 601 248 360
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 3769 095 116 352 520 14 337 095 218 401
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji (3076 589) (28 245 742) 1567 303 3100016
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 60939 (21 207 052) 1188 206 -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (4 381 274) (22 287 493) (17 543 642) (2523 823)
Kontrakty swapowe (124 943) 7160 671 574 460 -
Na réznicach kursowych (214 936) (621 425) (991 883) 441 079
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK (7 736 803) (65201 041) (15 205 556) 1017 272
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 6 243 594 227278377 42159 080 1984765
Kontrakty opcyjne - - - -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 23258 7916 791 (585 170) -
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 690 572 8618 547 3631783 1049125
Kontrakty swapowe 148 959 (1519 620) (291 977) -
Na réznicach kursowych 14 051 992 223 25 498 (7178)
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE)J AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 7 120 434 243 286 318 44 939 214 3026712
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 3152726 294 437 797 44 070 753 4 262 385
Subskrypcje 83389 686 2235485912 844728011 170 465 146
Umorzenia (86403 361) (1900015079) (959433 987) (158 087)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
kapita}u( ppodstazlvow)éqo y (3013 675) 335470833 (114705976) 170 307 059
Wyptaty dywidendy (2615 022) (25 646 759) (5560 248) -
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 58 562 929 2564381359 430925 158 191 224 094

*** Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzagdzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%% Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezacym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spotki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%%+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtédwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

i Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF
Global Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Unconstrained Securitised Strategic Strategic
Bond Credit Bond Credit
usD usb usb GBP
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU 74 484 091 185295378 1212976908 1290 758 101
DOCHOD
Przychdd z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek _ _ _ 63 492
pobierany u zrodta
Przych6d z tytutu odsetek z inwestydji, 2151767 37535603 39770518 59 048 898
pomniejszony o podatek pobierany u zrédta
Przychéd ze swapéw 15196 - 335549 694 066
Odsetki bankowe 32892 643 148 753 969 92152
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** **** - - - -
Dochdd tacznie 2 199 855 38 178 751 40 860 036 59 898 608
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 391775 678 513 322779 9011 055
Optaty administracyjne 83149 428 486 866 827 1948 232
Optaty dystrybucyjne 64 375 16 624 607 738 896 322
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 23097 181 380 258 073 615402
Wynagrodzenie Depozytariusza****#* 66 395 86 282 89 037 70943
Przychéd ze swapéw 946 173 - 11 545 656 368 075
Koszty odsetek bankowych i innych 1038 643 30929 7470
Prowizje za wyniki - - - -
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 24383 261676 328 283 581 486
Wydatki tacznie 1600 385 1653 604 16 954 337 13 498 985
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - -
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 599 470 36 525 147 23 905 699 46 399 623
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji 1104 261 1454 679 22 866 145 (1436 095)
Kontrakty opcyjne 146 636 - 3091258 -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures (234 660) (1 066 988) (53 787 266) (2055 672)
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward (1319 681) 19 790 802 7 351 049 (19 083 732)
Kontrakty swapowe (851 244) - (5180 946) (601 410)
Na réznicach kursowych 96 635 26711939 4 863 996 (15 886 624)
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA
ANALIZOWANY ROK (1 058 053) 46 890 432 (20795764) (39 063 533)
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady 4770 877 5837199 63 942 661 34899 392
Kontrakty opcyjne 232906 - 4341 272 -
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures 306 849 (540 525) 20967 246 631 879
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 1393 451 25876 784 14 413 275 4516 128
Kontrakty swapowe (212 726) - (10 618 594) (248 880)
Na réznicach kursowych 26 995 (53 331) 263619 255237
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK 6 518 352 31120 127 93 309 479 40 053 756
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI 6 059 769 114 535 706 96 419 414 47 389 846
Subskrypcje 59 541 803 3503354313 1015051171 1251918105
Umorzenia (98357 475) (1416316 038) (1 081 282 934) (1306 140 837)
Wozrost/(spadek) aktywéw netto w wyniku zmian
e wy (38815672) 2087038275  (66231763) (54 222732)
Wyptaty dywidendy (360 382) (6 445 456) (1930 358) (28 589 275)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 41 367 806 2380423903 1241234201 1255335940

**% Schroders posiada umowy uprawniajace do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powiekszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**%* Nalezy pamietac, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spotki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
k%% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez
depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

**%¥+* Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujgce gtdwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta D



Skonsolidowane zestawienie transakciji i
zmian w aktywach netto na dzien 31 grudnia

2019 r. (cigg dalszy)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Sustainable EURO US Dollar
EURO Credit* Liquidity Liquidity tagcznie***x¥ik
EUR EUR usD EUR
AKTYWA NETTO NA POCZATKU ROKU - 477004192 724917176 94011 759 762
DOCHOD
Przychod z tytutu dywidend, pomniejszony o podatek
pok))/ierany uyétréd’ray P : yop - - N 1451155933
Przych6d z tytutu odsetek z inwestycji, 18 426 - 11470894 1269920122
pomniejszony o podatek pobierany u zrodta
Przychéd ze swapéw - - - 23186 253
Odsetki bankowe - - 946 098 27210607
Rabaty od optaty za zarzgdzanie*** **** - - - 80991
Dochdd tacznie 18 426 - 12 416 992 2771553 906
Wydatki
Optaty za zarzadzanie 2 589 940 788 266 710308 357
Optaty administracyjne 272 165924 246 661 148 142 994
Optaty dystrybucyjne 1 - - 49 137 134
Lokalny podatek od subskrypcji (taxe d'abonnement) 97 38089 53483 37 435 888
Wynagrodzenie Depozytariusza***** 980 16189 (2742) 12719 880
Przychéd ze swapéw - - - 51334536
Koszty odsetek bankowych i innych 1330 1415292 - 7 220 064
Prowizje za wyniki - - - 319 506
Wydatki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng****** 95 23336 33769 23663 676
Wydatki tacznie 2777 2248 770 1119 437 1040 282 035
Minus: Subsydiowanie wydatkéw - - - (150 153)
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO Z TYTULU INWESTYCJI 15 649 (2 248 770) 11 297 555 1731422 024
Zrealizowane zyski/(straty) netto:
Na sprzedazy inwestycji - 17 786 (123834) 1095581 332
Kontrakty opcyjne - - - (19192 563)
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - (48 913 940)
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward - - - (667 779 363)
Kontrakty swapowe - - - (70518 779)
Na réznicach kursowych 2766 63 551 62073 26 308 153
ZREALIZOWANY ZYSK/(STRATA) NETTO ZA ANALIZOWANY ROK 2766 81337 (61761) 315 484 840
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji
Naktady (97 179) 29539 823621 11723257431
Kontrakty opcyjne - - - (13534 130)
Na finansowych kontraktach terminowych typu futures - - - 29930 263
Na walutowych kontraktach terminowych typu forward 1060 - - 145 681 824
Kontrakty swapowe - - - (66 508 246)
Na réznicach kursowych (379) - 142 (1589 273)
ZMIANA NETTO NIEZREALIZOWANE) AMORTYZAC)I
ZA ANALIZOWANY ROK (96 498) 29 539 823763 11817 237 869
WZROST/(SPADEK) AKTYWOW NETTO
W WYNIKU TRANSAKCJI (78 083) (2 137 894) 12059 557 13 864 144 733
Subskrypcje 25009 000 347209416 395442992 62778373327
Umorzenia - (541702960) (665964 909) (65087012 985)
‘é‘;‘;ﬁ;ﬁﬁspp:f;';x‘oﬁiggw netto w wyniku zmian 25009000 (194493544) (270521917) (2 308 639 658)
Wyptaty dywidendy - - - (713018 825)
AKTYWA NETTO NA KONIEC ROKU 24930917 280 372 754 466 454 816 104 854 246 012

* Szczegdtowe informacje na temat wszelkich transakcji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.
*** Schroders posiada umowy uprawniajgce do rabatéw od optat za zarzadzanie od niektérych inwestycji bazowych. Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu
transakcji odzwierciedlajg naliczong w biezagcym okresie kwote rabatéw naleznych subfunduszom powigkszong o dochody uzyskane za analizowany rok obrotowy.
**** Nalezy pamieta¢, ze dane w Zestawieniu transakcji i zmian w aktywach netto odzwierciedlajg naliczong w biezgcym okresie kwote naleznosci

z doptat obejmujacych bazowe optaty za zarzadzanie plus wszystkie ptatnosci z tytutu doptat otrzymane od Spétki zarzadzajacej za rok sprawozdawczy.
**%4% Kwota ta obejmuje koszty transakcyjne depozytariusza, ktére stanowig state procentowe optaty z podziatem na rynki naliczane przez

depozytariusza za obstuge transakcji portfelowych.

***x%% Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie statutowe optaty, obejmujace gtéwnie koszty audytu, obstugi prawnej i publikacji.

*&&FFFF W przypadku Zestawienia transakcji przedstawionego w euro, aktywa i pasywa przedstawione w walutach innych niz euro przeliczono po
kursach wymiany obowigzujgcych na dzier 31 grudnia 2019 r.: 1 euro = 1,123799974 dolara amerykanskiego; 1 euro = 0,850377968 funta brytyjskiego;
1 euro = 1,084433261 franka szwajcarskiego; 1 euro = 121,945782787 jena japonskiego; 1 euro = 8,750637068 dolara hongkonskiego; 1 euro =

7,827154439 renminbi chiriskiego (kurs wykorzystywany w przypadku Schroder ISF China Local Currency Bond).

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Opportunities

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usD netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne
NetEase, Inc., ADR

na dzien 31 grudnia 2019 r.

usD 229 469 69 501 207 1,02
Tencent Holdings
Ltd. HKD 9502100 456747784 6,69
Zee Entertainment
Enterprises Ltd. INR 10102100 41284725 0,60
Zee Entertainment
Enterprises Ltd.
Preference INR 11539 745 888 843 0,01
568 422 559 8,32
Dobra luksusowe
Alibaba Group
Holding Ltd., ADR USD 2418296 513144926 7,51
Alibaba Group
Holding Ltd. HKD 794 300 21136 042 0,31
Huazhu Group Ltd.,
ADR USD 2998636 122730523 1,80
Jardine Cycle &
Carriage Ltd. SGD 2605400 58 245 106 0,85
LVMH Moet
Hennessy Louis
Vuitton SE EUR 249189 115991985 1,70
New Oriental
Education &
Technology Group,
Inc., ADR USD 1399313 171631080 2,51
Samsonite
International SA,
Reg. S HKD 35945 300 85987903 1,26
sands China Ltd. HKD 27763600 148004142 2,17
Shenzhou
International Group
Holdings Ltd. HKD 6792000 99 060 286 1,45
1335931993 19,56
Dobra podstawowe
AMOREPACIFIC
Group KRW 326 279 23352835 0,34
Budweiser Brewing
Co. APAC Ltd., Reg. S HKD 18308 200 61921 684 0,91
85274519 1,25
Energia
China Petroleum &
Chemical Corp. ‘H’ HKD 139 334 000 83 744 461 1,23
CNOOC Ltd. HKD 88830000 147364446 2,15
231 108 907 3,38

Ilosé/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usD netto
Sektor ustug
finansowych
AIA Group Ltd. HKD 33545000 351299731 515
BOC Hong Kong
Holdings Ltd. HKD 25479 000 88 290 564 1,29
China Pacific
Insurance Group Co.
Ltd. ‘H’ HKD 40900000 160 837 565 2,36
HDFC Bank Ltd. INR 16301706 290350736 426
Indusind Bank Ltd. - 1yp 4403708 93086059 1,36
Kasikornbank PCL THB 21435400 108410540 1,59
Oversea-Chinese
Banking Corp. Ltd. SGD 20008257 163128 844 2,39
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. ‘H’ HKD 14525500 171415502 2,51
1426 819 541 20,91
Stuzba zdrowia
Apollo Hospitals
Enterprise Ltd. INR 3928809 79 363 208 1,16
79 363 208 1,16
Przemyst
CK Hutchison
Holdings Ltd. HKD 5372220 51161528 0,75
Haitian
International
Holdings Ltd. HKD 24960 000 60 371 696 0,88
Jardine Matheson
Holdings Ltd. USD 2509600 139501374 2,04
Johnson Electric
Holdings Ltd. HKD 21226141 48 151 428 0,71
Techtronic
Industries Co. Ltd. HKD 24004500 195049603 2,85
Zhejiang Sanhua
Intelligent Controls
Co. Ltd. ‘A CNH 32360758 80 283 962 1,18
574 519 591 8,41
Technologia informacyjna
ASM Pacific
Technology Ltd. HKD 5875600 81287 683 1,19
Cognizant
Technology
Solutions Corp. ‘A’ USD 1048994 64 603 727 0,95
Infosys Ltd. INR 9150453 93612439 1,37
Largan Precision
Co. Ltd. TWD 337000 56 129 675 0,82
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 10600356 510676 300 7,48
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 55155925 608 494376 8,92
1414 804 200 20,73

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Opportunities

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usD netto
Materialy
Rio Tinto plc GBP 2204358 131178026 1,92
131 178 026 1,92
Nieruchomosci
Ayala Land, Inc. PHP 53427900 47662174 0,70
Hongkong Land
Holdings Ltd. USD 13780500 79190 213 1,16
Sun Hung Kai
Properties Ltd. HKD 4872000 74 500 786 1,09
Swire Properties Ltd. 41783650 138588684 2,03
339 941 857 4,98
6 187 364 401 90,62
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietdzie papieréw wartosciowych 6 187 364 401 90,62

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Dobra luksusowe

Midea Group Co.

Ltd. ‘A CNH 15792281 131779538 1,93
131779 538 1,93
131779 538 1,93

Ogodtem zbywalne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na innym

rynku regulowanym 131779 538 1,93

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Waluta

kupna Kwota kupna

Waluta
sprzedazy

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
USD 23424819

PLN
SEK

89691 031
73979 653

usbD

PLN

- Aktywa

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
usb 57 382

usbD 35578

forward - Pasywa

Niezrealizowany zysk netto na walutowych kontraktach terminowych typu forward

- Aktywa

SEK

Kwota
sprzedazy

7 891 353

Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa
taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward

220404
333956

Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa
taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu

Ilosé/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usbD netto

Jednostki uczestnictwa w posiadajgcych zezwolenie UCITS albo
innych przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania

Fundusze inwestycyjne
Schroder AsiaPacific

Fund plc GBP 4129483 25730 866 0,38
25 730 866 0,38
25730 866 0,38
Przemyst
Schroder ISF Asian
Smaller Companies -
Class I Acc usb 516826 155402 644 2,28
155 402 644 2,28
Fundusze inwestycyjne
Schroder ISF Indian
Opportunities -
Class I Acc usb 747 679 177 508 344 2,59
177 508 344 2,59
332910988 4,87
Jednostki uczestnictwa w posiadajgcych
zezwolenie UCITS albo innych
przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania, tgcznie 358 641 854 5,25
VAT B R R 6677785793 97,80
Srodki pieniezne 145743 917 213
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 4701615 0.07
Aktywa netto
ogétem 6828231325 100,00
Niezrealizowany

Termin zysk/(strata) % aktywow

zapadalnosci Kontrahent usD netto

31.01.2020 r. HSBC 264 969 0,01

31.01.2020 r. HSBC 77 912 -

342 881 0,01

342 881 0,01

31.01.2020 r. HSBC (833) -

31.01.2020 r. HSBC (396) -

(1229) -

(1229) -

341 652 0,01

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF EURO Equity
Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 .

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

Hellenic

Telecommunications

Organization SA EUR 3442451 48 676 256 1,44
lliad SA EUR 263509 30527518 0,90
Koninklijke KPN NV EUR 17322475 45 558 109 1,35
Lagardere SCA EUR 1701070 33187876 0,98
Publicis Groupe SA EUR 545 687 22345 883 0,66

180 295 642 5,33

Dobra luksusowe

Accor SA EUR 1612973 67 793 255 2,00
Cie Financiere

Richemont SA CHF 1486896 104532090 3,09
Industria de Diseno

Textil SA EUR 2380374 76 148 164 2,25
Porsche Automobil

Holding SE

Preference EUR 1329627 88 606 343 2,62
Prosus NV EUR 1142197 76 904 124 2,27
Veoneer, Inc., SDR SEK 1370894 20338331 0,60

434322307 12,83

Dobra podstawowe

Beiersdorf AG EUR 601394 64138670 1,89

Carrefour SA EUR 8156987 123945417 3,66

Danone SA EUR 1693138 125901742 3,72
313985829 9,27

Energia

Neste OY) EUR 3289328 102265207 3,02

TechnipFMC plc EUR 4157249 78613579 2,32

180 878 786 5,34

Sektor ustug finansowych

AXA SA EUR 2748779 69 447 901 2,05
Erste Group Bank

AG EUR 2548651 85532 728 2,53
Nordea Bank Abp SEK 8128872 59 598 522 1,76
Partners Group

Holding AG CHF 64720 53063011 1,57
Sampo OYJ ‘A EUR 2079348 81032192 2,39
UniCredit SpA EUR 7742655 101335868 2,99

450010222 13,29

Stuzba zdrowia

Fresenius SE & Co.
KGaA EUR 1713499 85983 380 2,54

Sanofi EUR 1823526 164792044 4,87

250 775 424 741

Ilosc/ Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna EUR netto
Przemyst
ANDRITZ AG EUR 2052511 78 816 422 2,33
Brenntag AG EUR 837 844 40618 677 1,20
Cie de Saint-Gobain EUR 1062608 3907209 1,15
GEA Group AG EUR 1255679 37017 417 1,09
HOCHTIEF AG EUR 577472 65 658 566 1,94
Leonardo SpA EUR 5922496 62 482 333 1,85
Ryanair Holdings plc  gyr 600 363 8759 296 0,26
Ryanair Holdings plc  gyr 956 681 13957976 0,41
Thales SA EUR 787998 73441414 2,17
419824197 12,40
Technologia informacyjna
ams AG CHF 1723789 62512 407 1,85
ASM International
NV EUR 801948 81477917 2,41
Atos SE EUR 84020 6296 459 0,19
Nokia OY] EUR 28845 374 95 160 889 2,81
SAP SE EUR 1225600 147464192 4,35
STMicroelectronics
NV EUR 2866011 68 956 225 2,04
Worldline SA, Reg. S EUR 937 904 59 510 009 1,76
521378098 15,41
Materiaty
Boliden AB SEK 1371513 32682127 0,97
Metsa Board OY] EUR 5717212 34 474788 1,02
Stora Enso OY] 'R’ EUR 7498413 97 104 448 2,86
thyssenkrupp AG EUR 5614244 67 595 498 2,00
Umicore SA EUR 1648673 71882143 2,12
303 739 004 8,97
Nieruchomosci
Deutsche WohnenSE  FUR 3745474 136410163 4,03
Metrovacesa SA Reg.S  EUR 3317522 28895617 0,85
165305780 4,88
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
RWE AG EUR 4115589 112561359 3,32
112561 359 3,32
3333076648 98,45
tacznie zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do
oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych 3333076648 98,45
Inwestycje og6tem 3333076648 98,45
Srodki pieniezne 36 483 882 1,08
Pozostate aktywa netto/
(pasywa) 15 939 036 0,47
Aktywa netto
ogétem 3385499566 100,00

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF EURO Equity
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

(cigg dalszy)

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Waluta Waluta Kwota Termin
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

CHF 9543 691 EUR 8 689 052 31.12.2019r. HSBC
CNH 10335325 EUR 1322 607 31.12.2019r. HSBC
EUR 1330358 CNH 10367103 31.12.2019. HSBC
EUR 2118783 GBP 1806 676 31.12.2019r. HSBC
EUR 1 PLN 1 31.12.2019r. HSBC
EUR 6042 294 SGD 9108 273 31.12.2019r. HSBC
EUR 179 545738 USD 199677 142 31.12.2019r. HSBC
GBP 1785150 EUR 2075503 31.12.2019 . HSBC
PLN 118 391 352 EUR 27502609 31.12.2019 . HSBC
SGD 8941473 EUR 5922 341 31.12.2019r. HSBC
usb 1 EUR 1 31.12.2019r. HSBC
CHF 9 055 408 EUR 8314 808 31.01.2020 . HSBC
EUR 1124 860 usbD 1257 050 31.01.2020 . HSBC
GBP 43 EUR 50 31.01.2020 . HSBC
PLN 128 976 879 EUR 30199509 31.01.2020 . HSBC
SEK 49 442 078 EUR 4730276 31.01.2020 . HSBC

Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa

taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu
forward - Aktywa

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

CNH 226 599 EUR 29043 31.12.2019r. HSBC
EUR 8757 499 CHF 9543 691 31.12.2019r. HSBC
EUR 24790 CNH 194 822 31.12.2019r. HSBC
EUR 56 480 GBP 48 270 31.12.2019 . HSBC
EUR 27 763 568 PLN 118 391 351 31.12.2019 . HSBC
EUR 110716 SGD 167 723 31.12.2019 . HSBC
GBP 69 796 EUR 83 246 31.12.2019 . HSBC
SGD 334523 EUR 221950 31.12.2019r. HSBC
usb 199 677 141 EUR 180107 578 31.12.2019. HSBC
CNH 10468 183 EUR 1338977 31.01.2020 r. HSBC
EUR 21744 CHF 23 664 31.01.2020 r. HSBC
EUR 4049 236 PLN 17301 561 31.01.2020 r. HSBC
GBP 1839943 EUR 2155510 31.01.2020 r. HSBC
SEK 581 816 EUR 55785 31.01.2020r. HSBC
SGD 9160 693 EUR 6 065 199 31.01.2020r. HSBC
usbD 188 106 734 EUR 168729771 31.01.2020 . HSBC

Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa

taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu
forward - Pasywa

Niezrealizowana strata netto na walutowych kontraktach terminowych typu forward
- Pasywa

Niezrealizowany
zysk/(strata)
EUR

92 920
419
3264
486
8435
1178 165
17 556
306 124
1020
19476
4097
38 348
3017

1673327

1673327

(36)

(24 472)
(150)

(116)

(45 165)
(394)
(1411)
(343)

(1 740 006)
(2 374)
(35)
(7012)
(461)

(85)

(6 349)
(1017 193)

(2 845 602)
(2 845 602)

(1172 275)

% aktywow
netto

0,04

0,01

0,05

0,05

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Large Cap
Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 .

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna EUR netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

Hellenic

Telecommunications

Organization SA EUR 389865 5512691 1,29
lliad SA EUR 25596 2965297 0,70
Koninklijke KPN NV EUR 1761592 4632987 1,09

13110975 3,08

Dobra luksusowe

adidas AG EUR 28716 8321897 1,96
Cie Financiere

Richemont SA CHF 121741 8558663 2,01
Industria de Diseno

Textil SA EUR 268485 8588835 2,01
Persimmon plc GBP 69365 2193452 0,52
Prosus NV EUR 103471 6966 702 1,64
Redrow plc GBP 254947 2268019 0,53
Taylor Wimpey plc GBP 648755 1480614 035
Volkswagen AG

Preference EUR 40 777 7 186 538 1,69

45 564 720 10,71

Dobra podstawowe

Carrefour SA EUR 615887 9358403 2,20

Danone SA EUR 125561 9336716 2,20

Nestle SA CHF 190810 18576 440 4,36

Reckitt Benckiser

Group plc GBP 93460 6801649 1,60
44073208 10,36

Energia

Repsol SA EUR 279559 3966942 0,93

Repsol SA Rights

07/01/2020 EUR 279559 120015 0,03

Subsea 7 SA NOK 883218 9435399 2,22

TechnipFMC plc EUR 276610 5230695 1,23

18 753 051 4,41

Sektor ustug finansowych

AXA SA EUR 334105 8441164 1,98
DNB ASA NOK 301140 5029830 1,18
Erste Group Bank

AG EUR 169482 5687816 1,34

IntesaSanpaolo SPA  pyr 2302334 5439264 1,28

Lloyds Banking
Group plc GBP 10997 575 8153176 1,92

Ilosc/ Wartos$c %
wartosc rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna EUR netto
Partners Group
Holding AG CHF 5279 4328177 1,02
Provident Financial
plc GBP 378846 2038835 0,48
Prudential plc GBP 475372 8062296 1,90
Skandinaviska
Enskilda Banken
AB A SEK 564646 4791483 1,13
Standard Chartered
plc GBP 925271 7804518 1,83
UBS Group AG CHF 622317 7020658 1,65
66797217 15,71
Stuzba zdrowia
Fresenius Medical
Care AG & Co. KGaA EUR 75957 5010124 1,18
Getinge AB B’ SEK 425207 7130936 1,68
GlaxoSmithKlineplc  Ggp 499428 10608205 2,49
Koninklijke Philips NV ryr 207822 9142090 2,15
Lonza Group AG CHF 19267 6315150 1,48
Roche Holding AG CHF 68588 19880823 4,68
Sanofi EUR 155948 14093021 3,32
72180349 16,98
Przemyst
Alstom SA EUR 158971 6735601 1,58
BAE Systems plc GBP 730680 4902096 1,15
GEA Group AG EUR 200978 5924831 1,39
Knorr-Bremse AG EUR 36293 3293590 0,77
Leonardo SpA EUR 707339 7462426 1,76
Melrose Industriesplc  ggp 2451558 6941703 1,63
Prysmian SpA EUR 346721 7516912 1,78
Ryanair Holdingsplc  pyr 368053 5369893 1,26
Smiths Group plc GBP 323729 6469718 1,52
Weir Group plc(The)  Ggp 295823 5287691 1,24
59904461 14,08
Technologia informacyjna
Nexi SpA, Reg. S EUR 314868 3894287 0,92
Nokia OY) EUR 1889219 6232533 1,47
SAP SE EUR 91764 11041045 2,59
Spectris plc GBP 112485 3888023 0,91
STMicroelectronics
NV EUR 420137 10108497 2,38
Worldline SA, Reg.S gy 74581 4732164 1,11
39 896 549 9,38

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Large Cap

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilosc/ Wartos¢ %

wartos¢ rynkowa aktywoéw

Naktady Waluta nominalna EUR netto
Materialy

Akzo Nobel NV EUR 47737 4348363 1,02

BillerudKorsnas AB SEK 613918 6535515 1,54

Boliden AB SEK 181179 4317360 1,02

Johnson Mattheyplc Ggp 148861 5318144 1,25
UPM-Kymmene OY] gy 313643 9710388 2,27
Yara International ASA NOK 180 227 6741 968 1,59

36971738 8,69

Nieruchomosci

DeutscheWohnenSE  pyp 251047 9143132 2,15

Metrovacesa SA,
Reg. S EUR 297 982 2595423 0,61

Vonovia SE EUR 117201 5625648 1,32
17364203 4,08
414616471 97,48

tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na

gietdzie papieréw wartosciowych 414616 471 97,48
Inwestycje ogétem 414616471 97,48
Srodki pieniezne 10278014 2,42
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 426 613 0,10
Aktywa netto ogdtem 425321098 100,00

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

- Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Portfel inwestycji

Naktady

Schroder ISF Global Equity
Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 .

Ilosé/
wartos¢

Waluta nominalna

Wartos¢
rynkowa
usbD

%

aktywow

netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw

wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

Activision Blizzard,

Inc. usD 32032 1883814 0,55

Alphabet, Inc. X usD 6814 9114505 2,63

Charter

Communications,

Inc. A usD 5963 2879545 0,83

Comcast Corp. A USD 147022 6636315 1,92

Facebook, Inc. A USD 24 694 5042912 1,46

Nintendo Co. Ltd. IPY 4000 1588118 0,46

Spotify Technology

SA usD 7718 1154787 0,33

Telefonica Brasil SA

Preference BRL 82715 1193188 0,35

Tencent Holdings

Ltd. HKD 106100 5100024 1,48

T-Mobile US, Inc. usD 27709 2161131 0,63

Walt Disney Co.

(The) usD 22124 3180 421 0,92
39934760 11,56

Dobra luksusowe

adidas AG EUR 7685 2502830 0,72

Alibaba Group

Holding Ltd., ADR usD 19 648 4169164 1,20

Amazon.com, Inc. usD 3734 6880 723 1,98

Bayerische Motoren

Werke AG EUR 18168 1493314 0,43

Booking Holdings,

Inc. usD 1610 3302359 0,96

Burberry Groupplc  gp 75909 2211968 0,64

Continental AG EUR 11 460 1484 404 0,43

Dollar General Corp. ;5p 15758 2478627 0,72

Home Depot, Inc.

(The) usD 12248 2658 131 077

Las Vegas Sands

Corp. usD 16 844 1164258 0,34

LVMH Moet

Hennessy Louis

Vuitton SE EUR 4897 2279446 0,66

Mercadol.ibre, Inc. usD 1487 867 411 025

NIKE, Inc. ‘B’ usD 18760 1888582 0,55

Ocado Group plc GBP 29797 503640 0,15

Toyota Motor Corp. JPY 17 600 1234972 0,36

Tractor Supply Co. usD 9243 858179 0,25

VF Corp. USD 16572 1646722 0,48
37624730 10,89

Ilos¢/ Wartosc¢ %
wartosé rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usD netto
Dobra podstawowe
China Mengniu
Dairy Co. Ltd. HKD 178000 718 691 0,21
Coca-Cola Co.(The)  jqp 49 653 2744 631 0,79
Costco Wholesale
Corp. UsD 11292 3331145 0,96
Danone SA EUR 29337 2436 403 0,71
Diageo plc GBP 50375 2130639 0,62
Estee Lauder Cos.,
Inc. (The) ‘A UsD 4985 1028239 0,30
Nestle SA CHF 62144 6747 826 1,95
Philip Morris
International, Inc. usb 28714 2460712 0,71
Procter & Gamble
Co. (The) usD 30271 3767738 1,09
Raia Drogasil SA BRL 85 050 2361084 0,68
27727108 8,02
Energia
Cabot Oil & Gas
Corp. USD 107184 1833725 0,53
Chevron Corp. usD 10 942 1309 895 0,38
TOTAL SA EUR 163043 9014804 2,61
12158424 3,52
Sektor ustug finansowych
AlA Group Ltd. HKD 328233 3437417 0,99
B3 SA - Brasil Bolsa
Balcao BRL 113535 1213 800 0,35
Bank Central Asia
Tbk. PT IDR 412800 994 944 0,29
Bank of America
Corp. UsD 138710 4861 484 1,41
BlackRock, Inc. UsD 3747 1872060 0,54
Chubb Ltd. UsD 14987 2327110 0,67
Discover Financial
Services ) 31465 2653058 0,77
DNB ASA NOK 47530 889219 0,26
Erste Group Bank
AG EUR 59 069 2227771 0,64
First RepublicBank qp 11415 1336460 0,39
HDFC Bank Ltd.,
ADR uSsD 40 640 2554 853 0,74
Intercontinental
Exchange, Inc. uUsD 10421 963712 0,28
JPMorgan Chase
& Co. ) 66 692 9219414 2,66
Kasikornbank PCL,
NVDR THB 137800 697 254 0,20
Lloyds Banking
Group plc GBP 4224860 3489 549 1,01
Nasdaq, Inc. UsD 28388 3036922 0,88

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta

155



Portfel inwestycji

Schroder ISF Global Equity

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Ilosc¢/ Wartosc %
wartos¢ rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. *H’ HKD 135000 1593136 0,46
Skandinaviska
Enskilda Banken AB’X  SEK 111845 1059695 0,31
Turkiye Garanti
Bankasi A/S TRY 418256 782299 0,23
45210157 13,08
Stuzba zdrowia
Abbott Laboratories ;5p 18 987 1647034 0,48
Amgen, Inc. uSD 7 809 1875158 0,54
Anthem, Inc. USD 6797 2073473 0,60
Boston Scientific
Corp. USD 27 831 1251215 0,36
Bristol-Myers
Squibb Co. USD 48279 3073013 0,89
CSL Ltd. AUD 11046 2127108 0,62
Danaher Corp. USD 22 867 3495343 1,01
Eli Lilly & Co. UsD 12798 1681094 0,49
GlaxoSmithKline plc  cgp 197551 2763626 0,80
HCA Healthcare, Inc. USD 7547 1112 835 0,32
lllumina, Inc. UsD 2470 809198 0,23
Johnson & Johnson UsD 23480 3409853 0,99
Merck & Co., Inc. uSD 47559 4331259 1,25
Novartis AG CHF 18 940 1803772 0,52
Roche Holding AG CHF 15475 5035545 1,46
Sysmex Corp. JPY 16 400 1107815 0,32
Thermo Fisher
Scientific, Inc. ) 13757 4470718 1,29
UnitedHealth
Group, Inc. ) 14955 4388519 1,27
Zimmer Biomet
Holdings, Inc. usD 15717 2337219 068
48793797 14,12
Przemyst
Airbus SE EUR 16395 2404055 0,70
Bunz plc GBP 24875 678829 0,20
Caterpillar, Inc. UsD 6072 892749 0,26
Deere & Co. usD 11 494 1997074 0,58
GEA Group AG EUR 41819 1385448 0,40
Hexcel Corp. UsD 9369 691 165 0,20
Honeywell
International, Inc. usD 9452 1666 004 0,48
IHS Markit Ltd. usD 16 626 1242254 0,36
Jardine Strategic
Holdings Ltd. UsD 33841 1036710 0,30
KingspanGroupplc  gyr 45909 2802375 081

Ilos¢/ Wartosc¢ %
wartosé rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usD netto
Larsen & Toubro Ltd. INR 44 828 814 909 0,24
Legrand SA EUR 16 706 1363758 0,39
Makita Corp. PY 31600 1086525 0,31
Nabtesco Corp. JPY 53600 1564994 0,45
Prysmian SpA EUR 63273 1528072 0,44
Recruit Holdings
Co. Ltd. JPY 62 600 2334655 0,68
Rockwell
Automation, Inc. usb 8482 1716 906 0,50
Schneider Electric SE EUR 50 121 5153826 1.49
SMC Corp. JPY 3197 1 451 040 0,42
Union Pacific Corp. USD 12 644 2273504 0,66
United Technologies
Corp. uSsD 23059 3449 950 1,00
Verisk Analytics, Inc. - y5p 12 266 1809485 0,52
Vestas Wind
Systems A/S DKK 30 024 3040 007 0,88
Vinci SA EUR 18676 2077 821 0,60
44462115 12,87
Technologia informacyjna
Accenture plc’A uSsD 11193 2356 743 0,68
Adobe, Inc. UsD 12043 3948843 1,14
Apple, Inc. usD 19305 5619099 1,63
ASML Holding NV EUR 13793 4087 501 1,18
Broadcom, Inc. USsD 5995 1874850 0,54
First Solar, Inc. USsD 37304 2094 661 0,61
Global Payments,
Inc. UsD 14033 2543394 0,74
Hewlett Packard
Enterprise Co. usD 81723 1286 534 0,37
Intel Corp. USsD 24744 1472291 043
Intuit, Inc. UsD 8049 2113623 0,61
Keyence Corp. JPY 4300 1504 828 0,44
Microsoft Corp. usD 53521 8424330 243
Murata
Manufacturing Co.
Ltd. JPY 32100 1957 440 0,57
NVIDIA Corp. usD 8759 2029119 0,59
Palo Alto Networks,
Inc. usD 3582 828 180 0,24
PayPal Holdings,
Inc. usD 12 471 1344703 0,39
salesforce.com, Inc. USD 8679 1407 613 0,41
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 74 426 3585502 1,04
Samsung SDI Co.
Ltd. KRW 4651 947094 0,27

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Portfel inwestycji

Schroder ISF Global Equity

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Ilos¢/ Wartos¢ % Ilosé/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow wartosé rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usbD netto Naktady Waluta nominalna usbD netto
Taiwan Nieruchomosci
Semiconductor
Manufacturing Co. \E\f Skhrpalré&l uUsD 77 559 1587448 0,47
Ltd. TWD 375000 4137097 1,20 akerield pic s
Texas Instruments SBA Communications
Visa, Inc. ‘A STORE Capital Corp.,
usD 26826 5036317 146 REIT usD 32139 1186 658 0,34
Zebra Technologies
Corp. A usD 5 494 1392 527 0,40 3958 266 1,15
63 268 739 18.32 Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
Materialy NextEra Energy, Inc.  ygp 13653 3298079 0,95
BHP Group Ltd. AUD 114047 3109820 0,90 3298079 0,95
Dow, Inc. USD 1 54 _ 344 037 154 99,57
DuPont de tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
Nemours, Inc. usb 24031 1491 867 0,43 instrumenty rynku pienieznego
International Paper dopuszczone do oficjalnych notowan na
Co. usD 20412 934 830 0,27 gietdzie papieréw wartosciowych 344 037 154 99,57
Linde plc EUR 14859 3186083 092  Imwestycje ogblem 344037154 99,57
Nutrien Ltd. CAD 34000 1610143 0,47 Srodki pieniezne 3 449 048 1,00
Sherwin-Williams Pozostate aktywa netto/(pasywa)
Co. (The) usbD 2929 1694183 0,49 e T e (1965 673) ©.57)
Sika AG CHE 9274 1747 699 0,51 345520529 100,00
Symrise AG EUR 21721 2289664 0,66
Umicore SA EUR 31535 1536636 0,44
17 600 979 5,09
Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Niezrealizowany
Waluta Waluta Kwota Termin zysk/(strata) % aktywow
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent usD netto
EUR 69 724 usb 77 405 02.01.2020r. J.P. Morgan 950 -
Niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward - Aktywa 950 -
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
AUD 1887084 usb 1302076 31.01.2020 . HSBC 24 438 -
PLN 31781628 usb 8300 228 31.01.2020 . HSBC 94 146 0,03
Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
p . 118 584 0,03
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa
taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu
119 534 0,03
forward - Aktywa
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
usb 1553 AUD 2237 31.01.2020 r. HSBC (20) -
usb 40 508 PLN 155 301 31.01.2020 r. HSBC (511) -
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
p . (531) -
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa
taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu (531) _
forward - Pasywa
Niezrealizowany zysk netto na walutowych kontraktach terminowych typu forward 119 003 003

- Aktywa

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Italian Equity
Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 .

Portfel inwestycji

Ilosé/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna EUR netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

Ubisoft
Entertainment SA EUR 63 438 3901 437 2,27

3901 437 2,27

Dobra luksusowe

Ferrari NV EUR 30838 4608739 2,68
Fiat Chrysler

Automobiles NV EUR 449198 5978826 3,47
Freni Brembo SpA EUR 196136 2179071 1,27
HelloFresh SE EUR 172898 3226277 1,88
Moncler SpA EUR 113163 4550284 2,65
OVS SpA, Reg. S EUR 871706 1769563 1,03
Pirelli & C SpA,

Reg. S EUR 198508 1027477 0,60
Technogym SpA,

Reg. S EUR 141057 1643314 0,96

Unieuro SpA, Reg. S EUR 191738 2573124 1,50

27 556 675 16,04

Dobra podstawowe

MARR SpA EUR 87150 1790 932 1,04

Masi Agricola SpA EUR 206872 645 441 0,38
2436 373 1,42

Energia

Eni SpA EUR 482304 6737787 3,93

Saipem SpA EUR 1198588 5263000 3,06

12 000 787 6,99

Sektor ustug finansowych

Assicurazioni
Generali SpA EUR 85519 1582 529 0,92

Cerved Group SpA EUR 561696 4934499 2,87
dovalue SpA, Reg. S EUR 416266 5153373 3,00
Intesa Sanpaolo SPA £ yr 6885936 16268 025 9,47

Mediobanca

Banca di Credito

Finanziario SpA EUR 386456 3821277 2,22
UniCredit SpA EUR 1161023 15195469 8,85

Ilos¢/ Wartosc %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto
Przemyst
CNH Industrial NV EUR 691294 6850723 3,98
IMA Industria
Macchine
Automatiche SpA EUR 53829 3461 205 2,02
Interpump Group
SpA EUR 159 164 4501 158 2,62
Leonardo SpA EUR 162343 1712719 1,00
Maire Tecnimont
SpA EUR 1374113 3421 541 1,99
Piovan SpA, Reg. S EUR 514188 3023425 1,76
Prysmian SpA EUR 187438 4063656 237
27 034 427 15,74
Technologia informacyjna
Carel Industries
SpA, Reg. S EUR 230477 3254335 1,89
Datalogic SpA EUR 147191 2483112 1,45
Nexi SpA, Reg. 5 EUR 354091 4379397 2,55
STMicroelectronics
NV EUR 341833 8224 503 4,79
18 341 347 10,68
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
Enel SpA EUR 1851128 13192990 7,68
Hera SpA EUR 1013795 3974076 2,31
Iren SpA EUR 1884854 5236124 3,05
Italgas SpA EUR 220665 1214540 0,71
23617730 13,75
171 936 941 100,10
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gieldzie papieréw wartosciowych 171936941 100,10
Inwestycje ogtem 171936941 100,10
Srodki pieniezne 535 447 0.31
Pozostate aktywa netto/(pasywa) (703 429) (0,41)
Aktywa netto ogdtem 171768959 100,00

46 955 172 27,33

Stuzba zdrowia

Amplifon SpA EUR 92246 2383637 1,39
DiaSorin SpA EUR 26539 3086486 1,80
Recordati SpA EUR 121879 4622870 2,69

10 092 993 5,88

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Japanese Equity

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna JPY netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych
Ustugi komunikacyjne
CyberAgent, Inc. JPY 317400 1209963879 0,47
KDDI Corp. JPY 1901900 6183195794 2,38
Nippon Telegraph &
Telephone Corp. JPY 3261200 8985930629 3,45
SoftBank Group
Corp. JPY 1430500 6800972016 2,61
23180062 318 8,91
Dobra luksusowe
Bandai Namco
Holdings, Inc. JPY 332800 2204 197 855 0,85
Bridgestone Corp. JPY 971800 3952471185 1,52
HIS Co. Ltd. JPY 612900 1920552641 0,74
Isuzu Motors Ltd. JPY 2761900 3583838039 1,38
Izumi Co. Ltd. JPY 518700 2038868086 0,78
Musashi Seimitsu
Industry Co. Ltd. JPY 863900 1300588112 0,50
Nifco, Inc. JPY 1188600 3562638918 1,37
Nitori Holdings Co.
Ltd. JPY 182900 3148 678 165 1,21
PALTAC Corp. JPY 451600 2364170958 0,91
Ryohin Keikaku Co.
Ltd. JPY 1181000 3017084723 1,16
Shimano, Inc. JPY 274200 4868507338 1,87
Stanley Electric Co.
Ltd. JPY 1486800 4723742301 1,82
Sumitomo Forestry
Co. Ltd. JPY 879200 1418454440 0,55
Toyota Industries
Corp. JPY 1221100 7722648133 2,96
45 826 440 894 17,62
Dobra podstawowe
Fuji Oil Holdings,
Inc. JPY 510000 1496661 182 0,58
Japan Tobacco, Inc. JPY 1705200 4144835362 1,59
Matsumotokiyoshi
Holdings Co. Ltd. JPY 1071300 4532727965 1,74
Pigeon Corp. JPY 426900 1711287147 0,66
Yakult Honsha Co.
Ltd. JPY 541000 3259416000 1,25
15 144 927 656 5,82
Energia
JXTG Holdings, Inc. JPY 8743600 4351830280 1,67
4 351 830 280 1,67

Ilosé/ Wartosc %
wartosc rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna JPY netto
Sektor ustug finansowych
Dai-ichi Life
Holdings, Inc. JPY 1779200 3229674173 1,24
Mitsubishi UFJ
Financial Group, Inc. ~ JPY 13789100 8176533486 3,15
ORIX Corp. JPY 3057600 5533477903 2,13
Sumitomo Mitsui
Financial Group, Inc. ~ JPY 1528400 6168595829 2,37
Tokio Marine
Holdings, Inc. JPY 1145500 7003923636 2,69
30112205027 11,58
Stuzba zdrowia
Astellas Pharma,
Inc. JPY 2767500 5172 206 291 1,99
M3, Inc. JPY 467700 1544321774 0,59
Nakanishi, Inc. JPY 725000 1508775578 0,58
Nippon Shinyaku
Co. Ltd. JPY 154000 1456721968 0,56
Santen
Pharmaceutical Co.
Ltd. JPY 2901400 6045179872 2,32
Ship Healthcare
Holdings, Inc. JPY 737100 3720596187 1,43
StemRIM, Inc. JPY 377800 347576000 0,13
Takeda
Pharmaceutical Co.
Ltd. JPY 1762300 7628245645 2,94
27423623315 10,54
Przemyst
Daifuku Co. Ltd. JPY 532500 3542202771 1,36
Glory Ltd. JPY 409200 1353180305 0,52
Hamakyorex Co.
Ltd. JPY 332000 1189182604 0,46
ITOCHU Corp. JPY 3767000 9541727295 3,67
Japan Airlines Co.
Ltd. JPY 1571500 5334652367 2,05
Kyudenko Corp. JPY 247000 798614395 0,31
Makita Corp. JPY 335700 1279101031 0,49
MINEBEA MITSUMI,
Inc. JPY 570200 1296789463 0,50
Nippon Densetsu
Kogyo Co. Ltd. JPY 1229200 2775977211 1,07
Nitta Corp. JPY 238900 775916597 0,30
Obara Group, Inc. JPY 409000 1509194555 0,58
Park24 Co. Ltd. JPY 603300 1608932738 0,62
Prestige
International, Inc. JPY 748 800 740333172 0,28
Sankyu, Inc. JPY 1106200 6081143127 2,34
Shinmaywa
Industries Ltd. JPY 942600 1395405820 0,54

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Japanese Equity

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

TIlos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna JPY netto
Nieruchomosci
Daiwa House
Industry Co. Ltd. JPY 890 000 3013580553 1,16
Mitsui Fudosan Co.
Ltd. JPY 1975300 5272057515 2,03
OpenHouse Co. Ltd.  py 58900 184066877 0,07
8 469 704 945 3,26
258 929225385 99,56
tacznie zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do
oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych 258929225385 99,56
MR ] [ i 258929225385 99,56
Srodki pieniezne 824 277 408 0,32
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 312 072 182 0.12
Aktywa netto ogétem
260 065 574975 100,00

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna JPY netto
SMC Corp. JPY 120200 6037936638 2,32
Taikisha Ltd. JPY 481300 1871690659 0,72
Trusco Nakayama
Corp. JPY 608800 1703659261 0,66
48835640009 18,79
Technologia informacyjna
Ai Holdings Corp. JPY 344500 670354549 0,26
Digital Garage, Inc. JPY 278000 1273938386 0,49
Disco Corp. JPY 145200 3754171015 1,44
Keyence Corp. JPY 183800 7064740982 2,72
Maruwa Co. Ltd. JPY 138800 1177155695 0,45
Miroku Jyoho
Service Co. Ltd. JPY 313500 1030658767 0,40
Murata
Manufacturing Co.
Ltd. JPY 1038300 6993789595 2,69
NTT Data Corp. JPY 3709600 5439417305 2,09
Otsuka Corp. JPY 507100 2217474961 0,85
Siix Corp. JPY 827300 1258933756 0,48
TDK Corp. JPY 576700 7137722534 275
TIS, Inc. JPY 385800 2478000959 0,95
40496 358504 15,57
Materiaty
DIC Corp. JPY 687500 2084746147 0,80
Fujimori Kogyo Co.
Ltd. JPY 310000 1077544816 0,41
Hitachi Metals Ltd. JPY 303700 489514464 0,19
Jsp Corp. JPY 328300 642717266 0,25
J5R Corp. JPY 1321700 2657284570 1,02
KH Neochem Co.
Ltd. JPY 68400 159597995 0,06
Kumiai Chemical
Industry Co. Ltd. JPY 625600 626644640 024
Kureha Corp. JPY 288500 1897546180 0,73
Toray Industries,
Inc. JPY 7367600 5452836359 2,10
15088432437 5,80

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Japanese Equity
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

(cigg dalszy)

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Niezrealizowany

Waluta Waluta Kwota Termin zysk/(strata) % aktywow
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent JPY netto
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
EUR 387 114 950 JPY 47067010191 31.01.2020 r. HSBC 254 530 251 0,10
JPY 34 381 EUR 281 31.01.2020 . HSBC 45 -
JPY 153 661 531 usb 1405 834 31.01.2020 r. HSBC 441 959 -
SEK 17 977 906 JPY 209016 666 31.01.2020 r. HSBC 1373167 -
usb 2 JPY 225 31.01.2020 r. HSBC - -
Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN 256 345 422 0.10
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa ’
taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward
- Aktywa 256 345 422 0,10
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
EUR 412 JPY 50 395 31.01.2020 r. HSBC (66) -
JPY 58 234 184 EUR 478 644 31.01.2020 r. HSBC (276 013) -
usb 223 084 906 JPY 24328549 146 31.01.2020 r. HSBC (14 883 778) (0,01)
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN

- . (15 159 857) (0,01)
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa
t.qpcazsr;?lvr:ezreallzowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu forward (15 159 857) (0,01)
Niezrealizowany zysk netto na walutowych kontraktach terminowych typu forward - 241 185 565 0,09
Aktywa
Finansowe kontrakty futures

Niezrealizowany

Opis papieréw Liczba zysk/(strata) % aktywow
wartosciowych kontraktéw Waluta JPY netto
Wskaznik TOPIX 03 grudnia 2020 r. 35 JPY (4 450 000) -
taczna niezrealizowana strata na finansowych kontraktach futures - Pasywa (4 450 000) -
Niezrealizowana strata netto na finansowych kontraktach futures - Pasywa (4 450 000) -

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Swiss Equity

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Naktady

Ilos¢/
wartos$c

Waluta nominalna

Wartos¢
rynkowa
CHF

%

aktywow

netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw

wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Sunrise

Communications

Group AG, Reg. S CHF 11950 912383 04

Swisscom AG CHF 10610 5466272 2,46

6378655 2,87

Dobra luksusowe

Cie Financiere

Richemont SA CHF 101600 7762240 3,49

Forbo Holding AG CHF 2546 4208538 1,89

Swatch Group AG

(The) CHF 7397 2005327 0,90

Swatch Group AG

(The) (Registered) CHF 71400 3687810 1,66
17663915 7,94

Dobra podstawowe

Aryzta AG CHF 1553264 1686068 0,76

Nestle SA CHF 202100 21382180 9,60

Orior AG CHF 52585 4732650 2,13
27800898 12,49

Sektor ustug finansowych

Baloise Holding AG CHF 26700 4691190 2,11

Banque Cantonale

Vaudoise CHF 1914 1517 802 0,68

Cembra Money

Bank AG CHF 27000 2843100 1,28

Credit Suisse Group

AG CHF 355000 4678900 2,10

Julius Baer Group

Ltd. CHF 104000 5192720 233

Partners Group

Holding AG CHF 5700 5078700 2,28

St Galler

Kantonalbank AG CHF 1929 870 944 0,39

Swiss Life Holding

AG CHF 17600 8585280 3,86

Swiss Re AG CHF 27300 2983890 1,34

UBS Group AG CHF 567000 6951420 3,12

Valiant Holding AG CHF 20600 2029100 0,91

Zurich Insurance

Group AG CHF 27400 10946299 4,91
56369345 25,31

Stuzba zdrowia

Galenica AG, Reg. S CHF 42000 2522100 1,13

Novartis AG CHF 237200 2197183 9,87

Roche Holding AG CHF 70257 22130955 9,95

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna CHF netto
Sonova Holding AG CHF 10900 2426340 1,09
Tecan Group AG CHF 12780 3494052 1,57
Vifor Pharma AG CHF 4900 873915 0,39
53419198 24,00
Przemyst
ABE Ltd. CHF 229500 5390955 2,43
Belimo Holding AG CHF 318 2315040 1,04
Bucher Industries AG CHF 2620 893 420 0.40
Daetwyler Holding
AG CHF 7 500 1398 000 0,63
DKSH Holding AG CHF 23694 1242750 0,56
Flughafen Zurich AG CHF 6230 1101464 0,49
Implenia AG CHF 30000 1184400 0,53
Schindler Holding AG ¢y 20730 5128602 2,30
Schweiter
Technologies AG CHF 1680 2073120 0,93
SFS Group AG CHF 25300 2378200 1,07
Stadler Rail AG CHF 34002 1649097 0,74
Sulzer AG CHF 21770 2362045 1,06
Zehnder Group AG CHF 52372 2377689 1,07
29 494782 13,25
Technologia informacyjna
Logitech
International SA CHF 150 000 6 889 500 3,10
Sensirion Holding
AG, Reg. S CHF 25622 1074 843 0,48
7 964 343 3,58
Materiaty
Givaudan SA CHF 1790 5443390 2,44
SIG Combibloc
Group AG CHF 253751 3907 765 1,76
Sika AG CHF 8900 1632260 0,73
10 983 415 4,93
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
BKW AG CHF 45600 3264960 1,47
3264 960 1,47
213339511 95,84
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietdzie papieréw wartosciowych 213339 511 95,84
Inwestycje ogétem 213339 511 95,84
Srodki pieniezne 0492 054 426
Pozostate aktywa netto/(pasywa) (233838)  (0,10)
Aktywa netto ogétem 222597727 100,00

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Swiss Equity
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

(cigg dalszy)

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Waluta Waluta Kwota
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

CHF 4024792 EUR 3685403
CHF 79476 GBP 62 235
CHF 274 649 usbD 280169
CHF 2675 EUR 2462

Termin
zapadalnosci

31.12.2019r.
31.12.2019 .
31.12.2019 .
31.01.2020r.

Kontrahent

HSBC
HSBC
HSBC
HSBC

Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa
taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu

forward - Aktywa
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

EUR 3685403 CHF 4048336
GBP 62 235 CHF 79 498
usb 280 169 CHF 277 575
EUR 2203 429 CHF 2399810
GBP 61808 CHF 78 824
usb 259570 CHF 253533

31.12.2019.
31.12.2019r.
31.12.2019r.
31.01.2020 r.
31.01.2020 .
31.01.2020 .

HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC

Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa
taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu

forward - Pasywa

Niezrealizowana strata netto na walutowych kontraktach terminowych typu

forward - Pasywa

Niezrealizowany
zysk/(strata)
CHF

19730
178
2672
1

22 581

22 581

(43 274)
(199)

(5 599)
(5729)
(167)
(2081)

(57 049)
(57 049)

(34 468)

% aktywow
netto

0,01

0,01

0,01

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF UK Equity

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna GBP netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

BT Group plc GBP 1059123 2038176 1,79

Daily Mail & General

Trust plc ‘A GBP 149503 1239380 1,09

Euromoney

Institutional

Investor plc GBP 59 077 769 183 0,67

ITV plc GBP 1229124 1855977 1,63

Pearson plc GBP 451172 2873966 2,52

WPP plc GBP 353005 3764798 3,30
12541480 11,00

Dobra luksusowe

Marks & Spencer

Group plc GBP 333178 711 335 0,62

Next plc GBP 31499 2210600 1,95

Volkswagen AG

Preference EUR 10127 1517 740 1,33

4439 675 3,90

Dobra podstawowe

Imperial Brands plc GBP 183904 3437166 3,02

Tesco plc GBP 2270270 5793728 5,07

Wm Morrison

Supermarkets plc GBP 1309727 2616835 2,30
11847729 10,39

Energia

BP plc GBP 1563995 7375800 6,47

Royal Dutch Shell

plc A GBP 247500 5531625 4,85
12907425 11,32

Sektor ustug finansowych

Ashmore Group plc GBP 251729 1303956 114

Aviva plc GBP 1085178 4543640 3,99

Barclays plc GBP 950355 1707218 1,50

Legal & General

Group plc GBP 958588 2904522 2,55

Lloyds Banking

Group plc GBP 6684431 4177769 3,67

Provident Financial

plc GBP 266162 1216627 1,07

Royal Bank of

Scotland Group plc GBP 1389637 3339298 2,93

Standard Chartered

plc GBP 719354 5124678 4,49

TP ICAP plc GBP 745529 3046977 2,67

27 364 685 24,01

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna GBP netto
Stuzba zdrowia
ConvaTec Group plc,
Reg. S GBP 296685 588 771 0,52
GlaxosmithKlineplc  Ggp 384962 6848474 6,00
Sanofi EUR 45419 3461422 3,04
10898667 9,56
Przemyst
Aggreko plc GBP 186054 1549086 1,36
BAE Systems plc GBP 390358 2204742 1,93
Balfour Beatty plc GBP 1007971 2634836 2,31
Capita plc GBP 1390014 2281013 2,00
Chemring Groupplc  cgp 978569 2353458 2,06
Cobham plc GBP 685042 1125181 0,99
easylet plc GBP 123550 1759970 1,54
Firstgroup plc GBP 899075 1127440 0,99
QinetiQ Group plc GBP 921775 3298111 2,90
Smiths Group plc GBP 201538 3399947 2,99
21733784 19,07
Materiaty
Anglo American plc GBP 189301 4113510 3,61
BHP Group plc GBP 66795 1186814 1,04
South32 Ltd. GBP 1767022 2491501 2,19

7791 825 6,84

Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej

Centrica plc GBP

759726 678 435 0,60

678 435 0,60

110 203 705 96,69
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietdzie papieréw wartosciowych 110 203 705 96,69

Inne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego

Sektor ustug finansowych

Sole Realisation Co.

plc* GBP 8301 - -

Inne zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego ogétem - -

* Papiery warto$ciowe podlegaty wycenie wg wartosci godziwej.

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF UK Equity

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna GBP netto

Jednostki uczestnictwa w posiadajgcych zezwolenie UCITS albo
innych przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania

Sektor ustug finansowych

Sherborne Investors
Guernsey C Ltd.,
Reg. S GBP 1826145 1095 687 0,96

1095 687 0,96

1095 687 0,96

Jednostki uczestnictwa w posiadajgcych
zezwolenie UCITS albo innych
przedsiebiorstwach zbiorowego

inwestowania, tacznie 1095 687 0,96
Inwestycje ogétem 111 299 392 97,65
Srodki pieniezne 3091848 271
Pozostate aktywa netto/(pasywa) (408 467) (0,36)
Aktywa netto ogdtem 113982773 100,00

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Waluta Waluta Kwota Termin
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

CHF 119915 GBP 94 032 31.01.2020r. HSBC
GBP 1527 EUR 1791 31.01.2020 . HSBC
GBP 14706 usbD 19165 31.01.2020 . HSBC

Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa

taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward
- Aktywa

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

EUR 280901 GBP 239794 31.01.2020 . HSBC
GBP 610 CHF 779 31.01.2020 r. HSBC
usbD 3427160 GBP 2624 951 31.01.2020 . HSBC

Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa

taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu
forward - Pasywa

Niezrealizowana strata netto na walutowych kontraktach terminowych typu
forward - Pasywa

Niezrealizowany
zysk/(strata)
GBP

116
2
215

333

333

(689)
(M
(33779)

(34 469)
(34 469)

(34 136)

% aktywow
netto

(0,03)
(0,03)

(0,03)

(0,03)

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF US Large Cap

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilosé/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usD netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne
Alphabet, Inc. ‘A

na dzien 31 grudnia 2019 r.

USD 104204 139384774 596
Comcast Corp. A USD 1663019 75065758 3,20
Facebook, Inc. X USD 439884 89831393 3,83
T-Mobile US, Inc. USD 433374 33800502 1,44
338082427 14,43
Dobra luksusowe
Amazon.com, Inc. usD 11103 20459742 0,87
AutoZone, Inc. USD 40276 47620115 2,03
Booking Holdings,
Inc. USD 30041 61618741 2,63
Dick’s Sporting
Goods, Inc. USD 690672 33756255 1,44
Home Depot, Inc.
(The) USD 331631 71972468 3,08
235427321 10,05
Dobra podstawowe
Diageo plc, ADR USD 302311 50948 904 2,17
Philip Morris
International, Inc. usD 892 731 76 504 637 3,27
127 453 541 5,44
Energia
Cabot Oil & Gas
Corp. USD 986094 16870290 072
Chevron Corp. USD 354918 42488163 1,81
59358453 2,53
Sektor ustug finansowych
Bank of America
Corp. USD 2021988 70866 291 3,02
Citizens Financial
Group, Inc. usD 665 803 26 823622 1,14
Discover Financial
Services USD 560288 47242230 2,02
JPMorgan Chase
& Co. USD 837426 115764649 4,95
Nasdaq, Inc. USD 381853 40850285 1,74
301547077 12,87
Stuzba zdrowia
Anthem, Inc. USD 181956 55506966 2,37
Danaher Corp. USD 433196 66216317 283
HCAHealthcare, Inc.  ysp 351596 51844202 2,21

Ilosé/ Wartos$c¢ %
wartosc rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
Johnson & johnson USD 425926 61854563 2,64
Medtronic plc USD 456850 51589997 2,20
Merck & Co., Inc. USD 621157 56569559 2,41
Thermo Fisher
Scientific, Inc. USD 177619 57722212 2,46
UnitedHealth
Group, Inc. USD 259030 76011901 3,25
477315717 20,37
Przemyst
Fortive Corp. USD 373556 28439392 1,21
Rockwell
Automation, Inc. USD 278834 56440915 2,41
Roper Technologies,
Inc. USD 73425 26094 961 1,11
Union Pacific Corp. USD 374128 67271546 2,88
United Technologies
Corp. USD 294395 44045629 1,88
222 292 443 9,49
Technologia informacyjna
Adobe, Inc. USD 286897 94072186 4,02
Apple, Inc. USD 153537 44689958 1,91
Broadcom, Inc. USD 70747 22125107 0,94
Micron Technology,
Inc. USD 464658 24601574 1,05
Microsoft Corp. USD 518543 81619883 348
Oracle Corp. USD 1154725 60800 000 2,59
Texas Instruments,
Inc. USD 265012 33766232 1,44
Visa, Inc. A USD 520918 97797209 418
459472149 19,61
Materiaty
Nutrien Ltd. USD 403628 19075085 0,81
19 075 085 0,81
2240024213 95,60
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gieldzie papieréw wartosciowych 2240024 213 95,60
Inwestycje ogétem 2240024213 95,60
Srodki pieniezne 102 461 139 437
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 522 607 0.03
Aktywa netto ogétem 2343007959 100,00

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF US Large Cap
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

(cigg dalszy)

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Waluta Waluta Kwota Termin
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

EUR 291182024 USD 324659129 31.01.2020r. HSBC
SEK 45559 109 usbD 4 859 629 31.01.2020r. HSBC
usb 1 EUR 1 31.01.2020 . HSBC

Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa

taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward
- Aktywa

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

usbD 314932 EUR 282 447 31.01.2020 r. HSBC
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa

taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu
forward - Pasywa

Niezrealizowany zysk netto na walutowych kontraktach terminowych typu forward -
Aktywa

Niezrealizowany
zysk/(strata)
usb

3163674
48 107

3211781

3211781

(3 056)
(3 056)

(3 056)

3208 725

% aktywow
netto

0,14

0,14

0,14

0,14

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF All China Equity

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Naktady

Ilos¢é/
wartosc¢

Waluta nominalna

Wartos¢

%

rynkowa aktywoéw

usD

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie

papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne
China Mobile Ltd.

netto

na dzien 31 grudnia 2019 r.

HKD 109 500 920 476 1,16
IQIVL, Inc., ADR USD 96337 2038133 2,58
Mango Excellent
Media Co. Ltd. ‘A CNY 182 070 912759 1,16
SINA Corp. USD 19506 722258 0,91
Tencent Holdings
Ltd. HKD 81800 3931970 4,97
Weibo Corp., ADR USD 47570 2193186 2,77
10718 782 13,55
Dobra luksusowe
Alibaba Group
Holding Ltd., ADR usb 24088 5111299 6,46
Geely Automobile
Holdings Ltd. HKD 419 000 817 145 1,03
LiNing Co. Ltd. HKD 565000 1690330 2,14
Man Wah Holdings
Ltd. HKD 1272800 904 445 1,14
PRADA SpA HKD 517400 2132706 2,70
sands China Ltd. HKD 379600 2023598 2,56
SMHoldings Ltd- R" e 964000 1094720 1,39
Suofeiya Home
Collection Co. Ltd. ‘A CNH 444 206 1332334 1,69
Tongcheng-Elong
Holdings Ltd., Reg. S HKD 428 400 766 263 0,97
15 872 840 20,08
Dobra podstawowe
Chacha Food Co.
Ltd. ‘A CNH 451 600 2198 411 2,78
China Mengniu
Dairy Co. Ltd. HKD 596 000 2 406 403 3,05
Fu Jian Anjoy Foods
Co. Ltd. ‘A CNY 87 300 744 034 0,94
Opple Lighting Co.
Ltd. ‘A CNH 160 726 646 971 0,82
5995 819 7,59
Sektor ustug finansowych
China Life Insurance
Co. Ltd. "H' HKD 516 000 1430226 1,81
China Pacific
Insurance Group Co.
Ltd. ‘H’ HKD 289 400 1138 054 1,44
CITIC Securities Co.
Ltd. ‘H’ HKD 347 000 789 226 1,00
Huatai Securities Co.
Ltd., Reg. S'H’ HKD 861 400 1518 585 1,92
Industrial Bank Co.
Ltd. ‘A CNH 403 316 1144 246 1,45

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. ‘A CNH 141 206 1728898 2,19
7 749 235 9,81
Stuzba zdrowia
Alphamab
Oncology, Reg. S HKD 294 000 528 597 0,67
Chongging Zhifei
Biological Products
Co. Ltd.'A CNH 78 300 557 313 0,71
Jiangsu Hengrui
Medicine Co. Ltd. ‘A CNH 44598 559 484 0,71
Shandong Weigao
Group Medical
Polymer Co. Ltd. ‘H’ HKD 1244000 1488618 1,87
Winning Health
Technology Group
Co. Ltd. ‘A CNH 299 988 644 324 0,82
Wuxi Biologics
Cayman, Inc., Reg. S HKD 38 500 486 049 0,62
4 264 385 5,40
Przemyst
China Eastern
Airlines Corp. Ltd. ‘H' HKD 1394000 770323 0,97
Eve Energy Co.
Ltd. ‘A CNH 122600 881977 1,12
Jiangsu Hengli
Hydraulic Co. Ltd. ‘A CNH 309 500 2 207 044 2,80
Shanghai
International Airport
Co. Ltd. A CNH 70 600 796 870 1,01
Sungrow Power
Supply Co. Ltd. ‘A CNY 137 800 208 160 0,26
Sungrow Power
Supply Co. Ltd. ‘A CNH 650 486 982518 1,24
Xinjiang Goldwind
Science &
Technology Co.
Ltd. ‘H’ HKD 1216972 1409 852 1,78
Zhejiang Sanhua
Intelligent Controls
Co. Ltd. ‘A CNH 347 220 861420 1,09
Zhuzhou Kibing
Group Co. Ltd. ‘A CNH 1172000 921 831 1,17
9 039 995 11,44
Technologia informacyjna
ASM Pacific
Technology Ltd. HKD 96 600 1336 441 1,69
AVIC Jonhon
Optronic Technology
Co. Ltd. ‘A CNH 379154 2123706 2,69
CanadianSolar.Inc. ysp 50347 1098463 1,39
JinkoSolar Holding
Co. Ltd., ADR usbD 45 876 1018192 1,29
Unisplendour Corp.
Ltd. ‘A CNY 148 100 670 989 0,85

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

168

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Schroder ISF All China Equity

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na innym rynku
regulowanym
Dobra luksusowe
Midea Group Co.
Ltd. ‘A CNH 189 486 1581176 2,00
1581176 2,00
1581176 2,00
0Ogoétem zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na innym
rynku regulowanym 1581176 2,00
Inwestycje ogétem 77 530 430 98,11
Srodki pieniezne 1496 553 1,89
Pozostate aktywa netto/(pasywa) (6 002) _
Aktywa netto ogétem
79020981 100,00

Ilosé/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Wuhan Jingce
Electronic Group Co.
Ltd. ‘A CNH 53 055 416 596 0,53
Xiamen Faratronic
Co. Ltd. ‘A CNY 58 400 414115 0,52
Xiamen Faratronic
Co. Ltd. ‘A CNH 108 500 769 320 0,97
ZTE Corp.'H' HKD 462200 1411300 1,79
9 259 122 11,72
Materialy
China Jushi Co.
Ltd. ‘A CNH 266 400 416 036 0,53
China Resources
Cement Holdings
Ltd. HKD 614 000 780 951 0,99
Shandong Gold
Mining Co. Ltd., Reg.
S'H HKD 1372400 3274433 4,14
Shandong Sinocera
Functional Material
Co. Ltd. ‘A CNH 731100 2393 460 3,03
6 864 880 8,69
Nieruchomosci
China Overseas
Land & Investment
Ltd. HKD 492 000 1912924 2,42
China Vanke Co.
Ltd. ‘A CNH 183300 844912 1,07
Poly Developments
and Holdings Group
Co. Ltd. ‘A CNH 709 200 1644799 2,08
Poly Property
Development Co.
Ltd., Reg. S'H’ HKD 164 400 987 036 1,25
5389 671 6,82
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
Shenzhen Gas Corp.
Ltd. ‘A CNY 351500 394 358 0,50
Shenzhen Gas Corp.
Ltd. ‘A CNH 356 700 400 167 0,51
794 525 1,01
75 949 254 96,11
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietldzie papieréw wartosciowych 75 949 254 96,11

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asia Pacific Cities Real Estate

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Naktady

Ilosé/
wartos¢

Waluta nominalna

Wartosé
rynkowa
usbD

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Dobra luksusowe

%

aktywoéw

netto

Galaxy

Entertainment

Group Ltd. HKD 49 000 363 301 1,84

Wynn Macau Ltd. HKD 51600 127546 0,65

490 847 2,49

Przemyst

A-Living Services Co.

Ltd., Reg. S'H’ HKD 154 750 539117 2,73

Greentown Service

Group Co. Ltd.,

Reg. S HKD 266 000 300 541 1,52

Japan Airport

Terminal Co. Ltd. JPY 4600 256 294 1,30

SATS Ltd. SGD 63 200 238155 1,21

Sydney Airport AUD 30368 186582 0,94

Transurban Group AUD 50133 532702 270
2053 391 10,40

Technologia informacyjna

21Vianet Group,

Inc., ADR uUsD 44 978 287 905 1,46

Beijing Sinnet

Technology Co.

Ltd. ‘A CNH 99 000 283 325 1,43

GDS Holdings Ltd.,

ADR usD 12 381 639 887 3,24

NEXTDC Ltd. AUD 60118 284575 1,44
1 495 692 7,57

Nieruchomosci

Arena REIT AUD 185095 379 470 1,92

Ayala Land, Inc. PHP 443090 396 701 2,01

Capitaland Ltd. SGD 136100 376563 1,91

CK Asset Holdings

Ltd. HKD 79 500 569 903 2,89

Dexus, REIT AUD 71120 589686 2,99

Fortune Real Estate

Investment Trust HKD 223400 261976 1,33

GLP J-Reit, REIT JPY 336 415195 2,10

Goodman Group,

REIT AUD 63683 607 739 3,08

Hang Lung

Properties Ltd. HKD 67 000 148 168 0,75

Hongkong Land

Holdings Ltd. usD 74 400 430 081 2,18

Hulic Co. Ltd. JPY 39100 470787 2,38

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Hysan Development
Co. Ltd. HKD 76 000 301 639 1,53
Ingenia
Communities
Group, REIT AUD 142 351 492 928 2,50
Japan Real Estate
Investment Corp.,
REIT JPY 82 540617 2,74
Link REIT HKD 81500 860506 4,35
Logan Property
Holdings Co. Ltd. HKD 180 000 305 185 1,55
Mitsubishi Estate
Co. Ltd. JPY 69 100 1320830 6,68
Mitsui Fudosan Co.
Ltd. JPY 46 000 1124619 5,68
Mori Hills REIT
Investment Corp. JPY 62 102 511 0,52
Nippon Building
Fund, Inc., REIT JPY 111 807 825 4,08
Nippon Prologis
REIT, Inc. JPY 255 645 427 3,27
Nomura Real Estate
Master Fund, Inc.,
REIT JPY 368 625 643 3,17
Orix JREIT, Inc., REIT JPY 339 730 401 3.70
scentre Group, REIT  pyp 58 477 159458 0,81
Sun Hung Kai
Properties Ltd. HKD 51000 779 695 3,95
Swire Properties Ltd. 174900 574033 2,91
Times China
Holdings Ltd. HKD 171 958 341790 1,73
Times
Neighborhood
Holdings Ltd., Reg. S HKD 63 230 39711 0,20
United Urban
Investment Corp.,
REIT JPY 385 717 780 3,63
UOL Group Ltd. SGD 65900 402413 2,04
15519 280 78,58
19559 210 99,04
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietdzie papieréw wartosciowych 19 559 210 99,04
Inwestycje ogétem 19 559 210 99,04
Srodki pieniezne 204 366 1,03
Pozostate aktywa netto/(pasywa) (14 094) (0,07)
Aktywa netto ogétem 19749482 100,00

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

170,

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta



Schroder ISF Asia Pacific ex-Japan Equity
na dzien 31 grudnia 2019 r.

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilosé/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

China Mobile Ltd. HKD 85 500 718728 0,86
NAVER Corp. KRW 4944 797 347 0,95
NCSoft Corp. KRW 2248 1054 447 1,25
SINA Corp. usbD 21062 779 873 0,93
Tencent Holdings

Ltd. HKD 100 900 4850070 5,77
Weibo Corp., ADR usD 16 678 768 929 0,92
Zee Entertainment

Enterprises Ltd. INR 53323 217918 0,26

9187 312 10,94

Dobra luksusowe

Alibaba Group

Holding Ltd., ADR usD 24 858 5274 688 6,29
China International

Travel Service Corp.

Ltd. ‘A CNH 86 487 1102724 1,31
New Oriental

Education &

Technology Group,

Inc., ADR usD 7 679 941 859 1,12
Sands China Ltd. HKD 134000 714337 0,85
Vipshop Holdings

Ltd., ADR usD 79330 1141704 1,36

9175 312 10,93

Dobra podstawowe

Anhui Kouzi

Distillery Co. Ltd. A CNH 126 628 995 823 1,19

Britannia Industries

Ltd. INR 20 069 851228 1,01

China Mengniu

Dairy Co. Ltd. HKD 419 000 1691750 2,02

Marico Ltd. INR 98 589 471634 0,56
4010435 4,78

Energia

China Petroleum &

Chemical Corp. ‘H' HKD 1790000 1075 851 1,29

CNOOC Ltd. HKD 153 000 253819 0,30

Woodside

Petroleum Ltd. AUD 22420 539 687 0,64

1869 357 2,23

Ilosé¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usb netto
Sektor ustug finansowych
AIA Group Ltd. HKD 281 000 2942771 3,51
ASX Ltd. AUD 8132 445 427 0,53
Australia & New
Zealand Banking
Group Ltd. AUD 62 526 1077 927 1,28
Bandhan Bank Ltd.,
Reg. S INR 130 114 926 391 1,10
Bangkok Bank PCL THB 164 600 886 107 1,06
Bank of the
Philippine Islands PHP 811300 1397 937 1,67
BOC Hong Kong
Holdings Ltd. HKD 219000 758 885 0,90
China Construction
Bank Corp. ‘H’ HKD 627 000 540 831 0,64
China Pacific
Insurance Group Co.
Ltd. 'H' HKD 451 600 1775898 2,12
DBS Group Holdings
Ltd. SGD 25800 495 780 0,59
Hana Financial
Group, Inc. KRW 36 764 1168925 1,39
HDFC Bank Ltd. INR 123028 2191260 2,61
ICICI Bank Ltd., ADR  ysD 54 491 822619 0,98
ICICI Bank Ltd. INR 136 111 1026993 1,22
IndusInd Bank Ltd. INR 40 485 855 776 1,02
Industrial &
Commercial Bank of
China Ltd. 'H’ HKD 509 000 391394 0,47
National Australia
Bank Ltd. AUD 88 043 1518 648 1,81
Oversea-Chinese
Banking Corp. Ltd. SGD 92812 756 703 0,90
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. 'H' HKD 88 500 1044 389 1,24
Samsung Fire &
Marine Insurance
Co. Ltd. KRW 1577 330797 0,39
United Overseas
Bank Ltd. SGD 14 400 282 421 0,34
Westpac Banking
Corp. AUD 64 650 1096 439 1,31
22734318 27,08
Stuzba zdrowia
CSL Ltd. AUD 11185 2153875 2,56
ResMed, Inc., CDI AUD 64076 978 560 1,17
Shandong Weigao
Group Medical
Polymer Co. Ltd. "H’ HKD 932 000 1115268 1,33
Sinopharm Group
Co. Ltd.'H' HKD 163 200 594 985 0,71
4842688 5,77

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asia Pacific ex-Japan Equity

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

TIlos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
Lendlease Group AUD 90785 1116941 1,33
Sun Hung Kai
Properties Ltd. HKD 39000 596 373 0,71
Swire PropertiesLtd. 375600 1245647 1,48
UOL Group Ltd. SGD 69 500 429424 0,51
8 136 883 9,69
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
ContactEnergyLtd.  \zp 200170 962 947 1,15
962 947 1,15
81145 103 96,66
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gieldzie papieréw wartosciowych 81145103 96,66
Inwestycje ogétem 81145 103 96,66
Srodki pieniezne 2032107 242
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 771 056 0,92
Aktywa netto ogétem 83948266 100,00

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Przemyst
Brambles Ltd. AUD 69 182 567 324 0,68
Jardine Strategic
Holdings Ltd. usD 19 400 594 314 0,71
Larsen & Toubro
Ltd. INR 24163 439 249 0,52
Zhuzhou CRRC
Times Electric Co.
Ltd. ‘H’ HKD 195 300 706 135 0,84
2 307 022 2,75
Technologia informacyjna
ASE Technology
Holding Co. Ltd. TWD 394 000 1091 829 1,30
ASM Pacific
Technology Ltd. HKD 39200 542324 0,65
Infosys Ltd. INR 72011 736 699 0,88
Novatek
Microelectronics
Corp. TWD 197 000 1437 419 1,71
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 76 120 3667 111 4,37
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 345 000 3806128 4,52
Tech Mahindra Ltd. INR 49172 524915 0,63
Zhen Ding
Technology Holding
Ltd. TWD 95 000 452 450 0,54
12 258 875 14,60
Materiaty
BHP Group Ltd. AUD 57316 1562886 1,86
Incitec Pivot Ltd. AUD 466954 1039146 1,24
James Hardie
Industries plc, CDI AUD 91072 1774523 2,12
LG Chem Ltd. KRW 2704 742 664 0,88
Rio Tinto Ltd. AUD 7 681 540 735 0,64
5659 954 6,74
Nieruchomosci
Ascendas Real
Estate Investment
Trust SGD 225156 497 061 0,59
Ayala Land, Inc. PHP 454090 405 086 0,48
China Resources
Land Ltd. HKD 320 000 1590 108 1,90
Fortune Real Estate
Investment Trust HKD 691 000 805 787 0,96
Hongkong Land
Holdings Ltd. usD 97 700 561437 0,67
Land & Houses PCL,
NVDR THB 2703500 889019 1,06

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Dividend Maximiser
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

Portfel inwestycji

Naktady

Ilosé/
wartos¢

Waluta nominalna

Wartos¢

%

rynkowa aktywéw

usbD

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie

papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne
China Mobile Ltd.

netto

HKD 802000 6741749 2,44
Far EasTone
Telecommunications Co.
Ltd. TWD 1232000 2967010 1,07
HKT Trust & HKT Ltd. HKD 3073000 4333255 1,57
Intouch Holdings PCL,
NVDR THB 1516000 2901069 1,05
Singapore
Telecommunications Ltd. SGD 2766100 6927390 2,50
Telekomunikasi Indonesia
Persero Thk. PT IDR 8958300 2570948 0,93
Telstra Corp. Ltd. AUD 1821149 4508260 1,63
30 949 681 11,19
Dobra luksusowe
Crown Resorts Ltd. AUD 197168 1660080 0,60
Sands China Ltd. HKD 1335600 7119909 2,57
Shenzhou International
Group Holdings Ltd. HKD 370000 5396394 1,95
Xinyi Glass Holdings Ltd.  \p 2774000 3669136 1,33
17 845 519 6,45
Dobra podstawowe
Woolworths Group Ltd. AUD 169618 4285172 1,55
4285172 1,55
Energia
China Petroleum &
Chemical Corp. ‘H’ HKD 11456 000 6 885 445 2,48
PetroChina Co. Ltd. "H HKD 1968000 985888 0,36
SK Innovation Co. Ltd. KRW 27736 3593693 1,30
11 465 026 4,14
Sektor ustug finansowych
Bangkok Bank PCL THB 389600 2097372 076
BOC Hong Kong Holdings
Ltd. HKD 2381000 8250710 2,98
China Construction Bank
Corp.'H’ HKD 3968000 3422674 1,24
Hana Financial Group,
Inc. KRW 68366 2173722 0,79
HSBC Holdings plc HKD 412800 3219116 1,16
Industrial & Commercial
Bank of China Ltd. ‘H’ HKD 3248000 2497539 0,90
KB Financial Group, Inc. KRW 33151 1361 542 0,49
Mega Financial Holding
Co. Ltd. TWD 4220807 4311582 1,56

Ilos¢/  Wartos¢ %
warto$s¢  rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
National Australia Bank
Ltd. AUD 276 445 4768 381 1,72
Oversea-Chinese Banking
Corp. Ltd. SGD 651066 5308191 1,92
Ping An Insurance Group
Co. of China Ltd. 'H’ HKD 429000 5062631 1,83
Samsung Fire & Marine
Insurance Co. Ltd. KRW 3004 630 130 0,23
Suncorp Group Ltd. AUD 443923 4021669 1,45
United Overseas Bank
Ltd. SGD 230400 4518734 1,63
Westpac Banking Corp. AUD 203516 3451551 1,25
55 095 544 19,91
Przemyst
Brambles Ltd. AUD 241507 1980468 0,72
CK Hutchison Holdings
Ltd. HKD 277 568 2643377 0,96
Keppel Corp. Ltd. SGD 842800 4237711 1,53
Transurban Group AUD 362248 3776202 1,336
12 637 758 4,57
Technologia informacyjna
Asustek Computer, Inc. TWD 416000 3213395 1,16
Delta Electronics, Inc. TWD 700000 3535 848 128
Hon Hai Precision
Industry Co. Ltd. TWD 1365016 4133739 1,49
Largan Precision Co. Ltd. TWD 17000 2831467 102
Lenovo Group Ltd. HKD 4060000 2720181 0,98
Samsung Electronics Co.
Ltd. KRW 103999 5010193 1,81
Samsung Electronics Co.
Ltd. Preference KRW 342 297 13398 074 4,84
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. TWD 1891000 20861998 7,55
Venture Corp. Ltd. SGD 344800 4143289 1,50
59 848 184 21,63
Materiaty
BHP Group plc GBP 383632 9008042 3,26
Fletcher Building Ltd. NZD 740167 2537120 0,92
lluka Resources Ltd. AUD 322282 2101653 076
Incitec Pivot Ltd. AUD 1485655 3306133 1,19
James Hardie Industries
plc, CDI AUD 235634 4591290 1,66
LG Chem Ltd. Preference KRW 23223 3475878 126
Orica Ltd. AUD 227181 3493115 1,26
28 513 231 10,31

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ % Ilos¢/ Wartosé %
wartos¢  rynkowa aktywow wartos¢  rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usD netto Naktady Waluta nominalna usD netto
Nieruchomosci
Ascendas Real Estate Sektor ustug finansowych
Investment Trust SGD 368 664 813 873 0,29 .
CapitaLand Commercial Midea Group Co. Ltd.
Trust, REIT SGD 1494400 2210512 0,80 20/05/2020 usb 590444 4933455 178
CapitaLand Mall Trust, 4933 455 1,78
REIT SGD 1557400 2846637 1,03 Warranty ogétem 4933 455 178
Hang Lung Properties 3 5 = o -
gcznie zbywalne papiery wartosciowe i
Ltd. . HKD 1572000 3445085 125 jnstrumenty rynku pienigznego
Kerry Properties Ltd. HKD 1182500 3749795 136  dopuszczone do oficjalnych notowan na
Land & Houses PCL, gietdzie papieréw wartosciowych 265287896 95,88
NVDR THB 11193500 3680872 1,33
Link REIT HKD 241000 2552023 0,92  Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
Mapletree Commercial bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym
Trust, REIT SGD 1758594 3125587 1,13
Mapletree Industrial
Trust, REIT SGD 1734300 3351107 121  Dobraluksusowe -
Mirvac Group, REIT AUD 1384509 3077965 111 “hdeaGroup Co.Ltd. A CNH 352147 2938510 1,06
Swire Pacific Ltd. ‘A HKD 605500 5620689 203 2938510 1,06
T LR ——— _ _ 2938510 1,06
— . P - - g6tem zbywalne papiery wartosciowe
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej i instrumenty rynku pienieznego bedace
China Yangtze Power Co. przedmiotem obrotu na innym rynku
Ltd. ‘A CNH 1986692 5240177 1,89 regulowanym 2938510 1,06
5240177 1,89  Inwestycje ogétem 268226406 96,94
260354441 94,10 Srodki pienigzne 10 626 657 3,84
Pozostate aktywa netto/(pasywa) (2168423)  (0,78)
Aktywa netto ogétem 276684640 100,00
Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Niezrealizowany
Waluta Waluta Kwota Termin zysk/(strata) % aktywow
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent usbD netto
Zabezpieczenie klasy
jednostek uczestnictwa
AUD 17 297 454 USD 11935124 31.01.2020 . HSBC 224014 0,08
EUR 70 158 550 USD 78228 951 31.01.2020 . HSBC 757 973 0,27
SGD 25335106 UsD 18703362 31.01.2020 . HSBC 140 887 0,05
usbD 1 SGD 1 31.01.2020. HSBC - -
Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN 1122874 0.40
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Akt¥wa . '
taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward
1122874 0,40
- Aktywa
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
usD 13241 AUD 19 040 31.01.2020 . HSBC (144) -
usb 266 879 EUR 240 090 31.01.2020 . HSBC (3422) -
usbD 20900 SGD 28 315 31.01.2020 . HSBC (161) -
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN (3727) _
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa |
taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu 3727) _
forward - Pasywa .
Niezrealizowany zysk netto na walutowych kontraktach terminowych typu forward 1119 147 0.40

- Aktywa

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Wystawione opcje

Wartos¢ % aktywow
Ilos¢ Opis papieréw wartosciowych Waluta Kontrahent  rynkowa USD netto
(122 887) é:lcfgiaé },?Sgllgﬁggezénvestment Trust, SGD Morgan Stanley (3) -
(122 887) ézlcfgﬂa;;gg'/gf}gg%”ve“me”t Trust, SGD  Morgan Stanley (66) -
(60 000) g‘gfgﬁ'z‘ocz%mp“te“ Inc. Call, 216.610, UsD J.P. Morgan (29 529) (0,01)
(60 000) /ggygﬁf'gog%mp”te“ Inc., Call, 222.580, USD  Morgan Stanley (17 662) (0,01)
(60 000) Qfll‘gff'z‘og%mp”te“ Inc. Call, 224.190, USD J.P. Morgan (17 478) (0,01)
(48 000) égfg;flz‘ocz%mp“te“ Inc., Call, 227.060, USD  Morgan Stanley (12018) (0,01)
(s6000) fSusiek Computer Inc., Call, 250.570, usb J.P. Morgan (3 296) -
(214 000) gg)/(cinl-}gggoKong Holdings Ltd., Call, 27.718, HKD J.P. Morgan (5 585) _
(220 500) ggg1l-/l(z)ggoKong Holdings Ltd., Call, 28.818, HKD Goldman Sachs (25) B
(220 500) g;)/&l—/lgggoKong Holdings Ltd., Call, 29.037, HKD RBC _ _
(214 000) 18383"/'2330'(0”9 Holdings Ltd., Call, 29.152, HKD  Goldman Sachs (6 209) -
(220 500) ggg1k}(z)ggoKong Holdings Ltd., Call, 29.740, HKD  Goldman Sachs (130) -
(214 000) 52,82'733§0K°”9 Holdings Ltd., Call, 30.267, HKD  Goldman Sachs (249) -
(188 200) %%;;%23 Commercial Trust, Call, 1.991, SGD Nomura 6012) _
(188200) ~ Sapitaland Commercial Trust, Call, 2.067, SGD  Goldman Sachs (483) -
(188 200) gg/poltza/;ggg Commercial Trust, Call, 2.085, SGD  Morgan Stanley (544) _
(203 900) gg/p(;gzjli%gg Commercial Trust, Call, 2.128, SGD  Goldman Sachs (43) _
(203 900) ggﬁ)olﬁa/li%r;g Commercial Trust, Call, 2.157, SGD Goldman Sachs _ _
(203 900) gg%ﬁli%gg Commercial Trust, Call, 2.178, SGD RBC ~ _
(280300) ~ Sabitatand Mall Trust, Call, 2.589 SGD  Goldman Sachs (473) -
(280300) ~ Sabitatand Mall Trust, Call, 2,675 SGD  Morgan Stanley (135) -
(03600)  S3Mtabanc Mall Trust, Cal, 2712, SGD  Goldman Sachs (15) -
(03600)  Sahitatand Mall Trust, Call, 2,734, SGD  Goldman Sachs - -
(386 000) gg/i(r)l?/ggggtruction Bank Corp., Call, 6.442, HKD RBC (14377) (0,01)
(386 000) gg/igi\/(zigggtruction Bank Corp., Call, 6.508, HKD Nomura (11 753) (0,01)
(357 000) gg/ig?/gggcs)truction Bank Corp., Call, 6.672, HKD UBS (7514) _
(386 000) (zjglig?/gggétruction Bank Corp., Call, 6.825, HKD RBC 4017) _

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Wystawione opcje (ciagg dalszy)

Wartos¢ % aktywow
Ilos¢ Opis papieréw wartosciowych Waluta Kontrahent rynkowa USD netto
(357 000) gg/igglggggtruction Bank Corp., Call, 6.989, HKD Nomura (2 706) _
(357 000) 1C2/igg/gggcs)truction Bank Corp., Call, 7.204, HKD Nomura (3 880) _
(72 000) China Mobile Ltd., Call, 62.663, 29/01/2020 HKD  Goldman Sachs (30 171) (0,01)
(72 000) China Mobile Ltd., Call, 66.404, 19/03/2020 HKD Nomura (16 956) (0,01)
(108000)  China Mobile Ltd., Call, 67.527, 06/02/2020 HKD  Goldman Sachs (9 002) -
(117 000) China Mobile Ltd., Call, 69.650, 03/01/2020 HKD  Goldman Sachs - -
(117000)  China Mobile Ltd., Call, 69.826, 09/01/2020 HKD Nomura (86) -
(117000)  China Mobile Ltd., Call, 70.145, 23/01/2020 HKD RBC (1 306) -
(1 030 000) ?é';; petrojeutn & Chemical Corp., Call HKD  Goldman Sachs (17 026) (0,01)
(1030 000) Zg‘g‘;‘ F;‘;%‘;'/egorgo& Chemical Corp., Call, HKD  Goldman Sachs (10 489) -
(1 674 000) gm; ';‘33%01'?2”0”2‘0& Chemical Corp., Call, HKD  Goldman Sachs (1109) -
(1340000) naFeroien & Chemical Corp., Call HKD  Goldman Sachs (2182) -
(1674 000) g_ho'g; %3%01'/6;0?0& Chemical Corp., Call, HKD J.P. Morgan - -
(1 674 000) STS'D? I(Z')g'c/rcﬂllezljorrzwo& Chemical Corp., Call, HKD Nomura (14) _
(24 500) %(/g;;/tgg;soon Holdings Ltd., Call, 73.638, HKD J.P. Morgan (5 692) _
(40 500) ggK/g;J/tzcgésOon Holdings Ltd., Call, 74.526, HKD Nomura (3 630) _
(27 000) g;(/gr/tzcgésoon Holdings Ltd., Call, 75.164, HKD  Goldman Sachs (515) _
(40 500) %(/Q;J/tzcgésoon Holdings Ltd., Call, 79.061, HKD  Goldman Sachs (722) _
@7000) S Huchison Holdings Lud. Call, 79.953 HKD  Goldman Sachs (1012) -
(4500 Sy btchison Holdings Ltd, Call, 80.638, HKD  Goldman Sachs (2 254) -
(38 447) g;(/)(\;\qr}zRoezsgrts Ltd., Call, 12.808, AUD UBS ~ _
@4s507)  Soown ResortsLtd. Call, 12921, AUD  Goldman Sachs 3) -
(115 000) ?S/'gaB/EZ'gcztgonics' Inc, Call, 161.940, usD J.P. Morgan (10 916) (0,01)
(72166)  Flercher Bullding Ld., Call, 180 AUD  Goldman Sachs (18) -
(226 000) ?;\/rg)% /I_zuonzgoProperties Ltd., Call, 17.108, HKD UBS (9015) _
(226000) ~ Hang Lung Properties Ltd., Call, 18.068, HKD  Morgan Stanley (6 185) -
(282 000) g;/r:)% /Lzuonz%Properties Ltd., Call, 18.690, HKD  Goldman Sachs (94) _

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Wystawione opcje (ciagg dalszy)

Ilos¢

(282 000)
(414 000)
(414 000)
(419 000)
(387 000)
(419 000)
(119 000)
(119 000)
(122 000)
(57 200)
(36 800)
(43 600)
(44 021)
(40 397)
(47 133)
(43 508)
(43 508)

(43 508)

(133 708)
(133 708)
(167 136)
(252 561)
(271 599)
(200 563)

(316 000)
(316 000)
(292 000)
(316 000)

(292 000)

Opis papieréw wartosciowych
Hang Lung Properties Ltd., Call, 18.880,
06/02/2020

HKT Trust & HKT Ltd., Call, 11.672,
19/03/2020

HKT Trust & HKT Ltd., Call, 11.932,
29/01/2020

HKT Trust & HKT Ltd., Call, 12.845,
03/01/2020

HKT Trust & HKT Ltd., Call, 12.899,
06/02/2020

HKT Trust & HKT Ltd., Call, 13.312,
09/01/2020

Hon Hai Precision Industry Co. Ltd., Call,
79.570, 03/01/2020

Hon Hai Precision Industry Co. Ltd., Call,
80.610, 09/01/2020

Hon Hai Precision Industry Co. Ltd., Call,
98.750, 19/03/2020

HSBC Holdings plc, Call, 62.200,
03/01/2020

HSBC Holdings plc, Call, 62.325,
06/02/2020

HSBC Holdings plc, Call, 65.042,
23/01/2020

Iluka Resources Ltd., Call, 8.979,
09/01/2020

Iluka Resources Ltd., Call, 9.065,
03/01/2020

Iluka Resources Ltd., Call, 9.929,
23/01/2020

Iluka Resources Ltd., Call, 10.114,
06/02/2020

Iluka Resources Ltd., Call, 10.232,
29/01/2020

Iluka Resources Ltd., Call, 10.538,
19/03/2020

Incitec Pivot Ltd., Call, 3.292, 29/01/2020
Incitec Pivot Ltd., Call, 3.562, 19/03/2020
Incitec Pivot Ltd., Call, 3.657, 09/01/2020
Incitec Pivot Ltd., Call, 3.757, 03/01/2020
Incitec Pivot Ltd., Call, 3.765, 23/01/2020
Incitec Pivot Ltd., Call, 3.908, 06/02/2020

Industrial & Commercial Bank of China
Ltd., Call, 5.673, 03/01/2020
Industrial & Commercial Bank of China
Ltd., Call, 5.697, 09/01/2020
Industrial & Commercial Bank of China
Ltd., Call, 5.842, 29/01/2020
Industrial & Commercial Bank of China
Ltd., Call, 6.058, 23/01/2020
Industrial & Commercial Bank of China
Ltd., Call, 6.208, 06/02/2020

Waluta

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

usD

usD

usb

HKD

HKD

HKD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

Kontrahent

HSBC

Morgan Stanley
Nomura
Nomura
Goldman Sachs
Nomura
Morgan Stanley
J.P. Morgan

J.P. Morgan
Goldman Sachs
Goldman Sachs
RBC

Morgan Stanley
Morgan Stanley
HSBC

Nomura
Nomura

HSBC

UBS
UBS
Morgan Stanley
Morgan Stanley
RBC
UBS

RBC
Nomura
J.P. Morgan
Nomura

HSBC

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wartos¢
rynkowa USD

(246)
(5 068)

(195)

(2)

(44 328)
(40 054)
(3757)
(39)
(2170)
(107)
(11105)
(7 047)
(956)
(1226)
(348)

(1738)

(3031)
(2 055)

(a1
(20)

(13 338)
(12 628)
(8399)
(3 649)

(2 427)

% aktywow
netto

(0,02)

(0,02)

(0,01)

(0,01)
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Schroder ISF Asian Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Wystawione opcje (ciagg dalszy)

Ilos¢

(292 000)
(34 461)
(34 461)
(34 461)
(31810)
(31 810)

(5967)

(126 300)
(143 200)

(115 000)
(89 500)

(106 000)
(115 000)
(106 000)

(2 000)
(2 000)
(2 000)
(1 000)

(1 000)

(838 000)
(800 000)
(800 000)
(800 000)
(382 000)

(2 090)
(1833)
(1993)
(1633)
(2 260)

(1 688)

Opis papieréw wartosciowych
Industrial & Commercial Bank of China
Ltd., Call, 6.378, 19/03/2020

James Hardie Industries plc, Call, 26.611,
09/01/2020

James Hardie Industries plc, Call, 27.064,
03/01/2020

James Hardie Industries plc, Call, 27.553,
23/01/2020

James Hardie Industries plc, Call, 29.877,
29/01/2020

James Hardie Industries plc, Call, 31.345,
19/03/2020

KB Financial Group, Inc., Call, 51,929.000,
19/03/2020

Keppel Corp. Ltd., Call, 6.347, 09/01/2020
Keppel Corp. Ltd., Call, 6.464, 03/01/2020

Kerry Properties Ltd., Call, 27.068,
09/01/2020

Kerry Properties Ltd., Call, 27.093,
03/01/2020

Kerry Properties Ltd., Call, 27.208,
29/01/2020

Kerry Properties Ltd., Call, 27.926, 23/01/2020

Kerry Properties Ltd., Call, 28.000,
19/03/2020

Largan Precision Co. Ltd., Call, 5,217.210,
21/01/2020

Largan Precision Co. Ltd., Call, 5,303.420,
09/01/2020

Largan Precision Co. Ltd., Call, 5,335.440,
03/01/2020

Largan Precision Co. Ltd., Call, 5,482.770,
06/02/2020

Largan Precision Co. Ltd., Call, 5,700.240,
19/03/2020

Lenovo Group Ltd., Call, 5.778, 29/01/2020
Lenovo Group Ltd., Call, 6.097, 03/01/2020
Lenovo Group Ltd., Call, 6.169, 09/01/2020
Lenovo Group Ltd., Call, 6.195, 23/01/2020
Lenovo Group Ltd., Call, 6.837, 06/02/2020

LG Chem Ltd., Call, 173,621.000,
29/01/2020
LG Chem Ltd., Call, 177,534.000,
19/03/2020
LG Chem Ltd., Call, 178,829.000,
09/01/2020
LG Chem Ltd., Call, 180,986.000,
23/01/2020
LG Chem Ltd., Call, 184,892.000,
03/01/2020
LG Chem Ltd., Call, 190,567.000,
06/02/2020

Waluta

HKD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

usD

SGD
SGD

HKD

HKD

HKD
HKD
HKD

usbD

usbD

usbD

usbD

usbD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

usbD

usbD

usbD

usD

usbD

usD

Kontrahent

Nomura
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Goldman Sachs

HSBC

UBS

Morgan Stanley
Morgan Stanley

BNP Paribas
J.P. Morgan

Goldman Sachs
Goldman Sachs

Goldman Sachs
Morgan Stanley
Morgan Stanley

Nomura
Morgan Stanley

Morgan Stanley

J.P. Morgan
Goldman Sachs
Nomura
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Nomura
Goldman Sachs
UBS

Goldman Sachs

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wartosé
rynkowa USD

(3474)
(31 708)
(19 971)
(18 920)

(1586)

(3136)

(4 594)

(40 111)
(32710)

(27)

(633)
(167)
(2 898)

(4 140)
(891)
(32)
(1083)

(2 209)
(1287)

(135)
(55)

(7 985)
(9 740)
(1213)
(2 073)

(2)

(844)

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta

% aktywow
netto

(0,01)

(0,01)

(0,01)

(0,02)
(0,01)



Schroder ISF Asian Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Wystawione opcje (ciagg dalszy)

Wartos¢ % aktywow

Ilos¢ Opis papieréw wartosciowych Waluta Kontrahent  rynkowa USD netto
Mapletree Commercial Trust, Call, 2.486,

(237 400) 19/03/2020 SGD Goldman Sachs (4 030) -
Mapletree Industrial Trust, Call, 2.583,

(249 700) 19/03/2020 SGD  Goldman Sachs (12 815) (0,01)
Mapletree Industrial Trust, Call, 2.616,

(249 700) 06/02/2020 SGD Nomura (5584) -
Mapletree Industrial Trust, Call, 2.619,

(249 700) 29/01/2020 SGD  Goldman Sachs (4 293) -

(249 211) Mirvac Group, Call, 3.378, 19/03/2020 AUD J.P. Morgan (9 033) -
National Australia Bank Ltd., Call, 26.083,

(31611) 29/01/2020 AUD J.P. Morgan (436) -
National Australia Bank Ltd., Call, 26.198,

(12 934) 19/03/2020 AUD HSBC (1 355) -
National Australia Bank Ltd., Call, 28.475,

(55 847) 09/01/2020 AUD Goldman Sachs - -
National Australia Bank Ltd., Call, 28.488,

(44 677) 06/02/2020 AUD Nomura (7) -
National Australia Bank Ltd., Call, 29.190,

(55 847) 23/01/2020 AUD Goldman Sachs - -
National Australia Bank Ltd., Call, 30.172,

(55 847) 03/01/2020 AUD Goldman Sachs - -

(27 094) Orica Ltd., Call, 23.674, 09/01/2020 AUD  Morgan Stanley (20) -

(41 525) Orica Ltd., Call, 23.743, 03/01/2020 AUD RBC - -

(42 409) Orica Ltd., Call, 23.923, 29/01/2020 AUD UBS (728) -

(38 439) Orica Ltd., Call, 24.659, 19/03/2020 AUD UBS (2 165) -

(26 217) Orica Ltd., Call, 24.723, 23/01/2020 AUD Goldman Sachs (42) -

(42 409) Orica Ltd., Call, 24.791, 06/02/2020 AUD Goldman Sachs (294) -
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., Call,

(110 900) 11.073, 29/01/2020 SGD Goldman Sachs (11 403) (0,01)
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., Call,

(101 700) 11.225, 09/01/2020 SGD Morgan Stanley (1 584) -
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., Call,

(95 100) 11.225. 23/01/2020 SGD HSBC (4 896) -
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., Call,

(114 200) 11.319, 03/01/2020 SGD Goldman Sachs (31) -
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., Call,

(101 600) 11.522, 06/02/2020 SGD HSBC (2851) -

(462 000) PetroChina Co. Ltd., Call, 4.373, 06/02/2020 HKD Nomura (576) -

(502 000) PetroChina Co. Ltd., Call, 4.483, 23/01/2020 HKD  Goldman Sachs (125) -

(502 000) PetroChina Co. Ltd., Call, 4.509, 03/01/2020 HKD J.P. Morgan - -

(502 000) PetroChina Co. Ltd., Call, 4.533, 09/01/2020 HKD Goldman Sachs (1) -
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd., _

(72 500) Call. 93.552, 29/01/2020 HKD J.P. Morgan (8 876)
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd.,

(70 000) Call, 98.140, 19/03/2020 HKD Nomura (9154 -
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd., B

(71000) Call, 98.681, 09/01/2020 HKD Nomura 62)
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd.,

(700000 51, 99.151, 03/01/2020 HKD  Goldman Sachs - -

(61 500) Ping An Insurance Group Co. of China Ltd., HKD Nomura (1 451) _

Call, 100.759, 06/02/2020
Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta 70



Schroder ISF Asian Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Wystawione opcje (ciagg dalszy)

Ilos¢

(66 500)
(46 210)
(53617)
(55 436)
(56 735)
(40 048)
(61613)
(14 463)
(15 668)
(15 668)
(12 535)

(18719)

(180 000)
(174 800)
(174 800)
(174 800)
(180 000)
(172 800)

(53 200)
(53 200)
(50 700)
(55 400)
(53 200)
(56 400)
(462 000)
(462 000)
(497 800)
(2 496)

(2 496)

Opis papieréw wartosciowych Waluta
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd., HKD
Call, 102.076, 23/01/2020

Samsung Electronics Co. Ltd., Call, USD
43,648.000, 29/01/2020

Samsung Electronics Co. Ltd., Call, USD
43,902.000, 03/01/2020

Samsung Electronics Co. Ltd., Call, USD
43,984.000, 09/01/2020

Samsung Electronics Co. Ltd., Call, USD
45,428.000, 23/01/2020

Samsung Electronics Co. Ltd., Call, USD
47,485.000, 06/02/2020

Samsung Electronics Co. Ltd., Call, USD
50,950.000, 19/03/2020

Samsung Electronics Co. Ltd., Call, USD
52,951.000, 29/01/2020

Samsung Electronics Co. Ltd., Call, USD
53,932.000, 09/01/2020

Samsung Electronics Co. Ltd., Call, USD
55,075.000, 23/01/2020

Samsung Electronics Co. Ltd., Call, USD
57,248.000, 06/02/2020

Samsung Electronics Co. Ltd., Call, USD
61,857.000, 19/03/2020

Sands China Ltd., Call, 40.410, 29/01/2020 HKD
Sands China Ltd., Call, 40.495, 09/01/2020 HKD
Sands China Ltd., Call, 41.654, 03/01/2020 HKD
Sands China Ltd., Call, 43.822, 23/01/2020 HKD
Sands China Ltd., Call, 44.114, 19/03/2020 HKD
Sands China Ltd., Call, 45.353, 06/02/2020 HKD
Shenzhou International Group Holdings HKD
Ltd., Call, 118.203, 29/01/2020

Shenzhou International Group Holdings HKD
Ltd., Call, 120.409, 19/03/2020

Shenzhou International Group Holdings HKD
Ltd., Call, 121.649, 09/01/2020

Shenzhou International Group Holdings HKD
Ltd., Call, 122.438, 23/01/2020

Shenzhou International Group Holdings HKD
Ltd., Call, 123.115, 06/02/2020

Shenzhou International Group Holdings HKD
Ltd., Call, 123.944, 03/01/2020

Singapore Telecommunications Ltd., Call, SGD
3.198, 03/01/2020

Singapore Telecommunications Ltd., Call, SGD
3.250, 09/01/2020

Singapore Telecommunications Ltd., Call, SGD
3.500, 19/03/2020

SK Innovation Co. Ltd., Call, 151992,000, USD
29/01/2020

SK Innovation Co. Ltd., Call, 159,023.000, USD
19/03/2020

Kontrahent

Nomura
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Goldman Sachs
Morgan Stanley

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Nomura
Goldman Sachs

J.P. Morgan
UBS

J.P. Morgan

J.P. Morgan

J.P. Morgan
UBS

Goldman Sachs
Morgan Stanley
Goldman Sachs
UBS

Morgan Stanley

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wartosé
rynkowa USD

(508)
(90 472)
(71 109)
(77 727)
(51 938)
(17 933)
(18 253)
(41 298)
(27 872)
(22 285)
(10 814)

(10 582)

(46 857)
(32 883)
(9331)
(9 221)
(18 802)
(6 747)

(10 222)
(21 089)
(563)

(3 524)

(5603)

(59 347)
(42 424)
(15 026)

(5 252)

(5 305)

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta

% aktywow
netto

(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,02)
(0,01)
(0,01)
(0,02)
(0,01)

(0,01)

(0,02)
(0,02)

(0,01)



Schroder ISF Asian Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Wystawione opcje (ciagg dalszy)

Ilos¢

(4 992)
(5 408)
(79 906)
(79 906)
(77 692)

(86 564)

(54 000)
(54 000)
(88 500)
(59 000)
(81 500)
(88 500)

(302 000)
(295 000)
(282 000)
(279 000)

(275 000)

(163 903)
(155 775)
(155775)
(177 562)
(163 903)
(163 903)

(58 170)
(58 020)
(58 937)
(58 170)
(46 759)
(55 423)
(41 400)

(32 200)

Opis papieréw wartosciowych
SK Innovation Co. Ltd., Call, 173,408.000,
06/02/2020

SK Innovation Co. Ltd., Call, 177,528.000,
23/01/2020

Suncorp Group Ltd., Call, 13.741,
19/03/2020

Suncorp Group Ltd., Call, 13.777,
06/02/2020

Suncorp Group Ltd., Call, 14.183,
03/01/2020

Suncorp Group Ltd., Call, 14.248,
23/01/2020

Swire Pacific Ltd., Call, 74.966, 29/01/2020
Swire Pacific Ltd., Call, 77.210, 19/03/2020
Swire Pacific Ltd., Call, 80.428, 09/01/2020
Swire Pacific Ltd., Call, 81.990, 03/01/2020
Swire Pacific Ltd., Call, 82.154, 06/02/2020
Swire Pacific Ltd., Call, 82.874, 23/01/2020

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., Call, 290.890, 03/01/2020
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., Call, 306.930, 09/01/2020

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd., Call, 315.270, 21/01/2020

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd., Call, 331.310, 06/02/2020

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd., Call, 359.900, 19/03/2020

Telstra Corp. Ltd., Call, 3.714, 06/02/2020
Telstra Corp. Ltd., Call, 3.718, 03/01/2020
Telstra Corp. Ltd., Call, 3.720, 09/01/2020
Telstra Corp. Ltd., Call, 3.791, 23/01/2020
Telstra Corp. Ltd., Call, 3.884, 29/01/2020
Telstra Corp. Ltd., Call, 3.945, 19/03/2020

Transurban Group, Call, 15.065,
29/01/2020

Transurban Group, Call, 15.094,
23/01/2020

Transurban Group, Call, 15.100,
03/01/2020

Transurban Group, Call, 15.171,
06/02/2020

Transurban Group, Call, 15.321,
09/01/2020

Transurban Group, Call, 15.924,
19/03/2020

United Overseas Bank Ltd., Call, 26.416,
29/01/2020

United Overseas Bank Ltd., Call, 26.901,
09/01/2020

Waluta

ushD

usbD

AUD

AUD

AUD

AUD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

usb

usbD

usb

usD

usbD

AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

SGD

SGD

Kontrahent

Goldman Sachs
Morgan Stanley
J.P. Morgan
J.P. Morgan
Morgan Stanley

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Goldman Sachs
J.P. Morgan
J.P. Morgan
Goldman Sachs
Goldman Sachs

J.P. Morgan
J.P. Morgan
Morgan Stanley
Morgan Stanley

Nomura

Goldman Sachs
UBS

Goldman Sachs
J.P. Morgan
Nomura
Morgan Stanley

UBsS

RBC

RBC

Nomura
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Goldman Sachs

Morgan Stanley

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta

Wartosé
rynkowa USD

(351)
(18)
(3 544)

(1132)

(10)

(3207)
(6 870)
(M

(358)
(60)

(401 941)
(234 307)
(156 524)

(65 224)

(19 399)

(2787)
(2)
(155)
(593)
(305)
(1 589)

(7 623)
(6 278)
(821)

(7 506)
(700)

(4 094)
(13 870)

(1784)

% aktywow
netto

(0,15)
(0,09)
(0,06)
(0,02)

(0,01)

(0,01)
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Schroder ISF Asian Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Wystawione opcje (ciagg dalszy)

Wartos¢ % aktywow

Ilos¢ Opis papieréw wartosciowych Waluta Kontrahent  rynkowa USD netto
United Overseas Bank Ltd., Call, 26.933,

(32 800) 03/01/2020 SGD  Morgan Stanley (261) -
United Overseas Bank Ltd., Call, 27.204,

(40 400) 23/01/2020 SGD RBC (3778) -
United Overseas Bank Ltd., Call, 27.665,

(37 000) 19/03/2020 SGD UBS (8 199) -
United Overseas Bank Ltd., Call, 27.887,

(37 300) 06/02/2020 SGD  Morgan Stanley (2118) -

(53 700) Venture Corp. Ltd., Call, 17.092, 23/01/2020 SGD J.P. Morgan (5910) -

(62 000) Venture Corp. Ltd., Call, 17.113, 29/01/2020 SGD J.P. Morgan (8 133) -

(53 700) Venture Corp. Ltd., Call, 17.719, 09/01/2020 SGD J.P. Morgan (147) -

(47 000) Venture Corp. Ltd., Call, 17.778, 03/01/2020 SGD J.P. Morgan - -

(62 000) Venture Corp. Ltd., Call, 18.298, 19/03/2020 SGD  Goldman Sachs (9 535) -

(46 500) Venture Corp. Ltd., Call, 18.363, 06/02/2020 SGD Goldman Sachs (1579) -
Westpac Banking Corp., Call, 25.105,

(18 316) 20/01/2020 AUD Goldman Sachs (850) -
Westpac Banking Corp., Call, 25.470,

(18 316) 19/03/2020 AUD Nomura (2697) -
Westpac Banking Corp., Call, 27.757,

(27 474) 06/02/2020 AUD Goldman Sachs (5) -
Westpac Banking Corp., Call, 29.213,

(29 764) 09/01/2020 AUD Goldman Sachs - -
Westpac Banking Corp., Call, 29.215,

(29 764) 23/01/2020 AUD  Morgan Stanley - -
Westpac Banking Corp., Call, 30.150,

(29 764) 03/01/2020 AUD Goldman Sachs - -
Woolworths Group Ltd., Call, 38.575,

(27 781) 09/01/2020 AUD UBS (10) -
Woolworths Group Ltd., Call, 39.029,

(27 781) 03/01/2020 AUD  Morgan Stanley - -
Woolworths Group Ltd., Call, 39.183,

(27 781) 23/01/2020 AUD J.P. Morgan (153) -
Woolworths Group Ltd., Call, 39.221,

(32 338) 29/01/2020 AUD Nomura (304) -
Woolworths Group Ltd., Call, 39.289,

(21 508) 19/03/2020 AUD J.P. Morgan (1941) -
Woolworths Group Ltd., Call, 39.485,

(25 644) 06/02/2020 AUD J.P. Morgan (457) -
Xinyi Glass Holdings Ltd., Call, 9.939, :

(338 000) 09/01/2020 HKD BNP Paribas (17 186) (0,01)
Xinyi Glass Holdings Ltd., Call, 10.012,

(540 000) 03/01/2020 HKD Morgan Stanley (21 670) (0,01)
Xinyi Glass Holdings Ltd., Call, 10.041,

(498 000) 29/01/2020 HKD J.P. Morgan (23 394) (0,01)
Xinyi Glass Holdings Ltd., Call, 10.172,

(424 000) 06/02/2020 HKD UBS (16 611) (0,01)
Xinyi Glass Holdings Ltd., Call, 10.453,

(386 000) 23/01/2020 HKD Goldman Sachs (5 870) -
Xinyi Glass Holdings Ltd., Call, 10.470,

(476 000) 19/03/2020 HKD  Morgan Stanley (16 400) (0,01)

taczna wartos¢ rynkowa wystawionych opcji - Pasywa (2531 227) (0,91)

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Equity Yield

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilos¢/ Wartos¢ % Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw wartosc rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usbD netto Naktady Waluta nominalna usD netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku Stuzba zdrowia
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie CSL Ltd
papieréw wartosciowych : AUD 86181 16595718 1,42
16 595 718 1,42
Ustugi komunikacyjne Przemyst
China Mobile Ltd. HKD 2779000 23360747 2,00  bramblesltd. AUD 3786050 31047343 2,65
Globe Telecom, Inc. BTS Rail Mass Transit
. PHP 215925 857569 0.73 Growth Infrastructure
Singapore Fund F THB 55231800 18490 509 1,58
Telecommunications Jardine Strategic
Ltd. SGD 7722300 19339645 165 Holdings Ltd. USD 1663100 50948 605 4,34
Spark New Zealand L & Toubro Ltd
Ltd. NZD 4535731 13256610 1,13 arsen & foubrottd- - INR 1425876 25920 389 2,21
64 532 698 5,51 126 406 846 10,78
Dobra luksusowe Technologia informacyjna
Crown Resorts Ltd. Getac Technology
AUD 5830879 4909379 419 TWD 11684000 18230631 1,56
Galaxy . .
Entertainment Hon Hai Precision
Group Ltd. HKD 5485000 40 268 598 3,44 Industry Co. Ltd. TWD 8570468 25954332 2,21
Hyundai Motor Co. Lenovo Group Ltd. HKD 24152000 16181726 1,38
Preference KRW 356719 24 446 056 2,09 Novatek
Sands China Ltd. Microelectronics
. HKD 3070800 16370036 1:40 Corp. TWD 1784000 13017033 1,11
Tabcorp Holdings Samsung Electronics
Led. AUD 16773643 53217944 453 Co. Ltd. Preference KRW 1780335 69685273 5,95
183 396 430 15,65 Taiwan
Energia Semiconductor
China Petroleum & Manufacturing Co.
Ltd. TWD 3135655 34593354 2,95
Chemical Corp. 'H’ HKD 21512800 12929923 1,10 v C Ltd
SK Innovation Co. enture Corp. Ltd. SGD 1471300 17679876 1,51
Ltd. KRW 167 502 21702 868 1,85 195 342 225 16,67
34632791 2,95 Materiaty
Sektor ustug finansowych BHP Group Ltd. AUD 1328728 36231602 3,09
AIA Group Ltd. ; ;
p HKD 3544200 37116605 3,17  Incitec Pivot Ltd. AUD 9546486 21 244 469 181
ASX Ltd.
AUD 462 201 25316 874 2,16 57 476 071 4,90
Australia & New Ni h p—
Zealand Banking leruchomosci
Group Ltd. AUD 1729699 29819428 2,54 Fortune Real Estate
BOC Hong Kong Investment Trust HKD 19222000 22415100 1,91
Holdings Ltd. HKD 7617500 26396 380 2,25 Hang Lung
China Construction Properties Ltd. HKD 15802000 34630552 2,95
Bank Corp. ‘H' HKD 57018450 49182348 4,19 Hongkong Land
Dah Sing Banking Holdings Ltd. USD 2281600 13111309 1,12
Group Ltd. HKD 5260400 7 024 537 0,60 Mapletree
HDFC Bank Ltd. Commercial Trust,
, INR 976584 17394001 148 RerT SGD 11176923 19864987 1,69
HSBC Holdings plc HKD 1112800 8677889 074  SwirePropertiesLtd. i 13282600 44 050 671 377
Medibank Pvt Ltd.
AUD 15310921 33852805 2,89 134 072 619 11,44
Mega Financial
Holding Co. Ltd. TWD 19532954 19953 040 1,70
United Overseas
Bank Ltd. SGD 1446200 28363684 2,42
283 097 591 24,14

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Equity Yield
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilosé/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto

Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej

China Yangtze Power

Co. Ltd. ‘A CNH 15503330 40892197 3,49
40 892 197 3,49

1136 445 186 96,95
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietdzie papieréw wartosciowych 1136 445 186 96,95

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Dobra luksusowe

Midea Group Co.
Ltd. ‘A CNH 3227769 26934292 2,30

26 934 292 2,30
26 934 292 2,30

Ogotem zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na innym rynku

regulowanym 26 934 292 2,30
Inwestycje ogétem 1163379478 99,25
Srodki pieniezne 9 085 065 0.78
Pozostate aktywa netto/(pasywa) (336 521) (0,03)
Aktywa netto ogdtem 1172128022 100,00

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Waluta Waluta Kwota Termin

kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

AUD 338620 usbD 233603 31.01.2020r. HSBC
EUR 28 217 usD 31461 31.01.2020r. HSBC
usbD 1 ZAR 2 31.01.2020 . HSBC
ZAR 6 343 531 usbD 444303 31.01.2020 r. HSBC

Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa

taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward
- Aktywa

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

usbD 3872 AUD 5550 31.01.2020 . HSBC
usbD 47 952 ZAR 684 315 31.01.2020 . HSBC
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa

taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu
forward - Pasywa

Niezrealizowany zysk netto na walutowych kontraktach terminowych typu forward

- Aktywa

Niezrealizowany
zysk/(strata)
usb

4428
307

6501
11 236

11 236

(29)
(679)

(708)
(708)

10 528

% aktywow
netto

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Long Term Value*

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilosé/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne
China Mobile Ltd.

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Przemyst
Jardine Strategic
Holdings Ltd. usb 227 600 6 972 462 3,58
Johnson Electric
Holdings Ltd. HKD 2462500 5586173 2,88
Kerry Logistics
Network Ltd. HKD 3913000 6715143 3,46
19 273778 9,92
Technologia informacyjna
Getac Technology
Corp. TWD 2936 000 4581062 2,36
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 239870 11555831 5,95
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 767 000 8461742 4,36
24 598 635 12,67
Materiaty
BHP Group Ltd. AUD 217193 5922394 3,05
Greatview Aseptic
Packaging Co. Ltd. HKD 8491000 3888 246 2,00
Incitec Pivot Ltd. AUD 2920770 6499796 3,35
Rio Tinto Ltd. AUD 67712 4766857 2,45
21077 293 10,85
Nieruchomosci
Capitaland Ltd. SGD 1737100 4837203 2,49
Hang Lung
Properties Ltd. HKD 2701000 5919322 3,05
swire PacificLtd-'B"  pkp 4015000 6002186 3,09
Swire Properties Ltd. k1522200 5048 253 2,60
21 806 964 11,23
178 935 558 92,13
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietdzie papieréw wartosciowych 178 935 558 92,13
Inwestycje ogétem 178 935 558 92,13
Srodki pieniezne 15027 374 774
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 252 835 0.13
Aktywa netto ogétem 194215767 100,00

HKD 785 500 6 603 046 3,40
Singapore
Telecommunications
Ltd. SGD 1583100 3964 699 2,04
10 567 745 5,44
Dobra luksusowe
Astra International
Tbk. PT IDR 12534000 6238 788 3,21
Chow Sang
Sang Holdings
International Ltd. HKD 2581000 3204474 1,65
Crystal International
Group Ltd., Reg. S HKD 7075000 2911934 1,50
Galaxy
Entertainment
Group Ltd. HKD 784 000 5755 803 2,96
Mandarin Oriental
International Ltd. USD 2920200 5314764 2,74
Nexteer Automotive
Group Ltd. HKD 4069 000 3675982 1,89
Pacific Textiles
Holdings Ltd. HKD 6672000 4576 417 2,36
PRADA 5pA HKD 1563100 6443049 3,31
Samsonite
International SA,
Reg. S HKD 1890 000 4521235 2,33
42 642 446 21,95
Energia
China Petroleum &
Chemical Corp. 'H’ HKD 8658 000 5203 751 2,68
CNOOC Ltd. HKD 2618000 4343129 2,24
9 546 880 4,92
Sektor ustug finansowych
Australia & New
Zealand Banking
Group Ltd. AUD 390116 6 725 468 3,46
Dah Sing Banking
Group Ltd. HKD 3248 000 4337 255 2,23
HSBC Holdings plc HKD 744800 5808 134 2,99
Kasikornbank PCL,
NVDR THB 948 900 4801 338 2,47
Oversea-Chinese
Banking Corp. Ltd. SGD 950 515 7 749 622 4,00
29 421 817 15,15

* Szczegotowe informacje na temat wszelkich transakeji kapitatowych, jakie miaty miejsce w analizowanym roku, mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzadu.

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Smaller Companies

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

PVR Ltd. INR 142899 3797819 1,56

na dzien 31 grudnia 2019 r.

3797 819 1,56

Dobra luksusowe
Crystal International

Group Ltd., Reg. S HKD 11209 000 4613 408 1,89
EclatTextile Co.Ltd.  twp 278853 3749092 1,54
Endurance

Technologies Ltd.,

Reg. S INR 163 625 2 478 500 1,01
Gourmet Master Co.

Ltd. TWD 612 126 2520534 1,03
Hanon Systems KRW 265459 2552910 1,05
Jubilant Foodworks

Ltd. INR 134 951 3121430 1,28
Macauto Industrial

Co. Ltd. TWD 1104000 3348 522 1,37
Mando Corp. KRW 117064 3549915 1,45
Merida Industry Co.

Ltd. TWD 1072257 6316 956 2,59
Nexteer Automotive

Group Ltd. HKD 2735000 2470 831 1,01
Nien Made

Enterprise Co. Ltd. TWD 545 000 5032703 2,06
Pacific Textiles

Holdings Ltd. HKD 5964 000 4090 790 1,68
Shakey’s Pizza Asia

Ventures, Inc. PHP 12832427 2493428 1,02
Wilcon Depot, Inc. PHP 13802100 4886753 2,00

51225772 20,98

Dobra podstawowe
CCL Products India

Ltd. INN 925665 2609116 1,07
First Resources Ltd. SGD 3391600 4786385 1,96
Vinda International

Holdings Ltd. HKD 2637000 4794596 1,96

12190 097 4,99

Sektor ustug finansowych

AEON Thana Sinsap

Thailand PCL THB 617 500 3968 322 1,62
Bursa Malaysia Bhd.  \vp 2218850 3299543 1,35

Cholamandalam
Investment and
Finance Co. Ltd. INR 1104274 4721289 1,93

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
CityUnionBank Ltd.  1\g 1219977 3994562 1,64
Multi Commaodity
Exchange of India
Ltd. INR 351 861 5753 865 2,36
21737 581 8,90
Stuzba zdrowia
Alembic
Pharmaceuticals Ltd. INR 478 114 3826 385 1,57
Apollo Hospitals
Enterprise Ltd. INR 372 479 7 524 196 3,08
Lee’s Pharmaceutical
Holdings Ltd. HKD 6551000 3711020 1,52
Medy-Tox, Inc. KRW 19161 4980249 2,04
New Century
Healthcare Holding
Co. Ltd., Reg. S HKD 395 000 141531 0,06
TAKE Solutions Ltd. INR 2444447 3414912 1,40
Wuxi Biologics
Cayman, Inc., Reg. S HKD 298 500 3768 456 1,54
27 366 749 11,21
Przemyst
Aerospace Industrial
Development Corp. TWD 4200120 5035310 2,05
AlAEngineeringLtd.  |\p 160453 3705149 1,52
CTcI Corp. TWD 3951000 5029506 2,06
Gateway Distriparks
Ltd. INR 1708170 2925317 1,20
Guijarat Pipavav Port
Ltd. INR 2083221 2573 658 1,05
Haitian International
Holdings Ltd. HKD 1502000 3632944 1,49
Hefei Meiya
Optoelectronic
Technology, Inc. ‘A CNH 367 971 2064 381 0,85
John Keells Holdings
plc LKR 3899273 3601024 1,47
Kerry Logistics
Network Ltd. HKD 2031500 3486 280 1,43
King Slide Works
Co. Ltd. TWD 332000 4015503 1,64
Kyung Dong Navien
Co. Ltd. KRW 97 387 3897093 1,60
s-1 Corp. KRW 57292 4653485 1,91
Sporton
International, Inc. TWD 673 948 4793 503 1,96
Techtronic Industries
Co. Ltd. HKD 915 500 7 438 936 3,04
Zhejiang Dingli
Machinery Co. Ltd.’A'  CNH 254 363 2607 996 1,07
59 460 085 24,34

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Smaller Companies

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

Portfel inwestycji

(cigg dalszy)

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Technologia informacyjna
ASM Pacific
Technology Ltd. HKD 439 200 6076 239 2,49
Chroma ATE, Inc. TWD 1360000 6568917 2,68
Douzone Bizon Co.
Ltd. KRW 54 621 3842 569 1,57
Getac Technology
Corp. TWD 2312000 3607 431 1,48
Humanica PCL THB 9682400 2508478 1,03
Koh Young
Technology, Inc. KRW 54 501 4947 882 2,03
KoMiCo Ltd. KRW 44359 1067894 0,44
LEENO Industrial,
Inc. KRW 114 760 6377 351 2,61
Venture Corp. Ltd. SGD 407500 4896724 2,01
39 893 485 16,34
Materiaty
CEMEX Holdings
Philippines, Inc.,
Reg. S PHP 16457 055 645 903 0,26
D&LIndustries, Inc.  pyp 27916500 5210581 213
PlIndustries Ltd. INN 260548 5277389 2,17
Supreme Industries
Ltd. INR 124010 2003512 0,82
13 137 385 5,38
Nieruchomosci
Oberoi Realty Ltd. INN 520522 3869370 1,58
3869 370 1,58
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
Indraprastha Gas
Ltd. INR 771 387 4626 593 1,89
4626 593 1,89
237 304 936 97,17
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietdzie papieréw wartosciowych 237 304 936 97,17
Inwestycje ogtem 237304936 97,17
Srodki pieniezne 6662 007 273
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 252 922 0.10
Aktywa netto ogétem 244219865 100,00

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Total Return
na dzien 31 grudnia 2019 r.

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilosé/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne
Tencent Holdings

Ltd. HKD 4026300 193536545 4,46
193 536 545 4,46

Dobra luksusowe

adidas AG EUR 188166 61281382 1,41

Alibaba Group

Holding Ltd., ADR USD 1053046 223448749 515

Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 1695 200 45108 672 1,04

CrownResortsLtd.  Ayp 10334804 87015141 2,01

Galaxy

Entertainment

Group Ltd. HKD 19795000 145 326691 3,35

LVMH Moet

Hennessy Louis

Vuitton SE EUR 131014 60984 128 1,41

Nexteer Automotive

Group Ltd. HKD 8721 800 7 879 376 0,18

Pacific Textiles

Holdings Ltd. HKD 45593 000 31272872 0,72

Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 5731400 83 591 596 1,93

Tabcorp Holdings

Ltd. AUD 21779441 69 099 902 1,59

TAL Education

Group, ADR usD 915091 44 119 804 1,02
859 128 313 19,81

Energia

Woodside

Petroleum Ltd. AUD 3274412 78820537 1,82

78 820 537 1,82

Sektor ustug finansowych

AIA Group Ltd. HKD 16496800 172762599 3,98

ASX Ltd. AUD 694441 38037727 0,88

Bandhan Bank Ltd.,

Reg. S INR 2599 741 18 509 748 0,43

Dah Sing Banking

Group Ltd. HKD 29 875 600 39894 731 0,92

GRUH Finance Ltd. INR 6790068 30219298 0,70

HDFC Bank Ltd. INR 10234995 182296156 4,20

Hong Kong

Exchanges &

Clearing Ltd. HKD 1675900 54 302 480 1,25

Medibank Pvt Ltd. AUD 47076611 104087 488 2,40

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Oversea-Chinese
Banking Corp. Ltd. SGD 10594953 86381459 1,99
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. 'H’ HKD 8621000 101736466 2,35
828 228 152 19,10
Stuzba zdrowia
CSL Ltd. AUD 529667 101997011 2,35
ResMed, Inc., CDI AUD 6464895 98731023 2,28
Wuxi Biologics
Cayman, Inc., Reg. S HKD 525 500 6 634 249 0,15
207 362 283 4,78
Przemyst
51job, Inc., ADR USD 729407 62566190 1,44
Brambles Ltd. AUD 7435973 60978383 1,41
Haitian
International
Holdings Ltd. HKD 21 405 000 51773083 1,19
International
Container Terminal
Services, Inc. PHP 10828580 27 196662 0,63
Jardine Strategic
Holdings Ltd. USD 4864715 149029186 3,44
Johnson Electric
Holdings Ltd. HKD 17402910 39478 442 0,91
Techtronic
Industries Co. Ltd. HKD 16523000 134258 351 3,10
Zhejiang Sanhua
Intelligent Controls
Co. Ltd. ‘A CNH 23638331 58 644 450 1,35
583924 747 13,47
Technologia informacyjna
ASM Pacific
Technology Ltd. HKD 6890100 95323076 2,20
Chroma ATE, Inc. TWD 13082000 63187 187 1,46
Infosys Ltd., ADR USD 1970446 20018718 0,46
Infosys Ltd. INR 3685101 37699914 0,87
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 5653287 272349314 6,28
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 23736739 261869820 6,04
Venture Corp. Ltd. SGD 5623000 67568779 1,56
818 016 808 18,87
Materiaty
BHP Group Ltd. AUD 4754170 129636157 2,99
Incitec Pivot Ltd. AUD 26707260 59433 551 1,37
189 069 708 4,36

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Asian Total Return

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢
wartosc rynkowa
Naktady Waluta nominalna usD

Dobra luksusowe
Midea Group Co.

%

aktywéw

netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
Nieruchomosci
CapitaLand Mall
Trust, REIT SGD 26128800 47758579 1,10
Hang Lung Group
Ltd. HKD 25858000 63827 862 1,47
Mapletree
Commercial Trust,
REIT SGD 69334826 123230289 2,84
swire PacificLtd.-'B"  pxp 54080500 80847118 1,86
swire Properties Ltd.  pyp 38488050 127642510 2,95
443 306 358 10,22
4201 393 451 96,89
tacznie zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do
oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych 4201 393 451 96,89

Ltd. ‘A CNH 10474536 87405329 2,02
87 405 329 2,02
87 405 329 2,02

Ogotem zbywalne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na innym

rynku regulowanym 87 405 329 2,02

Inwestycje ogétem 4288798780 98,91

Srodki pieniezne 93 772 740 216

Pozostate aktywa netto/(pasywa) (46 516 067) 1,07)

Aktywa netto ogétem 4336 055453 100,00

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Niezrealizowany

Waluta Waluta Kwota Termin zysk/(strata) % aktywow
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent usD netto
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
EUR 122139 277 USD 136 187 453 31.01.2020 r. HSBC 1321173 0,03
PLN 1848 894 usD 482 886 31.01.2020 . HSBC 5457 -
Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa 1326 630 0,03
t.a}:lftnyx’vr:ezreallzowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward 1326 630 0,03
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
usbD 578 647 EUR 520345 31.01.2020 r. HSBC (7 176) -
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
i . (7 176) -
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa
taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu (7 176) _
forward - Pasywa
Niezrealizowany zysk netto na walutowych kontraktach terminowych typu forward - 1319 454 0,03
Aktywa
Kupione opcje
Opis papieréw Wartos¢ % aktywow
Ilos¢ wartosciowych Waluta Kontrahent  rynkowa USD netto
Hang Seng China Enterprises Index, Put,
1886 10,800.000, 27/02/2020 HKD UBS 1538030 0,04
Hang Seng China Enterprises Index, Put,
1866 11,000.000, 27/02/2020 HKD UBS 2168750 0,05
Hang Seng Index, Put, 27,000.000,
492 27/02/2020 HKD UBS 887 750 0,02
Hang Seng Index, Put, 27,000.000,
1854 30/01/2020 HKD UBS 1416 694 0,03
taczna wartosc rynkowa kupionych opcji - Aktywa 6011224 0,14

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF BRIC (Brazil, Russia, India, China)

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usD netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

China Mobile Ltd. HKD 2215000 18619 667 1,62
NetEase, Inc., ADR USD 74541 22576 860 1,96
Tencent Holdings

Ltd. HKD 2300600 110585 444 9,60

na dzien 31 grudnia 2019 r.

151781971 13,18

Dobra luksusowe
Alibaba Group

Holding Ltd., ADR USD 531664 112815258 9,79
Guangzhou

Automobile Group

Co. Ltd. 'H' HKD 11036800 13710422 1,19
Huayu Automotive

Systems Co. Ltd. ‘A’ CNH 2527300 9409702 0,82
JD.com, Inc., ADR USD 953896 33576523 2,92
Li Ning Co. Ltd. HKD 7572000 22 653 407 1,97
Lojas Renner SA BRL 1677404 23450113 2,04
Motherson Sumi

Systems Ltd. INR 6236813 12 766 004 1,11
Naspers Ltd. "N’ ZAR 75503 12338970 1,07
Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 1808300 26373781 2,29

Tongcheng-Elong
Holdings Ltd., Reg. S HKD 5942000 10628234 0,92

Via Varejo SA BRL 1048168 2912644 0.25
Zhejiang Supor Co.
Ltd. A CNH 686504 7556890 0,66

288 191 948 25,03

Dobra podstawowe
China Mengniu
Dairy Co. Ltd. HKD 7751000 31295356 2,72

China Resources
Beer Holdings Co.

Ltd. HKD 3556000 19639652 1,71

Raia Drogasil SA BRL 423691 11762142 1,02
62 697 150 5,45

Energia

China Petroleum &

Chemical Corp. ‘H' HKD 36837600 22 140 647 1,92

CNOOC Ltd. HKD 22461000 37261 655 3,23

Gazprom PJSC, ADR USD 3064169 25211983 2,19

LUKOIL PJSC, ADR USD 164630 16328003 1,42

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
Novatek PJSC, Reg.
S, GDR usb 66 652 13530356 1,18
Petroleo Brasileiro
SA, ADR usb 788146 12513982 1,09
Petroleo Brasileiro
SA, ADR Preference usb 901774 13468214 117
140 454 840 12,20
Sektor ustug finansowych
B3 SA - Brasil Bolsa
Balcao BRL 1306086 13963335 1,21
China Pacific
Insurance Group Co.
Ltd. ‘H’ HKD 7466200 29360524 2,55
HDFC Bank Ltd. INR 1639410 29199637 2,54
ICICI Bank Ltd. INR 5287506 39 895 631 3,46
IRB Brasil
Resseguros S/A BRL 1610271 15 606 491 1,36
Itau Unibanco
Holding SA, ADR
Preference USD 4127488 37717298 3,28
Moscow Exchange
MICEX-RTS PJSC USD 5629650 9764 368 0,85
PICC Property &
Casualty Co. Ltd. 'H’ HKD 18263000 21967 471 1,91
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. ‘'H’ HKD 4452000 52538076 4,55
Sberbank of Russia
PJSC, ADR USD 1929573 31722180 2,76
TCS Group Holding
plc, Reg. S, GDR usD 595532 12803938 1,11
294 538 949 25,58
Stuzba zdrowia
WuXi AppTec Co.
Ltd., Reg. S'H’ HKD 1352480 16 737 186 1,45
16 737 186 1,45
Przemyst
51job, Inc., ADR USD 82032 7036442 061
Larsen & Toubro
Ltd. INR 775228 14092538 1,22
Lonking Holdings
Ltd. HKD 60367000 18085 832 1,58
WEG SA BRL 1151997 9935792 0,86
49 150 604 4,27
Technologia informacyjna
Infosys Ltd. INR 256221 2621233 0,23
Pagseguro Digital
Ltd. ‘A usb 338 431 11261483 0,98
Tata Consultancy
Services Ltd. INR 898098 27196449 2,36
41079 165 3,57

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF BRIC (Brazil, Russia, India, China)
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

TIlos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usD netto
Materialy
Anhui Conch
Cement Co. Ltd. 'H’ HKD 1627000 11840697 1,03
Polyus PJSC, Reg.
S, GDR EUR 47 660 2614814 0,23
Polyus PJSC USD 36571 4181718 036
Vale SA, ADR USD 684479 9000414 078
27 637 643 2,40
Nieruchomosci
Hang Lung
Properties Ltd. HKD 2366 000 5185159 0,45
5185 159 0,45
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
Equatorial Energia
SA BRL 2280855 12936292 1,12
Inter RAO UES PJSC USD 96520420 7833710 0,68
20 770 002 1,80
1098 224 617 95,38
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gieldzie papieréw wartosciowych 1098 224 617 95,38

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Dobra luksusowe
Midea Group Co.

Ltd. ‘A CNH 3637805 30355859 2,64
30 355 859 2,64
30 355 859 2,64

Ogotem zbywalne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na innym

rynku regulowanym 30 355 859 2,64

Inwestycle ogolem 1128580476 98,02

Srodki pieniezne 22597 224 196

Pozostate aktywa netto/(pasywa) 213 267 0.02

Aktywa netto ogétem 1151390967 100,00

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF China A

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilos¢/ Wartos¢ % Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw wartosé rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto Naktady Waluta nominalna usbD netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Guangzhou
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow Baiyunshan
wartosciowych Pharmaceutical
Holdings Co. Ltd. ‘A CNH 2811563 14346285 2,06
Jinyu Bio-Technology
Ustugi komunikacyjne Co. Ltd. ‘A CNH 2147499 5767695 0,82
Mango Excellent Sonoscape Medical
Media Co. Ltd. ‘A CNH 2925550 14662132 2,10 Corp.'A CNH 2061 200 7 075 837 1,01
14 662 132 2,10 48 126 191 6,88
Dobra luksusowe Przemyst
BTG Hotels Group Eve Energy Co.
Co. Ltd. ‘A CNH 5325253 15683823 2,24 Ltd. ‘A CNH 964 800 6940710 0,99
Jason Furniture Hubei Feilihua
Hangzhou Co. Ltd. Quartz Glass Co.
‘N CNH 910 522 5962 204 0,85 Ltd. ‘A CNY 2096 700 6587 764 0,94
Ningbo Joyson Jiangsu Hengli
Electronic Corp. ‘A CNH 4335746 11115789 1,59 Hydraulic Co. Ltd. ‘A’ CNH 3246890 23153573 3,30
Oppein Home Shanghai
Group, Inc. ‘A CNH 1269255 21279100 3,05 International Airport
Co. Ltd. ‘A CNH 533278 6019 165 0,86
54040916 7.73 Shanghai Moons’
Dobra podstawowe Electric Co. Ltd. ‘A’ CNH 3253301 5167 871 0,74
Anhui Kouzi Shenzhen Inovance
Distillery Co. Ltd. ‘A CNH 3406220 26787067 3,84 Technology Co.
Bv-health Co. Ltd. ‘A Ltd. ‘A CNH 3707245 16282324 2,33
y CNH 3022658 7061116 101 Gungrow Power
Chacha Food Co. Supply Co. Ltd. & CNH 7106995 10734 662 1,53
Ltd. ‘A B CNH 3139408 15282792 2,18 Weichai Power Co.
E;S\/r;aur:i;igltgl(apood Ltd. A CNH 9281390 21092369 3,02
Co. Ltd. A CNH 205889 3172155 0,45 Iz:teejl'l?g”gniacnohnlifol .
Fu Jian Anjoy Foods Co. Ltd. A CNH 7884632 19561022 2,80
Co. Ltd. ‘A CNY 759 409 6472234 0,93
Inner Mongolia Yili 115 539 460 16,51
Industrial Group Co. Technologia informacyjna
Ltd.'A - CNH 4468997 19819135 2,83 AVIC Jonhon
Wulllapgye Yibin Co. Optronic Technology
Ltd. A CNH 529344 10083947 144 CoLltd. A CNH 4609247 25817189 3,70
88 678 446 12,68 Leyard
" Optoelectronic Co.
Sektor ustug finansowych Ltd. & CNH 3136491 3446092 0,49
China Merchants Quectel Wireless
Bank Co. Ltd. A CNH 3942713 21222028 303 solutions Co. Ltd.’A  CNY 427500 8959664 1,28
Huatai Securities Co. Shengyi Technology
Ld. & CNH 3998726 11628882 166 co.Ltd. A CNH 2990176 8985003 1,28
Industrial Bank Co. Unisplendour Corp.
Led, ‘A CNH 7717399 21894998 313 Ldoa CNH 3246597 14707825 2,10
Ping An Insurance Xiamen Faratronic
Group Co. of China Co. Ltd. ‘A CNH 2004514 14213022 2,03
Ltd. ‘A CNH 4719791 57788178 8,26 ZTE Corp. A
’ CNH 1307 846 6632 148 0,95
112 534 086 16,08
Stuzba zdrowia 82760 943 11.83
Anhui Anke
Biotechnology
Group Co. Ltd. ‘A CNH 5243341 11344 422 1,62
Chonggqing Zhifei
Biological Products
Co. Ltd. ‘A CNH 1347626 9591 952 1,37

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF China A

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Tlos¢/
wartosé
Naktady Waluta nominalna
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietdzie papieréw wartosciowych

Wartos¢
rynkowa
usbD

643 437 238

%
aktywéw
netto

91,98

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Dobra luksusowe

Midea Group Co.

Ltd. ‘A CNH 4324337 36084663 5,16
36 084 663 5,16
36 084 663 5,16

Ogodtem zbywalne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na innym

rynku regulowanym 36 084 663 5,16

InWestycjeloglemn 679521901 97,14

Srodki pieniezne 18 971 595 271

Pozostate aktywa netto/(pasywa) 1058 456 0.15

Aktywa netto ogétem 699 551 952 100,00

Ilosé/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
Materiaty
Anhui Conch
Cement Co. Ltd. ‘A CNH 1474392 11580 869 1,66
China Jushi Co.
Ltd. ‘A CNH 13138141 20517808 2,93
Jiangsu Cnano
Technology Co. Ltd. CNY 40 182 183379 0,03
Jiangsu Cnano
Technology Co.
Ltd. ‘A CNY 761 805 3540123 0,51
Shandong Sinocera
Functional Material
Co. Ltd. ‘A’ CNH 7719256 25271139 3,60
Skshu Paint Co.
Ltd. ‘A CNH 1227129 14193819 2,03
Wanhua Chemical
Group Co. Ltd. ‘A CNH 997 184 8020968 1,15
Zhejiang Satellite
Petrochemical Co.
Ltd. ‘A CNH 3923677 9184116 1,31
92 492 221 13,22
Nieruchomosci
China Vanke Co.
Ltd. ‘A CNH 1642441 7570751 1,08
Poly Developments
and Holdings Group
Co. Ltd. ‘A CNH 3348995 7767 095 1,11
15 337 846 2,19
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
Huadian Power
International Corp.
Ltd. ‘A CNH 12692 500 6 685 552 0,96
6 685 552 0,96
630 857 793 90,18
Sektor ustug finansowych
Chongging Zaisheng
Technology Corp.
Ltd. 08/05/2020 USD 11435859 12579445 1,80
12 579 445 1,80
12 579 445 1,80

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Portfel inwestycji

Schroder ISF China Opportunities
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilosé/ Wartos¢ %
wartosé rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na
gieldzie papieréw wartosciowych
Ustugi komunikacyjne
China Mobile Ltd. HKD 4165500 35015902 3,26
IQIYL, Inc., ADR USD 1445753 30586758 2,85
SINA Corp. USD 217935 8069588 0,75
Tencent Holdings
Ltd. HKD 2127300 102255 245 9,54
Weibo Corp., ADR USD 675833 31158877 2,90
207 086 370 19,30
Dobra luksusowe
Alibaba Group
Holding Ltd., ADR uUsD 483147 102520 299 9,56
China Dongxiang
Group Co. Ltd. HKD 60 059 000 6 623 354 0,62
Chow Sang
Sang Holdings
International Ltd. HKD 7 529 000 9347728 0,87
Four Seasons
Education Cayman,
Inc., ADR usb 1635436 2567 635 0,24
Geely Automobile
Holdings Ltd. HKD 3919000 7 642 934 0,71
Li Ning Co. Ltd. HKD 5163000 15446 321 1,44
Man Wah Holdings
Ltd. HKD 6 557 200 4659 511 0,43
Oppein Home
Group, Inc. A CNY 100 500 1684997 0,16
Oppein Home
Group, Inc. '‘A CNH 660 474 11072 868 1,03
PRADA SpA HKD 8615900 35514461 3,31
Samsonite
International SA,
Reg. S HKD 3654300 8741771 0,81
Sands China Ltd. HKD 4402000 23466490 2,19
SIMHoldings Ltd- R" iy 11466000 13020813 1,21
Tongcheng-Elong
Holdings Ltd., Reg. S HKD 6485 200 11599 836 1,08
Trinity Ltd. HKD 100902000 2983099 0,28
256 892 117 23,94
Dobra podstawowe
Chacha Food Co.
Ltd. ‘A CNH 3733219 18 173 493 1,69
China Mengniu
Dairy Co. Ltd. HKD 5553000 22420735 2,09
Opple Lighting Co.
Ltd. ‘A CNH 1723563 6937 862 0,65
Shanghai Bailian
Group Co. Ltd. ‘B’ usbD 5636 200 4761 303 0,44
52293 393 4,87

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Energia
CNOOC Ltd. HKD 5994000 9943741 0,93
PetroChina Co. Ltd.
‘H HKD 34978 000 17 522 554 1,63
27 466 295 2,56
Sektor ustug finansowych
China Construction
Bank Corp. ‘H’ HKD 39458330 34035534 3,17
China Life Insurance
Co. Ltd. "H' HKD 6998 000 19 396 745 1,81
China Pacific
Insurance Group Co.
Ltd. ‘H' HKD 6861400 26982173 2,51
CITIC Securities Co.
Ltd. ‘H' HKD 3901500 8873672 0,83
Dah Sing Banking
Group Ltd. HKD 5704 800 7617971 0,71
Hong Kong
Exchanges &
Clearing Ltd. HKD 388 300 12581689 1,17
Huatai Securities Co.
Ltd., Reg. S'H’ HKD 12289 400 21665317 2,02
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. 'H' HKD 1026 500 12113732 1,13
143 266 833 13,35
Stuzba zdrowia
Alphamab
Oncology, Reg. S HKD 4045000 7272704 0,68
China Isotope &
Radiation Corp. HKD 1880600 5075180 0,47
Chonggqing Zhifei
Biological Products
Co. Ltd. ‘A CNH 863 986 6 149 564 0,57
Shandong Weigao
Group Medical
Polymer Co. Ltd. 'H’ HKD 19 664 000 23530710 2,20
Winning Health
Technology Group
Co. Ltd. ‘A CNH 3462358 7 436 565 0,69
49 464 723 4,61
Przemyst
China Eastern
Airlines Corp. Ltd.'H" HKD 13368 000 7 387143 0,69
Estun Automation
Co. Ltd. ‘A CNH 3564330 5752511 0,54
Eve Energy Co.
Ltd. ‘A CNH 1484527 10679 594 1,00
Guangdong Yizumi
Precision Machinery
Co. Ltd. ‘A CNY 3143360 4429 589 0,41
Haitian
International
Holdings Ltd. HKD 643 000 1555 248 0,14

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF China Opportunities

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilosé¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Nieruchomosci
China Overseas
Land & Investment
Ltd. HKD 6046 000 23507 187 2,20
Joy City Property
Ltd. HKD 101 444 000 11172322 1,04
Poly Developments
and Holdings Group
Co. Ltd. ‘A CNH 993 300 2303693 0,21
Poly Developments
and Holdings Group
Co. Ltd. ‘A CNY 3941104 9141186 0,85
Poly Property
Development Co.
Ltd., Reg. S'H' HKD 2266400 13607 161 1,27
59 731 549 5,57
1048 887 859 97,75
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gieldzie papierow wartosciowych 1048 887 859 97,75

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Dobra luksusowe
Midea Group Co.

Ltd. ‘A CNH 1171017 9771614 0,91
9771614 0,91
9771614 0,91

0Ogoétem zbywalne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na innym

rynku regulowanym 9771614 0,91

VT R 1058650473 98,66

Srodki pieniezne 18527735 173

Pozostate aktywa netto/(pasywa) (4107 858) (0,39)

Aktywa netto ogétem 1073079350 100,00

Ilosé¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
Jiangsu Hengli
Hydraulic Co. Ltd. ‘A CNH 2203626 15714 058 1,46
Shenzhen Airport
Co. Ltd. ‘A’ CNH 3756700 5265234 0,49
Sungrow Power
Supply Co. Ltd. ‘A CNH 11763 691 17 768 303 1,66
Xinjiang Goldwind
Science &
Technology Co.
Ltd. 'H’ HKD 13603420 15759 447 1,47
Zhejiang Sanhua
Intelligent Controls
Co. Ltd. ‘A CNH 3320822 8238643 0,77
Zhuzhou Kibing
Group Co. Ltd. ‘A CNH 8219600 6 465 090 0,60
99 014 860 9,23
Technologia informacyjna
ASM Pacific
Technology Ltd. HKD 1152200 15940 443 1,49
AVIC Jonhon
Optronic Technology
Co. Ltd. ‘A CNH 1869 259 10 470 042 0,98
CanadianSolar,Inc. s 735198 16040434 1,48
JinkoSolar Holding
Co. Ltd., ADR usb 494181 10968 072 1,02
Unisplendour Corp.
Ltd. ‘A CNY 1274580 5774676 0,54
Wuhan Jingce
Electronic Group Co.
Ltd. ‘A CNH 353533 2775995 0,26
Xiamen Faratronic
Co. Ltd. ‘A CNH 1435122 10175744 0,95
ZTE Corp.*H HKD 4780600 14597272 1,36
86 742 678 8,08
Materiaty
China Resources
Cement Holdings
Ltd. HKD 4302 000 5471745 0,51
Jiangxi Copper Co.
Ltd. ‘H’ HKD 10481 000 14 401129 1,34
Shandong Gold
Mining Co. Ltd., Reg.
S'H HKD 9385750 22393624 2,09
Shandong Sinocera
Functional Material
Co. Ltd. ‘A CNH 3966 964 12986 964 1,21
Zhaojin Mining
Industry Co. Ltd. ‘H’ HKD 10532500 11675579 1,09
66 929 041 6,24

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF China Opportunities
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

(cigg dalszy)

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Waluta Waluta Kwota Termin

kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

EUR 10 062 usb 11 220 31.01.2020 r. HSBC
SGD 29 795 546 USD 21994 471 31.01.2020 r. HSBC

Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa

taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward
- Aktywa

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

usb 54 EUR 48 31.01.2020 . HSBC

usbD 18 831 SGD 25512 31.01.2020r. HSBC

Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa
taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu

forward - Pasywa .
Niezrealizowany zysk netto na walutowych kontraktach terminowych typu

forward - Aktywa

Niezrealizowany
zysk/(strata)
usbD

108
167 453
167 561
167 561

M
(144)

(145)
(145)
167 416

% aktywow
netto

0,02

0,02
0,02

0,02

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Emerging Asia

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilosé¢/ Wartosc %
wartosé rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na
gieldzie papieréw wartosciowych
Ustugi komunikacyjne
China Mobile Ltd. HKD 8324500 69977164 1,59
IQIYL, Inc., ADR USD 3286707 69534500 1,58
SINA Corp. USD 1494429 55334967 1,26
Tencent Holdings
Ltd. HKD 4107700 197 449 287 4,49
Weibo Corp., ADR USD 1841030 84879589 1,93
Zee Entertainment
Enterprises Ltd. INR 6347136 25939138 0,59
503 114 645 11,44
Dobra luksusowe
Alibaba Group
Holding Ltd., ADR usD 770061 163401378 3,71
Alibaba Group
Holding Ltd. HKD 639 200 17 008 886 0,39
Geely Automobile
Holdings Ltd. HKD 21976 000 42 858 158 0,97
Merida Industry Co.
Ltd. TWD 4007 000 23 606 325 0,54
PRADA SpA HKD 20357100 83911307 1,91
Samsonite
International SA,
Reg. S HKD 12165900 29103116 0,66
Sands China Ltd. HKD 15509200 82677529 1,88
SIMHoldings Ltd- R*  \\p 25121000 28527459 0,65
Suofeiya Home
Collection Co. Ltd. ‘A CNH 4914 462 14 740 248 0,34
Suofeiya Home
Collection Co. Ltd. ‘A CNY 6360586 19 079 475 0,43
504 913 881 11,48
Dobra podstawowe
Amorepacific Corp.  pw 618210 106753174 2,43
China Mengniu
Dairy Co. Ltd. HKD 21248 000 85790 702 1,95
Opple Lighting Co.
Ltd. ‘A CNH 6897 950 27 766 335 0,63
Uni-President
Enterprises Corp. TWD 14707000 36424496 0,83
256 734 707 5,84
Energia
CNOOC Ltd. HKD 23724000 39356908 0,89
PetroChina Co. Ltd.
‘H HKD 117 680 000 58 952 890 1,35
98 309 798 2,24

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Sektor ustug finansowych
AIA Group Ltd. HKD 7685200 80483192 1,83
Axis Bank Ltd. INR 4597788 48537651 1,10
Bank Mandiri
Persero Tbk. PT IDR 165101400 91081520 2,07
China Construction
Bank Corp. ‘H’ HKD 45752000 39464 259 0,90
China Life Insurance
Co. Ltd. "H' HKD 24283000 67306539 1,53
China Pacific
Insurance Group Co.
Ltd. ‘H’ HKD 20346400 80011380 1,82
HDFC Bank Ltd. INR 3188057 56782689 1,29
Hong Kong
Exchanges &
Clearing Ltd. HKD 2097 100 67 950 194 1,55
Housing
Development
Finance Corp. Ltd. INR 3016349 101860 797 2,32
Huatai Securities Co.
Ltd., Reg. S'H’ HKD 21319200 37584197 0,85
671062 418 15,26
Stuzba zdrowia
CSPC
Pharmaceutical
Group Ltd. HKD 5576000 13264769 0,30
Jinyu Bio-Technology
Co. Ltd. ‘A CNH 7682710 20634014 0,47
Shandong Weigao
Group Medical
Polymer Co. Ltd. ‘H’ HKD 33408000 39977316 0,91
73 876 099 1,68
Przemyst
Airtac International
Group TWD 2949000 45747911 1,04
Ashok Leyland Ltd. INR 36482750 41652226 0,95
Hiwin Technologies
Corp. TWD 5053650 47289814 1,08
Jardine Strategic
Holdings Ltd. usb 894600 27405 821 0,62
Jiangsu Hengli
Hydraulic Co. Ltd. ‘A CNY 626 779 4469 942 0,10
Jiangsu Hengli
Hydraulic Co. Ltd. ‘A’ CNH 6 277 559 44765 275 1,02
John Keells Holdings
plc LKR 38285031 35356 675 0,80
Larsen & Toubro
Ltd. INR 3273838 59513699 1,35
Shenzhen Airport
Co. Ltd. ‘A CNH 23799 001 33355684 0,76
Sterling & Wilson
Solar Ltd., Reg. S INR 1850733 8368718 0,19

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Emerging Asia

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilosé¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Materiaty
Formosa Plastics
Corp. TWD 8744000 29109597 0,66
Semen Indonesia
Persero Tbk. PT IDR 30023100 25820799 0,59
Shandong Sinocera
Functional Material
Co. Ltd. 'A CNY 2392650 7833775 0,18
Shandong Sinocera
Functional Material
Co. Ltd. 'A CNH 10657970 34891 841 0,79
Zhaojin Mining
Industry Co. Ltd. ‘H’ HKD 46 588 500 51 644 693 1,17
149 300 705 3,39
Nieruchomosci
Phoenix Mills Ltd.
(The) INR 2278979 26584098 0,60
Poly Property
Development Co.
Ltd., Reg. S'H' HKD 9097200 54618366 1,25
Sobha Ltd. INR 5251260 29535349 0,67
110 737 813 2,52
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
Indraprastha Gas
Ltd. INR 8273344 49621520 1,13
Mahanagar Gas
Ltd., Reg. S INR 4736682 70680307 1,61
120 301 827 2,74
4261117 231 96,89
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietdzie papieréw wartosciowych 4261117 231 96,89

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Dobra luksusowe

Midea Group Co.

Ilos¢/ Wartosc %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usbD netto
Xinjiang Goldwind
Science &
Technology Co.
Ltd. ‘H’ HKD 32844200 38049729 0,87
Zhejiang Sanhua
Intelligent Controls
Co. Ltd. ‘A CNH 19920513 49420 898 1,12
Zhuzhou CRRC
Times Electric Co.
Ltd. ‘H’ HKD 6886700 24899 866 0,57
460 296 258 10,47
Technologia informacyjna
ASM Pacific
Technology Ltd. HKD 4290400 59356776 1,35
Asustek Computer,
Inc. TWD 4435000 34258191 0,78
AVIC Jonhon
Optronic Technology
Co. Ltd. A CNY 2072473 11609 361 0,26
AVIC Jonhon
Optronic Technology
Co. Ltd. ‘A CNH 5473864 30660058 0,70
CanadianSolar Inc.  ysp 2155165 47021047 1,07
Getac Technology
Corp. TWD 13702000 21379332 0,49
Gigabyte
Technology Co. Ltd. TWD 16871000 27 969 997 0,64
Hana
Microelectronics
PCL THB 29084600 33761270 0,77
Infosys Ltd. INR 8351299 85436804 1,93
JinkoSolar Holding
Co. Ltd., ADR USD 1960237 43506368 0,99
Macronix
International TWD 32740000 40609 158 0,92
Novatek
Microelectronics
Corp. TWD 8179000 59678425 1,36
Parade Technologies
Ltd. TWD 1503000 30821804 0,70
Primax Electronics
Ltd. TWD 8999000 19019094 0,43
Realtek
Semiconductor
Corp. TWD 5204000 40794353 0,93
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 6871374 331031131 7,52
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 28525066 314695877 7,15
Taiwan Union
Technology Corp. TWD 6432000 31714319 0,72
ZTE Corp. ™H HKD 16095200 49145715 1,12
1312 469 080 29,83

Ltd. ‘A CNH 3274342 27322923 0,62
27 322923 0,62
27 322923 0,62

0Ogoétem zbywalne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na innym

rynku regulowanym 27 322923 0,62

Inwestycje ogétem 4288440154 97,51

Srodki pieniezne 73 942 192 168

Pozostate aktywa netto/(pasywa) 35 464 147 0.81

G ] A O LI 4397846493 100,00

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Emerging Asia
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

(cigg dalszy)

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Waluta Waluta Kwota Termin

kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

AUD 123 525 usb 85371 31.01.2020 r. HSBC
GBP 64 083 usb 83676 31.01.2020 r. HSBC
SGD 94 188 usb 69 526 31.01.2020 r. HSBC

Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa
taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward

- Aktywa

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

usb 179 AUD 259 31.01.2020 . HSBC
usbD 236 GBP 181 31.01.2020 . HSBC
usbD 183 SGD 248 31.01.2020 . HSBC

Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa

taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu
forward - Pasywa

Niezrealizowany zysk netto na walutowych kontraktach terminowych typu forward
- Aktywa

Niezrealizowany
zysk/(strata)
usbD

1460
1082
531

3073
3073

3)
4)
Q]

(8)
(®)
3065

% aktywow
netto

Noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Emerging Europe

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilosé¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna EUR netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

CD Projekt SA PLN 138949 9127108 0,97

Mail.Ru Group

Ltd., Reg. S, GDR

Preference usD 526 041 10438 436 1,1
PLAY

Communications SA,

Reg. S PLN 1314468 10812 199 1,14

30377743 3,22

Dobra luksusowe

Mavi Giyim Sanayi ve
Ticaret A/S, Reg. S'B’ TRY 2254285 19 163 987 2,03

na dzien 31 grudnia 2019 r.

19 163 987 2,03

Dobra podstawowe
Sok Marketler Ticaret

A/S TRY 13298 029 21197813 2,24
X5 Retail Group NV,
Reg. S, GDR usb 556 795 17 093 280 1,81

38 291 093 4,05

Energia

Gazprom PJSC, ADR USD 12705843 93026943 9,84
Grupa Lotos SA PLN 845552 16608815 1,76

LUKOIL PJSC, ADR USD 1010039 89140123 9,44
MOL Hungarian Oil &

Gas plc HUF 3575745 31796 168 3,37
Novatek PJSC, Reg.

S, GDR usb 246 977 44613 216 4,72
Rosneft Qil Co. PJSC,

Reg. S, GDR uUsD 1732508 11112225 1,18

Tatneft PJSC, ADR USD 270242 17761234 188

Tupras Turkiye Petrol
Rafinerileri A/S TRY 477 474 9067 760 0,96

313 126 484 33,15

Sektor ustug finansowych
Alpha Bank AE

Bank Millennium SA

EUR 16 126 293 31010861 3,28

PLN 5016 005 6896 199 0,73
Bank Polska Kasa

Opieki SA PLN 482320 11386262 1,21
Eurobank ErgasiasSA  pyp 7768125 7146675 076
Georgia Capital plc GBP 707792 7 674049 0,81

Halyk Savings Bank of
Kazakhstan JSC, Reg.
S, GDR USD 1500473 17 824 626 1,89

KRUK'SA PLN 410899 16175058 1,71
Moneta Money Bank

AJS, Reg. S CZK 4052324 13555821 1,44
Moscow Exchange

MICEX-RTS PJSC USD 19617 638 30277 531 3,21

Ilos¢/ Wartos$¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto
Nova Ljubljanska
Banka dd, Reg.S,GDR  EUR 1626942 19 620 921 2,08
OTP Bank Nyrt. HUF 359879 16795129 1,78
Powszechny Zaklad
Ubezpieczen SA PLN 1133942 10667 739 1,13
Santander Bank
Polska SA PLN 129 307 9341613 0,99
Sberbank of Russia
PJSC, ADR USD 6419626 93912311 9,93
TBCBank Groupplc  Gpp 963245 14725434 1,56
TCS Group Holding
plc, Reg. S, GDR EUR 40 884 735912 0,08
TCS Group Holding
plc, Reg. S, GDR USD 1506859 28828501 3,05
Turkiye Garanti
Bankasi A/S TRY 14707 988 24 479 075 2,59
361053717 38,23
Stuzba zdrowia
MLP Saglik Hizmetleri
A/S, Reg. S TRY 6638236 15952 000 1,69
Richter Gedeon Nyrt. - iy 4251995 24291826 2,57
40 243 826 4,26
Przemyst
Globaltrans Investment
plc, Reg. S, GDR UsD 2029790 15984 732 1,69
HeadHunter Group
plc, ADR usb 133398 2489 579 0,26
TAV Havalimanlari
Holding A/S TRY 3874448 17 068 256 1,81
35542 567 3,76
Materiaty
Eregli Demir ve Celik
Fabrikalari TAS TRY 1387667 1886 235 0,20
KAZ Minerals plc GBP 2940657 18376124 1,95
MMC Norilsk Nickel
PJSC, ADR usb 975344 26514 291 2,80
Polyus PJSC, Reg. S,
GDR usD 509180 25690075 2,72
72 466 725 7,67
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
Inter RAO UES PJSC USD 401363771 28986612 3,07
28986 612 3,07
939 252 754 99,44
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietdzie papieréw wartosciowych 939 252 754 99,44
Inwestycje ogétem 939 252 754 99,44
Srodki pieniezne 3435753 0,36
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 1827933 0,20
Aktywa netto ogétem 944516 440 100,00

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Emerging Markets
na dzien 31 grudnia 2019 r.

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilosé/ Wartos$¢ %
wartos¢ rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usD netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne
Advanced Info

Service PCL THB 1860000 13274124 0,27
China Mobile Ltd. HKD 5202500 43733101 0,90
Hellenic Telecom-

munications

Organization SA EUR 321180 5147 034 0,11

NetEase, Inc., ADR
Nexon Co. Ltd.

usbD 172 566 52266 517 1,07

JPY 1243800 16467920 0,34
Tencent Holdings
Ltd. HKD 6120100 294181508 6,02

Yandex NVA USD 387415 16799345 0,34

441 869 549 9,05

Dobra luksusowe
Alibaba Group

Holding Ltd., ADR USD 1680828 356659548 7,32
Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 518 800 13 805 084 0,28
Astra International

Tbk. PT IDR 57910500 28824904 0,59
Guangzhou

Automobile Group

Co. Ltd. '"H' HKD 17217200 21388001 0,44

Huayu Automotive
Systems Co. Ltd. ‘A CNH 7305695 27200734 0,56

Hyundai Mobis Co.

Ltd. KRW 187053 41354123 0,85
Hyundai Motor Co.

Preference KRW 199809 13692968 0,28
Li Ning Co. Ltd. HKD 7553500 22598060 0,46
Lojas Renner SA BRL 4927116 68881098 1,41
Magazine Luiza SA BRL 1145461 13590586 0,28
Mercadol.ibre, Inc. UsD 37198 21698684 0,44
Naspers Ltd. ‘N’ ZAR 442820 72367229 1,48
Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 4048400 59045298 1,21
Via Varejo 5A BRL 943218 2621010 0,05
Yum China

Holdings, Inc. USD 508982 24452349 0,50
Zhejiang Supor Co.

Ltd. ‘A CNH 1652130 18186296 0,37

806 365 972 16,52

Dobra podstawowe
Ambev SA, ADR

AVI Ltd.

UsD 1391523 6 465 205 0,13
ZAR 2124316 13483174 0,28

Ilos¢é/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
BIM Birlesik
Magazalar A/S TRY 2934127 23145 021 0,47
China Mengniu
Dairy Co. Ltd. HKD 18 768 000 75777 479 1,55
China Resources
Beer Holdings Co.
Ltd. HKD 6872000 37953793 0,78
Fomento Economico
Mexicano SAB de
CV, ADR usb 752 860 71098 350 1,46
Raia Drogasil SA BRL 1585942 44027545 0,90
Uni-President
Enterprises Corp. TWD 8265000 20 469 740 0,42
X5 Retail Group NV,
Reg. S, GDR usbD 467 265 16 120 643 0,33
308 540 950 6,32
Energia
China Petroleum &
Chemical Corp. ‘H’ HKD 76 918 600 46 230 688 0,95
CNOOC Ltd. HKD 45136000 74878325 1,53
Gazprom PJSC, ADR  ysp 8182803 67328103 1,38
LUKOIL PJSC, ADR USD 783246 77682337 1,59
MOL Hungarian Oil
& Gas plc HUF 2032749 20313326 0,42
Novatek PJSC, Reg.
S, GDR usbD 274 531 55729793 1,14
Petroleo Brasileiro
SA, ADR Preference USD 1880883 28 091 444 0,58
Petroleo Brasileiro
SA, ADR USD 2639242 41905 215 0,86
SK Innovation Co.
Ltd. KRW 326 692 42328770 0,87
Thai Oil PCL THB 7876600 18485006 0,38
Tupras Turkiye Petrol
Rafinerileri A/S TRY 923196 19 703 040 0,40
492 676 047 10,10
Sektor ustug finansowych
Abu Dhabi
Commercial Bank
PJSC AED 8485350 18 295 215 0,37
AIA Group Ltd. HKD 8759200 91730648 1,88
Akbank TAS. TRY 20438047 28094952 0,58
Alpha Bank AE EUR 11748188 25388626 0,52
B3 SA - Brasil Bolsa
Balcao BRL 4039944 43 190 946 0,89
Banco Santander
Chile, ADR usD 538 854 12426 672 0,25
Bancolombia SA,
ADR Preference usb 283176 15 480 542 0,32
Bangkok Bank PCL,
NVDR THB 1573500 8 465 702 0,17

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Emerging Markets

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Bank Polska Kasa
Opieki SA PLN 1186440 31476 084 0,65
China Pacific
Insurance Group Co.
Ltd. ‘H’ HKD 15428 000 60 669 975 1,24
Commercial
International Bank
Egypt SAE, Reg. S,
GDR USD 5217224 26 607 842 0,55
Credicorp Ltd. USD 155853 33314741 0,68
CTBC Financial
Holding Co. Ltd. TWD 41576 000 31080234 0,64
Eurobank Ergasias
SA EUR 14510987 15002 851 0,31
Habib Bank Ltd. PKR 4384900 4457243 0,09
Hana Financial
Group, Inc. KRW 956 997 30428 068 0,62
HDFC Bank Ltd. INN 3670783 65380552 1,34
ICICT Bank Ltd. INR 10249925 77338393 1,58
IRB Brasil
Resseguros S/A BRL 4429059 42 925 736 0,88
Itau Unibanco
Holding SA, ADR
Preference USD 10427 001 95 282725 1,95
Kasikornbank PCL,
NVDR THB 2544900 12 876 937 0,26
Moscow Exchange
MICEX-RTS PJSC USD 10312722 17 886 941 0,37
National Bank of
Kuwait SAKP KWD 8634910 30456 164 0,62
OTP Bank Nyrt. HUF 799130 41911510 0,86
PICC Property &
Casualty Co. Ltd. ‘H’ HKD 37 720 000 45371133 0,93
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. ‘H’ HKD 11300000 133351358 2,74
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA PLN 804 551 7 322 406 0,15
Powszechny Zaklad
Ubezpieczen SA PLN 384214 4062 036 0,08
Samsung Fire &
Marine Insurance
Co. Ltd. KRW 29162 6117129 0,13
Sberbank of Russia
PJSC, ADR USD 7366432 121104142 2,48
United Bank Ltd. PKR 3872600 4109641 0,08
1181607 144 24,21
Stuzba zdrowia
Mediclinic
International plc ZAR 2537 664 13970 503 0,29
Medy-Tox, Inc. KRW 7704 2002392 0,04
Richter Gedeon
Nyrt. HUF 1130891 24 658 541 0,50
WuXi AppTec Co.
Ltd. ‘A CNH 526 719 6952576 0,14

Ilosé¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Wuxi Biologics
Cayman, Inc., Reg.S  HKD 1307500 16506720 0,34
64090732 1,31
Przemyst
51job, Inc., ADR USD 158764 13618266 0,28
DP World plc USD 1501536 19635825 0,40
SKHoldings Co.Ltd. pyy 56452 12773438 0,26
WEG 5A BRL 3532599 30468107 0,63
Zhuzhou CRRC
Times Electric Co.
Ltd. ‘H HKD 3827900 13840329 0,28
90335965 1,85
Technologia informacyjna
ASE Technology
Holding Co. Ltd. TWD 16743623 46398912 0,95
Delta Electronics,
Inc. TWD 5670000 28640366 0,59
Hon Hai Precision
Industry Co. Ltd. TWD 16752000 50730 831 1,04
Largan Precision
Co. Ltd. TWD 361000 60 127 041 1,23
LGInnotek Co.Ltd. oW 138949 16664929 0,34
Pagseguro Digital
Ltd. A USD 476713 15862895 0,33
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 7266445 350063833 7,16
Samsung SDI Co.
Ltd. KRW 250978 51107238 1,05
SK Hynix, Inc. KRW 240455 19427 694 0,40
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 29286432 323095463 6,62
Tata Consultancy
Services Ltd. INR 1500464 45437459 0,93
Zhen Ding
Technology Holding
Ltd. TWD 2309000 10996914 023
1018553575 20,87
Materiaty
Anhui Conch
Cement Co.Ltd.'H  HKD 3505500 25511718 0,52
Klabin SA BRL 3856857 17660215 0,36
Korea Zinc Co. Ltd. KRW 80932 29872795 0,62
LG Chem Ltd. KRW 165859 45553822 0,94
Polyus PJSC, Reg.
S, GDR EUR 127593 7000251 0,14
Polyus PJSC USD 116441 13314467 0.27
Ternium SA, ADR USD 730013 16075824 0,33
Vale SA, ADR USD 1825699 24006649 0,49

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Emerging Markets

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilosé/ Wartos$¢ % Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywéw wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto Naktady Waluta nominalna usD netto
178 995 741 3,67
Nieruchomoéci Jednostki uczestnictwa w posiadajgcych zezwolenie UCITS albo
. innych przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania
Emaar Properties
PJSC AED 20052224 21925533 0,45
Hang Lgng g 5 - Fundusze inwestycyjne
Properties Ltd. HKD 4828 000 10580 705 0, Schroder ISF Global
32506 238 0,67 Emerging Markets
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej Smaller Companies -
Class I USD Acc usb 326 874 50815723 1,04
ENN Energy
Holdings Ltd. HKD 758 600 8282174 0,17 50815723 1,04
Equatorial Energia
SA BRL 5821425 33017 292 0,68 50 815 723 1,04
Jednostki uczestnictwa
41299 466 0.85 w posiadajgcych zezwolenie UCITS albo
4656 841 379 95,42 innych przedsiebiorstwach zbiorowego
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i inwestowania, tgcznie 50 815 723 1,04
instrumenty rynku pienieznego Inwestycje ogétem 4779 182 153 97,93
dopuszczone do oficjalnych notowan na & A ey !
gietdzie papieréw wartosciowych 4656841379 o542  orodkipienigzne 90410867 1,85
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 10 413 562 022
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku Aktywa netto ogétem 4880006582 100,00
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na innym rynku d
regulowanym
Dobra luksusowe
Midea Group Co.
Ltd. ‘A CNH 8571465 71525 051 1,47
71525 051 1,47
71525 051 1,47
0Ogoétem zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na innym
rynku regulowanym 71525 051 1,47
Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Niezrealizowany
Waluta Waluta Kwota Termin zysk/(strata) % aktywow
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent usD netto
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
AUD 821612 usb 566 897 31.01.2020 r. HSBC 10 650 -
EUR 163 645 142 USD 182470238 31.01.2020 r. HSBC 1767127 0,04
Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN 1777 777 0.04
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa !
taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward
1777 777 0,04
- Aktywa
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
ushD 2862 AUD 4125 31.01.2020r. HSBC (38) -
usbD 3492 593 EUR 3140 668 31.01.2020r. HSBC (43 280) -
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN (43 318) _
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa
taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu (43 318) _
forward - Pasywa i
Niezrealizowany zysk netto na walutowych kontraktach terminowych typu forward - 1734 459 004

Aktywa

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Emerging Markets Equity Alpha

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na
gieldzie papieréw wartosciowych
Ustugi komunikacyjne
Tencent Holdings
Ltd. HKD 23800 1144 021 5,60
1144021 5,60
Dobra luksusowe
Alibaba Group
Holding Ltd., ADR usb 7 407 1571713 7,70
Lojas Renner SA BRL 36832 514911 2,52
Mavi Giyim Sanayi
ve Ticaret A/S, Reg.
S'B' TRY 37 708 360 246 1,76
Motherson Sumi
Systems Ltd. INR 155 745 318 791 1,56
Naspers Ltd."N' ZAR 2716 443858 2,17
Shenzhou
International Group
Holdings Ltd. HKD 21800 317 950 1,56
Tongcheng-Elong
Holdings Ltd., Reg. S HKD 182 400 326 252 1,60
3853721 18,87
Dobra podstawowe
AVI Ltd. ZAR 40854 259303 1,27
China Mengniu
Dairy Co. Ltd. HKD 96 000 387 609 1,90
Dino Polska SA,
Reg. S PLN 5071 192 860 0,94
Fomento Economico
Mexicano SAB de CV MXN 42 161 398 837 1,96
Puregold Price Club,
Inc. PHP 360 500 282418 1,38
Raia Drogasil SA BRL 8 462 234915 1,15
1755942 8,60
Energia
China Petroleum &
Chemical Corp. ‘H’ HKD 382 000 229595 1,12
LUKOIL PJSC, ADR USD 4161 412688 2,02
Novatek PJSC, Reg.
S, GDR usb 2232 453 096 2,22
SK Innovation Co.
Ltd. KRW 2530 327 807 1,61
1423186 6,97
Sektor ustug finansowych
AIA Group Ltd. HKD 28000 293230 1,44
China Pacific
Insurance Group Co.
Ltd. ‘H’ HKD 96 200 378 303 1,85

Ilosé/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usD netto
Commercial
International Bank
Egypt SAE, Reg. S,
GDR EUR 81130 413763 2,03
Eurobank Ergasias
SA EUR 293 985 303950 1,49
Halyk Savings Bank
of Kazakhstan JSC,
Reg. S, GDR usb 22 356 298 453 1,46
HDFC Bank Ltd.,
ADR usb 6 359 399 762 1,96
IRB Brasil
Resseguros S/A BRL 44 094 427 352 2,09
Itausa -
Investimentos Itau
SA Preference BRL 143 294 502 699 2,47
Nova Ljubljanska
Banka dd, Reg. S,
GDR EUR 28434 385367 1,89
PICC Property &
Casualty Co. Ltd. ‘'H’ HKD 223000 268 233 1,31
Sberbank of Russia
PJSC, ADR usb 28671 471 350 2,31
TCS Group Holding
plc, Reg. S, GDR usb 11508 247 422 1,21
United Bank Ltd. PKR 292644 310557 1,52
4700 441 23,03
Stuzba zdrowia
WuXi AppTec Co.
Ltd., Reg. S'H’ HKD 28 480 352 445 1,73
352445 1,73
Przemyst
Grupo
Aeroportuario del
Pacifico SAB de
CV'B’ MXN 28 663 341 836 1,67
Lonking Holdings
Ltd. HKD 1131000 338 845 1,66
United International
Transportation Co. SAR 31319 304 534 1,49
985 215 4,82
Technologia informacyjna
Koh Young
Technology, Inc. KRW 3858 350 249 1,72
Largan Precision
Co. Ltd. TWD 2000 333114 1,63
Samsung Electronics
Co. Ltd. Preference KRW 39058 1528 795 7,48
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 129 000 1423161 6,97
3635319 17,80

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Emerging Markets Equity Alpha

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

Portfel inwestycji

(cigg dalszy)

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna usD netto
Materialy
Korea Zinc Co. Ltd. KRW 872 321 864 1,58
LG Chem Ltd. KRW 1802 494926 2,42
Ternium SA, ADR USD 14160 311 821 1,53
1128 611 5,53
Nieruchomosci
Ayala Land, Inc. PHP 243400 217133 1,06
217 133 1,06
19 196 034 94,01
tacznie zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do
oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych 19 196 034 94,01

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Dobra luksusowe
Midea Group Co.

Ltd. ‘A CNH 64 700 539 893 2,64
539 893 2,64
539 893 2,64

Ogotem zbywalne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na innym

rynku regulowanym 539 893 2,64

Inwestycje ogétem 19735 927 96,65

Srodki pieniezne 598 411 203

Pozostate aktywa netto/(pasywa) 85 227 0.42

Aktywa netto ogdtem 20419565 100,00

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Alpha Focus

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto
Przemyst
Intertrust NV, Reg. S pyp 201469 3487428 1,96
RyanairHoldingsplc  pyp 255606 3739516 2,10
Siemens AG EUR 63140 7358336 414
TKHGroup NV, CVA pyr 79507 3967399 2,23
18 552 679 10,43
Technologia informacyjna
ASML Holding NV EUR 14255 3759044 2,11
AT&S Austria
Technologie &
Systemtechnik AG EUR 103 378 2073763 1,17
BE Semiconductor
Industries NV EUR 68 902 2374 363 1,33
BluGlass Ltd. AUD 5257100 323117 018
IQE plc GBP 7062252 4069371 2,29
Siltronic AG EUR 69121 6201535 3,48
STMicroelectronics
NV EUR 178 652 4282 288 2,41
23 083 481 12,97
Materialy
BASESE EUR 43620 2937807 1,65
BreedonGroupplc  cpp 5285707 2230934 1,25
LANXESS AG EUR 68933 4123572 2,32
UPM-Kymmene OY] gy 113867 3519629 1,98
12 811942 7,20
Nieruchomosci
WG plc GBP 537162 2750942 1,55
2750942 1,55
171 708 130 96,51
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gieldzie papieréw wartosciowych 171708 130 96,51
Inwestycje ogétem 171 708 130 96,51
Srodki pieniezne 5491419 3.09
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 714 468 0.40
Aktywa netto ogctem 177914017 100,00

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna EUR netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na
gieldzie papieréw wartosciowych
Ustugi komunikacyjne
Masmovil Ibercom
SA EUR 230277 4 683 834 2,63
4683 834 2,63
Dobra luksusowe
Gestamp
Automocion SA,
Reg. S EUR 861 735 3693 396 2,08
Persimmon plc GBP 161189 5108368 2,87
Peugeot 5A EUR 156129 3325548 1,87
Valeo SA EUR 47009 1476553 0,83
13 603 865 7,65
Energia
Borr Drilling Ltd. NOK 343035 2638071 1,48
Northern Drilling
Ltd. NOK 747 109 1566 073 0,88
Odfjell Drilling Ltd. ok 2824037 9379759 5,28
13 583903 7.64
Sektor ustug finansowych
AURELIUS Equity
Opportunities SE &
Co. KGaA EUR 108 163 4218 357 2,37
AXA SA EUR 413789 10390243 5,83
Bankinter SA EUR 814474 5320144 2,99
BNP Paribas SA EUR 159920 8448574 474
Grupo Catalana
Occidente SA EUR 156 809 4 884 600 2,75
KBC Group NV EUR 104449 7004350 3,94
Lloyds Banking
Group plc GBP 6388974 4 695 687 2,64
44 961 955 25,26
Stuzba zdrowia
Bayer AG EUR 59321 4319162 2,43
Fresenius SE & Co.
KGaA EUR 183 042 9185 048 5,16
Getinge AB'B' SEK 81018 1349363 076
Grifols SA
Preference ‘B’ EUR 280 187 5827 890 3,28
Roche Holding AG CHF 23893 6918270 3,89
Sanofi EUR 112428 10075796 5,66
37 675 529 21,18

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Alpha Focus

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Niezrealizowany

Waluta Waluta Kwota Termin zysk/(strata) % aktywow
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent EUR netto
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

GBP 598 396 EUR 701015 31.01.2020 r. HSBC 1979 -
Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN 1979 _
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa

taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward 1979 _
- Aktywa

Niezrealizowany zysk netto na walutowych kontraktach terminowych typu forward 1979 _
- Aktywa

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

Orange Belgium SA EUR 957809 19826646 2,86
Orange Polska SA PLN 7785196 13027033 1,88
Pearson plc GBP 2858317 21411043 3,09
Publicis Groupe SA EUR 271 671 10 964 642 1,58
RTL Group SA EUR 536540 23597029 3,40
WPP plc GBP 1086787 13629920 1,97

na dzien 31 grudnia 2019 r.

102 456 313 14,78

Dobra luksusowe

Continental AG EUR 121623 14018 267 2,02

14 018 267 2,02

Dobra podstawowe

Tesco plc GBP 10335123 31015895 4,47

Wm Morrison

Supermarkets plc GBP 14666 107 34458 656 4,97
65 474 551 9,44

Energia

BP plc GBP 3357962 18622482 2,69

Eni SpA EUR 2583477 35770823 5,15

Gazprom PJSC, ADR USD 3019454 22107197 3,19

LUKOIL PJSC, ADR usD 280 301 24737 724 3,57

Repsol SA EUR 1699882 23679356 3,42

Repsol SA Rights

07/01/2020 EUR 843312 356 721 0,05

Ilos¢/ Wartosé %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto
Standard
Chartered plc GBP 3416088 28618 110 4,13
Swiss Re AG CHF 174266 17 467 847 2,52
217 093 568 31,32
Stuzba zdrowia
Sanofi EUR 420809 37712903 5,44
37712903 5,44
Materialy
Anglo American plc GBP 1229457 31416737 4,53
South32 Ltd. GBP 21821089 36 181 247 5,22
67 597 984 9,75
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
Centrica plc GBP 29102878 30561 551 4,41
30561 551 4,41
660 189 440 95,23
tacznie zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gieldzie papieréw wartosciowych 660 189 440 95,23
Inwestycje ogétem 660 189 440 95,23
Srodki pieniezne 45712757 6,59
Pozostate aktywa netto/(pasywa) (12610 839) (1,82)
Aktywa netto ogétem 693291358 100,00

125 274 303 18,07

Sektor ustug finansowych

Ageas EUR 159 979 8427 694 1,22
Allianz SE EUR 73629 16080574 2,32
Barclays plc GBP 6813961 14394 305 2,08
BNP Paribas SA EUR 278 930 14735872 2,13
Coface SA EUR 286 393 3141731 0,45
DNB ASA NOK 529 111 8 808 433 1,27
HSBC Holdings plc GBP 2565312 17855686 2,58
ING Groep NV EUR 2288328 24457650 3,53
Intesa Sanpaolo SpA EUR 6095693 14315735 2,06
Lloyds Banking

Group plc GBP 19852502 14590940 2,10
Royal Bank of

Scotland Group plc GBP 12102401 34198991 4,93

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Dividend Maximiser
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

(cigg dalszy)

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Niezrealizowany

Waluta Waluta Kwota Termin zysk/(strata) % aktywow
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent EUR netto
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
EUR 372 SGD 559 31.01.2020 . HSBC 2 -
EUR 577 324 usb 641 355 31.01.2020 r. HSBC 7 653 -
Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN 7 655 _
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa
taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward 7 655 _
- Aktywa
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa
SGD 76 066 EUR 50 360 31.01.2020 r. HSBC (106) -
usb 45 556 725 EUR 40861593 31.01.2020 r. HSBC (396 739) (0,06)
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
p . (396 845) (0,06)
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa
taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu (396 845) (0,06)
fqrwa rd - Pasywa .
Niezrealizowana strata netto na walutowych kontraktach terminowych typu (389 190) (0,06)
forward - Pasywa
Wystawione opcje
Wartos¢ rynkowa % aktywow
Ilos¢ Opis papieréw wartosciowych Waluta Kontrahent EUR netto
(13 548) Ageas, Call, 54.473, 16/01/2020 EUR J.P. Morgan (1515) -
(22 397) Ageas, Call, 56.245, 13/03/2020 EUR  Goldman Sachs (11 746) -
(19 197) Ageas, Call, 56.306, 06/01/2020 EUR Goldman Sachs - -
(17 157) Ageas, Call, 56.389, 20/02/2020 EUR Societe Generale (5 688) -
(20 397) Ageas, Call, 57.141, 06/03/2020 EUR Merrill Lynch (6 578) -
(11 780) Allianz SE, Call, 222.696, 06/01/2020 EUR Merrill Lynch (1 155) -
(11044)  Allianz SE, Call, 224.978, 16/01/2020 FUR  BancoBilbao (3 704) -
Vizcaya Argen'tarla
(11047)  Allianz SE, Call, 228.058, 13/03/2020 EUR ., BancoBilbao (22812) -
Vizcaya Argentaria
(12 148) Allianz SE, Call, 228.277, 20/02/2020 EUR UBS (14 400) -
(11 780) Allianz SE, Call, 229.888, 24/01/2020 EUR HSBC (2 633) -
(12 148) Allianz SE, Call, 230.502, 07/02/2020 EUR HSBC (6 269) -
Anglo American plc, Call, 22.175,
(157 370) 06/01/2020 GBP UBS (12182) -
Anglo American plc, Call, 22.413,
(185111) 16/01/2020 GBP UBS (34 989) (0,01)
Anglo American plc, Call, 23.005,
(107 628) 24/01/2020 GBP HSBC (15 481) -
Anglo American plc, Call, 23.042, A
(162 288) 07/02/2020 GBP Exane Derivatives (43 544) (0,01)
Anglo American plc, Call, 23.459,
(167 206) 06/03/2020 GBP HSBC (62 189) (0,01)
Anglo American plc, Call, 23.661,
(101 430) 20/02/2020 GBP HSBC (22 421) -
Anglo American plc, Call, 24.211,
(161 366) 13/03/2020 GBP J.P. Morgan (39 241) (0,01)
(817 675) Barclays plc, Call, 1.858, 06/01/2020 GBP  Morgan Stanley (1373) -
(579 186) Barclays plc, Call, 1.887, 06/03/2020 GBP  Goldman Sachs (16 380) -

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Wystawione opcje (cigg dalszy)

Ilos¢

(843 227)
(817 675)
(766 570)
(843 227)
(596 221)

(20919)

(17 851)
(33 471)
(35 563)
(23011)
(23011)

(36 609)

(429 819)
(456 682)
(470 114)

(322 364)

(332 438)
(503 694)
(309 604)
(9729)

(18 243)

(10 033)
(19 459)
(15 050)
(49 090)
(50 624)
(206 678)
(219 595)
(276 948)
(226 054)
(213 136)

(259 639)

(255 764)
(362 334)
(386 490)
(410 645)
(386 490)
(422 723)
(249 104)
(398 567)
(205 224)

(218 051)

Opis papieréw wartosciowych

Barclays plc, Call, 1.918, 20/02/2020
Barclays plc, Call, 1.925, 24/01/2020
Barclays plc, Call, 1.937, 16/01/2020
Barclays plc, Call, 1.954, 07/02/2020
Barclays plc, Call, 1.980, 13/03/2020

BNP Paribas SA, Call, 51.848, 16/01/2020

BNP Paribas SA, Call, 52.080, 24/01/2020
BNP Paribas SA, Call, 53.369, 06/01/2020
BNP Paribas SA, Call, 54.593, 06/03/2020
BNP Paribas SA, Call, 55.419, 20/02/2020
BNP Paribas SA, Call, 56.573, 07/02/2020

BNP Paribas SA, Call, 57.844, 13/03/2020

BP plc, Call, 4.934, 06/01/2020
BP plc, Call, 5.036, 06/03/2020
BP plc, Call, 5.129, 13/03/2020

BP plc, Call, 5.218, 24/01/2020

BP plc, Call, 5.277, 20/02/2020
BP plc, Call, 5.317, 16/01/2020
BP plc, Call, 5.538, 07/02/2020
Continental AG, Call, 124.741, 06/01/2020

Continental AG, Call, 135.064, 16/01/2020

Continental AG, Call, 135.754, 20/02/2020
Continental AG, Call, 140.260, 24/01/2020
Continental AG, Call, 142.875, 07/02/2020
DNB ASA, Call, 181.593, 24/01/2020

DNB ASA, Call, 185.079, 07/02/2020

Eni SpA, Call, 14.157, 06/01/2020

Eni SpA, Call, 14.431, 06/03/2020

Eni SpA, Call, 14.513, 24/01/2020

Eni SpA, Call, 14.609, 13/03/2020

Eni SpA, Call, 14.661, 20/02/2020

Eni SpA, Call, 14.821, 16/01/2020

Eni SpA, Call, 14.998, 07/02/2020
Gazprom PJSC, Call, 7.990, 16/01/2020
Gazprom PJSC, Call, 8.370, 06/01/2020
Gazprom PJSC, Call, 8.560, 06/03/2020
Gazprom PJSC, Call, 8.750, 24/01/2020
Gazprom PJSC, Call, 8.930, 13/03/2020
Gazprom PJSC, Call, 8.970, 20/02/2020
Gazprom PJSC, Call, 8.990, 07/02/2020
HSBC Holdings plc, Call, 5.834, 06/01/2020

HSBC Holdings plc, Call, 5.865, 06/03/2020

Waluta
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

GBP
GBP
GBP

GBP

GBP
GBP
GBP
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
NOK
NOK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usb
GBP

GBP

Kontrahent
Societe Generale
UBS

UBS

UBS

Goldman Sachs
Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria
Merrill Lynch
UBS

Merrill Lynch
Societe Generale

Goldman Sachs
Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria
Goldman Sachs

HSBC

Goldman Sachs
Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria
Credit Suisse

UBS
Credit Suisse

uBsS

Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria
Credit Suisse

UBS

UBS

Merrill Lynch
Credit Suisse
Morgan Stanley
UBS

UBS

Goldman Sachs

Credit Suisse
Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria
Credit Suisse

J.P. Morgan
Goldman Sachs
HSBC

HSBC

HSBC

Credit Suisse
Credit Suisse

UBS
Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wartos¢ rynkowa
EUR

(11 612)
(5613)
(1329)
(9 184)
(8 146)

(29 771)

(26 764)
(7 038)
(39 644)
(14 835)
(6 280)

(15 640)

(112)
(18 630)
(14 621)

(628)

(2619)
(21)
(307)

(M
(690)
(2)

(25)
(640)
(1388)
(667)
(24 835)
(3915)
(20 053)
(8 377)

(190)

(1785)
(92 345)
(6 440)
(61 666)
(7 645)
(32 907)
(9773)
(8 255)
(24 222)

(35 659)

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta

% aktywow
netto

(0,01)
(0,01)

(0,01)

(0,01)

(0,01)

(0,01)

(0,01)



Schroder ISF European Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 .
(cigg dalszy)

Wystawione opcje (cigg dalszy)

Ilos¢

(211 638)
(211 638)
(224 464)
(164 179)
(229 880)
(183 066)
(257 436)
(237 986)
(188 787)
(155 606)
(160 182)
(283 180)

(487 655)
(741 088)
(518 133)
(694 770)
(764 247)
(764 247)
(533373)
(3729 375)
(2382 300)
(1 687 462)
(1737 093)

(3948 924)

(33 636)
(35 878)
(35 878)
(32 374)
(32 374)
(38 120)
(39 242)
(228 665)
(188 648)
(214 373)

(21 733)
(21 733)

(22 412)

Opis papieréw wartosciowych

HSBC Holdings plc, Call, 6.218, 20/02/2020
HSBC Holdings plc, Call, 6.228, 07/02/2020
HSBC Holdings plc, Call, 6.263, 13/03/2020
HSBC Holdings plc, Call, 6.297, 24/01/2020
HSBC Holdings plc, Call, 6.574, 16/01/2020
ING Groep NV, Call, 11.081, 06/01/2020
ING Groep NV, Call, 11.194, 16/01/2020
ING Groep NV, Call, 11.376, 24/01/2020
ING Groep NV, Call, 11.434, 20/02/2020

ING Groep NV, Call, 11.451, 06/03/2020

ING Groep NV, Call, 11.781, 13/03/2020

ING Groep NV, Call, 11.856, 07/02/2020
Intesa Sanpaolo SpA, Call, 2.400,
06/01/2020

Intesa Sanpaolo SpA, Call, 2.432,
24/01/2020

Intesa Sanpaolo SpA, Call, 2.465,
06/03/2020

Intesa Sanpaolo SpA, Call, 2.481,
16/01/2020

Intesa Sanpaolo SpA, Call, 2.527,
20/02/2020

Intesa Sanpaolo SpA, Call, 2.583,
07/02/2020

Intesa Sanpaolo SpA, Call, 2.591,
13/03/2020

Lloyds Banking Group plc, Call, 0.676,
07/02/2020

Lloyds Banking Group plc, Call, 0.684,
06/01/2020

Lloyds Banking Group plc, Call, 0.694,
06/03/2020

Lloyds Banking Group plc, Call, 0.707,
13/03/2020

Lloyds Banking Group plc, Call, 0.714,
16/01/2020

LUKOIL PJSC, Call, 96.220, 16/01/2020

LUKOIL PJSC, Call, 96.530, 24/01/2020
LUKOIL PJSC, Call, 99.550, 06/01/2020
LUKOIL PJSC, Call, 100.230, 20/02/2020
LUKOIL PJSC, Call, 100.650, 07/02/2020
LUKOIL PJSC, Call, 101.120, 06/03/2020
LUKOIL PJSC, Call, 109.920, 13/03/2020
Pearson plc, Call, 6.806, 06/01/2020
Pearson plc, Call, 7.247, 20/02/2020

Pearson plc, Call, 7.836, 16/01/2020
Publicis Groupe SA, Call, 43.066,
24/01/2020

Publicis Groupe SA, Call, 43.080,
06/01/2020

Publicis Groupe SA, Call, 43.722,
20/02/2020

Waluta
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

usbD
usbD
usb
usbD
usbD
usbD
usbD
GBP
GBP
GBP

EUR
EUR

EUR

Kontrahent
HSBC

HSBC

Goldman Sachs
UBS

UBS

Merrill Lynch
J.P. Morgan
UBS

Societe Generale
Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria
Goldman Sachs

Goldman Sachs

UBS

Merrill Lynch
UBS

J.P. Morgan

Societe Generale
J.P. Morgan
Goldman Sachs
J.P. Morgan
Goldman Sachs

Goldman Sachs

UBS

Merrill Lynch
J.P. Morgan
UBS

Merrill Lynch
Credit Suisse
HSBC

HSBC

UBS

Morgan Stanley
UBS

Merrill Lynch
UBS

Goldman Sachs

UBS

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wartos¢ rynkowa
EUR

(11 221)
(6513)
(8 025)

(687)

(668)

(6 366)
(7 553)
(18 129)

(19 816)

(13 565)
(6 338)

(2 450)
(14 956)
(21 129)

(3 208)
(13 422)

(4 327)

(8913)

(16 143)

(9121)
(7 205)

(26)

(102 315)
(112 918)
(17 756)
(68 735)
(50 653)
(87 139)
(17 504)
(947)

(10 679)
(36)

(2 832)
2
(9 546)

% aktywow
netto

(0,02)
(0,02)

(0,01)

(0,01)
(0,01)
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Schroder ISF European Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 .
(cigg dalszy)

Wystawione opcje (cigg dalszy)

Ilos¢
(23 092)
(22 412)

(23 771)
(203 985)
(216 734)

(223 109)
(210 360)
(210 360)

(176 787)

(191 236)
(1452 288)

(1 355 468)
(1 440 185)
(1297 982)
(1361 520)

(1482 544)

(42 923)
(37 262)
(30 892)
(17 577)
(43 764)

(43 764)

(44 184)

(45131)
(45131)

(46 499)

(47 867)

(234 397)
(192 696)
(161 072)
(226 098)
(283 376)

(409 930)

(435 551)

(384 309)

Opis papieréw wartosciowych

Publicis Groupe SA, Call, 44.046,
06/03/2020

Publicis Groupe SA, Call, 44.482,
07/02/2020

Publicis Groupe SA, Call, 44.822,
13/03/2020

Repsol SA, Call, 14.590, 06/01/2020

Repsol SA, Call, 14.950, 06/03/2020

Repsol SA, Call, 15.038, 13/03/2020
Repsol SA, Call, 15.263, 20/02/2020
Repsol SA, Call, 15.767, 07/02/2020

Repsol SA, Call, 15.821, 24/01/2020

Repsol SA, Call, 15.863, 16/01/2020
Royal Bank of Scotland Group plc, Call,
2.488, 24/01/2020

Royal Bank of Scotland Group plc, Call,
2.614, 06/01/2020

Royal Bank of Scotland Group plc, Call,
2.615, 06/03/2020

Royal Bank of Scotland Group plc, Call,
2.631, 20/02/2020

Royal Bank of Scotland Group plc, Call,
2.691, 16/01/2020

Royal Bank of Scotland Group plc, Call,
2.776, 13/03/2020

RTL Group SA, Call, 45.497, 06/01/2020

RTL Group SA, Call, 45.734, 20/02/2020
RTL Group SA, Call, 49.053, 07/02/2020
RTL Group SA, Call, 49.107, 24/01/2020
Sanofi, Call, 87.320, 06/01/2020

Sanofi, Call, 89.102, 24/01/2020

Sanofi, Call, 89.137, 16/01/2020

Sanofi, Call, 89.835, 07/02/2020
Sanofi, Call, 90.162, 20/02/2020

Sanofi, Call, 92.414, 06/03/2020

Sanofi, Call, 95.495, 13/03/2020

South32 Ltd., Call, 1.513, 16/01/2020
South32 Ltd., Call, 1.536, 24/01/2020
South32 Ltd., Call, 1.621, 06/03/2020
South32 Ltd., Call, 1.670, 07/02/2020

South32 Ltd., Call, 1.691, 13/03/2020
Standard Chartered plc, Call, 7.197,
06/01/2020

Standard Chartered plc, Call, 7.278,
06/03/2020

Standard Chartered plc, Call, 7.409,
16/01/2020

Waluta

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
GBP

GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

GBP

GBP

Kontrahent

Merrill Lynch
UBS

UBS

Merrill Lynch
Banco Bilbao

Vizcaya Argentaria

Goldman Sachs
Credit Suisse

Credit Suisse
Banco Bilbao
Vizcaya
Argentaria
J.P. Morgan

Merrill Lynch
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs

J.P. Morgan

UBS

Merrill Lynch
UBS

Goldman Sachs
Merrill Lynch

Morgan Stanley
Banco Bilbao

Vizcaya Argentaria

Banco Bilbao

Vizcaya Argentaria
Exane Derivatives

Goldman Sachs
Banco Bilbao

Vizcaya Argentaria

Merrill Lynch
UBS

UBS

Goldman Sachs
Goldman Sachs
UBS

Goldman Sachs

Banco Bilbao
Vizcaya
Argentaria

BNP Paribas

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wartos$¢ rynkowa
EUR

(11 570)
(3 766)

(10 008)
(44)
(17 994)

(19 336)
(3 985)
(299)

(20)

M
(59 420)

(45)

(65 394)
(36 894)
(1075)

(28 080)

(3567)
(29 449)
(4173)
(798)
(102 315)

(74 956)

(58 861)

(81 240)
(89 604)

(65 591)

(35 548)
(2 309)
(1.899)
(1 465)

(558)
(730)

(18 109)

(100 065)

(14 751)

Sprawozdanie roczne Schroder International Selection Fund zbadane przez biegtego rewidenta

% aktywow
netto

(0,01)

(0,01)

(0,01)

(0,01)

(0,01)

(0,02)
(0,01)

(0,01)

(0,01)
(0,01)

(0,01)
(0,01)

(0,02)



Schroder ISF European Dividend Maximiser

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Wystawione opcje (cigg dalszy)

Ilosé

(355 273)
(281 827)
(422 740)

(448 361)
(12011)

(27 850)

(21 565)
(21 565)
(22 218)

(22 872)

(1278 971)
(1278 971)
(878 485)

(1240 214)
(1 240 214)
(1162 701)
(904 323)

(1336 858)
(872 541)
(1525 275)
(1415 069)
(1 450 556)
(652 691)

(1319949)

(86 942)
(92 376)
(86 942)
(81 509)
(89 659)
(71 727)
(95 093)

taczna wartos¢ rynkowa wystawionych opcji - Pasywa

Opis papieréw wartosciowych

Standard Chartered plc, Call, 7.520,
24/01/2020

Standard Chartered plc, Call, 7.685,
20/02/2020

Standard Chartered plc, Call, 7.751,
07/02/2020

Standard Chartered plc, Call, 7.862,
13/03/2020

Swiss Re AG, Call, 107.433, 24/01/2020

Swiss Re AG, Call, 107.942, 16/01/2020

Swiss Re AG, Call, 110.389, 20/02/2020
Swiss Re AG, Call, 110.604, 07/02/2020
Swiss Re AG, Call, 111.966, 06/03/2020

Swiss Re AG, Call, 113.153, 13/03/2020

Tesco plc, Call, 2.584, 07/02/2020
Tesco plc, Call, 2.591, 20/02/2020
Tesco plc, Call, 2.611, 06/03/2020
Tesco plc, Call, 2.615, 24/01/2020
Tesco plc, Call, 2.632, 06/01/2020
Tesco plc, Call, 2.689, 16/01/2020

Tesco plc, Call, 2.731, 13/03/2020
Wm Morrison Supermarkets plc, Call,
2.134, 06/03/2020

Wm Morrison Supermarkets plc, Call,
2.162,07/02/2020

Wm Morrison Supermarkets plc, Call,
2.207, 24/01/2020

Wm Morrison Supermarkets plc, Call,
2.212,06/01/2020

Wm Morrison Supermarkets plc, Call,
2.254,13/03/2020

Wm Morrison Supermarkets plc, Call,
2.257,20/02/2020

Wm Morrison Supermarkets plc, Call,
2.273,16/01/2020

WPP plc, Call, 10.119, 06/01/2020

WPP plc, Call, 10.564, 06/03/2020
WPP plc, Call, 10.801, 24/01/2020
WPP plc, Call, 10.842, 16/01/2020
WPP plc, Call, 10.959, 07/02/2020
WPP plc, Call, 10.975, 20/02/2020
WPP plc, Call, 11.534, 13/03/2020

Waluta

GBP

GBP

GBP

GBP
CHF

CHF

CHF
CHF
CHF

CHF

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

Kontrahent

UBS
Goldman Sachs
Goldman Sachs

UBS

UBS

Banco Bilbao
Vizcaya
Argentaria
Societe Generale
HSBC

HSBC

Banco Bilbao
Vizcaya
Argentaria

UBS

UBS

UBS

Societe Generale

Credit Suisse

UBS

UBS

UBS

J.P. Morgan
Merrill Lynch

Goldman Sachs
Goldman Sachs

Goldman Sachs

J.P. Morgan
Merrill Lynch
Exane Derivatives
UBS

UBS

uUBsS

uUBsS

Merrill Lynch

Wartos$¢ rynkowa
EUR

(13371)
(14 784)
(11 757)

(18 422)
(24 624)

(39 798)

(29 430)
(21 638)
(25 282)

(21 467)

(95 128)
(107 706)
(77 467)
(52 164)
(5 419)
(11 258)
(41218)

(35 469)
(10 253)
(6 184)
)

(11 885)
(2 936)

(886)

(55 989)
(50 472)
(14 322)

(7 279)

(15 181)
(15 509)
(14 038)

(3 354 683)

% aktywow
netto

(0,01)
(0,01)

(0,01)

(0,01)

(0,02)
(0,02)
(0,01)
(0,01)

(0,01)
(0,01)

(0,01)
(0,01)

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Equity Yield

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilosé/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto
Standard
Chartered plc GBP 586 300 4911699 4,17
Swiss Re AG CHF 29529 2959889 2,51
36 590 019 31,06
Stuzba zdrowia
Sanofi EUR 65575 5876 832 4,99
5876 832 4,99
Technologia informacyjna
Software AG EUR 100 969 3140136 2,66
3140136 2,66
Materiaty
Anglo American plc GBP 210825 5387 284 4,57
South32 Ltd. GBP 3746423 6211892 5,27
11599 176 9,84
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
Centrica plc GBP 4994 906 5245 257 4,45
5 245 257 4,45
115 685 150 98,17
tacznie zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do
oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych 115 685 150 98,17
Inwestycje ogétem 115 685 150 98,17
Srodki pieniezne 3633 304 3,08
Pozostate aktywa netto/(pasywa) (1473 564) (1,25)
Aktywa netto
ogétem 117 844 890 100,00

Orange Belgium SA EUR 158 003 3270662 2,78
Orange Polska SA PLN 1324 808 2216812 1,88
Pearson plc GBP 490 571 3674763 3,11
Publicis Groupe SA EUR 46 627 1881866 1,60
RTL Group SA EUR 92 086 4049942 3,43
WPP plc GBP 186 524 2339287 1,99
17 433 332 14,79
Dobra luksusowe
Continental AG EUR 20874 2 405 937 2,04
2405937 2,04
Dobra podstawowe
Tesco plc GBP 1773811 5323240 4,52
Wm Morrison
Supermarkets plc GBP 2517134 5914115 5,02
11 237 355 9,54
Energia
BP plc GBP 211 306 1171 854 0,99
Eni SpA EUR 443 401 6139 331 5,22
Gazprom PJSC, ADR usD 518 226 3794 237 3,22
LUKOIL PJSC, ADR usb 48 108 4245 730 3,60
Repsol SA EUR 291 749 4064 064 3,45
Repsol SA Rights
07/01/2020 EUR 144737 61224 0,05
Societatea Nationala
de Gaze Naturale
ROMGAZ SA RON 345678 2 680 666 2,27
22 157 106 18,80
Sektor ustug finansowych
Ageas EUR 27 207 1433 265 1,22
Allianz SE EUR 12 637 2759921 2,34
Barclays plc GBP 1169476 2470 486 2,10
BNP Paribas SA EUR 47 872 2529078 2,15
Coface SA EUR 48 165 528 370 0,45
DNB ASA NOK 90 475 1506 192 1,28
HSBC Holdings plc GBP 439 558 3059515 2,60
ING Groep NV EUR 392744 4197 648 3,56
Intesa Sanpaolo SpA EUR 1043319 2450 235 2,08
Lloyds Banking
Group plc GBP 3398559 2497 830 2,12
Royal Bank of
Scotland Group plc GBP 1870581 5285 891 4,48

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Equity Yield

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Niezrealizowany
Waluta Waluta Kwota Termin zysk/(strata) % aktywow
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent EUR netto

Zabezpieczenie klasy
jednostek uczestnictwa

EUR 129937 SGD 195776 31.01.2020 . HSBC 594 -
EUR 310978 usD 346 613 31.01.2020 . HSBC 3106 -
Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN 3700 _

walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa
taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu

forward - Aktywa 3700 -
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

CNH 137 894 EUR 17 637 31.01.2020 r. HSBC (61) -
EUR 313 SGD 474 31.01.2020 . HSBC - -
SGD 11 636 053 EUR 7703725 31.01.2020 . HSBC (16 188) (0,01)
usD 21477 318 EUR 19263547 31.01.2020 r. HSBC (186 747) (0,16)
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN (202 996) (0,17)
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa

;.qczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu (202 996) 0.17)

orward - Pasywa )
Niezrealizowana strata netto na walutowych kontraktach terminowych typu (199 296) (0.17)

forward - Pasywa

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Opportunities

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilosé/ Wartos¢ % Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywéw wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto Naktady Waluta nominalna EUR netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku Stuzba zdrowia
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych Bayer AG EUR 70174 5109 369 2,33
Fresenius SE &
Co. KGaA EUR 227206 11401197 5,20
Ustugi komunikacyjne Getinge AB ‘B’ SEK 66096 1100836 0,50
IPSOS EUR 135931 3935202 179 Roche Holding AG CHF 33011 9 558 407 4,36
Konmklu!(e KPN NV EUR 410 821 1080870 0,49 Sanofi EUR 140522 12593 581 5,75
Masmovil
Ibercom SA EUR 241 644 4915039 2,25 39 763 390 18,14
9931111 4,53 Przemyst
Dobra luksusowe Ryanair Holdings plc EUR 321227 4699 551 2,14
Persimmon plc GBP 199 923 6335917 2,89 Siemens AG EUR 74 444 8675704 3,96
Peugeot SA EUR 193 663 4125022 1,88 Stabilus SA EUR 105 140 6376 741 2,91
Valeo SA EUR 76 911 2415775 1,10 Sulzer AG CHF 43392 4321 461 1,97
12876 714 5,87 TKH Group NV, CVA EUR 100 999 5039 850 2,30
Dobra podstawowe 29 113 307 13,28
Reckitt Benckiser Technologia informacyjna
Group plc GBP 78 239 5638985 2,57
ASML Holding NV EUR 17 355 4576514 2,09
5638 985 2,57 .
BE Semiconductor
Energia Industries NV EUR 86 028 2964 525 1,35
Borr Drilling Ltd. NOK 314119 2415696 1,10 IQE plc GBP 5325523 3068 643 1,40
Northern Drilling Siltronic AG EUR 86279 7740951 3,53
Ltd. NOK 658 010 1379306 0,63
) . SOITEC EUR 50 527 4734 380 2,16
Odfjell Drilling Ltd. NOK 2401 249 7975510 3,64 . .
STMicroelectronics
Royal Dutch Shell N EUR 223057 5346676 2,44
plc A GBP 248 369 6527 741 2,98
28 431 689 12,97
18 298 253 8,35
N Materiaty
Sektor ustug finansowych
BASF SE EUR 55 148 3714218 1,69
AXA SA EUR 432733 10865927 4,95
) Breedon Group plc GBP 2853097 2784727 1,27
Bankinter SA EUR 965 261 6 305 085 2,88
) LANXESS AG EUR 72 950 4363 869 1,99
BNP Paribas SA EUR 179 558 9486 049 4,32
Grupo Catalana UPM-Kymmene QY] EUR 143 959 4449 773 2,03
Occidente SA EUR 152071 4737012 2,16 15 312 587 6,98
Hiscox Ltd. GBP 210611 3526785 1,61 Nieruchomoéci
Intesa Sanpaolo SpA EUR 925075 2172539 0,99 IWG plc GBP 664 552 3403 338 1,55
KBC GI’OUp NV EUR 131 088 8 790 761 4,01 3403 338 1'55
Lloyds Banking
Group plc GBP 7924256 5824069 2,66 . _ 2160528% 98,54
Norwegian Finans tacznie zbywalne papiery
Holding ASA NOK 162840 1575295 0,72 ~ Wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych
53 283 522 24,30 notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych 216 052 896 98,54
Inwestycje ogétem 216 052 896 98,54
Srodki pieniezne 3044 355 1,39
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 150 987 0,07
Aktywa netto ogétem 219 248 238 100,00

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Opportunities

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Niezrealizowany
Waluta Waluta Kwota Termin zysk/(strata) % aktywow
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent EUR netto

Zabezpieczenie klasy
jednostek uczestnictwa

SEK 252 323 EUR 24141 31.01.2020 r. HSBC 2 -
Niezrealizowany zysk na klasach jednostek uczestnictwa objetych hedgingiem WAN

walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa 2 -
taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward 2 _
- Aktywa

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

SEK 1547 EUR 148 31.01.2020 . HSBC - -
usbD 2995639 EUR 2686982 31.01.2020 . HSBC (26 165) (0,01)
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN (26 165) (0,01)
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa '
taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu (26 165) (0,01)
forward - Pasywa .

Niezrealizowana strata netto na walutowych kontraktach terminowych typu (26 163) (0,01)

forward - Pasywa

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Smaller Companies

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilosé/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna EUR netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilosé/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto
Stuzba zdrowia
Arjo AB ‘B’ SEK 559 530 2413307 1,65
Dermapharm
Holding SE EUR 52 440 2 084 490 1,43
Gerresheimer AG EUR 47 564 3281916 2,25
Recordati SpA EUR 114 069 4285573 2,93
12 065 286 8,26
Przemyst
Befesa SA, Reg. S EUR 73591 2796 458 1,91
Dart Group plc GBP 140 000 2788878 1,91
Dialight plc GBP 456 751 1267 592 0,87
Elis SA EUR 99 386 1838 641 1,26
IMA Industria
Macchine
Automatiche SpA EUR 35857 2298434 1,57
Interroll Holding AG CHF 437 876 472 0,60
James Fisher & Sons
plc GBP 110 000 2619423 1,79
Keller Group plc GBP 214954 1895810 1,30
Kingspan Group plc EUR 13528 733894 0,50
Loomis AB ‘B’ SEK 77 334 2870624 1,96
Maire Tecnimont
SpA EUR 1065278 2635 498 1,80
Marel HF EUR 243 148 1106 323 0,76
Northgate plc GBP 748 547 2737 584 1,87
Prosegur Cash SA EUR 133459 1812381 1,24
Stabilus SA EUR 62 858 3812338 2,62
Teleperformance EUR 9 096 1977 470 1,35
TKH Group NV, CVA EUR 52 411 2615309 1,79
Tomra Systems ASA NOK 51244 1448172 0,99
38 131 301 26,09
Technologia informacyjna
Logitech
International SA CHF 39675 1676733 1,15
Nexi SpA, Reg. S EUR 212182 2626812 1,80
S&T AG EUR 107 327 2283919 1,56
Stemmer Imaging
AG, Reg. S EUR 59 991 1589762 1,09
8177 226 5,60
Materiaty
Aluflexpack AG CHF 38229 701 525 0,48
Elkem ASA, Reg. S NOK 784 434 1971583 1,35
OCINV EUR 77 400 1451 250 0,99
Wacker Chemie AG EUR 44080 2981571 2,04
7 105 929 4,86

New Work SE EUR 6229 1818 868 1,24

Tremor

International Ltd. GBP 575110 1082079 0,74

Ubisoft

Entertainment SA EUR 84 259 5188 669 3,56
8089 616 5,54

Dobra luksusowe

Basic-Fit NV, Reg. S EUR 88 834 3007 031 2,06

Dalata Hotel

Group plc EUR 675 040 3476 456 2,38

Flutter

Entertainment plc GBP 40 205 4361013 2,99

Frasers Group plc GBP 588 650 3174528 2,17

HelloFresh SE EUR 369 192 6889 124 4,72

Husqvarna AB ‘B’ SEK 246 265 1768 389 1,21

Kaufman &

Broad SA EUR 49152 1818 624 1,24

Photo-Me

International plc GBP 3000000 3422008 2,34

Redrow plc GBP 220 000 1927 378 1,32

Restaurant Group

plc (The) GBP 1103102 2114 420 1,45

SMCP SA, Reg. S EUR 331655 3134140 2,14

Studio Retail

Group plc GBP 1139444 3175626 2,17

Trigano SA EUR 15119 1422698 0,97

Zeal Network SE EUR 121 803 2527412 1,73

42 218 847 28,89

Dobra podstawowe

Glanbia plc EUR 107 099 1105797 0,76

Royal Unibrew A/S DKK 26 168 2136 355 1,46
3242152 2,22

Energia

Lamprell plc GBP 3109795 1422556 0,97

President Energy plc GBP 22351649 788 531 0,54
2211087 1,51

Sektor ustug

finansowych

Arrow Global

Group plc GBP 620 000 1867922 1,28

Cerved Group SpA EUR 401 955 3494999 2,39

doValue SpA, Reg. S EUR 304 706 3747 883 2,56

International

Personal Finance plc GBP 1050000 1 987 940 1,36

Van Lanschot

Kempen NV, CVA EUR 68 495 1373325 0,94

12 472 069 8,53

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Smaller Companies

Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.
(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilosé/ Wartosé % Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto Naktady Waluta nominalna EUR netto
Nieruchomosci Inne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego
Aroundtown SA EUR 184 399 1472 242 1,01
Grand City
Properties SA EUR 94 972 2030 501 1,39 Energia
Raven Property OW Bunker A/S* DKK 525000 - -
Group Ltd GBP 3002589 1712480 1,17 - -
Yew Grove REIT plc EUR 3090 000 3012750 2,06
8227973 5.63 Inne zbywalne papiery wartosciowe
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej i instrumenty rynku pienieznego
Telecom Plus plc GBP 194362 3432964 235 |[REEEE - -
3432 964 2.35 I'nwestyqe ogétem 145 374 450 99,48
145 374 450 99,48 Srodki pieniezne 993 036 0,68
Eacznie zbywalne papiery wartosciowe i Pozostate aktywa netto/(pasywa) (235 259) (0,16)
instrumenty rynku pienigznego Aktywa netto ogétem 146 132227 100,00
dopuszczone do oficjalnych notowan na
gietldzie papieréw wartosciowych 145 374 450 99,48

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Niezrealizowany

Waluta Waluta Kwota Termin zysk/(strata) % aktywow
kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent EUR netto
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

EUR 113177 usbD 126 623 31.01.2020r. HSBC 707 -

Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN

walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa 707 -
taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward 707 _
- Aktywa

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

usb 5422 634 EUR 4863545 31.01.2020 . HSBC (46 999) (0,03)
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN (46 999) (0,03)
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa !
taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu (46 999) (0,03)
forward - Pasywa

Niezrealizowana strata netto na walutowych kontraktach terminowych typu (46 292) (0,03)

forward - Pasywa

* Papiery wartosciowe podlegaty wycenie wg wartosci godziwej.

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Special Situations
na dzien 31 grudnia 2019 r.

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Naktady

Ilosé/
wartos¢

Waluta nominalna

Wartos¢
rynkowa
EUR

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie

papieréw wartosciowych

Dobra luksusowe

%

aktywéw

netto

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto
RELX plc GBP 1017650 22914978 4,11
Stabilus SA EUR 185026 11221827 2,01
VAT Group AG,
Reg. S CHF 74602 11230768 2,01
124 848 262 22,34
Technologia informacyjna
Altran
Technologies SA EUR 552 663 7 825708 1,40
Amadeus
IT Group SA EUR 255439 18764 549 3,36
ASML Holding NV EUR 80606 21344469 3,81
Hexagon AB ‘B’ SEK 363929 18480614 3,31
Infineon
Technologies AG EUR 885706 17988689 3,22
84 404 029 15,10
Materiaty
Clariant AG CHF 554 102 11054 133 1,98
Croda
International plc GBP 289 165 17 409 764 3,12
Koninklijke DSM NV EUR 157 592 18 438 264 3,29
Sika AG CHF 102199 17 247 321 3,09
64 149 482 11,48
540 243 943 96,67
tacznie zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do
oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych 540 243 943 96,67
Inwestycje ogétem 540 243 943 96,67
Srodki pieniezne 16 225 973 2,90
Pozostate aktywa netto/(pasywa) 2390 352 0,43
Aktywa netto ogétem 558 860 268 100,00

adidas AG EUR 64120 18581976 3,33
Dometic Group AB SEK 1258 667 11529499 2,06
EssilorLuxottica SA EUR 34731 4745 991 0,85
Forbo Holding AG CHF 6070 9232 881 1,65
Husqvarna AB ‘B’ SEK 1862151 13422 676 2,40
Trainline plc, Reg. S GBP 1542948 9172 040 1,64
66 685 063 11,93
Dobra podstawowe
Nestle SA CHF 269895 26275815 4,70
Reckitt Benckiser
Group plc GBP 115 665 8417 641 1,51
34 693 456 6,21
Sektor ustug finansowych
AURELIUS Equity
Opportunities SE
& Co. KGaA EUR 118 792 4632 888 0,83
Beazley plc GBP 1845492 12 084 872 2,16
DNB ASA NOK 981373 16391 511 2,93
Hiscox Ltd. GBP 608 459 10 155 364 1,82
43 264 635 7,74
Stuzba zdrowia
DiaSorin SpA EUR 119744 13926 227 2,49
Fresenius SE & Co.
KGaA EUR 225378 11 309 468 2,02
Gerresheimer AG EUR 269 575 18 600 675 3,33
Getinge AB ‘B’ SEK 697 786 11702 224 2,09
Grifols SA EUR 478 580 15247 559 2,73
Lonza Group AG CHF 57 729 18 921 851 3,39
Orpea EUR 204042 23464 831 4,20
QIAGEN NV EUR 296 329 9026 181 1,62
122199 016 21,87
Przemyst
Assa Abloy AB ‘B’ SEK 733594 15590967 2,79
Beijer Ref AB SEK 330799 8788 822 1,57
Bunzl plc GBP 510 089 12 541 547 2,24
Experian plc GBP 438 922 13359763 2,39
KION Group AG EUR 200 028 12313724 2,20
Knorr-Bremse AG EUR 105 879 9608 519 1,72
Prysmian SpA EUR 335671 7277 347 1,30

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Sustainable Equity

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

Ilosé¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

Ustugi komunikacyjne

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Hellenic

Telecommunications

Organization SA EUR 42 622 602 675 2,30

602 675 2,30

Dobra luksusowe

adidas AG EUR 1826 529 175 2,02

Cie Generale des

Etablissements

Michelin SCA EUR 4631 504 316 1,92

Husqvarna AB ‘B’ SEK 33271 239 823 0,91

Industria de Diseno

Textil SA EUR 17 565 561903 2,15

Volkswagen AG

Preference EUR 2686 473 381 1,81
2308 598 8,81

Dobra podstawowe

Beiersdorf AG EUR 5474 583 802 2,23

Danone SA EUR 10962 815134 3,11

Nestle SA CHF 10 407 1013181 3,86

Reckitt Benckiser

Group plc GBP 7 429 540 653 2,06
2952770 11,26

Energia

Subsea 7 SA NOK 47 405 506 427 1,93

506 427 1,93

Sektor ustug finansowych

DNB ASA NOK 29305 489 471 1,87

Erste Group Bank

AG EUR 14974 502 527 1,92

Intesa Sanpaolo SpA EUR 279 691 660 770 2,52

Legal & General

Group plc GBP 78929 285 298 1,09

Lloyds Banking

Group plc GBP 1044827 774 593 2,95

Prudential plc GBP 44 881 761 181 2,90

Skandinaviska

Enskilda Banken

AB A SEK 64 058 543 585 2,07

Standard Chartered

plc GBP 77 530 653 954 2,49

Svenska

Handelsbanken

AB A SEK 54834 534 635 2,04

UBS Group AG CHF 49719 560 904 2,14
5766918 21,99

Ilosé/ Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto
Stuzba zdrowia
GlaxoSmithKline plc GBP 45424 964 838 3,68
Lonza Group AG CHF 1450 475 267 1,81
Roche Holding AG CHF 4899 1420017 5,42
Sanofi EUR 11395 1029 766 3,93
Straumann
Holding AG CHF 638 561 600 2,14
4451488 16,98
Przemyst
Alstom SA EUR 13907 589 241 2,26
Bureau Veritas SA EUR 17 591 415 499 1,58
Prysmian SpA EUR 25033 542715 2,07
Smiths Group plc GBP 24336 486 354 1,85
2033 809 7,76
Technologia informacyjna
ASML Holding NV EUR 4034 1068 204 4,08
Nokia OY] EUR 151 803 500 798 1,91
SAP SE EUR 6131 737 682 2,81
Spectris plc GBP 15580 538 520 2,05
STMicroelectronics
NV EUR 31608 760 488 2,90
Worldline SA, Reg. S EUR 8965 568 829 2,17
4174 521 15,92
Materiaty
Akzo Nobel NV EUR 5958 542714 2,07
BillerudKorsnas AB SEK 6710 71432 0,27
Johnson Matthey plc GBP 15053 537777 2,05
Koninklijke DSM NV EUR 4315 504 855 1,93
UPM-Kymmene OY] EUR 20631 638 736 2,44
2295514 8,76
Nieruchomosci
Deutsche Wohnen SE EUR 21835 795 231 3,03
Vonovia SE EUR 8721 418 608 1,60
1213839 4,63
26 306 559 100,34
tacznie zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do
oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych 26 306 559 100,34
Inwestycje ogétem 26 306 559 100,34
Srodki pieniezne 260 581 0,99
Pozostate aktywa netto/(pasywa) (348 489) (1,33)
Aktywa netto
ogétem 26 218 651 100,00

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Value

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilos¢/ Wartos¢ % Ilosé/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw wartosc rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto Naktady Waluta nominalna EUR netto
ZPyV\.la.Ine papiery wartoéciowe.i i_nstrumenty ryn'ku ) ] GAM Holding AG CHF 2656 000 6867572 1,52
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie Hellenic Exchanges -
papieréw wartosciowych Athens Stock
Exchange SA EUR 715012 3314081 0,73
Ustugi komunikacyjne ING Groep NV EUR 985504 10533067 2,33
Orange Belgium SA EUR 547696 11337 307 2,50 Intesa Sanpaolo SpA EUR 3862549 9071 196 2,01
Provident Financial
Pearson plc GBP 1115451 8355606 1,85 plc GBP 1345072 230 107 160
Publicis Groupe SA EUR 189 787 7 659 803 1,70 Royal Bank of
RTL Group SA EUR 198 507 8730 338 193 Scotland Group plc GBP 7238616 20454899 4,52
- ; ' Standard Chartered
Tel F
L e 1171198 8666 865 192 Pl GBP 2356918 19744 966 4,36
44749 919 990 UniCredit SpA EUR 876998 11418514 2,53
Dobra luksusowe 130 445 967 28,86
Continental AG EUR 53372 6151657 1,36  Shuzbazdrowia
Schaeffler AG Sanofi EUR 151633 13589349 3,01
Preference EUR 1024079 9859832 2,18 13 589 349 3,01
16 011 489 3,54
Przemyst
Dobra podstawowe bpost SA EUR 916384 9438755 2,09
xrs:iﬂzlrcrison GBP 3543532 10634205 235 p/sNorden A/S DKK 614686 8777901 1,94
Danieli & C Officine
Supermarkets plc GBP 5274085 12391692 2,75 Meccaniche SpA EUR 566 296 5719 590 127
23 025 897 5,10 PostNL NV EUR 4083105 8215207 1,82
Energia
Drilling Co. of 1972 RPS Group plc GBP 3425500 6872124 1,52
A/S (The) DKK 160 860 9485615 2,10 39023 577 8,64
Eni SpA EUR 1206602 16706611 3,69 Technologia informacyjna
EVS Broadcast
ﬁzig:zg:issircgi USD 1534667 11236199 249 Equipment SA EUR 344342 7489439 1,66
plc GBP 1598599 5432821 1,20 Software AG EUR 252 984 7 867 802 1,74
LUKOIL PJSC, ADR usD 138175 12194516 2,70 15 357 241 3,40
Pharos Energy plc GBP 6653828 4084 417 0,90 Materiaty
Repsol SA EUR 679 853 9470352 2,10 Anglo American plc GBP 601471 15369595 3,40
gsf)osf/lzso/; g‘ghts SR 337976 142 668 003  LundinMining Corp.  SEK 2964137 16030415 3,55
Societatea Nationala ' South32 Ltd. GBP 11281789 18706179 4,14
de Gaze Naturale Yara International
ROMGAZ SA RON 1224575 9496 344 2,10 ASA NOK 154 480 5726 787 1,27
78 249 543 17,31 55 832 976 12,36
Sektor ustug Przedsiebiorstwa
finansowych uzytecznosci
ublicznej
Alpha Bank AE EUR 3142790 6 043 585 1,34 P !
Centrica plc GBP 16095638 16902372 3,74
Barclays plc GBP 8538304 18036932 3,99
16 902 372 3,74
BNP Paribas SA EUR 163 862 8 656 829 1,92
433 188 330 95,86
Coface SA EUR 288 280 3162432 0,70 : :
tacznie zbywalne papiery
Deutsche Bank AG EUR 854 675 5911787 1,31 wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do
oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych 433 188 330 95,86

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF European Value
Harmonogram inwestycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

(cigg dalszy)

Portfel inwestycji

Ilos¢/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywéw
Naktady Waluta nominalna EUR netto

Inne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego

Dobra luksusowe

Peace Mark
Holdings Ltd.* HKD 3236 000 - -

Inne zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego

ogoétem - -
Inwestycje ogétem 433 188 330 95,86
Srodki pieniezne 19 642 027 4,35
Pozostate aktywa netto/(pasywa) (946 439) (0,21)
Aktywa netto ogétem 451883918 100,00

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Waluta Waluta Kwota Termin

kupna Kwota kupna sprzedazy sprzedazy zapadalnosci Kontrahent
Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

EUR 212 SGD 320 31.01.2020 r. HSBC

Niezrealizowany zysk na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Aktywa

taczny niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward
- Aktywa

Zabezpieczenie klasy jednostek uczestnictwa

SGD 95389 EUR 63 153 31.01.2020 . HSBC
Niezrealizowana strata na klasach tytutéw uczestnictwa objetych hedgingiem WAN
walutowych kontraktéw terminowych typu forward - Pasywa

taczna niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu
forward - Pasywa

Niezrealizowana strata netto na walutowych kontraktach terminowych typu
forward - Pasywa

Niezrealizowany
zysk/(strata)
EUR

(133)
(133)

(133)

(132)

% aktywow
netto

* Papiery warto$ciowe podlegaty wycenie wg wartosci godziwej.

Noty wyjasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Schroder ISF Frontier Markets Equity

Harmonogram inwestycji

Portfel inwestycji

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ilosé/ Wartos¢ % Ilosé/ Wartos¢ %
wartos¢ rynkowa aktywoéw wartosé rynkowa aktywow
Naktady Waluta nominalna usD netto Naktady Waluta nominalna usbD netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku Commercial
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie International Bank
papieréw wartosciowych Egypt SAE, Reg. S,
GDR usb 566 492 2889109 0,31
Credit Agricole
Ustugi komunikacyjne Egypt SAE EGP 5094775 13861345 1,48
Mobile Egyptian Financial
Telecommunications Group-Hermes
Co. KSC KWD 40100266 79329909 8,46 Holding Co. EGP 4282923 4531247 0,48
: Equity Group
Saf | KES 101823305 31647105 3,37 -
alaricom px Holdings plc KES 34268647 18089518 1,93
110977 014 11,83 ) .
Georgia Capital plc GBP 913258 11127598 1,19
Dobra luksusowe Guaranty Trust Bank
Cairo Investment plc NGN 120 726 007 9882074 1,05
& Real Estat
DeVZTopfnaer?t ‘o Gulf Bank KSCP KWD 11625985 11609526 1,24
SAE EGP 2242476 1914633 020 Habib Bank Ltd. PKR 3004585 3054155 0,33
Ghabbour Auto EGP 30417840 6978657 0,74 Hfalyk Si\k/]ings Bsacnk
Humansoft Holdin of Kazakhstan J5C,
C(L;. KSC g KWD 685 892 6 808 656 0.73 Reg. S, GDR USD 2865987 38260926 4,07
Leejam Sports Co. KCB Group Ltd. KES 27416770 14607 850 1,56
MM Group House KSCP KWD 27956417 74727 946 7,95
for Indu;try & National Bank of
International Trade Kuwait SAKP KWD 26065842 91936750 9,79
SAE EGP 7943354 5328584 0,57 Nova Ljubljanska
22 637 656 2,41 Banka dd, Reg. S,
GDR EUR 1079408 14629 247 1,56
Dobra podstawowe
Georgia Healthcare TBC Bank Group plc GBP 1352623 23237914 2,48
Group plc, Reg. S GBP 146 844 238692 0,03 United Bank Ltd. PKR 9737232 10333245 1,10
Juhayna Food Vietnam
Industries EGP 14458 884 7779312 0,83 Techno|ogi