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Sprawozdanie Zarzadu

Sprawozdanie Prezesa Zarzadu

Rok 2019 byt dobrym okresem dla rynkéw finansowych, w tym przede wszystkich dla akgji, ale takze dla instrumentdw o statym dochodzie oraz,
w mniejszym stopniu, instrumentow kredytowych. Gospodarka globalna spowolnita pod wptywem gtéwnie zakonczenia bodzcéw fiskalnych
w Stanach Zjednoczonych oraz problemoéw bilansowych w Indiach i Chinach, w potaczeniu z generalnym spowolnieniem strukturalnym.
Wszedzie stare spotki byty zmuszone szybko dostosowac sie do fali podmiotéw nowowchodzacych na rynek, ktére korzystaty z poluzowanych
warunkow finansowania.

Na poczatku roku zasadniczo nie wierzono w solidne zwroty z rynkow akcji i obligacji. Narastata wojna handlowa miedzy Stanami
Zjednoczonymi a Chinami, prowadzone byty rozmowy o podwyzkach stép, gospodarka globalna tracita impet, a Brexit nieuchronnie sie
zblizat. W zwigzku z tym przy wejsciu w rok 2019 oczekiwania co do tacznych stép zwrotu nie byty specjalnie wysokie. Wszystko zmienito sie
jednak, kiedy amerykanski banki centralny obnizyt az trzy razy stopy procentowe w 2019 r, co okazato sie katalizatorem dobrych wynikéw
naszych funduszy akcji.

W 2019 r. trzy tematy zdominowaty rynek: japonizacja, wojny handlowe oraz faktyczne spowolnienie w Chinach.

* Koncepcja japonizacji pojawita sie wraz ze spowolnieniem na rynkach wschodzacych, kiedy przeszty one z wydajnej produkcji do mniej
wydajnych ustug. Nastgpito to w potaczeniu ze starzeniem sie populacji w szeregu krajow, od Finlandii po Wtochy, Niemcy i Chiny. Globalna
wydajnosc wzrosta gtownie dzieki integracji nowych technologii przed ponownym spowolnieniem nastepujacym wraz z przyttumieniem
wzrostu. Wreszcie, niektore kraje ucierpiaty, tak jak wczesniej Japonia, z powodu powaznych problemoéw w sektorze bankowym. Chiny i
Indie sa tutaj najlepszym przyktadem. Z kolei bilanse bankéw w Europie znowu sie poprawiaja.

e Temat wojny handlowej miat duzy wptyw na region Azji i Pacyfiku, Niemcy oraz Szwecje. Co byto dosc¢ zaskakujace, wojny handlowe
uderzyty tez mocno w produkcje w Stanach Zjednoczonych. Poniewaz przez cate dekady wiele amerykanskich przedsiebiorstw czerpato
znaczace korzysci z rynkow wschodzacych, wraz z zatamaniem sie dotychczasowych trendéw gospodarczych przezyty one szok.
W miare zblizania sie do konca roku zaréwno Chiny, jak i Stany Zjednoczone weszty w faze konwergencji pozwalajgcej na uzgodnienie
porozumienia. Chiny bardzo go potrzebowaty, zas prezydent Standw Zjednoczonych miat coraz mniej narzedzi do ksztattowania wynikéw
wyboréw i zapewnienia wsparcia dla sektorow produkgcji i rolnictwa. Wynikiem byto porozumienie handlowe fazy pierwszej zawarte dnia
15 stycznia 2020 r.

* Jestesmy zdania, ze spowolnienie w Chinach jest znacznie gtebsze niz zdaja sie to sugerowac dane; wskazuja na to dowody poboczne
takie jak obrét handlowy z Koreg Potudniowa, podczas gdy raporty o zyskach sugeruja, ze krajowa konsumpcja w Chinach ksztattuje sie
nadal solidnie, cho¢ znacznie ponizej oficjalnych danych.

W 2019 r. rynek akgji znajdowat sie poczatkowo pod presjg, poniewaz oczekiwania co do zyskow byty dos¢ zanizone dla | i Il kw,, a odbity
dopiero pozniej w trakcie roku. Rynek akcji z duzg cierpliwoscia postrzegat profile zyskdw w sektorach dojrzatych i wzrostowych. Teraz
jednak wymaga wiecej pod wzgledem realizowanych przeptywow pienieznych od sektorow wzrostowych w ramach czesciowego odejscia
od charakterystyki wzrostowej do wartosciowej, ktére w koncu zanikto w miare zblizania sie korica roku 2019; patrz swietne wyniki Apple.
Obecnie trwa debata, czy pozycje wartosciowe zanotuja imponujacy comeback, ktory de facto zanotowaty, czesciowo, wraz ze zniknieciem
widma reces;ji lub czy pozycje wartosciowe sa z natury bardziej ztozone, o czym $wiadczytyby solidne wyniki Berkshire Hathaway.

Wyjatkowos¢ roku 2019 polega na tym, ze pomimo dramatyzmu sytuacji we Wtoszech i Grecji rynki obligacji w obu krajach silnie zwyzkowaty,
co pomogto gospodarkom na drodze do poprawy koniunktury. Przekonanie co do istoty rynkdw peryferyjnych albo sie zmienia albo zaczyna
zanikac, cho¢ niemieckie obligacje Bund wciaz przynosza znacznie lepsza charakterystyke ryzyka niz obligacje wtoskie. EBC kontynuowat
luzowanie ilosciowe poprzez kombinacje poluzowania warunkdéw instrumentow rzagdowych oraz instrumentéw kredytowych. Oczekujemy,
ze EBC wprowadzi zmiany do swojego mandatu inflacyjnego i zacznie bardziej koncentrowac sie na instrumentach kredytowych takich jak
zielone obligacje.

Podsumowujac, obawy o recesje byty nadmierne w 2019 r, jednak w momencie wejscia w rok 2020 gospodarka globalna wciaz spowalnia, a
odbicia oczekujemy dopiero w drugiej potowie roku. Liderem ozywienia beda najpierw Chiny, a potem Stany Zjednoczone. Spodziewamy sie,
ze Rezerwa Federalna bedzie ostroznie ponownie luzowac polityke, a wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych beda miec rosnacy
wptyw na stopy zwrotu z amerykanskiego rynku akcji, jak i na alokacje sektorowa, w tym miedzy innymi w segment opieki zdrowotne;j.

Po trudnym, lecz bardzo interesujacym w ujeciu makro roku aktywa w zarzadzaniu, AuM, Nordea 1, SICAV osiggnety rekordowy
poziom 672 mld EUR na koniec grudnia 2019 r. po stabilnym wzroscie przez caty analizowany rok. Wartos¢ te nalezy zestawic¢ z
poziomem 54,7 mld EUR na koniec 2018 r. Baza aktywow podlega alokacji posrod 79 subfunduszy, na czele z najwiekszym subfunduszem
Stable Return Fund o aktywach w zarzadzaniu na poziomie 9,9 mld EUR. Warto odnotowac, ze takze inne subfundusze generuja wysokie
wartosci AuM dzieki solidnym wynikom, a dwa wiodace europejskie subfundusze obligacji, European Covered Bond Fund (5,7 mld EUR) i
European High Yield Bond Fund (51 mld EUR) tacznie majg udziat w AuM wiekszy niz Stable Return Fund. Wida¢ wiec obecnie wieksze
zréznicowanie i indywidualizacje. Oferujemy bardzo konkurencyjne rozwigzania w ramach solidnych kategorii aktywdw i pomimo warunkow
niskich dochodowosci nasze fundusze obligacji zabezpieczonych przynosza solidne zwroty, poniewaz nasz zespoét odpowiedzialny za aktywne
zarzadzanie naprawde wykazuje lata praktyki i doswiadczenia w tym obszarze. Co wiecej, nowe pozycje w gamie produktowej lub ostatnio
uruchomione subfundusze zapewniajg dobre wyniki i przeptywy pieniezne na poziomie pozwalajgcym nam wierzy¢, ze mozemy oferowac
naszym inwestorom kompleksowe i niezalezne od koniunktury rozwiazania.

Podczas rocznego walnego zgromadzenia inwestorow Zarzad zaproponuje za rok obrotowy 2019 wyptate dywidend z Nordea 1, SICAV w
nastepujacych wysokosciach:

Klasa Kwota na

Nazwa Subfunduszu jednostek Waluta (*) jednostke
uczestnictwa uczestnictwa

Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund AC EUR 2,0160
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund AP EUR 19170
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AC EUR 0,2488
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AP EUR 0,2528
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund HAC - SEK EUR 0,2210
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Sprawozdanie Zarzadu
(c.d.)

Klasa Kwota na

Nazwa Subfunduszu jednostek Waluta (*) jednpstke
uczestnictwa uczestnictwa

Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund HAX - GBP EUR 0,2660
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund (Nota 1b) AC EUR 16183
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund (Nota 1b) Al EUR 1,0763
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund (Nota 1b) AP EUR 1,6356
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund (Nota 1b) HAC - SEK EUR 1,4195
Nordea 1- Alpha 15 MA Fund (Nota 1b) HAX - GBP EUR 31381
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund (Nota 1c) AP usD 0,3625
Nordea 1 - Balanced Income Fund AP EUR 2,3993
Nordea 1 - Balanced Income Fund HAC - SEK EUR 1,9790
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1c) Al DKK 3,7429
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1c) AP DKK 31387
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1c) HAC - EUR DKK 44972
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1c) HAI - EUR DKK 3,4020
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AC usD 8,7319
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund Al usb 7,7086
Nordea 1- Emerging Market Bond Fund AP usD 7,6305
Nordea 1- Emerging Market Bond Fund HAC - EUR usD 79086
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HA - EUR usD 7,0839
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAI - EUR usD 6,1383
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund AP usD 5,6665
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund (Nota 1a) AP usD 49010
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund (Nota 1a) HAC - SEK UsD 1,9224
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund AC usD 0,671
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund Al usD 2,2780
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund AP usD 21839
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund (Nota 1c) Al EUR 0,2953
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Al EUR 0,9279
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund (Nota 1a) AP EUR 1,7543
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund (Nota 1a) HAC - SEK EUR 0,7147
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AC EUR 0,1043
Nordea 1 - European Covered Bond Fund Al EUR 01624
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AP EUR 01513
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund (Nota 1a) AC EUR 1,0021
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AC EUR 3,5164
Nordea 1 - European Cross Credit Fund Al EUR 3,4018
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AP EUR 3,3585
Nordea 1 - European Financial Debt Fund Al EUR 76792
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AP EUR 70272
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AC EUR 0,4842
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Al EUR 0,5168
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AP EUR 0,7403
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - GBP EUR 0,4195
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - USD EUR 0,6077
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - GBP EUR 0,4804
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - GBP EUR 0,4839
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - USD EUR 0,6287
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - USD EUR 0,6224
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund (Nota 1a) AP EUR 45653
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund (Nota 1a) HAC - SEK EUR 1,8110
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund AP EUR 151928
Nordea 1 - European Value Fund AC EUR 1,4954
Nordea 1 - European Value Fund AP EUR 1,4537
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AC EUR 2,4415
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund Al EUR 2,4103
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AP EUR 23432
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HA - USD EUR 2,5895
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund Al GBP 2,2543
Nordea 1 - Global Bond Fund AP EUR 0,2743
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Sprawozdanie Zarzadu
(c.d.)

Klasa Kwota na

Nazwa Subfunduszu jednostek Waluta (*) jednpstke
uczestnictwa uczestnictwa

Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AC EUR 0,2406
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Al EUR 0,2590
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AP EUR 0,2359
Nordea 1 - Global Disruption Fund (Nota 1a) AP usD 0,4834
Nordea 1 - Global Dividend Fund Al usD 3,4506
Nordea 1 - Global Dividend Fund AP usD 3,4187
Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund (Nota 1a) AP usD 1,8348
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund (Nota 1a) Al usD 0,2835
Nordea 1 - Global Real Estate Fund Al USD 3,3299
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AC EUR 0,5056
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund Al EUR 0,5441
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AP EUR 0,4959
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged Al EUR 0,4169
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged AP EUR 0,3758
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AC usD 0,6562
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AP usD 19733
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund HA - EUR usSD 0,3900
Nordea 1 - Latin American Equity Fund AP EUR 0,5457
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund Al EUR 1,0321
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AP EUR 0,4578
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund HAI - GBP EUR 1,0371
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AC usD 0,4796
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AP usD 0,4661
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAC - EUR usbD 0,4388
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HA - EUR usSD 0,3729
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAI - EUR USD 0,3146
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AC EUR 0,4978
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AP EUR 2,3389
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund AP EUR 0,3971
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund Al EUR 0,6707
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund AP EUR 44037
Nordea 1 - North American Small Cap Fund AP usD 1,7678
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund Al usD 2,4699
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund AP usD 21397
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund HA - EUR usD 1,7141
Nordea 1 - North American Value Fund AP UsD 0,7614
Nordea 1 - North American Value Fund HA - EUR UsD 0,5692
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AC NOK 2,7391
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AP NOK 2,5916
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund AP NOK 6,6076
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AC NOK 41746
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AP NOK 21453
Nordea 1 - Renminbi Bond Fund AP CNH 3,8376
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund Al usb 1,9940
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund AX usD 2,0978
Nordea 1 - Stable Return Fund AC EUR 0,3159
Nordea 1 - Stable Return Fund Al EUR 0,3614
Nordea 1 - Stable Return Fund AP EUR 0,3120
Nordea 1 - Stable Return Fund HAC - GBP EUR 0,3269
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - GBP EUR 0,3332
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - USD EUR 0,3875
Nordea 1 - Stable Return Fund HA - NOK EUR 0,3396
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AC SEK 1,6253
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AP SEK 15167
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund AP SEK 2,0049
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund Al usD 0,5158
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund AP usD 0,5076
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HA - EUR USD 0,4984
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Sprawozdanie Zarzadu
(c.d.)

Klasa Kwota na

Nazwa Subfunduszu jednostek Waluta (*) jednpstke
uczestnictwa uczestnictwa

Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - EUR uUsD 0,3431
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - GBP UsbD 0,3538
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund Al uUsb 0,6952
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AC uUsb 45663
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AD uUsb 4,6302
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund Al usD 45206
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AP usD 45008
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - EUR usD 41965
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - GBP usD 43375
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - EUR Usb 3,5922
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - GBP uUsb 3,5384
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - EUR uUsb 3,5810
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - GBP uUsbD 3,5418

(*) Kwoty dywidendy sa wyrazone w walucie bazowej odpowiedniego Subfunduszu i beda przeliczone na walute odpowiedniej klasy
jednostek uczestnictwa w dacie rozpoczecia notowan bez dywidendy.

Zarzad pragnie podziekowac wszystkim osobom zaangazowanym w dziatalnos¢ Nordea 1, SICAV za ich wktad w 2019 r. W tym duchu
zobowigzan i wzajemnej motywacji Zarzad bedzie nadal stuzyc inwestorom w najlepszy mozliwy sposéb w 2020 r.

Dnia 17 lutego 2020 r.

Claude Kremer, Prezes Zarzadu

Informacje zawarte w raporcie maja charakter historyczny i niekoniecznie musza stanowic¢ wyznacznik przysztych wynikéw.

6 Nordea 1, SICAV - Zbadany przez biegtego rewidenta raport roczny za 2019 r.



L]

pwc

Raport z badania

Dla Inwestoréw
Nordea 1, SICAV

Nasza opinia

W naszej opinii w $wietle wymagan prawnych i regulacyjnych obowigzujacych w Luksemburgu a dotyczacych przygotowywania i prezentacji
sprawozdan finansowych zataczone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje finansowa Nordea 1, SICAV (,Fundusz”)
i kazdego z jego subfundszy na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz wynikow jego dziatalnosci i zmian w aktywach netto w wéwczas zakoriczonym
roku.

Zakres przeprowadzonego badania
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

¢ Zestawienie aktywow netto na dzier 31 grudnia 2019 r;

*  Zestawienie inwestycji w papiery wartosciowe i innych aktywow netto na dzien 31 grudnia 2019 r;

*  Zestawienie instrumentdéw pochodnych na dzier 31 grudnia 2019 r;

*  Zestawienie transakcji i zmian w aktywach netto za rok wowczas zakonczony; oraz

*  Noty do sprawozdania finansowego zawierajace podsumowanie podstawowych zasad rachunkowosci.

Podstawa wydania opinii

Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Ustawa z dnia 23 lipca 2016 r. w sprawie zawodu biegtego rewidenta (Ustawa z dnia 23 sierpnia 2016 1.)
oraz z Miedzynarodowymi Standardami Audytu (ISA) przyjetymi w Luksemburgu przez ,,Commission de Surveillance du Secteur Financier”
(CSSF). Zakres naszych obowigzkéw w swietle ustawy z dnia 23 lipca 2016 r. oraz ISA w brzmieniu przyjetym w Luksemburgu przez CSSF
bardziej szczegdétowo omowiono w czesci naszego raportu zatytutowanej ,Obowiazki biegtych rewidentéw (Réviseur d'entreprises agréé)
w zakresie badania sprawozdan finansowych”.

Sadzimy, ze dowody uzyskane podczas badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wydania opinii z badania.
Jestesmy podmiotem niezaleznym od Funduszu zgodnie z Kodeksem Etyki Biegtych Rewidentow (Kodeks IESBA) Rady ds. Miedzynarodowych

Standardow Etyki przyjetym w Luksemburgu przez CSSF oraz wymogami etycznymi istotnymi dla przeprowadzonego przez nas badania
sprawozdania finansowego. Spetniamy réwniez pozostate kryteria etyczne wynikajace z powyzszych wymogow etyki.

Pozostate informacje

Za pozostate informacje odpowiedzialnos$¢ ponosi Zarzad Funduszu. Na pozostate informacje sktadaja sie informacje zawarte w raporcie
rocznym, lecz nie obejmujg one sprawozdania finansowego ani naszego raportu z badania powyzszego.

Nasza opinia na temat sprawozdania finansowego nie dotyczy pozostatych informacji i niniejszym nie formutujemy zadnych wnioskow o
charakterze zapewnien w ich przedmiocie.

W zwiazku z przeprowadzonym przez nas badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze wskazanymi
powyzej pozostatymi informacjami, a przy tej okazji potwierdzenie, czy pozostate informacje sa zasadniczo spdjne ze sprawozdaniem
finansowym badz informacjami uzyskanymi w trakcie badania badz czy wydaja sie zawierac inne istotne niezgodnosci. Jezeli, na podstawie
wykonanych prac, uznamy, ze w pozostatych informacjach znalazty sie istotne niezgodnosci, mamy obowiazek zgtosic¢ ten fakt. W tym zakresie
nie mamy jednak zadnych uwag.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luksemburg
Tel: +352 494848 1, Faks:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Biegty rewident. Biegty ksiegowy (nr zezwolenia 10028256)
Nr wpisu do rejestru w Luksemburgu B 65 477 - TVA LU25482518
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Zakres odpowiedzialnosci Zarzadu Funduszu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Funduszu ponosi odpowiedzialnos¢ za przygotowanie i rzetelng prezentacje niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowiazujgcymi w Luksemburgu wymogami prawnymi i regulacyjnymi dotyczacymi przygotowania i prezentacji sprawozdan finansowych,
a takze za taki system kontroli wewnetrznej, jaki Zarzad Funduszu uzna za niezbedny w celu umozliwienia przygotowania sprawozdania
finansowego wolnego od istotnych niezgodnosci wynikajgcych z oszustwa lub btedu.

Podczas przygotowywania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu ma obowigzek dokonania oceny zdolnosci Funduszu i kazdego z
jego subfunduszy do kontynuacji dziatalnosci, poprzez ujawnienie, odpowiednio, wszelkich zwigzanych z nig spraw oraz zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy systemu rachunkowosci, chyba Zze Zarzad Funduszu zamierza zlikwidowac Fundusz lub zaprzestac
jego dziatalnosci badZ nie ma zadnej realistycznej alternatywy dla tego rodzaju krokdw.

Zakres odpowiedzialnosci biegtych rewidentdw za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie uzasadnionej pewnosci, ze sprawozdanie finansowe jako catos¢ jest wolne od istotnych niezgodnosci
wynikajgcych z oszustwa lub btedu, a nastepnie przygotowanie raportu z badania zawierajgcego naszg opinie. Uzasadniona pewnosc
oznacza wysoki poziom pewnosci, lecz nie stanowi gwarancji, ze badanie przeprowadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 23 lipca 2016
r. oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Audytu przyjetymi w Luksemburgu przez CSSF zawsze pozwoli na wykrycie wszelkich
ewentualnych istotnych niezgodnosci. Niezgodnosci moga wynikac z oszustwa lub btedu i uznaje sie je za istotne, jezeli, pojedynczo lub
tacznie, mozna je na uzasadnionych podstawach uznac¢ za mogace wptywac na decyzje gospodarcze podejmowane przez odbiorcow na
podstawie niniejszego sprawozdania finansowego.

W ramach badania zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 23 lipca 2016 r. oraz Miedzynarodowymi Standardami Audytu przyjetymi w
Luksemburgu przez CSSF dokonalismy profesjonalnego osadu oraz przez cate badanie przestrzegaliémy zasady zawodowego sceptycyzmu.
Ponadto:

e dokonalismy identyfikacji i oceny ryzyka istotnych niezgodnosci w sprawozdaniu finansowym, wynikajacych z oszustwa lub btedu,
zaprojektowalismy i wykonaliSmy procedury badania w odpowiedzi na takie ryzyka, a takze uzyskaliémy w toku badania dowody
wystarczajgce i wtasciwe do wydania opinii. Ryzyko niewykrycia istotnych niezgodnosci wynikajacych z oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnych niezgodnosci wynikajacych z btedu, poniewaz oszustwa moga obejmowac zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecia,
nieprawdziwe oswiadczenia lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

e uzyskalisSmy zrozumienie systemu kontroli wewnetrznej istotnego dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sa
wtasciwe w danych okolicznosciach, lecz nie w celu wydania opinii na temat skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej Funduszu;

e dokonalismy oceny wtasciwosci zasad rachunkowosci i zasadnosci szacunkow ksiegowych oraz towarzyszacych ujawnien dokonanych
przez Zarzad Funduszu;

e wyciggneliSmy wnioski na temat wtasciwosci stosowania przez Zarzad Funduszu zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
systemu rachunkowosci, a nastepnie na podstawie uzyskanych dowoddw z badania na temat ewentualnej niepewnosci wokot zdarzen
lub okolicznosci, ktére moga znaczaco zmniejsza¢ zdolnos¢ Funduszu i kazdego z jego subfunduszy do kontynuacji dziatalnosci. W
razie wystepowania takiej niepewnosci mamy obowigzek zwrdéci¢ w raporcie z badania uwage na odpowiednie informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie informacje sg niewystarczajace, opatrzyc zastrzezeniami wydana opinie. Wnioski wyciagnelismy
na podstawie dowoddw z badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia raportu z badania. Zastrzega sie jednak, ze przyszte okolicznosci lub
uwarunkowania moga spowodowac, ze Fundusz lub ktérykolwiek z jego subfunduszy (z wyjatkiem Nordea 1 — US Equity Market Neutral
Fund, w odniesieniu do ktérego podjeta zostata decyzja o likwidacji) przestang funkcjonowac z aktualnym zatozeniem kontynuacji
dziatalnosci;
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* dokonalismy oceny ogodlnej prezentacji, struktury oraz tresci sprawozdania finansowego, w tym informacji w nim ujawnionych, a takze
weryfikacji, czy sprawozdanie finansowe nalezycie odzwierciedla bazowe transakcje i okolicznosci w sposéb odpowiadajacy zasadzie
rzetelnej prezentacji.

Komunikujemy sie z osobami odpowiedzialnymi za zarzadzanie i tad, miedzy innymi, w sprawach planowanego zakresu i harmonogramu

badania oraz istotnych spostrzezen, w tym znaczacych brakéw systemu kontroli wewnetrznej zidentyfikowanych podczas badania.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luksemburg, dnia 18 marca 2020 r.
reprezentowany przez

Christelle Crépin
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Zestawienie aktywow netto wg stanu

na dzien 31.12.2019

Potaczone zestawienie Nordea1- Nordea1-
Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
(w EUR) (w EUR) (w EUR)
Aktywa
Portfel akcji wg wartosci rynkowej (Nota 2) 29147.281.352,31 157.396.161,73 1.839.582.775,49
Portfel funduszy wg wartosci rynkowej (Nota 2) 275115.491,42 - -
Portfel obligacji wg wartosci rynkowej (Nota 2) 34144.847919,25 51.429.510,60 373.653.144,47
Portfel opcji wg wartosci rynkowej (Nota 2) 286.493,87 - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3118.788.110,96 53.281.462,99 557513.433,50
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 345.400.191,45 663.301,52 6.685.470,73
Naleznosci z tytutu sprzedanych inwestycji 21.534.952,30 883,84 15.27795
Naleznosci z tytutu objetych jednostek uczestnictwa 206.810.889,52 1.496,97 4.709.709,86
Naleznosci z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward 429.206.618,78 - -
Pozostate naleznosci netto 184.384.205,45 200.481,17 3.092.429,58
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych (Nota 2) 46.859.388,22 - 16.583.626,58
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2) 76.676.723,27 - 18.808.729,87
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2) 74.637.86119 - -
Swapy procentowe wg kosztu (Nota 2) 390,23 - -
Niezrealizowany zysk na swapach credit default (Nota 2) 15.764.721,45 - -
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures (Nota 2) 15.601.839,27 347.876,52 5.440.328,33
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures juz 14.271.588,48 - -
rozliczonych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na swapach procentowych (Nota 2) 40130.663,36 - -
Niezrealizowany zysk na terminowych transakcjach walutowych typu 314.727.417,31 2134.824,03 7.241.452,40
forward (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach 112.083,57 - -
obcych (Nota 2)
68.472.438.901,64 265.455.999,37 2.833.326.378,76
Pasywa
Naroste optaty 160.514.632,71 118.794,66 6.644102,49
Portfel opcji wg wartosci rynkowej (wartosc ujemna) (Nota 2) 31.67757 10.559,19 10.559,19
Kredyt w rachunku biezacym w bankach 284.198,28 014 94.891,79
Zobowiazania z tytutu odsetek 46.080,10 - -
Zobowiazania z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward 434749.411,24 - -
Zobowiazania z tytutu nabytych inwestycji 266.829.933,74 = -
Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek uczestnictwa 154.035.609,42 3130,40 2384.304,53
Zobowiazania z tytutu umow repo (Nota 2) 51.903.352,69 - -
Pozostate zobowiazania netto 121.021,13 - -
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych (Nota 2) 1.261.011,22 - -
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2) 3.023.24414 - -
Niezrealizowana strata na swapach total return (Nota 2) 32.248.574,86 - 14.015.535,79
Niezrealizowana strata na swapach total return juz rozliczonych (Note 2) 54.368.273,43 - 24154.346,37
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2) 4.320178,05 - -
Niezrealizowana strata na swapach credit default (Nota 2) 373244918 - -
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures (Nota 2) 4.264.645,56 - -
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures juz 85.309.719,86 1.548.018,37 16.865.77515
rozliczonych (Nota 2)
Niezrealizowana strata na umowach repo (Nota 2) 8.070,82 - -
Niezrealizowana strata na terminowych transakcjach walutowych typu 77395.752,52 - -
forward (Nota 2)
Niezrealizowana strata na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach 680.139,46 916,52 14.931,90
obcych (Nota 2)
1.335.127.975,97 1.681.419,28 64.184.447.21
Aktywa netto ogotem - przed zastosowaniem korekty 67.137.310.925,66 263.774.580,09 2.769.141.931,55
Plus/(minus) korekta ceny - - -
Aktywa netto ogétem - po zastosowaniu korekty 67.137.310.925,66 263.774.580,09 2.769.141.931,55
Portfel wg kosztu nabycia 5917216827373 196.101.748,24 2.032.880.713,59

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -

Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Equity Balanced Chinese Equity Fund Danish Bond Fund
Fund (Nota 1c) Income Fund

(w EUR) (w USD) (w EUR) (w USD) (w DKK)

1122.519.044,63 122.965.983,25 - 219.767.759,36 -

- - 23.819.780,29 - -

241.275139,31 - 345.343.186,57 - 74.726.449,40

444.822.206,47 6.516.020,72 12.810.463,66 4.650.178,91 2.263.826,87

4.628.666,86 278.068,01 1.402.409,20 230.313,82 225.946,55

13.699,64 605.606,49 - 332.759,52 -

4.473.076,28 267.706,28 538.449,78 297102,04 351.835,43

- 251.613,25 - 279.936,97 174.776,76

3170.112,30 - - - 2.781.883,84

30.275.761,64 - - - -

57.867.993,40 - - - -

- - 1.372.642,61 - -

- - 1168.234,33 - -

5.607.106,93 - - - -

- - 1.067.729,67 - -

- 31.262,09 3.685.884,01 - -

- 1.822,63 - - -

1.914.652.807,46 130.918.082,72 391.208.780,12 225.558.050,62 80.524.718,85

4.273.684,66 486.594,70 468181,45 71.889,88 195.104,97

10.559,19 - - - -

182.342,10 - - - -

- 251.544,20 - 280.046,51 174.685,08

- - - 864.734,46 -

373368379 124174,86 249.903,01 26339510 -

- - 34.608,78 - -

18.233.039,07 - - - -

30.213.927,06 - - - -

- - 418.024,02 - -

14.317.883,51 - - - -

7.579.48716 - - - -

11.887,01 - 18,20 116,89 96,51

78.556.493,55 862.313,76 1170.735,46 1.480.182,84 369.886,56

1.836.096.313,91 130.055.768,96 390.038.044,66 224.077.867,78 80.154.832,29

1.836.096.313,91 130.055.768,96 390.038.044,66 224.077.867,78 80.154.832,29

1.269.790.488,55 106.576.798,43 367.240.261,80 182.007.34714 73119.987,77

Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie aktywow netto wg stanu

na dzien 31.12.2019

Nordea 1-
Danish Covered Bond
Fund (Nota 1c)

(w DKK)

Nordea 1 -
Danish Short-Term
Bond Fund

(w DKK)

Nordea 1-
Emerging Market
Bond Fund

(w USD)

Aktywa

Portfel akcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel funduszy wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel obligacji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek

Naleznosci z tytutu sprzedanych inwestycji

Naleznosci z tytutu objetych jednostek uczestnictwa

Naleznosci z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Pozostate naleznosci netto

Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Swapy procentowe wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach procentowych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

5140.751193,13
113.247.822,84
30.486.876,84

5.621.202,76
1.452.593,50
832.841.022,10

1.551.627,31

42.071.876,80

54.430.529,35
2.502.913,00
264.084,41
732,06

373,50

2.466.367.058,01

50.572.921,31
41.478.760,87

5164.388,19
578.727,08

28.894.520,85

151571

Pasywa

Naroste optaty

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (wartosc ujemna) (Nota 2)

Kredyt w rachunku biezacym w bankach

Zobowigzania z tytutu odsetek

Zobowiazania z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Zobowigzania z tytutu nabytych inwestycji

Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu umoéw repo (Nota 2)

Pozostate zobowigzania netto

Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Niezrealizowana strata na swapach total return (Nota 2)

Niezrealizowana strata na swapach total return juz rozliczonych (Note 2)

Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowana strata na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowana strata na umowach repo (Nota 2)

Niezrealizowana strata na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowana strata na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

6.168.024.215,28

8170.979,14

1.451.926,62

5.266.534,35

414.667,32

10.043.471,27

39.941,75

57198.632,32

64.408,83

37331

94.022,67

2,46

2.593.057.892,02

4.651162,59

578.795,98

2.666.440,05

25.387.520,45

158.807,27

7.896.398,62

Aktywa netto ogdtem - przed zastosowaniem korekty

6.142.636.694,83

57.039.825,05

2.585.161.493,40

Plus/(minus) korekta ceny

Aktywa netto ogotem - po zastosowaniu korekty

6.142.636.694,83

57.039.825,05

2.585.161.493,40

Portfel wg kosztu nabycia

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

5.032.983.842,58

54.978.371,94

2.443.260.036,48
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Nordea 1-
Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Nordea 1-
Emerging Market
Corporate Bond Fund

Nordea 1-
Emerging Market Local
Debt Fund Plus

Nordea 1-
Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Nordea 1 -
Emerging Markets
Focus Equity Fund

(w USD) (w USD) (w USD) (w USD) (w USD)

- - - - 82148.438,63

149.716.53114 142.640.634,32 55.067.352,01 31.518.444,141 -

2.023.698,74 4183.370,26 1.296.633,04 1.217.341,05 2.063.001,28

2.771.97750 2295.625,88 975.738,72 562.887,25 127146,28

1.220.381,98 - - - 17316837

11.935,81 357.65713 24.812,87 33.049,97 305.269,19

222,42 86.203,93 16.331,74 33119,50 91.474,81

- - - 689.155,70 -

- - 14.421,60 853.878,15 -

1.440.514,19 2.098.708,21 46.950,34 - 79,47

- 28011 - 13.741,37 -

157185.261,78 151.662.479,84 57.442.240,32 34.921.617,40 84.908.578,03

345203,76 326.914,46 11915728 83.695,38 31319256

222,36 86.198,77 16.327,45 33.110,80 91.446,65

858.401,97 - - - 618.802,79

- 146.936,71 963,27 10.966,57 308.278,91

- - - 108.560,01 -

= - - 262477 =

- - - 56.71722 -

- - - 180.647,23 -

882,70 - 6.631,96 - 0,25

1.204.710,79 560.049,94 143.079,96 476.321,98 1.331.721,16

155.980.550,99 151.102.429,90 57.299.160,36 34.445.295,42 83.576.856,87

155.980.550,99 151.102.429,90 57.299.160,36 34.445.295,42 83.576.856,87

148.774.20511 137593.330,09 53.519.37411 29.865.797,68 67.570.384,50
Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie aktywow netto wg stanu

na dzien 31.12.2019

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
Emerging Markets Emerging Stars Bond Emerging Stars
Small Cap Fund Fund (Nota 1a) Equity Fund
(w USD) (w USD) (w USD)
Aktywa
Portfel akcji wg wartosci rynkowej (Nota 2) 173.000.696,13 - 274256372746
Portfel funduszy wg wartosci rynkowej (Nota 2) - - -
Portfel obligacji wg wartosci rynkowej (Nota 2) - 220.224.791,07 -
Portfel opcji wg wartosci rynkowej (Nota 2) - - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1.909.107,52 4.872.776,95 35.796.252,04
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 33212491 2.955.037,70 4.414360,72
Naleznosci z tytutu sprzedanych inwestycji 487.435,63 - 6.904.932,70
Naleznosci z tytutu objetych jednostek uczestnictwa 8.779,02 1.608.155,00 3.365.297,94
Naleznosci z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward 72.849,07 - 725124,23
Pozostate naleznosci netto - 36.250,00 -
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych (Nota 2) - - -
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2) - - -
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2) - 160.272,60 -
Swapy procentowe wg kosztu (Nota 2) - 438,25 -
Niezrealizowany zysk na swapach credit default (Nota 2) - - -
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures (Nota 2) - - -
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures juz - - -
rozliczonych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na swapach procentowych (Nota 2) - 87.250,43 -
Niezrealizowany zysk na terminowych transakcjach walutowych typu - 5.638.130,55 29750116
forward (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach - 8.884,77 13.809,80
obcych (Nota 2)
175.810.992,28 235.591.987,32 2.794.081.006,05
Pasywa
Naroste optaty 123.699,86 235.94897 9.331.788,31
Portfel opcji wg wartosci rynkowej (wartosc ujemna) (Nota 2) - - -
Kredyt w rachunku biezacym w bankach - - -
Zobowigzania z tytutu odsetek - - -
Zobowiazania z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward 72.866,88 - 725.093,53
Zobowigzania z tytutu nabytych inwestycji - 2.657107,05 9.44334212
Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek uczestnictwa 594.782,48 55.517,20 326416714
Zobowigzania z tytutu umoéw repo (Nota 2) - - -
Pozostate zobowigzania netto - - -
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach total return (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach total return juz rozliczonych (Note 2) - - -
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach credit default (Nota 2) - 31.051,03 -
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures (Nota 2) - 1.750,42 -
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures juz - 73.756,18 -
rozliczonych (Nota 2)
Niezrealizowana strata na umowach repo (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na terminowych transakcjach walutowych typu - - -
forward (Nota 2)
Niezrealizowana strata na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach 315,87 - -
obcych (Nota 2)
791.665,09 3.055.130,85 22.764.391,10
Aktywa netto ogdtem - przed zastosowaniem korekty 175.019.32719 232.536.856,47 2.771.316.614,95
Plus/(minus) korekta ceny - - -
Aktywa netto ogotem - po zastosowaniu korekty 175.019.327,19 232.536.856,47 2.771.316.614,95
Portfel wg kosztu nabycia 149.062.353,34 215.250.362,27 2.068.540.875,81

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Emerging Wealth Equity European Corporate European Corporate European Corporate Stars European Covered

Fund (Nota 1c) Bond Fund Bond Fund Plus Bond Fund (Nota 1a) Bond Fund

(w EUR) (w EUR) (w EUR) (w EUR) (w EUR)

71.443.887,55 - - - -

- 560.068.583,15 87.697.306,83 251.336.919,39 5.567.964.443,29

1.373.572,46 2.328.951,80 375.578,00 176.986,01 109.481.735,08

16.334,70 5.356.601,16 804.741,53 2187.04217 35.203.852,24

377.874,78 - - - -

14.416,27 2123158,24 352,36 1.427.840,40 15128.295,86

- - - - 61.342.986,48

- - - - 182.336,96

- 959.073,97 385.427,46 - -

- - 1.917,26 - -

- - - - 27616.81719

40,69 4.016.653,78 - 234.549,20 462.035,66

- - - 0,67 -

73.226.126,45 574.853.022,10 89.265.323,44 255.363.337,84 5.817.382.502,76

309.554,65 72430529 52.012,29 66.596,42 8.483.979,49

- - - - 61.322183,88

- 1.082.94319 154.706,17 581.879,64 61.291.344,13

405.701,01 988.850,05 690,76 65.804,52 16.608.624,39

- 185.544,79 83.911,10 - -

- - 300,00 - 603.234,60

- - - - 6.058.788,53

32728 8,93 - - 2919430

715.582,94 2.981.652,25 291.620,32 714.280,58 154.397.349,32

72.510.543,51 571.871.369,85 88.973.703,12 254.649.057,26 5.662.985.153,44

72.510.543,51 571.871.369,85 88.973.703,12 254.649.057,26 5.662.985.153,44

67.652.275,07 551.329.462,83 86.396.073,32 248.244.632,86 5.446.579.958,64
Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie aktywow netto wg stanu

na dzien 31.12.2019

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
European Covered Bond European Cross European Financial
Opportunities Fund Credit Fund Debt Fund
(Nota 1a)
(w EUR) (w EUR) (w EUR)
Aktywa
Portfel akcji wg wartosci rynkowej (Nota 2) - - -
Portfel funduszy wg wartosci rynkowej (Nota 2) - - -
Portfel obligacji wg wartosci rynkowej (Nota 2) 176.010.663,15 1.306.114.719,07 973.171.645,87
Portfel opcji wg wartosci rynkowej (Nota 2) - - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8.685.872,75 2.984140,71 79.442.977,42
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 865.342,66 13134.81314 18.762.769,53
Naleznosci z tytutu sprzedanych inwestycji - - -
Naleznosci z tytutu objetych jednostek uczestnictwa 89219617 239247413 16.582.671,62
Naleznosci z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward 6.720.700,70 - -
Pozostate naleznosci netto 11.433.838,95 - -
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych (Nota 2) - - -
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2) - - -
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2) - - 4.841.345,59
Swapy procentowe wg kosztu (Nota 2) - - -
Niezrealizowany zysk na swapach credit default (Nota 2) - - -
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures (Nota 2) - - -
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures juz - - 1.662.861,11
rozliczonych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na swapach procentowych (Nota 2) 346.449,73 - -
Niezrealizowany zysk na terminowych transakcjach walutowych typu - - -
forward (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach - 0,05 -
obcych (Nota 2)
204.955.064,11 1.324.626.147,10 1.094.464.271,14
Pasywa
Naroste optaty 100.772,36 2.964.467,80 2118.805,29
Portfel opcji wg wartosci rynkowej (wartos¢ ujemna) (Nota 2) - - -
Kredyt w rachunku biezacym w bankach - - -
Zobowiazania z tytutu odsetek - - -
Zobowiazania z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward 6.721.801,87 - -
Zobowiazania z tytutu nabytych inwestycji 17.030.152,00 = 2.033.879,78
Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek uczestnictwa 11.99315 267312513 1.610102,24
Zobowiazania z tytutu umow repo (Nota 2) 51.903.352,69 - -
Pozostate zobowigzania netto - - -
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach total return (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach total return juz rozliczonych (Note 2) - - -
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach credit default (Nota 2) - - 3.205.650,87
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures (Nota 2) 50.432,73 - 70.095,82
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures juz 312.239,76 - -
rozliczonych (Nota 2)
Niezrealizowana strata na umowach repo (Nota 2) 8.070,82 - -
Niezrealizowana strata na terminowych transakcjach walutowych typu 111.084,36 4.334.802,49 750.734,40
forward (Nota 2)
Niezrealizowana strata na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach 1172,48 - 3572
obcych (Nota 2)
76.251.072,22 9.972.395,42 9.789.304,12

Aktywa netto ogotem - przed zastosowaniem korekty

128.703.991,89

1.314.653.751,68

1.084.674.967,02

Plus/(minus) korekta ceny

Aktywa netto ogétem - po zastosowaniu korekty

128.703.991,89

1.314.653.751,68

1.084.674.967,02

Portfel wg kosztu nabycia

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

175.271.842,04

1.257.426.310,12

925.329.721,65

16 Nordea 1, SICAV - Zbadany przez biegtego rewidenta raport roczny za 2019 r.



Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

European High Yield European High Yield European High Yield Stars European Long European Small and

Bond Fund Bond Fund Il Bond Fund (Nota 1a) Short Equity Fund Mid Cap Equity Fund

(w EUR) (w EUR) (w EUR) (w EUR) (w EUR)

- - - 69123.713,72 566.437.055,41

- - - - 30.946.900,16

4.568.688.753,88 390.303.739,27 80.289.499,92 - -

- - - 286.493,87 -

507.703.298,37 18.466.014,11 5.666.337,40 5114.22723 8.278.554,49

50.381.182,03 5.902.498,71 1.188.188,90 - -

- - - 166.438,56 -

17.773.023,14 279.993,26 526.30215 1.092,31 1.438.888,84

- - - 976,90 85152,33

- 60.583,92 - - 3.02513

46.306.066,50 - - - -

1.711.846,92 - - - -

1.338,14 110.010,96 - 6.960,00 -

- 1.308.459,34 131.620,40 - -

1.236,75 0,04 0,09 - -

5.192.566.745,73 416.431.299,61 87.801.948,86 74.699.902,59 607.189.576,36

10.606.928,09 312.887,23 49.634,17 294.586,81 2.268.99745

014 - - 6.960,14 -

- - - 30.504,36 8.581,33

- - - 975,99 85.116,98

21.475.000,00 - - - -

33.572.628,22 79.462,77 55.415,35 - 783.712,56

- - - 586.122,44 -

- - - 2.436.760,60 -

- 4.320178,05 - - -

- 133.028,24 - - -

220,00 18.513,25 - 9.480,00 -

57.998.668,17 - - 390.549,55 -

- - - 226,56 684,32

123.653.444,62 4.864.069,54 105.049,52 3.756.166,45 3.147.092,64

5.068.913.301,11 411.567.230,07 87.696.899,34 70.943.736,14 604.042.483,72

5.068.913.301,11 411.567.230,07 87.696.899,34 70.943.736,14 604.042.483,72

4.432.366.982,38 383.945.028,15 76.597.633,62 63.670.552,81 485.716.588,61
Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie aktywow netto wg stanu

na dzien 31.12.2019

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
European Stars European Flexible Fixed
Equity Fund Value Fund Income Fund
(w EUR) (w EUR) (w EUR)
Aktywa
Portfel akcji wg wartosci rynkowej (Nota 2) 85.026.140,08 889.593.455,39 -
Portfel funduszy wg wartosci rynkowej (Nota 2) - - 22010718756
Portfel obligacji wg wartosci rynkowej (Nota 2) - - 3.206.169.491,04
Portfel opcji wg wartosci rynkowej (Nota 2) - - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1.246.319,82 37.351.025,50 77.611.440,60
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 65.402,89 548.221,48 16.263167,76
Naleznosci z tytutu sprzedanych inwestycji - - -
Naleznosci z tytutu objetych jednostek uczestnictwa 1.225.772,61 1.080.046,85 7.057.328,87
Naleznosci z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward 38319214 376.914,23 150.145,22
Pozostate naleznosci netto - - -
Niezrealizowany zysk na kontraktach na roznice (Nota 2) - - -
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych (Nota 2) - - =
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2) - - -
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2) - - 20.011.915,66
Swapy procentowe wg kosztu (Nota 2) - - -
Niezrealizowany zysk na swapach credit default (Nota 2) - - 12.884.640,20
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures (Nota 2) - - -
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures juz - - 11.092.301,32
rozliczonych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na swapach procentowych (Nota 2) - - -
Niezrealizowany zysk na terminowych transakcjach walutowych typu - - 18.693.848,54
forward (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach - - -
obcych (Nota 2)
87.946.827,54 928.949.663,45 3.590.041.466,77
Pasywa
Naroste optaty 219.351,55 3.509.699,88 5.403.293,31
Portfel opcji wg wartosci rynkowej (wartosc ujemna) (Nota 2) - - -
Kredyt w rachunku biezagcym w bankach - - -
Zobowiazania z tytutu odsetek - - -
Zobowiazania z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward 383.07914 376.933,92 150.160,30
Zobowiazania z tytutu nabytych inwestycji 657971,92 - =
Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek uczestnictwa 12174779 1.459.321,10 2.941.002,01
Zobowiazania z tytutu umoéw repo (Nota 2) - - -
Pozostate zobowigzania netto - - 79.714,98
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach total return (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach total return juz rozliczonych (Note 2) - - -
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na swapach credit default (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures (Nota 2) - - 2120.095,18
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures juz - - -
rozliczonych (Nota 2)
Niezrealizowana strata na umowach repo (Nota 2) - - -
Niezrealizowana strata na terminowych transakcjach walutowych typu - 12156,00 -
forward (Nota 2)
Niezrealizowana strata na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach 880,77 3N714 4,75
obcych (Nota 2)
1.383.031,17 5.361.228,04 10.694.270,53
Aktywa netto ogotem - przed zastosowaniem korekty 86.563.796,37 923.588.435,41 3.579.347.196,24
Plus/(minus) korekta ceny - - -
Aktywa netto ogétem - po zastosowaniu korekty 86.563.796,37 923.588.435,41 3.579.347.196,24
Portfel wg kosztu nabycia 74.669.470,55 854.742.764,27 3.381.765.912,84

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

GBP Diversified Global Global Climate and Global Disruption Global

Return Fund Bond Fund Environment Fund Fund (Nota 1a) Dividend Fund

(w GBP) (w EUR) (w EUR) (w USD) (w USD)

1.979.987.739,50 - 2.405.434.727,01 8.230.065,42 45.507134,06

488.186.652,42 84.071.916,59 - - -

102.781.337,05 1.530.061,54 2244919914 78111,05 572.946,64

5170.242,26 411.492,97 2.418.507,86 3.266,30 64.438,83

2.024.286,44 - - - -

7.424.834,25 216.717,42 18.443.962,30 62.713,67 21.514,71

- 9.048,62 616.104,59 33.814,44 15.637,83

10.318.283,64 3.973,55 - - -

771796,73 - - - -

- 28.996,59 - - -

131.560.242,14 - - 0,46 018

- - - 114,99 394,70

2.728.225.414,43 86.272.207,28 2.449.362.500,90 8.408.086,33 46.182.066,95

5.638.237,05 167136,65 7178.326,00 7141,67 203.693,07

- 9.042,08 615.997,07 33.832,77 15.629,93

3.061.393,85 - 3.798.216,99 - -

467.482,22 154.099,40 3.038.824,15 1.402,56 33.623,89

- 14.968,55 - - -

8.465.952,86 - - - -

- 96.740,81 26.153,77 - -

79.056,95 2,01 20.198,86 - -

17.712122,93 441.989,50 14.677.716,84 42.377,00 252.946,89

2.710.513.291,50 85.830.217,78 2.434.684.784,06 8.365.709,33 45.929.120,06

2.710.513.291,50 85.830.217,78 2.434.684.784,06 8.365.709,33 45.929.120,06

2.304.856.463,63 82.041.347,00 2100.542.597,82 7.047.898,43 37.868.618,80
Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie aktywow netto wg stanu

na dzien 31.12.2019

Nordea 1-
Global Frontier
Markets Fund

(w USD)

Nordea 1 -
Global Gender Diversity
Fund (Nota 1a)

(w USD)

Nordea 1-
Global High Yield
Bond Fund

(w USD)

Aktywa

Portfel akcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel funduszy wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel obligacji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek

Naleznosci z tytutu sprzedanych inwestycji

Naleznosci z tytutu objetych jednostek uczestnictwa

Naleznosci z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Pozostate naleznosci netto

Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Swapy procentowe wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach procentowych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

5.671.762,04
271.35517

263114,29
2.483,46

521

13186.720,38

111.938,80
16.416,74

16.138,36
6.00719

0,11

56,79

639.190.275,91

2.315.928,74
9.366.083,13

63.674,27
44.222,94

3.436.138,69

93,36

Pasywa

Naroste optaty

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (wartosc ujemna) (Nota 2)

Kredyt w rachunku biezacym w bankach

Zobowigzania z tytutu odsetek

Zobowiazania z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Zobowigzania z tytutu nabytych inwestycji

Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu umoéw repo (Nota 2)

Pozostate zobowigzania netto

Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Niezrealizowana strata na swapach total return (Nota 2)
Niezrealizowana strata na swapach total return juz rozliczonych (Note 2)
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowana strata na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowana strata na umowach repo (Nota 2)

Niezrealizowana strata na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowana strata na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

6.208.720,17

20130,79

13.337.278,37

14.87721

6.006,57

654.416.417,04

321.614,74

44.214,40

20.130,79

20.883,78

365.829,14

Aktywa netto ogdtem - przed zastosowaniem korekty

6.188.589,38

13.316.394,59

654.050.587,90

Plus/(minus) korekta ceny

Aktywa netto ogotem - po zastosowaniu korekty

6.188.589,38

13.316.394,59

654.050.587,90

Portfel wg kosztu nabycia

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

5.435150,66

11.953.358 54

624.492.08317
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Listed Infrastructure Global Global Global Real Global Small
Fund (Nota 1a) Opportunity Fund Portfolio Fund Estate Fund Cap Fund
(w USD) (w EUR) (w EUR) (w USD) (w USD)
99.924.589,21 267.055.494,13 168.277.963,98 1.002.581.824,62 296.985.980,39
1241.46734 3.845.67715 5.782.955,51 13.425.911,53 4.972.655,95
153.466,77 34.540,52 259.017,65 2.781.718,93 173.508,84

- - - 195.140,09 -

587.726,12 871.663,77 508.739,67 3.395.482,18 523.058,66
573.093,34 - 25,42 2123.715,55 43120,42
2358 - 0,48 - ,

2.288,79 - - 873548 274,66
102.482.655,15 271.807.375,57 174.828.702,71 1.024.512.528,38 302.698.598,92
115.030,38 759.627224 396.347,30 4.356.592,37 1.257154,13
573.085,79 - 2539 2123.303,61 43103,27
90.724,94 - - 982.095,28 -
2.044,56 19.76312 272939 1113.784,09 835.335,53

- - - 29,00 -

- 1.690,69 1.232,60 - -

780.885,67 781.081,05 400.334,68 8.575.804,35 2135.592,93
101.701.769,48 271.026.294,52 174.428.368,03 1.015.936.724,03 300.563.005,99
101.701.769,48 271.026.294,52 174.428.368,03 1.015.936.724,03 300.563.005,99
96.755.631,11 194.873179,57 137.348.174,61 906.184.905,75 263.791.09312

Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.

Nordea 1, SICAV - Zbadany przez biegtego rewidenta raport roczny za 2019 r.

21



Zestawienie aktywow netto wg stanu

na dzien 31.12.2019

Nordea 1-
Global Stable
Equity Fund
(w EUR)

Nordea 1 -
Global Stable Equity
Fund - Euro Hedged

(w EUR)

Nordea 1-
Global Stars
Equity Fund

(w USD)

Aktywa

Portfel akcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel funduszy wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel obligacji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek

Naleznosci z tytutu sprzedanych inwestycji

Naleznosci z tytutu objetych jednostek uczestnictwa

Naleznosci z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Pozostate naleznosci netto

Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Swapy procentowe wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach procentowych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

2.878.151.649,60

62.441.906,36
3.641.517,56
21.089.326,71
483.937,83

1.024.082.035,66

12.953.266,71
1.311.196,79

795.311,18

8.262.545,48

820.229.762,93

23.584.712,60
976.511,46

262428493
1148.292,31

285.785,81

9.694,26

Pasywa

Naroste optaty

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (wartosc ujemna) (Nota 2)

Kredyt w rachunku biezacym w bankach

Zobowigzania z tytutu odsetek

Zobowiazania z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Zobowigzania z tytutu nabytych inwestycji

Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu umoéw repo (Nota 2)

Pozostate zobowigzania netto

Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Niezrealizowana strata na swapach total return (Nota 2)
Niezrealizowana strata na swapach total return juz rozliczonych (Note 2)
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowana strata na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowana strata na umowach repo (Nota 2)

Niezrealizowana strata na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowana strata na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

2.965.808.338,06

8.069.981,13

484.084,57
35.605.762,85
1.460.512,86

30.925,30

12.939,47

1.047.404.355,86

3.642.880,29

014

1.321.337,90

4.257,69

848.859.044,30

1.871.996,28

1148.678,23

1.595.968,81

45.664.206,18

4.968.476,02

4.616.643,32

Aktywa netto ogdtem - przed zastosowaniem korekty

2.920.144.131,88

1.042.435.879,84

844.242.400,98

Plus/(minus) korekta ceny

Aktywa netto ogdtem - po zastosowaniu korekty

2.920.144.131,88

1.042.435.879,84

844.242.400,98

Portfel wg kosztu nabycia

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

2.469.018.493,20

880.185.848,64

718.767.982,47
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Indian International High Yield Latin American Latin American Long Duration US Bond

Equity Fund Bond Fund - USD Hedged Corporate Bond Fund Equity Fund Fund (Nota 1a)

(w USD) (w USD) (w USD) (w EUR) (w USD)

185.385.692,62 312.780,02 - 139.764.190,27 -

- 123.455.845,70 61.348.249,76 - 13.401.284,03

7235.218,58 8.105.430,12 1.643.646,69 3.254.086,02 439.090,56

4148,04 1.915.657,62 759.706,00 626.034,35 69.905,09

5825321 - - 503.591,97 53.508,07

1.494,01 296.472,86 318.651,97 1167.478,07 5.365,65

502.862,29 1.438,00 - 836.281,00 43.505,83

- 1.876.951,91 - 7910,62 655,64

360,78 2,38 - - -

193.188.029,53 135.964.578,61 64.070.254,42 146.159.572,30 14.013.314,87

134.542,39 139.032,43 179.556,07 544.611,06 7492,83

502.698,56 1.438,51 - 836.536,89 43.504,60

- - - 199.513,60 -

352.984,59 1.821,01 - 1.263.619,18 53.840,67

- - 0,01 449330 49,43

990.225,54 142.291,95 179.556,08 2.848.774,03 104.887,53

192.197.803,99 135.822.286,66 63.890.698,34 143.310.798,27 13.908.427,34

192.197.803,99 135.822.286,66 63.890.698,34 143.310.798,27 13.908.427,34

203.288.006,25 122.039.427,61 58.326.179,42 124.047.498,88 13.456.676,16
Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie aktywow netto wg stanu

na dzien 31.12.2019

Nordea 1-

Low Duration European

Covered Bond Fund
(w EUR)

Nordea 1 -
Low Duration US High
Yield Bond Fund

(w USD)

Nordea 1-
Nordic Equity Fund

(w EUR)

Aktywa

Portfel akcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel funduszy wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel obligacji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek

Naleznosci z tytutu sprzedanych inwestycji

Naleznosci z tytutu objetych jednostek uczestnictwa

Naleznosci z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Pozostate naleznosci netto

Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Swapy procentowe wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach procentowych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

2.562.742.867,59
153.683.436,48
13.029.332,23
21.436.851,82
54.922.046,10
216591251

5.031,00

5.630.434,08

238.643.305,78
6.417.069,15
2.998.413,18
45.230,09
60.272,64

252913787

217.973.821,80

11.747.857,10

138.082,63
29,30

13.862,22

Pasywa

Naroste optaty

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (wartosc ujemna) (Nota 2)

Kredyt w rachunku biezacym w bankach

Zobowigzania z tytutu odsetek

Zobowiazania z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Zobowigzania z tytutu nabytych inwestycji

Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu umoéw repo (Nota 2)

Pozostate zobowigzania netto

Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Niezrealizowana strata na swapach total return (Nota 2)
Niezrealizowana strata na swapach total return juz rozliczonych (Note 2)
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowana strata na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowana strata na umowach repo (Nota 2)

Niezrealizowana strata na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowana strata na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

2.813.615.911,81

2.627.055,34

54.896.200,12
81.946.267,68
13.979.827,88

736.113,30
42740746

4.559.329,93

45.988,78

250.693.428,71

340.602,07

60.250,78
2.066.256,94
220.090,04

266,41

229.873.653,05

79778697

4.560,95
29,30
8.352.696,01
156.47759

159.218.190,49

2.687.466,24

9.311.550,82

Aktywa netto ogdtem - przed zastosowaniem korekty

2.654.397.721,32

248.005.962,47

220.562.102,23

Plus/(minus) korekta ceny

Aktywa netto ogotem - po zastosowaniu korekty

2.654.397.721,32

248.005.962,47

220.562.102,23

Portfel wg kosztu nabycia

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

2.516.632.589,84

239.968.911,65

197.917.029,37

24 Nordea 1, SICAV - Zbadany przez biegtego rewidenta raport roczny za 2019 r.



Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Nordic Equity Nordic Ideas Nordic Stars North American High North American
Small Cap Fund Equity Fund Equity Fund Yield Bond Fund Small Cap Fund
(w EUR) (w EUR) (w EUR) (w USD) (w USD)
128.562.289,29 91.897.945,14 45.900.045,03 1.506.674,07 62.691.149,69

- - - 656.835.963,14 -

3.669.805,85 435.278,94 500.948,10 26.029.916,90 6.592192,24

- - - 10.951.736,10 18.004,69

1106.533,24 278.830,06 - - 46136,41
555.956,94 144.02712 883.235,22 8118918 48.919,60
515,49 4198813 45.466,98 1.959,48 82.672,09

- - - 3.585.422,17 31.920,70

- - 904,99 - -

133.895.100,81 92.798.069,39 47.330.600,32 698.992.861,04 69.510.995,42
520.460,31 337503,84 154.343,67 652.648,67 297.838,99
964,11 112417 34518 - -

516,00 42.017,26 45.441,84 1.959,94 82.669,13

- - 578.595,07 - 136.984,27

1.077.098,76 287.814,23 60.927,58 66.329,86 954.841,88
2190,58 424,85 - 2,90 182,21
1.601.229,76 668.884,35 839.653,34 720.941,37 1.472.516,48
132.293.871,05 92.129.185,04 46.490.946,98 698.271.919,67 68.038.478,94
132.293.871,05 92.129.185,04 46.490.946,98 698.271.919,67 68.038.478,94
96.287.401,61 85.080.864,55 40.341.971,02 645.454.375,80 59.760.765,82

Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.

Nordea 1, SICAV - Zbadany przez biegtego rewidenta raport roczny za 2019 r. 25



Zestawienie aktywow netto wg stanu

na dzien 31.12.2019

Nordea 1-

North American Stars
Equity Fund

(w USD)

Nordea 1 -
North American
Value Fund

(w USD)

Nordea 1-
Norwegian
Bond Fund

(w NOK)

Aktywa

Portfel akcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel funduszy wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel obligacji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek

Naleznosci z tytutu sprzedanych inwestycji

Naleznosci z tytutu objetych jednostek uczestnictwa

Naleznosci z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Pozostate naleznosci netto

Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Swapy procentowe wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach procentowych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

469.711.740,68

9.834.291,15
216.038,11

1.823.650,88
895.557,93

331.367,87

1.453,25

506.239.473,86

8.714.613,39
99.484,84

302.496,51
178.353,77

142.452,64

5.087.915194,56

21.991.212,25
46.784.046,35

14.370.672,09
2.504.587,80

543.730,35

377950,04

Pasywa

Naroste optaty

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (wartosc ujemna) (Nota 2)

Kredyt w rachunku biezacym w bankach

Zobowigzania z tytutu odsetek

Zobowiazania z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Zobowigzania z tytutu nabytych inwestycji

Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu umoéw repo (Nota 2)

Pozostate zobowigzania netto

Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Niezrealizowana strata na swapach total return (Nota 2)

Niezrealizowana strata na swapach total return juz rozliczonych (Note 2)

Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowana strata na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowana strata na umowach repo (Nota 2)

Niezrealizowana strata na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowana strata na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

482.814.099,87

1.722.521,95

895.685,72

856.867,74

515.676.875,01

1.754.186,20

178.41751

385.346,69

13,44

5174.487.393,44

10.637.805,40

2.504.536,26

10.555.851,95

3.475.075,41

2.317.963,84

23.698.193,61

Aktywa netto ogdtem - przed zastosowaniem korekty

479.339.024,46

513.358.911,17

5150.789.199,83

Plus/(minus) korekta ceny

Aktywa netto ogotem - po zastosowaniu korekty

479.339.024,46

513.358.911,17

5150.789.199,83

Portfel wg kosztu nabycia

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

385.042.813,45

460.812.955,92

5.088.773.747,08
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Norwegian Norwegian Short-Term Renminbi Stable Emerging Stable Return Fund
Equity Fund Bond Fund Bond Fund Markets Equity Fund

(w NOK) (w NOK) (w CNH) (w USD) (w EUR)

1.024.349.013,85 - - 929.101.316,91 7.596.339.765,74

- 5.567.650.055,80 82.413.391,51 - 1.960.796.316,77

8.053.419,56 53.833.325,44 11.961.570,82 10163.39414 418.773.542,41

9.857,05 17196.362,05 1.384.429,85 4.200.095,92 20.650.625,94

- - - 64.515,88 7.663176,64

1.616.774,47 5.010.270,89 - 122.872,84 17.596.747,27

1.555.874,43 521.946,57 - 304.441,84 294.795170,17

- 962.166,66 - - 39.973.289,20

- - - - 329745431

- - 386.844,98 017 484.966,92

1.591,53 - - 1118,43 -

1.035.586.530,89 5.645.174.127,41 96.146.237,16 943.957.756,13 10.360.371.055,37

4.266.998,88 5.381.98717 86.561,16 2166.077.30 39.465.574,03

1.555.982,47 522.049,98 - 304.442,75 300.383.489,59

- - - - 12.667.560,30

3.441164,92 18.606.783,01 - 55222255 18.005.893,34

- - - - 33.861110,93

- 1.394,05 - - 416.899,42

9.264.146,27 24.512.214,21 86.561,16 3.022.742,60 404.800.527,61

1.026.322.384,62 5.620.661.913,20 96.059.676,00 940.935.013,53 9.955.570.527,76

1.026.322.384,62 5.620.661.913,20 96.059.676,00 940.935.013,53 9.955.570.527,76

914.479.526,02 5.559.185.210,60 82.004.211,00 957.855.530,95 8.515.736.290,86

Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie aktywow netto wg stanu

na dzien 31.12.2019

Nordea 1-
Swedish Bond Fund

(w SEK)

Nordea 1 -
Swedish Short-Term
Bond Fund

(w SEK)

Nordea 1-
Unconstrained Bond
Fund - USD Hedged

(w USD)

Aktywa

Portfel akcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel funduszy wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel obligacji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (Nota 2)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek

Naleznosci z tytutu sprzedanych inwestycji

Naleznosci z tytutu objetych jednostek uczestnictwa

Naleznosci z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Pozostate naleznosci netto

Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Swapy procentowe wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na swapach procentowych (Nota 2)
Niezrealizowany zysk na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowany zysk na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

834.279.960,90
754557324
5128.319,74
516.557,72
212.393,25

12,69

1.593.084.870,00
4.089.061,80
3.873.023,88
5.690.282,83
267116736
56.426,67

166,17

67.600.349,38
2.372.444,09
60430315

15.384,36

2.703,20
103.096,17

962.831,98

Pasywa

Naroste optaty

Portfel opcji wg wartosci rynkowej (wartosc ujemna) (Nota 2)

Kredyt w rachunku biezacym w bankach

Zobowigzania z tytutu odsetek

Zobowiagzania z tytutu terminowych transakcji walutowych typu forward
Zobowigzania z tytutu nabytych inwestycji

Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu umoéw repo (Nota 2)

Pozostate zobowigzania netto

Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych (Nota 2)
Niezrealizowana strata na swapach akcyjnych juz rozliczonych (Note 2)
Niezrealizowana strata na swapach total return (Nota 2)

Niezrealizowana strata na swapach total return juz rozliczonych (Note 2)

Swapy credit default w ujeciu wg kosztu (Nota 2)

Niezrealizowana strata na swapach credit default (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures (Nota 2)
Niezrealizowana strata na kontraktach terminowych futures juz
rozliczonych (Nota 2)

Niezrealizowana strata na umowach repo (Nota 2)

Niezrealizowana strata na terminowych transakcjach walutowych typu
forward (Nota 2)

Niezrealizowana strata na naleznosciach i zobowigzaniach w walutach
obcych (Nota 2)

847.682.817,54

1.936.269,67

212.489,47

297293198

69.976,10

47961,90
108.208,40

1.609.464.998,71

1.611.674,78

2.670.036,33

3.371.232,27

71.661.112,33

90.912,98

15.388,41

15.256,29

27,81

5.347.837,52

7.652.943,38

121.585,49

Aktywa netto ogdtem - przed zastosowaniem korekty

842.334.980,02

1.601.812.055,33

71.539.526,84

Plus/(minus) korekta ceny

Aktywa netto ogotem - po zastosowaniu korekty

842.334.980,02

1.601.812.055,33

71.539.526,84

Portfel wg kosztu nabycia

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

810.304.982,22

1.601.427.770,11

66.356.202,13
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

US Bond US Corporate US Equity Market Neutral US High Yield US Total Return
Opportunities Fund Bond Fund Fund (Nota 1a) Bond Fund Bond Fund
(w USD) (w USD) (w USD) (w USD) (w USD)

- - 20.740.960,50 4137 -
187.370.489,94 2.867.372195,63 - 759.234184,73 1153.348.607,74
3.992.310,63 92.864.37729 2.788193,00 6.440.916,09 21.283.069,26
1.318.083,99 27.240.994,80 16.389,79 11.424.902,48 4.330.715,71
239.952,51 10.128.412,66 26.986,89 632.419,59 4.306.022,91

- 115.410,48 - 5.596,01 21.82721

1.217.669,43 50.009.878,69 364.681,93 16.944.511,01 7.257.659,16

- - - 25,53 2,46
194.138.506,50 3.047.731.269,55 23.937.212,11 794.682.596,81 1.190.547.904,45
308.867,69 4.475.438,43 13.452,51 1.217.896,46 3.461.296,17

- - - - 4,30

- 115.422,80 - 5.597,00 21.835,06

118.087,20 27994.206,34 21.358,50 256.666,16 2.367.330,78

- - 757.933,84 - -

- - 658.650,34 - -

- 178.769,23 - - -

- 2.073.83111 - - -

1,08 525,03 16,63 - -
426.955,97 34.838.192,94 1.451.411,82 1.480.159,62 5.850.466,31
193.711.550,53 3.012.893.076,61 22.485.800,29 793.202.437,19 1184.697.438,14
193.711.550,53 3.012.893.076,61 22.485.800,29 793.202.437,19 1184.697.438,14
181.500.147,81 2.752.686.297,67 19.519.191,28 739.947.654,44 1151.797.295,22
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Zestawienie transakcji i zmian w
aktywach netto za rok zakonczony dnia

31.12.2019

Potaczone zestawienie Nordea 1 - Nordea1-
Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
(w EUR) (w EUR) (w EUR)
taczne aktywa netto na poczatek roku 54.764.496.155,60 131.627.506,81 2.256.074.992,49
Roéznica z aktualizacji wyceny salda otwarcia tacznych aktywow netto (Nota 2) 444.691.751,02 - -
Saldo otwarcia skonsolidowanych aktywow netto po kursie na koniec roku 55.209.187.906,62 - -
Dochody
Dywidendy netto (Nota 2) 632.731.617,09 2.294.219,81 50.981.619,40
Odsetki netto z tytutu obligacji (Nota 2) 966.586.460,92 430.628,31 3.499.991,68
Odsetki netto od sald na rachunkach 10.244.601,63 8273611 -
Qdsetki netto od instrumentéw pochodnych 60.542.318,23 327.253,74 -
Odsetki netto od transakcji repo 205.755,87 - -
Pozostate dochody 12.510,33 342427 912
Dochéd z pozyczek akcji (Nota 4) 1.010.782,81 275,07 13.597,61
1.671.334.046,88 3.138.537,31 54.495.217,81
Koszty
Dywidendy netto (Nota 2) 100.988,67 - -
Odsetki netto od sald na rachunkach 7329.764,20 - 1.563.079,42
QOdsetki netto od instrumentéw pochodnych 2316314391 - 2.560.883,09
Koszty audytu, koszty prawne, koszty rejestracyjne, koszty zarzadu oraz pozostate 16.252.885,02 43.847,64 645.396,74
optaty (Nota 3b)
Optaty za centralng administracje (Nota 3b) 89.911138,19 70.092,52 296711918
Optaty na rzecz banku depozytariusza (Nota 3b) 5.814107,07 2877534 216.211,47
Optaty dystrybucyjne — jednostki uczestnictwa E i HE (Nota 3c) 12.536.796,40 2.321,87 303.080,02
Optaty za zarzadzanie (Nota 3a) 466.560.500,59 211.66737 20.563.655,35
Optaty za wyniki (Nota 3d) 116.808,45 - -
Koszty druku, publikacji i ustug internetowych (Nota 3b) 5.694.050,53 530,44 220.527,87
Podatek subskrypcyjny (Nota 3b) 16.203.961,24 19.821,82 628.204,53
Koszty transakcyjne (Nota 12) 13.050.365,62 19776477 2.896.014,37
656.734.509,90 574.821,77 32.564.172,04
Dochéd/(strata) netto 1.014.599.536,99 2.563.715,54 21.931.045,77
Zrealizowany zysk/(strata) netto na papierach wartosciowych 1193.960.474,57 4.277.034,55 42.063.970,25
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach na réznice 194.207.833,48 - 88.045.379,85
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach akcyjnych 15.476.249,00 - 5.956.878,56
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach credit default 8112.530,69 (95.992,99) (5174.793,81)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach terminowych futures (908.975.674,27) (8.983.642,39) (167.092.739,73)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach procentowych -33.576.551,57 - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na opcjach (2.446.605,75) (14.476,79) (14.558,93)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach total return (531.280,17) - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na terminowych transakcjach walutowych typu (789.877.484,69) (6.430.454,69) (15.592.909,68)
forward
Zrealizowany zysk/(strata) netto na walutach 15.297.87767 246.394,05 225.529,99
Zrealizowany zysk/(strata) netto 706.246.905,96 (8.437.422,72) (29.652.197,73)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na papierach wartosciowych 5.971.333.750,82 16.859.452,62 274182.934,52
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach na réznice 36.993117,43 - 14.732.594,60
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach akcyjnych 119.251,856.13 - 35.392.356,45
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach credit default 130.746.212,88 948.675,90 25120.841,61
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach terminowych (258.515.799,95) (2.799.485,02) (50.073.571,94)
futures
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach procentowych 45729.273,06 - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na opcjach (486.625,71) (757,52) (75819)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach total return (87.528.793,11) - (38.169.882,16)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na terminowych transakcjach 95.403.985,85 (438173,38) (44.998.324,42)
walutowych typu forward
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na walutach obcych (411.817,01) (585.11) 69.807,05
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na umowach repo (8.070,82) - -
Wzrost/(spadek) salda aktywow netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 6.758.753.995,53 6.131.704,77 186.603.799,79
Zmiany stanu kapitatu
Wptywy z emisji j.u. 28.311.488.351,48 129.081.414,78 972172.767,49
Rozchody z tytutu odkupu j.u. (23.052.854.827,26) (3.066.034,89) (644.585.646,41)
Wyptacone dywidendy (Nota 13) (89.264.500,71) (11,38) (1123.981,81)
Aktywa netto ogotem na koniec roku - przed zastosowaniem korekty 67.137.310.925,66 263.774.580,09 2.769.141.931,55
Plus/(minus) korekta ceny - - -
Aktywa netto ogotem na koniec roku - po zastosowaniu korekty 67137.310.925,66 263.774.580,09 2.769.141.931,55

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1-
Alpha 15 MA Fund

Nordea 1-
Asia ex Japan Equity
Fund (Nota 1c)

Nordea 1-
Balanced Income Fund

Nordea1-
Chinese Equity Fund

Nordea 1 -
Danish Bond Fund

(w EUR) (w USD) (w EUR) (w USD) (w DKK)
1.091.385.325,35 133.051.166,85 192.012.304,64 187.457.196,36 94.092.862,86
45.844.485,44 1.925.050,94 630.886,46 5.816.753,47 -
1175.985,71 - 2510.726,62 - 1.200.898,61
- 58.915,79 13.397,08 66.697,62 -
- - 1.888.707,90 - -
6,94 1,63 041 0,24 1,01
7.832,68 1.069,90 - 141722 -
47.028.310,77 1.985.038,26 5.043.718,47 5.884.868,55 1.200.899,62
990.068,80 - - - 29.605,80
12.956.417,36 - - - -
398.506,19 33.805,29 61.788,12 55130,65 22.804,24
1.520.381,89 227.226,33 228.994,91 61.939,03 128.410,69
158.952,16 35.557.35 17190,92 33.379,22 4.432,51
715.361,00 14.612,37 24.677,80 2.81372 8298746
11.759.236,25 154424117 1.087.440,37 93.857,28 513.642,96
64.901,28 17.009,73 31.078,78 1.337,65 20.204,49
275.653,79 4311715 81.149,37 23.093,25 41.703,71
2735362,38 37.039,63 113.034,95 35.631,18 12164,09
31.574.841,10 1.952.609,02 1.645.355,22 307181,98 855.955,95
15.453.469,67 32.429,24 3.398.363,25 5.577.686,57 344.943,67
19.047192,52 9.631.889,62 4131.524,84 746814691 (738.953,40)
108.662.314,02 - - - -
9.519.370,44 - - - -
(1.065.042,93) - 1.302.596,13 - -
(139139.454,58) - 4109.032,11 - -
(14.702,90) - - - -
3.436.325,65 (51.561,37) (4.331.842,62) (6.439,02) (1.421,49)
1.369.718,76 31.202,34 (83.115,77) (23124,65) 151,22
17.269.190,65 9.643.959,83 8.526.557,94 13.016.269,81 (395.280,00)
139.377.849,41 21.569.194,32 2.988.727,16 44.918.749,91 1.242.850,58
23.205.562,65 - - = =
88.143.755,04 - - - -
17.040.362,49 - 3.879.319,21 - -
(37.248.585,16) - 299.773,78 - -
(757,53) - - - -
(48.446.966,13) _ } ) -
(39.300.772,84) 28.508,08 1.044.900,17 - -
(18.456,35) 17.910,37 (0,81) (813,50) (120,47)
160.021.182,23 31.259.572,60 16.739.277,45 57.934.206,22 847.450,11
852.337.770,20 71.835.084,03 330.030.089,43 80.982.140,71 20.532120,80
(267.637.066,20) (106.090.054,52) (148.743119,68) (102.295.675,51) (35.317.601,48)
(10.897,67) - (507,18) - -
1.836.096.313,91 130.055.768,96 390.038.044,66 224.077.867,78 80.154.832,29
1.836.096.313,91 130.055.768,96 390.038.044,66 224.077.867,78 80.154.832,29
Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie transakcji i zmian w
aktywach netto za rok zakonczony dnia

31.12.2019

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Danish Covered Bond Danish Short-Term Emerging Market
Fund (Note 1c) Bond Fund Bond Fund
(w DKK) (w DKK) (w USD)
taczne aktywa netto na poczatek roku 5.542.647.100,44 69.267.724,38 1.661.698.738,17
Réznica z aktualizacji wyceny salda otwarcia tagcznych aktywow netto (Nota 2) - - -
Saldo otwarcia skonsolidowanych aktywow netto po kursie na koniec roku - - -
Dochody
Dywidendy netto (Nota 2) - - -
Odsetki netto z tytutu obligacji (Nota 2) 104.827.462,25 496.933,27 124.665.210,99
Odsetki netto od sald na rachunkach - - 639.54711
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych 3.318.210,16 - -
Odsetki netto od transakcji repo - - -
Pozostate dochody 16,99 239 834
Dochdd z pozyczek akcji (Nota 4) - - -
108.145.689,40 496.935,66 125.304.766,44
Koszty
Dywidendy netto (Nota 2) - - 28,45
Odsetki netto od sald na rachunkach 1.429.443,68 35.628,64 -
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
Koszty audytu, koszty prawne, koszty rejestracyjne, koszty zarzadu oraz pozostate 1.601144,32 16.966,23 529.638,40
optaty (Nota 3b)
Optaty za centralng administracje (Nota 3b) 6.599.507,82 95.481,54 3124723,65
Optaty na rzecz banku depozytariusza (Nota 3b) 334.680,26 3.236,54 147226,79
Optaty dystrybucyjne — jednostki uczestnictwa E i HE (Nota 3c) 315.961,79 31142,43 160.746,01
Optaty za zarzadzanie (Nota 3a) 21144.086,44 79.567,91 11.304.917,96
Optaty za wyniki (Nota 3d) - - -
Koszty druku, publikacji i ustug internetowych (Nota 3b) 405.764,28 15.032,41 79.642,90
Podatek subskrypcyjny (Nota 3b) 1.316.144,15 31.185,47 367.099,76
Koszty transakcyjne (Nota 12) 1.228.317,65 12.472,50 354.060,48
34.375.050,39 320.713,67 16.068.084,40
Dochéd/(strata) netto 73.770.639,01 176.221,99 109.236.682,04
Zrealizowany zysk/(strata) netto na papierach wartosciowych 22.309.075,34 (504.513,47) 3.688.445,51
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach na réznice = - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach akcyjnych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach credit default - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach terminowych futures 1.384.39797 - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach procentowych (2.420.275,16) - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na opcjach - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach total return - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na terminowych transakcjach walutowych typu 35.660.498,07 (1.280,85) (67.812.957,36)
forward
Zreaﬁzowany zysk/(strata) netto na walutach 4.057.82819 692,44 4125.903,21
Zrealizowany zysk/(strata) netto 134.762.163,42 (328.879,89) 49.238.073,40
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na papierach wartosciowych 16.236105,33 (263.898,35) 156.510.844,99
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach na réznice = - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach akcyjnych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach credit default - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach terminowych 1.450.436,68 - -
futures
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach procentowych 43.032.438,94 - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na opcjach - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach total return - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na terminowych transakcjach (18184.232,41) - 24.31411318
walutowych typu forward
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na walutach obcych (49.507,10) 533,27 759,18
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na umowach repo = - -
Wzrost/(spadek) salda aktywow netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 177.247.404,86 (592.244,97) 230.063.790,75
Zmiany stanu kapitatu
Wptywy z emisji j.u. 2168.090.114,87 19.746.732,20 1139.837.748 37
Rozchody z tytutu odkupu j.u. (1.699.393.232,99) (31.382.386,56) (431.035.421,93)
Wyptacone dywidendy (Nota 13) (45.954.692,35) - (15.403.361,96)
Aktywa netto ogotem na koniec roku - przed zastosowaniem korekty 6.142.636.694,83 57.039.825,05 2.585.161.493,40
Plus/(minus) korekta ceny - - -
Aktywa netto ogotem na koniec roku - po zastosowaniu korekty 6.142.636.694,83 57.039.825,05 2.585.161.493,40

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1-
Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Nordea 1-
Emerging Market
Corporate Bond Fund

Nordea 1-
Emerging Market Local
Debt Fund Plus

Nordea 1-
Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Nordea 1 -
Emerging Markets
Focus Equity Fund

(w USD) (w USD) (w USD) (w USD) (w USD)
151.997.845,34 169.215.148,66 58.839.003,61 28.360.892,83 81.577.300,03
31.506,07 - 9.017,66 936,25 127357728
10.534.993,22 10.082.883,15 3.637.969,96 1.668.684,33 -
63.973,74 72.624,04 29.109,32 31134,45 26.796,30
- - - 158.911,44 -
4.65772 113 3.764,83 1.551,29 233
- - 381,21 885,94 889,45
10.635.130,75 10.155.508,32 3.680.242,98 1.862.103,70 1.301.265,36
- - 16.936,46 - -
44.526,90 46.62711 16.128,74 8.522,92 20.849,82
250.290,06 212.939,22 92.491,66 48.647,22 139.918,60
4725213 14.661,42 40178,97 (9.416,68) 24.555,09
10.931,22 2397238 406,38 685,67 43.401,91
1.080.611,33 952.214,65 375.291,82 228.836,23 954.86716
90313 13.753,31 625,23 114,24 10.364,68
18.159,00 40.802,70 7.006,78 3.524,65 26.500,53
36.295,50 41.743,69 17.201,70 17.250,62 41.596,90
1.488.969,27 1.346.714,48 566.267,74 298.164,87 1.262.054,69
9.146.161,48 8.808.793,84 3.113.975,24 1.563.938,83 39.210,67
(5.606.396,38) 4.630.310,44 315.92759 705.226,18 1183.231,53
- - - (45.964,66) -
(56,26) - (13711,42) 24757387 -
- - 79.042,77 293.516,06 -
(4.205.736,48) (7.789.72011) (876.427.21) (560.280,70) (5.481,10)
269.320,09 330.467,22 35.313,55 (84.698,88) (12.043,48)
(396.707,55) 5.979.851,39 2.654.120,52 2.119.310,70 1.204.917,62
18.398.586,58 10.298.012,38 4.511.546,66 2.823.067,39 20.150.203,07
- - - (36.732,21) -
_ - - (119.709,20) -
- - 28.964,47 276.428,85 -
1277641,67 1.415.816,78 32184,49 (241.662,47) 79,47
(2189,02) 260,98 (6.629,39) 15.559,87 (1.21539)
19.277.331,68 17.693.941,53 7.220.186,75 4.836.262,93 21.353.984,77
42.824.762,12 42.512.874,52 15.932128,44 3.579.357,77 30.300.536,45
(58119.388,15) (78.282.000,68) (24.692158,44) (2.331.21811) (49.654.964,38)
- (37.534,13) - - _
155.980.550,99 151.102.429,90 57.299.160,36 34.445.295,42 83.576.856,87
155.980.550,99 151.102.429,90 57.299.160,36 34.445.295,42 83.576.856,87
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Zestawienie transakcji i zmian w
aktywach netto za rok zakonczony dnia

31.12.2019

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Emerging Market Hard Emerging Market Emerging Markets

Currency Bond Fund Local Debt Fund Small Cap Fund
(Nota 1b) (Nota 1b)

(w USD) (w USD) (w USD)
taczne aktywa netto na poczatek roku 202.500.779,93 180.463.000,05 151.260.886,08
Roéznica z aktualizacji wyceny salda otwarcia tacznych aktywow netto (Nota 2) - - -
Saldo otwarcia skonsolidowanych aktywoéw netto po kursie na koniec roku - - -
Dochody
Dywidendy netto (Nota 2) - 19.465,09 536034114
Odsetki netto z tytutu obligacji (Nota 2) 9.788.351,02 8.696.436,59 -
Odsetki netto od sald na rachunkach 186.842,96 69.658,13 52.260,38
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
Odsetki netto od transakgji repo - - -
Pozostate dochody 0,34 012 012
Dochéd z pozyczek akcji (Nota 4) 6.490,89 641,00 -

9.981.685,21 8.786.200,93 5.412.601,64
Koszty
Dywidendy netto (Nota 2) - - -
Odsetki netto od sald na rachunkach - - -
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych 10.802,95 35.467,18 -
Koszty audytu, koszty prawne, koszty rejestracyjne, koszty zarzadu oraz pozostate 48185,64 38.679,36 42.658,54
optaty (Nota 3b)
Optaty za centralng administracje (Nota 3b) 152.063,72 98.808,08 85.413,49
Optaty na rzecz banku depozytariusza (Nota 3b) 15.829,47 96.185,36 59.435,45
Optaty dystrybucyjne — jednostki uczestnictwa E i HE (Nota 3c) 26,01 1.204,73 227555
Optaty za zarzadzanie (Nota 3a) 464.656,37 25813894 309.293,26
Optaty za wyniki (Nota 3d) - - -
Koszty druku, publikacji i ustug internetowych (Nota 3b) 4.926,84 72714 2.518,41
Podatek subskrypcyjny (Nota 3b) 27.550,68 15.923,83 20.660,12
Koszty transakcyjne (Nota 12) 66.617,42 714133 7750273

790.659,10 552.275,95 599.757,55

Dochéd/(strata) netto 9.191.026,11 8.233.924,98 4.812.844,09
Zrealizowany zysk/(strata) netto na papierach wartosciowych 12.205.010,67 (11.805.702,73) (18.414.852,61)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach na réznice - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach akcyjnych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach credit default (38.641,08) - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach terminowych futures 602.115,56 (21.094,50) -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach procentowych 4126773 333.986,94 -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na opcjach - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach total return - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na terminowych transakcjach walutowych typu (16164.172,70) (1.312.781,62) (2.679,94)
forward
Zrealizowany zysk/(strata) netto na walutach 689.078,93 (194.521,62) 42.804,95
Zrealizowany zysk/(strata) netto 6.525.685,22 (4.766.188,55) (13.561.883,51)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na papierach wartosciowych 9128.250,97 21.422.622,43 3727125377
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach na réznice - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach akcyjnych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach credit default 48.285,06 - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach terminowych (139.398,61) - -
futures
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach procentowych (26.675,28) 46.908,64 -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na opcjach - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach total return - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na terminowych transakcjach (1110.356,25) (59.885,82) -
walutowych typu forward
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na walutach obcych 122 3176,46 (2532,72)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na umowach repo - - -
Wzrost/(spadek) salda aktywoéw netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 14.425.792,33 16.646.633,16 23.706.837,54
Zmiany stanu kapitatu
Wptywy z emisji j.u. 90.067.191,06 39.588.614,41 15.038.395,60
Rozchody z tytutu odkupu j.u. (306.993.763,32) (236.682.023,07) (14.986.792,03)
Wyptacone dywidendy (Nota 13) - (16.224,55) -
Aktywa netto ogotem na koniec roku - przed zastosowaniem korekty - - 175.019.327,19
Plus/(minus) korekta ceny - - -
Aktywa netto ogotem na koniec roku - po zastosowaniu korekty - - 175.019.327,19

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Emerging Stars Emerging Stars Emerging Wealth European Corporate European Corporate
Bond Fund Equity Fund Equity Fund Bond Fund Bond Fund Plus
(Nota 1a) (Nota 1c)
(w USD) (w USD) (w EUR) (w EUR) (w EUR)
- 2.268.045.044,87 71.433.967,06 609.144.713,62 78.216.508,94
191372 41.949.463,93 1.020.722,08 - -
5.610.001,01 - - 12162.261,40 1.637.348,69
35.302,49 915.030,68 - - -
- - - 217730,32 7731227
0,82 6,48 0,83 1,68 0,02
- 12.565,00 602,50 11.822,54 2.810,73
5.647.218,04 42.877.066,09 1.021.325,41 12.391.815,94 1.717.471,71
- - 8.710,53 74.928,41 13.058,82
32153,80 - - - -
29.085,21 64771273 19.262,95 170.301,33 23.328,61
112.631,50 4.206.845,60 140.900,42 598.409,66 42.05014
13.008,08 731.725,80 1439319 50.403,97 7.092,65
618,47 92.483,36 28.385,22 33.966,42 -
359.092,32 28.763.599,53 1.028.644,73 1.863.695,65 106.739,90
244920 36778315 1520514 42.918,42 191
19.999,04 887.965,95 33.076,86 137.820,17 879125
45.095,48 134.417,04 17.319,88 102.338,91 12.245,47
614.133,10 35.832.533,16 1.305.898,92 3.074.782,94 213.308,75
5.033.084,94 7.044.532,93 (284.573,51) 9.317.033,00 1.504.162,96
59.882,58 4787733788 7.715.483,23 11.522.381,60 1.406.034,26
- - - 115.206,09 32.685,01
(451.71914) - - (25,00) (33.515,79)
(30.612,96) - - - -
(8.000.99312) (936.226,04) (160,22) (4.845.897,335) -
684.909,25 (972.458,44) 2323439 (471.909,91) (42,36)
(2.705.448,45) 53.013.186,33 7.453.983,89 15.636.788,43 2.909.324,08
4.974.428,80 591.277.711,19 10.394.833,99 18.769.845,43 2.429.660,47
(31.051,03) - - 464.105,86 162.894,89
(75.506,60) - - - 817226
87.250,43 - - - -
5.638130,55 227.054,58 4710 3.372.638,30 -
8.884,77 (3.915,56) (669,56) 1) 0,01
7.896.688,47 644.514.036,54 17.848.195,42 38.243.375,91 5.510.051,71
228.966.502,44 556.721.076,15 9131.486,22 151.497.421,83 21.015.428,24
(4.326.334,44) (697.823.598,11) (25.902.300,85) (227.008.985,32) (15.768.285,77)
- (139.944,50) (804,34) (5156,19) -
232.536.856,47 2.771.316.614,95 72.510.543,51 571.871.369,85 88.973.703,12
232.536.856,47 2.771.316.614,95 72.510.543,51 571.871.369,85 88.973.703,12
Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie transakcji i zmian w
aktywach netto za rok zakonczony dnia
3112.2019

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Corporate European Covered European Covered
Stars Bond Fund Bond Fund Bond Opportunities
(Nota 1a) Fund (Nota 1a)
(w EUR) (w EUR) (w EUR)
taczne aktywa netto na poczatek roku - 2.323.512.163,77 -
Roéznica z aktualizacji wyceny salda otwarcia tacznych aktywow netto (Nota 2) - - -
Saldo otwarcia skonsolidowanych aktywoéw netto po kursie na koniec roku - - -
Dochody
Dywidendy netto (Nota 2) - - -
Odsetki netto z tytutu obligacji (Nota 2) 2.878.337,87 52.048.867,82 1.463.005,99
Odsetki netto od sald na rachunkach - - -
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
Odsetki netto od transakgji repo - - 205.755,87
Pozostate dochody 0,85 16,60 0,37
Dochéd z pozyczek akcji (Nota 4) - 13.271,89 -
2.878.338,72 52.062.156,31 1.668.762,23
Koszty
Dywidendy netto (Nota 2) - - -
Odsetki netto od sald na rachunkach 23182,02 350.268,44 24.058,64
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - 1113.066,55 366.954,14
Koszty audytu, koszty prawne, koszty rejestracyjne, koszty zarzadu oraz pozostate 41.362,34 1138.930,37 22.931,30
optaty (Nota 3b)
Optaty za centralng administracje (Nota 3b) 50.364,65 4.823.99911 36.797,89
Optaty na rzecz banku depozytariusza (Nota 3b) 12.858,72 494.829,62 17.037,88
Optaty dystrybucyjne — jednostki uczestnictwa E i HE (Nota 3c) 731 1.477393,25 1.674,65
Optaty za zarzadzanie (Nota 3a) 48.62414 15.941.324,47 186.747,08
Optaty za wyniki (Nota 3d) - - -
Koszty druku, publikacji i ustug internetowych (Nota 3b) 1.510,95 333.051,52 3.03592
Podatek subskrypcyjny (Nota 3b) 21.626,95 1128.879,35 16.801,44
Koszty transakcyjne (Nota 12) 7.730,08 339.314,66 3751590
207.267,16 27141.057,34 713.554,84
Dochéd/(strata) netto 2.671.071,56 24.921.098,97 955.207,39
Zrealizowany zysk/(strata) netto na papierach wartosciowych 2.362161,92 49.508.366,05 8.370.361,94
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach na réznice - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach akcyjnych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach credit default - (3.346.885,56) (93.434,49)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach terminowych futures - (34.584.040,44) (2.239192,62)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach procentowych - (7.748.460,39) (3.086.337,36)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na opcjach - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach total return - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na terminowych transakcjach walutowych typu (1.809,80) 377592,85 (26.069,38)
forward
Zrealizowany zysk/(strata) netto na walutach 138,76 1.510.906,14 35.879,64
Zrealizowany zysk/(strata) netto 5.031.562,44 30.638.577,62 3.916.415,12
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na papierach wartosciowych 3.092.286,53 117.765.321,32 738.82111
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach na réznice - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach akcyjnych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach credit default - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach terminowych - (3195.881,44) (362.672,49)
futures
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach procentowych - 29.780.403,81 346.449,73
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na opcjach - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach total return - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na terminowych transakcjach 234.549,20 272557852 (111.084,36)
walutowych typu forward
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na walutach obcych 0,67 (29194,29) (1172,48)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na umowach repo - - (8.070,82)
Wzrost/(spadek) salda aktywoéw netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 8.358.398,84 177.684.805,54 4.518.685,81
Zmiany stanu kapitatu
Wptywy z emisji j.u. 259.912.418,49 4.788.075.658,27 306.165.359,13
Rozchody z tytutu odkupu j.u. (13.621.760,07) (1.623.629.521,36) (181.980.053,05)
Wyptacone dywidendy (Nota 13) - (2.657.952,78) -
Aktywa netto ogotem na koniec roku - przed zastosowaniem korekty 254.649.057,26 5.662.985.153,44 128.703.991,89
Plus/(minus) korekta ceny - - -
Aktywa netto ogotem na koniec roku - po zastosowaniu korekty 254.649.057,26 5.662.985.153,44 128.703.991,89

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

European Cross European Diversified European Financial European Focus European High

Credit Fund Corporate Bond Fund Debt Fund Equity Fund Yield Bond Fund
(Nota 1b) (Nota 1b)

(w EUR) (w EUR) (w EUR) (w EUR) (w EUR)

1133.364.928,62 83.819.870,53 581.620.691,50 95.044.219,17 3.912.195.163,02

- - - 2.472.02114 -

41.031.532,35 1.267.310,80 35.547125,06 - 187.757.477,57

- - 474.065,79 - 19.069.196,22

n 0,40 8,43 - 11,94

148.092,27 948,69 13.697,47 166,23 -

41.179.632,33 1.268.259,89 36.034.896,75 2.472187,37 206.826.685,73

- - - - 50,00

117.584,84 191227 142.352,37 6.282,13 2.606.983,02

331.007,73 16.094,12 199.330,47 19.640,19 1.228125,67

1.475.470,62 16.618,86 831.234,74 108.696,61 8.559.960,06

96.711,96 475821 60.279,78 6.699,75 3435411

254.276,59 1.208,84 656.920,99 258,90 379.651,86

8.647.830,31 746750 4.662.482,97 617178,77 27134.313,88

129.924,44 362,92 55.013,77 80,47 27326323

353.396,53 4.919,88 181.540,87 7.409,05 957.896,22

53.521,93 11.750,28 69.141,88 5.864,29 336.275,31

11.459.724,95 65.092,88 6.858.297,84 77211016 41.820.060,36

29.719.907,38 1.203.167,01 29.176.598,91 1.700.077,21 165.006.625,37

(1.928.669,64) 3.472.331,60 298323215 3169.126,82 (51.064.259,30)

- - (383.573,97) - (9.347.441,72)

- 20.233,35 (12193.536,72) - (11.731,04)

(1.466.267,29) (1.616.500,32) (8.515.777,95) 13.514,40 42.828.744,80

(219.471,16) (64.106,43) 1.710.145,51 27.696,42 (3.397.888,78)

26.105.499,29 3.015.125,21 12.777.087,93 4.910.414,85 144.014.049,33

87.635.720,67 1.501.519,30 7373735810 15.557.765,59 379.275.332,35

- - (297152,50) - 8.598.089,92

- (495,00) 4.218.673,40 - 6.20314

(5.456.584,02) (151.090,16) (995.793,62) - (66.122.058,76)

1,00 - (3572) 215,74 8.599,29

108.284.636,94 4.365.059,35 89.440.137,59 20.470.296,18 465.780.215,27

376.714188,67 14.854.484,86 704.777.839,30 7474.714,56 2.897.369.480,06

(297.534.716,03) (103.039.414,74) (290.457.840,93) (122.989.229,91) (2182.902.476,77)

(6.175.286,52) - (705.860,44) - (23.529.080,47)

1.314.653.751,68 - 1.084.674.967,02 - 5.068.913.301,11

1.314.653.751,68 - 1.084.674.967,02 - 5.068.913.301,11
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Zestawienie transakcji i zmian w
aktywach netto za rok zakonczony dnia

31.12.2019

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European High Yield European High Yield European Long Short
Bond Fund Il Stars Bond Fund Equity Fund

(Nota 1a)

(w EUR) (w EUR) (w EUR)
taczne aktywa netto na poczatek roku 320.154.551,94 - 68.813.706,55
Roéznica z aktualizacji wyceny salda otwarcia tacznych aktywow netto (Nota 2) - - -
Saldo otwarcia skonsolidowanych aktywoéw netto po kursie na koniec roku - - -
Dochody
Dywidendy netto (Nota 2) - - 135.086,44
QOdsetki netto z tytutu obligacji (Nota 2) 19.965.214,65 2.789.626,58 -
Odsetki netto od sald na rachunkach - - -
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - 1.409,73 -
Odsetki netto od transakcji repo - - -
Pozostate dochody 0,51 0,95 0,01
Dochdd z pozyczek akcji (Nota 4) - - -

19.965.215,16 2.791.037,26 135.086,45
Koszty
Dywidendy netto (Nota 2) - - -
Odsetki netto od sald na rachunkach 49.610,97 719531 32.761,43
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych 1.505.867,64 - 319.240,47
Koszty audytu, koszty prawne, koszty rejestracyjne, koszty zarzadu oraz pozostate 99.691,90 15.841,18 18.767,27
optaty (Nota 3b)
Optaty za centralng administracje (Nota 3b) 28720772 32.926,62 119.119,94
Optaty na rzecz banku depozytariusza (Nota 3b) 28.715,62 4635,81 5.725,07
Optaty dystrybucyjne — jednostki uczestnictwa E i HE (Nota 3c) 64,54 12,26 733
Optaty za zarzadzanie (Nota 3a) 864.396,88 82.645,98 655.413,22
Optaty za wyniki (Nota 3d) - - 116.799,78
Koszty druku, publikacji i ustug internetowych (Nota 3b) 728494 878,01 4154
Podatek subskrypcyjny (Nota 3b) 50.450,73 824117 7128,88
Koszty transakcyjne (Nota 12) 26.808,94 6.682,66 37.783,67

2.920.099,88 159.059,00 1.312.788,60
Dochéd/(strata) netto 17.045.115,28 2.631.978,26 (1.177.702,15)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na papierach wartosciowych (727561,57) 1.401.673,82 946.618,75
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach na réznice - - (280.036,57)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach akcyjnych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach credit default 1.049.512,31 1.218,52 -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach terminowych futures (1.006.633,23) - 2.053.597,63
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach procentowych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na opcjach - - (2.403.352,13)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach total return - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na terminowych transakcjach walutowych typu (4.307.632,97) (646.457,21) (140.070,44)
forward
Zrealizowany zysk/(strata) netto na walutach 549.044,42 113134,37 375.94738
Zrealizowany zysk/(strata) netto 12.601.844,24 3.501.547,76 (624.997,53)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na papierach wartosciowych 34.026.59734 3.691.866,30 7307.329,43
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach na réznice - - (945.039,82)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach akcyjnych - - (3.022.883,04)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach credit default (1.370.182,13) - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach terminowych 32373787 - 206.131,03
futures
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach procentowych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na opcjach - - (483.444,59)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach total return = = -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na terminowych transakcjach 1.827.387,80 131.620,40 (398.258,53)
walutowych typu forward
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na walutach obcych (3,30) 0,09 (226,33)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na umowach repo - - -
Wzrost/(spadek) salda aktywow netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 47.409.381,82 7.325.034,55 2.038.610,62
Zmiany stanu kapitatu
Wptywy z emisji j.u. 298.631.991,38 118.890.999,92 10.900.191,78
Rozchody z tytutu odkupu j.u. (254.628.695,07) (38.519.13513) (10.808.772,81)
Wyptacone dywidendy (Nota 13) - - -
Aktywa netto ogétem na koniec roku - przed zastosowaniem korekty 411.567.230,07 87.696.899,34 70.943.736,14
Plus/(minus) korekta ceny - - _
Aktywa netto ogétem na koniec roku - po zastosowaniu korekty 411.567.230,07 87.696.899,34 70.943.736,14
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European Small and European Stars European Flexible Fixed GBP Diversified
Mid Cap Equity Fund Equity Fund Value Fund Income Fund Return Fund
(w EUR) (w EUR) (w EUR) (w EUR) (w GBP)
526.491.185,58 47.306.840,88 979.062.339,93 3.076.238.284,76 2.757.003.080,46
13.830.107,06 1.487.501,89 27130.541,98 9.402.793,36 42149.972,67

- - - 36.678.799,57 10.687.840,44

- - - - 57711113

- - - 29.060.320,75 1.484.756,32

1,65 0,62 4,06 6,86 2,86

- 313,40 158.480,43 - 93.887,07

13.830.108,71 1.487.815,91 27.289.026,47 75.141.920,54 54.993.570,49
96.730,37 594319 114.798,52 217158,62 -
150.168,26 16.514,93 270.513,97 883.766,20 71472713
1104.599,86 10018516 2158116,33 3.532.801,01 3.211.35116
47300,40 5.241,40 75.492,11 238.866,48 220.430,66
1631725 58,21 28.438,60 263.882,84 -
7103.059,00 582.521,33 12.292.413,87 14.855.351,51 18179.191,31
120.283,50 273836 155.539,58 217.878,42 25.821,08
267.021,80 12.408,72 358.774,79 706.528,14 310.665,89
11.718,36 10.501,68 1222267 562.217,35 433.706,44
8.917.198,80 736.112,98 15.466.310,44 21.478.450,57 23.095.893,67
4.912.909,91 751.702,93 11.822.716,03 53.663.469,97 31.897.676,82
19.808.505,56 (350.986,49) 77.903.667,59 67.372.616,11 92.734.662,12

- - - 27.098.239,97 182194,67

507.246,86 - - (60.004.832,11) (93.441.780,56)
(5.633,58) (9.757,09) 17132376 (46.591.243,40) (35.714.388,98)
217.797,66 67.281,65 325.709,98 1182.431,29 (2.583.529,26)
25.440.826,41 458.241,00 90.223.417,36 42.720.681,83 (6.925.165,19)
133.054.767,73 17.239.786,98 50.290.090,53 62.488.925,84 193.484.718,09

- - - 56.117.789,52 3.667.664,11

- - - 6.027.497,53 (31.050.683,93)

- - 856,95 (9.740.501,82) 114.448.706,19

(1.824,62) (790,33) (2.290,90) (4.508,32) (46.578,51)
158.493.769,52 17.697.237,65 140.512.073,94 157.609.884,58 273.578.660,76
217.839.162,64 61.426.848,68 357.545.557,07 1.476.869.153,41 541.495.228,99
(298.778.204,23) (39.867130,84) (553.461.967,74) (1129.520.218,36) (860.904.598,95)
(3.429,79) - (69.567,79) (1.849.908,15) (659.079,76)
604.042.483,72 86.563.796,37 923.588.435,41 3.579.347196,24 2.710.513.291,50
604.042.483,72 86.563.796,37 923.588.435,41 3.579.347196,24 2.710.513.291,50

Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie transakcji i zmian w
aktywach netto za rok zakonczony dnia

31.12.2019

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Global Climate and Global Disruption
Bond Fund Environment Fund Fund (Nota 1a)
(w EUR) (w EUR) (w USD)
taczne aktywa netto na poczatek roku 98.988.805,25 958.800.018,94 -
Réznica z aktualizacji wyceny salda otwarcia tagcznych aktywow netto (Nota 2) - - -
Saldo otwarcia skonsolidowanych aktywow netto po kursie na koniec roku - - -
Dochody
Dywidendy netto (Nota 2) - 18.419.655,76 35.615,31
QOdsetki netto z tytutu obligacji (Nota 2) 1.772.055,99 - -
Odsetki netto od sald na rachunkach - - 26,97
QOdsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
Odsetki netto od transakcji repo - - -
Pozostate dochody 2,85 1419 0,09
Dochdd z pozyczek akcji (Nota 4) - 33.416,46 -
1.772.058,84 18.453.086,41 35.642,37
Koszty
Dywidendy netto (Nota 2) - - -
Odsetki netto od sald na rachunkach 570,78 95.754,27 -
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
Koszty audytu, koszty prawne, koszty rejestracyjne, koszty zarzadu oraz pozostate 2472255 381.222,28 152377
optaty (Nota 3b)
Optaty za centralng administracje (Nota 3b) 122.481,31 2.541.589,05 257618
Optaty na rzecz banku depozytariusza (Nota 3b) 6.583,25 103.107,29 650,37
Optaty dystrybucyjne — jednostki uczestnictwa E i HE (Nota 3c) 33.107,02 447511,24 38,01
Optaty za zarzadzanie (Nota 3a) 456.580,88 16.414.986,92 9.500,82
Optaty za wyniki (Nota 3d) - - -
Koszty druku, publikacji i ustug internetowych (Nota 3b) 14.002,25 162.648,35 141,91
Podatek subskrypcyjny (Nota 3b) 33.073,94 491.834,16 1.031,09
Koszty transakcyjne (Nota 12) 7.320,47 20.826,63 533758
698.442,45 20.659.480,19 20.799,73
Dochod/(strata) netto 1.073.616,39 (2.206.393,78) 14.842,64
Zrealizowany zysk/(strata) netto na papierach wartosciowych 339.428,06 21.930.562,01 60.405,69
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach na réznice - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach akcyjnych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach credit default - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach terminowych futures 7.528,60 - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach procentowych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na opcjach - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach total return - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na terminowych transakcjach walutowych typu 375.53314 658.552,31 4,44
forward
Zrealizowany zysk/(strata) netto na walutach 45.586,04 563.924,45 (1.25116)
Zrealizowany zysk/(strata) netto 1.841.692,23 20.946.644,99 74.001,61
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na papierach wartosciowych 5.391.955,55 420.854.546,19 1182166,99
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach na réznice - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach akcyjnych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach credit default - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach terminowych (49.714,40) - -
futures
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach procentowych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na opcjach - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach total return - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na terminowych transakcjach (277.444,05) 37113,85 0,46
walutowych typu forward
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na walutach obcych 10,35 (18.316,63) 114,99
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na umowach repo - - -
Wzrost/(spadek) salda aktywoéw netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 6.906.499,68 441.819.988,40 1.256.284,05
Zmiany stanu kapitatu
Wptywy z emisji j.u. 41.812.727,60 1.456.408.504,88 7.569.438,91
Rozchody z tytutu odkupu j.u. (61.796.142,19) (422.338.916,24) (460.013,63)
Wyptacone dywidendy (Nota 13) (81.672,56) (4.811,92) -
Aktywa netto ogotem na koniec roku - przed zastosowaniem korekty 85.830.217,78 2.434.684.784,06 8.365.709,33
Plus/(minus) korekta ceny - - _
Aktywa netto ogdotem na koniec roku - po zastosowaniu korekty 85.830.217,78 2.434.684.784,06 8.365.709,33
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Global Frontier Global Gender Diversity Global High Yield Global Ideas Equity
Dividend Fund Markets Fund Fund (Nota 1a) Bond Fund Fund (Nota 1b)
(w USD) (w USD) (w USD) (w USD) (w USD)
43.757.405,20 5.338.350,82 - 493.224.22413 31.605.791,23
1.342.318,21 202.633,06 231.348,47 - 424.896,58

- - - 26.900.929,66 -

11.811,42 3123,82 51,02 152.945,77 15.648,39

1,40 - 0,05 0,05 130

2313 - - - 66,81
1.354.154,16 205.756,88 231.399,54 27.053.875,48 440.613,08
12.016,65 1.563,52 249558 128.054,42 774736
89.319,61 8.926,81 4.992,89 27434911 57.558,75
3.550,21 8.398,61 120719 24.729,48 244876
19.136,22 20,77 163,95 44.082,70 46.211,59
661.810,12 65.774,44 21.967,39 653.507,44 430.402,09
10.062,05 3175 321,82 11.786,37 6.763,61
21.769,13 634,41 1.861,19 71.340,97 13.444,30
13.698,67 10.556,57 13.489,13 28.787,59 5.969,76
831.362,66 95.906,88 46.499,14 1.236.638,08 570.546,22
522.791,50 109.850,00 184.900,40 25.817.237,40 (129.933,14)
916.291,42 (160.225,62) (68.382,62) (3.734.009,00) 5.655.440,12
(1.016,28) (67,63) (158,25) (9.727.285,69) (213.27414)
7.014,46 28,24 5.695,81 489.062,71 18.036,19
1.445.081,10 (50.415,01) 122.055,34 12.845.005,42 5.330.269,03
7.256.799,50 861.422,55 1.233.361,84 46.753.766,84 1.003.975,23
0,61 - 01 5.396.522,45 (9.970,57)

510,11 11,00 56,79 96,41 (120,78)
8.702.391,32 811.018,54 1.355.474,08 64.995.391,12 6.324.152,91
4.235.349,70 155.474,89 12.427.498,34 227557516,63 10.911.998,75
(10.655.825,94) (116.254,87) (466.577,83) (131.726.543,98) (48.841.942,89)
(110.200,22) - - - -
45.929.120,06 6.188.589,38 13.316.394,59 654.050.587,90 -
45.929.120,06 6.188.589,38 13.316.394,59 654.050.587,90 -

Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie transakcji i zmian w
aktywach netto za rok zakonczony dnia

31.12.2019

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Listed Global Long Short Global
Infrastructure Fund Equity Fund - USD Opportunity
(Nota 1a) Hedged (Note 1b) Fund
(w USD) (w USD) (w EUR)
taczne aktywa netto na poczatek roku - 13.529.857,47 166.757.661,81
Roéznica z aktualizacji wyceny salda otwarcia tacznych aktywow netto (Nota 2) - - -
Saldo otwarcia skonsolidowanych aktywoéw netto po kursie na koniec roku - - -
Dochody
Dywidendy netto (Nota 2) 893.449,60 - 2.090.758,29
Odsetki netto z tytutu obligacji (Nota 2) - - -
Odsetki netto od sald na rachunkach 7.737,00 25.195,61 54.631,42
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - 80.282,40 -
Odsetki netto od transakgji repo - - -
Pozostate dochody 0,05 0,03 1,70
Dochéd z pozyczek akcji (Nota 4) - - -
901.186,65 105.478,04 2.145.391,41
Koszty
Dywidendy netto (Nota 2) - 43.844,54 -
Odsetki netto od sald na rachunkach - - -
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
Koszty audytu, koszty prawne, koszty rejestracyjne, koszty zarzadu oraz pozostate 8.513,07 2.467,03 58.253,18
optaty (Nota 3b)
Optaty za centralng administracje (Nota 3b) 4773452 17180,42 407914,45
Optaty na rzecz banku depozytariusza (Nota 3b) 4726,03 1.695,82 13.311,21
Optaty dystrybucyjne — jednostki uczestnictwa E i HE (Nota 3c) 339,36 370,79 26.833,28
Optaty za zarzadzanie (Nota 3a) 207.596,70 98.998,73 2.008.665,59
Optaty za wyniki (Nota 3d) - - -
Koszty druku, publikacji i ustug internetowych (Nota 3b) 244,90 385,38 4.542,89
Podatek subskrypcyjny (Nota 3b) 6.413,09 1.045,01 3353413
Koszty transakcyjne (Nota 12) 6.791,29 9.998,78 11.455,27
282.358,96 175.986,50 2.564.510,00
Dochdd/(strata) netto 618.827,69 (70.508,46) (419.118,59)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na papierach wartosciowych 924.362,89 (577.969,22) 14177130,15
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach na réznice - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach akcyjnych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach credit default - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach terminowych futures - (112,56) -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach procentowych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na opcjach - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach total return - (596.654,19) -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na terminowych transakcjach walutowych typu 7762,46 (578.627,62) 17.371,66
forward
Zrealizowany zysk/(strata) netto na walutach (37.637,18) 418418 5.866,25
Zrealizowany zysk/(strata) netto 1.513.315,86 (1.819.687,87) 13.781.249,47
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na papierach wartosciowych 3168.958,10 254321238 55.410.039,70
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach na réznice - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach akcyjnych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach credit default - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach terminowych - - -
futures
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach procentowych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na opcjach - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach total return - (1.024.159,63) -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na terminowych transakcjach 23,58 (51.394,35) -
walutowych typu forward
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na walutach obcych 228879 32914 (1.668,84)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na umowach repo - - -
Wzrost/(spadek) salda aktywow netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 4.684.586,33 (351.700,33) 69.189.620,33
Zmiany stanu kapitatu
Wptywy z emisji j.u. 102.367.762,63 598.261,05 93.677141,89
Rozchody z tytutu odkupu j.u. (5.350.579,48) (13.776.418,19) (58.598.129,51)

Wyptacone dywidendy (Nota 13)

Aktywa netto ogotem na koniec roku - przed zastosowaniem korekty

101.701.769,48

271.026.294,52

Plus/(minus) korekta ceny

Aktywa netto ogotem na koniec roku - po zastosowaniu korekty

101.701.769,48

271.026.294,52

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Global Real Global Small Global Stable Global Stable
Portfolio Fund Estate Fund Cap Fund Equity Fund Equity Fund -
Euro Hedged

(w EUR) (w USD) (w USD) (w EUR) (w EUR)
115.120.721,26 746.759.495,34 320.167.239,19 2.460.087.987,52 1.042.836.677,07
2305.525,95 23.862.601,12 5.674.310,35 61.692.85716 23.905.869,89

- 300.729,95 169.786,94 - 3112430

0,80 1,45 0n 6,04 7,00

- - - 21.625,77 9.448,88

2.305.526,75 24.163.332,52 5.844.097,40 61.714.488,97 23.946.450,07
21.054,19 - - 173.354,69 -
37316,94 237.760,80 83.539,02 710.772,57 270.392,75
261.826,09 2180.1521 704.720,56 3.643183,31 1.761.252,84
874416 63.034,91 2247831 180.371,62 67.373,95
3.581,54 879235 1.555,21 300.172,21 258.511,23
951.484,41 12.571.575,61 4.483.897,72 24.260.588,94 11.742.277,58
23117,09 177.430,30 66.006,21 31756792 114.788,93
5597784 407.259,05 140184,78 821.887,26 295.451,04
6.603,92 29.919,24 21.918,02 26.181,81 101.251,87
1.369.706,18 15.675.924,37 5.524.299,83 30.434.080,33 14.611.300,19
935.820,57 8.487.408,15 319.797,57 31.280.408,64 9.335.149,88
9.773.381,97 88.018.832,67 (15.908.005,85) 115.876.503,67 55.374.295,22
3.541,05 14.535,85 625,67 144.270,27 (73.878.228,88)
(6.804,34) 368.746,01 (2.070,40) 306.641,09 (2175.924,89)
10.705.939,25 96.889.522,68 (15.589.653,01) 147.607.823,67 (11.344.708,67)
26.900.395,12 102.748.938,49 82.079.542,68 439.241.825,28 163.523.294,19
0,48 (29,00) - (22.610,47) 24.955.726,24

(814,82) (1.739,62) (1126,21) 2.984,96 3160,96
37.605.520,03 199.636.692,55 66.488.763,46 586.830.023,44 177137.472,72
78.100.403,04 243.221.039,69 42.850.161,83 535.657.926,29 132.896.224,34
(56.398.276,30) (173.680.491,08) (128.943158,49) (662.206.409,07) (308.668.218,33)
- (12,47) - (225.396,30) (1.766.275,96)
174.428.368,03 1.015.936.724,03 300.563.005,99 2.920.144.131,88 1.042.435.879,84
174.428.368,03 1.015.936.724,03 300.563.005,99 2.920.144.131,88 1.042.435.879,84

Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie transakcji i zmian w
aktywach netto za rok zakonczony dnia
3112.2019

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Stars Heracles Long/Short Indian
Equity Fund MI Fund (Nota 1b) Equity Fund
(w USD) (w EUR) (w USD)
taczne aktywa netto na poczatek roku 373.001.753,28 50.404.491,68 278.878.963,74
Réznica z aktualizacji wyceny salda otwarcia tagcznych aktywow netto (Nota 2) - - -
Saldo otwarcia skonsolidowanych aktywow netto po kursie na koniec roku - - -
Dochody
Dywidendy netto (Nota 2) 714159373 - 3.881.884,50
QOdsetki netto z tytutu obligacji (Nota 2) - 10.367,28 -
Odsetki netto od sald na rachunkach 209.706,38 23.909,50 175.991,98
QOdsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
Odsetki netto od transakcji repo - -
Pozostate dochody 2,63 0,34 0,51
Dochdéd z pozyczek akcji (Nota 4) 1.025,76 - -
7.352.328,50 34.277,12 4.057.876,99
Koszty
Dywidendy netto (Nota 2) - - -
Odsetki netto od sald na rachunkach - - -
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
Koszty audytu, koszty prawne, koszty rejestracyjne, koszty zarzadu oraz pozostate 141.211,40 436711 68.322,22
optaty (Nota 3b)
Optaty za centralng administracje (Nota 3b) 696.682,83 25.006,23 218.726,64
Optaty na rzecz banku depozytariusza (Nota 3b) 4817573 1.206,71 129.785,25
Optaty dystrybucyjne — jednostki uczestnictwa E i HE (Nota 3c) 1755313 5.797,09 11.025,84
Optaty za zarzadzanie (Nota 3a) 4.366.487,70 195.408,98 733.898,92
Optaty za wyniki (Nota 3d) - - -
Koszty druku, publikacji i ustug internetowych (Nota 3b) 50.981,00 1.895,92 1.937,66
Podatek subskrypcyjny (Nota 3b) 154.011,65 434123 29.028,35
Koszty transakcyjne (Nota 12) 15126,34 29.888,11 49.361,53
5.490.229,78 267.911,38 1.242.086,41
Dochéd/(strata) netto 1.862.098,72 (233.634,26) 2.815.790,58

Zrealizowany zysk/(strata) netto na papierach wartosciowych 13.355.165,95 (358.548,96) (6.047.719,84)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach na réznice - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach akcyjnych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach credit default - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach terminowych futures - 2.463.558,40 -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach procentowych - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na opcjach - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach total return - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na terminowych transakcjach walutowych typu (1.286.884,96) (434.896,02) (11.662,01)

forward

Zrealizowany zysk/(strata) netto na walutach 62.485,57 44141,58 (341.381,17)
Zrealizowany zysk/(strata) netto 13.992.865,28 1.480.620,74 (3.584.972,44)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na papierach wartosciowych 135.822.944,01 335.211,27 5.577.488,31

Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach na réznice - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach akcyjnych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach credit default - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach terminowych - (1118156,53) -
futures

Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach procentowych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na opcjach - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach total return - - -

Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na terminowych transakcjach 285.745,34 (34.094,84) -
walutowych typu forward

Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na walutach obcych 8.066,91 21,28 1.471,06
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na umowach repo - - -
Wzrost/(spadek) salda aktywoéw netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 150.109.621,54 663.601,92 1.993.986,93
Zmiany stanu kapitatu

Wptywy z emisji j.u. 434.612.928,99 4.496.857,71 121.417.310,40
Rozchody z tytutu odkupu j.u. (113.481.902,83) (55.564.951,31) (210.092.457,08)

Wyptacone dywidendy (Nota 13) - - -

Aktywa netto ogétem na koniec roku - przed zastosowaniem korekty 844.242.400,98 - 192.197.803,99

Plus/(minus) korekta ceny - - _

Aktywa netto ogdotem na koniec roku - po zastosowaniu korekty 844.242.400,98 - 192.197.803,99

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

International High Yield Latin American Latin American Long Duration US Bond Low Duration European

Bond Fund - USD Hedged Corporate Bond Fund Equity Fund Fund (Nota 1a) Covered Bond Fund

(w USD) (w USD) (w EUR) (w USD) (w EUR)

120.848.438,72 70.264.110,61 119.993.006,30 - 1.436.315.297,01

- - 5.713.656,36 - -

7.552.396,01 3.449.895,81 - 178.988,64 25.887.579,49

72352,68 31.566,69 60.509,72 1.540,24 -

0,38 0,12 2,87 - 779

7.624.749,07 3.481.462,62 5.774.168,95 180.528,88 25.887.587,28

573,80 - - - -

- - - - 284.727,81

- - - - 4.255.802,69

33.670,05 18.36114 35.430,85 1.824,01 557.074,42

107.281,83 128.169,80 266.423,99 3.519,06 1.220.073,28

6.569,08 235214 55.948,92 456,57 205.640,29

290134 147,92 17.810,92 - 14.680,02

350.242,36 583.689,98 1.648.506,16 6.511,80 5.789.147,47

3.092,79 1.912,02 12.37312 24119 90.478,95

18.552,30 10.376,24 33.390,58 1.462,56 413.757,33

38384,61 1.662,37 115.392,60 1.470,39 268.890,24

561.268,16 746.671,61 2185.277,14 15.485,58 13.100.272,50

7.063.480,91 2.734.791,01 3.588.891,81 165.043,30 12.787.314,78

(1.402.303,16) 1.218152,66 16.321.977,65 22766219 26.257.009,57

- - - - (1.516.373,99)

- - - 406,25 (21.644.728)14)

- - - - (23.056.437,32)

- - - - 485,00

(5.372.920,11) 7541 17161,64 (1.446,55) 21.283117,47

281.658,75 (485,06) (23.516,26) (628,67) (935.704,36)

569.916,39 3.952.534,02 19.904.514,84 391.036,52 13.174.683,01

11.271.271,45 5.429.991,56 11.406.597,76 (55.39213) 4520270733

- - - - 1.213.542,84

- - - - 10.756.594,17

_ - - - (907,88)

1111.359,81 - 8.968,94 655,64 (5.185.423,53)

(552,79) - (6133,87) (49,43) (45.812,02)

12.951.994,86 9.382.525,58 31.313.947,67 336.250,60 65.115.383,92

16.884.874,66 35.220.855,62 137106.256,40 17.533.856,64 2110.873.406,44

(14.863.021,58) (50.976.793,47) (145100.499,22) (3.961.679,90) (957.338.981,06)

- - (1.912,88) - (567.384,99)

135.822.286,66 63.890.698,34 143.310.798,27 13.908.427,34 2.654.397.721,32

135.822.286,66 63.890.698,34 143.310.798,27 13.908.427,34 2.654.397.721,32
Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie transakcji i zmian w
aktywach netto za rok zakonczony dnia

31.12.2019

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Low Duration European  Low Duration US High Nordic

High Yield Bond Fund Yield Bond Fund Equity Fund
(Nota 1b)

(w EUR) (w USD) (w EUR)
taczne aktywa netto na poczatek roku 11.197.539,87 368.637.385,97 192.586.346,92
Roéznica z aktualizacji wyceny salda otwarcia tacznych aktywow netto (Nota 2) - - -
Saldo otwarcia skonsolidowanych aktywoéw netto po kursie na koniec roku - - -
Dochody
Dywidendy netto (Nota 2) - - 7104.011,47
Odsetki netto z tytutu obligacji (Nota 2) 43717613 14.580.329,34 -
Odsetki netto od sald na rachunkach - 145.983,26 -
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
Odsetki netto od transakgji repo - - -
Pozostate dochody - 0,95 2,56
Dochéd z pozyczek akcji (Nota 4) - - 270461

43717613 14.726.313,55 7106.718,64
Koszty
Dywidendy netto (Nota 2) - - -
Odsetki netto od sald na rachunkach 1.542,55 - 36.33215
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
Koszty audytu, koszty prawne, koszty rejestracyjne, koszty zarzadu oraz pozostate 2.629,71 76.067,91 5516513
optaty (Nota 3b)
Optaty za centralng administracje (Nota 3b) 17.970,33 305.783,48 376.808,33
Optaty na rzecz banku depozytariusza (Nota 3b) 735,83 12.525,99 12154,96
Optaty dystrybucyjne — jednostki uczestnictwa E i HE (Nota 3c) - 47997,80 36.863,10
Optaty za zarzadzanie (Nota 3a) 47545,05 1112.965,06 2.655.356,42
Optaty za wyniki (Nota 3d) - - -
Koszty druku, publikacji i ustug internetowych (Nota 3b) 192,47 17.690,75 30.765,13
Podatek subskrypcyjny (Nota 3b) 117016 56.279,09 73.83773
Koszty transakcyjne (Nota 12) 176523 59.545,00 9.030,27

73.551,33 1.688.855,08 3.286.313,22
Dochéd/(strata) netto 363.624,80 13.037.458,47 3.820.405,42
Zrealizowany zysk/(strata) netto na papierach wartosciowych 100.810,04 (6.050.082,14) 13.949.607,60
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach na réznice - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach akcyjnych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach credit default - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach terminowych futures (185.883,54) (356.621,28) -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach procentowych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na opcjach - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach total return - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na terminowych transakcjach walutowych typu (128.571,80) (9.212.494,62) 173,67
forward
Zrealizowany zysk/(strata) netto na walutach 7.748,19 33270132 (46.430,28)
Zrealizowany zysk/(strata) netto 157.727,69 (2.249.038,25) 17.723.756,41
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na papierach wartosciowych 773.062,28 14.913160,24 23.795.547,07
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach na réznice - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach akcyjnych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach credit default - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach terminowych 40.594,24 250.200,40 -
futures
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach procentowych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na opcjach - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach total return - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na terminowych transakcjach (34.617,07) 176010413 -
walutowych typu forward
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na walutach obcych (0,01) (492,06) 18.252,59
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na umowach repo - - -
Wzrost/(spadek) salda aktywoéw netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 936.767,13 14.673.934,46 41.537.556,07
Zmiany stanu kapitatu
Wptywy z emisji j.u. 1.774116,20 37.271.770,40 37.255.695,18
Rozchody z tytutu odkupu j.u. (13.908.423,20) (172.449.052,47) (50.733.279,09)
Wyptacone dywidendy (Nota 13) - (128.075,89) (84.216,85)
Aktywa netto ogotem na koniec roku - przed zastosowaniem korekty - 248.005.962,47 220.562.102,23
Plus/(minus) korekta ceny - - -
Aktywa netto ogétem na koniec roku - po zastosowaniu korekty - 248.005.962,47 220.562.102,23

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Nordic Equity Nordic Ideas Nordic Stars North American North American
Small Cap Fund Equity Fund Equity Fund High Yield Bond Fund Small Cap Fund
(w EUR) (w EUR) (w EUR) (w USD) (w USD)
110.020.833,24 63.424.647,36 24.557.085,07 566.623.540,13 183.912.545,44
2.453190,57 2170.756,06 84219330 - 1.516.747,28

- - - 38.053.467,11 -

- - - 413.001,98 95.878,43

2,92 0,67 0,68 014 0,29

39.403,22 226,74 863,07 - 1.616,99
2.492.596,71 2170.983,47 843.057,05 38.466.469,23 1.614.242,99

- - - 1.903,67 -

26.037,06 16.905,95 7.830,96 - -
31.729,03 19.550,76 8.478,58 163.888,61 3581114
222702,92 137.695,55 60.778,26 522.815,78 291.708,95
8.43538 4.858,67 2918,65 30.546,91 4.979,74
11413814 9.358,40 1.408,52 6.293,39 2.384,58
1.626.062,97 1.006.994,64 42377793 1.688.175,32 1.826.772,60
20.346,80 12.646,43 577229 8.889,08 26180,21
47595,54 2911111 13.806,35 79.971,96 47.011,36
509413 5.928,46 879725 56.749,22 15106,50
2102.141,97 1.243.049,97 533.568,79 2.559.233,94 2.249.955,08
390.454,74 927.933,50 309.488,26 35.907.235,29 (635.712,09)
6.546.134,09 6.026.884,19 753.316,45 (6.616.48519) 3.585.159,56
647,56 5.680,85 1.547,66 (12.954.561,25) (190.409,89)
(11.214,54) 53.771,94 (15.538,28) 710.312,14 73.725,08
6.926.021,85 7.014.270,48 1.048.814,09 17.046.500,99 2.832.762,66
29.489.903,89 6.336.591,90 7.315.757,05 55.735.952,33 24.067.961,91
- - - 2.669.764,75 18.063,74

(2.085,02) 614,15 1.490,00 (241,53) (349,12)
36.413.840,72 13.351.476,53 8.366.061,14 75.451.976,54 26.918.439,19
41.427745,47 37.277702,56 26.048.822,46 159.706.535,57 29.618.478,34
(55.558.937,71) (21.924.239,36) (12.481.021,69) (101.763.195,37) (172.410.984,03)
(9.610,67) (402,05) - (1.746.937,20) -
132.293.871,05 92.129.185,04 46.490.946,98 698.271.919,67 68.038.478,94
132.293.871,05 92.129.185,04 46.490.946,98 698.271.919,67 68.038.478,94

Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie transakcji i zmian w
aktywach netto za rok zakonczony dnia

31.12.2019

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
North American Stars North American Norwegian
Equity Fund Value Fund Bond Fund
(w USD) (w USD) (w NOK)
taczne aktywa netto na poczatek roku 442.676.789,32 344.496.584,54 5.252.229.016,90
Réznica z aktualizacji wyceny salda otwarcia tagcznych aktywow netto (Nota 2) - - -
Saldo otwarcia skonsolidowanych aktywow netto po kursie na koniec roku - - -
Dochody
Dywidendy netto (Nota 2) 5146.711,90 4916.001,29 -
Odsetki netto z tytutu obligacji (Nota 2) - - 114121.378,04
Odsetki netto od sald na rachunkach 27237543 136.871,44 394.805,75
Qdsetki netto od instrumentow pochodnych - - 10.554.569,48
Odsetki netto od transakcji repo - - -
Pozostate dochody 1,58 214 14,57
Dochdéd z pozyczek akcji (Nota 4) 886,60 - -
5.419.975,51 5.052.874,87 125.070.767,84
Koszty
Dywidendy netto (Nota 2) - - -
Odsetki netto od sald na rachunkach - - -
Qdsetki netto od instrumentow pochodnych - - -
Koszty audytu, koszty prawne, koszty rejestracyjne, koszty zarzadu oraz pozostate 116.742,65 104.134,90 1.352.504,63
optaty (Nota 3b)
Optaty za centralng administracje (Nota 3b) 820.925,68 840.927,38 7.409.671,92
Optaty na rzecz banku depozytariusza (Nota 3b) 19.940,41 19.213,65 281.515,97
Optaty dystrybucyjne — jednostki uczestnictwa E i HE (Nota 3c) 11.071,20 3.203,59 1.068.568,76
Optaty za zarzadzanie (Nota 3a) 5.702.81757 5.044.369,24 28.506.229,65
Optaty za wyniki (Nota 3d) - - -
Koszty druku, publikacji i ustug internetowych (Nota 3b) 75.525,78 61.328,75 1.065.977,68
Podatek subskrypcyjny (Nota 3b) 174.675,69 147.870,09 2.331176,75
Koszty transakcyjne (Nota 12) 18.761,87 14.784,98 55.696,36
6.940.460,85 6.235.832,58 42.071.341,72
Dochéd/(strata) netto (1.520.485,34) (1.182.957,71) 82.999.426,12
Zrealizowany zysk/(strata) netto na papierach wartosciowych 31.604.912,15 110.303.000,22 16.550.052,47
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach na réznice - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach akcyjnych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach credit default - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach terminowych futures - - (309,79)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach procentowych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na opcjach - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach total return - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na terminowych transakcjach walutowych typu (1.588.885,21) (555.660,39) 88.108,89
forward
Zrealizowany zysk/(strata) netto na walutach 68.988,22 (10.285,04) (829.265,82)
Zrealizowany zysk/(strata) netto 28.564.529,82 108.554.097,08 98.808.011,87
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na papierach wartosciowych 97.634.873,67 (10.428.258,04) 12.856.789,90
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach na réznice - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach akcyjnych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach credit default - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach terminowych - - -
futures
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach procentowych - - (12.641.068,70)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na opcjach - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach total return - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na terminowych transakcjach 178.996,92 103.194,90 =
walutowych typu forward
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na walutach obcych 1.939,09 (182,40) 798.01515
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na umowach repo - - -
Wzrost/(spadek) salda aktywow netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 126.380.339,50 98.228.851,54 99.821.748,22
Zmiany stanu kapitatu
Whptywy z emisji j.u. 150.456.025,55 148.743.040,34 1.008.580.389,16
Rozchody z tytutu odkupu j.u. (240.167.510,77) (78.109.565,25) (1.199.428.019,60)
Wyptacone dywidendy (Nota 13) (6.619,14) - (10.413.934,85)
Aktywa netto ogotem na koniec roku - przed zastosowaniem korekty 479.339.024,46 513.358.911,17 5.150.789.199,83
Plus/(minus) korekta ceny - - -
Aktywa netto ogotem na koniec roku - po zastosowaniu korekty 479.339.024,46 513.358.911,17 5.150.789.199,83

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Norwegian Norwegian Short-Term Renminbi Stable Emerging Stable

Equity Fund Bond Fund Bond Fund Markets Equity Fund Return Fund

(w NOK) (w NOK) (w CNH) (w USD) (w EUR)

952.134.158,90 6.465.695.037,99 23.889.451,42 1.243.305.157,71 10.843.160.805,19

27.427148,20 - - 33.860.735,34 168.932.710,21

- 114.574.936,75 879.719,79 - 38.282.653,97

63.261,62 958.368,70 4.250,43 37249598 1.990.424,62

- - - - 5.911.067,84

9,08 13,74 0,08 1,27 24,84

172.001,56 - - 6.831,31 372.474,68

27.662.420,46 115.533.319,19 883.970,30 34.240.063,90 215.489.356,16

25914724 1.440.60114 7.004,13 303.779,87 2.755.962,88

1.955.645,17 7.717.736,46 44.699,55 1.304.400,97 18.747.634,40

64.682,41 291.218,87 1.922,49 298.914,56 846.480,40

135.022,76 865.058,03 3236254 59.208,82 6.043.439,48

14.093.834,42 6.808.361,78 251.649,08 8.633.91216 129.929.491,94

22810727 1.063.266,61 3.876,61 28.491,37 1.652.320,52

486.492,90 235849317 9.888,54 158.232,59 378267279

4592536 45.041,31 9.838,28 97.202,93 1.861.121,81

17.268.857,53 20.589.777,37 361.241,22 10.884.143,27 165.619.124,22

10.393.562,93 94.943.541,82 522.729,08 23.355.920,63 49.870.231,94

22.073.634,27 2.049.183,78 (76.675,32) (73.657.098,74) 343.717.025,73

- - - - (602.084,90)

- - - - (385.044.28714)

(4.890,78) 365.582,50 214.93513 15.093,10 (320.457.675,85)

(87.285,29) (3.070.087,54) 119.686,36 223.774,06 (850.498,23)

32.375.021,13 94.288.220,56 780.675,25 (50.062.310,95) (313.367.288,45)

124.948.489,32 17.502.839,98 598.376,58 89.513.764,20 1.289.104.784,37

- - - - 15.790.251,25

- - - - (132.484.538,64)

- - 31172,37 017 10.980.010,32

314210 (98,67) 681,27 (43.507,70) (400.046,76)

157.326.652,55 111.790.961,87 1.690.905,47 39.407.945,72 869.623.172,09

196.495.322,25 2373.679.922,43 84.899.288,73 113.884.991,46 2.228100.633,37

(279.029.874,86) (3.321.127.835,91) (14.304.276,45) (454.266.488,57) (3.971.237.584,63)

(603.874,22) (9.376.17318) (115.69317) (1.396.592,79) (14.076.498,26)

1.026.322.384,62 5.620.661.913,20 96.059.676,00 940.935.013,53 9.955.570.527,76

1.026.322.384,62 5.620.661.913,20 96.059.676,00 940.935.013,53 9.955.570.527,76
Towarzyszace noty stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie transakcji i zmian w
aktywach netto za rok zakonczony dnia

31.12.2019

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Swedish Swedish Short-Term Unconstrained Bond
Bond Fund Bond Fund Fund - USD Hedged
(w SEK) (w SEK) (w USD)
taczne aktywa netto na poczatek roku 881.063.367,02 1.862.012.535,79 77.083.912,46
Réznica z aktualizacji wyceny salda otwarcia tagcznych aktywow netto (Nota 2) - - -
Saldo otwarcia skonsolidowanych tacznych aktywow netto po kursie na - - -
koniec okresu
Dochody
Dywidendy netto (Nota 2) - - -
Odsetki netto z tytutu obligacji (Nota 2) 13.019.306,68 18.646.917,48 2.700.492,35
Odsetki netto od sald na rachunkach - - 95.558,55
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
QOdsetki netto od transakgji repo - - -
Pozostate dochody 2,60 1417 0,06
Dochéd z pozyczek akcji (Nota 4) - - -
13.019.309,28 18.646.931,65 2.796.050,96
Koszty
Dywidendy netto (Nota 2) - - -
Odsetki netto od sald na rachunkach 60.276,56 13755782 -
Odsetki netto od instrumentéw pochodnych - - -
Koszty audytu, koszty prawne, koszty rejestracyjne, koszty zarzadu oraz pozostate 23374327 466.545,89 19.708,36
optaty (Nota 3b)
Optaty za centralng administracje (Nota 3b) 128130743 2311.412,37 79.044,96
Optaty na rzecz banku depozytariusza (Nota 3b) 7919811 140.562,51 3.468,24
Optaty dystrybucyjne — jednostki uczestnictwa E i HE (Nota 3c) 627.252,79 92824111 9.534,28
Optaty za zarzadzanie (Nota 3a) 4.942.358,44 2.204.385,66 266.059,63
Optaty za wyniki (Nota 3d) - - -
Koszty druku, publikacji i ustug internetowych (Nota 3b) 185.904,24 256.925,05 1.207,72
Podatek subskrypcyjny (Nota 3b) 402.47437 613.184,95 9.456,84
Koszty transakcyjne (Nota 12) 44.481,94 10.879,71 17.344,61
7.856.997,15 7.069.695,07 405.824,64
Dochod/(strata) netto 5162.312,13 11.577.236,58 2.390.226,32
Zrealizowany zysk/(strata) netto na papierach wartosciowych 7.064.954,92 (8.764.697,54) (790.265,52)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach na réznice - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach akcyjnych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach credit default - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na kontraktach terminowych futures 1.236.659,70 - (1.842.727,38)
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach procentowych - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na opcjach - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na swapach total return - - -
Zrealizowany zysk/(strata) netto na terminowych transakcjach walutowych typu (249,58) 8.845,83 (2130.671,74)
forward
Zrealizowany zysk/(strata) netto na walutach 55.262,54 29.233,89 178.166,65
Zrealizowany zysk/(strata) netto 13.518.939,71 2.850.618,76 (2195.271,67)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na papierach wartosciowych 8.014.071,98 2285148,64 4.389.818,50
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach na réznice - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach akcyjnych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach credit default - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na kontraktach terminowych (201.860,30) - 853.040,90
futures
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach procentowych - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na opcjach - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na swapach total return - - -
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na terminowych transakcjach - - 903.482,53
walutowych typu forward
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na walutach obcych 403,05 (7724) (230,23)
Zmiany stanu niezrealizowanego zysku/(straty) na umowach repo - - -
Wzrost/(spadek) salda aktywow netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 21.331.554,44 5.135.690,16 3.950.840,03
Zmiany stanu kapitatu
Wptywy z emisji j.u. 185.224.543,45 703.310.679,10 3.946.654,69
Rozchody z tytutu odkupu j.u. (245.012.071,78) (968.643.762,96) (13.441.880,34)
Wyptacone dywidendy (Nota 13) (272.41311) (3.086,76) -
Aktywa netto ogétem na koniec roku - przed zastosowaniem korekty 842.334.980,02 1.601.812.055,33 71.539.526,84
Plus/(minus) korekta ceny - - -
Aktywa netto ogétem na koniec roku - po zastosowaniu korekty 842.334.980,02 1.601.812.055,33 71.539.526,84

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

US Bond US Corporate US Equity Market Neutral US High Yield US Total Return
Opportunities Fund Bond Fund Fund (Nota 1a) Bond Fund Bond Fund
(w USD) (w USD) (w USD) (w USD) (w USD)
161.576.668,96 2.326.465.157,24 - 694.661.549,98 1.973.822.919,74
7180.566,63 102.691.355,00 - 41.360.895,22 79.540.780,25
77149,46 1.912.741,74 11.370,25 298134,81 789.868,51

- - 49.487,87 - -

- 377 - 0715 297

7.257.716,09 104.604.100,51 60.858,12 41.659.030,18 80.330.651,73

- - 67.008,71 - -

47266,60 705110,60 2.334,22 190.907,82 469.886,89
322.284,08 424493254 525747 899.385,15 4549.231,23
9.244,96 128.465,99 620,78 34.897,41 79.595,49

4,88 14.643,12 116,66 1414575 15.948,53
74144515 9.630.888,14 17.864,07 3.384.836,40 10.305.357,02

- - 974 - -

155,54 155.690,50 104,10 43.548,88 76.652,77
18.710,90 562.367,94 206,81 149199,60 292.042,87
22.407,57 664.502,79 4.571,40 210.845,00 202.392,01
1.161.519,68 16.106.601,62 99.993,96 4.927.766,01 15.991.106,81
6.096.196,41 88.497.498,89 (39.135,84) 36.731.264,17 64.339.544,92
567.319,47 12.700.67917 447.85335 (1.656.821,88) (9.359.921,85)

- - (2.492.97314) - -

- 28.221147,89 - - -
(3.721.353,24) (129.265.670,74) (395.111,95) (51.945153,96) (36.770.722,72)
192.383,17 7.848.066,45 59.270,69 2.689.538,33 1.470.541,31
3134.545,81 8.001.721,66 (2.420.096,89) (14.181.173,34) 19.679.441,66
8.163.896,78 211.317.841,81 1.221.769,22 63.369.353,83 5242922917

- - (1.416.584,18) - -

- (8.882.805,42) - - -

900.632,11 41798.729,04 364.681,93 12.383.028,83 3196.034,11
(157,43) (533,40) (16,63) 29,56 336,97
12198.917,27 252.234.953,69 (2.250.246,55) 61.571.238,88 75.305.041,91
29.610.655,21 1162157.402,31 29.893.661,02 172.005.408,86 610.989.060,58
(9.674.515,30) (725.261.079,07) (5157.614,18) (134.991.210,66) (1.466.515.769,27)
(175,61) (2.703.357,56) - (44.549,87) (8.903.814,82)
193.711.550,53 3.012.893.076,61 22.485.800,29 793.202.437,19 1.184.697.438,14
193.711.550,53 3.012.893.076,61 22.485.800,29 793.202.437,19 1184.697.438,14
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Zestawienie danych statystycznych na

dzien 31.12.2019

Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc¢ aktywow
netto ogétem i
wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund EUR 263.774.580,09 131.627.506,81 - 2.524.642,656
Jednostki uczestnictwa AC EUR 102,54 98,63 - 10,000
Jednostki uczestnictwa AP EUR 102,04 98,34 - 10,000
Jednostki uczestnictwa BC EUR 103,27 98,65 - 196,615
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 103,74 98,89 - 253.756,286
Jednostki uczestnictwa BP EUR 102,28 98,31 - 21.733,860
Jednostki uczestnictwa E EUR 101,04 97,86 - 10.123,851
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 1.056,11 101337 - 6177209
Jednostki uczestnictwa HY NOK NOK 1.019,48 945,95 - 59.394,765
Jednostki uczestnictwa HY SEK SEK 1.084,22 1.021,66 - 993.216,584
Jednostki uczestnictwa Y EUR 105,38 99,44 - 1180.023,486
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund EUR 2.769141.931,55 2256.074.992,49 1.529.570.812,41 216.974.459,141
Jednostki uczestnictwa AC EUR 12,25 1,57 12,06 83,893
Jednostki uczestnictwa AP EUR 1219 1,50 12,02 299.657,632
Jednostki uczestnictwa BC EUR 12,45 1,62 12,07 235.606,001
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 12,82 11,93 12,37 19.812.426,098
Jednostki uczestnictwa BP EUR 12,29 1,54 12,06 37.889177,072
Jednostki uczestnictwa E EUR 11,99 1,34 1,94 3.341.529,743
Jednostki uczestnictwa HAC GBP GBP - 10,02 10,35 -
Jednostki uczestnictwa HAC SEK SEK 12914 - - 403,031
Jednostki uczestnictwa HAC USD usD - 13,38 13,60 -
Jednostki uczestnictwa HAI GBP GBP - 10,05 10,37 -
Jednostki uczestnictwa HAX GBP GBP 11,43 10,49 - 11.291.879,211
Jednostki uczestnictwa HB CHF CHF 12,97 12,23 12,84 18.310,000
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 117,00 107,98 111,64 2.558.761,610
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 126,22 118,30 123,98 18.522.618,739
Jednostki uczestnictwa HB USD usD 14,91 13,60 13,84 348.216,835
Jednostki uczestnictwa HBC GBP GBP 11,30 10,42 - 412,647
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 121,20 112,97 117,68 18.368.242,634
Jednostki uczestnictwa HBC USD usb 15,54 14,09 14,26 11.633,890
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 14,35 - - 1.850.552,000
Jednostki uczestnictwa HBI GBP GBP 1,24 - - 334.846,379
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK - 11514 - -
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 131,86 122,60 127,53 26.297.925,498
Jednostki uczestnictwa HBI USD usD 14,97 13,53 13,67 33134,526
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 53,51 49,29 - 525,515
Jednostki uczestnictwa HM SGD SGD 18,09 1710 18,09 2.762,431
Jednostki uczestnictwa HM USD usD - 1214 12,74 -
Jednostki uczestnictwa HMI USD usb - 14,02 - -
Jednostki uczestnictwa HX GBP GBP 1,27 10,26 - 23.810.120,196
Jednostki uczestnictwa HX SEK SEK - 125,57 - -
Jednostki uczestnictwa MP EUR 1,29 10,92 11,76 87,566
Jednostki uczestnictwa X EUR 13,01 11,98 - 5.007.081,245
Jednostki uczestnictwa Y EUR 13,58 12,50 12,81 46.938.464,749

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepujg, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc aktywow
netto ogdtem i

wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund (Nota 1b) EUR 1.836.096.313,91 1.091.385.325,35 844.606.948,47 20.049.180,458
Jednostki uczestnictwa AC EUR 74,39 6750 - 14,466
Jednostki uczestnictwa Al EUR 81,61 - - 69199,228
Jednostki uczestnictwa AP EUR 73,81 67,29 71,04 169.498,567
Jednostki uczestnictwa BC EUR 75,66 6799 7126 74.032,228
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 81,60 7317 76,52 5.809.840,225
Jednostki uczestnictwa BP EUR 74,60 67,51 7,25 2.395.942,239
Jednostki uczestnictwa E EUR 71,96 65,61 69,77 1.383.077172
Jednostki uczestnictwa HAC SEK SEK 781,53 - - 68,124
Jednostki uczestnictwa HAX GBP GBP 141,98 - - 764.771,469
Jednostki uczestnictwa HB CHF CHF 84,80 - - 2137613
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 716,02 637,73 666,89 38.903,656
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 697,74 630,82 668,07 136.306,011
Jednostki uczestnictwa HBC GBP GBP 68,57 60,91 - 69,479
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 752,59 675,78 710,62 125.820,430
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 804,02 709,41 734,82 112.500,879
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 809,85 725,56 76133 300.955,918
Jednostki uczestnictwa HBI USD usD 100,70 87,69 89,36 1.333.607,293
Jednostki uczestnictwa HX SEK SEK 922,48 815,69 844,65 2.358.714,407
Jednostki uczestnictwa X EUR 75,64 - - 2.892.506,870
Jednostki uczestnictwa Y EUR 159,59 141,22 14573 2.081.214,184
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund (Nota 1c) usbD 130.055.768,96 133.051.166,85 182.918.545,58 4.387.693,736
Jednostki uczestnictwa AP usD 25,76 20,36 25,55 140.181,997
Jednostki uczestnictwa BC usD 2910 22,86 28,56 60.290,605
Jednostki uczestnictwa Bl usD 32,09 2515 3135 1.641.018,445
Jednostki uczestnictwa BP usb 28,52 22,53 28,29 2.448.815,321
Jednostki uczestnictwa E usDb 2533 20,16 25,51 42.216,345
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 77,06 61,98 79,45 55171,023
Nordea 1 - Balanced Income Fund EUR 390.038.044,66 192.012.304,64 163.344.160,17 3.434.208,943
Jednostki uczestnictwa Al EUR - 105,77 110,69 -
Jednostki uczestnictwa AP EUR 109,14 10319 108,14 578,254
Jednostki uczestnictwa BC EUR 13,51 105,44 108,63 2.280,000
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 116,10 107,61 110,64 41193178
Jednostki uczestnictwa BP EUR 1,85 104,36 108,01 116.606,759
Jednostki uczestnictwa E EUR 105,49 99,17 103,42 38.101,090
Jednostki uczestnictwa HAC SEK SEK 1.156,94 - - 45,593
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 1.053,71 981,10 1.016,29 56,203
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 1.106,68 1.026,48 1.060,02 1.311.077,227
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK - 1.026,89 1.057,75 -
Jednostki uczestnictwa HY NOK NOK 1153,64 1.043,99 - 53.025,047
Jednostki uczestnictwa HY SEK SEK 1.246,59 - - 1.098.214,554
Jednostki uczestnictwa Y EUR 118,71 109,23 111,49 773.031,038
Nordea 1 - Chinese Equity Fund usbD 224.077.867,78 187.457196,36 225.908.984,36 1.289.425,596
Jednostki uczestnictwa BC usb - 119,22 - -
Jednostki uczestnictwa Bl usbD - 124,07 152,91 -
Jednostki uczestnictwa BP usb 154,20 118,60 147,42 12.818,917
Jednostki uczestnictwa E usD 147,08 114,05 142,89 2.758,247
Jednostki uczestnictwa Y usb 174,04 131,45 160,14 1.273.848,432

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Zestawienie danych statystycznych na

dzien 31.12.2019

Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc¢ aktywow
netto ogétem i

wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Danish Bond Fund DKK 80.154.832,29 94.092.862,86 113.523.000,24 211.240,531
Jednostki uczestnictwa BP DKK 38517 381,41 380,31 183.077,864
Jednostki uczestnictwa E DKK 342,26 341,46 343,07 28162667
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1c) DKK 6.142.636.694,83 5.542.647100,44 5.764.057.28119 28.435.363,912
Jednostki uczestnictwa Al DKK 210,88 208,32 209,67 2.709.798,500
Jednostki uczestnictwa AP DKK 176,63 174,50 175,64 2.719.135,505
Jednostki uczestnictwa BC DKK 254,76 248,59 246,91 44.413,230
Jednostki uczestnictwa Bl DKK 257,85 251,09 248,85 2.234.229,663
Jednostki uczestnictwa BP DKK 241,58 236,22 235,09 3.313.925,700
Jednostki uczestnictwa E DKK 214,70 211,51 212,09 157.722,721
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 3398 33,46 3317 1.787.540,000
Jednostki uczestnictwa HAI EUR EUR 2572 25,32 2542 8.034.968,925
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 40,84 39,84 39,58 500.367,680
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 35,26 34,25 33,86 3.597153,457
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 141,04 136,70 135,42 1.870.579,597
Jednostki uczestnictwa HBI USD usb 51,10 4819 46,44 44.356,500
Jednostki uczestnictwa HMX JPY JPY 4.351,95 429372 4311,99 1.421172,434
Jednostki uczestnictwa HX JPY JPY - 4.01795 3.952,59 -
Jednostki uczestnictwa X DKK - 253,33 250,13 -
Nordea 1 - Danish Short-Term Bond Fund DKK 57.039.825,05 69.267.724,38 82.344.243,46 356.320,476
Jednostki uczestnictwa BP DKK 161,45 162,89 164,48 329.377,941
Jednostki uczestnictwa E DKK 143,38 145,75 148,28 26.942,535
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund usbD 2.585161.493,40 1.661.698.738,17 2137158.562,72 19.193.212,481
Jednostki uczestnictwa AC usb 144,76 132,84 141,85 17.338,690
Jednostki uczestnictwa Al usb 127,86 17,39 131,36 633.436,205
Jednostki uczestnictwa AP usb 126,40 116,06 129,85 150.487,766
Jednostki uczestnictwa BC usb 153,06 133,51 141,85 59.257,558
Jednostki uczestnictwa Bl usD 157,92 137,45 145,73 3.266.649,593
Jednostki uczestnictwa BP usD 152,20 133,10 141,77 1.665.744,236
Jednostki uczestnictwa E usD 143,96 126,84 136,12 211.206,732
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 103,21 9790 112,24 7343,059
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 115,28 109,34 120,01 244.378,261
Jednostki uczestnictwa HAI EUR EUR 89,54 84,96 9735 607.622,670
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 122,01 109,93 120,41 55.512,449
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 875,98 776,46 840,50 80.183,875
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 995,75 896,06 983,96 548.391,668
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR 103,58 93,08 101,68 42.449,438
Jednostki uczestnictwa HBC NOK NOK 1.206,27 1.066,62 1151,84 314.156,943
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 1.466,05 - - 34,217
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 155,92 - - 39,042
Jednostki uczestnictwa HBI DKK DKK 1.050,09 - - 544.434,614
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 113,93 102,18 m,37 3.627.229,51
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 861,48 760,15 819,17 3.019.874,729
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 1.310,96 174,21 1.28325 640.498,399
Jednostki uczestnictwa HMX EUR EUR 14,55 108,22 12372 1149146,816
Jednostki uczestnictwa X usD 161,85 139,75 146,97 2.307.796,010

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepujg, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Wartosc aktywow
netto ogdtem i

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund usb 155.980.550,99 151.997.845,34 161.004.859,44 1392722,023
Jednostki uczestnictwa Bl usD 122,67 106,94 114,99 589.568,775
Jednostki uczestnictwa BP usD 11813 103,52 111,89 26.016,101
Jednostki uczestnictwa E usDb 111,93 98,83 107,62 15.483,496
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 100,33 90,62 - 55,525
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 1.03715 935,75 - 362,848
Jednostki uczestnictwa HBI DKK DKK 682,92 615,74 683,48 311.681,144
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 668,23 591,59 648,03 15.612,408
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 719,44 646,25 717,66 208.266,883
Jednostki uczestnictwa X usb 130,80 112,95 120,29 225,674,843
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund uUsbD 151102.429,90 169.215148,66 222.096.724,43 1167.990,946
Jednostki uczestnictwa AP usb 102,34 93,72 100,15 11.350,556
Jednostki uczestnictwa Bl usb 160,81 140,60 143,63 31.836,349
Jednostki uczestnictwa BP usb 153,95 135,32 138,94 93167,085
Jednostki uczestnictwa E usb 144,92 12833 132,76 30.777,867
Jednostki uczestnictwa HB CHF CHF 122,42 1,31 17,90 1.313,000
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 110,49 100,01 105,49 124.785,747
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK - 798,86 832,30 -
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 958,91 866,73 916,09 246.368,684
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR 125,68 113,45 119,31 9.764,041
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 115,39 103,93 109,07 161.262174
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 872,81 77317 801,45 16.016,439
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 1.001,89 900,97 94736 1.332,074
Jednostki uczestnictwa HX EUR EUR 114,36 102,01 106,02 335.924,393
Jednostki uczestnictwa X usD 17107 148,25 149,99 104.092,537
10.09.2019* 31.12.2018 31.12.2017 10.09.2019*
Nordea 1 - Emerging Market Hard Currency Bond Fund usD 293.516.941,66 202.500.779,93 142.470.562,12 2.535.841,343
(Nota 1b)
Jednostki uczestnictwa Bl usb - 111,58 117,20 -
Jednostki uczestnictwa BP usb 12373 109,66 115,88 1.003,577
Jednostki uczestnictwa E usb - 10718 14,13 -
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 100,80 91,27 9913 5.843,396
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK - 836,70 898,09 -
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 921,06 83338 90715 288.016,459
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR 101,61 91,78 99,40 27578,643
Jednostki uczestnictwa HBI DKK DKK 787,72 711,95 771,00 410.305,550
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 106,48 96,04 103,77 311.807,580
Jednostki uczestnictwa HY DKK DKK 809,47 728,44 783,78 1.393.478,880
Jednostki uczestnictwa HY EUR EUR 102,40 91,96 98,69 97.807,258
18.09.2019* 31.12.2018 31.12.2017 18.09.2019*
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund (Nota 1b) usbD 221.890.952,59 180.463.000,05 159.127.205,60 2.267.475163
Jednostki uczestnictwa Al usb 69,19 66,92 75,53 4.568,881
Jednostki uczestnictwa BI usD 95,26 8755 93,77 679.572190
Jednostki uczestnictwa BP usD 91,99 84,86 91,36 22.245,000
Jednostki uczestnictwa E usD 8743 81,08 8795 2.536,960
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 688,78 643,93 707,43 201,640
Jednostki uczestnictwa Y usD 99,18 90,75 96,59 1.558.350,492

(*) W przypadku Subfunduszy podlegajacych potaczeniu lub likwidacji ujawnione dane odpowiadaja ostatniej obliczonej WAN na dzien potaczenia lub likwidacji.

Wiecej szczegdtowych danych mozna znalez¢ w Nocie 1b).

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Zestawienie danych statystycznych na
dzien 31.12.2019

Nazwa Subfunduszu Wartosc¢ aktywow Liczba
i klasy netto ogétem i wyemitowanych
jednostek uczestnictwa wartos¢ aktywow netto na jednostek
jednostke uczestnictwa uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019

Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund Plus usbD 57.299.160,36 58.839.003,61 67.379.959,10 458.690,850
Jednostki uczestnictwa Bl usD 126,07 111,13 118,73 432.076,599
Jednostki uczestnictwa BP usD 123,39 109,33 1741 5.557143
Jednostki uczestnictwa E usD 119,65 106,82 115,58 1.539,484
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 98,62 90,16 99,84 4912124
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK - 829,76 - -
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 900,21 822,74 913,96 14.605,500
Jednostki uczestnictwa Y usb - 110,20 - -
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund usD 34.445.295,42 28.360.892,83 29.698.424,36 305.933112
Jednostki uczestnictwa BC usb 112,09 96,09 100,92 21,273
Jednostki uczestnictwa Bl usb 112,66 96,37 100,96 294.466,057
Jednostki uczestnictwa BP usb 110,96 95,61 100,88 9.840,950
Jednostki uczestnictwa E usb 109,14 94,74 100,78 1.414,832
Nordea 1 - Emerging Markets Focus Equity Fund usb 83.576.856,87 81.577.300,03 111.471.310,34 494.311,631
Jednostki uczestnictwa Bl uUsD 175,31 133,94 167,77 187162,880
Jednostki uczestnictwa BP usD 166,82 128,44 162,00 255134,051
Jednostki uczestnictwa E usD 157,75 122,37 155,53 52.014,700
Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund usD 175.019.32719 151.260.886,08 221.243.036,21 1.445.614,495
Jednostki uczestnictwa BC usb 110,44 96,67 - 6.299,606
Jednostki uczestnictwa Bl usb 114,62 100,11 131,41 126.825,247
Jednostki uczestnictwa BP usb 109,36 96,25 127,31 76.353,537
Jednostki uczestnictwa E usb 104,46 92,64 123,46 2.997,220
Jednostki uczestnictwa X usb 122,55 105,87 13743 1.233138,885
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund (Nota 1a) usD 232.536.856,47 - - 2159.875,722
Jednostki uczestnictwa AP usD 110,53 - - 14,746
Jednostki uczestnictwa BC usb 110,80 - - 4.015,000
Jednostki uczestnictwa Bl usD 111,05 - - 34.963,399
Jednostki uczestnictwa BP usD 110,50 - - 698,428
Jednostki uczestnictwa E usbD 109,71 - - 2.711,308
Jednostki uczestnictwa HAC SEK SEK 1.064,79 - - 46,831
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 94,36 - - 195.431,107
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 934,04 - - 4258199
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 970,73 - - 98.521,447
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR 94,57 - - 56,123
Jednostki uczestnictwa HBC NOK NOK 928,33 - - 58,030
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 984,22 - - 2.217,723
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 938,43 - - 849.624,643
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 975,47 - - 24107246
Jednostki uczestnictwa HY DKK DKK 725,49 - - 613.110,935
Jednostki uczestnictwa HY EUR EUR 97,08 - - 330.040,557

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepujg, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa
Subfunduszu.
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Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc aktywow
netto ogétem i
wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund usD 2.771.316.614,95 2.268.045.044,87 3.775.888.294,18 18.787.354,090
Jednostki uczestnictwa AC usD 141,45 - - 8,776
Jednostki uczestnictwa Al usD 14771 114,03 144,29 183.289,569
Jednostki uczestnictwa AP usD 1M1 109,19 138,90 59.314,877
Jednostki uczestnictwa BC usD 149,29 114,83 145,26 190.352,621
Jednostki uczestnictwa Bl usD 153,73 117,99 148,95 5.025.098,242
Jednostki uczestnictwa BP usb 143,60 111,12 141,36 11.688.176,198
Jednostki uczestnictwa E usb 134,02 104,49 133,93 98.188,515
Jednostki uczestnictwa HBC GBP GBP 11214 88,05 - 43,440
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 118,12 93,50 - 143.000,000
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN - 301,58 392,06 -
Jednostki uczestnictwa Y usbD 160,28 121,89 152,37 1.399.881,852
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund (Nota 1c) EUR 72.510.543,51 71.433.967,06 139.425.767,84 2.955.563,630
Jednostki uczestnictwa Al EUR 2313 1814 22,20 5.040,000
Jednostki uczestnictwa AP EUR - 18,30 22,51 -
Jednostki uczestnictwa BC EUR 25,30 19,76 2418 37.930,110
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 26,53 20,69 25,26 449.231,015
Jednostki uczestnictwa BP EUR 24,29 19,08 23,47 2.302.696,364
Jednostki uczestnictwa E EUR 22,36 17,70 21,94 160.535,513
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 106,03 82,23 100,06 130,628
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund EUR 571.871.369,85 609.144.713,62 792.830.399,19 11.221.016,704
Jednostki uczestnictwa Al EUR 48,99 46,75 48,40 4.363,701
Jednostki uczestnictwa BC EUR - 4735 4813 -
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 52,79 49,55 50,29 1.626.156,641
Jednostki uczestnictwa BP EUR 50,11 4723 4813 750192,475
Jednostki uczestnictwa E EUR 44,48 42,24 4337 99.730,883
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 500,86 464,03 466,94 51.464,720
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 522,83 491,83 502,14 2160375973
Jednostki uczestnictwa HBC NOK NOK 489,81 452,89 454,93 759.364,645
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 531,61 - - 18.838,665
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 502,25 470,43 478,31 2.736.850,726
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 218,62 203,34 204,59 159,085
Jednostki uczestnictwa HX SEK SEK - 479,34 485,60 -
Jednostki uczestnictwa HY SEK SEK - 476,47 482,35 -
Jednostki uczestnictwa Y EUR 54,04 50,53 51,09 3.013.519,190
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Plus EUR 88.973.703,12 78.216.508,94 88.188.207,82 590.595,973
Jednostki uczestnictwa BC EUR 146,27 13736 139,71 181,000
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 146,58 137,46 139,72 160.976,197
Jednostki uczestnictwa TBI EUR 132,44 12519 129,65 21.493,297
Jednostki uczestnictwa X EUR 153,22 143,00 144,66 407.945,479

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Zestawienie danych statystycznych na

dzien 31.12.2019

Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc¢ aktywow
netto ogétem i
wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund (Nota 1a) EUR 254.649.057,26 - - 2.393.714,351
Jednostki uczestnictwa AP EUR 105,80 - - 9,890
Jednostki uczestnictwa BC EUR 106,12 - - 10,000
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 106,16 - - 37730,000
Jednostki uczestnictwa BP EUR 105,70 - - 21.917,536
Jednostki uczestnictwa E EUR 105,09 - - 10,000
Jednostki uczestnictwa HAC SEK SEK 1139,60 - - 43,612
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 1.04799 - - 5.969,902
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 1.083,28 - - 92.088,950
Jednostki uczestnictwa HBC NOK NOK 1.050,55 - - 51,278
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 1.085,68 - - 6.080,399
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 1.051,93 - - 23.229,603
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 1.087,77 - - 28.079,108
Jednostki uczestnictwa X EUR 106,54 - - 1.614.936,655
Jednostki uczestnictwa Y EUR 106,55 - - 563.557,418
Nordea 1 - European Covered Bond Fund EUR 5.662.985.153,44 2.323.512163,77 886.684.089,51 402.542.701,780
Jednostki uczestnictwa AC EUR 12,83 - - 2.325.459,000
Jednostki uczestnictwa Al EUR 13,76 1317 1317 29.032.681,782
Jednostki uczestnictwa AP EUR 12,80 12,26 12,26 2.828.365,801
Jednostki uczestnictwa BC EUR 13,43 12,77 12,65 24.026.618,237
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 14,76 14,01 13,84 161.651.858,688
Jednostki uczestnictwa BP EUR 13,30 12,67 12,57 107.396.532,882
Jednostki uczestnictwa E EUR 11,64 1118 117 25.362.295,358
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 13111 122,69 - 1193,498
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 138,02 131,20 - 98.022,164
Jednostki uczestnictwa HBC CHF CHF 15,30 - - 102150,689
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 17,20 16,40 16,28 14134.178,878
Jednostki uczestnictwa HBI GBP GBP 1325 12,42 - 133.266,325
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 145,71 - - 1.046.297,217
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 151,81 143,80 - 6.674.365,817
Jednostki uczestnictwa HBI USD usD 21,85 20,16 19,42 2.400.887,089
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 56,91 53,50 52,43 12.300,000
Jednostki uczestnictwa TBI EUR 13,74 12,86 12,94 32113,333
Jednostki uczestnictwa X EUR 14,82 14,01 - 953.525,000
Jednostki uczestnictwa Y EUR 14,87 14,06 13,84 24.330.590,022
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund EUR 128.703.991,89 - - 1.226.443138
(Nota 1a)
Jednostki uczestnictwa AC EUR 104,66 - - 212,661,000
Jednostki uczestnictwa BC EUR 104,70 - - 4.970,889
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 104,86 - - 498.155,008
Jednostki uczestnictwa BP EUR 104,43 - - 40.548,802
Jednostki uczestnictwa E EUR 103,71 - - 21.874,662
Jednostki uczestnictwa Y EUR 105,27 - - 448.232,777

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepujg, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc aktywow
netto ogdtem i

wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - European Cross Credit Fund EUR 1.314.653.751,68 1133.364.928,62 1.267165.653,41 10.158.696,399
Jednostki uczestnictwa AC EUR 109,53 102,76 109,16 3.700,000
Jednostki uczestnictwa Al EUR 106,02 99,47 105,67 1.298.624,519
Jednostki uczestnictwa AP EUR 104,50 98,04 104,15 1.065.311,153
Jednostki uczestnictwa BC EUR 141,42 129,20 133,25 58.492,847
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 142,86 130,24 134,03 2.846.399,628
Jednostki uczestnictwa BP EUR 136,04 124,78 129,21 2.744193,555
Jednostki uczestnictwa E EUR 128,21 118,49 123,62 318.260,736
Jednostki uczestnictwa HAI USD usb - 151,93 157,61 -
Jednostki uczestnictwa HB DKK DKK - 920,19 95514 -
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 1140,72 1.028,78 1.051,72 1.490,000
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 1.221,30 1118,45 1160,56 557.415,220
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 121777 1.091,61 1110,00 599.506,798
Jednostki uczestnictwa X EUR 145,61 131,99 135,05 665.301,943
04.09.2019* 31.12.2018 31.12.2017 04.09.2019*
Nordea 1 - European Diversified Corporate Bond Fund EUR 90.076.318,43 83.819.870,53 84.726.844,48 664.283,647
(Nota 1b)
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 140,47 131,07 13318 7,691
Jednostki uczestnictwa BP EUR 133,54 124,94 127,45 11.385,616
Jednostki uczestnictwa E EUR 121,34 114,10 17,29 2.609,876
Jednostki uczestnictwa HX SEK SEK 1367,79 127239 1291,54 309.009,156
Jednostki uczestnictwa X EUR 143,35 133,49 135,25 260.152,786
Jednostki uczestnictwa Y EUR 143,33 133,48 135,24 81118,522
Nordea 1 - European Financial Debt Fund EUR 1.084.674.967,02 581.620.691,50 457.038.379,48 5.760.172,545
Jednostki uczestnictwa Al EUR 166,98 15318 166,08 41.251,221
Jednostki uczestnictwa AP EUR 152,55 139,94 151,74 210.720,678
Jednostki uczestnictwa BC EUR 180,96 159,88 166,83 8.729,083
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 187,65 165,44 172,26 3179.019,230
Jednostki uczestnictwa BP EUR 179,51 159,23 166,82 898.484,287
Jednostki uczestnictwa E EUR 169,91 151,85 160,29 622.997,948
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 195,07 172,67 180,58 21.338,000
Jednostki uczestnictwa HBI SGD SGD 358,52 30891 315,50 11.390,926
Jednostki uczestnictwa HBI USD usb 283,00 242,38 245,74 431120,274
Jednostki uczestnictwa X EUR 194,54 170,52 176,53 335120,898
01.10.2019* 31.12.2018 31.12.2017 01.10.2019*
Nordea 1 - European Focus Equity Fund (Nota 1b) EUR 93.411.353,77 95.044.21917 170.362.611,21 743.486,152
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 125,67 101,54 125,94 739.707,366
Jednostki uczestnictwa BP EUR 120,92 98,27 122,82 3.473,500
Jednostki uczestnictwa E EUR 116,47 9518 119,83 305,286

(*) W przypadku Subfunduszy podlegajacych potaczeniu lub likwidacji ujawnione dane odpowiadajg ostatniej obliczonej WAN na dzien potaczenia lub likwidacji.

Wiecej szczegdtowych danych mozna znalez¢ w Nocie 1b).

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Zestawienie danych statystycznych na
dzien 31.12.2019

Nazwa Subfunduszu Wartosc¢ aktywow Liczba
i klasy netto ogétem i wyemitowanych
jednostek uczestnictwa wartos¢ aktywow netto na jednostek
jednostke uczestnictwa uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019

Nordea 1 - European High Yield Bond Fund EUR 5.068.913.301,11 3.912195163,02 4.049.014.401,37 200.467.060,609
Jednostki uczestnictwa AC EUR 11,26 10,59 11,40 7570.952,869
Jednostki uczestnictwa Al EUR 12,03 11,31 1218 27100.593,568
Jednostki uczestnictwa AP EUR 17,20 16,17 174 13.561.519,422
Jednostki uczestnictwa BC EUR 14,73 13,35 13,81 6.143.244,845
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 38,47 34,78 35,90 64.682.255,684
Jednostki uczestnictwa BP EUR 35,20 32,01 33,25 12.657.493,311
Jednostki uczestnictwa E EUR 31,71 29,06 30,41 1.682.516,713
Jednostki uczestnictwa HA GBP GBP 9,85 914 9,74 60.855,361
Jednostki uczestnictwa HA USD usb 16,43 14,97 15,74 1.219.260,766
Jednostki uczestnictwa HAC GBP GBP 8,61 799 8,52 88.460,862
Jednostki uczestnictwa HAC USD usbD 16,06 14,64 15,40 476.934,190
Jednostki uczestnictwa HAI GBP GBP 993 9,22 9,83 12.247200,870
Jednostki uczestnictwa HAI USD usbD 16,63 1514 15,94 2.822.219,067
Jednostki uczestnictwa HB CHF CHF 3723 34,01 35,48 122.895,502
Jednostki uczestnictwa HB GBP GBP 30,30 2726 28,03 160.478,312
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 34417 312,49 32527 6.103.943,908
Jednostki uczestnictwa HB USD usD 2121 18,73 18,95 6.232.742,208
Jednostki uczestnictwa HBC CHF CHF 15,59 14,18 14,74 250.212,825
Jednostki uczestnictwa HBC GBP GBP 1212 10,85 112 610.714,077
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 155,37 - - 329,641
Jednostki uczestnictwa HBC USD usD 5730 50,40 50,78 600.828,045
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 20,05 18,19 18,87 4.011.347,322
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 127,46 13,35 115,58 2161.222,308
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 129,45 116,86 120,93 10.717.252,371
Jednostki uczestnictwa HBI USD usb 22,63 19,86 19,98 12.485.019,512
Jednostki uczestnictwa HM USD usb 37,00 3367 3510 178,278
Jednostki uczestnictwa HX SEK SEK - 371,38 381,60 -
Jednostki uczestnictwa MP EUR 3234 30,31 3243 9.337,068
Jednostki uczestnictwa TB EUR 3435 31,24 32,80 54.300,128
Jednostki uczestnictwa TBI EUR 36,92 3342 34,90 99.063,963
Jednostki uczestnictwa X EUR 41,60 3735 38,31 6.533.687,613
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Il EUR 411.567.230,07 320.154.551,94 475.808.477,79 4.626.217334
Jednostki uczestnictwa BC EUR - 80,36 84,45 -
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 91,28 80,69 84,48 1112139,826
Jednostki uczestnictwa BP EUR 90,52 - - 225,214
Jednostki uczestnictwa E EUR 90,31 - - 11,246
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 740,37 657,55 694,07 417.570,042
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 969,18 - - 52,639
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 363,26 318,94 33193 97127
Jednostki uczestnictwa HX SEK SEK 948,71 - - 1.546.755,221
Jednostki uczestnictwa X EUR 88,46 77 80,85 973.982,439
Jednostki uczestnictwa Y EUR 93,54 8218 85,50 575.383,580

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepujg, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa
Subfunduszu.
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Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc aktywow
netto ogdtem i
wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund (Nota 1a) EUR 87.696.899,34 - - 770.807,.271
Jednostki uczestnictwa AP EUR 112,50 - - 9,916
Jednostki uczestnictwa BC EUR 112,94 - - 10,000
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 113,27 - - 49.356,539
Jednostki uczestnictwa BP EUR 112,52 - - 11.386,212
Jednostki uczestnictwa E EUR 111,75 - - 152,326
Jednostki uczestnictwa HAC SEK SEK 1213,05 - - 42,629
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 1116,65 - - 4.036,423
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 1153,70 - - 20.857,307
Jednostki uczestnictwa HBC NOK NOK 1121,09 - - 51,222
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 115819 - - 1.878,788
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 125,61 - - 15.500,000
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 112277 - - 117.038,989
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 1160,81 - - 48,859
Jednostki uczestnictwa X EUR 113,91 - - 341.630,272
Jednostki uczestnictwa Y EUR 11393 - - 208.807,789
Nordea 1 - European Long Short Equity Fund EUR 70.943736,14 68.813.706,55 - 701.090,873
Jednostki uczestnictwa BC EUR 99,80 98,15 - 10,000
Jednostki uczestnictwa BI EUR 101,03 98,18 - 599.000,000
Jednostki uczestnictwa BP EUR 99,82 98,10 - 1.549,643
Jednostki uczestnictwa E EUR 99,25 98,05 - 10,000
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 1.036,05 - - 74,705
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 1.034,38 1.004,05 - 48,861
Jednostki uczestnictwa X EUR 10218 - - 100.397,664
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund EUR 604.042.483,72 526.491.185,58 686.777.784,58 792.299,279
Jednostki uczestnictwa AP EUR 685,67 521,27 626,99 1.021,125
Jednostki uczestnictwa BC EUR 762,68 574,40 683,03 2.713,077
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 806,82 606,35 719,53 87.936,720
Jednostki uczestnictwa BP EUR 75722 572,30 682,96 697111,003
Jednostki uczestnictwa E EUR 698,44 531,84 639,50 3517354
Nordea 1 - European Stars Equity Fund EUR 86.563.796,37 47.306.840,88 311595812 757179,664
Jednostki uczestnictwa BC EUR 114,22 84,99 103,81 10,000
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 114,92 85,34 103,89 530.478,969
Jednostki uczestnictwa BP EUR 112,92 84,55 103,76 226.056,641
Jednostki uczestnictwa E EUR 111,15 83,84 103,67 634,054
Nordea 1 - European Value Fund EUR 923.588.435,41 979.062.339,93 1.407184.425,77 14.612.344,000
Jednostki uczestnictwa AC EUR 59,50 51,92 61,06 4.303,537
Jednostki uczestnictwa AP EUR 5771 50,34 59,21 292.051,820
Jednostki uczestnictwa BC EUR 151,68 13114 153,37 68.607,357
Jednostki uczestnictwa BD EUR 62,34 53,58 - 2.606.611,587
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 68,93 59,46 69,39 2277261179
Jednostki uczestnictwa BP EUR 61,58 53,53 62,95 9.264.487,181
Jednostki uczestnictwa E EUR 54,74 47,95 56,82 67.269,569
Jednostki uczestnictwa HB USD usb 87,62 73,99 84,73 17677673
Jednostki uczestnictwa HBC USD usb - 154,41 175,94 -
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 80,69 69,78 81,73 13.017,097
Jednostki uczestnictwa HBI USD usb 100,31 84,08 95,56 1.057,000
Jednostki uczestnictwa Y EUR - 58,59 67,67 -

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.

Nordea 1, SICAV - Zbadany przez biegtego rewidenta raport roczny za 2019 r.

61



Zestawienie danych statystycznych na

dzien 31.12.2019

Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc¢ aktywow
netto ogétem i

wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund EUR 3.579.347196,24 3.076.238.284,76 3.328.130.760,37 31.916.140,407
Jednostki uczestnictwa AC EUR 108,62 105,85 107,01 80.141,057
Jednostki uczestnictwa Al EUR 107,28 104,56 107,68 507.776,842
Jednostki uczestnictwa AP EUR 104,16 101,52 104,57 412,941,481
Jednostki uczestnictwa BC EUR 111,09 106,05 106,99 1.829.344,149
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 113,47 108,09 108,82 16.159.386,281
Jednostki uczestnictwa BP EUR 109,69 105,04 106,28 5285.867,684
Jednostki uczestnictwa E EUR 104,38 100,70 102,66 342.750,257
Jednostki uczestnictwa HA USD usD 131,39 124,22 124,70 1.095,000
Jednostki uczestnictwa HB CHF CHF 116,91 112,45 114,31 42186,966
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 1.065,94 1.003,32 1.002,69 4.399,930
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 1.005,02 960,31 973,75 289.331,764
Jednostki uczestnictwa HB USD usD 137,58 127,98 126,13 50.975,360
Jednostki uczestnictwa HBC GBP GBP 80,77 76,22 76,07 54337191
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 115,21 110,24 111,49 463,674,589
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 1.109,05 1.039,02 1.033,01 1.868,660
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 1.061,86 1.009,89 1.018,56 1.857.692,758
Jednostki uczestnictwa HBI USD usD 144,47 133,70 13110 587.546,390
Jednostki uczestnictwa HY NOK NOK - 1.061,49 - -
Jednostki uczestnictwa HY SEK SEK 1.229,87 - - 847087284
Jednostki uczestnictwa X EUR - 109,39 109,55 -
Jednostki uczestnictwa Y EUR nm 111,03 m,.24 3.097.736,764
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund GBP 2.710.513.291,50 2.757.003.080,46 2.078.957.020,28 22.926.089,151
Jednostki uczestnictwa AC GBP - 104,29 109,46 -
Jednostki uczestnictwa Al GBP 113,93 104,46 109,77 700.904,320
Jednostki uczestnictwa BC GBP 17,67 106,74 111,00 12.336,984
Jednostki uczestnictwa BD GBP 119,64 107,95 111,67 5.291.861,475
Jednostki uczestnictwa Bl GBP 118,18 107,08 111,24 15.814.152,290
Jednostki uczestnictwa BP GBP 114,93 105,10 110,19 1.106.834,082
Nordea 1 - Global Bond Fund EUR 85.830.217,78 98.988.805,25 123.876.24214 4760.204,183
Jednostki uczestnictwa AP EUR 14,55 1373 13,46 505.872,879
Jednostki uczestnictwa BC EUR - 17,08 - -
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 19,04 17,66 16,99 1.514.274,041
Jednostki uczestnictwa BP EUR 18,31 17,05 16,48 2.480.922,269
Jednostki uczestnictwa E EUR 16,26 15,25 14,85 259.134,994
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund EUR 2.434.684.784,06 958.800.018,94 723.808.251,77 112.533.949,592
Jednostki uczestnictwa AC EUR 21,09 15,21 17,45 413.234,316
Jednostki uczestnictwa Al EUR 22,72 16,41 - 221.375,000
Jednostki uczestnictwa AP EUR 20,62 14,94 1724 3.322.751,436
Jednostki uczestnictwa BC EUR 2112 15,21 17,45 1.200.806,461
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 22,80 16,38 18,76 49.257.939,310
Jednostki uczestnictwa BP EUR 20,82 15,08 17,40 52.235.893,602
Jednostki uczestnictwa E EUR 1914 13,97 16,24 5.081.535,500
Jednostki uczestnictwa HB CHF CHF 21,81 15,86 18,39 117.201,709
Jednostki uczestnictwa HB USD usD 28,23 19,89 2239 136.938,245
Jednostki uczestnictwa HBC CHF CHF 23,08 - - 708,000
Jednostki uczestnictwa HBC GBP GBP 1910 13,63 - 2152,396
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 27 19,56 - 308.237,248
Jednostki uczestnictwa HBI USD usD 28,76 20,09 22,44 235176,369
Jednostki uczestnictwa X EUR - 16,49 - -

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepujg, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc aktywow
netto ogdtem i
wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Global Disruption Fund (Nota 1a) usb 8.365.709,33 - - 70.103,405
Jednostki uczestnictwa AP usD 11793 - - 14,211
Jednostki uczestnictwa BC usD 118,51 - - 15,000
Jednostki uczestnictwa Bl usD 118,66 - - 15,000
Jednostki uczestnictwa BP usD 117,78 - - 13.360,453
Jednostki uczestnictwa E usD 11718 - - 158,741
Jednostki uczestnictwa Y usb 119,71 - - 56.540,000
Nordea 1 - Global Dividend Fund usD 45.929120,06 43.757.405,20 55.087.863,88 357927134
Jednostki uczestnictwa Al usb 12715 105,86 121,64 15.581,773
Jednostki uczestnictwa AP usD 125,63 104,59 120,28 33.204,064
Jednostki uczestnictwa BC usb 131,86 108,06 122,52 682,570
Jednostki uczestnictwa Bl usb 133,27 109,00 123,32 4.617,647
Jednostki uczestnictwa BP usb 129,13 106,42 121,32 277187734
Jednostki uczestnictwa E usb 125,25 104,00 119,47 21.429,697
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK - 838,87 - -
Jednostki uczestnictwa MP usb 113,86 97,55 115,30 5.223,649
Nordea 1 - Global Frontier Markets Fund usbD 6.188.589,38 5.338.350,82 - 57.470,845
Jednostki uczestnictwa BC usb 107,51 93,48 - 15,000
Jednostki uczestnictwa Bl usb 107,71 93,51 - 55.906,411
Jednostki uczestnictwa BP usb 106,88 93,45 - 1.479,369
Jednostki uczestnictwa E usD 106,07 93,40 - 70,065
Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund (Nota 1a) uUsbD 13.316.394,59 - - 118.957,483
Jednostki uczestnictwa AP usb 110,68 - - 14,634
Jednostki uczestnictwa BC usb m,26 - - 15,000
Jednostki uczestnictwa Bl usb m,45 - - 1462100
Jednostki uczestnictwa BP usb 110,61 - - 26178,712
Jednostki uczestnictwa E usD 110,20 - - 407,037
Jednostki uczestnictwa Y usD 112,34 - - 90.880,000
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund usbD 654.050.587,90 49322422413 644.263138,43 39.779.072,262
Jednostki uczestnictwa BC usD 18,07 15,89 16,86 61.838,594
Jednostki uczestnictwa Bl usb 18,24 16,01 16,96 155.276,263
Jednostki uczestnictwa BP usb 17,71 15,61 16,59 238.661,010
Jednostki uczestnictwa E usb 16,41 14,57 15,60 81.516,531
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR 1593 - - 321,958
Jednostki uczestnictwa HBC NOK NOK 145,21 12941 139,47 2.377646,137
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 1219 11,03 11,99 693.542,606
Jednostki uczestnictwa HBI GBP GBP 11,00 9,83 10,59 1.207.251,799
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 110,25 99,60 108,65 364.391,246
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 52,80 4730 511 323.583,497
Jednostki uczestnictwa HX EUR EUR 12,37 11,09 11,97 442.716,820
Jednostki uczestnictwa X usb 16,65 14,49 1521 33.832.325,801

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Zestawienie danych statystycznych na

dzien 31.12.2019

Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc¢ aktywow
netto ogétem i

wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
24.10.2019* 31.12.2018 31.12.2017 24.10.2019*
Nordea 1 - Global Ideas Equity Fund (Nota 1b) usD 37176120,56 31.605.791,23 32.006.424,78 261,923,946
Jednostki uczestnictwa AP usb 143,68 119,27 128,93 1.315,868
Jednostki uczestnictwa BC usb 145,19 120,00 129,03 75673
Jednostki uczestnictwa Bl usb 148,23 122,28 13117 534,587
Jednostki uczestnictwa BP usb 143,78 119,35 129,02 187.773,460
Jednostki uczestnictwa E usb 139,67 116,65 127,06 56.156,430
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 115,05 97,98 109,08 16.067,928
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund (Nota 1a) usb 101.701.769,48 - - 8.357.034,698
Jednostki uczestnictwa Al usD 14,43 - - 267.358,140
Jednostki uczestnictwa BC usD 21 - - 176135170
Jednostki uczestnictwa Bl usD 1214 - - 2.884.413,832
Jednostki uczestnictwa BP usb 12,03 - - 1.272792,014
Jednostki uczestnictwa E usD 11,99 - - 38.863,423
Jednostki uczestnictwa Y usb 12,09 - - 3.717.472)19
25.09.2019* 31.12.2018 31.12.2017 25.09.2019*
Nordea 1 - Global Long Short Equity Fund - USD Hedged usbD 7.285.624,52 13.529.857,47 91.379.035,89 89.024,640
(Nota 1b)
Jednostki uczestnictwa BC usb - 86,18 101,51 -
Jednostki uczestnictwa Bl usb 88,76 87,09 102,39 5.616,170
Jednostki uczestnictwa BP usb 8719 85,93 101,65 18.685,710
Jednostki uczestnictwa E usb 8535 84,58 100,79 705,226
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 74,25 74,46 90,43 569,685
Jednostki uczestnictwa HBI DKK DKK 541,26 541,43 655,24 63.447,849
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR - 73,96 89,29 -
Nordea 1 - Global Opportunity Fund EUR 271.026.294,52 166.757.661,81 166.117.528,31 1.221.735,058
Jednostki uczestnictwa BC EUR 21412 - - 367118
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 223,88 159,30 164,16 1.004.717954
Jednostki uczestnictwa BP EUR 213,66 153,22 159,12 187.474,782
Jednostki uczestnictwa E EUR 204,29 147,59 154,43 29175,204
Nordea 1 - Global Portfolio Fund EUR 174.428.368,03 115120.721,26 110.546.697,25 6.113.360,658
Jednostki uczestnictwa BC EUR 28,50 21,70 21,77 79.876,723
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 28,85 21,92 21,95 2.253.404,770
Jednostki uczestnictwa BP EUR 28,41 21,66 21,77 3.734.366,504
Jednostki uczestnictwa E EUR 22,81 17,53 1775 45712,661
Jednostki uczestnictwa Y EUR - 221 22,08 -
Nordea 1 - Global Real Estate Fund usD 1.015.936.724,03 746.759.495,34 808.267.305,09 5.053.952,691
Jednostki uczestnictwa Al usD 212,12 - - 29.551,672
Jednostki uczestnictwa AP usD - 156,05 169,30 -
Jednostki uczestnictwa BC usb 201,37 158,43 169,43 7291363
Jednostki uczestnictwa Bl usb 21213 166,53 177,71 746.109,747
Jednostki uczestnictwa BP usD 199,06 157,47 169,33 4.249.432,182
Jednostki uczestnictwa E usb 187,44 149,42 161,88 21567727

(*) W przypadku Subfunduszy podlegajacych potaczeniu lub likwidacji ujawnione dane odpowiadaja ostatniej obliczonej WAN na dzien potaczenia lub likwidacji.

Wiecej szczegdtowych danych mozna znalez¢ w Nocie 1b).

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepujg, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.

64

Nordea 1, SICAV - Zbadany przez biegtego rewidenta raport roczny za 2019 r.



Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc aktywow
netto ogdtem i
wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Global Small Cap Fund usbD 300.563.005,99 320.167.239,19 412.922.025,38 2.399.431,871
Jednostki uczestnictwa BC usD 125,66 100,88 - 1.795,517
Jednostki uczestnictwa Bl usD 130,15 104,26 125,28 355.253,588
Jednostki uczestnictwa BP usDb 124,42 100,43 121,60 2.040.560,247
Jednostki uczestnictwa E usD 119,17 96,92 118,23 1.822,519
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund EUR 2.920.144131,88 2.460.087.987,52 2.581.085.089,20 113.068.050,213
Jednostki uczestnictwa AC EUR 23,88 19,36 20,30 28.941,000
Jednostki uczestnictwa Al EUR 2571 20,84 21,85 575131,615
Jednostki uczestnictwa AP EUR 23,37 18,96 19,87 1.068.533,134
Jednostki uczestnictwa BC EUR 24,87 20,00 20,79 644.988,273
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 2715 21,78 22,60 17.619.694,316
Jednostki uczestnictwa BP EUR 24,23 19,59 20,48 56.356.480,692
Jednostki uczestnictwa E EUR 21,66 17,64 18,58 1.897.822,395
Jednostki uczestnictwa HB USD usb 29,42 2314 23,64 79.165,067
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 28,03 22,58 23,54 13.498,666
Jednostki uczestnictwa X EUR 30,52 24,24 24,91 12.660.081,680
Jednostki uczestnictwa Y EUR 26,63 2116 21,74 21.713.337,588
Jednostki uczestnictwa Z EUR 2767 2212 22,87 410.375,787
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged EUR 1.042.435.879,84 1.042.836.677,07 1.567158.364,50 55.390.202,306
Jednostki uczestnictwa Al EUR 19,07 16,12 17,80 8.765.075,182
Jednostki uczestnictwa AP EUR 1714 14,50 16,00 816.650,216
Jednostki uczestnictwa BC EUR 19,43 16,27 17,82 74.426,091
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 20,59 17,20 18,81 18.543.344,304
Jednostki uczestnictwa BP EUR 19,06 16,05 17,68 10.890.148,279
Jednostki uczestnictwa E EUR 1814 15,39 17,08 1.802.784,364
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 170,27 14119 154,07 51.753,431
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 169,68 142,78 157,86 14.162.727,640
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 86,03 71,52 7788 1.482,417
Jednostki uczestnictwa HX USD usD 27,62 2219 2339 281.810,382
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund usbD 844.242.400,98 373.001.753,28 64.197.245,52 5163.197,096
Jednostki uczestnictwa AC usD 160,80 - - 7528
Jednostki uczestnictwa AP usD 160,41 122,49 - 2119146
Jednostki uczestnictwa BC usD 16214 123,06 - 39.485,763
Jednostki uczestnictwa Bl usb 165,14 125,07 132,31 1.532.071,917
Jednostki uczestnictwa BP usb 160,44 122,51 130,60 1.895.747,875
Jednostki uczestnictwa E usDb 156,13 120,13 129,05 71.836,919
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 14512 - - 12.636,401
Jednostki uczestnictwa HBC GBP GBP - 94,39 - -
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK - 962,20 - -
Jednostki uczestnictwa X usD 16712 12541 - 1.303.628,258
Jednostki uczestnictwa Y usD 160,99 - - 305.663,289

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Zestawienie danych statystycznych na
dzien 31.12.2019

Nazwa Subfunduszu Wartosc¢ aktywow Liczba
i klasy netto ogétem i wyemitowanych
jednostek uczestnictwa wartos¢ aktywow netto na jednostek
jednostke uczestnictwa uczestnictwa
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
19.06.2019* 31.12.2018 31.12.2017 19.06.2019*
Nordea 1 - Heracles Long/Short Ml Fund (Nota 1b) EUR 20.097.626,96 50.404.491,68 86.095.181,49 379.515,026
Jednostki uczestnictwa Al EUR 56,47 5510 66,87 88.534,999
Jednostki uczestnictwa AP EUR 51,69 50,65 62,03 221106,201
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 58,22 56,80 68,98 4.455,720
Jednostki uczestnictwa BP EUR 53,31 52,23 63,97 31.358,656
Jednostki uczestnictwa E EUR 49,71 48,88 60,32 30.512,838
Jednostki uczestnictwa HB CHF CHF 74,95 73,86 90,96 2.249,350
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 538,32 52319 63292 1.297,262
Jednostki uczestnictwa HBI USD usb - 66,30 78,44 -
Jednostki uczestnictwa X EUR - 69,85 83,63 -
Nordea 1 - Indian Equity Fund usD 192197.803,99 278.878.963,74 545.042.608,59 1.034.148,852
Jednostki uczestnictwa BC usbD 171,08 165,55 194,16 715,664
Jednostki uczestnictwa BI usbD 180,94 174,71 204,46 21.431,487
Jednostki uczestnictwa BP usb 168,80 164,45 194,19 27546195
Jednostki uczestnictwa E usD 159,45 156,55 186,29 8.909,785
Jednostki uczestnictwa Y usbD 186,69 178,08 205,85 975.545,721
Nordea 1 - International High Yield Bond Fund - usbD 135.822.286,66 120.848.438,72 157.252.216,03 1155154131
USD Hedged
Jednostki uczestnictwa BI usb 141,44 123,56 126,92 120.911,978
Jednostki uczestnictwa BP usbD 13736 120,51 124,29 71.320,070
Jednostki uczestnictwa E usbD 130,35 115,21 119,73 3.476,932
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 92,82 83,88 88,83 30.974,245
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 746,58 663,46 694,71 4780,418
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 1.208,62 1.089,54 - 29.550,636
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR 111,38 100,44 - 2.462,000
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 95,98 86,38 9111 52.806,412
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 770,04 681,60 711,04 92.242,095
Jednostki uczestnictwa HX EUR EUR 103,65 92,49 96,72 746.629,345
Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund usD 63.890.698,34 70.264.110,61 - 569.223,815
Jednostki uczestnictwa BC usD 112,02 9793 - 4.585,490
Jednostki uczestnictwa Bl usD 112,42 98,08 - 470.321,397
Jednostki uczestnictwa BP usD 111,35 9765 - 93.816,928
Jednostki uczestnictwa E usD 109,95 9714 - 500,000
Jednostki uczestnictwa X usD - 98,87 - -
Nordea 1 - Latin American Equity Fund EUR 143.310.798,27 119.993.006,30 86.529.646,78 9.012.062,278
Jednostki uczestnictwa AP EUR 13,82 113 10,77 28.148,033
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 16,53 131 12,49 5.976.160,025
Jednostki uczestnictwa BP EUR 14,73 1,76 1,29 2.831.738,175
Jednostki uczestnictwa E EUR 13,40 10,79 10,43 130.639,695
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 6219 4911 46,71 45.376,350

(*) W przypadku Subfunduszy podlegajacych potaczeniu lub likwidacji ujawnione dane odpowiadaja ostatniej obliczonej WAN na dzier potaczenia lub likwidacji.
Wiecej szczegdtowych danych mozna znalez¢ w Nocie 1b).

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa
Subfunduszu.
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Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc aktywow
netto ogdtem i

wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Long Duration US Bond Fund (Nota 1a) usb 13.908.42734 - - 133.647,756
Jednostki uczestnictwa BI usD 103,92 - - 15,000
Jednostki uczestnictwa BP usD 103,68 - - 19.811,788
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 949,42 - - 53,899
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 90,17 - - 56,799
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 881,33 - - 58,734
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 951,47 - - 53,899
Jednostki uczestnictwa X usbD 10414 - - 113.597,637
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund EUR 2.654.397.721,32 1.436.315.297,01 245.689.728,83 25.930.500,540
Jednostki uczestnictwa Al EUR 101,70 99,30 - 286.379,704
Jednostki uczestnictwa AP EUR 101,85 - - 2.000,000
Jednostki uczestnictwa BC EUR 101,52 99,05 99,37 1.251130,037
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 102,02 99,30 99,40 14.641.075,238
Jednostki uczestnictwa BP EUR 101,16 98,83 99,31 5.907.418,790
Jednostki uczestnictwa E EUR 99,63 98,09 99,23 57.595,670
Jednostki uczestnictwa HAC GBP GBP - 89,04 - -
Jednostki uczestnictwa HAI GBP GBP 90,27 8714 - 427640107
Jednostki uczestnictwa HB CHF CHF 116,68 114,47 - 18.721,508
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 982,09 94317 - 2.058,608
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 1.046,29 1.020,64 - 55.947453
Jednostki uczestnictwa HB USD usD 122,33 116,10 - 36.541,635
Jednostki uczestnictwa HBC CHF CHF 117,07 114,70 - 9.386,586
Jednostki uczestnictwa HBC GBP GBP - 8718 - -
Jednostki uczestnictwa HBC USD usD 122,74 116,32 - 1342477
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 119,02 116,36 - 144.025,472
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 1.004,08 975,68 - 105.892,691
Jednostki uczestnictwa HBI USD usb 123,34 116,59 - 1.476.462,341
Jednostki uczestnictwa X EUR 102,62 99,62 99,44 1.506.882,223
31.10.2019* 31.12.2018 31.12.2017 31.10.2019*
Nordea 1 - Low Duration European High Yield Bond Fund EUR 11.375.165,05 11197.539,87 9.993.786,50 109.632,349
(Nota 1b)
Jednostki uczestnictwa BC EUR - 95,60 99,90 -
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 103,97 95,81 99,93 99.310,620
Jednostki uczestnictwa BP EUR 102,84 9522 99,88 7.501,084
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 1.01317 921,79 - 2425712
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 1.067,31 986,23 - 394,933

(*) W przypadku Subfunduszy podlegajacych potaczeniu lub likwidacji ujawnione dane odpowiadajg ostatniej obliczonej WAN na dzien potaczenia lub likwidacji.

Wiecej szczegdtowych danych mozna znalez¢ w Nocie 1b).

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Zestawienie danych statystycznych na

dzien 31.12.2019

Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc¢ aktywow
netto ogétem i

wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund usbD 248.005.962,47 368.637.38597 474.447271,80 22105.167,756
Jednostki uczestnictwa AC usD 9,40 917 9,27 1747661
Jednostki uczestnictwa AP usD 913 8,91 9,27 225.902,267
Jednostki uczestnictwa BC usD 9,91 9,28 9,27 58.676,447
Jednostki uczestnictwa Bl usD 13,22 12,37 12,31 207193,280
Jednostki uczestnictwa BP usD 12,73 11,95 11,95 3.691.659,150
Jednostki uczestnictwa E usD 11,68 11,05 113 505.960,613
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 6,42 6,48 6,89 110.833,006
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 757 7,62 784 3.208,997
Jednostki uczestnictwa HAI EUR EUR 542 546 582 380.980,338
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 814 787 8,08 804.400,848
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 7592 7332 7542 454.009,981
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR - 735 - -
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF - 10,34 10,63 -
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 8,63 8,31 8,50 1.252.721,821
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 76,34 72,21 72,93 1172.229,337
Jednostki uczestnictwa HX EUR EUR 9,48 9,05 917 9.839.625,523
Jednostki uczestnictwa X usb 14,26 13,22 13,05 3.396.018,487
Nordea 1 - Nordic Equity Fund EUR 220.562102,23 192.586.346,92 248.954.554,63 2.489.218,508
Jednostki uczestnictwa AC EUR 16,16 13,39 15,06 6.720,324
Jednostki uczestnictwa AP EUR 75,68 62,78 70,58 100.151,880
Jednostki uczestnictwa BC EUR 1727 14,06 15,49 132.712,266
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 98,28 79,87 8779 889.408,241
Jednostki uczestnictwa BP EUR 90,99 74,47 82,35 1.301.083,755
Jednostki uczestnictwa E EUR 80,95 66,75 74,37 59142,042
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund EUR 132.293.871,05 110.020.833,24 146.720.329,02 4.462.435,025
Jednostki uczestnictwa AP EUR 23,51 1734 19,59 124.990,158
Jednostki uczestnictwa BC EUR 30,44 22,27 24,94 24944371
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 31,81 23,22 25,95 1.203.550,727
Jednostki uczestnictwa BP EUR 29,53 21,69 24,39 2.564.512,746
Jednostki uczestnictwa E EUR 26,80 19,83 22,47 544.437,023
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund EUR 92129.185,04 63.424.64736 68.553.490,92 555.284,634
Jednostki uczestnictwa Al EUR 160,95 - - 165.000,000
Jednostki uczestnictwa AP EUR 160,74 136,01 150,71 140,000
Jednostki uczestnictwa BC EUR 168,23 140,52 153,55 714,054
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 173,99 145,02 158,13 69.249,043
Jednostki uczestnictwa BP EUR 166,92 139,98 153,58 312595173
Jednostki uczestnictwa E EUR 158,75 134,13 148,27 7.586,364
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund EUR 46.490.946,98 24.557.085,07 61140.249,96 309.237,729
Jednostki uczestnictwa BC EUR 149,74 115,80 - 4.260,157
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 153,65 118,58 131,35 114.051,860
Jednostki uczestnictwa BP EUR 148,44 115,42 128,65 188.841,844
Jednostki uczestnictwa E EUR 142,69 111,80 125,55 2.076,557
Jednostki uczestnictwa Y EUR 148,97 - - 731

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepujg, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfuduszu.
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Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc aktywow
netto ogdtem i
wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund usbD 698.271.919,67 566.623.540,13 648.841.932,56 5.044.832,100
Jednostki uczestnictwa Al usD - 126,32 - -
Jednostki uczestnictwa BC usD 140,87 123,27 12718 666,000
Jednostki uczestnictwa Bl usD 144,67 126,32 130,02 1.312.953,410
Jednostki uczestnictwa BP usb 140,33 123,06 12718 84352112
Jednostki uczestnictwa E usDb 13314 117,61 122,47 4,845,298
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 113,03 102,07 108,32 5.879,927
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 804,19 725,20 771,58 341.358,799
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR 124,66 - - 41,353
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 1.342,31 - - 38,439
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 112,03 - - 6.457,000
Jednostki uczestnictwa HMX EUR EUR - 98,76 - -
Jednostki uczestnictwa HX EUR EUR 106,34 94,85 99,42 271.077,622
Jednostki uczestnictwa HY DKK DKK 902,79 807,45 - 1.031.454,576
Jednostki uczestnictwa MX usb 133,85 122,93 131,22 178.055174
Jednostki uczestnictwa X usD 148,54 128,60 131,23 1.807.652,390
Nordea 1 - North American Small Cap Fund usb 68.038.478,94 183.912.545,44 270.471.286,71 404.636,937
Jednostki uczestnictwa AP usb 166,99 139,66 176,75 18,226
Jednostki uczestnictwa BC usD - 140,72 17712 -
Jednostki uczestnictwa BI usD 176,67 146,68 184,26 93.784,440
Jednostki uczestnictwa BP usD 166,93 139,64 176,75 295.524,742
Jednostki uczestnictwa E usD 158,16 133,31 170,02 1.097,720
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 122,95 106,00 138,06 14.211,809
Jednostki uczestnictwa X usD - 152,45 189,53 -
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund uUsbD 479.339.024,46 442.676.789,32 861.232.444,00 2129.289,636
Jednostki uczestnictwa Al usb 229,68 171,85 19334 6.246,000
Jednostki uczestnictwa AP usb 198,28 148,96 168,27 26.532,748
Jednostki uczestnictwa BC usb 190,61 142,32 159,90 35.845,206
Jednostki uczestnictwa Bl usD 239,88 178,74 200,39 588.018,718
Jednostki uczestnictwa BP usD 225,98 169,76 191,79 1.335.983179
Jednostki uczestnictwa E usb 213,72 161,77 184,14 11.166,259
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 139,63 108,04 125,60 387,712
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 145,51 112,61 130,90 122.405,997
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR 128,36 98,78 114,23 2.509,598
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 191,10 147,22 170,52 163,000
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 175,60 135,46 156,31 31,219
Jednostki uczestnictwa Y usb - 187,92 208,51 -
Nordea 1 - North American Value Fund usbD 51335891117 344.496.584,54 400.677.901,60 7445724,012
Jednostki uczestnictwa AP usD 66,01 51,51 56,09 12.030,080
Jednostki uczestnictwa BC usb 67,90 52,70 57,07 25915873
Jednostki uczestnictwa Bl usbD 7334 56,80 61,38 3.080.320,600
Jednostki uczestnictwa BP usbD 66,50 51,90 56,52 4143.919,883
Jednostki uczestnictwa E usD 59,05 46,43 50,94 9154,919
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 4322 34,74 38,92 42,601,968
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 4439 35,68 39,97 121.437,654
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 37377 296,06 328,65 108,035
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 55,80 44,49 - 10.235,000

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Zestawienie danych statystycznych na

dzien 31.12.2019

Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Wartosc¢ aktywow

netto ogétem i

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund NOK 5150.789.199,83 5.252.229.016,90 6.560.044.312,01 28.091.473,201
Jednostki uczestnictwa AC NOK 1219 my73 112,81 1.028.976,789
Jednostki uczestnictwa AP NOK 106,09 105,65 106,70 6.468.751,217
Jednostki uczestnictwa BC NOK 119,94 n74 116,40 1.902.606,885
Jednostki uczestnictwa Bl NOK 229,53 224,22 221,82 2444377994
Jednostki uczestnictwa BP NOK 220,20 215,99 214,57 15.533.919,554
Jednostki uczestnictwa E NOK 195,44 19315 193,33 712.840,762
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund NOK 1.026.322.384,62 952.134.158,90 1189.233150,04 3.786.880,463
Jednostki uczestnictwa AP NOK 256,03 221,45 25811 239.347,629
Jednostki uczestnictwa BC NOK 281,91 239,89 272,20 321.970,327
Jednostki uczestnictwa Bl NOK 275,89 234,31 26535 65.643,273
Jednostki uczestnictwa BP NOK 271,73 232,51 265,29 3.076.437,090
Jednostki uczestnictwa E NOK 242,01 208,64 239,87 83.482,144
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund NOK 5.620.661.913,20 6.465.695.037,99 6.898.615.839,83 29.170.085,854
Jednostki uczestnictwa AC NOK 197,67 196,26 196,81 350.397,280
Jednostki uczestnictwa AP NOK 101,58 100,86 101,14 3.885.909,922
Jednostki uczestnictwa BC NOK 207,28 203,08 200,97 4.409.035,664
Jednostki uczestnictwa Bl NOK 209,19 204,72 202,36 3.898.283,255
Jednostki uczestnictwa BP NOK 207,20 203,00 200,89 15.876.586,207
Jednostki uczestnictwa E NOK 183,68 181,32 180,80 749.873,526
Nordea 1 - Renminbi Bond Fund CNH 96.059.676,00 23.889.451,42 168.809.424,01 774.082,713
Jednostki uczestnictwa AP CNH 105,98 106,95 113,40 181,000
Jednostki uczestnictwa Bl CNH 126,25 120,90 122,70 4.600,000
Jednostki uczestnictwa BP CNH 122,67 118,20 120,71 113.329,796
Jednostki uczestnictwa E CNH 118,48 115,01 118,34 27.436,405
Jednostki uczestnictwa HY EUR EUR 15,93 - - 628.535,512
Jednostki uczestnictwa MP CNH - 96,69 104,88 -
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund usbD 940.935.013,53 1.243.305.157,71 1.971.971.758,58 12.809.936,122
Jednostki uczestnictwa AC usbD - 65,27 7421 -
Jednostki uczestnictwa Al usD 66,50 65,28 74,23 416.310,706
Jednostki uczestnictwa AX usD 70,26 68,96 7834 383.435,583
Jednostki uczestnictwa BC usD 7225 69,79 7822 8.456,975
Jednostki uczestnictwa Bl usD 73,01 70,37 78,72 6.393.401,216
Jednostki uczestnictwa BP usD 67,66 65,81 74,29 1.310.078,373
Jednostki uczestnictwa E usD 63,60 62,33 70,89 106.450,745
Jednostki uczestnictwa X usb 7769 74,05 81,90 2.850.864,014
Jednostki uczestnictwa Y usb 76,10 72,54 80,23 1.340.938,510

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepujg, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc aktywow
netto ogdtem i

wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Stable Return Fund EUR 9.955.570.527,76 10.843160.80519 17.302.009.632,95 575.369.437,872
Jednostki uczestnictwa AC EUR 15,61 1451 15,40 1.312.686,835
Jednostki uczestnictwa Al EUR 1787 16,61 17,62 9.744.295,859
Jednostki uczestnictwa AP EUR 15,39 14,30 1518 99.968.396,421
Jednostki uczestnictwa BC EUR 17,81 16,41 1729 6.011.494,169
Jednostki uczestnictwa BD EUR 17,28 15,84 - 20.020.617,688
Jednostki uczestnictwa Bl EUR 18,76 17,25 1814 123.213.279,444
Jednostki uczestnictwa BP EUR 17,10 15,84 16,78 216.327.701,942
Jednostki uczestnictwa E EUR 15,44 14,41 15,38 46.352.775,513
Jednostki uczestnictwa HA NOK NOK 166,03 151,73 159,19 1.332.412,584
Jednostki uczestnictwa HAC GBP GBP 14,25 13,08 1375 418.390,351
Jednostki uczestnictwa HAI GBP GBP 14,54 13,35 14,02 208.912,844
Jednostki uczestnictwa HAI USD usD 21,76 19,63 20,32 302.955,390
Jednostki uczestnictwa HB CHF CHF 20,06 18,67 19,88 2.228.710,966
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 167,81 152,92 160,27 359.332,041
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 161,01 149,02 158,25 294.942,562
Jednostki uczestnictwa HB SGD SGD 28,21 25,55 26,57 235.697,731
Jednostki uczestnictwa HB USD usD 25,61 23,04 2378 12.242.366,941
Jednostki uczestnictwa HBC CHF CHF 18,44 17,07 18,06 489.384,220
Jednostki uczestnictwa HBC GBP GBP 15,32 13,95 14,56 350.312,870
Jednostki uczestnictwa HBC USD usD 2119 18,96 19,45 984.490,263
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 21,92 20,24 21,39 3.308.739,867
Jednostki uczestnictwa HBI GBP GBP 15,24 13,84 14,41 140.658,894
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 187,54 169,52 176,22 125.015,016
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 170,73 156,81 165,34 1.348.370,880
Jednostki uczestnictwa HBI SGD SGD 3091 27,78 28,67 63.126,400
Jednostki uczestnictwa HBI USD usb 28,17 2516 25,76 5.674.740,230
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 74,24 67,87 71,07 144.484,929
Jednostki uczestnictwa HM AUD AUD 25,52 23,88 25,49 591.099,664
Jednostki uczestnictwa HM GBP GBP 13,06 12,32 13,32 499,583,849
Jednostki uczestnictwa HM SGD SGD 2336 21,79 2336 591,523,531
Jednostki uczestnictwa HM USD usD 17,46 16,19 1722 3.339.458,680
Jednostki uczestnictwa ME EUR 14,48 13,93 1533 1.632.407,038
Jednostki uczestnictwa MP EUR 14,90 14,22 15,53 2.636.006,178
Jednostki uczestnictwa X EUR 19,85 18,07 18,82 12.875.066,082
Nordea 1 - Swedish Bond Fund SEK 842.334.980,02 881.063.367,02 1.354.373.725,88 3.639.202,743
Jednostki uczestnictwa AC SEK 110,27 108,89 108,96 41.931,683
Jednostki uczestnictwa AP SEK 102,84 101,56 101,63 174108234
Jednostki uczestnictwa BC SEK 116,48 13,48 m,76 210.533,296
Jednostki uczestnictwa Bl SEK 1791 114,63 112,64 924.301,673
Jednostki uczestnictwa BP SEK 305,06 297,79 293,86 1.943.377,390
Jednostki uczestnictwa E SEK 270,93 266,48 264,95 344.950,467
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund SEK 1.601.812.055,33 1.862.012.535,79 2.713.904.885,69 8.421.923,291
Jednostki uczestnictwa AP SEK 190,15 190,46 191,04 12.572,000
Jednostki uczestnictwa BC SEK 191,04 190,49 191,00 893.218,802
Jednostki uczestnictwa Bl SEK 193,36 192,59 192,89 3141.498,886
Jednostki uczestnictwa BP SEK 191,10 190,55 191,05 3.688.231,774
Jednostki uczestnictwa E SEK 169,72 170,51 172,25 686.401,829

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Zestawienie danych statystycznych na

dzien 31.12.2019

Nazwa Subfunduszu
i klasy
jednostek uczestnictwa

Wartosc¢ aktywow
netto ogétem i

wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund - USD Hedged usbD 71.539.526,84 77.083.912,46 93.453118,46 704.757,723
Jednostki uczestnictwa Bl usD - 110,21 111,58 -
Jednostki uczestnictwa BP usD 113,65 10723 109,16 28.758,312
Jednostki uczestnictwa E usD 108,56 103,20 105,84 11.488,743
Jednostki uczestnictwa HB CHF CHF 90,05 8791 92,32 1177,000
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 75,99 73,83 7726 295,681
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 675,90 655,55 686,56 81,451
Jednostki uczestnictwa HBC CHF CHF - 97,61 10213 -
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 7915 76,49 79,52 83.102,549
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 693,70 658,86 676,67 273.411,299
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK - 864,23 899,92 -
Jednostki uczestnictwa X usD 123,69 1512 115,58 306.442,688
Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund usbD 193.711.550,53 161.576.668,96 91.456.234,99 1.831.927,426
Jednostki uczestnictwa AP usb - 96,22 98,89 -
Jednostki uczestnictwa BC usb 107,27 - - 17.358,000
Jednostki uczestnictwa BD usb 108,79 99,85 100,19 624.019,421
Jednostki uczestnictwa Bl usb 109,43 100,53 100,98 615.431,561
Jednostki uczestnictwa BP usb 107,04 98,91 99,96 1.912,528
Jednostki uczestnictwa E usD - 96,91 98,67 -
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR - 80,31 84,64 -
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR - 84,09 8723 -
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 8796 8324 85,86 324.256,569
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 854,37 794,52 809,41 1.366,525
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 911,18 860,92 889,50 247582,822
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund usD 3.012.893.076,61 2.326.46515724 3.459117.995,03 230.731.754,224
Jednostki uczestnictwa Al usb 13,70 12,50 13,39 595.503,405
Jednostki uczestnictwa AP usb 13,47 12,28 1316 1.056.556,088
Jednostki uczestnictwa BC usb 12,80 11,28 1,67 559.834,983
Jednostki uczestnictwa Bl usb 16,61 14,60 15,08 24109.057,931
Jednostki uczestnictwa BP usD 15,76 13,92 14,45 25774193214
Jednostki uczestnictwa E usb 12,59 121 172 157.834,178
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 11,63 10,95 12,02 95.220,190
Jednostki uczestnictwa HAI EUR EUR 8,01 755 828 6.412.366,000
Jednostki uczestnictwa HAI GBP GBP 730 6,78 736 59.028,472
Jednostki uczestnictwa HB CHF CHF 10,93 998 10,69 14.469,666
Jednostki uczestnictwa HB DKK DKK - 85,00 90,80 -
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 10,68 9,72 10,36 5.344.741,061
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 106,71 96,92 103,57 32.471.554,185
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR 1037 9,41 10,02 474.651,789
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 118,99 - - 430,849
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 11,32 10,30 10,99 58.056,340
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 11,05 10,01 10,62 21.758.731,912
Jednostki uczestnictwa HBI GBP GBP 8,94 8,00 8,39 298.934,026
Jednostki uczestnictwa HBI NOK NOK 102,86 91,57 95,90 51.424.980,719
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 85,96 77,70 82,64 17.721.045,502
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 46,01 4130 43,48 55.507,345
Jednostki uczestnictwa HX EUR EUR 1,34 10,21 10,78 8.878.450,773
Jednostki uczestnictwa HX SEK SEK - 103,45 109,47 -
Jednostki uczestnictwa HY EUR EUR 11,35 10,23 10,81 10.813.084,718
Jednostki uczestnictwa X usD 16,87 14,76 1517 22597520,878

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepujg, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Nazwa Subfunduszu Wartosc aktywow

i klasy netto ogdtem i

jednostek uczestnictwa wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Liczba
wyemitowanych
jednostek
uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019
Nordea 1 - US Equity Market Neutral Fund (Nota 1a) usb 22.485.800,29 - - 245179,015
Jednostki uczestnictwa BC usD 91,23 - - 15,000
Jednostki uczestnictwa Bl usD 91,32 - - 5122165
Jednostki uczestnictwa BP usD 90,99 - - 16.738,764
Jednostki uczestnictwa E usDb 90,81 - - 619,159
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 81,78 - - 498,716
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 81,21 - - 55,519
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 81,43 - - 55,519
Jednostki uczestnictwa HY EUR EUR 81,72 - - 222,074,173
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund usb 793.202.43719 694.661.549,98 857.616.940,98 45946933116
Jednostki uczestnictwa Al usb 12,46 1,45 12,55 75.777968
Jednostki uczestnictwa BC usb 21,51 18,86 19,71 16.047,033
Jednostki uczestnictwa Bl usb 22,35 19,56 20,40 387485546
Jednostki uczestnictwa BP usb 21,22 18,63 19,51 940.364,865
Jednostki uczestnictwa E usb 19,49 17,25 18,20 99.388,499
Jednostki uczestnictwa HB DKK DKK - 116,22 125,25 -
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 14,12 12,78 13,74 126.911,377
Jednostki uczestnictwa HB NOK NOK 144,59 128,72 136,76 153.229,905
Jednostki uczestnictwa HB SEK SEK 146,81 132,59 142,96 10.461.184,704
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR 19,04 - - 269,978
Jednostki uczestnictwa HBC SEK SEK 200,12 - - 256,345
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 12,96 11,67 12,51 76.421,607
Jednostki uczestnictwa HBI SEK SEK 128,02 11516 123,59 17.073.758,791
Jednostki uczestnictwa HE PLN PLN 59,05 52,75 56,02 16.966,987
Jednostki uczestnictwa HX EUR EUR 1918 1713 1819 7.915.659,491
Jednostki uczestnictwa HX NOK NOK 171,82 150,94 158,42 1.258.273,848
Jednostki uczestnictwa HY DKK DKK 139,04 124,50 132,51 5110.120,745
Jednostki uczestnictwa X usb 23,95 20,77 21,48 2234815427
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund usb 1184.697.438,14 1.973.822.919,74 2101.567.512,65 10.872.326,494
Jednostki uczestnictwa AC usb 100,83 98,15 100,44 89.022,053
Jednostki uczestnictwa AD usb 102,36 99,60 98,95 140.932,066
Jednostki uczestnictwa Al usb 99,89 9722 99,50 308.313,748
Jednostki uczestnictwa AP usb 99,26 96,61 98,87 80.506,361
Jednostki uczestnictwa BC usb 12011 13,37 112,64 298.535,261
Jednostki uczestnictwa BD usb 17,43 110,44 109,33 287.901,964
Jednostki uczestnictwa Bl usb 121,27 14,22 13,24 4.442.492,867
Jednostki uczestnictwa BP usb 115,45 109,46 109,24 1.661.001,738
Jednostki uczestnictwa E usb 109,23 104,35 104,93 14173211
Jednostki uczestnictwa HA EUR EUR 69,76 70,05 73,51 354,689
Jednostki uczestnictwa HA GBP GBP 60,64 60,09 62,34 22.644,379
Jednostki uczestnictwa HAC GBP GBP - 62,39 64,72 -
Jednostki uczestnictwa HAD EUR EUR 81,69 82,05 83,72 20.647,476
Jednostki uczestnictwa HAD GBP GBP 74,52 73,83 74,46 127.484,834
Jednostki uczestnictwa HAI EUR EUR 69,69 69,98 73,40 1477361156
Jednostki uczestnictwa HAI GBP GBP 60,81 60,25 62,73 6.466,297
Jednostki uczestnictwa HB EUR EUR 82,48 80,58 82,59 32455774
Jednostki uczestnictwa HBC EUR EUR 86,92 84,50 86,22 551.131,339
Jednostki uczestnictwa HBD EUR EUR 94,07 91,01 92,51 220.116,031
Jednostki uczestnictwa HBI CHF CHF 110,03 107,27 109,72 140.412143
Jednostki uczestnictwa HBI EUR EUR 86,57 83,99 85,55 937.211,938
Jednostki uczestnictwa HBI GBP GBP 97,86 - - 45,662
Jednostki uczestnictwa HE EUR EUR 7756 76,32 78,86 9.668,796
Jednostki uczestnictwa Ml usD 108,26 104,57 106,31 3.446,711
Jednostki uczestnictwa MP usD - 100,01 102,34 -

Niezabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jedynie w walucie bazowej Subfunduszu, lecz moga réwniez
wystepowac klasy denominowane w innych walutach nawet wowczas, gdy nie ma zadnych wyemitowanych jednostek uczestnictwa danej klasy w walucie bazowej.

Liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa podlega agregacji wg klas jednostek uczestnictwa.

Zabezpieczone klasy jednostek uczestnictwa, jezeli wystepuja, sa denominowane w ich odpowiedniej walucie zabezpieczenia innej niz waluta bazowa

Subfunduszu.
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Wspotczynniki kosztow catkowitych

Jednostki Jednostki Jednostki
uczestnictwa AP uczestnictwa BP uczestnictwa E

Wspotczynniki kosztow catkowitych (Nota 7)
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund 1,86% 1,93% 2,73%
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund 2,01% 2,01% 2,76%
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund 2,30% 2,31% 3,06%
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund (Nota 1c) 1,86% 1,83% 2,59%
Nordea 1 - Balanced Income Fund 1,46% 1.47% 221%
Nordea 1 - Chinese Equity Fund - 1,99% 2,70%
Nordea 1 - Danish Bond Fund = 0,85% 1,60%
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1c) 0,86% 0,86% 1,61%
Nordea 1 - Danish Short-Term Bond Fund = 0,38% 113%
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund 1,35% 1,35% 210%
Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund - 1,56% 232%
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund 1,54% 1,55% 230%
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund Plus - 1,38% 217%
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund - 1,57% 1,93%
Nordea 1 - Emerging Markets Focus Equity Fund = 1,83% 2,59%
Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund - 1,97% 2,72%
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund (Nota 1a) 119% 1,23% 2,00%
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund 1,84% 1,83% 2,58%
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund (Nota 1c) - 1,82% 2,57%
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund - 0,86% 1,61%
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Plus - - -
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund (Nota 1a) 0,79% 0,87% 1,48%
Nordea 1 - European Covered Bond Fund 0,87% 0,87% 1,62%
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund (Nota 1a) - 1,02% 1,87%
Nordea 1 - European Cross Credit Fund 1,26% 1,26% 2,01%
Nordea 1 - European Financial Debt Fund 127% 1,26% 2,01%
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund 1,34% 1,34% 2,09%
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Il - 1,35% 212%
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund (Nota 1a) 137% 1,33% 2,34%
Nordea 1 - European Long Short Equity Fund - 2,35% 3,07%
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund 1,61% 1,61% 2,36%
Nordea 1 - European Stars Equity Fund - 1,84% 2,84%
Nordea 1 - European Value Fund 1,84% 1,84% 2,59%
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund 1,06% 1,06% 1,81%
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund = 1,81% 5
Nordea 1 - Global Bond Fund 0,86% 0,86% 1.61%
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund 1,83% 1.83% 257%
Nordea 1 - Global Disruption Fund (Nota 1a) 1,78% 1,84% 2,63%
Nordea 1 - Global Dividend Fund 1,81% 1.81% 2,56%
Nordea 1 - Global Frontier Markets Fund - 217% 2,93%

(*) W niniejszym sprawozdaniu finansowym ujawnia sie tylko WKC dla klas jednostek uczestnictwa AP, BP i E. Dane na temat WKC dla wszystkich klas jednostek
uczestnictwa sa dostepne w Materiatach do pobrania pod adresem www.nordea.lu
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Jednostki
uczestnictwa AP

Jednostki
uczestnictwa BP

Jednostki
uczestnictwa E

Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund (Nota 1a)
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund

Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund (Nota 1a)
Nordea 1 - Global Opportunity Fund

Nordea 1 - Global Portfolio Fund

Nordea 1 - Global Real Estate Fund

Nordea 1 - Global Small Cap Fund

Nordea 1 - Global Stable Equity Fund

Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund

Nordea 1 - Indian Equity Fund

Nordea 1 - International High Yield Bond Fund - USD Hedged

Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund
Nordea 1 - Latin American Equity Fund

Nordea 1 - Long Duration US Bond Fund (Nota 1a)

Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund

Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund
Nordea 1 - Nordic Equity Fund

Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund

Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund

Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund

Nordea 1- North American High Yield Bond Fund
Nordea 1- North American Small Cap Fund
Nordea 1- North American Stars Equity Fund
Nordea 1- North American Value Fund

Nordea 1- Norwegian Bond Fund

Nordea 1- Norwegian Equity Fund

Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund
Nordea 1- Renminbi Bond Fund

Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund
Nordea 1 - Stable Return Fund

Nordea 1- Swedish Bond Fund

Nordea 1- Swedish Short-Term Bond Fund
Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund - USD Hedged
Nordea 1- US Bond Opportunities Fund

Nordea 1 - US Corporate Bond Fund

Nordea 1 - US Equity Market Neutral Fund (Nota 1a)
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund

Nordea 1 - US Total Return Bond Fund

1.78%

1.81%
1.81%

1.89%

197%
0,76%
1,33%
1,82%
1.81%
177%
1.81%
1,80%
1.84%
0,86%
1.81%
0,38%
1.71%
1.81%
0,86%
0,40%

1.50%

1.82%
131%
2,56%
1.87%
1,06%
1,86%
1.84%
1.81%
1,81%
1.82%
2,28%
1.34%
1,54%
1.97%
0,88%
0,72%
1.33%
1,81%
1.81%
1.81%
1.82%
1.36%
1,83%
1.81%
1.84%
0,86%
1,81%
0,38%
1,86%
213%
1,81%
0,86%
0,38%
1,43%
1.25%
1,05%
1.87%
1.34%
1,50%

2,56%
2,08%
2,99%
2,60%
1.83%
2,68%
2,59%
2,56%
2,56%
2,68%
3,00%
2,09%
2,33%
2,72%
1,48%
2,08%
2,56%
2,56%
2,56%
257%
2,08%
2,58%
2,58%
2,59%
1.61%
2,56%

113%
2,60%
2,88%
2,56%

1,61%

113%
218%
179%
2,64%
2,09%
2,26%

(*) W niniejszym sprawozdaniu finansowym ujawnia sie tylko WKC dla klas jednostek uczestnictwa AP, BP i E. Dane na temat WKC dla wszystkich klas jednostek

uczestnictwa sg dostepne w Materiatach do pobrania pod adresem www.nordea.lu
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Instrumenty pochodne 1.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.375% 889.632,30 034
30-04-2020
Opcje 6.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.375% 534139733 2,02
31-01-2020
Kontrahent: BofA Securities Europe SA 4.000.000,00 United States Treasury Note/ 3.625% 3.569.983,47 135
15-02-2020
usD 13.359.548,53 5,06
(200,00) ABC.N /Call/ 925/ February /2020 (133,56) 0,00
(1.000,00) AES.N/Call/19/ February /2020 (1.068,52) 0,00 Obligacje ogétem 51.429.510,60 19,50
(200,00) BBY.N/ Call /92,5 / March /2020 (583,23) 0,00
(300,00) BMY.N / Call/ 67.5 / March /2020 (281,82) 0,00 Akcje
(100,00) CE.N/ Call /130 / March /2020 (220,38) 0,00
(300,00) CMAN / Call/ 675/ January / 2020 (1155,34) 0,00 AUD
(400,00) CMCSA.0Q/ Call/ 475/ January /2020 (19,59) 0,00 10.889,00 Flight Centre Travel Group 299.831,81 on
(100,00) CMI.N / Call /190 / March / 2020 (280,49) 0,00 299.831,81 011
(200,00) COP.N/ Call/ 60 / February /2020 (1.037,35) 0,00 BRL
(300,00) CTSH.OQ/ Call/62.5/ January / 2020 (160,28) 0,00 18.200,00 Banco Bradesco 145714,63 0,06
(100,00) CVX.N/ Call/ 125/ March /2020 (144,25) 0,00 145.714,63 0,06
(100,00) DRIN / Call /115 / January / 2020 (1113) 0,00 CAD
(400,00) EBAY.0Q / Call /37 / January / 2020 (58,77) 0,00 37.200,00 Bank of Nova Scotia/The 1.863.874,40 0,71
(200,00) ETN.N / Call/ 875/ January / 2020 (1.442,50) 0,00 27.400,00 National Bank of Canada 1.350.151,07 0,51
(300,00) GIS.N / Call /55 / January / 2020 (16,03) 0,00 18.000,00 Royal Bank of Canada 1.266.593,48 0,48
(300,00) HIG.N /Call/ 65/ March / 2020 (140,24) 0,00 24.400,00 TC Energy 1145683 41 043
(1.000,00) HPE.N/Call/ 18/ February / 2020 (102,40) 0,00 5.626.302,36 213
(100,00) IBM.N / Call /140 / January / 2020 (1291) 0,00 CHF )
(500,00) IRM.N / Call /35 / January / 2020 (1113) 0,00 6.670,00 Roche Holding 1.930.741,90 073
(900,00) KIM.N / Call /22,5 / April / 2020 (140,24) 0,00 1.930.741,90 0.73
(300,00) LNC.N/ Call / 62.5 / January / 2020 (36,06) 0,00 DKk
(100,00) MCK.N / Call / 160 / January / 2020 (4,45) 0,00 1974900 Novo Nordisk B 102201269 039
(200,00) MRKN / Call/ 90 / January / 2020 (9117) 0,00 EUR 1.022.012,69 039
(200,00) OMC.N / Call/ 80 / January / 2020 (302,75) 0,00
(300,00) ORCL.N/ Call / 575 / March / 2020 (106,85) 0,00 3398200 Bayer 2474.229,42 094
(200,00) PM.N / Call/ 85 / January / 2020 (284,94) 0,00 19.641,00 Danone ) 1:451.469,90 055
(200,00) QCOM.OQ / Call / 925 / February / 2020 (40337) 0,00 4.084,00 Fresenius Medical Care 269.380,64 010
(100,00) SPG.N / Call / 155 / January / 2020 (28,05) 0,00 1046300 Fresenius ! 52503334 020
(500,00) SYFN / Call /39 / March / 2020 (200,35) 0,00 3.821,00 Muenchener Rugckversmherung& 1.004.923,00 0,38
(400,00) TN/ Call/ 41/ March /2020 (186,99) 0,00 Gesellschaft AG in M
24.222,00 Sanofi 2170.775,64 0,82
(200,00) TEL.N/ Call/ 95/ January /2020 (320,56) 0,00 N
(200,00) WM.N / Call / 125 / January / 2020 (4.45) 0,00 1015900 Siemens 118392986 045
(300,00) ZION.OQ / Call / 47 / January / 2020 (1.369,04) 0,00 19596500 Snam 918.29199 035
(10.559,19) 0,00 29.789,00 Vinci 2.949111,00 112
12.947144,79 4,91
. 2 GBP
Opcje ogétem (10.559,19) 0.00 55.724,00 British American Tobacco 211539228 0,80
< 48.700,00 Imperial Brands 1.070.684,80 0,41
Instrumenty pochodne ogdtem (1055919) 0.00 17019,00 Reckitt Benckiser Group 1225372,50 0,46
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 759063?288 Elnghtmove 85;903 ;ggz 85;
dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 7232100 WPP 906.08670 034
Obligacje 6.760.920,60 2,56
HKD
EUR 585.000,00 China Communications Construction 424795,44 016
9.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 09- 9.072.344,70 3,44 1.069.000,00 China Construction Bank 822.702,90 0,31
04-2021 107.723,00 China Everbright International 76.990,78 0,03
3.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 17-04- 3.005.580,00 114 78.000,00 China Longyuan Power Group 43.973,58 0,02
2020 113.000,00 China Mobile 846.388,98 032
5.000.000,00 Bundesobligation 0.25% 16-10-2020 5.034.920,00 1,91 188.000,00 China Overseas Land & Investment 652.479,40 025
500,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 528,29 0,00 720.000,00 China Petroleum & Chemical 386.149,61 015
04-09-2022 392.000,00 China Railway Construction 382.371,36 014
500,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 532,70 0,00 78.000,00 China Resources Land 346.080,07 013
15-02-2023 1.538.000,00 China Telecom 564.561,98 0,21
500,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 529,65 0,00 19.500,00 ENN Energy Holdings 189.875,76 0,07
04-07-2022 29.000,00 Hengan International Group 184.052,30 0,07
8.000.500,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 8.428126,73 3,20 1.698.000,00 Industrial & Commercial Bank of China 1165.035,60 0,44
04-01-2022 20.500,00 Ping An Insurance Group Co of China 215.905,52 0,08
3.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 3.000.000,00 114 172.800,00 Sinopharm Group 56218113 0,21
04-01-2020 84.000,00 Techtronic Industries 610.442,97 0,23
9.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 9.527.400,00 3,61 7.473.987,38 2,83
04-07-2021 IDR
38.069.962,07 14,43 120.700,00 Astra International 53.611,26 0,02
usbD 1.030.400,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 290.795,37 011
2.000.000,00 United States Treasury Note/ 1125% 1.778.499,43 0,67 1.515.600,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 385.926,02 015
31-03-2020 730.332,65 0,28
2.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.375% 1.780.036,00 0,67 INR
29-02-2020 37113,00 Axis Bank 349132,83 013
87.285,00 GAIL India 131.807,49 0,05
83.792,00 HCL Technologies 593.831,22 023
68.512,00 Infosys 624.897,53 0,24
192.933,00 Power Grid Corp of India 457.896,01 017
48.704,00 UPL 35512793 013
2.512.693,01 0,95

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
JPY 300,00 General Mills 14104,45 0,01
9.800,00 Hoya 840.336,52 0,32 300,00 Hartford Financial Services Group 16.238,81 0,01
92.500,00 KDDI 2.469.088,56 094 1.000,00 Hewlett Packard Enterprise 14.095,54 0,01
99.000,00 Nippon Telegraph & Telephone 2.239.663,81 0,85 39.063,00 Infosys ADR 354.090,50 013
31.800,00 Seven &iHoldings 1.044.536,41 0,40 9.653,00 Insperity 743.325,26 0,28
18.600,00 Takeda Pharmaceutical 661.168,67 0,25 21.373,00 International Business Machines 2.541.808,35 0,96
7.254.793,97 2,75 2.697,00 Intuit 62791914 0,24
KRW 500,00 Iron Mountain 14148,97 0,01
191,00 Hyundai Department Store 12.221,04 0,00 33.891,00 Johnson & Johnson 437394730 1,66
2.018,00 Hyundai Glovis 22219332 0,08 12.095,00 Kellogg 741.499,26 0,28
3.017,00 Hyundai Mobis 594.687,87 023 900,00 Kimco Realty 16.488,58 0,01
7.746,00 KT&G 559.440,80 0,21 595,00 Laboratory Corp of America 89.452,65 0,03
32.938,00 Samsung Electronics 1.415158,97 0,54 300,00 Lincoln National 15.760,65 0,01
420,00 Samsung Fire & Marine Insurance 78.744,83 0,03 4.702,00 Mastercard 1.245.660,51 0,47
4.634,00 SK Telecom 849193,75 032 9.547,00 McKesson 1167.011,40 0,44
3.731.640,58 1.4 33152,00 Medtronic 3.325.384,25 1,26
MXN 16.461,00 Merck 132752127 0,50
52.000,00 Grupo Financiero Banorte 260.973,29 010 9.227.00 Microsoft 1.291.968,96 0,49
260.973,29 0,10 29.752,00 Monster Beverage 1.678.542,10 0,64
MYR , 14.433,00 NIKE 1296.341,84 0,49
156.400,00 Tenaga Nasional 451.444,94 017 200,00 Omnicom Group 14.385,82 0,01
451.444,94 017 69.603,00 Oracle 327299266 124
PHP 13.911,00 Paychex 1.053.002,18 0,40
291500 PLDT 50.636,05 0,02 50.694,00 Pfizer 1755.026,68 067
50.636,05 0,02 200,00 Philip Morris International 15.226,39 001
THB 2198,00 PPG Industries 260.655,93 0,10
72.200,00 Bangkok Bank 34233212 013 13.437,00 Public Service Enterprise Group 704.244,53 0,27
TRY 34233212 013 200,00 QUALCOMM 1576778 0,01
22282500 Akbank TAS. 270772,08 010 10242,00 Ross Stores 106526473 0.40
) . . 3176,00 Signature Bank/New York NY 388.936,63 0,15
189.260,00 Haci Omer Sabanci Holding 270.203,61 0,10 14.614.00 Simon Property Group 192471994 073
2715900 KOC Holding 8267014 0,03 8.61700 SK Telecom ADR 177242,95 0,07
50.510,00 Turk Telekomunikasyon 55.785,03 0,02 3015500 Starbucks 235375743 089
104.666,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 215.843,41 0,08 500'00 Synchrony Financial . 16112'37 0'01
WD 895.274,27 034 19.693,00 Target 2248.374,02 085
34.000,00 Delta Electronics 153.004,53 0,06 17212(5)’88 Exggggzgmzyse 87127873513 8’2;
128.000,00 Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.258.492,72 0,48 19‘210’00 TIX Cos ] 044.956’94 0’40
UsD 1.411.497.25 0554 17.202,00 Toro 123242323 0,47
5714,00 3M 895.984,50 034 20.764,00 \/lerlzon Communications 1130.783,34 043
7904,00 Visa 1.318.424,21 0,50
6.671,00 Accenture 1.250.326,15 0,47
8.772,00 VMware 1194.985,33 0,45
1.000,00 AES 17.790,84 0,01 .
15.595,00 Walgreens Boots Alliance 823.040,51 0,31
2149,00 Alphabet 256251577 0,97
: 200,00 Waste Management 20.29117 0,01
200,00 AmerisourceBergen 14.982,41 0,01 b
15612.00 Amgen 3336.760.02 127 23.363,00 Xilinx 2.047.031,91 0,78
, : ' 12.896,00 Zimmer Biomet Holdings 1.710.165,42 0,65
7.857,00 Anthem 2128.501,55 0,81 30000 Zi B NA 1388273 001
26219,00 Archer-Daniels-Midland 1.077.429,18 0,41 B9 £lons Bancorp 101707.482.97 1856
117.410,00 AT&T 4.078.848,78 1,55 ZAR SRR .
13.814,00 Automatic Data Processing 2.091.565,42 0,79 2359300 Absa Group 223.071,01 0,08
951,00 AutoZone 1.002.773,42 038 .
16.215,00 Aspen Pharmacare Holdings 122.42391 0,05
200,00 Best Buy 15.628,87 0,01 L
N . 18167,00 Foschini Group 171.986,96 0,07
41.436,00 Bristol-Myers Squibb 2.347689,48 0,89
p 75.728,00 Netcare 93.325,32 0,04
17.219,00 Cadence Design Systems 1.075.25797 o4
8.936,00 Remgro 110.351,42 0,04
100,00 Celanese 10.930,06 0,00
25140,00 Sanlam 125.933,69 0,05
6.034,00 Cerner 392.488,04 015 . .
. . 6.917,00 Shoprite Holdings 55158,53 0,02
25.529,00 Check Point Software Technologies 2.550.740,46 0,97
27.684,00 Standard Bank Group 295.096,95 on
100,00 Chevron 1069142 0.00 194700 Vodacom Grou 1421659 0,01
10.472,00 Chubb 1.451.095,35 0,55 T P 121 564v38 o ’46
25.442,00 Cia de Saneamento Basico do Estado 34151476 013 I '
de Sao Paulo AD . .
20.880,00 Cigna 3764.368,08 1,43 Akcje ogétem 156.767.321,64 59,43
81.475,00 Cisco Systems 3.458.724,55 131 . -
' - . ’ Zbywal t
14388,00 Citrix Systems 141862182 0,54 { inetrumenty rymi :I';;s:z':‘::o
57.686,00 Cognizant Technology Solutions 3164.627,08 1,20 dopuszczone do oficjalnego obrotu
99.269,00 Comcast 396351181 150 gietdowego ogétem 208.196.832,24 78,93
300,00 Comerica 19.155,87 0,01
200,00 ConocoPhillips 11.547,13 0,00
4.887,00 Credicorp 929.315,45 0,35
100,00 Cummins 15.993,05 0,01
40.838,00 CVS Health 2.689.078,92 1,02
100,00 Darden Restaurants 9.692,36 0,00
200,00 Eaton Corp 16.962,74 0,01
70.058,00 eBay 2.228.905,50 0,85
5.920,00 Estee Lauder Cos 1.088.219,40 041
19.074,00 Expeditors International of Washington 1.325.949,13 0,50
15.430,00 Exxon Mobil 952.275,76 036
8.582,00 F5 Networks 1.072.816,86 0,41
24.503,00 Fastenal 810.548,46 0,31
3.925,00 FedEx 52752727 0,20
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
znajdujace sie w obrocie na innym rynku regulowanym
Akcje
CNY
65.051,00 China Resources Double Crane 108.517,71 0,04
Pharmaceutical
45.542,00 China Resources Sanjiu Medical & 184.430,78 0,07
Pharmaceutical
23.682,00 Henan Shuanghui Investment & 8788233 0,03
Development
36.600,00 Huadong Medicine 114.064,61 0,04
181.599,00 Shanghai International Port Group 133.944,66 0,05
628.840,09 0,24
Akcje ogotem 628.840,09 0,24
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
znajdujace sie w obrocie na innym
rynku regulowanym ogétem 628.840,09 0,24
Inwestycje w papiery wartosciowe
ogotem 208.815.113,14 7916
Srodki pieniezne na rachunkach 53.281.462,85 20,20
bankowych
Pozostate aktywa netto 1.678.004,10 0,64
Aktywa netto ogotem 263.774.580,09 100,00

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Podziat inwestycji w papiery

wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj

Sektor

Stany Zjednoczone
Niemcy

Japonia

Francja

Wielka Brytania
Kanada

Chiny

Irlandia

Korea Potudniowa
Szwajcaria

Indie

Izrael

Hongkong

Tajwan, Prowincja Chin
Republika Potudniowej Afryki
Dania

Bermudy

Wtochy

Jersey

Turcja

Indonezja

Kajmany

Brazylia

Malezja

Tajlandia

Australia

Meksyk

Filipiny

Ogotem

39,67
16,50
275
2,49
222
213
197
174
1,48
1,29
1,09
0,97
083
0,54
0,46
0,39
035
0,35
0,34
034
0,28
0,27
018
017
013
o1
010
0,02

7916

Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Obligacje rzadowe 19,50
Srodki farmaceutyczne 7,01
Banki rozne 3,63
Konsulting informatyczny i inne ustugi 323
Zintegrowane ustugi telekomunikacyjne 321
Oprogramowanie systemowe 315
Ustugi ochrony zdrowia 2,78
Przetwarzanie danych i ustugi outsourcingowe 216
Sprzet medyczny 191
Telekomunikacja bezprzewodowa — ustugi 175
Sprzet telekomunikacyjny 172
Telewizja kablowa i satelitarna 1,50
Tyton 1,43
Budownictwo i inzynieria 1,42
Biotechnologia 1,27
Potprzewodniki 1,26
Restauracje 123
Media i ustugi interaktywne 120
Aplikacje komputerowe 118
Handel detaliczny odzieza 0,87
Przetwory zywnosciowe w tym konserwy miesne 0,87
Sklepy z towarami roznymi 0,85
Sprzedaz detaliczna internetowa i bezposrednia 0,85
Konglomeraty przemystowe 0,82
Zorganizowane ustugi zdrowotne 0,81
Fracht lotniczy i logistyka 0,79
Detaliczne fundusze REIT 0,74
Dystrybucja produktéw leczniczych i wyrobdéw medycznych 0,70
Media — energia elektryczna 0,67
Napoje bezalkoholowe 0,64
Ubezpieczenia NNW i mienia 0,58
Sprzet, urzadzenia magazynujace i urzadzenia peryferyjne 0,54
Zintegrowane ustugi — ropa i gaz 0,51
Obuwie 0,49
Kosmetyki i inne produkty pielegnacyjne 0,48
Maszyny rolnicze i gospodarskie 0,47
Media — gaz 0,47
Produkty gospodarstwa domowego 0,46
Transport i magazynowanie - ropa naftowa i gaz 043
Handel detaliczny zywnoscia 042
Produkty rolne 0,4
Handel detaliczny samochodami 038
Dziatalnos¢ deweloperska 038
Reasekuracja 038
Reklama 0,35
Dostawy produktow leczniczych i wyrobéw medycznych 032
Handel detaliczny produktami leczniczymi 0,31
Przedsiebiorstwa handlowe i dystrybutorzy 0,31
Posrednictwo pracy 0,28
Ustugi uzytecznosci publicznej rozne 0,27
Czesci i wyposazenie samochoddéw 0,23
Maszyny przemystowe 0,23
Banki regionalne 016
Technologie opieki zdrowotnej 015
Ubezpieczenia zdrowotne i ubezpieczenia na zycie 014
Holdingi wielobranzowe 014
Nawozy i agrochemikalia 013
Ustugi wodociggowe 013
Hotelarstwo, obstuga turystyczna i rejsy wycieczkowe on
Specjalistyczne produkty chemiczne 0,10
Czesci elektroniczne 0,06
Porty i ustugi morskie 0,05
Ustugi i obiekty zwigzane z ochrong srodowiska 0,04
Osrodki zdrowia 0,04
Przemyst motoryzacyjny — samochody 0,02
Energia odnawialna 0,02
Handel detaliczny komputerami i elektronika 0,01
Maszyny budowlane i rolnicze, samochody ciezarowe 0,01
Finanse osobiste 0,01
Sprzet elektryczny i czesci 0,01
Serwis sprzetu elektronicznego 0,01
Niezalezni producenci i sprzedawcy energii elektrycznej 0,01
Ubezpieczenia rézne 0,01
Specjalistyczne fundusze REIT 0,01
Ogotem 7916
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Zestawienie instrumentow pochodnych

Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn
724.079,16 EUR 763116018 SEK (6.202,96) 15.01.2020
60.548.974,91 NOK 5.983.372,85 EUR 148.809,49 15.01.2020
1.088.744.239,96 SEK 102.855.450,78 EUR 1.334.623,70 15.01.2020
1.477.230,23
Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: Barclays Bank Ireland PLC
1.368.499,13 EUR 1.496.000,00 CHF (11.205,91) 20.02.2020
30.642,14 EUR 200.000,00 TRY 1190,73 20.02.2020
3513994 EUR 590.000,00 ZAR (1.895,25) 20.02.2020
331.000,00 EUR 3.458.053,32 SEK 314,97 04.03.2020
(11.595,46)
Kontrahent: BNP Paribas SA
150.000,00 AUD 92.555,97 EUR 997,49 20.02.2020
92.024,34 EUR 150.000,00 AUD (1.529,44) 20.02.2020
4.859.977,36 EUR 4.340.525,00 GBP (230.903,50) 20.02.2020
126.956,50 EUR 1100.000,00 HKD 1.700,88 20.02.2020
5.819.955,11 EUR 695.369.000,00 JPY 116.986,87 20.02.2020
7655,03 EUR 130.000,00 ZAR (505,32) 20.02.2020
800.000,00 HKD 91.935,76 EUR (840,53) 20.02.2020
170.000,00 ZAR 10.296,22 EUR 374,83 20.02.2020
15.853.987,36 BRL 3.786.580,33 usb 125.412,99 04.03.2020
1.783.713,57 CAD 1.213.248,61 EUR 337763 04.03.2020
522.849,13 CHF 706.000,00 CAD 690,92 04.03.2020
10.852.963,09 EUR 15.954.317,00 CAD (29.075,11) 04.03.2020
4.394189,24 EUR 1.453.862.067,00 HUF 786,93 04.03.2020
537199418 EUR 647.365.978,00 JPY 63.363,52 04.03.2020
71.945,07 EUR 1.573.980,00 MXN (1130,57) 04.03.2020
94520494 EUR 1.433.791,00 SGD (141,95) 04.032020
590.000,00 EUR 3.893.244,39 TRY 19.008,09 04.03.2020
170.071.430,00 INR 2.350.025,37 usb 18.983,56 04.03.2020
2.402.418.314,00 JPY 19.925.770,89 EUR (225.081,11) 04.03.2020
112.503.000,00 JPY 9.628134,54 SEK 1.858,81 04.03.2020
582.285.177,00 JPY 5.341.000,00 usb 38.074,61 04.03.2020
162.230.121,00 MXN 7455.538,85 EUR 76.33717 04.03.2020
86.827.229,25 RUB 1.374.963,55 usb 10.781,91 04.03.2020
7.887313,55 SEK 632.000,00 GBP 13.337,83 04.03.2020
4.334.011,78 SEK 701.000,00 NZD (5.087,63) 04.03.2020
426.461,45 SGD 454.000,00 AUD (1.81331) 04.03.2020
1.363.262,00 SGD 898.709,76 EUR 134,98 04.03.2020
2370.28315 usDb 9.851.709,57 BRL (62.584,23) 04.03.2020
33252543 usD 265.925.824,00 CLP (18191,87) 04.03.2020
4.758.000,00 usb 16.448.829,22 ILS (13.402,60) 04.03.2020
215.741,68 usD 15.613.234,00 INR (1.742,77) 04.03.2020
1.527.509,73 usb 1.816.474.269,00 KRW (42.297,97) 04.03.2020
184.000,00 usD 2718.725,67 ZAR (7.083,91) 04.03.2020
34161.379,10 ZAR 2.312.000,00 usb 89.010,95 04.03.2020
(60.191,85)
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
770.000,00 usb 696.278,71 EUR (11.505,79) 21.01.2020
102.893,30 EUR 165.000,00 AUD (14,85) 20.02.2020
1.007.546,89 EUR 7.525.000,00 DKK (41,48) 20.02.2020
200.343,07 EUR 1.750.000,00 HKD 1.071,78 20.02.2020
89220790 EUR 1.000.000,00 usb 4.566,96 20.02.2020
106.954,84 EUR 1.780.000,00 ZAR (4777:88) 20.02.2020
264.000,00 AUD 180.646,75 usb 4.346,80 04.03.2020
1.748.245,00 CAD 118612335 EUR 6.312,89 04.03.2020
41790224 CAD 318.000,00 usb 3.007,61 04.03.2020
883.920,31 CHF 902.000,00 usb 15.283,71 04.03.2020
108.706.502,46 CZK 4.246.069,77 EUR 1293292 04.03.2020
16.949.057,54 EUR 27.605.241,00 AUD (258.343,04) 04.03.2020
10.824.448,50 EUR 15.954.317,00 CAD (57.610,74) 04.03.2020
290.247,84 EUR 1118.695,00 ILS 234229 04.03.2020
4.242.751,60 EUR 511.851.069,00 JPY 45.387,79 04.03.2020
17.416.779,65 EUR 29.665.387,00 NZD (337.628,96) 04.03.2020
648.000,00 EUR 4.371.378,84 TRY 6.87314 04.03.2020
14.295.196,81 EUR 15.942.852,66 usb 155.572,79 04.03.2020
1.058.403,55 EUR 17.540.929,00 ZAR (40.180,70) 04.03.2020
2.060.473,00 ILS 534.876,83 EUR (4.597,01) 04.03.2020
170.071.430,00 INR 2379.320,22 usb (7.01727) 04.032020
2.458.109.546,00 JPY 20.375.356,92 EUR (217.970,01) 04.03.2020
1.948,00 NzD 1143,68 EUR 22,8 04.03.2020
11.591.639,00 RUB 178.585,68 usb 5.85516 04.03.2020
3.212.006,69 SEK 339.000,00 usb 6.501,64 04.03.2020
489.075,48 SGD 360.000,00 usb 3181,80 04.03.2020
3.928.456,53 TRY 595.585,97 EUR (19.429,96) 04.03.2020
2238.379,46 usD 3.244.000,00 AUD (36.891,92) 04.03.2020
156.000,00 usDb 205.202,87 CAD (1.608,01) 04.03.2020
249.000,00 usD 243.300,39 CHF (3.565,04) 04.03.2020
38.388.359,27 usb 34.405.919,10 EUR (359.493,70) 04.03.2020
1.042.030,54 usD 790.000,00 GBP (1.968,96) 04.03.2020

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Terminowe transakcje walutowe typu forward (c.d.)

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)

218.431,07 usb 15.613.234,00 INR 644,21 04.03.2020
704.000,00 usb 13.629.29739 MXN (8.391,77) 04.03.2020
834.000,00 usb 7.508.145,03 NOK (18.477558) 04.03.2020
1165.163,99 usb 75.397115,40 RUB (34.921,12) 04.03.2020
354.000,00 usb 481.038,56 SGD (3.204,22) 04.03.2020

77072.726,00 ZAR 4.649.416,22 EUR 177.631,21 04.03.2020
269117334 ZAR 180.000,00 usb 8.907,32 04.03.2020
(967.197,81)
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
390.000,00 CAD 264.330,54 EUR 1.880,76 20.02.2020
706.277,46 EUR 6.130.000,00 HKD 826133 20.02.2020
1118.975,22 EUR 135.000.000,00 JPY 11.785,64 20.02.2020
3.500.000,00 HKD 402.768,37 EUR (4.227,05) 20.02.2020
400.000,00 SEK 37.352,25 EUR 907,35 20.02.2020
2.330.000,00 ZAR 135.075,60 EUR 11184,25 20.02.2020
66.000,00 EUR 7173296 CHF (160,88) 04.03.2020
498.000,00 NZD 35.949.260,00 JPY 3.246,47 04.03.2020
32.877,87
Kontrahent: JP Morgan AG
693.609,01 EUR 775.000,00 usDb 4.387,53 21.01.2020
49.351,92 EUR 80.000,00 AUD (543,26) 20.02.2020
906.460,46 EUR 1.330.000,00 CAD (1.385,28) 20.02.2020

399104,77 EUR 437.000,00 CHF (3.924,44) 20.02.2020

847.953,47 EUR 725.000,00 GBP (2.356,91) 20.02.2020
206.386,92 EUR 1.807.000,00 HKD 624,78 20.02.2020

144473825 EUR 174.700.000,00 JPY 11.950,92 20.02.2020
600.000,00 GBP 701.992,49 EUR 1.712,51 20.02.2020
200.000,00 TRY 30.694,19 EUR (1.242,81) 20.02.2020
1.165.000,00 AUD 1.214.284,86 NzZD (545,44) 04.03.2020
11.532.283,00 BRL 2.776.087,28 usb 71.960,28 04.03.2020
1.885.000,00 CAD 1.401.034,15 CHF (6.498,31) 04.03.2020
1.022.102,69 CAD 581.000,00 GBP 16.033,45 04.03.2020
169.629,22 CAD 129.000,00 usb 1.290,26 04.03.2020
2.968.761,00 CHF 272173672 EUR 16.423,58 04.03.2020
162.000,00 EUR 238.960,08 CAD (989,06) 04.03.2020
11.844.945,15 EUR 12.919.990,00 CHF (71.475,05) 04.03.2020
2.406.000,00 EUR 2.682.298,06 usD 27.086,01 04.03.2020
603.000,00 GBP 1139.609,28 AUD (3.437,69) 04.03.2020
762.862,00 GBP 894.000,00 EUR 331,25 04.03.2020
479.000,00 GBP 642.290,24 usb (8.104,90) 04.03.2020
353.485.684,00 INR 4.925.624,75 usDb 288510 04.03.2020
219.818.951,00 JPY 2.924.000,00 AUD (20.026,16) 04.03.2020
36.594.062,00 JPY 333.000,00 CHF (7.050,89) 04.03.2020
1.094.000,00 NzD 724.374,71 usb 1229792 04.03.2020
5.851.197,06 SEK 555.000,00 EUR 453916 04.03.2020
17.797952,02 SEK 1.913.000,00 usbD 5.336,55 04.03.2020
239862297 SGD 1.772.000,00 usb 9.911,03 04.03.2020
10.063.852,62 TRY 1.511.429,47 EUR (35.432,26) 04.03.2020

180.555,54 usb 264.000,00 AUD (4.42776) 04.03.2020
544.034,89 usb 2.254910,26 BRL (12.982,42) 04.03.2020

610.024,60 usb 43.780.443,00 INR (38512) 04.03.2020
309.000,00 usb 359.042.550,00 KRW (2.082,09) 04.03.2020
986.000,00 usb 18.977.708,04 MXN (6.593,65) 04.03.2020

570.097,46 usb 861.000,00 NZD (9.678,71) 04.03.2020

1.767.000,00 usb 2.394196,65 SGD (11.428,23) 04.03.2020
(23.820,11)
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA
11.909.353,20 EUR 13.365.000,00 usb 23.60313 21.01.2020
146.640,97 EUR 240.000,00 AUD (3.045,43) 20.02.2020
4.705.516,43 EUR 6.935.000,00 CAD (28.263,41) 20.02.2020
953156,36 EUR 113.000.000,00 JPY 26.407,68 20.02.2020
86.218.230,82 EUR 96.135.000,00 usb 885.138,64 20.02.2020
78.000.000,00 JPY 649.662,16 EUR (9.954,53) 20.02.2020
893.886,08
Kontrahent: Nordea Bank Abp
1.811.341,86 EUR 2.000.000,00 usb 32.711,67 21.01.2020
1.560.000,00 AUD 955.443,97 EUR 17.516,30 20.02.2020
154857790 EUR 2.515.000,00 AUD (20.003,70) 20.02.2020
831.888,41 EUR 1.225.000,00 CAD (4.28713) 20.02.2020
471.888,75 EUR 519.000,00 CHF (6.767,35) 20.02.2020
2.601.763,89 EUR 2.225.000,00 GBP (7.809,71) 20.02.2020
1.423.53135 EUR 12.412.000,00 HKD 10.187,05 20.02.2020

320.2991 EUR 37.800.000,00 JPY 10.290,26 20.02.2020

760.054,99 EUR 8139.770,00 SEK (18.505,84) 20.02.2020

41.836.736,42 EUR 46.345.000,00 usbD 699.312,05 20.02.2020
200.525,00 GBP 231.676,53 EUR 3.509,33 20.02.2020
4.299.000,00 HKD 494.754,54 EUR (5.231,95) 20.02.2020
52.000.000,00 JPY 424.729,66 EUR 174716 20.02.2020
745.000,00 SEK 69.619,33 EUR 1.639,14 20.02.2020
61.594,84 CAD 42.000,00 EUR 12,22 04.03.2020

663.218,26 CAD 388.000,00 GBP (2.504,84) 04.03.2020

541.000,00 CAD 3.862.063,43 SEK (318,25) 04.03.2020
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Terminowe transakcje walutowe typu forward (c.d.)

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu

walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
2.609.693,00 CHF 2.381.546,77 EUR 2544452 04.03.2020
997.000,00 CHF 9.168.169,53 NOK (6.21314) 04.03.2020
12114.695,09 EUR 13.275.270,22 CHF (129.450,01) 04.03.2020
3.966.793,07 EUR 3.351.102,85 GBP 38.200,89 04.03.2020
1193.280,75 EUR 12.185.048,00 NOK (37139,67) 04.03.2020
317.000,00 EUR 1.365.120,65 PLN (2.525,0) 04.032020
12.217.842,70 EUR 128.475.483,00 SEK (68.006,77) 04.03.2020
3.938.915,00 GBP 4.658197,93 EUR (40.493,79) 04.03.2020
130.000,00 GBP 261.330,00 NZD (4.00014) 04.03.2020
489.000,00 GBP 6.041.093,93 SEK (4.425,87) 04.03.2020
76.895.533,00 JPY 938.000,00 CAD (9.215,54) 04.03.2020
109.899.936,00 JPY 772.000,00 GBP (3.820,24) 04.03.2020
3.478.775,86 MXN 182.000,00 usb 92,31 04.03.2020
1.646.484,31 NOK 238.000,00 CAD 392421 04.03.2020
61.293.512,00 NOK 6.002.468,66 EUR 186.820,68 04.03.2020
11.783.265,79 NOK 1.014.000,00 GBP 1.074,31 04.03.2020
500.000,00 NZD 3.083.931,30 SEK 4.334,64 04.03.2020
6.459.951,00 PLN 1.501.070,48 EUR 10.968,39 04.03.2020
310.968.876,00 SEK 29.563.576,42 EUR 173.752,25 04.03.2020
44231529 SGD 476.000,00 AUD (5.076,03) 04.03.2020
1.062.000,00 usDb 1.398.860,88 CAD (12.245,65) 04.032020
27.000,00 usb 26.565,56 CHF (556,03) 04.03.2020
1.597.565,75 usb 1.228.000,00 GBP (22.762,72) 04.03.2020
178.341,08 usDb 270.000,00 NZD (3.421,33) 04.03.2020
822.000,00 usD 7.760.782,06 SEK (13121,50) 04.03.2020

793.635,08

657.593,80

2134.824,03

Kontrakty z tg sama krzyzowa para walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Kontrakty terminowe financial futures

Charakterystyka Datawykupu  Waluta Kupno/ Zok 3zanie w walucie  Ni 1y zysk/(strata) Niezrealizowany zysk/(strata)
Sprzedaz w okresie od 30.12.2019 do po spieniezeniu w walucie
kontraktow 31.12.2019 w walucie bazowej  bazowej Subfunduszu (EUR)
Subfunduszu (EUR) od otwarcia kontraktu do
30.12.2019
Efektywne zarzadzanie portfelem:
AUST 10Y BOND FUT 3/2020 16.03.2020 AUD 31,00 3.056.910,00 (15.640,38) (45.944,34)
CAC4010 EURO FUT 1/2020 17.01.2020 EUR 187,00 11162.030,00 (9.350,00) 26.273,51
CAN 10YR BOND FUT 3/2020 31.03.2020 CAD (88,00) (12.118.480,00) 20.48813 89.621,70
CBOE VIX FUTURE 1/2020 22.01.2020 usb (358,00) (5.534.680,00) 20.720,36 352.068,19
DAX INDEX FUTURE 3/2020 20.03.2020 EUR (26,00) (8.533.200,00) 77.025,00 57200,00
DAX INDEX FUTURE 3/2020 20.03.2020 EUR 1,00 328.200,00 (2.962,50) (2.200,00)
DJIAMINI'e-CBOT 3/2020 20.03.2020 usbD (37,00) (5.260.290,00) 988,38 (44.960,80)
E-Mini Russ 2000 3/2020 20.03.2020 usb 72,00 6.033.240,00 24.041,67 74.316,78
EURO STOXX 50  3/2020 20.03.2020 EUR (406,00) (15.123.500,00) 16.240,00 93.786,02
EURO STOXX 50  3/2020 20.03.2020 EUR 202,00 7.524.500,00 (8.080,00) (33.544,53)
EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR 86,00 14.693.960,00 31.820,00 (129.563,77)
EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR (32,00) (5.467.520,00) (11.840,00) 44.320,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2020 20.03.2020 GBP (177,00) (13.244.910,00) 110.203,05 (397.069,21)
FTSE 100 IDX FUT 3/2020 20.03.2020 GBP 19,00 1.421.770,00 (11.829,71) 43.448,46
FTSE/MIB IDX FUT 3/2020 20.03.2020 EUR (18,00) (2106.450,00) 450,00 4.044,24
HANG SENG IDX FUT 1/2020 30.01.2020 HKD 17,00 24.029.500,00 (15.163,30) 43.778,06
HSCEI Futures  1/2020 30.01.2020 HKD 31,00 17.377.050,00 (9.748,65) 34.290,16
IBEX 35 INDX FUTR 1/2020 17.01.2020 EUR (87,00) (8.280.660,00) 73.341,00 (17.443,50)
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2020 23.03.2020 JPY (1,00) (152.170.000,00) 82,06 216740
LONG GILT FUTURE 3/2020 31.03.2020 GBP (12,00) (1.575.360,00) (6.625,57) 17.499,29
MSCI EmgMkt  3/2020 20.03.2020 usb (324,00) (18140.760,00) (38.947,51) (344.538,15)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2020 20.03.2020 usb 18,00 3145140,00 881,53 68.827,65
NIKKEI 225 MINI Mar20 13.03.2020 JPY (1149,00) (2.694.405.000,00) 179136,67 (252.490,47)
NIKKEI 225 MINI Mar20 13.03.2020 JPY 140,00 328.300.000,00 (21.826,92) 30.764,72
OMXS30 IND FUTURE 1/2020 17.01.2020 SEK (131,00) (23114.950,00) 470172 22.819,03
S&P MID 400 EMINI 3/2020 20.03.2020 usbD (29,00) (6.005.900,00) (20.916,25) (88.644,25)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2020 20.03.2020 CAD 37,00 7.480.660,00 (16.215,20) 10.573,36
S&P500 EMINI FUT 3/2020 20.03.2020 usb (700,00) (112.840.000,00) (18.699,08) (1.515148,38)
S&P500 EMINI FUT 3/2020 20.03.2020 usb 281,00 45.297200,00 7506,34 606.348,55
SPI200 FUTURES 3/2020 19.03.2020 AUD (70,00) (11.553.500,00) 152.019,07 54.381,86
SWISS MKT IX FUTR 3/2020 20.03.2020 CHF 95,00 9.964.550,00 (28.900,56) 87.230,24
US 10YR NOTE (CBT)3/2020 31.03.2020 usD 647,00 83.008.081,36 (135.022,83) (440.230,19)
347.876,52 (1.548.018,37)
BNP Paribas SA wyptacit 160.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia walutowych kontraktéw terminowych typu forward.
JP Morgan AG wyptacit 50.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia walutowych kontraktéw terminowych typu forward.
Nordea Bank Abp otrzymat 40.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia walutowych kontraktéw terminowych typu forward.
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc¢ rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Instrumenty pochodne usb
9.000.000,00 United States Treasury Note/ 8.003.247,45 0,29
Opcje 1125% 31-03-2020
9.000.000,00 United States Treasury Note/ 8.010.162,00 0,29
usb 1.375% 29-02-2020
(200,00) ABC.N/Call/92.5/ February / (133,56) 0,00 3.000.000,00 United States Treasury Note/ 2.668.896,90 0,10
2020 1.375% 30-04-2020
(1.000,00) AES.N/Call /19 / February / 2020 (1.068,52) 0,00 16.000.000,00 United States Treasury Note/ 14.243.726,20 0,51
(200,00) BBY.N/ Call /92,5 / March /2020 (583,23) 0,00 1.375% 31-01-2020
(300,00) BMY.N / Call / 67.5 / March / 2020 (281,82) 0,00 16.000.000,00 United States Treasury Note/ 14.279.933,89 0,52
(100,00) CE.N/Call /130 /March /2020 (220,38) 0,00 3.625% 15-02-2020
(300,00) CMAN / Call/ 675/ January / (1155,34) 0,00 47.205.966,44 1,70
2020
(400,00) CMCSA.0Q/ Call/ 475/ January (19,59) 0,00 Obligacje ogétem 373.653.144,47 13,49
/2020
(100,00) CMI.N / Call /190 / March /2020 (280,49) 0,00 Akcje
(200,00) COP.N/Call/ 60 / February /2020 (1.03735) 0,00
(300,00) CTSH.OQ/ Call/ 625/ January (160,28) 0,00 AUD
/2020 42.501,00 Flight Centre Travel Group 1170.27749 0,04
(100,00) CVX.N / Call/ 125/ March / 2020 (144,25) 0,00 1170.277,49 0,04
(100,00) DRIN / Call/ 115/ January / 2020 (1113) 0,00 BRL
(400,00) EBAY.0Q/ Call /37 / January / (58,77) 0,00 318.400,00 Banco Bradesco 2.549.205,35 0,09
2020 2.549.205,35 0,09
(200,00) ETN.N / Call/ 875/ January / 2020 (1.442,50) 0,00 CAD
(300,00) GIS.N/ Call/ 55/ January / 2020 (16,03) 0,00 466.600,00 Bank of Nova Scotia/The 23.378.596,58 0,84
(300,00) HIG.N / Call / 65/ March /2020 (140,24) 0,00 381.500,00 National Bank of Canada 18.798.636,25 0,68
(1.000,00) HPE.N / Call /18 / February / 2020 (102,40) 0,00 242.300,00 Royal Bank of Canada 17.049.755,57 0,62
(100,00) IBM.N / Call /140 / January / 2020 (1291) 0,00 292.000,00 TC Energy 13.710.637,49 0.50
(500,00) IRM.N / Call / 35/ January / 2020 1,13) 0,00 72.937.625,89 2,63
(900,00) KIM.N / Call/22.5/ April /2020 (140,24) 0,00 CHF .
(300,00) LNCN / Call / 62.5 / January / 2020 (36,06) 0,00 76.296,00 Roche Holding 22.085140,05 0,80
(100,00) MCK.N / Call/ 160 / January / 2020 (4,45) 0,00 22.085.140,05 0,80
(200,00) MRK.N / Call / 90 / January / 2020 9117) 0,00 DKK
(200,00) OMC.N / Call/ 80 / January / 2020 (302.75) 0,00 100.948,00 Novo Nordisk B 5.224.068,92 019
(300,00) ORCLN / Call/ 57.5 / March / 2020 (106,85) 0,00 EUR 5.224.068,92 019
(200,00) PM.N / Call/ 85/ January / 2020 (284,94) 0,00
485.976,00 Bayer 35.383.912,56 1,28
(200,00) ?ZC(%"OQ /Call/ 925/ February (40337) 000 30785500 Danone _ 22750.484,50 0,82
(100,00) SPG.N / Call /155 / January / 2020 (28,05) 0,00 63.908,00 Fresenﬁus Medical Care 4215.371,68 015
127.069,00 Fresenius 6.376.322,42 023
(500,00) SYRN/ Call /39 / March / 2020 (200,39 0.00 60.025,00 Muenchener Rueckversicherungs- 15.786.575,00 0,57
(400,00) T.N/Call/ 41/ March /2020 (186,99) 0,00 e Gesellschaft AG in M 9 o -
(200,00) TEL.N/Call/ 95/ January /2020 (320,56) 0,00 332.268,00 Sanofi 2977785816 108
(200,00) WM.N / Call /125 / January / 2020 (4,45) 0,00 :
(300,00) ZION.OQ / Call / 47 / January / (1369,04) 0,00 10464500 Siemens 12195.328,30 0.44
o | e s S
725, inci .563.775, X
(10.559,19) 0.00 167.171.143,95 6,04
. . GBP
Opcje ogstem (10.559,19) 0.00 688.012,00 British American Tobacco 26118.284,22 094
Instrumenty pochodne ogétem (10.559,19) 0,00 680.718,00 \mpe_rlal Bram_js 14.965.799,14 0,54
264.726,00 Reckitt Benckiser Group 19.060.342,01 0,69
Zpy\{va'lne papiery wartosciowe i !nstrumenty rynlfu 2558223288 SngEhtmove ;ggjéoo?g 8%
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 624736,00 WPP 782711767 028
Obligacje 79.730.353,04 2,88
HKD
EUR 10.583.000,00 China Communications 7.684.803,74 0,28
49.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 49.393.876,70 178 Construction
09-04-2021 19.297.000,00 China Construction Bank 14.850.980,24 0,54
57.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 57106.020,00 2,06 1.992.986,00 China Everbright International 1.424.408,39 0,05
17-04-2020 1.394.000,00 China Longyuan Power Group 785.886,72 0,03
57.000.000,00 Bundesobligation 0.25% 16-10- 57.398.088,00 2,07 2.043.000,00 China Mobile 15.302.413,23 0,55
2020 3.396.000,00 China Overseas Land & Investment 11.786.276,79 0,43
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.056,58 0,00 12.972.000,00 China Petroleum & Chemical 6.957128,77 0,25
1.5% 04-09-2022 7.086.500,00 China Railway Construction 6.912.43534 0,25
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.065,40 0,00 1.418.000,00 China Resources Land 6.291.558,16 0,23
1.5% 15-02-2023 27750.000,00 China Telecom 10.186.342,60 037
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.059,30 0,00 350.100,00 ENN Energy Holdings 3.409.000,16 012
1.75% 04-07-2022 6.000,00 Guangdong Investment 11183,79 0,00
50.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 52.673.553,45 1,90 530.500,00 Hengan International Group 3.366.887.70 012
04-01-2022 30.650.000,00 Industrial & Commercial Bank of 21.029.647,27 0,76
58.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 58.000.000,00 2,09 China
3.25% 04-01-2020 369.000,00 Ping An Insurance Group Co of 3.886.299,40 014
49.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 51.872.458,60 1,87 China
325% 04-07-2021 3102.000,00 Sinopharm Group 10.091.932,18 036
326.447178,03 n79 463.500,00 Techtronic Industries 3.368.337,13 0,12
127.345.521,61 4,60
IDR
2181.500,00 Astra International 968.955,76 0,03
18.445.700,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 5.205.671,67 019
27406.100,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 6.978.574,20 0,25
13.153.201,63 0,47

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
INR 100,00 Darden Restaurants 9.692,36 0,00
668.226,00 Axis Bank 6.286.197,05 0,23 200,00 Eaton Corp 16.962,74 0,00
1.577.598,00 GAIL India 2.382.302,03 0,09 77763500 eBay 24.740.571,12 0,89
1.513.540,00 HCL Technologies 10.726.409,50 0,39 33.980,00 Estee Lauder Cos 6.246.232,28 0,23
1.080.030,00 Infosys 9.850.947,03 036 120.967,00 Expeditors International of 8.409.147,98 030
3.488.619,00 Power Grid Corp of India 8.279.686,40 0,30 Washington
882.405,00 UPL 6.434105,18 023 152.878,00 Exxon Mobil 9.434.997,66 0,34
43.959.647,19 1,59 59175,00 F5 Networks 7.397.336,01 0,27
JPY 59.733,00 Fastenal 1.975.941,35 0,07
52.900,00 Hoya 453610224 0,16 44.769,00 FedEx 6.017.036,48 0,22
1.271.700,00 KDDI 33.945.296,49 123 300,00 General Mills 14104,45 0,00
1.250.800,00 Nippon Telegraph & Telephone 28.296.681,76 1,02 300,00 Hartford Financial Services Group 16.238,81 0,00
418.300,00 Seven &i Holdings 13.739.923,87 0,50 1.000,00 Hewlett Packard Enterprise 14.095,54 0,00
292.300,00 Takeda Pharmaceutical 10.390.301,15 038 258.309,00 Infosys ADR 2.341.46797 0,08
90.908.305,51 3,28 66.275,00 Insperity 5103.478,89 018
KRW 274.687,00 International Business Machines 32.667.464,07 118
3.311,00 Hyundai Department Store 211.852,70 0,01 20.023,00 Intuit 4.661781,56 017
36.472,00 Hyundai Glovis 4.015.775,46 0,15 500,00 Iron Mountain 1414897 0,00
54.373,00 Hyundai Mobis 1071758818 039 454.388,00 Johnson & Johnson 58.642.977,93 212
140.026,00 KT&G 10.113123,84 0,37 161119,00 Kellogg 9.877.603,93 0,36
592.405,00 Samsung Electronics 25.452.281,54 0,92 900,00 Kimco Realty 16.488,58 0,00
7.453,00 Samsung Fire & Marine Insurance 1.397.345,79 0,05 9.336,00 Laboratory Corp of America 1.403.579,74 0,05
83.642,00 SK Telecom 15.327.635,72 0,55 300,00 Lincoln National 15.760,65 0,00
67.235.603,23 2,43 6.459,00 Mastercard 1711127,44 0,06
MXN 122.350,00 McKesson 14.955.886,12 0,54
937.800,00 Grupo Financiero Banorte 4706.552,91 017 462.616,00 Medtronic 46.403.714,99 1,68
4.706.552,91 017 256107,00 Merck 20.654.121,24 075
MYR 57.049,00 Microsoft 798802832 029
2.814.600,00 Tenaga Nasional 8124.276,98 0,29 79.029,00 Monster Beverage 4.458.641,57 016
8.124.276,98 0,29 78.002,00 NIKE 700597631 025
PHP 200,00 Omnicom Group 14.385,82 0,00
50.980,00 PLDT 885.566,34 0,03 860.369,00 Oracle 40.457.759,35 146
THE 885.566,34 0,03 18.511,00 Paychex 140120217 005
771700,00 Bangkok Bank 3.670.441,03 013 602'233’88 E:.Z,er . . 2087233348 075
X ilip Morris International 15.226,39 0,00
128.500,00 Bangkok Bank 609.275,32 002 2715100 PPG Industries 3219.776,64 012
411100,00 Bangkok Bank 1.955.317.23 0,07 181.801,00 Public Service Enterprise Group 9.528.344,06 0,34
TRY 6:235.033,58 023 200,00 QUALCOMM 1576778 0,00
4.019.036,00 Akbank TAS. 4:883.844,95 018 1737900 Ross Stores 1807614,07 007
N . . 31.853,00 Signature Bank/New York NY 3.900.755,15 014
3.403.496,00 Haci Omer Sabanci Holding 4.859.119,29 018 .
. 151.506,00 Simon Property Group 19.953.922,21 0,72
484.713,00 KOC Holding 1.475.433,22 0,05
. 155.056,00 SK Telecom ADR 3189.344,71 012
908.601,00 Turk Telekomunikasyon 1.003.491,08 0,04 K 12.882792 34 047
1.884.315,00 Turkcell lletisim Hizmetleri 3.885.855,66 014 16504700 Starbucks 084794 ;
16107.744.20 058 500,00 Synchrony Financial 16.112,37 0,00
TWD ! " 310.234,00 Target B 35.419.79721 128
615.000,00 Delta Electronics 276758196 010 o 282'88 Exgsggzzt;]‘gtuyse 47113'2‘:?;3 0623
2.319.000,00 Taiwan Semiconductor 22.800.348,52 0,82 N g o !
Manufacturing 131.312,00 TJX Cos 7142.914,42 0,26
25.567.930,48 0,92 92.029,00 Toro 6.593.342,50 024
Usb 76164,00 \/grizon Communications 4147.803,05 015
90.084,00 3M 1412563315 051 43.041,00 Visa 7179.440,35 0,26
2722300 Accenture 5102327,80 018 61.988,00 ViMware } 8.444.454,00 030
1.000,00 AES 1779084 0,00 9.161,00 Walgreens Boots Alliance 483.480,23 0,02
29.901,00 Alphabet 35.654.622,62 129 200,00 Waste Management 2029117 0,00
200,00 AmerisourceBergen 14.982,41 0,00 11961700 Xilinx , 10480.666,70 038
180.494,00 Amgen 38577.066,54 139 159.180,00 Z!mmer Biomet Holdings 21109191,28 0,76
8429100 Anthem 22.834.86372 0,82 300,00 Zions Bancorp NA 13.882,73 0,00
412.424,00 Archer-Daniels-Midland 16.947.925,29 0,61 ZAR 1.050.167.826,97 3792
1.637.527,00 AT&T 56.888.041,99 2,05
123.487,00 Automatic Data Processing 18.697.056,56 0,68 42203600 Absa Group i 399033601 014
5336,00 AutoZone 562649731 020 293.605,00 Aspeq Eharmacare Holdings 2.216.729,63 0,08
200,00 Best Buy 15.628,87 0,00 326.807,00 Foschini Group 3.093.881,34 on
642.980,00 Bristol-Myers Squibb 36.430.094,10 132 1.387.094,00 Netcare 170942043 0,06
100,00 Celanese 1093006 0.00 159.297,00 Remgro 196717216 0,07
58149,00 Cerner 3782364,48 014 45548000 sanlam =~ 228163388 0,08
198218,00 Check Point Software Technologies  19.805.032,42 072 12298500 Shoprite Holdings 98072449 004
100,00 Chevron 1069142 0,00 499116,00 Standard Bank Group 5320.315,37 019
128.424,00 Chubb 17795594.83 064 40.516,00 Vodacom Group 295.839,41 0,01
408.475,00 Cia de Saneamento Basico do 5.483.068,96 0,20 21.856.052,72 079
Estado de Sao Paulo AD . .
287.066,00 Cigna 51753.931,44 187 Akcje ogotem 1.827.121.078,04 65,98
1.012.066,00 Cisco Systems 42.963.578,01 1,55 Zbywalne papiery wartosciowe
94.753,00 Citrix Systems 9.342.415,42 034 o I
. . i instrumenty rynku pienieznego
662.365,00 Cognizant Technology Solutions 36.337.035,24 131 dopuszczone do oficialnego
1.381.232,00 Comcast 55148.428,42 199 bp tu gietd ] 5t 9 2.200.774.222.51 79.47
300,00 Comerica 1915587 0,00 oorotu gieldowego ogotem ekl :
200,00 ConocoPhillips 11.54713 0,00
88.066,00 Credicorp 16.746.694,14 0,60
100,00 Cummins 15.993,05 0,00
527.825,00 CVS Health 34.755.940,11 126
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ %
wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego znajdujace si¢ w obrocie na innym rynku
regulowanym
Akcje
AED
358.496,00 First Abu Dhabi Bank PJSC 1.317.485,26 0,05
1.317.485,26 0,05
CNY
1156152,00 China Resources Double Crane 1.928.686,27 0,07
Pharmaceutical
823.837,00 China Resources Sanjiu Medical & 3.336.280,88 0,12
Pharmaceutical
384.290,00 Henan Shuanghui Investment & 1.426.074,65 0,05
Development
664.877,00 Huadong Medicine 2.072102,11 0,07
3.228196,00 Shanghai International Port Group 2.381.068,28 0,09
11.144.212,19 0,40
Akcje ogotem 12.461.697,45 0,45
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
znajdujace sie w obrocie na
innym rynku regulowanym
ogoétem 12.461.697,45 0,45
Inwestycje w papiery
wartosciowe ogotem 2.213.225.360,77 79,92
Srodki pieniezne na rachunkach 557.418.541,71 20,13
bankowych
Pozostate pasywa netto (1.501.970,93) (0,05)
Aktywa netto ogotem 2.769.141.931,55 100,00

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Stany Zjednoczone 3541 Obligacje rzadowe 13,49
Niemcy 14,46 Srodki farmaceutyczne 892
Chiny 3,38 Banki rozne 5,50
Japonia 328 Zintegrowane ustugi telekomunikacyjne 3,88
Francja 3,00 Ustugi ochrony zdrowia 3,56
Kanada 2,63 Konsulting informatyczny i inne ustugi 3,50
Wielka Brytania 2,60 Oprogramowanie systemowe 2,77
Korea Potudniowa 2,54 Telekomunikacja bezprzewodowa — ustugi 2,63
Irlandia 1,86 Sprzet medyczny 2,44
Indie 167 Telewizja kablowa i satelitarna 1,99
Szwajcaria 144 Tyton 1,85
Hongkong 115 Sprzet telekomunikacyjny 1,82
Tajwan, Prowincja Chin 0,92 Budownictwo i inzynieria 163
Republika Potudniowej Afryki 0,79 Biotechnologia 139
Izrael 0,72 Media i ustugi interaktywne 135
Bermudy 0,60 Sklepy z towarami réznymi 1,28
Turcja 0,58 Przetwory zywnosciowe w tym konserwy miesne 123
Kajmany 0,47 Potprzewodniki 1,20
Indonezja 0,47 Przetwarzanie danych i ustugi outsourcingowe 1,05
Wtochy 037 Konglomeraty przemystowe 1,00
Brazylia 0,29 Dystrybucja produktéw leczniczych i wyrobdw medycznych 0,98
Malezja 0,29 Media — energia elektryczna 0,95
Jersey 0,28 Sprzet, urzadzenia magazynujace i urzadzenia peryferyjne 0,92
Tajlandia 023 Sprzedaz detaliczna internetowa i bezposrednia 0,89
Dania 0,19 Zorganizowane ustugi zdrowotne 0,82
Meksyk 017 Detaliczne fundusze REIT 0,72
Zjednoczone Emiraty Arabskie 0,05 Produkty gospodarstwa domowego 0,69
Australia 0,04 Ubezpieczenia NNW i mienia 0,69
Filipiny 0,03 Fracht lotniczy i logistyka 0,67
Dziatalnosc deweloperska 0,65
Ogotem 79,92 Restauracje 0,64
Produkty rolne 0,61
Zintegrowane ustugi — ropa i gaz 0,59
Media — gaz 0,57
Reasekuracja 0,57
Handel detaliczny zywnoscia 0,53
Aplikacje komputerowe 0,51
Transport i magazynowanie - ropa naftowa i gaz 0,50
Handel detaliczny odzieza 043
Czesci i wyposazenie samochodow 0,39
Kosmetyki i inne produkty pielegnacyjne 0,35
Ustugi uzytecznosci publicznej rozne 034
Reklama 0,28
Obuwie 0,25
Holdingi wielobranzowe 0,25
Maszyny rolnicze i gospodarskie 024
Nawozy i agrochemikalia 023
Ubezpieczenia zdrowotne i ubezpieczenia na zycie 022
Handel detaliczny samochodami 0,20
Ustugi wodociggowe 0,20
Posrednictwo pracy 018
Dostawy produktow leczniczych i wyrobéw medycznych 016
Napoje bezalkoholowe 016
Technologie opieki zdrowotnej 014
Banki regionalne 014
Maszyny przemystowe 012
Specjalistyczne produkty chemiczne 012
Czesci elektroniczne 0,10
Porty i ustugi morskie 0,09
Przedsiebiorstwa handlowe i dystrybutorzy 0,07
Osrodki zdrowia 0,06
Ustugi i obiekty zwiazane z ochrona srodowiska 0,05
Hotelarstwo, obstuga turystyczna i rejsy wycieczkowe 0,04
Przemyst motoryzacyjny — samochody 0,03
Energia odnawialna 0,03
Handel detaliczny produktami leczniczymi 0,02
Domy towarowe 0,01
Ogotem 79,92
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)

Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn

27155.789,02 CHF 2472428425 EUR 312.898,07 15.01.2020
233.871,51 EUR 25631716 CHF (2.448,49) 15.01.2020
4.308.628,78 EUR 3.675.349,30 GBP (6.873,55) 15.01.2020
1120.682,25 EUR 11.380.118,91 NOK (31.856,03) 15.01.2020
45,59 EUR 196,24 PLN (0,47) 15.01.2020
18.909.147,63 EUR 198.217.201,36 SEK (59.700,76) 15.01.2020
32615 EUR 494,73 SGD (0,99) 15.01.2020
367.691,49 EUR 406.520,84 usb 6.033,57 15.01.2020
405.075.977,50 GBP 471.889.928,74 EUR 3.740.658,54 15.01.2020
311.017.494,57 NOK 30.733.885,17 EUR 764.847,83 15.01.2020
28.357,99 PLN 6.571,26 EUR 8513 15.01.2020
8.253.846.394,76 SEK 779.893.771,21 EUR 9.978.457,84 15.01.2020
50.518,60 SGD 3344743 EUR (42,05) 15.01.2020
6.281.286,10 usb 5.679.909,30 EUR (91.814,65) 15.01.2020
14.610.243,99

Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: Barclays Bank Ireland PLC

10.000.000,00 CAD 6.742.501,83 EUR 83.450,25 20.02.2020
22.317.810,22 EUR 24.400.000,00 CHF (185.401,77) 20.02.2020
3.540.782,26 EUR 3.000.000,00 GBP 22.27592 20.02.2020
4.033.543,87 EUR 35.000.000,00 HKD 48134,24 20.02.2020

538.900.296,81 EUR 600.987.000,00 usb 5.441.260,74 20.02.2020
21739117 EUR 3.650.000,00 ZAR (11.724,83) 20.02.2020

34.781.000,00 SEK 3.251.720,94 EUR 75.044,37 20.02.2020
14.114.000,00 EUR 12.084.54794 GBP (53196,52) 04.03.2020
5.156.000,00 usb 561.660.920,00 JPY (33.019,94) 04.03.2020
9.803.000,00 usDb 142.352.888,90 ZAR (221155,72) 04.03.2020

5.165.666,74

Kontrahent: BNP Paribas SA

5.280.000,00 AUD 3.259.476,20 EUR 33.604,49 20.02.2020
2.831.657,82 EUR 4.650.000,00 AUD (68.522,05) 20.02.2020
85.919.302,69 EUR 76.703.891,00 GBP (4.044.532,59) 20.02.2020
614172772 EUR 53.625.000,00 HKD 35.487,65 20.02.2020
74.762.565,92 EUR 8.910.000.000,00 JPY 1.688.604,95 20.02.2020
414.770,06 EUR 4.340.000,00 SEK (340,81) 20.02.2020
14721221 EUR 2.500.000,00 ZAR (9.717,58) 20.02.2020
221.910.000,00 HKD 25.481.841,32 EUR (213.149,85) 20.02.2020
880.000.000,00 JPY 7.336.011,59 EUR (118.801,22) 20.02.2020
4.835.000,00 SEK 446.617,07 EUR 15.848,77 20.02.2020
4150.000,00 ZAR 249.417,06 EUR 11.083,35 20.02.2020

13.843.000,00 AUD 89.685.225,51 SEK 52.432,57 04.03.2020

246.971.78759 BRL 58.988.791,15 usb 1.952.045,25 04.03.2020

48.633.046,00 CAD 33.033212,49 EUR 138.201,06 04.03.2020
8.290.046,92 CHF 11194.000,00 CAD 10.954,94 04.03.2020

338101.233,35 EUR 497.768.506,00 CAD (1.414.514,31) 04.03.2020

68.561.395,32 EUR 22.684.232.785,00 HUF 12.278,61 04.03.2020
78.673.251,36 EUR 9.485.508.039,00 JPY 888.691,45 04.03.2020
1.267.596,82 EUR 27.731.881,00 MXN (19.919,40) 04.03.2020
14.988.732,46 EUR 22.736.561,00 SGD (2.250,94) 04.03.2020
9.184.000,00 EUR 60.602.638,05 TRY 295.881,78 04.03.2020
2.563.294.793,00 INR 35.419.28114 usb 286.117,88 04.03.2020
37.425.067.594,00 JPY 310.405.276,96 EUR (3.506.331,70) 04.03.2020
8.976.087.906,00 JPY 82.333.000,00 usb 586.930,81 04.03.2020
2.444.408.658,00 MXN 112.338.948,47 EUR 1147.884,68 04.03.2020
1.357.088.805,42 RUB 21.489.584,90 usb 169.198,65 04.03.2020

128.268.684,57 SEK 10.278.000,00 GBP 216.908,61 04.03.2020
6.669.331,04 SGD 7100.000,00 AUD (28.357,99) 04.03.2020
21195.991,00 SGD 13.973135,08 EUR 2.098,46 04.03.2020

36.887.594,53 usb 153.318.665,33 BRL (974.226,54) 04.03.2020
4.694.87797 usDb 3.754.567.904,00 CLP (256.848,46) 04.03.2020

73.918.000,00 usb 255.541.101,01 ILS (208.216,28) 04.03.2020
3.402.491,42 usDb 246.238.440,00 INR (27.485,41) 04.03.2020
23.810.102,40 usDb 28.314.363.405,00 KRW (659.334,45) 04.03.2020
2.913.000,00 usD 43.041.564,58 ZAR (112149,17) 04.03.2020

532.988.437,18 ZAR 36.072.000,00 usb 1.388.755,58 04.03.2020

(2.731.689,21)
Kontrahent: BofA Securities Europe SA

7.000.000,00 AUD 4.270.209,07 EUR 95.648,54 20.02.2020
2.774.001,41 EUR 4.455,000,00 AUD (4.521,00) 20.02.2020
5.146.857,49 EUR 38.440.000,00 DKK (211,89) 20.02.2020
1.255.831,24 EUR 150.000.000,00 JPY 2562818 20.02.2020
1.432.741,66 EUR 15.000.000,00 SEK (1.973,84) 20.02.2020

24872568 EUR 4.200.000,00 ZAR (14.915,51) 20.02.2020

11.066.000,00 HKD 1.269.573,65 EUR (9.49753) 20.02.2020
7.000.000,00 ZAR 409.481,94 EUR 29.92312 20.02.2020
4.185.000,00 AUD 2.863.661,58 usb 68.906,66 04.03.2020
7.359.284,80 CAD 5.600.000,00 usb 5296418 04.03.2020

14.009.450,98 CHF 14.296.000,00 usb 24223521 04.03.2020

1197.965.000,00 CZK 46.792.802,60 EUR 14216473 04.03.2020

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Terminowe transakcje walutowe typu forward (c.d.)

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
270.308.925,10 EUR 440.257106,00 AUD (4120136,45) 04.03.2020
12.974.456,15 EUR 50.014.372,00 ILS 102.836,25 04.03.2020
71.214.304,56 EUR 8.591.386.280,00 JPY 761.831,22 04.03.2020
267181.922,85 EUR 455,081.553,00 NZD (5179.392,92) 04.03.2020
10.286.000,00 EUR 69.388.893,13 TRY 109.100,54 04.03.2020
213.846.001,07 EUR 238.549.082,87 usb 2.278159,69 04.03.2020
16.646.377,70 EUR 275.880.033,00 ZAR (631.923,64) 04.03.2020
1.756.000,00 GBP 2316.209,66 usD 4.376,57 04.03.2020
66.691.335,00 ILS 17.323.683,05 EUR (160.123,22) 04.03.2020
2563.294.794,00 INR 35.860.809,38 usD (105.763,28) 04.03.2020
38.329.648.535,00 JPY 317.715.811,55 EUR (3.398.837,06) 04.03.2020
49.159,00 NZD 28.861,63 EUR 559,49 04.03.2020
183.623.616,00 RUB 2.828.982,81 usb 92.751,96 04.03.2020
59.066.81336 SEK 6.234.000,00 usDb 119.561,01 04.03.2020
7.762.714,70 SGD 5.714.000,00 usb 50.502,19 04.03.2020
61.656.239,65 TRY 9.347563,48 EUR (304.924,58) 04.03.2020
30.741147,31 usb 44.552.000,00 AUD (506.661,18) 04.03.2020
2148.000,00 usb 2.825.485,64 CAD (22140,93) 04.03.2020
4.593.000,00 usb 4.487.866,23 CHF (65.759,83) 04.03.2020
618.448.071,15 usb 554.290.021,21 EUR (5.791.81711) 04.03.2020
16.410.002,47 usb 12.441.000,00 GBP (31.007,30) 04.03.2020
3.444.906,05 usb 246.238.440,00 INR 10.159,97 04.03.2020
10.941.000,00 usb 211.780.958,84 MXN (128.811,31) 04.03.2020
18.164.700,78 usb 1.175.365.689,60 RUB (543.534,57) 04.03.2020
3.597.000,00 usb 33.992187,89 SEK (60.450,77) 04.03.2020
5.628.000,00 usb 7.647.697,85 SGD (50.941,55) 04.03.2020
1.351.458.942,00 ZAR 81.526.831,27 EUR 3114.73736 04.03.2020
42.684.999,37 ZAR 2.855.000,00 usb 141.279,96 04.03.2020
(13.690.018,64)
Kontrahent: JP Morgan AG
5.000.000,00 AUD 3.075.948,17 EUR 4250592 20.02.2020
2.050.000,00 CHF 1.877.3426 EUR 13.29517 20.02.2020
5.400.068,34 EUR 8.760.000,00 AUD (63.456,59) 20.02.2020
5.482.736,35 EUR 5.995.000,00 CHF (46.229,47) 20.02.2020
8.193.301,04 EUR 7.000.000,00 GBP (16.588,58) 20.02.2020
17.776.709,22 EUR 156.130.000,00 HKD (1.764,86) 20.02.2020
6.647.954,89 EUR 800.000.000,00 JPY 86.841,73 20.02.2020
15186.424,98 EUR 17.000.000,00 usDb 96.540,36 20.02.2020
2.962,90 EUR 50.000,00 ZAR (175,69) 20.02.2020
40.900.000,00 SEK 3.808.980,10 EUR 103.069,96 20.02.2020
16.000.000,00 usb 14.442.272,39 EUR (240.118,39) 20.02.2020
25.500.000,00 ZAR 1.479159,08 EUR 121.538,35 20.02.2020
179.509.192,00 BRL 43.212.014,97 usbD 1120119,25 04.03.2020
29.907.000,00 CAD 22.228.511,48 CHF (103.108,74) 04.03.2020
6.064.826,63 CAD 4125.000,00 EUR 11.666,10 04.03.2020
22111.546,94 CAD 12.569.000,00 GBP 346.857,88 04.03.2020
2.808.744,31 CAD 2136.000,00 usb 21.364,36 04.03.2020
45.681.062,00 CHF 41.880.038,12 EUR 252.713,52 04.03.2020
21.466.000,00 CHF 204.500.286,44 SEK 242.836,97 04.03.2020
5.414.902,44 CHF 5.538.000,00 usb 82.674,66 04.03.2020
500.249.854,74 CZK 21.811.000,00 usDb 25518331 04.03.2020
2.578.000,00 EUR 3.802.710,35 CAD (15.739,54) 04.03.2020
188.146.588,28 EUR 205.222.735,00 CHF (1135.318,59) 04.03.2020
37267.000,00 EUR 41.546.634,21 usb 419.540,34 04.03.2020
11.641.000,00 GBP 22.000.317,75 AUD (66.365,20) 04.03.2020
10.047.762,93 GBP 11.775.000,00 EUR 436297 04.03.2020
7.464.000,00 GBP 10.008.464,16 usb (126.294,32) 04.03.2020
5.338.719.083,00 INR 74.392.944,85 usb 42.785,09 04.03.2020
3.631.222.638,00 JPY 48.302.000,00 AUD (330.815,23) 04.03.2020
636.714.711,00 JPY 5.794.000,00 CHF (122.681,16) 04.03.2020
3170.059.710,00 JPY 44.394.000,00 NZD (573.529,19) 04.03.2020
17.357.000,00 NzD 11.492.661,57 usD 195114,29 04.03.2020
8824237724 SEK 8.370.000,00 EUR 68.455,.33 04.03.2020
278.958.312,28 SEK 29.983.000,00 usb 8420441 04.03.2020
38.065.280,19 SGD 28.121.000,00 usb 157.284,44 04.03.2020
157.230.27214 TRY 23.614.341,51 EUR (554.441,42) 04.03.2020
2.862.215,66 usb 4185.000,00 AUD (70190,00) 04.03.2020
8.580.166,38 usb 35.562.713,38 BRL (204.690,39) 04.03.2020
9.634.832,33 usb 691.475.318,00 INR (6.077,21) 04.03.2020
4.817.000,00 usb 5.597113150,00 KRW (32.457,67) 04.03.2020
15.399.000,00 usb 296.387146,19 MXN (102.977,26) 04.03.2020
28.045.000,00 usb 37.999.572,75 SGD (181.383,60) 04.03.2020
8.978.046,88 EUR 10.000.000,00 usb 116.655,52 17.03.2020
(108.793,17)
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Terminowe transakcje walutowe typu forward (c.d.)

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)

247.371.988,29 EUR 277.600.000,00 usb 497.001,91 21.01.2020
5124.204,04 EUR 8.385.000,00 AUD (105.464,17) 20.02.2020
90.496.088,97 EUR 133.316.000,00 CAD (504.405,65) 20.02.2020
9.526.855,08 EUR 83.000.000,00 HKD 75.71755 20.02.2020
27.406.056,14 EUR 3.250.000.000,00 JPY 751.775,50 20.02.2020
3.348.253,61 EUR 36.400.000,00 SEK (133.400,52) 20.02.2020
3.575.000,00 GBP 4.018183,55 EUR 174.825,06 20.02.2020
10.850.000,00 HKD 1.243.684,03 EUR (8.202,97) 20.02.2020
1.325.000,00 usDb 1188.320,13 EUR (12199,61) 20.02.2020
657149.587,43 EUR 739.000.000,00 usb 2.287310,74 17.03.2020

3.022.957,84

Kontrahent: Nordea Bank Abp

27.655.607,40 EUR 31.000.000,00 usb 86.723,46 21.01.2020
18.801.624,00 AUD 11.550.264,53 EUR 176.145,63 20.02.2020
2.940.000,00 CHF 269313348 EUR 18.316,67 20.02.2020
16.287.531,45 EUR 26.481.624,00 AUD (228.816,56) 20.02.2020
3.273.505,59 EUR 3.600.000,00 CHF (46.652,12) 20.02.2020
298.539,62 EUR 2.230.000,00 DKK (54,70) 20.02.2020
5191.156,85 EUR 4.500.000,00 GBP (86.675,35) 20.02.2020
23.946.188,51 EUR 208.840.000,00 HKD 165.745,06 20.02.2020
15.839.144,80 EUR 1.900.000.000,00 JPY 256.531,50 20.02.2020
27.815.096,62 EUR 298.526.000,00 SEK (738.652,01) 20.02.2020
13.439.329,62 EUR 15.000.000,00 usb 124.749,50 20.02.2020
1.534.582,57 EUR 26.250.000,00 ZAR (113.186,98) 20.02.2020
5.680.000,00 GBP 6.352.882,96 EUR 309.034,99 20.02.2020
132.075.000,00 HKD 15.175.291,60 EUR (136.036,07) 20.02.2020
1190.000.000,00 JPY 9.864.829,21 EUR (105.158,85) 20.02.2020
225300.000,00 SEK 21.007.097,07 EUR 542.640,26 20.02.2020
13.366.112,07 AUD 6.930.000,00 GBP 207.376,33 04.03.2020
1.665.993,87 CAD 1136.000,00 EUR 330,50 04.03.2020
10.539.700,42 CAD 6.166.000,00 GBP (39.806,27) 04.03.2020
7.858.000,00 CAD 56.096.292,79 SEK (4.622,51) 04.03.2020
39.994.146,00 CHF 36.497.752,55 EUR 389.942,96 04.03.2020
192.317.7119,75 EUR 210.741.544,82 CHF (2.054.975,30) 04.03.2020
64.022.938,53 EUR 54.089.498,37 GBP 612.294,27 04.03.2020
15.348.091,59 EUR 156.725.256,00 NOK (477.693,66) 04.03.2020
4.696.000,00 EUR 2022273371 PLN (37.406,50) 04.03.2020
192.676.478,83 EUR 2.026.266.998,00 SEK (1.091.331,98) 04.03.2020
65.058.667,00 GBP 76.939.188,70 EUR (669.028,95) 04.03.2020
2147.000,00 GBP 25.883.464,23 NOK (96.664,07) 04.03.2020
5.668.000,00 GBP 69.745.789,15 SEK (24.835,64) 04.03.2020
1156.794.098,00 JPY 14.111.000,00 CAD (138.635,88) 04.03.2020
55.125.217,54 MXN 2.884.000,00 usb 1.462,88 04.03.2020
26.156.962,92 NOK 3.781.000,00 CAD 62.342,15 04.03.2020
928.176.900,00 NOK 90.896.288,44 EUR 2.829.053,86 04.032020
184.174.53597 NOK 15.849.000,00 GBP 16.791,70 04.03.2020
7.793.000,00 NzD 48.066.153,24 SEK 67.559,57 04.03.2020
7.025.000,00 NZD 4.656.221,28 usb 7477229 04.03.2020
99.755.375,00 PLN 23179.718,92 EUR 169.375,30 04.03.2020
4.862.262.475,00 SEK 462.251.639,04 EUR 2.716.749,98 04.03.2020
131.937155,31 SEK 126.871.000,00 NOK (194192,86) 04.03.2020
6.834.514,60 SGD 7.355.000,00 AUD (78.433,32) 04.03.2020
17.426.000,00 usb 22.953.436,58 CAD (200.934,66) 04.03.2020
9.238.040,98 usDb 7101.000,00 GBP (131.627,23) 04.03.2020
12.757.000,00 usb 114.698.725,35 NOK (267.773,06) 04.03.2020
13.400.535,63 usD 20.314.000,00 NZD (272.782,60) 04.03.2020
12.593.000,00 usb 118.894.803,44 SEK (201.020,74) 04.03.2020
50.000.000,00 usD 44724.955,39 EUR (417.856,14) 17.03.2020

973.084,85

(7.368.791,59)

7.241.452,40

Kontrakty z ta sama krzyzowa para walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Kontrakty terminowe financial futures

Charakterystyka Datawykupu  Waluta Kupno/ Zok 3zanie w walucie  Ni 1y zysk/(strata) Niezrealizowany zysk/(strata)
Sprzedaz w okresie od 30.12.2019 do po spieniezeniu w walucie
kontraktow 31.12.2019 w walucie bazowej  bazowej Subfunduszu (EUR)
Subfunduszu (EUR) od otwarcia kontraktu do
3012.2019
Efektywne zarzadzanie portfelem:
AUST 10Y BOND FUT 3/2020 16.03.2020 AUD 474,00 46.741140,00 (239.146,42) (702.503,79)
CAC4010 EURO FUT 1/2020 17.01.2020 EUR 2.937,00 175.309.530,00 (146.850,00) 412.648,77
CAN 10YR BOND FUT 3/2020 31.03.2020 CAD (1.359,00) (187147.890,00) 316.401,86 1.385.450,23
CBOE VIX FUTURE 1/2020 22.01.2020 usb (5.593,00) (86.467.780,00) 32371221 6.145.880,12
DAX INDEX FUTURE 3/2020 20.03.2020 EUR (400,00) (131.280.000,00) 1.185.000,00 880.000,00
DAX INDEX FUTURE 3/2020 20.03.2020 EUR 13,00 4.266.600,00 (38.512,50) (28.600,00)
DJIA MINI e-CBOT 3/2020 20.03.2020 usb (577,00) (82.032.090,00) 1541338 (701145,48)
E-Mini Russ 2000 3/2020 20.03.2020 usb 1132,00 94.855.940,00 377.988,51 1164.847.26
EURO STOXX 50  3/2020 20.03.2020 EUR (6.229,00) (232.030.250,00) 249.160,00 1.438.899,25
EURO STOXX 50  3/2020 20.03.2020 EUR 3157,00 117.598.250,00 (126.280,00) (528.660,26)
EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR 1.351,00 230.831.860,00 499.870,00 (2.036.083,60)
EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR (495,00) (84.575.700,00) (183150,00) 685.575,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2020 20.03.2020 GBP (2.760,00) (206.530.800,00) 1.718.420,41 (6.185.897,90)
FTSE 100 IDX FUT 3/2020 20.03.2020 GBP 294,00 22.000.020,00 (183.04913) 672.307,70
FTSE/MIB IDX FUT 3/2020 20.03.2020 EUR (270,00) (31.596.750,00) 6.750,00 60.663,58
FTSE/MIB IDX FUT 3/2020 20.03.2020 EUR 9,00 1.053.225,00 (225,00) (13.591,78)
HANG SENG IDX FUT 1/2020 30.01.2020 HKD 267,00 377.404.500,00 (238153,04) 687.573,09
HSCEI Futures  1/2020 30.01.2020 HKD 458,00 256.731.900,00 (144.028,50) 506.609,51
IBEX 35 INDX FUTR 1/2020 17.01.2020 EUR (1.354,00) (128.873.720,00) 1.141.422,00 (271.477,00)
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2020 23.03.2020 JPY (22,00) (3:347.740.000,00) 1.805,23 30.299,15
LONG GILT FUTURE 3/2020 31.03.2020 GBP (134,00) (17.591.520,00) (73.985,59) 189.741,84
MSCI EmgMkt  3/2020 20.03.2020 usb (5.855,00) (327.821.450,00) (703.819,95) (6.227.272,62)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2020 20.03.2020 usb 299,00 52.244.270,00 14.64316 1143.303,86
NIKKEI 225 MINI Mar20 13.03.2020 JPY (17.694,00) (41.492.430.000,00) 2.758.611,20 (3.888.221,70)
NIKKEI 225 MINI Mar20 13.03.2020 JPY 2179,00 5.109.755.000,00 (339.720,46) 478.830,97
OMXS30 IND FUTURE 1/2020 17.01.2020 SEK (2.063,00) (364.016.350,00) 74.04318 358.647,75
S&P MID 400 EMINI 3/2020 20.03.2020 usb (446,00) (92.366.600,00) (321.677,57) (1.363.287,40)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2020 20.03.2020 CAD 579,00 117.062.220,00 (253.745,99) 165.458,89
S&P500 EMINI FUT 3/2020 20.03.2020 usb (7.584,00) (1.222.540.800,00) (202.591,16) (16.393.460,82)
S&P500 EMINI FUT 3/2020 20.03.2020 usD 4.415,00 711.698.000,00 11793776 9.528127,61
SPI200 FUTURES 3/2020 19.03.2020 AUD (1.099,00) (181.389.950,00) 2.386.699,33 853.795,37
SWISS MKT IX FUTR 3/2020 20.03.2020 CHF 1.489,00 156.181.210,00 (452.978,28) 1.367.21916
US 10YR NOTE (CBT)3/2020 31.03.2020 usb 10.061,00 1.290.794.909,68 (2.099.636,31) (6.681.451,91)
5.440.328,33 (16.865.775,15)
Swapy akcyjne
Instrument bazowy Waluta Liczba nabytych/ Zobowigzanie w Niezreali; 1y Niezr 1y zysk/(strata) po  Zapadalnos¢
(sprzedanych) walucie bazowej zysk/(strata) w  spienigzeniu w walucie bazowej
kontraktow Subfunduszu walucie bazowej Subfunduszu (EUR) od otwarcia
(EUR) Subfunduszu (EUR) kontraktu do 30.12.2019
Kontrahent: Barclays Bank Ireland PLC
Accenture usD 78.406,00 14.695.408,80 60110917 1.057.980,20 03.08.2020
Alphabet usD 3.902,00 4.652.832,26 (12.994,51) 853.973,00 03.08.2020
Amgen usD 64.556,00 13.797583,90 355.818,21 2.760.847,64 03.08.2020
Anthem usD 39.090,00 10.589.681,26 709.714,70 43.366,68 03.08.2020
AT&T usD 202.856,00 7.047261,29 172.501,21 84916331 03.08.2020
Automatic Data Processing usD 94.370,00 14.288.477,55 135.288,45 175.251,50 03.08.2020
AutoZone usD 9.629,00 10153.212,63 (564.253,14) 1.317.234,86 03.08.2020
Bank of Nova Scotia/The CAD 116.700,00 5.847154,35 (119.867,86) 330.926,44 17.07.2020
Bayer EUR 47.071,00 3.427239,51 179.340,51 361.975,99 03.08.2020
Bristol-Myers Squibb usD 6.461,00 366.068,68 8.859,75 9313910 03.08.2020
British American Tobacco GBP 190.021,00 7.213.569,66 530.163,33 287.880,38 03.08.2020
Cadence Design Systems usD 262163,00 16.371.035,21 999.116,37 (171.01514) 03.08.2020
Cerner usb 36.457,00 2.371.384,92 43.499,74 186.382,42 03.08.2020
Check Point Software Technologies usD 206.135,00 20.596.062,71 (33.038,87) (1.007.684,14) 03.08.2020
Chubb usb 35.775,00 4.957.308,64 84.734,87 160.096,16 03.08.2020
Cigna usD 38.360,00 6.915.764,35 36752914 1143.240,04 03.08.2020
Cisco Systems usb 268.848,00 11.412.963,21 855.822,62 (2576.123,49) 03.08.2020
Citrix Systems usD 124.977,00 12322.428,33 116.847,74 1.533.570,22 03.08.2020
Cognizant Technology Solutions uUsD 242.338,00 13.294.549,75 110.050,64 (687.019,78) 03.08.2020
Comcast usD 176.304,00 7.039.287,05 324.962,63 10.712,22 03.08.2020
CVS Health usD 110.068,00 7.247699,17 75.466,24 1.815.335,45 03.08.2020
eBay usD 316.854,00 10.080.756,30 284.958,41 (1.487229,15) 03.08.2020
Estee Lauder Cos usD 59.561,00 10.948.553,29 451.858,53 84477576 03.08.2020
Expeditors International of Washington usD 180.813,00 12.569.405,49 635.956,86 (289.410,84) 03.08.2020
Exxon Mobil usD 88.059,00 5.434.63715 19.602,64 57.691,55 03.08.2020
F5 Networks usD 76.563,00 9.570.971,47 17716 (685.897,29) 03.08.2020
Fastenal usD 326.252,00 10.792.272,59 351.511,44 99017524 03.08.2020
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Swapy akcyjne (c.d.)

Instrument bazowy Waluta Liczba nabytych/ Zobowiazanie w Niezrealizowany Niezrealizowany zysk/(strata) po  Zapadalnos¢
(sprzedanych) walucie bazowej zysk/(strata) w  spieniezeniu w walucie bazowej
kontraktow Subfunduszu walucie bazowej Subfunduszu (EUR) od otwarcia
(EUR) Subfunduszu (EUR) kontraktu do 30.12.2019
FedEx usb 16.700,00 2.244510,92 (90.113,53) (89.474,85) 03.08.2020
Flight Centre Travel Group AUD 129.089,00 3.554.503,44 134.725,85 86.888,80 16.06.2020
Fresenius EUR 33.513,00 1.681.682,34 12.902,50 208.278,81 03.08.2020
Hoya JPY 101.700,00 8.720.635,11 438.952,54 1.402.370,61 15.06.2020
Imperial Brands GBP 86.227,00 1.895.727,69 198.22710 (221.361,78) 03.08.2020
Infosys ADR usb 370.207,00 3.355.778,67 46150,20 (225.555,00) 03.08.2020
Insperity usb 82.486,00 6.351.800,22 518.544,28 (927.742,92) 03.08.2020
International Business Machines usD 58.637,00 6.973.471,95 (18.274,30) (313.737,97) 03.08.2020
Intuit usbD 22.798,00 5.307.860,76 185.745,69 (248.390,58) 03.08.2020
Johnson & Johnson usb 77.736,00 10.032.550,45 342.632,29 49.481,98 03.08.2020
KDDI JPY 186.700,00 4.983.554,97 8119533 690.593,02 15.06.2020
Kellogg usb 27184,00 1.666.549,48 534948 322.964,45 03.08.2020
Mastercard usb 68.062,00 18.031.081,54 539.987,01 1.338.779,68 03.08.2020
McKesson usb 25.887,00 3164.389,24 (126.086,90) 196.281,31 03.08.2020
Medtronic usb 57.547,00 577237836 8249915 67141737 03.08.2020
Microsoft usb 89.013,00 12.463.642,91 485.071,51 1.245.899,04 03.08.2020
Monster Beverage usb 391.167,00 22.068.777,87 644.369,30 (378.244,94) 03.08.2020
National Bank of Canada CAD 48.970,00 2.413.025,47 (4.023,94) 346.892,84 17.07.2020
NIKE usD 149.508,00 13.428.495,51 513.869,26 1.573.557,07 03.08.2020
Nippon Telegraph & Telephone JPY 309.200,00 6.994.990,41 (86.263,94) - 15.06.2020
Novo Nordisk B DKK 212.635,00 11.003.882,14 92.493,51 (34.083,94) 05.01.2021
Oracle usb 227158,00 10.681.816,41 (608.829,15) 9.077,96 03.08.2020
Paychex usD 201.190,00 15.229.207,79 89.573,04 183122,00 03.08.2020
Pfizer usbD 194.327,00 6.727.602,26 69.214,02 (910172,21) 03.08.2020
PPG Industries usb 6.982,00 827.979,84 4.414,07 88.34741 03.08.2020
Public Service Enterprise Group usbD 31.430,00 1.647.272,86 32.74396 (20.142,66) 03.08.2020
Rightmove GBP 1.013.958,00 7.547.091,32 185.818,54 910.513,41 03.08.2020
Roche Holding CHF 28.370,00 8.212166,08 290.302,69 616.509,76 03.08.2020
Ross Stores usb 143.669,00 1494321339 23794518 2.066.156,33 03.08.2020
Royal Bank of Canada CAD 41.600,00 292723827 (34.468,26) 14.969,99 17.07.2020
Sanofi EUR 48.985,00 4.390.035,70 144.995,60 481.522,55 03.08.2020
Seven & i Holdings JPY 79.042,00 2.596.297,07 (38.915,27) 205.944,71 15.06.2020
Siemens EUR 55.467,00 6.464124,18 65.451,06 51917112 03.08.2020
Signature Bank/New York NY usD 15.961,00 1.954.602,48 163.013,82 41.626,24 03.08.2020
Simon Property Group usb 76.904,00 10.128.552,23 (77.379,92) (664.209,96) 03.08.2020
Snam EUR 871.904,00 4.085.742,14 269.764,09 11.066,98 03.08.2020
SSE GBP 208.397,00 3.521.646,83 314.585,75 419.083,85 03.08.2020
Starbucks usb 312.698,00 24.407.734,77 451.066,97 363.591,85 03.08.2020
TC Energy CAD 93.000,00 4.366.744,13 29.294,19 159.245,94 17.07.2020
Techtronic Industries HKD 865.500,00 6.289.742,79 351.354,63 29.062,33 16.06.2020
Texas Roadhouse usb 178.077,00 9.068.361,67 85.625,38 568.703,68 03.08.2020
TJX Cos usb 248.889,00 13.538.692,78 188.375,98 1.641.614,80 03.08.2020
Toro usb 179.577,00 12.865.647,43 207.871,51 2.090.252,33 03.08.2020
Verizon Communications usD 250.593,00 13.647.003,96 (15.619,53) 1.037.624,94 03.08.2020
Vinci EUR 158.341,00 15.675.759,00 66.503,22 1128.973,28 03.08.2020
Visa usb 81.993,00 13.676.816,35 370156,72 613.568,81 03.08.2020
VMware usb 76123,00 10.370.026,01 288.752,93 (1.360.278,65) 03.08.2020
Walgreens Boots Alliance usb 235.842,00 12.446.77910 180.601,15 819.067,92 03.08.2020
WPP GBP 510.951,00 6.401.541,78 629.650,01 (296.789,14) 03.08.2020
Xilinx usb 250.269,00 21.928.203,97 1.595.588,83 (6.718.112,06) 03.08.2020
Zimmer Biomet Holdings usbD 43.830,00 5.812.387,57 144.402,30 1.095.465,03 03.08.2020
12.678.582,00  678.492.889,13 16.583.626,58 18.808.729,87
Swapy total return
Instrument bazowy Waluta Liczba nabytych/ Zobowiazanie w Niezreali y Niezrealizowany zysk/(strata) po  Zapadalnos¢
(sprzedanych) walucie bazowej zysk/(strata) w  spieniezeniu w walucie bazowej
kontraktow Subfunduszu walucie bazowej Subfunduszu (EUR) od otwarcia
(EUR)  Subfunduszu (EUR) kontraktu do 30.12.2019
Kontrahent: Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (16.774,00)  (97.642.438,50) (2.823.338,79) (6.293.299,77) 06.07.2020
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (66.495,00) (387.071.297,73) (11192.197,00) (17.861.046,60) 14.09.2020
(83.269,00) (484.713.736,23) (14.015.535,79) (24.154.346,37)

Barclays Bank Ireland PLC otrzymat 46.930.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow akcyjnych i swapow total return.

BNP Paribas SA wyptacit 250.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia walutowych kontraktéw terminowych typu forward.

BofA Securities Europe SA otrzymat 530.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia walutowych kontraktéw terminowych typu forward.
JP Morgan AG wyptacit 630.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia walutowych kontraktéw terminowych typu forward.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Instrumenty pochodne usb
7.000.000,00 United States Treasury Note/ 6.224.748,02 0,34
Opcje 1125% 31-03-2020
7.000.000,00 United States Treasury Note/ 6.230.126,00 034
usb 1.375% 29-02-2020
(200,00) ABC.N /Call /925 / February / (133,56) 0,00 2.000.000,00 United States Treasury Note/ 1779.264,60 0,10
2020 1.375% 30-04-2020
(1.000,00) AES.N/Call /19 / February / 2020 (1.068,52) 0,00 10.000.000,00 United States Treasury Note/ 8.902328,88 0,48
(200,00) BBY.N/ Call/ 925/ March /2020 (583,23) 0,00 1.375% 31-01-2020
(300,00) BMY.N/ Call/ 67.5 / March /2020 (281,82) 0,00 10.000.000,00 United States Treasury Note/ 8.924.958,68 0,49
(100,00) CE.N /Call /130 / March /2020 (220,38) 0,00 3.625% 15-02-2020
(300,00) CMAN / Call/ 675/ January / (1155,34) 0,00 32.061.426,18 1,75
2020
(400,00) CMCSA.0Q/ Call/ 475/ January (19,59) 0,00 Obligacje ogotem 241.275.139,31 1314
/2020
(100,00) CMI.N / Call /190 / March /2020 (280,49) 0,00 Akcje
(200,00) COP.N / Call/ 60/ February /2020 (1.037,35) 0,00
(300,00) CTSH.OQ / Call/ 625/ January (160,28) 0,00 AUD
/2020 55.671,00 Flight Centre Travel Group 1.532.917,30 0,08
(100,00) CVX.N/ Call/ 125/ March /2020 (144,25) 0,00 1.532.917,30 0,08
(100,00) DRIN / Call /115 / January / 2020 (1113) 0,00 BRL
(400,00) EBAY.0Q/ Call/ 37/ January / (58,77) 0,00 292.300,00 Banco Bradesco 2340.240,97 013
2020 2.340.240,97 0,13
(200,00) ETN.N/ Call/ 875 / January / 2020 (1.442,50) 0,00 CAD
(300,00) GIS.N/Call/ 55 / January / 2020 (16,03) 0,00 319.400,00 Bank of Nova Scotia/The 16.003.265,64 0,87
(300,00) HIG.N / Call/ 65/ March / 2020 (140,24) 0,00 197.600,00 National Bank of Canada 9.736.855,89 0,53
(1.000,00) HPE.N / Call /18 / February / 2020 (102,40) 0,00 72.400,00 Royal Bank of Canada 5.094.520,44 0,28
(100,00) IBM.N / Call /140 / January / 2020 (12,91 0,00 147.900,00 TC Energy 6.944.531,80 038
(500,00) IRM.N / Call /35 / January / 2020 113) 0,00 37.77973,77 2,06
(900,00) KIM.N/ Call /225 / April / 2020 (140,24) 0,00 CHF )
(300,00) LNC.N / Call/ 62.5 / January / 2020 (36,06) 0,00 29.620,00 Roche Holding 8.573.999.27 047
(100,00) MCK.N / Call /160 / January / 2020 (4,45) 0,00 KK 8.573.999,27 0,47
(200,00) MRK.N / Call /90 / January / 2020 (29117) 0,00 :
(200,00) OMC.N / Call/ 80 / January / 2020 (302,75) 0,00 117.869,00 Novo Nordisk B 6.099.732,33 033
(300,00) ORCLN / Call / 57.5 / March / 2020 (106,85) 0,00 EUR 6.099.732,33 033
Conoo s At/ 2o G900 | a0 B
' /2020 ' ! 106.829,00 Danon? _ 7.894.663,10 043
(100,00) SPG.N / Call / 155 / January / 2020 (28,05) 0,00 48.308,00 Fresen!us Medical Care 3186.395,68 017
105.699,00 Fresenius 5303.975,82 0,29
(500,00) SYF.N /Call/ 39/ March /2020 (200,35) 0,00 4627300 M h Rueck ich ~ 12169.799.00 066
(400,00) TN/ Call/ 41/ March /2020 (186,99) 0,00 -2/300 Muenchener Rueckversicherungs 10915, :
(200,00) TELN / Call/ 95 / January / 2020 (320,56) 0,00 Gesellschaft AG in M
203.545,00 Sanofi 18.241.702,90 0,99
(200,00) WM.N / Call /125 / January / 2020 (4,45) 0,00 N
(300,00) ZION.OQ / Call / 47 / January / (1369,04) 0,00 40.526,00 Siemens 472290004 026
i ® | v e .
.847, inci .488.853, ,
(10.559,19) 0.00 81.654.385,67 4,45
. - GBP
Opcje ogétem (10.55919) 0.00 389.078,00 British American Tobacco 1477016359 0,80
. 338.580,00 Imperial Brands 7.443.787,69 041
Instrumenty pochodne ogétem (10.55919) 9.00 206.663,00 Reckitt Benckiser Group 14.879.790,66 081
Zpyvya}ne papiery wartosciowe i !nstrumenty rynlfu 21223295?88 E\SgEhtmove 370577?31252'; g Z
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 51267800 WPP 6.423178,80 035
Obligacje 54.158.700,75 2,95
HKD
EUR 9.577.000,00 China Communications 6.954.300,80 0,38
26.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 26.208.995,80 143 Construction
09-04-2021 17552.000,00 China Construction Bank 13.508.027,42 0,74
46.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 46.085.560,00 251 1.770.917,00 China Everbright International 1.265.693,31 0,07
17-04-2020 1171.000,00 China Longyuan Power Group 660.167,40 0,04
46.000.000,00 Bundesobligation 0.25% 16-10- 46.321.264,00 252 1.852.500,00 China Mobile 13.875.536,23 0,76
2020 3.076.000,00 China Overseas Land & Investment 10.675.673,56 0,58
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.056,58 0,00 11.762.000,00 China Petroleum & Chemical 6.308.182,90 0,34
1.5% 04-09-2022 6.401.000,00 China Railway Construction 6.24377317 034
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.065,40 0,00 1.274.000,00 China Resources Land 5.652.64111 0,31
1.5% 15-02-2023 25.238.000,00 China Telecom 9.264.249.17 0,50
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.059,30 0,00 314.100,00 ENN Energy Holdings 3.058.460,30 0,17
1.75% 04-07-2022 480.500,00 Hengan International Group 3.049.556,15 017
20.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 21.070.053,45 115 27.860.000,00 Industrial & Commercial Bank of 19.115.366,16 1,04
04-01-2022 China
42.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 42.000.000,00 229 332.000,00 Ping An Insurance Group Co of 3.496.616,26 019
3.25% 04-01-2020 China
26.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 27524.658,60 1,50 2.846.400,00 Sinopharm Group 9.260.372,58 0,50
3.25% 04-07-2021 426.000,00 Techtronic Industries 3.095.817,94 017
209.213.713,13 11,39 115.484.434,46 6,29
IDR
1.892.800,00 Astra International 840.724,03 0,05
16.748.300,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 4726.638,23 0,26
25.206.360,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 6.418.441,64 0,35
11.985.803,90 0,65
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
INR 100,00 Darden Restaurants 9.692,36 0,00
611.330,00 Axis Bank 5.750.959,77 0,31 200,00 Eaton Corp 16.962,74 0,00
1.406.278,00 GAIL India 2123.594,82 012 283136,00 eBay 9.008.013,20 0,49
1.372.364,00 HCL Technologies 9.725.899,71 0,53 44.904,00 Estee Lauder Cos 8.254.29118 0,45
1.092.552,00 Infosys 9.965.160,12 0,54 96.729,00 Expeditors International of 6.724.21797 037
827.751,00 NTPC 1.229.319,57 0,07 Washington
3181.399,00 Power Grid Corp of India 7.550.548,23 041 51.147,00 Exxon Mobil 3156.581,23 017
802.823,00 UPL 5.853.828,60 0,32 71189,00 F5 Networks 8.899.179,60 0,48
42.199.310,82 2,30 126.683,00 Fastenal 4190.617,89 023
JPY 22.084,00 FedEx 2.968.130,49 0,16
49.500,00 Hoya 4.244.556,91 023 300,00 General Mills 14104,45 0,00
499.400,00 KDDI 13.330.408,96 0,73 300,00 Hartford Financial Services Group 16.238,81 0,00
488.800,00 Nippon Telegraph & Telephone 11.058.057,28 0,60 1.000,00 Hewlett Packard Enterprise 14.095,54 0,00
416.900,00 Seven &i Holdings 13.693.937,99 075 304.048,00 Infosys ADR 2.756.073,75 0,15
127.000,00 Takeda Pharmaceutical 4514.431,22 0,25 51.712,00 Insperity 3.982.061,12 022
46.841.392,36 2,55 123.681,00 International Business Machines 14.708.903,67 0,80
KRW 25.289,00 Intuit 5.887.818,70 032
2.965,00 Hyundai Department Store 189.714,06 0,01 500,00 Iron Mountain 14148,97 0,00
32.848,00 Hyundai Glovis 3616.752,36 0,20 145.023,00 Johnson & Johnson 18.716.560,71 1,02
49174,00 Hyundai Mobis 9.692.801,22 0,53 63.443,00 Kellogg 3.889.453,30 0,21
126.456,00 KT&G 9.133.055,21 050 900,00 Kimco Realty 16.488,58 0,00
543.537,00 Samsung Electronics 23.352.700,86 1,27 300,00 Lincoln National 15.760,65 0,00
10.549,00 Samsung Fire & Marine Insurance 1.977.807,69 011 22.375,00 Mastercard 5.927.616,73 0,32
75.859,00 SK Telecom 13.901.378,71 0,76 11.328,00 McKesson 1.384.718,25 0,08
61.864.210,11 337 110.707,00 Medtronic 11.104.709,03 0,60
MXN 188.359,00 Merck 15190.485,32 0,83
842.600,00 Grupo Financiero Banorte 4.228771,04 0,23 31.768,00 Microsoft 4.448170,58 024
4.228.771,04 0,23 119.242,00 Monster Beverage 6.727370,18 0,37
MYR ) 73.462,00 NIKE 6.598.203,02 0,36
2.540.600,00 Tenaga Nasional 7.333.382,40 0,40 200,00 Omnicom Group 14385,82 0,00
7.333.382,40 0,40 378.298,00 Oracle 17788.982,92 097
PHP 48231,00 Paychex 3.650.876,89 020
9.761.900,00 Megaworld 688.244,98 0,04 91159.00 Pfizer 3155.92529 017
43.715,00 PLDT 759.367,05 0,04 200,00 Philip Morris International 15226,39 0,00
THE 1.447.612,03 0,08 2122,00 PPG Industries 25164326 0,01
404 Publi ice E i 212253441 12
829.800,00 Bangkok Bank 3.946782,39 021 0 232’88 Q“U‘j;'fcsoea,‘\;e nterprise Group 15327’78 0060
359.900,00 Bangkok Bank 1.711.794,39 0,09 61 883100 Ross Stores 6436.537'28 0'35
TRY 5.658.576,78 031 19.798,00 Signature Bank/New York NY 242448593 013
3646163,00 Akbank TAS. 443073781 024 99.421,00 Simon Property Group 13.094.127,63 0,71
N . . 142.899,00 SK Telecom ADR 2.939.287,55 0,16
3.061.923,00 Haci Omer Sabanci Holding 4.371.460,73 0724
. 152.765,00 Starbucks 11.924117,20 0,65
439.262,00 KOC Holding 1.337.083,49 0,07 ) )
. 500,00 Synchrony Financial 16.112,37 0,00
770149,00 Turk Telekomunikasyon 850.579,79 0,05
L N . 189.088,00 Target 21.588.409,44 118
1.697.491,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 3.500.585,10 019 -
14.490.446,92 079 200,00 TE Connectivity 17.03219 0,00
TWD . : ! " 86.418,00 Texas Roadhouse 4.400.734,96 0,24
565.000,00 Delta Electronics 254257530 014 o o cos el o
2117.000,00 Taiwan Semiconductor 20.814.289,70 113 08100 foro . St '
Manufacturing 47.886,00 Verizon Communications 2.607.815,99 014
23.356.865,00 127 40.062,00 Visa 6.682.529,20 036
Usb e ! 59.660,00 VMware 812731699 0,44
2816700 3M 4.416730,04 024 44.049,00 Walgreens Boots Alliance 2.324.726,61 013
55.081,00 Accenture 10.323.671,81 056 200,00 Waste Management 2029117 000
1000,00 AES 17790,84 0,00 111.686,00 X\_llnx ‘ ) 9.785.764,07 0,53
6763,00 Alphabet 8.064.352,79 0,44 43176,00 Z!mmer Biomet Holdings 5.725.659,27 0,31
200,00 AmerisourceBergen 14.982,41 0,00 300,00 Zions Bancorp NA 1388273 000
2399500 Amgen 5128.462,51 028 7AR 563.961.324,27 3072
6330600 Anthem 17149.919,71 093 387651,00 Absa Group 366522701 020
414.991,00 Archer-Daniels-Midland 17.053.412,18 0,93 .
272.894,00 Aspen Pharmacare Holdings 2.060.360,74 on
603.638,00 AT&T 20.970.514,62 114 29234500 Foschini G 27676296 o4
140.427,00 Automatic Data Processing 21.261.926,85 116 345/ oschini Group /6762965 15
1.247394,00 Netcare 1.537.257,60 0,08
732,00 AutoZone 771.850,83 0,04
145.746,00 Remgro 1.799.829,71 0,10
200,00 Best Buy 1562887 000 407910,00 Sanl 204334170 o
394733,00 Bristol-Myers Squibb 22364.864,12 122 =197 ~anfam : OO .
. 114.407,00 Shoprite Holdings 912.320,59 0,05
27.623,00 Cadence Design Systems 172494633 0,09
100,00 Celanese 10.930,06 0,00 457712,00 Standard Bank Group 4.878.970,39 0,27
65.678,00 Cerner 427209641 023 35685,00 Vodacom Group ” 9250-53142‘2 10'8;
23217700 Check Point Software Technologies ~ 23198.059,77 126 -925.501, /
100,00 Chevron 10.691,42 0,00 . .
37140.00 Chubb 5146.455,43 028 Akcje ogotem 1.110.936.781,99 60,51
420.299,00 Cia de Saneamento Basico do 5.641785,67 0,31 Zbywalne papiery wartosciowe
Estado de Sao Paulo AD iin‘;trume:t pr n}l(u pienieznego
199.079,00 Cigna 35.891122,31 1,95 dopuszczong A oﬁcialne:o 9
257175,00 Cisco Systems 10.917.428,49 0,59 . .
7040300 Citrix Systems 6.94156462 038 obrotu gietdowego ogotem 1.352.211.921,30 73,65
245379,00 Cognizant Technology Solutions 13.461.37759 0,73
655.711,00 Comcast 26.180.562,82 143
300,00 Comerica 19.155,87 0,00
200,00 ConocoPhillips 11.547,13 0,00
80.633,00 Credicorp 15.333.229,50 0,84
100,00 Cummins 15.993,05 0,00
80.578,00 CVS Health 5.305.857,32 0,29

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku

regulowanym
Akcje
AED
328.773,00 First Abu Dhabi Bank PJSC 1.208.252,20 0,07
1.208.252,20 0,07
CNY
1.057.698,00 China Resources Double Crane 1.764.445,86 0,10
Pharmaceutical
752.934,00 China Resources Sanjiu Medical & 3.049.146,02 017
Pharmaceutical
397.667,00 Henan Shuanghui Investment & 1.475.715,81 0,08
Development
609.979,00 Huadong Medicine 1.901.011,42 0,10
2.960.597,00 Shanghai International Port Group 2183.691,33 012
10.374.010,44 0,57
Akcje ogotem 11.582.262,64 0,63
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
znajdujace si¢ w obrocie na
innym rynku regulowanym
ogoétem 11.582.262,64 0,63
Inwestycje w papiery
wartosciowe ogotem 1.363.783.624,75 74,28
Srodki pieniezne na rachunkach 444.639.864,37 24,22
bankowych
Pozostate aktywa netto 27.672.824,79 1,50
Aktywa netto ogotem 1.836.096.313,91 100,00

Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Podziat inwestycji w papiery

wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj

Sektor

Stany Zjednoczone
Niemcy

Chiny

Korea Potudniowa
Wielka Brytania
Japonia

Indie

Kanada

Francja

Hongkong

Tajwan, Prowincja Chin
Izrael

Irlandia

Republika Potudniowej Afryki
Bermudy

Turcja

Szwajcaria

Indonezja

Kajmany

Brazylia

Malezja

Jersey

Dania

Tajlandia

Wtochy

Meksyk

Australia

Filipiny

Zjednoczone Emiraty Arabskie

Ogotem

2830
13,60
4,64
353
2,60
255
245
2,06
194
1,57
127
126
117
1,09
0,84
079
075
0,65
0,64
043
0,40
035
033
0,31
0,30
023
0,08
0,08
0,07

74,28

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Obligacje rzadowe

Srodki farmaceutyczne

Banki rézne

Konsulting informatyczny i inne ustugi
Oprogramowanie systemowe

Zintegrowane ustugi telekomunikacyjne
Ustugi ochrony zdrowia

Telekomunikacja bezprzewodowa — ustugi
Przetwarzanie danych i ustugi outsourcingowe
Tyton

Potprzewodniki

Telewizja kablowa i satelitarna

Sprzet, urzadzenia magazynujace i urzadzenia peryferyjne
Budownictwo i inzynieria

Media — energia elektryczna

Sklepy z towarami réznymi

Sprzet telekomunikacyjny

Produkty rolne

Zorganizowane ustugi zdrowotne

Dziatalnos¢ deweloperska

Sprzet medyczny

Restauracje

Handel detaliczny odzieza

Produkty gospodarstwa domowego

Handel detaliczny Zywnoscia

Aplikacje komputerowe

Fracht lotniczy i logistyka

Przetwory zywnosciowe w tym konserwy miesne
Detaliczne fundusze REIT

Dystrybucja produktéw leczniczych i wyrobéw medycznych

Reasekuracja

Kosmetyki i inne produkty pielegnacyjne

Media i ustugi interaktywne

Media — gaz

Konglomeraty przemystowe

Czesci i wyposazenie samochoddw

Zintegrowane ustugi — ropa i gaz

Sprzedaz detaliczna internetowa i bezposrednia
Ubezpieczenia NNW i mienia

Transport i magazynowanie - ropa naftowa i gaz
Napoje bezalkoholowe

Obuwie

Reklama

Maszyny rolnicze i gospodarskie

Holdingi wielobranzowe

Nawozy i agrochemikalia

Ustugi wodociggowe

Ubezpieczenia zdrowotne i ubezpieczenia na zycie
Biotechnologia

Dostawy produktdw leczniczych i wyrobéw medycznych
Technologie opieki zdrowotnej

Przedsiebiorstwa handlowe i dystrybutorzy
Posrednictwo pracy

Maszyny przemystowe

Czesci elektroniczne

Handel detaliczny produktami leczniczymi

Banki regionalne

Porty i ustugi morskie

Ustugi uzytecznosci publicznej rézne

Osrodki zdrowia

Hotelarstwo, obstuga turystyczna i rejsy wycieczkowe
Ustugi i obiekty zwiazane z ochrong srodowiska
Niezalezni producenci i sprzedawcy energii elektrycznej
Przemyst motoryzacyjny — samochody

Handel detaliczny samochodami

Energia odnawialna

Domy towarowe

Specjalistyczne produkty chemiczne

Ogotem

1314
6,47
6,30
332
292
279
271
265
2,04

171
1,67
1,43
127
124
122
118
1,08

093
093
093
0,92
0,89
0,84
0,81
0,80
079
072
072
071
0,68
0,66
0,62
0,61
0,58
0,57
053
0,52
0,49
039
0,38
037
036
035
0,34
0,34
032
0,31
0,30
028
023
023
023
022

017
014
013
013
012
012

0,08
0,08
0,07
0,07
0,05
0,04
0,04
0,01
0,01

74,28
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Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn
193.034,38 CHF 175.855,31 EUR 211913 15.01.2020
10.150,57 EUR 11.116,56 CHF (98,72) 15.01.2020
1.731.866,47 EUR 147556511 GBP (704,38) 15.01.2020
161.065,15 EUR 1.638.043,96 NOK (4.830,19) 15.01.2020
41.608.628,35 EUR 438.929.036,49 SEK (395.74314) 15.01.2020
312510165 EUR 3.468.365,80 usb 39.496,18 15.01.2020
110.337517,01 GBP 128.546.715,89 EUR 1.008.972,71 15.01.2020
120.247.249,61 NOK 11.884.025,76 EUR 294182,79 15.01.2020
3.056.134.257,37 SEK 288.762.636,86 EUR 370168518 15.01.2020
138.129.675,29 usb 124.909.562,24 EUR (2.023.630,68) 15.01.2020
2.621.448,88
Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: Barclays Bank Ireland PLC
8.536.599,95 EUR 9.334.000,00 CHF (71.801,43) 20.02.2020
3.798.465,37 EUR 3180.000,00 GBP 68.876,06 20.02.2020
4.379.276,20 EUR 38.000.000,00 HKD 52.260,03 20.02.2020
339.622133,95 EUR 378.750.000,00 usb 3.429.154,89 20.02.2020
793.526,63 EUR 13.323.320,00 ZAR (42.798,26) 20.02.2020
24.253.000,00 SEK 2.269.487,02 EUR 50.285,15 20.02.2020
3.485.976,44
Kontrahent: BNP Paribas SA
4.745.000,00 AUD 2.926.215,46 EUR 3319315 20.02.2020
3.360.000,00 DKK 449.847,21 EUR 52,74 20.02.2020
2.496.047,81 EUR 4100.000,00 AUD (61.100,43) 20.02.2020
423.887,65 EUR 460.000,00 CHF (35133) 20.02.2020
56.617.486,43 EUR 50.566.000,00 GBP (2.689.966,36) 20.02.2020
5390.478,86 EUR 47100.000,00 HKD 2723345 20.02.2020
40.183.368,83 EUR 4.788.945.000,00 JPY 907.591,05 20.02.2020
138.379,48 EUR 2.350.000,00 ZAR (9134,52) 20.02.2020
108.070.000,00 HKD 12.403.063,82 EUR (97.226,45) 20.02.2020
880.000.000,00 JPY 7.336.011,59 EUR (118.801,22) 20.02.2020
1.375.000,00 SEK 130.250,45 EUR 1.265,79 20.02.2020
251.733.355,12 BRL 60.126.049,16 usb 1.989.710,74 04.03.2020
25.045131,00 CAD 17.037.011,52 EUR 4564216 04.03.2020
8.446.309,20 CHF 11.405.000,00 CAD 1116143 04.03.2020
172.664.239,98 EUR 253.823.771,00 CAD (462.567,62) 04.03.2020
69.886.791,65 EUR 23122.753.599,00 HUF 12.515,96 04.03.2020
79.940.838,23 EUR 9.636.588.256,00 JPY 917.377,20 04.03.2020
1.291.927,04 EUR 28.264.166,00 MXN (20.301,73) 04.03.2020
15.272.987,92 EUR 23167.751,00 SGD (2.293,63) 04.03.2020
9.365.000,00 EUR 61.797.006,24 TRY 301.713,08 04.03.2020
2.612.796.318,00 INR 36.103.286,91 usb 291.643,30 04.03.2020
38132.520.711,00 JPY 316.330.384,65 EUR (3.630.11312) 04.03.2020
9.433.870.243,00 JPY 86.532.000,00 usb 616.864,41 04.03.2020
2.493.673.672,00 MXN 114.603.006,92 EUR 1171.058,57 04.03.2020
1.383.338.831,96 RUB 21.905.272,23 usb 172.456,77 04.03.2020
150.270.794,99 SEK 12.041.000,00 GBP 25411525 04.03.2020
6.796.142,26 SGD 7.235.000,00 AUD (28.897,20) 04.03.2020
21.824.620,00 SGD 14.387.549,21 EUR 2160,68 04.03.2020
37599.912,25 usb 156.279.148,08 BRL (993.000,49) 04.03.2020
5.248.868,21 usb 4197.602.630,00 CLP (287.156,28) 04.03.2020
75.419.000,00 usb 260.730.191,52 ILS (212.444,38) 04.03.2020
346759824 usb 250.950.223,00 INR (28.011,34) 04.03.2020
24.268.40736 usb 28.859.280.723,00 KRW (671.958,44) 04.03.2020
11.021.000,00 usb 162.842.802,34 ZAR (424.303,49) 04.03.2020
543.331.415,28 ZAR 36.772.000,00 usb 1.415.705,27 04.03.2020
(1.566.167,03)
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
1.700.000,00 AUD 1.037.050,77 EUR 2322894 20.02.2020
2.799.725,98 EUR 4.496.252,00 AUD (4.524,71) 20.02.2020
6.301.017,52 EUR 47.060.000,00 DKK (259,40) 20.02.2020
1.674.441,66 EUR 200.000.000,00 JPY 34170,92 20.02.2020
532.369,46 EUR 5.700.000,00 SEK (12.829,74) 20.02.2020
234.986,55 EUR 3.968.000,00 ZAR (14.091,60) 20.02.2020
10.750.000,00 HKD 1.233.366,19 EUR (9.272,75) 20.02.2020
137.565.000,00 SEK 12.709.337,82 EUR 448.698,69 20.02.2020
18.600.000,00 ZAR 1.088.052,01 EUR 79.510,00 20.02.2020
4.264.000,00 AUD 2917.718,75 usb 70.207.41 04.03.2020
25.045129,00 CAD 16.992.247,86 EUR 90.437,51 04.03.2020
7.473.616,55 CAD 5.687.000,00 usb 53.787,02 04.03.2020
14.041.789,52 CHF 14.329.000,00 usb 24279437 04.03.2020
1.220.579.000,00 CzK 47676110,91 EUR 144.848,38 04.03.2020
277961.351,32 EUR 452.720.753,00 AUD (4.236.777.22) 04.03.2020
172.210.586,09 EUR 253.823.766,00 CAD (916.553,05) 04.03.2020
6.490.82721 EUR 25.011.053,00 ILS 54.02398 04.03.2020
72.307.314,32 EUR 8.723.248.399,00 JPY 773.523,93 04.03.2020
277232.414,96 EUR 472.200.202,00 NZD (5.374.224,43) 04.03.2020
10.480.000,00 EUR 70.697.608,40 TRY 11115824 04.03.2020
229.236.944,08 EUR 255.709.032,23 usDb 2.450.045,97 04.03.2020
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Terminowe transakcje walutowe typu forward (c.d.)

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)

16.963.278,48 EUR 281132.047,00 ZAR (643.955,26) 04.03.2020
40.507.485,00 ILS 10.515.492,74 EUR (90.555,65) 04.03.2020
2.612.796.319,00 INR 36.553.341,81 usb (107.805,74) 04.03.2020
39.051.841.105,00 JPY 323702.091,29 EUR (3.462.876,65) 04.03.2020
43167,00 NZD 2534367 EUR 491,30 04.03.2020
187.103.246,00 RUB 2.882.591,45 usb 94.509,59 04.03.2020
60.165.907,10 SEK 6.350.000,00 usb 121.785,76 04.03.2020
7.909.43735 SGD 5.822.000,00 usb 51.456,74 04.03.2020
62.835.429,58 TRY 9.526.338,69 EUR (310.757,23) 04.03.2020
31.888.627,29 usDb 46.215.000,00 AUD (525.573,41) 04.03.2020
2.415.000,00 usDb 3176.698,25 CAD (24.893,09) 04.03.2020
631.636.411,23 usb 566.108.959,09 EUR (5.914.087,59) 04.03.2020
16.729.206,76 usD 12.683.000,00 GBP (31.610,45) 04.03.2020
3.510.824,48 usDb 250.950.223,00 INR 10.354,37 04.03.2020
11149.000,00 usDb 215.807.940,83 MXN (131.29739) 04.03.2020
18.516.191,53 usb 1198110.720,60 RUB (554.072,77) 04.03.2020
3.438.000,00 usD 32.510.683,22 SEK (59.794,90) 04.03.2020
5.734.000,00 usb 779173764 SGD (51.901,00) 04.03.2020
1.377.270.606,00 ZAR 83.083.921,26 EUR 3174.226,07 04.03.2020
43.492.351,37 ZAR 2.909.000,00 usb 143.952,15 04.03.2020
10.688.928,14 EUR 12.000.000,00 usb 5518547 17.03.2020
30.000.000,00 usDb 26.893.070,46 EUR (308.861,00) 17.03.2020

(14.558.178,22)

Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE

970.000,00 AUD 595.165,60 EUR 9.815,44 20.02.2020
450.000,00 CHF 409.550,54 EUR 5.468,95 20.02.2020
409.632,63 EUR 450.000,00 CHF (5.386,81) 20.02.2020
334.741,63 EUR 2.500.000,00 DKK (5.33) 20.02.2020
5.872.250,18 EUR 5.075.000,00 GBP (79.960,92) 20.02.2020
4.302.403,84 EUR 518.000.000,00 JPY 54.081,77 20.02.2020
7.884.000,00 NZD 569.124.437,00 JPY 51.395,84 04.03.2020

35.408,94

Kontrahent: JP Morgan AG

4.670.000,00 AUD 2.872.831,78 EUR 39.804,42 20.02.2020
4.785.000,00 CHF 4.378.425,92 EUR 34.600,47 20.02.2020
5.518.713,95 EUR 8.952.000,00 AUD (64.559,29) 20.02.2020
5.259.290,88 EUR 7.750.000,00 CAD (30.801,49) 20.02.2020
10.213.790,54 EUR 11.180.000,00 CHF (97114,79) 20.02.2020
351141473 EUR 3.000.000,00 GBP (7109,39) 20.02.2020
5.667.051,35 EUR 49.500.000,00 HKD 30.520,70 20.02.2020
11.473.484,22 EUR 1.380.000.000,00 JPY 155.567,52 20.02.2020
780.000.000,00 JPY 6.472.558,21 EUR (75.467.31) 20.02.2020
36.080.000,00 SEK 3360.058,23 EUR 90.962,97 20.02.2020
25.041.320,00 ZAR 1.461.763,86 EUR 110135,52 20.02.2020
18.449.000,00 AUD 19.229.47757 NZD (8.637,59) 04.03.2020
182.979.362,00 BRL 44.047365,17 usb 114177277 04.03.2020
30.474.000,00 CAD 22.649.937,02 CHF (105.063,79) 04.03.2020
8.806.863,39 CAD 5.990.000,00 EUR 16.940,59 04.03.2020
17152.325,78 CAD 9.750.000,00 GBP 269.063,91 04.03.2020
315720744 CAD 2.401.000,00 usb 24.014,90 04.03.2020
46.927.959,00 CHF 43.023183,47 EUR 259.611,51 04.03.2020
20.322.000,00 CHF 193.771.003,62 SEK 213.696,52 04.03.2020
510.479.162,68 CZK 22.257.000,00 usb 260.401,40 04.03.2020
2.626.000,00 EUR 3.87351334 CAD (16.032,60) 04.03.2020
191.149.835,18 EUR 208.498.556,00 CHF (1153.440,84) 04.03.2020
34.947.000,00 EUR 38.960.212,13 usb 393.422,50 04.03.2020
11.437.000,00 GBP 21.614.778,29 AUD (65.202,18) 04.03.2020
10.199.652,68 GBP 11.953.000,00 EUR 442893 04.03.2020
7.610.000,00 GBP 10.204.235,30 usb (128.764,70) 04.03.2020
5.441.717.845,00 INR 75.828183,86 usb 4361776 04.03.2020
3.326.753.844,00 JPY 44.252.000,00 AUD (303.077,21) 04.03.2020
608.472.446,00 JPY 5.537.000,00 CHF (117.239,49) 04.03.2020
17.688.000,00 NZD 11.711.82796 usb 198.835,15 04.03.2020
90.140.062,77 SEK 8.550.000,00 EUR 69.927,48 04.03.2020
286.528.604,56 SEK 30.797.000,00 usb 86.196,83 04.03.2020
38.785.408,53 SGD 28.653.000,00 usb 160.259,99 04.03.2020
160.302.307,97 TRY 24.075.672,50 EUR (565.217,66) 04.03.2020
2916.929,46 usDb 4.265.000,00 AUD (71.531,74) 04.03.2020
8.741192,77 usb 36.230.145,14 BRL (208.535,45) 04.03.2020
9.818.114,65 usDb 704.629.208,00 INR (6.193,24) 04.03.2020
4.911.000,00 usD 5.706.336.450,00 KRW (33.091,06) 04.03.2020
15.696.000,00 usD 302103.555,21 MXN (104.963,38) 04.03.2020
8.598.473,42 usDb 12.986.000,00 NZD (145.978,80) 04.03.2020
5.173.000,00 usDb 48175.965,88 SEK (19.023,89) 04.03.2020
28.574.000,00 usDb 38.716.341,30 SGD (184.804,96) 04.03.2020
5011614511 EUR 56.000.000,00 usb 492.214,80 17.03.2020

584.145,79

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Terminowe transakcje walutowe typu forward (c.d.)

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA
253.602.341,83 EUR 284.600.000,00 usb 502.119,60 21.01.2020
2.700.000,00 AUD 1.637.503,24 EUR 46.476,22 20.02.2020
5.000.000,00 CAD 3.388.243,66 EUR 24.722,09 20.02.2020
4315103,54 EUR 7.060.000,00 AUD (88.170,70) 20.02.2020
49.450.329,86 EUR 72.880.000,00 CAD (297.020,53) 20.02.2020
6.868.063,16 EUR 60.000.000,00 HKD 35.904,15 20.02.2020
22.662.337,67 EUR 2.690.000.000,00 JPY 600.781,62 20.02.2020
2.315.220,02 EUR 25.200.000,00 SEK (95157,61) 20.02.2020
4.300.000,00 GBP 4.833.059,93 EUR 210.279,10 20.02.2020
1.380.000,00 usbD 1.237.646,63 EUR (12.706,00) 20.02.2020
286.157.966,49 EUR 321.800.000,00 usb 996.017,04 17.03.2020
1.923.244,98
Kontrahent: Nordea Bank Abp
17.281.000,00 AUD 10.617.230,52 EUR 160.778,91 20.02.2020
4.321.000,00 CHF 3.959.289,87 EUR 25.803,37 20.02.2020
15.229.848,79 EUR 24.761.748,00 AUD (213.828,12) 20.02.2020
235527633 EUR 2.592.000,00 CHF (35.238,23) 20.02.2020
7.410.420,32 EUR 6.400.000,00 GBP (95.813,28) 20.02.2020
40.699.946,05 EUR 354.465.000,00 HKD 337.334,45 20.02.2020
16.914.612,21 EUR 2.030.500.000,00 JPY 261.711,90 20.02.2020
2796735797 EUR 299.758.000,00 SEK (704.207,70) 20.02.2020
1.403.046,92 EUR 24.000.000,00 ZAR (103.485,24) 20.02.2020
2.566.000,00 GBP 2.889.207,23 EUR 120.372,93 20.02.2020
268.440.000,00 HKD 30.932.764,42 EUR (365.809,20) 20.02.2020
2.220.000.000,00 JPY 18.456.288,15 EUR (249.204,15) 20.02.2020
77250.000,00 SEK 7.306.080,94 EUR 82.747,82 20.02.2020
8.285.832,24 AUD 4.296.000,00 GBP 128.555,37 04.03.2020
10.739.691,49 CAD 6.283.000,00 GBP (40.561,59) 04.03.2020
8.027.000,00 CAD 57302.741,43 SEK (4.721,93) 04.03.2020
41133.844,00 CHF 3753781515 EUR 401.055,02 04.03.2020
5.594.509,42 CHF 5.686.000,00 usb 117.093,80 04.03.2020
195.523.259,27 EUR 214.254.185,39 CHF (2.089.240,35) 04.03.2020
66.166.920,03 EUR 55.898.549,86 GBP 635.475,70 04.03.2020
18.236.827,75 EUR 186.223.250,00 NOK (567.602,58) 04.03.2020
4.784.000,00 EUR 20.601.694,65 PLN (38.107,48) 04.03.2020
196.517.415,56 EUR 2.066.655.356,00 SEK (1112.651,84) 04.03.2020
69.587.435,00 GBP 82.295.637,56 EUR (716.272,43) 04.03.2020
2187.000,00 GBP 26.365.689,93 NOK (98.464,99) 04.03.2020
1.874.000,00 GBP 3.767172,52 NZD (57.663,62) 04.03.2020
5.935.000,00 GBP 73.031.273,57 SEK (26.005,56) 04.03.2020
1.223.278.402,00 JPY 14.922.000,00 CAD (146.603,69) 04.03.2020
585.943182,00 JPY 4116.000,00 GBP (20.368,02) 04.03.2020
1.375.352.000,00 JPY 113.597.036,15 NOK (192.201,47) 04.03.2020
1.497.015.000,00 JPY 131.508.103,05 SEK (299.860,51) 04.03.2020
56.138.267,65 MXN 2.937.000,00 usD 1.489,76 04.03.2020
26.648.141,01 NOK 3.852.000,00 CAD 63.512,81 04.03.2020
942192.807,00 NOK 92.268.865,08 EUR 2.871.773,90 04.03.2020
187.393.435,99 NOK 16.126.000,00 GBP 17.085,19 04.03.2020
7.978.711,89 NZD 5162.000,00 CHF 14.098,17 04.03.2020
101.673.304,00 PLN 23.625.379,67 EUR 172.631,75 04.03.2020
5.016.245149,00 SEK 476.890.802,93 EUR 2.802.639,64 04.03.2020
106.963.688,30 SEK 102.511.000,00 NOK (122.525,60) 04.03.2020
6.981.333,54 SGD 7.513.000,00 AUD (80.118,22) 04.03.2020
17.343.000,00 usb 22.844109,42 CAD (199.977,60) 04.03.2020
25.404.93793 usb 19.528.000,00 GBP (361.979,54) 04.03.2020
10.821.215,23 usb 16.382.000,00 NzZD (207111,24) 04.03.2020
13.078.000,00 usbD 123.473.853,67 SEK (208.762,74) 04.03.2020
8.983.817,09 EUR 10.000.000,00 usb 122.430,71 17.03.2020
10.000.000,00 usb 8.944.991,08 EUR (83.571,22) 17.03.2020
(105.366,94)
(10.200.936,04)
(7.579.48716)
Kontrakty z tg sama krzyzowa parg walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Kontrakty terminowe financial futures

Charakterystyka Datawykupu  Waluta Kupno/ Zobowiazanie w walucie Niezrealizowany zysk/(strata) Niezrealizowany zysk/(strata)
Sprzedaz w okresie od 30.12.2019 do po spieniezeniu w walucie
kontraktow 31.12.2019 w walucie bazowej  bazowej Subfunduszu (EUR)
Subfunduszu (EUR) od otwarcia kontraktu do
30.12.2019

Efektywne zarzadzanie portfelem:
AUST 10Y BOND FUT 3/2020 16.03.2020 AUD 483,00 69.021.028,44 (243.68717) (681.500,00)
CAC40 10 EURO FUT 1/2020 17.01.2020 EUR 2.992,00 178.592.480,00 (149.600,00) 420.376,27
CAN 10YR BOND FUT 3/2020 31.03.2020 CAD (1.348,00) (185.633.080,00) 313.840,84 1.407.879,39
CBOE VIX FUTURE 1/2020 22.01.2020 usb (5.701,00) (88.137.460,00) 329.963,05 6.264.366,78
DAX INDEX FUTURE 3/2020 20.03.2020 EUR (406,00) (133.249.200,00) 1.202.775,00 893.200,00
DAX INDEX FUTURE 3/2020 20.03.2020 EUR 13,00 4.266.600,00 (38.512,50) (28.600,00)
DJIA MINI e-CBOT 3/2020 20.03.2020 usb (589,00) (83.738130,00) 1573394 (715.72734)
E-Mini Russ 2000 3/2020 20.03.2020 usb 1155,00 96.783.225,00 385.668,49 1188.193,80
EURO STOXX 50  3/2020 20.03.2020 EUR (6.234,00) (232.216.500,00) 249.360,00 1.440.054,25
EURO STOXX 50  3/2020 20.03.2020 EUR 3.227,00 120.205.750,00 (129.080,00) (538.597,39)
EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR 1.377,00 235.274.220,00 509.490,00 (2.079.145,51)
EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR (505,00) (86.284.300,00) (186.850,00) 699.425,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2020 20.03.2020 GBP (2.773,00) (207.503.590,00) 1726.514,42 (6.211.782,03)
FTSE 100 IDX FUT 3/2020 20.03.2020 GBP 308,00 23.047.640,00 (191.765,76) 70432235
FTSE/MIB IDX FUT 3/2020 20.03.2020 EUR (275,00) (32.181.875,00) 6.875,00 61.786,98
FTSE/MIB IDX FUT 3/2020 20.03.2020 EUR 9,00 1.053.225,00 (225,00) (13.591,78)
HANG SENG IDX FUT 1/2020 30.01.2020 HKD 275,00 388.712.500,00 (245.288,71) 70817453
HSCEI Futures  1/2020 30.01.2020 HKD 472,00 264.579.600,00 (148.43112) 522.095,39
IBEX 35 INDX FUTR 1/2020 17.01.2020 EUR (1.383,00) (131.633.940,00) 1165.869,00 (277.291,50)
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2020 23.03.2020 JPY (22,00) (3.347.740.000,00) 1.805,23 41.970,79
LONG GILT FUTURE 3/2020 31.03.2020 GBP (137,00) (17.985.360,00) (75.641,98) 193.989,80
MSCI EmgMkt  3/2020 20.03.2020 usb (5.411,00) (302.961.890,00) (650.447,44) (5.754.833,35)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2020 20.03.2020 usb 305,00 53.292.650,00 14.937,00 1166.246,40
NIKKEI 225 MINI Mar20 13.03.2020 JPY (18130,00) (42.514.850.000,00) 2.826.586,48 (3.984.031,82)
NIKKEI 225 MINI Mar20 13.03.2020 JPY 2221,00 5.208.245.000,00 (346.268,54) 488.060,38
OMXS30 IND FUTURE 1/2020 17.01.2020 SEK (2121,00) (374.250.450,00) 76.124,86 368.674,47
S&P MID 400 EMINI 3/2020 20.03.2020 usb (454,00) (94.023.400,00) (327.44757) (1.387.740,97)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2020 20.03.2020 CAD 590,00 119.286.200,00 (258.566,72) 168.602,34
S&P500 EMINI FUT 3/2020 20.03.2020 usb (6.755,00) (1.088.906.000,00) (180.446,11) (14.604.509,18)
S&P500 EMINI FUT 3/2020 20.03.2020 usb 4.499,00 725.238.800,00 120.181,65 9.709.945,41
SPI200 FUTURES 3/2020 19.03.2020 AUD (1113,00) (183.700.650,00) 241710314 864.671,74
SWISS MKT IX FUTR 3/2020 20.03.2020 CHF 1.517,00 159.118130,00 (461.496,34) 1.392.929,12
US 10YR NOTE (CBT)3/2020 31.03.2020 usb 10.168,00 1.304.522.675,84 (2121.966,21) (6.745.497,83)
5.607.106,93 (14.317.883,51)

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Swapy akcyjne
Instrument bazowy Waluta Liczba nabytych/ Zobowiazanie w Niezrealizowany Niezrealizowany zysk/(strata) po  Zapadalnos¢
(sprzedanych) walucie bazowej zysk/(strata) w  spieniezeniu w walucie bazowej
kontraktow Subfunduszu walucie bazowej Subfunduszu (EUR) od otwarcia
(EUR) Subfunduszu (EUR) kontraktu do 30.12.2019
Kontrahent: Barclays Bank Ireland PLC
3M usb 62.479,00 9.797.02759 469.545,22 (84.010,01) 05.08.2020
Accenture usb 51.637,00 9.678172,90 395.881,37 696.769,67 05.08.2020
Alphabet usb 27.299,00 32.551.939,49 (90.911,59) 5.357.867,06 05.08.2020
Amgen usb 223.879,00 47.849.762,77 1.233.970,88 9155.148,88 05.08.2020
Anthem usb 61.442,00 16.644.952,56 1115.535,70 146.731,47 05.08.2020
AT&T usb 1192.542,00 41.429.166,89 1.014.093,41 439233278 05.08.2020
Automatic Data Processing usb 80.139,00 12133.774,53 114.886,95 179.851,56 05.08.2020
AutoZone usb 14.293,00 15.071.125,58 (837.560,50) 1.918.830,55 05.08.2020
Bank of Nova Scotia/The CAD 271.617,00 13.609.139,02 (278.990,14) 629.047,49 17.07.2020
Bayer EUR 332.417,00 24.203.281,77 1.266.508,77 2.073.989,12 05.08.2020
Bristol-Myers Squibb usb 258.488,00 14.645.466,68 354.455,74 3.557.468,60 05.08.2020
British American Tobacco GBP 499.751,00 18.971.527,62 139431776 806.112,71 03.08.2020
Cadence Design Systems usb 248150,00 15.495.979,17 94571212 (161.875,64) 05.08.2020
Cerner usb 30.160,00 1.961.789,76 35.986,29 154189,73 05.08.2020
Check Point Software Technologies usb 175.206,00 17505.779,04 (28.081,64) (812163,74) 05.08.2020
Chubb usb 129.223,00 17.906.311,52 306.07113 566.240,90 05.08.2020
Cigna usb 132.325,00 23.856.32216 1.267.812,65 3.489.690,05 05.08.2020
Cisco Systems usb 1.031.033,00 43.768.752,96 3.017.341,93 (8.091.559,52) 05.08.2020
Citrix Systems usb 160.377,00 15.812.782,26 149.945,10 1.886.760,70 05.08.2020
Cognizant Technology Solutions usb 686.740,00 37.674.236,39 311.862,70 (1.854.197,08) 05.08.2020
Comcast usb 916.170,00 36.579.905,24 1.688.679,84 (141.098,72) 05.08.2020
CVS Health usb 567.653,00 37.378.513,08 389.201,56 8.839.935,22 05.08.2020
Danone EUR 205.265,00 15169.083,50 41.053,00 (62.236,81) 05.08.2020
eBay usb 824.628,00 26.235.660,28 74161816 (3.870.586,46) 05.08.2020
Estee Lauder Cos usb 49.920,00 9176.336,53 37871724 708.033,88 05.08.2020
Expeditors International of Washington usb 208130,00 14.468.375,42 732.036,41 (333.134,68) 05.08.2020
Exxon Mobil usb 194.063,00 11.976.765,47 43199,99 (609.961,91) 05.08.2020
F5 Networks usb 66.191,00 8.274.390,67 147.935,90 (592.978,70) 05.08.2020
Fastenal usb 266.701,00 8.822.351,72 287.349,81 809.437,87 05.08.2020
FedEx usb 40.842,00 5.489.240,41 (220.384,24) (223.540,84) 05.08.2020
Flight Centre Travel Group AUD 119.141,00 3.280.582,35 124.343,45 80.192,89 16.06.2020
Fresenius EUR 62.772,00 3149.898,96 2416722 78.320,63 05.08.2020
Hoya JPY 107100,00 9.183.677,68 462.259,76 1.476.832,77 16.06.2020
Imperial Brands GBP 442.059,00 9.718.806,02 1.016.248,69 (1.050.232,59) 05.08.2020
Infosys ADR usb 315.804,00 2.862.637,20 39.368,29 (192.409,03) 05.08.2020
Insperity usb 102.718,00 7.909.756,99 64573178 (995.887,54) 05.08.2020
International Business Machines usb 215.063,00 25.576.612,01 (67.024,66) (1102130,64) 05.08.2020
Intuit usb 17.775,00 4138.399,20 144.821,02 (193.663,57) 05.08.2020
Johnson & Johnson usb 393.270,00 50.755134,22 173339254 826.410,51 05.08.2020
KDDI JPY 959.000,00 25.598.442,51 417.066,54 3.547.288,19 16.06.2020
Kellogg usb 128.289,00 7.864.919,28 252.454,20 1.524160,80 05.08.2020
Laboratory Corp of America usb 8.984,00 1.350.659,86 10.399,54 (59.820,69) 05.08.2020
Mastercard usb 52.640,00 13.945.463,44 417.632,69 1.035.428,92 05.08.2020
McKesson usb 138.990,00 16.989.935,53 (676.973,68) 1.053.854,86 05.08.2020
Medtronic usb 416.015,00 41.729.299,22 596.397,44 4.853.766,40 05.08.2020
Merck usb 69.147,00 5.576.460,31 90.508,96 270.481,47 05.08.2020
Microsoft usb 115.781,00 16.211.711,10 630.942,27 1.620.565,95 05.08.2020
Monster Beverage usb 356.766,00 20.127.949,46 587.700,54 (261.619,69) 05.08.2020
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft EUR 14.386,00 3.783.518,00 40.280,80 539.475,00 05.08.2020
AGinM
National Bank of Canada CAD 237522,00 11.704.035,86 (19.517,57) 1.682.554,25 17.07.2020
NIKE usb 157179,00 14117.488,66 540.235,02 1.654.293,60 05.08.2020
Nippon Telegraph & Telephone JPY 1.084.600,00 24.536.761,30 (302.593,36) - 16.06.2020
Novo Nordisk B DKK 197.890,00 10.240.826,94 86.079,63 (31.720,91) 05.01.2021
Oracle usb 724.084,00 34.049130,34 (1.940.690,82) (881.336,76) 05.08.2020
Paychex usb 173.883,00 13162186,68 77.415,52 158.267,32 05.08.2020
Pfizer usb 714.528,00 24.736.964,95 254.495,52 (3.346.645,29) 05.08.2020
PPG Industries usb 33.464,00 3.968.421,26 2115617 499.941,27 05.08.2020
Public Service Enterprise Group usb 175.504,00 919831297 182.841,08 (112.475,87) 05.08.2020
Reckitt Benckiser Group GBP 62.904,00 4.529.104,64 96.065,20 (112.388,71) 05.08.2020
Rightmove GBP 869.289,00 6.470.29114 159.306,41 780.603,64 05.08.2020
Roche Holding CHF 76.439,00 2212653377 782180,02 1.661.099,42 05.08.2020
Ross Stores usb 102.385,00 10.649.206,88 169.570,45 1.472.436,06 05.08.2020
Royal Bank of Canada CAD 214.458,00 15.090.616,92 (177.692,16) 7717392 17.07.2020
Sanofi EUR 181.869,00 16.299.099,78 538.332224 1.787.772,27 05.08.2020
Seven & i Holdings JPY 89.188,00 2.929.563,30 (43.910,52) 206.399,70 16.06.2020
Siemens EUR 121.563,00 14166.952,02 143.44434 1137.829,68 05.08.2020
Signature Bank/New York NY usb 29.400,00 3.600.357,93 300.269,80 76.67512 05.08.2020
Simon Property Group usb 130.820,00 17.229.496,54 (131.629,58) (1129.875,53) 05.08.2020
Snam EUR 1.939.606,00 9.088.993,72 620.673,92 31.033,70 05.08.2020
SSE GBP 354.198,00 5.985.500,08 534.679,71 712.28794 05.08.2020
Starbucks usb 329.517,00 25.720.546,78 47532838 38314825 05.08.2020
Takeda Pharmaceutical JPY 168.400,00 5.986.064,70 (124.364,23) 175.273,09 16.06.2020
Target usb 124.305,00 14192.054,68 271178,71 4.369.660,65 05.08.2020
TC Energy CAD 238.000,00 11175108,64 7496792 407.532,64 17.07.2020
Techtronic Industries HKD 917.000,00 6.664.002,47 372.26135 30.791,64 16.06.2020
Texas Roadhouse usb 186.255,00 9.484.816,70 89.557,63 594.820,80 05.08.2020
TJX Cos usb 190.760,00 10.376.678,10 144.380,04 1.258.209,26 05.08.2020
Toro usb 187.280,00 13.417.522,57 216.788,21 2179.914,23 05.08.2020
Verizon Communications usb 281.480,00 15.329.074,13 (17.544,72) 1165.518,07 05.08.2020
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Swapy akcyjne (c.d.)

Instrument bazowy Waluta Liczba nabytych/ Zobowiazanie w Niezrealizowany Niezrealizowany zysk/(strata) po  Zapadalnos¢
(sprzedanych) walucie bazowej zysk/(strata) w  spieniezeniu w walucie bazowej
kontraktow Subfunduszu walucie bazowej Subfunduszu (EUR) od otwarcia
(EUR) Subfunduszu (EUR) kontraktu do 30.12.2019
Vinci EUR 377.792,00 37.401.408,00 158.672,64 2.853.774,90 05.08.2020
Visa usDb 86.314,00 14.397579,39 389.663,84 645.903,68 05.08.2020
VMware usb 80.644,00 10.985.909,35 305.902,18 (1.441.066,59) 05.08.2020
Walgreens Boots Alliance usb 205.451,00  10.842.866,04 157.328,58 713.521,45 05.08.2020
WPP GBP 644.128,00 8.070.073,84 793.765,35 (374.145,84) 05.08.2020
Xilinx usb 261.775,00 22.936.342,87 1.668.945,27 (7.026.974,09) 05.08.2020
Zimmer Biomet Holdings usb 161.085,00 21.361.817,30 530.710,56 4.026.077,67 05.08.2020
25155.419,00 1.386.113.487,56 30.275.761,64 57.867.993,40

Swapy total return

Instrument bazowy Waluta Liczba nabytych/ Zobowigzanie w Niezrealizowany Niezrealizowany zysk/(strata) po  Zapadalnos¢
(sprzedanych) walucie bazowej zysk/(strata) w  spieniezeniu w walucie bazowej
kontraktow Subfunduszu walucie bazowej Subfunduszu (EUR) od otwarcia
(EUR) Subfunduszu (EUR) kontraktu do 30.12.2019

Kontrahent: Barclays Bank Ireland PLC

S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (33.574,00) (195.436.224,53) (5.651.053,80) (10.134.989,46) 06.07.2020
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (74.752,00)  (435135.779,35) (12.581.985,27) (20.078.937,60) 14.09.2020
(108.326,00) (630.572.003,88) (18.233.039,07) (30.213.927,06)

Barclays Bank Ireland PLC otrzymat 92.370.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapdw akcyjnych i swapow total return.

BNP Paribas SA wyptacit 220.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia walutowych kontraktow terminowych typu forward.

BofA Securities Europe SA otrzymat 600.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia walutowych kontraktdéw terminowych typu forward.
JP Morgan AG wyptacit 640.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia walutowych kontraktow terminowych typu forward.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund
(wczesniej Nordea 1 - Asian Focus

Equity Fund)

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku TWD
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 284.000,00 Chroma ATE 1.373.719,91 1,06
. 203.000,00 Giant Manufacturing 1.442.405,91 1m
Akcje 11.000,00 Largan Precision 1.834.740,05 141
119.000,00 MediaTek 1.760.566,51 135
HKD 99.000,00 Novatek Microelectronics 723254553 056
303.200,00 AlA Group 318516429 245 867:854,00 Taiwan Semiconductor 9.582.669,61 737
54.700,00 ASM Pacific Technology 759.385,60 0,58 Manufacturing
240.000,00 Ch!na Merchants Bank . 1.234.420,43 0,95 402.000,00 Uni-President Enterprises 995.042,91 0,77
274.000,00 China Resources Beer Holdings 1.516.621,37 107 56.000,00 Wiwynn 1186.242,84 0,91
278.000,00 China Resources Land 1.385.242,66 1,07 18.898.642,27 14,53
774.000,00 CNOOC 1.288.235,61 0,99 UsD
917000,00 HKBN 1.538.019,53 118 52.847,00 Alibaba Group Holding ADR 11.255.882,53 865
38100,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 1237.926,43 0,95 25.532,00 Momo ADR 865.534,80 0,67
1.652.000,00 Industrial & Commercial Bank of 1.272.94791 0,98 7674,00 New Oriental Education & 939.527.82 072
China Technology Group ADR
188.000,00 Li Ning 563.759,76 043 32.966,00 Trip.com Group ADR 1113591,48 086
577.354,00 Microport Scientific 684.373,55 0,53 14174.536,63 10,90
450.000,00 Minth Group 1.589.258,51 122 VND
355.500,00 Ping An Insurance Group Co of China 4204.831,27 323 116.990,00 Vietnam Dairy Products JSC 588.168,52 0,45
477900,00 Samsonite International 114769892 0,88 810.800,00 Vincom Retail JSC 1189.651,53 091
93.000,00 Sun Hung Kai Properties 1.424.861,76 110 1.777.820,05 1,37
125.000,00 Techtronic Industries 1.020175,54 0,78
184.700,00 Tencent Holdings 8.909.263,76 6,85 Akcje ogétem 116.823.504,58 89,83
502.000,00 Topsports International Holdings 607.300,95 0,47
584.000,00 Weichai Power 1.233.002,62 0,95 Zbywalne papiery wartosciowe
108.500,00 Zhongsheng Group Holdings 444 49795 034 i instrumenty rynku pienieznego
92.000,00 AAC Technologies Holdings 803.426,36 0,62 dopuszczone do oficjalnego
36.050.414,78 27,72 obrotu gietdowego ogotem 116.823.504,58 89,83
IDR
4.070.100,00 Bank Mandiri Persero 2250.074,40 173 Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
12111.500,00 Ciputra Development 907.287,00 0,70 pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
5.620.100,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 1.607.118,74 124 regulowanym
4.764.480,14 3,66
INR Akcje
33.668,00 Asian Paints 841.934,07 0,65
33.819,00 Avenue Supermarts 871.011,07 0,67 CNY
38.542,00 Divi's Laboratories 996.675,08 0,77 349.741,00 Chacha Food 1.705.600,55 131
116.722,00 HCL Technologies 928.992,53 07 195.000,00 Hangzhou Hikvision Digital 916.533,87 0,70
76152,00 Housing Development Finance 2.573.904,03 1,98 Technology
327.654,00 ICICI Bank 2.473.764,60 1,90 350.931,00 Lepu Medical Technology Beijing 1.666.565,81 128
10.660,00 Maruti Suzuki India 1100.466,68 0,85 230.400,00 Venustech Group 1117.980,96 0,86
74.523,00 Reliance Industries 1.580.757,53 122 5.406.681,19 416
103.166,00 Tech Mahindra 1101.785,94 0,85 TWD
12.469.291,53 9,59 23.000,00 ASPEED Technology 73579748 057
KRW 735.797,48 0,57
16.556,00 Fila Korea 758.764,13 0,58
10.459,00 Hyundai Mobis 231529126 1,78 Akcje ogotem 6.142.478,67 4,72
4.576,00 Kakao 60739316 0,47
3.724,00 LG Chem 1.022.418,99 0,79 Zbywalne papiery wartosciowe
1.770,00 NCSoft ) 828.029,93 0,64 i instrumenty rynku pienieznego
201.659,00 Samsung Electronics 9.730.324,23 748 znajdujace sie w obrocie na innym
4.083,00 Samsung Fire & Marine Insurance 859.713,70 0,66 rynku regulowanym ogétem 6142.478,67 472
838,00 Samsung SDI 1.660.753,56 128 - -
31.668,00 Shinhan Financial Group 1187.094,36 091 Inwestycje w papiery wartosciowe
20150,00 WONIKPS 195692‘:1235;1’;; 12403 ogotem 122.965.983,25 94,55
MYR
1.057.500,00 AMMB Holdings 1.010.836,08 078 Srodki pieniezne na rachunkach 6.516.020,72 5,01
232720000 IGB Real Estate Investment Trust 107527392 083 bankowych
PHP 2.086:110,00 1.60 Pozostate aktywa netto 573.764,99 0,44
5742000 SM Investments 111'1;322;22232 g,'g] Aktywa netto ogétem 130.055.768,96 100,00
SGD
157.600,00 City Developments 1.282.729,40 0,99
898.800,00 Mapletree Logistics Trust 1162.45735 0,89
198100,00 Singapore Exchange 1.304.616,64 1,00
51.500,00 United Overseas Bank 1.010.974,84 0,78
88.400,00 Venture 1.064.466,50 0,82
5.825.244,73 4,48
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund
(wczesniej Nordea 1 - Asian Focus
Equity Fund)

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektorow na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Kajmany 2419 Potprzewodniki 9,84
Tajwan, Prowincja Chin 15,10 Sprzedaz detaliczna internetowa i bezposrednia 9,51
Korea Potudniowa 15,07 Sprzet, urzadzenia magazynujace i urzadzenia peryferyjne 839
Chiny 10,27 Banki rézne 8,03
Indie 9,59 Media i ustugi interaktywne 798
Hongkong 744 Ubezpieczenia zdrowotne i ubezpieczenia na zycie 5,68
Singapur 4,48 Czesci i wyposazenie samochodow 3,00
Indonezja 3,66 Czesci elektroniczne 2,69
Malezja 1,60 Przetwory zywnosciowe w tym konserwy miesne 2,53
Wietnam 137 Zintegrowane ustugi telekomunikacyjne 242
Filipiny 0,91 Zréznicowana dziatalnosc na rynku nieruchomosci 2,08
Luksemburg 0,88 Oszczednosci i kredyty hipoteczne 1,98
Gietdy i dane finansowe 195
Ogotem 94,55 QOdziez, akcesoria i towary luksusowe 1,90
Sprzet medyczny 1,81
Produkcja sprzetu elektronicznego 1,76
Dziatalnos¢ deweloperska 176
Konsulting informatyczny i inne ustugi 1,56
Serwis sprzetu elektronicznego 1,44
Rafinacja i zbyt - ropa naftowa i gaz 122
Browary 117
Sprzet i akcesoria rekreacyjno-wypoczynkowe 11
Sprzet potprzewodnikowy 1,06
Wydobycie i produkcja — ropa i gaz 0,99
Maszyny budowlane i rolnicze, samochody ciezarowe 0,95
Konglomeraty przemystowe 091
Spotki operacyjne sektora nieruchomosci 0,91
Przemystowe fundusze REIT 0,89
Oprogramowanie systemowe 0,86
Przemyst motoryzacyjny — samochody 0,85
Detaliczne fundusze REIT 0,83
Chemikalia masowe 0,79
Maszyny przemystowe 0,78
Narzedzia i ustugi — biotechnologie 0,77
Ustugi edukacyjne 0,72
Handel detaliczny zywnoscia 0,67
Ubezpieczenia NNW i mienia 0,66
Specjalistyczne produkty chemiczne 0,65
Interaktywna rozrywka domowa 0,64
Handel detaliczny odzieza 0,47
Handel detaliczny samochodami 034
Ogotem 94,55

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund
(wczesniej Nordea 1 - Asian Focus

Equity Fund)

Zestawienie instrumentéw pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Walutasprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) netto w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (USD)

Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn

4.385.810,02 PLN 1125164,49 usb 31.977,64 15.01.2020
31111,01 usbD 120.628,82 PLN (715,55) 15.01.2020
31.262,09

Kontrakty z ta sama krzyzowa parg walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.

R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 2.200.000,00 Cie de Financement Foncier S 0.225% 2.229196,49 0,57
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 14-09-2026
Obligaci 2.500.000,00 Cie de Financement Foncier S 0.325% 2.547355,00 0,65
fgacle 12-09-2023
AUD 200.000,00 Cie de Financement Foncier S 1% 212.338,24 0,05
; 02-02-2026
0,
610.00000 g%gtg?zhgzgovemment Bond 2.25% 40916283 010 1.300.000,00 Cie de Financement Foncier S 2.375% 1.398.389,20 036
: 21-11-2022
303000000 ?ﬁ;t;i‘(‘;‘z%"ve'”me”t Bond 4.25% 2249.84086 0.58 2.800.000,00 Commerzbank AG 0.875% 18-04- 297638320 076
2028
CAD 2659.003,69 068 500.000,00 CPPIB Capital Inc 0.375% 20-06-2024 510.782,00 013
2220.000,00 Canadian Government Bond 1.5% 1504.95817 039 2.000.000,00 Credit Agricole Public Secto 0.5% 2.062.380,00 053
T ' DA ' 10-10-2025
01-06-2026
‘ 4,000.000,00 DBS Bank Ltd 0.375% 21-11-2024 4.066.479,60 1,04
420.000,00 Canad 9 X ! } !
' o?— %%_'zznzgovemmem Bond 2% 29494602 0.08 100.000,00 de Volksbank NV 0.75% 18-05-2027 104.968,89 0,03
1.799.904.19 0,46 67.810,00 Deutsche Bundesrepublik Infl 0.5% 85.255,24 0,02
DKK e ’ 15-04-2030
96.277.278,56 Jyske Realkredit A/S 1% 04-01-2020 12.936119,90 332 3200.000,00 Deutsche Hypothekenbank AG 025%  3.257.312,00 0,84
SDOAE 17052024
34.500.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2021 4717960,59 1,21 1900.000,00 Deutsche Kreditbank AG 0.875% 2.019.808,26 052
SDO A H 02102028
4372272144 Realkredit Danmark 1% 04-01-2020 587443013 1,51 4.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.375% 20- 4.091910,40 1,05
SDROART 11-2024 .
56.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2021 7,634.500,82 196 2.000.000,00 DZ HYP AG 0.875% 30-01-2029 2130.740,00 055
SDROAT 84.000,00 Finland Government Bond 85.092,00 0,02
45000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2022 621116917 1,59 0.000000% 15-04-2022
SDROAT 175.000,00 Finland Government Bond 0.5% 182.857,85 0,05
7500.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2024 1.054.685,34 027 15-04-2026
SDROAT 397.000,00 Finland Government Bond 0.5% 414.953,93 on
38.428.865,95 9,85 15-09-2027
EUR 102.000,00 Finland Government Bond 0.5% 106.457,60 0,03
800.000,00 Aegon Bank NV 0.375% 21-11-2024 815.854,40 0,21 15-09-2029 .
200.000,00 BNP Paribas Fortis SA 0.000000% 201109,20 0,05 61.000,00 Finland Government Bond 0.75% 65.154,10 0,02
24-10-2023 15-04-2031
50.000,00 Bundesobligation 0.000000% 08- 50.549,40 001 213.000,00 Finland Government Bond 1.125% 237.490,74 0,06
"~ 102021 ' ' 15-04-2034
60.663,81 Bundesrepublik Deutschland B 62.220,69 0,02 8.000,00 Finland Government Bond 1.375% 9.667,90 0,00
0.000000% 15-08-2026 15-04-2047
197.035,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 205.682,47 0,05 188.713,00 French Republic Government B 191.965,32 0,05
15-02-2027 0.000000% 25-03-2023
400.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 241787328 o1 979.158,00 French Republic Government B 992.682,13 025
15-08-2028 0.000000% 25-05-2022
220.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 23103520 0,06 109.000,00 French Republic Government B 107.761,11 0,03
15-02-2025 0.000000% 25-11-2029
2369.119,28 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 2524.865,18 0,65 75.905,00 French Republic Government B 78.004,90 0,02
15-02-2028 0.25% 25-11-2026
240.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 255.358,27 0,07 473.612,00 French Republic Government B 0.5% 49421791 013
15-08-2027 25052025
2723244,79 Bundesrepublik Deutschland B 1% 2914.062,55 075 476.463,00 French Republic Government B 0.5% 497.860,95 013
15-08-2024 25-05-2026
1190.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 128737532 033 283.890,00 French Republic Government B 0.5% 29517179 0,08
15-08-2025 25-05-2029
35.517.23 Bundesrepublik Deutschland B 1.25% 4458407 001 550.544,00 French Republic Government B 0.75% 586.018,85 0,15
15-08-2048 ' ' 25052028
105.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 110.94111 0,03 6533500 French Republic Government B 1% 7016545 0,02
04-09-2022 25-11-2025
7371200,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 7.853.276,48 2,01 267184,00 French Republic Government B 1.25% 298.847,44 0,08
15-02-2023 25-05-2036
502.908,43 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 538.295,08 014 55.723,00 French Republic Government B 1.5% 63.875,27 0,02
15-05-2023 25-05-2031
19.065,84 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 2076327 0,01 436.593,00 French Republic Government B 1.5% 503.345,45 013
15-05-2024 ' ' 25-05-2050
3.250.000,00 Bundesrepublik Deutschland B175%  3.557.788,00 0,91 238.565,00 French Republic Government B 1.75% 288.682,74 0,07
15-02-2024 25-06-2039
294.660,05 Bundesrepublik Deutschland B 2% 310.409,63 0,08 280.604,00 French Republic Government B 2% 360.396,55 0,09
04-01-2022 25-05-2048
146.904,10 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 24563835 0,06 153.441,00 French Republic Government B 2.25% 165.689,27 0,04
04-07-2042 25-10-2022
215.873,66 Bundesrepublik Deutschland B 4% 359.86312 0,09 239.302,00 French Republic Government B 2.5% 29769265 0,08
04-01-2037 ' ' 25-05-2030
30.88797 Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 5246550 001 115.296,00 French Republic Government B 2.75% 140.971,87 0,04
04-07-2034 ' ' 25-10-2027
39.520.000,00 Bundesschatzanweisungen 39.938.832.96 1024 171.073,00 French Republic Government B 3.25% 268113,89 0,07
0.000000% 10-09-2021 25052045
1.548.600,00 Bundesschatzanweisungen 1.555.593,48 0,40 107.631,00 French Republic Government B 3.5% 133.075,61 0,03
0.000000% 11-09-2020 25042026
12.020.000,00 Bundesschatzanweisungen 12116.448,48 31 29.936,00 French Republic Government B 4% 59.506,30 0,02
0.000000% 12-03-2021 25042060
2.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 2.078.428,00 0,53 195111,00 French Republic Government B 4.5% 344.810,30 0,09
0.625% 13-04-2026 25042041
200.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 0.04% 198.62640 005 158.494,00 French Republic Government B 5.75% 268.444,46 0,07
" 09-07-2027 ' ' 25-10-2032
700.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 0.375% 715.509,20 018
17-05-2024

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
42557,05 Ireland Government Bond 0.9% 45.604,31 0,01 11.442,79 Italy Buoni Poliennali Del T 5.25% 15.528,99 0,00
15-05-2028 01-11-2029
96.874,30 Ireland Government Bond 1% 15- 103.692,51 0,03 1.037.628,04 Kingdom of Belgium Governmen 1.062.938,07 0,27
05-2026 0.2% 22-10-2023
19.504,94 Ireland Government Bond 1.1% 21.282,24 0,01 198.235,86 Kingdom of Belgium Governmen 209.810,85 0,05
15-05-2029 0.8% 22-06-2025
20.668,15 Ireland Government Bond 1.3% 23.06779 0,01 198.615,63 Kingdom of Belgium Governmen 211.619,39 0,05
15-05-2033 0.8% 22-06-2027
8.425,27 Ireland Government Bond 1.35% 9.436,61 0,00 49133,07 Kingdom of Belgium Governmen 52.414,77 0,01
18-03-2031 0.8% 22-06-2028
23.43310 Ireland Government Bond 1.5% 26.762,10 0,01 134.064,12 Kingdom of Belgium Governmen 150.161,47 0,04
15-05-2050 1.25% 22-04-2033
12.40713 Ireland Government Bond 2% 18- 15.837,35 0,00 91.551,47 Kingdom of Belgium Governmen 104.806,66 0,03
02-2045 1.45% 22-06-2037
23.376,83 Ireland Government Bond 3.4% 27.046,73 0,01 130.72710 Kingdom of Belgium Governmen 154.877,62 0,04
18-03-2024 1.6% 22-06-2047
114.094,97 Ireland Government Bond 3.9% 129.965,35 0,03 12.659,03 Kingdom of Belgium Governmen 17.413,58 0,00
20-03-2023 215% 22-06-2066
233.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 0.35% 233.501,88 0,06 173.441,02 Kingdom of Belgium Governmen 190178,08 0,05
15-06-2020 2.25% 22-06-2023
80.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.45% 80.670,08 0,02 14252413 Kingdom of Belgium Governmen 184.616,64 0,05
01-06-2021 4.5% 28-03-2026
2.503.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.65% 2.520.857,90 0,65 4.300.000,00 La Banque Postale Home Loan 4197.325,46 1,08
01-11-2020 0.01% 22-10-2029
429.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 437.416,98 on 3.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 3120.894,00 0,80
01-08-2022 0.625% 23-06-2027
302.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 308.758,16 0,08 1.800.000,00 La Bangue Postale Home Loan 1% 1.928.559,60 0,49
15-03-2023 04-10-2028
207.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 211.591,26 0,05 2700.000,00 Landesbank Hessen-Thueringen 2.790.325,80 0,72
01-12-2026 0.5% 25-09-2025
107.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 110.753,77 0,03 2.500.000,00 MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 2.596.085,00 0,67
15-09-2022 340.442,00 Netherlands Government Bond 344.459,22 0,09
132.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 1.45% 137.406,81 0,04 0.000000% 15-01-2022
15-11-2024 500.000,00 Netherlands Government Bond 509.434,00 013
238.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 247.478,59 0,06 0.000000% 15-01-2024
01-06-2025 151.005,00 Netherlands Government Bond 155.975,96 0,04
179.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 187188,53 0,05 0.25% 15-07-2025
01-06-2026 67780,00 Netherlands Government Bond 69.751,48 0,02
100.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2% 106.830,40 0,03 0.25% 15-07-2029
01-02-2028 163.609,00 Netherlands Government Bond 0.5% 170.036,74 0,04
91.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2% 97.292,43 0,02 15-01-2040
01-12-2025 29.492,00 Netherlands Government Bond 0.5% 31.008,84 0,01
212.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.05% 226.795,06 0,06 15-07-2026
01-08-2027 642.457,00 Netherlands Government Bond 0.75% 691.411,20 018
213.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.25% 22332278 0,06 15-07-2028
01-09-2036 41.050,00 Netherlands Government Bond 2.5% 53.951,30 0,01
30.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.3% 31.254,00 0,01 15-01-2033
15-10-2021 96.778,00 Netherlands Government Bond 2.75% 156.904,37 0,04
272.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 295.857,66 0,08 15-01-2047
01-09-2033 58.248,00 Netherlands Government Bond 3.75% 101.606,88 0,03
301.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 324.055,64 0,08 15-01-2042
01-10-2023 185.422,86 Portugal Obrigacoes do Tesou 1.95% 211.37776 0,05
188.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.7% 202.336,88 0,05 15-06-2029
01-03-2047 11.633,73 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.25% 13.894,16 0,00
77.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 80.157,00 0,02 18-04-2034
01-03-2067 38.169,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 44.295,84 0,01
2.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 2.8% 2.265,04 0,00 15-10-2025
01-12-2028 113.397,23 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 133.248,55 0,03
120.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 3% 138.204,00 0,04 21-07-2026
01-08-2029 25.384,31 Portugal Obrigacoes do Tesou 4.125% 3244013 0,01
41.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.1% 46.904,30 0,01 14-04-2027
01-03-2040 52.001,59 Portugal Obrigacoes do Tesou 5.65% 64.388,37 0,02
300.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 31% 40125310 0,10 15-02-2024
15-09-2026 312.000,00 Republic of Austria Governme 316.644,12 0,08
141.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 3.25% 166.467,98 0,04 0.000000% 20-09-2022
01-09-2046 83.000,00 Republic of Austria Governme 0.75% 88.444,80 0,02
355.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 423.557,60 0,11 20-02-2028
01-03-2035 251.000,00 Republic of Austria Governme 0.75% 267.048,94 0,07
56.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 67.080,38 0,02 20-10-2026
01-03-2030 2.000,00 Republic of Austria Governme 1.5% 247825 0,00
69.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 72.576,96 0,02 02-11-2086
01-05-2021 238.000,00 Republic of Austria Governme 1.5% 289.429,42 0,07
519.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 671.641,01 017 20-02-2047
01-09-2049 786.000,00 Republic of Austria Governme 1.75% 852.550,62 0,22
98.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 4% 125.979,00 0,03 20-10-2023
01-02-2037 34.000,00 Republic of Austria Governme 2.4% 44.045,30 0,01
18.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 20.978,21 0,01 23-05-2034
01-03-2024 230.000,00 Republic of Austria Governme 3.9% 235.460,66 0,06
78.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 100.690,20 0,03 15-07-2020
01-09-2028 15.000,00 Republic of Lithuania 1.625% 19- 1774710 0,00
88.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 12767234 0,03 06-2049
01-09-2044 600.000,00 Royal Bank of Canada 0.125% 11- 603.004,80 015
5.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 5% 726556 0,00 03-2021
01-08-2039
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
1.300.000,00 Royal Bank of Canada 0.625% 10- 1.347.483,80 035 usb
09-2025 51.820.000,00 United States Treasury Infla 0.25% 46.875.892,38 12,02
1.200.000,00 SkibsKredit SDO2 1187.508,00 0,30 15-07-2029
3.585,00 Slovakia Government Bond 3.625% 4700,83 0,00 10.095.000,00 United States Treasury Infla 0.375% 9.645.869,71 2,47
16-01-2029 15-07-2027
3.000,00 Slovenia Government Bond 2.125% 337815 0,00 1.090.000,00 United States Treasury Infla 0.5% 1.038.965,71 0,27
28-07-2025 15-01-2028
1.000,00 Slovenia Government Bond 3% 1.043,90 0,00 30.000,00 United States Treasury Infla 0.75% 28.812,49 0,01
08-04-2021 15-07-2028
141.000,00 Spain Government Bond 0.05% 141.713,46 0,04 10.500.000,00 United States Treasury Infla 0.875% 10.119.419,72 2,59
31-01-2021 15-01-2029
212.000,00 Spain Government Bond 0.05% 213.731,30 0,05 4.650.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 4101.045,96 1,05
31-10-2021 15-05-2026
740.000,00 Spain Government Bond 0.35% 754.81110 019 180.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 156.433,65 0,04
30-07-2023 15-08-2029
79.000,00 Spain Government Bond 0.4% 30- 80.415,38 0,02 14.340.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 12.624.651,44 324
04-2022 30-09-2026
131.000,00 Spain Government Bond 0.75% 133.43791 0,03 2.519.000,00 United States Treasury Note/ 1.875% 225430157 0,58
30-07-2021 31-07-2026
112.000,00 Spain Government Bond 1.3% 31- 120.60115 0,03 4.923.400,00 United States Treasury Note/ 2% 4.445603,74 114
10-2026 15-08-2025
31.000,00 Spain Government Bond 1.4% 30- 33.717,46 0,01 13.950.000,00 United States Treasury Note/ 2.125% 12.681.606,39 325
04-2028 15-05-2025
304.000,00 Spain Government Bond 1.4% 30- 330.769,02 0,08 1.350.000,00 United States Treasury Note/ 2.25% 1.236.878,29 0,32
07-2028 15-02-2027
152.000,00 Spain Government Bond 1.45% 165.813,76 0,04 2176.000,00 United States Treasury Note/ 2.375% 2.006.985,42 0,51
31-10-2027 30-04-2026
67.000,00 Spain Government Bond 1.5% 30- 73198,97 0,02 1.050.000,00 United States Treasury Note/ 2.5% 967.531,22 0,25
04-2027 15-05-2024
132.000,00 Spain Government Bond 1.6% 30- 143.236,30 0,04 50.000,00 United States Treasury Note/ 2.625% 47262,48 0,01
04-2025 15-02-2029
291.000,00 Spain Government Bond 1.85% 332.821,94 0,09 12.812.000,00 United States Treasury Note/ 2.625% 11.972.836,35 3,07
30-07-2035 31-01-2026
134.000,00 Spain Government Bond 2.15% 150.332,99 0,04 9.310.000,00 United States Treasury Note/ 2.75% 8.614.721,39 221
31-10-2025 31-08-2023
181.000,00 Spain Government Bond 2.35% 218.863,03 0,06 390.000,00 United States Treasury Note/ 2.875% 369.108,54 0,09
30-07-2033 30-11-2025
548.000,00 Spain Government Bond 2.7% 31- 727168,60 0,19 1.030.000,00 United States Treasury Note/ 2.875% 971.851,55 0,25
10-2048 31-05-2025
564.000,00 Spain Government Bond 2.75% 640.761,53 016 4.973.200,00 United States Treasury Note/ 3% 473516514 121
31-10-2024 31-10-2025
130.000,00 Spain Government Bond 2.9% 31- 177.695,96 0,05 130.000,00 United States Treasury Note/ 3.125% 127.490,08 0,03
10-2046 15-11-2028
143.000,00 Spain Government Bond 4.2% 31- 218.012,42 0,06 135.022.433,22 34,62
01-2037
87.000,00 Spain Government Bond 5.15% 160.802,80 0,04 Obligacje ogotem 345.281.534,06 88,53
31-10-2044
1.000.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 4% 1.046.888,00 0,27 Zbywalne papiery wartosciowe
03-02-2021 i instrumenty rynku pienieznego
200.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 0.125% 201.002,80 0,05 dopuszczone do oficjalnego
02-03-2021 obrotu gietdowego ogétem 345.281.534,06 88,53
350.000,00 State of Brandenburg 0.5% 21-11- 341.058,20 0,09
2039 Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
1.800.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 19-11- 177220793 0,45 pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
2029 regulowanym
2100.000,00 Westpac Securities NZ Ltd/Lo 0.5% 2146.897,20 0,55 I
17-01-2024 Obligacje
P 158.163.147,10 40,55 AUD l, ) ]
370.000,00 United Kingdom Gilt 1.25% 22-07- 453.045,09 012 1000000 Ausialla Bovernment Bond 275% 67090 0.00
2027
2510.000,00 United Kingdom Gilt 2% 07-09-2025 318251477 082 670990 0,00
3.635.559,86 0,93 EUR
JPY ' ' 13.000,00 g$€;gé%vernment Bond 2.75% 16.081,08 0,00
9
2300000000 Japan Covernment fen Year Bo 01% 19154109 005 33.000,59 Ireland Government Bond 5% 18- 34.458,89 001
14.300.000,00 Japan Government Ten Year Bo 0.1% 119.031,10 0,03 10-2020
20-06-2028 50.539,97 0,01
o usb
102.200.000,00 égr_)ggggzsemment Ten Year Bo 0.4% 863.905,92 022 4.800,00 United States Treasury Note/ 2.5% 440264 0,00
158.300.000,00 Japan Government Ten Year Bo 0.5% 1.338.514,02 034 15-08-2023
4.402,64 0,00
20-12-2024
ek 2.512.99213 0.64 Obligacje ogétem 61.652,51 0,02
3.940.000,00 Sweden Government Bond 0.75% 399.528,38 010 . -
12-05-2028 .Z.bywalne papiery wa.rto.scPowe
1.890.000,00 Sweden Government Bond 1.5% 193158,76 0,05 iinstrumenty rynku pienigznego
znajdujace sie w obrocie na innym
13-11-2023 rynku regulowanym ogétem 61.652,51 0,02
22.550.000,00 Sweden Government Bond 2.5% 2.466.940,78 0,63 - - 4
12-05-2025
3.059.627,92 0,78

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS)

EUR
257.872,00 ISHARES EM LOCAL GOV BND 14.304159,84 3,67
UCITS ETF
14.304.159,84 3,67
usb
93.610,00 ISHARES JPM USD EM BND UCITS 9.515.620,45 244
ETF
9.515.620,45 2,44
Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe ogotem (UCITS) 23.819.780,29 6,11
Inwestycje w papiery wartosciowe
ogétem 369.162.966,86 94,65
Srodki pieniezne na rachunkach 12.810.463,66 3,28
bankowych
Pozostate aktywa netto 8.064.614,14 2,07
Aktywa netto ogotem 390.038.044,66 100,00

R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor

Stany Zjednoczone 34,62 Obligacje rzadowe 64,61
Niemcy 22,63 Obligacje hipoteczne 1778
Dania 10,16 Finansowanie przedsiebiorstw 615
Francja 740 Otwarte fundusze obligacyjne 6,11
Irlandia 6,22

Wtochy 217 Ogotem 94,65
Norwegia 137

Hiszpania 124

Austria 118

Kanada 114

Singapur 1,04

Wielka Brytania 093

Holandia 0,82

Szwecja 0,78

Australia 0,68

Belgia 0,65

Japonia 0,64

Nowa Zelandia 0,55

Finlandia 0,29

Portugalia 013

Ogotem 94,65

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych

Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn
129.892.625,02 EUR 1.370.005.995,16 SEK (1.213.394,55) 15.01.2020
61.089.799,69 NOK 6.036.816,47 EUR 150.138,66 15.01.2020
4189.613.320,76 SEK 396.447.319,64 EUR 4.487.963,98 15.01.2020
3.424.708,09
Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: Barclays Bank Ireland PLC
862.96511 EUR 737.000,00 GBP (1.475,48) 18.02.2020
(1.475,48)
Kontrahent: BNP Paribas SA
3.917.074,06 EUR 41.860.852,99 SEK (88.467,77) 24.01.2020
623.000,00 SEK 58.208,10 EUR 1.404,96 24.01.2020
6.971,43 EUR 6.000,00 GBP (66,11) 18.02.2020
1170.000,00 AUD 722.946,49 EUR 6.416,67 02.03.2020
150.000,00 CAD 101.666,68 EUR 63597 02.03.2020
1.232174,53 EUR 2.005.000,00 AUD (17.721,89) 02.03.2020
67.932.832,33 EUR 75.737.000,00 usb 753.419,98 02.03.2020
774.000,00 usb 696.817,78 EUR (10.274,56) 02.03.2020
1.857.000,00 AUD 12.031.023,90 SEK 7.033,69 04.03.2020
2.783.930,00 BRL 659.653,58 usDb 26.69324 04.03.2020
22.372,00 CAD 15.218,61 EUR 3734 04.03.2020
14.456.507,89 EUR 21.251.681,00 CAD (35.47319) 04.03.2020
1.247590,58 EUR 150.420.000,00 JPY 14.092,75 04.03.2020
52.394.792,00 INR 723.984,57 usb 6.515,93 04.03.2020
379.731.670,00 JPY 5.051.000,00 AUD (34.509,90) 04.03.2020
4.003103.052,00 JPY 33.201.881,42 EUR (375.004,01) 04.03.2020
1153.893.762,00 JPY 10.592.000,00 usb 68.412,03 04.03.2020
45.833.660,00 MXN 2105.788,08 EUR 22120,51 04.03.2020
21.340.674,32 SEK 1.710.000,00 GBP 36.088,12 04.03.2020
15.536.906,72 SEK 2.513.000,00 NZD (18.238,51) 04.03.2020
2.537,00 SGD 1.672,48 EUR 0,24 04.03.2020
363.115,49
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
449.661,50 EUR 4.772.000,00 SEK (6.956,17) 24.01.2020
3.205.699,46 EUR 2.862.884,28 GBP (152.314,79) 18.02.2020
7.000,00 GBP 7.820,40 EUR 390,25 18.02.2020
27.452.000,00 EUR 204.686.229,80 DKK 42.588,76 28.02.2020
641.000,00 AUD 394.402,06 EUR 519043 02.03.2020
60.000,00 CAD 40.823,21 EUR 97,75 02.03.2020
1.385.405,40 EUR 2.254.000,00 AUD (19.714,92) 02.03.2020
388.910,83 EUR 573.000,00 CAD (1.884,94) 02.03.2020
23.645120,91 EUR 26.315.000,00 usDb 303.504,93 02.03.2020
13171.000,00 usD 11.813.183,71 EUR (130.385,70) 02.03.2020
22.371,00 CAD 1517794 EUR 7735 04.03.2020
30.993.956,11 EUR 50.480.425,00 AUD (472.419,96) 04.03.2020
14.418.524,12 EUR 21.251.679,00 CAD (73.483,66) 04.03.2020
1.339.632,45 EUR 161.615.000,00 JPY 14.331,02 04.03.2020
20.708.775,22 EUR 35.272.527,00 NzZD (401.44511) 04.03.2020
14.937.902,34 EUR 16.653.810,54 usb 167.737,75 04.03.2020
52.394.793,00 INR 733.009,60 usb (1.494,28) 04.03.2020
4.010.795.188,00 JPY 33.245.623,09 EUR (355.652,60) 04.03.2020
2610233294 usD 23.395.304,87 EUR (245.289,49) 04.03.2020
1.076.000,00 usD 9.647.230,93 NOK (19.844,00) 04.03.2020
25.360.043,00 ZAR 1.529.845,92 EUR 58.447,.85 04.03.2020
(1.288.519,53)
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
561.000,00 SEK 51.354,07 EUR 2.326,72 24.01.2020
23.425,79 EUR 20.000,00 GBP (32,57) 18.02.2020
30.000,00 GBP 3322214 EUR 1.966,51 18.02.2020
4.469.000,00 DKK 598.567,53 EUR (125,84) 28.02.2020
1.964.000,00 AUD 1.207.418,48 EUR 16.918,65 02.03.2020
150.000,00 CAD 102.321,86 EUR (19,68) 02.03.2020
1188.429,33 EUR 1.936.000,00 AUD (18.454.17) 02.03.2020
289.980,03 EUR 424.000,00 CAD 806,38 02.03.2020
36.403.571,10 EUR 40.235.000,00 usb 714.983,75 02.03.2020
1.611.000,00 usb 1.449.676,58 EUR (20.708,21) 02.03.2020
24.423,82 EUR 2.955.000,00 JPY 191,70 04.03.2020
65170.365,00 JPY 788.000,00 CAD (2.930,62) 04.03.2020
1.788.000,00 JPY 14.620,31 EUR 42,08 04.03.2020
694.964,70
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Terminowe transakcje walutowe typu forward (c.d.)

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu

walucie bazowej Subfunduszu (EUR)

Kontrahent: JP Morgan AG

152.665,51 EUR 131.000,00 GBP (98718) 18.02.2020
96.000,00 GBP 112.559,31 EUR 40,73 18.02.2020
160.000,00 AUD 97.883,74 EUR 1.858,94 02.03.2020
204.000,00 CAD 138.100,71 EUR 1.031,02 02.03.2020
479.52798 EUR 780.000,00 AUD (6.715,89) 02.03.2020
23377370 EUR 344.000,00 CAD (839,94) 02.03.2020
576.606,11 EUR 643.000,00 usb 6.259,14 02.03.2020
702.000,00 usD 630.083,58 EUR (7.403,45) 02.03.2020
2.783.930,00 BRL 670.156,35 usb 17.371,44 04.03.2020
411.673,08 CAD 280.000,00 EUR 728,81 04.03.2020
4.979.461,00 CHF 4.565.130,66 EUR 2754701 04.03.2020
33.348.461,26 CZK 1.454.000,00 usb 17.011,44 04.03.2020
99.536,21 EUR 12.045.000,00 JPY 762,63 04.03.2020
4.645.000,00 EUR 517841833 usb 52.291,98 04.03.2020
1.724.000,00 GBP 3.258.186,39 AUD (9.828,51) 04.03.2020
1.585.455,93 GBP 1.858.000,00 EUR 688,44 04.03.2020
104.789.585,00 INR 1.459.852,84 usb 2.484,42 04.03.2020
639.083.756,00 JPY 8.501.000,00 AUD (58.222,45) 04.03.2020
7.910.000,00 JPY 65.232,21 EUR (36711) 04.03.2020
278.356.515,00 JPY 3.930.000,00 NzZD (69.437,84) 04.03.2020
82.000,00 usb 107.826,33 CAD (803,65) 04.03.2020

(26.530,02)

Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA

180.795,01 EUR 1.937.000,00 SEK (4.550,96) 24.01.2020
1.000,00 SEK 92,40 EUR 329 24.01.2020
43.000,00 GBP 4823831 EUR 2198,39 18.02.2020
353.000,00 AUD 215.761,47 EUR 4.29596 02.03.2020
322.000,00 CAD 219.288,79 EUR 320,18 02.03.2020
648.41091 EUR 1.066.000,00 AUD (1612737) 02.03.2020
1125.569,06 EUR 1.641.000,00 CAD 6.387,56 02.03.2020
1.507.119,87 EUR 1.673.000,00 usb 2315826 02.03.2020
174.000,00 usDb 157.535,53 EUR (3196,99) 02.03.2020

12.488,32

Kontrahent: Nordea Bank Abp

15.635.000,00 SEK 1.443.904,56 EUR 52168,53 24.01.2020
33.515,66 EUR 29.000,00 GBP (499,23) 18.02.2020
332.884,00 GBP 370.660,38 EUR 19.796,46 18.02.2020
11.035.038,22 EUR 82.383.000,00 DKK 317010 28.02.2020
2.920.000,00 AUD 1.793.626,56 EUR 26.672,09 02.03.2020
13.000,00 CAD 8.899,87 EUR (33,70) 02.03.2020
3.060.240,58 EUR 4.980.000,00 AUD (44.240,49) 02.03.2020
779.037,75 EUR 1147.000,00 CAD (3.235,41) 02.03.2020
30.030.696,47 EUR 33.488.000,00 usb 32652914 02.03.2020
260.000,00 usb 233.691,68 EUR (3.069,66) 02.03.2020
1.600.847,48 AUD 830.000,00 GBP 24.83727 04.03.2020
466.000,00 CAD 3193.474,05 NOK (4.691,64) 04.03.2020
4.979.461,00 CHF 454414342 EUR 48.549,75 04.03.2020
4.550.858,12 EUR 3.847.667,00 GBP 40.127,06 04.03.2020
90.467,20 EUR 11.017.000,00 JPY 12318 04.03.2020
1.455.240,75 EUR 14.860.022,00 NOK (45.292,87) 04.03.2020
4.658.522,32 EUR 49.001.360,00 SEK (27.379,28) 04.03.2020
3.613.455,00 GBP 4.273.842,05 EUR (37.684,48) 04.03.2020
58117.642,00 JPY 475.88739 EUR 702,62 04.03.2020
296.975.990,72 SEK 28.235.927,62 EUR 163.287,61 04.03.2020
4.502.695,90 SEK 4.346.000,00 NOK (8.264,32) 04.03.2020
22.218.712,80 SEK 3.591.000,00 NZD (24.440,29) 04.03.2020

507132,44

261.175,92

3.685.884,01

Kontrakty z ta sama krzyzowa para walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Swapy credit default
Instrument bazowy Kupno/ Stopa Kwota  Waluta Koszt (EUR)  Niezrealizowany zysk/ Wartos¢  Data wykupu
Sprzedaz stata (strata) (EUR) rynkowa (EUR)
Kontrahent: Barclays Bank Ireland PLC
CDX-EMS32V1-5Y Sprzedaz 1,00% (1.520.000,00) usb (64.04919) 15.590,79 (48.458,40) 20.12.2024
CDX-EMS32V1-5Y Sprzedaz 1,00% (9.750.000,00) usb (422.576,76) 111.741,62 (310.83514) 20.12.2024
CDX-EMS32V1-5Y Sprzedaz 1,00% (1.000.000,00) usb (32.646,82) 766,29 (31.880,53) 20.12.2024
(519.272,77) 128.098,70 (391.174,07)
Kontrahent: BNP Paribas SA
CDX-EMS32V1-5Y Sprzedaz 1,00% (17.250.000,00) usb (803.096,13) 253157,03 (549.939,10) 20.12.2024
CDX-NAHYS33V1-5Y Sprzedaz 5,00% (1.089.000,00) usbD 6454514 2731476 91.859,90 2012.2024
CDX-NAHYS33V1-5Y Sprzedaz 5,00% (663.300,00) usb 45.854,95 10.096,08 55.951,03 20.12.2024
CDX-NAIGS33V1-5Y Sprzedaz 1,00%  (22.190.000,00) usb 491.655,37 2343312 515.088,49 2012.2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Sprzedaz 5,00% (1.150.000,00) EUR 150.862,60 6.910,54 15777314 20.12.2024
(50.178,07) 320.911,53 270.733,46
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
CDX-NAIGS33V1-5Y Sprzedaz 1,00%  (62.340.000,00) usb 1120.132,94 326.943,06 1.447.076,00 20122024
112013294 326.943,06 1.447.076,00
Kontrahent: Deutsche Bank AG
ITRAXX-EUROPES32V1-5Y Sprzedaz 1,00%  (30.320.000,00) EUR 696.439,68 147.530,56 843.970,24 20.12.2024
ITRAXX-EUROPES32V1-5Y Sprzedaz 1,00% (5.230.000,00) EUR 133190,71 12.388,59 145.579,30 2012.2024
ITRAXX-EUROPES32V1-5Y Sprzedaz 1,00%  (10.980.000,00) EUR 291.221,34 14.411,68 305.633,02 20.12.2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Sprzedaz 500% (690.000,00) EUR 89.572,11 5.09178 94.663,89 2012.2024
1.210.423,84 179.422,61 1.389.846,45
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
CDX-NAIGS33V1-5Y Sprzedaz 1,00% (10.770.000,00) usb 224.414,76 25.585,38 250.000,14 20.12.2024
224.414,76 25.585,38 250.000,14
Kontrahent: JP Morgan AG
CDX-EMS32V1-5Y Sprzedaz 1,00% (8.640.000,00) usb (412.031,12) 136.583,37 (275.447,75) 2012.2024
CDX-EMS32V1-5Y Sprzedaz 1,00% (4.710.000,00) usb (200.846,97) 50.689,68 (150.157,29) 20.12.2024
(612.878,09) 187.273,05 (425.605,04)
1.372.642,61 1.168.234,33 2.540.876,94
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Kontrakty terminowe financial futures

Charakterystyka Datawykupu  Waluta Kupno/ Zobowiazanie w walucie Niezrealizowany zysk/(strata) Niezrealizowany zysk/(strata)
Sprzedaz w okresie od 30.12.2019 do po spienigzeniu w walucie

kontraktow 31.12.2019 w walucie bazowej  bazowej Subfunduszu (EUR)

Subfunduszu (EUR) od otwarcia kontraktu do

30.12.2019

Efektywne zarzadzanie portfelem:

AUST 10Y BOND FUT 3/2020 16.03.2020 AUD 455,00 44.867.550,00 (229.560,38) (663.918,86)
CAN 10YR BOND FUT 3/2020 31.03.2020 CAD (281,00) (38.780.810,00) 7696,74 311.022,09
EURO STOXX 50  3/2020 20.03.2020 EUR 132,00 4.917.000,00 (5.280,00) (36.960,00)
EURO-BOBL FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR (471,00) (62.996.250,00) (56.520,00) 196.219,78
EURO-BOBL FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR 3,00 401.250,00 360,00 (630,00)
Euro-BTP Future 3/2020 10.03.2020 EUR (7,00) (999.250,00) (2.030,00) (2.306,78)
EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR 674,00 115.159.640,00 249.380,00 (93912918)
EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR (624,00) (106.616.640,00) (230.880,00) 853.950,00
EURO-BUXL 30Y BND 3/2020 10.03.2020 EUR (26,00) (5181.800,00) (23.920,00) 117.480,00
Euro-OAT Future 3/2020 10.03.2020 EUR 7,00 1140.580,00 1190,00 (7.980,00)
EURO-SCHATZ FUT 3/2020 10.03.2020 EUR (915,00) (102.397.650,00) (4.575,00) 2711210
EURO-SCHATZ FUT 3/2020 10.03.2020 EUR 24,00 2.685.840,00 120,00 (710,59)
FTSE 100 IDX FUT 3/2020 20.03.2020 GBP 32,00 2.394.560,00 (19.92371) 82.381,72
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2020 23.03.2020 JPY (9,00) (1.369.530.000,00) 738,50 11130,84
LONG GILT FUTURE 3/2020 31.03.2020 GBP (54,00) (7.089.120,00) (29.815,09) 78.746,85
NIKKEI 225 MINI' Mar20 13.03.2020 JPY 157,00 368.165.000,00 (24.47733) 34.500,44
S&P500 EMINIFUT 3/2020 20.03.2020 usb 157,00 25.259.337,50 (39.492,90) 339.47391
SPI1200 FUTURES 3/2020 19.03.2020 AUD 13,00 2145.650,00 (28.23211) (10.088,95)
US 10YR NOTE (CBT)3/2020 31.03.2020 usb (1.723,00) (221.405.500,00) 4794421 1.320.693,29
US 10YR NOTE (CBT)3/2020 31.03.2020 usb 1105,00 141.992.500,00 (30.747,74) (717.420,04)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2020 03.04.2020 usb (25,00) (5.386.328,00) 013 278829
US 5YR NOTE (CBT) 3/2020 03.04.2020 usb (245,00) (29.065.038,45) 0,66 71.374,76

(418.024,02) 1.067.729,67

Barclays Bank Ireland PLC otrzymat 490.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapdw credit default.

BNP Paribas SA wyptacit 380.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow credit default i walutowych kontraktow terminowych typu forward.

BofA Securities Europe SA wyptacit 1.580.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow credit default i walutowych kontraktow terminowych typu forward.
Deutsche Bank AG wyptacit 1.400.000,00 w charakterze zabezpieczenia swapow credit default.

Goldman Sachs Bank Europe SE wyptacit 260.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow credit default.

JP Morgan AG otrzymat 640.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapoéw credit default i walutowych kontraktow terminowych typu forward.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w USD)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku TWD
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 299.000,00 Advanced Ceramic X 3.510.958,56 157
. 52.000,00 ASPEED Technology 1.663.542,12 0,74
Akcje 818.158,00 Dadi Early-Childhood Education 6.563932,61 293
HKD Group )
1.498.200,00 AIA Group 15738.829,62 702 693793,00 Sporton International . 643622'17239'3; 72'22
10.986.740,00 China Construction Bank 9.495.836,95 424 I '
10138.000,00 China Foods 3.918.935,54 175 : .
1378.000,00 China Merchants Bank 7087630,62 316 Akcje ogbtem 28.745.019,65 12,83
554.000,00 China Mobile 4.660.155,43 2,08 . ‘i
1.4875500,00 (C;hina Resources Pharmaceutical 138116196 0,62 fﬁ‘;‘{:ﬂ:i:&ﬂ'ﬁ{:" :i::is;::;eo
roup A H 3 N
192.500,00 CK Hutchison Holdings 1836.829,67 082 B T VM 745019,65 12,83
3.730.000,00 CNOOC 6.208.163,86 2,77
166.694,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 5.416.139,32 242 Inwestycje w papiery wartosciowe
3.015.000,00 Jiangxi Copper 4150.796,48 1,85 ogétem 219.767.759,36 98,08
1.203.000,00 JNBY Design 1.616.019,70 0,72
4.052.000,00 g\rr;%c:jee International Software 4.053.74319 1,81 $rodki pieniezne na rachunkach 4.650178,91 2,08
1364.000,00 Li Ning 4.090.256,97 183 bankowych
1.749.000,00 Longfor Group Holdings 8.198.454,89 3,66 Pozostate pasywa netto (340.070,49) (0,15)
3.370.254,00 Microport Scientific 3.994971,37 1,78
1.439.000,00 PICC Property & Casualty 1.735304,62 0,77 Aktywa netto ogétem 224.077.867,78 100,00
864.500,00 Ping An Insurance Group Co of China 10.225.250,72 4,56
588.600,00 Samsonite International 1.413.550,09 0,63
523.200,00 Sands China 2.798.543,61 125
80.600,00 Sunny Optical Technology Group 1.396.356,56 0,62
409.800,00 Tencent Holdings 19.767.278,24 8,82
2147.000,00 Tong Ren Tang Technologies 2112.078,97 0,94
1139.000,00 Xiabuxiabu Catering Management 1.492.015,15 0,67
China Holdings
122.788.303,53 54,80
TWD
1.553.667,00 China Life Insurance 1.326.81312 0,59
110.000,00 Machvision 1.322.847,58 0,59
323.000,00 MediaTek 4.778.680,54 213
209.000,00 Silergy 6.623.411,58 2,96
1.830.000,00 Taiwan Semiconductor 20.206.492,55 9,02
Manufacturing
34.258.245,37 15,29
usb
60.060,00 51job ADR 5.219.214,00 233
94.427,00 Alibaba Group Holding ADR 20112.006,73 8,98
103.664,00 Baozun ADR 3.493.476,80 1,56
154.536,00 Jianpu Technology ADR 221.759,16 0,10
32.400,00 Luckin Coffee ADR 1.258.740,00 0,56
96.301,00 Pinduoduo ADR 3.670.99412 164
33.976.190,81 15,16
Akcje ogotem 191.022.739,71 85,25
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnego
obrotu gietdowego ogdtem 191.022.739,71 85,25
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
regulowanym
Akcje
CNY
691.689,00 China Resources Sanjiu Medical & 3145.801,21 1,40
Pharmaceutical
254.427,00 Glodon 1.241142,95 0,55
181.454,00 Hangzhou Robam Appliances 880.738,44 039
945.433,00 Shenzhen Inovance Technology 4158.672,80 1,86
206.449,00 Yunnan Baiyao Group 2.650.520,99 118
12.076.876,39 539
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Podziat inwestycji w papiery

wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Kajmany 43,02 Potprzewodniki 14,85
Chiny 20,92 Ubezpieczenia zdrowotne i ubezpieczenia na zycie 1218
Tajwan, Prowincja Chin 16,84 Sprzedaz detaliczna internetowa i bezposrednia 1217
Hongkong 14,91 Media i ustugi interaktywne 8,82
Bermudy 1,75 Banki rozne 740
Luksemburg 0,63 Srodki farmaceutyczne 415
Dziatalnos¢ deweloperska 3,66
Ogotem 98,08 Odziez, akcesoria i towary luksusowe 318
Ustugi edukacyjne 293
Wydobycie i produkcja - ropa i gaz 2,77
Gietdy i dane finansowe 242
Aplikacje komputerowe 236
Posrednictwo pracy 233
Ustugi badawcze i konsultingowe 2,20
Telekomunikacja bezprzewodowa — ustugi 2,08
Maszyny przemystowe 1,86
Miedz 1,85
Sprzet medyczny 1,78
Przetwory zywnosciowe w tym konserwy miesne 1,75
Sprzet telekomunikacyjny 157
Kasyna i gry hazardowe 1,25
Restauracje 123
Konglomeraty przemystowe 0,82
Ubezpieczenia NNW i mienia 0,77
Czesci elektroniczne 0,62
Sprzet potprzewodnikowy 0,59
Sprzet gospodarstwa domowego 0,39
Finanse osobiste 010
Ogotem 98,08

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

16

Nordea 1, SICAV - Zbadany przez biegtego rewidenta raport roczny za 2019 r.



Nordea 1 - Danish Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w DKK)

Liczba/
Wartosc
nominalna

Charakterystyka

Wartosc
rynkowa
(Nota 2)

%
aktywow
netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego

Obligacje
DKK
100.000,00 Danish Government 0.25% 11-15-2020 100.842,00 013
19.500.000,00 Danish Government 0.5% 11-15-2027 20.728.305,00 25,86
100.000,00 Danish Government 1.5% 11-15-2023 107.883,20 013
13.400.000,00 Danish Government 1.75% 11-15-2025 15129.270,00 18,88
7.900.000,00 Danish Government 3% 11-15-2021 8.442.888,00 10,53
100.000,00 Danish Government 7% 11-10-2024 136.672,60 017
125.588,97 Jyske Realkredit A/S 5% 04-01-2035 149.482,27 0,19
RO B
10.549,69 Jyske Realkredit A/S 7% 01-01-2039 12.646,44 0,02
SDO E
4.381.003,64 Nordea Kredit 2% 10-01-2047 SDRO 2 4.554.053,28 568
718.058,13 Nordea Kredit 3% 10-01-2044 SDRO 2 771.014,92 0,96
15.826,65 Nordea Kredit 5% 04-01-2035 RO 1 18.837,67 0,02
3.839,17 Nordea Kredit 5% 07-01-2029 RO 1 429315 0,01
2.978.484,54 Nykredit Realkredit 1% 10-01-2050 2.933.807,27 3,66
SDOE
5.399.005,34 Nykredit Realkredit 1.5% 10-01-2050 5.506.985,45 6,87
SDO E
12.371,88 Nykredit Realkredit 6% 04-01-2038 14.818,42 0,02
ROD
5.267.010,89 Nykredit Realkredit CF 5% 07-01-2038 5590.932,06 6,98
10 CIBOR 6M R
9.500.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2022 9.796.958,89 12,22
SDROAT
8.355,39 Realkredit Danmark 4% 10-01-2035 RO 9.470,83 0,01
584.688,52 Realkredit Danmark 4% 10-01-2041 663.036,78 0,83
SDRO S
46.437,98 Realkredit Danmark 6% 10-01-2036 RO 5425117 0,07
74.726.449,40 93,23
Obligacje ogotem 74.726.449,40 93,23
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnego obrotu
gietdowego ogotem 74.726.449,40 93,23
Inwestycje w papiery wartosciowe
ogétem 74.726.449,40 93,23
Srodki pieniezne na rachunkach 2.263.826,87 2,82
bankowych
Pozostate aktywa netto 3.164.556,02 3,95
Aktywa netto ogotem 80.154.832,29 100,00

Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Danish Bond Fund

Podziat inwestycji w papiery

wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor

Dania 93,23 Obligacje rzadowe 55,70
Obligacje hipoteczne z mozliwoscig wczesniejszego wykupu 2531

Ogotem 93,23 Obligacje hipoteczne 12,22
Ogotem 93,23

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund
(wczesniej Nordea 1 - Danish Mortgage

Bond Fund)

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w DKK)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 52.489,62 Nordea Kredit 6% 10-01-2032 RO 1 62.856,32 0,00
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 78.966,18 Nordea Kredit 7% 07-01-2031 RO 1 99.951,44 0,00
o 199.000.270,00 Nykredit Realkredit 0.5% 10-01- 187408.504.27 3,05
Obligacje 2050 SDO E
KK 262.466.323,42 Nykredit Realkredit 1% 10-01-2050  258.529.328,57 421
. SDO E
105350.000,00 %‘;'Sh Government 1.75% 11-15- 118.945417,50 194 27686209,67 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2047 2868291322 047
' 10SDO E
165.000.000,00 DLR Kredit 1% 10-01-2020 SDOAB  166.930.45710 272 . o
1000000000 DLR Krodit 2% 01-012020 DO AB 1000000000 o6 32915412570 gégeEd.t Realkredit 2% 10-01-2047  342.238.002,20 557
7.455.47753 DLR Kredit 2% 10-01-2047 SDO B 773692181 0,13 . o
206307945 DLR Kredit 3.5% 07-01-2044 300 B 293073433 00 231.935570,23 gty)geEdn Realkredit 2% 10-01-2050 24080710579 392
492281,67 DLR Kredit 4% 10-01-2031 SDO B 528.833,58 0,01 . e
54.929.93 DLR Kredit 4% 10-01-2035 RO 6152152 0,00 69.488114,12 lz\g;esd[l)toREatkredlt 2.5% 10-01 73205.728,23 119
1775111,90 DLR Kredit 4% 10-01-2041 SDO B 2.002.326,22 003 , e
394754011 DLR Kredit C 6% 01012038 ety 008 327664388 g[y)kOreEdlt Realkredit 3% 04-01-2034 352239217 006
CIBOR 6M RO FL . :
. 180.539,4 % 10-01-2044 491,
199.747732,00 Jyske Realkredit A/S 0.5% 10-01- 18816236354 3,06 418053944 :éyérsg'tEReatkred't 37%10-01-204 4.491989,63 007
2050 - 30 10-01-
58.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 1% 04-01- 50.813.01214 097 47803635 gégeEd't Realkredit 3% 10-01-2044 1376957 001
2022 SDOAE . o,
553175761 Jyske Realkredit A/S 15% 10-01- 5642392763 092 211215478 [ykralt Realkredit 3:5% 0701 234977219 004
2050 SDO E . e,
5784916374 Jyske Realkredit A/S 2% 10-01- 60.148.668,00 098 83520597 ygﬁegggiatkred't 35%10-01 930413,45 002
2047 SDO E - 4% 01-01-
137.429.922,60 Jyske Realkredit A/S 2% 10-01- 14268661714 232 5000000000 Nykrecit Realkredit 4% 01-01:2022  54.388.389.00 089
2050 SDO E . NN
22.685178,88 Jyske Realkredit A/S 2.5% 07-01- 2389883595 039 101344839 géklr)e‘j't Realkredit 4% 07-01-2038 1146970.22 002
2047 SDO E - 49 10-01-
261417729 Jyske Realkredit A/S 3% 10-01- 2810240,59 0,05 355789,06 ykredit Realkredit 4% 10-01-2028 388.610.60 001
2044 SDO E - 4% 10-01-
570.019,03 Jyske Realkredit A/S 4% 10-01-2031 62659342 001 FH42667T ykredit Realkredit 4% 10-01-2041 40200415 001
SDO E - 6% 10-01-
5399.91335 Jyske Realkredit A/S 4% 10-01- 6120.801,78 010 22631618 Bykredit Realkredit 6% 10-01-2026 2873391 000
2035RO B , o
183195405 Jyske Realkredit A/S 5% 04-01- 218048331 0,04 3943508 Nywredit Realkredit 7% 01-01-2039 47657129 000
2035RO B - £ 79% 10-01-
5139633 Jyske Realkredit A/S 5% 10-01-2041 6018510 0,00 22889489 Iykredit Realkredit 776 10-01-2029 28108292 000
SDO E -  CF 5% 07-01-
9.93638 Jyske Realkredit A/S 6% 04-01- 183671 0,00 1168895849 Dykreat Realkrealt CF 5% 0701 1240198496 020
2038 10RO B . e o
108.98195 Jyske Realkredit A/S 6% 10-01- 111161,59 0,00 829024113 ggggelgtg%grg}ltg 5% 0701 8:800.090,96 o4
2022 RO . o 1
115.876,53 Jyske Realkredit A/S 7% 01-01- 138.906.99 0,00 14955677400 Realkredlt Danmark 0.5%10-01 140.845.09191 229
2039 SDO E . o A
3421198 KommumeKredit 3% 01-01-2024 Sa85345 000 304.671.284,02 ggilgzdm Danmark 1% 10-01-2050  300.025.046,94 4,88
948,41 KommuneKredit 3% 07-01-2022 966,19 0,00 . o A
544083197 LR Realkredit 4% 10-01-2041 RO 601075912 010 29726738031 Realkrecht Danmark 1.5% 10-01 30323312792 494
80368,29 LR Realkredit 5% 10-01-2034 RO 9324731 0,00 .
¢ : g 276.46016792 Realkredit D K2%10-01-2047  287.449.459,59 468
72528132 LR Realkredit 5% 10-01-2037 RO 83624936 0,01 ChRo e anmart S
99.729.231,00 gggdgaz Kredit 0.5% 10-01-2050 93.944.935,60 153 118.934763,65 Realkredit Danmark 2% 10-01-2050 12348401836 2,01
, SDRO'S
98.000.000,00 Nordea Kredit 1% 04-01-2022 101.085.997.46 165 11.804.216,48 Realkredit Danmark 3.5% 04-01- 13149.89716 021
SDRO A2 D ‘ AR '
2044 SDRO S
99.240.88724 Nordea Kredit 1% 10-01-2050 9777708415 1,59 591390048 Realkredit Danmark 5% 07-01- L 04EA12 42 on
SDRO 2 913.900, 046.412, ;
2035 RO
149.625.681,58 Nordea Kredit 1.5% 10-01-2050 152.618195,21 248 2784774 Realkredit Danmark 6% O1-01- 3335463 000
SDRO2 s R '
2038 RO
446.647.299,05 Nordea Kredit 2% 10-01-2047 464.289.86736 756 18070038 Realkredit Danmark 6% 10-01- 90.996.56 000
SDRO 2 Eaa R '
2032 RO
6772272099 Nordea Kredit 2% 10-01-2050 7029618439 114 14928913 Roalkredit Danmark 7% 10-01- 17459364 000
SDRO 2 oo o7 '
2029 RO
32.646.594,37 Nordea Kredit 2.5% 07-01-2047 3436870222 056 6.846.045 85 Realkredit Danmark CF 5% 01-01- 79739237 on
SDRO2 2038 10 CIBOR 6M RO
23.892.441,54 Nordea Kredit 3% 10-01-2044 25.654.509,10 042 11278283 Tomalkredit 52 OA-01-2035 RO C 1318.925 85 002
SDRO2 4.325117.632,59 70,41
333971324 Nordea Kredit 3.5% 07-01-2044 10 370875155 0,06 EUR
SDRO2 = 30.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.625% 232.597432,92 379
9177238,40 Nordea Kredit 3.5% 07-01-2044 10.205.089,10 017 10019006
SDRO2 =~ 10.000.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.875% O1- 78.889.448,42 128
2147638,08 Nordea Kredit 4% 07-01-2036 RO 1 2.430.589,40 0,04 095099
397123,26 Nordea Kredit 4% 10-01-2041 449.940,65 0,01 5500.000,00 Lansforsakringar Hypotek AB 42.525254,09 0,69
SDROZ 0.625% 29-01-2026
672.749,30 Nordea Kredit 5% 10-01-2024 RO 1 73581955 0,01 10.000.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 1% 79.856.40777 130
82.740,59 Nordea Kredit 6% 04-01-2035 RO 1 9533784 0,00 20-019029
60.669,93 Nordea Kredit 6% 07-01-2022 RO 1 61.852,99 0,00 433.868.543.20 706
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund
(wczesniej Nordea 1 - Danish Mortgage

Bond Fund)

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w DKK) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartos¢ %
Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto
NOK
45.000.000,00 Eika Boligkreditt AS 18/23 FRN 34.215.968,57 0,56
CCovD
200.000.000,00 Sbanken Boligkreditt AS 15/21 FRN 151.911.594,13 2,47
CCcovD
100.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 17/23 FRN 76.232.617,00 1,24
CCovD
262.360.179,70 4,27
SEK
150.000.000,00 Stadshypotek AB 4.5% 21-09-2022 119.404.837,57 1,94
119.404.837,57 1,94
Obligacje ogotem 5.140.751.193,06 83,69
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnego
obrotu gietdowego ogotem 5.140.751.193,06 83,69
Inne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego
Obligacje
DKK
0,04 Nordea Kredit 6% 07-01-2029 RO 1 0,05 0,00
0,01 Realkredit Danmark 4% 10-01-2041 0,01 0,00
SDRO S
0,01 Totalkredit 7% 07-01-2029 RO C 0,01 0,00
0,07 0,00
Obligacje og6tem 0,07 0,00
Inne zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego ogotem 0,07 0,00
Inwestycje w papiery
wartosciowe ogotem 5.140.751.193,13 83,69
Srodki pieniezne na rachunkach 113.247.822,84 1,84
bankowych
Pozostate aktywa netto 888.637.678,86 14,47
Aktywa netto ogotem 6.142.636.694,83 100,00

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund
(wczesniej Nordea 1 - Danish Mortgage
Bond Fund)

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektorow na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Dania 70,41 Obligacje hipoteczne z mozliwoscia wczesniejszego wykupu 61,99
Norwegia 10,64 Obligacje hipoteczne 11,70
Szwecja 2,64 Finansowanie przedsiebiorstw 8,06
Obligacje rzadowe 1,94
Ogotem 83,69
Ogotem 83,69

R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund
(wczesniej Nordea 1 - Danish Mortgage
Bond Fund)

Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (DKK)

Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn

20.499.32341 CHF 139.394.662,50 DKK 1.812.670,08 15.01.2020
128154,10 DKK 18.811,00 CHF (1.423,30) 15.01.2020
20.850.903,89 DKK 2.791.466,19 EUR (1.710,10) 15.01.2020
65527436 DKK 10.593.244,00 JPY 595092 15.01.2020
6.560.425,33 DKK 975181,65 usb 78.807,21 15.01.2020
396.871.494,45 EUR 2.963.857.387,86 DKK 824.305,88 15.01.2020
6.189.421.689,00 JPY 384.893148,53 DKK (5.506.862,52) 15.01.2020
263.577.014,17 SEK 185.952.329,81 DKK 2500.523,02 15.01.2020
3.241.429,44 usb 21.881192,70 DKK (336.807,76) 15.01.2020
(624.546,57)

Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BofA Securities Europe SA

530.995.508,22 DKK 71.215.776,00 EUR (825.460,11) 28.02.2020

(825.460,11)

Kontrahent: Nordea Bank Abp

242.646.625,87 DKK 329.531.000,00 NOK (6176.198,75) 19.02.2020
112.943.539,76 DKK 161.468.000,00 SEK (2.445.744,50) 19.02.2020
8.149.000,00 EUR 60.826.063,97 DKK 28.478,66 28.02.2020

(8.593.464,59)

(9.418.924,70)

(10.043.471,27)

Kontrakty z ta sama krzyzowa parg walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.

Kontrakty terminowe financial futures

Charakterystyka Datawykupu  Waluta Kupno/ Zobowiazanie w walucie Niezrealizowany zysk/(strata) Niezrealizowany zysk/(strata)
Sprzedaz w okresie od 30.12.2019 do po spieniezeniu w walucie

kontraktow 31.12.2019 w walucie bazowej  bazowej Subfunduszu (DKK)

Subfunduszu (DKK) od otwarcia kontraktu do

30.12.2019

Efektywne zarzadzanie portfelem:

EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR (150,00) (25.629.000,00) (414.667,32) 1.551.627,31
(414.667,32) 1.551.627,31

Swapy procentowe

Charakterystyka Kwota Waluta Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu

(DKK)

Kontrahent: BNP Paribas SA

Receiving fixed rate 1,0315% 20.000.000,00 EUR 17.068.319,66 28.03.2049
Paying floating rate EURIBOR 6 months

17.068.319,66
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
Receiving fixed rate 1,2250% 20.000.000,00 EUR 25.003.55714 28.02.2049
Paying floating rate EURIBOR 6 months

25.003.557,14

42.071.876,80

BNP Paribas SA wyptacit 2.780.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapdw procentowych.
BofA Securities Europe SA wyptacit 3.910.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow procentowych.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Danish Short-Term Bond
Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w DKK)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego

Obligacje
DKK
14.000.000,00 Danish Government 0.25% 11-15-2020 14.117.880,00 24,75
11.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 1% 04-01-2020 11.042.813,76 19.36
SDOAE
1.500.000,00 Jyske Realkredit A/S 1% 04-01-2022 1.546.888,25 2,71
SDOAE
14.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2020 14110.330,78 24,74
SDOAH
13.200.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2022 13.612.616,56 23,87
SDROAT
54.430.529,35 95,43
Obligacje ogotem 54.430.529,35 95,43
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnego obrotu
gietdowego ogdtem 54.430.529,35 95,43
Inwestycje w papiery wartosciowe
ogotem 54.430.529,35 95,43
Srodki pieniezne na rachunkach 2.502.913,00 4,39
bankowych
Pozostate aktywa netto 106.382,70 0,19
Aktywa netto ogotem 57.039.825,05 100,00

R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Danish Short-Term Bond
Fund

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Dania 95,43 Obligacje hipoteczne 70,67
Obligacje rzadowe 24,75
Ogotem 95,43
Ogotem 95,43

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w USD)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 24.610.000,00 Argentine Republic Governmen 12.797.200,00 0,50
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 7.5% 22-04-2026
Obligacje 2.250.000,00 Argentine Republic Governmen 1130.625,00 0,04
7.625% 22-04-2046
EUR 30.172.000,00 Argentine Republic Governmen 14.709151,72 0,57
. . MULTI 31-12-2038
11:300.000,00 ?;%‘;22‘?‘;_3?%% Governmen 567517595 022 1183.000,00 Autopistas del Sol SA/Costa 109368661 0,04
' . 7375% 30-12-2030
#540000,00 Bangue Centrate de Tunisie | 506216108 020 230.000,00 Autoridad del Canal de Panam 26795230 0,01
: . 4.95% 29-07-2035
183000000 Bangue Centrale de Tunisie| 21224961 0.08 2400.000,00 Azure Power Solar Energy Pvt 245184000 0,09
: . 5.65% 24-12-2024
343500000 Foypt Covernment Internation 406014306 a1 100000000 Bahrain Government Internati 107792000 0,04
: . 6125% 05-07-2022
3.920.000,00 gggg’/: ?;ﬁfggg‘ Internation 462197675 018 7600.000,00 Bahrain Government Internati 8.872.240,00 034
- . 6.75% 20-09-2029
747500000 Fgypt Government Internation 8.980.08412 035 9.900.000,00 Bahrain Government Internati 7% 1171213560 045
375% 1 12102028
215000000 Indonesta Soverment Interna 2499.067,01 010 5190.000,00 Bahrain Government Internati 7% 6109.93788 024
: . 26-01-2026
230000000 Indonesta Goverment Interna 310982091 012 11040.000,00 Bahrain Government Internati 13.442.524,80 052
: 7.5% 20-09-2047
3435000,00 vory Loast Boverment inter 4.247186,31 016 4284,000,00 Banco Mercantil del No 6750% 444469284 017
: MULTI Perp FC2024
3005000,00 Jvory Coass Government Inter 343382364 013 1.000.000,00 Banco Mercantil del No 7500% 1067510,00 0,04
: MULT! Perp FC2029
276500000 oty Eoast Goverament Inter 6:509.409.66 0.25 1.000.000,00 Banco Nacional de Costa Rica 1055.010,00 0,04
' o 6.25% 01-11-2023
>510.000,00 WK Naftogas Hkraine via Kon 659331986 026 11015.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 1026562752 0,40
125% 1 575% 30-01-2025
#233000,00 Romanian Soverment Internat 55154188 021 737.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 5.875% 771639,00 0,03
1257 MULTI 13-09-2034
O e a-oazoa 220899600 009 372000000 BBVA Bancomer SA/Texas 675% 404553720 016
: ) 30-09-2022
#060000.00 Senegal Government intermat 243702762 009 305500,00 Belize Government Internatio 188.646,25 0,01
- ) MULT 20-02-2034
372000000 ;gg;er;gzvzgmzrgent Internatio 452157450 o 3.500.100,00 Belize Government Internatio 216131175 0,08
2% . MULTI 20-02-2034
363500000 g‘;;/‘ongo(?gg‘fzrg';:m Internati 458204029 018 1175.000,00 Bolivian Government Internat 1180.886,75 0,05
: 45% 20-03-2028
8P 76182.245,67 295 2.675.000,00 Braskem Idesa SAPI 7.45% 15- 2.845531,25 o
. ) 11-2029
850.000,00 2”;;‘;,2 f;g_”zm”t Internatio 123333468 0.05 1285.000,00 Braskem Netherlands Finance 127696875 005
' . 5.875% 31-01-2050
2500.000,00 :eztgf,f;jiggggg'”a“e BV 3909.745,55 015 10145.000,00 Brazil Loan Trust 15.477% 24- 5901.472,86 023
2% 14-12 . 07-2023
1:432.000,00 szgtf}:g?gg"_ %531“‘"‘ RzDCap 253195623 010 500.000,00 Brazilian Government Interna 537.005,00 002
K 0, | .
7.675.036,46 030 4:625%13-01-2026
usD 345.000,00 Brazilian Government Interna 340.452,90 0,01
. IR 4.75% 14-01-2050
680. 1939,
1680.000,00 ﬁgﬁ/o%gaj’;%ﬁe Oit Pipeline 939.761,60 008 4170.000,00 Brazilian Government Interna 5% 4.331796,00 017
: ! 27-01-2045
6.920.000,00 Abu Dhabi G tint 6.747.000,00 026
O 5o 30.009040 e : : 10.350.000,00 Brazilian Government Interna 11.592.000,00 045
' e 5.625% 07-01-2041
6.055.000,00 Abu Dhabi National Energy Co 4% 6.274.493,75 024 >
037%072845 ationatEnergy 0 4% 12.834.000,00 Brazilian Government Interna 16.504.524,00 0,64
J 7125% 20-01-2037
2,090.000,00 Abu Dhabi National E 282672500 o
e rionose co 826725, ' 7390.000,00 Brazilian Government Interna 10.212.980,00 0,40
: ! 8.25% 20-01-2034
485.000,00 Aegea F Sarl 575% 10- 510.46735 0,02
g e A : ; 615.000,00 Central American Bottling Co 650.368,65 0,03
. . 575% 31-01-2027
1700.000,00 A tos D L 1878517, 07 - )
00.000,00 75 30039000 Sio 876.517,00 00 800.000,00 Chile Government Internation 860.008,00 003
' 3.625% 30-10-2042
584.000,00 Afren PLC 01-02-2016 46731 0,00 -
2265.000,00 Alfa Bank AO Via Alfa B 5.950% 2308.035,00 0,09 1.000.000,00 China Evergrande Group 8.25% 936.266,99 0,04
MULTI 15-04-2030 1.600.000,00 g{_m[zozcz ital Holdings L 1622.871,12 0,06
3.930.000,00 Angolan Government Internati 8% 419110134 016 OURELE inalco Capital Holdings Lt Besell ;
o009 425% 21-04-2022 .
7497000,00 Angolan Government Internati 8.076728,02 031 1.000.000,00 g'gsd;dwéuggnz%”;f De Buenos Ai 68842500 003
8.25% 09-05-2028 255500000 CNAC HK Finbridge Co Ltd 2652.653,76 0,10
1785.000,00 Angolan Government Internati 1.910.342,70 007 555000, e e O s 652653, :
9125% 26-11-2049 2595.000,00 CNAC HK Finbridge Co Ltd 4125% 272362276 o1
10.455.000,00 Angolan Government Internati 1144676130 044 O oy | ee R AR S '
9:375% 08-05-2048 14,570.000,00 CNAC HK Finbridge Co Ltd 1578703356 061
19.752.000,00 Angolan Government Internati 23101.425,65 0,89 R 759 '2 2” 2ge oLt R '
9:5% 12-11-2025 2.000.000,00 [c"SAScéHW»? ?‘ b Qd ; Co Ltd 5125% 2250.091,52 0,09
440.000,00 Argentina Bonar Bonds 8.75% 153.875,93 0,01 S s 2028'” rdge Lo 14270 20U '
07-05-2024 it
6.480.000,00 Argentine Republic Governmen 3.207.664,80 012 4160.000,00 gg‘ggg gg’”ce 2013 Ltd 3.3% 3.970.34560 015
4625% 11-01-2023 4879.000,00 Colombia 6 | 7.855190,00 030
26.560.000,00 Argentine Republic Governmen 13.744.800,00 053 BEORE T g%’;‘y'ég %‘fgg’;;m nternat 855190, :
5625% 26-01-2022 2330000,00 Colombia Gove I 2.890.365,00 omn
2.040.000,00 Argentine Republic Governmen 1.026.120,00 0,04 OO 5%;;; '266 Oozv%*ﬂem nternat e '
7125% 28-06-2117 DE07b £
8.470.000,00 Colombia Government Internat 10.958.147,20 0,42
6125% 18-01-2041
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow Wartosc¢ rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
12.810.000,00 Colombia Government Internat 18.222.225,00 0,70 1.385.000,00 Egypt Government Internation 1.451.701,60 0,06
7.375% 18-09-2037 7.903% 21-02-2048
315.000,00 Comision Federal de Electric 33232815 0,01 1.050.000,00 Egypt Government Internation 1120.959,00 0,04
4.75% 23-02-2027 815% 20-11-2059
2.360.000,00 Comision Federal de Electric 2.534.073,60 0,10 16.453.000,00 Egypt Government Internation 18.252.629,14 o7
4.875% 15-01-2024 8.5% 31-01-2047
3.655.000,00 Comision Federal de Electric 4.066.224,05 016 3.880.000,00 Egypt Government Internation 4.333.960,00 017
5.75% 14-02-2042 8.7002% 01-03-2049
9.435.000,00 Congolese International Bond 5.045.996,04 0,20 3.330.000,00 El Salvador Government Inter 3.500.695,80 014
MULTI 30-06-2029 5.875% 30-01-2025
4.660.000,00 Corp Nacional del Cobre de C 5.109.061,93 0,20 8.979.000,00 El Salvador Government Inter 9.540.27729 0,37
4.5% 01-08-2047 6.375% 18-01-2027
5.690.000,00 Corp Nacional del Cobre de C 6.527.842,83 0,25 1.580.000,00 ElSalvador Government Inter 1.678.750,00 0,06
4.875% 04-11-2044 71246% 20-01-2050
1.685.000,00 Corp Nacional del Cobre de C 2113.480,79 0,08 4.020.000,00 El Salvador Government Inter 4.567.765,20 0,18
5.625% 18-10-2043 7.625% 01-02-2041
6.540.000,00 Costa Rica Government Intern 6.572.700,00 0,25 5.097.000,00 El Salvador Government Inter 5.797.888,47 0,22
4.25% 26-01-2023 7.65% 15-06-2035
6.050.000,00 Costa Rica Government Intern 6.034.875,00 0,23 6.315.000,00 El Salvador Government Inter 6.914.988,15 0,27
4.375% 30-04-2025 7.75% 24-01-2023
4.230.000,00 Costa Rica Government Intern 3.923.325,00 0,15 2.980.000,00 El Salvador Government Inter 3.546.229,80 014
5.625% 30-04-2043 8.25% 10-04-2032
1.200.000,00 Costa Rica Government Intern 1.276.500,00 0,05 700.000,00 El Salvador Government Inter 838.257,00 0,03
6.125% 19-02-2031 8.625% 28-02-2029
6.545.000,00 Costa Rica Government Intern 7% 6.888.612,50 0,27 9.487.000,00 Emirate of Dubai Government 10.845.215,84 0,42
04-04-2044 5.25% 30-01-2043
3.200.000,00 Costa Rica Government Intern 3.408.000,00 013 840.000,00 Energuate Trust 5.875% 03-05- 868.358,40 0,03
7158% 12-03-2045 2027
2.500.000,00 Country Garden Holdings Co L 2.724177,00 on 6.880.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 6.888.600,00 0,27
7.25% 08-04-2026 26-01-2021
1.650.000,00 Country Garden Holdings Co L 8% 1.806.503,74 0,07 9.760.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.35% 10.456.454,08 0,40
27-01-2024 10-08-2028
3140.000,00 Delhi International Airport 6.125% 3.352.201,20 013 13.565.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.75% 13.809.034,35 0,53
31-10-2026 06-08-2023
965.000,00 Delhi International Airport 6.45% 1.032.218,04 0,04 6.687.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 7.125% 6.832.803,35 0,26
04-06-2029 11-02-2025
1.490.000,00 Development Bank of Mongolia 1.577.491,65 0,06 8.970.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 8.45% 9.665.228,82 037
7.25% 23-10-2023 10-08-2028
6.550.000,00 Development Bank of the Repu 6.893.875,00 0,27 5.195.000,00 Ethiopia International Bond 5.599.316,46 0,22
6.75% 02-05-2024 6.625% 11-12-2024
700.000,00 Digicel Ltd 6% 15-04-2021 543.382,00 0,02 3.585.000,00 Eurochem Finance DAC 5.5% 3.907.650,00 0,15
10.640.000,00 Dominican Republic Internati 11.411.506,40 0,44 13-03-2024
5.875% 18-04-2024 2.570.000,00 Export Credit Bank of Turkey 2.516.287,00 0,10
4.655.000,00 Dominican Republic Internati 5138.002,80 0,20 4.25% 18-09-2022
5.95% 25-01-2027 2.950.000,00 Export Credit Bank of Turkey 5% 2.991.630,40 012
1.470.000,00 Dominican Republic Internati 6% 1.633.552,20 0,06 23-09-2021
19-07-2028 2.700.000,00 Export Credit Bank of Turkey 2.740.500,00 0,11
1.650.000,00 Dominican Republic Internati 1.833.579,00 0,07 5.375% 08-02-2021
6.6% 28-01-2024 2.740.000,00 Export Credit Bank of Turkey 272137348 0,11
4.478.000,00 Dominican Republic Internati 5110.517,50 020 5.375% 24-10-2023
6.85% 27-01-2045 4.505.000,00 Export Credit Bank of Turkey 4.550.500,50 018
4.770.000,00 Dominican Republic Internati 5.443.810,20 0,21 6.125% 03-05-2024
6.875% 29-01-2026 4.670.000,00 Export Credit Bank of Turkey 5.076.290,00 0,20
23.360.000,00 Dominican Republic Internati 28178.000,00 1,09 8.25% 24-01-2024
7.45% 30-04-2044 5105.000,00 Export-Import Bank of India 5188.286,34 0,20
1.406.000,00 Ecuador Government Internati 1.423.575,00 0,06 3.375% 05-08-2026
10.5% 24-03-2020 1.900.000,00 Fermaca Enterprises S de RL 1.809.392,21 0,07
12.775.000,00 Ecuador Government Internati 12.998.562,50 0,50 6.375% 30-03-2038
10.75% 28-03-2022 500.000,00 Fondo MIVIVIENDA SA 3.5% 510.005,00 0,02
10.295.000,00 Ecuador Government Internati 10.037.72795 0,39 31-01-2023
10.75% 31-01-2029 10.640.000,00 Gabon Government Internation 11.094.711,04 0,43
1.000.000,00 Ecuador Government Internati 888.760,00 0,03 6.375% 12-12-2024
7.875% 23-01-2028 9.050.000,00 Gabon Government Internation 9.525.849,00 0,37
11.240.000,00 Ecuador Government Internati 10.649.900,00 0,41 6.95% 16-06-2025
795% 20-06-2024 4.875.000,00 Gazprom PJSC Via Gaz Capital 6.827145,00 0,26
5.895.000,00 Ecuador Government Internati 5.806.575,00 0,22 7.288% 16-08-2037
8.75% 02-06-2023 11.720.000,00 Gazprom PJSC Via Gaz Capital 17.587.266,40 0,68
14.175.000,00 Ecuador Government Internati 13.005.704,25 0,50 8.625% 28-04-2034
8.875% 23-10-2027 2.022.000,00 Georgian Railway JSC 7.75% 221291724 0,09
6.510.000,00 Ecuador Government Internati 6.143.87760 0,24 11-07-2022
9.625% 02-06-2027 5180.000,00 Ghana Government Internation 6.622.578,20 0,26
5.075.000,00 Ecuador Government Internati 4.821.250,00 019 10.75% 14-10-2030
9.65% 13-12-2026 1.670.000,00 Ghana Government Internation 1.699.225,00 0,07
130.000,00 EDC Finance DAC 4.875% 17- 131105,00 0,01 7.625% 16-05-2029
04-2020 2.400.000,00 Ghana Government Internation 2.633.088,00 0,10
6.015.000,00 Egypt Government Internation 6.140.581,17 024 7.875% 07-08-2023
4.55% 20-11-2023 4.430.000,00 Ghana Government Internation 4.648.753,40 018
6.485.000,00 Egypt Government Internation 722318755 0,28 7.875% 26-03-2027
75% 31-01-2027 12.865.000,00 Ghana Government Internation 13.845.956,25 0,54
12.574.000,00 Egypt Government Internation 13.747581,72 0,53 8.125% 18-01-2026
7.6003% 01-03-2029 5.405.000,00 Ghana Government Internation 5.499.749,65 0,21
8125% 26-03-2032
3.930.000,00 Ghana Government Internation 3.916.834,50 015

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
2.760.000,00 Ghana Government Internation 2.818.318,80 [oX 2.605.000,00 JBS Investments || GmbH 5.75% 2.748.275,00 on
8.95% 26-03-2051 15-01-2028
2.505.000,00 GMR Hyderabad International 2.364.633,70 0,09 920.000,00 JBS USA LUX SA/JBS USA Fin 952.200,00 0,04
4.25% 27-10-2027 5.75% 15-06-2025
1.000.000,00 GMR Hyderabad International 1.035.479,22 0,04 700.000,00 JBS USA LUX SA / JBS USA Fin 720.300,00 0,03
5.375% 10-04-2024 5.875% 15-07-2024
115.000,00 Grupo Unicomer Co Ltd 7.875% 125.207,40 0,00 2.045.000,00 Jordan Government Internatio 2156.69790 0,08
01-04-2024 5.75% 31-01-2027
5.360.000,00 Gtlk Europe Capital DAC 4.949% 5.526.052,80 021 400.000,00 Jordan Government Internatio 428.012,80 0,02
18-02-2026 6.125% 29-01-2026
3.695.000,00 Gtlk Europe Capital DAC 5.95% 4.005.380,00 015 9.520.000,00 Jordan Government Internatio 10.136.134,40 0,39
17-04-2025 7.375% 10-10-2047
5.203.000,00 Guatemala Government Bond 5.534.743,28 0,21 2125.000,00 JSW Steel Ltd 5.95% 18-04-2024 2187.382,65 0,08
4.875% 13-02-2028 11.935.000,00 Kazakhstan Government Intern 17.593144,80 0,68
1190.000,00 Guatemala Government Bond 1.264.386,90 0,05 6.5% 21-07-2045
5.75% 06-06-2022 4115.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Finan 5.521.218,95 0,21
1.640.000,00 Guatemala Government Bond 1.930.936,00 0,07 6.95% 10-07-2042
6.125% 01-06-2050 1.935.000,00 KazMunayGas National Co JSC 2124.630,00 0,08
1.420.000,00 Hidrovias International Fina 5.95% 1.469.714,20 0,06 4.75% 19-04-2027
24-01-2025 1120.000,00 KazMunayGas National Co JSC 1.296.982,40 0,05
6.825.000,00 Honduras Government Internat 7.430.787,00 0,29 5.375% 24-04-2030
6.25% 19-01-2027 4.210.000,00 KazMunayGas National Co JSC 5.022.344,76 019
4.280.000,00 Honduras Government Internat 4.756.192,80 018 5.75% 19-04-2047
75% 15-03-2024 8.995.000,00 KazMunayGas National Co JSC 11.560.949,68 0,45
1.549.000,00 Honduras Government Internat 1.626.465,49 0,06 6.375% 24-10-2048
8.75% 16-12-2020 11.125.000,00 Kenya Government Internation 12.030.063,25 0,47
2.550.000,00 HPCL-Mittal Energy Ltd 5.25% 2.559.752,96 0,10 6.875% 24-06-2024
28-04-2027 4.070.000,00 Kenya Government Internation 7% 4.330.862,58 017
1.650.000,00 HPCL-Mittal Energy Ltd 5.45% 1.679.700,00 0,06 22-05-2027
22-10-2026 2.300.000,00 Kenya Government Internation 2.498.062,20 0,10
8.494.000,00 Hungary Government Internati 13.973.258,56 0,54 7.25% 28-02-2028
7.625% 29-03-2041 10.850.000,00 Kenya Government Internation 8% 11.806.123,70 0,46
2.960.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 3.264.880,00 013 22-05-2032
5.71% 15-11-2023 3.510.000,00 Kenya Government Internation 3.752.779,68 015
7185.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 8.808.810,00 034 8.25% 28-02-2048
6.53% 15-11-2028 3.470.000,00 Kuwait Projects Co SPC Ltd 3.608.800,00 014
2170.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 2.799.300,00 [oX 4.229% 29-10-2026
6.757% 15-11-2048 200.000,00 Kuwait Projects Co SPC Ltd 4.5% 209.024,00 0,01
100.000,00 Indonesia Government Interna 10910514 0,00 23-02-2027
4.35% 08-01-2027 4100.000,00 Lebanon Government Internati 3.371184,00 013
2.720.000,00 Indonesia Government Interna 3.020.043,20 0,12 5.8% 14-04-2020
475% 08-01-2026 3.385.000,00 Lebanon Government Internati 1.551.684,00 0,06
3.812.000,00 Indonesia Government Interna 4.550.024,66 018 6% 27-01-2023
5125% 15-01-2045 2.950.000,00 Lebanon Government Internati 1.409.238,60 0,05
3.863.000,00 Indonesia Government Interna 4.736.509,02 018 6.1% 04-10-2022
5.25% 08-01-2047 4675.000,00 Lebanon Government Internati 2.092.717,00 0,08
6.500.000,00 Indonesia Government Interna 7.817119,77 0,30 6.25% 04-11-2024
5.25% 17-01-2042 7.765.000,00 Lebanon Government Internati 3.746.612,50 014
1.220.000,00 Indonesia Government Interna 1.570.028,31 0,06 6.25% 27-05-2022
5.35% 11-02-2049 2.995.000,00 Lebanon Government Internati 2.587140,90 0,10
2.330.000,00 Indonesia Government Interna 3.092.508,41 0,12 6.375% 09-03-2020
5.95% 08-01-2046 9.845.000,00 Lebanon Government Internati 4.548.586,90 0,18
3180.000,00 Indonesia Government Interna 4.310.825,49 017 6.4% 26-05-2023
6.625% 17-02-2037 1.639.000,00 Lebanon Government Internati 739.385,68 0,03
1135.000,00 Indonesia Government Interna 1.627103,91 0,06 6.65% 22-04-2024
6.75% 15-01-2044 5.015.000,00 Lebanon Government Internati 2232.678,00 0,09
5.350.000,00 Indonesia Government Interna 8.039.851,81 0,31 6.65% 26-02-2030
7.75% 17-01-2038 940.000,00 Lebanon Government Internati 418.300,00 0,02
11.530.000,00 Indonesia Government Interna 18134.033,72 0,70 6.75% 29-11-2027
8.5% 12-10-2035 2.735.000,00 Lebanon Government Internati 1.200.118,00 0,05
1.830.000,00 Instituto Costarricense de E 1.573.800,00 0,06 6.85% 25-05-2029
6.375% 15-05-2043 2.520.000,00 Lebanon Government Internati 7% 1124.222,40 0,04
2.072.000,00 Instituto Costarricense de E 6.95% 2160.080,72 0,08 22-04-2031
10-11-2021 2.000.000,00 Listrindo Capital BV 4.95% 14- 2.027.700,00 0,08
11152.000,00 Iraq International Bond 5.8% 10.894.076,54 0,42 09-2026
15-01-2028 600.000,00 Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 723.885,44 0,03
19.419.000,00 lIraqg International Bond 6.752% 19.841.868,14 0,77 4.236% 22-04-2045
09-03-2023 2.500.000,00 MARB BondCo PLC 6.875% 2.654.350,00 0,10
1.035.000,00 Israel Electric Corp Ltd 4.25% 1126.069,65 0,04 19-01-2025
14-08-2028 2.280.000,00 Marble Il Pte Ltd 5.3% 20-06-2022 2.308.453,49 0,09
9.355.000,00 Ivory Coast Government Inter 9.862.228,10 0,38 850.000,00 MDGH - GMTN BV 3.7% 07-11- 883.753,50 0,03
6.375% 03-03-2028 2049
7.480.000,00 Ivory Coast Government Inter 6.384.220,84 0,25 1.573.000,00 Mexico City Airport Trust 4.25% 1.643.800,73 0,06
MULTI 31-12-2032 31-10-2026
6.801.000,00 Jamaica Government Internati 8.050.751,76 0,31 4.823.000,00 Mexico City Airport Trust 5.5% 4.973.766,98 0,19
6.75% 28-04-2028 31-07-2047
4.847.000,00 Jamaica Government Internati 5.749.802,22 0,22 300.000,00 Mexico City Airport Trust 5.5% 309.378,00 0,01
7.625% 09-07-2025 31-10-2046
2.670.000,00 Jamaica Government Internati 3.601.189,20 014 4.080.000,00 Mexico Government Internatio 4.416.600,00 017
7.875% 28-07-2045 4.5% 31-01-2050
6.960.000,00 Jamaica Government Internati 8% 9.448.269,60 0,37 10.092.000,00 Mexico Government Internatio 11.908.560,00 0,46
15-03-2039 5.75% 12-10-2110
325.000,00 JBS Investments GmbH 6.25% 328.250,00 0,01 3.246.000,00 Mexico Government Internatio 4.570.368,00 018
05-02-2023 75% 08-04-2033
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc¢ rynkowa aktywow Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
200.000,00 Millicom International Cellu 6% 207.250,00 0,01 4.335.000,00 Paraguay Government Internat 4779.380,85 018
15-03-2025 5% 15-04-2026
3.430.000,00 Mong Duong Finance Holdings 3.512.400,06 014 3.230.000,00 Paraguay Government Internat 3.956.750,00 0,15
5.125% 07-05-2029 6.1% 11-08-2044
2.385.000,00 Mongolia Government Internat 2.598.474,70 0,10 3.710.000,00 Pelabuhan Indonesia Il Pers 4.017.967,0 016
10.875% 06-04-2021 4.875% 01-10-2024
5.725.000,00 Mongolia Government Internat 5.850.97513 0,23 7.400.000,00 Pertamina Persero PT 4.3% 20- 7.799.600,00 0,30
5125% 05-12-2022 05-2023
2.010.000,00 Mongolia Government Internat 2.070.800,45 0,08 1.220.000,00 Pertamina Persero PT 4.7% 30- 1.301.693,44 0,05
5.625% 01-05-2023 07-2049
4.795.000,00 Mongolia Government Internat 5.448.602,66 0,21 2.000.000,00 Pertamina Persero PT 5.625% 2.333.000,00 0,09
8.75% 09-03-2024 20-05-2043
3.035.000,00 Morocco Government Internati 3.717152,67 014 1.400.000,00 Pertamina Persero PT 6.5% 1.835.690,89 0,07
5.5% 11-12-2042 07-11-2048
1.520.000,00 NAK Naftogaz Ukraine via Kon 1.570.312,00 0,06 2.225.000,00 Pertamina Persero PT 6.5% 2.829.540,67 [OXK]
7.375% 19-07-2022 27-05-2041
1.575.000,00 NAK Naftogaz Ukraine via Kon 1.606.285,69 0,06 2.810.000,00 Perusahaan Gas Negara Tbk PT 3.051.660,00 012
7.625% 08-11-2026 5125% 16-05-2024
7.275.000,00 Namibia International Bonds 7541.672,40 0,29 4.640.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 4.889.400,00 019
5.25% 29-10-2025 4125% 15-05-2027
3.040.000,00 Neerg Energy Ltd 6% 13-02-2022 3.056.719,88 012 805.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 871.412,50 0,03
4.600.000,00 Nexa Resources SA 5.375% 04~ 4.916.296,00 0,19 4.875% 17-07-2049
05-2027 1.665.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 1.864.800,00 0,07
4190.000,00 Nigeria Government Internati 4.273.800,00 017 5.25% 24-10-2042
6.5% 28-11-2027 3.860.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 4.444790,00 0,17
3.850.000,00 Nigeria Government Internati 3.917.606,00 015 5.375% 25-01-2029
7143% 23-02-2030 385.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 442.750,00 0,02
6.740.000,00 Nigeria Government Internati 7434.085,20 0,29 5.45% 21-05-2028
7.625% 21-11-2025 1.200.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 1.513.800,00 0,06
1.344.000,00 Nigeria Government Internati 1.308.384,00 0,05 6.15% 21-05-2048
7.625% 28-11-2047 450.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 485.892,00 0,02
8.275.000,00 Nigeria Government Internati 8.295141,35 0,32 4.325% 28-05-2025
7696% 23-02-2038 450.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 492106,50 0,02
9.800.000,00 Nigeria Government Internati 10.160.875,20 039 4.55% 29-03-2026
7.875% 16-02-2032 5.634.000,00 Peruvian Government Internat 8.225.640,00 0,32
15.200.000,00 Nigeria Government Internati 16.761.496,00 0,65 5.625% 18-11-2050
8.747% 21-01-2031 6.181.000,00 Peruvian Government Internat 9.039.712,50 0,35
500.000,00 Nigeria Government Internati 558.193,00 0,02 6.55% 14-03-2037
9.248% 21-01-2049 7390.000,00 Peruvian Government Internat 12156.550,00 0,47
855.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 986.635,80 0,04 8.75% 21-11-2033
7.5% 25-10-2027 6.800.000,00 Petrobras Global Finance BV 7.758.868,00 0,30
5.633.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 6.536.769,79 0,25 5.999% 27-01-2028
7.625% 07-11-2024 3.700.000,00 Petrobras Global Finance BV 6.9% 4.340.100,00 0,17
4.420.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 5.359.250,00 0,21 19-03-2049
8.375% 07-11-2028 6.206.000,00 Petrobras Global Finance BV 7.558.908,00 0,29
13.235.000,00 Oman Government Internationa 13.416.981,25 0,52 7.375% 17-01-2027
4.75% 15-06-2026 7.794.000,00 Petrobras Global Finance BV 10.007.496,00 0,39
1.670.000,00 Oman Government Internationa 1.720100,00 0,07 8.75% 23-05-2026
5.375% 08-03-2027 15.910.000,00 Petroleos de Venezuela SA 12- 1.233.025,00 0,05
2.585.000,00 Oman Government Internationa 2.672.336,81 0,10 04-2027
5.625% 17-01-2028 1.910.000,00 Petroleos de Venezuela SA 12- 148.025,00 0,01
700.000,00 Oman Government Internationa 730.625,00 0,03 04-2037
6% 01-08-2029 1.555.000,00 Petroleos de Venezuela SA 16- 120.512,50 0,00
17.325.000,00 Oman Government Internationa 17130.024,45 0,66 05-2024
6.5% 08-03-2047 2.505.000,00 Petroleos de Venezuela SA17- 19413750 0,01
9.830.000,00 Oman Government Internationa 9.873.802,48 0,38 02-2022
6.75% 17-01-2048 1.000.000,00 Petroleos de Venezuela SA 17- 77.500,00 0,00
400.000,00 OmGrid Funding Ltd 5196% 411.548,00 0,02 05-2035
16-05-2027 4.297.000,00 Petroleos de Venezuela SA 333.017,50 0,01
1.500.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 1.533.765,00 0,06 17-11-2021
5.5% 15-01-2048 23128.000,00 Petroleos de Venezuela SA 27- 2.081.520,00 0,08
1.750.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 1.846.267,50 0,07 10-2020
5.875% 17-09-2044 1.200.000,00 Petroleos del Peru SA 4.75% 1.311.312,00 0,05
398.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 459.196,48 0,02 19-06-2032
6.75% 19-09-2042 2.484.000,00 Petroleos del Peru SA 5.625% 2.883.750,12 on
8.890.000,00 Pakistan Government Internat 9.248.444,80 0,36 19-06-2047
6.875% 05-12-2027 4.933.000,00 Petroleos Mexicanos 6.35% 4.760.345,00 0,18
9.140.000,00 Pakistan Government Internat 10.178.852,40 0,39 12-02-2048
8.25% 15-04-2024 1.595.000,00 Petroleos Mexicanos 6.49% 1.693.571,00 0,07
4100.000,00 Pakistan Government Internat 4585.251,40 018 23-01-2027
8.25% 30-09-2025 23144.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 02- 22.981.992,00 0,89
3.875.000,00 Panama Government Internatio 4183.062,50 0,16 06-2041
3.87% 23-07-2060 20.232.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 13- 21.443.896,80 0,83
1.700.000,00 Panama Government Internatio 1.976.250,00 0,08 03-2027
4.3% 29-04-2053 9.220.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 23- 9.699.440,00 0,38
13.729.000,00 Panama Government Internatio 19.237.898,54 0,74 01-2029
6.7% 26-01-2036 4.068.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 4148.953,20 0,16
4.965.000,00 Panama Government Internatio 7584.037,50 0,29 15-06-2035
9.375% 01-04-2029 2.437.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 2.433344,50 0,09
5.365.000,00 Papua New Guinea Government 5.680.193,75 0,22 15-06-2038
8.375% 04-10-2028 1.460.000,00 Petroleos Mexicanos 6.84% 1.551104,00 0,06

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
9.370.000,00 Petroleos Mexicanos 6.875% 10.327.614,00 0,40 400.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 446.159,20 0,02
04-08-2026 4.75% 27-05-2026
5187.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 23- 5.661.714,24 0,22 13.000.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 15.557.802,00 0,60
01-2050 51% 28-03-2035
5.000.000,00 Petronas Capital Ltd 4.5% 18- 5.951.081,30 023 2.000.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 2.504.200,00 0,10
03-2045 5.25% 23-06-2047
2.000.000,00 Philippine Government Intern 2.259.730,06 0,09 4.200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.493.600,00 0,21
3.7% 02-02-2042 5.625% 04-04-2042
1.500.000,00 Philippine Government Intern 1.718137,77 0,07 3.600.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.856.328,00 019
3.95% 20-01-2040 5.875% 16-09-2043
2.380.000,00 Philippine Government Intern 5% 3.037.272,15 0,12 1.825.000,00 Ruwais Power Co PJSC 6% 31- 2.250222,76 0,09
13-01-2037 08-2036
3.530.000,00 Philippine Government Intern 4.802.982,07 0,19 5.965.000,00 Saka Energi Indonesia PT 4.45% 6.046.867,66 0,23
6.375% 15-01-2032 05-05-2024
1.750.000,00 Philippine Government Intern 2.480.107,51 0,10 2198.000,00 SASOL Financing USA LLC 2.380.930,44 0,09
6.375% 23-10-2034 5.875% 27-03-2024
7.460.000,00 Philippine Government Intern 11.027.607,81 0,43 1.800.000,00 SASOL Financing USA LLC 6.5% 1.999.967,45 0,08
7.75% 14-01-2031 27-09-2028
1.970.000,00 Philippine Government Intern 314340134 0,12 2.960.000,00 Saudi Arabian Oil Co 4.25% 16~ 318237471 012
9.5% 02-02-2030 04-2039
1150.000,00 Power Finance Corp Ltd 4.5% 1186.075,80 0,05 1.730.000,00 Saudi Government Internation 1.964.030,94 0,08
18-06-2029 4.5% 17-04-2030
2.535.000,00 Power Finance Corp Ltd 6.15% 2.920.971,50 011 10.350.000,00 Saudi Government Internation 11.462.687,10 0,44
06-12-2028 4.5% 26-10-2046
1.050.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 476.023,80 0,02 6.030.000,00 Saudi Government Internation 6.785.655,48 0,26
10.875% 26-01-2021 4.625% 04-10-2047
4.300.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 1.827.500,00 0,07 6.895.000,00 Saudi Government Internation 5% 8.239.525,00 0,32
6.5% 15-02-2023 17-04-2049
7.995.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 3.557.775,00 014 21.900.000,00 Saudi Government Internation 27.203.304,00 1,05
9.125% 16-03-2024 5.25% 16-01-2050
4.875.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 2.340.000,00 0,09 880.000,00 Scenery Journey Ltd 13.75% 897.502,80 0,03
9.95% 09-06-2021 06-11-2023
18.875.000,00 Qatar Government Internation 23.357.812,50 0,90 5.805.000,00 Senegal Government Internati 6.101.055,00 0724
4.817% 14-03-2049 6.25% 23-05-2033
24.065.000,00 Qatar Government Internation 30.918.471,35 1,20 4.210.000,00 Senegal Government Internati 4.232.809,78 016
5103% 23-04-2048 6.75% 13-03-2048
1.985.000,00 Raizen Fuels Finance SA 5.3% 2.163.650,00 0,08 1.365.000,00 Sigma Alimentos SA de CV 4125% 1.428.144,90 0,06
20-01-2027 02-05-2026
2.000.000,00 REC Ltd 3.375% 25-07-2024 1.999.800,00 0,08 1.325.000,00 Sinochem Overseas Capital Co 1.807.498,75 0,07
1.400.000,00 REC Ltd 3.5% 12-12-2024 1.403.549,25 0,05 6.3% 12-11-2040
1.455.000,00 REC Ltd 5.25% 13-11-2023 1.554.769,35 0,06 4.679.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 4.789.377,61 0,19
2.340.000,00 Republic of Armenia Internat 2.316.600,00 0,09 3.68% 08-08-2049
3.95% 26-09-2029 2160.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 2.338.113,60 0,09
880.000,00 Republic of Armenia Internat 1.031.675,04 0,04 4% 13-09-2047
715% 26-03-2025 1.245.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 1.364.547,95 0,05
5.550.000,00 Republic of Belarus Internat 5.914.191,00 0,23 41% 28-04-2045
6.875% 28-02-2023 2.800.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 3156.020,00 012
6.485.000,00 Republic of Belarus Internat 736858125 0,29 4.25% 12-04-2047
7.625% 29-06-2027 4.305.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 5178.639,95 0,20
5.525.000,00 Republic of Cameroon Interna 6.192.983,55 024 4.875% 17-05-2042
9.5% 19-11-2025 1.600.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 2.074.406,62 0,08
2.350.000,00 Republic of South Africa Gov 2.429.603,90 0,09 5.375% 17-10-2043
4.85% 27-09-2027 1.200.000,00 Southern Copper Corp 6.75% 1.599.439,82 0,06
3.390.000,00 Republic of South Africa Gov 3.390.000,00 0,13 16-04-2040
4.85% 30-09-2029 11115.000,00 Southern Gas Corridor CJSC 13166.117,64 0,51
6.710.000,00 Republic of South Africa Gov 6.981.687,90 0,27 6.875% 24-03-2026
4.875% 14-04-2026 4115.000,00 Sri Lanka Government Interna 412973318 016
500.000,00 Republic of South Africa Gov 486.250,00 0,02 5.75% 18-01-2022
5.65% 27-09-2047 6.810.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.726.466,02 0,26
4.985.000,00 Republic of South Africa Gov 4.855.868,56 0,19 5.75% 18-04-2023
5.75% 30-09-2049 12.340.000,00 Sri Lanka Government Interna 12.328.434,09 0,48
2.694.000,00 Republic of South Africa Gov 2.965.043,34 0,11 5.875% 25-07-2022
5.875% 16-09-2025 8.205.000,00 Sri Lanka Government Interna 7.695.898,05 0,30
3.495.000,00 Republic of South Africa Gov 377896875 0,15 6.2% 11-05-2027
5.875% 22-06-2030 2.300.000,00 Sri Lanka Government Interna 2329.915,96 0,09
3.635.000,00 Republic of South Africa Gov 3.908162,98 0,15 6.25% 04-10-2020
6.25% 08-03-2041 4.000.000,00 Sri Lanka Government Interna 4.066.119,92 016
7.960.000,00 Republic of South Africa Gov 6.3% 8.420.088,00 033 6.25% 27-07-2021
22-06-2048 2.940.000,00 Sri Lanka Government Interna 2.816.512,74 on
1.355.000,00 Republic of Tajikistan Inter 7.125% 1101.495,76 0,04 6.75% 18-04-2028
14-09-2027 5.395.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.329.818,10 0,21
1.580.000,00 Republic of Uzbekistan Bond 1.754.255,04 0,07 6.825% 18-07-2026
5.375% 20-02-2029 8.990.000,00 Sri Lanka Government Interna 8.993.32414 035
9.074.000,00 Romanian Government Internat 10.453.248,00 0,40 6.85% 03-11-2025
5125% 15-06-2048 8.250.000,00 Sri Lanka Government Interna 8.355.435,74 0,32
10.912.000,00 Romanian Government Internat 14.136.496,00 0,55 6.85% 14-03-2024
6.125% 22-01-2044 2.700.000,00 Sri Lanka Government Interna 2.674.580,15 010
8.964.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 15.447.481,92 0,60 7.55% 28-03-2030
12.75% 24-06-2028 8.550.000,00 Sri Lanka Government Interna 8.657.062,07 0,33
2.800.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 3.054.581,60 012 7.85% 14-03-2029
4.25% 23-06-2027 1194.000,00 State Oil Co of the Azerbaij 4.75% 1.254.994,30 0,05
13-03-2023
4.627.000,00 State Oil Co of the Azerbaij 6.95% 5.676.274,04 0,22
18-03-2030
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc¢ rynkowa aktywow Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
2.700.000,00 State Savings Bank of Ukrain 994.376,25 0,04 1.850.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 807.417,08 0,03
MULTI10-03-2023 9.625% 27-04-2022
3.730.000,00 State Savings Bank of Ukrain 3.926.421,80 015 4.825.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 5138.625,00 0,20
MULTI 20-03-2025 9.75% 22-01-2025
3100.000,00 Sunac China Holdings Ltd 7.875% 3.212.461,83 012 2.715.000,00 Uruguay Government Internati 2.908.470,90 on
15-02-2022 4125% 20-11-2045
3120.000,00 Suriname Government Internat 2.449.200,00 0,09 2.540.000,00 Uruguay Government Internati 2.992.882,00 012
9.25% 26-10-2026 4.975% 20-04-2055
2.755.000,00 Syngenta Finance NV 5.182% 2.971.949,58 o 8.680.000,00 Uruguay Government Internati 10.413.396,00 0,40
24-04-2028 51% 18-06-2050
1.385.000,00 Syngenta Finance NV 5.676% 1.449.57756 0,06 1.925.000,00 Uruguay Government Internati 229558175 0,09
24-04-2048 6.875% 28-09-2025
910.000,00 TC Ziraat Bankasi AS 4.75% 913.640,00 0,04 6.581.000,00 Uruguay Government Internati 9.723.493,31 0,38
29-04-2021 7.625% 21-03-2036
1.855.000,00 TC Ziraat Bankasi AS 5.125% 1.846.281,50 0,07 4.971.000,00 Uruguay Government Internati 7.381.984,71 0,29
03-05-2022 7.875% 15-01-2033
2.235.000,00 TC Ziraat Bankasi AS 5125% 2191.641,00 0,08 4154.000,00 Venezuela Government 477.710,00 0,02
29-09-2023 International Bond 05-08-2031
3.875.000,00 Third Pakistan International 5.5% 3.951.864,50 0,15 1.021.000,00 Venezuela Government 117.415,00 0,00
13-10-2021 International Bond 07-05-2023
13.500.000,00 Third Pakistan International 13.812.363,00 0,53 2.380.000,00 Venezuela Government 267.750,00 0,01
5.625% 05-12-2022 International Bond Perpetual
5.250.000,00 Trade & Development Bank of 5.344.002,67 0,21 2.513.000,00 Venezuela Government 288.995,00 0,01
9.375% 19-05-2020 International Bond 21-10-2026
1.750.000,00 Trinidad & Tobago Government 1.861.580,00 0,07 3.350.000,00 Venezuela Government 385.250,00 0,01
4.5% 04-08-2026 International Bond 23-08-2022
137.000,00 Trinidad Petroleum Holdings 152.070,00 0,01 2.890.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 3.207.611,00 012
9.75% 15-06-2026 5.942% 21-11-2023
1.830.000,00 Tsinghua Unic Ltd 6.5% 31-01- 1.244.255,80 0,05 4.605.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 5.491.002,00 021
2028 6.8% 22-11-2025
2130.000,00 Turkey Government Internatio 1.986.493,38 0,08 4.355.000,00 VTB Bank OJSC Via VTB Capita 4.713.939,10 018
4.25% 14-04-2026 6.95% 17-10-2022
12.725.000,00 Turkey Government Internatio 12150.797,10 0,47 3.341.000,00 VTR Finance BV 6.875% 15-01- 3.416.172,50 013
4.875% 09-10-2026 2024
8.904.000,00 Turkey Government Internatio 7.887.679,63 0,31 715.000,00 YPF SA 8.5% 23-03-2021 711.425,00 0,03
5.75% 11-05-2047 715.000,00 YPF SA 8.75% 04-04-2024 693.550,00 0,03
990.000,00 Turkey Government Internatio 1.012154,22 0,04 7215.000,00 Zambia Government Internatio 4.895.319,78 0,19
5.75% 22-03-2024 5.375% 20-09-2022
3.608.000,00 Turkey Government Internatio 6% 3.355.988,42 013 12.095.000,00 Zambia Government Internatio 8.315.312,50 0,32
14-01-2041 8.5% 14-04-2024
3.170.000,00 Turkey Government Internatio 6% 3.212.002,50 012 3.820.000,00 Zambia Government Internatio 2.626.250,00 0,10
25-03-2027 8.97% 30-07-2027
4.050.000,00 Turkey Government Internatio 4.231.488,60 016 2.293.245.772,16 88,71
6.35% 10-08-2024
955.000,00 Turkey Government Internatio 940.229,97 0,04 Obligacje ogétem 2.377.103.054,29 91,95
6.625% 17-02-2045
9.036.000,00 Turkey Government Internatio 9.324.880,92 036 Zbywalne papiery wartosciowe
6.875% 17-03-2036 i instrumenty rynku
6.420.000,00 Turkey Government Internatio 6.946.208,88 0,27 pienieznego dopuszczone do
7.25% 23-12-2023 oficjalnego obrotu gietdowego
14.963.000,00 Turkey Government Internatio 16.341.541,19 0,63 ogé6tem 2.377.103.054,29 91,95
7.375% 05-02-2025
6.620.000,00 Turkey Government Internatio 7.318.939,60 0,28 Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
7.625% 26-04-2029 pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
974.000,00 Turkey Government Internatio 8% 1113.893,67 0,04 regulowanym
14-02-2034 I
1300.000,00 Turkiye Garanti Bankasi AS 1335536,80 0,05 Obligacje
5.875% 16-03-2023 EUR
X N o
2140.000,00 ;gfg'ﬁgzia”kas‘ AS 6125% 2134.864.00 0,08 43.000.000,00 Argentine Republic Governmen 21735.846,62 0,84
8.585.000,00 Ukraine Government Internati 9154.030,97 035 MULTI 31-12-2038 21.735.846,62 0,84
7.375% 25-09-2032 Usb e ' '
5.684.000,00 Ukraine Government Internati 6.172130,55 0,24 26.900.000,00 TMDB Global Investments Ltd 26156.474,05 1,01
7:75% 01-09-2023 . 4.4% 09-03-2023
8.295.000,00 Ukraine Government Internati 9.051.520,59 0,35 615.000,00 Aeropuerto Internacional de 6% 760.299,.90 003
7.75% 01-09-2024 18-11-2048
10.660.000,00 Ukraine Government Internati 11.627.267,08 0,45 370.000,00 Arcos Dorados Holdings Inc 39728750 0,02
7:75% 01-09-2025 . 5.875% 04-04-2027
4580.000,00 Ukraine Government Internati 5.004.382.80 019 1.235.000,00 Celulosa Arauco y Constituci 4.2% 1238705,00 0,05
7.75% 01-09-2026 29-01-2030
1.390.000,00 Ukraine Government Internati 1.520.679,46 0,06 2316.000,00 Digicel Group One Ltd 8.25% 1291170,00 0,05
7.75% 01-09-2027 30-12-2022
9:430.000,00 ggk;g;/f Soverpment Internatt 1061467204 041 261187500 Digicel Group Two Ltd 01-04-2024 39857213 0,02
. i o
12.265.000,00 Ukraine Government Internati 14.901.975,00 058 2184.000,00 BD(‘)?gge_lz%rZ"z“p Two L1d 8.25% 524160,00 0.02
9.75% 01-11-2028 o
4.037.000,00 Ukraine Government Internati 3.860.381,25 015 2855000,00 g‘f?&ZSAB de CV 4.75% 23- 294781605 on
MULTI 31-05-2040 & .
1.945.000,00 Ukraine Railways Via Rail Ca 207434250 008 599.000,00 E %tgrgob/ﬁz_%lf_ gggglnance BV 6.323.728,00 024
8.25% 09-07-2024 :
935.000,00 Ukraine Railways Via Shortli 390.210,66 0,02
9.875% 15-09-2021

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto
325.000,00 St Marys Cement Inc Canada 364.815,75 0,01
5.75% 28-01-2027
5.665.000,00 Venezuela Government 651.475,00 0,03
International Bond 15-09-2027
41.054.503,38 1,59
Obligacje ogotem 62.790.350,00 2,43
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku
pienieznego znajdujace sie
w obrocie na innym rynku
regulowanym ogétem 62.790.350,00 2,43

Inne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego
Obligacje
usb
16.002.000,00 Brazil Minas SPE via State o 15.438.873,62 0,60
5.333% 15-02-2028
11.338.000,00 Mozambique International Bon 10.560.780,10 041
5% 15-09-2031
600.000,00 Province of Santa Fe 6.9% 01- 474.000,00 0,02
11-2027
26.473.653,72 1,02
Obligacje ogotem 26.473.653,72 1,02
Inne zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego ogotem 26.473.653,72 1,02
Inwestycje w papiery
wartosciowe ogotem 2.466.367.058,01 95,40
Srodki pieniezne na rachunkach 50.572.921,31 1,96
bankowych
Pozostate aktywa netto 68.221.514,08 2,64
Aktywa netto ogotem 2.585.161.493,40 100,00

R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Nordea 1, SICAV - Zbadany przez biegtego rewidenta raport roczny za 2019 r.

131



Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Meksyk 557 Obligacje rzadowe 69,42
Indonezja 471 Finansowanie przedsiebiorstw 25,98
Turcja 423
Argentyna 329 Ogoétem 95,40
Republika Potudniowej Afryki 328
Ukraina 2,96
Sri Lanka 2,87
Egipt 2,71
Ekwador 254
Holandia 236
Dominikana 235
Arabia Saudyjska 2,28
Brytyjskie Wyspy Dziewicze 216
Katar 210
Bahrajn 2,09
Nigeria 2,04
Angola 1,88
Rosja 1,83
Oman 1,76
Brazylia 1,68
Pakistan 1,62
Ghana 1,61
Kolumbia 154
Luksemburg 1,49
Kazachstan 1,45
Salwador 1,41
Urugwaj 138
Zjednoczone Emiraty Arabskie 134
Kenia 133
Panama 132
Peru 132
Kostaryka 1,31
Rumunia 1,25
Irak 119
Wybrzeze Kosci Stoniowej 118
Indie 110
Filipiny 1,10
Irlandia 1,05
Jamajka 1,04
Wielka Brytania 1,00
Kajmany 0,98
Liban 0,97
Hongkong 091
Mongolia 0,89
Gabon 0,80
Azerbejdzan 0,78
Biatorus 0,78
Tunezja 0,68
Chile 0,61
Zambia 0,61
Wegry 0,54
Honduras 0,53
Stany Zjednoczone 0,52
Jordania 0,49
Senegal 0,49
Mozambik 0,41
Gwatemala 0,34
Paragwaj 034
Namibia 0,29
Malezja 0,26
Wenezuela 0,25
Kamerun 0,224
Etiopia 0,22
Papua Nowa Gwinea 0,22
Mauritius 0,21
Kongo 0,20
Maroko 014
Armenia 0,13
Austria 0,12
Bermudy on
Belize 0,09
Gruzja 0,09
Singapur 0,09
Surinam 0,09
Trynidad i Tobago 0,08
Uzbekistan 0,07
Boliwia 0,05
Izrael 0,04
Tadzykistan 0,04
Kanada 0,01
Ogotem 95,40

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Walutasprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) nettow Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (USD)
Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn
6.081,29 CHF 6.124,55 usD 177,63 15.01.2020
571.062.882,16 DKK 84.574.892,46 usD 1.342.288,71 15.01.2020
641.299.847,46 EUR 709.453.965,23 usD 11.387.61117 15.01.2020
3.083.249.819,34 NOK 337108.463,95 usD 13.874.885,51 15.01.2020
1.404.024.541,64 SEK 146.759.565,04 usb 4.265.506,67 15.01.2020
59471 usb 40.008,50 DKK (72,23) 15.01.2020
2.855.631,34 usb 2.568.444,50 EUR (31.392,25) 15.01.2020
4.013.695,44 usb 36.685.596,98 NOK (162.430,39) 15.01.2020
2.063.757,00 usb 19.701.342,47 SEK (55.437,37) 15.01.2020
30.621.137,45
Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BNP Paribas SA
43.353.448,70 usb 39.245.568,00 EUR (744130,78) 09.01.2020
39.367.618,50 usb 35.000.000,00 EUR (682.882,34) 0311.2020
(1.427.013,12)
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
2.494.720,94 usb 2.239.744,00 EUR (21.935,50) 09.01.2020
(21.935,50)
Kontrahent: JP Morgan AG
3.245.401,89 usb 2.900.000,00 EUR (13147,91) 09.01.2020
248521811 usb 1.933.200,00 GBP (65.813,67) 09.01.2020
(78.961,58)
Kontrahent: Nordea Bank Abp
5.056.162,62 usb 4.553.200,00 EUR (59.969,56) 09.01.2020
(59.969,56)
Kontrahent: Societe Generale SA
1.368.952,55 usb 1.235.000,00 EUR (18.734,96) 09.01.2020
5.631.616,26 usb 4.358.631,00 GBP (120.001,88) 09.01.2020
(138.736,84)
(1.726.616,60)
28.894.520,85
Kontrakty z ta sama krzyzowa para walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging
Opportunities Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD)

Market Bond

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku GBP
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu 320.000,00 Russian Railways Via RZD Cap 565.800,28 0,36
gietdowego 7487% 25-03-2031
565.800,28 0,36
Obligacje HUF
104.250.000,00 Hungary Government Bond 3% 386.616,34 0,25
15.382,00 gRL'L Notas do Te Naci 4.250.010,70 272 21-08-2030
R c;;ZIO . 8 132502"3 esouro Naci 220010, ' 74.650.000,00 Hungary Government Bond 3% 278769,94 018
0 ) 27-10-2027
8150,00 18(;;2'5 1”85"’250"2?950“’0 Naci 232669488 149 28.630.000,00 Hungary Government Bond 3% 99.290,52 0,06
oo ) 27-10-2038
4.855,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 1.420.984,07 091 175.210.000,00 Hungary Government Bond 5.5% 733.880,22 0,47
10% 01-01-2027
7.997.689,65 513 24-06-2025
cLp e ' ' 54170.000,00 Hungary Government Bond 6% 222.883,50 014
) 24-11-2023
5
240.000.000,00 (E)gf-r(])%s-zdoezga Tesoreria de la 4.5% 352359,26 0.23 39.770.000,00 Hungary Government Bond 189.290,12 012
) 6.75% 22-10-2028
435.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 5% 680.905,22 0,44
003903 1.910.730,64 1,22
270.000.000,00 Bonos de la T iadela 6% 491765,84 032 IDR
OO0 010”02’5209433 esoreriadela 6% 105 - 9.590.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6125% 650.704,99 0,42
Ol 15-05-2028
cop 1.525.030,32 0.98 6.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6.625% 431780,01 028
) 15-05-2033
4.876.000.000,00 Colombian TES 6% 28-04-2028 147741183 095 X .
1.250.000.000,00 Colombian TES 7% 30-06-2032 397184,54 025 13.000.000.000,00 g';dggz%;; reasury Bond 7% 95324502 061
700.000.000,00 Colombian TES 7.25% 18-10-2034 22593935 014 " .
1500.000.000,00 Colombian TES 75% 26-08-2026 ~ 498.528,33 032 659500000000 Jndonesta Treasury Bond 7% 47317470 030
1.400.000.000,00 ggé%mb'a” TES 775%18-09- 471187.95 030 2200.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7.5% 156.487,04 010
15-05-2038
- 3.070.252,00 1.97 1.450.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 10914350 0,07
) 15-05-2036
502000000 Caech Republic Government Bo - 226.368,82 015 14500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375%  1118.948,65 072
> 15-03-2024
6.780.000,00 228852;‘ ggﬁﬂg;""e’”mem Bo 48258435 031 9140.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8375%  704.438,99 045
o 708.953,17 0,45 15-03-2034
DOP e ' 9.300.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 716.770,53 0,46
- ) ) 15-04-2039
8.000.000,00 g gg?,)”g;_%gz%‘;%'c Internat 15403298 010 9.750.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 755269,73 048
o 154.032,98 010 15-09-2026
EUR e ' 4.450.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.75% 353.812,71 023
- 15-05-2031
240, B T I 2676032 17
0.000,00 Saegg;f&ggggzie unisie 6760323 o 17700.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 9% 142188063 0,91
100.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 1129426 007 15-03-2029
3759 15-079006 - 7.845.656,50 5,03
400.000,00 232%“;2?38;"9 Tunisie | 46393375 030 135500,00 Mexican Bonos 10% 05-12-2024 814.86784 052
) N 98100,00 Mexican Bonos 10% 20-11-2036 670.198,34 0,43
100.000.00 E%EAE ﬁ?éi[;?;m Internation 118199.22 0.08 589.450,00 Mexican Bonos 75% 03-06-2027  3.240.96876 2,08
) . 114.700,00 Mexican Bonos 7.75% 13-11-2042 643.493,84 04
24500000 5%‘32 fggf‘zngzegt Internation 28924855 019 216.000,00 Mexican Bonos 7.75% 29-052031  1220.886,15 078
: ! 130.000,00 Mexican Bonos 8% 05-09-2024 722.008,16 046
240.000,00 Egypt t Internat 277.660,01 1 : g .
0.000,00 5_%2’;;%’%2_”;830 nternation 60,0 018 53500,00 Mexican Bonos 8% 07-11-2047 310.08751 0,20
345.000,00 Egypt Government Internation 414.46542 027 7.622.510,60 4,89
6.375% 11-04-2031 2.473.000,00 EEN ian G t Internat 901118,63 058
215.000,00 Indonesia Government Interna 290.700,65 019 ST eruvian Government Interna o .
" 6.95% 12-08-2031
375% 14-06-2028 901118.63 058
205.000,00 Ivory Coast Government Inter 253.471,09 016 e 4
5125%15-06-2025 1200.000.00 Republic o Pland Governmen 322.806,64 021
400.000,00 Ivory Coast Government Inter 451.650,28 0,29 B 22p°/ 25-10-2024 U !
6.625% 22-03-2048 25 °b.5’ -
400.000,00 NAK Naftogaz Ukraine via Kon 47864391 031 870.000,00 Republic of Poland Governmen 236.06715 015
7125% 19-07-2024 25% 25-07-2027
100.000,00 Petroleos Mexicanos 2.5% 21- 11539339 007 10.267.000,00 Republic of Poland Governmen 2.895.364,95 1,86
089001 3.25% 25-07-2025
125.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 1801379 0,01 7565.000,00 Republic of Poland Governmen 2161171,96 139
4% 25-10-2023
MULTI 01-05-2020 5.615.41070 360
326.000,00 Romanian Government Internat 424.496,35 0,27 T !
4125% 11-03-2039 1.000.000,00 gc?n':ama Government Bond 229.049,11 0115
110.000,00 Romanian Government Internat 152.344,55 0,10 R 395% 29-04-2024 o !
4.625% 03-04-2049 il
’ . 2.060.000,00 Romania Government Bond 432.843,55 0,28
140.000,00 Senegal Government Internati 165.623,24 on 3.65% 24-09-2031
4.75% 13-03-2028 610.000,00 Romania G t Bond 14782722 0,09
110.000,00 Turkey Government Internatio 133.702,47 0,09 o 4(;2:';[32 Ogv;(;;gnen on B '
5.2% 16-02-2026 Sl
§ 4.426.44416 284 1.200.000,00 Romania Government Bond 299.060,97 019
-420.854, d 5.85% 26-04-2023
1108.780,85 0,71

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow wartos¢ rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
THB 200.000,00 CNAC HK Finbridge Co Ltd 207.644,13 013
31.290.000,00 Thailand Government Bond 1.096.390,68 0,70 3.875% 19-06-2029
2125% 17-12-2026 365.000,00 CNAC HK Finbridge Co Ltd 395.488,49 0,25
5.060.000,00 Thailand Government Bond 198.721,52 013 4.875% 14-03-2025
2.875% 17-06-2046 105.000,00 Colombia Government Internat 169.050,00 on
8180.000,00 Thailand Government Bond 305.046,37 0,20 10.375% 28-01-2033
2.875% 17-12-2028 75.000,00 Colombia Government Internat 97.032,00 0,06
6.000.000,00 Thailand Government Bond 3.3% 245.418,84 0,16 6.125% 18-01-2041
17-06-2038 900.000,00 Colombia Government Internat 1.280.250,00 0,82
20.100.000,00 Thailand Government Bond 3.4% 829.179,44 0,53 7.375% 18-09-2037
17-06-2036 200.000,00 Costa Rica Government Intern 201.000,00 013
5.446.000,00 Thailand Government Bond 220.388,20 014 4.25% 26-01-2023
3.65% 20-06-2031 300.000,00 Costa Rica Government Intern 299.250,00 019
32.000.000,00 Thailand Government Bond 1.321.288,23 0,85 4.375% 30-04-2025
3.775% 25-06-2032 450.000,00 Costa Rica Government Intern 479.250,00 0,31
3.900.000,00 Thailand Government Bond 198162,02 013 7158% 12-03-2045
4.675% 29-06-2044 200.000,00 Country Garden Holdings Co L 21793416 014
22.600.000,00 Thailand Government Bond 977.804,31 0,63 7.25% 08-04-2026
4.875% 22-06-2029 200.000,00 Country Garden Holdings Co L 218.970,15 014
5.392.399,61 3,46 8% 27-01-2024
TRY 200.000,00 Development Bank of Mongolia 211.743,85 014
50.000,00 Turkey Government Bond 10.7% 837395 0,01 7.25% 23-10-2023
17-02-2021 220.000,00 Development Bank of the Repu 231.550,00 015
400.000,00 Turkey Government Bond 11% 66.722,69 0,04 6.75% 02-05-2024
02-03-2022 200.000,00 Dominican Republic Internati 214.502,00 014
3.885.000,00 Turkey Government Bond 12.2% 664.694,12 0,43 5.875% 18-04-2024
18-01-2023 260.000,00 Dominican Republic Internati 286.977,60 018
2.510.000,00 Turkey Government Bond 8% 361.946,22 0,23 5.95% 25-01-2027
12-03-2025 150.000,00 Dominican Republic Internati 6% 166.689,00 o1
6.935.400,00 Turkey Government Bond 8.5% 1.093.345,41 0,70 19-07-2028
14-09-2022 700.000,00 Dominican Republic Internati 798.875,00 0,51
1.735.000,00 Turkey Government Bond 8.8% 26797731 017 6.85% 27-01-2045
27-09-2023 635.000,00 Dominican Republic Internati 765.968,75 0,49
1.330.000,00 Turkey Government Bond 9.2% 216.264,71 014 7.45% 30-04-2044
22-09-2021 350.000,00 Ecuador Government Internati 356.125,00 0,23
2.679.324,41 1,72 10.75% 28-03-2022
usD 570.000,00 Ecuador Government Internati 555.755,70 036
200.000,00 Abu Dhabi National Energy Co 207.250,00 013 10.75% 31-01-2029
4% 03-10-2049 200.000,00 Ecuador Government Internati 177.752,00 on
200.000,00 Angolan Government Internati 213.287,60 014 7.875% 23-01-2028
8% 26-11-2029 610.000,00 Ecuador Government Internati 577.975,00 037
400.000,00 Angolan Government Internati 437.944,00 0,28 7.95% 20-06-2024
9.375% 08-05-2048 200.000,00 Ecuador Government Internati 197.000,00 013
800.000,00 Angolan Government Internati 935.659,20 0,60 8.75% 02-06-2023
9.5% 12-11-2025 665.000,00 Ecuador Government Internati 610.144,15 0,39
790.000,00 Argentine Republic Governmen 408.825,00 0,26 8.875% 23-10-2027
5.625% 26-01-2022 360.000,00 Egypt Government Internation 367.516,08 0,24
980.000,00 Argentine Republic Governmen 529.200,00 0,34 4.55% 20-11-2023
6.875% 22-04-2021 200.000,00 Egypt Government Internation 218.666,80 014
920.000,00 Argentine Republic Governmen 478.400,00 0,31 7.6003% 01-03-2029
7.5% 22-04-2026 445.000,00 Egypt Government Internation 493.674,10 032
250.000,00 Argentine Republic Governmen 216.443,12 014 8.5% 31-01-2047
8.28% 31-12-2033 210.000,00 Egypt Government Internation 234.570,00 0,15
2.595.000,00 Argentine Republic Governmen 1.265.088,45 0,81 8.7002% 01-03-2049
MULTI 31-12-2038 260.000,00 El Salvador Government Inter 273.327,60 018
335.000,00 Bahrain Government Internati 7% 396.319,74 0,25 5.875% 30-01-2025
12-10-2028 345.000,00 El Salvador Government Inter 366.565,95 0,24
200.000,00 Bahrain Government Internati 7% 235.450,40 0,15 6.375% 18-01-2027
26-01-2026 150.000,00 El Salvador Government Inter 170.439,00 on
400.000,00 Bahrain Government Internati 487.048,00 0,31 7.625% 01-02-2041
75% 20-09-2047 400.000,00 El Salvador Government Inter 438.004,00 0,28
200.000,00 Banco Nacional de Costa Rica 211.002,00 014 7.75% 24-01-2023
6.25% 01-11-2023 155.000,00 El Salvador Government Inter 184.451,55 0,12
200.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 186.393,60 0,12 8.25% 10-04-2032
5.75% 30-01-2025 50.000,00 El Salvador Government Inter 59.875,50 0,04
205.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 214.635,00 014 8.625% 28-02-2029
5.875% MULTI 13-09-2034 400.000,00 Emirate of Dubai Government 457266,40 0,29
165.000,00 Belize Government Internatio 101.887,50 0,07 5.25% 30-01-2043
MULTI 20-02-2034 375.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 375.468,75 0,24
200.000,00 Brazilian Government Interna 5% 207.760,00 013 26-01-2021
27-01-2045 600.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.35% 642.814,80 0,41
220.000,00 Brazilian Government Interna 246.400,00 016 10-08-2028
5.625% 07-01-2041 525.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.75% 534.444,75 0,34
95.000,00 Brazilian Government Interna 122170,00 0,08 06-08-2023
7125% 20-01-2037 400.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 8.45% 431.002,40 0,28
790.000,00 Brazilian Government Interna 1.091.780,00 0,70 10-08-2028
8.25% 20-01-2034 200.000,00 Ethiopia International Bond 215.565,60 014
200.000,00 Ciudad Autonoma De Buenos Ai 137.685,00 0,09 6.625% 11-12-2024
8.95% 19-02-2021 265.000,00 Eurochem Finance DAC 5.5% 288.850,00 0,19
13-03-2024

Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Opportunities Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
200.000,00 Export Credit Bank of Turkey 195.820,00 013 400.000,00 Kenya Government Internation 435.248,80 0,28
4.25% 18-09-2022 8% 22-05-2032
280.000,00 Export Credit Bank of Turkey 284.200,00 018 400.000,00 Kenya Government Internation 42766720 0,27
5.375% 08-02-2021 8.25% 28-02-2048
200.000,00 Export Credit Bank of Turkey 202.020,00 013 300.000,00 Lamar Funding Ltd 3.958% 292.863,00 019
6.125% 03-05-2024 07-05-2025
765.000,00 Gabon Government Internation 797.693,04 0,51 125.000,00 Lebanon Government Internati 57.300,00 0,04
6.375% 12-12-2024 6% 27-01-2023
200.000,00 Gabon Government Internation 210.516,00 0,13 260.000,00 Lebanon Government Internati 116.386,40 0,07
6.95% 16-06-2025 6.25% 04-11-2024
976.000,00 Gazprom PJSC Via Gaz Capital 1.464.605,12 0,94 380.000,00 Lebanon Government Internati 183.350,00 012
8.625% 28-04-2034 6.25% 27-05-2022
200.000,00 Ghana Government Internation 255.698,00 016 95.000,00 Lebanon Government Internati 82.062,90 0,05
10.75% 14-10-2030 6.375% 09-03-2020
800.000,00 Ghana Government Internation 861.000,00 0,55 290.000,00 Lebanon Government Internati 133.985,80 0,09
8125% 18-01-2026 6.4% 26-05-2023
200.000,00 Ghana Government Internation 203.506,00 013 166.000,00 Lebanon Government Internati 74.885,92 0,05
8125% 26-03-2032 6.65% 22-04-2024
200.000,00 Ghana Government Internation 199.330,00 013 120.000,00 Lebanon Government Internati 53.400,00 0,03
8.627% 16-06-2049 6.75% 29-11-2027
205.000,00 Ghana Government Internation 209.331,65 013 165.000,00 Lebanon Government Internati 72.402,00 0,05
8.95% 26-03-2051 6.85% 25-05-2029
350.000,00 GMR Hyderabad International 36241773 0723 250.000,00 Malaysia Sukuk Global Bhd 295.333,65 019
5.375% 10-04-2024 4.08% 27-04-2046
230.000,00 Gtlk Europe Capital DAC 4.949% 237125,40 0,15 300.000,00 Mexico City Airport Trust 5.5% 309.378,00 0,20
18-02-2026 31-07-2047
240.000,00 Guatemala Government Bond 255.302,40 016 320.000,00 Mexico Government Internatio 377.600,00 0,24
4.875% 13-02-2028 5.75% 12-10-2110
240.000,00 Honduras Government Internat 266.702,40 017 120.000,00 Mexico Government Internatio 168.960,00 on
75% 15-03-2024 75% 08-04-2033
238.000,00 Hungary Government Internati 391.527,61 0,25 250.000,00 Mong Duong Finance Holdings 256.005,84 016
7.625% 29-03-2041 5125% 07-05-2029
600.000,00 Indonesia Asahan Aluminium P 735.600,00 0,47 200.000,00 Mongolia Government Internat 217901,44 014
6.53% 15-11-2028 10.875% 06-04-2021
285.000,00 Indonesia Government Interna 310.949,64 0,20 200.000,00 Mongolia Government Internat 204.400,88 013
4.35% 08-01-2027 5125% 05-12-2022
200.000,00 Indonesia Government Interna 230.210,16 0,15 200.000,00 Morocco Government Internati 244.952,40 0,16
4.75% 18-07-2047 5.5% 11-12-2042
400.000,00 Indonesia Government Interna 47744225 0,31 200.000,00 NAK Naftogaz Ukraine via Kon 206.620,00 013
5125% 15-01-2045 7.375% 19-07-2022
200.000,00 Indonesia Government Interna 27112110 0,17 250.000,00 Namibia International Bonds 259.164,00 017
6.625% 17-02-2037 5.25% 29-10-2025
200.000,00 Indonesia Government Interna 286.714,35 0,18 200.000,00 Neerg Energy Ltd 6% 13-02-2022 201.099,99 013
6.75% 15-01-2044 200.000,00 Nexa Resources SA 5375% 213.752,00 014
600.000,00 Indonesia Government Interna 901.665,62 058 04-05-2027
7.75% 17-01-2038 200.000,00 Nigeria Government Internati 203.512,00 013
300.000,00 Indonesia Government Interna 471.830,89 0,30 7143% 23-02-2030
8.5% 12-10-2035 200.000,00 Nigeria Government Internati 194.700,00 012
350.000,00 Iraq International Bond 5.8% 341.905,220 0,22 7.625% 28-11-2047
15-01-2028 300.000,00 Nigeria Government Internati 300.730,20 019
790.000,00 Iraq International Bond 6.752% 807.203,04 0,52 7.696% 23-02-2038
09-03-2023 400.000,00 Nigeria Government Internati 414.729,60 0,27
200.000,00 Ivory Coast Government Inter 210.844,00 014 7.875% 16-02-2032
6.375% 03-03-2028 600.000,00 Nigeria Government Internati 661.638,00 042
325.000,00 lvory Coast Government Inter 277.389,27 018 8.747% 21-01-2031
MULTI 31-12-2032 250.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 288.490,00 018
300.000,00 Jamaica Government Internati 355.128,00 0,23 75% 25-10-2027
6.75% 28-04-2028 200.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 232.088,40 0,15
280.000,00 Jamaica Government Internati 332152,80 0,21 7.625% 07-11-2024
7.625% 09-07-2025 200.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 242.500,00 0,16
200.000,00 Jamaica Government Internati 269.752,00 017 8.375% 07-11-2028
7.875% 28-07-2045 260.000,00 Oman Government Internationa 263.575,00 017
240.000,00 JBS Investments Il GmbH 5.75% 253.200,00 016 4.75% 15-06-2026
15-01-2028 400.000,00 Oman Government Internationa 395.498,40 0,25
180.000,00 JBS USA LUX SA/ JBS USA Fin 186.300,00 0,12 6.5% 08-03-2047
5.75% 15-06-2025 465.000,00 Oman Government Internationa 467.072,04 0,30
400.000,00 Jordan Government Internatio 425.888,00 0,27 6.75% 17-01-2048
7.375% 10-10-2047 200.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 230.752,00 0,15
250.000,00 Kazakhstan Government Intern 368.520,00 0,24 6.75% 19-09-2042
6.5% 21-07-2045 600.000,00 Pakistan Government Internat 624.192,00 0,40
305.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Finan 409.227,65 0,26 6.875% 05-12-2027
6.95% 10-07-2042 330.000,00 Pakistan Government Internat 367.507,80 0,24
400.000,00 KazMunayGas National Co JSC 514.105,60 033 8.25% 15-04-2024
6.375% 24-10-2048 200.000,00 Panama Government Internatio 215.900,00 014
300.000,00 Kenya Government Internation 324.406,20 0,21 3.87% 23-07-2060
6.875% 24-06-2024 200.000,00 Panama Government Internatio 232.500,00 015
200.000,00 Kenya Government Internation 217.222,80 014 4.3% 29-04-2053
7.25% 28-02-2028 395.000,00 Panama Government Internatio 553.497,70 0,35
6.7% 26-01-2036
600.000,00 Papua New Guinea Government 635.250,00 0,41

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Opportunities Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow wartos¢ rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
200.000,00 Paraguay Government Internat 245.000,00 016 1.200.000,00 Saudi Government Internation 1.490.592,00 0,96
6.1% 11-08-2044 5.25% 16-01-2050
400.000,00 Pelabuhan Indonesia Ill Pers 433.204,00 0,28 205.000,00 Senegal Government Internati 215.455,00 014
4.875% 01-10-2024 6.25% 23-05-2033
200.000,00 Pertamina Persero PT 4.7% 21339237 014 200.000,00 Senegal Government Internati 201.083,60 013
30-07-2049 6.75% 13-03-2048
200.000,00 Perusahaan Gas Negara Tbk PT 217.200,00 014 275.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 281.48725 018
5125% 16-05-2024 3.68% 08-08-2049
220.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 253.330,00 016 200.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 219.204,49 014
5.375% 25-01-2029 41% 28-04-2045
115.000,00 Peruvian Government Internat 167.900,00 on 330.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 396.968,92 0,25
5.625% 18-11-2050 4.875% 17-05-2042
200.000,00 Peruvian Government Internat 292.500,00 019 225.000,00 Southern Gas Corridor CJSC 266.520,60 0,17
6.55% 14-03-2037 6.875% 24-03-2026
395.000,00 Peruvian Government Internat 649.775,00 0,42 400.000,00 Sri Lanka Government Interna 401.43214 0,26
8.75% 21-11-2033 5.75% 18-01-2022
170.000,00 Petrobras Global Finance BV 193.971,70 0,12 1.355.000,00 Sri Lanka Government Interna 1.338.379,07 0,86
5.999% 27-01-2028 5.75% 18-04-2023
245.000,00 Petrobras Global Finance BV 287.385,00 0,18 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 194.566,71 012
6.9% 19-03-2049 6.125% 03-06-2025
12.000,00 Petrobras Global Finance BV 14.616,00 0,01 400.000,00 Sri Lanka Government Interna 383199,01 0,25
7.375% 17-01-2027 6.75% 18-04-2028
625.000,00 Petrobras Global Finance BV 802.500,00 0,51 245.000,00 Sri Lanka Government Interna 24813112 016
8.75% 23-05-2026 6.85% 14-03-2024
700.000,00 Petroleos de Venezuela SA 54.250,00 0,03 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 198117,05 013
12-04-2027 7.55% 28-03-2030
500.000,00 Petroleos de Venezuela SA 38.750,00 0,02 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 202.504,38 013
15-11-2026 7.85% 14-03-2029
818.000,00 Petroleos de Venezuela SA 73.620,00 0,05 200.000,00 State Savings Bank of Ukrain 73.657,50 0,05
27-10-2020 MULTI 10-03-2023
1.450.000,00 Petroleos Mexicanos 6.35% 1.399.250,00 0,90 200.000,00 Syngenta Finance NV 4.892% 214158,01 014
12-02-2048 24-04-2025
40.000,00 Petroleos Mexicanos 6.49% 42.472,00 0,03 200.000,00 Third Pakistan International 5.5% 203.967,20 013
23-01-2027 13-10-2021
455.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 02- 451.815,00 0,29 660.000,00 Third Pakistan International 675.271,08 0,43
06-2041 5.625% 05-12-2022
1125.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 13- 1192.387,50 0,76 37.000,00 Trinidad Petroleum Holdings 41.070,00 0,03
03-2027 9.75% 15-06-2026
405.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 23- 426.060,00 0,27 805.000,00 Turkey Government Internatio 768.67518 0,49
01-2029 4.875% 09-10-2026
165.000,00 Petroleos Mexicanos 6.875% 181.863,00 012 615.000,00 Turkey Government Internatio 544.802,67 0,35
04-08-2026 5.75% 11-05-2047
195.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 212.846,40 014 200.000,00 Turkey Government Internatio 208.962,40 013
23-01-2050 6.35% 10-08-2024
200.000,00 Philippine Government Intern 295.646,32 0,19 200.000,00 Turkey Government Internatio 216.392,80 014
7.75% 14-01-2031 7.25% 23-12-2023
370.000,00 Power Finance Corp Ltd 615% 426.335,09 0,27 825.000,00 Turkey Government Internatio 901.007,25 0,58
06-12-2028 7.375% 05-02-2025
1.000.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 445.000,00 0,29 550.000,00 Turkey Government Internatio 608.069,00 0,39
9.125% 16-03-2024 7.625% 26-04-2029
405.000,00 Qatar Government Internation 501.187,50 032 70.000,00 Turkey Government Internatio 80.053,96 0,05
4.817% 14-03-2049 8% 14-02-2034
1.065.000,00 Qatar Government Internation 1.368.301,35 0,88 260.000,00 Ukraine Government Internati 27723332 018
5103% 23-04-2048 7.375% 25-09-2032
225.000,00 Republic of Belarus Internat 239.764,50 015 140.000,00 Ukraine Government Internati 152.022,92 0,10
6.875% 28-02-2023 7.75% 01-09-2023
240.000,00 Republic of Belarus Internat 272.700,00 017 120.000,00 Ukraine Government Internati 130.944,24 0,08
7.625% 29-06-2027 7.75% 01-09-2024
200.000,00 Republic of Cameroon Interna 224180,40 014 164.000,00 Ukraine Government Internati 179.196,24 on
9.5% 19-11-2025 7.75% 01-09-2026
200.000,00 Republic of South Africa Gov 206.774,80 013 465.000,00 Ukraine Government Internati 523.417,02 0,34
4.85% 27-09-2027 8.994% 01-02-2024
210.000,00 Republic of South Africa Gov 210.000,00 013 815.000,00 Ukraine Government Internati 990.225,00 0,63
4.85% 30-09-2029 9.75% 01-11-2028
200.000,00 Republic of South Africa Gov 208.098,00 013 285.000,00 Ukraine Government Internati 27253125 017
4.875% 14-04-2026 MULTI 31-05-2040
325.000,00 Republic of South Africa Gov 349.42310 0,22 800.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 852.000,00 0,55
6.25% 08-03-2041 9.75% 22-01-2025
200.000,00 Republic of South Africa Gov 211.560,00 014 125.000,00 Uruguay Government Internati 149.962,50 0,10
6.3% 22-06-2048 51% 18-06-2050
362.000,00 Romanian Government Internat 417.024,00 0,27 350.000,00 Uruguay Government Internati 517128,50 033
5125% 15-06-2048 7.625% 21-03-2036
72.000,00 Romanian Government Internat 93.276,00 0,06 100.000,00 Uruguay Government Internati 148.501,00 0,10
6.125% 22-01-2044 7.875% 15-01-2033
600.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 718.052,40 0,46 390.000,00 Venezuela Government 43.875,00 0,03
51% 28-03-2035 International Bond Perpetual
400.000,00 Saka Energi Indonesia PT 4.45% 405.489,87 0,26 400.000,00 Venezuela Government 46.000,00 0,03
05-05-2024 International Bond 23-08-2022
295.000,00 Saudi Government Internation 352.525,00 0,23 250.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 298.100,00 019
5% 17-04-2049 6.8% 22-11-2025
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
400.000,00 VTB Bank OJSC Via VTB Capita 432.968,00 028 usb
6.95% 17-10-2022 1.000.000,00 1MDB Global Investments Ltd 972.359,63 0,62
358.000,00 VTR Finance BV 6.875% 15- 366.055,00 023 4.4% 09-03-2023
01-2024 128.000,00 Digicel Group One Ltd 8.25% 71.360,00 0,05
400.000,00 Zambia Government Internatio 271.396,80 017 30-12-2022
5.375% 20-09-2022 122.000,00 Digicel Group Two Ltd 8.25% 29.280,00 0,02
630.000,00 Zambia Government Internatio 433125,00 0,28 30-09-2022
8.5% 14-04-2024 43.000,00 Petrobras Global Finance BV 46.096,00 0,03
81.032.322,63 51,95 5.093% 15-01-2030
uyu 1.119.095,63 0,72
4.650.000,00 Uruguay Government Internati 122.509,02 0,08
9.875% 20-06-2022 Obligacje ogotem 6.783.965,40 4,35
122.509,02 0,08
ZAR Zbywalne papiery
5.662.700,00 Republic of South Africa Gov 450.431,66 0,29 wartosciowe i instrumenty
10.5% 21-12-2026 rynku pienieznego znajdujace
5.600.000,00 Republic of South Africa Gov 276.994,03 0,18 sie w obrocie na innym rynku
6.5% 28-02-2041 regulowanym ogotem 6.783.965,40 4,35
13.080.000,00 Republic of South Africa Gov 7% 78744319 0,50
28-02-2031 Inne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
4122.400,00 Republic of South Africa Gov 8% 273.530,51 0,18 pienieznego
31-01-2030 .
17.630.000,00 Republic of South Africa Gov 1150.345,96 074 Obligacje
8.25% 31-03-2032 PEN
21.225.000,00 g_esg/:t;zl-coﬁfzsoo;;h Africa Gov 1.336.629,56 0,86 700.000,00 E‘;Z}J\ﬁ%g%‘/&?mem Internat 23580106 015
: . .[ 70 - -
14.700.000,00 gigt‘/bggf’g;gggm‘ca Gov 92190787 059 500.000,00 Peruvian Government Internat 17538677 om
S . 6.35% 12-08-2028
10130.000,00 g?g;’bgﬁ_gg%ﬁ Alfrica Gov 63289172 0.4 1.663.000,00 Zzl;gvgno(go;ggr;ment Internat 605.459,61 039
B 0 B (] - =
3150.000,00 g%‘;‘ﬁ';gfos;%géma Gov 20897993 013 3.019.000,00 Peruvian Government Internat 115701747 074
Sl . 8.2% 12-08-2026
7.638.300,00 Republic of South Africa Gov 9% 495.082,15 0,32
31-01-2040 2173.664,91 1,39
usb
6:534.236,58 419 900.000,00 Brazil Minas SPE via State o 868.328,10 0,56
I . 5.333% 15-02-2028
Obligacje ogétem 139.213.202,73 8925 600.000,00 Mozambique International Bon 558.870,00 036
. 5% 15-09-2031
\fz‘t?sft:?gv';:'i)liizrumenty 150.000,00 (FJ’;()]\qinz%ezgf Santa Fe 6.9% 118.500,00 0,08
rynku pienieznego o
dopuszczone do oficjalnego 1.545.698,10 0,99
obrotu gietdowego ogétem 139.213.202,73 89,25 Obligacje ogétem 3.719.363,01 238
At RPN A
regulowanym wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego ogétem 3.719.363,01 2,38
Obligacje
Inwestycje w papiery
CNY wartosciowe ogotem 149.716.531,14 95,98
10.000.000,00 China Government Bond 3.29% 1.450.313,58 0,93
23-05-2029 Srodki pienigzne na 2.023.698,74 1,30
1.450.313,58 0,93 rachunkach bankowych
MYR
800.000,00 Malaysia Government Bond 197180,60 013 Pozostate aktywa netto 4.240.321,11 2,72
3.418% 15-08-2022
1115.000,00 Malaysia Government Bond 275372,87 018 Aktywa netto ogétem 155.980.550,99 100,00
3.48% 15-03-2023
1.030.000,00 Malaysia Government Bond 256.734,64 0,16
3.844% 15-04-2033
640.000,00 Malaysia Government Bond 161.234,76 0,10
3.882% 14-03-2025
240.000,00 Malaysia Government Bond 60.683,67 0,04
3.892% 15-03-2027
4.000.000,00 Malaysia Government Bond 3.9% 1.011.095,86 0,65
30-11-2026
2.375.000,00 Malaysia Government Bond 601.266,91 0,39
3.955% 15-09-2025
3.375.000,00 Malaysia Government Bond 859.681,43 0,55
4181% 15-07-2024
1.200.000,00 Malaysia Government Bond 311.207,29 0,20
4.232% 30-06-2031
600.000,00 Malaysia Government Bond 155.658,55 0,10
4.254% 31-05-2035
1.250.000,00 Malaysia Government Bond 324.439,61 0,21
4.392% 15-04-2026
4.214.556,19 2,70

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Opportunities Fund

Podziat inwestycji w papiery

wartosciowe wg panstw i sektorow na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Indonezja 8,56 Obligacje rzadowe 79,86
Meksyk 830 Finansowanie przedsiebiorstw 16,13
Brazylia 6,20
Republika Potudniowej Afryki 6,22 Ogotem 95,98
Turcja 437
Polska 3,60
Tajlandia 3,46
Kolumbia 2,96
Malezja 2,89
Peru 2,68
Argentyna 232
Sri Lanka 1,90
Holandia 1,66
Ukraina 1,62
Ekwador 1,59
Egipt 1,55
Dominikana 153
Wegry 1,48
Rumunia 141
Luksemburg 1,35
Bahrajn 121
Brytyjskie Wyspy Dziewicze 1,20
Pakistan 120
Katar 1,20
Arabia Saudyjska 118
Nigeria 114
Ghana m
Wielka Brytania 1,03
Angola 1,02
Kajmany 1,02
Chile 0,98
Salwador 0,96
Chiny 0,93
Kenia 0,90
Irlandia 0,89
Wybrzeze Kosci Stoniowej 0,77
Kostaryka 0,76
Irak 0,74
Oman 0,72
Tunezja 0,66
Gabon 0,65
Panama 0,64
Jamajka 0,61
Urugwaj 0,60
Kazachstan 0,57
Indie 0,51
Liban 0,50
Biatorus 0,48
Rosja 0,46
Republika Czeska 0,45
Zambia 0,45
Zjednoczone Emiraty Arabskie 043
Mongolia o4
Papua Nowa Gwinea 0,4
Hongkong 039
Senegal 0,37
Mozambik 0,36
Jordania 0,27
Filipiny 0,19
Azerbejdzan 017
Honduras 0,17
Namibia 017
Austria 016
Gwatemala 0,16
Maroko 016
Paragwaj 016
Wenezuela 016
Kamerun 014
Etiopia 014
Mauritius 013
Stany Zjednoczone 012
Belize 0,07
Bermudy 0,06
Trynidad i Tobago 0,03
Ogotem 95,98
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Walutasprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) nettow Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (USD)

Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn

213.329.590,64 DKK 31.596.018,42 usb 499.707,50 15.01.2020
5.588,11 EUR 6.181,00 usb 100,23 15.01.2020
10.427.280,10 NOK 1140.011,07 usb 46.983,75 15.01.2020
150.747986,53 SEK 15.758.291,20 usb 45704243 15.01.2020
161.794,70 usD 1.087.793,96 DKK (1.865,84) 15.01.2020
35,80 usD 32,22 EUR (0,42) 15.01.2020
292799 usD 26.229,89 NOK (57,95) 15.01.2020
100.143,65 usD 953.514,99 SEK (2.422,30) 15.01.2020
999.487,40

Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BNP Paribas SA

2.476.000,00 EUR 2.776.727,78 usb 6.737,40 17.01.2020
180.725,00 usD 701.661,92 PLN (4.400,73) 17.01.2020
1.867.256,97 BRL 440.993,00 usb 22.443,48 04.02.2020
272694328 usD 11.461.179,00 BRL (117.653,02) 04.02.2020
16.215.891,99 CNH 2.305.901,18 usbD 18.712,31 14.02.2020
1.400.000,00 uUsD 9.868.661,32 CNH (14.705,04) 14.02.2020
752.007.679,00 CLP 950.000,00 usb 48.676,33 18.03.2020
3.599.752.714,00 COP 1.037.698,64 usD 53.078,41 18.03.2020
1.405.936.527,00 KRW 1.201.000,00 usbD 17612,43 18.03.2020
24.553.227,00 MXN 1.237.981,95 usD 4431419 18.03.2020
410.267,36 SGD 303.000,00 usbD 2.01915 18.03.2020
10.483.288,36 THB 347.033,00 usb 333551 18.03.2020
697.000,00 usD 537.591.564,00 CLP (17.000,46) 18.03.2020
960.529,56 usb 13.691129.055,00 IDR (21.347,63) 18.03.2020
225.555,00 usD 4.46756134 MXN (7.765,29) 18.03.2020
247775,06 usb 7476.998,75 THB (2119,42) 18.03.2020
996.74711 usbD 5.897.915,00 TRY 24.644,03 18.03.2020
924.202,00 ZAR 62.305,72 usb 2.84759 18.03.2020
59.429,24
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
1.245.000,00 EUR 1.396.617,35 usb 2.984,80 17.01.2020
182.688,00 usb 697.922,05 PLN (1.453,28) 17.01.2020
4.613.386,05 CNH 658.000,00 usb 3351,87 14.02.2020
21.937.430,00 INR 305.000,00 usD 586,44 18.03.2020
350.380.400,00 KRW 302.000,00 usb 170723 18.03.2020
5.790.789,58 MXN 297.000,00 usD 5.445,04 18.03.2020
822.806,50 SGD 609.000,00 usbD 273259 18.03.2020
1.674.789,37 TRY 277.000,00 usD (982,94) 18.03.2020
666.000,00 usb 506.879.490,00 CLP (7.245,68) 18.03.2020
7126,07
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
153.649.045,00 HUF 514.423,64 usbD 7908,25 17.01.2020
788.217,08 PLN 200.946,00 usD 7.014,74 17.01.2020
1.554.629,19 RON 361.220,25 usb 3.633,41 17.01.2020
197.446,00 UsD 4.542.376,49 CZK (3.287,74) 17.01.2020
198.632,00 usbD 764.804,51 PLN (3154,48) 17.01.2020
3.903.049,80 BRL 930.000,00 usD 38.715,99 04.02.2020
150.000,00 usbD 630.795,00 BRL (6.559,42) 04.02.2020
552.298.991,00 CLP 696.887,64 usb 36.569,56 18.03.2020
2178.482,00 ILS 631.440,12 usb 116914 18.03.2020
21.552.202,00 INR 301.000,00 usb (774,31) 18.03.2020
9.829.000,00 MXN 510.586,32 usb 2.794,90 18.03.2020
12.713.565,00 PHP 248.729,60 usb 1.032,96 18.03.2020
76.686.647,65 RUB 1192.229,00 usD 30.456,84 18.03.2020
526131,81 usb 10.285.342,54 MXN (11.052,05) 18.03.2020
237136,94 usb 808.008,00 PEN (5.362,71) 18.03.2020
264.910,82 usb 3.923170,00 ZAR (11.661,92) 18.03.2020
87.44316
Kontrahent: JP Morgan AG
2.374105,00 EUR 2.656.278,37 usb 12.633,86 17.01.2020
142.747.931,00 INR 1.974.898,03 usD 13.528,83 18.03.2020
498.478.145,00 RUB 7.650.063,61 usb 297.232,92 18.03.2020
305.000,00 usbD 226.615.000,00 CLP 397718 18.03.2020
1.374.000,00 usbD 99.635.610,00 INR (13.870,06) 18.03.2020
195132,00 UsD 664.951,32 PEN (4.433,35) 18.03.2020
309.069,38

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Terminowe transakcje walutowe typu forward (c.d.)

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Walutasprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) netto w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (USD)
Kontrahent: Nordea Bank Abp
75.455.331,00 CZK 3.231.48173 usb 102.953,57 17.01.2020
700.000,00 EUR 77397159 usb 12.944,55 17.01.2020
8.750.778,00 PLN 2.250.355,47 usb 58.437,62 17.01.2020
11.032.951,56 usbD 9.933.448,00 EUR (133.930,74) 17.01.2020
483.239,03 usD 383.000,00 GBP (22.265,40) 17.01.2020
121.832,00 usD 36.864.902,43 HUF (3.489,46) 17.01.2020
2.063.576,91 usD 14.638.404,00 CNH (34.857,50) 14.02.2020
10.315.227,02 MXN 522.290,92 usb 16.432,23 18.03.2020
5.496.424,00 TRY 92417577 usb (18.265,93) 18.03.2020
(22.041,06)
441.026,79
1.440.514,19
Kontrakty z tg sama krzyzowa parg walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
Goldman Sachs Bank Europe SE wyptacit 300.000,00 w charakterze zabezpieczenia walutowych kontraktéw terminowych typu forward.
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w USD)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 800.000,00 Equate Petrochemical BV 4.25% 854.660,80 0,57
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 03-11-2026
o 800.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 575% 801.000,00 053
Obligacje 26-01-2021
EUR 900.000,00 First Quantum Minerals Ltd 6.875% 913.509,00 0,60
800.000,00 Ivory Coast Government Inter 6.875% 937.063,94 0,62 01-03-2026
O e o : 063, g 1300.000,00 FirstRand Bank Ltd 6.250% MULTI 137767500 091
937.063,94 0,62 23-04-2028
UsD 1063, . 1.000.000,00 Fufeng Group Ltd 5.875% 28-08-2021  1.036.640,00 0,69
900.000,00 Acwa Power Management And In 957.069,00 063 600.000,00 Gabo;] Government Internation 625.641,60 0,4
£ Oton 19050 6.375% 12-12-2024
1150.000,00 Adant Ports & Special Econom 119335249 079 1300,00000 GEMS MENASA Cayman Ltd / GEM 1.368.900,00 091
350 03079006 7125% 31-07-2026
. , iy 5
1150.000,00 Adani Transmission Ltd 4.25% 21- 116175139 077 105000000 Globo Comunicacao e Particip 5125% 108938550 072
05-2036
1250.000,00 Goh! Capital Ltd 4.25% 24-01-2027 131164713 087
000. 1259 - 049,807, g ( . .
1000.000,00 A1 Oener SA 7125% MULTI 26 104980700 069 1500.000,00 Gol Finance SA 7% 31-01-2025 1554.390,00 103
H 0,
1.000.000,00 Agile Group Holdings Ltd 85% 105304360 070 2150.000,00 ;oléjseg 05;39153 Retail Group Lt 4625% 211237500 1,40
18-07-2021 i )
250.000,00 Akbank TAS. 5% 24-10-2022 251250,00 017 1.000.000,00 ?;a(;‘sz'%gg Energy Internati 6.25% 902.510,00 060
0, — -
] ggg'ggg'gg ﬁﬁgzg: Eﬁjﬁﬁdﬁ% L?j ;%j ! 3685‘15?(9)38 g'gé 750.000,00 GUSAP Ill LP 4.25% 21-01-2030 76218750 0,50
e a0 : B ; 1530.000,00 ICTS Treasury BV 5.875% 17-09-2025  1.679.876,29 m
1100.000,00 Almarai Sukuk Ltd 4311% 05032024 1154142,00 076 130000000 118 e bertands Holdco BY 8% 1.381.250,00 091
700.00,00 Angolan Government Internat 74915400 050 800.000,00 Indorama Ventures Global Ser 4375%  793.984,00 053
9125% 26-11-2049 SRS
170 A ine R i 1. St
0.000.00 6?;352}0‘”;270?385 Governmen 9180000 0.06 1750.000,00 Industrias Penoles SAB de CV 5.65%  1.865.640,00 123
875% . 12-09-2049
41500000 Argentine Republic Governmen 20646250 014 1.620.000,00 Israel Chemicals Ltd 6.375% 31-05- 1928.075,40 128
6.875% 26-01-2027 S
1.575.000,00 ?;ggz};r(\)ezgepubllc Governmen 7.5% 819.000,00 0,54 700.000,00 JSL Europe SA 7.75% 26-07-2024 75425700 0,50
1400.000,00 Azure Power Solar Energy Pvt565%  1.430240,00 095 800.000,00 f;zohz’l'uz’g)azfas National Co JSC 475%  878.400,00 058
24-122024 -04-
700.000,00 Banco Daycoval SA 4.25% 13-12-2024 71545820 047 1.000.000,00 ﬁ;gg;me Invest SA 6.875% 26- 1.041.900,00 069
1 0,
140000000 e i‘;g}risc‘;%éfay 9.000% 159741400 106 800.000,00 Kernel Holding SA 8.75% 31-01-2022 862.086,40 057
1,000.000,00 Banco Mercantil del No 7500% 1.067510,00 071 500.000,00 Klabin Austria GmbH 5.75% 03-04- 532630,00 035
MULTI Perp FC2029 1330.000,00 i029 Energy Ltd 7125% 04-04 1359.925,00 0,90
400.000,00 Banco Nacional de Costa Rica 5.875% 409.004,00 027 ~230.000, 28;2‘05 nergy Lid 7:1257% Ba-0a- 399925, -
25-04-2021 L
825.000,00 Banco Nacional de Costa Rica 6.25% 87038325 0,58 1.320.000,00 ggvfg'tzgzrg’em CoSPC Ltd 4.229% 1.372.800,00 091
01-11-2023 o ) )
965.000,00 Bangkok Bank PCL/Hong K 3733% 978.04746 0,65 1100.000,00 Lima Metro Line 2 Finance Lt 4.35% 1164.625,00 0,77
MULTI 25-09-2034 1150.000,00 85701:2%36 Holdings Ltd 4.5% 119427500 079
1.500.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 5.875% 1.570.500,00 1,04 PUOURLY Longlor broup Hotdings =27 A9l g
MULTI 13-09-2034 900.000,00 :\A6;\0F1_élozt>8 | Securities 5.500% 918.000,00 0,61
775.000,00 Bharti Airtel International 5.35% 822.799,00 0,54 OO0 obal Securities 5.500% D00 "
20-052024 MULTI Perp FC2022
5
999.000,00 Braskem Finance Ltd 101174724 0,67 1.500.000.00 Meggozggg Tree Pte Ltd 7375% 152923683 1.01
1.000.000,00 Braskem Idesa SAPI 7.45% 15-11-2029  1.063.750,00 0,70 "05-2026
1000,000.00 Braskom Netherlands Finance 99372000 066 1.000.000,00 Mexico City Airport Trust 5.5% 31- 1.031.260,00 068
5875% 31-01-2050 1.000.000,00 (JQZPO ﬁx SA 6.25% 19-09-2029 979.990,00 065
1000.000,00 ggf‘gf_szaoégauco y Constituci 425% 101500000 067 1240.000,00 Millicom International Cellu 6.625% 1373.052,00 0,91
- 15-10-2026
1.200. A 5% 1245012, 2 10 _
00.000,00 ggfgf;ao oY constituci 55% 501200 08 800.000,00 Minejesa Capital BV 4.625% 10-08- 82851610 0,55
. . 2030
1.000000,00 gélfg}z-lglgggs Group Co Ltd 7625% 105743014 070 1300.000,00 Minerva Luxembourg SA 5.875% 1365.013,00 0,90
: ) 19-01-2028
! 875% : ) .
645.000,00 %igzcilzlgg?d Energy Finance 6875% 615.975,00 041 1.080.000,00 Mong Duong Finance Holdings 1105.945,21 0,73
5125% 07-05-2029
1.000.000,00 Cosan Overseas Ltd 1.038.760,00 0,69 X
1200.000,00 Country Garden Holdings Co L 8% 1313.82090 0,87 700:000,00 Mongotian Mortgage Corp Hic 975% 68210719 045
27-01-2024 ”
125000000 CSN Resources SA 7.625% 13-02-2023  1332.825,00 0,88 70000000 WITH Manitius Investments Lt6.5% 773:500,00 051
900.000,00 Digicel Ltd 6% 15-04-2021 698.63400 0.46 1.000.000,00 MV24 Capital BV 6748% 01-06-2034 104157518 0,69
1300.000,00 Digicel Ltd 675% 01-03-2023 750.763,00 050 00,0000 MBI Us o e e 800 o8
900.000,00 Egypt Government Internation 4.55% 918.790,20 0,61 R ’ 082029 ing . ° e ’
20-11-2023 ;
2300.000,00 Emirates Airline 4.5% 06-02-2025 1233.959,76 082 ! '0588'888'88 8' tS/T a7'l%7'2°2§’P Lt 5 625 11622922?88 %97(1’
1.200.000,00 Emirates NBD Bank PJSC 6125% 1259.978,40 083 e oos 0257 06.250, :
MULT! Perp FC2025 . o s
2,075.000,00 Empresa Nacional de Telecomu 220333228 146 1.000.000,00 Pakuwon Prima Pte Ltd 5% 14-02- 1.015.908,84 0,67
475% 01-08-2026 1.600.000,00 é024 Energia SA 7.5% 24-01-2027 1348.000,00 0,89
1.000.000,00 Enel Americas SA 4% 25-10-2026 1.033.760,00 0,68 20000000 Pampah ”E’QL‘.at K Noaara PT 4.875% “ea195000 036
560.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028 618.800,00 0,41 L0000 Ferusanaan Listrik Negara P11 4.6/5% <20 :

Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikajg z metody

zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
500.000,00 Petroamazonas EP 4.625% 06-11- 453177,08 030 325.000,00 YPF SA 8.5% 23-03-2021 323375,00 021
2020 1.200.000,00 YPF SA 8.5% 28-07-2025 1145.004,00 0,76
1.850.000,00 Petroamazonas EP 4.625% 16-02- 308.025,00 0,20 2.250.000,00 Yuzhou Properties Co Ltd 7.9% 2.323115,06 154
2020 11-05-2021
1.000.000,00 Petroleos Mexicanos 5.35% 12-02- 995.000,00 0,66 133.515.797,25 88,36
2028
750.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 13-03-2027 794.925,00 0,53 Obligacje ogotem 134.452.861,19 88,98
700.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 23-01- 764.064,00 0,51
2050 Zbywalne papiery wartosciowe
1.000.000,00 Powerlong Real Estate Holdin 5.95% 1.000.013,47 0,66 i instrumenty rynku pienieznego
19-07-2020 dopuszczone do oficjalnego
900.000,00 Resorts World Las Vegas LLC 4.625% 942.513,05 0,62 obrotu gietdowego ogdotem 134.452.861,19 88,98
16-04-2029
850.000,00 Ruwais Power Co PJSC 6% 31-08- 1.048.048,95 0,69 Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
2036 pienieznego znajdujace si¢ w obrocie na innym rynku
650.000,00 SASOL Financing USA LLC 5.875% 704.096,81 047 regulowanym
27-03-2024 bligaci
725.000,00 SASOL Financing USA LLC 6.5% 805.542,45 053 Obligacje
27-09-2028
1.000.000,00 Saudi Arabian Oil Co 4.25% 16-04- 1.075126,59 071 EUR . .
2039 100.000,00 Argentine Republic Governmen 5% 49.863,42 0,03
650.000,00 SEPLAT Petroleum Development 677677,00 045 15-01-2027
9.25% 01-04-2023 usb 49.863,42 0,03
1.050.000,00 Shi P ty Holdi Ltd 5.2% 1.082.573,74 0,72
O oage Y redings o ' i 800.000,00 Banco Santander Mexico 8.500% 849.060,06 056
: " MULTI Perp FC2022
750.000,00 Sh T t Fi Co 5.95% 769.982,58 0,51 s h N
oo ert Finanee £S5 1.800.000,00 C&W Senior Financing DAC 75% 1949148,00 129
N . 15-10-2026
975. Al 1 A V 4125% 1.020.1
5.000,00 ngg_gw;zolzrgen 0s SAde CV 4125% 02010350 068 400.000,00 First Quantum Minerals Ltd 6.875% 406.004,00 027
s . 01-03-2026
515.000,00 S Networks M SA 75% 517.317,50 034
o e otk Hexico o : : 900.000,00 Grupo Bimbo SAB de CV 5.950% 954.009,00 063
MULTI Perp FC2023
1.500.000,00 SM | tments Corp 4.875% 10- 1.579.425,05 1,05 k
06728;2315 ens o 0 300.000,00 Latam Finance Ltd 7% 01-03-2026 324.753,00 0,21
1.375.000,00 Latam Finance Ltd 7% 01-03-2026 1.488.451,25 0,99
1.500.000,00 Standard Bank G Ltd 5.950% 1.569.375,00 1,04 ! . . p !
MOLT! 31059000 ’ 1.000.000,00 Minera Mexico SA de CV 4.5% 26- 101313000 067
: 01-2050
850.000,00 Suzano Austria GmbH 5% 15-01-2030 891.225,00 0,59 . -
500.000,00 Suzano Austria GmbH 7% 16-03-2047 588.755,00 039 1100.000,00 Ig”ogézzcg%m“ Finance Co In 4% 115335440 076
900.000,00 Tels Al tina SA 6.5% 15-06- 873.000,00 0,58 Ve
oy A ° 8.137.909,71 539
i 0,
450.000,00 ;I';Lg;o_glg;(ﬁelular del Parag 5.875% 480.937,50 0,32 Obligacje ogétem 8187.77313 542
1.000.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 2.8% 927.500,00 0,61 . -
21-07-2023 _Z.bywalne papiery wa.rto_sc.lowe
1.000.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 7125%  1.022.500,00 068 iinstrumenty rynku pienigznego
znajdujace sie w obrocie na innym
31-012025 rynku regulowanym ogétem 8.187.773,13 5,42
670.000,00 Times China Holdings Ltd 6.75% 684.50319 045 y 9 ym o9 ASEITS, .
16-07-2023
X . . Inwestycje w papiery wartosciowe
700. T h H Ltd 7.625% 724.546,61 4
00.000,00 2;192572%2?5\ oldings Ltd 7.625% 546,6 0,48 ogotem 142.640.634,32 94,40
1.300.000,00 TNB Global Ventures Capital 3.244% 1.304.576,00 0,86 . ..
19-10-2026 Srodki pienigzne na rachunkach 4.183.370,26 2,77
1150.000,00 Trust F/1401 6.39% 15-01-2050 1234.824,00 0,82 bankowych
700.000,00 Tullow Oil PLC 6.25% 15-04-2022 631750,00 042 Pozostate aktywa netto 4.278.425,32 2,83
1.025.000,00 Tullow Oil PLC 7% 01-03-2025 862.865,50 0,57
2.310.000,00 ;F;rla;’ezlgggmumkasyon AS 6.875% 2.465.925,00 1,63 Aktywa netto ogotem 151.102.429,90 100,00
1.000.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 5.8% 996.750,00 0,66
11-04-2028
1100.000,00 Turkiye Garanti Bankasi AS 5.875% 1.130.069,60 0,75
16-03-2023
1.250.000,00 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 8.125% 1.321.562,50 0,87
28-03-2024
1.300.000,00 Ukraine Government Internati MULTI 1.243125,00 0,82
31-05-2040
1.000.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 9.75% 1.065.000,00 0,70
22-01-2025
675.000,00 Usiminas International Sarl 5.875% 70133175 0,46
18-07-2026
1.050.000,00 Vale SA 5.625% 11-09-2042 1.232.448,00 0,82
1.000.000,00 Vanke Real Estate Hong Kong 1.030.265,57 0,68
3.975% 09-11-2027
1.600.000,00 Vedanta Resources Ltd 6.125% 09- 1.457.262,51 0,96
08-2024
1120.000,00 Yanlord Land HK Co Ltd 6.75% 1145.478,21 0,76
23-04-2023
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Kajmany 1515 Finansowanie przedsiebiorstw 90,67
Meksyk 9,76 Obligacje rzadowe 373
Holandia 7,05
Luksemburg 7,00 Ogotem 94,40
Chile 4,74
Zjednoczone Emiraty Arabskie 4,59
Turcja 4,50
Stany Zjednoczone 410
Brazylia 397
Argentyna 321
Wielka Brytania 2,66
Republika Potudniowej Afryki 248
Indie 2,07
Bermudy 1,72
Singapur 168
Mauritius 1,46
Hongkong 144
Austria 133
Irlandia 129
Izrael 128
Tajlandia 117
Filipiny 1,05
Ponadnarodowe 0,91
Kanada 0,87
Wyspa Man 0,87
Malezja 0,86
Kostaryka 0,85
Ukraina 0,82
Arabia Saudyjska 0,71
Wybrzeze Kosci Stoniowej 0,62
Egipt 0,61
Kazachstan 0,58
Angola 0,50
Ekwador 0,50
Mongolia 0,45
Nigeria 0,45
Gabon 0,4
Indonezja 036
Paragwaj 032
Ogotem 94,40

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych

Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Walutasprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) nettow Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (USD)
Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn
159.970,25 CHF 161.076,10 usb 4.705,42 15.01.2020
73332.634,54 EUR 81.102.980,53 usb 1.325.234,59 15.01.2020
15.338.205,10 NOK 1.676.655,58 usb 69.376,76 15.01.2020
241.488.716,60 SEK 25.236.346,92 usbD 739.584,43 15.01.2020
1.689.71711 usb 1.514.967,70 EUR (13.164,49) 15.01.2020
150.054,00 usb 1.368193,89 NOK (5.695,38) 15.01.2020
46790837 usb 4.424.209,26 SEK (7.989,12) 15.01.2020
2112.052,21
Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: JP Morgan AG
84.000,00 EUR 94.254,60 usb 492,33 10.03.2020
122.080,27 usb 109.000,00 EUR (864,37) 10.03.2020
(372,04)
Kontrahent: Nordea Bank Abp
947794,43 usb 851.814,00 EUR (12.971,96) 10.03.2020
(12.971,96)
(13.344,00)
2.098.708,21
Kontrakty z ta sama krzyzowa parg walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt

Fund Plus

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w USD)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku PEN
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu 950.000,00 Peru Government Bond 615% 32531193 0,57
gietdowego 12-08-2032
L 621.000,00 Peru Government Bond 6.35% 217.830,37 0,38
Obligacje 12-08-2028
250.000,00 Peru Government Bond 6.7142% 92.002,95 016
BRL. . 12-02-2055
7.750,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 2.025.067,52 3,53 1250.000.00 Peru Government Bond 6.9% 12- 455.095,92 079
01-01-2021 e » ’ T '
5.000,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 1.381.488,33 2,41 1.825.000.00 gzrioégvemmem Bond 6.95% 664.998 59 116
01-01-2023 ST : o '
) 12-08-2031
4.379,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 1.250.134,58 218 1.755.239,76 306
01-01-2025 e '
X ' PHP
2600,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 76038014 133 500000000 Philippine Government Intern 625%  119.390,63 021
01-01-2027 14-01-2036
5.417.670,57 9,46 119.390,63 021
cLP o i
) PLN
310.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 4.5% 455130,70 0,79 1755.000,00 Republic of Poland Governmen 2.5% 47671728 083
01-03-2026 R ’ o '
25-04-2024
480.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 5% 751.343,69 131 3200.000,00 Republic of Poland Governmen 88996293 155
01-03-2035 , 275% 25-10-2029
150.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 6% 27320324 0,48 6.550.000,00 Republic of Poland Governmen 184714526 322
01-01-2043 _ 3.25% 25-07-2025
110.000.000,00 Chile Government Internation 5.5% 149.20737 0,226 3.213.825,47 561
05-08-2020 RON ' '
1.628.885,00 2,84 2620.000,00 Romania Government Bond 5.8% 676.229,65 118
cop 26-07-2027
1.908.300.000,00 Colombian TES 10% 24-07-2024 687.716,32 120 676.229.65 118
100.000,00 Colombian TES 4.75% 23-02-2023 9.088,72 0,02 RUB ’ '
5600.000.000,00 Colombian TES 6% 28-04-2028 169678143 296 128765000,00 Russian Federal Bond - OFZ 705% 218284179 381
1.000.000.000,00 Colombian TES 7% 30-06-2032 31774763 055 T 19-01-2028
1.017.800.000,00 Colombian TES 725% 18-10-2034 328515,82 057 2182.841,79 3,81
1200.000.000,00 Colombian TES 7.5% 26-08-2026 398.822,66 070 THB
3.438.672,58 6,00 12.000.000,00 Thailand Government Bond 1.2% 434.438 45 076
CzZK ) 14-07-2021
12.330.000,00 Czech Republic Government Bo 507.879,92 0,89 13500.000,00 Thailand Government Bond 1.875% 458.094,35 0,80
0.95% 15-05-2030 17-06-2022
4.000.000,00 Czech Republic Government Bo 189.497.03 033 10.000.000,00 Thailand Government Bond 2.875%  392730,28 069
2.5% 25-08-2028 17-06-2046
14.320.000,00 Czech Republic Government Bo 693106,49 1.21 28793.000,00 Thailand Government Bond 2.875%  1.073.740,86 1,87
2.75% 23-07-2029 17-12-2028
1.390.483,44 243 15.634.000,00 Thailand Government Bond 3.3% 639.479,70 112
HUF 5 17-06-2038
80.000.000,00 Hungary Government Bond 3% 296.684,00 052 26:804.000,00 Thailand Government Bond 3775%  1106.744,05 193
21-08-2030 25-06-2032
118.240.000,00 Hungary Government Bond 3% 441.550,67 077 22500.000,00 Thailand Government Bond 3.85%  859.642,48 150
27-10-2027 12122025
120.000.000,00 Hungary Government Bond 5.5% 502629,00 088 26.500.000,00 Thailand Government Bond 4875% 114654046 2,00
24-06-2025 22-06-2029
270.990.000,00 Hungary Government Bond 6% 1114.993,52 195 6.111.410,63 10,67
24-11-2023 TRY
2.355.857,19 an 3.000.000,00 Turkey Government Bond 10.5% 469.915,97 082
IDR 11-08-2027
15.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6.125% 1.051.712,97 184 1.500.000,00 Turkey Government Bond 10.6% 23823529 0,42
15-05-2028 "~ 11022026 '
3500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6.625% 232.496,93 041 278323300 Turkey Government Bond 10.7% 46028593 080
15-05-2033 " 17-08-2022 ' '
11.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 865.620,87 151 5.800.000,00 Turkey Government Bond 11% 96747899 1,69
15-05-2036 " 02-03-202 '
11.206.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 864.754,38 151 1.000.000,00 Turkey Government Bond 8.5% 15764706 028
15-03-2024 " 14-092022 ' '
14.067.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 1.084173,23 1,89 1.000.000,00 Turkey Government Bond 8.8% 154.45378 027
15-03-2034 " 27:09-2023 ' '
10.400.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.75% 826.888,13 144 2.448.017,02 427
15-05-2031 ZAR ' '
6.050.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 9% 15- 486.010,05 085 19.000.000,00 Republic of South Africa Gov 105% 151132878 264
03-2029 21-12-2026
5.411.656,56 9,44 7500.000,00 Republic of South Africa Gov 625%  381.621,98 067
MXN 5 31-03-2036
225000,00 Mexican Bonos 10% 05-12-2024 135310158 236 8.500.000,00 Republic of South Africa Gov 6.5% 42043737 073
90.000,00 Mexican Bonos 10% 20-11-2036 614.860,86 1,07 28022041
200.000,00 Mexican Bonos 6.5% 09-06-2022 1.052.618,72 1,84 13.858.249,00 Republic of South Africa Gov 7% 834.295,40 1,46
139.936,00 Mexican Bonos 7.5% 03-06-2027 769.409,12 134 28-02-2031
110.000,00 Mexican Bonos 7.75% 13-11-2042 61712574 108 2.000.000,00 Republic of South Africa Gov 8% 132.704,50 023
100.000,00 Mexican Bonos 7.75% 23-11-2034 566.802,02 099 31-01-2030
4.973.918,04 8,68 9.000.000,00 Republic of South Africa Gov 825% 58724411 1,02

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.

31-03-2032
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt
Fund Plus

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto
11.500.000,00 Republic of South Africa Gov 8.75% 721.220,44 126
28-02-2048
7.700.000,00 Republic of South Africa Gov 8.75% 481.072,68 0,84
31-01-2044
5.069.925,26 8,85
Obligacje ogétem 46.194.023,59 80,62
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnego
obrotu gietdowego ogétem 46.194.023,59 80,62
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
regulowanym
Obligacje
EGP
14.000.000,00 Egypt Treasury Bills 10-03-2020 851.414,13 1,49
14.950.000,00 Egypt Treasury Bills 21-01-2020 927978,38 1,62
1.779.392,51 31
MYR
2.750.000,00 Malaysia Government Bond 3.62% 679.645,88 119
30-11-2021
2.500.000,00 Malaysia Government Bond 3.9% 631.934,91 110
30-11-2026
4.750.000,00 Malaysia Government Bond 4.048% 1181.473,46 2,06
30-09-2021
1.500.000,00 Malaysia Government Bond 4.127% 385.438,85 0,67
15-04-2032
6.323.000,00 Malaysia Government Bond 4.181% 1.610.597,24 2,81
15-07-2024
4.489.090,34 783
RUB
30.000.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 6.9% 507.711,49 0,89
23-05-2029
110.500.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 8.5% 2.097134,08 3,66
17-09-2031
2.604.845,57 4,55
Obligacje ogotem 8.873.328,42 15,49
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
znajdujace sie w obrocie na innym
rynku regulowanym ogoétem 8.873.328,42 15,49
Inwestycje w papiery
wartosciowe ogotem 55.067.352,01 96,10
Srodki pieniezne na rachunkach 1.296.633,04 2,26
bankowych
Pozostate aktywa netto 935.175,31 1,63
Aktywa netto ogotem 57.299.160,36 100,00

R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt
Fund Plus

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor

Tajlandia 10,67 Obligacje rzadowe 96,10
Brazylia 9,46

Indonezja 9,44 Ogotem 96,10
Republika Potudniowej Afryki 8,85

Meksyk 8,68

Rosja 8,36

Malezja 783

Kolumbia 6,00

Polska 5,61

Turcja 427

Wegry 41

Egipt 31

Peru 3,06

Chile 2,84

Republika Czeska 243

Rumunia 118

Filipiny 0,21

Ogotem 96,10

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt
Fund Plus

Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Walutasprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) nettow Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (USD)

Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn

743.551,97 EUR 822.386,45 usb 13.389,66 15.01.2020

13.722.072,96 SEK 1.434.610,37 usb 41.416,03 15.01.2020

286.597,15 usb 259.699,84 EUR (5.313,31) 15.01.2020

65.549,06 usb 626.569,68 SEK (1.848,48) 15.01.2020
47.643,90

Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BNP Paribas SA

1.852.000,00 BRL 454.099,77 usb 5.320,62 12.02.2020
42.788.000,00 CLP 5512113 usb 1.667,62 12.02.2020
189.377.000,00 cop 56.136,75 usbD 147812 12.02.2020
281.790.000,00 HUF 944.712,54 usb 1439737 12.02.2020
8.220.068.000,00 IDR 57814517 usbD 13.649,67 12.02.2020
3.326.000,00 KRW 2.810,48 usb 69,66 12.02.2020
237.000,00 RON 54.903,95 usD 662,23 12.02.2020
534.57797 usb 2287.000,00 BRL (32.696,46) 12.02.2020
286.693,84 usb 1.012.709.000,00 COP (21.377,95) 12.02.2020
107.339,86 usb 32.024.000,00 HUF (1.658,06) 12.02.2020
178.408,83 usb 2.536.581.000,00 IDR (4.209,56) 12.02.2020
1.049.939,29 usbD 4.060.000,00 PLN (21.358,50) 12.02.2020
103.097,39 usb 446.000,00 RON (1.469,72) 12.02.2020
712.072,26 usD 21.577.000,00 THB (8.665,73) 12.02.2020
512.100,05 usb 3.019.000,00 TRY 10.224,09 12.02.2020
890.849,15 usb 13159.000,00 ZAR (40.424,06) 12.02.2020
(84.390,66)
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
1.267.000,00 CZK 55.249,80 usb 72748 12.02.2020
1.212.000,00 INR 16.813,02 usb 135,90 12.02.2020
532.000,00 PLN 137.724,00 usbD 2.653,26 12.02.2020
3.969.400,00 RON 918.039,52 usb 12.608,73 12.02.2020
6.671.000,00 THB 220.236,25 usb 2.595,80 12.02.2020
398.631,54 usb 319.637.000,00 CLP (25.566,83) 12.02.2020
277.357,63 usb 6.376.000,00 CZK (4.338,80) 12.02.2020
201.523,90 usb 6.099.000,00 THB (2.201,93) 12.02.2020
4.635.000,00 ZAR 308.759,15 usb 19.253,00 12.02.2020
5.866,61
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.026.000,00 BRL 244.345,47 usbD 10156,22 12.02.2020
85.347.000,00 CLP 11615110 usb (2.864,47) 12.02.2020
969.725.000,00 cor 274124,88 usb 20.870,09 12.02.2020
1182.054.000,00 IDR 84.030,28 usb 1.072,29 12.02.2020
12.061.000,00 MXN 62013795 usbD 13.35315 12.02.2020
1.402.000,00 PEN 410.732,38 usb 10.517,41 12.02.2020
3.408.500,00 PHP 66.595,68 usb 461,52 12.02.2020
1.701.000,00 THB 56.309,59 usb 509,40 12.02.2020
41.000,00 TWD 1.350,73 usb 2325 12.02.2020
54.555,55 usb 43.751.000,00 CLP (3.507,50) 12.02.2020
709.246,26 usb 212.416.000,00 HUF (13.733,89) 12.02.2020
204.935,55 usD 4.046.000,00 MXN (7569,74) 12.02.2020
1.052.553,28 usb 4.409.000,00 MYR (27.871,34) 12.02.2020
404.494,47 usD 1.577.000,00 PLN (11.615,91) 12.02.2020
405.000,00 ZAR 27914,53 usb 748,70 12.02.2020
(9.450,82)
Kontrahent: JP Morgan AG
215.042.000,00 CLP 290.860,64 usb (5.42516) 12.02.2020
34.691.000,00 CZK 1.509.311,39 usb 23.363,35 12.02.2020
68.110.000,00 RUB 1.060.858,53 usb 2678538 12.02.2020
202.220,42 usb 60.405.000,00 HUF (3.375,46) 12.02.2020
342.269,52 usb 4.848.590.000,00 IDR (6.802,07) 12.02.2020
233179,64 usb 794.000,00 PEN (5.389,55) 12.02.2020
403.749,17 usb 26.080.000,00 RUB (12.715,36) 12.02.2020
128.430,78 usb 751.000,00 TRY 3.582,99 12.02.2020
20.024,12

Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt
Fund Plus

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Terminowe transakcje walutowe typu forward (c.d.)

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Walutasprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) netto w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (USD)

Kontrahent: Nordea Bank Abp

11.845.000,00 PLN 3.064.145,30 usb 61.354,84 12.02.2020
1.540.000,00 TRY 260.714,42 usb (4.707,22) 12.02.2020
670.522,46 usb 602.703,00 EUR (8107,97) 12.02.2020
9.497.000,00 ZAR 653.415,01 usb 18.717,54 12.02.2020

67.257,19

(693,56)

46.950,34

Kontrakty z ta sama krzyzowa parg walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.

Swapy procentowe

Charakterystyka Kwota Waluta Niezrealizowany zysk/(strata) netto Data wykupu
w walucie bazowej Subfunduszu
(USD)

Kontrahent: BNP Paribas SA

Receiving floating rate BUBOR 6 months 30.000.000,00 HUF (1.318,52) 04.05.2021
Paying fixed rate 1.4100%
Receiving floating rate THFX 6 months 13.000.000,00 THB (33.728,55) 16.11.2026
Paying fixed rate 2.5750%
Receiving floating rate THFX 6 months 6.000.000,00 THB (14.844,00) 16.11.2026
Paying fixed rate 2.5200%
Receiving floating rate THFX 6 months 3.500.000,00 THB (9171,03) 16.12.2026
Paying fixed rate 2.5750%
Paying fixed rate 1.9675% (1.500.000,00) CzZK (914,61) 25.05.2028
Receiving floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.7075% 40.000.000,00 MYR 35.832,08 1411.2020
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 3.4850% 10.000.000,00 MYR 7.090,55 19.03.2021
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 3.4350% 8.500.000,00 MYR 9.821,48 29.03.2022
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 11450% 400.000.000,00 THB (3.548,01) 20.08.2021
Paying floating rate THFX 6 months
Paying fixed rate 1.2600% (120.000.000,00) THB (6.005,86) 06.09.2021
Receiving floating rate THFX 6 months
Paying fixed rate 1.8000% (2.700.000,00) PLN 4.385,82 20.09.2029
Receiving floating rate WIBOR 6 months

(12.400,65)
Kontrahent: JP Morgan AG
Paying floating rate MXN_28D 28 days (13.000.000,00) MXN 2710413 17.07.2023
Receiving fixed rate 7.8050%
Receiving fixed rate 6.3550% 3.524.816,44 BRL 12.450,47 03.07.2023
Paying fixed rate 0.0000%

39.554,60

Kontrahent: Societe Generale SA
Paying fixed rate 8.0500% (18.000.000,00) ZAR (39.367,09) 28.02.2029
Receiving floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 71150% 68.000.000,00 ZAR 26.634,74 28.02.2021
Paying floating rate JIBAR 3 months

(12.732,35)

14.421,60

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt

Total Return Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc¢ rynkowa aktywow Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 400.000,00 Mongolia Government Internat 408.801,76 119
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 5125% 05-12-2022
. . 700.000,00 Morocco Government Internati 4.25% 736.979,60 214
Obligacje 11122022
cop 200.000,00 Namibia International Bonds 5.25% 207.331,20 0,60
750.000.000,00 Colombian TES 10% 24-07-2024 27028624 078 0000000 O Intermation 0275000 050
3.461.500.000,00 Colombian TES 6% 28-04-2028 1.048.823,02 3,04 T 475% 15-06-2026 R "
- 1:319109,26 3,83 700.000,00 Paraguay Government Internat 61%  857.500,00 249
. 11-08-2044
18:370.000,00 Czech Republic Government Bo 756.671.06 220 1100.000,00 Qatar Government Internation 5103%  1.413.269,00 410
095% 15-05-2030 3089048
IDR 756.671,06 220 1.200.000,00 Republic of Armenia Internat 3.95% 1188.000,00 345
14303.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6125% 970.493,58 282 45000000 éi;g:éoﬁiemaﬂmal Governm 480.096.00 139
15-05-2028 e e .
N .625% 02-05-202
7974.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7.5% 15- 567194,40 165 10000000 SEGH esg;loGo(\)/im(r)nSnt e 625 2111800 0
05-2038 000, . 118, X
. 30-07-2024
5.440.000.000,00 Ind T Bond 8.375% 419.272,22 122 X .
e s ags oy =en ° i ; 1.000.000,00 Serbia International Bond 7.25% 1.089.236,00 316
1.956.960,20 568 26-09-2021 .
PEN 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.2% 187.590,45 0,54
1.990.000,00 Peru Government Bond 6.35% 12- 698.039,35 2,03 1-05-2027
08-2028 400.000,00 Trinidad & Tobago Government 424.004,00 1,23
4.375% 16-01-2024
870.000,00 Peru G t Bond 6.9% 12- 316.746,76 0,92 8 :
a0y et EoRaBE 200.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 217175,60 063
1.014.786,11 2,95 01-09-2023
PHP 15.831.654,21 45,96
42.000.000,00 Philippine Government Intern 3.9% 82836376 2,40 ZAR , .
26-11-2022 11.890.967,00 Republic of South Africa Gov 6.25% 605.047,25 1,76
100.000.000,00 Philippine Government Intern 625%  2.387.812,51 6,93 31-03-2036
14-01-2036 605.047,25 1,76
RUB 3.216176,27 934 Obligacje ogétem 27.754.614,19 80,58
111.314.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 7.05% 1.887.010,06 548 Zbywalne papiery wartosciowe
19-01-2028
1.887.010,06 5,48 i instrumenty rynku pienieznego
THB ' ' dopuszczone do oficjalnego
4750.000,00 Thailand Government Bond 3.3% 194289,92 056 obrotu gietdowego ogétem 21.754.614.19 80,58
17-06-2038
194.289,92 0,56 Z.byv_va.lne papielfy vyartos:ciowe i ins_trum_enty rynku
TRY pienieznego znajdujace si¢ w obrocie na innym rynku
6.746.869,00 Turkey Government Bond 8% 12- 972.909,85 2,82 regulowanym
03-2025 Obligacje
972.909,85 2,82
usbD EGP
200.000,00 Argentine Republic Governmen 10350000 030 11.600.000,00 Egypt Treasury Bills 21-01-2020 720.036,74 2,09
5.625% 26-01-2022 720.036.74 209
200.000,00 Bolivian Government Internat 4.5% 201.002,00 058 MYR ' '
20-03-2028 ) 1714.000,00 Malaysia Government Bond 3733% 42974395 125
500.000,00 Croatia Government Internati 6% 572.796,00 1,66 15-06-2028
26-01-2024 _ ) 2.644.000,00 Malaysia Government Bond 4.762% 724.83572 210
900.000,00 Dominican Republic Internati 5.95% 993.384,00 2,88 07-04-2037
25-01-2027 1154.579,67 335
400.000,00 Ecuador Government Internati 7.95% 379.000,00 110 RUB
20-06-2024 41.645.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 7.25% 720.815,96 2,09
200.000,00 Egypt Government Internation 212.584,00 0,62 10-05-2034
5.875% 11-06-2025 61.564.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 8.5% 1168.397,85 339
300.000,00 El Salvador Government Inter 5.875% 315.378,00 092 17-09-2031
30-01-2025 1.889.213,81 5,48
1.300.000,00 Georgia Government Internati 6.875%  1.367.594,80 397
12-04-2021 Obligacje ogétem 3.763.830,22 10,93
500.000,00 Ghana Government Internation 508.750,00 148
7.625% 16-05-2029 Zbywalne papiery wartosciowe
200.000,00 Ghana Government Internation 219.424,00 0,64 i instrumenty rynku pienieznego
7.875% 07-08-2023 znajdujace sie w obrocie na innym
200.000,00 Guatemala Government Bond 4.875% 212.752,00 0,62 rynku regulowanym ogé6tem 3.763.830,22 10,93
13-02-2028
800.000,00 Honduras Government Internat 871.008,00 253 Inwestycje w papiery wartosciowe
6.25%19-01-2027 ogétem 31.518.444,41 91,50
600.000,00 Hungary Government Internati 676.200,00 1,96
5-375% 25-03-2024 Srodki pieniezne na rachunkach 1.217.341,05 3,53
200.000,00 Inkia Energy Ltd 5.875% 09-11-2027 208.502,00 0,61 bankowych
200.000,00 Ivory Coast Government Inter 5.375% 209.782,00 0,61
23-07-2024 Pozostate aktywa netto 1.709.509,96 4,96
300.000,00 Jamaica Government Internati 7.625%  355.878,00 1,03
09-07-2025 Aktywa netto ogotem 34.445.295,42 100,00
500.000,00 Kazakhstan Government Intern 573.997,00 1,67
5125% 21-07-2025
200.000,00 Kenya Government Internation 216.270,80 0,63
6.875% 24-06-2024
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt

Total Return Fund

Podziat inwestycji w papiery

wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Rosja 10,96 Obligacje rzadowe 90,90
Filipiny 934 Finansowanie przedsiebiorstw 0,61
Indonezja 568
Katar 40 Ogotem 91,50
Gruzja 397
Kolumbia 383
Armenia 345
Malezja 335
Serbia 316
Peru 2,95
Dominikana 2,88
Turcja 2,82
Egipt 2,71
Honduras 2,53
Paragwaj 2,49
Republika Czeska 2,20
Maroko 214
Ghana 21
Wegry 1,96
Republika Potudniowej Afryki 1,76
Kazachstan 167
Chorwacja 1,66
Rwanda 139
Trynidad i Tobago 1,23
Mongolia 119
Ekwador 110
Jamajka 1,03
Salwador 0,92
Senegal 0,64
Kenia 0,63
Ukraina 0,63
Gwatemala 0,62
Bermudy 0,61
Wybrzeze Kosci Stoniowej 0,61
Namibia 0,60
Oman 0,59
Boliwia 0,58
Tajlandia 0,56
Sri Lanka 0,54
Argentyna 0,30
Ogotem 91,50

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Walutasprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) netto w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (USD)
Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BNP Paribas SA
2.727.000,00 BRL 668.644,75 usb 7.834,41 12.02.2020
957125.000,00 cop 27433573 usbD 16.834,21 12.02.2020
10.135.000,00 HUF 34121,05 usb 375,08 12.02.2020
729.000,00 MXN 37.042,74 usb 1.246,27 12.02.2020
436.000,00 TRY 7400133 usb (1.520,97) 12.02.2020
675.760,79 usb 2.891.000,00 BRL (41.331,64) 12.02.2020
61.276,91 usb 48.761.000,00 CLP (3.436,03) 12.02.2020
1.200.023,21 usb 17.061.930.000,00 IDR (28.331,85) 12.02.2020
22.774,50 usb 26.952.000,00 KRW (564,53) 12.02.2020
584.211,00 usb 3.418.000,00 TRY 15.996,29 12.02.2020
(32.898,76)
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
19.037.250,00 CzZK 828.568,12 usb 1251271 12.02.2020
423.816.000,00 HUF 1.424.940,29 usb 17.582,68 12.02.2020
1.365.000,00 INR 18.935,45 usb 153,06 12.02.2020
2.428.000,00 PHP 4754352 usb 224,01 12.02.2020
3.122.000,00 RON 72216195 usb 9.808,82 12.02.2020
527.000,00 TRY 9013411 usb (2.524,52) 12.02.2020
33418828 usb 268.019.000,00 CLP (21.506,39) 12.02.2020
1.031.915,01 usb 927.725,00 EUR (12.682,67) 12.02.2020
1.049.998,26 usb 313.343.000,00 HUF (16.505,45) 12.02.2020
1.066.284,37 usb 15.771.000,00 ZAR (49.839,27) 12.02.2020
792.000,00 ZAR 53.83762 usbD 221333 12.02.2020
(60.563,69)
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.588.000,00 BRL 375.976,06 usb 17.926,37 12.02.2020
283.276.000,00 CLP 35323258 usb 22.710,08 12.02.2020
1.407.000,00 CZK 61.335,69 usb 826,89 12.02.2020
7.099.000,00 MXN 366.296,34 usb 6.57374 12.02.2020
1.440.000,00 PLN 373.089,91 usb 6.879,25 12.02.2020
31.387.000,00 THB 1.035.600,29 usb 12.82134 12.02.2020
2.505.000,00 TWD 8252619 usb 1.420,89 12.02.2020
1.226.865,92 usb 4.340.075.000,00 cop (93.405,59) 12.02.2020
582.519,50 usb 2.438.000,00 MYR (14.913,00) 12.02.2020
192.768,84 usb 658.000,00 PEN (4.936,12) 12.02.2020
811.984,68 usb 41.559.000,00 PHP (5.627,23) 12.02.2020
(49.723,38)
Kontrahent: JP Morgan AG
254.441.000,00 CLP 344150,79 usb (6.419,15) 12.02.2020
1.390.345.000,00 IDR 97.987,53 usb 2109,26 12.02.2020
28.422.000,00 KRW 23.909,95 usbD 701,80 12.02.2020
264.000,00 PEN 77.864,62 usb 1.458,84 12.02.2020
3.908.000,00 RUB 60.676,13 usb 1.730,05 12.02.2020
2.461.754,73 usb 157.882.000,00 RUB (59.457,63) 12.02.2020
(59.876,83)
Kontrahent: Nordea Bank Abp
582.000,00 PLN 150.398,37 usb 317,67 12.02.2020
9.764.000,00 ZAR 671.785,21 usb 19.243,76 12.02.2020
22.415,43
(180.647,23)
Kontrakty z ta sama krzyzowa para walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Swapy credit default
Instrument bazowy Kupno/ Stopa Kwota Waluta Koszt (USD)  Niezrealizowany zysk/ Wartos¢  Data wykupu
Sprzedaz stata (strata) (USD) rynkowa (USD)
Kontrahent: Barclays Bank Ireland PLC
Republic of South Africa Gov 5.5% Kupno 1,00% 3.300.000,00 usD 126.560,48 (27.390,44) 99170,04 20122024
09-03-2020
126.560,48 (27.390,44) 99.170,04
Kontrahent: BNP Paribas SA
Brazilian Government Interna 4.25% Sprzedaz 1,00% (600.000,00) usD (9.337,43) 9.52611 188,68 20122024
07-01-2025
Colombia Government Internat 10.375% Sprzedaz 1,00% (700.000,00) usD 3.45390 5.550,81 9.004,71 20122024
28-01-2033
Malaysia (brak obligacji referencyjnych) Sprzedaz 1,00% (1.600.000,00) usD 40.257,86 9.316,51 49.574,37 20.12.2024
34.374,33 24.393,43 58.767,76
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
Chile Government Internation 3.875% Sprzedaz 1,00% (1.700.000,00) usD 56.446,36 (9.230,73) 47215,63 20122024
05-08-2020
Philippine Government Intern 10.625% Sprzedaz 1,00% (600.000,00) usD 15.784,71 3.196,88 18.981,59 20122024
16-03-2025
72.231,07 (6.033,85) 66.197,22
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
CDX-EMS32V1-5Y Kupno 1,00% 8.000.000,00 usb 401.600,00 (115172,59) 286.427,41 20122024
Indonesia Government Interna 3.7% Sprzedaz 1,00% (2.700.000,00) usb 1720715 30.403,75 47610,90 20122024
08-01-2022
Mexico Government Internatio 4.15% Kupno 1,00% 4.200.000,00 usD (25.345,53) (17.306,04) (42.651,57) 20.12.2024
28-03-2027
Republic of South Africa Gov 5.5% Kupno 1,00% 1.400.000,00 usD 58128,57 (16.056,43) 42.072)4 20122024
09-03-2020
Russian Foreign Bond - Eurob MULTI Sprzedaz 1,00% (600.000,00) usD 5.941,48 6.787,98 12.729,46 20122024
31-03-2030
Turkey Government Internatio 11.875% Sprzedaz 1,00% (180.000,00) usD (22.682,41) 8189,45 (14.492,96) 2012.2024
15-01-2030
434.849,26 (103.153,88) 331.695,38
Kontrahent: JP Morgan AG
Panama Government Internatio 8.875% Sprzedaz 1,00% (900.000,00) usD 21.140,56 362473 24765,29 20122024
30-09-2027
21.140,56 3.624,73 24.765,29
689.155,70 (108.560,01) 580.595,69

Kontrakty terminowe financial futures

Charakterystyka Datawykupu Waluta Kupno/ Zobowiazanie w walucie Niezrealizowany zysk/(strata) Niezrealizowany zysk/(strata)
Sprzedaz w okresie od 30.12.2019 do po spienigzeniu w walucie
kontraktow 31.12.2019 w walucie bazowej  bazowej Subfunduszu (USD)
Subfunduszu od otwarcia kontraktu do
(UsD) 30122019

Efektywne zarzadzanie portfelem:
US 10YR NOTE (CBT)3/2020 31.03.2020 UsD 56,00 7196.000,00 (1.750,00) (68.250,00)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2020 03.04.2020 usb (5,00) (1.077.265,60) 0,03 1132,81
US 5YR NOTE (CBT) 3/2020 03.04.2020 usD (68,00) (8.067.031,08) 0,20 33.999,97
US ULTRA BOND CBT 3/2020 31.03.2020 usD 4,00 730.375,00 (875,00) (23.600,00)
(2.624,77) (56.717,22)

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

154

Nordea 1, SICAV - Zbadany przez biegtego rewidenta raport roczny za 2019 r.



Nordea 1 - Emerging Markets Debt

Total Return Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Swapy procentowe

Charakterystyka Kwota Waluta Niezrealizowany zysk/(strata) netto Data wykupu
w walucie bazowej Subfunduszu
(USD)
Kontrahent: BNP Paribas SA
Paying floating rate JIBAR 3 months (8.000.000,00) ZAR 5.210,64 08122020
Receiving fixed rate 7.6600%
Paying floating rate JIBAR 3 months (5.000.000,00) ZAR 11.745,57 0812.2022
Receiving fixed rate 7.9500%
Paying floating rate JIBAR 3 months (3.000.000,00) ZAR 13.056,26 0812.2027
Receiving fixed rate 8.4400%
Paying floating rate MXN_28D 28 days (10.000.000,00) MXN 2.272,58 03.12.2020
Receiving fixed rate 7.5100%
Paying floating rate MXN_28D 28 days (4.000.000,00) MXN 11.338,17 0812.2027
Receiving fixed rate 7.6100%
Paying floating rate THFX 6 months (15.000.000,00) THB 253017 12122020
Receiving fixed rate 1.6350%
Paying floating rate THFX 6 months (10.000.000,00) THB 6.960,53 1212.2022
Receiving fixed rate 1.9200%
Paying floating rate THFX 6 months (6.000.000,00) THB 13.632,49 12122027
Receiving fixed rate 2.3300%
Paying floating rate KLIBOR 3 months (2.000.000,00) MYR 2.295,40 1112.2020
Receiving fixed rate 3.7700%
Paying floating rate KLIBOR 3 months (1.200.000,00) MYR 5.395,08 11122022
Receiving fixed rate 3.8800%
Paying floating rate KLIBOR 3 months (700.000,00) MYR 10.344,44 11122027
Receiving fixed rate 41700%
Paying floating rate BZDIOVRA1D O (none) (1.375.466,96) BRL 36.41750 03.01.2022
Receiving fixed rate 9.6800%
Paying floating rate BZDIOVRA1D 0 (none) (615.300,34) BRL 55.824,52 04.01.2027
Receiving fixed rate 10.3600%
Receiving floating rate BUBOR 6 months 250.000.000,00 HUF (30180,84) 11122027
Paying fixed rate 1.7800%
Paying floating rate BUBOR 6 months (75.000.000,00) HUF 934,38 1112.2022
Receiving fixed rate 0.7500%
Paying floating rate BUBOR 6 months (100.000.000,00) HUF 109,73 1112.2020
Receiving fixed rate 0.3500%
Receiving fixed rate 2.5350% 80.000.000,00 THB 237.846,59 30.10.2028
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 2.5200% 95.000.000,00 CZK 56.203,22 30.10.2023
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.3050% 900.000.000,00 HUF 177.946,89 30.10.2023
Paying floating rate BUBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.9550% 21.000.000,00 MYR 130.912,97 26.10.2023
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 8.6800% 10.000.000,00 ZAR 5239126 26.10.2028
Paying floating rate JIBAR 3 months
Paying fixed rate 8.6000% (11.000.000,00) ZAR (53.451,50) 0811.2028
Receiving floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 3.7075% 51.000.000,00 MYR 45.685,90 1411.2020
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 3.9875% 4.700.000,00 MYR 5477727 10122027
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 2.1550% 17.000.000,00 THB 31.103,02 1312.2027
Paying floating rate THFX 6 months
Paying fixed rate 2.1000% (60.000.000,00) THB (106.030,13) 30.10.2028
Receiving floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 3.4350% 4.500.000,00 MYR 5199,61 29.03.2022
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Paying fixed rate 81350% (10.000.000,00) MXN (49.718,98) 03.05.2029
Receiving floating rate MXN_28D 28 days
Receiving fixed rate 3.3150% 6.600.000,00 MYR 4.312,68 08.07.2024
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 1.7900% 3.000.000,00 PLN (89,38) 10.07.2024
Paying floating rate WIBOR 6 months
Receiving fixed rate 1.5175% 22.000.000,00 THB 7404,49 10.07.2024
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 1.5900% 15.000.000,00 CzZK (15124,83) 10.07.2024
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 11450% 400.000.000,00 THB (3.548,01) 20.08.2021
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 7.4650% 3.500.000,00 ZAR (3.227552) 09.09.2029
Paying floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 1.4700% 9.000.000,00 THB (199,16) 12.09.2029
Paying floating rate THFX 6 months
Paying fixed rate 3.2500% (3.000.000,00) MYR 517578 10.09.2029
Receiving floating rate KLIBOR 3 months
Paying fixed rate 6.6800% (3.800.000,00) BRL (21.731,71) 02.01.2024
Receiving fixed rate 0.0000%
Receiving fixed rate 1.5800% 30.000.000,00 CzZK (31158,79) 0710.2024
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 1.2550% 30.000.000,00 THB (2.369,71) 0710.2024
Paying floating rate THFX 6 months
670.196,58
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Swapy procentowe (c.d.)

Charakterystyka Kwota Waluta Niezrealizowany zysk/(strata) netto Data wykupu
w walucie bazowej Subfunduszu
(UsD)

Kontrahent: Barclays Bank Ireland PLC

Receiving fixed rate 71200% 12.000.000,00 MXN 13.361,87 31.07.2024
Paying floating rate MXN_28D 28 days
Receiving fixed rate 6.5100% 6.101.937,40 BRL 29.764,26 03.07.2023
Paying fixed rate 0.0000%
Receiving fixed rate 6.8700% 5.000.000,00 MXN 124024 28.08.2029
Paying floating rate MXN_28D 28 days
44.366,37
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
Receiving fixed rate 31910% 11.000.000,00 MYR (8.009,22) 06.12.2024
Paying floating rate KLIBOR 3 months
(8.009,22)
Kontrahent: JP Morgan AG
Paying floating rate WIBOR 6 months (2.000.000,00) PLN 1.986,31 1112.2020
Receiving fixed rate 2.2000%
Paying floating rate WIBOR 6 months (1.200.000,00) PLN 6.350,53 1112.2022
Receiving fixed rate 2.4900%
Receiving fixed rate 7.5000% 60.000.000,00 MXN 24.951,06 19.04.2021
Paying floating rate MXN_28D 28 days
Paying fixed rate 7.7700% (24.000.000,00) MXN (82.384,82) 10.04.2028
Receiving floating rate MXN_28D 28 days
Receiving fixed rate 2.3425% 35.000.000,00 CZK 10.479,24 30.10.2023
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.2200% 8.000.000,00 PLN 33.019,54 2910.2023
Paying floating rate WIBOR 6 months
Paying fixed rate 1.9700% (3.800.000,00) PLN (6.968,28) 17.05.2024
Receiving floating rate WIBOR 6 months
Paying fixed rate 1.4500% (210.000.000,00) HUF (18.726,47) 17.05.2024
Receiving floating rate BUBOR 6 months
Paying fixed rate 7.4000% (12.000.000,00) ZAR (17.983/18) 17.05.2024
Receiving floating rate JIBAR 3 months
Paying fixed rate 8.1400% (5.000.000,00) BRL (98.066,55) 15.05.2023
Receiving fixed rate 0.0000%
Paying fixed rate 3.4500% (7.500.000,00) MYR (14.905,15) 21.05.2024
Receiving floating rate KLIBOR 3 months
Paying fixed rate 1.8400% (55.000.000,00) THB (43.906,89) 23.05.2024
Receiving floating rate THFX 6 months
Paying fixed rate 1.7150% (50.000.000,00) CZK 511870 11.06.2029
Receiving floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 1.6725% 40.000.000,00 THB 23.024,54 12.06.2024
Paying floating rate THFX 6 months
(178.011,42)
Kontrahent: Societe Generale SA
Receiving fixed rate 8.9700% 25.000.000,00 MXN 19511017 2710.2028
Paying floating rate MXN_28D 28 days
Paying floating rate BZDIOVRA1D 0 (none) (5.000.000,00) BRL 131.279,73 02.01.2024
Receiving fixed rate 8.5150%
Paying fixed rate 8.0500% (28.000.000,00) ZAR (61.237,70) 28.02.2029
Receiving floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 71150% 100.000.000,00 ZAR 3916874 28.02.2021
Paying floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 71575% 25.000.000,00 ZAR 21.014,90 07.06.2024
Paying floating rate JIBAR 3 months
325.335,84
853.878,15

Barclays Bank Ireland PLC wyptacit 40.000,00 USD w charakterze zabezpieczenia swapow credit default i swapow procentowych.

BNP Paribas SA wyptacit 690.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapdéw credit default, walutowych kontraktéw terminowych typu forward i swapow
procentowych.

Goldman Sachs Bank Europe SE wyptacit 280.000,00 USD w charakterze zabezpieczenia swapow credit default, walutowych kontraktow terminowych typu foward i
swapow procentowych.

JP Morgan AG otrzymat 320.000,00 USD w charakterze zabezpieczenia swapow credit default, walutowych kontraktow terminowych typu forward i swapdw procentowych.
Societe Generale SA wyptacit 260.000,00 USD w charakterze zabezpieczenia swapow procentowych.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Markets Focus
Equity Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w USD)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartos¢ %
Wartosc rynkowa aktywow Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku ZAR
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 230.857,00 FirstRand 1.031.102,71 1,23
. 12106,00 Naspers 1.972.355,45 236
Akcje 300345816 359
BRL Akcje ogétem 79.634.697,39 95,28
251.254,00 BR Properties 904.406,99 1,08 ! "
76.500,00 Hapvid_a Participacges e Investimentos 1.215191,31 1,45 Zbywalne papiery wartosciowe
236.675,00 Itau Unibanco Holding 2182.773,42 2,61 i instrumenty rynku pienieznego
834'000'00 Lojas Rennerl 1'1;;'331'32 122 dopuszczone do oficjalnego obrotu
7100,00 Raia Drogasi 1.029.617,9 1, . A
6.505.321.01 778 gietdowego ogotem 79.634.697,39 95,28
EUR Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
12106,00 Prosus 904.518,15 1,08 AN L . . .
904.518,15 1,08 pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
GBP regulowanym
109.532,00 Antofagasta 1.324.827,05 1,59 Akcje
1.324.827,05 1,59
HKD CNY
235.800,00 AIA Group 2.477116,56 296 237.680,00 Shenzhen Inovance Technology 1.045.482,18 1,25
190.000,00 JNBY Design 25523171 0,31 1.045.482,18 1,25
1.075.000,00 Kingdee International Software Group 1.075.462,47 129 TWD
321.000,00 LiNing 962.589,80 115 76.000,00 Advanced Ceramic X 892.41756 1,07
1.030.309,00 Microport Scientific 1.221.289,24 1,46 18.000,00 ASPEED Technology 575.841,50 0,69
255.000,00 Ping An Insurance Group Co of China 3.016.123,69 3,61 1.468.259,06 1,76
121100,00 Tencent Holdings 5.841.428,49 6,99
325.500,00 Xiabuxiabu Catering Management 426.383,61 0,51 Akcje ogotem 2.513.741,24 3,01
China Holdings
15.275.625,57 18,28 Zbywalne papiery wartosciowe
HUF i instrumenty rynku pienieznego
25.705,00 OTP Bank Nyrt 1.347369,62 1,61 znajdujace sie w obrocie na innym
1.347.369,62 1,61 rynku regulowanym ogétem 2.513.741,24 3,01
IDR
5182.800,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 1.642.59517 197 Inwestycje w papiery wartosciowe
1.642.59517 1,97 ogétem 82.148.438,63 98,29
INR
100710,00 HDFC Bank 1.794.851,66 215 Srodki pienigzne na rachunkach 2.063.001,28 2,47
72.555,00 Hindustan Unilever 1.954.705,54 234 bankowych
81.212,00 Housing Development Finance 2744.929,79 328
10.562,00 Maruti Suzuki India 1.090.349,82 130 Pozostate pasywa netto (634.583,04) (0,76)
148.589,00 Phoenix Mills 1733.444,48 2,07
90.549,00 Varun Beverages 898.916,85 1,08 Aktywa netto ogétem 83.576.856,87 100,00
10.217.198,14 12,22
KRW
125.537,00 Samsung Electronics 6.057.332,99 725
5.287,00 Samsung Fire & Marine Insurance 1113.22712 133
10.437,00 Samsung SDI 2129.919,50 2,55
23.744,00 WONIK IPS 736.069,03 0,88
10.036.548,64 12,01
MXN
303.600,00 Alsea 803.773,42 0,96
177.200,00 Grupo Financiero Banorte 998.746,96 120
170.700,00 Infraestructura Energetica Nova 77720448 0,93
2.579.724,86 3,09
NGN
8.846.095,00 Standard Alliance Insurance 4.85116 0,01
4.851,16 0,01
PHP
37.485,00 SM Investments 771.978,74 0,92
771.978,74 0,92
SGD
1.568100,00 Yoma Strategic Holdings 407.949,60 0,49
407.949,60 0,49
TWD
50.000,00 Chroma ATE 241.852,10 029
32.000,00 Silergy 1.014110,86 121
548360,00 Taiwan Semiconductor Manufacturing 6.054.881,01 724
7.310.843,97 8,75
usD
13.038,00 51job ADR 1133.002,20 136
33.323,00 Alibaba Group Holding ADR 7.097.465,77 8,49
32.060,00 Azul ADR 1.384.030,20 1,66
30.319,00 Baozun ADR 1.021.750,30 122
51.821,00 Despegar.com 693.883,19 0,83
12.000,00 Luckin Coffee ADR 466.200,00 0,56
2163,00 MercadolLibre 124716417 1,49
26.673,00 Pinduoduo ADR 1.016.774,76 122
482.732,00 Sberbank of Russia PJSC 1.983.822,88 237
28.596,00 Sea ADR 1131.257,76 135
25.984,00 Yandex 1126.536,32 135
18.301.887,55 21,90
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Markets Focus
Equity Fund

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Kajmany 2712 Sprzedaz detaliczna internetowa i bezposrednia 16,70
Indie 12,22 Banki rozne 191
Korea Potudniowa 12,01 Potprzewodniki 915
Brazylia 9,44 Media i ustugi interaktywne 834
Tajwan, Prowincja Chin 929 Sprzet, urzadzenia magazynujace i urzadzenia peryferyjne 725
Chiny 4,86 Ubezpieczenia zdrowotne i ubezpieczenia na zycie 6,57
Republika Potudniowej Afryki 359 Oszczednosci i kredyty hipoteczne 328
Meksyk 3,09 Czesci elektroniczne 2,55
Hongkong 2,96 Produkty gospodarstwa domowego 234
Holandia 2,43 Zréznicowana dziatalnosc na rynku nieruchomosci 2,07
Rosja 237 Restauracje 2,03
Indonezja 1,97 Linie lotnicze 1,66
Wegry 1,61 Miedz 1,59
Wielka Brytania 1,59 Qdziez, akcesoria i towary luksusowe 1,46
Stany Zjednoczone 1,49 Sprzet medyczny 1,46
Filipiny 0,92 Zorganizowane ustugi zdrowotne 1,45
Brytyjskie Wyspy Dziewicze 0,83 Domy towarowe 1,40
Singapur 0,49 Posrednictwo pracy 136
Nigeria 0,01 Interaktywna rozrywka domowa 135
Ubezpieczenia NNW i mienia 134
Ogotem 98,29 Przemyst motoryzacyjny — samochody 1,30
Aplikacje komputerowe 129
Maszyny przemystowe 125
Handel detaliczny produktami leczniczymi 123
Inne rézne ustugi finansowe 123
Spotki operacyjne sektora nieruchomosci 1,08
Napoje bezalkoholowe 1,08
Sprzet telekomunikacyjny 1,07
Media — gaz 0,93
Konglomeraty przemystowe 0,92
Sprzet potprzewodnikowy 0,88
Dziatalnos¢ deweloperska 0,49
Produkcja sprzetu elektronicznego 0,29
Ogotem 98,29

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - Emerging Markets Focus

Equity Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Walutasprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) netto w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (USD)
Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
131161,22 usbD 116.679,00 EUR 79,47 06.01.2020
79,47
79,47
Kontrakty z tg sama krzyzowa parg walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap
Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w USD)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow Wartosc¢ rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 16.191,00 Orion Corp/Republic of Korea 1.477.071,90 0,84
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 62.409,00 SFA Engineering 2.495.941,86 143
Akcje 8.442,00 S_hjnsegae International 1.602.342,59 0,92
53.791,00 Silicon Works 1.851.263,31 1,06
BRL 25.523,00 Soulbrain ) 1.860.521,95 1,06
136.266,00 Banco Inter 1578.879,45 090 474.857,00 Ssangyong Cement Industrial 2.328.206,02 133
598.900,00 BR Malls Participacoes 268877475 154 705075 Yuhan 281;‘74;'232*35; . g'gi
597.900,00 Cia de Locacao das Americas 3.375.421,79 193 MXN T '
47030000 Cyret Erast Reaty SA sairoagy  des | 17740000 BancoelBaio 120379624 074
. ! N . R ' 371.700,00 Grupo Aeroportuario del Centro Norte 2771.436,45 1,58
Empreendimentos e Particip 4.065.234.69 232
370.400,00 Fleury 2.811124,91 1,61 PLN e !
201.500,00 Grupo SBF . 1.762192,09 101 69.482,00 Dino Polska 263977522 151
397600,00 l"r”nuolgﬁi‘;?oimpree”d'memos 327157387 1.87 239.963,00 PLAY Communications 221587099 127
762.800,00 Randon SA Implementos e 2.540.960,09 1,45 THB 4.855.646,21 27
Participacoes 1.455500,00 Krungthai Card 191936727 110
167.000,00 TOTVS 2679.754,93 1,53 627500,00 Tisco Financial Group 2079184,48 119
EUR 25.657.433,20 14,66 3.998.551,75 2,28
. TWD
1.926.135,00 Eurobank Ergasias 1.990.094,24 114 2284.000,00 Asia Cement 3653394,43 2,09
139.531,00 JUMBO 2.906.790,37 166 750.480,00 Chailease Holding 3.454.856,88 1,97
cBp 4.896.884,61 2,80 165.000,00 Chlitina Holding 1310.004,40 075
206.243,00 Network International Holdings 174413786 1,00 2553:888183 Elr‘:;':';ifg%lio 21%%?:%2% 1’82
HKD 1.744137.86 1.00 813.000,00 Powertech Technology 2706.65522 155
41725000 A-Living Services 1441.444,62 0,82 1.480.000,00 Prlmax Electronics . 313013324 1,79
12.656.000,00 Anton Oilfield Services Group/Hong 144655786 083 841.00000 Radiant Opto-Electronics 3.366.58120 192
! Kong ! ! 311.000,00 Realtek Semlcondugtor ) 2438.03594 139
1663542,00 China Aoyuan Group 271323136 155 976.000,00 ‘Snudnuoslz:/;eatth Electric Machine 1.541.635,32 0,88
1.941.000,00 China Lesso Group Holdings 2.490.23516 1,42 N
2104.000,00 China Overseas Grand Oceans Group  1.456.410,62 083 65500000 Tripod Technology 282_,;;‘;2;3;%? e
4.452.000,00 China Yuhua Education 3.013110,84 172 UsD e -
2.309.000,00 Fu Shou Yuan International Group 1.957118,88 112 . -
898.000.00 Guangzhou R&F Properties 165838194 095 150.777,00 igr};trotadora Vuela Cia de Aviacion 1.595.220,66 0,91
796.000,00 Li Ning 2.386.982,80 1,36 .
7648.000,00 Lonking Holdings 229833364 131 91146,00 TCS Group Holding GDR ;2;3:222; ;gg
2.308.000,00 SSY Group 1.870.313,90 1,07 ZAR e "
13.736.000,00 West China Cement 225797739 129 : .
1270.000,00 Xinyi Glass Holdings 1683188,50 096 22963800 MultiChoice 1503693 80 109
412.000,00 YiChang HEC Changliang 2.341.314,90 134
Pharmaceutical Akcje ogotem 166.288.254,05 95,01
29.014.602,41 16,58
H,UF Zbywalne papiery wartosciowe
131.959,00 Richter Gedeon Nyrt 2.875.668,99 1,64 i instrumenty rynku pienieznego
2.875.668,99 1,64 dopuszczone do oficjalnego obrotu
IDR _ ) gietdowego ogotem 166.288.254,05 95,01
11.567.000,00 Bank Tabungan Pensiunan Nasional 3.540.976,79 2,02
Syariah Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
9.489.700,00 Perusahaan Gas Negara 1.483.288,51 0,85 pienigznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
14.788.600,00 Wijaya Karya Persero 2119.793,49 1,21 regulowanym
7144.058,79 4,08
INR Akcje
100.503,00 ACC 2.035.52715 116
149.834,00 AU Small Finance Bank 1.685.833,63 0,96 TWD
109.977,00 Bata India 2.698.728,03 154 629.000,00 Bioteque 2.738.249,45 1,56
370.357,00 Cholamandalam Investment and 1.585.135,84 091 268.000,00 Simplo Technology 2708.876,93 1,55
Finance 133.089,00 TCI 1.265.315,63 0,72
282.441,00 Indraprastha Gas 1.694.175,52 0,97 6.712.442,01 3,84
84.026,00 Jubilant Foodworks 1.945.079,27 11
246.091,00 Kajaria Ceramics 1.810.736,10 1,03 Akcje ogotem 6.712.442,01 3,84
107.820,00 Mahanagar Gas 1.609.033,91 0,92
111.492,00 NIIT Technologies 2.483.330,77 142 Zbywalne papiery wartosciowe
488.857,00 Reliance Nippon Life Asset 242791115 1,39 iinstrumenty rynku pienigznego
Management znajdujace si¢ w obrocie na innym
19.975.491,37 11,41 rynku regulowanym ogétem 6.712.442,01 3,84
KRW
52.196,00 AfreecaTV 3109.796,34 178
93.232,00 Cheil Worldwide 1.938.900,78 11
32.290,00 Douzone Bizon 2.261.666,51 129
14.691,00 F&F 1.422.803,37 0,81
37.087,00 Fila Korea 1.699.70314 0,97
19.222,00 Koh Young Technology 1.753.583,85 1,00
49.701,00 Mando 1.512.806,19 0,86
6.363,00 NongShim 1.323.282,31 0,76

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap

Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD)(c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto

Inne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego
Akcje
TRY

0,07 Soda Sanayii 0,07 0,00

0,07 0,00

Akcje ogotem 0,07 0,00
Inne zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego ogotem 0,07 0,00
Inwestycje w papiery wartosciowe
ogotem 173.000.696,13 98,85
Srodki pieniezne na rachunkach 1.909.107,52 1,09
bankowych
Pozostate aktywa netto 109.523,54 0,06
Aktywa netto ogotem 175.019.327,19 100,00

R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap

Fund

Podziat inwestycji w papiery

wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj

Sektor

Tajwan, Prowincja Chin
Korea Potudniowa
Brazylia

Kajmany

Indie

Indonezja

Meksyk

Chiny

Grecja

Tajlandia

Wegry

Polska

Jersey

Luksemburg

Cypr

Republika Potudniowej Afryki
Wielka Brytania
Hongkong

Ogotem

1743
16,04
14,66
14,07
141
4,08
323
3n
2,80
228
164
151
129
127
110
1,09
1,00
0,83

98,85

Réznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Potprzewodniki

Artykuty budowlane

Banki rézne

Srodki farmaceutyczne

Czesci elektroniczne

Spotki operacyjne sektora nieruchomosci
Dziatalnos¢ deweloperska

QOdziez, akcesoria i towary luksusowe
Banki regionalne

Oprogramowanie systemowe

Maszyny budowlane i rolnicze, samochody ciezarowe
Media — gaz

Sklepy specjalistyczne

Ustugi edukacyjne

Kosmetyki i inne produkty pielegnacyjne
Artykuty budowlane

Finanse osobiste

Budownictwo mieszkaniowe
Specjalistyczne ustugi finansowe
Transport samochodowy

Czesci i wyposazenie samochoddw

Sprzet, urzadzenia magazynujace i urzadzenia peryferyjne

Media i ustugi interaktywne

Ustugi ochrony zdrowia

Przetwory zywnosciowe w tym konserwy miesne
Obstuga lotnisk

Dostawy produktdw leczniczych i wyrobdéw medycznych
Obuwie

Handel detaliczny zywnoscia

Produkcja sprzetu elektronicznego

Konsulting informatyczny i inne ustugi

Zarzadzanie aktywami i bankowa dziatalnos¢ depozytowa

Telekomunikacja bezprzewodowa — ustugi
Budownictwo i inzynieria

Specjalistyczne ustugi dla konsumentow
Reklama

Restauracje

Telewizja kablowa i satelitarna

Specjalistyczne produkty chemiczne
Przetwarzanie danych i ustugi outsourcingowe
Sprzet potprzewodnikowy

Handel detaliczny odzieza

Linie lotnicze

Maszyny przemystowe

Sprzet i ustugi — ropa i gaz

Ustugi i obiekty zwigzane z ochrong Srodowiska

Ogotem

592
5,87
5,07
4,87
4,48
341
333
315
299
2,82
277
273
267
256
251
246
2,00
199
197
193
1,83
179
178
1,61
1,60
1,58
156
154
1,51
1,43
1,42
139
127
121

112

111

111
1,09
1,06
1,00
1,00
0,92
0,91
0,88
0,83
0,82

98,85
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 1.300.000,00 Dominican Republic Internati 1.568.125,00 0,67
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu 7.45% 30-04-2044
gietdowego 800.000,00 Ecuador Government Internati 711.008,00 0,31
Obligaci 7.875% 23-01-2028
fgacle 1600.000,00 Ecuador Government Internati 1516.000,00 0,65
CZK 7.95% 20-06-2024
14.490.00000 Czech Republic Government Bo 596.85159 026 3.200.000,00 Ecuador Government Internati 2.936.032,00 1,26
T 095%1 5_%5_2030 = ' 8.875% 23-10-2027
- 596.851,59 026 700.000,00 Egypt Government Internation 732.081,00 0,31
IDR U ’ 5.577% 21-02-2023
30.804.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 2374128,97 1,02 700.000,00 Egypt Government Internation 729.750,00 031
15-03-2034 6.588% 21-02-2028
2.374128,97 1,02 500.000,00 Egypt Government Internation 523.856,00 0,23
THB B ’ 7.0529% 15-01-2032
20.635.000,00 Thailand Government Bond 3.3% 844.036,31 036 1.800.000,00 Egypt Government Internation 1.968.001,20 085
" 17-06-2038 ' ' 76003% 01-03-2029
844.036,31 036 400.000,00 Egypt Government Internation 443752,00 019
usD o ’ 8.5% 31-01-2047
3.500.000,00 Abu Dhabi Government Interna 3.646.055,00 1,57 600.000,00 Egypt Government Internation 670.200,00 029
3125% 03-05-2026 87002% 01-03-2049
2.000.000,00 Abu Dhabi Government Interna 2.094.460,00 0,90 200.000,00 El Salvador Government Inter 212.502,00 0,09
3125% 11-10-2027 6.375% 18-01-2027
700.000,00 Argentine Republic Governmen 346.507,00 015 300.000,00 El Salvador Government Inter 357.003,00 015
4.625% 11-01-2023 8.25% 10-04-2032
1.400.000,00 Argentine Republic Governmen 724.500,00 031 1.600.000,00 El Salvador Government Inter 1.916.016,00 0,82
T 5625% 26-012022 o ' 8.625% 28-02-2029
1.200.000,00 Argentine Republic Governmen 568.500,00 024 1200.000,00 Emirate of Dubai Government 137179920 0,59
6.625% 06-07-2028 525% 30-01-2043
150.000,00 Argentine Republic Governmen 81.000,00 003 500.000,00 Georgia Government Internati 525.998,00 0,23
" 6.875% 22-04-2021 ' ' 6.875% 12-04-2021
2.200.000,00 Argentine Republic Governmen 1.094.500,00 047 1.700.000,00 Ghana Government Internation 1.729.750,00 0,74
T 6875%26-01-2027 R ' 7625% 16-05-2029
400.000,00 Argentine Republic Governmen 208.000,00 0,09 700.000,00 Ghana Government Internation 753375,00 032
" 75%22-04-2026 ' ' 8125% 18-01-2026
800.000,00 Bahrain Government Internati 933.920,00 040 600.000,00 Ghana Government Internation 610.518,00 0,26
T 675%20-09-2029 o ' 8125% 26-03-2032
1300.000,00 Bahrain Government Internati 7% 1537.95720 0,66 1100.000,00 Ghana Government Internation 1.096.315,00 047
12-10-2028 8.627% 16-06-2049
600.000,00 Bahrain Government Internati 730.572,00 0,31 1.400.000,00 Guatemala Government Bond 1.468.264,00 0,63
75% 20-09-2047 45% 03-05-2026
200.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 186.393 60 008 2.000.000,00 Honduras Government Internat 2177520,00 0,94
" 575% 30-012025 ' ' 6.25% 19-01-2027
600.000,00 Bolivian Government Internat 603.006,00 026 1.700.000,00 Honduras Government Internat 1.889.142,00 0,81
' 45%20-03-2028 o ' 75% 15-03-2024
400.000,00 Brazilian Government Interna 400.000,00 017 200.000,00 Hungary Government Internati 219.360,00 0,09
2.625% 05-01-2023 5375% 21-02-2023
400.000,00 Brazilian Government Interna 426.296,00 018 1100.000,00 Hungary Government Internati 1.239.700,00 0,53
" 425% 07-01-2025 ' ' 5375% 25-03-2024
800.000,00 Brazilian Government Interna 859.208,00 0,37 2.200.000,00 Hungary Government Internati 2.479.752,00 1,07
4625% 13-01-2028 575% 22-11-2023
400.000,00 Brazilian Government Interna 5% 415520,00 018 4.500.000,00 Indonesia Government Interna 4.696387,25 2,02
" 27012045 ' ' 35% 11-01-2028
800.000,00 Brazilian Government Interna 903.600,00 039 700.000,00 Indonesia Government Interna 76373595 033
5.625% 21-02-2047 4.35% 08-01-2027
3.400.000,00 Chile Government Internation 3.412.920,00 1,47 1.800.000,00 Indonesia Government Interna 2.012.010,75 0,87
" 225%30-102022 ' ' 4.625% 15-04-2043
1.000.000,00 Chile Government Internation 1.054.000,00 0,45 800.000,00 Indonesia Government Interna 888.248,00 038
3.24% 06-02-2028 475% 08-01-2026
2.000.000,00 Chile Government Internation 2.090.000,00 0,90 500.000,00 Indonesia Government Interna 57243291 0,25
3.5% 25-01-2050 475% 11-02-2029
1.700.000,00 Chile Government Internation 1.869.864,00 0,80 3.400.000,00 Indonesia Government Interna 4.058.259,14 1,75
3.86% 21-06-2047 5125% 15-01-2045
1.900.000,00 Colombia Government Internat 2.009.250,00 0,86 2.200.000,00 Indonesia Government Interna 2.645.794,38 114
" 3.875%25-04-2027 ' ' 525% 17-01-2042
1.000.000,00 Colombia Government Internat 1109.000,00 0,48 400.000,00 Ivory Coast Government Inter 419.564,00 018
45% 15-03-2029 5375% 23-07-2024
2.000.000,00 Colombia Government Internat 2320.000,00 1,00 200.000,00 Ivory Coast Government Inter 201.476,00 0,09
5% 15-06-2045 6125% 15-06-2033
200.000,00 Colombia Government Internat 248100,00 oM 700.000,00 Ivory Coast Government Inter 737954,00 032
5.625% 26-02-2044 6.375% 03-03-2028
500.000,00 Colombia Government Internat 646.880,00 028 700.000,00 Jamaica Government Internati 944132,00 041
" 6125% 18-01-2041 ' ’ 7.875% 28-07-2045
1.000.000,00 Croatia Government Internati 5.5%  1102.314,00 0,47 400.000,00 Jordan Government Internatio 425.888,00 018
04-04-2023 7.375% 10-10-2047
400.000,00 Croatia Government Internati 6% 458236,80 0,20 2.000.000,00 Kazathstan Government Intern 2144.952,00 0,92
26-01-2024 3.875% 14-10-2024
1.000.000,00 Dominican Republic Internati 55%  1.076.260,00 0,46 2.800.000,00 Kazakhstan Government Intern 3.454.522,40 1,49
27-01-2025 4.875% 14-10-2044
1.400.000,00 Dominican Republic Internati 6.5%  1.543.514,00 0,66 400.000,00 Kazakhstan Government Intern 459197,60 0,20
15-02-2048 5125% 21-07-2025 .
1300.000,00 Dominican Republic Internati 1.483.638,00 0,64 600.000,00 Kenya Government Internation 648.812,40 0,28
6.875% 29-01-2026 6.875% 24-06-2024
700.000,00 Kenya Government Internation 760.279,80 033
7.25% 28-02-2028

Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
800.000,00 Kenya Government Internation 8% 870.497,60 0,37 3.400.000,00 Qatar Government Internation 3.893.000,00 167
22-05-2032 4.5% 23-04-2028
700.000,00 Korea International Bond 2.5% 708.454,53 0,30 1.800.000,00 Qatar Government Internation 2.227.500,00 0,96
19-06-2029 4.817% 14-03-2049
700.000,00 Lebanon Government Internati 309.428,00 013 4.550.000,00 Qatar Government Internation 5.845.794,50 2,51
6.2% 26-02-2025 5103% 23-04-2048
300.000,00 Lebanon Government Internati 130.704,00 0,06 2.000.000,00 Republic of Armenia Internat 1.980.000,00 0,85
6.65% 03-11-2028 3.95% 26-09-2029
3.300.000,00 Lebanon Government Internati 1.488.696,00 0,64 4.500.000,00 Republic of Armenia Internat 5.275.611,00 227
6.65% 22-04-2024 715% 26-03-2025
500.000,00 Lebanon Government Internati 222.600,00 010 200.000,00 Republic of Belarus Internat 6.2% 212.380,00 0,09
6.85% 23-03-2027 28-02-2030
1.230.000,00 Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 1.483.965,16 0,64 600.000,00 Republic of Belarus Internat 681.750,00 0,29
4.236% 22-04-2045 7.625% 29-06-2027
2.000.000,00 Malaysia Sukuk Global Bhd 2.068.573,34 0,89 3.200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 3.556.800,00 153
3179% 27-04-2026 4.375% 21-03-2029
250.000,00 Malaysia Sukuk Global Bhd 4.08% 29533365 013 600.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 669.238,80 0,29
27-04-2046 4.75% 27-05-2026
400.000,00 Mexico Government Internatio 418.400,00 018 1.000.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 1.252.100,00 0,54
3.6% 30-01-2025 5.25% 23-06-2047
3.300.000,00 Mexico Government Internatio 3.428.700,00 147 9.000.000,00 Rwanda International Governm 9.601.920,00 413
3.75% 11-01-2028 6.625% 02-05-2023
1.800.000,00 Mexico Government Internatio 4% 1.895.382,00 0,82 800.000,00 Senegal Government Internati 840.800,00 0,36
02-10-2023 6.25% 23-05-2033
1.000.000,00 Mexico Government Internatio 1.068.000,00 0,46 400.000,00 Senegal Government Internati 442.236,00 019
4125% 21-01-2026 6.25% 30-07-2024
1.600.000,00 Mexico Government Internatio 1.714.400,00 0,74 400.000,00 Sri Lanka Government Interna 40143214 0,17
415% 28-03-2027 5.75% 18-01-2022
3100.000,00 Mexico Government Internatio 3.399.150,00 1,46 800.000,00 Sri Lanka Government Interna 778.266,86 0,33
4.5% 22-04-2029 6.125% 03-06-2025
1.200.000,00 Mexico Government Internatio 1.463.592,00 0,63 900.000,00 Sri Lanka Government Interna 844157,01 0,36
5.55% 21-01-2045 6.2% 11-05-2027
1.600.000,00 Mexico Government Internatio 2.076.000,00 0,89 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 191.599,51 0,08
6.05% 11-01-2040 6.75% 18-04-2028
1.000.000,00 Mongolia Government Internat 1.022.004,39 0,44 600.000,00 Sri Lanka Government Interna 607.668,05 0,226
5125% 05-12-2022 6.85% 14-03-2024
1.000.000,00 Mongolia Government Internat 1.030.248,98 0,44 1.000.000,00 Sri Lanka Government Interna 1.012.521,88 0,44
5.625% 01-05-2023 7.85% 14-03-2029
200.000,00 Morocco Government Internati 210.565,60 0,09 400.000,00 Turkey Government Internatio 383.836,00 017
4.25% 11-12-2022 3.25% 23-03-2023
200.000,00 Morocco Government Internati 244.952,40 on 600.000,00 Turkey Government Internatio 613.426,80 0,26
5.5% 11-12-2042 5.75% 22-03-2024
600.000,00 Namibia International Bonds 621.993,60 0,27 500.000,00 Turkey Government Internatio 506.200,00 0,22
5.25% 29-10-2025 6.125% 24-10-2028
1.700.000,00 Oman Government Internationa 1.723.375,00 0,74 1.000.000,00 Turkey Government Internatio 1.092130,00 0,47
4.75% 15-06-2026 7.375% 05-02-2025
800.000,00 Oman Government Internationa 824.000,00 0,35 3.000.000,00 Turkey Government Internatio 3.316.740,00 1,43
5.375% 08-03-2027 7.625% 26-04-2029
1.300.000,00 Oman Government Internationa 1305.792,80 0,56 1.000.000,00 Turkey Government Internatio 8% 1143.628,00 0,49
6.75% 17-01-2048 14-02-2034
300.000,00 Oman Sovereign Sukuk SAOC 325.404,00 014 2.200.000,00 Ukraine Government Internati 2.388.931,60 1,03
5.932% 31-10-2025 7.75% 01-09-2023
1.000.000,00 Panama Government Internatio 1.030.000,00 0,44 1.600.000,00 Ukraine Government Internati 1.745180,80 0,75
316% 23-01-2030 7.75% 01-09-2025
400.000,00 Panama Government Internatio 425.000,00 018 2100.000,00 Ukraine Government Internati 2.297.429,40 0,99
3.75% 16-03-2025 7.75% 01-09-2027
1.700.000,00 Panama Government Internatio 1.853.000,00 0,80 200.000,00 Uruguay Government Internati 222.800,00 0,10
3.875% 17-03-2028 4.375% 23-01-2031
2.200.000,00 Panama Government Internatio 2.356.200,00 1,01 300.000,00 Uruguay Government Internati 353.490,00 0,15
4% 22-09-2024 4.975% 20-04-2055
700.000,00 Panama Government Internatio 831.950,00 0,36 200.000,00 Uruguay Government Internati 239.940,00 0,10
4.5% 15-05-2047 51% 18-06-2050
1.400.000,00 Panama Government Internatio 1.656.900,00 0,71 204.360.959,09 87,88
4.5% 16-04-2050
900.000,00 Paraguay Government Internat 988.884,00 0,43 Obligacje ogétem 208.175.975,96 89,52
4.7% 27-03-2027
300.000,00 Paraguay Government Internat 330.753,00 014 Zbywalne papiery wartosciowe
5% 15-04-2026 i instrumenty rynku
3100.000,00 Paraguay Government Internat 3.797.500,00 1,63 pienieznego dopuszczone do
6.1% 11-08-2044 oficjalnego obrotu gietdowego
1.900.000,00 Peruvian Government Internat 2130.850,00 0,92 ogétem 208.175.975,96 89,52
4125% 25-08-2027
2.400.000,00 Peruvian Government Internat 3.504.000,00 1,51 Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
5.625% 18-11-2050 pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
3.800.000,00 Philippine Government Intern 429348711 1,85 regulowanym
3.7% 02-02-2042 Lo
200.000,00 Qatar Government Internation 210.500,00 0,09 Obligacje
3.25% 02-06-2026 EGP
2.000.000,00 Qatar Government Internation 2111.336,00 0,91 7562500000 Egypt Treasury Bills 21-01-2020 469420502 202
3.875% 23-04-2023 4.694.205.02 202
1.800.000,00 Qatar Government Internation 4% 2.008.440,00 0,86 e '
14-03-2029

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w USD) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ %
wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto
MYR
14.061.000,00 Malaysia Government Bond 3.556.963,76 1,53
3.906% 15-07-2026
3.556.963,76 1,53
RUB
188.770.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 7.25% 326734133 141
10-05-2034
3.267.341,33 1.4
usD
500.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 530.305,00 0,23
3.9% 20-08-2024
530.305,00 0,23
Obligacje ogotem 12.048.815,11 518
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku
pienieznego znajdujace sie
w obrocie na innym rynku
regulowanym ogotem 12.048.815,11 518
Inwestycje w papiery
wartosciowe ogotem 220.224.791,07 94,71
Srodki pieniezne na rachunkach 4.872.776,95 2,10
bankowych
Pozostate aktywa netto 7.439.288,45 3,20
Aktywa netto ogétem 232.536.856,47 100,00

R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Indonezja 797 Obligacje rzadowe 93,94
Katar 7,01 Finansowanie przedsiebiorstw 0,77
Meksyk 6,65
Egipt 4220 Ogotem 94,71
Rwanda 413
Rosja 376
Chile 3,62
Panama 3,51
Malezja 318
Armenia 312
Zjednoczone Emiraty Arabskie 3,06
Turcja 3,03
Ukraina 2,77
Kolumbia 272
Kazachstan 2,61
Dominikana 2,44
Peru 242
Ekwador 222
Paragwaj 2,20
Filipiny 1,85
Ghana 1,80
Oman 1,80
Honduras 175
Wegry 1,69
Sri Lanka 1,65
Bahrajn 138
Argentyna 130
Brazylia 129
Salwador 1,07
Kenia 0,98
Liban 0,93
Mongolia 0,88
Chorwacja 0,67
Gwatemala 0,63
Wybrzeze Kosci Stoniowej 0,58
Senegal 0,55
Jamajka 0.4
Biatorus 038
Tajlandia 0,36
Urugwaj 035
Korea Potudniowa 0,30
Namibia 0,27
Boliwia 0,26
Republika Czeska 0,226
Gruzja 0,23
Maroko 0,20
Jordania 018
Tunezja 0,08
Ogotem 94,71

Réznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych

Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Walutasprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) nettow Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (USD)
Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn
445395.298,53 DKK 65.956.743,32 usb 1.053.575,79 15.01.2020
50.541.673,84 EUR 55.933.993,98 usb 876.48117 15.01.2020
801.530.130,01 NOK 87.617.647,64 usb 3.624.940,00 15.01.2020
123.007.519,34 SEK 12.860.700,70 usbD 370.707,79 15.01.2020
157.838,24 usb 1.486.486,07 SEK (2.058,55) 15.01.2020
5.923.646,20
Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BNP Paribas SA
7.806.000,00 BRL 1.913.986,39 usb 22.425,89 12.02.2020
10.978.000,00 KRW 9.276,43 usb 229,95 12.02.2020
11.000,00 TRY 1.867,01 usb (38,38) 12.02.2020
2121.949,65 usb 9.078.000,00 BRL (129.785,06) 12.02.2020
1.219.009,42 usb 17.331.876.000,00 IDR (28.780,11) 12.02.2020
(135.947,71)
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
32.820.000,00 CzZK 1.428.852,55 usb 2116198 12.02.2020
1.486.000,00 INR 20.61398 usb 166,63 12.02.2020
547.810,47 usb 439.344.000,00 CLP (35.253,86) 12.02.2020
2114.862,67 usb 1.901.330,00 EUR (25.992,54) 12.02.2020
3.09293 usb 923.000,00 HUF (48,62) 12.02.2020
2334.34411 usb 34.594.925,00 ZAR (113.950,82) 12.02.2020
(153.917,23)
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
142.000,00 BRL 3354278 usb 1.680,07 12.02.2020
111.646.000,00 CLP 139.217,60 usb 8.950,60 12.02.2020
19.826.000,00 cor 5.604,48 usb 426,68 12.02.2020
11.000,00 MYR 2.626,01 usb 69,54 12.02.2020
82.000,00 PHP 1.60213 usb 110 12.02.2020
12.011,43 usb 41.000,00 PEN (307,57) 12.02.2020
917.598,55 usb 27.817.000,00 THB (11.573,74) 12.02.2020
76.102,00 usb 2.310.000,00 TWD (1.310,28) 12.02.2020
(2.053,60)
Kontrahent: JP Morgan AG
728174.000,00 CLP 984.910,66 usb (18.370,67) 12.02.2020
34.714.000,00 RUB 540108,95 usb 14.235,30 12.02.2020
1.699.949,85 usb 109.600.000,00 RUB (50.229,96) 12.02.2020
(54.365,33)
Kontrahent: Nordea Bank Abp
99.000,00 PLN 25,583,223 usb 539,50 12.02.2020
31.737.000,00 ZAR 218357714 usb 62.550,12 12.02.2020
63.089,62
Kontrahent: Societe Generale SA
4.515.000,00 CzZK 196.369,29 usb 3106,70 12.02.2020
332.811,08 usb 7.610.000,00 CzK (3.408,13) 12.02.2020
19727894 usb 177.000,00 EUR (2.019,97) 12.02.2020
(2.321,40)
(285.515,65)
5.638.130,55
Kontrakty z ta sama krzyzowa parg walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Swapy credit default
Instrument bazowy Kupno/ Stopa Kwota  Waluta Koszt (USD)  Niezrealizowany zysk/ Wartos¢  Data wykupu
Sprzedaz stata (strata) (USD) rynkowa (USD)
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
Republic of South Africa Gov 5.5% Kupno 1,00% 4.300.000,00 usb 160.272,60 (31.051,03) 129.221,57 20.12.2024
09-03-2020
160.272,60 (31.051,03) 129.221,57

Kontrakty terminowe financial futures

Charakterystyka Datawykupu Waluta Kupno/ Zobowiazanie w walucie Niezrealizowany zysk/(strata) Niezrealizowany zysk/(strata)
Sprzedaz w okresie od 30.12.2019 do po spieniezeniu w walucie
kontraktow 31.12.2019 w walucie bazowej  bazowej Subfunduszu (USD)
Subfunduszu od otwarcia kontraktu do
(UsD) 30.12.2019

Efektywne zarzadzanie portfelem:
US 10YR NOTE (CBT) 3/2020 31.03.2020 usb (8,00) (1.028.000,00) 250,00 9.750,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2020 03.04.2020 usb 70,00 15.081.718,40 (0,42) (16.406,18)
US LONG BOND(CBT) 3/2020 31.03.2020 usb 12,00 1.873.875,00 (1125,00) (43.500,00)
US ULTRA BOND CBT 3/2020 31.03.2020 usb 4,00 730.375,00 (875,00) (23.600,00)
(1.750,42) (73.756,18)

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Swapy procentowe

Charakterystyka Kwota Waluta Niezrealizowany zysk/(strata) netto Data wykupu
w walucie bazowej Subfunduszu
(UsD)
Kontrahent: BNP Paribas SA
Receiving fixed rate 3.6250% 5.500.000,00 MYR 5.084,57 28.01.2021
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 3.4850% 3.000.000,00 MYR 212776 19.03.2021
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 3.4350% 3.250.000,00 MYR 375527 29.03.2022
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 3.4650% 3.200.000,00 MYR 4.21575 04.04.2022
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 71500% 5.000.000,00 ZAR 4.069,52 04.04.2022
Paying floating rate JIBAR 3 months
Paying fixed rate 1.9250% (29.000.000,00) CzZK (19.705,40) 04.04.2029
Receiving floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.4700% 10.000.000,00 MYR 13.460,06 15.04.2022
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 11450% 300.000.000,00 THB (2.661,01) 20.08.2021
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 31100% 23.000.000,00 MYR (10.728,56) 03.09.2021
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 1.2400% 800.000.000,00 THB 3174525 05.09.2021
Paying floating rate THFX 6 months
Paying fixed rate 1.8000% (3.700.000,00) PLN 6.010,20 20.09.2029
Receiving floating rate WIBOR 6 months
Receiving fixed rate 1.9000% 14.500.000,00 CzK 8.235,05 04.04.2029
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.3175% 12.500.000,00 MYR 721113 02.07.2022
Paying floating rate KLIBOR 3 months
52.818,99
Kontrahent: JP Morgan AG
Receiving fixed rate 1.8150% 18.000.000,00 THB 18.459,19 03.07.2029
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 3.2850% 55.000.000,00 MYR 20.869,18 0611.2022
Paying floating rate KLIBOR 3 months
39.328,37
Kontrahent: Societe Generale SA
Paying fixed rate 8.0500% (6.000.000,00) ZAR (13122,36) 28.02.2029
Receiving floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 71150% 21.000.000,00 ZAR 8.225,44 28.02.2021
Paying floating rate JIBAR 3 months
(4.896,93)
87.250,43
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w USD)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
Wartosc rynkowa aktywow Wartosc¢ rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku ZAR
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 7.329.791,00 FirstRand 32.737.873,82 118
. 421.892,00 Naspers 68.736.245,13 2,48
Akcje 101.474.118,95 3,66
BRL Akcje ogotem 2.656.187.194,88 95,85
8.099.503,00 BR Properties 29.154.74814 1,05
2.560.800,00 mazziqniePni;t;cipacoes e 40.677.933,39 147 Zbywalne papiery wartosciowe
Y I . L. .
825224000 Itau Unibanco Holding 76107.616,52 275 'd'c':::'s"zr:;":: ;‘;":; c'i’::;:f,"e”
282630000 Lojas Renner 39.478.409,92 142 obrotu gietdowego ogétem 2.656.187.194,88 95,85
1.251.000,00 Raia Drogasil 34.718.383,74 1,25
EUR 220137.091,71 7.94 Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
421.892,00 Prosus 31522300,58 114 f;:ﬂilia‘:g:nf“ajd“jace sie w obrocie na innym rynku
31.522.300,58 114
GBP Akcje
3.753.825,00 Antofagasta 45.403.798,68 1,64
45.403.798,68 1,64 CNY
HKD 7.883152,00 Shenzhen Inovance Technology 34.675.592,87 1,25
7.842.288,00 AlA Group 82.384.484,51 2,97 34.675.592,87 1,25
15.814.500,00 China Resources Pharmaceutical 14.683.956,88 0,53 TWD
Group 2.613.000,00 Advanced Ceramic X 30.682.724,80 m
35.574.000,00 Kingdee International Software 35.589.304,10 1,28 657.000,00 ASPEED Technology 21.018.21491 0,76
Group 51.700.939,71 1,87
10.790.000,00 Li Ning 32.356.211,63 117
8.655.000,00 Ping An Insurance Group Co of 102.370.786,54 3,69 Akcje ogétem 86.376.532,58 312
China
3.877100,00 Tencent Holdings 187.017.360,82 6,75 Zbywalne papiery wartosciowe
10.942.500,00 Xiabuxiabu Catering Management 14.333.955,92 0,52 i instrumenty rynku pienieznego
China Holdings znajdujace sie w obrocie nainnym
468.736.060,40 16,91 rynku regulowanym ogétem 86.376.532,58 312
HUF
869.366,00 OTP Bank Nyrt 45.569.241,00 1,64 Inwestycje w papiery
45.569.241,00 1,64 wartosciowe ogotem 2.742.563.727,46 98,96
IDR
175.823.000,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 55.723.935,04 2,01 Srodki pieniezne na rachunkach 35.796.252,04 1,29
55.723.935,04 2,01 bankowych
INR
3.334.846,00 HDFC Bank 59.433.560,50 214 Pozostate pasywa netto (7.043.364,55) (0,25)
2.438.851,00 Hindustan Unilever 65.705.127,87 237
2.697.108,00 Housing Development Finance 91161.061,27 329 Aktywa netto ogétem 2.771.316.614,95 100,00
356.415,00 Maruti Suzuki India 36.793.886,77 133
5174.047,00 Phoenix Mills 60.360.613,67 218
2.991.649,00 Varun Beverages 29.699.319,49 1,07
343.153.569,57 12,38
KRW
4152.793,00 Samsung Electronics 200.377.976,49 723
180.379,00 Samsung Fire & Marine Insurance 37.980.479,58 1,37
349.362,00 Samsung SDI 71.295.672,84 257
850.062,00 WONIK IPS 26.352102,21 095
336.006.231,12 1212
MXN
10.395.710,00 Alsea 27522.382,67 0,99
5.984.500,00 Grupo Financiero Banorte 33730.25514 1,22
6.838.300,00 Infraestructura Energetica Nova 31135.075,38 112
92.387.713,19 3,33
PHP
1.428.693,00 SM Investments 29.422.985,78 1,06
29.422.985,78 1,06
SGD
61.500.800,00 Yoma Strategic Holdings 15.999.762,15 0,58
15.999.762,15 0,58
TWD
2114.000,00 Chroma ATE 10.225.506,68 037
1.070.000,00 Silergy 33.909.332,02 122
18.608.560,00 Taiwan Semiconductor 205.471.98311 741
Manufacturing
249.606.821,81 9,01
usb
437792,00 51job ADR 38.044.124,80 137
1101.885,00 Alibaba Group Holding ADR 234.690.486,15 8,47
1.087.485,00 Azul ADR 46.946.72745 1,69
1.012.368,00 Baozun ADR 34116.801,60 123
1.832.625,00 Despegar.com 24.538.848,75 0,89
400.000,00 Luckin Coffee ADR 15.540.000,00 0,56
71.389,00 MercadolLibre 41162183,51 1,49
888.429,00 Pinduoduo ADR 33.866.913,48 122
18.750.271,00 Sberbank of Russia PJSC 77.055.626,19 2,78
942.897,00 Sea ADR 37.301.005,32 135
871.430,00 Yandex 37.780.847,65 136
621.043.564,90 22,41

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Podziat inwestycji w papiery

wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Kajmany 2514 Sprzedaz detaliczna internetowa i bezposrednia 16,91
Indie 12,38 Banki rozne 12,54
Korea Potudniowa 1212 Potprzewodniki 9,40
Tajwan, Prowincja Chin 9,65 Media i ustugi interaktywne 81
Brazylia 9,64 Sprzet, urzadzenia magazynujace i urzadzenia peryferyjne 723
Chiny 4,95 Ubezpieczenia zdrowotne i ubezpieczenia na zycie 6,67
Republika Potudniowej Afryki 3,66 Oszczednosci i kredyty hipoteczne 329
Hongkong 3,50 Czesci elektroniczne 2,57
Meksyk 333 Produkty gospodarstwa domowego 237
Rosja 2,78 Zrdznicowana dziatalnos¢ na rynku nieruchomosci 218
Holandia 2,50 Restauracje 2,07
Indonezja 2,01 Linie lotnicze 1,69
Wegry 1,64 Miedz 1,64
Wielka Brytania 1,64 Zorganizowane ustugi zdrowotne 147
Stany Zjednoczone 1,49 Domy towarowe 1,42
Filipiny 1,06 Posrednictwo pracy 137
Brytyjskie Wyspy Dziewicze 0,89 Ubezpieczenia NNW i mienia 137
Singapur 0,58 Interaktywna rozrywka domowa 135
Przemyst motoryzacyjny — samochody 133
Ogotem 98,96 Aplikacje komputerowe 128
Handel detaliczny produktami leczniczymi 1,25
Maszyny przemystowe 125
Inne rézne ustugi finansowe 118
QOdziez, akcesoria i towary luksusowe 117
Media — gaz 112
Sprzet telekomunikacyjny m
Napoje bezalkoholowe 1,07
Konglomeraty przemystowe 1,06
Spotki operacyjne sektora nieruchomosci 1,05
Sprzet potprzewodnikowy 095
Dziatalnos¢ deweloperska 0,58
Srodki farmaceutyczne 0,53
Produkcja sprzetu elektronicznego 0,37
Ogotem 98,96
Réznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Walutasprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) nettow Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (USD)

Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn

17169.029,86 EUR 18.997.607,08 usb 30093528 15.01.2020

4.949,27 GBP 6.387,45 usb 144,62 15.01.2020

25318974 usb 22844429 EUR (3.589,28) 15.01.2020

83,93 usb 64,62 GBP (1,34) 15.01.2020
297.489,28

Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BofA Securities Europe SA

5.076,00 NOK 57912 usb (128) 06.01.2020
2118292 usb 18.844,00 EUR 12,83 06.01.2020
537,96 usb 5.000,00 SEK 0,33 07.01.2020
11,88
297.501,16

Kontrakty z tg sama krzyzowa parg walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Wealth Equity
Fund (wczesniej Nordea 1 - Emerging

Consumer Fund)

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 24.300,00 TAL Education ADR 1.041.629,49 1,44
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 144100,00 Tencent Music Entertainment ADR 1.517.922,61 2,09
. 81.100,00 Trip.com Group ADR 2.439.390,93 336
Akcje 1600,00 Walt Disney 20492765 028
CNY 57.800,00 Yum China Holdings 2.484.311,46 343
12.800,00 Jiangsu Hengrui Medicine 14320343 020 AR 28.379.468,31 3914
2.300,00 Kweichow Moutai 347.81533 0,48 . .
11320000 Meinian Onehealth Healthcare 215.465.26 030 49:300,00 Multichoice Son e P
Holdings e -
24.700,00 Wuliangye Yibin 1.14212.'2%1? ?,'gi Akcje ogétem 69.042.497,46 95,22
DKK . -
12300,00 Chr. Hansen Holding 871529,74 1,20 Zbywalne papiery wartosciowe
9300,00 Novo Nordisk B 48127591 066 LZ‘;L’;‘ZT:O":;’ ;\;“::c'l?:::;":gfotu
12600,00 Novozymes B o0n, ggjg %g gietdowego ogotem 69.042.497,46 95,22
EUR
394,00 Hermes International 262.482,80 036 Zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
231.500,00 Infineon Technologies 4701.765,00 6,48 pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
2.530,00 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 1.047.926,00 1,45 regulowanym
25300,00 Moncler 1.013.771,00 1,40 Akcje
2.450,00 Unilever 125.513,50 017
7151.458,30 9,86 CNY
HKD 486.897,00 China Resources Sanjiu Medical & 1.971.779,80 272
313.600,00 AlIA Group 2.933.456,26 4,05 Pharmaceutical
277.000,00 China Merchants Bank 1.268.622,91 175 38.400,00 Jiangsu Hengrui Medicine 429.610,29 0,59
166.000,00 CSPC Pharmaceutical Group 352.698,86 0,49 2.401.390,09 3,31
301.200,00 Ping An Healthcare and Technology 1.958.103,73 2,70
322.500,00 Ping An Insurance Group Co of China 3396.562,48 4,68 Akcje ogétem 2.401.390,09 3,31
826.000,00 Sands China 3.934.099,25 543
40.600,00 Tencent Holdings 1.743.820,89 2,40 Zbywalne papiery wartosciowe
15.587.364,38 21,50 i instrumenty rynku pienieznego
IDR znajdujace sie w obrocie na innym
1.447700,00 Bank Mandiri Persero 712.665,79 0,98 rynku regulowanym ogétem 2.401.390,09 3,31
712.665,79 0,98
INR Inwestycje w papiery wartosciowe
42.900,00 Asian Paints 955.254,36 132 ogotem 71.443.887,55 98,53
5.850,00 Eicher Motors 1.643116,36 227
30.100,00 Havells India 243.000,48 0,34 Srodki pieniezne na rachunkach 1.373.572,46 1,89
58.200,00 Jubilant Foodworks 1.199.630,69 1,65 bankowych
99.000,00 Kotak Mahindra Bank 2.080.191,01 2,87
21188,00 Maruti Suzuki India 1947.648,70 2,69 Pozostale pasywa netto (306.916,50) (0.42)
54.200,00 Titan s.agg%éz'gi 12’1;1 Aktywa netto ogotem 7251054351 100,00
JPY
6.500,00 FANUC 1.084.330,33 1,50
1.084.330,33 1,50
KRW
1.735,00 LG Household & Health Care 1.684.567,31 232
1.684.567,31 2,32
MXN
254.600,00 Grupo Financiero Banorte 1.277765,38 1,76
95.900,00 Kimberly-Clark de Mexico 173.069,17 024
284.400,00 Wal-Mart de Mexico 72699541 1,00
2.177.829,96 3,00
usb
27971,00 Alibaba Group Holding ADR 5.304.788,97 732
3.350,00 Baidu ADR 37796937 0,52
387,00 Booking Holdings 708.206,03 0,98
2.550,00 Credicorp 484.909,84 0,67
1.265,00 Estee Lauder Cos 23253337 0,32
54.656,00 HDFC Bank ADR 3.063130,42 4,22
26.700,00 Huazhu Group ADR 978.322,42 135
42.300,00 iQIYI ADR 796.620,81 110
58.500,00 MakeMyTrip 1.201.722,98 1,66
1.350,00 Mastercard 35764391 0,49
4.900,00 New Oriental Education & Technology 534.176,57 0,74
Group ADR
4.276,00 NIKE 384.061,37 0,53
37.828,00 QUALCOMM 2.982.317,00 an
211.600,00 Sberbank of Russia PJSC ADR 3.097.550,40 427
2.400,00 Starbucks 187.332,71 0,26
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Wealth Equity
Fund (wczesniej Nordea 1 - Emerging
Consumer Fund)

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektorow na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor
Kajmany 28,45 Banki rozne 16,53
Indie 16,46 Sprzedaz detaliczna internetowa i bezposrednia 13,31
Chiny 11,30 Potprzewodniki 10,60
Stany Zjednoczone 10,40 Ubezpieczenia zdrowotne i ubezpieczenia na zycie 873
Niemcy 6,48 Kasyna i gry hazardowe 543
Hongkong 4,53 Restauracje 534
Rosja 4,27 Srodki farmaceutyczne 4,66
Meksyk 3,00 QOdziez, akcesoria i towary luksusowe 431
Dania 2,62 Przemyst filmowy i rozrywka 347
Korea Potudniowa 232 Specjalistyczne produkty chemiczne 328
Francja 1,81 Media i ustugi interaktywne 293
Mauritius 1,66 Kosmetyki i inne produkty pielegnacyjne 282
Japonia 1,50 Technologie opieki zdrowotnej 2,70
Wtochy 1,40 Przemyst motoryzacyjny — samochody 2,69
Indonezja 0,98 Przemyst motoryzacyjny - motocykle 227
Bermudy 0,67 Ustugi edukacyjne 217
Republika Potudniowej Afryki 0,50 Maszyny przemystowe 1,50
Holandia 017 Hotelarstwo, obstuga turystyczna i rejsy wycieczkowe 135
Produkcja alkoholi wysokoprocentowych i win 1,06
Ogodtem 98,53 Hipermarkety i supermarkety 1,00
Obuwie 0,53
Telewizja kablowa i satelitarna 0,50
Przetwarzanie danych i ustugi outsourcingowe 0,49
Sprzet elektryczny i czesci 034
Ustugi ochrony zdrowia 0,30
Produkty gospodarstwa domowego 0,224
Ogotem 98,53

Réznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - Emerging Wealth Equity

Fund (wczesniej Nordea 1 - Emerging

Consumer Fund)

Zestawienie instrumentéw pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn
88,44 EUR 380,85 PLN (0,97) 15.01.2020
14.342,70 PLN 3.324,95 EUR 41,66 15.01.2020
40,69
Kontrakty z ta sama krzyzowa para walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 4.604.000,00 Coca-Cola European Partners 0.7% 4.475.695,73 0,78
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 12-09-2031
blicaci 4.608.000,00 Commerzbank AG 0.5% 04-12-2026 4589.936,64 0,80
Obligacje 12.749.000,00 Commerzbank AG 0.625% 28-08- 1292143175 226
EUR 2024
1332.000,00 Commerzbank AG 1% 04-03-2026 1372706,84 024
0, g g i
1:922.000,00 ?g_’;égﬂozg Bank NV 2.875% MULTI 1.947.216,64 034 10.700.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 6.875%  10.846.932,40 1,90
. 19-03-2020
2500.000,00 Allianz SE 1301% MULTI 25-09-2049  2.475.095,00 043 320 .
2500.000,00 Allianz SE 2241% MULTI 07-07-2045  2.681.200,00 047 270000000 Credit Agricote Mesuran 4750% 332124570 0.8
380000000 ﬁg?gfiE 3.375% MULTI Perp 422005614 0.74 6.600.000,00 Credit Agricole SA/London 1% 16- 6.848.741,00 120
: 09-2024
1.800.000,00 Allianz SE 5.625% MULTI 17-10-2042  2.064.992,26 036 024 .
2193.000,00 Altria Group Inc 17% 15-06-2025 227655330 040 270000000 ffgi?ggme SAfLondon 1.25% 285528232 050
3.283.000,00 Altria Group Inc 2.2% 15-06-2027 347052496 0,61 A-202¢ 5
2363.000,00 Altria Group Inc 3125% 15-06-2031 263453233 046 350000000 gg‘fg'st_;\ggme SA/London 1.375% 374629500 0.66
4.624.000,00 Argentum Netherlands BV 3.500% 5332.526,27 093 360000000 Credit Agricole SA/London 2375% 394786080 069
MULTI 01-10-2046 HOUDO0, : Sl '
20-05-2024
3755.000,00 AT&T Inc 1.8% 05-09-2026 4017211,65 0,70 >-202¢ 5
1587.000,00 AT&T Inc 1.8% 14-09-2039 151243714 026 100.000.00 gg‘fg'zt_é\gg'ﬁcme SAfLondon 3125% 17.22480 002
3349.000,00 AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 373764475 0,65 , ,
3296.000,00 AT&T Inc 315% 04-09-2036 3852602,87 0,67 2800000,00 8;?%{%;;”61 Arkea SA 0375% 2733.28720 048
615500000 Avinor AS 1% 29-04-2025 6:420.021,99 112 2500.000,00 Credit Mutuel Arkea SA 1125% 2599.275,05 0,45
7.063.000,00 Avinor AS 1.75% 20-03-2021 7227.821,67 126 3052009
1.523.000,00 AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 173378320 030 6.286.000,00 Credit Suisse AG/London 1% 07- 6.485.756,51 113
1.323.000,00 AXA SA 3.375% MULTI 06-07-2047 1514.618,03 026 062003 ; :
632.000,00 AXA SA 3.875% MULTI Perp FC2025 72128213 013 1267600000 Danfoss A/S 1375% 23-02-2022 1297517895 227
3388.000,00 AXA SA 3.941% MULT! Perp FC2024 3.832675,00 0,67 4.893.000,00 Danske Bank A/S 0.75% 02-06-2023 4.989.411,67 087
1.681.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 0.875% 1677211,03 029 3500.00000 do Volksbank NV 0.01% 16-09.9094 346188500 o6l
08102026 o 8100.000,00 Deutsche Bahn Finance 0.950% 8181.000,00 143
6.120.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2% 6.437.057,86 113 MULTI Perp FC2025
29-01-2024 2.400.000,00 Deutsche Bahn Finance 1.600% 2.466.000,00 043
3700.000,00 Bankia SA 1125% 12-11-2026 3710952,00 065 MULT! Perp FC2029
9.000.000,00 Bankia SA 3.750% MULTI 15-02-2029  9.770.418,00 4 6.600.000,00 Electricite de France 4.000% MULTI 7199.870,70 126
5.100.000,00 Bangue Federative du Credit 0.75% 5.219.874,99 0,91 Perp FC2024
17-07-2025 , 5172.000,00 Elering AS 0.875% 03-05-2023 5239.92315 092
5000.000,00 Banque Federative du Credit 125% 5301.690,00 093 117300000 Fidelity National Informatio 0.75% 119636381 01
26-05-2027 A
2.861.000,00 BAT International Finance PL 2.25% 298255817 0,52 1240.000,00 Fidelity National Informatio 1.5% 1309.675.60 023
16-01-2030 05502 : R '
2525000,00 BAT International Finance PL3125%  2.864.562,00 050 149500000 Fidelty National Informatio 2% 162473610 028
06-03-2029 053030 R ’
7.646.000,00 (E)sg/l%gnance NV 0.000000% 24~ 763315472 133 5.256.000,00 General Mills Inc 21% 16-11-2020 5330.014,99 093
- 5728.000,00 GlaxoSmithKline Capital PLC 5740.406,85 1,00
5861.000,00 BMW Finance NV 0125% 29-11-2021  5.885.565,44 1,03 0000000% 23.00-2001
3:432.000,00 BP Capital Markets PLC 0.9% 03- 3544.94712 062 10.352.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 10.993.94822 1,92
072024 . 31-05-2027
4.443.000,00 BP Capital Markets PLC 1.594% 4792.477,49 0,84 690500000 Intesa Sanpaolo SpA 1% 19-11-2026 6.887758,63 120
03-07-2028 - 2704.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.001% MULTI  2747.869,70 048
5.049.000,00 British Telecommunications P 1125% 5.200.540,69 0,91 25-07-2031
10-03-2023
10.057.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.047% MULTI  10.139.789,22 177
2.241.000,00 British Telecommunications P 1.125% 2219.544,67 0,39 047”729032 N
12-09-2029
6.030.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI  6.473.397.96 113
2.691.000,00 British Telecommunications P 1.75% 2.842.390,28 0,50 18—05»3028 °
10-03-2026
2999.000,00 Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 314533920 055
3.650.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 3.833.084,00 0,67 03;_04_2029 / ?
15-02-2025 .
3.948.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 4.495.785,00 0,79
200,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 211,28 0,00 MULTL 10 00000 °
15-02-2006 8561.000,00 LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09- 843143783 147
7.550.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 8167.801,40 143 2023
15-08-2025 . )
1.307.000,00 Medtronic Global Holdings SC 1.321.023,09 023
3.081.000,00 Bundesrepublik Deutschland B175%  3.372783,02 059 03759 07039025
15-02-2024 2,021.000,00 Medtronic Global Holdings SC 202619397 035
1.667.500,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 1.823.204,48 032 07-03-2021
15-08-2023 5
_ 5.980.000,00 Moody’s Corp 0.95% 25-02-2030 6.015178,07 1,05
700.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 1.074.006,64 019 7199.000,00 Motability Operations Group 0.375% 7146.500,57 125
04-07-2044 " 03-012026 ' '
354.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.25% 63715334 on 4,651.000,00 Motability Operations Group 0.875%  4799.22737 0,84
04-07-2039 " 14-03-2025 ' '
2155.300,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 3.660.936,11 0,64 4769.000,00 Motability Operations Group 1.625% 5.030.293.51 0,88
04-07-2034 ' : R :
09-06-2023
5248.000,00 Chubb INA Holdings Inc 0.875% 534419584 093 4530.000,00 Nasdag Ine 175% 28-03-2029 4788.910,00 084
15-06-2027 DL : Rissaod '
_ 11157.000,00 Nasdag Inc 3.875% 07-06-2021 11782120,46 206
3.751.000,00 Cloverie PLC for Swiss 6.625% 4.378.438,02 0,77 615.000.00 Nat\/\/eqst Markets I;LC ERN 08-06- 615.369.00 o1
MULTI 01-09-2042 2020 - '
1.842.000,00 Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 1.981.826,22 0,35 4.096.000.00 NGG Finance PLC 2125% MULTI 4159.89760 073
15-12-2028 T 05-09-2082 i R '
1100.000,00 Orange SA 1750% MULTI Perp 1107150,00 019
FC2026

Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikajg z metody

zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
5152.000,00 Orange SA 4.000% MULTI Perp 5.485.76717 0,96 6.805.000,00 Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030 6.729.23313 118
FC2021 5.500.000,00 Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 5.667.068,00 0,99
576.000,00 Orange SA 4.250% MULTI Perp 578120,83 0,10 4.008.000,00 Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 4.271.229.41 0,75
FC2020 5.090.000,00 Wesfarmers Ltd 1.25% 07-10-2021 5.209.075,46 0,91
100.000,00 Pernod Ricard SA 0.5% 24-10-2027 100.067,80 0,02 560.068.583,15 97,94
400.000,00 Pernod Ricard SA 0.875% 24-10-2031 400.024,00 0,07
2.400.000,00 RTE Reseau de Transport d'ELl 1.125% 2.263.992,00 0,40 Obligacje ogétem 560.068.583,15 97,94
09-09-2049
3.000.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 3.204.060,00 0,56 Zbywalne papiery wartosciowe
08-10-2024 i instrumenty rynku pienieznego
1.300.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 1.402.414,00 0,25 dopuszczone do oficjalnego
27-11-2025 obrotu gietdowego ogétem 560.068.583,15 97,94
700.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 2125% 833.074,76 015
27-09-2038 Inwestycje w papiery wartosciowe
3.800.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 2.875% 4199.668,80 0,73 ogotem 560.068.583,15 97,94
12-09-2023
3.875.000,00 SES SA 4.75% 11-03-2021 4.088.202,50 0,71 Srodki pieniezne na rachunkach 2.328.951,80 0,41
1.682.000,00 Siemens Financieringsmaatsch 1.689.165,32 0,30 bankowych
0.000000% 05-09-2021
4763000,00 Societa Iniziative Autostrad 1625% 4758279,87 083 Pozostate aktywa netto 9.473.834,90 1,66
08-02-2028
2.270.000,00 Statkraft AS 1125% 20-03-2025 2.363.705,60 041 Aktywa netto ogétem 571.871.369,85 100,00
7.508.000,00 Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 7.863.167,44 137
7.971.000,00 Swedish Match AB 0.875% 23-09- 8.039.741,90 1.4
2024
1.302.000,00 Swedish Match AB 1.2% 10-11-2025 1.301.359,42 0,23
5.888.000,00 Sydney Airport Finance Co Pt 1.75% 6.378.741,25 112
26-04-2028
2.308.000,00 Telenor ASA 1125% 31-05-2029 2.415.331,23 0,42
1.643.000,00 Telenor ASA 1.75% 31-05-2034 1.802.137,69 0,32
4.833.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 1125% 4.765.886,69 0,83
09-03-2026
2.041.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2% 08-05- 2133.541,65 0,37
2024
6.185.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2125% 6.500.224,71 114
04-02-2025
7156.000,00 TOTAL SA 3.875% MULTI Perp 7.737.425,00 135
FC2022
2.757.000,00 UBS AG/London 0.125% 05-11-2021 2.768.579,40 0,48
7.683.000,00 UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 7.819.603,74 137
4.789.000,00 UniCredit SpA 1.250% MULTI 25- 4.890.038,32 0,86
06-2025
3.575.000,00 Urenco Finance NV 2.25% 05-08- 3.751.645,47 0,66
2022
3183.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02-12- 348433257 0,61
2024
3.400.000,00 Urenco Finance NV 2.5% 15-02-2021 3.495.587,60 0,61
2.857.000,00 Verizon Communications Inc 0.875% 2.930.767,74 0,51
08-04-2027
3.856.000,00 Verizon Communications Inc 1.25% 4.024.939,07 0,70
08-04-2030
787.000,00 Verizon Communications Inc 1.5% 770.614,66 013
19-09-2039
4.228.000,00 Vodafone Group PLC 3100% MULTI 4.439.400,00 0,78
03-01-2079
4.600.000,00 Volkswagen Bank GmbH 1.25% 4.721.449,20 0,83
01-08-2022
1.280.000,00 Volkswagen Financial Service 2.25% 1.378.816,00 0724
01-10-2027
4.900.000,00 Volkswagen Internation 3.375% 5.230.260,00 0,91
MULTI Perp FC2024
6.955.000,00 Volkswagen Internation 3.750% 7214.671,88 1,26
MULTI Perp FC2021
700.000,00 Volkswagen Internation 4.625% 791.471,33 014
MULTI Perp FC2028
700.000,00 Volkswagen International Fin 4.125% 901.151,81 016
16-11-2038
1.790.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 0.5% 1.801.581,30 0,32
20-06-2022
2140.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1% 2180.531,60 038
16-02-2023
554.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1.375% 571.42773 0,10
20-01-2025
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor

Stany Zjednoczone 1795 Finansowanie przedsiebiorstw 93,99
Francja 13,82 Obligacje rzadowe 395
Niemcy 12,98

Holandia 12,26 Ogotem 97,94
Wielka Brytania 10,64

Norwegia 570

Wtochy 431

Dania 3,69

Szwajcaria 299

Hiszpania 236

Finlandia 234

Australia 2,03

Brytyjskie Wyspy Dziewicze 1,92

Szwecja 1,63

Luksemburg 130

Irlandia m

Estonia 0,92

Ogotem 97,94

Réznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych

Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn
1.415.859,14 EUR 14.374.216,85 NOK (39.910,74) 15.01.2020
985.643,77 EUR 10.357.531,52 SEK (5.544,38) 15.01.2020
412.441.579,09 NOK 40.764.736,48 EUR 1.005.861,24 15.01.2020
34.869,58 PLN 8.080,67 EUR 104,16 15.01.2020
2.532137.070,63 SEK 239.262.970,30 EUR 3.056.143,50 15.01.2020
4.016.653,78
Kontrakty z ta sama krzyzowa para walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
Swapy credit default
Instrument bazowy* Kupno/ Stopa Kwota Waluta Koszt (EUR)  Niezrealizowany zysk/ Wartos¢  Data wykupu
Sprzedaz stata (strata) (EUR) rynkowa (EUR)
Kontrahent: BNP Paribas SA
Assicurazioni Generali 10.125% MULTI Kupno 1,00% 1.950.000,00 EUR 4551698 (39.821,91) 5.695,07 20.06.2024
10-07-2042
Assicurazioni Generali SpA 2.875% Sprzedaz 1,00% (1.950.000,00) EUR 19.211,81 16.040,31 3525212 20.06.2024
14-01-2020
Barclays PLC 4.375% 11-09-2024 Kupno 1,00% 2.750.000,00 EUR 186.030,78 (192.039,98) (6.009,20) 20.06.2024
Credit Suisse Group AG (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (1.850.000,00) EUR (2.889,25) 31.626,16 28.736,91 20.06.2024
referencyjnych)
Eni SpA 4.25% 03-02-2020 Kupno 1,00% 1.900.000,00 EUR (35.782,88) (27.070,33) (62.853,21) 20.06.2024
INTESA SANPAOLO SPA (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (2.050.000,00) EUR 12.590,24 7589,90 20.180,14 20.06.2024
referencyjnych)
INTESA SANPAOLO SPA (brak obligacji Kupno 1,00% 2.050.000,00 EUR 89.859,59 (22.688,28) 6717131 20.06.2024
referencyjnych)
ITRAXX-EUROPES31V2-5Y Sprzedaz 1,00% (1.900.000,00) EUR 2793352 2472278 52.656,30 20.06.2024
McDonald’s Corp 2.75% 09-12-2020 Sprzedaz 1,00% (1.700.000,00) usb 56.642,78 (841,30) 55.801,48 20122024
Standard Chartered PLC 5.7% 25-01- Kupno 1,00% 1.850.000,00 EUR 45.543,79 (65.669,97) (20.126,18) 20.06.2024
2022
The Royal Bank Of Scotland Group Sprzedaz 1,00% (2.750.000,00) EUR (180.717,29) 185.544,69 4.827,40 20.06.2024
public limited company (brak obligacji
referencyjnych)
Wal-Mart Stores 5.875% 2027-04-05 Kupno 1,00% 1.700.000,00 usbD (61.262,87) 728,98 (60.533,89) 20122024
DANSKE BANK A/S (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (2.200.000,00) EUR 123195,96 (44.696,85) 7849911 20122027
referencyjnych)
325.873,16 (126.575,80) 199.297,36
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
Daimler AG 0.625% 05-03-2020 Sprzedaz 1,00% (2.350.000,00) EUR 41.878,53 (21.886,78) 19.991,75 20122020
41.878,53 (21.886,78) 19.991,75
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
Aegon NV 4.000% MULTI 25-04-2044 Kupno 1,00% 1.900.000,00 EUR 31.738,81 (22.523,20) 9.215,61 20.06.2024
Aegon NV 6.125% 15-12-2031 Sprzedaz 1,00% (1.900.000,00) EUR 26.271,21 12.292,55 38.563,76 20.06.2024
58.010,02 (10.230,65) 47.779,37
(*) Wpis (brak obligacji referencyjnych) figuruje tam, gdzie brak jest dostepnych bazowych obligacji referencyjnych w oficjalnej bazie danych RED Markit.
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Swapy credit default (c.d.)

Instrument bazowy* Kupno/ Stopa Kwota Waluta Koszt (EUR) Niezrealizowany zysk/ Wartos¢  Data wykupu
Sprzedaz stata (strata) (EUR) rynkowa (EUR)

Kontrahent: JP Morgan AG

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, Sprzedaz 1,00% (2.050.000,00) EUR 60.409,14 1.400,85 61.809,99 20.06.2024
SOCIEDAD ANONIMA (brak obligacji

referencyjnych)

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, Kupno 1,00% 2.050.000,00 EUR (30.603,00) (7.877,76) (38.480,76) 20.06.2024
SOCIEDAD ANONIMA (brak obligacji

referencyjnych)

BMW Finance NV 0.125% 12-01-2021 Sprzedaz 1,00% (2.050.000,00) EUR 58.329,57 121764 59.547,21 20.06.2024
British Telecommunications P 5.75% Sprzedaz 1,00% (1.850.000,00) EUR 17.081,08 1527534 32.356,42 20.06.2024
07-12-2028
Daimler AG 0.625% 05-03-2020 Kupno 1,00% 2.050.000,00 EUR (53101,79) 276763 (50.334,16) 20.06.2024
Electricite de France SA 5.625% 21-02- Sprzedaz 1,00% (1.850.000,00) EUR 37.483,09 9.756,55 47239,64 20.06.2024
2033
Engie SA 6.375% 18-01-2021 Kupno 1,00% 1.850.000,00 EUR (59.198,22) (5.520,67) (64.718,89) 20.06.2024
Lloyds Banking Group PLC 4.5% 04~ Kupno 1,00% 2.050.000,00 EUR 4208391 (57.857,65) (15.773,74) 20.06.2024
11-2024
National Grid PLC 4.375% 10-03-2020 Sprzedaz 1,00% (1.900.000,00) EUR 43.215,69 11.363,72 54.579,41 20.06.2024
Naturgy Capital Markets SA 4.5% 27- Kupno 1,00% 1.900.000,00 EUR (38.221,31) (18.310,34) (56.531,65) 20.06.2024
01-2020
Telefonica Emisiones SA 1.528% 17- Kupno 1,00% 1.850.000,00 EUR (20.913,39) (20.274,72) (41188,11) 20.06.2024
01-2025
BNP PARIBAS (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (2.200.000,00) EUR 109.984,03 (81792) 10916611 20122027
referencyjnych)
CREDIT AGRICOLE SA (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (2.200.000,00) EUR 103.381,92 11.374,63 114.756,55 20122027
referencyjnych)
269.930,72 (57.502,70) 212.428,02
Kontrahent: Societe Generale SA
Cooeperatieve Rabobank U.A. (brak Sprzedaz 1,00% (2.350.000,00) EUR 117.656,73 1.741,22 129.397,95 20122027
obligacji referencyjnych)
ING Bank N.V. (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (2.350.000,00) EUR 124.492,30 555016 130.042,46 20122027
referencyjnych)
Heathrow Funding Ltd 4.6% 15-02-2018 Sprzedaz 1,00% (2.300.000,00) EUR 2123251 13.359,76 34.592,27 20.06.2022
263.381,54 30.651,14 294.032,68
959.073,97 (185.544,79) 77352918

(*) Wpis (brak obligacji referencyjnych) figuruje tam, gdzie brak jest dostepnych bazowych obligacji referencyjnych w oficjalnej bazie danych RED Markit.

BNP Paribas SA wyptacit 160.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow credit default.
Societe Generale SA wyptacit 340.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow credit default.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund Plus

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 201.000,00 Commerzbank AG 1% 04-03-2026 207142,70 0,23
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 850.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 6.875% 861.672,20 0,97
o 19-03-2020
Obligacje 400.000,00 Credit Agricole Assuran 4750% MULTI  492.036,40 055
EUR 27-09-2048
361000,00 ABN AMRO Bank NV 2.875% MULT 3657363 041 1100.000,00 g(rgjltAgncole SA/London 1% 16-09 1141.456,83 128
30-06-2025 o ,
400.000,00 Allianz SE 1.301% MULTI 25-09-2049 396.01520 045 400.000,00 chgz'fégzrgo‘e SA/London 1.25% 42300479 048
300.000,00 Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 321.744,00 036 M 5
600.000,00 Allianz SE 3.375% MULT Perp FC2024 66774571 075 500.000.00 gg‘fgg_’;gzr?me SA/London 1.375% 535185.00 060
400.000,00 Allianz SE 5.625% MULTI 17-10-2042 458.88717 0,52 o202 .
314.000,00 Altria Group Inc 1.7% 15-06-2025 325.963,40 037 600.000,00 %‘fggggﬁ"le SAfLondon 2375% 65797680 074
502.000,00 Altria Group Inc 2.2% 15-06-2027 530.674,24 0,60 ; o
419.000,00 Altria Group Inc 3.125% 15-06-2031 46714729 053 400.000.00 %?ngz"“t“d Arkea SA 0.375% 03 390.469,60 044
675.000,00 Argentum Netherlands BV 3.500% 778.428,90 0,87 400.000.00 Credit Mutuel Arkea SA 1125% 73- 41588401 047
MULTI 01-10-2046 S 2009 : R '
533.000,00 AT&T Inc 1.8% 05-09-2026 570.219,39 0,64 2 o 17
184.000.00 AT&T Inc 1.8% 14-09-2039 17535503 020 970.000,00 gg;célt Suisse AG/London 1% 07-06 1.000.824,66 112
22‘3"888'88 ﬂg :”C ;1355;4 85’83’228322 576145563’57'5’; 8'2; 2102.000,00 Danfoss A/S 1.375% 23-02-2022 2151.611,40 242
05300000 A o o a it s 09 o 805.000,00 Danske Bank A/S 0.75% 02-06-2023 820.861,72 092
122500000 AV!”orAS 75 20032021 1BE a8 s 600.000,00 de Volksbank NV 0.01% 16-09-2024 593.466,00 0,67
2090V AVINOT A 1./57 ZU-U5~ 215195, g 1300.000,00 Deutsche Bahn Finance 0.950% MULTI  1313.000,00 1,48
234.000,00 AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 266.385,60 030 Perp FC2025
225000,00 AXA SA 3.375% MULTI 06-07-2047 25758810 029 400.000,00 Deutsche Bahn Finance 1.600% MULTI  411.000,00 046
164.000,00 AXA SA 3.875% MULTI Perp FC2025 1871685 021 Perp FC2029
446.000,00 AXA SA 3.941% MULTI Perp FC2024 504.537,50 0,57 1100.000,00 Electricite de France 4.000% MULTI 1199.978,45 135
261.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 0.875% 260.411,71 0,29 Perp FC2024
08-10-2026 ;
! R 857.000,00 Elering AS 0.875% 03-05-2023 868.254,86 098
956.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2% 1.005.527,34 113 464.000,00 Fidelity National Informatio 0.75% 47324195 053
29-01-2024 055023
600.000,00 Bankia SA1125% 12-11-2026 601.776,00 068 185.000,00 Fidelity National Informatio 1.5% 19539515 022
1400.000,00 Bankia SA 3750% MULTI 15-02-2029  1.519.842,80 171 1055027
800.000,00 Banque Federative du Credit 0.75% 818.803,92 092 179.000,00 Fidelity National Informatio 2% 21- 194.533,62 022
17-07-2025 055030 ' i
800.000,00 Banque Federative du Credit 1.25% 848.270,40 0,95 851.000.00 General Mills Inc 21% 16-11-2020 86298378 097
26-05-2027 ) 963.000,00 GlaxoSmithKline Capital PLC 965.085,86 1,08
560.000,00 BAT International Finance PL 2.25% 583.793,28 0,66 0.000000% 23-09-2021
16-01-2030 ) 1.604.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 1703.46725 1,91
279.000,00 BAT International Finance PL 3125% 316.519,92 036 052007
06-03-2029
1110.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 1% 19-11-2026 1107.228,40 124
1244.000,00 BMW Finance NV 0.000000% 24-03-  1.241910,08 1,40 226.000,00 JPMoraan Chase & Co 1001% MULTI 0 66 62 036
2023 Ry : oo '
) 25-07-2031
968.000,00 BMW Finance NV 0125% 29-11-2021 97205722 1.09 1731.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.047% MULTI  1.745.249,59 1,96
567.000,00 BP Capital Markets PLC 0.9% 03-07- 585.659,97 0,66 0411203
2024 898.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 964.03174 1,08
752.000,00 BP Capital Markets PLC 1.594% 03- 811150,82 091 18-055028
07-2028 o 450.000,00 Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 05- 47195820 053
1.007.000,00 British Telecommunications P 1125% 1.037.224,0 117 04-2029
10-03-2023 o 595.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 67755625 076
380.000,00 British Telecommunications P 1.125% 376.361,88 0,42 MULTI 10-06-2045
12-09-2029 o 1321.000,00 LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023  1.301.007,99 146
339.000,00 British Telecommunications P 1.75% 358.071,46 0,40 244.000,00 Medtronic Global Holdings SC 0.375% 24661793 028
10-03-2026 T 07039023 ' o '
350.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 367.556,00 o4 312.000,00 Medtronic Global Holdings SC 07- 312.80184 035
15-02-2025 R s '
) 03-2021
200,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 211,28 0,00 932.000,00 Moody's Corp 0.95% 25-02-2030 937.482.60 105
15-02-2026 ool i~ " Phos '
1151.000,00 Motability Operations Group 0.375% 1142.606,22 128
1165.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 1260329,62 1,42 v A °
15-08-2025 2¢ .
697.000,00 Motability Operations Group 0.875% 71921339 0,81
74.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 175% 8100810 0,09 a0y s FrouR °
15022024 787.000,00 Motability Operations Group 1.625% 83011973 093
200,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 2.296,09 0,00 09-06-2023
15-08-2023
741.000,00 Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029 78323700 088
100.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 153.429,52 017 1757000.00 Ngzdgg e e 07069001 1 85n 41973 09
04-07-2044 Etinaed ' St .
117000,00 NatWest Markets PLC FRN 08-06-2020  117.070,20 013
200.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 425%  359.973,64 0,40 69500000 NGG Emance bLe 2135% MULT! 05 0884200 079
04-07-2039 R : R '
) 09-2082
198.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 336.317,61 038 100.000,00 Orange SA 1750% MULTI Perp FC2026 100.650.00 o1
04-07-2034 o X il :
) 1.087.000,00 Orange SA 4.000% MULTI Perp FC2021  1157.420,21 130
864.000,00 Chubb INA Holdings Inc 0.875% 15- 879.83712 099 100.000,00 Pernod Ricard SA 0.875% 24-10-2031 100.006,00 o
06-2027 oo \ ' > i .
623.000,00 Cloverie PLC for Swiss 6625% MULTI  727210,58 082 40000000 RTE Rescau de Transport e 1125% 37733200 042
01-09-2042 , 5
308.000,00 Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 331380,28 037 500.000,00 ggig‘;%e;“ de Transport d'EL1.625% 534010.00 060
15-12-2028 : .
670.000,00 Coca-Cola European Partners 0.7% 65132844 073 100.000,00 §7T Ef;gfgu de Transport d'EL1.625% 107.878,00 012
12-09-2031 , ,
719.000,00 Commerzbank AG 0.5% 04-12-2026 716181,52 0,80 100.000,00 §7T %;‘;%2%“ de Transport B 2125% 119.01068 013
2.005.000,00 Commerzbank AG 0.625% 28-08-2024  2.032117,87 228
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund Plus

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ %
wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto
600.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 2.875% 663.105,60 0,75
12-09-2023
605.000,00 SES SA 4.75% 11-03-2021 638.287,10 0,72
281.000,00 Siemens Financieringsmaatsch 282197,06 032
0.000000% 05-09-2021
692.000,00 Societa Iniziative Autostrad 1.625% 691.314,23 0,78
08-02-2028
271.000,00 Statkraft AS 1.125% 20-03-2025 282186,88 0,32
1.261.000,00 Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 1.320.651,86 148
1133.000,00 Swedish Match AB 0.875% 23-09-2024 1142.770,99 128
281.000,00 Swedish Match AB 1.2% 10-11-2025 280.861,75 0,32
910.000,00 Sydney Airport Finance Co Pt 1.75% 985.844,86 1m
26-04-2028
299.000,00 Telenor ASA 1.125% 31-05-2029 312.904,70 035
299.000,00 Telenor ASA 1.75% 31-05-2034 32796054 0,37
754.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 1125% 09- 743.529,60 0,84
03-2026
335.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2% 08-05-2024 350.189,35 0,39
961.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2125% 04~ 1.009.978,33 114
02-2025
277.000,00 TOTAL SA 2.250% MULTI Perp FC2021 282.939,43 0,32
930.000,00 TOTAL SA 3.875% MULTI Perp FC2022  1.005.562,50 113
1.467.000,00 UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 1.493.083,26 1,68
788.000,00 UniCredit SpA 1.250% MULTI 25-06- 804.625,22 0,90
2025
637.000,00 Urenco Finance NV 2.25% 05-08-2022 668.475,01 0,75
443.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024 484.938,53 0,55
600.000,00 Urenco Finance NV 2.5% 15-02-2021 616.868,40 0,69
703.000,00 Verizon Communications Inc 0.875% 721151,46 0,81
08-04-2027
629.000,00 Verizon Communications Inc 1.25% 656.557,75 0,74
08-04-2030
642.000,00 Vodafone Group PLC 3100% MULTI 674100,00 0,76
03-01-2079
500.000,00 Volkswagen Bank GmbH 1.25% 01- 513.201,00 0,58
08-2022
223.000,00 Volkswagen Financial Service 2.25% 240.215,60 0,27
01-10-2027
600.000,00 Volkswagen Internation 3.375% MULTI 640.440,00 0,72
Perp FC2024
1.306.000,00 Volkswagen Internation 3.750% MULT]I 1.354.760,82 152
Perp FC2021
100.000,00 Volkswagen Internation 3.875% MULTI 108.250,00 012
Perp FC2027
100.000,00 Volkswagen Internation 4.625% MULTI 113.067,33 013
Perp FC2028
277.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 0.5% 27879219 0,31
20-06-2022
591.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1% 16- 602193,54 0,68
02-2023
354.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1.375% 36513613 0,41
20-01-2025
1.066.000,00 Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030 1.054131,16 118
920.000,00 Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 947.945,92 1,07
527.000,00 Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 561.611,25 0,63
815.000,00 Wesfarmers Ltd 1.25% 07-10-2021 834.066,11 094
87.697.306,83 98,57
Obligacje ogotem 87.697.306,83 98,57
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnego obrotu
gietdowego ogotem 87.697.306,83 98,57
Inwestycje w papiery wartosciowe
ogotem 87.697.306,83 98,57
Srodki pieniezne na rachunkach 375.578,00 0,42
bankowych
Pozostate aktywa netto 900.818,29 1,01
Aktywa netto ogotem 88.973.703,12 100,00

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Podziat inwestycji w papiery

wartosciowe wg panstw i sektorow na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj

Sektor

Stany Zjednoczone
Francja

Niemcy

Holandia

Wielka Brytania
Norwegia

Whtochy

Dania

Szwajcaria
Hiszpania
Finlandia

Australia

Brytyjskie Wyspy Dziewicze
Szwecja
Luksemburg
Irlandia

Estonia

Ogotem

18,51
14,15
12,46
11,67
11,10
584
435
387
2,80
238
236
2,05
191
1,60
135
119
0,98

98,57

Réznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Finansowanie przedsiebiorstw 95,69
Obligacje rzadowe 2,88
Ogotem 98,57
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Zestawienie instrumentow pochodnych

Swapy credit default
Instrument bazowy* Kupno/ Stopa Kwota  Waluta Koszt (EUR)  Niezrealizowany zysk/ Wartos¢  Data wykupu
Sprzedaz stata (strata) (EUR) rynkowa (EUR)
Kontrahent: BNP Paribas SA
Assicurazioni Generali 10.125% MULTI Kupno 1,00% 800.000,00 EUR 18.673,63 (16.33719) 2.336,44 20.06.2024
10-07-2042
Assicurazioni Generali SpA 2.875% Sprzedaz 1,00% (800.000,00) EUR 7.881,77 6.580,64 14.462,41 20.06.2024
14-01-2020
Barclays PLC 4.375% 11-09-2024 Kupno 1,00% 1.150.000,00 EUR 77.794,69 (80.307,63) (2512,94) 20.06.2024
Credit Suisse Group AG (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (750.000,00) EUR (1171,32) 12.821,42 11.650,10 20.06.2024
referencyjnych)
Eni SpA 4.25% 03-02-2020 Kupno 1,00% 850.000,00 EUR (16.008,13) (12110,41) (28118,54) 20.06.2024
INTESA SANPAOLO SPA (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (1.000.000,00) EUR 6.141,58 3.702,39 9.843,97 20.06.2024
referencyjnych)
INTESA SANPAOLO SPA (brak obligaciji Kupno 1,00% 1.000.000,00 EUR 43.833,95 (11.067,46) 32.766,49 20.06.2024
referencyjnych)
ITRAXX-EUROPES31V2-5Y Sprzedaz 1,00% (850.000,00) EUR 12.496,57 11.060,19 23.556,76 20.06.2024
McDonald's Corp 2.75% 09-12-2020 Sprzedaz 1,00% (950.000,00) usb 31.653,32 (470,14) 3118318 20122024
Standard Chartered PLC 5.7% 25-01- Kupno 1,00% 750.000,00 EUR 18.463,70 (26.622,96) (8159,26) 20.06.2024
2022
The Royal Bank Of Scotland Group Sprzedaz 1,00% (1150.000,00) EUR (75.572,68) 7759141 2.018,73 20.06.2024
public limited company (brak obligacji
referencyjnych)
Wal-Mart Stores 5.875% 2027-04-05 Kupno 1,00% 950.000,00 usb (34.23513) 40737 (33.827,76) 20122024
DANSKE BANK A/S (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (900.000,00) EUR 50.398,35 (18.285,08) 3211327 20122027
referencyjnych)
140.350,30 (53.037,45) 87.312,85
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
Daimler AG 0.625% 05-03-2020 Sprzedaz 1,00% (800.000,00) EUR 14.256,52 (7.450,82) 6.805,70 20122020
14.256,52 (7.450,82) 6.805,70

Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE

Aegon NV 4.000% MULTI 25-04-2044 Kupno 1,00% 850.000,00 EUR 1419894 (10.07617) 412277 20.06.2024
Aegon NV 6.125% 15-12-2031 Sprzedaz 1,00% (850.000,00) EUR 11.752,91 5.499,30 17.252,21 20.06.2024
25.951,85 (4.576,87) 21.374,98

Kontrahent: JP Morgan AG

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, Sprzedaz 1,00% (850.000,00) EUR 25.047,69 580,84 25.628,53 20.06.2024
SOCIEDAD ANONIMA (brak obligacji

referencyjnych)

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, Kupno 1,00% 850.000,00 EUR (12.689,05) (3.266,39) (15.955,44) 20.06.2024
SOCIEDAD ANONIMA (brak obligacji

referencyjnych)

BMW Finance NV 0.125% 12-01-2021 Sprzedaz 1,00% (850.000,00) EUR 2418543 504,88 24.690,31 20.06.2024
British Telecommunications P 5.75% Sprzedaz 1,00% (850.000,00) EUR 7.848,06 7.018,41 14.866,47 20.06.2024
07-12-2028
Daimler AG 0.625% 05-03-2020 Kupno 1,00% 850.000,00 EUR (22.017,82) 114756 (20.870,26) 20.06.2024
Electricite de France SA 5.625% 21-02- Sprzedaz 1,00% (800.000,00) EUR 16.208,90 4.219,05 20.42795 20.06.2024
2033
Engie SA 6.375% 18-01-2021 Kupno 1,00% 800.000,00 EUR (25.599,23) (2.38732) (27.986,55) 20.06.2024
Heathrow Funding Ltd 1.875% 23-05- Sprzedaz 1,00% (400.000,00) EUR 4.856,63 1164,43 6.021,06 20.06.2022
2022
Lloyds Banking Group PLC 4.5% 04~ Kupno 1,00% 1.000.000,00 EUR 20.528,74 (28.223,25) (7.694,51) 20.06.2024
11-2024
National Grid PLC 4.375% 10-03-2020 Sprzedaz 1,00% (850.000,00) EUR 1933333 5.083,77 2441710 20.06.2024
Naturgy Capital Markets SA 4.5% 27- Kupno 1,00% 850.000,00 EUR (17.099,01) (8.191,47) (25.290,48) 20.06.2024
01-2020
Telefonica Emisiones SA 1.528% 17- Kupno 1,00% 850.000,00 EUR (9.608,85) (9.315,42) (18.924,27) 20.06.2024
01-2025
BNP PARIBAS (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (900.000,00) EUR 4499347 (334,60) 44.658,87 20122027
referencyjnych)
CREDIT AGRICOLE SA (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (900.000,00) EUR 42292,60 4.653,26 46.945,86 20122027
referencyjnych)

118.280,89 (27.346,25) 90.934,64
Kontrahent: Societe Generale SA
Cooeperatieve Rabobank U.A. (brak Sprzedaz 1,00% (800.000,00) EUR 40.053,36 3.997,01 44.050,37 20412.2027
obligacji referencyjnych)
ING Bank N.V. (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (800.000,00) EUR 42.380,36 1.889,41 44.269,77 20122027
referencyjnych)
Heathrow Funding Ltd 4.6% 15-02-2018 Sell 1,00% (450.000,00) EUR 415418 2.613,87 6.768,05 20.06.2022

86.587,90 8.500,29 95.088,19
385.427,46 (83.911,10) 301.516,36

(*) Wpis (brak obligacji referencyjnych) figuruje tam, gdzie brak jest dostepnych bazowych obligacji referencyjnych w oficjalnej bazie danych RED Markit.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Kontrakty terminowe financial futures

Charakterystyka Datawykupu  Waluta Kupno/ Zobowiazanie w walucie i; 1y zysk/(strata) Niezrealizowany zysk/(strata)
Sprzedaz w okresie od 30.12.2019 do po spienigzeniu w walucie
kontraktow 31.12.2019 w walucie bazowej  bazowej Subfunduszu (EUR)
Subfunduszu (EUR) od otwarcia kontraktu do
3012.2019
Zabezpieczenie klas jednostek
uczestnictwa: TBI
EURO-SCHATZ FUT 3/2020 10.03.2020 EUR (60,00) (6.714.600,00) (300,00) 191726
(300,00) 191726
Societe Generale SA wyptacit 280.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow credit default.
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartos¢ rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 300.000,00 Coentreprise de Transport d’ 2125% 341123,64 013
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 29-07-2032
blicaci 1.949.000,00 Commerzbank AG 0.5% 04-12-2026 1.941.359,92 076
Obligacje 5571.000,00 Commerzbank AG 0.625% 28-08- 5.646.348,44 222
EUR 2024
2500.000,00 ABN AMRO Bank NV 2.875% MULTI  2.672.825,00 1,05 5 gég'ggg'gg Egg;‘:zgzzi 22 lé”\?‘éﬁ;%go zgggggg'gg Oog;
18-01-2028 =90.000, i N 207250, :
1100.000,00 Allianz SE 1.301% MULTI 25092049 1.089.041,80 043 2950.000.00 f;%g‘f;%g%ve Rabobank UA 6.875% 299050940 7
1.000.000,00 Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045  1.072.480,00 042 5202 .
1700.000,00 Allianz SE 3.375% MULTI Perp 189194617 074 1200.000,00 &’Sﬁf;%[‘ggﬁﬁgura” 4750% 1:476109,20 058
FC2024 27 o e
1000.000,00 Allianz SE 5625% MULTI 17-10-2042 114721792 045 21;88'888'88 ggg:i ﬁgzggi gﬁ i‘iii g,nwzu/o%z_ON ;gggégifg 8;3;
600.000,00 APRR SA 1.25% 18-01-2028 640.290,00 025 SR o -386.68% g
2160.000,00 Argentum Netherlands BV 3.500% 2490.972,48 0,98 3100.000,00 Credit Agricole SA/London 1.25% 327828711 129
MULTI 01-10-2046 L aooe : 218251, :
1100.000,00 AT&T Inc 1.8% 05-09-2026 1176.813,00 046 42026 5
156.000,00 AT&T Inc 1.85% 14092049 Py o 1.000.000,00 ggfgg_/i\ggme SA/London 1.375% 1.070.370,00 042
1173.000,00 AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 130912430 0,51 >-202] 5
1.564.000,00 AT&T Inc 2.4% 15-03-2024 1.688.478,76 0,66 1.000.000,00 %‘?ggégzrfme SA/London 2.375% 1096.628,00 043
1232.000,00 AT&T Inc 315% 04-09-2036 1.440.050,59 0,57 ; .
523.000,00 AT&T Inc 3.375% 15-03-2034 628.549,25 025 1:300.000,00 8;?%{%;;”“ Arkea SA 0.375% 1.269.026,20 050
850.000,00 Atlas Copco AB 0.625% 30-08-2026 870.440,80 034 . .
2656.000,00 Avinor AS 1% 29-04-2025 2770362,05 1.09 1:300.000,00 gfgg%;gjel Arkea SA1125% 135162303 053
3.260.000,00 Avinor AS 1.75% 20-03-2021 333607513 131 e
: . : 042, t Suisse AG/London 1% 07- 3138.668,68 123
700.000,00 AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 796.880,00 031 304200000 8{;%23“‘558 /London 1%
696.000,00 AXA SA 3.375% MULTI 06-07-2047 796.805,86 031 5632.000,00 Danfoss A/S 1.375% 23-02-2022 5764.926,46 226
27100000 AXA SA 38759% MULTI Perp FC2025 309.263,95 012 1.600.000,00 de Volksbank NV 0.01% 16092024 1.582576,00 062
1.500.000,00 AXA SA 3.941% MULTI Perp FC2024 1696.875,00 067 3000.000.00 Deutache Bahn Finance. 0950% 385600000 143
747.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 0.875% 745.316,26 0,29 ! MULTI Perp FC2025 ! '
08-10-2026 )
1100.000,00 Deutsche Bahn Finance 1.600% 1130.250,00 0,44
2735.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2% 287669171 113 MULT! Perp FC2029 °
29-01-2024 3200.000,00 Electricite de France 4.000% MULTI  3.490.846,40 137
1700.000,00 Bankia SA 1125% 12-11-2026 1705.032,00 067 Perp FC2024
4100.000,00 Bankia SA 3750% MULTI 15-02-2029  4.450.968,20 175 298600000 Elering AS 0.875% 03-05-2023 30052147 19
200.000,00 Banque Federative du Credit 0.75% 204.700,98 0,08 4700.000,00 Engie SA 1375% MULTI Perp FC2023 474328700 1,86
17072025 . 623.000,00 Equinor ASA 5.625% 11-03-2021 665.924,70 026
3.800.000,00 Banque Federative du Credit 1.25% 4.029.284,40 1,58 1316.000,00 Essity AB 2.5% 09-06-2023 142438576 056
26-05-2027 , 1.000.000,00 Eurogrid GmbH 1.875% 10-06-2025 1.080.054,40 042
1100.000,00 Banque Federative du Credit 1.875% 1170.93737 046 32600000 Fidelity National Informatio 075% 13249327 o
04-11-2026 e : A '
: 21-05-2023
57.000,00 gg"%g”a”ce NV 0.000000% 24- 5690424 002 854.000,00 Fidelity National Informatio 1.5% 901.986,26 035
-2023 21-05-2027
44.000,00 BMW Finance NV 0.125% 29-11-2021 44.184,42 002 533.000,00 Fidelity National Informatio 2% 57925374 023
3153.000,00 BMW Finance NV 0.25% 14-01-2022 317472477 125 1052030
1430.000,00 BMW Finance NV 1.5% 06-02-2029 1534132,60 060 1211.000,00 General Mills Inc 2% 16-11-2020 1228.05330 048
1.545.000,00 British Telecommunications P 1125% 1.591.371,63 0,62 3.874.000,00 GlaxoSmithKline Capital PLC 3.882.391.08 152
10-03-2023 OIEE Rt '
0.000000% 23-09-2021
844.000,00 British Telecommunications P 1.125% 835.919,54 033 4.619.000,00 Global Swi:ch Holdings Ltd 2.25% 4.905.433,43 193
12-09-2029 P oea0n7 : TIASS ’
1.915.000,00 British Telecommunications P 1.75% 2.022.734,07 0,79 600.000.00 International Business Machi 175% 663.452 40 026
10-03-2026 S 19031 : i '
440.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 462.070,40 018 3107.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 1% 19-11-2026 3.099.242 01 122
15-02-2025 Pood Sy :
1209.000,00 JPM Chase & C01001% MULTI  1228.614,82 048
145.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 156.865,06 0,06 gy e B o LR
15-08-2025
4501.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.047% MULTI  4538.05223 178
2.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 2140.728,00 0,84 047”729032 ?
15-05-2023
2760.000,00 JPM Chase & Co 1638% MULTI  2.962.94832 116
2.679.000,00 Bundesrepublik Deutschland B175%  2.932712,02 115 Rt ol °
15-02-2024
. 700.000,00 KBC Group NV 1% 26-04-2021 710.41897 028
569.300,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 622.458,96 024 1100.000.00 KBC Grouz NV 1 6025% MULT! 18- 1142555 66 045
15-08-2023 T en0m8 : Rt ;
320.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.25% 575.957,82 0,23 1767.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 201217125 079
04-07-2039 MULTI 10-06-2045
201.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 341.413,33 013 3.923.000,00 LeasePlan Corp NV 0125% 13-09- 3.863.629,32 152
04-07-2034 Rintaad i EOS552 '
) 2023
900.000,00 8;";8?83“ SA2750% MULTI 14- 95124549 037 1100.000,00 McDonald’s Corp 0.625% 29-01-2024 1121.634,80 044
- ! McDonald's Corp 1% 15-11-2023 620.760,00 024
2:358.000,00 Chubb INA Holdings Inc 0.875% 240122214 094 67%2 888’88 Mgdﬁgiﬁ iy Holdings SC 2061993 038
15-06-2027 ) 0375% 07-03-2023
3.700.000,00 Cie Financiere et Industriel 0.375% 3.748.255,40 147 1111.000,00 Medtronic Global Holdings SC 1113.855,27 044
07-02-2025 AHERE HISE ;
- ) 07-03-2021
1.866.000,00 Cloverie PLC for Swiss 6.625% 2178129.93 086 1789.000,00 Micrasoft Corp 3125% 06-12-2028 5950360.84 089
MULTI 01-09-2042 S - 29955 :
2730.000,00 Moody’s Corp 0.95% 25-02-2030 2746.059,55 1,08
2096.000,00 f;gg%ff“’opea” Partners 0.7% 203758867 080 2.967.000,00 Motability Operations Group 0375%  2.945362,86 116
1.200.000,00 Coentreprise de Transport d’ 0.875% 1.237.428,00 0,49 03-01-2026
29-09-2024

Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikajg z metody

zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
1.377.000,00 Motability Operations Group 0.875% 1.420.884,99 0,56 Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
14-03-2025 pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
3.571.000,00 Motability Operations Group 1.625% 3.766.655,09 1,48 regulowanym
09-06-2023 Lo
400.000,00 Muenchener Rueckversich 3250% 466.628,00 018 Obligacje
MULTI 26-05-2049 EUR
2216.000,00 Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029 2.342.312,00 092
3.824.000,00 Nasdag Inc 3.875% 07-06-2021 403825658 159 1300.000,00 Danone SA 26% 28-06-2023 11;122(?'(?388'55.: g'gg
1.883.000,00 NGG Finance PLC 2.125% MULTI 1.912.374,80 0,75 . . ! "
05-09-2082 P .
1100.000,00 Orange SA 1125% 15-07-2024 1144.605,00 045 Obligacje ogétem 1.420.080,51 0.56
200.000,00 O(r:e;régzz SA1.750% MULTI Perp 201.300,00 0,08 Zbywalne papiery wartosciowe
F . L
4398.00000 Orange SA 4000% MULTIPerp 4,682.920,03 184 'Z:‘";::;:::}’e'{v":;rzﬁ:'ﬁ:';:g;m
3386.000,00 RELX Finance BV 0.375% 22-03-2021  3.403.966,12 134 rynku regulowanym ogétem 1:420.080,51 936
900.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 1125% 848.997,00 033 Inwestycje w papiery wartosciowe
09-09-2049 ogétem 251.336.919,39 98,70
800.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 854.416,00 034 = -
08-10-2024 : PR
2800.000,00 RTE Reseau de Transport 'EL1.625%  3.020.584,00 119 :Lﬁlgvs;ecalezne na rachunkach 176.986,01 0,07
27-11-2025
200.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 2125% 238.021,36 0,09 Pozostate aktywa netto 3.135.151,86 1,23
27-09-2038
1.000.000,00 SAP SE 0.75% 10-12-2024 1.032.450,00 0,41 Aktywa netto ogotem 254.649.057,26 100,00
1.900.000,00 SAP SE 1% 13-03-2026 1.994.718,80 0,78
600.000,00 SAP SE 1.625% 10-03-2031 665.554,66 0,26
1.300.000,00 Schneider Electric SE 1.5% 08-09- 1.366.460,45 0,54
2023
2.205.000,00 SES SA 4.75% 11-03-2021 2326.319,10 0,91
1.657.000,00 Siemens Financieringsmaatsch 1.664.058,82 0,65
0.000000% 05-09-2021
1.280.000,00 Siemens Financieringsmaatsch 1.300.364,80 0,51
0.375% 06-09-2023
1.993.000,00 Societa Iniziative Autostrad 1.625% 1.991.024,94 0,78
08-02-2028
400.000,00 Statkraft AS 1125% 20-03-2025 416.512,00 0,16
1.313.000,00 Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 1.375111,73 0,54
698.000,00 Statkraft AS 1.5% 26-03-2030 748.405,37 0,29
926.000,00 Statkraft AS 2.5% 28-11-2022 991.746,00 039
2.673.000,00 Sydney Airport Finance Co Pt 1.75% 2.895.783,86 114
26-04-2028
3.000.000,00 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3.011.405,61 118
0.375% 21-11-2020
1.323.000,00 Telenor ASA 0.000000% 25-09-2023 1.320.208,47 0,52
1.025.000,00 Telenor ASA 1125% 31-05-2029 1.072.666,60 0,42
799.000,00 Telenor ASA 1.75% 31-05-2034 876.389,54 034
4.463.000,00 UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 454235214 1,78
2195.000,00 UniCredit SpA 1.250% MULTI 25- 2241.310M 0,88
06-2025
2.635.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02-12- 2.884.453,76 113
2024
400.000,00 Verizon Communications Inc 0.875% 410.328,00 016
08-04-2027
596.000,00 Verizon Communications Inc 1.5% 583.591,28 0,23
19-09-2039
1190.000,00 Verizon Communications Inc 2.875% 144131134 0,57
15-01-2038
1.216.000,00 Vodafone Group PLC 2.5% 24-05- 1.317.937,228 0,52
2039
1.680.000,00 Vodafone Group PLC 3100% MULTI 1.764.000,00 0,69
03-01-2079
3140.000,00 Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030 3105.039,24 1,22
2.433.000,00 Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 2.506.904,81 0,98
1.878.000,00 Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 2.001.339,53 0,79
216.000,00 Wesfarmers Ltd 1.25% 07-10-2021 221.053,10 0,09
249.916.838,88 98,14
Obligacje ogotem 249.916.838,88 98,14
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnego
obrotu gietdowego ogotem 249.916.838,88 98,14
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Corporate Stars
Bond Fund

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor

Francja 19,98 Finansowanie przedsiebiorstw 95,86
Stany Zjednoczone 17,55 Obligacje rzadowe 2,84
Niemcy 12,95

Holandia 10,86 Ogotem 98,70
Wielka Brytania 923

Norwegia 6,12

Wtochy 430

Szwajcaria 3,02

Hiszpania 2,79

Dania 2,26

Brytyjskie Wyspy Dziewicze 193

Luksemburg 1,63

Australia 122

Estonia 119

Japonia 118

Szwecja 0,90

Irlandia 0,86

Belgia 0,73

Ogotem 98,70

Réznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Corporate Stars
Bond Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn
609.320,58 EUR 6172.491,19 NOK (15.807,25) 15.01.2020
143.549,03 EUR 1.505.391,58 SEK (512,88) 15.01.2020
36.893.804,47 NOK 3.650.407,49 EUR 86.063,38 15.01.2020
138.636.639,83 SEK 13102.369,36 EUR 164.805,95 15.01.2020
234.549,20
Kontrakty z ta sama krzyzowa para walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 61.960.000,00 Banco di Desio e della Brian 62.760.151,44 11
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 0.375% 24-07-2026
oblivaci 30.200.000,00 Belfius Bank SA 0.01% 01-10-2029  29.459.429,56 052
19acje 17.000.000,00 BNZ International Funding Lt 17502.690,00 031
cHF 0.625% 03-07-2025
. 27600.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 08-11-2026 27529178,40 049
1420000,00 g?gg”g;fg;%;&”ance &Covere 131287785 002 28700.000,00 BPCE SFH SA 0.625% 22-09-2027  29.827.393,40 053
, ‘ ) 21.000.000,00 BPCE SFH SA 0.625% 29-05-2031  21.586.488,00 038
1000000000 ;g%%“;g}gggg“ma AG 9.36470389 o1 43.500.000,00 BPCE SFH SA 0.75% 27-11-2026 45.608.619,00 0,81
- ¢ . 2500.000,00 BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023 2.684.894,05 0,05
0, g 0 0
24:530.000,00 :(f rg;‘;g;zlkred‘t Austria AG25%  23.856.069.83 042 15.530.000,00 BPER Banca 1% 22-07-2023 16.007.050,54 028
' . 56.000.000,00 BPER Banca 1125% 22-04-2026 58.810.976,00 1,04
22015000,00 ?g;ﬁsﬂzugf_lgge_%z/zusma AG 2443137861 043 22300.000,00 Caisse de Refinancement de | 21.803512,80 039
' 58.965.029,98 1,04 0.01% 08-10-2029
DKK e ' 9.600.000,00 Caisse Francaise de Financem 9.484.819,20 017
. 01% 13-11-2029
200.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 1% 04-01- 27.605196,30 049 ? : _
o Soont /51% 5000.000,00 Caisse Francaise de Financem 5155.900,00 0,09
301.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 1% 04-01- 42.336.898,86 075 05% 19-01-2026 )
2024 SDO A E 10.500.000,00 Caixa Economica Montepio Ger 10.429.293,00 018
5 0125% 14-11-2024
1.200.000.000,00 Nordea Kredit 1% 04-01-2022 165.668.269,25 293 : ¢ )
SORO Ao e 19.500.000,00 Caixa Economica Montepio Ger 19.921162,56 035
150.000.000,00 Nordea Kredit 1% 04-01-2024 21102.539,35 037 0.875% 17-10-2022 .
SDRO A 4.000.000,00 Caja Rural de Navarra SCC 0.625% 409731568 0,07
' 01-12-2023
43.000.000,00 Nordea Kredit 1% 10-01-2023 602424334 om )
SDRO A2 e 14.000.000,00 Caja Rural de Navarra SCC 0.875% 14.538.300,00 0,26
) ' 08-05-2025
200.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2023  27.821.230,24 049 - ,
Sho Ay et 8.000.000,00 Cajamar Caja Rural SCC 0.875% 8227328,00 015
: ' 18-06-2023
1100.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2024  154.379.07774 273 : ) )
choan eahe 30.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 29.740.380,00 053
f ) 0.01% 10-11-2027
35.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 04-01-2022  4.830.909,35 0,09 : ) )
Cho A eat T 53.800.000,00 Cie de Financement Foncier S 54513.986,79 0,96
405.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2022  56.062.489,81 0,99 0.225%14-09-2026
SDOAH 74.900.000,00 Cie de Financement Foncier S 76.318.755,80 135
: ' 0.325% 12-09-2023
380.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2023  53107147,03 094 : ! )
Cho Ay et 33700.000,00 Cie de Financement Foncier S 3447213440 0,61
100.000.000,00 Nykredit Realkredit 2% 01-01-2025  14.787.935,01 026 0375% 09-04-2027
SDOAH 17.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 17.401.302,00 0,31
: ' 0.375% 11-12-2024
346.000.000,00 Nykredit Realkredit FRN 01-01- 46.423795,83 0,82 : ! )
S8 10 CITAEM A 13100.000,00 Cie de Financement Foncier S 1348217351 0,24
1.445.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01- 199.44754329 352 0.5% 04-09-2024 )
2022 SDROAT 31.300.000,00 Cie de Financement Foncier S 32.777251,70 0,58
; 0.75% 29-05-2026
605.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01- 84.380.521,69 149 _ / )
2023 SDéO AT ? 13.500.000,00 Cie de Financement Foncier S 14.326.200,00 0,25
. 0.875% 11-09-2028
750.000.000,00 Realkredit D k 1% 04-01- 105.468.533,83 1,86 : ! )
o SoRO AT 700.000,00 Cie de Financement Foncier S 76870920 0,01
1.2% 29-04-2031
1.009.446.330,92 17,83 : | )
EUR 1.800.000,00 Cie de Financement Foncier S 1.939.627,46 0,03
14.000.000,00 ABN AMRO Bank NV 1.375% 15.793.008,00 028 2124% 06-05-2023
10-012034 20.500.000,00 Clydesdale Bank PLC 0.01% 20151910,00 036
8.500.000,00 ABN AMRO Bank NV 1.45% 9.800.415,00 017 22-09-2026
12-04-2038 8.000.000,00 Commerzbank AG 0.625% 28- 8307.888,00 015
20.000.000,00 Agence France Locale 0125% 20.041.69320 035 052025
20-06-2026 10.000.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 10.331.699,90 018
90.897.000,00 Alpha Bank AE 2.5% 05-02-2023 96.251.560,48 170 0.5% 19-02-2026
16.500.000,00 Andorra Capital Agricol Reig FRN 16.808113,41 030 15.000.000,00 Credit Agricole Home Loan SF1%  16.110.447,00 028
25-07-2022 16-01-2029
2200000000 Arkea Home Loans SFHSA15%  24.977.260,00 0,44 4000000,00 Credit Agricole Home Loan SF 462057296 0,08
01-06.2033 15% 28-09-2038
15.000.000,00 ASB Finance Ltd/London 075% 15.55311735 027 3.000.000,00 Credit Agricole Italia SpA 0.625% 3.074.952,00 0,05
" 09-10-2025 ' ' 13-01-2026
1.000.000,00 Autonomous Community of Cata 1.224.900.00 0,02 13.000.000,00 Credit Agricole Public Secto 13.456.690,00 0,24
T 492% 26-04.2035 ' ' 0.625% 29-03-2029
1000000000 AXA Home Loan SFH SA 0.01% 973510000 017 13.000.000,00 Credit Mutuel - CIC Home Loa 13.240.812,00 023
" 16-102029 ' ' 0.25% 30-04-2024
27000.000.00 AXA Home Loan SFH SA 0.05% 26.864.838.00 0.47 24.000.000,00 Credit Mutuel - CIC Home Loa 1% 25.670.018,40 0,45
" 05-07-2027 ' ' 30-04-2028
33700.000,00 Banca Carige SpA FRN 25-02- 13.823.04274 060 19.010.000,00 Credito Emiliano SpA 1.125% 19.729.762,70 035
R e ' 17-01-2024
2021
59.000.000,00 Banca Carige SpA FRN 25-05- 5913747236 104 52.500.000,00 Cyprus Government Internatio 60.590.250,00 1,07
ey ' ' 2.375% 25-09-2028
63.000.000,00 Banca Carige SpA FRN 25-10-2021 63.361.066.23 112 42.600.000,00 Cyprus Government Internatio 54.557.820,00 0,96
70.500.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 70.341.093,00 124 2.75% 03-05-2049 ,
0.875% 08-10-2026 55.500.000,00 Cyprus Government Internatio 68199.325,74 1,20
45.000.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2% 4733130780 084 2.75% 26-02-2034 _
29-01-2024 42.500.000,00 Cyprus Government Internatio 47555.205,00 0,84
38389.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 41244.556,55 073 275% 27-06-2024 ,
2125% 26-11-2025 10.500.000,00 Danske Kiinnitysluottopankki 10.710.630,00 019
8.000.000,00 Banca Popolare dellAlto Adi 8.003.280,00 014 0.375% 21-11-2023
0.25% 28-10-2026 18.100.000,00 Deutsche Apotheker-und Aerzt 17.835.921,00 0,31
7.000.000,00 Banco BPI SA 0.25% 22-03-2024 7.068.768,00 012 0.05%13-11-2029

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
31.000.000,00 Deutsche Bank AG 0.05% 20~ 30.776.490,00 0,54 3.500.000,00 Latvia Government Internatio 4.588.546,66 0,08
11-2024 2.25% 15-02-2047
18.000.000,00 Deutsche Bank SA Espanola 18.671.976,00 033 10.000.000,00 Leeds Building Society 0.5% 10.184.000,00 018
0.875% 16-01-2025 03-07-2024
10.700.000,00 Deutsche Hypothekenbank AG 11.044.219,00 0,20 17.300.000,00 Liberbank SA 0.25% 25-09-2029 17.024.445,60 0,30
0.5% 29-06-2026 24.800.000,00 Lloyds Bank PLC 0.125% 23-09- 2413322720 0,43
10.500.000,00 Deutsche Kreditbank AG 0.01% 10.304.637,00 0,18 2029
07-11-2029 16.000.000,00 Lloyds Bank PLC 0.25% 25-03- 16.160.480,00 0,29
25.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.625% 25.942.800,00 0,46 2024
14-01-2026 11.800.000,00 mBank Hipoteczny SA 0.242% 11.737.625,20 0,21
44.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.625% 45.577.400,00 0,80 15-09-2025
19-06-2025 8.000.000,00 mBank Hipoteczny SA 2.75% 8118.376,48 014
20.000.000,00 DZ HYP AG 0.01% 12-11-2027 19.893.240,00 035 28-07-2020
12.900.000,00 DZ HYP AG 0.01% 15-01-2027 12.884.494,20 0,23 55.000.000,00 Mediobanca Banca di Credito 56.022.670,00 0,99
30.000.000,00 DZ HYP AG 0.5% 13-11-2025 31.014.060,00 0,55 0.5% 01-10-2026
3.000.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.375% 3.061.920,00 0,05 28.700.000,00 MMB SCF SACA 0.05% 17-09- 27.674.950,80 0,49
26-02-2025 2029
9.000.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.5% 28- 9.252.434,97 0,16 32.500.000,00 MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 33.749105,00 0,60
08-2025 5.000.000,00 Muenchener Hypothekenbank eG 5.380.640,00 010
14.000.000,00 Erste Group Bank AG 0.01% 13.716.360,00 0,24 1% 18-04-2039
11-09-2029 13.220.000,00 National Australia Bank Ltd 0.75% 13.740.947.32 0,24
10.000.000,00 Erste Group Bank AG 0.625% 10.393.000,00 018 30-01-2026
17-04-2026 84.600.000,00 National Bank of Greece SA 2.75% 86.328.547,20 1,52
62.627.000,00 Eurobank Ergasias SA 2.75% 63.960.328,83 113 19-10-2020
02-11-2020 7.500.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 7.318.725,00 013
52.450.000,00 Hellenic Republic Government 55.354.681,00 0,98 0.125% 24-09-2029
1.875% 23-07-2026 11.000.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 11.657.470,00 0,21
75.862.000,00 Hellenic Republic Government 86.198.197,50 152 1% 25-09-2028
3.375% 15-02-2025 33.500.000,00 Nationwide Building Society 35.903.491,00 0,63
54.600.000,00 Hellenic Republic Government 61.171.437,60 1,08 1125% 31-05-2028
3.45% 02-04-2024 20.000.000,00 NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 21164.000,00 0,37
9100.000,00 Hellenic Republic Government 10.751.650,00 019 4.754.723,83 Nykredit Realkredit FRN 01-01- 4.791.525,39 0,08
3.75% 30-01-2028 2023 10 EURIBOR 3M S
68.500.000,00 Hellenic Republic Government 82.508.113,00 146 33.469.000,00 Oversea-Chinese Banking Corp 34.491.611,83 0,61
3.875% 12-03-2029 0.625% 18-04-2025
40.300.000,00 Hellenic Republic Government 49.274.810,00 0,87 34.900.000,00 PITCH15.125% 20-07-2022 39.495.352,80 0,70
3.9% 30-01-2033 10.000.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.25% 10.061.480,00 018
9.300.000,00 Hellenic Republic Government 12.246.412,98 022 23-11-2021
4.2% 30-01-2042 27.000.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.75% 27.689.148,00 0,49
22.800.000,00 HSBC SFH France SA 0.5% 17- 23.493.804,00 0,41 27-08-2024
04-2025 26.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 31.051.800,00 0,55
12.000.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 11.946.864,12 0,21 2.25% 18-04-2034
0.01% 01-10-2026 45.000.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 44.369.449,20 0,78
4.000.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 4.073.288,00 0,07 01-10-2026
0.375% 04-04-2023 12.000.000,00 Raiffeisenlandesbank Vorarlb 12.343.920,00 0,22
43.000.000,00 Hypo Tirol Bank AG 0.01% 19- 42.600.530,00 0,75 0.5% 17-09-2025
10-2026 6.000.000,00 Santander UK PLC 0.375% 20~ 6.102.372,00 on
5.000.000,00 Iceland Government Internati 0.1% 5.004.200,00 0,09 09-2023
20-06-2024 12.000.000,00 Sbhanken Boligkreditt AS 0.375% 12199.440,00 0,22
10.000.000,00 ING Bank NV 0.875% 11-04-2028 10.623.257,30 019 26-04-2023
10.000.000,00 ING Belgium SA 0.625% 30-05- 10.354100,00 018 9.000.000,00 SkibsKredit SDO 9.057.690,00 016
2025 51.000.000,00 SkibsKredit SDO2 50.469.090,00 0,89
23.000.000,00 ING Belgium SA 0.75% 28-09- 24.070.236,00 0,43 15.500.000,00 Skipton Building Society 0.01% 15.426.561,00 0,27
2026 22-09-2024
13.000.000,00 ING-DiBa AG 0.125% 23-05-2027 13100.490,00 0,23 24.800.000,00 Skipton Building Society 0.5% 25.284.096,00 0,45
6.000.000,00 ING-DiBa AG 1.25% 09-10-2033 6.661.200,00 0,12 02-10-2023
99.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.2% 101.519.748,00 179 23.000.000,00 Slovenska Sporitelna AS 0.125% 22.999.724,00 0,41
01-04-2022 12-06-2026
141.500.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.35% 145.546.334,00 2,57 30.000.000,00 Societe Generale SFH SA 0125% 29.747.700,00 0,53
15-04-2022 18-07-2029
35.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.25% 36.696.231,60 0,65 21.000.000,00 Societe Generale SFH SA 0.5% 21.632.478,00 038
01-09-2036 30-01-2025
41.678.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 43.386.798,00 0,77 9.000.000,00 Societe Generale SFH SA 0.75% 9.442.638,00 017
01-03-2067 29-01-2027
24.400.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.1% 27913.775,68 0,49 14.000.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 14.082.936,00 0,25
01-03-2040 0.125% 14-05-2026
54.200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 70.140.545,20 124 20.600.000,00 Sparebanken Soer Boligkredit 20.451.020,80 036
01-09-2049 0.01% 26-10-2026
5.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 0.375% 5.100.810,00 0,09 3.000.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 3.085.044,00 0,05
01-07-2024 0.5% 12-02-2026
9.000.000,00 Kommunalkredit Austria AG 9.045.078,03 016 17.700.000,00 SP-Kiinnitysluottopankki Qyj 17.651.502,00 031
0.375% 12-07-2021 0.05% 19-06-2026
14.500.000,00 Korea Housing Finance Corp 0.1% 14.488110,00 0,26 9.500.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 08- 9.444.330,00 017
18-06-2024 10-2026
5.000.000,00 Korea Housing Finance Corp 5120.510,00 0,09 14.000.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.75% 17- 14.610.470,14 0,26
0.75% 30-10-2023 10-2025
25.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 24.403.055,00 043 34.000.000,00 State of Brandenburg 0.7% 22- 35.168.920,00 0,62
0.01% 22-10-2029 05-2034
17.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 17.533.086,00 0,31 8.000.000,00 State of North Rhine-Westpha 10.580.112,00 019
0.5% 30-01-2026 1.95% 26-09-2078
24.200.000,00 Landesbank Hessen-Thueringen 25.009.586,80 0,44 18.000.000,00 State of Schleswig-Holstein 0.2% 16.563.240,00 0,29
0.5% 25-09-2025 15-08-2039
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
25.000.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 25.055.929,50 0,44 23.400.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 23.918.319,36 0,42
0.267% 18-06-2026 1.25% 20-01-2022
22.400.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 22146.880,00 039 16.900.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 17.499.950,00 0,31
0.409% 07-11-2029 2.875% 16-04-2021
10.500.000,00 Suomen Hypoteekkiyhdistys 0.5% 10.758.615,00 019 24.000.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 26.308.848,00 0,46
13-03-2026 2.875% 16-07-2024
37.685.000,00 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 38.026.275,36 0,67 120.614.997,60 213
2.375% 04-05-2021
11.500.000,00 UniCredit Bank AG 0.01% 19- 11.398.087,00 0,20 Obligacje ogétem 120.614.997,60 213
1-2027
22.500.000,00 UniCredit Bank AG 0.625% 20- 23.385.510,00 0,41 Zbywalne papiery wartosciowe
11-2025 i instrumenty rynku
14.300.000,00 UniCredit Bank AG 0.85% 22- 15.058.157,40 0,27 pienigznego znajdujace si¢
05-2034 w obrocie na innym rynku
33.000.000,00 UniCredit Bank Austria AG 0.25% 33.332.772,00 0,59 regulowanym ogétem 120.614.997,60 2,13
04-06-2027
5.820.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 4.827528,67 0,09 Inwestycje w papiery
20-08-2033 wartosciowe ogotem 5.567.964.443,29 98,32
6.000.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 5.826.352,68 0,10
27-12-2021 Srodki pienigzne na rachunkach  109.481.735,08 1,93
3.600.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 3.274.409,88 0,06 bankowych
27-12-2026
6300.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 557036033 010 Pozostate pasywa netto (14.461.024,93) (0.26)
27-12-2029
11.500.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 9750.923,49 017 Aktywa netto ogtem 5.662.985.153,44 100,00
27-12-2031
900.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 764.97515 0,01
31-12-2031
6.768.000,00 Unione di Banche Italiane Sp 6.842.502,14 012
0.375% 14-09-2026
17.000.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 16.737.519,32 0,30
19-11-2029
18.000.000,00 Volksbank Wien AG 0.375% 18.389.520,00 0,32
04-03-2026
7.000.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 7.063.475,44 012
0.25% 26-03-2024
29.700.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 30.053133,00 0,553
0.5% 26-06-2029
39.200.000,00 Westpac Banking Corp 0.375% 39.789.176,00 0,70
02-04-2026
9.000.000,00 Yorkshire Building Society 0.125% 9.046.566,00 016
08-05-2024
22.000.000,00 Aareal Bank AG 0.01% 08-07-2027 21.931.008,00 039
16.000.000,00 Aareal Bank AG 0.375% 15-07- 16.409.024,00 029
2025
4.299.129.418,10 75,92
GBP
12.551.000,00 Co-Operative Bank PLC/The 15.480.080,60 0,27
4.75% 11-11-2021
15.480.080,60 0,27
NOK
184.000.000,00 Sbanken Boligkreditt AS 17/22 18.829.701,39 033
FRN C COVD
355.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 18/24 ADJ 36.442.464,07 0,64
ccovb
55.272.165,46 0,98
SEK
94.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.75% 31- 9.056.420,63 016
01-2024
9.056.420,63 0,16
Obligacje ogotem 5.447.349.445,69 96,19
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do
oficjalnego obrotu gietdowego
ogétem 5.447.349.445,69 96,19
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
regulowanym
Obligacje
EUR
12.800.000,00 Banca Carige SpA 1.25% 28-01- 12.856.217,60 023
2021
33.000.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 33.029.240,64 0,58
0.75% 15-03-2020
7.000.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 7.002.422,00 0,12

0.75% 25-01-2020

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Podziat inwestycji w papiery

wartosciowe wg panstw i sektorow na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor

Wtochy 19,29 Obligacje hipoteczne 41,57
Dania 19,05 Finansowanie przedsiebiorstw 36,99
Francja 13,99 Obligacje rzadowe 19,68
Grecja 10,67 Obligacje hipoteczne z mozliwoscia wczesniejszego wykupu 0,08
Niemcy 6,05

Austria 4,60 Ogotem 98,32
Cypr 4,08

Norwegia 392

Wielka Brytania 314

Stowacja 1,85

Hiszpania 1,82

Holandia 1,65

Portugalia 121

Belgia 113

Polska 1,02

Australia 0,95

Japonia 0,83

Finlandia 0,69

Turcja 0,67

Singapur 0,61

Nowa Zelandia 0,58

Korea Potudniowa 0,35

Islandia 0,09

totwa 0,08

Luksemburg 0,02

Ogotem 98,32

Réznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)

Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn

246.533.959,61 CHF 225.070.404,89 EUR 2229.649,78 15.01.2020
594.924,85 EUR 650.413,39 CHF (4.744,85) 15.01.2020
30.225,59 EUR 25596,44 GBP 170,94 15.01.2020
80,27 EUR 792,53 NOK 0,01 15.01.2020
25357012 EUR 2.654.397,46 SEK (448,45) 15.01.2020
179523558 GBP 2.091.344,93 EUR 16.578,03 15.01.2020
15333433793 NOK 15152.304,92 EUR 376.84517 15.01.2020
701.647,59 PLN 162.589,48 EUR 2106,06 15.01.2020
1.033.255.460,32 SEK 97.718.655,21 EUR 1161.261,77 15.01.2020
52.730.256,36 usD 47682.734,99 EUR (771.695,17) 15.01.2020
3.009.723,29

Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BNP Paribas SA

23251844 EUR 2.026.000,00 GBP (51.175,33) 18.02.2020
44455824 EUR 495.000,00 usbD 5121,62 18.02.2020
342.000,00 GBP 395.308,09 EUR 5.832,89 18.02.2020
858.000,00 usD 769.970,37 EUR (8.279,87) 18.02.2020
17.853.344,92 EUR 182.500.000,00 NOK (591.115,55) 19.02.2020
(639.616,24)
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
61.000,00 usb 54.536,35 EUR (33218) 03.02.2020
27248.429,25 EUR 24.487.811,56 GBP (1.474.599,50) 18.02.2020
2.506.042,94 EUR 2.810.000,00 usD 11.453,02 18.02.2020
175.000,00 GBP 206.698,69 EUR (1.439,08) 18.02.2020
3135.000,00 usbD 2.791.513,61 EUR (8.400,94) 18.02.2020
23.495.831,75 EUR 250.722.000,00 SEK (485.789,83) 19.02.2020
(1.959.108,51)
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
3.785.694,59 EUR 3.270.000,00 GBP (49.772,67) 18.02.2020
91.853,52 EUR 102.000,00 usbD 1.303,09 18.02.2020
1.431.000,00 GBP 1.679.814,61 EUR (1.371,37) 18.02.2020
20.984.111,44 EUR 156.700.000,00 DKK 485,59 28.02.2020
(49.355,36)
Kontrahent: JP Morgan AG
4181.455,00 EUR 3.570.000,00 GBP (5.861,66) 18.02.2020
12153.435,22 EUR 13.506.000,00 usD 163.48734 18.02.2020
3.523.000,00 GBP 4119.248,57 EUR 1294515 18.02.2020
19.945.000,00 UsD 17.919.203,43 EUR (213.018,43) 18.02.2020
35.483150,39 EUR 360.022.774,00 NOK (902.587,77) 19.02.2020
263.976.000,00 DKK 35.348115,86 EUR 791,56 28.02.2020
46.343.821,41 EUR 346.000.000,00 DKK 11125,42 28.02.2020
(933.118,39)
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA
964.000,00 GBP 1.077522,54 EUR 53.200,39 18.02.2020
53.200,39
Kontrahent: Nordea Bank Abp
49.697,48 EUR 43.000,00 GBP (762,84) 03.02.2020
59.499.539,34 EUR 64.645.000,00 CHF (118.767,01) 18.02.2020
746.833,26 EUR 646.000,00 GBP (10.877,40) 18.02.2020
20.307.526,73 EUR 22.590.000,00 usb 253.248,48 18.02.2020
11.761.000,00 GBP 13.294.026,69 EUR 500.941,27 18.02.2020
7.834.000,00 usb 7.037.406,98 EUR (82.768,54) 18.02.2020
155.425.000,00 SEK 14.557.094,87 EUR 309.349,87 19.02.2020
975.396.211,42 EUR 7.283.023.264,00 DKK 129.946,65 28.02.2020
980.310,48
(2.547.687,63)
462.035,66

Kontrakty z ta sama krzyzowa parg walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Kontrakty terminowe financial futures

Charakterystyka Datawykupu  Waluta Kupno/ Zobowi ie w walucie i 1y zysk/(strata) Niezrealizowany zysk/(strata)
Sprzedaz w okresie od 30.12.2019 do po spienigzeniu w walucie
kontraktow 31.12.2019 w walucie bazowej  bazowej Subfunduszu (EUR)
Subfunduszu (EUR) od otwarcia kontraktu do
30.12.2019
Efektywne zarzadzanie portfelem:
EURO-BOBL FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR 3.500,00 468.125.000,00 420.000,00 (1.470.000,00)
Euro-BTP Future 3/2020 10.03.2020 EUR (2140,00) (305.485.000,00) (620.600,00) (866.590,40)
EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR (2.240,00) (382.726.400,00) (828.800,00) 3.052.323,32
EURO-BUXL 30Y BND 3/2020 10.03.2020 EUR 50,00 9.965.000,00 46.000,00 (290.431,35)
LONG GILT FUTURE 3/2020 31.03.2020 GBP 990,00 129.967.200,00 546.609,94 (2.345.734,79)
US 10YR NOTE (CBT)3/2020 31.03.2020 usb 4.300,00 552.550.000,00 (119.651,84) (3.209.334,08)
US ULTRA BOND CBT 3/2020 31.03.2020 usD 240,00 43.822.500,00 (46.747,70) (929.348,09)
(603.189,60) (6.059.115,39)
Zabezpieczenie klas jednostek
uczestnictwa: TBI
EURO-SCHATZ FUT 3/2020 10.03.2020 EUR (9,00) (1.007190,00) (45,00) 326,86
(45,00) 326,86
(603.234,60) (6.058.788,53)
Swapy procentowe
Charakterystyka Kwota Waluta Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu
(EUR)
Kontrahent: BNP Paribas SA
Paying fixed rate 0.1950% (41.000.000,00) EUR 3.023101,80 27.08.2039
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.0470% (30.000.000,00) EUR 668.024,18 1710.2029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.0350% (65.000.000,00) EUR 934.992,56 29102029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.0725% (124.000.000,00) EUR 1.328.949,81 3110.2029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
5.955.068,35
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
Receiving fixed rate 0.9900% 80.000.000,00 EUR 6.491.857,70 28.02.2034
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.1940% (20.000.000,00) EUR 1.478.541,80 27.08.2039
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.1090% (50.000.000,00) EUR 7172.709,55 03.09.2049
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.2330% (150.000.000,00) EUR 2162.857,72 17.09.2026
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
17.305.966,77
Kontrahent: Deutsche Bank AG
Paying fixed rate -0.0010% (60.000.000,00) EUR 3.863.166,31 06.09.2034
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.0060% (50.000.000,00) EUR 912.076,44 18.10.2029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate -0.1795% 200.000.000,00 EUR (419.460,68) 1211.2024
Paying floating rate EURIBOR 6 months
4.355.782,07
27.616.817,19

BNP Paribas SA wyptacit 4.820.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow procentowych.
BofA Securities Europe SA wyptacit 17.230.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapoéw procentowych.
Deutsche Bank AG wyptacit 4.010.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow procentowych.

Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Covered Bond

Opportunities Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ %
wartosc rynkowa aktywow wartosc¢ rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 1.300.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 1.353.300,00 1,05
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 01-03-2067
blicaci 2.200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 284703320 221
Obligacje 01-09-2049*
1.500.000,00 Korea Housing Finance Corp 0.1% 1.498.770,00 116
1200000000 Jyske Realkredit A/S 1% 04-012024 168784979 131 18-06-2024
HDUDDOEDD Jyske Reatkre ° 081855, : 2.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 1952.244,40 152
SDOAE 0.01% 22-10-2029
7000000,00 gg;dgigred‘t 1%10-01-2023 98069078 076 1.000.000,00 Lloyds Bank PLC 0.625% 26-03-2025 1.029.770,43 0,80
1 0,
50.000.000,00 Nykredit Realkredit FRN 01-012024  6708.641,02 521 200000000 mBank Hipoteczny A 0.242% 1.989.428,00 155
10 CITA-6M A ; I,
10.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2024 140624712 1,09 2000000,00 (';’ff(')f’zbgznga Banca di Credito 0.5% 2037188,00 158
SDROAT 500.000,00 National Australia Bank Ltd 0.75% 519.703,00 0,40
10.783.428,71 8,38 30013096
EUR -
4,000.000,00 Alpha Bank AE 2.5% 05-02-2023 4.235.632,00 329 3000.000,00 z“gfﬁ‘gf“z%z%a”k of Greece SA 2.75% 306129600 238
0,
100000000 féfo'jforgg Loan SFH SA0.01% 97351000 076 1500.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.75% 1537.434,00 119
’ 24-01-2024
1.000.000,00 Banca Carige SpA FRN 25-02-2021 1.003.65112 078 .
3.000.000,00 Banca Carige SpA FRN 25-05-2022 3.006.990,12 234 4.000.000,00 g;‘_TOa_Z%aZ%ka Slovensko AS 0.01% 394395104 3,06
2000.000,00 Banca Carige SpA FRN 25-10-2021 2011462,42 156 ) °
£.000,000,00 Banca Monte dol Paschidi i 7981.968,00 620 1.000.000,00 SkibsKredit SDO 1.006.410,00 078
S 875% 08-10-2026* Rt . 4.000.000,00 SkibsKredit SDO2 3.958.360,00 3,08
- it 0,
2000.000,00 Banca Monte dei Paschi di S 2% 210361368 163 #000:000,00 Slovenska Sporitelna AS 0125% 1:999.976,00 155
29-01-2024 o 5
240000000 Banca Monte dei Paschi di 51 2125% 257852342 2,00 >000000,00 SpareBank 1 Bolighreditt AS 0125% - 491061000 382
26-11-2025 o
4,800.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 08-11-2026 478768320 372 190000000 Sparebanken Soer Boligkredit001% 188625920 147
2,000.000,00 BPER Banca 1125% 22-04-2026 2100.392,00 163 -20. RS
1.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 0.1% 988.002,00 077 #500000,00 =P Kiinnitysluotiopankid 04 0.05% 2493150,00 194
13-11-2029 .
500.000,00 Clydesdale Bank PLC 0.01% 22- 491510,00 038 500.000,00 %a;j of Brandenburg 0.7% 22-05- 517190.00 0.40
09-2026 d L
4.300.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 4.216.107,00 328 1.000.000,00 Suzm\toomo Mltszuszankmg Corp 100223718 078
0.05% 06-12-2029 0.267%18-06-2026
1.000.000,00 Credito Emiliano SpA 1.125% 17- 1.037.862,32 0,81 5100.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 5.042370,00 392
0 0.409% 07-11-2029
1.000.000,00 Cyprus Government Internatio 1154100,00 090 1.000.000,00 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 2.375% 1.009.056,00 0,78
2375% 25-09-2028 100.000,00 847'25%%% k Austria AG FRN 84.790,64 0,07
1300.000,00 Cyprus Government Internatio 275%  1.664.910,00 129 ooy Austna 420 ;
03-05-2049 .
3900.000,00 Cyprus Government Internatio 275%  4792.385,05 372 6.000.000,00 ;’g?ggg%”;gk’vemva Banka AS 05% 6.071:340,00 a2
26-02-2034 .
500.000,00 Cyprus Government Internatio 2.75% 559.473,00 043 2000.000,00 Aareal Bank AG 0.01% 08-07-2027 1:993728,00 1.5
oo \ox 156.950.155,82 121,95
80000000 Deutsche Bank SA Espanola 0.875% 829865560 064 | 50000.000,00 Nordea Eiendomskredi AS 16/22 514765942 4,00
2000.000,00 Deutsche Kreditbank AG 0.01% 1.962.788,00 153 FRN € COVD
5.147.659,42 4,00
07-11-2029
1.500.000,00 ([))e’i goszosugkredm AS 0.625% 19- 1.553.775,00 121 Obligacje ogétem 7288124395 13432
3.000.000,00 ig:gt;%nk Ergasias SA 2.75% 02- 3.063.870,00 238 Zbywalne papiery wartosciowe
3.500.000,00 Hellenic Republic Government 3.693.830,00 287 LT;LZ‘;T:O":Z ;‘L"::C‘j’;f:;:z"eg°
1.875% 23-07-2026 . !
brotu gietd t 172.881.24395 134,32
1100.000,00 Hellenic Republic Government 1249.875,00 097 Oorotu gle’cowego ogotem
3.375% 15-02-2025 ) o
. 5 Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
3.900.000,00 ?Zg;nnggguzbohzc‘lGovemment 4.369.388,40 339 pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
4.400.000,00 Hellenic Republic Government 5198.600,00 4,04 regulowanym
3.75% 30-01-2028 Obligacje
1100.000,00 Hellenic Republic Government 1.324.947,80 1,03
3.875% 12-03-2029 EUR
1.200.000,00 Hellenic Republic Government 3.9% 1.467240,00 114 1.000.000,00 Banca Carige SpA 1.25% 28-01-2021 1.004.392,00 078
30-01-2033 500.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 1.25% 511.075,20 0,40
3.000.000,00 Hypo Tirol Bank AG 0.01% 19-10- 2.972130,00 231 20-01-2022
2026
15.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.45% 15125.640,00 175
01-06-2021*
1.300.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.2% 1.333.087,60 1,04
01-04-2022
13.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.35% 13.371.748,00 10,39

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

15-04-2022*

Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Covered Bond
Opportunities Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR)(c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto
500.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2.875% 517.750,00 0,40
16-04-2021
1.000.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2.875% 1.096.202,00 0,85
16-07-2024
3.129.419,20 2,43
Obligacje ogotem 3.129.419,20 2,43
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
znajdujace sie w obrocie na innym
rynku regulowanym ogotem 3.129.419,20 2,43
Inwestycje w papiery
wartosciowe ogotem 176.010.663,15 136,76
Srodki pieniezne na rachunkach 8.685.872,75 6,75
bankowych
Pozostate pasywa netto (55.992.544,01) (43,50)
Aktywa netto ogotem 128.703.991,89 100,00

(*) Obligacje sa czesciowo lub w catosci sprzedawane w ramach transakcji sprzedazy/

wykupu

R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Covered Bond
Opportunities Fund

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor

Wtochy 4741 Finansowanie przedsiebiorstw 5738
Grecja 21,49 Obligacje rzadowe 46,23
Dania 12,24 Obligacje hipoteczne 3314
Norwegia 10,49

Francja 10,04 Ogotem 136,76
Stowacja 934

Cypr 6,35

Japonia 4,70

Niemcy 348

Polska 2,74

Austria 238

Finlandia 194

Wielka Brytania 118

Korea Potudniowa 116

Turcja 0,78

Hiszpania 0,64

Australia 0,40

Ogotem 136,76

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

198 Nordea 1, SICAV - Zbadany przez biegtego rewidenta raport roczny za 2019 r.



Nordea 1 - European Covered Bond

Opportunities Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych

Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BNP Paribas SA
95.000,00 AUD 58.539,38 EUR 755,44 31.01.2020
96.000,00 CAD 65.354,64 EUR 262,83 31.01.2020
38.388,91 EUR 62.000,00 AUD (308,67) 31.01.2020
84.827,69 EUR 125.000,00 CAD (611,82) 31.01.2020
6.656.074,36 EUR 49.700.000,00 DKK 2162,42 31.01.2020
30.406,26 EUR 26.000,00 GBP (107,22) 31.01.2020
34.479,59 EUR 368.000,00 SEK (729,52) 31.01.2020
17.000,00 GBP 19.662,28 EUR 288,92 31.01.2020
803.000,00 SEK 75.706,33 EUR 1122,06 31.01.2020
2.834,44
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
144.000,00 AUD 88.975,20 EUR 90314 31.01.2020
155.000,00 CAD 105.600,93 EUR 34391 31.01.2020
50.976,55 EUR 83.000,00 AUD (828,45) 31.01.2020
6.811,69 EUR 10.000,00 CAD (23,47) 31.01.2020
1272612 EUR 11.000,00 GBP (183,47) 31.01.2020
60182,73 EUR 646.000,00 SEK (1.624,68) 31.01.2020
212.838,77 EUR 238.000,00 usb 131325 31.01.2020
39.000,00 GBP 45.974,69 EUR (204,61) 31.01.2020
1.496.000,00 SEK 139.754,87 EUR 3.37795 31.01.2020
269.000,00 usD 240.854,06 EUR (1.777,00) 31.01.2020
1.296,57
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
76.000,00 AUD 46.734,12 EUR 70176 31.01.2020
139.000,00 CAD 94.687,28 EUR 321,32 31.01.2020
28.371,72 EUR 46.000,00 AUD (339,43) 31.01.2020
179.093,87 EUR 262.000,00 CAD 1317 31.01.2020
74.414,89 EUR 64.000,00 GBP (695,39) 31.01.2020
91.847,56 EUR 976.000,00 SEK (1.532,95) 31.01.2020
5.366,82 EUR 6.000,00 usDb 34,24 31.01.2020
38.000,00 GBP 45.249,04 EUR (652,73) 31.01.2020
1194.000,00 SEK 112.644,12 EUR 1.593,83 31.01.2020
(556,18)
Kontrahent: JP Morgan AG
18.000,00 AUD 11.247,50 EUR (12,75) 31.01.2020
73.000,00 CAD 49.825,25 EUR 7130 31.01.2020
8.741,57 EUR 14.000,00 AUD 343 31.01.2020
111.521,29 EUR 164.000,00 CAD (575,25) 31.01.2020
237.071,31 EUR 202.000,00 GBP 538 31.01.2020
54.052,08 EUR 572.000,00 SEK (674,95) 31.01.2020
598.612,35 EUR 665.000,00 usb 7.586,67 31.01.2020
136.000,00 GBP 159.346,09 EUR 262,74 31.01.2020
214.000,00 SEK 20.459,28 EUR 1542 31.01.2020
1.154.000,00 usD 1.037.848,71 EUR (12.218,80) 31.01.2020
(5.536,81)
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA
6.000,00 CAD 4114,83 EUR (13,75) 31.01.2020
17.360,45 EUR 188.000,00 SEK (626,91) 31.01.2020
277504,20 EUR 306.000,00 usb 5.544,29 31.01.2020
14.000,00 GBP 15.897,78 EUR 532,74 31.01.2020
424.000,00 SEK 39.147,64 EUR 1.419,61 31.01.2020
57.000,00 usD 51.413,08 EUR (753,76) 31.01.2020
6.102,22
Kontrahent: Nordea Bank Abp
145.000,00 AUD 89.04197 EUR 1.460,74 31.01.2020
15.000,00 CAD 10.229,09 EUR 23,63 31.01.2020
11.573.000,00 DKK 1.551.026,89 EUR (1.616,40) 31.01.2020
250.856,92 EUR 407.000,00 AUD (3174,47) 31.01.2020
109.635,86 EUR 161.000,00 CAD (410,08) 31.01.2020
5.661.252,30 EUR 42.225.000,00 DKK 810722 31.01.2020
144.749,68 EUR 128.000,00 GBP (5.472,44) 31.01.2020
4.993.269,70 EUR 50.580.000,00 NOK (124.475,47) 31.01.2020
4931353 EUR 530.000,00 SEK (1.395,37) 31.01.2020
695.444,42 EUR 774.000,00 usDb 754332 31.01.2020
58.000,00 GBP 66.592,69 EUR 1.476,34 31.01.2020
2.366.000,00 SEK 22132554 EUR 5.046,18 31.01.2020
176.000,00 usD 158.759,49 EUR (2.337,80) 31.01.2020
(115.224,60)
(111.084,36)
Kontrakty z tg sama krzyzowa parg walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Covered Bond
Opportunities Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Kontrakty terminowe financial futures

Charakterystyka Datawykupu  Waluta Kupno/ Zobowiazanie w walucie Niezrealizowany zysk/(strata) Niezrealizowany zysk/(strata)
Sprzedaz w okresie od 30.12.2019 do po spienigzeniu w walucie

kontraktow 3112.2019 w walucie bazowej  bazowej Subfunduszu (EUR)

Subfunduszu (EUR) od otwarcia kontraktu do

30.12.2019

Efektywne zarzadzanie portfelem:

AUST 10Y BOND FUT 3/2020 16.03.2020 AUD 55,00 5.423.550,00 (27.749,06) (76.538,28)
CAN 10YR BOND FUT 3/2020 31.03.2020 CAD 70,00 9.660.700,00 (1.917.34) (108.504,25)
EURO-BOBL FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR 265,00 35.443.750,00 31.800,00 (130.300,00)
Euro-BTP Future 3/2020 10.03.2020 EUR (44,00) (6.281.000,00) (12.760,00) (19.788,39)
EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR (171,00) (29.217.060,00) (63.270,00) 271.375,66
EURO-BUXL 30Y BND 3/2020 10.03.2020 EUR 3,00 597.900,00 2.760,00 (22.080,00)
Euro-OAT Future 3/2020 10.03.2020 EUR (50,00) (8147.000,00) (8.500,00) 66.100,00
LONG GILT FUTURE 3/2020 31.03.2020 GBP 57,00 7482.960,00 31.471,48 (135.930,81)
Short Euro-BTP Fu 3/2020 10.03.2020 EUR 120,00 13.496.400,00 4.800,00 1.900,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2020 31.03.2020 usb 93,00 11.950.500,00 (2.587,82) (69.411,18)
US ULTRA BOND CBT 3/2020 31.03.2020 usb 23,00 4.199.656,25 (4.479,99) (89.062,51)

(50.432,73) (312.239,76)

Swapy procentowe

Charakterystyka Kwota Waluta Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu
(EUR)

Kontrahent: BNP Paribas SA

Paying fixed rate 0.6920% (1.000.000,00) EUR (51155,94) 04.03.2029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.5260% (3.500.000,00) EUR (123.953,74) 03.05.2029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 01475% 66.000.000,00 SEK (314.523,38) 19.08.2029
Paying floating rate STIBOR 3 months
Paying fixed rate 0.0725% (10.000.000,00) EUR 107173,37 31.10.2029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
(382.459,69)

Kontrahent: BofA Securities Europe SA
Paying fixed rate 0.1695% (12.000.000,00) EUR (172.552,36) 31.01.2024
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.3370% (2.000.000,00) EUR (48.975,63) 28.02.2026
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.0480% (6.000.000,00) EUR (56.700,75) 03.05.2024
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.2430% (8.000.000,00) EUR (8.307,59) 24.05.2021
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.2330% (18.000.000,00) EUR 259.542,93 17.09.2026
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.0590% (3.000.000,00) EUR 70.248,80 1510.2029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.0580% (20.000.000,00) EUR 243148,09 31102029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.5200% (2.000.000,00) EUR 55.667,28 1012.2049
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

342.070,77
Kontrahent: Deutsche Bank AG
Paying fixed rate -0.3790% (25.000.000,00) EUR 25.800,94 02.07.2021
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.0060% (5.000.000,00) EUR 91.207,65 1810.2029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.0630% (20.000.000,00) EUR 234150,31 01112029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.1700% (5.000.000,00) EUR 6.460,71 1211.2029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.2685% (10.000.000,00) EUR 29.219,04 20112023
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

386.838,65

346.449,73

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Covered Bond

Opportunities Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)
Umowa repo

Instrument bazowy Kupno/ Waluta Kwota Zobowiazanie Niezrealizowany zysk/ Data wykupu
Sprzedaz (w walucie) w walucie bazowej (strata) w walucie bazowej
Subfunduszu (EUR) Subfunduszu (EUR)
Kontrahent: BNP Paribas SA
Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 01-09-2049 Sprzedaz EUR (2,000,000.00) (2,687914.50) (469.66) 16.01.2020
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.125% 05-11-2029 Sprzedaz EUR (5,000,000.00) (5,063116.87) (835.43) 16.01.2020
Italy Buoni Poliennali Del T 0.45% 01-06-2021 Sprzedaz EUR  (15,000,000.00) (15,732,812.55) (2,748.90) 16.01.2020
Banca Monte dei Paschi di Si 0.875% 08-10-2026 Sprzedaz EUR (8,000,000.00) (8,398,380.49) (1,483.75) 16.01.2020
Italy Buoni Poliennali Del T 1.35% 15-04-2022 Sprzedaz EUR (3,000,000.00) (3,286,263.90) (574.20) 16.01.2020
Vseobecna Uverova Banka AS 0.5% 26-06-2029 Sprzedaz EUR (6,000,000.00) (6,517,034.68) (1164.08) 16.01.2020
Italy Buoni Poliennali Del T 1.35% 15-04-2022 Sprzedaz EUR  (10,000,000.00) (10,217,829.70) (794.80) 10.01.2020
(51,903,352.69) (8,070.82)
BNP Paribas SA otrzymat 460.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow procentowych.
Deutsche Bank AG wyptacit 280.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow procentowych.
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 21.542.000,00 Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029 22.769.894,00 173
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 370.000,00 Nasdag Inc 3.875% 07-06-2021 390.730,89 0,03
o 26.980.000,00 NGG Finance PLC 2125% MULTI 27.400.888,00 2,08
Obligacje 05-09-2082
18.445.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 19.054.791,70 145
420.000,00 ig:a Group Inc 1% 15-02-2023 42724416 003 3.5% 30-09-2024
Poed ! P Inc 1% o : 19169.000,00 Novafives SAS 5% 15-06-2025 17108.332,50 130
21.442.000,00 Altria Group Inc 3125% 15-06-2031 23.905.900,22 182 8599000.00 Ol Eamee e a1 909054600 %o
18.735.000,00 Aramark International Financ 3125%  19.287.682,50 1,47 2 o PV 2127 HIREE :
01-04-2025
- 23.400.000,00 Orange SA1750% MULTI Perp FC2026  23.552100,00 179
400.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 413.500,00 0,03 390.000.00 Orange SA 4250% MULTI Perp 39143598 0,03
2125% 15-08-2026 e
1940200000 ?;%if?igggg;g Finance PLC 19749.295.80 150 22600.000,00 Orsted A/S 1750% MULTI 09-12-3019  22.769.500,00 173
- . 22117.000,00 Parts Europe SA 4.375% 01-05-2022  22.224.930.96 1,69
2245300000 QET;?ALST?TESEZQ Finance Sar 2328745276 177 300.000,00 Pernod Ricard SA 05% 24-10-2027 30020340 0,02
. 0, — -
860.000,00 ATAT Inc 145% 01.06.2022 685395,80 007 23.415.000,00 ProGroup AG 3% 31-03-2026 23.625.735,00 1,80
4 23.052.000,00 PVH Corp 3125% 15-12-2027 25502.700,77 1,94
20.228.000,00 AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 2257541894 172 50500000 S L a1 05 oA 08390 Lo
19.714.000,00 Ball Corp 4.375% 15-12-2023 22.552.816,00 172 208000 28;650”' € Finco sart 3.5% 064,963, :
. . 5
15.272.000,00 ?ﬁgt‘;g;%atmal Finance PL 2.25% 15.920876,74 12 5555.000,00 Smurfit Kappa Acquisitions U 2.75% 611172210 046
01-02-2025
22.972.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2027 24.063.859,16 1,83 -
530.000,00 Belden Inc 4125% 15-10-2026 566.994,00 0,04 15140.000,00 Smurfit Kappa Acquisitions U 1663861776 127
23.534.000,00 %ﬁg;ggﬁgcomm“”'ca“ons POS% 2334323575 178 23279.000,00 Societa Iniziative Autostrad 1.625% 23.255.930,51 177
08-02-2028
0,
100.000.00 857'13383? Group SA 2125% 10415300 001 110.000,00 Societa Iniziative Autostrad 4.5% 113.940,86 001
' 26-10-2020
.
10.144.000,00 Sg?ovgjz%gr;pean Holdings SA 2.25% 10.574.004,16 0,80 770.000,00 SoftBank Group Corp 4% 20-04- 82138210 0,06
' 2023
10.813.000,00 Crown European Holdings SA 11.515.845,00 0,88 21655.000,00 SoftBank Group Corp 5% 15-04- 23.87039312 1,82
2.625% 30-09-2024 098
i 0
88000000 Erown European Holdings SA 4% 949.300,00 0.07 2279200000 SPCM SA 2.875% 15-06-2023 22.962.940,00 175
) 13.800.000,00 Suez 1.625% MULTI Perp FC2026 13.765.500,00 1,05
12600.000,00 Deutsche Bann Finance 0.950% 12726.000,00 097 24300.000,00 Tele Columbus AG 3.875% 02-05- 23.697360,00 1,80
MULTI Perp FC2025 oos
1 0,
10.400.000,00 Deutsche Bahn Finance 1.600% 10.686.000,00 0,81 10.085.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 1125% 994495495 076
MULTI Perp FC2029 09-03-2026
21.802.000,00 Dufry One BV 2.5% 15-10-2024 22.428.80750 17 . ! e
5110000000 EDP - Energias de Porty 5.375% 3536600000 0 13.057.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2125% 13.722.463,06 1,04
MULTI 16-09-2075 04022025
20.800.000,00 Electricite de France 4.000% MULTI  22.690501,60 173 #1000000 Teollsuuden Voima 0y) 2625% 434691.02 003
Perp FC2024 o
23.000.000,00 Elis SA 1% 03-04-2025 23.057500,00 175 #10000,00 Teseo Corporate Treasury Ser 1.375% 42620633 0.03
300.000,00 Elis SA 1.875% 15-02-2023 310.500,00 0,02 . . 5
400.000,00 Engie SA 1.375% MULTI Perp 403.684,00 0,03 290.000,00 I;Egggg;al Finance PLC 3.5% 301.598,26 0.02
FC2023 :
©2023 . 22.919.000,00 UPCB Finance IV Ltd 4% 15-01-2027  21.697.233,95 165
5 ) : J
370.00000 ;’fgggo'\g“o”al Informatio 0.75% 37736966 003 300.000,00 Urenco Finance NV 2.5% 15-02-2021 308.434,220 002
0, -
10.806.000,00 Fidelity National Informatio 1.5% 1141318914 0,87 22.902.000,00 ggg%@f;’“ AB 3.000% MULTI9 24.591.022,50 187
21-05-2027 ; ' e
14959.000,00 FMC Finance VIl SA 5.25% 15-02- 15.836.34535 120 25274000,00 Yerisure Holding AB 35% 15-05 26013.264,50 1.98
2021 5
21.845000,00 Fnac Darty SA 2.625% 30-05-2026 22855331,25 174 2352300000 ggf’(;f_"zgig”’“p PLC3100%MULTI  24699150,00 188
. : )
19.985.000,00 g;‘%glt;o’;jt'o”al Finance PL1.5% 20.301.362,55 154 170.000,00 Vodafone Group PLC 4.200% MULTI 191.675,00 001
S 03-10-2078
5
270000000 648 fntermational Finance PL 1.5% 2755458,00 0 1,050.000,00 Volkswagen Internation 3750% 1.089.202,80 0,08
) MULTI Perp FC2021
5
1937600000 ggféiggz‘\s“mm“'on SA325% 1987590080 151 21700.000,00 Volkswagen Internation 3.875% 23.490.250,00 179
100.000,00 Gestamp Funding Luxembourg S 101.744,40 0,01 MULTI Perp FC2027
1177.959.450,07 89,60
35% 15-05-2023 .
4132.000,00 Glencore Finance Europe Ltd 1.625% 4.221101,95 0,32 1638.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 201852371 015
18.674.000,00 16?—01—2025 E Ltd 1.875%  19.501.781,07 148 4.75%15-07-2027
-o/8.900 encore Finance turope Lo 1.6/5% -=UL/SL / 19.773.000,00 Argiva Broadcast Finance PLC 24.751.589,70 1,88
23131.000,00 1(-‘.31-%9_1250 2‘3t h Holdings Ltd 1.5% 23796.892,45 1,81 6.75% 30-09-2023
g Heanas HA L= 190894 : 320.000,00 El Group PLC 6.875% 15-02-2021 37817466 003
! { 2
19.781.000,00 Greif Nevada Holdings Inc SC 2173437375 165 20.251.000,00 ;glg‘gf‘z%dzg inance Co Ltd 3.25% 24.384.55359 185
7:375% 15-07-2021 19.075.000,00 Tesco P Finance 2 PLC 2462214722 1,87
21728.000,00 Grifols SA 3.2% 01-05-2025 2227076544 169 B e ?gi’gzdggnce bzelal .
. . !
20733.000,00 g;lggtzt;ergCement AG 225% 30 21930.289,28 167 500.000,00 Virgin Media Finance PLC 5.125% 582.674,68 0,04
. ) 15-02-2022
180.000,00 g;.giggrzgo@ment Finance Lux7.5% 18342432 001 19.973.000,00 Virgin Media Secured Finance 5% 24.812.364,27 1,89
{ 15-04-2027
23.556.000,00 ggﬁ%rgf’;é%%al Game Technolog 35%  25.087.140,00 191 500.000,00 William Hill PLC 4.25% 05-06-2020 594.010,99 0,05
350.000,00 Intermational Game Technolog 475% 362.865,00 003 21389.000,00 William Hill PLC 4.75% 01-05-2026 26.011.230,8 1,98
128.155.269,00 9,75
15-02-2023
7206.000,00 1QVIA Inc 3.25% 15-03-2025 7349312,93 056 R
16.606.000,00 1QVIA Inc 3.5% 15-10-2024 16.935.595,89 129 Obligacje ogétem 1306:114.719,07 9935
21.469.000,00 Levi Strauss & Co 3.375% 15032027 22.918157,50 174 ) -
! . b ! Zbywalne papiery wartosciowe
22160.000,00 LKQ E;rozpean Holdings BV 3.625% 23.327.832,00 1,77 i instrumenty rynku pienieznego
01-04- ,0 6 o dopuszczone do oficjalnego
22.484.000,00 Moody's Corp 0.95% 25-02-2030 22.616264,83 172 obrotu gietdowego ogotem 1306114.719,07 99,35

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Zestawienie inwestycji w papiery
wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto

Inne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego
Obligacje
NOK

304.344,00 Atlantic Offsh AS NO0010697956 0,00 0,00
IN 160316

304.826,00 Atlantic Offsh AS NO0010697956 0,00 0,00
IN 160616

0,00 0,00

Obligacje ogotem 0,00 0,00
Inne zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego ogdtem 0,00 0,00
Inwestycje w papiery
wartosciowe ogotem 1.306.114.719,07 99,35
Srodki pieniezne na rachunkach 2.984.140,71 0,23
bankowych
Pozostate aktywa netto 5.554.891,90 0,42
Aktywa netto ogétem 1.314.653.751,68 100,00

R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Podziat inwestycji w papiery

wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj

Sektor

Wielka Brytania
Stany Zjednoczone
Francja

Niemcy
Luksemburg
Holandia

Szwecja

Hiszpania

Japonia

Finlandia
Brytyjskie Wyspy Dziewicze
Jersey

Wtochy

Dania

Irlandia

Portugalia
Ponadnarodowe
Kajmany

Ogotem

2031
1713
14,65
8,50
8,03
6,07
385
321
1,88
1,83
1,81
1,80
178
173
173
1,70
1,69
1,65

99,35

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Finansowanie przedsiebiorstw

Ogotem

99,35

99,35
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn
4.658.742,35 EUR 46.987193,75 NOK (99.948,42) 15.01.2020
931.232,67 EUR 9.787.391,78 SEK (5.394,67) 15.01.2020
778.87799137 NOK 76.97723516 EUR 190472373 15.01.2020
690.770.147,15 SEK 65.265.057,07 EUR 839.900,28 15.01.2020
2.639.280,92
Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BNP Paribas SA
13.971.787,60 EUR 12.505.000,00 GBP (695.944,43) 18.02.2020
(695.944,43)
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
117.220.712,23 EUR 105.389.769,72 GBP (6.396.463,44) 18.02.2020
(6.396.463,44)
Kontrahent: JP Morgan AG
2106.912,00 EUR 1.811.000,00 GBP (17.250,53) 18.02.2020
(17.250,53)
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA
3.965.145,26 EUR 3.539.000,00 GBP (185.916,15) 18.02.2020
(185.916,15)
Kontrahent: Nordea Bank Abp
14.551.000,00 GBP 16.745.810,07 EUR 32149114 18.02.2020
321.491,14
(6.974.083,41)
(4.334.802,49)
Kontrakty z ta sama krzyzowa para walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Financial Debt
Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartos¢ rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 16.900.000,00 Liberbank SA 6.875% MULTI 18.611.125,00 172
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 14-03-2027
Obli . 4.352.000,00 National Westminster Bank PL 4.319.360,00 0,40
igacje MULTI Perpetual
EUR 9.674.000,00 NN Group NV 4.500% MULTI Perp 1110139870 1,02
7000.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 4.625% 7411.474,00 0,68 FC2026
LODOUE, : ATLAT, : 15.545.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 1871229375 173
MULTI 07-04-2030 13019048
1 0,
33.700.000.00 fAbSCTCﬁ gf)(;f_fgz"gca”a SAB125% 37868.487.80 349 29.044.000,00 Permanent TSB Group Hol 2125% 29.278268,90 270
MULTI 26-09-2024
0,
750000000 Argentum Metheriands BY 3500% 864921000 080 12500.000,00 Permanent TSB PLC 8.625% MULTI  13254.650,00 122
Perp FC2021
18.457.000,00 égrR ’\;‘f:ggg;md NV 4.625% MULT! 19700.300,43 182 18.653.000,00 Phoenix Group Holdings PLC 20.681513,75 191
11.044.000,00 A><Ap SA 3.250% MULTI 28-05-2049 12.572.489,60 116 4.375% 24-01-2029
. " ' . - 3 0 . 0 —
4.000.000,00 AXA SA 3.375% MULTI 06-07-2047 4579.344,00 042 8.370.000,00 35}2%\21'“\’ 9.000% MULTI15 9.204790,32 085
37.700.000,00 mﬁ{ 'ggfpsfugﬁ“ag'”g DAC 38.866438,00 358 4777.000,00 UBS Group AG 5750% MULTI Perp 5206.930,00 048
FC2022
9.093.000,00 Banca IFIS SpA 2% 24-04-2023 9.095137.95 0,84 s .
10.387.000,00 Banca IFIS SpA 4.500% MULTI 9.932568,75 092 16.276.000,00 gg'z%fg't SPA7500% MULTI Perp 1902257500 75
17-10-2027
1168400000 Banca Monte dei Paschi di Si 105%  12128.45936 112 8P 676.669.058,03 62,38
23-07-2029
7173.000,00 Lloyds Bank PLC 13.000% MULTI 15.236.493,36 1,40
28.100.000,00 Banco Comercial Portugu 3.871% 28.389.317,60 262 : Peoryp E o009 ° : k
MULTI 27-03-2030 pribs )
. 18.343,00 Nationwide Building Society MULTI 3.571.904,30 033
7.800.000,00 Banco Comercial Portugu 4.500% 818371320 075 P:r&ml © Bullding Society
MULTI 07-12-2027 )
9198.000,00 Rothesay Life PLC 3.375% 12-07- 10.907976,63 1,01
17.874.000,00 Bank of Ireland 10% 19-12-2022 22811.692,50 210 o e o . ’
5100.000,00 Bankia SA 1125% 12-11-2026 5115.096,00 0,47
. : : 36.000,00 Santander UK PLC 7125% MULTI 4830578 0,00
17100.000,00 Bankia SA 3750% MULTI 15-02- 18.563.794,20 171 : PZ?pagczeém o ' :
2029 29.764.680,57 2,74
22.000.000,00 Bankia SA 6.000% MULTI Perp 23.210.000,00 214 UsD
FC2022 32.824.000,00 Argentum Netherlands BV 5125% 3233297698 2,98
20.400.000,00 Bankinter SA 2.500% MULTI 06- 21287114,40 196 MULT! 01-06.2048
04-2027 30.657.000,00 Argentum Netherlands BV 5.625% 3030076115 279
14.200.000,00 BAWAG Group AG 5.000% MULTI 15164.322,00 140 MUOLT! 15-08-2052
Perp FC2025 21130.000,00 AXA SA 5125% MULTI 17-01-2047 20.649.280,86 1,90
100,00 Bundesrepublik De;t;d“a”d B 101,80 0,00 8.420.000,00 Bank of America NA 6% 15-10-2036 1029072728 095
0.000000% 15-08-2029 47270.000,00 Credit Suisse Group AG 6.250% 45794.719,49 422
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 104,38 0,00 MULTI Perp FC2024
0.25% 15-02-2029 400.000,00 Credit Suisse USA Inc 7125% 52416775 005
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 107,01 0,00 15-07-2032
15-08-2024 12.252.000,00 Danske Bank A/S 5.375% 12-01- 11.944.479,70 110
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 108,18 0,00 2024
15082025 7125.000,00 Dresdner Funding Trust | 8151% 8.529.951,87 079
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 105,66 0,00 30-06-2031
1.5% 04-09-2022 326.000,00 Royal Bank of Scotland Group 6% 322.861,46 003
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 106,54 0,00 19-12-2023
1:5% 15-02-2023 160.689.926,54 14,81
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 100,00 0,00
3.25%04-012020 Obligacje ogotem 867123.665,14 79,94
35.700.000,00 Caixa Geral de Deposito 5.750% 40.734.913,80 376
MFJLT' 28-06-2028 . Zbywalne papiery wartosciowe
9.000.000,00 Caixa Geral de Depositos SA 1.25% 9.083.826,00 0,84 {instrumenty rynku pienieznego
25‘_”'2024 dopuszczone do oficjalnego
21.800.000,00 CaixaBank SA 5250% MULTI Perp 22.258.236,00 2,05 obrotu gietdowego ogétem 867123.665,14 79,94
FC2026
1.600.000,00 CaixaBank SA 6.750% MULTI Perp 1796.000,00 017 Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
FC2024 . pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
1100.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 6.875% 1.115105,20 0,10 regulowanym
19-03-2020
20.500.000,00 Credit Agricole Assuran 4.750% 25.216.865,50 232 Obligacje
MULTI 27-09-2048
11300.000,00 Credit Mutuel Arkea SA 3.375% 13.267.556,00 122 EUR
11-03-2031 9.300.000,00 Assicurazioni Generali 7.750% 11193.480,00 1,03
8.400.000,00 Credito Emiliano SpA 1.500% 8.491.662,31 078 MULTI 12-12-2042
MULTI 25-10-2025 600.000,00 Banca Carige SpA 1.25% 28-01- 602.635,20 006
31.000.000,00 Ethias SA 5% 14-01-2026 36.308.750,00 335 2021
15.400.000,00 Ibercaja Banco SA 5.000% MULTI 15.781.334,80 1,45 23783.000,00 Banca Monte dei Paschi 5.375% 18.632172,99 1,72
28-07-2025 MULTI 18-01-2028
10.555.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 7.750% MULTI 12.775.856,44 118 16.342.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 16.678.893,76 154
Perp FC2027 3.625% 24-09-2024
12.604.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.047% 12707756,13 117 16.380.000,00 Banco BPM SpA 175% 28-01-2025 16311.963,87 1,50
MULTI 04-11-2032 63.419.145,82 5,85
17759.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 20.223.061,25 1,86
MULTI 10-06-2045
3.423.000,00 La Mondiale SAM 5.050% MULTI 3.985.535,82 037

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Perp FC2025

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Financial Debt

Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto
usb
8.260.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 4% 23-09- 7475.569,74 0,69
2029
17.536.000,00 UniCredit SpA 4.625% 12-04-2027 16.560.628,55 153
18.134.000,00 UniCredit SpA 7.296% MULTI 18.592.636,62 171
02-04-2034
42.628.834,91 3,93
Obligacje ogotem 106.047.980,73 9,78
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
znajdujace si¢ w obrocie na
innym rynku regulowanym
ogoétem 106.047.980,73 9,78
Inwestycje w papiery
wartosciowe ogotem 973.171.645,87 89,72
Srodki pieniezne na rachunkach 79.442.977,42 732
bankowych
Pozostate aktywa netto 32.060.343,73 2,96
Aktywa netto ogotem 1.084.674.967,02 100,00

R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Financial Debt
Fund

Podziat inwestycji w papiery
wartosciowe wg panstw i sektoréw na
dzien 31.12.2019 (w % aktywow netto)

Kraj Sektor

Wtochy 16,36 Finansowanie przedsiebiorstw 89,66
Hiszpania 15,85 Obligacje hipoteczne 0,06
Holandia 12,09

Irlandia 9,61 Ogotem 89,72
Portugalia 796

Francja 740

Wielka Brytania 5,08

Szwajcaria 4,70

Belgia 335

Stany Zjednoczone 2,96

Norwegia 1,86

Austria 1,40

Dania 110

Ogotem 89,72

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
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Nordea 1 - European Financial Debt

Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych
Terminowe transakcje walutowe typu forward

Kupno Waluta kupna Sprzedaz Waluta sprzedazy Niezrealizowany zysk/(strata) w Data wykupu
walucie bazowej Subfunduszu (EUR)
Zabezpieczenie klas jednostek uczestnictwa:
Kontrahent: JPMorgan Chase Bank NA/Londyn
416577177 CHF 3.792.762,92 EUR 48.008,85 15.01.2020
8.934,81 EUR 9.751,00 CHF (55,45) 15.01.2020
596.471,96 EUR 663.042,74 usb 6.600,77 15.01.2020
4.072.266,95 SGD 2.696.249,50 EUR (3.466,83) 15.01.2020
122.371.665,51 usb 110.495.731,55 EUR (1.628.750,69) 15.01.2020
(1.577.663,35)
Efektywne zarzadzanie portfelem:
Kontrahent: BNP Paribas SA
232.662,53 EUR 201.000,00 GBP (3.281,10) 24.01.2020
(3.281,10)
Kontrahent: BofA Securities Europe SA
2.378.558,95 EUR 2.643.000,00 usb 28.531,51 24.01.2020
28.531,51
Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE
649.441,76 EUR 550.000,00 GBP 3.828,82 24.01.2020
3.828,82
Kontrahent: JP Morgan AG
835.334,51 EUR 710.000,00 GBP 1.905,96 24.01.2020
777022111 EUR 8.663.000,00 usb 67.493,50 24.01.2020
69.399,46
Kontrahent: Nordea Bank Abp
8134.832,64 EUR 6.964.000,00 GBP (39.828,43) 24.01.2020
5.140.098,05 EUR 5.728.000,00 usb 47.033,60 24.01.2020
720517
Kontrahent: Societe Generale SA
20.512176,67 EUR 18.135.000,00 GBP (775.723,08) 24.01.2020
194.457335,13 EUR 217.016.000,00 usb 1.496.968,17 24.01.2020
721.245,09
826.928,95
(750.734,40)
Kontrakty z tg sama krzyzowa para walut i tymi samymi terminami zapadalnosci podsumowano w tabeli powyzej.
Roznice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European Financial Debt
Fund

Zestawienie instrumentow pochodnych (c.d.)

Swapy credit default
Instrument bazowy* Kupno/ Stopa Kwota  Waluta Koszt (EUR)  Niezrealizowany zysk/ Wartos¢  Data wykupu

Sprzedaz stata (strata) (EUR) rynkowa (EUR)
Kontrahent: BNP Paribas SA
Barclays PLC 4.375% 11-09-2024 Kupno 1,00% 15.300.000,00 EUR 1.450.148,67 (1.553.643,19) (103.494,52) 2012.2023
Barclays PLC 4.375% 11-09-2024 Kupno 1,00% 10.500.000,00 EUR 626.241,82 (697.267,47) (71.025,65) 20.12.2023
Lloyds Banking Group PLC 4.5% 04~ Kupno 1,00% 11.200.000,00 EUR 204.331,51 (290.510,01) (86.178,50) 20.06.2024
11-2024
Lloyds Banking Group PLC 4.5% 04- Kupno 1,00% 8.800.000,00 EUR 280.244,86 (347956,54) (67.711,68) 20.06.2024
11-2024
UBS AG (brak obligacji referencyjnych) Sprzedaz 1,00% (2.500.000,00) EUR 73.8411 60.735,51 134.576,62 20.06.2028
DANSKE BANK A/S (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (8.300.000,00) EUR 464.784,77 (168.629,04) 296.155,73 20.12.2027
referencyjnych)

3.099.592,74 (2.997.270,74) 102.322,00

Kontrahent: Goldman Sachs Bank Europe SE

Barclays PLC 4.375% 11-09-2024 Kupno 1,00% 5.300.000,00 EUR 194.42119 (206.002,55) (11.581,36) 20.06.2024
CREDIT AGRICOLE SA (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (2.500.000,00) EUR 62.05391 73.350,42 135.404,33 20.06.2028
referencyjnych)
DANSKE BANK A/S (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (2.500.000,00) EUR 62.05391 29149,09 91.203,00 20.06.2028
referencyjnych)
318.529,01 (103.503,04) 215.025,97
Kontrahent: JP Morgan AG
Lloyds Banking Group PLC 4.5% 04~ Kupno 1,00% 11.200.000,00 EUR 65.800,91 (151.979,41) (86.178,50) 20.06.2024
11-2024
BNP PARIBAS (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (8.300.000,00) EUR 414.938,64 (3.084,68) 411.853,96 20122027
referencyjnych)
CREDIT AGRICOLE SA (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (8.300.000,00) EUR 390.031,79 4291336 43294515 20122027
referencyjnych)
UBS AG (brak obligacji referencyjnych) Sprzedaz 1,00% (8.300.000,00) EUR 490.398,59 (59.442,48) 430.956,11 20122027
1.361.169,93 (171.593,21) 1189.576,72
Kontrahent: Societe Generale SA
BNP PARIBAS (brak obligacji Sprzedaz 1,00% (2.500.000,00) EUR 62.05391 66.716,12 128.770,03 20.06.2028
referencyjnych)
62.053,91 66.716,12 128.770,03
4.841.345,59 (3.205.650,87) 1.635.694,72

(*) Wpis (brak obligacji referencyjnych) figuruje tam, gdzie brak jest dostepnych bazowych obligacji referencyjnych w oficjalnej bazie danych RED Markit.

Kontrakty terminowe financial futures

Charakterystyka Datawykupu  Waluta Kupno/ Zobowiazanie w walucie Niezrealizowany zysk/(strata) Niezrealizowany zysk/(strata)
Sprzedaz w okresie od 30.12.2019 do po spienigzeniu w walucie

kontraktow 31122019 w walucie bazowej  bazowej Subfunduszu (EUR)

Subfunduszu (EUR) od otwarcia kontraktu do

30122019

Efektywne zarzadzanie portfelem:

EURO-BOBL FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR 1.253,00 167.588.750,00 150.360,00 (554.260,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2020 10.03.2020 EUR (477,00) (81.500.220,00) (176.490,00) 660.645,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2020 10.03.2020 EUR 2.503,00 280.110.730,00 12.515,00 (83.700,00)
LONG GILT FUTURE 3/2020 31.03.2020 GBP (159,00) (20.873.520,00) (87.788,87) 288.773,63
US 2YR NOTE (CBT) 3/2020 03.04.2020 usb 32,00 6.894.499,84 (017) (4123,49)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2020 03.04.2020 usb (1.482,00) (175.813.824,42) 3,96 418.909,32
US LONG BOND(CBT) 3/2020 31.03.2020 usb (375,00) (58.558.593,75) 31.304,26 936.616,65

(70.095,82) 1.662.861,11

Goldman Sachs Bank Europe SE wyptacit 410.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow credit default.
JP Morgan AG wyptacit 1.380.000,00 EUR w charakterze zabezpieczenia swapow credit default.

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European High Yield Bond
Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien

31.12.2019 (denominowanych w EUR)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc % Liczba/ Charakterystyka Wartos¢ %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 78.528.000,00 DKT Finance ApS 7% 17-06-2023 83.113.092,86 1,64
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu gietdowego 7160.000,00 Douglas GmbH 6.25% 15-07-2022 7167160,00 014
Obligac 16.675.000,00 Dufry One BV 2% 15-02-2027 16.896.780,00 033
19acje 28125.000,00 eircom Finance DAC 2.625% 15- 28.364.062,50 056
CHE 02-2027
30850.000,00 Selects Group BY 5.875% 01-02- 2915307482 058 22.875.000,00 eircom Finance DAC 3.5% 15-05- 24103.890,75 048
850000, : 153.074, : 2026
2024 L 5
12.370.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 1% 9.64736706 019 265000000 ELM BV for Swiss Life 4.500% 317340468 0,06
8072008 MULTI Perp FC2027
38.800.441,88 077 23.700.000,00 Energizer Gamma Acquisition 25.062.750,00 0,49
EUR -000.441 g 4.625% 15-07-2026
. 26.275.000,00 Equinix Inc 2.875% 01-10-2025 27.091.521,90 053
12325, AB D A 12.680.3297 2 ! n ‘
32500000 i% 0?738?2“5236V9L°Dpeme”t5 68032975 025 17700.000,00 Equinix Inc 2.875% 15-03-2024 18.275250,00 036
3700.000,00 3AB Optique Developpement SA 349921157 0,07 17.800.000,00 Erste Group Bank AG 8.875% 20.305.884,00 040
FRN 01-10-2023 MULTI Perp FC2021
35.825.000,00 Faurecia SE 2.375% 15-06-2027 37028.934,95 073
27000.000,00 ABN AMRO Bank NV 4.750% 29197.800,00 058 00 Fe ' ¢
MULT! Perp F<322027 ° 26100.000,00 Fire BC SpA FRN 30-09-2024 26.054.586,00 051
22.675.000,00 Aegon NV 5.625% MULTI Perp 2635311175 052 16.970.000,00 Gestamp Automocion SA 3.25% 17.407.826,00 0,34
099 ' ' 30-04-2026
29.625.000,00 Getlink SE 3.625% 01-10-2023 30.828.663,75 061
16.000.000,00 AIB Group PLC 1.875% MULTI 16.234.080,00 032 00 Gef . :
19,11,2028 ’ 49.475.000,00 Grifols SA 2.25% 15-11-2027 51137.360,00 1,01
: 55225.000,00 Grifols SA 3.2% 01-05-2025 56.604.520,50 112
6.000.000,00 Altice France SA/France 2.5% 6.068.100,00 012 g g .
15-012025 / ) 35155.000,00 Hema Bondco | BV FRN 15-07-2022 28.326141,25 056
46.925.000,00 Altice France SA/France 3.375% 48.332.750.00 095 33.900.000,00 Hertz Holdings Netherlands B 5.5% 35.266.170,00 0,70
" 15012028 ' ' 30-03-2023
10100.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 10.440.875,00 01 22.800.000,00 House of Finance NV/The 4.375% 23.421.428,82 0,46
2125% 15-08-2026 15-07-2026 !
53774.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 5473655460 108 17.400.000,00 IHO Verwaltungs GmbH 3.625% 18.204.576,00 036
275% 15-03-2024 P-I-K15-05-2025 .
10.705.000,00 Arena Luxembourg Finance Sar 11.083.100,60 022 25.575.000,00 IHO Verwaltungs GmbH 3.75% 26.986.740,00 053
2.875% 01-11-2024 P-I-K 15-09-2026 .
49.068.000,00 Argentum Netherlands B 4.375% 56.848320,22 112 48.660.000,00 IHO Verwaltungs GmbH 3.875% 51.457.950,00 1,02
MULTI Perp FC2025 P-I-K15-05-2027
13744,000,00 ASR Nederland NV 3.375% MULTI 15245.229,63 0,30 26170.000,00 Infor US Inc 5.75% 15-05-2022 2650759300 0,52
02-05-2049 20.800.000,00 International Design Group S 6.5% 21.934.640,00 043
12.884.000,00 Axalta Coating Systems Dutch 13.270520,00 026 15-11-2025 ,
375% 15-01-2025 30.700.000,00 International Design Group S FRN 31.007.000,00 0,61
37450.000,00 Axalta Coating Systems LLC 4.25% 38.573.500,00 076 15-11-2025
15-08-2024 14.800.000,00 Intertrust Group BV 3.375% 15- 15.540.000,00 0,31
25000.000,00 Ball Corp 1.5% 15-03-2027 25184.950,00 0,50 11-2025 ,
4.875.000,00 Barclays PLC 2.000% MULTI 4952,688.00 010 53.508.000,00 InterXion Holding NV 4.75% 15- 57788.640,00 114
07-02-2028 06-2025
16250.000,00 Belden Inc 2.875% 15-09-2025 16.648.125,00 033 11.099.00000 Intesa Sanpaolo SpA 7.000% 11727.980.33 0.23
41290.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2027 43.252513,70 085 MULTI Perp FC2021
27.350.000,00 Belden Inc 3.875% 15-03-2028 29.059.375,00 057 1325000000 Intrum AB 275% 15-07-2022 6.714.768,75 013
3609500000 Beldon Inc 4195% 15:10-2006 748,545 00 05 25750.000,00 Intrum AB 3125% 15-07-2024 26.265.000,00 052
' . . . ' ' 0, _01-
21.475.000,00 Berry Global Inc 1.5% 15-01-2027 21.636.062,50 043 3231000000 1QVIA Inc 2.25%15-01-2028 33.359170,32 066
20.000,000.00 Breere Finance SA 19-04-2027 544091666 on 4467700000 1QVIA Inc 325% 15-03-2025 45.565.536,18 090
21.850.000,00 Breeze Finance SA 4.524% 19- 7475579,40 0,15 25750.000,00 1QVIA Inc 3.5% 15-10-2024 . 26.261.086,00 052
042007 11625.000,00 Kaefer Isoliertechnik GmbH & 5.5% 12.258562,50 024
- 10-01-2024
35.305.000,00 Catalent Pharma Solutions In 36.275.887,50 0,72 >
275% 15129024 33.440.000,00 Kirk Beauty One GmbH 8.75% 24.076.800,00 047
13.075.000,00 CeramTec BondCo GmbH 5.25% 13.650.875,30 027 15-07-2023
15-12-2025 18.300.000,00 Kronos International Inc 3.75% 18.574.500,00 0,37
6.575.000,00 Constantin Investissement 3 6.624.312,50 013 15-09-2025
2750 15-04-2025 6.025.000,00 Limacorporate SpA FRN 15-08- 602831375 012
20.000.000,00 Cooperatieve Rabobank 3.250% 19.995.560,00 039 2023
MULT! Perp FC2026 21.850.000,00 Lincoln Financing SARL 3.625% 22.633.715,80 045
41950.000,00 Cott Corp 55% 01-07-2024 4368597490 086 01-04-2024 ,
16.850.000,00 Coty Inc 4% 15-04-2023 17979 935 00 034 28.000.000,00 LKQ European Holdings BV 3.625%  29.475.600,00 058
' pted ' 01-04-2026
32.200.000,00 Coty Inc 4.75% 15-04-2026 33.971.000,00 0,67 .
12.350.000,00 CRCy Breeze F?nance SA 08-05- 2847588 81 0,06 28.150.000,00 LKQ European Holdings BV 4.125% 31.277.465,00 0,62
AR OREEs ’ 01-04-2028
2026 )
32375.000,00 CRC Breeze Finance SA 529% 12.508.361,84 025 6.474.000,00 Lloyds Banking Group P 6.375% 6627.757,50 013
T 08059096 : : MULTI Perp FC2020
' 12.500.000,00 Loxam SAS 2.875% 15-04-2026 12.653125,00 025
34121.000,00 Crown E Holdings SA 3754333630 074 ' : :
S e oea0s 15130.904,00 Mangrove Luxco lll Sarl 7.775% 14223.049,76 028
1.650.000,00 Danske Bank A/S 1.375% MULTI 1.644.39330 003 P-1-K 09-10-2025
12-02-2030 5.830.000,00 Matterhorn Telecom SA 2.625% 6.071.431,96 012
15-09-2024
22500.000,00 Danske Bank A/S 2.500% MULTI 23.640.772,50 0,47
S0ES020. ¢ ° 17600.000,00 Matterhorn Telecom SA 3125% 18177.280,00 036
7575.000,00 Danske Bank A/S 5.750% MULTI 764128125 0,15 15-09-2026 .
Perp FC2020 29.850.000,00 Matterhorn Telecom SA 4% 15- 31790.250,00 0,63
11-2027
8.500.000,00 Danske Bank A/S 5.875% MULTI 9.095.000,00 018
P:r"ps Feczgznz / ° 8.200.000,00 Max Two Ltd 5.7% 02-04-2024 231915747 005
22700.000,00 DEMIRE Deutsche Mittelstand 23.031.420,00 045 21.950.000,00 Maxeda DIY Holding BV 6:125% 21.289.744,00 042
1.875% 15-10-2024 15-07-2022
16.800.000,00 Deutsche Bank AG 4.5% 19-05- 18.362131,20 036 3.900.000,00 Motion Bondco DAC 4.5% 15-11- 4.093.050,00 008
0 i ' 2027
R&znice w wartosciach procentowych aktywow netto wynikaja z metody zaokraglenia.
Towarzyszace noty stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc¢ % Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto nominalna (Nota 2) netto
76.405.000,00 MPT Operating Partnership LP 84.223.676,46 1,66 16.589.000,00 WMG Acquisition Corp 4125% 15.407.863,20 030
3.325% 24-03-2025 01-11-2024
18.000.000,00 Netflix Inc 3.625% 15-06-2030 18.495.000,00 036 9.050.000,00 Ziggo BV 2.875% 15-01-2030 9.405.212,50 019
9.266.000,00 Netflix Inc 3.875% 15-11-2029 9.798.795,00 019 8.000.000,00 Ziggo BV 4.25% 15-01-2027 8.610.000,00 017
54.550.000,00 Netflix Inc 4.625% 15-05-2029 60.795.975,00 1,20 3.379.498.996,33 66,67
75.053.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 7753425218 1,53 GBP
3.5% 30-09-2024 1.875.000,00 Amigo Luxembourg SA 7.625% 2.077100,14 0,04
12.950.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 13.348.212,50 0,226 15-01-2024
3.5% 30-09-2024 14.000.000,00 Anglian Water Osprey Financi 4% 15.911.952,72 0,31
37.225.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 44.809.593,75 0,88 08-03-2026
13-01-2048 29.992.000,00 Anglian Water Osprey Financi 5% 36.341100,77 0,72
20.800.000,00 Novem Group GmbH FRN 15- 21117.824,00 0,42 30-04-2023
05-2024 23175.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 28.558.783,32 0,56
26.033.000,00 Ol European Group BV 2.875% 26.974.092,95 0,53 4.75% 15-07-2027
15-02-2025 20.500.000,00 Argiva Broadcast Finance PLC 25.661.639,05 0,51
20.725.000,00 Picard Groupe SAS FRN 30-11-2023 20.310.500,00 0,40 6.75% 30-09-2023
14.300.000,00 Polygon AB 4% 23-02-2023 14.550.250,00 0,229 17125.000,00 Aviva PLC 4.375% MULTI 12-09- 22.085.849,11 0,44
13.814.000,00 PrestigeBidCo GmbH 6.25% 15- 14.314.398,34 0,28 2049
12-2023 14.820.000,00 Barclays PLC 6.375% MULTI Perp 18.780.773,83 0,37
50.850.000,00 ProGroup AG 3% 31-03-2026 51.307.650,00 1,01 FC2025
51.086.000,00 Residomo SRO 3.375% 15-10-2024 53.027.268,00 1,05 15.825.000,00 Barclays PLC 7.250% MULTI Perp 20.261.465,61 0,40
19.850.000,00 Rexel SA 2.75% 15-06-2026 20.860.563,50 0,41 FC2023
2.625.000,00 Schaeffler AG 2.875% 26-03-2027 2.875.372,50 0,06 14100.000,00 Barclays PLC 7.875% MULTI Perp 18.365.265,70 036
17.700.000,00 Selecta Group BV 5.875% 01-02- 18.193.830,00 036 FC2022
2024 6.750.000,00 CPUK Finance Ltd 4.25% 28-08- 8.052.472,79 016
18.950.000,00 Silgan Holdings Inc 3.25% 15-03- 19.374.101,00 0,38 2022
2025 10.606.000,00 CPUK Finance Ltd 4.875% 28~ 12.839.389,93 025
20.000.000,00 SoftBank Group Corp 3.125% 20.450.000,00 0,40 08-2025
19-09-2025 15.040.000,00 Galaxy Bidco Ltd 6.5% 31-07-2026 18.673.520,57 0,37
16.650.000,00 SoftBank Group Corp 4% 20-04- 17.761.054,50 0,35 22.600.000,00 Heathrow Finance PLC 4.125% 26.952.839,09 0,53
2023 01-09-2029
42112.000,00 Spectrum Brands Inc 4% 01-10- 44.528.386,56 0,88 36.120.000,00 Heathrow Finance PLC 4.75% 45.402105,10 0,90
2026 01-03-2024
37.800.000,00 SPIE SA 2.625% 18-06-2026 39.501.000,00 0,78 16.497.000,00 Heathrow Finance PLC 5.75% 21.569.725,04 0,43
13.150.000,00 Summit Properties Ltd 2% 31- 12.821.250,00 0,25 03-03-2025
01-2025 8.275.000,00 Lloyds Banking Group P 5125% 10.075.268,73 0,20
27.875.000,00 Sunshine Mid BV 6.5% 15-05-2026 29.797.594,50 0,59 MULTI Perp FC2024
27.800.000,00 Swissport Financing Sarl 5.25% 29.523.600,00 0,58 10.225.000,00 Moto Finance PLC 4.5% 01-10-2022 12.209.986,11 0,24
15-08-2024 20.350.000,00 MPT Operating Partnership LP 24.538.185,87 0,48
10.000.000,00 Swissport Financing Sarl 9% 10.625.000,00 0,21 3.692% 05-06-2028
15-02-2025 10.500.000,00 Pension Insurance Corp 7.375% 14.200.492,69 0,28
45.500.000,00 Telenet Finance Luxembourg N 49140.000,00 0,97 MULTI Perp FC2029
3.5% 01-03-2028 15.450.000,00 Pension Insurance Corp PLC 8% 22.831127.39 0,45
67.045.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 58.423.013,00 115 23-11-2026
1125% 15-10-2024 16.000.000,00 Pinewood Finance Co Ltd 3.25% 19.265.856,38 038
13.250.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 12.315.875,00 0,24 30-09-2025
1.25% 31-03-2023 36.250.000,00 Pinnacle Bidco PLC 6.375% 15- 44.500.897,67 0,88
13.435.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 11.070.440,00 0,22 02-2025
1.875% 31-03-2027 19.500.000,00 Quilter PLC 4.478% MULTI 28~ 23.938.413,92 0,47
11.745.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 11.857.752,00 0,23 02-2028
3.25% 15-04-2022 16.055.000,00 RAC Bond Co PLC 5% 06-11-2022 16.785.906,00 033
4.500.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 4.5% 4.466.250,00 0,09 41.224.000,00 Stonegate Pub Co Financing P 49.394.402,92 0,97
01-03-2025 4.875% 15-03-2022
7.800.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 6% 8.237.580,00 016 19.400.000,00 Stonegate Pub Co Financing P FRN 22.848167,57 045
31-01-2025 15-03-2022
14.990.000,00 Trivium Packaging Finance BV 15.866.165,50 0,31 49.892.000,00 Thames Water Kemble Finance 60.592195,98 1,20
3.75% 15-08-2026 5.875% 15-07-2022
4.760.000,00 Trivium Packaging Finance BV FRN 4.831.400,00 010 17150.000,00 TVL Finance PLC FRN 15-07-2025 20.222.467,82 0,40
15-08-2026 49.650.000,00 Virgin Media Secured Finance 59.346.914,03 117
50.991.000,00 UPCB Finance VII Ltd 3.625% 54106.652,08 1,07 4.25% 15-01-2030
15-06-2029 20.408.000,00 Virgin Media Secured Finance 24.943.042,90 0,49
6.600.000,00 Vallourec SA 2.25% 30-09-2024 4.632.408,00 0,09 4.875% 15-01-2027
23.825.000,00 Verisure Holding AB 3.5% 15-05- 24521.88125 0,48 24.797.000,00 Virgin Media Secured Finance 5% 30.805.196,85 0,61
2023 15-04-2027
76.350.000,00 Verisure Midholding AB 5.75% 78.545.062,50 155 22.400.000,00 Wagamama Finance PLC 4125% 26.597.482,72 0,52
01-12-2023 01-07-2022
39.468.000,00 Veritas US Inc / Veritas Ber 7.5% 38.283.960,00 0,76 26.975.000,00 William Hill PLC 4.75% 01-05-2026 32.804.382,35 0,65
01-02-2023 11.397.000,00 William Hill PLC 4.875% 07-09- 14.281.614,75 0728
30.850.000,00 Viridian Group FinanceCo PLC 4% 31.848.923,00 0,63 2023
15-09-2025 13.842.000,00 AA Bond Co Ltd 5.5% 31-07-2022 13.862.376,91 0,27
25.450.000,00 VZ Vendor Financing BV 2.5% 25.959.000,00 0,51 865.578.362,33 17,08
31-01-2024 usbD
13.750.000,00 WEPA Hygieneprodukte GmbH 14.216.812,50 0,28 20.312.000,00 Altice Financing SA 7.5% 15-05-2026 19.421.241,69 038
2.875% 15-12-2027 16.680.000,00 Altice France SA/France 5.5% 15.261.594,68 0,30
10.400.000,00 WEPA Hygieneprodukte GmbH 10.621.000,00 021 15-01-2028
FRN 15-12-2026 17.060.000,00 Altice France SA/France 8125% 17108.610,39 034
41.550.000,00 WMG Acquisition Corp 3.625% 43.939.125,00 0,87 01-02-2027
15-10-2026 30.200.000,00 Credit Suisse Group AG 6.375% 28.988.557,79 0,57
MULTI Perp FC2026
10.000.000,00 Danske Bank A/S 6125% MULTI 9138.061,48 018

Rdznice w wartosciach procentowych aktywoéw netto wynikaja z metody zaokraglenia.

Towarzyszace noty stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Zestawienie inwestycji w papiery

wartosciowe i innych aktywow netto na dzien
31.12.2019 (denominowanych w EUR) (c.d.)

Liczba/ Charakterystyka Wartosc %
wartosc rynkowa aktywow
nominalna (Nota 2) netto
20.180.000,00 Danske Bank A/S 7.000% MULTI 19.226.748,48 038
Perp FC2025
26.200.000,00 Drax Finco PLC 6.625% 01-11-2025 24.775.744,49 0,49
2.900.000,00 Motion Bondco DAC 6.625% 2.730.733,26 0,05
15-11-2027
16.600.000,00 MPT Operating Partnership LP 15.257130,05 0,30
4.625% 01-08-2029
12.500.000,00 Nordea Bank Abp 6.625% MULTI 12.340.835,16 0,24
Perp FC2026
15.200.000,00 Skandinaviska Enskilda 5125% 13.534.570,96 0,27
MULTI Perp FC2025
20.000.000,00 Swiss Re Finance Luxem 4.250% 18.273.237,96 0,36
MULTI Perp FC2024
3.620.000,00 Trivium Packaging Finance BV 3.412.737,62 0,07
5.5% 15-08-2026
199.469.804,01 3,94
Obligacje ogétem 4.483.347.604,55 88,45
Zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnego
obrotu gietdowego ogotem 4.483.347.604,55 88,45

4.950.000,00

26.525.000,00
19.300.000,00

8.000.000,00
13.025.000,00

13.500.000,00

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego znajdujace sie w obrocie na innym rynku
regulowanym

Obligacje
EUR
Guala Closures SpA FRN 15-04- 4.999.500,00 010
2024
Nexi SpA 1.75% 31-10-2024 27.256.771,70 0,54
SoftBank Group Corp 4.5% 20- 21.013.454,00 o044
04-2025
53.269.725,7