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Informacje dla potencjalnych

inwestorow

Wszystkie inwestycje wigza sie z ryzykiem

W przypadku funduszy, podobnie jak w przypadku wiekszosci
inwestycji, przyszte wyniki mogg roznic sie od wynikéw
osiagnietych w przesztosci. Nie ma gwarancji, ze jakikolwiek
fundusz osiggnie swoje cele inwestycyjne lub okreslony
poziom wynikow.

Inwestycje w fundusze to nie lokaty bankowe. Wartosc
inwestycji moze sie wahac, a inwestor moze stracic¢

czesc lub catosc zainwestowanych srodkow pienieznych.
Poziomy dochodu takze moga rosnac lub spadac (w ujeciu
procentowym lub w warto$ciach bezwzglednych). Zaden
fundusz w niniejszym prospekcie informacyjnym nie ma
charakteru gotowego planu inwestycyjnego i nie wszystkie
fundusze sa odpowiednie dla wszystkich inwestoréw.

Przed dokonaniem inwestycji w jakikolwiek fundusz inwestor
powinien zrozumiec ryzyko, koszty i warunki takiej inwestycji,
a takze stopien, w jakim charakterystyka takiego funduszu
odpowiada jego wtasnej sytuacji finansowej i tolerancji ryzyka.

Potencjalny inwestor jest zobowigzany znac wszystkie
obowigzujgce przepisy prawa, w tym wszelkie ograniczenia
dewizowe i ich przestrzegac oraz by¢ Swiadomy potencjalnych
skutkow podatkowych. Przed dokonaniem inwestycji
inwestorom zaleca sie, aby zasiegneli porady doradcy
inwestycyjnego, prawnego i podatkowego.

Réznica pomiedzy walutami papierow wartosciowych w
portfelu czy walutami kategorii jednostek uczestnictwa a
walutg kraju inwestora moze narazic¢ inwestora na ryzyko
walutowe. Jesli waluta kraju inwestora rézni sie od waluty
kategorii jednostek uczestnictwa, wyniki uzyskane przez
inwestora moga znacznie odbiegac od wynikow kategorii
jednostek uczestnictwa.

Kto moze inwestowac w fundusze?

Rozpowszechnianie niniejszego prospektu informacyjnego,
oferowanie jednostek uczestnictwa do sprzedazy lub
dokonywanie inwestycji w jednostki uczestnictwa jest zgodne
z prawem wytacznie tam, gdzie jednostki uczestnictwa
zostaty dopuszczone do sprzedazy publicznej lub tam, gdzie
ich sprzedaz nie zostata zabroniona lokalnymi przepisami
prawa. Niniejszy prospekt informacyjny nie stanowi oferty
skierowanej do inwestora w jurysdykcji, w ktorej jest to
prawnie niedozwolone ani w ktdrej osoba sktadajgca taka
oferte nie bytaby do tego uprawniona.

Jednostki uczestnictwa spoétki SICAV nie moga byc¢
bezposrednio ani posrednio oferowane ani sprzedawane w
Stanach Zjednoczonych. Z zastrzezeniem odmiennej decyzji
zarzadu spotki zarzadzajacej, podmioty amerykanskie nie
moga sktadac zlecen subskrypcji jednostek uczestnictwa
spotki SICAV.
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Podmioty amerykanskie nie obejmuja zadnego ,podmiotu
spoza Standw Zjednoczonych” w rozumieniu Reguty 4.7
amerykanskiej ustawy o gietdach towarowych, z pézniejszymi
zmianami. Podatnicy amerykanscy, zgodnie z definicjg
przyjeta dla celéw amerykanskiego federalnego podatku
dochodowego, mogg zatem sktadac zlecenia subskrypcji
jednostek uczestnictwa spotki SICAV, o ile nie kwalifikuja sie
jako podmiot amerykanski.

Wiecej informacji na temat ograniczen prawa wtasnosci
jednostek uczestnictwa mozna uzyskac kontaktujac sie ze
spotka (patrz ponizej).

Gdzie uzyskac informacje?

Podejmujac decyzje o dokonaniu inwestycji w fundusz,
inwestor powinien doktadnie zapoznac sie z aktualnym
prospektem informacyjnym i odpowiednimi dokumentami
zawierajacymi kluczowe informacje dla inwestorow
(,dokumenty KIlI"), a takze z aktualnymi sprawozdaniami
finansowymi. Wszystkie te dokumenty sa dostepne na
stronie internetowej nordea.lu. Ztozenie zlecenia subskrypcji
jednostek uczestnictwa funduszy uznaje sie za jednoznaczne
z przyjeciem warunkoéw opisanych w tych dokumentach.

Wszystkie te dokumenty razem zawieraja jedyne
zatwierdzone informacje na temat funduszy i spotki SICAV.
Informacje podane w niniejszym prospekcie informacyjnym
lub jakimkolwiek dokumencie dotyczacym spoétki SICAV lub
funduszy mogty od daty ich publikacji ulec zmianie.

W przypadku rozbieznosci pomiedzy wersjami jezykowymi
niniejszego prospektu informacyjnego, dokumentéw Kill lub
sprawozdan finansowych, rozstrzygajace znaczenie ma wersja
w jezyku angielskim.

Skrétowe oznaczenie walut

AUD Dolar australijski HKD Dolar hongkonski
BRL Real brazylijski JPY  Jenjaponski
CAD Dolar kanadyjski NOK Korona norweska

CNH Juanrenminbi wobrociena PLN  Ztoty polski
rynku zewnetrznym

CNY Juanrenminbi wobrociena RMB Juan chinski (w obrocie
rynku wewnetrznym na rynku wewnetrznym i

CHF Frank szwajcarski zewnetrznym)
DKK Korona dunska SEK  Korona szwedzka
EUR Euro SGD Dolar singapurski
GBP Funt brytyjski USD Dolar amerykanski

w


http://www.nordea.lu.
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DANE KONTAKTOWE SPOLKI

Nordea Investment Funds S.A.
562, rue de Neudorf
L-2220 Luksemburg

Tel. +352 27 86 51 00

Faks +352 27 86 50 11
nordeafunds@nordea.com
nordea.lu
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Informacje na temat funduszy

Wszystkie fundusze opisane w niniejszym prospekcie
informacyjnym stanowig czesc¢ spotki Nordea 1,
SICAV, petnigcej w stosunku do nich role struktury
parasolowej. Spotka SICAV oferuje inwestorom
dostep do profesjonalnych ustug aktywnego
zarzgdzania inwestycjami, udostepniajac szeroka
game funduszy majacych na celu zapewnienie
zyskow i/lub dtugoterminowego wzrostu wartosci
przy jednoczesnej dywersyfikacji inwestycji celem

tagodzenia skutkdw wptywu ryzyka.

Wedtug przepiséw prawa, kazdy fundusz moze
dokonywac inwestycji zgodnie z postanowieniami
sekcji,0golne uprawnienia i ograniczenia inwestycji”
(str. ,Ogdlne uprawnienia i ograniczenia inwestycji”
on page 99), a jednoczesnie ma obowigzek
przestrzegac zastrzezen wynikajacych z tej same;j
sekcji. Kazdy fundusz posiada jednak takze swoja
wtasng polityke inwestycyjna, ktérej zakres jest
zasadniczo wezszy niz ten dozwolony przepisami
prawa. Charakterystyka poszczegdlnych celéw
inwestycyjnych, gtdwnych inwestycji oraz innych
kluczowych cech kazdego funduszu rozpoczyna sie

na nastepnej stronie.
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Zarzad spotki SICAV ponosi catkowita
odpowiedzialnos¢ za jej dziatalnosc operacyjng oraz
inwestycyjng, w tym za dziatalnosc inwestycyjna
wszystkich funduszy. Zarzad przekazat biezace
zarzadzanie funduszami spotce zarzadzajacej,

ktéra z kolei przekazata niektore swoje funkcje
zarzadzajgcym inwestycjami i dostawcom ustug.

Zarzad zachowuje nadzor nad spotka zarzadzajaca.

Wiecej informacji na temat spoétki SICAV, zarzadu,
spotki zarzadzajacej oraz dostawcow ustug mozna
znalez¢ w koncowych sekcjach niniejszego prospektu
informacyjnego, tj. w sekcji ,, Spotka SICAV" i sekcji

.Spoétka zarzadzajaca”.
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Terminy z okreslonym znaczeniem

W niniejszym prospekcie informacyjnym ponizsze terminy maja
znaczenie nadane im ponizej.

dokument KIl Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla
inwestorow.

dzien roboczy Kazdy dzien, w ktérym spoétka zarzadzajaca prowadzi
dziatalnos$¢. Wytacza to wszystkie dni uznane ustawowo za dni

wolne od pracy w Luksemburgu, a takze Wielki Piatek i dzien 24
grudnia. Spotka moze takze, wedtug swojego uznania, nie prowadzi¢
dziatalnosci w inne dni. W takich przypadkach udziatowcy zostang o
tym powiadomieni zgodnie z przepisami prawa.

dzien wyceny Dzien, w ktorym fundusz przeprowadza transakcje

na swoich jednostkach uczestnictwa i dla ktorego publikuje

wartos¢ aktywow netto (NAV). Z zastrzezeniem odmiennej definicji
obowigzujacej dla okreslonego funduszu, dzier roboczy nie jest dniem
wyceny, jesli w takim dniu dowolna gietda papierow wartosciowych
lub rynek, na ktérym znaczna czesc (okreslona przez zarzad lub osobe
przez niego wyznaczong) inwestycji funduszu jest przedmiotem
obrotu, nie prowadzi dziatalnosci lub dziatalnosc ta jest ograniczona,
zawieszona, anulowana lub w inny sposéb zmieniona.

fundusz Z zastrzezeniem odmiennych postanowien, kazdy
subfundusz, w stosunku do ktérego spdtka SICAV funkcjonuje

jako UCITS o charakterze parasolowym. Réwnorzedny z terminem
,Subfundusz” stosowanym w statucie i niektérych innych dokumentach,
jak wskazano w ich tresci.

Grupa Nordea Nordea Bank Abp oraz wszystkie jej podmioty
stowarzyszone, w tym Nordea Investment Funds S.A.

inwestor Kazdy byty, obecny lub przyszty udziatowiec lub jego
przedstawiciel.

inwestorzy instytucjonalni Inwestorzy w rozumieniu postanowien
art. 174 Ustawy z 2010 r,, tacy jak instytucje kredytowe oraz

inne podmioty zwigzane profesjonalnie z rynkiem finansowym,
inwestujace w imieniu wtasnym lub innych inwestoréw (zaréwno
detalicznych w zwiazku z umowa o zarzadzaniu dyskrecjonalnym jak
iinstytucjonalnych), a takze towarzystwa ubezpieczeniowe, fundusze
emerytalne lub inne UCI.

organ wtadzy publicznej Dowolny rzad, agencja rzadowa, podmiot
ponadnarodowy, organ wtadz lokalnych lub organizacja finansowana
przez rzad.

panstwo cztonkowskie Panstwo cztonkowskie UE lub Europejskiego
Obszaru Gospodarczego.

podmiot amerykanski Kazdy z nizej wymienionych, przy czym

ponizszy wykaz nie jest wyczerpujacy:

* 0soba posiadajgca miejsce * rachunek zarzadzany lub
zamieszkania lub siedzibe podobny rachunek (lecz nie
w Stanach Zjednoczonych, rachunek majatku ani funduszu
fundusz powierniczy, powierniczego) prowadzony
ktérego powiernikiem jest przez posrednika lub innego
osoba posiadajaca miejsce powiernika utworzonego,
zamieszkania lub siedzibe w zarejestrowanego lub, w

Stanach Zjednoczonych badz przypadku osoby fizycznej,
majatek lub spadek, ktorego posiadajacego miejsce
wykonawca lub zarzadca jest zamieszkania w Stanach

o0soba posiadajaca miejsce Zjednoczonych

zamieszkania lub siedzibe w *+ spotka osobowa lub kapitatowa

Stanach Zjednoczonych utworzona lub zarejestrowana
* spotka osobowa lub kapitatowa przez podmiot amerykanski

utworzona lub zarejestrowana na mocy przepisow

na mocy amerykanskiego innych niz amerykanskie,

prawa federalnego lub przede wszystkim w celu

stanowego inwestowania w papiery

« agencja lub oddziat jednostki vvjdrtos'mszwe n|epodlegajace
spoza Stanéw Zjednoczonych, rejestracji zgodnie z ustawa
znajdujaca/y sie w Stanach 71933 r, chyba ze utworzona

Zjednoczonych lub zarejestrowana i bedaca w
posiadaniu akredytowanych
inwestorow (zgodnie z
definicja podang w ustawie z
1933 r.), ktorzy nie sa osobami
fizycznymi, majatkami ani
funduszami powierniczymi

¢ kazdy inny podmiot
amerykanski, zgodnie z
definicja wynikajaca z
amerykanskiej Reguty 902
Regulacji S

< rachunek inny niz rachunek
zarzadzany, lub podobny
rachunek (lecz nie rachunek
majatku ani funduszu
powierniczego) prowadzony
przez posrednika lub innego
powiernika na korzys¢
lub na rzecz podmiotu
amerykanskiego
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prospekt informacyjny Niniejszy dokument.

rynek regulowany Rynek regulowany w rozumieniu dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego, prowadzacy regularng
dziatalnos¢, uznany i ogélnodostepny.

SICAV Spotka Nordea 1, SICAV.

spotka Spotka SICAV dziatajaca za posrednictwem zarzadu lub

przez dostawcdow ustug wyszczegolnionych w niniejszym prospekcie
informacyjnym, z wyjatkiem biegtego rewidenta i dystrybutorow.
sprawozdania finansowe Roczne sprawozdanie spotki SICAV wraz z
kazdym pdtrocznym sprawozdaniem wydanym od czasu opublikowania
ostatniego rocznego sprawozdania.

statut Statut spotki SICAV.

uprawnione panstwo Kazde panstwo, jakie zarzad uzna za zgodne z
portfelem inwestycji danego funduszu.

ustawa z 2010 r. Luksemburska ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. o
przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.

waluta bazowa Waluta, w ktorej fundusz prowadzi ksiegowosc
swojego portfela i utrzymuje swoja pierwotna wartos¢ aktywow netto
(NAV).

wartosc¢ aktywow netto (NAV) Wartosc aktywow netto (ang. net
asset value, inaczej NAV) na jednostke uczestnictwa; wartosc jednej
jednostki uczestnictwa funduszu.

zarzad Zarzad spotki SICAV.

Nordea 1 SICAV 6
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Asia ex Japan Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI All Country Asia Ex Japan —
Net Return Index. Wytacznie dla celdéw pordéwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek azjatyckich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza gtéwnie w Azji, z
wytaczeniem Japonii.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosSci procentowej wszystkich aktywow:
® Chinskie akcje A: 25%

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami Manulife Investment
Management (Hong Kong) Limited.

Waluta bazowa USD.
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Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Ryzyko kraju — Chiny ® Akcje
® \Naluta ® Obstuga papierow
® Kwit depozytowy wartosciowych
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na wschodzace rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Asian Stars Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI All Country Asia Ex. Japan —
Net Return Index. Wytacznie dla celdéw pordéwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek azjatyckich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza gtéwnie w Azji, z
wytaczeniem Japonii.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosSci procentowej wszystkich aktywow:
® Chinskie akcje A: 25%

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Wykorzystanie (% wszystkich aktywéw) Swapy
przychodu catkowitego: oczekiwane 20%.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzgdzajacy wybiera spotki ze szczegdlnym
ukierunkowaniem na ich zdolnos$¢ do przestrzegania
miedzynarodowych standardéw dotyczacych kwestii
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego oraz do
oferowania najlepszych perspektyw wzrostu wartosci i cech
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Ryzyko kraju — Chiny ® Akcje
® \Naluta ® Obstuga papierow
® Kwit depozytowy wartosciowych
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia opartego na odpowiedzialnych inwestycjach

® zainteresowanych ekspozycja na wschodzace rynki akcji

Nordea 1 SICAV



Nordea 1 —

Chinese Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI China 10/40 — Net

Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek chifskich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtownie w Chinskiej
Republice Ludowej.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosSci procentowej wszystkich aktywow:
® Chinskie akcje A: 50%

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami Manulife Investment
Management (Hong Kong) Limited.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Nordea 1 SICAV

4. P

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Koncentracja ® Rynki wschodzace i
® Ryzyko kraju — Chiny graniczne
® \Waluta ® Akcje
® Kwit depozytowy ® Obstuga papierow
® |nstrumenty pochodne wartosciowych
® Opodatkowanie

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na wschodzace rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.



Nordea 1 —

4. P

Emerging Markets Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI Emerging Markets Net
Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na rynkach wschodzacych.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnosc¢ gospodarczg gtownie na rynkach
wschodzgacych.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosSci procentowej wszystkich aktywow:
® Chinskie akcje A: 25%

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspotzarzadzajacy inwestycjami GW&K Investment
Management LLC.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Ryzyko kraju — Chiny ® Akcje
® \Naluta ® Obstuga papierow
® Kwit depozytowy wartosciowych
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na wschodzace rynki akcji

Nordea 1 SICAV 10
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4. P

Emerging Markets Focus Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI Emerging Markets Net
Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na rynkach wschodzacych.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnosc¢ gospodarczg gtownie na rynkach
wschodzgacych.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosSci procentowej wszystkich aktywow:
® Chinskie akcje A: 25%

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Ryzyko kraju — Chiny ® Akcje
® \Naluta ® Obstuga papierow
® Kwit depozytowy wartosciowych
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na wschodzace rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.

Nordea 1 SICAV 1
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4. P

Emerging Markets Small Cap Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI Emerging Markets Small Cap
Net Return Index. Wytacznie dla celdéw pordéwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek o matej kapitalizacji na rynkach
wschodzacych.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnosc¢ gospodarczg gtownie na rynkach
wschodzgacych i ktorych kapitalizacja rynkowa (na moment
nabycia) wynosi pomiedzy 100 milionéw USD a 5 miliardéw
USD.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkdéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami TimeSquare Capital
Management LLC.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® \Naluta ® Obstuga papierow

® Kwit depozytowy wartosciowych

® |nstrumenty pochodne ® Akcje spotek o matej i

® Rynki wschodzace i sredniej kapitalizacji
graniczne ® Opodatkowanie

® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na wschodzace rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.

Nordea 1 SICAV 12
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4. P

Emerging Stars Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI Emerging Markets Net
Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na rynkach wschodzacych.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnosc¢ gospodarczg gtownie na rynkach
wschodzgacych.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosci procentowej wszystkich aktywoéw netto:
® Chinskie akcje A: 25%

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki ze szczegdlnym
ukierunkowaniem na ich zdolnosc¢ do przestrzegania
miedzynarodowych standardow dotyczacych kwestii
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego oraz do
oferowania najlepszych perspektyw wzrostu wartosci i cech
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Ryzyko kraju — Chiny ® Akcje
® \Naluta ® Obstuga papierow
® Kwit depozytowy wartosciowych
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia opartego na odpowiedzialnych inwestycjach

® zainteresowanych ekspozycja na wschodzace rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.

Nordea 1 SICAV 13
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4. P

Emerging Wealth Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI Emerging Markets Net
Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® Chinskie akcje A: 25%

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspotzarzadzajacy inwestycjami GW&K Investment
Management LLC.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Ryzyko kraju — Chiny ® Akcje
® \Naluta ® Obstuga papierow
® Kwit depozytowy wartosciowych
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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4. P

European Small and Mid Cap Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI Europe SMID Cap (Net
Return) Index. Wytacznie dla celdw pordéwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek europejskich o matej i Sredniej
kapitalizacji.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtownie w Europie i
ktorych kapitalizacja rynkowa (na moment nabycia) wynosi 10
miliardéw EUR lub mniej.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkdéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® \Waluta ® Akcje spotek o matej i
® |nstrumenty pochodne sredniej kapitalizacji
® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na rozwiniete rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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4. P

European Stars Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI Europe — Net Return Index.
Wytacznie dla celéow pordwnania wynikow. Charakterystyke
ryzyka portfela funduszu moze cechowac pewne
podobienstwo do charakterystyki wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek europejskich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtoéwnie w Europie.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkoéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzgdzajacy wybiera spotki koncentrujgc
sie w szczegolnosci na ich zdolnosci do przestrzegania
miedzynarodowych standardéw dotyczacych kwestii
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego oraz do
oferowania najlepszych perspektyw wzrostu wartosci i cech
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® \Waluta ® Akcje

® |nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia opartego na odpowiedzialnych inwestycjach

® zainteresowanych ekspozycjg na rozwiniete rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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European Value Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI Europe — Net Return Index.
Wytacznie dla celéow pordwnania wynikow. Charakterystyke
ryzyka portfela funduszu moze cechowac pewne
podobienstwo do charakterystyki wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek europejskich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtoéwnie w Europie.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkoéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami Mensarius AG.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. P

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Koncentracja ® |nstrumenty pochodne

® \Waluta ® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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4. P

Global Climate and Environment Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spétek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy koncentruje sie na spotkach,
ktore opracowuja rozwigzania przyjazne dla klimatu i
srodowiska, na przyktad w zakresie odnawialnych zrodet

energii i efektywnego gospodarowania zasobami, oraz wydaja

sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® \Waluta ® Akcje

® |nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia tematycznego

® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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4. P

Global Disruption Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spétek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajgcy koncentruje sie na spotkach
z przetomowym potencjatem i ktére wydajg sie oferowac
najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy inwestycji.
Spotki z przetomowym potencjatem to spotki, ktérych
produkty lub ustugi sg wysoce innowacyjne i moga
zrewolucjonizowac istniejgce modele biznesowe.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Kwit depozytowy ® Akcje
® \Naluta ® Obstuga papierow
® |nstrumenty pochodne wartosciowych
® Rynki wschodzace i ® Opodatkowanie
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia tematycznego

® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.

Nordea 1 SICAV 19



Nordea 1 —

4. P

Global Frontier Markets Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na rynkach wschodzacych i
granicznych.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzgce dziatalnosc¢ gospodarczg gtownie na rynkach
wschodzgacych i granicznych.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkoéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® \Waluta ® Akcje
® Kwit depozytowy ® Obstuga papierow
® |nstrumenty pochodne wartosciowych
® Rynki wschodzace i ® Opodatkowanie
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji

® zainteresowanych ekspozycja na wschodzace i graniczne
rynki akgji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze”), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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4. P

Global Gender Diversity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spétek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Ponadto fundusz stosuje dodatkowg selekcje negatywng
majaca na celu wykluczenie okreslonych sektorow lub spétek
w oparciu o kryteria dotyczgce kwestii Srodowiskowych,
spotecznych oraz tadu korporacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy koncentruje sie na spotkach

o zréwnowazonym charakterze dziatania i 0 znaczagcym
poziomie réwnowagi ptci i réwnouprawnienia w ramach
kadry kierowniczej, oraz ktére wydaja sie oferowac najlepsze
perspektywy wzrostu wartosci i cechy inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® \Waluta ® Akcje
® Kwit depozytowy ® Obstuga papierow
® |nstrumenty pochodne wartosciowych
® Rynki wschodzace i ® Opodatkowanie
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia tematycznego

® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Global Impact Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spétek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy koncentruje sie na spotkach,
ktore dzieki swoim produktom lub ustugom wptywajg w
korzystny sposob na spoteczenstwo lub ochrone srodowiska
oraz ktore wydajg sie oferowac najlepsze perspektywy
wzrostu wartosci i cechy inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. P

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® \Waluta ® Akcje
® Kwit depozytowy ® Obstuga papierow
® |nstrumenty pochodne wartosciowych
® Rynki wschodzace i ® Opodatkowanie
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia tematycznego

® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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4. P

Global Listed Infrastructure Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek posiadajgcych lub opracowujacych
urzadzenia lub obiekty infrastrukturalne badz nimi
zarzadzajacych, na catym swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdow w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami spotek infrastrukturalnych.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkoéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy taczy alokacje sektorowa i
regionalng z analiza fundamentalng spotek w celu wyboru
spotek, ktore wydajg sie oferowac najlepsze perspektywy
wzrostu wartosci i cechy inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami CBRE Clarion Securities
LLC.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® \Waluta ® Akcje
® Kwit depozytowy ® |[nwestycje w nieruchomosci
® |nstrumenty pochodne ® Obstuga papierow
® Rynki wschodzace i wartosciowych

graniczne ® Opodatkowanie

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia tematycznego

® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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4. P

Global Opportunity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI All Country World — Net
Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkoéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami Loomis, Sayles &
Company, LP.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® \Waluta ® Akcje
® Kwit depozytowy ® Obstuga papierow
® |nstrumenty pochodne wartosciowych
® Rynki wschodzace i ® Opodatkowanie
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Global Portfolio Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI World — Net Return Index.
Wytacznie dla celéow pordwnania wynikow. Charakterystyke
ryzyka portfela funduszu moze cechowac pewne
podobienstwo do charakterystyki wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie
trzecie wszystkich aktywow w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkoéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. P

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® \Waluta ® Akcje
® Kwit depozytowy ® Obstuga papierow
® |nstrumenty pochodne wartosciowych
® Rynki wschodzace i ® Opodatkowanie
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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4. P

Global Real Estate Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny FTSE EPRA Nareit Developed Index

— Net Total Return. Wytacznie dla celow poréwnania wynikow.

Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych, w akcje spotek z sektora nieruchomosci na
catym swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie
trzecie wszystkich aktywow w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami spotek z sektora nieruchomosci oraz
w fundusze inwestycyjne nieruchomosci (ang. real estate
investment trusts, inaczej fundusze REIT).

Fundusz moze inwestowac do 20% wszystkich aktywow
w akcje spotek z sektora nieruchomosci na rynkach
wschodzacych.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkow pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z politykg
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujgcych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskéw z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspotzarzadzajacy inwestycjami Duff & Phelps
Investment Management Co.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® \Waluta ® Akcje
® Kwit depozytowy ® |[nwestycje w nieruchomosci
® |nstrumenty pochodne ® Obstuga papierow
® Rynki wschodzace i wartosciowych

graniczne ® Opodatkowanie

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia tematycznego

® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji
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4. P

Global Small Cap Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI World Small Cap Index Net
Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek o matej kapitalizacji na catym
sSwiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki o kapitalizacji
rynkowej (na moment nabycia) na poziomie pomiedzy 50
miliondw USD a 10 miliardéw USD lub uwzglednionych we
wskazniku referencyjnym.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkdéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami GW&K Investment
Management LLC.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® \Naluta ® Obstuga papierow

® Kwit depozytowy wartosciowych

® |nstrumenty pochodne ® Akcje spotek o matej i

® Rynki wschodzace i sredniej kapitalizacji
graniczne ® Opodatkowanie

® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Global Stable Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spétek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® \Waluta ® Akcje

® |nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.

Nordea 1 SICAV 28



Nordea 1 —

4. P

Global Stable Equity Fund — Euro Hedged

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami.

Fundusz moze byc narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane
z walutami innymi niz waluta bazowa. Co najmniej 90%
ekspozycji na ryzyko walutowe portfela funduszu jest
zabezpieczone wzgledem waluty bazowej.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® |nstrumenty pochodne ® Zabezpieczenie

® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji przy
ograniczonym do minimum ryzyku walutowym zwigzanym z
walutg bazowa

® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Global Stars Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI All Country World — Net
Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkoéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzgdzajacy wybiera spotki koncentrujgc
sie w szczegolnosci na ich zdolnosci do przestrzegania
miedzynarodowych standardéw dotyczacych kwestii
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego oraz do
oferowania najlepszych perspektyw wzrostu wartosci i cech
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® \Waluta ® Akcje
® Kwit depozytowy ® Obstuga papierow
® |nstrumenty pochodne wartosciowych
® Rynki wschodzace i ® Opodatkowanie
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia opartego na odpowiedzialnych inwestycjach

® zainteresowanych ekspozycja na Swiatowe rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Indian Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI India 10/40 Index — Net Total
Return in USD. Wytacznie do celdw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek indyjskich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtéwnie w Indiach.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Doradca/-y inwestycyjny/-i ICIC| Prudential Asset
Management Company Ltd.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. P

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Koncentracja ® Akcje
® \Naluta ® Obstuga papierow
® Kwit depozytowy wartosciowych
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na wschodzace rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Latin American Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI EM Latin America 10/40 —
Net Return Index converted to EUR. Wytacznie dla celéw
porownania wynikow. Charakterystyke ryzyka portfela
funduszu moze cechowac pewne podobienstwo do
charakterystyki wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek z Ameryki tacinskiej.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtéwnie w Ameryce
tacinskiej.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkdéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami Itad USA Asset
Management Inc.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® \Waluta ® Akcje
® Kwit depozytowy ® Obstuga papierow
® |nstrumenty pochodne wartosciowych
® Rynki wschodzace i ® Opodatkowanie
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na wschodzace rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Nordic Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny MSCI Nordic 10/40 Index (Net
Dividends Reinvested). Wytacznie dla celdow pordwnania
wynikéw. Charakterystyke ryzyka portfela funduszu
moze cechowac pewne podobienstwo do charakterystyki
wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek skandynawskich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtoéwnie w regionie
Skandynawii.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkdéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. P

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® \Waluta ® Akcje

® |nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.

Nordea 1 SICAV 33



Nordea 1 —

4. P

Nordic Equity Small Cap Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Carnegie Small CSX Return Nordic.
Wytacznie dla celéow pordwnania wynikow. Charakterystyke
ryzyka portfela funduszu moze cechowac pewne
podobienstwo do charakterystyki wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek skandynawskich o matej
kapitalizacji.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtoéwnie w regionie
Skandynawii i ktérych kapitalizacja rynkowa (na moment
nabycia) wynosi 0,50% lub mniej tacznej kapitalizacji rynkowej
skandynawskich gietd papierow wartosciowych, w tym tych w
Kopenhadze, Helsinkach, Oslo, Rejkiawiku i Sztokholmie.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkdéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® \Waluta ® Akcje spotek o matej i
® |nstrumenty pochodne sredniej kapitalizacji
® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na rozwiniete rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Nordic ldeas Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek skandynawskich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtoéwnie w regionie
Skandynawii.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkoéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Koncentracja ® |nstrumenty pochodne

® \Waluta ® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Nordic Stars Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek skandynawskich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtoéwnie w regionie
Skandynawii.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkoéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzgdzajacy wybiera spotki koncentrujac
sie w szczegolnosci na ich zdolnosci do przestrzegania
miedzynarodowych standardéw dotyczacych kwestii
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego oraz do
oferowania najlepszych perspektyw wzrostu wartosci i cech
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® \Waluta ® Akcje

® |nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia opartego na odpowiedzialnych inwestycjach

® zainteresowanych ekspozycjg na rozwiniete rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.

Nordea 1 SICAV 36



Nordea 1 —

4. P

North American Small Cap Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Russell 2000 Value Index — Net
Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek potnocnoamerykanskich o matej
kapitalizacji.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtownie w Ameryce
Potnocnej i ktorych kapitalizacja rynkowa (na moment
nabycia) wynosi pomiedzy 50 milionéw USD a 10 miliardow
USD.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami River Road Asset
Management LLC.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® |nstrumenty pochodne ® Akcje spotek o matej i

® Akcje sredniej kapitalizacji

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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North American Stars Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Russell 3000 Index — Net
Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek potnocnoamerykanskich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtéwnie w Ameryce
Potnocnej.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki koncentrujgc
sie w szczegolnosci na ich zdolnosci do przestrzegania
miedzynarodowych standardéw dotyczacych kwestii
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego oraz do
oferowania najlepszych perspektyw wzrostu wartosci i cech
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® |nstrumenty pochodne ® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w ramach
podejscia opartego na odpowiedzialnych inwestycjach

® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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North American Value Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Russell 3000 Value Index — Net
Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek potnocnoamerykanskich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg gtéwnie w Ameryce
Potnocnej.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze
stosowac instrumenty pochodne w celach zabezpieczania
(ograniczania ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem
oraz uzyskiwania zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami River Road Asset
Management LLC.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® |nstrumenty pochodne e Koncentracja

® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Norwegian Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w

perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Oslo Exchange Mutual Fund Index
— Total Return. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek norweskich.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce
siedzibe, notowane na gietdzie lub prowadzace dziatalnosc
gospodarcza gtéwnie w Norwegii.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac

instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa NOK.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Nordea 1 SICAV

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Koncentracja ® |nstrumenty pochodne

® \Waluta ® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Stable Emerging Markets Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek na rynkach wschodzacych.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej 75%
wszystkich aktywdéw w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzgce dziatalnosc¢ gospodarczg gtownie na rynkach
wschodzgacych.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® Chinskie akcje A: 25%

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera spotki, ktore wydaja
sie oferowac najlepsze perspektywy wzrostu wartosci i cechy
inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Ryzyko kraju — Chiny ® Akcje
® \Naluta ® Obstuga papierow
® Kwit depozytowy wartosciowych
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na wschodzace rynki akcji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Conservative Fixed Income Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnianie udziatowcom umiarkowanych stop zwrotu
powyzej stopy zwrotu ze srodkow pienieznych w ciggu catego
cyklu inwestycyjnego.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, w obligacje, instrumenty rynku pienieznego i
waluty na catym Swiecie.

Fundusz moze inwestowac w szczegodlnosci w korporacyjne
i rzgdowe dtuzne papiery wartosciowe oraz papiery
wartosciowe powigzane z dtugiem, obligacje indeksowane
inflacja, obligacje zabezpieczone, obligacje zamienne,
instrumenty rynku pienieznego oraz UCITS/UCI, w tym
fundusze typu ETF. Fundusz moze inwestowac w swapy
ryzyka kredytowego.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione

ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do

wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:

® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami/hipoteka
(ABS/MBS): 20%

® obligacje korporacyjne niewykonane w terminie: 5% (w
wyniku posiadania niewykonanych w terminie obligacji
korporacyjnych. Fundusz nie inwestuje aktywnie w
niewykonane w terminie obligacje korporacyjne)

® akcje: 2,5% (w wyniku posiadania papieréw wartosciowych
niewykonanych w terminie)

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub sSrodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy stosuje proces swobodnej

i dynamicznej alokacji aktywoéw w celu wykorzystania
mozliwosci rynkowych i uwzglednienia czynnikow ryzyka,
takich jak zmiany stop procentowych i spreadow kredytowych.
Zespot wybiera papiery wartosciowe, ktére wydaja sie
oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne. Zespot zarzadza
takze w aktywny sposdb walutami.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcja ,Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® [nstrumenty pochodne
zabezpieczone aktywami/ ® Dtuzne papiery wartosciowe
hipoteka (ABS/MBS) indeksowane inflacja

® Zamienne papiery ® Stopa procentowa
wartosciowe ® DZwignia finansowa

® Obligacje zabezpieczone ® Przedterminowa sptata i

® [nstrumenty kredytowe przedtuzenie terminu sptaty

® Waluta

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozone;j.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 300%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentéw pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejgcy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych umiarkowanego wzrostu wartosci inwestycji

® gotowych zaakceptowac okresowe ujemne wzrosty wartosci
inwestycji

® zainteresowanych ekspozycjg na globalne rynki obligacji
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Danish Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny Nordea Constant Maturity 5 Year
Government Bond Index. Wytacznie dla celéw poréwnania
wynikéw. Charakterystyke ryzyka portfela funduszu

moze cechowac pewne podobienstwo do charakterystyki
wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje dunskie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez organy wtadz publicznych lub przez spotki
lub instytucje finansowe majace siedzibe lub prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza gtéwnie w Danii.

Gtéwna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwigzana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc¢ takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkéw
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa DKK.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. P

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Koncentracja ® Stopa procentowa

® Obligacja zabezpieczona ® Przedterminowa sptata i

® |nstrumenty pochodne przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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Danish Covered Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie srednio- i dtugoterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w dunskie obligacje zabezpieczone.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywéw w obligacje zabezpieczone emitowane
przez organy wtadz publicznych badz przez spétki lub
instytucje finansowe majace siedzibe lub prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza gtéwnie w Danii.

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwiazane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa DKK.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Koncentracja ® Stopa procentowa

® Obligacja zabezpieczona ® Przedterminowa sptata i

® |nstrumenty pochodne przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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Danish Short-Term Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie krétko- i Srednioterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje denominowane w DKK.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w DKK i emitowane przez organy wtadz
publicznych lub spétki. Fundusz moze inwestowac w papiery
wartosciowe o okresie pozostajgcym do terminu zapadalnosci
réwnym lub dtuzszym niz 2 lata. Oczekiwany sredni wazony
okres trwania funduszu wynosi powyzej 1 roku. Stopy
procentowe dtuznych papierow wartosciowych o zmiennym
oprocentowaniu podlegajg dostosowaniu do warunkéw
rynkowych co najmniej raz w roku zgodnie z warunkami
emisji.

Gtéwna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwigzana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc¢ takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkéw
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa DKK.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Koncentracja ® Stopa procentowa

® Obligacja zabezpieczona ® Przedterminowa sptata i

® |nstrumenty pochodne przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 1 roku.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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Emerging Market Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny JP Morgan Emerging Markets Bond
Index Global Diversified. Wytacznie dla celéw poréwnania
wynikéw. Charakterystyke ryzyka portfela funduszu

moze cechowac pewne podobienstwo do charakterystyki
wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje rynkow wschodzacych.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w walutach twardych (takich jak USD i EUR).
Te papiery wartosciowe sg emitowane przez organy wtadz
publicznych lub przez spétki majace siedzibe lub prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza gtéwnie na rynkach wschodzacych.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami PGIM Inc.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Stopa procentowa
zabezpieczone aktywami/ ® Przedterminowa sptata i
hipotekg (ABS/MBS) przedtuzenie terminu sptaty
® |nstrumenty kredytowe ® Obstuga papierow
® \Waluta wartosciowych
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na wschodzace rynki obligacji

Nordea 1 SICAV 46



Nordea 1 —

4. P

Emerging Market Bond Opportunities

Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny 50% JP EMBI GD (USD) i 50% JP
GBI-EM GD (USD). Wytgcznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje rynkéw wschodzacych.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie
trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w walutach twardych (takich jak USD i
EUR) lub w walutach lokalnych. Te papiery wartosciowe

sa emitowane przez organy wtadz publicznych lub przez
spotki majace siedzibe lub prowadzace dziatalnosé
gospodarczg gtéwnie na rynkach wschodzacych. Fundusz
moze inwestowac bezposrednio w chinskie dtuzne papiery
wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na chinskim
miedzybankowym rynku obligacji (ang. China Interbank Bond
Market) lub na Bond Connect.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespo6t zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktére wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.
Zespot zarzadza takze w aktywny sposéb walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami PGIM Inc.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcja ,Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Rynki wschodzace i

zabezpieczone aktywami/ graniczne

hipoteka (ABS/MBS) ® Stopa procentowa
® Ryzyko kraju — Chiny ® Przedterminowa sptata i
® [nstrumenty kredytowe przedtuzenie terminu sptaty
® Waluta ® Obstuga papieréow
® [nstrumenty pochodne wartosciowych

® Opodatkowanie

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na wschodzace rynki obligacji
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Emerging Market Corporate Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny JPM Corporate Emerging Markets
Bond Index Broad Diversified (CEMBI Broad Diversified)

in USD. Wytacznie dla celdw pordwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje korporacyjne rynkéw wschodzacych
denominowane w USD.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w USD. Te papiery wartosciowe sg emitowane
przez spotki majgce siedzibe lub prowadzgce dziatalnos¢
gospodarcza gtéwnie na rynkach wschodzacych.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazane] wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub Srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktére wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspotzarzadzajacy inwestycjami Metlife Investment
Management, LLC

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Stopa procentowa
zabezpieczone aktywami/ ® Przedterminowa sptata i
hipotekg (ABS/MBS) przedtuzenie terminu sptaty
® |nstrumenty kredytowe ® Obstuga papierow
® |nstrumenty pochodne wartosciowych
® Rynki wschodzace i ® Opodatkowanie
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na wschodzace rynki obligacji
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Emerging Stars Local Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny JP Morgan GBI Emerging Market
Global Diversified. Wytacznie dla celéw porédwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje rynkéw wschodzacych denominowane
w walutach lokalnych.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w walutach lokalnych. Te papiery
wartosciowe sg emitowane przez organy wtadz publicznych
lub emitentow quasi-publicznych lub przez spétki majace
siedzibe lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza gtéwnie
na rynkach wschodzacych. Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w chinskie dtuzne papiery wartosciowe bedace
przedmiotem obrotu na chiriskim miedzybankowym rynku
obligacji (ang. China Interbank Bond Market) lub na Bond
Connect.

Fundusz moze byc narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Ponadto fundusz stosuje dodatkowa selekcje negatywna
majaca na celu wykluczenie okreslonych sektoréw lub spotek
w oparciu o kryteria dotyczace kwestii Srodowiskowych,
spotecznych oraz tadu korporacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac

instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskéw z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera emitentow ze
szczegolnym ukierunkowaniem na ich zdolnosc¢ do
przestrzegania miedzynarodowych standardéw dotyczacych
kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego,
oraz ktorzy wydaja sie oferowac najlepsze perspektywy
wzrostu wartosci i cechy inwestycji. Zespo6t zarzadza takze w
aktywny sposéb walutami.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcja ,Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® Stopa procentowa
zabezpieczone aktywami/ ® DZwignia finansowa
hipoteka (ABS/MBS) ® Przedterminowa sptata i

® Ryzyko kraju — Chiny przedtuzenie terminu sptaty

® [nstrumenty kredytowe ® Obstuga papieréow

® Waluta wartosciowych

® [nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie

® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda wzglednej
wartosci zagrozone;j.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 200%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejgcy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych dochodu i wzrostu wartosci inwestycji
w ramach podejscia opartego na odpowiedzialnych
inwestycjach

® zainteresowanych ekspozycjg na wschodzace rynki obligacji.
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Emerging Markets Debt Total Return Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie srednio- i dtugoterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje rynkéw wschodzacych denominowane
w walutach lokalnych lub walutach twardych takich jak USD

i EUR.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w walutach lokalnych lub walutach twardych.
Te papiery wartosciowe sg emitowane przez organy

wtadz publicznych lub emitentéw quasi-publicznych lub
przez spotki majgce siedzibe lub prowadzgce dziatalnos¢
gospodarcza gtéwnie na rynkach wschodzacych. Fundusz
moze inwestowac bezposrednio w chinskie dtuzne papiery
wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na chinskim
miedzybankowym rynku obligacji (ang. China Interbank Bond
Market) lub na Bond Connect.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy dazy do zidentyfikowania
mozliwosci inwestycyjnych w ramach wszystkich
podsektorow wschodzgcych rynkow obligacji. Zespot
zarzadza takze w aktywny sposob walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® Stopa procentowa
zabezpieczone aktywami/ ® DZzwignia finansowa
hipotekg (ABS/MBS) ® Przedterminowa sptata i

® Ryzyko kraju — Chiny przedtuzenie terminu sptaty

® |nstrumenty kredytowe ® Obstuga papierow

® \Waluta wartosciowych

® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie

® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozonej.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 600%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na wschodzace rynki obligacji
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Emerging Stars Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny JP Morgan Emerging Markets Bond
Index Global Diversified. Wytacznie do celdéw poréwnania
wynikow i monitorowania ryzyka. Charakterystyke ryzyka
portfela funduszu moze cechowac pewne podobienstwo do
charakterystyki wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje rynkow wschodzacych.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie
trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w walutach twardych (takich jak USD i
EUR) lub w walutach lokalnych. Te papiery wartosciowe sg
emitowane przez organy wtadz publicznych lub emitentéw
quasi-publicznych lub przez spétki majace siedzibe lub
prowadzgce dziatalnosc¢ gospodarczg gtownie na rynkach
wschodzgcych. Fundusz moze inwestowac bezposrednio w
chinskie dtuzne papiery wartosciowe bedace przedmiotem
obrotu na chinskim miedzybankowym rynku obligacji (ang.
China Interbank Bond Market) lub na Bond Connect.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Ponadto fundusz stosuje dodatkowg selekcje negatywng
majaca na celu wykluczenie okreslonych sektoréw lub spotek
w oparciu o kryteria dotyczace kwestii Srodowiskowych,
spotecznych oraz tadu korporacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac

instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskéw z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespodt zarzadzajacy wybiera emitentow ze
szczegolnym ukierunkowaniem na ich zdolnosc do
przestrzegania miedzynarodowych standardéw dotyczacych
kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego,
oraz ktérzy wydaja sie oferowac najlepsze perspektywy
wzrostu wartosci i cechy inwestycji. Zespot zarzadza takze w
aktywny sposob walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Waluta bazowa USD.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcja ,, Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® Stopa procentowa
zabezpieczone aktywami/ ® Dzwignia finansowa
hipoteka (ABS/MBS) ® Przedterminowa sptata i

® Ryzyko kraju — Chiny przedtuzenie terminu sptaty

® |nstrumenty kredytowe ® Obstuga papierow

® Waluta wartosciowych

® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie

® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda wzglednej
wartosci zagrozone;j.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 200%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentéw pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiagniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych dochoddw i wzrostu wartosci inwestycji
w ramach podejscia opartego na odpowiedzialnych
inwestycjach

® zainteresowanych ekspozycja na wschodzace rynki obligacji
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European Corporate Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny ICE BofAML Euro Corporate Index.
Wytacznie do celdéw poréwnania wynikow i monitorowania
ryzyka. Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze
cechowac pewne podobienstwo do charakterystyki
wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje korporacyjne denominowane w EUR i
swapy ryzyka kredytowego.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywéw w obligacje korporacyjne denominowane
w EUR i swapy ryzyka kredytowego, ktérych bazowe ryzyko
kredytowe jest powigzane z takimi obligacjami. Fundusz
inwestuje takze co najmniej dwie trzecie wszystkich aktywow
w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu dtugoterminowym na
poziomie AAA/Aaa lub nizszym, lecz nie ponizej BBB-/Baa3,
lub na poziomie rownorzednym.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%

Gtowna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwigzana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc¢ takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkow
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® Stopa procentowa
zabezpieczone aktywami/ ® DZzwignia finansowa
hipotekg (ABS/MBS) ® Przedterminowa sptata i

® |nstrumenty kredytowe przedtuzenie terminu sptaty

® |nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda wzglednej
wartosci zagrozonej.

Przewidywana dzwignia finansowa 130%.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejgcy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na rozwiniete rynki obligacji
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European Corporate Bond Fund Plus

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny ICE BofAML Euro Corporate Index.
Wytacznie do celdéw poréwnania wynikow i monitorowania
ryzyka. Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze
cechowac pewne podobienstwo do charakterystyki
wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje korporacyjne, w tym obligacje
zabezpieczone denominowane w EUR i swapy ryzyka
kredytowego.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w obligacje korporacyjne i
zabezpieczone denominowane w EUR i w swapy ryzyka
kredytowego, ktérych bazowe ryzyko kredytowe jest
powigzane z obligacjami korporacyjnymi denominowanymi

w EUR. Fundusz inwestuje takze co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywdéw w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
dtugoterminowym na poziomie AAA/Aaa lub nizszym, lecz nie
ponizej BBB-/Baa3, lub na poziomie rownorzednym.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%

Gtowna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwigzana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc¢ takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkow
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktére wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® |nstrumenty pochodne
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipotekg (ABS/MBS) ® DZzwignia finansowa
® Obligacja zabezpieczona ® Przedterminowa sptata i
® |nstrumenty kredytowe przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda wzglednej
wartosci zagrozonej.

Przewidywana dZzwignia finansowa 200%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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European Corporate Stars Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny ICE BofAML Euro Corporate
Bonds Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje korporacyjne denominowane w EUR i
swapy ryzyka kredytowego.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywéw w obligacje korporacyjne denominowane
w EUR i swapy ryzyka kredytowego, ktérych bazowe ryzyko
kredytowe jest powigzane z takimi obligacjami. Fundusz
inwestuje takze co najmniej dwie trzecie wszystkich aktywow
w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu dtugoterminowym na
poziomie AAA/Aaa lub nizszym, lecz nie ponizej BBB-/Baa3,
lub na poziomie rownorzednym.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%

Gtowna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwigzana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc¢ takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkow
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Ponadto fundusz stosuje dodatkowa selekcje negatywnga
majaca na celu wykluczenie okreslonych sektorow lub spotek
w oparciu o kryteria dotyczace kwestii sSrodowiskowych,
spotecznych oraz tadu korporacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Powyzsze kryteria dotyczace ratingu majg takze
zastosowanie do bazowych papierow wartosciowych
instrumentow pochodnych.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajgcy wybiera emitentow ze
szczegolnym ukierunkowaniem na ich zdolnosc do
przestrzegania miedzynarodowych standardéw dotyczacych

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

kwestii Srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego,
oraz ktorzy wydajg sie oferowac najlepsze perspektywy
wzrostu wartosci i cechy inwestycji. Zespot zarzadza takze w
aktywny sposob walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg , Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® |nstrumenty pochodne
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipotekg (ABS/MBS) ® Przedterminowa sptata i
® [nstrumenty kredytowe przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych dochoddw i wzrostu wartosci inwestycji
w ramach podejscia opartego na odpowiedzialnych
inwestycjach

® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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European Covered Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny iBoxx Euro Covered Total

Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w europejskie obligacje zabezpieczone.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywdéw w obligacje zabezpieczone emitowane
przez spotki lub instytucje finansowe majgce siedzibe lub
prowadzgce dziatalnos¢ gospodarcza gtéwnie w Europie.
Fundusz inwestuje takze co najmniej dwie trzecie wszystkich
aktywow w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu na
poziomie AAA/Aaa lub nizszym, lecz nie ponizej A-/A3, lub na
poziomie rownorzednym.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® dtuzne papiery wartosciowe o ratingu na poziomie BB+/
Bal lub nizszym, w tym papiery wartosciowe nieposiadajgce
ratingu: 10%

Gtéwna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub $rodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z politykg
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac

instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,

ktére wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Obligacja zabezpieczona ® Stopa procentowa

® |nstrumenty kredytowe ® Przedterminowa sptata i

® |nstrumenty pochodne przedtuzenie terminu sptaty
® Zabezpieczenie

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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European Covered Bond Opportunities

Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie Srednio- i dtugoterminowej.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, w obligacje europejskie.

Fundusz inwestuje w szczegolnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez organy wtadz publicznych w Europie oraz
w obligacje zabezpieczone emitowane przez organy wtadz
publicznych badz przez spotki lub instytucje finansowe
majace siedzibe lub prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg
gtoéwnie w Europie. Fundusz inwestuje takze co najmniej jedng
trzecig wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
o ratingu na poziomie AAA/Aaa lub nizszym, lecz nie ponizej
A-/A3, lub na poziomie rownorzednym. Zmodyfikowany czas
trwania funduszu wynosi pomiedzy -0,5 a +4.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosci procentowej wszystkich aktywow:
e dtuzne papiery wartosciowe o ratingu na poziomie BB+/
Bal lub nizszym, w tym papiery wartosciowe nieposiadajgce
ratingu: 25%

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwiazane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Stosowanie transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
moze w szczegolnosci zwiekszy¢ ekspozycje na obligacje
rzadowe.

Wykorzystanie (% wszystkich aktywow) Transakcje

z udzielonym przyrzeczeniem odkupu: oczekiwane 50%,
maksymalne: 150%.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajgcy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcja ,Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Obligacje zabezpieczone ® Stopa procentowa

® [nstrumenty kredytowe ® DZwignia finansowa

® [nstrumenty pochodne ® Przedterminowa sptata i

® Zabezpieczenie przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozone;j.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 250%.
Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentéw pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejgcy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na rozwiniete rynki obligacji
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European Cross Credit Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie srednio- i dtugoterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje korporacyjne denominowane w EUR,
w tym obligacje wysokodochodowe.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w EUR, emitowane przez spotki niefinansowe.
Fundusz inwestuje takze co najmniej dwie trzecie wszystkich
aktywow w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
dtugoterminowym na poziomie BBB+/Baal lub nizszym, lecz
nie ponizej B-/B3, lub na poziomie réwnorzednym. Fundusz
moze inwestowac w papiery wartosciowe emitowane przez
spotki holdingowe dowolnej grupy korporacyjnej, w ktorej
sktad mogg wchodzi¢ instytucje finansowe.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%

Fundusz nie moze nabywac zadnych papieréw wartosciowych
nieposiadajacych ratingu ani papieréw wartosciowych o
ratingu dtugoterminowym ponizej B-/B3 lub na poziomie
réwnorzednym. Fundusz w ciggu szesciu miesiecy dokonuje
sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych rating spadnie
ponizej minimalnego ratingu okreslonego powyzej lub ktoére
przestang posiadac rating.

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydaja sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Zabezpieczenie
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipotekg (ABS/MBS) ® Przedterminowa sptata i
® |nstrumenty kredytowe przedtuzenie terminu sptaty
® |nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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European Financial Debt Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie srednio- i dtugoterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje i swapy ryzyka kredytowego z sektora
finansowego w Europie.

Fundusz inwestuje w szczegdélnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywdéw w dtuzne papiery wartosciowe i swapy
ryzyka kredytowego emitowane przez instytucje finansowe

(lub ich spétki dominujgce) majace siedzibe lub prowadzace
dziatalnos$¢ gospodarcza gtéwnie w Europie.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:

® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%
® warunkowe obligacje zamienne: 20%

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub $rodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z politykg
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktére wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® |nstrumenty kredytowe
zabezpieczone aktywami/ ® [nstrumenty pochodne
hipotekg (ABS/MBS) ® Zabezpieczenie

® \Warunkowe obligacje ® Stopa procentowa
zamienne ® DZzwignia finansowa

® Koncentracja ® Przedterminowa sptata i

® Zamienne papiery przedtuzenie terminu sptaty
wartosciowe

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozonej.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 250%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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4. P

European High Yield Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny ICE BofAML European Currency
High Yield Constrained Index — Total Return 100% Hedged
to EUR. Wytacznie dla celdw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w europejskie obligacje wysokodochodowe i
swapy ryzyka kredytowego.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywéw w wysokodochodowe dtuzne papiery
wartosciowe, swapy ryzyka kredytowego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe, w tym warunkowe obligacje zamienne
emitowane przez spotki majgce siedzibe lub prowadzace
dziatalnos$¢ gospodarcza gtéwnie w Europie.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione

ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do

wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:

® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS), w
tym papiery wartosciowe oparte na dtugu (CDO) i papiery
wartosciowe zabezpieczone kredytami (CLO): 10%

Gtéwna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub $rodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z politykg
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem

funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydaja sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspotzarzadzajacy inwestycjami Capital Four
Management Fondsmaeglerselskab A/S.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® |nstrumenty kredytowe
zabezpieczone aktywami/ ® [nstrumenty pochodne
hipotekg (ABS/MBS) ® Zabezpieczenie
® Papiery wartosciowe oparte @ Stopa procentowa
na dtugu/ zabezpieczone ® Przedterminowa sptata i
kredytami (CDO/CLO) przedtuzenie terminu sptaty
® Zamienne papiery
wartosciowe

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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European High Yield Credit Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny ICE BofAML European Currency
High Yield Constrained Index — Total Return 100% Hedged
to EUR. Wytacznie dla celdw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w europejskie obligacje wysokodochodowe i
swapy ryzyka kredytowego.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywéw w wysokodochodowe dtuzne papiery
wartosciowe, warunkowe obligacje zamienne i swapy

ryzyka kredytowego denominowane w EUR lub GBP badz
emitowane przez spotki (lub ich spdtki dominujace) majace
siedzibe lub prowadzace dziatalnosc gospodarczg gtownie w
Europie.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub $rodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z politykg
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac

instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,

ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® |nstrumenty pochodne
zabezpieczone aktywami/ ® Zabezpieczenie
hipotekg (ABS/MBS) ® Stopa procentowa
® Zamienne papiery ® Przedterminowa sptata i
wartosciowe przedtuzenie terminu sptaty
® [nstrumenty kredytowe

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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European High Yield Stars Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny ICE BofAML European Currency
High Yield Constrained Index — Total Return 100% Hedged
to EUR. Wytacznie dla celdw poréwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje wysokodochodowe i swapy ryzyka
kredytowego.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywéw w wysokodochodowe dtuzne papiery
wartosciowe, swapy ryzyka kredytowego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe, w tym warunkowe obligacje zamienne,
denominowane w EUR lub GBP badz emitowane przez spotki
(lub ich spétki dominujgce) majace siedzibe lub prowadzace
dziatalnos$¢ gospodarcza gtéwnie w Europie.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub $rodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z politykg
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Ponadto fundusz stosuje dodatkowa selekcje negatywna
majaca na celu wykluczenie okreslonych sektorow lub spotek
w oparciu o kryteria dotyczace kwestii sSrodowiskowych,
spotecznych oraz tadu korporacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac

instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzgdzajgcy wybiera emitentow ze
szczegolnym ukierunkowaniem na ich zdolnosc do
przestrzegania miedzynarodowych standardéw dotyczacych
kwestii srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego,

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

oraz ktorzy wydaja sie oferowac najlepsze perspektywy
wzrostu wartosci i cechy inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg , Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® |nstrumenty pochodne
zabezpieczone aktywami/ ® Zabezpieczenie
hipotekg (ABS/MBS) ® Stopa procentowa
® Zamienne papiery ® Przedterminowa sptata i
wartosciowe przedtuzenie terminu sptaty
® [nstrumenty kredytowe

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych dochoddw i wzrostu wartosci inwestycji
w ramach podejscia opartego na odpowiedzialnych
inwestycjach

® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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European Inflation Linked Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie srednio- i dtugoterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje indeksowane inflacja w strefie euro.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywéw w obligacje indeksowane inflacjg
emitowane przez organy wtadz publicznych lub spotki w
strefie euro. Fundusz inwestuje takze co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywdéw w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
dtugoterminowym na poziomie AAA/Aaa lub nizszym, lecz nie
ponizej BBB-/Baa3, lub na poziomie réwnorzednym.

Fundusz moze byc narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane
z walutami innymi niz waluta bazowa. Co najmniej 90%
ekspozycji na ryzyko walutowe portfela funduszu jest
zabezpieczone wzgledem waluty bazowej.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Wykorzystanie (% wszystkich aktywow) Transakcje z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu: oczekiwane 15%.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Koncentracja ® Papiery wartosciowe

® |nstrumenty pochodne indeksowane inflacjg

® Zabezpieczenie ® Stopa procentowa

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych dochoddw i wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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Flexible Credit Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnianie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie srednio- i dtugoterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w szeroka game obligacji i dtuznych papieréow
wartosciowych na catym sSwiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez spotki i organy wtadz publicznych. Fundusz
inwestuje co najmniej 50% wszystkich aktywow w dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR. Fundusz moze
inwestowac w obligacje zamienne, warunkowe obligacje
zamienne, a takze swapy oraz inne instrumenty pochodne,

w tym swapy oraz inne instrumenty pochodne oparte na
kwalifikujacych sie indeksach kredytowych UCITS.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione

ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do

wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:

® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS), w
tym papiery wartosciowe oparte na dtugu (CDO) i papiery
wartosciowe zabezpieczone kredytami (CLO): 20%

® warunkowe obligacje zamienne: 20%

Fundusz moze inwestowac w papiery wartosciowe o dowolnej
jakosci ratingu inwestycyjnego, w tym papiery wartosciowe
nieposiadajace ratingu.

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Wykorzystanie (% wszystkich aktywow) Swapy
przychodu catkowitego: oczekiwane 50%.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.
Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. P

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami Capital Four
Management Fondsmaeglerselskab A/S.

Waluta bazowa EUR.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcja ,Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® [nstrumenty kredytowe
zabezpieczone aktywami/ ® [nstrumenty pochodne
hipoteka (ABS/MBS) ® Stopa procentowa
® Papiery wartosciowe oparte  ® DZwignia finansowa
na dtugu/ zabezpieczone ® Przedterminowa sptata i
kredytami (CDO/CLO) przedtuzenie terminu sptaty
® Zamienne papiery
wartosciowe

Obliczanie globalnej ekspozycji Bezwzgledna wartos¢
zagrozona.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 200%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentéw pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na rozwiniete rynki obligacji
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Flexible Fixed Income Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom dodatnich stép zwrotu
powyzej stopy zwrotu ze srodkow pienieznych w ciggu catego
cyklu inwestycyjnego.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, w obligacje, instrumenty rynku pienieznego i
waluty na catym Swiecie.

Fundusz moze inwestowac w szczegodlnosci w korporacyjne
i rzgdowe dtuzne papiery wartosciowe oraz papiery
wartosciowe powigzane z dtugiem, obligacje indeksowane
inflacja, obligacje zabezpieczone, obligacje zamienne,
instrumenty rynku pienieznego oraz UCITS/UCI, w tym
fundusze typu ETF. Fundusz moze inwestowac w swapy
ryzyka kredytowego.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione

ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do

wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:

® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami/hipoteka
(ABS/MBS): 20%

® obligacje korporacyjne niewykonane w terminie: 5% (w
wyniku posiadania niewykonanych w terminie obligacji
korporacyjnych. Fundusz nie inwestuje aktywnie w
niewykonane w terminie obligacje korporacyjne)

® akcje: 2,5% (w wyniku posiadania papieréw wartosciowych
niewykonanych w terminie)

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub sSrodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy stosuje proces swobodnej

i dynamicznej alokacji aktywoéw w celu wykorzystania
mozliwosci rynkowych takich jak zmiany stép procentowych i
spreadow kredytowych. Zespot wybiera papiery wartosciowe,
ktére wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.
Zespot zarzadza takze w aktywny sposob walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Waluta bazowa EUR.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcja ,, Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® |nstrumenty pochodne
zabezpieczone aktywami/ ® Dtuzne papiery wartosciowe
hipoteka (ABS/MBS) indeksowane inflacja

® Zamienne papiery ® Stopa procentowa
wartosciowe ® DZwignia finansowa

® Obligacje zabezpieczone ® Przedterminowa sptata i

® [nstrumenty kredytowe przedtuzenie terminu sptaty

® Waluta

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozone;j.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 300%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentéw pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiagniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych dochoddw i wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na globalne rynki obligacji
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Global Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny JP Morgan GBI Global — Total
Return Index (in EUR). Wytacznie dla celéw poréwnania
wynikéw. Charakterystyke ryzyka portfela funduszu
moze cechowac pewne podobienstwo do charakterystyki
wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje rzadowe i korporacyjne.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie
trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez organy wtadz publicznych lub spotki.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,

ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zespot zarzadza takze w aktywny sposéb walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Nordea 1 SICAV
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Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® |nstrumenty kredytowe ® |nstrumenty pochodne

® \Naluta ® Stopa procentowa

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na globalne rynki obligacji

65



Nordea 1 —

4. P

Global High Yield Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny ICE BofAML Developed

Markets High Yield Constrained Index. Wytacznie do
celéow poréwnania wynikéw i monitorowania ryzyka.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w korporacyjne obligacje wysokodochodowe na
catym swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w podporzadkowane i
wysokodochodowe dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez spotki.

Fundusz jest narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkdéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami innymi
niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac

instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,

ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami MacKay Shields LLC.
Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® |nstrumenty pochodne
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipotekg (ABS/MBS) ® DZzwignia finansowa
® |nstrumenty kredytowe ® Przedterminowa sptata i
® \Naluta przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda wzglednej
wartosci zagrozonej.

Przewidywana dzwignia finansowa 150%.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejgcy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na globalne rynki obligacji
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International High Yield Bond Fund — USD

Hedged

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny ICE BofAML Global High Yield
Constrained Index (USD hedged). Wytacznie dla celéw
poréwnania wynikéw. Charakterystyke ryzyka portfela
funduszu moze cechowac pewne podobienstwo do
charakterystyki wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w korporacyjne obligacje wysokodochodowe na
catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegodlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywow w wysokodochodowe dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez spotki.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwiazane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujgcych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spétek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem

funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspétzarzadzajacy inwestycjami Aegon USA Investment

Management, LLC.
Waluta bazowa USD.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcja ,Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® Zabezpieczenie
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipoteka (ABS/MBS) ® Przedterminowa sptata i

® [nstrumenty kredytowe przedtuzenie terminu sptaty

® [nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji przy
ograniczonym do minimum ryzyku walutowym zwigzanym z
walutg bazowa

® zainteresowanych ekspozycja na globalne rynki obligacji
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Latin American Corporate Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny JP Morgan Cembi Broad Diversified
Latam IG Index. Wytacznie dla celéw pordwnania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje korporacyjne denominowane w USD w
Ameryce tacinskiej.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w USD. Te papiery wartosciowe sg emitowane
przez spotki majgce siedzibe lub prowadzgce dziatalnos¢
gospodarcza gtownie w Ameryce tacinskiej.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkdw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami BICE Inversiones
Administradora General de Fondos S.A.

Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Stopa procentowa
zabezpieczone aktywami/ ® Przedterminowa sptata i
hipotekg (ABS/MBS) przedtuzenie terminu sptaty
® |nstrumenty kredytowe ® Obstuga papierow
® \Waluta wartosciowych
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na wschodzace rynki obligacji
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Long Duration US Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny Bloomberg Barclays Series-E US
Govt 10+ Yr Bond Index. Wytacznie dla celdw pordwnania
wynikéw. Charakterystyke ryzyka portfela funduszu

moze cechowac pewne podobienstwo do charakterystyki
wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje emitowane przez organy wtadz
publicznych w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez organy wtadz publicznych w Stanach
Zjednoczonych Ameryki. Fundusz inwestuje takze co
najmniej dwie trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery
wartosciowe o ratingu na poziomie AAA/Aaa lub nizszym,
lecz nie ponizej BBB-/Baa3, lub na poziomie réwnorzednym.
Zmodyfikowany czas trwania funduszu wynosi pomiedzy 10
a 30 lat. Fundusz moze takze inwestowac w amerykanskie
obligacje korporacyjne.

Gtéwna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwigzana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc¢ takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkow
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzgdzania portfelem

funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydaja sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami MacKay Shields LLC.
Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® |nstrumenty pochodne ® Stopa procentowa

® Zabezpieczenie

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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Low Duration European Covered Bond

Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie krotko- i Srednioterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w europejskie obligacje zabezpieczone.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywéw w obligacje zabezpieczone emitowane
przez spotki lub instytucje finansowe majace siedzibe lub
prowadzgce dziatalnos$¢ gospodarczg gtéwnie w Europie.
Fundusz inwestuje takze co najmniej dwie trzecie wszystkich
aktywow w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu na
poziomie AAA/Aaa lub nizszym, lecz nie ponizej A-/A3, lub
na poziomie réwnorzednym. Zmodyfikowany czas trwania
funduszu wynosi pomiedzy 0 a 2 lata.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosci procentowej wszystkich aktywow:
e dtuzne papiery wartosciowe o ratingu na poziomie BB+/
Bal lub nizszym, w tym papiery wartosciowe nieposiadajgce
ratingu: 10%

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwiazane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcja ,Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Obligacja zabezpieczona ® Stopa procentowa

® [nstrumenty pochodne ® Przedterminowa sptata i

® Zabezpieczenie przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 1 roku.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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Low Duration US High Yield Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie srednio- i dtugoterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w amerykanskie, wysokodochodowe obligacje
korporacyjne.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w wysokodochodowe dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w USD lub emitowane
przez spotki majgce siedzibe lub prowadzgace dziatalnos¢
gospodarcza gtéwnie w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
Zmodyfikowany czas trwania funduszu wynosi pomiedzy

0 a2 lata, a $redni wazony efektywny termin zapadalnosci
inwestycji wynosi pomiedzy 0 a 7 lat. Pomiar termindéw
zapadalnosci uwzglednia prawdopodobienstwo wykupu lub
wczesniejszej sptaty obligacji.

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub sSrodkéw pienieznych) na ryzyko zwiazane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspétzarzadzajacy inwestycjami MacKay Shields LLC.
Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Zabezpieczenie
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipotekg (ABS/MBS) ® DZzwignia finansowa
® |nstrumenty kredytowe ® Przedterminowa sptata i
® |nstrumenty pochodne przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozonej.

Przewidywana dzwignia finansowa 150%.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejgcy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na rozwiniete rynki obligacji
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North American High Yield Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny ICE BofAML US High Yield Index.

Wytacznie dla celow pordwnania wynikow. Charakterystyke
ryzyka portfela funduszu moze cechowac pewne

podobienstwo do charakterystyki wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w amerykanskie, wysokodochodowe obligacje
korporacyjne.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywéw w wysokodochodowe dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez spotki majgce siedzibe lub
prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg gtéwnie w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub Srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem

funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspotzarzadzajacy inwestycjami Aegon USA Investment

Management, LLC.
Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® |nstrumenty pochodne
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipotekg (ABS/MBS) ® Przedterminowa sptata i
® |nstrumenty kredytowe przedtuzenie terminu sptaty
® Waluta

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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Norwegian Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny OB (Oslo Stock Exchange)
Government Bonds All Index. Wytacznie dla celow
porownania wynikow. Charakterystyke ryzyka portfela
funduszu moze cechowac pewne podobienstwo do
charakterystyki wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje norweskie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez organy wtadz publicznych lub przez spotki
majace siedzibe lub prowadzace dziatalnosc gospodarczg
gtéwnie w Norwegii.

Gtéwna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwigzana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc¢ takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkéw
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa NOK.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Koncentracja ® Stopa procentowa

® |nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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Norwegian Short-Term Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie krétko- i Srednioterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje denominowane w NOK.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w NOK i emitowane przez organy wtadz
publicznych lub spétki. Fundusz moze inwestowac w papiery
wartosciowe o okresie pozostajgcym do terminu zapadalnosci
réwnym lub dtuzszym niz 2 lata. Oczekiwany sredni wazony
okres trwania funduszu wynosi powyzej 1 roku. Stopy
procentowe dtuznych papierow wartosciowych o zmiennym
oprocentowaniu podlegajg dostosowaniu do warunkéw
rynkowych co najmniej raz w roku zgodnie z warunkami
emisji.

Gtéwna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwigzana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc¢ takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkéw
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa NOK.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Koncentracja ® Stopa procentowa

® |nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 1 roku.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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Renminbi Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie srednio- i dtugoterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w obligacje chinskie, w tym obligacje wysokodochodowe.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez organy wtadz publicznych lub przez spotki
majace siedzibe lub prowadzace dziatalnosc gospodarczg
gtéwnie w Chinskiej Republice Ludowej, Hongkongu, Makao,
na Tajwanie (Region Wielkich Chin) i w Azji. Spétki moga
miec siedziby takze w innych krajach. Te papiery wartosciowe
posiadajg rating inwestycyjny lub sg wysokodochodowe.
Fundusz moze inwestowac bezposrednio w chinskie dtuzne
papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na chinskim
miedzybankowym rynku obligacji (ang. China Interbank Bond
Market) lub na Bond Connect.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%

Gtowna ekspozycja funduszu na ryzyko walutowe jest
zwigzana z walutg bazowa lub CNY, chociaz fundusz moze
byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub
srodkow pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami Manulife Investment
Management (Hong Kong) Limited.

Waluta bazowa CNH.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. P

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® Stopa procentowa
zabezpieczone aktywami/ ® DZzwignia finansowa
hipotekg (ABS/MBS) ® Przedterminowa sptata i

® Ryzyko kraju — Chiny przedtuzenie terminu sptaty

® |nstrumenty kredytowe ® Obstuga papierow

® \Waluta wartosciowych

® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie

® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na wschodzace rynki obligacji
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Swedish Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny JPM Sweden Government Bond (in
SEK) — Total Return Index. Wytacznie dla celéw poréwnania
wynikéw. Charakterystyke ryzyka portfela funduszu

moze cechowac pewne podobienstwo do charakterystyki
wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje szwedzkie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez organy wtadz publicznych lub przez spotki
majace siedzibe lub prowadzace dziatalnosc gospodarczg
gtoéwnie w Szwecji.

Gtéwna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwigzana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc¢ takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkéw
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa SEK.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. P

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Koncentracja ® Stopa procentowa

® |nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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Swedish Short-Term Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie krétko- i Srednioterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje denominowane w SEK.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w SEK i emitowane przez organy wtadz
publicznych lub spétki. Fundusz moze inwestowac w papiery
wartosciowe o okresie pozostajgcym do terminu zapadalnosci
réwnym lub dtuzszym niz 2 lata. Oczekiwany sredni wazony
okres trwania funduszu wynosi powyzej 1 roku. Stopy
procentowe dtuznych papierow wartosciowych o zmiennym
oprocentowaniu podlegajg dostosowaniu do warunkéw
rynkowych co najmniej raz w roku zgodnie z warunkami
emisji.

Gtéwna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwigzana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc¢ takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkéw
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa SEK.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Koncentracja ® Stopa procentowa

® |nstrumenty pochodne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 1 roku.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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Unconstrained Bond Fund — USD Hedged

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie srednio- i dtugoterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w szeroka game obligacji na catym $wiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez spotki i organy wtadz publicznych. Fundusz
inwestuje co najmniej 50% wszystkich aktywdow w dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w USD lub emitowane w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, lub emitowane przez spotki
majace siedzibe lub prowadzace dziatalnosc gospodarczg
gtéwnie w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) albo
emitowane, gwarantowane lub zabezpieczane przez rzad
lub dowolna z jego agencji (w tym przedstawicielstwa i
korporacje finansowane), wtaczajac papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka (MBS) emitowane przez
agencje handlowe i rzadowe, albo papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka (MBS) emitowane przez podmioty
prywatne, zabezpieczone hipotekami niestandardowymi
i posiadajgce rating na poziomie co najmniej B-/B3 lub
réwnorzednym: 50%

Fundusz moze inwestowac w papiery wartosciowe o dowolnej
jakosci ratingu inwestycyjnego, w tym papiery wartosciowe
nieposiadajgce ratingu.

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zesp6t zarzadzajacy dazy do wykorzystywania
mozliwosci rynkowych w ramach wszystkich podsektoréw
dtuznych papierow wartosciowych.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami MacKay Shields LLC.
Waluta bazowa USD.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg , Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Zabezpieczenie
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipotekg (ABS/MBS) ® DZzwignia finansowa
® [nstrumenty kredytowe ® Przedterminowa sptata i
® |nstrumenty pochodne przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozonej.

Przewidywana dzwignia finansowa 300%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji przy
ograniczonym do minimum ryzyku walutowym zwigzanym z
walutg bazowa

® zainteresowanych ekspozycja na globalne rynki obligacji
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US Bond Opportunities Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny Bloomberg Barclays US
Aggregate Index. Wytacznie dla celow porownania wynikow.
Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze cechowac
pewne podobienstwo do charakterystyki wskaznika
referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje amerykanskie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
dowolnego rodzaju emitenta i o dowolnym uprzywilejowaniu
i terminie zapadalnosci. Fundusz inwestuje takze co najmniej
20% wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub zabezpieczane przez

rzad amerykanski lub dowolng z jego agencji (w tym
przedstawicielstwa i korporacje finansowane) lub w papiery
wartosciowe zabezpieczone hipoteka (MBS) emitowane
przez podmioty prywatne i posiadajace rating na poziomie co
najmniej AA-/Aa3 lub rownorzednym.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione

ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do

wskazanej wielkosci procentowej wszystkich aktywow:

® papiery wartosciowe zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow hipotecznych (MBS), w tym
papiery wartosciowe agencji, papiery wartosciowe
podmiotdéw niebedacych agencjami oraz hipoteczne papiery
wartosciowe (ang. pass-through securities): 70%

® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS), w tym
papiery wartosciowe zabezpieczone kredytami (CLO): 20%

Fundusz moze inwestowac w papiery wartosciowe o dowolnej
jakosci ratingu inwestycyjnego, w tym papiery wartosciowe
nieposiadajace ratingu.

Gtowna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwigzana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc¢ takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkow
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy zasadniczo dazy do
zidentyfikowania mozliwosci inwestycyjnych w ramach
wszystkich podsektorow amerykanskiego rynku obligacji.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspotzarzadzajacy inwestycjami DoubleLine Capital LP.

Waluta bazowa USD.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcja ,, Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® [nstrumenty kredytowe
zabezpieczone aktywami/ ® |nstrumenty pochodne
hipoteka (ABS/MBS) ® Stopa procentowa

® Papiery wartosciowe oparte  ® Przedterminowa sptata i
na dtugu/ zabezpieczone przedtuzenie terminu sptaty
kredytami (CDO/CLO)

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejgcy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na rozwiniete rynki obligacji
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US Corporate Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny Bloomberg Barclays US
Credit Index. Wytacznie do celdow pordwnania wynikow i
monitorowania ryzyka. Charakterystyke ryzyka portfela
funduszu moze cechowac pewne podobienstwo do
charakterystyki wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w amerykanskie obligacje korporacyjne.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez spotki majgce siedzibe lub prowadzace
dziatalnos$¢ gospodarcza gtéwnie w Stanach Zjednoczonych
Ameryki. Fundusz inwestuje takze co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywdéw w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
dtugoterminowym na poziomie AAA/Aaa lub nizszym, lecz nie
ponizej BBB-/Baa3, lub na poziomie rownorzednym.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione
ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:
® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS): 20%

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub sSrodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami MacKay Shields LLC.
Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® |nstrumenty pochodne
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipotekg (ABS/MBS) ® DZzwignia finansowa
® |nstrumenty kredytowe ® Przedterminowa sptata i
® \Naluta przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda wzglednej
wartosci zagrozonej.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 250%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki obligacji
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US High Yield Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji
w perspektywie srednio- i dtugoterminowej, przy osigganiu
wynikow powyzej poziomow rynkowych.

Wskaznik referencyjny ICE BofAML US High Yield Index.
Wytacznie do celdéw poréwnania wynikow i monitorowania
ryzyka. Charakterystyke ryzyka portfela funduszu moze
cechowac pewne podobienstwo do charakterystyki
wskaznika referencyjnego.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w amerykanskie, wysokodochodowe obligacje
korporacyjne.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie trzecie
wszystkich aktywéw w wysokodochodowe dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez spotki majgce siedzibe lub
prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg gtéwnie w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub sSrodkéw pienieznych) na ryzyko zwiazane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania

ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem

funduszu zespot zarzadzajacy wybiera papiery wartosciowe,
ktore wydajg sie oferowac najlepsze mozliwosci inwestycyjne.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspétzarzadzajacy inwestycjami MacKay Shields LLC.
Waluta bazowa USD.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Zabezpieczenie
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipotekg (ABS/MBS) ® DZzwignia finansowa
® |nstrumenty kredytowe ® Przedterminowa sptata i
® |nstrumenty pochodne przedtuzenie terminu sptaty

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda wzglednej
wartosci zagrozonej.

Przewidywana dzwignia finansowa 120%.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejgcy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na rozwiniete rynki obligacji

Nordea 1 SICAV 81



Nordea 1 —

4. P

US Total Return Bond Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie srednio- i dtugoterminowe;j.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w obligacje amerykanskie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci co najmniej dwie

trzecie wszystkich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe
dowolnego rodzaju, takie jak papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami i papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka (ABS/MBS), papiery wartosciowe
zabezpieczone kredytami (CLO) oraz hipoteczne papiery
wartosciowe (ang. pass-through securities), oraz o dowolnym
uprzywilejowaniu i terminie zapadalnosci, emitowane przez
organy wtadz publicznych lub przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzace dziatalnosc¢ gospodarczg gtownie w Stanach
Zjednoczonych Ameryki lub w ich terytoriach zaleznych.
Fundusz inwestuje takze co najmniej 30% wszystkich
aktywow w dtuzne papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub zabezpieczane przez rzad amerykanski
lub dowolng z jego agencji (w tym przedstawicielstwa

i korporacje finansowane) lub w papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg (MBS) emitowane przez podmioty
prywatne i posiadajgce rating na poziomie co najmniej AA-/
Aa3 lub rownorzednym.

Fundusz moze inwestowac w papiery wartosciowe o dowolnej

jakosci ratingu inwestycyjnego, w tym papiery wartosciowe
nieposiadajace ratingu.

Gtéwna ekspozycja na ryzyko walutowe funduszu jest
zwiazana z walutg bazowa, chociaz fundusz moze byc takze
narazony (w wyniku posiadanych inwestycji lub srodkow
pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzgdza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spétek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy dazy zasadniczo do
zidentyfikowania mozliwosci inwestycyjnych we wszystkich
podsektorach amerykanskiego rynku kredytdow hipotecznych.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspotzarzadzajgcy inwestycjami DoubleLine Capital LP.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Waluta bazowa USD.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcja ,, Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® [nstrumenty kredytowe
zabezpieczone aktywami/ ® |nstrumenty pochodne
hipoteka (ABS/MBS) ® Stopa procentowa

® Papiery wartosciowe oparte  ® Przedterminowa sptata i
na dtugu/ zabezpieczone przedtuzenie terminu sptaty
kredytami (CDO/CLO)

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda zaangazowania.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejgcy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:
® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji
® zainteresowanych ekspozycjg na rozwiniete rynki obligacji
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4. P

Balanced Income Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji i
osigganie relatywnie stabilnych dochodow.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, w obligacje, a takze rézne inne kategorie
aktywow takie jak akcje, instrumenty rynku pienieznego i
waluty na catym Swiecie.

Fundusz moze inwestowac w szczegodlnosci w korporacyjne
i rzgdowe dtuzne papiery wartosciowe oraz papiery
wartosciowe powigzane z dtugiem, akcje i papiery
wartosciowe powigzane z akcjami, instrumenty rynku
pienieznego oraz UCITS/UCI, w tym fundusze typu ETF.
Dtuzne instrumenty moga obejmowac papiery wartosciowe
takie jak obligacje zamienne, obligacje zabezpieczone,
obligacje indeksowane inflacjg i obligacje rynkow
wschodzgcych. Fundusz moze inwestowac w swapy ryzyka
kredytowego.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione

ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do

wskazanej wielkos$ci procentowej wszystkich aktywow:

® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami/hipoteka
(ABS/MBS): 20%

® obligacje korporacyjne niewykonane w terminie: 5% (w
wyniku posiadania niewykonanych w terminie obligacji
korporacyjnych. Fundusz nie inwestuje aktywnie w
niewykonane w terminie obligacje korporacyjne)

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub sSrodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy stosuje proces dynamicznej i
zrownowazonej pod wzgledem ryzyka alokacji aktywow z
ukierunkowaniem na obligacje. Zespot zajmuje takze zaréwno
dtugie jak i krotkie pozycje oraz aktywnie zarzadza walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Akcje
zabezpieczone aktywami/ ® Zabezpieczenie
hipotekg (ABS/MBS) ® Stopa procentowa
® Zamienne papiery ® DZzwignia finansowa
wartosciowe ® Przedterminowa sptata i
® Obligacje zabezpieczone przedtuzenie terminu sptaty
® [nstrumenty kredytowe ® Obstuga papierow
® \Waluta wartosciowych
® Kwit depozytowy ® Krotka pozycja
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozonej.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 450%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w potgczeniu ze
stabilnym dochodem

® zainteresowanych ekspozycja na wiele roznych kategorii
aktywow
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4. P

GBP Diversified Return Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji i
osigganie relatywnie stabilnych dochodow.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, w akcje, a takze rézne inne kategorie aktywow
takie jak obligacje, instrumenty rynku pienieznego i waluty na
catym swiecie.

Fundusz moze inwestowac w szczegolnosci w akcje i

papiery wartosciowe powigzane z akcjami, dtuzne papiery
wartosciowe i papiery wartosciowe powigzane z dtugiem oraz
instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkoéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajgcy stosuje dynamiczny i
zrownowazony pod wzgledem ryzyka proces alokacji
aktywow z ukierunkowaniem na obligacje i akcje. Zespot
zajmuje takze zaréwno dtugie jak i krotkie pozycje oraz
aktywnie zarzadza walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa GBP.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Akcje
zabezpieczone aktywami/ ® Zabezpieczenie
hipotekg (ABS/MBS) ® Stopa procentowa
® Zamienne papiery ® DZzwignia finansowa
wartosciowe ® Przedterminowa sptata i
® Obligacje zabezpieczone przedtuzenie terminu sptaty
® [nstrumenty kredytowe ® Obstuga papierow
® \Waluta wartosciowych
® Kwit depozytowy ® Krotka pozycja
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozonej.

Przewidywana dzwignia finansowa 450%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w potgczeniu ze
stabilnym dochodem

® zainteresowanych ekspozycja na wiele roznych kategorii
aktywow

Fundusz ma byc kwalifikowany jako ,fundusz mieszany”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 25% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Stable Return Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji i
osigganie relatywnie stabilnych dochodow.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, w akcje, a takze rézne inne kategorie aktywow
takie jak obligacje, instrumenty rynku pienieznego i waluty na
catym swiecie.

Fundusz moze inwestowac w szczegolnosci w akcje i

papiery wartosciowe powigzane z akcjami, dtuzne papiery
wartosciowe i papiery wartosciowe powigzane z dtugiem oraz
instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkoéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajgcy stosuje dynamiczny i
zrownowazony pod wzgledem ryzyka proces alokacji
aktywow z ukierunkowaniem na obligacje i akcje. Zespot
zajmuje takze zaréwno dtugie jak i krotkie pozycje oraz
aktywnie zarzadza walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. P

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Akcje
zabezpieczone aktywami/ ® Zabezpieczenie
hipotekg (ABS/MBS) ® Stopa procentowa
® Zamienne papiery ® DZzwignia finansowa
wartosciowe ® Przedterminowa sptata i
® Obligacje zabezpieczone przedtuzenie terminu sptaty
® [nstrumenty kredytowe ® Obstuga papierow
® \Waluta wartosciowych
® Kwit depozytowy ® Krotka pozycja
® |nstrumenty pochodne ® Opodatkowanie
® Rynki wschodzace i
graniczne

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozonej.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 450%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w potgczeniu ze
stabilnym dochodem

® zainteresowanych ekspozycja na wiele roznych kategorii
aktywow

Fundusz ma byc kwalifikowany jako ,fundusz mieszany”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 25% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Alpha 7 MA Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Maksymalizacja stopy zwrotu udziatowca w
perspektywie dtugoterminowej poprzez zapewnienie
dochodu w potaczeniu ze wzrostem wartosci inwestycji
(catkowitej stopy zwrotu).

Fundusz zaktada docelowg zmiennos¢ w przedziale od 5% do
7%, przy czym poziom 7% jest postrzegany jako zmiennosc
skrajna w niekorzystnych warunkach rynkowych.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, w rézne kategorie aktywow, takie jak akcje,
obligacje, instrumenty rynku pienieznego i waluty na catym
sSwiecie.

Fundusz moze inwestowac w szczegolnosci w akcje i
papiery wartosciowe powigzane z akcjami, dtuzne papiery
wartosciowe i papiery wartosciowe powigzane z dtugiem,
instrumenty rynku pienieznego oraz UCITS/UCI, w tym
fundusze typu ETF. Fundusz moze inwestowac w swapy
ryzyka kredytowego.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione

ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwiazane, do

wskazanej wielkosci procentowej wszystkich aktywow:

® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami/hipoteka
(ABS/MBS): 20%

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzgdzajgcy dazy do uzyskania ekspozycji
wskutek zastosowania réznych strategii opartych na

premii za ryzyko, skorelowanych w niewielkim stopniu

lub nieskorelowanych ze sobg. Alokacja pomiedzy tymi
strategiami jest oparta na ciggtej ocenie oddolnej, z
uwzglednieniem ukierunkowania na krétkoterminowe
zachowania rynkowe réznych kategorii aktywow i czynnikdow
ryzyka. Zespot zajmuje takze zarowno dtugie jak i krotkie
pozycje oraz aktywnie zarzgdza walutami.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. P

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni

doktadnie zapoznac sie z sekcja ,Informacje na temat ryzyka”,

ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® Papiery wartosciowe ® Zabezpieczenie

® Stopa procentowa

® DZwignia finansowa

® Przedterminowa sptata i
przedtuzenie terminu sptaty

® Obstuga papieréow
wartosciowych

® Krotka pozycja

® Opodatkowanie

zabezpieczone aktywami/
hipoteka (ABS/MBS)

® [nstrumenty kredytowe

® Waluta

® Kwit depozytowy

® [nstrumenty pochodne

® Rynki wschodzace i
graniczne

® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozone;j.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 500%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentéw pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajéw inwestorow we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejgcy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 3 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w potgczeniu z
dochodem w docelowym przedziale zmiennosci

® zainteresowanych ekspozycjg na wiele roznych kategorii
aktywow

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz mieszany”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,Inwestycja w fundusze”), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 25% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Alpha 10 MA Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Maksymalizacja stopy zwrotu udziatowcow w
perspektywie dtugoterminowej poprzez zapewnienie
dochodu w potaczeniu ze wzrostem wartosci inwestycji
(catkowitej stopy zwrotu).

Fundusz zaktada docelowg zmiennos¢ w przedziale od 7% do
10%, przy czym poziom 10% jest postrzegany jako zmiennosc
skrajna w niekorzystnych warunkach rynkowych.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, w rézne kategorie aktywow, takie jak akcje,
obligacje, instrumenty rynku pienieznego i waluty na catym
sSwiecie.

Fundusz moze inwestowac w szczegolnosci w akcje i
papiery wartosciowe powigzane z akcjami, dtuzne papiery
wartosciowe i papiery wartosciowe powigzane z dtugiem,
instrumenty rynku pienieznego oraz UCITS/UCI, w tym
fundusze typu ETF. Fundusz moze inwestowac w swapy
ryzyka kredytowego.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione

ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwiazane, do

wskazanej wielkosci procentowej wszystkich aktywow:

® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami/hipoteka
(ABS/MBS): 20%

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczania (ograniczania
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Wykorzystanie (% wszystkich aktywow) Swapy
przychodu catkowitego: oczekiwane 40%.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajgcy dazy do uzyskania ekspozycji
wskutek zastosowania réznych strategii opartych na

premii za ryzyko, skorelowanych w niewielkim stopniu

lub nieskorelowanych ze soba. Alokacja pomiedzy tymi
strategiami jest oparta na ciagtej ocenie oddolnej, z
uwzglednieniem ukierunkowania na krétkoterminowe
zachowania rynkowe réznych kategorii aktywow i czynnikéw

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny
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ryzyka. Zespot zajmuje takze zarowno dtugie jak i krotkie
pozycje oraz aktywnie zarzadza walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg , Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Zabezpieczenie
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipotekg (ABS/MBS) ® DZzwignia finansowa
® [nstrumenty kredytowe ® Przedterminowa sptata i
® \Naluta przedtuzenie terminu sptaty
® Kwit depozytowy ® Obstuga papierow
® [nstrumenty pochodne wartosciowych
® Rynki wschodzace i ® Krotka pozycja
graniczne ® Opodatkowanie
® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozonej.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 650%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w potgczeniu z
dochodem w docelowym przedziale zmiennosci

® zainteresowanych ekspozycja na wiele roznych kategorii
aktywow

Fundusz ma byc kwalifikowany jako ,fundusz mieszany”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 25% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Cel i polityka inwestycyjna

Cel Maksymalizacja stopy zwrotu udziatowca w
perspektywie dtugoterminowej poprzez zapewnienie
dochodu w potaczeniu ze wzrostem wartosci inwestycji
(catkowitej stopy zwrotu).

Fundusz zaktada docelowg zmiennosc¢ w przedziale od
10% do 15%, przy czym poziom 15% jest postrzegany jako
zmiennos$c skrajna w niekorzystnych warunkach rynkowych.

Wskaznik referencyjny Brak.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, w rézne kategorie aktywow, takie jak akcje,
obligacje, instrumenty rynku pienieznego i waluty na catym
sSwiecie.

Fundusz moze inwestowac w szczegolnosci w akcje i
papiery wartosciowe powigzane z akcjami, dtuzne papiery
wartosciowe i papiery wartosciowe powigzane z dtugiem,
instrumenty rynku pienieznego oraz UCITS/UCI, w tym
fundusze typu ETF. Fundusz moze inwestowac w swapy
ryzyka kredytowego.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty wymienione

ponizej lub by¢ narazony na ryzyko z nimi zwiazane, do

wskazanej wielkosci procentowej wszystkich aktywow:

® papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami/hipoteka
(ABS/MBS): 20%

Fundusz moze by¢ narazony (w wyniku posiadanych
inwestycji lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekgji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Wykorzystanie (% wszystkich aktywow) Swapy
przychodu catkowitego: oczekiwane 100%.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajgcy dazy do uzyskania ekspozycji
wskutek zastosowania réznych strategii opartych na

premii za ryzyko, skorelowanych w niewielkim stopniu

lub nieskorelowanych ze soba. Alokacja pomiedzy tymi
strategiami jest oparta na ciagtej ocenie oddolnej, z
uwzglednieniem ukierunkowania na krétkoterminowe
zachowania rynkowe réznych kategorii aktywow i czynnikéw

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny
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ryzyka. Zespot zajmuje takze zarowno dtugie jak i krotkie
pozycje oraz aktywnie zarzadza walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg , Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
® Papiery wartosciowe ® Zabezpieczenie
zabezpieczone aktywami/ ® Stopa procentowa
hipotekg (ABS/MBS) ® DZzwignia finansowa
® [nstrumenty kredytowe ® Przedterminowa sptata i
® \Naluta przedtuzenie terminu sptaty
® Kwit depozytowy ® Obstuga papierow
® [nstrumenty pochodne wartosciowych
® Rynki wschodzace i ® Krotka pozycja
graniczne ® Opodatkowanie
® Akcje

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozonej.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 900%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w potgczeniu z
dochodem w docelowym przedziale zmiennosci

® zainteresowanych ekspozycja na wiele roznych kategorii
aktywow

Fundusz ma byc kwalifikowany jako ,fundusz mieszany”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 25% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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European Long Short Equity Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej, przy dazeniu do osiagniecia
stopy zwrotu o niskiej korelacji ze stopami zwrotu z rynkow
akcji (bezwzgledna stopa zwrotu).

Wskaznik referencyjny stopa refinansowania ECB.
Wytacznie dla celéw obliczania optaty za wyniki.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, w akcje europejskie.

W szczegoélnosci Fundusz inwestuje przede wszystkim w
akcje i papiery wartosciowe powigzane z akcjami emitowane
przez spotki majgce siedzibe lub prowadzgce dziatalnos¢
gospodarcza gtownie w Europie. Fundusz moze uzyskiwac
ekspozycje na te aktywa za posrednictwem UCITS/UCI, w tym
funduszy typu ETF.

Gtowna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwiazane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Wykorzystanie (% wszystkich aktywow) Swapy
przychodu catkowitego: oczekiwane 85%.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy zajmuje dtugie pozycje (np.
wtasnosc¢) w akcjach, ktorych cena w jego opinii wzrosnie,
oraz krotkie pozycje w akcjach, ktorych cena w jego opinii
spadnie.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Wspotzarzadzajgcy inwestycjami Madrague Capital
Partners AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:

® |nstrumenty pochodne ® DZzwignia finansowa

® Akcje ® Krotka pozycja

® Zabezpieczenie

Obliczanie globalnej ekspozycji Metoda bezwzglednej
wartosci zagrozonej.

Przewidywana dZzwignia finansowa 250%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji o niskiej korelacji
z rynkami akgji i niskim ryzyku walutowym zwigzanym z
walutg bazowa

® zainteresowanych ekspozycja na rozwiniete rynki akgji

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,,Inwestycja w fundusze"), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Global Equity Market Neutral Fund

Cel i polityka inwestycyjna

Cel Zapewnienie udziatowcom wzrostu wartosci inwestycji w
perspektywie dtugoterminowej, przy dazeniu do osiagniecia
stopy zwrotu o niskiej korelacji ze stopami zwrotu z rynkow
akcji (bezwzgledna stopa zwrotu).

Wskaznik referencyjny EURIBOR 1M. Wytacznie dla celdw
obliczania optaty za wyniki.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, w akcje spotek na catym Swiecie.

Fundusz inwestuje w szczegdlnosci w akcje i papiery
wartosciowe powigzane z akcjami. Fundusz moze takze
uzyskiwac ekspozycje na te aktywa za posrednictwem UCITS/
UCI, w tym funduszy typu ETF.

Gtéwna czesc ekspozycji na ryzyko walutowe funduszu jest
zabezpieczona wzgledem waluty bazowej, chociaz fundusz
moze byc takze narazony (w wyniku posiadanych inwestycji
lub srodkéw pienieznych) na ryzyko zwigzane z innymi
walutami.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania Fundusz
zarzadza swoimi inwestycjami zgodnie z polityka
odpowiedzialnego inwestowania spotki Nordea Asset
Management. Fundusz podlega zatem kontroli wzgledem
obowigzujacych standardow i wykluczeniu okreslonych
sektorow lub spotek. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w sekcji ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”
niniejszego prospektu informacyjnego.

Instrumenty pochodne i techniki Fundusz moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia (ograniczenia
ryzyka), efektywnego zarzadzania portfelem oraz osiggania
zyskow z inwestycji.

Wykorzystanie (% wszystkich aktywow) Swapy
przychodu catkowitego: oczekiwane 100%.

Strategia W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
funduszu zespot zarzadzajacy zajmuje dtugie pozycje (np.
wtasnosc¢) w akcjach, ktorych cena w jego opinii wzrosnie,
oraz krotkie pozycje w akcjach, ktorych cena w jego opinii
spadnie, dgzac do wykorzystania réznic w cenach akgji i
utrzymania na niskim poziomie ekspozycji na ryzyko zwiazane
z czynnikami rynkowymi.

Zarzadzajacy inwestycjami Nordea Investment
Management AB.

Waluta bazowa EUR.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestorzy powinni
doktadnie zapoznac sie z sekcjg ,, Informacje na temat ryzyka”,
ze szczegolnym uwzglednieniem nastepujacych zagadnien:
e Kwit depozytowy e DZwignia finansowa
® |nstrumenty pochodne ® Obstuga papierow
® Rynki wschodzace i wartosciowych
graniczne e Krotka pozycja
e Akcje e Opodatkowanie
® Zabezpieczenie

Obliczanie globalnej ekspozycji Bezwzgledna wartos¢
zagrozona.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 200%.

Fundusz moze intensywnie korzystac z finansowych
instrumentow pochodnych w celu wdrozenia polityki
inwestycyjnej i osiggniecia swojego docelowego profilu
ryzyka.

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz jest odpowiedni dla wszystkich
rodzajow inwestoréw we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy ryzyko funduszu i
planujacy zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz moze by¢ atrakcyjny dla inwestorow:

® poszukujacych wzrostu wartosci inwestycji o niskiej korelacji
z rynkami akgji i niskim ryzyku walutowym zwigzanym z
walutg bazowa

® zainteresowanych ekspozycjg na ryzyko zwigzane z
poszczegolnymi akcjami na catym swiecie

Fundusz ma by¢ kwalifikowany jako ,fundusz akcyjny”
zgodnie z niemiecka Ustawa o podatku od inwestycji (wiecej
informacji w sekgji ,,Inwestycja w fundusze”), poniewaz
nieprzerwanie inwestuje co najmniej 50% wszystkich
aktywow w akcje (,Kapitalbeteiligungen”), zgodnie z definicja
podang w tej ustawie.
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Polityka kredytowa

Spotka zarzadzajgca za posrednictwem wyznaczonych
zarzadzajgcych inwestycjami ocenia jakosc kredytowa
obligacji oraz instrumentéw rynku pienieznego biorgc pod
uwage ratingi nadane przez agencje ratingowe lub wyceny
wewnetrzne badz oba te czynniki.

4. P

Spotka zarzadzajaca i zarzadzajacy inwestycjami korzystajg
jedynie z ratingéw agencji ratingowych zatwierdzonych przez
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(ang. European Securities and Markets Authority, inaczej
ESMA) lub Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd (ang.
Securities and Exchange Commission, inaczej SEC).

Polityka odpowiedzialnego inwestowania

W opinii zarzadu odpowiedzialne inwestowanie stanowi
istotng czes¢ odpowiedzialnosci spotecznej biznesu, a
takze ma znaczenie dla tworzenia wartosci w perspektywie
dtugoterminowej. Wszystkie fundusze zarzadzaja swoimi
inwestycjami zgodnie z polityka odpowiedzialnego
inwestowania Nordea Asset Management.

W mysl postanowien tej polityki, wszystkie fundusze
podlegaja kontroli wzgledem obowiazujacych standardéw
i wykluczeniu okreslonych sektoréw lub spotek. Polityke
odpowiedzialnego inwestowania mozna znalez¢ na stronie
nordea.com. Niektdre fundusze stosujg dodatkowe zasady
odpowiedzialnego inwestowania w oparciu o kryteria
dotyczace kwestii Srodowiskowych, spotecznych oraz tadu
korporacyjnego.

Informacje na temat ryzyka

Wszystkie inwestycje wigza sie z ryzykiem.

Ponizsze informacje na temat ryzyka dotyczg

gtéwnych czynnikow ryzyka wskazanych dla kazdego
funduszu. Fundusz moze potencjalnie podlegac ryzyku
niewymienionemu w sekgji ,Informacje na temat funduszy”
lub nieopisanemu w niniejszej sekcji, a niniejsze informacje
na temat ryzyka nie majg charakteru wyczerpujgcego. Kazde
ryzyko opisano jak gdyby dla indywidualnego funduszu.

Kazde ryzyko moze doprowadzi¢ do utraty przez fundusz
srodkdéw pienieznych, osiggniecia wynikow nizszych niz
podobne inwestycje lub wskaznik referencyjny, doswiadczenia
duzej zmiennosci (wzrostow i spadkow wartosci aktywow
netto (NAV)) czy niespetnienia przez fundusz swoich celow w
dowolnym okresie.

Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
aktywami/hipoteka (ABS/MBS) Papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka (MBS) i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (ABS) wiaza sie zazwyczaj z
ryzykiem przedterminowej sptaty i przedtuzenia terminu
sptaty oraz moga podlegac ponadprzecietnemu ryzyku
ptynnosci.

Papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka (kategoria
obejmujaca papiery wartosciowe zabezpieczone kredytami
hipotecznymi (ang. collateralised mortgage obligations,
inaczej CMO) oraz papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami (ABS) reprezentuja udziat w puli zadtuzenia
takiego jak naleznosci z tytutu kart kredytowych, pozyczki
samochodowe, pozyczki studenckie, umowy leasingu
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Dziatania i polityka odpowiedzialnego inwestowania
podlegajg nadzorowi komitetu ds. odpowiedzialnego
inwestowania spotki Nordea Asset Management. W sktad
komitetu wchodza cztonkowie zespotu kadry kierowniczej
wyzszego szczebla, a jego przewodniczacym jest dyrektor
generalny (CEO) spotki Nordea Asset Management.

Nordea Asset Management zobowigzata sie przestrzegac
zasad odpowiedzialnego inwestowania ONZ i tym samym
podlega obowigzkowi uwzgledniania czynnikdw dotyczacych
kwestii srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego
w analizie inwestycyjnej, procesach podejmowania decyzji
oraz praktykach aktywnej wtasnosci.

urzadzen, mieszkaniowe kredyty hipoteczne i pozyczki
hipoteczne.

Pula papierow wartosciowych bedacych podstawa papierow
wartosciowych zabezpieczonych aktywami (ABS) i papierow
wartosciowych zabezpieczonych hipoteka (MBS) moze
sktadac sie z transz. Dtug uprzywilejowany ma pierwszenstwo
przed wszystkimi innymi transzami, dtug posredni jest
nastepny w porzadku sptaty, a ptatnosci dtugu podrzednego
sa dokonywane wytacznie po uregulowaniu wszystkich
zobowigzan z tytutu transz uprzywilejowanych i posrednich.
Ryzyko kredytowe, przedterminowej sptaty, przedtuzenia
terminu sptaty i ptynnosci zalezy od uprzywilejowania
poszczegolnych transzy.

Papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka (MBS) i papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) charakteryzujg
sie takze z reguty nizszg jakoscia kredytowa niz wiele innych
rodzajéw dtuznych papierow wartosciowych. W zakresie,

w jakim dtug bedacy podstawa papieru wartosciowego
zabezpieczonego hipoteka czy aktywami stanie sie zalegty
lub niesciagalny, papiery wartosciowe zabezpieczone

na tym dtugu straca czesc lub catos¢ swojej wartosci, w
szczegolnosci jesli nie sg objete gwarancjami rzadowymi. W
zaleznosci od dostepnych aktywow lub zabezpieczen, ich
zamiana na srodki pieniezne moze okazac sie trudna.

Ryzyko papierow wartosciowych opartych na dtugu/
zabezpieczonych kredytami (CDO/CLO) Transze
papieréw wartosciowych opartych na dtugu (CDO) i
papieréw wartosciowych zabezpieczonych kredytami
(CLO) o nizszym stopniu uprzywilejowania moga podlegac
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znacznie wiekszemu ryzyku niz transze tych samych papieréw
wartosciowych o wyzszym stopniu uprzywilejowania.

Niekorzystny wptyw na te papiery wartosciowe moze miec
spadek wartosci aktywow bazowych. Z powodu ztozonej
struktury tych papieréw wartosciowych, ich prawidtowa
wycena moze byc takze trudna, a ich zachowanie w réznych
warunkach rynkowych nieprzewidywalne.

Ryzyko warunkowych obligacji zamiennych Wystawcy
warunkowych obligacji zamiennych moga anulowac lub
zawiesic¢ zaplanowane wyptaty dochodu wedle wtasnego
uznania. Warunkowe obligacje zamienne wiaza sie z ryzykiem
przedtuzenia terminu sptaty i moze je charakteryzowac duza
zmiennosc.

Warunkowa obligacja zamienna moze by¢ podrzedna nie tylko
wzgledem innych zobowigzan dtuznych, ale takze w stosunku
do posiadaczy akcji. Moze tez stracic czesc lub catosc swojej
wartosci w sposob natychmiastowy w przypadku odpisu

lub wystapienia zdarzenia progowego; przyktadowo do
takich zdarzen zalicza sie strate kapitatu (licznik) jak i wzrost
aktywow wazonych ryzykiem (mianownik). Z uwagi na to, ze
warunkowe obligacje zamienne sa w rzeczywistosci pozyczka
o charakterze bezterminowym, ich kwota kapitatu moze
zostac sptacona w dniu wykupu, w dowolnym terminie po
dniu wykupu lub nigdy. Warunkowe obligacje zamienne moga
takze podlegac ryzyku ptynnosci.

Istnieje ryzyko, ze zmiennosc lub nagte spadki cen mogg objac
wielu emitentow i ze warunkowe obligacje zamienne moga
stac sie nieptynne. Ryzyko to moze byc gorsze w zaleznosci
od poziomu arbitrazu instrumentu bazowego. W przypadku
zamiany na akcje, zarzadzajgcy portfelem moze byc¢ zmuszony
do sprzedania nowych udziatéw kapitatowych, jesli polityka
inwestycyjna funduszu nie dopuszcza inwestowania w

akcje. Taka sytuacja moze wigzac sie z ryzykiem ptynnosci.
Warunkowe obligacje zamienne z reguty charakteryzuje
atrakcyjna rentownos¢, jednakze kazda ocena ich ryzyka

musi obejmowac nie tylko ratingi kredytowe, ktére moga

by¢ ratingami ponizej inwestycyjnego, ale takze inne ryzyka
zwigzane z tymi obligacjami, takie jak ryzyko zamiany,
anulowania kuponu czy ptynnosci.

Ryzyko zabezpieczenia Wartosc¢ zabezpieczenia moze
nie pokrywac petnej wartosci transakcji ani zadnych optat
czy stép zwrotu naleznych funduszowi. Jesli wartosc
zabezpieczenia chronigcego fundusz przed ryzykiem
kontrahenta (w tym aktywow, w ktére zainwestowano
zabezpieczenie w postaci srodkow pienieznych) spadnie,
zabezpieczenie to moze nie zapewniac¢ funduszowi

petnej ochrony przed stratami. Trudnosci w sprzedazy
zabezpieczenia mogg opdzniac lub ograniczac zdolnosc
funduszu do realizacji zlecen odkupu. W przypadku transakgji
pozyczek papierow wartosciowych lub transakcji zwrotnych
kupno-sprzedaz, posiadane zabezpieczenie moze przyniesc
mniej dochodu niz aktywa przeniesione na kontrahenta. W
odniesieniu do wszystkich zabezpieczen fundusz stosuje
umowy standardowo stosowane w branzy, jednakze w
niektorych jurysdykcjach nawet te umowy moga okazac sie
trudne lub niemozliwe do wyegzekwowania na mocy prawa
krajowego.
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Ryzyko koncentracji W zakresie, w jakim fundusz inwestuje
duzg czesc swoich aktywow w ograniczong liczbe branz,
sektorow lub emitentéw badz w ramach ograniczonego
obszaru geograficznego, ryzyko zwigzane z tym funduszem
moze byc¢ wyzsze niz ryzyko dotyczace funduszu
inwestujgcego w sposéb mniej ograniczony.

Ukierunkowanie na spotke, branze, sektor, kraj, region, rodzaj
akcji, rodzaj gospodarki, itp. powoduje, ze fundusz staje sie
bardziej wrazliwy na czynniki decydujace o wartosci rynkowej
w obszarze ukierunkowania. Te czynniki mogg obejmowac
warunki gospodarcze, finansowe lub rynkowe, a takze
spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Skutkiem tego
moze byc¢ zaréwno wieksza zmiennosc jak i wyzsze ryzyko
straty.

Ryzyko zamiennych papieréw wartosciowych Z

uwagi na to, ze zamienne papiery wartosciowe cechuje
struktura obligacji, ktore zazwyczaj moga lub muszg zostac
wykupione w formie akcji we wczesniej ustalonej ilosci, a nie
srodkéw pienieznych, podlegajg one zaréwno ryzyku akcji
jaki i typowemu dla obligacji ryzyku kredytowemu i ryzyku
niewykonania zobowigzan.

Z uwagi na swoj hybrydowy charakter, zamienne papiery
wartosciowe sg zazwyczaj mniej narazone na ryzyko
zwigzane z wynikami i ryzykiem akcji emitenta, a takze

z wynikami i ryzykiem obligacji emitenta, co oznacza, ze
prawdopodobnie osiggna one wyniki gorsze od jednych

lub drugich w dowolnym czasie. W przypadku zamiennych
papieréw wartosciowych z opcjg wykupu kwoty kapitatu albo
w formie srodkow pienieznych, albo w formie kapitatowych
papieréw wartosciowych, wykup nastepuje zazwyczaj w

tej formie, ktdra jest warta mniej w momencie wykupu, co
moze oznaczac, ze fundusz nie odniesie korzysci ze wzrostu
wartosci akcji emitenta. Jednoczesnie, jesli zamienny papier
wartosciowy zostanie wykupiony przy uzyciu akcji emitenta,
wartos¢ tych akcji moze spasc zanim fundusz zdazy je
uptynnic.

Ryzyko kontrahenta Podmiot, z ktorym fundusz
wspotpracuje moze stac sie niechetny lub niezdolny do
wywigzania sie ze swoich obowigzkéw wobec funduszu.

Jesli kontrahent stanie sie niewyptacalny, fundusz moze
straci¢ czesc lub catosc swoich srodkow pienieznych, a
odzyskanie papierdw wartosciowych lub srodkdw pienieznych
bedacych w posiadaniu kontrahenta moze wigzac sie z
opo6znieniami. Moze to oznaczac, ze fundusz nie bedzie

w stanie sprzedac papierow wartosciowych ani uzyskac
dochodu z ich tytutu w okresie, w ktérym podejmie sie
wyegzekwowania swoich praw, a proces ten sam w sobie
przyczyni sie prawdopodobnie do powstania dodatkowych
kosztéw. Ponadto wartos¢ tych papieréw wartosciowych
moze spadac w okresie opdznienia.

Na umowy z kontrahentami moga miec¢ wptyw ryzyko
ptynnosci i ryzyko operacyjne, z ktorych kazde moze
przyczyniac sie do powstania strat lub ograniczac zdolnosc
funduszu do realizacji zlecen odkupu.

Z uwagi na to, ze kontrahenci nie ponosza odpowiedzialnosci
za straty spowodowane wystapieniem zdarzenia sity
wyzszej (takiego jak powazna kleska zywiotowa lub
katastrofa spowodowana przez cztowieka, zamieszki, atak
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terrorystyczny czy wojna), wystgpienie takiego zdarzenia
moze spowodowac znaczne straty, z tytutu ktérych fundusz
nie ma mozliwosci dochodzenia roszczen.

Ryzyko kraju = Chiny Prawa przystugujgce inwestorom
zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi w Chinach
nie sa pewne, interwencje rzadu zdarzaja sie czesto i

sa nieprzewidywalne, a niektére z gtownych systemow
transakcyjnych i depozytowych sg niesprawdzone.

W Chinach nie ma pewnosci co do tego, czy sad zapewni
ochrone prawom funduszu do papieréw wartosciowych,
ktére fundusz moze nabyc lub nabyt za posrednictwem
lokalnego maklera w ramach licencji kwalifikowanego
zagranicznego inwestora instytucjonalnego (ang. Qualified
Foreign Institutional Investor, inaczej QFIl), programu Stock
Connect lub innych metod. Struktura tych systemdw nie
wymaga petnej odpowiedzialnosci niektérych z podmiotow
W nich uczestniczacych, zostawiajgc inwestoréw takich jak
fundusz ze stosunkowo niewielkg szansg na wystapienie z
powodztwem w Chinach. Przepisy majgce zastosowanie do
tych systeméw moga ulegac zmianom.

Ponadto chinskie gietdy papierow wartosciowych lub

organy wtadz mogg opodatkowac lub ograniczyc¢ zyski
krotkoterminowe, wycofac¢ kwalifikujace sie akcje, natozyc

lub zmienic ograniczenia kwotowe (maksymalne wolumeny
transakcji albo na poziomie inwestora, albo na poziomie
rynku) lub w inny sposob zablokowac, ograniczyc, zawezic lub
opdznic realizacje transakcji, utrudniajac lub uniemozliwiajac
funduszowi wdrazanie zaplanowanych strategii.

Program Stock Connect Programy Shanghai-Hong Kong
Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
(Stock Connect) to wspdlne przedsiewziecia Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited (HKEC), China Securities
Depositary and Clearing Corporation Limited (ChinaClear)
oraz gietd papieréw wartosciowych w Szanghaju i Shenzhen.
Hong Kong Securities Clearing Company Limited (HKSCC),
izba rozliczeniowa prowadzona z kolei przez HKEC, dziata

w charakterze petnomocnika inwestoréw zainteresowanych
dostepem do papieréw wartosciowych Stock Connect.

Wierzyciele petnomocnika lub powiernika mogg twierdzic,

ze aktywa na rachunkach prowadzonych na rzecz funduszy
sg faktycznie aktywami petnomocnika lub powiernika. Jesli
sad podtrzyma takie twierdzenie, wierzyciele petnomocnika
lub powiernika bedg mogli podjgc starania o uzyskanie
ptatnosci z aktywow odpowiedniego funduszu. HKSCC,

jako petnomocnik, nie gwarantuje prawa wtasnosci do
papierow wartosciowych Stock Connect posiadanych za jej
posrednictwem ani nie ma obowigzku egzekwowac prawa
wtasnosci ani innych praw zwigzanych z wtasnoscig w imieniu
faktycznych wtascicieli (takich jak fundusze). W konsekwencji
prawo wtasnosci do takich papieréw wartosciowych lub
prawa z nimi zwigzane (takie jak uczestniczenie w operacjach
na papierach wartosciowych czy w zgromadzeniach
udziatowcow) nie moga by¢ zagwarantowane.

Jesli spotka SICAV lub dowolny fundusz poniesie straty
spowodowane przez wyniki lub niewyptacalnos¢ HKSCC,
spotka SICAV nie bedzie mie¢ mozliwosci bezposredniego
dochodzenia roszczen wobec HKSCC, poniewaz chinskie
przepisy prawa nie przewidujg zadnego bezposredniego
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stosunku prawnego tgczgcego HKSCC ani ze spotkg SICAV,
ani z depozytariuszem.

W przypadku niewyptacalnosci ChinaClear, umowne
zobowigzania HKSCC zostang ograniczone do udzielenia
uczestnikom pomocy przy dochodzeniu roszczen. Dziatania
funduszu zmierzajace do odzyskania utraconych aktywoéw
moga wigzac sie ze znacznymi opdznieniami i kosztami oraz
nie by¢ skuteczne.

Chinski miedzybankowy rynek obligacji (ang. China
Interbank Bond Market, inaczej CIBM) Chiny zabraniajg
zewnetrznym pozyczkodawcom udzielania pozyczek
bezposrednio osobom fizycznym lub podmiotom na terenie
Chin. Zewnetrzni inwestorzy (tacy jak fundusz) moga
kupowac chinskie obligacje korporacyjne i rzadowe. Z uwagi
na to, ze obligacje te sa denominowane w RMB, ktérego
wartosc i ptynnosc jest do pewnego stopnia kontrolowana
przez rzad, ryzyko walutowe (opisane ponizej) moze miec
wptyw na ptynnosc i cene obligacji chinskich. Wiele z obaw
dotyczacych praw inwestorow ma takze zastosowanie do
obligacji chinskich.

Program Bond Connect Bond Connect ma na celu
zwiekszenie skutecznosci i elastycznosci inwestowania

na chinskim miedzybankowym rynku obligacji. Chociaz
program Bond Connect znosi ograniczenie kwotowe
inwestycji na rynku CIBM oraz potrzebe posiadania agenta
rozrachunkowego obligacji, inwestycje dokonywane w ramach
tego programu moga doswiadczac duzej zmiennosci cen oraz
potencjalnego braku ptynnosci wskutek niskiego wolumenu
transakcji niektérymi dtuznymi papierami wartosciowymi.
Ryzyko stanowia takze duze réznice pomiedzy cena kupna
a ceng sprzedazy utrudniajace sprzedaz obligacji z zyskiem.
Pamietac nalezy réwniez o ryzyku kontrahenta.

Waluty Rzad chinski utrzymuje dwie oddzielne waluty: juan
renminbi przeznaczony do obrotu na rynku wewnetrznym
(ktory musi pozostawac na terenie Chin i w zasadzie nie

moze by¢ w posiadaniu podmiotéw zagranicznych) oraz juan
renminbi przeznaczony do obrotu na rynku zewnetrznym
(ktory moze byc wtasnoscig dowolnego podmiotu). Kurs
walutowy oraz zakres, w jakim waluty mogg podlegac
wymianie, sg ustalane przez rynek w potgczeniu z dziataniami
rzadu. To w efekcie stwarza ryzyko walutowe w obrebie
waluty jednego kraju, a takze ryzyko ptynnosci.

Ryzyko obligacji zabezpieczonych Obligacje
zabezpieczone to obligacje, ktdre sg zazwyczaj

emitowane przez instytucje finansowe, zabezpieczone
pulag aktywodw (zasadniczo, ale nie wytacznie, kredytami
hipotecznymi i dtugiem sektora publicznego) chroniaca lub
.zabezpieczajgcy” obligacje na wypadek niewyptacalnosci
emitenta.

Aktywa stosowane jako zabezpieczenie w przypadku
obligacji zabezpieczonych pozostajg w bilansie emitenta,
dajac posiadaczom obligacji mozliwosc¢ dochodzenia roszczen
od emitenta w przypadku niewywigzania sie przez niego ze
zobowigzan.
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Poza ryzykiem kredytowym, ryzykiem niewykonania
zobowigzan i ryzykiem stopy procentowej, obligacje
zabezpieczone mogg podlegac ryzyku polegajgcemu na
tym, ze warto$¢ wyasygnowanego zabezpieczenia kapitatu
obligacji moze ulec zmniejszeniu.

Dunskie obligacje zabezpieczone Zdecydowana
wiekszosc tych obligacji jest zabezpieczona pulami
kredytéw hipotecznych. Dunskie obligacje zabezpieczone
charakteryzuje zasada zachowania réwnowagi, zgodnie z
ktorg kazdy nowy kredyt jest z reguty finansowany emisja
nowych obligacji o jednakowej wysokosci, identycznych
przeptywach pienieznych i terminie zapadalnosci, w
nastepstwie zmniejszajac ryzyko niewykonania zobowigzan.

Uwage zwraca sie na fakt, ze przepisy prawa dunskiego
dopuszczaja, w okresach znacznych wzrostéw stép
procentowych lub warunkdéw rynkowych trudnych dla emisji
obligacji, mozliwos¢ wydtuzenia terminéw zapadalnosci
niektorych dunskich obligacji hipotecznych, zwiekszajgc w ten
sposob wptyw ryzyka stopy procentowe;.

W zakresie, w jakim fundusz inwestuje w dunskie obligacje
zabezpieczone z opcjg wykupu (a wiele z nich jest wtasnie
takimi obligacjami), ponosi on ryzyko przedterminowej sptaty.

Ryzyko kredytowe Obligacja lub papier wartosciowy rynku
pienieznego emitenta, tak publicznego jak i prywatnego,
moze straci¢ wartos¢ w przypadku pogorszenia sytuacji
finansowej emitenta. To ryzyko jest tym wieksze, im nizsza
jakosc¢ kredytowa instrumentu dtuznego i wieksza ekspozycja
funduszu na obligacje o ratingu ponizej inwestycyjnego. W
ekstremalnych przypadkach dtuzny papier wartosciowy moze
zostac niewykupiony, co oznacza, ze emitenci lub gwaranci
okreslonych obligacji mogli stac sie niezdolni do dokonywania
ptatnosci z tytutu swoich obligacji.

Jesli sytuacja finansowa emitenta obligacji lub papieru
wartosciowego rynku pienieznego ulegnie pogorszeniu lub
jesli rynek uwaza, ze moze ona ulec pogorszeniu, wartosc
obligacji lub papieru wartosciowego rynku pienieznego moze
spasc lub doswiadczyc¢ wiekszej zmiennosci, a taka obligacja
lub papier wartosciowy rynku pienieznego moga stac sie
nieptynne.

Obligacje o ratingu ponizej inwestycyjnego uwaza sie za
obligacje o charakterze spekulacyjnym. W poréwnaniu z
obligacjami o ratingu inwestycyjnym, ceny i zyski obligacji
o ratingu ponizej inwestycyjnego sg bardziej wrazliwe na
zdarzenia gospodarcze i bardziej zmienne, a obligacje te sg
mniej ptynne.

Instrumenty dtuzne emitowane przez rzady i podmioty
bedace w posiadaniu rzadu lub kontrolowane przez

rzad moga podlegac wielu ryzykom, w szczegdlnosci w
przypadkach, gdy rzad uzalezniony jest od ptatnosci lub
kredytow z zewnetrznych zrédet, nie jest w stanie zainicjowac
niezbednych reform systemowych czy kontrolowac nastrojow
w kraju, lub jest niezwykle wrazliwy na zmiany w nastrojach
geopolitycznych lub gospodarczych. Nawet jesli emitent
rzadowy jest finansowo zdolny do sptaty swojego zadtuzenia,
inwestorzy maja niewielkg mozliwos¢ dochodzenia roszczen
w sytuacji, gdy zdecyduje on opdznic sptate swoich
zobowigzan czy tez je zdyskontowac lub uniewaznic.
Instrumenty dtuzne emitowane przez spotki sg zazwyczaj
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mniej ptynne niz instrumenty dtuzne emitowane przez rzad
lub podmioty ponadnarodowe.

Niewykonane w terminie obligacje moga stac sie nieptynne
lub bezwartosciowe. Odzyskanie ptatnosci kapitatowych
lub odsetkowych od emitenta, ktéry nie wywigzat sie ze
swoich zobowigzan, moze byc trudne, w szczegdlnosci

jesli obligacje sa niezabezpieczone lub podporzadkowanie
innym zobowiazaniom, oraz moze wigzac sie z powstaniem
dodatkowych kosztow.

Ryzyko walutowe W zakresie, w jakim fundusz posiada
aktywa denominowane w walutach innych niz waluta
bazowa, wszelkie zmiany kurséw walutowych moga
ograniczyc¢ zyski lub dochdd z inwestycji badz zwiekszyé
straty inwestycyjne, w niektérych przypadkach nawet
znacznie.

Kursy walutowe moga ulegac szybkim i nieprzewidywalnym
zmianom, a funduszowi moze by¢ trudno ograniczyc swojg
ekspozycje na dang walute w czasie wystarczajgcym do
ograniczenia strat. Zmiany kursow walutowych moga
podlegac wptywom takich czynnikow jak saldo w handlu
zagranicznym, trendy gospodarcze i polityczne, interwencja
rzadowa czy spekulacja inwestorow.

Interwencja banku centralnego taka jak agresywne kupno
lub sprzedaz walut, zmiany stop procentowych, ograniczenia
w przeptywie kapitatu czy odejscie od powigzania jednej
waluty z inng walutg moze spowodowac gwattowne lub
dtugoterminowe zmiany w relatywnej wartosci walut.

Ryzyko przechowywania Depozytariusz oraz kazdy
podmiot, ktoremu przekazano swiadczenie ustug w zakresie
przechowywania aktywow funduszu, sa uznawani za
kontrahentéw i podlegaja ryzyku kontrahenta. Ponadto z
uwagi na to, ze depozyty pieniezne nie sg segregowane

na poziomie depozytariusza ani subpowiernika, aktywa te
charakteryzuje wieksze ryzyko w przypadku niewyptacalnosci
lub innego niewykonania zobowigzan przez ktorgkolwiek z
tych stron.

Ryzyko kwitow depozytowych Kwity depozytowe
(Swiadectwa reprezentujace papiery wartosciowe
przechowywane w depozycie przez instytucje finansowe)
wiazg sie z ryzykiem nieptynnych papieréw wartosciowych i
ryzykiem kontrahenta.

Kwity depozytowe takie jak amerykanskie kwity depozytowe
(ang. American Depositary Receipt, inaczej ADR), europejskie
kwity depozytowe (ang. European Depositary Receipt,
inaczej EDR), globalne kwity depozytowe (ang. Global
Depositary Receipt, inaczej GDR) oraz instrumenty typu
P-Notes (Participation Notes) mogg byc¢ przedmiotem

obrotu ponizej wartosci swoich bazowych papierdw
wartosciowych. Wtasciciele kwitow depozytowych moga nie
posiadac niektérych praw (takich jak prawa gtosu), ktore by
im przystugiwaty w przypadku, gdyby byli bezposrednimi
wtascicielami bazowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko instrumentow pochodnych Niewielkie zmiany
wartosci bazowego sktadnika aktywow mogg powodowac
duze zmiany wartosci instrumentu pochodnego, przyczyniajgc
sie zasadniczo do duzej zmiennosci instrumentéw pochodnych
i narazajac fundusz na poniesienie potencjalnych strat
znacznie przekraczajgcych koszt instrumentu pochodnego.
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Instrumenty pochodne podlegaja ryzyku aktywoéw bazowych,
a takze swojemu wtasnemu ryzyku. Niektére z gtéwnych
czynnikow ryzyka instrumentéw pochodnych to:

® wycena i zmiennosc niektorych instrumentéw pochodnych,
w szczegolnosci swapow ryzyka kredytowego, moze
odbiegac od wyceny lub zmiennosci ich bazowych aktywow
referencyjnych

w trudnych warunkach rynkowych, niemozliwe

lub niewykonalne moze okazac sie ztozenie zlecen
ograniczajacych lub kompensujacych ekspozycje rynkowa lub
straty finansowe spowodowane przez niektore instrumenty
pochodne

stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie

do powstania kosztéw, jakich fundusz nie ponositby w
przeciwnym razie

zmiany przepisow prawa dotyczacych opodatkowania,
rachunkowosci czy papieréw wartosciowych moga
spowodowac spadek wartosci instrumentu pochodnego

lub zmusic¢ fundusz do zamkniecia pozycji w instrumencie
pochodnym w niekorzystnych okolicznosciach

Gietdowe instrumenty pochodne Obrot tymi instrumentami
pochodnymi lub ich aktywami bazowymi moze zostac
zawieszony lub podlegac ograniczeniu. Istnieje takze ryzyko,
ze te instrumenty pochodne moga nie zostac rozliczone za
posrednictwem systemu rozliczeniowego w innym terminie
lub w inny sposdb niz oczekiwano.

Pozagietdowe instrumenty pochodne -

nierozliczane Pozagietdowe instrumenty pochodne
stanowig zasadniczo prywatne umowy zawierane przez
fundusz z jednym lub wiekszg liczbg kontrahentow

i w zwigzku z tym podlegaja regulacjom w stopniu
mniejszym niz papiery wartosciowe bedgce przedmiotem
obrotu na rynku. Charakteryzuje je takze wyzsze ryzyko
kontrahenta i ptynnosci. Jesli kontrahent zaprzestanie
oferowania instrumentu pochodnego, jaki fundusz planowat
stosowac, fundusz moze nie by¢ w stanie znalez¢ innego
poréwnywalnego instrumentu pochodnego i moze stracic
mozliwosc osiagniecia zysku lub zostac¢ nieoczekiwanie
narazony na ryzyko czy poniesienie strat, w tym strat z tytutu
pozycji w instrumentach pochodnych, w przypadku ktérych
nie bedzie w stanie naby¢ kompensujacego instrumentu
pochodnego.

Pozagietdowe instrumenty pochodne - rozliczane Te
instrumenty pochodne sg rozliczane na platformie obrotu i w
zwiazku z tym ich ryzyko ptynnosci jest podobne do ryzyka
gietdowych instrumentéw pochodnych. Nadal podlegaja
one jednak ryzyku kontrahenta podobnemu do ryzyka
nierozliczanych pozagietdowych instrumentéw pochodnych.

Ryzyko funduszy typu ETF Fundusz typu ETF moze

by¢ przedmiotem obrotu ponizej swojej petnej wartosci,

w szczegodlnosci podczas obrotu sroddziennego. Ponadto
fundusze typu ETF odwzorowujgce indeksy moga
niedoktadnie odzwierciedla¢ indeks bazowy (lub wskaznik
referencyjny).

W celu ograniczenia kosztéw transakgji, fundusze te
zazwyczaj posiadajg mniejszg grupe papierdw wartosciowych
niz indeks bazowy lub wskaznik referencyjny. Przyczynia sie
to do wystapienia btedu odwzorowania, ktory jest zazwyczaj
ograniczony, ale z czasem moze prowadzi¢ do coraz
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wiekszych rozbieznosci pomiedzy funduszem typu ETF a
indeksem lub wskaznikiem referencyjnym.

Ryzyko rynkéw wschodzacych i granicznych Rynki
wschodzace i graniczne sg mniej ustabilizowane i
charakteryzuje je wieksza zmiennosc niz rynki rozwiniete.
Wiaza sie z wyzszym ryzykiem, a w szczegdlnosci z ryzykiem
rynkowym, kredytowym, prawnym i walutowym, oraz moga
podlegac ryzyku, ktore na rynkach rozwinietych jest zwigzane
z wyjatkowymi warunkami rynkowymi, takiemu jak ryzyko
ptynnosci i ryzyko kontrahenta.

Do przyczyn wyzszego poziomu ryzyka naleza:

® niestabilnosc polityczna, ekonomiczna lub spoteczna

® gospodarki w znacznym stopniu uzaleznione od
indywidualnych branz, towarow lub partneréw handlowych

® wysokie lub arbitralne taryfy lub inne formy protekcjonizmu

® ograniczenia kwotowe, przepisy prawa, ograniczenia
repatriacji srodkow pienieznych lub inne praktyki stawiajgce
inwestorow zewnetrznych (takich jak fundusz) w gorszej
sytuacji

® zmiany przepisow prawa lub niewdrozenie przepisdw prawa
majacych na celu zapewnienie uczciwych i funkcjonujacych
mechanizmdw rozstrzygania sporéw lub dochodzenia
roszczen badz uznanie w inny sposob praw inwestoréw tak,
jak jest to przyjete na rynkach rozwinietych

® zawyzone optaty, koszty transakcyjne, opodatkowanie lub
bezwarunkowe zajecie aktywow

® nieadekwatne rezerwy na pokrycie zobowigzan
niewykonanych przez emitenta lub kontrahenta

® nickompletne, wprowadzajgce w btad lub niedoktadne
informacje na temat papierow wartosciowych i ich emitentéw

® praktyki rachunkowosci, audytu lub sprawozdawczosci
finansowej, ktdére nie odpowiadajg standardom lub nie
spetniajg kryteriow jakosci

® niewielkie rynki o niskich wolumenach obrotu, mogace
w konsekwencji by¢ podatne na ryzyko ptynnosci i
manipulowanie cenami rynkowymi

e arbitralne opdznienia i zamkniecia rynkow

® mnigj rozwinieta infrastruktura rynkowa niebedaca w stanie
obstugiwac wolumenu obrotow w szczytowych okresach

® naduzycia, korupcja i btedy

W niektorych krajach rynki papieréw wartosciowych moze
takze cechowac ograniczona skutecznosc i ptynnosc, co moze
przyczyniac sie do wiekszej zmiennosci cen i zaktécen na
rynku. W zakresie, w jakim rynki wschodzgace znajduja sie w
innych strefach czasowych niz Luksemburg i mogg miec inne
dni obrotu, te ryzyka moga zostac spotegowane, jesli fundusz
nie bedzie w stanie zareagowac w odpowiednim czasie

na zmiany cen, jakie wystgpia w czasie, kiedy fundusz nie
prowadzi dziatalnosci.

W kontekscie ryzyka, kategoria rynkow wschodzgcych
obejmuje rynki, ktore sa mniej rozwiniete, takie jak wiekszosc
krajow w Azji, Afryce, Ameryce tacinskiej i Europie
Wschodniej, a takze kraje takie jak Chiny, Rosja czy Indie, ktére
maja dobrze prosperujgce gospodarki, ale moga nie oferowac
najwyzszych poziomdéw ochrony inwestoréw. Rynki graniczne
sg najstabiej rozwinietymi z kraje rynkéw wschodzacych.
Wykaz rynkéw wschodzgcych i mniej rozwinietych ulega
ciagtym zmianom.
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Ryzyko akcji Akcje moga szybko traci¢ na wartosci i
zazwyczaj wigzg sie z wyzszym (czesto znacznie wyzszym)
ryzykiem rynkowym niz obligacje czy instrumenty rynku
pienieznego.

Jesli spotka zostanie postawiona w stan upadtosci lub
podlega podobnej restrukturyzacji finansowej, jej akcje moga
straci¢ czesc lub catosc swojej wartosci.

Pierwsze oferty publiczne (IPO) moze charakteryzowac duza
zmiennos$c¢ i moga byc trudne do wyceny z uwagi na brak
historii obrotu i wzgledny brak informacji publicznych.

Ryzyko zabezpieczania — portfel Wszelkie dziatania
zmierzajace do ograniczenia lub wyeliminowania okreslonego
ryzyka moga okazac sie nieskuteczne, a w zakresie, w jakim
odpowiadajg zamierzeniom, z reguty wraz z ryzykiem straty
eliminujg mozliwosc osiggniecia zyskow.

Podejmowane przez fundusz dziatania majace na celu
zrownowazenie okreslonego ryzyka moga nie dac idealnych
rezultatow i nie zawsze mogg byc¢ wykonalne. Zabezpieczanie
przyczynia sie do powstania kosztdéw ograniczajgcych wyniki
inwestycji.

Ryzyko zabezpieczania — efekt domina Petne
odizolowanie catego ryzyka (takiego jak ryzyko kontrahenta)
i wszystkich kosztow kategorii jednostek uczestnictwa
zabezpieczonych przed ryzykiem walutowym od klas
niezabezpieczonych przed ryzykiem walutowym moze

nie by¢ mozliwe. Wykaz funduszy z kategoriami jednostek
uczestnictwa mogacymi podlegac ryzyku wystgpienia efektu
domina mozna znalez¢ na stronie internetowej nordea.lu.

Ryzyko zabezpieczania — kategorie jednostek
uczestnictwa zabezpieczonych przed ryzykiem
walutowym Wszelkie starania w celu ograniczenia lub
wyeliminowania wptywu wahan kursu wymiany walut
miedzy walutg bazowa funduszu a walutg kategorii jednostek
uczestnictwa moga nie by¢ skuteczne. Zabezpieczanie
przed ryzykiem walutowym kategorii jednostek
uczestnictwa zabezpieczonych przed ryzykiem nie jest
skorelowane z ekspozycja na ryzyko walutowe inwestycji
w portfelu funduszu, ktére moze dotyczyc¢ walut innych niz
waluta bazowa funduszu lub waluta kategorii jednostek
uczestnictwa.

Dtuzne papiery wartosciowe indeksowane

inflacja Ochrona przed inflacja, jaka te papiery wartosciowe
maja oferowac, nie zabezpiecza ich przed ryzykiem

stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe od papierow
wartosciowych indeksowanych inflacjg sg nieprzewidywalne i
ulegajg wahaniom, poniewaz kapitat i odsetki sg korygowane
o inflacje. Wzrost kwoty kapitatu papieru wartosciowego
indeksowanego inflacja moze zostac uznany za zwykty
dochod podlegajacy opodatkowaniu pomimo tego, ze fundusz
otrzyma ten kapitat dopiero w terminie zapadalnosci. W
przypadku obligacji indeksowanych inflacjg, ktorych wartos¢
kapitatu podlega okresowej korekcie wedtug stopy inflacji,
spadek wskaznika mierzacego inflacje powoduje spadek
wartosci obligacji i tym samym spadek stopy procentowe;j.
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W zakresie, w jakim wskaznik inflacji stosowany przez papier
wartosciowy indeksowany inflacjg nie mierzy doktadnie
rzeczywistej stopy inflacji cen towardw i ustug, papier
wartosciowy nie zabezpiecza przed zmniejszeniem sity
nabywczej powodowanym przez inflacje.

Ryzyko stopy procentowej Gdy stopy procentowe rosna,
wartosc obligacji na 0gét spada. Ryzyko to jest zasadniczo
tym wyzsze, im dtuzszy termin zapadalnosci lub czas trwania
inwestycji w obligacje.

Ryzyko funduszy inwestycyjnych Tak jak w przypadku
dowolnego funduszu inwestycyjnego, dokonanie inwestycji
w fundusz wiaze sie z pewnym ryzykiem, z jakim inwestor nie
miatby do czynienia, gdyby zainwestowat bezposrednio na
rynkach:

® dziatania innych inwestoréw, w szczegdélnosci nagte znaczace
wyptywy srodkow pienieznych lub zachowania skutkujace
natozeniem na fundusz kary podatkowej moga przynosic¢
straty innym inwestorom

inwestor nie moze wskazywac sposobu inwestowania
srodkow pienieznych w ramach funduszu ani na niego
wptywac

fundusz podlega réznym przepisom prawa w zakresie
inwestowania, ograniczajacym stosowanie niektérych
papieréw wartosciowych i technik inwestycyjnych, ktore
mogtyby przyczynic sie do poprawy wynikéw; w zakresie,

w jakim fundusz zdecyduje sie dokonac rejestracji w
jurysdykcjach naktadajacych wezsze ograniczenia, taka
decyzja moze jeszcze bardziej ograniczy¢ jego dziatalnosc
inwestycyjng

siedziba funduszu znajduje sie w Luksemburgu, w zwigzku

z czym srodki ochrony dopuszczane przez inne organy
regulacyjne (w przypadku inwestoréw spoza Luksemburga,
Srodki dopuszczane przez ich krajowe organy regulacyjne)
moga hie miec zastosowania

jednostki uczestnictwa funduszu nie sa przedmiotem obrotu
publicznego, w zwigzku z tym jedynym sposobem ich
likwidacji jest zasadniczo dokonanie ich odkupu, co moze
podlegac polityce odkupu ustalonej przez fundusz

fundusz moze zawiesi¢ odkup swoich jednostek uczestnictwa
z ktoregokolwiek z powoddw opisanych w czesci ,,Prawa
zastrzezone dla spotki SICAV” w sekcji , Inwestycja w
fundusze”

nabywanie i sprzedaz inwestycji przez fundusz moze nie byc¢
optymalne dla efektywnosci podatkowej danego inwestora
w zakresie, w jakim fundusz inwestuje w inne UCITS/UCI,
fundusz posiada mniej bezposredniej wiedzy o decyzjach
zarzadzajacych inwestycjami UCITS/UCI i nie ma nad tymi
decyzjami zadnej kontroli, oraz moze ponosi¢ dodatkowe
optaty za inwestycje (co dodatkowo ograniczy zyski z tego
tytutu), a takze moze ponosic ryzyko ptynnosci przy probie
ograniczenia swoich inwestycji w UCITS /UCI

w zakresie, w jakim spotka SICAV wspotpracuje z
podmiotami stowarzyszonymi Grupy Nordea, a te podmioty
stowarzyszone (oraz podmioty stowarzyszone innych
dostawcdw ustug) wspdtpracuja ze soba nawzajem w imieniu
spotki SICAV, moze to prowadzi¢ do powstania konfliktow
intereséw; aby temu zapobiec, wszystkie takie dziatania sg
prowadzone na warunkach rynkowych, a wszystkie podmioty
i osoby fizyczne z nimi zwigzane podlegajg rygorystycznej
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polityce uczciwego postepowania zakazujgcej odnoszenia
korzysci z informacji wewnetrznych i faworyzowania)

W przypadku, gdy fundusz inwestuje w inne UCITS/UCI,
ryzyka te majg zastosowanie do funduszu i tym samym
posrednio do udziatowcow.

Ryzyko dzwigni finansowej Wysoka ekspozycja netto
funduszu na ryzyko zwiazane z niektérymi inwestycjami
moze spowodowac wiekszg zmiennosc ceny jego jednostek
uczestnictwa.

W zakresie, w jakim fundusz stosuje dZzwignie finansowg
w celu zwiekszania ekspozycji netto na rynek, stope,
koszyk papieréw wartosciowych lub inne finansowe Zrédto
referencyjne, wahania ceny zrédta referencyjnego ulegaja
zwiekszeniu na poziomie funduszu.

Ryzyko ptynnosci Niektore papiery wartosciowe moga byc
trudne do wyceny lub sprzedazy w wymaganym terminie i
za wymagana cene, szczegolnie w dowolnej ilosci. Ponadto
tymczasowo utrzymujgce sie warunki rynkowe moga
przyczynic sie do tego, ze papier wartosciowy stanie sie
trudny do wyceny lub sprzedazy w wymaganym terminie i za
wymagana cene.

Ryzyko ptynnosci moze mie¢ wptyw na wartos$¢ funduszu i
jego zdolnos¢ do wyptaty przychodoéw z odkupu lub do sptaty,
przyktadowo, przychodow z tytutu umowy zwrotnej kupno-
sprzedaz w ustalonym terminie.

Papiery wartosciowe z natury mniej ptynne niz na przyktad
akcje duzych spotek bedacych przedmiotem codziennego
obrotu na wiekszych gietdach papieréw wartosciowych, moga
obejmowac papiery wartosciowe podlegajace Regule 144A,

a takze papier wartosciowy kazdego rodzaju, ktéry stanowi
przedmiot niewielkiej emisji, nieczestego obrotu czy obrotu na
rynkach stosunkowo niewielkich lub charakteryzujacych sie
dtugimi okresami rozliczeniowymi.

Ryzyko rynkowe Ceny i stopy zwrotu z wielu papierow
wartosciowych mogg ulegac czestym zmianom, czasami ze
znaczna zmiennoscia, oraz moga spadac, w zaleznosci od
wielu réznych czynnikow.

Do tych czynnikéw naleza na przyktad:

® wiadomosci polityczne i gospodarcze

® polityka rzadu

® zmiany technologii i praktyk biznesowych

® zmiany demograficzne, kulturowe i populacyjne

® kleski zywiotowe lub katastrofy spowodowane przez
cztowieka

® warunki pogodowe i klimatyczne

® odkrycia naukowe i badawcze

® koszty i dostepnosc energii, towardw i zasobow naturalnych

Efekty ryzyka rynkowego moga miec charakter
natychmiastowy lub stopniowy, krétko- lub dtugoterminowy,
waski lub szeroki.

Ryzyko operacyjne Na dziatalnos¢ funduszu moga miec
wptyw btedy ludzkie, wadliwe procesy lub zarzadzanie czy
awarie technologiczne.

Ryzyko operacyjne moze narazic¢ fundusz na btedy miedzy
innymi w wycenie, cenach, rachunkowosci, sprawozdawczosci
podatkowej, sprawozdawczosci finansowej, przechowywaniu
i obrocie. Ryzyko operacyjne moze przez dtugi okres
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pozostawac niewykryte, a nawet jesli zostanie wykryte,
to uzyskanie natychmiastowego i odpowiedniego

odszkodowania od 0sdb ponoszacych odpowiedzialnosé
moze okazac sie mato praktyczne.

Ryzyko przedterminowej sptaty i przedtuzenia terminu
sptaty Kazda nieoczekiwana zmiana stép procentowych
moze miec niekorzystny wptyw na wyniki dtuznych papierow
wartosciowych z opcjg wykupu (tj. papierow wartosciowych,
ktorych emitenci majg prawo do wykupu czesci kapitatowej
papieru wartosciowego przed terminem zapadalnosci).

W przypadku spadku stop procentowych, emitenci dokonuja
zazwyczaj wykupu takich papieréow wartosciowych i emisji
nowych papierdow wartosciowych o nizszym oprocentowaniu.
W takiej sytuacji fundusz moze nie miec¢ innego wyjscia niz
zainwestowac srodki pieniezne uzyskane z tytutu takiego
wczesniejszego wykupu papieréw wartosciowych w

papiery wartosciowe o nizszej stopie procentowej (,ryzyko
przedterminowej sptaty”).

W przypadku zas, gdy stopy procentowe rosna,
pozyczkobiorcy nie majg w zwyczaju dokonywac
wczesniejszej sptaty swoich nisko oprocentowanych kredytow
hipotecznych. To moze przetozyc sie na uzyskiwanie przez
fundusz rentownosci ponizej rynkowej do czasu az stopy
procentowe spadng lub papiery wartosciowe osiagna terminy
zapadalnosci (,ryzyko przedtuzenia terminu sptaty”). Taka
sytuacja moze takze oznaczac, ze fundusz moze zostac
zmuszony do sprzedania papierow wartosciowych ze stratg
lub zrezygnowania z mozliwosci dokonania innych inwestycji
mogacych okazac sie bardziej rentownymi.

Ceny i rentownosc papieréw wartosciowych z opcjg wykupu
odzwierciedlajg zazwyczaj zatozenie ich wczesniejszego
wykupu w okreslonym czasie przed terminem zapadalnosci.
Jesli taki wczesniejszy wykup nastapi wtedy, gdy oczekiwano,
nie ma to zasadniczo zadnego niekorzystnego wptywu na
fundusz. Jesli taki wczesniejszy wykup nastapi znacznie
wczesniej lub pdzZniej niz oczekiwano, moze to oznaczac, ze
fundusz w efekcie przeptacit za papiery wartosciowe.

Te czynniki moga miec takze wptyw na czas trwania
funduszu, zwiekszajac lub zmniejszajac jego wrazliwosc

na stopy procentowe w niepozgdany sposéb. W niektdérych
okolicznosciach brak wzrostu lub spadku stép procentowych
wtedy, gdy oczekiwano, moze takze spowodowac wystapienie
ryzyka przedterminowej sptaty i przedtuzenia terminu sptaty.

Ryzyko inwestycji w nieruchomosci Na inwestycje w
nieruchomosci i inwestycje powigzane z nieruchomosciami,
w tym w fundusze inwestycyjne nieruchomosci (REIT) moze
miec¢ wptyw kazdy czynnik przyczyniajacy sie do tego, ze
dany obszar lub nieruchomos¢ straci na wartosci.

Inwestycje w udziaty w nieruchomosciach lub powiazane

Z nimi przedsiebiorstwa lub papiery wartosciowe (w tym
udziaty w kredytach hipotecznych) moga by¢ w szczegdlnosci
narazone na wptyw oddziatywania takich czynnikow

jak kleski zywiotowe, kryzys gospodarczy, zbyt gesta
zabudowa, zmiany w planach zagospodarowania, wzrost
opodatkowania, tendencje demograficzne lub trendy stylu
zycia, zanieczyszczenie srodowiska, niesptacanie kredytow
hipotecznych, btedy w zarzadzaniu oraz inne czynniki mogace
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miec¢ wptyw na wartosc rynkowa lub przeptyw pieniezny z
inwestycji.

Ryzyko obstugi papierow wartosciowych Niektore kraje
moga ograniczy¢ prawo wtasnosci papierow wartosciowych
przystugujgce osobom zewnetrznym lub moga miec¢ mniej
uregulowane praktyki przechowywania.

Te praktyki moga przyczynic sie do zwiekszenia wrazliwosci
funduszu na naduzycia, btedy, spory wtasnosciowe oraz inne
zroédta straty finansowej niezwigzane ze spadkami na rynku.

Ryzyko akcji spotek o matej i Sredniej kapitalizacji Akcje
spotek o matej i sredniej kapitalizacji moze cechowac wieksza
zmiennos$¢ i mniejsza ptynnosc niz akcje wiekszych spotek.

Spotki o matej i sredniej kapitalizacji posiadajg czesto
mniej zasobow, krétsze historie prowadzenia dziatalnosci

i mniej zdywersyfikowane linie biznesowe, wskutek

czego moga podlegac wiekszemu ryzyku zwigzanemu z
dtugoterminowymi lub permanentnymi przeszkodami w
prowadzeniu dziatalnosci. Pierwsze oferty publiczne (IPO)
moze charakteryzowac duza zmiennosc¢ i moga by¢ trudne
do wyceny z uwagi na brak historii obrotu i wzgledny brak
informacji publicznych.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny
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Ryzyko krotkiej pozycji Stosowanie krotkiej pozycji (ktorej
wartos¢ zmienia sie w przeciwnym kierunku do wartosci
samego papieru wartosciowego) moze zwiekszac zarowno
ryzyko straty, jak i ryzyko zmiennosci.

W teorii potencjalne straty ze stosowania krotkich pozycji
moga by¢ nieograniczone z uwagi na to, ze ceny papierow
wartosciowych moga potencjalnie rosng¢ w nieskonczonosg,
natomiast strata z inwestycji w dtugiej pozycji nie moze
przekroczy¢ kwoty zainwestowane;j.

Na krétka sprzedaz inwestycji moga miec¢ wptyw zmiany
przepiséw prawnych, co moze skutkowac ponoszeniem strat
lub niemoznoscig dalszego stosowania krotkich pozycji tak jak
zaplanowano lub w ogole.

Ryzyko standardowych praktyk Praktyki w zakresie
zarzadzania inwestycjami, ktore funkcjonowaty prawidtowo
w przesztosci lub stanowig przyjete sposoby postepowania w
okreslonych warunkach, moga okazac sie nieskuteczne.

Ryzyko opodatkowania Kraj moze zmienic swoje przepisy
lub umowy podatkowe w sposéb majacy wptyw na fundusz
lub udziatowcow.

Zmiany podatkowe moga miec potencjalnie charakter
retrospektywny i w niektérych przypadkach moga miec
wptyw na inwestoréw nieposiadajgcych bezposrednich
inwestycji w kraju je wprowadzajacym.
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Ogdblne uprawnienia i ograniczenia inwestycji

Kazdy fundusz i sama sp6tka SICAV musza przestrzegac
wszystkich przepiséw prawa obowigzujgcych w UE i w
Luksemburgu, a takze postanowien niektorych okolnikow,
standardéw technicznych oraz innych wymogodw. Niniejsza
sekcja przedstawia w formie tabelarycznej wymogi
zarzadzania portfelem wynikajace z Ustawy z 2010 r,, a takze
wymogi okreslone przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i
Papieréw Wartosciowych (ESMA) w zakresie monitorowania
ryzyka i zarzadzania nim. W przypadku rozbieznosci, Ustawa
z 2010 r. w oryginalnej francuskiej wersji ma znaczenie
rozstrzygajace albo w stosunku do statutu, albo w stosunku
do prospektu informacyjnego (przy czym postanowienia
statutu maja znaczenie nadrzedne wobec postanowien
prospektu informacyjnego).

Dozwolone aktywa, techniki i transakcje

W przypadku wykrycia naruszenia postanowien Ustawy

z 2010 r. przez fundusz, obowiazkiem zarzgdzajacego
inwestycjami jest uczynienie priorytetem przestrzegania
odpowiednich polityk w obrocie papierami wartosciowymi
i przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych zarzgdzania na
rzecz funduszu, z nalezytym uwzglednieniem interesow
udziatowcow.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien, wszystkie
wielkosci procentowe i ograniczenia majg zastosowanie
do kazdego funduszu indywidualnie, a wszystkie wielkosci
procentowe aktywow sg mierzone jako procent wszystkich
aktywow.

Ponizsza tabela okresla to, co jest dopuszczalne w przypadku kazdego UCITS. Fundusze moga ustalac ograniczenia w ten czy
inny sposob bardziej restrykcyjne, w oparciu o swoje cele i polityki inwestycyjne. Zastosowanie przez fundusz dowolnego aktywa,
techniki lub transakcji musi by¢ zgodne z jego polityka inwestycyjng i ograniczeniami inwestycji.

Zaden fundusz nie moze nabywac aktywow, z ktérymi wigze sie nieograniczona odpowiedzialno$¢, ani gwarantowad papieréw

wartosciowych innych emitentdw, ani udziela¢ warrantdéw lub innych praw do subskrypcji na ich udziaty.
e

Papier wartosciowy/
Transakcja

1. Zbywalne papiery
wartosciowe oraz
instrumenty rynku
pienieznego
uznanym i ogélnodostepnym).

Musza by¢ notowane lub by¢ przedmiotem obrotu na
oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych w uprawnionym
panstwie lub na rynku regulowanym w uprawnionym
panstwie (rynku prowadzacym regularng dziatalnosc,

Wymogi

Warunki emisji niedawno wyemitowanych papieréw
wartosciowych musza uwzglednia¢ zobowigzanie do
wystapienia o dopuszczenie do publicznego obrotu na
regulowanym rynku i takie dopuszczenie musi zostac
przyznane w ciggu 12 miesiecy od emisji.

2. Instrumenty
rynku pienieznego
niespetniajace

Musza podlegac (na poziomie papieréw wartosciowych lub
emitenta) regulacji majacej na celu zapewnienie ochrony
inwestorom i oszczednos$ciom oraz musza spetniac jeden z

Moga by¢ takze kwalifikowalne, jesli emitent nalezy do kate-
gorii zatwierdzonej przez CSSF, podlega wymogom zapew-
nienia ochrony inwestorom, ktére sg réownorzedne do tych

wymogow okreslonych
w wierszu 1

3. Zbywalne papiery
wartosciowe

oraz instrumenty
rynku pienieznego
niespetniajace
wymogow okreslonych
w wierszach 1i2

4. Jednostki
uczestnictwa UCITS lub
innych UCI, ktére nie sa
powiazane ze spotka
SICAV*

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

nastepujacych wymogow:

by¢ emitowane lub gwarantowane przez centralny,
regionalny lub lokalny organ wtadzy lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny,
Europejski Bank Inwestycyjny, Unie Europejska, organ
miedzynarodowy o charakterze publicznym, do ktérego
nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE,
panstwo suwerenne lub panstwo cztonkowskie federacji
by¢ emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery
wartosciowe kwalifikuja sie do papierow wartosciowych,
o ktérych mowa w wierszu 1 (z wyjatkiem papierow
wartosciowych niedawno wyemitowanych)

by¢ emitowane lub gwarantowane przez instytucje, ktéra
podlega unijnym zasadom nadzoru ostroznosciowego
lub innym zasadom uznanym przez CSSF za co najmniej
réwnie rygorystyczne, i ktéra takich zasad przestrzega

Ograniczone do 10% aktywow funduszu.

Musza by¢ ograniczone przez dokumenty zatozycielskie do
inwestowania nie wiecej niz 10% aktywow w inne UCITS lub
ucl.

Jesli docelowa inwestycja jest ,,innym UCI”, takie UCI musi:

inwestowac w inwestycje dozwolone UCITS

posiadac zezwolenie wydane przez panstwo cztonkowskie
UE lub panstwo uznane przez CSSF za posiadajace
réwnowazne przepisy prawa w zakresie nadzoru, przy
wystarczajgcej wspotpracy pomiedzy organami wtadz

Nordea 1 SICAV

opisanych bezposrednio po lewej stronie, oraz jesli spetniaja

jedno z nastepujacych kryteriow:

® sg emitowane przez spotke, ktorej kapitat i rezerwy
wynosza co najmniej 10 miliondw EUR, publikujaca swoje
roczne sprawozdania finansowe zgodnie z dyrektywa
78/660/EWG

® s3 emitowane przez podmiot, ktéry ma za zadanie
finansowanie grupy kapitatowej spétek, z ktérych co
najmniej jedna jest notowana na gietdzie

® s3 emitowane przez podmiot, ktéry ma za zadanie
finansowanie mechanizmow przeksztatcania dtugu
w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewniania ptynnosci.

® sporzadzac roczne i potroczne sprawozdania
umozliwiajace ocene aktywow, zobowiazan, dochodu i
dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

® zapewniac srodki ochrony inwestordw, ktére sa
réwnorzedne z tymi zapewnianymi przez UCITS,
w szczegolnosci pod wzgledem zasad segregacji
aktywow, korzystania z pozyczek, udzielania pozyczek i
niepokrytych sprzedazy

® fundusz docelowy moze miec inne strategie inwestycyjne
lub ograniczenia dziatalnosci inwestycyjnej niz fundusz,
o ile takie inwestycje nie skutkujg obchodzeniem strategii
inwestycyjnych ani ograniczen dziatalnosci inwestycyjnej
funduszu.
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Papier wartosciowy/
Transakcja

5. Jednostki
uczestnictwa UCITS
lub innych UCI, ktére sa
powiazane ze spotka
SICAV*

6. Jednostki
uczestnictwa innych
funduszy spotki SICAV

7. Nieruchomosci i
towary, w tym metale
szlachetne

8. Depozyty w
instytucjach
kredytowych

9. Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkow
pienieznych

10. Instrumenty
pochodnei
réownorzedne
instrumenty rozliczane
w formie pienieznej

11. Pozyczki papieréw
wartosciowych,
transakcje z
udzielonym
przyrzeczeniem
odkupu i transakcje

z otrzymanym
przyrzeczeniem
odkupu

12. Korzystanie z
pozyczek

13. Transakcje kroétkiej
sprzedazy

Wymogi

Musza spetnia¢ wszystkie wymogi okreslone w wierszu 4.

Roczne sprawozdanie spotki SICAV musi wskazywac taczna
wysokosc rocznych optat za zarzadzanie i za doradztwo
pobieranych zaréwno od funduszu jak i od UCITS/ innych UCI,
w jakie fundusz zainwestowat w danym okresie.

Musza spetnia¢ wszystkie wymogi okreslone w wierszu 4 i 5.

Fundusz docelowy nie moze z kolei inwestowac w fundusz
nabywajacy (wzajemna wtasnosc).

Bezposrednia wtasnos$¢ metali szlachetnych lub towarow
badz Swiadectw je reprezentujacych jest zabroniona.
Ekspozycja inwestycyjna jest dopuszczona wytacznie
posrednio, poprzez aktywa, techniki i transakcje dozwolone
postanowieniami Ustawy z 2010 .

Musza podlegac wyptacie lub wycofaniu na zadanie, a ich
termin zapadalnosci nie moze przekraczac 12 miesiecy.

Spotka SICAV moze posiadac pomocnicze aktywa ptynne.

® |nstrumentami bazowymi muszg byc te opisane w wierszu
1,2, 4,5,6i8 lub wskazniki finansowe, stopy procentowe,
kursy walutowe lub waluty zgodne z celami i politykami
inwestycyjnymi funduszy.

® \Wszystkie zastosowania musza by¢ odpowiednio
uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem opisanym
w sekcji ,Zarzadzanie i monitorowanie ryzyka globalnego”
ponizej.

Musza byc¢ stosowane wytgcznie w ramach techniki
efektywnego zarzadzania portfelem.

Wolumen transakcji nie moze zaktdcac realizacji przez
fundusz polityki inwestycyjnej ani jego zdolnosci do
realizacji zlecen odkupu. W przypadku pozyczek papierow
wartosciowych i transakcji z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu, fundusz musi zapewnic posiadanie wystarczajacych
Srodkoéw do rozliczenia transakcji.
® \Wszyscy kontrahenci musza podlegac unijnym zasadom
nadzoru ostroznosciowego lub zasadom uznanym przez
CSSF za co najmniej rownie rygorystyczne.

® Fundusz moze udzielac pozyczek papieréw wartosciowych:

bezposrednio kontrahentowi

za posrednictwem systemu udzielania pozyczek
zorganizowanego przez instytucje finansowa
specjalizujaca sie w tym rodzaju transakgji

za posrednictwem standardowego systemu udzielania
pozyczek zorganizowanego przez uznang instytucje
rozliczeniowa

Spodtka SICAV nie moze z reguty korzystac z pozyczek,
z wyjatkiem pozyczek o charakterze tymczasowym i
stanowiacych nie wiecej niz 10% aktywow funduszu.

Bezposrednie transakcje krotkiej sprzedazy sa zabronione.

UCITS/ inne UCI nie moga obciazac funduszu zadnymi
optatami za subskrypcje ani za odkup jednostek
uczestnictwa.

Fundusz nabywajacy rezygnuje ze wszystkich praw gtosu z
jednostek uczestnictwa, ktére nabywa.

Wartos¢ jednostek uczestnictwa nie jest brana pod

uwage przy obliczaniu aktywow spotki SICAV dla celow
sprawdzenia, czy minimalne wymogi kapitatowe okreslone
w Ustawie z 2010 r. sg przestrzegane.

Bezposrednia wtasnos¢ nieruchomosci lub innego majatku
rzeczowego jest zabroniona, z wyjatkiem przypadkow, gdy
jest to bezposrednio konieczne do prowadzenia dziatalnosci
przez spotke SICAV.

Instytucje kredytowe musza albo posiadac siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE/EOQG, albo w przeciwnym razie
podlegac zasadom nadzoru ostroznosciowego uznanym
przez CSSF za co najmniej tak rygorystyczne jak zasady
unijne.

Pozagietdowe instrumenty pochodne musza spetniac
wszystkie z nastepujacych kryteriow:

podlegac codziennej rzetelnej, sprawdzalnej i niezaleznej

wycenie

® pbyc dostepne do sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia
w drodze transakcji kompensujgcej wedtug wartosci
godziwej w dowolnym czasie z inicjatywy spotki SICAV

® pyc zawarte z kontrahentami bedacymi instytucjami
podlegajacymi nadzorowi ostroznosciowemu i nalezacymi
do kategorii zatwierdzonych przez CSSF

® W przypadku kazdej transakcji, fundusz musi otrzymac
i utrzymywac co najmniej rownorzedne zabezpieczenie
w wysokosci do petnej aktualnej wartosci pozyczonych
papierow wartosciowych przez caty okres obowigzywania
transakcji.
W okresie obowigzywania umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu fundusz nie moze sprzedac
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy
ani przed wykonaniem przez kontrahenta prawa do
odkupu tych papieréw wartosciowych, ani przed uptywem
terminu odkupu.
® Fundusz musi posiadac prawo do rozwigzania dowolnej
z takich transakcji w dowolnym czasie i do wycofania
papieréw wartosciowych objetych pozyczka lub umowa z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu.
® Spotka SICAV nie moze udziela¢ ani gwarantowac
zadnego innego rodzaju pozyczek osobom trzecim.

Spotka SICAV moze jednak nabywac walute obcg w drodze
pozyczek wzajemnych (ang. back-to-back loan)

Krotkie pozycje moga by¢ zajmowane wytacznie za
posrednictwem instrumentéw pochodnych.

* UCITS lub inne UCI uznaje sie za powigzane ze spotka SICAV, jesli sa zarzadzane lub kontrolowane przez te sama spotke zarzadzajaca lub inny podmiot

stowarzyszony.

Wymogi dywersyfikacji

Celem zapewnienia dywersyfikacji fundusz nie moze inwestowac wiecej niz okreslong kwote swoich aktywoéw w jednego emitenta,
zgodnie z definicjg podana ponizej.

Dla celow niniejszej tabeli, za jednego emitenta uznaje sie spotki objete wspdlnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
(zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE albo zgodnie z uznanymi zasadami miedzynarodowymi). Limity procentowe podane w
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4. )

nawiasach pionowych posrodku tabeli wskazujg maksymalny tagczny poziom inwestycji w dowolnego jednego emitenta dla
wszystkich wierszy ujetych w nawiasie.

Maksymalna inwestycja/ekspozycja jako % wszystkich aktywow netto

W ujeciu
Kategoria papierow najednego W ujeciu
wartosciowych emitenta tacznym Inne warunki Wyijatki
A. Zbywalne papiery 35% Fundusz moze inwestowac w zaledwie
wartosciowe oraz szesc emisji, jesli inwestuje zgodnie z
instrumenty rynku zasada dywersyfikacji ryzyka i spetnia
pienieznego emitowane obydwa z ponizszych kryteriow:
lub gwarantowane przez ® fundusz inwestuje nie wiecej niz
panstwo suwerenne, dowolny 30% w dowolna jedna emisje
l°kal,"y organ wtadzy ® papiery wartosciowe sg emitowane
pUbl'CZ"_el w UE lub dowolny przez panstwo cztonkowskie UE,
organ m|edzynar9dowy o jego lokalne organy wtadz lub
ch.:;\rakterze pul_)llcznym, do agencje, panstwo cztonkowskie
ktorego nalezy jedno lub OECD lub nalezace do grupy G20,
wigcej paristw cztonkowskich Singapur lub Hongkong badz organ
UE. miedzynarodowy o charakterze
publicznym, do ktérego nalezy jedno
lub wiecej panstw cztonkowskich UE
Wyjatek opisany w wierszu C ma
zastosowanie takze do niniejszego
wiersza.
B. Obligacje emitowane 25% 80% w przypadku dowolnego
przez instytucje kredytowa emitenta, w ktérego obligacje
z siedziba w panstwie fundusz zainwestowat wiecej niz
cztonkowskim UE i 5% aktywow.
podlegajaca zgodnie
Z przepisami prawa
szczegblnemu nadzorowi
publicznemu stuzacemu
ochronie posiadaczy
obligacji*.
C. Dowolne zbywalne 10% 20% w przypadku zbywalnych papie- W przypadku funduszy odwzorowujacych
papiery wartosciowe 35% réw wartosciowych oraz instrumen-  indeksy, poziom 10% ulega
oraz instrumenty rynku téw rynku pienieznego w ramach tej  podwyzszeniu do 20% dla wystarczajaco
pienieznego inne niz te samej grupy. zréznicowanego indeksu podlegajacego
opisane w wierszu A i B 40% tacznie w przypadku wszyst- publikacji, ktory stanowi odpowiedni
powyzej. kich emitentéw, w ktorych fundusz yvskainik referencyjny swojego ‘rynku
zainwestowat wiecej niz 5% swoich i zostat uznany przez CSSF. Poziom
aktywow (z wytaczeniem depozytéw 20% ulega poquzszemu QO 35% (lecz
i kontraktéw pozagietdowych instru- Wyf(acznle dla jednego emitenta) w
mentéw pochodnych zawartych z wyj'atk'owych wa'runkach rynkovyych
instytucjami finansowymi podlegaja- tak|ch}a}< sytuacja, w ktorej papier
cymi nadzorowi ostroznosciowemu warto;uowy posiada wysoce dominujaca
oraz papieréw wartosciowych wska-  POZycig na rynku regulowanym, na
zanych w wierszu A i B). ktorym jest on przedmiotem obrotu.
D. Depozyty w instytucjach 20%
20%
kredytowych.
E. Pozagietdowe instrumenty  Ekspozycja
pochodne, ktérych kontrahent naryzyko

jest instytucja kredytowa,
zgodnie z definicja podana w
wierszu 8 powyzej (pierwsza
tabela w tej sekcji).

F. Pozagietdowe instrumenty
pochodne zinnym
kontrahentem.

G. Jednostki uczestnictwa
UCITS lub UCI, zgodnie z
definicja podana w wierszu 4 i
5 powyzej (pierwsza tabela w
tej sekciji).

wynoszgca mak-
symalnie 10%
(pozagietdowe
instrumenty
pochodne i tech-
niki efektywnego
zarzgdzania port-
felem tacznie).
Ekspozycja
naryzyko
wynoszaca mak-
symalnie 5%.

20% w jedno lub wiecej UCITS

lub innych UCI

Fundusze docelowe struktury
parasolowej, ktorych aktywa i
zobowiazania podlegajg segregacji
uznaje sie za odrebne UCITS lub
inne UCI.

Aktywow bedacych w posiadaniu
takiego UCITS lub innego UCI

nie uwzglednia sie dla celéw
przestrzegania postanowien
wierszy A do F niniejszej tabeli.

* Obligacje te takze musza inwestowac wszystkie kwoty pochodzace z ich emisji w aktywa, ktdre w okresie obowiazywania obligacji beda w stanie
pokryc¢ wszystkie roszczenia zwigzane z obligacjami, a w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostang wykorzystane w pierwszej kolejnosci do zwrotu

kapitatu i naliczonych odsetek.
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4. D>
Dodatkowe wymogi okreslone przez spotke zarzadzajaca

Z zastrzezeniem szczegolnych postanowien sekcji ,Informacje na temat funduszy”, inwestycje funduszu w papiery wartosciowe
wymienione ponizej sg ograniczone do nastepujgcych wielkosci procentowych wszystkich aktywéw funduszu:

® 10% w papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (MBS i ABS)

® 10% w warunkowe obligacje zamienne

® 10% w chinskie akcje A

® 10% w inne UCITS/UCI

Ograniczenia koncentracji wtasnosci

Te ograniczenia maja chronic spotke SICAV lub fundusz przed ryzykiem, jakie mogtoby powstac (dla funduszu lub emitenta),
gdyby posiadat on znaczny procent danego papieru wartosciowego lub emitenta. Fundusz nie musi spetniac¢ ograniczen inwestycji
opisanych w sekgji ,Wymogi dywersyfikacji” (powyzej) ani w sekcji ,Ograniczenia koncentracji wtasnosci” (ponizej), przy realizacji
praw subskrypcji odnoszacych sie do zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, ktére stanowia
czesc jego aktywow, o ile wynikajgce z tego naruszenia ograniczen inwestycji zostang skorygowane tak, jak opisano we wstepie do
sekcji ,0golne uprawnienia i ograniczenia inwestycji".

' __________________'‘'° '’ ]
Kategoria papierow wartosciowych Maksymalny poziom wtasnosci jako % catkowitej wartosci emitowanych papierow wartosciowych

Poziom nizszy niz ten
umozliwiajacy spotce SICAV
wywieranie znaczacego

Papiery wartosciowe z prawem
gtosu

Te zasady nie maja zastosowania do:

® papierdw wartosciowych opisanych w
wierszu A tabeli umieszczonej powyzej

wp'tyvvu na zarzadzanie ® akgji spotki spoza UE, inwestujacej
emitentem przede wszystkim w swoim kraju
Papiery wartosciowe bez prawa 10% pochodzenia i stanowigcej jedyny
gtosu, jednego emitenta _ sposob na inwestowanie w tym kraju
Dtuzne papiery wartosciowe 10% Te ograniczenia mozna zgodnie z ustawg z 2010 1.
jednego emitenta pominac przy transakcji ® nabywania i odkupu akcji podmiotow
Papiery wartosciowe rynku 10% kupna, jezeli w danym zaleznych $wiadczacych ustugi

pienieznego jednego emitenta

Jednostki uczestnictwa dowolnego 25%

funduszu parasolowego UCITS lub
ucli

Fundusz podstawowy i fundusz powigzany

czasie nie mozna obliczy¢
kwoty brutto obligacji

lub instrumentéw rynku
pienieznego ani kwoty
netto emitowanych

instrumentow.

zarzadzania, doradztwa i wprowadzania
do obrotu w swoich krajach w
przypadku, gdy takie transakcje
stanowia sposob zawierania transakcji
na rzecz udziatowcéw spotki SICAV
zgodnie z ustawa z 2010 r.

Spotka SICAV moze utworzyc jeden lub wiecej funduszy kwalifikujacych sie jako fundusz podstawowy lub fundusz powigzany
badZ wyznaczyc istniejacy fundusz jako fundusz podstawowy lub fundusz powigzany. Zasady podane ponizej majg zastosowanie

do kazdego funduszu bedacego funduszem powigzanym.
' ___________________________________________________________________]

Bezpieczenstwo

Jednostki
uczestnictwa funduszu
podstawowego

Instrumenty pochodne
i pomocnicze srodki
pieniezne oraz
ekwiwalenty srodkow
pienieznych*

Wymogi inwestycyjne

Co najmniej 85% aktywow

Do 15% aktywow

Inne wymogi i warunki

Fundusz podstawowy nie moze pobierac¢ zadnych optat za subskrypcje ani za odkup
jednostek uczestnictwa.

Instrumenty pochodne muszg by¢ stosowane wytacznie do celdw zabezpieczania. Przy
ustalaniu ekspozycji na instrumenty pochodne fundusz powiazany musi potaczyc¢ swoja
ekspozycje bezposrednia, proporcjonalnie do swojej inwestycji, albo z aktualng ekspozycja
funduszu podstawowego, albo ze swoja maksymalng dozwolong ekspozycja.

Terminy obliczania i publikacji wartosci aktywow netto (NAV) dla funduszu podstawowego
i funduszu powigzanego muszga by¢ skoordynowane w celu zapobiegania dziataniom
polegajacym na dazeniu do wyprzedzenia reakcji rynku (ang. market timing) i arbitrazu
pomiedzy tymi dwoma funduszami.

*W tym rowniez majatek ruchomy i nieruchomy, dozwolony wytacznie w przypadku, gdy jest to bezposrednio konieczne do prowadzenia dziatalnosci przez spotke

SICAV.

Zarzadzanie i monitorowanie ryzyka globalnego

Spotka zarzadzajgca stosuje zatwierdzony i nadzorowany przez jej zarzad proces zarzadzania ryzykiem w celu monitorowania i
pomiaru w kazdym czasie ogdélnego profilu ryzyka kazdego funduszu zwigzanego z bezposrednimi inwestycjami, instrumentami
pochodnymi, technikami, zabezpieczeniami oraz wszelkimi innymi zrodtami ryzyka. Oceny ryzyka globalnego sg sporzadzane
kazdego dnia obrotu (niezaleznie od tego, czy fundusz oblicza wartosc¢ aktywow netto (NAV) na taki dzien) oraz uwzgledniajg
wiele roznych czynnikow, w tym pokrycie zobowigzan warunkowych utworzonych przez pozycje pochodne.

Instrumenty pochodne wbudowane w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego zalicza sie do
instrumentow pochodnych bedacych w posiadaniu funduszu, a kazda ekspozycje na zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego osiggnieta za posrednictwem instrumentéw pochodnych (z wyjatkiem niektdérych instrumentow
pochodnych opartych na indeksie) zalicza sie do inwestycji w takie papiery wartosciowe lub instrumenty.
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Podejscia do monitorowania ryzyka Trzy podstawowe podejscia do oceny ryzyka sa nastepujace: metoda zaangazowania oraz
dwa rodzaje metody wartosci zagrozonej, tj. metoda bezwzglednej wartosci zagrozonej i metoda wzglednej wartosci zagrozonej.
Metody te opisano ponizej, a metode stosowang przez kazdy fundusz wskazano w sekgji ,Informacje na temat funduszy”. Zarzad i
spotka zarzadzajaca podejmujg decyzje o tym, jaka metode stosuja poszczegdlne fundusze, biorgc pod uwage polityke i strategie
inwestycyjna kazdego funduszu.

Metoda Opis

Metoda bezwzglednej  Celem funduszu jest oszacowanie maksymalnej straty, jaka moze ponies¢ w okresie jednego miesiaca (czyli 20 dni obrotu),
wartosci zagrozonej z zastrzezeniem, ze w ciggu 99% tego czasu najgorszy wynik funduszu nie moze przekroczyc¢ obnizenia wartosci aktywow
netto 0 20%, a w ciggu 95% tego czasu, obnizenia wynoszacego 14,1%.

Metoda wzglednej Stosowana przez fundusze dokonujace pomiaru i ograniczajace catkowita ekspozycje wzgledem wskaznika referencyjnego

wartosci zagrozonej reprezentujagcego odpowiedni segment referencyjnego rynku finansowego. Celem funduszu, przy 99% poziomie ufnosci,
jest utrzymanie szacowanej wartosci zagrozonej funduszu na poziomie nieprzekraczajgcym dwukrotnosci wartosci
zagrozonej wskaznika referencyjnego.

Metoda zaangazowania Fundusz oblicza swojg globalna ekspozycje biorac pod uwage, odpowiednio, albo wartosci rynkowa réwnorzednej
pozycji w bazowym aktywie, albo warto$¢ nominalng instrumentu pochodnego. To pozwala mu na ograniczenie swojej
globalnej ekspozycji poprzez uwzglednienie wptywu niektdérych pozycji zabezpieczajacych lub kompensujacych, zgodnie
z wytycznymi ESMA 10/788. Fundusz stosujacy to podejscie musi zapewnic, aby jego catkowita ekspozycja rynkowa nie
przekroczyta 200% wszystkich aktywoéw (100% biezacych inwestycji i 100% instrumentéw pochodnych).

Dzwignia finansowa brutto Kazdy fundusz stosujgcy metode bezwzglednej lub wzglednej wartosci zagrozonej musi tez
obliczac¢ swoj oczekiwany poziom dZzwigni finansowej brutto, ktory jest podany w sekgji ,Informacje na temat funduszy”.
Oczekiwany poziom dzwigni finansowej funduszu to wielos¢ orientacyjna, a nie prawnie wymagane ograniczenie, a rzeczywisty
poziom dzwigni finansowej moze przekraczac jej poziom oczekiwany. Stosowanie instrumentow pochodnych przez fundusz musi
jednak pozostac zgodne z jego celem inwestycyjnym, politykg inwestycyjna i profilem ryzyka, a takze dopuszczalnym poziomem
wartosci zagrozonej.

Dzwignia finansowa brutto jest miara catkowitego poziomu wykorzystania instrumentéw pochodnych i jest obliczana jako suma
wartosci nominalnych (ekspozycja na wszystkie instrumenty pochodne bez traktowania pozycji przeciwnych jako anulujgcych
sie wzajemnie). Przy obliczaniu dZwigni finansowej nie bierze sie pod uwage ani wrazliwosci na zmiany rynkowe, ani wptywu na
ogolne ryzyko funduszu, wiec moze ona nie byc reprezentatywna dla faktycznego poziomu ryzyka inwestycyjnego funduszu.

W jaki sposdb fundusze stosujg instrumenty i techniki?

Ramy prawne i regulacyjne aktywow lub emitentow, a takze zabezpieczanie przyblizone
(zajmowanie przeciwnej pozycji w innej inwestycji, ktora
moze zachowywac sie podobnie do pozycji zabezpieczanej).
Zabezpieczanie przed ryzykiem

Fundusz moze stosowac wymienione ponizej instrumenty

i techniki zgodnie z Ustawg z 2010 r,, rozporzadzeniem

wielkoksigzecym z dnia 8 lutego 2008 r., okdlnikiem CSSF ‘ ) )

Circular 08/356, okélnikiem CSSF Circular 14/592, wytycznymi walutowym Uzyskl\/’vane Za.ZWyczaJ przy Zastosowar.nu

ESMA 14/937, rozporzadzeniem (UE) 2015/2365 w sprawie walutowych kontraktéw terminowych forward. Celem jest

transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych uzyskanie zaibezpleczen’la przed ryzykiem walutowym.

oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Stosowanie Fundusz moze s.tosovvac.l . )

tych instrumentow i technik przez fundusz musi by¢ takze ~ zabezpieczanie bezposrednie (ta sama waluta, przeciwna
ozycja

zgodne z jego celem i polityka inwestycyjng oraz nie pozycja)

. i ) — zabezpieczanie krzyzowe (przy zmniejszaniu ekspozycji
podwyzszac profilu ryzyka funduszu ponad ten, ktory w . L . L
; ] na jedng walute i zwiekszaniu ekspozycji na inng
przeciwnym razie by go charakteryzowat.

walute, ekspozycja netto na walute bazowa pozostaje
niezmieniona), co zapewnia efektywny sposob uzyskania
pozadanej ekspozycji

Do czego fundusze moga stosowac instrumenty

pochodne? . . . . ) o

— zabezpieczanie przyblizone (zajmowanie przeciwnej
Fundusze moga stosowac instrumenty pochodne do kazdego pozycji w innej walucie, ktéra najprawdopodobniej bedzie
Z ponizej wymienionych celdw, zgodnie z postanowieniami zachowywac sie podobnie jak waluta bazowa)
sekcji ,Informacje na temat funduszy”. — zabezpieczanie wyprzedzajace (zajmowanie pozycji z

wyprzedzeniem w stosunku do ekspozycji, ktora zgodnie
z przewidywaniami wzrosnie w wyniku planowanej
inwestycji lub innego zdarzenia)
Zabezpieczanie przed wahaniami stopy
procentowej Uzyskiwane zazwyczaj przy zastosowaniu
swapow na stopy procentowe, opcje na swapy i kontrakty
terminowe futures. Celem jest dgzenie do zmniegjszenia
ekspozycji na wahania stop w przypadku obligacji o
dtuzszych terminach zapadalnosci.

Zabezpieczanie Zabezpieczanie polega na zajmowaniu
pozycji rynkowej odwrotnej do pozycji zajetej przez
inne inwestycje w portfelu do celéw zmniejszenia lub
wyeliminowania ekspozycji na ryzyko zwigzane z wahaniami
cen lub niektorymi czynnikami, ktére sie do nich przyczyniaja.
® Zabezpieczanie przed ryzykiem
kredytowym Uzyskiwane zazwyczaj przy zastosowaniu
swapow ryzyka kredytowego. Celem jest uzyskanie
zabezpieczenia przed ryzykiem kredytowym. Obejmuje to
nabywanie lub sprzedaz ochrony przed ryzykiem okreslonych
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® Zabezpieczanie przed wahaniami cen Uzyskiwane
zazwyczaj przy zastosowaniu opcji na indeksy (w
szczegodlnosci w drodze sprzedazy opcji kupna i nabywania
opcji sprzedazy). Wykorzystanie jest z reguty ograniczone
do sytuacji, w ktérych wystepuje wystarczajaca korelacja
pomiedzy sktadem lub wynikami indeksu a sktadem
lub wynikami funduszu. Celem jest zawarcie transakgji
zabezpieczajacych przed wahaniami wartosci rynkowe;j
pozycji.

® Zabezpieczanie przed ryzykiem stopy
procentowej Uzyskiwane zazwyczaj przy zastosowaniu
kontraktow terminowych futures na stopy procentowe,
swapow na stopy procentowe badz w wyniku wystawiania
opcji kupna na stopy procentowe lub nabywania opgji
sprzedazy na stopy procentowe. Celem jest zarzadzanie
ryzykiem stopy procentowej.

Ekspozycja inwestycyjna Fundusz moze stosowac kazdy
dozwolony instrument pochodny w celu uzyskania ekspozycji
na dopuszczalne aktywa w szczegolnosci w sytuacji, gdy
bezposrednia inwestycja jest ekonomicznie nieefektywna lub
niewykonalna.

Dzwignia finansowa Fundusz moze stosowac kazdy
dozwolony instrument pochodny do zwiekszania swojej
catkowitej ekspozycji inwestycyjnej ponad poziom, jaki bytby
mozliwy do uzyskania w wyniku inwestycji bezposredniej.
Dzwignia finansowa zwieksza zazwyczaj zmiennosc portfela.

Efektywne zarzadzanie portfelem Obnizanie ryzyka lub
kosztow lub generowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu.

Instrumenty pochodne, ktére moga byc¢ stosowane
przez fundusze

Instrument pochodny to umowa finansowa, ktérej wartos¢
zalezy od wynikow jednego lub wiekszej ilosci aktywow
referencyjnych (takich jak papier wartosciowy lub koszyk
papierow wartosciowych, indeks czy stopa procentowa).

Do instrumentow pochodnych najczesciej stosowanych przez

fundusze naleza:

¢ finansowe kontrakty terminowe futures

® opcje takie jak opcje na akcje, stopy procentowe, indeksy,
obligacje, waluty lub indeksy towarowe

® warranty

® kontrakty terminowe forward takie jak walutowe kontrakty

terminowe forward (kontrakty wymiany walutowej z przysztg

dostawa po okreslonej cenie)

swapy (umowy, w ramach ktorych dwie strony dokonujg

wymiany stop zwrotu z dwadch réznych aktywow

referencyjnych, takie jak swapy walutowe lub swapy na

stopy procentowe oraz swapy na koszyki akcji, lecz Z

WYLACZENIEM swapdw przychodu catkowitego, swapow

ryzyka kredytowego, swapow na indeksy towarowe, swapy

zmiennosci czy swapy odchyler)

kredytowe instrumenty pochodne takie jak swapy ryzyka

kredytowego (umowy, na podstawie ktérych jedna strona

otrzymuije od kontrahenta wynagrodzenie w zamian

za to, ze w przypadku niewyptacalnosci, niewykonania

zobowiazan lub innego ,.zdarzenia kredytowego” dokona na

rzecz kontrahenta ptatnosci z przeznaczeniem na pokrycie

poniesionych przez niego strat)

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. D

e strukturyzowane finansowe instrumenty pochodne takie jak
papiery wartosciowe powiazane z ryzykiem kredytowym i
papiery wartosciowe powiazane z akcjami

® swapy przychodu catkowitego (transakcje, w ramach ktorych
jeden kontrahent dokonuje ptatnosci w oparciu o stata lub
zmienng stope na rzecz drugiego kontrahenta, ktory przenosi
catkowite wyniki ekonomiczne, w tym dochdd z odsetek
i optat, zyski i straty spowodowane wahaniami cen oraz
straty kredytowe, zobowiazania referencyjnego); kategoria ta
obejmuje kontrakty na réznice kursowe

® opcje na swapy (opcje nadajace prawo, lecz nie obowigzek,
zawarcia swapu)

Kontrakty terminowe futures sg z reguty przedmiotem obrotu
gietdowego. Wszystkie pozostate rodzaje instrumentow
pochodnych sg z zasady instrumentami pozagietdowymi,

co oznacza, ze w efekcie sg to prywatne umowy zawierane
pomiedzy funduszem a kontrahentem.

W przypadku instrumentéw pochodnych powigzanych z
indeksem, czestotliwosc zmian sktadu indeksu ustala podmiot
oferujacy indeks, a zmiana sktadu indeksu nie stanowi kosztu
dla odpowiedniego funduszu.

Fundusz moze stosowac bardziej egzotyczne instrumenty
pochodne (instrumenty pochodne, ktérych struktura wyptat
lub aktywa bazowe sa bardziej ztozone) w zakresie, w jakim
jest to zgodne z ograniczeniami inwestycji, ktorych musi
przestrzegac.

Instrumenty i techniki, ktére moga byc stosowane
przez fundusze

Fundusz moze stosowac instrumenty i techniki wskazane
ponizej w stosunku do dowolnego lub wszystkich papierow
wartosciowych, ktdre posiada, wytgcznie w celach
efektywnego zarzadzania portfelem (jak opisano powyzej).

Pozyczki papierow wartosciowych W ramach tych
operacji fundusz pozycza aktywa kwalifikujgcym sie
pozyczkobiorcom na okreslony czas trwania lub pod
warunkiem ich zwrotu na zadanie, w zamian za srodki
pieniezne lub inne wynagrodzenie. Pozyczkobiorca musi
ustanowic zabezpieczenie zgodnie z postanowieniami
niniejszego prospektu informacyjnego. Fundusz moze udzielac¢
pozyczek dowolnych papieréow wartosciowych bedacych w
jego posiadaniu.

Transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
(transakcje zwrotne kupno-sprzedaz, transakcje
zwrotne sprzedaz-kupno, umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu) W ramach tych operacji
fundusz zawiera transakcje, odpowiednio, kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych z kontrahentem, w
zamian za zaptate, i uzyskuje albo prawo, albo obowigzek
do (odpowiednio) zwrotnej sprzedazy lub zwrotnego kupna
papieréw wartosciowych w pézniejszym terminie i po
okreslonej (i zazwyczaj wyzszej) cenie.

Transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu moga

dotyczyc¢ wytacznie nastepujacych aktywow:

e krotkoterminowe $wiadectwa bankowe lub instrumenty
rynku pienieznego

® jednostki uczestnictwa UCI rynku pienieznego o ratingu
inwestycyjnym
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® adekwatnie ptynne obligacje emitentdw pozarzgdowych

® obligacje emitowane lub gwarantowane przez kraj OECD
(w tym jego lokalne organy wtadzy publicznej) lub przez
instytucje ponadnarodowa lub przedsiebiorstwo o zasiegu
regionalnym (w tym unijnym) lub ogélnoswiatowym

® akcje objete gtéwnym indeksem i bedace przedmiotem
obrotu na unijnym rynku regulowanym lub gietdzie papierow
wartosciowych w kraju OECD

Wykorzystanie

Wszystkie dane liczbowe dotyczace przewidywanego
wykorzystania opierajg sie na rocznych srednich i podlegaja
aktualizacji w kazdej nowej wersji prospektu informacyjnego.

Pozyczki papierow wartosciowych Dozwolone: 100%
wszystkich aktywow. Oczekiwane: 0%. Oczekiwane
wykorzystanie powyzej tego poziomu podano w sekgcji
JInformacje na temat funduszy”.

Transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu Dozwolone:
100% wszystkich aktywow. Oczekiwane: 0%. Oczekiwane lub
dozwolone korzystanie z tych transakcji z przekroczeniem
tych poziomdw opisano w sekgji ,Informacje na temat
funduszy”.

Swapy przychodu catkowitego, w tym kontrakty na réznice
kursowe i podobne instrumenty pochodne Dozwolone:
100% oczekiwanej dzwigni finansowej brutto. Oczekiwane
wykorzystanie, o ile dotyczy, podano w sekgcji , Informacje na
temat funduszy”.

Przychody

Przychody netto ze stosowania instrumentéw pochodnych i

technik sg z reguty wyptacane odpowiedniemu funduszowi

po odliczeniu zasadnych kosztow operacyjnych i optat, w

szczegolnosci:

® 85% przychodow netto z transakcji pozyczek papieréw
wartosciowych

® 100% przychoddéw netto z transakcji z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu

® 100% przychoddéw netto z transakcji swapami przychodu
catkowitego

Przychody otrzymane z tytutu pozyczek papierow
wartosciowych, transakgji z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu i swapow przychodu catkowitego oraz powigzane
optaty state lub zmienne i koszty operacyjne ujawniono w
sprawozdaniach finansowych.

Kontrahenci instrumentow pochodnych i technik

W uzupetnieniu do wymogow okreslonych w wierszu 11

tabeli ,Dozwolone aktywa, techniki i transakcje” (str. 99),

kontrahent musi spetniac nastepujace kryteria:

® zostac poddany analizie odpowiednigj dla zamierzonej
dziatalnosci kontrahenta, mogacej obejmowac ocene
aspektow takich jak kadra kierownicza spotki, ptynnosé,
zyskownosé, struktura korporacyjna, adekwatnosc
kapitatowa i jakosc aktywow, a takze ramy regulacyjne; pod
uwage bierze sie tez zazwyczaj status prawny i kryteria
geograficzne

® zostac uznany za wiarygodnego przez spotke zarzadzajaca

® posiadac zazwyczaj publiczny rating kredytowy na poziomie
€o najmniej inwestycyjnym
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Z zastrzezeniem odmiennych postanowien niniejszego
prospektu informacyjnego, zaden kontrahent instrumentu
pochodnego posiadanego przez fundusz nie moze petnic¢
funkcji zarzadzajacego inwestycjami takiego funduszu ani
zadnego innego funduszu w ramach spoétki SICAV, ani w
inny sposdb kontrolowac czy zatwierdzac sktad inwestycji
lub transakcji takiego funduszu czy tez aktywa stanowigce
podstawe instrumentu pochodnego, lub sposéb zarzgdzania
nimi. Kontrahenci bedacy podmiotami stowarzyszonymi sg
dopuszczeni pod warunkiem, ze transakcje sg realizowane na
warunkach rynkowych.

Spotka SICAV upowaznita agenta ds. pozyczek papierow
wartosciowych do organizowania pozyczek papierow
wartosciowych kwalifikujgcym sie podmiotom takim jak
banki, fundusze i programy emerytalne w wiekszosci

na terenie Europy. Niskie poziomy ryzyka kontrahenta i
ryzyka rynkowego zwigzanego z pozyczkami papierow
wartosciowych sg zazwyczaj dodatkowo ograniczane

przez ochrone przed niewykonaniem zobowigzan przez
kontrahenta zapewniang przez agenta ds. pozyczek papierow
wartosciowych i otrzymane zabezpieczenie.

Polityka zabezpieczen

Ta polityka ma zastosowanie do aktywow otrzymanych od
kontrahentéw w zwiazku z transakcjami pozyczek papierow
wartosciowych, transakcjami zwrotnymi sprzedaz-kupno i
pozagietdowymi instrumentami pochodnymi.

Akceptowalne zabezpieczenie Do podstawowych
papieréw wartosciowych, jakie moga zostac przyjete jako
zabezpieczenie, naleza:

e srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych takie
jak akredytywa lub promesa wystawione przez uznang
instytucje kredytowa niepowigzang z kontrahentem

® obligacje o ratingu inwestycyjnym emitowane lub
gwarantowane przez panstwo cztonkowskie OECD lub jego
lokalne organy wtadz badz przez instytucje ponadnarodowe i
przedsiebiorstwa

® jednostki uczestnictwa emitowane przez UCI rynku
pienieznego, ktdre oblicza dzienng wartosc aktywow
netto i posiada rating co najmniej na poziomie AAA lub
réwnorzednym

® obligacje o ratingu inwestycyjnym emitowane lub
gwarantowane przez uznanych emitentéw zapewniajacych
odpowiednig ptynnos¢

® akcje notowane lub bedace przedmiotem transakcji na rynku
regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub na gietdzie
papierdw wartosciowych panstwa cztonkowskiego OECD

® jednostki uczestnictwa emitowane przez UCITS inwestujace
przede wszystkim w obligacje lub akcje kwalifikujgce sie
zgodnie z postanowieniami dwoch punktéw bezposrednio
powyzej

Zabezpieczenie w postaci niepienieznej musi byc
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub na
wielostronnej platformie obrotu z przejrzysta polityka
ustalania cen i musi by¢ mozliwa jego szybka sprzedaz

w cenie zblizonej do wyceny przed sprzedaza. Celem
zapewnienia, aby zabezpieczenie byto odpowiednio
niezalezne od kontrahenta pod katem zaréwno ryzyka
kredytowego jak i ryzyka korelacji inwestycji, nie przyjmuje
sie zabezpieczen wystawianych przez kontrahenta lub

Nordea 1 SICAV 105



jego grupe. Od zabezpieczenia oczekuje sig, ze nie bedzie
wykazywac duzej korelacji z wynikami kontrahenta.
Ekspozycja kredytowa kontrahenta jest monitorowana
wzgledem ograniczen kredytowych, a zabezpieczenie
podlega codziennej wycenie.

Zabezpieczenie otrzymane od kontrahenta w ramach
transakcji moze zostac uzyte do skompensowania ogolnej
ekspozycji na ryzyko zwigzane z tym kontrahentem.

Dywersyfikacja Wszystkie zabezpieczenia bedace w
posiadaniu spotki SICAV musi cechowac zréznicowanie

pod wzgledem krajéw, rynkow i emitentow, przy czym
ekspozycja na ryzyko zwigzane z dowolnym emitentem nie
moze przekraczac 20% aktywow funduszu. Fundusz moze
by¢ w petni zabezpieczony przez rézne zbywalne papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, jeden lub
wiecej z lokalnych organow wtadz tego panstwa, panstwo
trzecie lub organ miedzynarodowy o charakterze publicznym,
do ktérego nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich. W
takim przypadku fundusz powinien otrzymac zabezpieczenie
Z co najmniej 6 réznych emisji, przy czym zadna z emisji nie
moze przekroczyc¢ 30% wszystkich aktywow funduszu.

Ponowne wykorzystanie i reinwestycja

zabezpieczenia Zabezpieczenie gotowkowe bedzie albo
przeznaczane na lokate, albo inwestowane w wysokiej jakosci
obligacje rzadowe, transakcje z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu lub krétkoterminowe fundusze rynku pienieznego
(zgodnie z definicjg podana w Wytycznych w sprawie
wspolnej definicji europejskich funduszy rynku pienieznego),
ktére obliczajg dzienng wartosc¢ aktywow netto i posiadaja
nadany rating AAA lub réwnorzedny.

Zabezpieczenie w postaci niepienieznej nie podlega
sprzedazy, reinwestycji ani zastawieniu.
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4. P

Przechowywanie zabezpieczenia Zabezpieczenie

(a takze inne papiery wartosciowe mogace podlegac
przechowywaniu), do ktérego tytut zostanie przeniesiony

na fundusz, jest przechowywane przez depozytariusza lub
subpowiernika. W przypadku innych rodzajéw uzgodnien
dotyczacych zabezpieczen takich jak umowa zastawu,
zabezpieczenie moze byc¢ przechowywane przez powiernika
zewnetrznego podlegajacego nadzorowi ostroznosciowemu i
niepowigzanemu z podmiotem oferujgcym zabezpieczenie.

Wycena i redukcje wartosci Wszystkie zabezpieczenia
podlegaja wycenie wedtug wartosci rynkowej (codziennie
wedtug dostepnych cen rynkowych), z uwzglednieniem
majgcej zastosowanie redukcji wartosci (ang. haircut)
(obnizenie wartosci zabezpieczenia majgce na celu ochrone
przed zmniejszeniem wartosci lub ptynnosci zabezpieczenia).

Spotka SICAV wdrozyta polityke redukcji wartosci w
odniesieniu do kategorii aktywow otrzymanych jako
zabezpieczenie. Polityka ta uwzglednia wiele czynnikow,

w zaleznosci od charakteru otrzymanego zabezpieczenia,
takich jak zdolnos¢ kredytowa emitenta, termin zapadalnosci,
waluta i zmiennosc cen aktywow oraz, w stosownych
przypadkach, wynik testow warunkow skrajnych dla ptynnosci
przeprowadzanych przez spotke SICAV w normalnych i
wyjagtkowych warunkach ptynnosci.

Fundusz moze zazadac¢ dodatkowego zabezpieczenia
(depozytu zabezpieczajacego) od kontrahenta celem
zapewnienia, aby wartosc¢ zabezpieczenia byta co najmniej
réwna odpowiadajgcej mu ekspozycji na ryzyko kontrahenta.

W trakcie okresu obowigzywania umowy, wartosc
otrzymanego zabezpieczenia powinna byc réwna co najmniej
90% globalnej wyceny papierdw wartosciowych, ktérych
dotycza takie transakcje lub techniki.

Ryzyko

Ryzyko zwigzane z wyzej wymienionymi instrumentami i
technikami opisano w sekgji ,Informacje na temat ryzyka".
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4. P

Inwestycja w fundusze

Kategorie jednostek uczestnictwa

Spoétka SICAV moze tworzyc i emitowac kategorie
jednostek uczestnictwa w ramach kazdego funduszu.
Wszystkie kategorie jednostek uczestnictwa w ramach
funduszu inwestujg wspodlnie w ten sam portfel papierow
wartosciowych, ale moga je cechowac odmienne
charakterystyki i wymogi kwalifikowalnosci inwestorow.

Kazda kategoria jednostek uczestnictwa jest identyfikowana
za pomoca podstawowych oznaczen kategorii jednostek
uczestnictwa (podanych w tabeli ponizej), a takze
odpowiednich przyrostkéw i skrétowego oznaczenia walut.
Wszystkie kategorie jednostek uczestnictwa w ramach
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa kazdego funduszu
maja réwne prawa wtasnosci. Ponizej przedstawiono

wszystkie obecnie istniejgce podstawowe kategorie jednostek
uczestnictwa i przyrostki.

Dostepne kategorie jednostek uczestnictwa

Pomimo ze kazdy fundusz moze emitowac kazda
podstawowa kategorie jednostek uczestnictwa i konfigurowac
ja z dowolng kombinacjg charakterystyk opisanych ponizej,

w praktyce w ramach poszczegdlnych funduszy stosuje sie
wytacznie okreslone konfiguracje. Niektore fundusze lub
kategorie jednostek uczestnictwa dostepne w okreslonych
jurysdykcjach moga nie byc dostepne w innych jurysdykcjach.
Najbardziej aktualne informacje na temat dostepnych
kategorii jednostek uczestnictwa mozna znalez¢ na stronie
internetowej nordea.lu.

Charakterystyka podstawowych kategorii jednostek uczestnictwa

Podsta- Prowizja dys- Minimalna
wowa trybutora lub Wymogi spotki poczatkowa
kategoria Inwestorzy retrocesja zarzadzajacej kwota inwestycji*
® \Wszyscy inwestorzy inwestujacy za posrednictwem zatwierdzonego
dystrybutora Swiadczacego ustugi w zakresie niezaleznego zarzadzania
portfelem lub doradztwa inwestycyjnego.
® Zatwierdzeni dystrybutorzy w krajach, w ktorych zabronione jest
(o otrzymywanie i zatrzymywanie prowizji. Nie Brak Brak
® Zatwierdzeni dystrybutorzy Swiadczacy ustugi w zakresie doradztwa
zaleznego (zgodnie z definicja podana w MiIFID I, w przypadku
dystrybutoréw z UE) oraz posiadajacy umowy z klientami zabraniajace
otrzymywania i zatrzymywania prowizji.
® |nwestorzy instytucjonalni lub udziatowcy spetniajacy wszystkie warunki - .
) A - . o Zawarcie pisemnej
pisemnej umowy i wyrazajacy zgode na przechowywanie jednostek . .
D ; . : . . s Nie umowy przed Na wniosek
uczestnictwa przez agenta administracyjnego; wedtug uznania spotki . ! .
A pierwszg inwestycja
zarzadzajacej.
E ® \Wszyscy inwestorzy. Tak Brak Brak
® Wszyscy inwestorzy inwestujacy z zasady przy pomocy rachunku
F prowadzonego przez Grupe Nordea lub dowolny inny inwestor, wedtug Nie Brak Brak
uznania spotki zarzadzajacej.
75000 EUR lub
| ® |nwestorzy instytucjonalni. Tak Brak réwnowartos¢ w
innych walutach
P ® \Wszyscy inwestorzy. Tak Brak Brak
® Wszyscy inwestorzy inwestujacy z zasady przy pomocy rachunku
Q prowadzonego przez Grupe Nordea lub dowolny inny inwestor, wedtug Tak Brak Brak
uznania spotki zarzadzajacej.
® Wszyscy inwestorzy spetniajacy warunki pisemnej umowy, wyrazajacy
zgode na inwestowanie swoich planéw oszczednosciowych wytacznie w - .
o . Zawarcie pisemnej
dang kategorie jednostek uczestnictwa.
S Y . . Tak umowy przed Brak
® Kategorie jednostek uczestnictwa S sa dostepne wytgcznie w przypadku lerwsza inwestyci
niektoérych funduszy koncentrujgcych sie na kwestiach srodowiskowych, P a yela
spotecznych oraz tadu korporacyjnego lub ukierunkowanych tematycznie.
® |nwestorzy instytucjonalni spetniajgcy warunki pisemnej umowy,
wyrazajacy zgode na przechowywanie jednostek uczestnictwa przez
agenta administracyjnego w ich wtasnym imieniu i objeci porozumieniem, Zawarcie pisemnej 25 milionéw EUR
X zgodnie z ktorym czesc lub catosc optat z reguty pobieranych od Nie umowy przed lub réwnowartosc¢ w

funduszu/kategorii jednostek uczestnictwa jest pobierana bezposrednio
od inwestora przez spotke zarzagdzajaca; wedtug uznania spotki
zarzadzajacej.

pierwsza inwestycja

innych walutach

* Podane kwoty maja zastosowanie do kazdej kategorii jednostek uczestnictwa kazdego funduszu i obejmujg poczatkowe inwestycje dokonane w wyniku zamiany, z
zastrzezeniem postanowien sekcji ,Prawa zastrzezone dla spotki SICAV”.
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4. P

Podsta-
wowa
kategoria Inwestorzy

Minimalna
poczatkowa
kwota inwestycji*

Prowizja dys-
trybutora lub
retrocesja

Wymogi spotki
zarzadzajacej

® Specjalistyczne fundusze inwestycyjne (podlegajace postanowieniom
Ustawy z dnia 13 lutego 2007 r.) oraz UCI, ktére wyznaczyty Nordea
Investment Funds S.A. na spotke zarzadzajaca lub zarzadzajacego
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi; wedtug uznania spotki

Y zarzadzajacej.

Nie Brak Brak

® UCI, ktére wyznaczyty podmiot Nordei na spdtke zarzadzajaca; wedtug

uznania spotki zarzadzajacej

® |nne podmioty nalezace do Grupy Nordea do celéw strategicznych; wedtug

uznania spotki zarzadzajace;j.

® |nwestorzy instytucjonalni sktonni do inwestowania w fundusze nowo

wprowadzone do obrotu, spetniajagcy wszystkie warunki pisemnej umowy
z i wyrazajacy zgode na przechowywanie jednostek uczestnictwa przez Nie
agenta administracyjnego w ich wtasnym imieniu; wedtug uznania spotki

zarzadzajacej.

Zawarcie pisemnej
umowy przed pierw-
sza inwestycja

Na wniosek

* Podane kwoty maja zastosowanie do kazdej kategorii jednostek uczestnictwa kazdego funduszu i obejmujg poczatkowe inwestycje dokonane w wyniku zamiany, z

zastrzezeniem postanowien sekcji ,Prawa zastrzezone dla spotki SICAV”.

Dodatkowe oznaczenia kategorii jednostek
uczestnictwa

Podstawowe kategorie jednostek uczestnictwa emituje sie
albo jako jednostki uczestnictwa z prawem do dywidendy,
albo jako akumulacyjne jednostki uczestnictwa. Ponadto
moga im zostac¢ nadane cechy zabezpieczajgce. Przyrostki
dodawane do oznaczenia podstawowych kategorii jednostek
uczestnictwa wskazuja na ich cechy charakterystyczne. Kody
walut dodaje sie do kategorii jednostek uczestnictwa jako
przyrostki celem okreslenia ich waluty.

Kategorie jednostek uczestnictwa z prawem do
dywidendy Kategorie jednostek uczestnictwa z prawem
do dywidendy sa uprawnione do wyptaty dywidendy, pod
warunkiem zgody udziatowcéw gtosujacych na walnym
zgromadzeniu lub spotki SICAV, w zaleznosci od sytuacji.
Dywidendy mogg by¢ wyptacane z kapitatu i/lub obnizac
wartosc¢ aktywow netto (NAV) odpowiedniej kategorii
jednostek uczestnictwa. Dywidendy wyptacone z kapitatu
moga w niektdrych krajach podlegac opodatkowaniu
podatkiem dochodowym.

Dywidendy sa z zasady wyptacane w postaci pienieznej,
przelewem bankowym i w walucie kategorii jednostek
uczestnictwa. Udziatowcy moga zwrdcic sie o reinwestycje
przystugujacych im dywidend w kolejne jednostki
uczestnictwa z prawem do dywidendy tego samego
funduszu i kategorii jednostek uczestnictwa, jesli taka opcje
dopuszczono ponizej.

Z tytutu nieodebranych dywidend nie przystuguja odsetki, a
po uptywie 5 lat takie nieodebrane ptatnosci sa zwracane do
funduszu. Zaden fundusz nie dokonuje wyptaty dywidendy
w sytuacji, gdy aktywa funduszu sg nizsze od minimalnego
wymogu kapitatowego lub jesli wyptata dywidendy moze
spowodowac takg sytuacje.

Spotka SICAV oferuje obecnie nastepujgce kategorie
jednostek uczestnictwa z prawem do dywidendy:

Kategorie jednostek uczestnictwa z przyrostkiem , A"
e kwalifikujgce sie do wyptaty dywidend rocznych
® na wniosek inwestora dywidendy moga byc reinwestowane

Kategorie jednostek uczestnictwa z przyrostkiem ,J"
® dostepne wedtug uznania spotki zarzadzajacej
e kwalifikujgce sie do wyptaty dywidend rocznych
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® dostepne z zasady wytacznie dla inwestorow
instytucjonalnych w Danii, Finlandii, Norwegii i Szwecji
® na wniosek inwestora dywidendy moga byc reinwestowane

Kategorie jednostek uczestnictwa z przyrostkiem ,,M"

® dostepne wedtug uznania spotki zarzadzajgcej

® dostepne z zasady wytacznie dla osob posiadajgcych miejsce
zamieszkania lub siedzibe w Hongkongu i Singapurze

e kwalifikujgce sie do wyptaty dywidend miesiecznych

Kategorie akumulacyjnych jednostek

uczestnictwa Akumulacyjne jednostki uczestnictwa
zatrzymuja wszystkie dochody z inwestycji netto w cenie
jednostki uczestnictwa i z zasady nie wyptacaja dywidend.
W przypadku kategorii E, Z, X i Y, jednostki uczestnictwa BEZ
przyrostka A", ,J" lub ,M" sg akumulacyjnymi jednostkami
uczestnictwa. W przypadku wszystkich innych kategorii,
jednostki uczestnictwa POSIADAJACE przyrostek ,B” sa
akumulacyjnymi jednostkami uczestnictwa.

Kategorie jednostek uczestnictwa zabezpieczonych
przed ryzykiem walutowym (przyrostek ,H").

Celem jednostek uczestnictwa zabezpieczonych przed
ryzykiem walutowym jest zabezpieczanie wartosci aktywow
netto (NAV) wyrazonej w walucie bazowej funduszu
wzgledem waluty kategorii jednostek uczestnictwa. Do celow
zabezpieczania przed ryzykiem walutowym spdtka SICAV
moze stosowac instrumenty pochodne takie jak walutowe
kontrakty terminowe forward (rzeczywiste i nierzeczywiste).
W praktyce jest mato prawdopodobne, aby zabezpieczanie
wyeliminowato 100% wahan kurséw walutowych. Wiecej
informacji na temat zabezpieczania przed ryzykiem
walutowym mozna znalez¢ w sekgji ,W jaki sposob fundusze
stosuja instrumenty i techniki?”.

Litere ,,P" opuszcza sie, gdy jednostki uczestnictwa kategorii
P podlegaja zabezpieczeniu przed ryzykiem walutowym.
Przyktadowo:

— jednostki uczestnictwa kategorii BP zabezpieczone
przed ryzykiem walutowym otrzymujg nazwe ,jednostki
uczestnictwa kategorii HB”,

— jednostki uczestnictwa kategorii AP zabezpieczone
przed ryzykiem walutowym otrzymuja nazwe ,jednostki
uczestnictwa kategorii HA",

— jednostki uczestnictwa kategorii MP zabezpieczone
przed ryzykiem walutowym otrzymuja nazwe ,jednostki
uczestnictwa kategorii HM".
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Kody walut Kazda kategoria jednostek uczestnictwa jest
oznaczona standardowym trzyliterowym kodem waluty, w
ktdrej jest denominowana. Kategoria jednostek uczestnictwa
moze by¢ emitowana w dowolnej walucie okreslonej przez
spotke SICAV.

Optaty za kategorie jednostek
uczestnictwa

Optata subskrypcyjna Ta optata moze by¢ pobierana w
momencie inwestycji. Oblicza sie jg jako procent inwestowanej
kwoty. Podane ponizej optaty subskrypcyjne to maksymalne
optaty jednorazowe, jakie moga zostac pobrane od inwestora.
Faktycznie pobrana optata subskrypcyjna rozni sie w
zaleznosci od funduszu i kategorii jednostek uczestnictwa,

ale w zadnym przypadku nie przekracza odpowiedniego
maksymalnego poziomu wskazanego ponizej.

Maksymalne optaty subskrypcyjne wedtug rodzaju
funduszu i kategorii jednostek uczestnictwa

Rodzaj funduszu* C,P,Q,S
Akcje 5,00% Brak

3,00% w przypadku Stable Return
Fund i GBP Diversified Return
Fund oraz 1,00% w pozostatych
przypadkach

Fundusz
zréwnowazony

1,00% w przypadku Low Duration
European Covered Bond Fund,
Danish Short-Term Bond Fund,
Norwegian Short-Term Bond Fund, Brak
Swedish Short-Term Bond Fund i
Flexible Fixed Income Fund oraz
3,00% w pozostatych przypadkach

Fundusz obligacji

Fundusz bez-
wzglednej stopy 5,00% Brak
zwrotu

* Wykaz funduszy wedtug rodzaju funduszu mozna znalez¢ w , Spisie tresci”
(strona 2).

Optaty pobierane od funduszu w trakcie roku

Te optaty pokrywajg koszty operacyjne funduszu, w tym
koszty zarzadzania, administracji, podatku taxe d'abonnement
oraz dystrybucji. Nalicza sie je codziennie od wszystkich
aktywow odpowiednich kategorii jednostek uczestnictwa i
funduszy oraz odlicza od aktywdw funduszu raz na kwartat,
obnizajgc tym samym poziom wynikdw inwestycji.

Optaty te sa takie same dla wszystkich udziatowcow danego
funduszu i kategorii jednostek uczestnictwa.

Te optaty moga czasami podlegac obnizeniu lub uchyleniu
przez spotke zarzadzajaca.

Optaty za zarzadzanie Te optaty, ptatne w ciezar aktywow
odpowiednich funduszy, przystuguja spotce zarzadzajacej.
Optaty za zarzadzanie w przypadku jednostek uczestnictwa
D i Z sa okreslane w odrebnych warunkach majgcych
zastosowanie do inwestorow tych jednostek uczestnictwa.
Optaty za zarzadzanie w przypadku jednostek uczestnictwa
X nie sg pobierane od funduszu, lecz uiszczane przez
inwestorow tego rodzaju jednostek uczestnictwa. Optaty

za zarzadzenie w przypadku jednostek uczestnictwa Y sa
zerowe.

Maj 2020 r. Prospekt informacyjny

4. D
Wydatki operacyjne Do wydatkdéw tych nalezy optata za
administracje funduszu, optata za przechowywanie (optaty
za przechowywanie, administracje i realizacje transakgcji),
optata powiernicza oraz podatek taxe d'abonnement
(zob. ,Podatki od aktywow funduszu” str. 113). Optaty za
przechowywanie i administracje uzaleznione sg od wartosci
aktywow przechowywanych w depozycie i moga byc¢ inne
dla kazdego funduszu, w zaleznosci od krajéw, w ktorych
inwestuja poszczegodlne fundusze. Depozytariusz pobiera
takze statg optate roczng od kazdej siedziby funduszu. Optate
powiernicza oblicza sie jako procent wszystkich aktywow
poszczegodlnych funduszy.

Ponadto koszty operacyjne obejmuja:

e wszystkie wydatki na biegtego rewidenta i doradce
prawnego

e wszystkie wydatki zwigzane z publikacja i przekazywaniem
informacji udziatowcom, a w szczegdélnosci koszty druku,
dystrybucji sprawozdan finansowych, a takze prospektéw
informacyjnych

e wszystkie wydatki zwigzane z utrzymaniem,
przygotowywaniem, drukowaniem, ttumaczeniem,
dystrybucjg, wysytka, przechowywaniem i archiwizowaniem
dokumentow Kill

e wszystkie koszty reklamy i wydatki inne niz te wymienione
powyzej, uznane przez spotke zarzadzajaca za bezposrednio
zwigzane z oferta lub dystrybucja jednostek uczestnictwa

® wszystkie wydatki zwigzane z rejestracja i utrzymywaniem
rejestracji spotki SICAV przez wszystkie organy nadzorcze i
gietdy papierdéw wartosciowych

Optata dystrybucyjna Ta optata jest pobierana przez
spotke zarzadzajacga i zasadniczo przekazywana lokalnemu
dystrybutorowi lub posrednikowi. Ta optata jest pobierana
wytacznie w przypadku jednostek uczestnictwa E i wynosi
0,75% w skali roku.

Optata za wyniki Zgodnie z ponizsza tabela spdtka

zarzadzajgca moze otrzymac optate za wyniki obliczana
i naliczang codziennie oraz wyptacana co roku z dotu za
kazdy rok kalendarzowy. Optate za wyniki przekazuje sie
zarzadzajgcemu inwestycjami odpowiedniego funduszu.

W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa dla
inwestorow instytucjonalnych (z wyjatkiem kategorii
jednostek uczestnictwa I), zanim zostanie dokonana pierwsza
inwestycja, spotka zarzadzajgca podejmuje, wedtug wtasnego
uznania, decyzje o ewentualnym pobieraniu optaty za wyniki
oraz okresla stawke optaty za wyniki majgcej zastosowanie
do kategorii jednostek uczestnictwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa kategorii X, optata za
wyniki moze by¢ fakturowana przez spotke zarzadzajaca
bezposrednio na inwestorow, zgodnie z odrebna struktura
optat uzgodniong pomiedzy kazdym poszczegdolnym
inwestorem a spotka zarzadzajaca.

Zarzadzajacy inwestycjami moze podjac decyzje o rezygnacji
z prawa do optaty za wyniki. W takim przypadku spotce
zarzadzajacej nie przystuguje prawo do otrzymania optaty za
wyniki od odpowiedniego funduszu.
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W stosownych przypadkach optate za wyniki oblicza sie

w nastepujacy sposéb: na koniec roku kalendarzowego,

za ktory optata za wyniki ma zostac obliczona, optata

za wyniki w przypadku kazdej jednostki uczestnictwa

jest rowna maksymalnie 15% wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa (po odliczeniu optaty

za wyniki) na koniec takiego roku kalendarzowego, po
odliczeniu minimalnej stopy zwrotu (zob. obowigzujace
stawki i minimalne stopy zwrotu w tabeli ponizej). Optate za
wyniki oblicza sie wytgcznie od wynikdw przewyzszajacych
dotychczas najwyzsza wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku (,gdrny znacznik poziomu").

W przypadku odkupow netto realizowanych w dowolnym
dniu wyceny, proporcjonalng czes¢ wynikow naliczonych
narastajgco od poczatku roku, ktore dotycza takich jednostek
uczestnictwa podlegajacych odkupowi netto, uwaza sie za
nalezng niezaleznie od wynikéw funduszu po takim odkupie
netto.

Poczatkowa cena subskrypcji stanowi pierwszy graniczny
znacznik poziomu.

Optata za wyniki jest nalezna, jesli na koniec pierwszego
okresu obrotowego (okreslonego indywidualnie dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa) wartosc¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa danej kategorii jednostek
uczestnictwa przekroczy swoj odpowiedni gorny znacznik
poziomu (tj. swoja poczatkowa cene subskrypcji) i swoja
minimalna stope zwrotu. W przeciwnym razie optata za
wyniki za pierwszy okres obrotowy nie jest nalezna.

W przypadku kolejnych okreséw obrotowych, prawo do optaty
za wyniki powstaje wytacznie po spetnieniu nastepujacych
dwaoch warunkdéw:

1) wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przekroczy poziom minimalnej stopy zwrotu w danym
roku kalendarzowym; lub w przypadku odkupu netto w
dowolnym dniu wyceny, jezeli wartosc¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa przekroczy poziom minimalnej
stopy zwrotu w okresie rozpoczynajacym sie w pierwszym
dniu roku kalendarzowego i koriczgcym sie w dniu wyceny,
w ktérym ustalono cene odkupu;

2) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przekroczy wyzsza z nastepujgcych dwoch wartosci: (i)
pierwszy gorny znacznik poziomu, lub (ii) poprzednia
dotychczas najwyzsza wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku.
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4. D
Minimalna stopa zwrotu stosowana w przypadku
niezabezpieczonych kategorii jednostek uczestnictwa stanowi
krotkoterminowa zmienng stope procentowa (patrz: tabela
ponizej). W przypadku zabezpieczonych kategorii jednostek
uczestnictwa, dla danej waluty stosowana jest réwnorzedna
krétkoterminowa zmienna stopa procentowa wyrazona w
odpowiedniej walucie. Dla minimalnej stopy zwrotu ustala sie
stope wyjsciowa w wysokosci 0%, tj. minimalng stope zwrotu
uznaje sie za réwng 0%, tak dtugo jak stopa procentowa
stosowana jako minimalna stopa zwrotu w przypadku

dowolnej kategorii jednostek uczestnictwa jest ujemna.
. ]

Minimalna stopa Maks. optata %

Fundusz zwrotu KategorieC,E,P,1iQ

European Long stopa refinansowania

0,
Short Equity Fund EBC 15%

Global Equity

0,
Market Neutral Fund EURIBOR 1 Month 15%

Jak i na co fundusze ponosza wydatki?

Wszystkie wydatki ptatne w ciezar wszystkich aktywoéw
funduszu podlegaja uwzglednieniu w obliczeniach wartosci
aktywow netto (NAV), a faktycznie zaptacone kwoty sg
wykazywane w rocznych sprawozdaniach spotki SICAV.
Wydatki oblicza sie i nalicza kazdego dnia wyceny dla
kazdego funduszu i kategorii jednostek uczestnictwa oraz
reguluje w okresach kwartalnych z dotu.

Wszystkie optaty uiszczane przez spdtke SICAV podlegaja
opodatkowaniu podatkiem VAT, o ile ma zastosowanie. Kazdy
fundusz i kategoria jednostek uczestnictwa optaca wszystkie
koszty, jakie ponosi bezposrednio, oraz proporcjonalng

czesc (ustalang w oparciu o wartosc aktywow netto

razem) kosztow, ktorych nie mozna przypisa¢ okreslonemu
funduszowi lub kategorii jednostek uczestnictwa.

Wydatki nieujete powyzej

® wszystkie podatki nalezne od aktywow, dochodu i
wydatkow obcigzajgcych spotke SICAV, za wyjgtkiem taxe
d'abonnement;

® koszty transakgji takie jak zwykte optaty brokerskie i optaty
bankowe

e wydatki na pokrycie kosztow postepowan sadowych

e wszelkie nadzwyczajne wydatki lub inne nieprzewidziane
obcigzenia.
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4. P

Optaty za zarzadzanie i wydatki operacyjne kategorii jednostek uczestnictwa dostepnych dla inwestorow instytucjonalnych:

Alpha 7 MA Fund
Alpha 10 MA Fund

Alpha 15 MA Fund

European Long Short
Equity Fund

Global Equity Market
Neutral Fund

Balanced Income Fund

GBP Diversified Return
Fund

Stable Return Fund

Conservative Fixed
Income Fund

Danish Bond Fund

Danish Short-Term Bond
Fund

Danish Covered Bond
Fund

Emerging Market Bond
Fund

Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Emerging Market
Corporate Bond Fund

Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Emerging Stars Local
Bond Fund

Emerging Stars Bond
Fund

European Corporate
Bond Fund

European Corporate
Bond Fund Plus

European Corporate Stars
Bond Fund

European Covered Bond
Fund

European Covered Bond
Opportunities Fund

European Cross Credit
Fund

European Financial Debt
Fund

European High Yield
Bond Fund

European High Yield
Credit Fund

European High Yield
Stars Bond Fund

European Inflation Linked
Bond Fund
Flexible Credit Fund

Flexible Fixed Income
Fund

Global Bond Fund
Global High Yield Bond

Fund

International High Yield
Bond Fund — USD Hedged

Latin American Corporate
Bond Fund

D

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek
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0,900%

1,000%

1,200%

1,000%

1,000%

0,650%

0,700%

0,850%

0,100%

0,300%

0,125%

0,300%

0,650%

0,800%

0,800%

0,700%

0,600%

0,500%

0,300%

0,400%

0,300%

0,300%

0,350%

0,500%

0,500%

0,500%

0,500%

0,500%

0,300%

0,850%

0,400%

0,300%

0,700%

0,700%

0,800%

Optata za zarzadzanie

X
do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

Y

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%
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na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

Wydatki operacyjne (maks.)

D

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,200%

0,100%

0,250%

0,200%

0,200%

0,200%

0,200%

0,250%

0,300%

0,250%

0,300%

0,300%

0,250%

0,200%

0,200%

0,200%

0,200%

0,150%

0,200%

0,200%

0,250%

0,250%

0,250%

0,200%

0,250%

0,200%

0,200%

0,250%

0,250%

0,300%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,200%

0,250%

0,250%

0,200%

0,200%

0,200%

0,200%

0,250%

0,300%

0,250%

0,300%

0,300%

0,250%

0,200%

0,200%

0,200%

0,200%

0,150%

0,200%

0,200%

0,250%

0,250%

0,250%

0,200%

0,250%

0,200%

0,200%

0,250%

0,250%

0,300%

X

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,150%

0,100%

0,150%

0,150%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,700%

0,150%

Y V4

0,100% 0,00%

0,700% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,700% 0,100%
0,100% 0,100%
0,150% 0,150%
0,100% 0,100%
0,150% 0,150%
0,150% 0,150%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,700% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%

0,150% 0150%



4. P

Long Duration US Bond
Fund

Low Duration European
Covered Bond Fund

Low Duration US High
Yield Bond Fund

North American High
Yield Bond Fund
Norwegian Bond Fund

Norwegian Short-Term
Bond Fund

Renminbi Bond Fund

Swedish Bond Fund
Swedish Short-Term Bond
Fund

Unconstrained Bond
Fund — USD Hedged
US Bond Opportunities
Fund

US Corporate Bond Fund

US High Yield Bond Fund
US Total Return Bond
Fund

Asia ex Japan Equity
Fund

Asian Stars Equity Fund

Chinese Equity Fund
Emerging Wealth Equity
Fund

Emerging Markets Equity
Fund

Emerging Markets Focus
Equity Fund

Emerging Markets Small
Cap Fund

Emerging Stars Equity
Fund

European Small and Mid
Cap Equity Fund

European Stars Equity
Fund

European Value Fund

Global Climate and
Environment Fund

Global Disruption Fund

Global Frontier Markets
Fund

Global Gender Diversity
Fund

Global Impact Fund

Global Listed
Infrastructure Fund

Global Opportunity Fund
Global Portfolio Fund
Global Real Estate Fund

Global Small Cap Fund

D
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na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek
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na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek
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na wniosek

na wniosek
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na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek
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0,300%

0,250%

0,700%

0,700%

0,300%

0,125%

0,600%

0,300%

0,125%

0,650%

0,450%

0,350%

0,700%

0,550%

0,850%

0,750%

0,850%

0,850%

0,850%

0,850%

0,950%

0,750%

0,850%

0,750%

0,850%

0,750%

0,850%

1100%

0,750%

0,850%

0,800%

0,850%

0,500%

0,850%

0,850%

Optata za zarzadzanie

X
do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

Y

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%
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na wniosek

Wydatki operacyjne (maks.)

D

0,200%

0,150%

0,250%

0,250%

0,200%

0,200%

0,300%

0,200%

0,200%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,350%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,300%

0,250%

0,300%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,300%

0,250%

0,250%

0,300%

0,250%

0,200%

0,150%

0,250%

0,250%

0,200%

0,200%

0,300%

0,200%

0,200%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,350%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,300%

0,250%

0,300%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,300%

0,250%

0,250%

0,300%

0,250%

X

0,100%

0,100%

0,700%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,150%

0,150%

0,100%

0,100%

0,150%

0,150%

0,150%

0,150%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,150%

0,150%

0,150%

0,150%

0,150%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

Y z
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,00% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0150% 0,150%
0,150% 0,150%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,150% 0,150%
0,150% 0,150%
0150% 0150%
0,150% 0,150%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0150% 0150%
0,150% 0,150%
0150% 0,150%
0,150% 0150%
0150% 0,150%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%

0,100% 0,100%

12



4. P

D 1
Global Stable Equity Fund na whiosek 0,850%
— Euro Hedged
Global Stable Equity Fund  na wniosek  0,850%
Global Stars Equity Fund na wniosek  0,750%
Indian Equity Fund na wniosek 1,000%
Latin American Equity 8 ik 1,000%
Fund
Nordic Equity Fund na wniosek 0,850%
Nordic Equity Small Cap na wniosek 1,000%
Fund
Nordic Ideas Equity Fund na wniosek  1,000%
Nordic Stars Equity Fund nawniosek  0,750%
Nor?h American Stars nawniosek  0.750%
Equity Fund
North American Small nawniosek  0,850%
Cap Fund
North American Value nawniosek  0,850%
Fund
Norwegian Equity Fund na wniosek  0,850%
Stable Emerging Markets na wniosek 1,000%

Equity Fund

Optata za zarzadzanie

X
do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

do zaptaty przez
inwestora

Y

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

z

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

na wniosek

Wydatki operacyjne (maks.)

D

0,250%

0,250%

0,250%

0,350%

0,300%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,350%

0,300%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

0,250%

X

0,100%

0,100%

0,150%

0,150%

0,150%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,100%

0,150%

Y z

0,100% 0,100%

0,100% 0,300%
0150% 0,150%
0150% 0,150%
0150% 0,150%
0,700% 0,100%
0,00% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%
0,100% 0,100%

0150% 0,150%

Optaty za zarzadzanie i wydatki operacyjne kategorii jednostek uczestnictwa dostepnych dla wszystkich inwestoréw (z
wytgczeniem kategorii zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych):

Alpha 7 MA Fund

Alpha 10 MA Fund

Alpha 15 MA Fund

European Long Short Equity Fund

Global Equity Market Neutral Fund
Balanced Income Fund

GBP Diversified Return Fund

Stable Return Fund

Conservative Fixed Income Fund

Danish Bond Fund

Danish Short-Term Bond Fund

Danish Covered Bond Fund

Emerging Market Bond Fund

Emerging Market Bond Opportunities Fund
Emerging Market Corporate Bond Fund
Emerging Markets Debt Total Return Fund
Emerging Stars Local Bond Fund
Emerging Stars Bond Fund

European Corporate Bond Fund

European Corporate Bond Fund Plus
European Corporate Stars Bond Fund
European Covered Bond Fund

European Covered Bond Opportunities Fund
European Cross Credit Fund

European Financial Debt Fund

European High Yield Bond Fund

European High Yield Credit Fund
European High Yield Stars Bond Fund
European Inflation Linked Bond Fund
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1,600%
1,700%
2,000%
2,000%
1,750%
1,200%
1,500%
1.500%
0,175%
0,600%
0,125%
0,600%
1,000%
1,200%
1,200%
1.300%
1,000%
0,900%
0,600%
0,750%
0,600%
0,600%
0,700%
1,000%
1,000%
1,000%
1,000%
1,000%
0,600%

Q
(maks.)

1,600%
1,700%
2,000%
2,000%
1,750%
1,200%
1,500%
1,500%
0,175%
0,600%
0,125%
0,600%
1,000%
1,200%
1,200%
1.300%
1,000%
0,900%
0,600%
0,750%
0,600%
0,600%
0,700%
1,000%
1,000%
1,000%
1,000%
1,000%
0,600%

Optata za zarzadzanie

E

1,600%
1,700%
2,000%
2,000%
1,750%
1,200%
1,500%
1,500%
0,175%
0,600%
0,125%
0,600%
1,000%
1,200%
1,200%
1,300%
1,000%
0,900%
0,600%
0,750%
0,600%
0,600%
0,700%
1,000%
1,000%
1,000%
1,000%
1,000%
0,600%
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1,000%
1100%
1,300%
1100%
1100%
0,750%
0,700%
0,950%
0,200%
0,400%
0,125%
0,400%
0,750%
0,900%
0,900%
0,800%
0,700%
0,600%
0,400%
0,500%
0,400%
0,400%
0,450%
0,600%
0,600%
0,600%
0,600%
0,600%
0,400%

n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d

F
(maks.)

1,000%
1100%
1,300%
1,100%
1100%
0,750%
0,700%
0,950%
0,200%
0,400%
0,125%
0,400%
0,750%
0,900%
0,900%
0,800%
0,700%
0,600%
0,400%
0,500%
0,400%
0,400%
0,450%
0,600%
0,600%
0,600%
0,600%
0,600%
0,400%

Wydatki opera-
cyjne (maks.)

0,350%
0,350%
0,350%
0,400%
0,350%
0,300%
0,350%
0,350%
0,300%
0,300%
0,300%
0,300%
0,400%
0,400%
0,400%
0,400%
0,400%
0,350%
0,300%
0,300%
0,300%
0,300%
0,250%
0,300%
0,300%
0,400%
0,350%
0,350%
0,300%
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Flexible Credit Fund
Flexible Fixed Income Fund
Global Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

International High Yield Bond Fund — USD
Hedged

Latin American Corporate Bond Fund
Long Duration US Bond Fund

Low Duration European Covered Bond Fund
Low Duration US High Yield Bond Fund
North American High Yield Bond Fund
Norwegian Bond Fund

Norwegian Short-Term Bond Fund
Renminbi Bond Fund

Swedish Bond Fund

Swedish Short-Term Bond Fund
Unconstrained Bond Fund — USD Hedged
US Bond Opportunities Fund

US Corporate Bond Fund

US High Yield Bond Fund

US Total Return Bond Fund

Asia ex Japan Equity Fund

Asian Stars Equity Fund

Chinese Equity Fund

Emerging Wealth Equity Fund
Emerging Markets Equity Fund
Emerging Markets Focus Equity Fund
Emerging Markets Small Cap Fund
Emerging Stars Equity Fund

European Small and Mid Cap Equity Fund
European Stars Equity Fund

European Value Fund

Global Climate and Environment Fund
Global Disruption Fund

Global Frontier Markets Fund

Global Gender Diversity Fund

Global Impact Fund

Global Listed Infrastructure Fund
Global Opportunity Fund

Global Portfolio Fund

Global Real Estate Fund

Global Small Cap Fund

Global Stable Equity Fund — Euro Hedged
Global Stable Equity Fund

Global Stars Equity Fund

Indian Equity Fund

Latin American Equity Fund

Nordic Equity Fund

Nordic Equity Small Cap Fund

Nordic Ideas Equity Fund

Nordic Stars Equity Fund

North American Stars Equity Fund
North American Small Cap Fund

North American Value Fund
Norwegian Equity Fund

Stable Emerging Markets Equity Fund
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1,500%
0,800%
0,600%
1,000%

1,000%

1,200%
0,600%
0,500%
1,000%
1,000%
0,600%
0,125%
1100%
0,600%
0,125%
1100%
0,900%
0,700%
1,000%
1100%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,600%
1,500%
1,300%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,700%
1,500%
1,500%
1,600%
1,500%
0,750%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,800%
1,600%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,800%

Q
(maks.)

1,500%
0,800%
0,600%
1,000%

1,000%

1,200%
0,600%
0,500%
1,000%
1,000%
0,600%
0,125%
1,100%
0,600%
0,125%
1100%
0,900%
0,700%
1,000%
1100%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,600%
1,500%
1,300%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,700%
1,500%
1,500%
1,600%
1,500%
0,750%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,800%
1,600%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,800%

Optata za zarzadzanie

E

1,500%
0,800%
0,600%
1,000%

1,000%

1,200%
0,600%
0,500%
1,000%
1,000%
0,600%
0,125%
1100%
0,600%
0,125%
1,100%
0,900%
0,700%
1,000%
1100%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,600%
1,500%
1,300%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,700%
1,500%
1,500%
1,600%
1,500%
0,750%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,800%
1,600%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,500%
1,800%
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0,950%
0,500%
0,400%
0,800%

0,800%

0,900%
0,400%
0,350%
0,800%
0,800%
0,400%
0,125%
0,700%
0,400%
0,125%
0,750%
0,550%
0,450%
0,800%
0,650%
0,950%
0,850%
0,950%
0,950%
0,950%
0,950%
1,050%
0,850%
0,950%
0,850%
0,950%
0,850%
0,950%
1,200%
0,850%
0,950%
0,900%
0,950%
0,600%
0,950%
0,950%
0,950%
0,950%
0,850%
1100%
1100%
0,950%
1100%
1100%
0,850%
0,850%
0,950%
0,950%
0,950%
1100%

S

n/d
n/d
n/d
n/d

n/d

n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
1,250%
n/d
1,250%
n/d
n/d
1,250%
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
1,250%
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d
n/d

F
(maks.)

0,950%
0,500%
0,400%
0,800%

0,800%

0,900%
0,400%
0,350%
0,800%
0,800%
0,400%
0,125%
0,700%
0,400%
0,125%
0,750%
0,550%
0,450%
0,800%
0,650%
0,950%
0,850%
0,950%
0,950%
0,950%
0,950%
1,050%
0,850%
0,950%
0,850%
0,950%
0,850%
0,950%
1,200%
0,850%
0,950%
0,900%
0,950%
0,600%
0,950%
0,950%
0,950%
0,950%
0,850%
1,100%
1,100%
0,950%
1100%
1,100%
0,850%
0,850%
0,950%
0,950%
0,950%
1100%

Wydatki opera-

cyjne (maks.)

0,400%
0,300%
0,300%
0,400%

0,400%

0,400%
0,350%
0,250%
0,400%
0,400%
0,300%
0,300%
0,400%
0,300%
0,300%
0,400%
0,400%
0,400%
0,400%
0,450%
0,350%
0,350%
0,350%
0,350%
0,400%
0,350%
0,400%
0,350%
0,350%
0,350%
0,400%
0,350%
0,350%
0,350%
0,350%
0,350%
0,400%
0,400%
0,350%
0,400%
0,400%
0,350%
0,350%
0,350%
0,500%
0,400%
0,350%
0,350%
0,350%
0,350%
0,350%
0,400%
0,400%
0,350%
0,350%
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Polityka dotyczaca kategorii jednostek
uczestnictwa

Spotka SICAV emituje jednostki uczestnictwa wytacznie w
formie imiennej. W przypadku takich jednostek uczestnictwa
imie i nazwisko lub nazwa wtasciciela podlegaja wpisowi do
rejestru udziatowcow prowadzonego przez spotke SICAVY, a
ich wtasciciel otrzymuje potwierdzenie subskrypcji.

Inne zasady

Jednostki uczestnictwa sg emitowane do jednej
jednotysiecznej czesci (trzy miejsca po przecinku). Utamkowe
jednostki uczestnictwa otrzymuja swoje proporcjonalne czesci
dywidend, reinwestycji i przychodow z likwidacji.

Jednostki uczestnictwa nie dajg praw preferencyjnych

ani praw pierwokupu. Zaden fundusz nie ma obowiazku
przyznania istniejgcym udziatowcom zadnych szczegdélnych
praw ani warunkow subskrypcji nowych jednostek
uczestnictwa. Wszystkie jednostki musza by¢ w petni
optacone.

Subskrypcja, zamiana, odkup i przeno-
szenie jednostek uczestnictwa

Inwestorom zaleca sie z reguty sktadanie wszystkich

zlecen transakcji za posrednictwem swojego posrednika
lub upowaznionego dystrybutora, chyba ze istnieje powdd,
aby tego nie robic. Inwestorzy instytucjonalni moga sktadac
zlecenia transakcji za posrednictwem swojego posrednika,
upowaznionego dystrybutora lub agenta transferowego.

Informacje dotyczace wszystkich transakcji z wyta-
czeniem przeniesienia

Zlecenia transakcji Inwestorzy moga sktadac zlecenia
subskrypcji, zamiany lub odkupu jednostek uczestnictwa.

Sktadajac zlecenie nalezy podac wszystkie niezbedne
informacje identyfikacyjne, w tym numer rachunku oraz imie

i nazwisko lub nazwe i adres posiadacza rachunku doktadnie
w takiej postaci, w jakiej wystepuja one na rachunku. Zlecenie
musi wskazywac fundusz, kategorie jednostek uczestnictwa,
nr ISIN, walute referencyjng, wysokosc transakcji (walute,
liczbe jednostek uczestnictwa lub zainwestowang kwote)
oraz rodzaj transakcji (nabycie, zamiane lub odkup). Zlecenia
uznane za niekompletne lub niejednoznaczne moga byc
realizowane z opdznieniem lub zostac odrzucone. Spotka
SICAV nie ponosi odpowiedzialnosci za zadne straty lub
utracone mozliwosci spowodowane brakiem jednoznacznosci
zlecen.

Ztozone zlecenie mozna wycofac wytgcznie do czasu
zamkniecia w tym samym dniu. Kazde przyjete zlecenie
uznaje sie za ostateczne i nieodwotalne w momencie uptywu
czasu zamkniecia lub po tym czasie.

Zadne zlecenie nie zostanie przyjete ani zrealizowane w
sposéb niezgodny z niniejszym prospektem informacyjnym.

Czasy zamkniecia i harmonogram realizacji zlecen Z
zastrzezeniem odmiennych postanowien sekcji ,Informacje
na temat funduszy”, zlecenia transakcji otrzymane

przez agenta transferowego przed godz. 15.30 czasu
srodkowoeuropejskiego (CET) w dniu wyceny sg realizowane
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w tym dniu. Zlecenie otrzymane w momencie uptywu czasu
zamkniecia lub po tym czasie jest realizowane w kolejnym
obowigzujacym dniu wyceny.

Zwraca sie uwage na fakt, ze wartosc¢ aktywow netto (NAV),
wedtug ktorej zrealizowane zostanie zlecenie, nie jest znana w
momencie ztozenia zlecenia.

Wycena Jednostki uczestnictwa wycenia sie wedtug
wartosci aktywow netto (NAV) dla odpowiedniej kategorii
jednostek uczestnictwa, ktéra podaje sie (i realizuje) w
walucie tej kategorii jednostek uczestnictwa. Z wyjgtkiem
poczatkowych okreséw subskrypcji, w ktérych cene stanowi
poczatkowa cena sprzedazy, ceng jednostek uczestnictwa w
transakcji jest wartosc aktywow netto (NAV) obliczona dla
dnia realizacji zlecenia transakgji.

Waluty Ptatnosci przyjmuje sie i dokonuje wytacznie w
walucie kategorii jednostek uczestnictwa, z wyjatkiem
kategorii jednostek uczestnictwa, ktérej waluta jest waluta
niebedaca przedmiotem transakcji rzeczywistych. W takich
przypadkach ptatnosci realizuje sie w walucie bazowej
funduszu.

Optaty pobierane przez posrednikow Lokalni posrednicy
moga pobierac¢ swoje wtasne optaty w wyniku ustalen
umownych, jakie moga posiadac z inwestorami. Takie optaty
sg niezalezne od optat pobieranych przez spotke SICAV,
depozytariusza i spotke zarzadzajaca, podlegaja potraceniu
od kwot transakcji i sg z zasady zatrzymywane przez
posrednika. Informacji na temat faktycznych stawek optat
naleznych z tytutu inwestycji udzielaja inwestorom doradcy
finansowi lub lokalni posrednicy.

Opobznione lub brakujace ptatnosci narzecz
udziatowcow Wyptata dywidendy lub przychodow z
odkupu udziatowcom moze zosta¢ opdzniona, ograniczona
lub wstrzymana, jesli jest to wymagane przez przepisy prawa
dewizowego lub inne regulacje obowigzujace w jurysdykcji
miejsca zamieszkania lub siedziby udziatowca, badz z innych
powodow. W takich przypadkach, spotka SICAV nie ponosi
odpowiedzialnosci ani nie ptaci odsetek z tytutu opdznionych
ptatnosci.

Zmiany informacji dotyczacych rachunku Inwestorzy
muszg bezzwtocznie przekazywac spotce SICAV informacje
o wszelkich zmianach danych osobowych lub bankowych,

a w szczegolnosci informacje moggce mie¢ wptyw na

ich kwalifikowalnosc¢ do inwestowania w kategorie
jednostek uczestnictwa. Wniosek o zmiane rachunku
bankowego powigzanego z inwestycjg w fundusze wymaga
odpowiedniego dowodu uwierzytelniajgcego.

Rozliczenie Rozliczenie transakcji nastepuje zazwyczaj nie
pdzniej niz w ciagu 3 dni roboczych od dnia realizacji zlecenia
(nie przekraczajac 8 dni roboczych). W przypadku zlecen
odkupu i zamiany, okres realizacji transakcji moze takze
zostac wydtuzony, jesli spotka SICAV lub spétka zarzadzajaca
zdecydujg o tym z uwagi na wyjatkowe okolicznosci (na
przyktad jesli fundusz nie posiada adekwatnej ptynnosci, aby
dokonac wyptaty przychoddw z odkupu). Ani spotka SICAV,
ani spotka zarzadzajaca nie ponosza odpowiedzialnosci za
opo6znienia lub koszty spowodowane przez bank przyjmujacy
lub system rozliczeniowy.
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Wyijatki i nietypowe okolicznosci Postanowienia niniejszej
sekcji ,Inwestycja w fundusze” do sekgji ,Prawa zastrzezone
dla spotki SICAV” opisuja ogolnie obowiazujgce warunki i
procedury. Zob. postanowienia sekcji ,Prawa zastrzezone dla
spotki SICAV” (str. 120) lub informacje na temat warunkow

i procedur mogacych miec¢ zastosowanie w okreslonych
nietypowych okolicznosciach lub wedtug uznania spotki
SICAV.

Sktadanie zlecen subskrypcji jednostek
uczestnictwa Patrz takze powyzej: ,,Informacje
dotyczace wszystkich transakcji z wytaczeniem
przeniesienia”.

Aby dokonac poczatkowej inwestycji, nalezy ztozyc
wypetniony wniosek i wszystkie dokumenty niezbedne do
otwarcia rachunku (takie jak wszystkie informacje wymagane
do celéw podatkowych i zapobiegania praniu pieniedzy).
Oryginaty dokumentdw musza takze zosta¢ wystane pocztg
tradycyjna. Zwraca sie uwage, ze niektorzy dystrybutorzy
moga stosowac swoje wtasne wymogi otwierania rachunkéw.
Po otworzeniu rachunku mozna ztozyc¢ pierwsze i dowolne
kolejne zlecenie.

Ptatnosci musza byc uiszczane przelewem bankowym (po
odliczeniu wszelkich optat bankowych) w walucie, w ktorej
jest denominowana kategoria jednostek uczestnictwa
podlegajaca subskrypcji lub, jesli waluta ta jest waluta
niebedaca przedmiotem transakcji rzeczywistych, w walucie
bazowej funduszu. Spdtka SICAV nie akceptuje ani czekow,
ani ptatnosci osob trzecich.

Jednostki uczestnictwa zostajg przypisane do rachunku
inwestora w momencie zrealizowania zlecenia. Jednostki
uczestnictwa nie moga jednak zostac sprzedane, zamienione
ani odkupione do czasu otrzymania ptatnosci przez spotke
SICAV. W przypadku nieotrzymania w terminie odpowiedniej
kwoty subskrypcji w petnej wysokosci (patrz powyzej:
.Rozliczenie"), spdtka SICAV moze uniewaznic zlecenie
subskrypcji i zazgdac pokrycia wszystkich poniesionych
kosztdw i strat inwestycyjnych. W tym celu spdtka SICAV
moze wszczac przeciwko inwestorowi i jego posrednikom
postepowanie lub potraci¢ kwote nalezng z aktywow
inwestora bedacych w jej posiadaniu, w tym z jednostek
uczestnictwa funduszu, ptatnosci naleznych inwestorowi od
spotki SICAV lub opdznionej lub niewystarczajgcej ptatnosci
za subskrypcje.

Sktadanie zlecen zamiany jednostek uczestnictwa Patrz
takze powyzej: ,,Informacje dotyczace wszystkich
transakcji z wytaczeniem przeniesienia”.

Inwestor moze zamienic jednostki uczestnictwa dowolnego
funduszu na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii
dowolnego innego funduszu spotki SICAV. Z wyjagtkiem
kategorii jednostek uczestnictwa S, inwestor moze takze
dokonac zamiany na inng kategorie jednostek uczestnictwa
albo w ramach tego samego funduszu, albo w ramach
zamiany na inny fundusz; w takim przypadku w zaleceniu
nalezy wskazac¢ wybrang kategorie jednostek uczestnictwa.

Wszystkie zamiany podlegajg nastepujgcym warunkom:

® inwestor musi spetnia¢ wszystkie wymogi kwalifikowalnosci
i minimalnej poczatkowej inwestycji dotyczace docelowej
kategorii jednostek uczestnictwa
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® w przypadku zamiany na jednostki uczestnictwa o wyzszej
optacie subskrypcyjnej niz zaptacona, inwestor moze zostac
obcigzony réznica

® obydwie kategorie jednostek uczestnictwa, ktorych dotyczy
zamiana, muszg by¢ denominowane w tej samej walucie

® zamiana nie moze naruszac ograniczen okreslonych w
prospekcie informacyjnym (w tym w sekcji ,Informacje na
temat funduszy")

® zlecenie zamiany moze nie zostac przyjete, dopoki uprzednia
transakcja dotyczaca jednostek uczestnictwa podlegajacych
zamianie nie zostanie w petni rozliczona.

Jesli wnioskowana zamiana nie jest dozwolona zgodnie z
niniejszym prospektem informacyjnym, inwestor zostanie o
tym poinformowany przez spotke SICAV.

Wszystkie zlecenia zamiany sa realizowane na zasadzie
wymiany wartosci, wedtug wartosci aktywow netto (NAV)
obu inwestycji w momencie faktycznej realizacji zamiany.

Z uwagi na to, ze zamiane uznaje sie za dwie odrebne
transakcje (jednoczesny odkup i subskrypcja), moze ona
powodowac powstanie obowigzku podatkowego lub

miec inne konsekwencje. Elementy sktadowe zamiany, tj.
subskrypcja i odkup, podlegajg wszystkim warunkom kazdej
odpowiedniej transakgji.

Odkup jednostek uczestnictwa Patrz takze ,Informacje
dotyczace wszystkich transakcji z wytagczeniem
przeniesienia” powyzej.

Zlecenia odkupu, ktory wartosc jest wyzsza niz wartosc
rachunku (w momencie realizacji odkupu) uznaje sie za
.wadliwe" i podlegaja odrzuceniu.

Spotka SICAV nie wyptaca odsetek od przychoddw z odkupu
otrzymanych z opdznieniem z przyczyn pozostajacych poza jej
kontrola.

Zwraca sie uwage, ze przychody z odkupu podlegajg wyptacie
wytgcznie po otrzymaniu petnej dokumentacji inwestora,

w tym wszelkich dokumentow zadanych w przesztosci, ale
jeszcze prawidtowo nie dostarczonych.

Spétka SICAV wyptaca przychody z odkupu wytacznie
inwestorom zidentyfikowanym w rejestrze udziatowcow.
Ptatnosc realizuje sie przelewem bankowym na rachunek
bankowy, ktérego dane spotka SICAV posiada w swojej
dokumentacji zwigzanej z inwestorem. Rachunek, na

ktory realizuje sie wyptate, musi by¢ zawsze rachunkiem
prowadzonym w imieniu udziatowca wpisanego do rejestru
udziatowcow. W przypadku braku wymaganych informacji,
ptatnos¢ wstrzymuje sie do czasu ich uzupetnienia.

Wszystkie ptatnosci realizuje sie na koszt i ryzyko udziatowca.
Przenoszenie jednostek uczestnictwa

Spodtka SICAV nie realizuje zlecen przeniesienia jednostek
uczestnictwa wigzacych sie ze zmiang faktycznego
wtasciciela.
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Jak oblicza sie wartosc¢ aktywow netto
(NAV)?

Terminy i wzor obliczania

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien sekgji ,Informacje
na temat funduszy”, spdtka SICAV oblicza wartosc¢ aktywow
netto (NAV) dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa
kazdego funduszu w kazdym dniu wyceny. Kazdg wartos¢
aktywow netto (NAV) oblicza sie w walucie bazowej
funduszu i, o ile dotyczy, w przeliczeniu na walute, w ktorej
denominowana jest kazda kategoria jednostek uczestnictwa.

Wszystkie wartosci aktywdw netto (NAV), ktérych wycena
wigze sie z wymiang walutowga bazowej wartosci aktywow
netto (NAV), oblicza sie w oparciu o rynkowe kursy walutowe
obowigzujgce w momencie rozpoczecia procesu ich
obliczania. Wartosci aktywow netto (NAV) zaokragla sie do
najmniejszej powszechnie stosowanej utamkowej wielkosci
waluty.

Do obliczania wartosci aktywow netto (NAV) dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa kazdego funduszu stosuje
sie nastepujacy wzor:

(aktywa - zobowiazania)

- - - = NAV
liczba jednostek uczestnictwa

znajdujacych sie w obrocie

Dla celow rozliczania kosztow i optat przypadajacych na
kazdy fundusz i kategorie, a takze naliczonego dochodu z
inwestycji tworzone sg odpowiednie rezerwy.

Wycena korygowana

W dniach roboczych, w ktérych transakcje netto jednostkami
uczestnictwa funduszu przekraczajg okreslong wartosc
progowa, wartosc¢ aktywow netto (NAV) moze zostac
skorygowana o wspotczynnik korekty. Korekta ta
odzwierciedla ocene wszystkich kosztow (oszacowanych
obcigzen podatkowych i kosztow transakcji, jakie mogg zostac
poniesione przez fundusz, oraz oszacowany spread miedzy
kupnem/sprzedazg aktywow, w jakie fundusz inwestuje)
poniesionych przy kupowaniu lub sprzedazy inwestycji

w celu zrealizowania, odpowiednio, subskrypcji netto lub
odkupodw netto jednostek uczestnictwa (zaktadajac, ze
fundusz zasadniczo posiada odpowiednig ptynnosc¢ dzienng
do obstugi zwyktych przeptywdw pienieznych bez wptywu
lub z niewielkim wptywem na zwyczajny obrot inwestycjami).
Wartos¢ aktywow netto (NAV) podlega korekcie w gore,

gdy saldo transakcji netto na jednostkach uczestnictwa
funduszu jest dodatnie (subskrypcje netto), a korekta w dét
nastepuje woéwczas, gdy saldo transakcji netto na jednostkach
uczestnictwa funduszu jest ujemne (odkupy netto).

Wycena korygowana ma na celu ograniczenie wptywu tych
kosztow na udziatowcodw niedokonujgcych w danym czasie
transakcji na jednostkach uczestnictwa i ma wptyw na
udziatowcow dokonujacych transakcji na swoich jednostkach
uczestnictwa poprzez skorygowanie ich wartosci aktywaow
netto (NAV) o wspodtczynnik korekty. W zakresie, w jakim
rynki posiadaja odmienne struktury optat dla kupujacych i
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sprzedajgcych, wspotczynnik korekty moze nie byc jednakowy
dla subskrypcji netto lub odkupdw netto.

Wszystkie fundusze moga podlegac wycenie korygowanej,
jednakze wartosci progowe i wspotczynniki korekty (ustalane
przez zarzad lub spétke zarzadzajaca) moga roznic sie

w zaleznosci od funduszu. W normalnych warunkach
rynkowych wspétczynnik korekty nie jest przekracza
poziomu 1,75% wartosci aktywdw netto (NAV) dla wszystkich
kategorii jednostek uczestnictwa funduszu. W sytuacjach
nadzwyczajnych zarzad moze podwyzszyc ten poziom celem
ochrony interesu udziatowcow.

Wycena aktywow

Spotka SICAV ustala wartosé aktywow kazdego funduszu

zasadniczo w nastepujacy sposob:

« Srodki pieniezne w kasie lub depozycie, weksle
i promesy oraz naleznosci, czynne rozliczenia
miedzyokresowe, dywidendy w formie pienieznej
oraz odsetki zadeklarowane lub naliczone, ale jeszcze
nieotrzymane Wycenia sie wedtug petnej wartosci
powiekszonej o naliczone odsetki.

® Instrumenty o statym dochodzie Wycenia sie zasadniczo

wedtug aktualnych cen uzyskiwanych od podmiotow

ustalajacych ich ceny.

Akcje Akcje notowane sg wyceniane zasadniczo wedtug

ostatnich dostepnych cen rynkowych uzyskiwanych w
momencie wyceny. W przypadku rynkow, na ktorych
dostepne sg akcje zaréwno zagraniczne jak i krajowe, akcje
zawieszone lub inne nietypowe akcje, stosowane sg inne
modele.

Notowane instrumenty pochodne Kontrakty terminowe
futures oraz inne ptynne instrumenty pochodne wycenia sie

W oparciu o notowania rynkowe, a mniej ptynne notowane
instrumenty pochodne wycenia sie z zastosowaniem
standardowych modeli wyceny opartych na obiektywnych
danych rynkowych dotyczacych instrumentéw bazowych.
Pozagietdowe instrumenty pochodne Wycenia sie
wedtug cen rynkowych ustalanych przy zastosowaniu

standardowych modeli wyceny opartych na obiektywnych
danych rynkowych sprawdzonych dystrybutoréw danych.
Jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI Wycenia sie
wedtug aktualnej ceny obrotu (fundusze typu ETF), aktualnej
oficjalnej wartosci aktywow netto lub ceny uzyskanej z

zatwierdzonego Zroédta wyceny w momencie wyceny.

® Waluty Wycenia sie wedtug rynkowego kursu walutowego
(w przypadku walut przechowywanych jako aktywa, pozycji
zabezpieczajgcych oraz przeliczania wartosci papierow
wartosciowych denominowanych w innych walutach na
walute bazowa funduszu).

® Wszystkie pozostate aktywa. Wycenia sie w dobrej wierze
wedtug ostroznie oszacowanej ceny sprzedazy.

Wszystkie metodologie wyceny ustala zarzad. W sytuacji,
gdy dokonanie doktadnych lub wiarygodnych obliczen przy
zastosowaniu standardowej metody okaze sie niemozliwe
lub gdy z powodu wystapienia nietypowych warunkéw
rynkowych, roznic czasowych pomiedzy rynkami lub
innych przyczyn spotka SICAV uzna, ze wartosci osiggniete
przy uzyciu typowych zZrédet i metod sa nieaktualne lub
niedoktadne, zarzad lub spdtka zarzadzajgca moze podjgc
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decyzje o zastosowaniu innej metody wyceny opartej na
powszechnie uznanych, weryfikowalnych zasadach wyceny. W
szczegolnosci dotyczy to stosowania korekt wyceny wartosci
aktywow netto (NAV) na problematycznych rynkach w celu
odzwierciedlenia duzej zmiennosci, szybko zmieniajgcych sie
cen papierow wartosciowych i problematycznej ptynnosci na
odpowiednich rynkach.

Wartosc aktywow netto (NAV) moze podlegac korekcie

w celu odzwierciedlenia okreslonych optat transakcyjnych
ponoszonych przez fundusz, jesli w stosunku do funduszu nie
stosuje sie wspotczynnika korekty.

Wszystkie aktywa wyceniane w walucie innej niz waluta
bazowa odpowiedniego funduszu podlegajg wycenie w
walucie bazowej funduszu wedtug kursow walutowych
obowigzujacych w momencie rozpoczecia procesu obliczania
wartosci aktywow netto (NAV).

Podatki

Podatki od aktywow funduszu

Spotka SICAV podlega opodatkowaniu podatkiem od
subskrypcji (taxe d'abonnement) wedtug nastepujacych
stawek:

® KategorieC, E, F,PQiS: 0,05%.

® Kategorie |, D, X, Yi Z:0,01%.

Podatek ten jest obliczany i uiszczany w okresach kwartalnych
od tacznej wartosci aktywow netto jednostek uczestnictwa
spotki SICAV znajdujacych sie w obrocie. Spétka SICAV

nie podlega obecnie obcigzeniu zadnymi luksemburskimi
optatami skarbowymi ani podatkiem pobieranym u zrodta,
komunalnym podatkiem handlowym, podatkiem od kapitatu
wtasnego ani podatkami od dochodu, zyskow czy zyskow
kapitatowych.

Podatek taxe d'abonnement jest optacany w ramach
wydatkdéw operacyjnych.

W zakresie, w jakim dowolne panstwo, w ktérym fundusz
dokonuje inwestycji, naktada podatki od dochodu lub
zyskow osiggnietych w tym panstwie, wiekszos¢ tych
podatkow zostaje odliczona zanim fundusz otrzyma swoj
dochadd lub wptywy. Niektore z tych podatkdw moga byc
mozliwe do odzyskania. Fundusz moze takze miec obowigzek
uiszczania innych podatkéw od swoich inwestycji. Patrz

tez: ,Ryzyko opodatkowania” w sekcji ,Informacje na temat
ryzyka”.

Powyzsze informacje dotyczace podatkdéw sg prawdziwe
wedtug wiedzy zarzadu, ale mozliwe jest, ze wtadze
podatkowe moga dokonac zmian istniejgcych podatkéw lub
natozyc¢ nowe podatki (w tym podatki retrospektywne) lub ze
luksemburskie organy wtadz podatkowych moga na przyktad
zdecydowad, ze kategoria obecnie zidentyfikowana jako
podlegajaca opodatkowaniu podatkiem taxe d'abonnement
w wysokosci 0,01% powinna zostac przeklasyfikowana jako
podlegajaca opodatkowaniu stawka w wysokosci 0,05%.
Taka sytuacja moze wystgpi¢ w przypadku instytucjonalnych
kategorii jednostek uczestnictwa dowolnego funduszu w
okresie, w ktorym okaze sig, ze inwestor nieuprawniony do
posiadania takich jednostek uczestnictwa jednak je posiadat.
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Podatki, ktorych uiszczanie jest obowiazkiem
inwestora

Ponizsze podsumowanie ma charakter wytacznie pogladowy.
Inwestorzy powinni zasiegnac porady swoich doradcow
podatkowych.

Podatki w panstwie rezydencji podatkowej

udziatowca Wyptaty dywidend, a takze zyskow z tytutu
odkupu jednostek uczestnictwa funduszu, podlegaja
zasadniczo opodatkowaniu podatkiem naktadanym na
faktycznego posiadacza w dowolnej jurysdykcji, w ktorej jest
on rezydentem podatkowym.

Miedzynarodowe umowy podatkowe Zgodnie z

niektorymi miedzynarodowymi umowami podatkowymi

spotka SICAV ma obowigzek przekazywania kazdego roku

okreslonych informacji na temat udziatowcéw funduszu

luksemburskim organom wtadz podatkowych, a organy

te przekazuja te informacje dalej do innych panstw w

nastepujacy sposoéb:

® Dyrektywa w zakresie wspotpracy administracyjnej
(ang. Directive on Administrative Cooperation, inaczej
DAC) i wspolny standard sprawozdawczosci (ang.
Common Reporting Standard, inaczej CRS) Gromadzi
sie: informacje na temat rachunkoéw finansowych, takie
jak wyptaty odsetek i dywidend, zyski kapitatowe i salda
rachunkow. Przekazuje sie do: krajow zamieszkania lub
siedziby udziatowca na terenie UE (DAC) lub krajéw OECD,
ktdre przyjety standard CRS.

°* Amerykanska ustawa o ujawnianiu informacji o
rachunkach zagranicznych dla celéw podatkowych
(ang. Foreign Account Tax Compliance Act, inaczej
FATCA) Gromadzisie: informacje o bezposrednim i
posrednim posiadaniu rachunkéw lub podmiotow poza
Stanami Zjednoczonymi przez podmioty amerykanskie.
Przekazuje sie do: amerykanskiego urzedu skarbowego (ang.
Internal Revenue Service, inaczej IRS).

Kazdy udziatowiec, ktory nie zastosuje sie do wniosku
spotki SICAV o udostepnienie informacji lub dokumentacji,
moze podlegac karom przewidzianym w jurysdykcji

miejsca zamieszkania lub siedziby i moze zostac¢ obarczony
odpowiedzialnosciag za natozone na spotke SICAV kary,
ktore mozna przypisac niewywigzaniu sie przez udziatowca
z obowigzku dostarczenia dokumentacji. Udziatowcy
powinni jednak byc¢ swiadomi tego, ze takie naruszenie ze
strony innego udziatowca moze skutkowac obnizeniem
wartosci inwestycji nalezacych do wszystkich pozostatych
udziatowcow, oraz ze jest mato prawdopodobne, aby spdtka
SICAV byta w stanie odzyskac straty poniesione z tego
powodu.

Spotka zarzadzajgca podejmuje w dobrej wierze starania,
aby zapewnic przestrzeganie wszystkich obowiazkow
wynikajacych z prawa podatkowego, jednakze spdtka SICAV
nie moze zagwarantowac, ze bedzie zwolniona z obowiazku
spetnienia wymogow w zakresie podatku pobieranego u
zrodta lub Zze udostepni udziatowcom wszystkie informacje
niezbedne do przestrzegania przez nich wymogow
sprawozdawczosci podatkowej.
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Niemiecka ustawa o podatku od inwestycji W przypadku,
gdy z prospektu informacyjnego lub statutu wynika, ze
fundusz nieprzerwanie inwestuje okreslony poziom swoich
aktywow w akcje (na dzien przygotowania niniejszego
prospektu informacyjnego, poziomy te wynosza 50% do celdow
zakwalifikowania do ,funduszy akcyjnych” i 25% do celow
zakwalifikowania do ,funduszy mieszanych”), inwestorzy
bedacy podatnikami niemieckimi moga kwalifikowac sie

do catkowitego lub czesciowego zwolnienia z podatku w
przypadku inwestycji w taki fundusz.

Srodki majace na celu zapobieganie
postepowaniu w sposéb niewtasciwy lub
niezgodny z prawem

Pranie pieniedzy, terroryzm, oszustwa i unikanie
opodatkowania

W celu przestrzegania przepisow prawa luksemburskiego
w zakresie zapobiegania przestepczosci i terroryzmowi, a
takze postanowien miedzynarodowych uméw podatkowych,
spotka SICAV wymaga od inwestordw, aby udostepniali

jej dokumentacje potwierdzajaca ich tozsamosé (zardowno
przed otwarciem rachunku jak i w jakimkolwiek pdzniejszym
czasie). Zakres wymaganych informacji wynika z wymogow
prawnych, regulacyjnych oraz innych obowigzkow, ktore
moga ulegac zmianom, a spo6tce SICAV przystuguje prawo
do zadania dostarczenia dodatkowych dokumentow w
dowolnym czasie, w jakim uzna to za konieczne. Inwestor,
ktory przestanie sie kwalifikowac do inwestowania w
sp6tke SICAV, musi o tym bezzwtocznie zawiadomic spotke
zarzadzajaca.

Dokumenty potwierdzajgce tozsamosc¢ inwestora to
Zazwyczaj:

® osoby fizyczne: kopia dowodu osobistego lub paszportu
nalezycie poswiadczona przez organ wtadzy publicznej (na
przyktad przez notariusza, urzednika policji lub ambasadora)
w kraju zamieszkania inwestora

spotki oraz inne podmioty inwestujgce we wtasnym imieniu:
poswiadczona kopia dokumentéw zatozycielskich lub
innych oficjalnych dokumentow statutowych podmiotu
oraz, w odniesieniu do wtascicieli lub innych beneficjentow
ekonomicznych podmiotu, dokumenty potwierdzajace ich
tozsamosc opisane powyzej dla 0sob fizycznych

posrednicy finansowi: poswiadczona kopia dokumentéw
zatozycielskich lub innych oficjalnych dokumentow
statutowych podmiotu oraz zaswiadczenie, ze wtasciciel
rachunku uzyskat niezbedne dokumenty od wszystkich
inwestorow docelowych

Spotka SICAV jest takze zobowigzana do sprawdzenia
zgodnosci z prawem przelewdw pienieznych otrzymywanych
od instytucji finansowych niepodlegajgcych luksemburskim
standardom weryfikacji lub im réwnorzednym. Spétka

SICAV moze opdzni¢ otwarcie rachunku inwestora i

realizacje wszelkich powiazanych zlecen transakcji (w tym
zlecen zamiany i odkupu) albo odmdwi¢ wykonania takich
czynnosci do czasu otrzymania i uznania za satysfakcjonujace
wszystkich wymaganych dokumentéw i/lub wszystkich
przelewow pienieznych. Spotka SICAV nie ponosi
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odpowiedzialnosci za wynikte z tego koszty, straty czy utrate
interesow lub mozliwosci inwestycyjnych.

Dziatania majace na celu wyprzedzenie reakcji rynku
i generowanie nadmiernej ilosci transakcji

Fundusze maja z reguty stanowic¢ dtugoterminowe
inwestycje, a nie instrumenty przeznaczone do czestego
obrotu czy dziatan majacych na celu wyprzedzanie reakcji
rynku (zdefiniowanych jako krotkoterminowy obrét z
zamiarem odniesienia korzysci z tytutu mozliwosci arbitrazu
wynikajacych z rozbieznosci w obliczeniach wartosci
aktywow netto (NAV) lub réznic czasowych pomiedzy
otwarciem rynkow a obliczaniem wartosci aktywow netto
(NAV)).

Te rodzaje obrotu nie sg akceptowane, poniewaz moga
zaktocic zarzadzanie portfelem i zwiekszy¢ koszty funduszu
ze szkoda dla innych udziatowcdéw. Spotka SICAV moze

zatem podejmowac rozne dziatania ukierunkowane na
ochrone interesu udziatowcdw, w tym odrzucac, zawieszac
lub anulowac realizacje zlecen, ktdre w jej opinii majg

na celu generowanie nadmiernej ilosci transakcji lub
wyprzedzenie reakcji rynku. Spotka SICAV moze takze
dokonac przymusowego odkupu inwestycji inwestora, na jego
wytaczny koszt i ryzyko, jesli w jej opinii inwestor bierze udziat
w dziataniach majacych na celu generowanie nadmiernej
ilosci transakcji lub wyprzedzenie reakcji rynku.

Transakcje po czasie zamkniecia

Spotka SICAV podejmuje dziatania majgce na celu
zapewnienie, zeby zadne zlecenie subskrypcji, zamiany czy
odkupu jednostek uczestnictwa otrzymane do realizacji
wedtug danej wartosci aktywoéw netto (NAV) w momencie
uptywu czasu zamkniecia lub po tym czasie nie zostato po
takiej wartosci aktywow netto (NAV) zrealizowane.

Prywatnos¢ danych osobowych

Spotka SICAV wymaga od potencjalnych inwestordw i
udziatowcoéw przekazywania jej danych osobowych do
roznych celow takich jak prowadzenie rejestru udziatowcow
spotki SICAV, realizowanie zlecen, swiadczenie ustug na rzecz
udziatowcow, ochrona rachunku przed nieupowaznionym
dostepem, prowadzenie analiz statystycznych, przekazywanie
inwestorom informacji na temat innych produktéw i ustug oraz
przestrzeganie roznorodnych przepisow prawa.

Spotka SICAV (przez co rozumie sie spotke SICAV, spotke

zarzadzajaca lub dowolnego innego dostawce ustug

wyznaczonego przez spotke zarzadzajaca) moze realizowac

nastepujgce czynnosci dotyczace danych osobowych:

® gromadzenie, przechowywanie, modyfikowanie,
przetwarzanie i korzystanie z danych osobowych w postaci
fizycznej lub elektronicznej (w tym nagrywanie rozmow
telefonicznych z potencjalnymi inwestorami, udziatowcami
lub ich przedstawicielami)

® ydostepnianie danych osobowych zewnetrznym centrom
przetwarzania, agentom transferowym lub agentom
ds. ptatnosci, badZ innym osobom trzecim w zakresie
niezbednym do opisanych celdw; takie osoby trzecie moga,
ale nie musza by¢ podmiotami Nordea Bank Group, a niektdre
z nich moga znajdowac sie w jurysdykcjach o odmiennych lub
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mniej rygorystycznych standardach ochrony informacji niz te
obowiazujace w Luksemburgu

® wykorzystywanie danych osobowych do agregowania
danych i do celéw statystycznych oraz w zwigzku z
przekazywaniem inwestorom informacji marketingowych o
innych produktach i ustugach oferowanych przez podmiot
Nordea Asset Management, w tym Nordea Investment Funds
S.A.i Nordea Investment Management AB (tgcznie podmioty
Nordea Asset Management)

® ydostepnianie danych osobowych zgodnie z wymogami
wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa

Spétka SICAV podejmuje zasadne dziatania majgce na celu
zapewnienie prawidtowosci i poufnosci wszystkich danych
osobowych oraz niewykorzystywania ani nieujawniania
takich danych w zakresie wykraczajgcym poza cel opisany
W niniejszej sekcji, bez zgody potencjalnego inwestora

lub udziatowca, chyba ze wymagaja tego przepisy prawa.
Jednoczesnie ani spotka SICAV ani zaden podmiot Grupy
Nordea nie przyjmuje odpowiedzialnosci za dane osobowe
uzyskane przez nieupowaznione osoby trzecie, z wyjatkiem
przypadku dopuszczenia sie razacego zaniedbania lub
powaznego uchybienia przez spotke SICAV, podmiot Grupy
Nordea lub ktéregokolwiek z ich pracownikéw lub cztonkéw
kadry kierowniczej. Dane osobowe sg przechowywane tak
dtugo, jak jest to konieczne lub wymagane przepisami prawa,
w zaleznosci od tego, ktory z tych okresow jest dtuzszy.

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa inwestorowi
przystuguje prawo do wgladu w swoje dane osobowe

bedace w posiadaniu spdtki SICAV lub dostawcdéw ustug,

a takze do korekty lub Zadania usuniecia takich danych w
kazdym czasie i bezptatnie. Zwraca sie uwage na fakt, ze
usuniecie niektérych danych moze uniemozliwic spotce SICAV
Swiadczenie ustug na rzecz inwestora. Informacje na temat
polityki prywatnosci danych obowigzujgcej w spotce SICAV
mozna znalez¢ na stronie internetowej nordea.lu.

Prawa zastrzezone dla spotki SICAV

W granicach okreslonych przez przepisy prawa i

postanowienia statutu, spotka SICAV zastrzega sobie

w kazdym czasie prawo do wykonania ktorejkolwiek z

nastepujgcych czynnosci:

e Odrzucenie lub anulowanie dowolnego wniosku o
otwarcie rachunku lub dowolnego zlecenia subskrypcji
jednostek uczestnictwa z dowolnego powodu. Spétka
SICAV moze odrzucic¢ ztozony wniosek lub zlecenie w catosci
lub w czesci. W przypadku odrzucenia zlecenia subskrypcji
jednostek uczestnictwa, Srodki pieniezne zostajg zwrocone
na ryzyko nabywajgcego w ciggu 7 dni roboczych, bez
odsetek i pomniejszone o wszelkie wydatki z tym zwigzane.

® Ogtoszenie wyptaty dodatkowych dywidend lub
zmiana (czasowa lub trwata) metody stosowanej do
obliczania dywidend, w granicach postanowien prawa i
statutu.

® Zobowiazanie udziatowcow do udokumentowania
faktycznej wtasnosci jednostek uczestnictwa
lub kwalifikowalnosci do posiadania jednostek
uczestnictwa badz zmuszenie nieuprawnionego
udziatowca do zrzeczenia sie prawa wtasnosci.

W przypadku, gdy w opinii cztonkéw zarzadu spotki
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zarzgdzajacej jednostki uczestnictwa znajduja sie, czesciowo

lub w catosci, w posiadaniu wtasciciela, ktory jest lub

wydaje sie prawdopodobne, ze stanie sie nieuprawniony

do posiadania takich jednostek uczestnictwa, spotka

SICAV moze zwrdcic sie do takiego wtasciciela z zgdaniem

podania okreslonych informacji potwierdzajacych jego

kwalifikowalnos¢ lub faktyczne prawo wtasnosci. Jesli
informacje takie nie zostang dostarczone lub spotka

SICAV uzna je za niesatysfakcjonujace, spotka SICAV

moze albo zwrdcic sie do wtasciciela o ztozenie zlecenia

odkupu jednostek uczestnictwa i udokumentowanie

wykonania tej czynnosci, albo dokonac odkupu jednostek
uczestnictwa bez zgody wtasciciela w dniu obrotu
nastepujacym po dniu zawiadomienia. Spétka SICAV moze
takze podjac odpowiednie dziatania w celu zapewnienia
przestrzegania przez nig przepisdow prawa, unikniecia przez
nig niekorzystnych konsekwencji finansowych (takich jak
obcigzenia podatkowe) lub z jakichkolwiek innych powodow.

Spoétka SICAV nie ponosi odpowiedzialnosci za zadne zyski

lub straty zwigzane z takim odkupem.

Tymczasowe zawieszenie obliczania wartosci

aktywow netto (NAV) i transakcji jednostkami

uczestnictwa funduszu w przypadku, gdy wedle
wytacznego uznania zarzadu, zawieszenie bedzie zgodne

z interesami udziatowcdw oraz w razie wystapienia

ktdrejkolwiek z nastepujacych okolicznosci:

— okreslona czes¢ (wskazana przez zarzad) aktywow
funduszu nie moze byc¢ przedmiotem obrotu z powodu
catkowitego lub czesciowego zamkniecia lub innego
ograniczenia lub zawieszenia dziatalnosci odpowiedniego
rynku.

— zaktocenie dziatania systemow tacznosci lub inna sytuacja
awaryjna uniemozliwiajg wiarygodna wycene aktywow
funduszu lub obrét tymi aktywami

— wystgpienie sytuacji awaryjnej uniemozliwiajgcej wycene
lub likwidacje aktywoéw

— fundusz jest funduszem powigzanym i jego fundusz
podstawowy zawiesit obliczanie wartosci aktywow
netto (NAV) lub przeprowadzanie transakcji jednostkami
uczestnictwa

— z jakiegokolwiek innego powodu inwestycje w portfelu nie
moga by¢ prawidtowo lub doktadnie wycenione

— fundusz nie jest w stanie wycofac srodkéw pienieznych
niezbednych do wyptaty przychoddw z odkupu lub
dokonac¢ wymiany srodkéw pienieznych niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci lub dokonania odkupu po kursie
walutowym uznawanym przez zarzad za normalny

—fundusz lub spotka SICAV jest w trakcie likwidacji lub
potaczenia badz zwotano zgromadzenie udziatowcdw, na
ktérym zostanie podjeta decyzja o ewentualnej likwidacji
lub potaczeniu

— istnieja jakiekolwiek inne okolicznosci dopuszczajgce
zawieszenie zgodnie z przepisami prawa

Zawieszenie moze dotyczy¢ dowolnej kategorii jednostek
uczestnictwa i funduszu lub wszystkich kategorii jednostek
uczestnictwa i funduszy oraz dowolnego rodzaju zlecen
(subskrypcji, zamiany czy odkupu).

Inwestor zostanie niezwtocznie zawiadomiony na pismie
0 opdznieniu realizacji ztozonego zlecenia z powodu
zawieszenia.
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Wszystkie zlecenia, ktorych realizacja zostata opdzniona z
powodu zawieszenia realizacji transakcji, realizuje sie wedtug
nastepnej obliczanej wartosci aktywdow netto (NAV).

Wdrazanie specjalnych procedur w okresach
wzmozonej subskrypcji, zamiany lub odkupu netto Jesli
w dowolnym dniu wyceny fundusz otrzyma i zaakceptuje
zlecenia transakcji, ktérych wartosc przekracza poziom 10%
wartosci netto aktywoéw razem danego funduszu, spétka
SICAV lub spdtka zarzadzajgca moze przedtuzyc okres
realizacji niektorych lub wszystkich zlecen nawet o 8 dni
wyceny.

Czesciowe lub catkowite zamkniecie funduszu

lub kategorii jednostek uczestnictwa — dorazne lub
bezpowrotne, natychmiastowe lub w przysztym terminie
oraz we wszystkich przypadkach bez zawiadomienia, kiedy
spotka zarzadzajgca uzna, ze lezy to w najlepszym interesie
udziatowcow (na przyktad, gdy fundusz osiggnat wielkos¢
wskazujaca na to, ze dalszy wzrost moze byc ze szkoda dla
jego wynikow). Zamkniecie moze dotyczyc tylko nowych
inwestorow (zamkniecie czesciowe) lub dodatkowych
inwestycji istniejgcych udziatowcédw (zamkniecie catkowite).
Akceptacja papieréw wartosciowych jako ptatnosci
za jednostki uczestnictwa lub wykonanie ptatnosci z
tytutu odkupu za pomoca papierow wartosciowych
(ptatnosci w postaci niepienieznej). Subskrypcja lub
odkup w postaci niepienieznej wymaga wczesniejszego
zatwierdzenia przez spotke zarzadzajaca. Inwestor musi
pokry¢ wszystkie koszty zwigzane z niepienieznym
charakterem transakgji (takie jak koszty wymaganego raportu
biegtego rewidenta).

Papiery wartosciowe zaakceptowane w charakterze
ptatnosci w postaci niepienieznej za subskrypcje jednostek
uczestnictwa musza by¢ zgodne z polityka inwestycyjng
funduszu, a akceptacja tych papierow wartosciowych nie
moze mie¢ wptywu na przestrzeganie przez fundusz ustawy

z

2010r.

W przypadku zatwierdzenia odkupu w postaci niepienieznej,
celem spotki SICAV jest przekazanie inwestorowi zestawu
papierow wartosciowych, ktére zasadniczo lub catkowicie
odzwierciedlajg ogolny sktad portfela funduszu w momencie
przeprowadzenia transakcji.

Zarzad moze wystgpic do inwestora o przyjecie papierow
wartosciowych zamiast sSrodkow pienieznych przy realizacji
czesci lub catosci zlecenia odkupu. Jesli inwestor wyrazi
zgode na takie rozliczenie odkupu, spotka SICAV moze
udostepni¢ mu niezalezny raport z wyceny sporzadzony przez
jej biegtego rewidenta oraz inne dokumenty.
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Obnizenie lub odstapienie od ustalonej optaty

od sprzedazy lub minimalnej poczatkowej kwoty
inwestycji w przypadku dowolnej kategorii jednostek
uczestnictwa, funduszu, inwestora lub zlecenia, o ile
jest to zgodne z zasada rownego traktowania udziatowcow.
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Zawiadomienia i ogtoszenia

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat
udostepnianych materiatow (w najnowszej wersji) i ich
kanatow dystrybucji.

' ' ']
Wys- Inter- Sied-
Informacje/dokument ytka Media net ziba

Prospekt informacyjny i
dokumenty Kll

Formularz wniosku ° °

Wartosci aktywow netto
(NAV) (ceny jednostek
uczestnictwa) na poczatek
i na koniec zawieszenia
realizacji transakcji
jednostkami uczestnictwa

Ogtoszenia dywidend °
Sprawozdania finansowe ° °

Zawiadomienia dla
udziatowcow

Woyciagi/potwierdzenia °

Statut i podstawowe umowy
(spotka zarzadzajaca,
zarzadzanie inwestycjami,
depozytariusz, obstuga
funduszu, inni gtowni
dostawcy ustug)

Informacje dotyczace
podstawowych polityk
spotki SICAV (konflikt
interesow, wynagrodzenia,
zatrudnienie, rozpatrywanie
skarg, itp.)

LEGENDA

Wysytka Wysytka do wszystkich inwestoréw bezposrednio
zarejestrowanych w wykazie udziatowcdw spdtki SICAV na
wskazany adres.

Media Publikacja zgodnie z przepisami prawa lub ustaleniami
zarzadu w gazetach lub innych srodkach masowego przekazu
(takich jak gazety w Luksemburgu lub innych krajach, w ktérych
udostepniane sg jednostki uczestnictwa, lub elektroniczne
platformy takie jak Bloomberg lub Fundsquare, na ktérych
podawane sa dzienne wartosci aktywow netto (NAV), a takze
Recueil Electronique des Sociétés et Associations.

Internet Publikacja na stronie internetowej nordea.lu, a w niektérych
jurysdykcjach na lokalnych stronach internetowych Nordea.

Siedziba Materiaty dostepne i udostepniane do wgladu
bezptatnie i na zadanie w siedzibach spotki SICAV i spotki
zarzadzajacej. Wiele materiatéw jest takze udostepnianych
bezptatnie na zadanie przez centralng administracje,
depozytariusza i lokalnych przedstawicieli.

Zawiadomienia przeznaczone dla udziatowcéw obejmuja
zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia udziatowcédw (corocznego
walnego zgromadzenia i nadzwyczajnych zgromadzen), a takze
zawiadomienia o zmianach prospektu informacyjnego, zawieszeniu
obrotu jednostkami uczestnictwa (w tym odwotywaniu takich
zawieszen) oraz wszelkich innych kwestiach wymagajacych
zawiadomienia.

Wyciagi i potwierdzenia sa wysytane w przypadku, gdy na rachunku
realizowane sa transakcje. Inne materiaty sg wysytane po wydaniu.

Roczne sprawozdania zbadane przez biegtego rewidenta
udostepnia sie w ciggu czterech miesiecy od dnia zakonczenia

roku obrotowego. Pétroczne sprawozdania niezbadane przez
biegtego rewidenta udostepnia sie w ciaggu dwdch miesiecy od dnia
zakonczenia okresu, ktérego dotycza.

Informacje na temat wynikow historycznych w podziale wedtug
funduszy i kategorii jednostek uczestnictwa podaje sie w aktualnych
dokumentach Kll oraz na stronie internetowej nordea.lu.

Statut, polityke wynagrodzen i niektdre inne materiaty wysyta sie
lub w inny sposdb udostepnia inwestorom bezptatnie i na zadanie.
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Spotka SICAV

Dziatalnosc¢ i struktura biznesowa

Nazwa i siedziba

Nordea 1, SICAV

562, rue de Neudorf

[-2220 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Struktura prawna Spétka inwestycyjna typu
otwartego zawigzana w formie société anonyme i
kwalifikujaca sie jako société d'investissement a capital
variable (SICAV).

Jurysdykcja prawna Luksemburg.

Data zatozenia 31 sierpnia 1989 r. (pod nazwa
Frontrunner |, SICAV).

Czas trwania Nieokreslony.

Statut Po raz pierwszy opublikowany w dzienniku
urzedowym Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, z dnia 16 pazdziernika 1989 r.; ostatnig
zmiane statutu ogtoszono w Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (RESA) dnia 22 sierpnia 2018 .

Organ nadzoru

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, route d'Arlon

[-1150 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga
cssflu

Numer wpisu do rejestru (Rejestr handlowy
i spotek w Luksemburgu) B-31442.

Rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia.

Kapitat Suma aktywdéw wszystkich funduszy w
dowolnym czasie.

Minimum kapitatowe (zgodnie z prawem
luksemburskim) 1250000 EUR lub réwnorzedna
kwota w dowolnej innej walucie.

Wartos¢é nominalna jednostek
uczestnictwa Brak.

Kapitat zaktadowy i waluta
sprawozdawcza EUR.

Kwalifikacja jako UCITS Spodtka SICAV kwalifikuje sie jako
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) zgodnie z Czescig 1 Ustawy

z 2010 r. i unijng dyrektywa 2009/65 oraz jest wpisana

do oficjalnego wykazu przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania CSSF. Spotka SICAV podlega takze przepisom
ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o spétkach handlowych.
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Finansowa niezaleznosc¢ funduszy Aktywai
zobowigzania kazdego funduszu podlegajg oddzieleniu

od aktywow i zobowiagzan innych funduszy; nie istnieje
wspotodpowiedzialnosé, a wierzyciel jednego funduszu nie
ma mozliwosci dochodzenia roszczen od innych funduszy.

W celu obnizania kosztow i zwiekszania dywersyfikacji
fundusze moga taczyc niektére aktywa i zarzgdzac nimi w
ramach jednej puli. W takim przypadku aktywa kazdego
funduszu pozostajg oddzielone pod wzgledem rachunkowosci
i praw wtasnosci, a wyniki i koszty sg przypisywane do
kazdego funduszu w sposéb proporcjonalny.

Zarzad spotki SICAV

Claude Kremer (Przewodniczacy).

Wspotzatozyciel Arendt & Medernach i dyrektor jej dziatu ds.
zarzadzania inwestycjami

Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Lars Eskesen

Emerytowany, byty dyrektor generalny (CEO) Sparekassen
SDS i zastepca dyrektora generalnego Unibank A/S
Kopenhaga, Dania

Christophe Girondel

Globalny dyrektor ds. dystrybucji instytucjonalnej i hurtowe;j
oraz cztonek grupy kadry kierowniczej wyzszego szczebla
Nordea Asset Management

Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Brian Stougard Jensen

Dyrektor Biura ds. produktéw i cztonek grupy kadry
zarzadzajacej wyzszego szczebla

Nordea Asset Management

Kopenhaga, Dania

Sheenagh Gordon-Hart

Partner w spotce The Directors’ Office S.A. (zrzeszajacej
niezaleznych cztonkéw zarzadu)

Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Zarzad jest odpowiedzialny za 0ogolng polityke inwestycyjna,

cele spotki SICAV i funduszy oraz zarzadzanie nimi, a takze, co

bardziej szczegdtowo wyjasnia sie w statucie, posiada szersze

uprawnienia do dziatania w imieniu spotki SICAV i funduszy,

w tym do:

® wyznaczania i nadzorowania spo6tki zarzadzajacej

e ystalania polityki inwestycyjnej i zatwierdzania mianowania
zarzadzajacego inwestycjami lub wspotzarzadzajgcego
inwestycjami

® dokonywania wszystkich ustalen dotyczacych wprowadzania
do obrotu, modyfikacji, taczenia lub zamykania funduszy i
kategorii jednostek uczestnictwa, w tym takich kwestii jak
terminy, ceny, optaty, waluta bazowa, polityka i wyptata
dywidend, likwidacja spotki SICAV oraz inne warunki

® ystalania wymogow kwalifikowalnosci i ograniczen
wtasnosci dla inwestoréw funduszu lub kategorii jednostek
uczestnictwa oraz dziatan podejmowanych w przypadku ich
naruszenia
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e ystalania dostepnosci kategorii jednostek uczestnictwa dla
inwestora lub dystrybutora lub w danej jurysdykcji

e ystalania termindw i sposobdw wykonywania swoich praw
przez spotke SICAV oraz dystrybucji lub publikacji informacji
przewidzianych dla inwestorow

® zapewniania, aby mianowanie spotki zarzadzajgcej i banku
depozytariusza byto zgodne z ustawa z 2010 r. i umowami
obowigzujgcymi spotke SICAV

® podejmowania decyzji o wprowadzeniu jednostek
uczestnictwa do obrotu na gietdzie papieréw wartos$ciowych
w Luksemburgu

Zarzad moze przekazac niektore z tych obowigzkdw spotce
zarzadzajacej.

Zarzad ponosi odpowiedzialnosc za informacje zawarte

W niniejszym prospekcie informacyjnym i podejmuje
wszystkie zasadne starania, aby zapewnic ich prawidtowosc¢

i kompletnosc¢. Prospekt informacyjny podlega aktualizacji w
miare potrzeb w przypadku dodania lub zamkniecia funduszu
lub wprowadzenia innych istotnych zmian.

Cztonkowie zarzadu petniag swoje funkcje do czasu
wygasniecia kadencji, ztozenia rezygnacji lub odwotania ze
stanowiska zgodnie z postanowieniami statutu. Dodatkowi
cztonkowie zarzadu zostajg powotani zgodnie ze statutem i
przepisami prawa luksemburskiego. Niezalezni cztonkowie
zarzadu (cztonkowie zarzadu niebedacy pracownikami
Grupy Nordea ani jej podmiotow stowarzyszonych) moga
otrzymywac wynagrodzenie za petnienie funkcji w zarzadzie.

Firmy specjalistyczne swiadczace ustugi
na rzecz spotki SICAV

Spotka zarzadzajaca i rozne firmy specjalistyczne swiadcza
ustugi na rzecz spo6tki SICAV na podstawie umdw o
Swiadczenie ustug i musza sktadac cztonkom zarzadu
okresowe sprawozdania dotyczgce $wiadczonych ustug.
Firma specjalistyczna musi w petni wspotpracowac przy
przeniesieniu na nig obowiazkdw na podstawie umowy

o Swiadczenie ustug, zgodnie z przepisami prawa oraz
wskazdwkami zarzadu.

Spétka zarzadzajaca

Zob. ,Spotka zarzadzajgca” (str. 126).

Depozytariusz

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6, route de Tréves
[-2633 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Depozytariusz $wiadczy takie ustugi jak:

® zapewnienie przechowywania aktywow spotki SICAV
(przechowywanie aktywow, w stosunku do ktérych jest
to dozwolone, oraz weryfikacja wtasnosci i prowadzenie
ewidencji innych aktywow)

® wykonywanie obowigzkow nadzoru celem zapewnienia,
aby czynnosci okreslone w umowie z depozytariuszem i
powiernikiem byty realizowane zgodnie ze wskazdwkami
zarzadu i przede wszystkim z postanowieniami Ustawy z
2010 r. i statutu. Nadzoér nad dziatalnoscig funduszu obejmuje
miedzy innymi obliczanie wartosci aktywoéw netto (NAV),
realizowanie transakgji jednostkami uczestnictwa funduszu
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oraz otrzymywanie i alokacje dochodu i przychoddw na
poszczegdlne fundusze i kategorie jednostek uczestnictwa
® monitorowanie przeptywow pienieznych

Depozytariusz musi dotozyc zasadnych staran przy petnieniu
swoich funkgji i ponosi odpowiedzialnos¢ wobec spotki
SICAV i udziatowcow za ewentualne straty wynikajace z
nieprawidtowego wykonania obowigzkéw okreslonych w
umowie z depozytariuszem i powiernikiem. Powierzenie
aktywow zewnetrznym bankom, instytucjom finansowym
lub izbom rozliczeniowym pozostaje bez wptywu na
odpowiedzialnos¢ ponoszona przez depozytariusza.

W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa kraju trzeciego
niektdre inwestycje musza byc¢ przechowywane w depozycie
przez podmiot lokalny, lecz podmioty lokalne nie spetniaja
wymogu przekazania, depozytariusz moze niemniej jednak
przekazac takie inwestycje podmiotowi lokalnemu, o ile
spotka SICAV poinformowata o tym inwestorow i udzielita
depozytariuszowi odpowiednich instrukgji, oraz wytacznie
jesli nie istnieje zaden inny podmiot lokalny spetniajacy
wymogi przekazania.

Aktualne informacje na temat funkcji przechowywania
przekazanej przez depozytariusza oraz aktualny wykaz
pomiotow, ktorym przekazano funkcje, sg dostepne na stronie
internetowej nordea.lu.

Depozytariusz nie ma wptywu na decyzje inwestycyjne
funduszu ani nie ma nad nimi kontroli. Nie moze takze
wykonywac w stosunku do spotki SICAV czynnosci mogacych
prowadzic¢ do powstania konfliktow intereséw pomiedzy
spotka SICAV, udziatowcami i samym depozytariuszem
(wtaczajac podmioty, ktérym przekazano funkcje),

chyba ze prawidtowo zidentyfikowat takie potencjalne
konflikty interesow, funkcjonalnie i hierarchicznie oddzielit
wykonywanie zadan depozytariusza od innych potencjalnie
konfliktowych zadan, a potencjalne konflikty intereséw sg
prawidtowo identyfikowane, zarzagdzane, monitorowane i
ujawniane spotce SICAV i jej udziatowcom.

Optata depozytowa jest uwzgledniona w wydatkach
operacyjnych.

Biegty rewident

PricewaterhouseCoopers, société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
[-2182 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Biegty rewident przeprowadza raz w roku niezalezne badanie
sprawozdan finansowych spotki SICAV i wszystkich funduszy.
Biegty rewident sprawdza takze wszystkie obliczenia optaty
za wyniki.

Zgromadzenia udziatowcow i gtosowanie

Coroczne walne zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 miesiecy
od dnia zakonczenia kazdego roku obrotowego, zazwyczaj

w siedzibie spétki SICAV lub w innej lokalizacji w obrebie
miasta Luksemburga, ale potencjalnie tez w innym miejscu,
jesli w opinii zarzadu uzasadniajg to wyjatkowe okolicznosci.
Pozostate zgromadzenia udziatowcéw moga odbywac sie

w innych miegjscach i terminach za odpowiedniag zgodg i
powiadomieniem.
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Na corocznym walnym zgromadzeniu udziatowcy z zasady
gtosujg w takich sprawach jak wybor lub ponowny wybor
cztonkdw zarzadu, wyznaczenie biegtych rewidentow czy
zatwierdzenie kwot dywidend i sprawozdania finansowego
za miniony rok. Dywidendy zaliczkowe mogg byc¢ ogtaszane
przez zarzad, ale wymagaja ostatecznego zatwierdzenia
przez coroczne zgromadzenie.

Pisemne zawiadomienie zwotujgce coroczne walne
zgromadzenie i okreslajgce porzadek obrad, date, godzine i
miejsce takiego zgromadzenia przekazuje sie udziatowcom
zgodnie z wymogami luksemburskich przepiséw prawa. W
zakresie dopuszczonym przepisami prawa, zawiadomienie
zwotujgce walne zgromadzenie udziatowcow moze ustalac,
ze wymogi kworum i wiekszosci bedg oceniane wzgledem
liczby jednostek uczestnictwa emitowanych i pozostajacych
w obrocie o pétnocy (czasu luksemburskiego) pigtego dnia
poprzedzajgcego odpowiednie zgromadzenie, co 0znacza,
ze uczestnictwo w zgromadzeniu bedzie oparte na liczbie
jednostek uczestnictwa posiadanych przez kazdego
udziatowca w takim dniu. Uchwaty dotyczace wszystkich
udziatowcow sg zazwyczaj podejmowane na walnym
zgromadzeniu.

Kazda jednostka uczestnictwa uprawnia do jednego gtosu we
wszystkich sprawach omawianych na walnym zgromadzeniu
udziatowcow. Utamkowe jednostki uczestnictwa nie nadaja
praw gtosu.

Wiecej informacji na temat dopuszczenia i gtosowania na
zgromadzeniu mozna znalez¢ w odpowiednim zawiadomieniu
0 zgromadzeniu.

Prawa udziatowcow w przypadku inwestycji doko-
nywanych przy pomocy posrednika

Wytacznie inwestorzy wpisani do rejestru udziatowcdow
moga w petni wykonywac swoje prawa udziatowcow takie
jak gtosowanie na walnych zgromadzeniach spotki SICAV.
W przypadku inwestycji dokonywanych przy pomocy
posrednika, inwestorzy moga nie by¢ w stanie wykonac
okreslonych praw udziatowcow. Dodatkowych informacji na
temat praw udziatowcow udzielajg posrednicy.

Potaczenie lub likwidacja

Potaczenia

W granicach postanowien ustawy z 2010 r. zarzagd moze
podjac decyzje o potgczeniu funduszu z innym funduszem
w ramach spotki SICAV lub z funduszem innego UCITS,
niezaleznie od jego siedziby.

Potgczenie pomiedzy spotkg SICAV oraz innym UCITS

jest takze mozliwe zgodnie z Ustawa z 2010 r. Zarzad jest
upowazniony do zatwierdzania potgczen innego UCITS ze
spotka SICAV. Potgczenie spotki SICAV z innym UCITS musi
jednak zostac zatwierdzone wiekszoscig gtosow oddanych na
zgromadzeniu udziatowcow (bez wymogu kworum).

Udziatowcy, ktorych inwestycje sa objete potgczeniem,
otrzymajg zawiadomienie o potgczeniu z co najmniej
jednomiesiecznym wyprzedzeniem, w trakcie ktérego moga
ztozyc¢ zlecenie odkupu lub zamiany swoich jednostek
uczestnictwa, nie ponoszac z tego tytutu zadnych

optat za odkup czy zamiane. Na koniec okresu objetego
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zawiadomieniem udziatowcy, ktdrzy wcigz posiadajg jednostki
uczestnictwa funduszu i kategorii podlegajacych potaczeniu
i ktérzy nie wykazali wyraznie woli do udziatu w potgczeniu

otrzymaja jednostki uczestnictwa funduszu przejmujacego w
ramach potaczenia.

Likwidacja funduszu lub kategorii jednostek
uczestnictwa

Zarzad moze podjac decyzje o zlikwidowaniu funduszu lub
kategorii jednostek uczestnictwa, jesli w jego opinii spetniony
jest ktorykolwiek z nastepujgcych warunkow:

e wartosc aktywow funduszu lub kategorii jednostek
uczestnictwa jest tak niska, ze kontynuowanie dziatalnosci
przez fundusz jest ekonomicznie nieefektywne

® wystgpita istotna zmiana warunkoéw politycznych,
ekonomicznych, monetarnych lub regulacyjnych badz inne
okolicznosci znajdujace sie poza kontrolg zarzadu

e likwidacja jest wtasciwa w ramach ekonomicznej
racjonalizacji (takiej jak ogolne dostosowanie oferty
funduszu)

e takie dziatanie lezy w interesie udziatowcow

e w przypadku funduszy powigzanych, jesli fundusz stanie sie
funduszem niepowigzanym lub jesli fundusz podstawowy
uleganie likwidacji, potaczeniu lub podziatowi, a CSSF nie
zatwierdzi funduszu powigzanego pozostatego po podziale
ani potagczonego funduszu podstawowego, ani wyznaczenia
nowego funduszu podstawowego

Jesli zaden z powyzszych warunkdéw nie jest spetniony, zarzad
musi zwrocic sie do udziatowcow o zatwierdzenie likwidacji.
Nawet w sytuacji, gdy jeden z powyzszych warunkow

jest spetniony, zarzagd moze podjac decyzje o poddaniu
sprawy pod gtosowanie na zgromadzeniu udziatowcow. W
obu przypadkach likwidacja zostanie zatwierdzona, jesli
otrzyma gtosy ze zwyktej wiekszosci jednostek uczestnictwa
udziatowcow obecnych lub reprezentowanych na prawidtowo
zwotanym zgromadzeniu (bez wymogu kworum).

Po podjeciu przez zarzad decyzji o likwidacji lub jej
przegtosowaniu, udziatowcy muszg utrzymywac swoje
jednostki uczestnictwa, uczestniczy¢ w procesie likwidacji i
uzyskac nalezne przychody.

Likwidacja spotki SICAV

Likwidacja spotki SICAV wymaga gtosowania udziatowcow.
Takie gtosowanie moze zostac przeprowadzone na walnym
zgromadzeniu udziatowcow. W przypadku, gdy ustalone
zostanie, ze kapitat spotki SICAV spadt ponizej dwoch trzecich
prawnie wymaganego minimum kapitatowego (zgodnie z
prawem luksemburskim) lub ponizej jednej czwartej minimum
okreslonego w statucie, udziatowcy musza mie¢ mozliwosc
oddania gtosow w sprawie rozwigzania spotki SICAV na
walnym zgromadzeniu zwotanym w ciggu 40 dni od takiego
ustalenia.

Dobrowolne likwidacje (w znaczeniu likwidacji zainicjowanej
przez udziatowcow) wymagaja kworum wynoszacego co
najmniej potowe kapitatu i zatwierdzenia co najmniej dwoma
trzecimi oddanych gtoséw. W przeciwnym razie rozwigzanie
moze nastgpic, jesli zostanie zatwierdzone wiekszoscig
gtosow z jednostek uczestnictwa udziatowcdédw obecnych i
reprezentowanych na zgromadzeniu lub, jesli kapitat spadnie
ponizej jednej czwartej minimum okreslonego w statucie,
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jedna czwarta gtosow z jednostek uczestnictwa udziatowcow
obecnych i reprezentowanych (bez wymogu kworum).

Jesli gtosowanie zatwierdzi likwidacje spotki SICAV, jeden

lub kilku likwidatorow wyznaczonych przez zgromadzenie
udziatowcow i nalezycie zatwierdzonych przez CSSF
przeprowadzi likwidacje aktywow spoétki SICAV w najlepszym
interesie udziatowcow i wyptaci udziatowcom przychody
netto (po potraceniu wszelkich kosztow zwigzanych z
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likwidacjg) proporcjonalnie do posiadanych przez nich
inwestycji.

Kwoty z tytutu likwidacji nieodebrane przez udziatowcow

W ciggu 6 miesiecy zostang zdeponowane na rachunku
powierniczym w Caisse de Consignation. Kwoty nieodebrane
po uptywie 30 lat ulegaja przepadkowi zgodnie z prawem
luksemburskim.
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Spotka zarzadzajaca

Dziatalnosc¢ i struktura biznesowa

Nazwa i siedziba

Nordea Investment Funds S.A.

562, rue de Neudorf

[-2220 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Forma prawna Société anonyme

Data zatozenia 12 wrzeénia 1989 r. w Luksemburgu
(pod nazwa Frontrunner Management Company S.A.)

Organ nadzoru

Commission de Surveillance du Secteur Financier
283, route d'Arlon

[-1150 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Numer wpisu do rejestru (Rejestr handlowy
i spotek w Luksemburgu) B-31619

Inne zarzadzane fundusze Zob. raporty dla
udziatowcow

Cztonkowie zarzadu Spoétki zarzadzajacej:

Nils Bolmstrand (Przewodniczacy)
Dyrektor Nordea Asset Management
Sztokholm, Szwecja

Brian Stougard Jensen

Dyrektor Biura ds. produktéw i cztonek grupy kadry
zarzadzajacej wyzszego szczebla

Nordea Asset Management

Kopenhaga, Dania

Graham Goodhew

Emerytowany, byty cztonek zarzadu i dyrektor
wspotadministrujgcy (ang. conducting officer) spotki JP
Morgan Asset Management (Europe) S.a r.l. oraz dyrektor
zarzadzajacy spotki JPMorgan Chase

Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Dyrektorzy wspoétadministrujacy

Michael Maldener

Dyrektor zarzadzajacy

Nordea Investment Funds S.A.

Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Singour Chhor
Nordea Investment Funds S.A.
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Markku Kotisalo
Nordea Investment Funds S.A.
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Christophe Wadeleux
Nordea Investment Funds S.A.
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga
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Obowiazki

Do obowigzkdw spoétki zarzadzajacej naleza przede

wszystkim:

® zarzadzanie inwestycjami (w tym zarzadzanie portfelem i
zarzadzanie ryzykiem) w stosunku do wszystkich funduszy

® administracja, w tym obowiazki agencji korporacyjnej

® wprowadzanie do obrotu

W odniesieniu do administracji, spotka zarzadzajgca petni
funkcje agenta administracyjnego. W tym charakterze
wykonuje ona prace administracyjne wymagane przepisami
prawa i postanowieniami statutu takie jak obliczanie wartosci
aktywow netto (NAV), prowadzenie rejestru udziatowcow

i ksigg rachunkowych spdtki SICAV, otwieranie i zamykanie
rachunkow, realizacja zlecen transakcji jednostkami
uczestnictwa funduszy oraz dokumentowanie takich
transakcji na rzecz udziatowcow.

W odniesieniu do dystrybucji, spotka zarzadzajgca petni
funkcje gtownego dystrybutora. W tym charakterze jest ona
odpowiedzialna za dystrybucje i wprowadzanie do obrotu
w krajach, w ktérych spétka SICAV posiada zezwolenie na
prowadzenie takiej dziatalnosci.

W odniesieniu do obowigzkéw agenta korporacyjnego, spotka
zarzadzajgca petni funkcje agenta korporacyjnego. W tym
charakterze ponosi ona odpowiedzialnosc za wykonywanie
wszystkich takich obowigzkéw wymaganych przepisami
prawa luksemburskiego, a w szczegdlnosci za wysytanie
dokumentdéw udziatowcom.

Spotka zarzadzajgca podlega postanowieniom rozdziatu 15
Ustawy z 2010 r.

Przekazywanie obowigzkow

Za zgoda spotki SICAV i CSSF, spotka zarzadzajaca

moze przekazac zarzadzanie portfelem, administracje i
wprowadzanie do obrotu osobom trzecim, o ile utrzyma
nadzor, wdrozy odpowiednie srodki kontroli i procedury

oraz zaktualizuje prospekt informacyjny z wyprzedzeniem.
Spotka zarzadzajgca moze na przyktad wyznaczyc jednego
lub kilku zarzadzajacych inwestycjami do obstugi biezacego
zarzadzania aktywami funduszy lub doradcéw inwestycyjnych
do udostepniania informacji na temat inwestycji, zalecen i
analiz dotyczacych potencjalnych i obecnych inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami moze z kolei, za zgoda

spotki zarzadzajacej, wyznaczyc¢ jednego lub kilku
wspotzarzadzajgcych inwestycjami. Zarzgdzajacy
inwestycjami lub wspdtzarzadzajgcy inwestycjami moze
takze wyznaczy¢ doradcow inwestycyjnych (w znaczeniu
podmiotéw udzielajgcych zalecen, lecz nie majacych
uprawnien do ustalania strategii ani dokonywania obrotu
papierami wartosciowymi w portfelu). Informacje na temat
podmiotéw aktualnie wyznaczonych na zarzgdzajacych
inwestycjami i wspotzarzadzajgcych inwestycjami
poszczegdlnych funduszy mozna znalez¢ w sekcji ,Informacje
na temat funduszy”.
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Spotka zarzadzajgca musi zobowigzac podmiot, ktéremu
przekazano funkcje, do przestrzegania zapiséw prospektu
informacyjnego, postanowien statutu oraz innych
obowiazujacych przepiséw. Ponadto niezaleznie od
charakteru i zakresu przekazania funkcji, spdtka zarzadzajaca
pozostaje odpowiedzialna za dziatania swoich podmiotow,
ktérym przekazano funkcje.

Spotka zarzadzajgca moze takze wyznaczyc réznych
dostawcow ustug, w tym dystrybutorow, do celow
wprowadzania do obrotu i dystrybucji jednostek uczestnictwa
funduszu w dowolnej jurysdykcji, w ktorej jednostki
uczestnictwa zostaty dopuszczone do sprzedazy.

Zarzadzajacy inwestycjami, wspotzarzadzajgcy inwestycjami
i wspotdoradcy inwestycyjni oraz wszyscy dostawcy

ustug zaangazowani przez spotke zarzadzajaca posiadajg
umowy zawarte na czas nieokreslony i musza sktadac
okresowe sprawozdania ze swiadczonych ustug. Spdtka
zarzadzajgca moze rozwigzac ktérgkolwiek z tych umow ze
skutkiem natychmiastowym, jesli ustali, ze jest to w interesie
udziatowcow. W przeciwnym razie strona ktérejkolwiek z tych
umow moze ztozyc rezygnacje lub zostac zastgpiona przez
spotke zarzadzajaca. Spotka zarzadzajgca pokrywa koszty
zwigzane z bezposrednimi podmiotami, ktérym przekazano
funkcje, oraz innymi dostawcami ustug.

Rozpatrywanie reklamaciji

Spotka zarzadzajgca podejmuje wszelkie starania, aby szybko
ustosunkowac sie do wszystkich oficjalnych reklamacji.
Udziatowcy moga otrzymac egzemplarz procedury
rozpatrywania reklamacji bezptatnie na zadanie, a informacje
o tej procedurze mozna znalez¢ na stronie internetowej
nordea.lu.

Wszelkie spory prawne dotyczace spotki zarzadzajacej, spotki
SICAV lub dowolnego udziatowca podlegaja jurysdykgji
wtasciwego sadu luksemburskiego i rozstrzygnieciu

zgodnie z prawem luksemburskim (z wyjatkiem dostawcow
ustug, w przypadku ktorych proces ten jest opisany w
umowach zawartych przez nich ze spotka SICAV lub spotka
zarzadzajaca).

Polityka postepowania korporacyjnego

Konflikty interesow

Z uwagi na to, ze spotka zarzadzajaca, zarzadzajacy
inwestycjami i niektérzy subdystrybutorzy naleza do

Grupy Nordea, czasami ich zobowigzania wobec spotki
SICAV lub funduszu moga znalez¢ sie w konflikcie z innymi
obowigzkami zawodowymi, z ktérych musza sie wywiazac.
Podmiot nalezacy do Grupy Nordea moze by¢ emitentem

lub kontrahentem papieru wartosciowego lub instrumentu
pochodnego, ktérego nabycie lub sprzedaz rozwaza fundusz.
Ponadto podmiot nalezacy do Grupy Nordea, Swiadczacy
ustugi na rzecz spo6tki SICAV w okreslonym charakterze, moze
Swiadczy¢ ustugi na rzecz innej spotki SICAV (niezaleznie

od tego, czy jest ona stowarzyszona z Grupa Nordea) w
podobnym lub odmiennym charakterze.
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Inni dostawcy ustug tacy jak depozytariusz, agent
administracyjny i agent ds. administracji centralnej moga
miec potencjalne konflikty intereséw wzgledem spotki SICAV
lub spotki zarzadzajgcej. W takich przypadkach, spétka
zarzadzajgca dazy do zidentyfikowania, zarzadzania, a tam,
gdzie okaze sie to niezbedne, zabronienia jakiegokolwiek
dziatania lub transakcji mogacych spowodowac powstanie
konfliktu intereséw przyktadowo pomiedzy spotka
zarzadzajaca a udziatowcami lub spdtka SICAV a innymi
klientami. Spdtka zarzadzajaca dazy do zarzadzania
konfliktami w sposdb zgodny z najwyzszymi standardami
rzetelnosci i uczciwego postepowania. Informacje na temat
polityki konfliktow interesow spotki zarzadzajacej mozna
znalez¢ na stronie internetowej nordea.lu.

Polityka wynagrodzen

Spotka zarzadzajaca wdrozyta polityke wynagrodzen,
opartg na polityce wynagrodzen obowiazujacej w Grupie
Nordea, zgodna z rozsgdnym i efektywnym zarzadzaniem
ryzykiem i promujaca takie zarzadzanie oraz niezachecajaca
do podejmowania ryzyka, ktére nie jest zgodne z profilem
ryzyka funduszy. Spotka zarzadzajgca zobowigzata sie do
zapewnienia, aby wszystkie osoby fizyczne objete polityka
wynagrodzen, w tym cztonkowie zarzadu, cztonkowie kadry
kierowniczej i pracownicy, przestrzegaty jej postanowien.

Polityka wynagrodzen okresla tad, strukture ptatnosci o
zrownowazonych elementach statych i zmiennych oraz
zasady dostosowywania dtugoterminowych wynikow i ryzyka.
Takie zasady dostosowywania majg by¢ zgodne z interesami
spotki zarzadzajacej, spotki SICAV i udziatowcow w takim
zakresie jak strategia, cele, wartosci oraz interesy biznesowe
oraz uwzgledniac srodki pozwalajgce unikngc¢ konfliktow
interesdw. Spotka zarzadzajgca zapewnia, aby obliczenia
wynagrodzenia zmiennego byty oparte na odpowiednich
wieloletnich wynikach wtasciwego funduszu i aby faktyczna
wyptata takiego wynagrodzenia byta roztozona w tym
samym okresie czasu. Osoby ponoszace istotne ryzyko

oraz pracownicy petnigcy funkcje kontrolne nie otrzymuja
wynagrodzenia zmiennego.

Informacje na temat polityki wynagrodzen sg dostepne na
stronie internetowej nordea.lu.

Najlepsza realizacja

Zarzadzajacy inwestycjami i wspotzarzadzajacy inwestycjami
w ramach obowigzku dziatania w najlepszym interesie
udziatowcow sg zobowiagzani do realizacji zlecen na
warunkach jak najbardziej korzystnych dla swoich klientéw. W
konsekwencji zarzgdzajacy inwestycjami i wspotzarzadzajacy
inwestycjami dokonujg selekcji kontrahentéw i zawierajg
transakcje zgodnie z zasadami najlepszej realizacji.

Gtosowanie z papieréw wartosciowych w portfelu

Spotka SICAV przekazata prawo do podejmowania
wszystkich decyzji o wykonywaniu praw gtosu z papierow
wartosciowych znajdujacych sie w portfelach funduszy spotce
zarzadzajacej, ktora z kolei przekazata je spotce Nordea
Investment Management AB petnigcej funkcje zarzadzajacego
inwestycjami.
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Wskazniki referencyjne

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2020 r. wskazniki referencyjne
stosowane do obliczania optaty za wyniki bgdz po

prostu jako odpowiednie wskazniki rynkowe muszg

spetniac postanowienia rozporzadzenia (UE) 2016/1011
(,rozporzadzenie w sprawie wskaznikow referencyjnych”).
To oznacza, ze wskaznik referencyjny musi byc¢ albo
udostepniony przez zarejestrowanego dostawce, albo sam
byc¢ zarejestrowany (jesli siedziba dostawcy znajduje sie poza
UE).

Wskazniki referencyjne moga byc stosowane przez

niektére fundusze dla celdow pordwnawczych jako punkt
odniesienia, wzgledem ktdérego mierzone sg wyniki kazdego
funduszu, zgodnie z postanowieniami sekgcji ,Informacje

na temat funduszy”. Fundusze sg aktywnie zarzadzane,

a zarzadzajacy inwestycjami majg dowolnosc¢ wyboru
papierow wartosciowych, w ktére inwestujg. W konsekwencji
wyniki moga réznic sie znacznie od wynikow wskaznika
referencyjnego.

Spotka SICAV nie posiada zadnych funduszy

odwzorowujacych (bedacych funduszami odwzorowujgcymi
stope zwrotu indeksu lub kombinacji indeksow).

Fundusze moga stosowac wskazniki referencyjne stop
procentowych do celéw obliczania optaty za wyniki zgodnie z
postanowieniami sekcji ,Optata za wyniki” (str. 109).

Spotka zarzadzajgca posiada pisemny plan dziatania na
wypadek gdyby wskaznik referencyjny funduszu nie spetnit
na czas postanowien rozporzadzenia w sprawie wskaznikéw
referencyjnych lub ulegt istotnej zmianie badz przestat by¢
dostepny. Plan ten jest udostepniany na zadanie i bezptatnie
w siedzibie spotki zarzadzajacej.

Zarzadzajacy inwestycjami zaangazo-
wani przez spotke zarzadzajaca

Zarzadzajacy inwestycjami

Nordea Investment Management AB (wraz z oddziatami).
Master Samuelsgatan 21, M540
Sztokholm 10571, Szwecja

Wspotzarzadzajacy inwestycjami i
wspotdoradcy inwestycyjni zaangazo-
wani przez zarzadzajacych inwestycjami

Wspoétzarzadzajacy inwestycjami

Aegon USA Investment Management, LLC
6300 C Street SW, Cedar Rapids
lowa, 52499, USA

BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.

Teatinos 280, 5th Floor
Santiago, Region Metropolitana 8340434, Chile

Capital Four Management Fondsmaeglerselskab A/S
Per Henrik Lings Allé 2, 8th Floor
DK-2100 Kopenhaga, Dania
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CBRE Clarion Securities LLC
201 King of Prussia Road, Suite 600
Radnor, Pennsylvania, 19087, USA

Chicago Equity Partners LLC
180 North La Salle Street,
Suite 3800,

Chicago, Illinois 60601, USA

DoubleLine Capital LP
333 South Grand Ave,, 18th Floor
Los Angeles, CA 90071, USA

Duff & Phelps Investment Management
200 South Wacker Drive, Suite 500,
Chicago, Illinois 60606, USA

GW&K Investment Management LLC
222 Berkeley Street, 15th Floor,
Boston, MA 02116, USA

Itau USA Asset Management Inc.
767 Fifth Avenue, 50th floor,
Nowy Jork, Nowy Jork, 10153, USA

Metlife Investment Management, LLC
1717 Arch Street, Suite 1500
Filadelfia, PA 19103, USA

Loomis, Sayles & Company, LP
c/o Corporation Service Company
2711 Centerville Road, Suite 400
Wilmington, DE 19808, USA

MacKay Shields LLC
1345 Avenue of the Americas
Nowy Jork, NY 10105, USA

Madrague Capital Partners AB
Norrlandsgatan 18
Sztokholm, 111 43, Szwecja

Manulife Investment Management (Hong Kong) Limited
16th Floor, Lee Garden One,

33 Hysan Avenue, Causeway bay,

Hongkong

Mensarius AG
Dufourstrasse 5
8702 Zollikon/Zurych, Szwajcaria

PGIM Inc
685 Broad Street,
Newark, New Jersey 07102, USA

River Road Asset Management LLC
462 S. Fourth Street, Suite 2000,
Louisville, Kentucky 40202, USA

TimeSquare Capital Management LLC
7 Times Square 42nd Floor
Nowy Jork, NY 10036, USA

Wspotdoradcy inwestycyijni

ICICI Prudential Asset Management Company Ltd.
12th Floor, Narain Manzil
New Delhi 110 001, Indie
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Inni dostawcy ustug zaangazowani przez
spotke zarzadzajacq i/lub spotke SICAV

Dystrybutorzy i petnomocnicy

Spotka SICAV i/lub spdtka zarzadzajgca mogg angazowac
lokalnych dystrybutoréw lub innych agentow w krajach

lub na rynkach, gdzie nie jest zabroniona dystrybucja
jednostek uczestnictwa funduszy. W niektorych krajach
korzystanie z ustug agenta jest obowigzkowe, a agent moze
nie tylko realizowac transakcje, ale takze posiadac jednostki

uczestnictwa w swoim wtasnym imieniu na rzecz inwestorow.

Wynagrodzenia dystrybutoréw i agentow sg wyptacane w
ciezar optaty za zarzadzanie.

Dystrybutorzy moga wystepowac w charakterze
petnomocnikéw, co moze mie¢ wptyw na prawa
przystugujgce inwestorom. Zob. ,Polityka dotyczaca kategorii
jednostek uczestnictwa” (str. 115).

Lokalni przedstawiciele i agenci ptatniczy

Austria

Agent Informacyjny i Ptatniczy

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Wieden, Austria

Tel. +43 50100 12139 | Faks +43 50100 9 12139

Belgia

Agent ustug finansowych

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Oddziat w Brukseli
Rue de Loxum, 25

BE-1000-Bruksela, Belgia

Dania
Przedstawiciel

Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finlandia
Gronjordsvej 10

Postbox 850
DK-0900 Kopenhaga C, Dania
Tel. +45 5547 0000

Estonia

Przedstawiciel

Luminor Bank AS

Liivalaia 45

EE-10145 Tallinn, Estonia

Tel. +372 6283 300 | Faks +372 6283 201

Finlandia

Przedstawiciel

Nordea Funds Ltd
Satamaradankatu 5
FI-00020 Helsinki, Finlandia
Tel. +358 (0)200 3000

Francja

Korespondent Centralny
CACEIS Bank
1-3, place Valhubert
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FR-75206 Paryz cedex 13, Francja
Tel. +33141897000 | Faks +33141897005

Niemcy

Agent informacyjny

Société Générale S.A. Oddziat we Frankfurcie
Neue Mainzer StraRe 46-50

DE-60311 Frankfurt nad Menem, Niemcy

Irlandia

Przedstawiciel (ang. facilities agent)
Maples Fund Services (Ireland) Limited
32 Molesworth Street

D02 Y512 Dublin 2, Irlandia

Witochy

Agenci ptatniczy

State Street Bank International GmbH — Succursale ltalia
Via Ferrante Aporti 10

IT-20125 Mediolan, Wtochy

Tel. +39 02 3211-7001/ 7002 | Faks +39 02 8796 9964

BNP Paribas Securities Services

Piazza Lino Bo Bardi, 3

IT-20124 Mediolan, Wtochy

Tel. +39 27247 4294 | Faks +39 2 7247 4805

Allfunds Bank S.A.U. — Succursale di Milano

Via Bocchetto 6

IT-20123 Mediolan, Wtochy

Tel. +39 02 89 628 301 | Faks +39 02 89 628 240

Société Générale Securities Services S.p.A.

Via Benigno Crespi, 19/A —-MAC2

IT-20159 Mediolan, Wtochy

Tel. +39 02 9178 4661 | Faks +39 02 9178 3059

Banca Sella Holding S.p.A.

Piazza Gaudenzio Sella 1

IT-13900 Biella, Wtochy

Tel. +39 0153501 997 | Faks +39 2433 964

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Piazza Salimbeni 3,

IT- 53100 Siena, Wtochy

Tel. +39 0577 294111

Caceis Bank S.A., Oddziat we Wtoszech
Piazza Cavour 2

IT-20121 Mediolan, Wtochy

Tel. +39 02721 74401 | Faks +39 0272174454

Zgodnie z prawem i zwyczajem panujacym we Wtoszech,
agent ptatniczy w tym kraju moze dystrybuowac jednostki
uczestnictwa funduszy w ramach planu oszczednosciowego.
Inwestorzy detaliczni majacy miejsce zamieszkania lub
siedzibe we Wtoszech moga zleci¢ agentowi ptatniczemu w
tym kraju sktadanie zlecen transakcji do spotki SICAV w ich
imieniu (grupowanych wedtug funduszu lub dystrybutora),
zarejestrowanie jednostek uczestnictwa w imieniu inwestora
detalicznego lub petnomocnika oraz Swiadczenie wszystkich
ustug odnoszacych sie do wykonania praw udziatowcow.
Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢ na formularzu
whniosku obowigzujacym we Wtoszech.
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totwa

Przedstawiciel

Luminor Bank AS

62 Skanstes iela 12

LV-1013 Ryga, totwa

Tel. +371 67 096 096 | Faks +37167 005 622

Litwa

Przedstawiciel

Luminor Bank AB

Konstitucijos pr. 21 A

LT-03601 Wilno, Litwa

Tel. +370 52 361361 | Faks +370 52 361362

Norwegia

Przedstawiciel

Nordea Funds Ltd, Oddziat w Norwegii
Essendrops gate 7

Postboks 1166 Sentrum

NO-0107 Oslo, Norwegia

Tel. +47 22 48 4500 | Faks +4722 48 46 03

Hiszpania

Przedstawiciel

Allfunds Bank S.A.U.

C/ de los Padres Dominicos, 7

ES-28050 Madryt, Hiszpania

Tel. +34 91270 95 00 | Faks +34 91308 65 67
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Polska

Agent Ptatniczy

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa, Polska

Tel. +48 22 657 72 00 | Faks +4822 692 50 23

Przedstawiciel

ProService Finteco Sp. z 0.0.

ul. Putawska 436

02-801 Warszawa, Polska

Tel. +48 22 58 81900 | Faks +48 22 58 81950

Szwecja

Agent Ptatniczy

Nordea Bank Abp, Oddziat w Szwecji
Smalandsgatan 17

SE-105 71 Sztokholm, Szwecja

Tel. +46 8 61 47000 | Faks +46 820 08 46

Szwajcaria

Przedstawiciel i agent ptatniczy

BNP Paribas Securities Services, Paryz
Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

8002 Zurych, Szwajcaria

Tel. +4158 212 6111 | Faks +4158212 63 30

Wielka Brytania

Przedstawiciel (ang. facilities agent)
FE Fundinfo (UK) Ltd.

2nd Floor, Golden House

30 Great Pulteney Street

W1F 9NN, Londyn, Wielka Brytania
Tel. +44 207 534 7505
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Interpretacja niniejszego prospektu informacyjnego

Zasady przedstawione ponizej maja zastosowanie, o ile przepisy prawa lub
kontekst nie przewiduja inaczej.

« Terminy niezdefiniowane w niniejszym prospekcie informacyjnym, lecz
zdefiniowane w ustawie z 2010 r. majg znaczenie nadane im w ustawie z
2010 .

* Wyrazenia ,obejmuje/a”, ,takie jak” lub ,na przyktad” w zaden sposob nie

oznaczajg kompletnosci

* Odniesienie do umowy uwzglednia dowolne porozumienie, kontrakt
czy umowe oraz prawnie wykonalne uzgodnienia, na pismie lub w
innej formie, oraz odniesienie do dokumentu zawierajacego umowe na
pismie oraz dowolne zaswiadczenie, zawiadomienie czy dowolny rodzaj
dokumentacji

4. P

Odniesienie do dokumentu, umowy, regulacji lub ustawodawstwa
obejmuje odniesienie do wszelkich ich pézniejszych zmian lub zastapien
(z wyjatkiem przypadkow, w ktorych jest to zabronione postanowieniami
niniejszego prospektu informacyjnego lub obowigzujacych zewnetrznych
srodkdéw kontroli), a odniesienie do strony obejmuije jej nastepcéw lub
dozwolonych zastepcow i cesjonariuszy

Odniesienie do legislacji obejmuje odniesienie do dowolnych jej
postanowien i dowolnych przepiséw przyjetych na jej podstawie
Wszelkie rozbieznosci pomiedzy niniejszym prospektem informacyjnym
a statutem rozstrzyga sie na korzysc prospektu informacyjnego w
przypadku sekcji ,Informacje na temat funduszy” i na korzys$¢ statutu w
kazdym innym przypadku
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