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WAZNE INFORMACIE

Zarzqd podjgt wszelkie uzasadnione dziatania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w niniejszym
Prospekcie sq - wedtug jego najlepszej wiedzy i przekonania - zgodne ze stanem faktycznym i nie
pomijajg zadnych istotnych kwestii.

Terminy pisane wielkq literg i skroty uzywane w niniejszym Prospekcie majg zdefiniowane znaczenie,
ktére wyjasniono w Stowniku Poje¢ zamieszczonym w niniejszym dokumencie (patrz rozdziat
sinformacje o Spétce”, podrozdziat 2 ,Stownik Pojec¢”). Ponadto stowa w niniejszym Prospekcie majgce
forme liczby pojedynczej obejmujg réwniez liczbe mnogq i odwrotnie, a stowa oznaczajgce rodzaj
meski obejmujg rowniez rodzaj zenski i odwrotnie.

ING ARIA (dalej ,Spétka”), opisana w niniejszym Prospekcie, jest spotkg zatozong w Luksemburgu w dniu
31 marca 2010 r., zarejestrowanqg jako spoétka akcyjna (société anonyme) i wpisang do Rejestru
Handlowego i Spotek w Luksemburgu pod numerem B152325. Statut Spotki (dalej ,Statut”) zostat
opublikowany po raz pierwszy w luksemburskim Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (dalej
.Mémorial”) w dniu 22 kwietnia 2010 r.

Spotka jest spotkg inwestycyjng o zmiennym kapitale (,société d'investissement a capital variable” lub
,SICAV"), ktéra moze oferowac¢ wybor kilku odrebnych subfunduszy (indywidualnie ,Subfundusz” i razem
,Subfundusze”), z ktérych kazdy wyréznia sie okreslong politykg inwestycyjng lub jakgkolwiek inng
szczegolng cechq, szczegétowo opisang w danych danego Subfunduszu w Zatgczniku 1 do niniejszego
Prospektu. Kazdy Subfundusz inwestuje w zbywalne papiery wartosciowe i/lub inne ptynne aktywa
finansowe, zgodnie z czescig | luksemburskiej ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. dotyczqgcej przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania, z pdzniejszymi zmianami i uzupetnieniami, w szczegdélnosci wynikajgcymi z
luksemburskiej ustawy z dnia 10 maja 2016 r. (,Ustawa z 2010 r.").

Gtownym celem Spotki jest oferowanie szereqgu Subfunduszy w potgczeniu z aktywnym zarzgdzaniem
profesjonalnym w celu dywersyfikacji ryzyka inwestycyjnego i zaspokojenia potrzeb inwestorow
zainteresowanych dochodem, ochrong kapitatu lub dtugoterminowym wzrostem kapitatu.

Zgodnie z postanowieniami Statutu cztonkowie zarzqdu Spotki (dalej zwani ,,Zarzqdem ", a kazdy cztonek
Zarzqgdu zwany dalej ,Dyrektorem™ ) sq uprawnieni do tworzenia i emitowania kilku r6znych klas udziatow
(dalej ,Udziaty”) w ramach kazdego Subfunduszu (tgcznie , Klasy " lub , Klasy Udziatéw " lub
indywidualnie ,, Klasa " lub ,Klasa Udziatéw "), ktérych charakterystyka moze rézni¢ sie od
charakterystyki klas istniejgcych w danym momencie.

Spotka stanowi odrebny podmiot prawny, ale aktywa kazdego Subfunduszu sg oddzielone od aktywow
pozostatych Subfunduszy. Oznacza to, ze aktywa kazdego Subfunduszu bedg inwestowane w imieniu
udziatowcow odpowiedniego Subfunduszu (,Udziatowcy”), a aktywa konkretnego Subfunduszu
odpowiadajg wytgcznie za zobowiqgzania, naleznosci i inne rodzaje odpowiedzialnosci zwigzane z tym
Subfunduszem.

Podobnie jak w przypadku kazdej inwestycji, Spotka nie moze zagwarantowaé przysztych wynikéw i
nie ma pewnosci, ze cele inwestycyjne Subfunduszy zostang osiggniete.

Waluta referencyjna Subfunduszy (,Waluta Referencyjna”) jest wskazana w danych szczegétowych
kazdego Subfunduszu w Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu.

Zarzqd moze w kazdej chwili podjg¢ decyzje o utworzeniu nowych Subfunduszy. W przypadku otwarcia
takich dodatkowych Subfunduszy Prospekt zostanie odpowiednio dostosowany.
Jak wskazano takze w Statucie, Zarzgd moze:



a) ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ posiadanie Udziatow przez jakgkolwiek osobe fizyczng lub prawng; lub

b) ograniczy¢ posiadanie Udziatow przez jakiekolwiek osoby fizyczne lub prawne lub przymusowo
wykupi¢ Udziaty bedgce w posiadaniu oséb fizycznych lub prawnych w celu unikniecia naruszenia
praw i przepiséw danego kraju i/lub oficjalnych regulacji lub aby unikng¢ sytuacji, w ktérej posiadanie
udziatéw pocigga za sobg zobowigzania podatkowe lub inne niekorzystne skutki finansowe, ktérych w
innym przypadku by nie powstaty, co dotyczy kazdej osoby lub podmiotu zdefiniowanego w ustawie
.Foreign Account Tax Compliance Act” (zwanej réwniez ,FATCA"), bedqgcej czescig ustawy ,Hiring
Incentives to Restore Employment Act”, ktéra weszta w zycie w Stanach Zjednoczonych Ameryki w
2010r.

Inwestorzy objeci ograniczeniami, o ktérych mowa w podpunkcie b) powyzej, bedq dalej okreslani jako
,0soby Objete Ograniczeniami”.

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia do sktadania ofert w jurysdykcjach, w ktérych takie
dziatanie jest niezgodne z prawem lub w ktérych osoba sktadajgca oferte lub zaproszenie nie jest
uprawniona do ich sktadania lub w ktérych osoba otrzymujgca oferte lub zaproszenie nie moze zgodnie
z prawem tego zrobi¢. Kazda osoba posiadajgca niniejszy Prospekt, a takze kazda osoba zamierzajgca
ztozy¢ wniosek o Udziaty, ma obowigzek uzyskania informacji i przestrzegania wszystkich
obowigzujgcych przepiséw prawa obowigzujgcych na terenie odpowiednich jurysdykgji.

Ponadto Spoétka moze:

a) odrzuci¢ wedtug wtasnego uznania kazdy wniosek o Udziaty; lub

b) przymusowo odkupi¢ wszelkie Udziaty, co do ktérych dowie sie, ze sq w posiadaniu Osoby Objetej
Ograniczeniami lub inwestora, ktéry nie nalezy do odpowiedniej kategorii w rozpatrywanym
Subfunduszu lub Klasie.

Spétka nie bedzie oferowa¢ ani sprzedawa¢ udziatdw osobom ze Stanéw Zjednoczonych, zgodnie z
definicjqg ponizej, przy czym dla celéw niniejszego dokumentu termin ,Osoba ze Stanéw Zjednoczonych”
oznacza:

a) obywatela Stanéw Zjednoczonych Ameryki, niezaleznie od miejsca zamieszkania lub rezydenta
Stanéw Zjednoczonych Ameryki, niezaleznie od obywatelstwa;

b) spotke partnerskg utworzong lub istniejgcg na mocy prawa dowolnego stanu, terytorium lub
posiadtosci Stanéw Zjednoczonych Ameryki;

c) spotke zatozong zgodnie z prawem Standéw Zjednoczonych Ameryki lub jakiegokolwiek ich stanu,
terytorium lub posiadtosci; lub

d) wszelkie majgtki lub powiernictwa podlegajqce przepisom podatkowym Stanéw Zjednoczonych.

Poniewaz powyzsza definicja ,0soby ze Stanéw Zjednoczonych” rézni sie od ,Rozporzgdzenia S”
amerykaniskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., Zarzqd, pomimo faktu, ze taka osoba lub
podmiot moze miesci¢ sie w ktoérejkolwiek z kategorii wymienionych powyzej, jest uprawniona do
okreslenia, w kazdym indywidualnym przypadku, czy posiadanie Udziatéw lub naktanianie do posiadania
Udziatéw narusza jakiekolwiek prawo lub requlacje dotyczqce papieréw wartosciowych Stanow
Zjednoczonych Ameryki lub jakiegokolwiek ich stanu lub innej jurysdykgji.

Aby uzyska¢ wiecej informacji na temat ograniczert lub zakazéw posiadania udziatéw, nalezy
skontaktowac sie z przedstawicielem Spotki.

Zgodnie z luksemburskg ustawg z dnia 1 sierpnia 2018 r. (,Ustawa z 2018 r.” ) uzupetniajgcg
rozporzgdzenie UE 2016/679 w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
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osobowych i swobodnym przeptywem takich danych (,RODO”), nastepujgce kategorie danych
osobowych Udziatowcéw zawarte w dowolnym dokumencie dostarczonym przez takich Udziatowcéw
mogg by¢ gromadzone, rejestrowane, przechowywane, dostosowywane, przekazywane lub w inny
sposob przetwarzane i wykorzystywane (dalej ,przetwarzane”) przez Spétke i/lub Spoétke Zarzgdzajgcq
dziatajgcq jako ,,administrator” w rozumieniu RODO: dane identyfikacyjne, dane kontaktowe, dane
zawodowe, dane administracyjne, dane finansowe i dane dotyczgce karalnosci (np. informacje o wyroku
karnym).

W wyniku podpisania umowy subskrypcyjnej dane te mogq by¢ przetwarzane przez Spotke i/lub Spotke

Zarzqdzajqcgq i/lub jej przedstawicieli w nastepujgcych celach:

¢ wykonywanie obowigzkéw i zobowigzari umownych niezbednych do prowadzenia dziatalnosci Spotki,
w tym zarzgdzania i administrowania Spoétkg;

e zgodnos$¢ z obowigzujgcymi przepisami prawa lub obowigzkami regulacyjnymi, na przyktad w zakresie
identyfikacji przeciwdziatajgcej praniu pieniedzy oraz CRS/DAC/FATCA;

e istnienie innych uzasadnionych intereséw gospodarczych realizowanych przez Spétke Zarzgdzajgcq
lub osobe trzeciq, na przyktad w zakresie rozwoju relacji biznesowych, z wyjgtkiem sytuacji, gdy
nadrzedny charakter wobec tych intereséw majg interesy lub podstawowe prawa Udziatowcéw;

o w kazdej innej sytuacji, w ktérej Udziatowcy wyrazili zgode na przetwarzanie danych osobowych.

W tym celu dane osobowe mogq by¢ przekazywane Wiadzom Krajowym i przetwarzane przez
dystrybutoréow Spotki oraz wszelkich innych przedstawicieli wyznaczonych przez Spoétke Zarzgdzajgcg do
wspierania dziatalnosci Spotki.

Spotka, Spotka Zarzgdzajgea i/lub ktorykolwiek z jej przedstawicieli i dostawcéw ustug nie bedzie
przekazywat danych osobowych do kraju spoza EOG, jezeli kraj ten nie zapewnia odpowiedniego poziomu
ochrony danych, a tym samym nie gwarantuje pewnosci prawne;j.

Spotka, Spotka Zarzgdzajgca, nie bedzie przechowywac¢ danych osobowych dtuzej niz jest to konieczne do
celéw, dla ktérych zostaty zebrane. W odniesieniu do okreslenia odpowiednich okreséw przechowywania,
Spotka i Spotka Zarzgdzajgca bedg rowniez przestrzega¢ wszelkich obowigzkéw dotyczgcych
przechowywania informacji, w tym przepiséw dotyczqgcych przeciwdziatania praniu pieniedzy, ogélnego
rozporzgdzenia o ochronie danych (RODO) oraz przepiséw i regulacji podatkowych.

Udziatowcy majg prawo w kazdym czasie zazgdac od Spotki oraz Spotki Zarzgdzajgcej dostepu do swoich
danych osobowych, ich sprostowania, usuniecia lub ograniczenia przetwarzania, a takze zgtosi¢ sprzeciw
wobec ich przetwarzania oraz skorzysta¢ z prawa do przenoszenia danych.

Jezeli przetwarzanie odbywa sie na podstawie zgody, Udziatowcy majg prawo w kazdej chwili wycofac
swojg zgode. Zgodnie z artykutem 77 RODO Udziatowcy majg prawo wnie$¢ skarge do organu
nadzorczego (np. CNPD w Luksemburgu) w przypadku stwierdzenia naruszenia wtasciwego prawa.

Udziatowiec moze wykonywa¢ swoje prawa poprzez skierowanie zgdania do Spoétki Zarzgdzajqgcej.

Wiecej szczegdtéw dotyczgeych zasad i warunkéw przetwarzania danych mozna uzyska¢ na zgdanie i
bezptatnie w siedzibie Spotki Zarzqdzajqcej.

Oficjalnym jezykiem niniejszego prospektu jest jezyk angielski. Moze on zosta¢ przettumaczony na inne
jezyki. W przypadku rozbieznosci pomiedzy wersjq prospektu w jezyku angielskim a wersjami w innych
jezykach, pierwszenstwo bedzie miata wersja w jezyku angielskim, chyba ze (i tylko w tym przypadku)
prawo jurysdykgji, w ktérej Udziaty sq dostepne publicznie, stanowi inaczej. W takim przypadku Prospekt
bedzie jednak interpretowany zgodnie z prawem luksemburskim. Rozstrzyganie sporéw lub
nieporozumient dotyczgcych inwestycji w Spoétke rowniez podlega prawu luksemburskiemu.
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INFORMACJE O SPOLCE
1.  Dane korporacyjne

Siedziba firmy: 5, allée Scheffer
L-2520 Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Dyrektorzy (Zarzqd) Spotki: Wouter Gesquiére, Head of Private Banking and Wealth
Management, ING Luxembourg S.A;;
Thierry Masset, Strategic Advisor Investments, ING
Belgique S.A,;
Tracey Mc Dermott

Spétka Zarzqdzajqca: ING SOLUTIONS INVESTMENT MANAGEMENT S.A.
Siedziba statutowa:
26, Place de la Gare
L-1616 Luxembourg

Rada Nadzorcza Spotki Thierry Masset

Zarzqdzajqcej: Sophie Mosnier
Wouter Gesquiére
Matteo Pomoni
Emre Susam
Michael Ferguson

Dyrektorzy/Zarzqd Spotki Sandrine Jankowski

Zarzqdzajqcej: Gaétan De Weerdt
Christophe Langue

Zarzqdzajgcy Inwestycjami: ING Luxembourg S.A.

Siedziba statutowa:
26, Place de la Gare
L-1616 Luxembourg

Dla nastepujgcych Subfunduszy:

ING ARIA - Corporate+;

ING ARIA - Millésimé Dynamique;
ING ARIA - Moderate Invest;

ING ARIA - ING Sustainable Bonds;

ING ARIA - Navido Patrimonial Dynamic;
ING ARIA - Lion Conservative;

ING ARIA - Lion Moderate;

ING ARIA - Lion Balanced;

ING ARIA - Lion Dynamic;

ING ARIA - Lion Aggressive;

ING ARIA - Euro Short Duration Enhanced Return Bond
Fund;

ING ARIA - ING Credit Horizon 2027,

ING ARIA - ING Credit Horizon Panorama;
ING ARIA - ING Sustainable Global Equities.
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Depozytariusz:

Agent ds. Administracji i
Domicylacji, Agent
Rejestrujgcy i Transferowy
oraz Agent Ptatniczy:

Globalny Dystrybutor:

Audytor:

ING Bank N.V.
Siedziba statutowa:
Bijlmerdreef 106
1102 CT Amsterdam
Holandia

Dla nastepujgcych Subfunduszy:

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Very Defensive;
ING ARIA - ING Global Index Portfolio Conservative;
ING ARIA - ING Global Index Portfolio Balanced:

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Active;

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Dynamic;

ING ARIA - ING Impact Fund Moderate;

ING ARIA - ING Impact Fund Balanced;

ING ARIA - ING Impact Fund Active;

ING ARIA - ING Impact Fund Dynamic.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

ING SOLUTIONS INVESTMENT MANAGEMENT S.A.
Siedziba statutowa:
26, Place de la Gare
L-1616 Luxembourg

Deloitte Audit S.ar.l.
20, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxembourg



2.  Stownik pojec

LStatut” oznacza statut Spotki ING ARIA.

»Zarzad” oznacza cztonkéw Rady Dyrektoréw Spotki, ING ARIA.

»Dzien roboczy” oznacza petny dzien roboczy bankéw w Luksemburgu, o ile nie wskazano inaczej.
»Klasa”/ Klasa Udziatéw” oznacza, ze Udziaty w obrebie jednej klasy rézniq sie od siebie pod wzgledem
struktury kosztéw, wymaganej poczgtkowej inwestycji, waluty, w ktérej wyrazona jest Wartos¢ Aktywow
Netto lub jakiejkolwiek innej cechy.

»Gotowka” oznacza depozyty bankowe ptatne na zgdanie.

Jinstrumenty CoCo” oznacza warunkowo zamienne instrumenty dtuzne.

+Spotka” oznacza ING ARIA.

+CSSF” oznacza Commission de Surveillance du Secteur Financier, luksemburski organ nadzoru
finansowego.

+CZK" oznacza korone czeskq (koruna), walute Republiki Czeskiej.

»Dzien Transakcyjny” oznacza kazdy Dzien Wyceny, w ktdrym Spoétka akceptuje zlecenia subskrypciji,
odkupu lub konwersji.

»Dyrektor” oznacza jednego cztonka Zarzqdu.

+ESG" oznacza srodowisko, sprawy spoteczne i tad korporacyjny.

+UE" oznacza Unie Europejska.

sRozporzqdzenie UE w sprawie wskaznikdw transformacji klimatycznej i dostosowanych do
Porozumienia paryskiego” oznacza rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca
2020 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do
minimalnych norm dla wskaznikéw transformacji klimatycznej UE i wskaznikéw dostosowanych do
Porozumienia paryskiego UE, ze zmianami, uzupetnieniami i/lub zastgpieniami.

+~EUR” 0znacza euro, europejskq jednostke walutowq.

+FATCA” oznacza amerykariskg ustawe ,Foreign Account Tax Compliance Act” (Ustawa o ujawnianiu
informacji o rachunkach zagranicznych dla celéw podatkowych).

»RODO” oznacza Rozporzqdzenie (UE) 2016/679 w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych (,0gélne
Rozporzgdzenie o Ochronie Danych”).

~Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie Udziatowcow.

»Inwestor Instytucjonalny” oznacza inwestora, ktéry kwalifikuje sie jako inwestor instytucjonalny w
rozumieniu artykutu 174(2) Ustawy z 2010 r.



»Klasa inwestycyjna” oznacza papiery wartosciowe dtuzne posiadajgce rating BBB- (Standard and Poor's
lub réownowazny) lub lepszy nadany przez co najmniej jedng uznang agencje ratingowq lub - zdaniem
Spotki Zarzgdzajgcej - charakteryzujgce sie porownywalng jakoscia.

LUstawa z 2010 r.” oznacza luksemburskg ustawe z dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania, ze zmianami.

Justawa z 2013 r.” oznacza luksemburskqg ustawe z dnia 12 lipca 2013 r. o zarzqdzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ze zmianami.

LUstawa z 2018 r.” oznacza luksemburskqg ustawe z dnia 1 sierpnia 2018 r. o ochronie danych.

~Wartos¢ Aktywoéw Netto na Udziat” kazdego Subfunduszu ustalana jest na kazdy Dzierh Wyceny
poprzez podzielenie wartosci aktywow netto Spotki przypisanych do danego Subfunduszu — to jest
wartosci czesci aktywoéw pomniejszonej o cze$¢ zobowigzan przypisang do tego Subfunduszu na dany
Dziert Wyceny — przez liczbe Udziatéw danego Subfunduszu znajdujgcych sie w obrocie w tym dniu.

»~Wutaczenia z unijnych punktéw odniesienia dostosowanych do Porozumienia paryskiego” oznaczajq
wykluczenie nizej wymienionych przedsiebiorstw zgodnie z rozporzgdzeniem UE w sprawie transformagji
klimatycznej i punktow odniesienia dostosowanych do Porozumienia paryskiego:

(a) przedsiebiorstw zaangazowanych w jakgkolwiek dziatalno$¢ zwigzang z kontrowersyjng bronig;

(b) przedsiebiorstw zajmujgcych sie uprawgq i produkcjq tytoniu;

(c) przedsiebiorstw, ktére administratorzy wskaznikéw uznali za naruszajgce zasady Global Compact ONZ
(UNGC) lub Wytyczne Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych;

(d) przedsiebiorstw, ktérych 1% lub wiecej przychodéw pochodzi z poszukiwania, wydobycia, ekstrakgji,
dystrybucji lub rafinacji wegla kamiennego lub brunatnego;

(e) przedsiebiorstw, ktorych 10% lub wiecej przychoddéw pochodzi z poszukiwania, ekstrakgji, dystrybucji
lub rafinacji paliw ropopochodnych;

(f) przedsiebiorstw, ktorych 50% lub wiecej przychodéw pochodzi z poszukiwania, ekstrakgji,
wytwarzania lub dystrybucji paliw gazowych;

(g) przedsiebiorstw, ktérych 50% lub wiecej przychoddéw pochodzi z wytwarzania energii elektrycznej o
intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (GHG) przekraczajgcej 100 g CO, e/kWh.

Do celow punktu a) za kontrowersyjng bror uznaje sie bror kontrowersyjng w rozumieniu traktatow i

konwencji miedzynarodowych, zasad Organizacji Narodéw Zjednoczonych oraz, w stosownych

przypadkach, przepiséw krajowych.

+~Waluta Referencyjna” oznacza walute referencyjng Subfunduszu.

+SFDR” oznacza rozporzgdzenie (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych, znane réwniez jako rozporzqdzenie w sprawie ujawniania informacji dotyczqgcych
zrownowazonego finansowania, wraz z pdzniejszymi zmianami i uzupetnieniami.

yUdziatowiec” oznacza udziatowca Subfunduszu.

LUdziaty” oznaczajq udziaty w Spoétce wyemitowane i pozostajgce w obrocie w danym czasie.
LSubfundusz” oznacza okreslony portfel aktywow, ktéry jest inwestowany zgodnie z okreslonym celem

inwestycyjnym.
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~Rozporzqdzenie w sprawie systematyki” lub ,, TR” oznacza rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrébwnowazone
inwestycje oraz zmieniajgce rozporzqdzenie (UE) 2019/2088, ze zmianami i uzupetnieniami.

»UCI" oznacza Przedsiebiorstwa Zbiorowego Inwestowania, ktére nie sq UCITS, tj. fundusze bazowe.

+UCITS” oznacza Przedsiebiorstwa Zbiorowego Inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe, zgodnie
z postanowieniami dyrektywy UCITS.

~Dyrektywa UCITS” oznacza dyrektywe 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca
2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszgcych
sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe, ze zmianami.

»,USD” oznacza dolary amerykanskie.

»,0soba Amerykanska” oznacza: (i) kazdg osobe fizyczng majgcg miejsce zamieszkania w Stanach
Zjednoczonych Ameruyki, ich terytoriach i/lub posiadtosciach i/lub w Dystrykcie Kolumbii (zwanych dalej
tgcznie ,Stanami Zjednoczonymi”); lub (i) kazdq spoétke kapitatowg lub osobowg utworzong lub
zarejestrowang zgodnie z prawem Stanéw Zjednoczonych lub, jezeli zostata utworzona przez jedng lub
wiecej Os6b Amerykariskich gtéwnie w celu dokonania inwestycji w Spoétke, kazdg spotke kapitatowq lub
osobowq zorganizowangq lub zarejestrowang zgodnie z prawem innej jurysdykgcji; lub (iii) kazdg agencje
lub oddziat podmiotu zagranicznego majgcy siedzibe na terytorium Stanéw Zjednoczonych; lub (iv) kazdy
majatek, w ktorym wykonawcg lub administratorem jest Osoba Amerykariska; lub (v) kazdy trust, w
ktérym powiernikiem jest Osoba Amerykariska; lub (vi) kazdy rachunek dyskrecjonalny lub podobny (inny
niz majgtek lub trust) prowadzony przez dealera lub innego powiernika na rzecz lub na rachunek Osoby
Amerykanskiej; lub (vii) kazdy rachunek niedyskrecjonalny lub podobny (inny niz majgtek lub trust)
prowadzony przez dealera lub innego powiernika na rzecz lub na rachunek Osoby Amerykariskiej; lub (viii)
kazdy rachunek dyskrecjonalny lub podobny (inny niz majgtek lub trust) prowadzony przez dealera lub
innego powiernika utworzonego, zarejestrowanego lub (jezeli jest osobqg fizyczng) majgcego miejsce
zamieszkania w Stanach Zjednoczonych; lub (ix) kazdy plan pracowniczy sponsorowany przez podmiot
opisany w punkcie (i) lub (iii) albo obejmujgcy jako beneficjenta osobe opisang w punkcie (i); lub (x) kazdg
inng osobe, w przypadku ktérej posiadanie lub nabycie papieréw wartosciowych Spotki powodowatoby,
ze Spotka zostataby uznana za sktadajgcq oferte publiczng w rozumieniu sekcji 7(d) amerykanskiej
Ustawy o spotkach inwestycyjnych z 1940 r., z pdzniejszymi zmianami, przepisami wykonawczymi
wydanymi na jej podstawie i/lub odpowiednimi stanowiskami amerykanskiej Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd lub niewigzgcymi pisemnymi opiniami jej pracownikéw; lub bardziej ogélnie -
kazdg osobe bedqcg ,0sobg Amerykanskg” w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia S” wydanego na podstawie
amerykanskiej Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., zgodnie z rozumieniem tego okreslenia,
ustalonym na podstawie przepiséw ustawowych, wykonawczych, regulacyjnych, orzecznictwa lub
interpretacji organéw administracyjnych, ktére mogg ulega¢ zmianie z czasem.

»Dzien Wyceny” oznacza kazdy dzien, na ktéry ustalana jest Wartos¢ Aktywow Netto na Udziat kazdego

Subfunduszu, zgodnie ze szczegétowym opisem zawartym w danych dotyczgcych poszczegdlnych
Subfunduszy, zawartych w Zatqgczniku 1 do niniejszego Prospektu.
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l. PRZEDSIEBIORSTWO

Struktura
Spotka zostata zarejestrowana w Luksemburgu w dniu 31 marca 2010 r. na czas nieokreslony.

Spotka kwalifikuje sie jako przedsiewziecie zbiorowego inwestowania w formie spétki inwestycyjnej o
zmiennym kapitale (SICAV) z wieloma wyodrebnionymi portfelami inwestycyjnymi, co ma na celu
umozliwienie wyboru pomiedzy kilkoma Subfunduszami. Aktywa kazdego Subfunduszu mogqg by¢
przeznaczone wuytgcznie na zaspokojenie praw wierzycieli w odniesieniu do danego Subfunduszu. Dla
celéw relacji pomiedzy Udziatowcami kazdy Subfundusz bedzie uwazany za odrebny podmiot.
Udziatowiec ma prawo wytgcznie do aktywéw i dochodéw Subfunduszu, w ktéry zainwestowat,
proporcjonalnie do swojej inwestycji.

Spotka zostata pierwotnie zarejestrowana na podstawie Czesci Il Ustawy z 2010 r., ale 4 marca 2016 r.
zostata przeksztatcona w przedsiebiorstwo UCITS i obecnie jest zarejestrowana na podstawie Czesci |
Ustawy z 2010 r.

Statut opublikowano po raz pierwszy w Dzienniku Urzedowym Mémorial w dniu 22 kwietnia 2010 r. Statut
spotki znajduje sie w Rejestrze Handlowym i Spotek Luksemburga (Registre de Commerce et des Sociétés,
Luxembourg) (,RCS"), gdzie jest dostepny do wglgdu i na zgdanie mozna uzyskac¢ jego kopie. Kopie mozna
rowniez uzyskac na zgdanie w siedzibie Spotki.

Spotka jest zarejestrowana w RCS pod numerem B 152325.

Siedziba Spotki miesci sie pod adresem 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga.

Spotka oferuje inwestorom, w ramach tego samego instrumentu inwestycyjnego, wybér pomiedzy
kilkoma Subfunduszami, ktére sqg zarzqdzane oddzielnie i ktére rézniq sie przede wszystkim okreslong
politykg inwestycyjng i/lub walutg, w ktérej sg denominowane.

Szczegoty dotyczgcee kazdego Subfunduszu opisano w szczegoétach Subfunduszy zawartych w Zatgczniku
1 do niniejszego Prospektu.

Zarzqd moze w kazdej chwili i wedtug wtasnego uznania podjg¢ decyzje o utworzeniu dalszych
Subfunduszy lub Klas Udziatéw w ramach takich Subfunduszy; w takim przypadku niniejszy Prospekt
zostanie zaktualizowany poprzez dodanie odpowiednich zatgcznikow.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu istniejg nastepujgce Subfundusze utworzone pod
oznaczeniami:

ING ARIA - Corporate+;

ING ARIA - Millésimé Dynamique;

ING ARIA - Moderate Invest;

ING ARIA - ING Sustainable Bonds;

ING ARIA - Navido Patrimonial Dynamic;
ING ARIA - Lion Conservative;

ING ARIA - Lion Moderate;

ING ARIA - Lion Balanced:;

ING ARIA - Lion Dynamic;

ING ARIA - Lion Aggressive;
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ING ARIA - Euro Short Duration Enhanced Return Bond Fund;
ING ARIA - ING Global Index Portfolio Very Defensive;
ING ARIA - ING Global Index Portfolio Conservative;
ING ARIA - ING Global Index Portfolio Balanced:

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Active;

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Dynamic;

ING ARIA - ING Impact Fund Moderate;

ING ARIA - ING Impact Fund Balanced;

ING ARIA - ING Impact Fund Active;

ING ARIA - ING Impact Fund Dynamic;

ING ARIA - ING Credit Horizon 2027;

ING ARIA - ING Credit Horizon Panorama;

ING ARIA - ING Sustainable Global Equities.

Subfundusze mogg zawierac kilka Rodzajow Akgji.

Minimalny kapitat Spétki wynosi 1 250 000 EUR. Kapitat Spotki jest zawsze réwny sumie wartosci aktywow
netto jej Subfunduszy i reprezentowany przez Udziaty bez wartosci nominalne;.

Obliczanie ceny udziatow

Cena zakupu kazdego Subfunduszu bedzie réwna wartosci aktywow netto na udziat danego Subfunduszu
w odpowiednim dniu wyceny, powiekszonej o optate za sprzedaz, jesli ma zastosowanie, zgodnie z
postanowieniami Rozdziatu VI ,Udziaty” niniejszego Prospektu. Ceny umorzenia kazdego Subfunduszu
bedg réwne wartosci aktywéw netto na udziat danego Subfunduszu w odpowiednim dniu wyceny,
pomniejszonej o optate za umorzenie, jesli ma zastosowanie, zgodnie z postanowieniami Rozdziatu VI
,=Udziaty” niniejszego Prospektu, ponizej. Ceny zakupu i umorzenia sq obliczane w kazdym Dniu Wyceny.

Subskrypcje i umorzenia udziatéw

Subskrypcje i umorzenia udziatéw w dowolnym Subfunduszu muszq zosta¢ przestane do Rejestratora i
Agenta Transferowego. Procedura sktadania wnioskéw zostata okreslona w rozdziale VII ,Jak
subskrybowa¢, konwertowag, przenosi¢ i umarzac¢ udziaty” niniejszego Prospektu, ponize;j.

Rozliczenie

O ile w szczegotowych informacjach o Subfunduszach nie wskazano inaczej, rozliczenie kazdego wniosku
musi nastgpi¢ w ciggu maksymalnie 3 (trzech) Dni Roboczych nastepujacych po Dniu Wyceny, na ktory

wniosek zostat przyjety, zgodnie z postanowieniami Rozdziatu VII ,Jak subskrybowa¢, konwertowag,
przenosi¢ i umarza¢ udziaty” niniejszego Prospektu, ponize;j.
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Il. STRATEGIA, CELE | OGRANICZENIA INWESTYCYJINE

A. Ogolne zagadnienia inwestycyjne

Celem Spotki jest zapewnienie wyboru Subfunduszy inwestujgcych w szereg zréznicowanych aktywoéw,
zgodnie ze szczegotowymi informacjami dotyczgcymi poszczegélnych Subfunduszy zawartymi w
Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu.

Aktywa Subfunduszy bedg inwestowane zgodnie z celem inwestycyjnym i politykg inwestycyjng kazdego
Subfunduszu, jak opisano w szczegétowych informacjach o kazdym Subfunduszu zawartych w Zatgczniku
1 do niniejszego Prospektu, a takze zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi wskazanymi ponizej.

W kontekscie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu Spétka i/lub Spotka
Zarzqdzajgca zapewniajg, ze w odniesieniu do aktywow, w ktére inwestujg Subfundusze, stosowane sq
$rodki nalezytej starannosci.

Cele inwestycyjne i polityke inwestycyjng kazdego Subfunduszu Spoétki ustala Zarzgd po uwzglednieniu
czynnikéw politycznych, ekonomicznych, finansowych i monetarnych panujgcych na wybranych
rynkach.

Cho¢ Zarzqd doktada wszelkich staran, aby osiggng¢ cele inwestycyjne, nie moze zagwarantowac
stopnia, w jakim cele te zostang osiggniete. Warto$¢ Udziatow i dochéd z nich mogg zaréwno spadag, jak
i rosng¢, a akcjonariusze mogq nie zrealizowa¢ wartosci swojej pierwotnej inwestycji. Zmiany kurséw
walut mogg réwniez powodowac spadek lub wzrost wartosci Udziatow.

O ile w szczegétowych informacjach o Subfunduszu zawartych w Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu
nie wskazano inaczej, do Subfunduszu bedg miaty zastosowanie nastepujgce zasady, z zastrzezeniem
ograniczent dozwolonych w sekgji ,Polityka inwestycyjna i ograniczenia” w niniejszej czesci Prospektu.

B.  Polityka inwestycyjna i ograniczenia

W przypadku gdy Spotka sktada sie z wiecej niz jednego Subfunduszu, kazdy Subfundusz bedzie
traktowany jako oddzielny UCITS na potrzeby celéw inwestycyjnych, polityki i ograniczen Spotki.

Spétka, w przypadku kazdego Subfunduszu moze inwestowa¢ tylko w jeden (1) lub wiecej z
nastepujgcych typow:

a) papiery wartosciowe zbywalne i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu lub
bedgce przedmiotem obrotu na rynku reqgulowanym; dla tych celéw rynkiem regulowanym jest
kazdy rynek instrumentéw finansowych w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.;

b) papiery wartosciowe zbywalne i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na
innym rynku w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej (zwanym dalej ,Paristwem
Cztonkowskim”) - jak rowniez w panstwie bedgcym strong umowy o utworzeniu Europejskiego
Obszaru Gospodarczego (zwanej dalej ,,Umowg UE"), ktdre nie jest paristwem cztonkowskim Unii
Europejskiej w granicach okreslonych w Umowie UE i powigzanych aktach - ktéry jest
reqgulowany, funkcjonuje reqularnie oraz jest uznany i otwarty dla ogétu spoteczenstwa;

) papiery wartosciowe zbywalne i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do publicznego
obrotu na gietdzie papieréow wartosciowych w panstwie niebedgcym cztonkiem Unii Europejskiej
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lub bedgcych przedmiotem obrotu na innym rynku w paristwie niebedgcym cztonkiem Unii
Europejskiej, ktory jest regulowany, dziata regularnie, jest uznany i otwarty dla ogdétu
spoteczenstwa i ma siedzibe w paristwie w Europie, Ameryce, Azji, Afryce lub Oceanii;

d) Ostatnio wyemitowane papiery wartosciowe zbywalne i instrumenty rynku pienieznego, pod

e)

warunkiem ze:

e warunki emisji obejmujg zobowigzanie, ze zostanie ztozony wniosek o dopuszczenie do
oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wartosciowych lub na innym regulowanym
rynku, ktéry dziata regularnie, jest uznany i otwarty dla publicznosci lub rynkéw, zgodnie z
definicjg podang w punktach a), b), c) powyzej;

o takie dopuszczenie jest zabezpieczone w ciggu jednego (1) roku od daty wydania;

Akcje lub jednostki uczestnictwa UCITS autoryzowane zgodnie z dyrektywg UCITS i/lub inne UCI
w rozumieniu art. 1 ust. (2) lit. a) i b) dyrektywy UCITS, niezaleznie od tego, czy majq siedzibe w
panstwie cztonkowskim, pod warunkiem ze:

¢ Takie inne UCI sg autoryzowane na mocy przepisow, ktére stanowiq, ze podlegajg nadzorowi
uznawanemu przez CSSF za réwnowazny nadzorowi ustanowionemu w prawie
wspolnotowym UE oraz ze wspotpraca miedzy organami jest wuystarczajgco
zagwarantowana;

e Poziom ochrony Udziatowcow lub posiadaczy jednostek uczestnictwa w takich innych UCl jest
rownowazny poziomowi ochrony zapewnianemu udziatowcom lub posiadaczom jednostek
uczestnictwa w UCITS, a w szczegolnosci zasady dotyczqce segregacji aktywodw, zaciggania
pozyczek, udzielania pozyczek i niepokrytej sprzedazy papieréw wartosciowych zbywalnych
i instrumentoéw rynku pienieznego sg rownowazne wymogom dyrektywy UCITS;

¢ Dziatalnos¢ takich innych UCI jest raportowana w sprawozdaniach poétrocznych i rocznych, co
pozwala na ocene aktywow i pasywow, dochoddw oraz operacji w okresie sprawozdawczym;

e Zgodnie z dokumentami zatozycielskimi UCITS lub innych UCI, ktérych nabycie jest
planowane, nie wiecej niz 10% aktywoéw moze zosta¢ zainwestowane tgcznie w jednostki
uczestnictwa lub udziaty innych UCITS lub innych UCI;

Depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sq wyptacalne na zgdanie lub mogq by¢ wycofane,
a ktérych termin zapadalnosci nie jest dtuzszy niz dwanascie (12) miesiecy, pod warunkiem ze
instytucja kredytowa ma siedzibe w paristwie cztonkowskim lub, jezeli siedziba instytugji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem Zze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w prawie
wspoélnotowym UE;

Instrumenty pochodne finansowe, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w $rodkach
pienieznych, bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w
podpunktach a), b) i ¢) powyzej, i/lub instrumenty pochodne finansowe bedqce przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym (,instrumenty pochodne OTC"), pod warunkiem ze:

¢ Instrumenty bazowe sktadajq sie z instrumentéw objetych niniejszym punktem, indekséw
finansowych, stop procentowych, kurséw walutowych lub walut, w ktére kazdy Subfundusz
moze inwestowac zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi;

e Kontrahentami transakcji pochodnych OTC sqg instytucje podlegajgce nadzorowi
ostrozno$ciowemu i nalezgce do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, oraz

¢ Instrumenty pochodne OTC podlegajq rzetelnej i weryfikowalnej wycenie na biezgco i mogqg
by¢ w kazdej chwili sprzedane, zlikwidowane lub zamkniete w drodze transakcji
kompensacyjnej po ich wartosci godziwej z inicjatywy Spotki;
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h) Instrumenty rynku pienieznego inne niz te bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
ktore podlegajg przepisom art. 1 ustawy z 2010 r., jezeli emisja lub emitent takich instrumentéw
podlegajg regulacjom w celu ochrony akcjonariuszy i oszczednosci, pod warunkiem ze takie
instrumenty sq:

e Wuydane lub gwarantowane przez organ wtadz centralnych, regionalnych lub lokalnych lub
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo niebedgce cztonkiem lub, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji lub przez publiczng instytucje
miedzynarodowaq, do ktérej nalezy jedno lub wiecej paristw cztonkowskich, lub

e \Wyemitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sq przedmiotem obrotu
na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunktach a), b) lub c) powyzej, lub

e Wuydane lub gwarantowane przez instytucje podlegajgcg nadzorowi ostroznos$ciowemu
zgodnie z kryteriami okreslonymi w prawie wspoélnotowym UE lub przez instytucje
podlegajgcqg i przestrzegajgcqg zasad ostroznosciowych uznawanych przez CSSF za co
najmniej tak rygorystyczne, jak te okreslone w prawie wspélnotowym UE, lub

e Wyemitowane przez inne podmioty nalezqce do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod
warunkiem ze inwestycje podlegajg ochronie inwestoréw rownowaznej ochronie okreslonej
w pierwszym, drugim i trzecim wypunktowaniu niniejszego podpunktu oraz pod warunkiem,
ze emitent jest spotka, ktérej kapitat i rezerwy wynoszg co najmniej dziesie¢ milionéw EUR (10
000 000 EUR) i ktéra przedstawia i publikuje swoje sprawozdania roczne zgodnie z czwartg
dyrektywg 78/660/EWG, jest podmiotem, ktéry w ramach grupy spoétek obejmujgcej jedng lub
kilka spétek gietdowych jest dedykowany do finansowania grupy lub jest podmiotem, ktory
jest dedykowany do finansowania jednostek sekurytyzacyjnych korzystajgcych z bankowej
linii ptynnosciowe;.

Jednakze,
a) Spétka, w ramach kazdego Subfunduszu, nie bedzie inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywéw
w papiery wartosciowe zbywalne lub instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktérych mowa

w punkcie I niniejszego rozdziatu;

b) Spétka w ramach kazdego Subfunduszu nie bedzie nabywac metali szlachetnych ani certyfikatéw
je reprezentujqcych.

Spoétka w ramach kazdego Subfunduszu moze nabywa¢ majgtek ruchomy i nieruchomy, ktéry jest
niezbedny do bezposredniego prowadzenia jej dziatalnosci.

Spoétka moze posiada¢ dodatkowe aktywa ptynne, ograniczone do depozytéw bankowych na zgdanie
(innych niz te wymienione w podpunkcie f) punktu Il powyzej), takich jak gotéwka przechowywana
na rachunkach biezgcych w banku, dostepna w kazdym czasie, w celu:

a) pokrywania biezgcych lub nadzwyczajnych ptatnosci; lub

b) na czas niezbedny do reinwestowania w aktywa kwalifikowane przewidziane w polityce
inwestycyjnej Subfunduszy; lub

c) na okres niezbedny w przypadku niekorzystnych warunkéw rynkowych.

Subfundusze mogqg lokowa¢ do 20% swoich aktywoéw netto w dodatkowych aktywach ptynnych, z
zachowaniem limitéw i warunkéw opisanych powyzej.
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Limit 20% moze zosta¢ przekroczony jedynie tymczasowo i wytgcznie na okres niezbedny do jego
przekroczenia, jezeli ze wzgledu na wyjgtkowo niekorzystne warunki rynkowe lub inne wyjgtkowe
okolicznosci takie przekroczenie jest uzasadnione interesami inwestoréw.

V.  Spotka bedzie przestrzega¢ nastepujgcych ograniczen inwestycyjnych:

a)

b)

Spotka w ramach kazdego Subfunduszu moze inwestowac nie wiecej niz 10% aktywoéw
dowolnego Subfunduszu w papiery wartosciowe zbywalne lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez ten sam podmiot. Ponadto Spétka w ramach kazdego Subfunduszu nie moze
inwestowac¢ wiecej niz 20% swoich aktywoéw w depozyty ztozone w tym samym podmiocie.
Narazenie na ryzyko kontrahenta kazdego Subfunduszu w transakcji pozagietdowej dotyczgcej
instrumentéw pochodnych nie moze przekroczy¢ 10% jego aktywoéw, gdy kontrahentem jest
instytucja kredytowa, o ktérej mowa w punkcie Il f), lub 5% jego aktywéw w pozostatych
przypadkach;

tgczna wartos¢ papierow wartosciowych zbywalnych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Spoétke w ramach kazdego Subfunduszu w podmiotach emitujgcych, w ktére
Spoétka inwestuje ponad 5% swoich aktywoéw, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow
kazdego Subfunduszu. Ograniczenie to nie ma zastosowania do depozytéw i transakgji
pozagietdowymi instrumentami pochodnymi zawieranych z instytucjami finansowymi
podlegajgcymi nadzorowi ostroznosciowemu. Niezaleznie od indywidualnych limitow
okreslonych w punkcie a), Spotka w przypadku kazdego Subfunduszu nie bedzie tgczyc, jezeli
skutkowatoby to zainwestowaniem wiecej niz 20% jej aktywoéw w jeden podmiot, zadnego z
nastepujgcych elementow:

e inwestycji w papiery wartosciowe zbywalne lub instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez ten podmiot,

e depozytoéw ztozonych w tym podmiocie lub

o ekspozycji wynikajgcych z transakgji pochodnych OTC zawieranych z tym podmiotem.

Limit 10% okreslony w podpunkcie a) powyzej moze wynosi¢ maksymalnie 35%, jezeli papiery
wartosciowe zbywalne lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane
przez Paristwo Cztonkowskie, jego publiczne organy lokalne, Paristwo niebedqgce cztonkiem lub
publiczne organy miedzynarodowe, do ktérych nalezy jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich;

Limit 10% okreslony w podpunkcie a) moze wynosi¢ maksymalnie 25% w przypadku niektorych
obligacji, jezeli sg one emitowane przez instytucje kredytowg majgcqg siedzibe w Paristwie
cztonkowskim i podlegajqcg, z mocy prawa, specjalnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na
celu ochrone posiadaczy obligacji. W szczegoélnosci kwoty pochodzgce z emisji tych obligagji
muszqg by¢ inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktére przez caty okres waznosci obligacji
bedg mogty pokryc¢ roszczenia zwigzane z obligacjami i ktére w przypadku upadtosci emitenta
zostang wykorzystane w pierwszej kolejnosci na sptate kapitatu i zaptate naliczonych odsetek.
Jezeli Spotka w ramach Subfunduszu zainwestuje wiecej niz 5% swoich aktywéw w obligacje, o
ktorych mowa w niniejszym podpunkcie i wyemitowane przez jednego (1) emitenta, tgczna
wartos$¢ takich inwestycji nie moze przekroczyc¢ 80% wartosci aktywéw Subfunduszu;

Papiery wartoéciowe zbywalne i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w punktach c)
i d), nie sq wliczane do wyliczenia limitu 40%, o ktérym mowa w punkcie b). Limity okreslone w
punktach a), b), ¢) i d) nie mogq byc¢ tgczone, zatem inwestycje w papiery wartosciowe zbywalne
lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez ten sam podmiot, w depozyty lub
instrumenty pochodne, dokonane u tego podmiotu, zgodnie z punktami a), b), c) i d), nie mogg
przekroczyc tgcznie 35% aktywoéw kazdego Subfunduszu. Spoétki nalezgce do tej samej grupy dla
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VI.

VIl.

VIII.

celéow sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdari finansowych, wedtug definicji zgodnie z
dyrektywg 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci,
bedgq traktowane jako jeden podmiot dla celéw obliczania limitéw zawartych w ustepie V. Spoétka
moze tqcznie inwestowa¢ do 20% aktywoéw Subfunduszu w zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego w ramach tej samej grupy.

Bez uszczerbku dla limitéow okreslonych w punkcie VIII, limity przewidziane w punkcie V zostajg
podwyzszone do maksymalnie 20% w przypadku inwestycji w akcje i/lub papiery dtuzne emitowane
przez ten sam podmiot, gdy zgodnie z dokumentami zatozycielskimi Spoétki celem polityki
inwestycyjnej Subfunduszu jest odzwierciedlenie sktadu okreslonego indeksu akgji lub papieréw
dtuznych, ktory jest uznawany przez CSSF na nastepujgcych zasadach:

e Sktad indeksu jest wystarczajgco zréznicowany;
¢ Indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, do ktérego sie odnosi;
¢ Indeks publikowany jest w odpowiedni sposéb.

Limit okreslony powyzej zwieksza sie do 35%, jezeli uzasadniajqg to wyjgtkowe warunki rynkowe, w
szczegolnosci na rynkach regulowanych, na ktérych dominujg okreslone papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego. Inwestycja do tego limitu jest dozwolona wytgcznie w przypadku
jednego emitenta.

Niezaleznie od ograniczen okreslonych w punkcie V, kazdy Subfundusz jest uprawniony do
inwestowania zgodnie z zasadg roztozenia ryzyka do 100% swoich aktywdéw w rézne zbywalne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez
Panistwo Cztonkowskie, jeden lub wiecej jego organdw lokalnych, przez jakiekolwiek inne Paristwo
Cztonkowskie Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), G-20 lub Singapur, lub
publiczne organy miedzynarodowe, do ktérych nalezy jedno lub wiecej Paristw Cztonkowskich Unii
Europejskiej, pod warunkiem, ze (i) takie papiery wartosciowe sg czescig co najmniej szesciu (6)
réznych emisji oraz (ii) papiery wartosciowe z jednej emisji nie stanowig wiecej niz 30%
catkowitych aktywéw Subfunduszu.

Spotka bedzie réwniez przestrzega¢ nastepujgcych ograniczen:

a) Spoétka nie moze nabywac¢ akcji dajgcych prawo gtosu, ktére umozliwiatyby jej wywieranie
znaczgcego wptywu na zarzgdzanie emitentem.

b) Spétka moze nabyc nie wiecej niz:

e 10% akgcji bez prawa gtosu tego samego emitenta;

e 10% papieréw dtuznych tego samego emitenta;

e 25% jednostek uczestnictwa lub udziatéw tego samego UCITS i/lub innego UCI w rozumieniu
art. 2 (2) ustawy z 2010 r,;

e 10% instrumentow rynku pienieznego dowolnego pojedynczego emitenta;

Limity okredlone w drugim, trzecim i czwartym wypunktowaniu mogq zosta¢ pominiete w chwili
nabycia, jezeli w tym momencie nie mozna ustali¢ wartosci brutto obligagji lub instrumentéw rynku
pienieznego albo wartosci netto wyemitowanych instrumentow.

c) Postanowienia punktéw a) i b) zostajg uchylone w odniesieniu do:

e papierow wartosciowych zbywalnych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez Panstwo Cztonkowskie lub jego wtadze lokalne;
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e papieréw wartosciowych zbywalnych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebedqce cztonkiem Unii Europejskiej; lub

e zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez
publiczne organy miedzynarodowe, ktérych cztonkiem jest jedno lub wiecej Paristw
Cztonkowskich Unii Europejskiej;

e udziatéw posiadanych przez Spotke w kapitale spoétki zarejestrowanej w paristwie niebedgcym
cztonkiem Unii Europejskiej, ktora inwestuje swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe
emitentéw majgcych siedzibe w tym panstwie, jezeli zgodnie z ustawodawstwem tego
panstwa takie posiadanie stanowi jedyny sposéb, w jaki Spétka dla kazdego Subfunduszu
moze inwestowac¢ w papiery wartosciowe emitentéw tego panstwa, pod warunkiem ze
polityka inwestycyjna UCITS z panstwa niebedgcego cztonkiem Unii Europejskiej jest zgodna
z limitami okreslonymi w punktach V, VIIli IX. W przypadku przekroczenia limitéw okreslonych
w punkcie V i IX stosuje sie odpowiednio punkt Xl a) i b);

e udziatéw w kapitale spotek zaleznych, ktére prowadzq dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania,
doradztwa lub marketingu w kraju, w ktérym ma siedzibe spoétka zalezna, w odniesieniu do
odkupienia udziatéw lub jednostek uczestnictwa na zgdanie akcjonariuszy lub posiadaczy
jednostek uczestnictwa wytgcznie w jej imieniu.

IX.  Spotka bedzie stosowac nastepujgce ograniczenia i zasady inwestycyjne:

a) Spoétka moze nabywac udziaty lub jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, o ktérych mowa
w punkcie Il, e), pod warunkiem, ze (i) nie wiecej niz 20% aktywow Subfunduszu zostanie
zainwestowane w udziaty lub jednostki uczestnictwa pojedynczego UCITS lub innego UCI oraz (ii)
inwestycje w udziaty lub jednostki uczestnictwa UCI innych niz UCITS nie mogg tgcznie
przekroczy¢ 30% aktywéw kazdego Subfunduszu. Do celéw stosowania tego limitu
inwestycyjnego kazdy wyodrebniony portfel UCI z wieloma wyodrebnionymi portfelami nalezy
uwaza¢ za oddzielnego emitenta, pod warunkiem ze zapewniona jest zasada rozdzielenia
zobowigzan réznych wyodrebnionych portfeli wobec oséb trzecich.

b) Gdy Subfundusz inwestuje w udziaty lub jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI:

e aktywa poszczegélnych UCITS lub innych UCI nie muszg by¢ tgczone dla celéw limitéw
okreslonych w punkcie V; oraz

e poszczegodlne UCITS lub inne UCI mogq mie¢ inne strategie lub ograniczenia inwestycyjne niz
Subfundusz, niezaleznie od tego, czy Subfundusz inwestuje gtdwnie za posrednictwem
udziatéw lub jednostek uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI.

c) Jezeli Subfundusz inwestuje w udziaty lub jednostki uczestnictwa innych UCITS i/lub innych UCI,
ktore sq zarzgdzane, bezposrednio lub w drodze delegacji, przez te samq spotke zarzqdzajgcq lub
przez inng spotke, z ktérqg Spotka Zarzgdzajgca jest powigzana poprzez wspolne zarzgdzanie lub
kontrole, lub poprzez istotny bezposredni lub posredni udziat, wéwczas ta spétka zarzqdzajgca
lub inna spoétka nie moze pobierac optat za subskrypcje lub umorzenie z tytutu inwestycji Spotki
w udziaty lub jednostki uczestnictwa takich innych UCITS i/lub UCI. W przypadku gdy Subfundusz
Spotki inwestuje znaczng czes¢ swoich aktywoéw w inne UCITS i/lub inne UCI, maksymalny poziom
optat za zarzqdzanie, ktére mogq zosta¢ naliczone zaréwno temu Subfunduszowi, jak i innym
UCITS i/lub innym UCI, w ktére zamierza inwestowa¢, nie przekroczy 5% powigzanych
zainwestowanych aktywow netto Spotki;

d) W przypadku gdy Spétka inwestuje w klasy udziatéw UCITS i/lub innych UCI bez optat za

zarzgdzanie, moze sie zdarzy¢, ze wtasciwa spotka zarzgdzajgca / zarzqdzajgey inwestycjami
takich UCITS i/lub innych UCI bedzie mimo to uprawniony do wynagrodzenia, w takim przypadku:
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X.

1. mozliwos$¢ takiego wynagrodzenia powinna byc¢ przewidziana w prospekcie odpowiedniego
UCITS i/lub UCl,

2. takie wynagrodzenie zostanie uzgodnione wczesdniej pomiedzy Spoétkg a wtasciwg spotkg
zarzqdzajqgcq / zarzgdzajgcym inwestycjami, oraz

3. takie wynagrodzenie bedzie nizsze niz wynagrodzenie spotki zarzgdzajqgcej / zarzqgdzajgcego
inwestycjami w kazdej innej klasie udziatéw tego samego docelowego wyodrebnionego
portfela, w ktéry inwestuje Spotka.

1. Spotka Zarzgdzajgca bedzie stosowac¢ proces zarzgdzania ryzykiem, ktéry umozliwia
monitorowanie i pomiar w dowolnym momencie ryzyka poszczegoélnych pozycji oraz ich wptywu na
ogolny profil ryzyka portfela. Agent Administracyjny bedzie stosowa¢ procedure umozliwiajgcq
doktadng i niezalezng ocene wartosci instrumentéw pochodnych OTC.

2. Spotka w ramach kazdego Subfunduszu ma réwniez prawo stosowa¢ techniki i instrumenty
zwigzane z papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego na warunkach i w
granicach okreslonych w Ustawie z 2010 r., pod warunkiem ze techniki i instrumenty te stuzg
efektywnemu zarzgdzaniu portfelem. W przypadku gdy operacje te dotyczg wykorzystania
instrumentéw pochodnych, warunkii ograniczenia powinny by¢ zgodne z postanowieniami ustawy
z2010r.

W zadnym wypadku operacje te nie mogg powodowa¢, aby Spétka w przypadku kazdego
Subfunduszu odstgpita od swoich celéw inwestycyjnych okreslonych w niniejszym Prospekcie.

3. Spotka zapewni w przypadku kazdego Subfunduszu, ze globalne zaangazowanie w instrumenty
pochodne nie przekroczy aktywoéw danego Subfunduszu. Ekspozycja jest obliczana z
uwzglednieniem biezqgcej wartosci aktywoéw bazowych, ryzyka kontrahenta, przewidywalnych
ruchéw rynkowych i czasu dostepnego na likwidacje pozycji. To samo dotyczy ponizszych
podpunktow. Jezeli Spétka inwestuje w finansowe instrumenty pochodne, tgczna ekspozycja na
aktywa bazowe nie moze przekroczy¢ limitéw inwestycyjnych okreslonych w punkcie V powyzej.
W przypadku gdy Spoétka inwestuje w instrumenty pochodne oparte na indeksie, inwestycje te nie
muszqg by¢ wigczane do limitéw okreslonych w punkcie V. Jezeli papier wartosciowy zbywalny lub
instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, ten ostatni musi byc¢
brany pod uwage przy spetnianiu wymogow niniejszego punktu X.

Globalne narazenie mozna obliczy¢ za pomocqg metody wartosci zagrozonej (,Metoda VaR”) lub
metody zaangazowania (,Metoda Zaangazowania”), zgodnie z opisem w szczegotach dotyczqgceych
kazdego Subfunduszu w Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu. Celem Metody VaR jest ilosciowe
okre$lenie maksymalnej potencjalnej straty, jaka moze powsta¢ w danym przedziale czasu w
normalnych warunkach rynkowych i przy danym poziomie ufnosci, zgodnie z opisem kazdego
Subfunduszu zawartym w Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu.

Metoda Zaangazowania polega na konwersji instrumentéw pochodnych na pozycje réwnowazne w
aktywach bazowych tych instrumentéw pochodnych. Dzieki obliczaniu globalnego narazenia,
mozna przestrzega¢ metodologiii zasad rozliczen netto i zabezpieczen, a takze stosowa¢ efektywne
techniki zarzqgdzania portfelem.

O ile w szczegotowych informacjach dotyczgcych kazdego Subfunduszu zawartych w Zatgczniku 1
do niniejszego Prospektu nie opisano inaczej, kazdy Subfundusz zapewni, ze jego globalne
narazenie ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczane na podstawie
metody VaR nie przekroczy (i) 200% portfela referencyjnego (punktu odniesienia) lub (ii) 20%
catkowitych aktywoéw lub ze globalne narazenie obliczane na podstawie zaangazowania nie
przekroczy 100% jego catkowitych aktywédw. Aby zapewni¢ zgodno$¢ z powyzszymi
postanowieniami, Spotka Zarzgdzajgca bedzie stosowac¢ wszelkie stosowne okélniki i
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rozporzgdzenia wydane przez CSSF lub jakikolwiek europejski organ upowazniony do wydawania
powigzanych rozporzgdzen lub norm technicznych.

Xl.  a) Spotka w przypadku kazdego Subfunduszu nie musi przestrzega¢ limitéw okreslonych w rozdziale
5 Ustawy z 2010 r. przy wykonywaniu praw subskrypcji zwigzanych ze zbywalnymi papierami
wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, ktére stanowiq czes¢ jej aktywow. Zapewniajqc
przestrzeganie zasady rozproszenia ryzyka, nowo utworzone Subfundusze mogq odstgpi¢ od
postanowien punktow V, VI, VIl i IX na okres szesciu (6) miesiecy od daty ich autoryzagji.

b) Jezeli limity, o ktérych mowa w pkt XI, a) zostang przekroczone z przyczyn niezaleznych od Spotki
lub w wyniku wykonania praw subskrypcji, Spétka musi przyja¢ jako priorytetowy cel swoich transakgji
sprzedazy zaradzenie tej sytuacji, biorgc pod uwage interesy swoich Akcjonariuszy.

XIl.  1.Spétka Zarzgdzajgca nie moze w imieniu Spétki zaciggac pozyczek. Jednakze Spoétka moze nabywac
waluty obce w drodze pozyczki wzajemnej dla kazdego Subfunduszu.

2. W drodze odstepstwa od postanowierr punktu Xll, 1. Spétka moze zacigga¢ pozyczki pod
warunkiem, ze pozyczka taka jest:

a) Tymczasowa i nie stanowi wiecej niz 10% ich aktywoéw; lub
b) Ma umozliwi¢ nabycie nieruchomosci niezbednych do bezposredniego prowadzenia dziatalnosci i
reprezentujgcych nie wiecej niz 10% jej majgtku.

Pozyczki zaciggniete na podstawie punktow XIl, 2. a) i b) nie mogq przekroczyc tqcznie 15% aktywow.

XIl.  Subfundusz moze, z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w Statucie i niniejszym Prospekcie,
subskrybowa¢, nabywac i/lub posiada¢ papiery wartoséciowe, ktére majg zosta¢ wyemitowane lub
wyemitowane przez jeden lub wiecej Subfunduszy Spoétki, pod warunkiem, ze:

e Docelowy Subfundusz nie inwestuje z kolei w Subfundusz, ktéry zainwestowat w ten docelowy
Subfundusz;

e Zgodnie z postanowieniami Statutu nie wiecej niz 10% aktywoéw Subfunduszu docelowego,
ktérego nabycie jest planowane, moze zosta¢ zainwestowane tgcznie w udziaty/jednostki
uczestnictwa innych Subfunduszy docelowych tego samego Funduszy;

e Prawa gtosu, o ile takie istniejqg, zwigzane z odpowiednimi papierami wartosciowymi zostajg
zawieszone tak dtugo, jak dtugo znajdujg sie one w posiadaniu danego Subfunduszu i bez
uszczerbku dla wtasciwego przetwarzania na rachunkach i w sprawozdaniach okresowych; oraz

e W kazdym razie, tak dtugo jak Spotka bedzie posiada¢ te papiery wartosciowe, ich wartos¢ nie
bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywoéw Spétki dla celéw weryfikacji minimalnego
progu aktywow narzuconego przez Ustawe z 2010 .

XIV.  Efektywne techniki zarzgdzania portfelem, swapy catkowitego zwrotu i inne instrumenty pochodne o
podobnuch cechach

Spoétka moze zawiera¢ transakcje obejmujgce efektywne techniki zarzgdzania portfelem (o ktérych mowa
w punkcie X.2.), swapy catkowitego zwrotu oraz inne instrumenty pochodne o podobnych cechach, ktére
mogq zostac¢ bardziej szczegétowo okreslone w szczegdtowych informacjach o Subfunduszu zawartych
w Zatgczniku 1 do Prospektu.

Na dziert sporzgdzenia niniejszego Prospektu Spétka nie zamierza stosowac¢ transakeji efektywnego
zarzgdzania portfelem (takich jak transakcje finansowania papierow wartosciowych), swapoéw
catkowitego zwrotu ani innych instrumentéw pochodnych o podobnych cechach, ktére sg objete
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Rozporzqdzeniem UE 2015/2365 w sprawie przejrzystosci transakcji finansowania papieréw
wartosciowych i ich ponownego wykorzystania (rozporzqdzenie w sprawie transakcji finansowania
papieréow wartosciowych lub ,Rozporzgdzenie SFT"). Jezeli Spotka zdecyduje sie w przysztosci na
rozpoczecie tego typu dziatalnosci, jej Prospekt zostanie zaktualizowany zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i Okélnikami CSSF.

Zarzgdzanie zabezpieczeniami dla pozagietdowych instrumentéw pochodnych oraz efektywne
techniki zarzadzania portfelem

W przypadku zawierania transakcji pochodnych pozagietdowych i stosowania efektywnych technik
zarzgdzania portfelem, Spétka zapewni, ze wszelkie zabezpieczenia stosowane w celu ograniczenia
narazenia na ryzyko kontrahenta bedg w kazdym momencie spetnia¢ nastepujgce kryteria:

a) Plynnos¢ - wszelkie otrzymane zabezpieczenia inne niz gotéwka powinny charakteryzowac sie
wysokg ptynnosciq i by¢ przedmiotem obrotu na requlowanym rynku lub na wielostronnej platformie
obrotu z przejrzystymi cenami, aby mozna je byto szybko sprzedac po cenie zblizonej do wyceny
przedsprzedaznej. Otrzymane zabezpieczenie powinno rowniez spetnia¢ postanowienia artykutu 56
dyrektywy UCITS.

b) Wycena - otrzymane zabezpieczenie nalezy wycenia¢ co najmniej raz dziennie, a aktywa
charakteryzujgce sie duzg zmiennoscig cen nie powinny byc¢ akceptowane jako zabezpieczenie, chyba
ze zostang zastosowane odpowiednio ostrozne metody redukcji wartosci.

c) Jakos¢ kredytu emitenta - otrzymane zabezpieczenie powinno by¢ wysokiej jakosci.

d) Korelacja - zabezpieczenie otrzymane przez Spétke powinno zosta¢ wyemitowane przez podmiot
niezalezny od kontrahenta i nie powinno wykazywa¢ wysokiej korelacji z wynikami kontrahenta.

e) Dywersyfikacja zabezpieczen (koncentracja aktywoéw) - zabezpieczenie powinno by¢ odpowiednio
zdywersyfikowane pod wzgledem kraju, rynkéw i emitentéw. Kryterium wystarczajgcej dywersyfikacji
w odniesieniu do koncentracji ekspozycji na emitenta uznaje sie za spetnione, jezeli Spotka otrzymuje
od kontrahenta w zakresie efektywnych technik zarzgdzania portfelem oraz transakcji dotyczgcych
instrumentéw pochodnych OTC koszyk zabezpieczen, w ktérym ekspozycja na jednego emitenta nie
przekracza 20% wartosci aktywéw netto Spotki. Jezeli Spoétka jest narazona na ryzyko réznych
kontrahentéw, nalezy zsumowac rézne koszyki zabezpieczerh w celu obliczenia 20% limitu ryzyka
wobec pojedynczego emitenta. W drodze odstepstwa od niniejszego podpunktu Spétka moze by¢ w
petni zabezpieczona réznymi zbywalnymi papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego emitowanymi lub gwarantowanymi przez Panstwo cztonkowskie, jeden lub wiecej jego
organow lokalnych, panstwo trzecie lub publiczny organ miedzynarodowy, do ktérego nalezy jedno
lub wiecej Panstw cztonkowskich. Spétka powinna otrzymac papiery wartosciowe z co najmniej szesciu
réoznych emisji, przy czym papiery wartosciowe z zadnej pojedynczej emisji nie powinny stanowic
wiecej niz 30% wartosci jej aktywéw netto.

f) Ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takie jak ryzyka operacyjne i prawne, powinny
byc¢ identyfikowane, zarzqdzane i ograniczane w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem Spotki
Zarzqdzajqgce).

g) W przypadku przeniesienia tytutu wtasnosci otrzymane zabezpieczenie powinno byc¢ przechowywane
w Banku Depozytariuszu. W przypadku innych rodzajow zabezpieczen, zabezpieczenie moze byc¢
przechowywane przez zewnetrznego depozytariusza, ktéry podlega nadzorowi ostroznosciowemu i
nie jest powigzany z dostawcqg zabezpieczenia.

22



h) Otrzymane zabezpieczenie powinno méc zosta¢ w kazdej chwili w petni wyegzekwowane przez Spotke
bez koniecznosci odwotywania sie do drugiej strony lub uzyskiwania jej zgody.

i) Otrzymane zabezpieczenie w formie niepienieznej nie powinno byc¢ sprzedawane, reinwestowane ani
zastawiane.

j) Otrzymane zabezpieczenie gotéwkowe moze byc¢ wytgcznie:

e zlozone w depozycie u podmiotéw okreslonych w artykule 50.1.(f) dyrektywy UCITS;

e zainwestowane w wysokiej jakosci obligacje rzgdowe;

e wykorzystywane do celéw transakcji odwrotnego odkupu, pod warunkiem Zze transakcje te
zawierane sqg z instytucjami kredytowymi objetymi nadzorem ostroznosciowym, a Spétka ma
mozliwos¢ w kazdej chwili zazgdac¢ zwrotu petnej kwoty gotéwki wraz z narostymi odsetkami;

e inwestowane w krétkoterminowe fundusze rynku pienieznego.

Reinwestowane zabezpieczenia pieniezne nalezy dywersyfikowa¢ zgodnie z wymogami dywersyfikacji
majgcymi zastosowanie do zabezpieczer niepienieznych.

W przypadku otrzymania zabezpieczenia niegotéwkowego Spétka wdrozy przejrzystg polityke redukgji
wartosci, dostosowang do kazdej klasy aktywow otrzymywanych jako zabezpieczenie; przy
opracowywaniu tej polityki Spétka uwzgledni cechy danych aktywow, takie jak wiarygodnos$¢ kredytowa
lub zmiennos¢ cen, a takze wyniki testow warunkéw skrajnych. Spétka zapewni udokumentowanie tej
polityki i uzasadni kazdg decyzje o zastosowaniu konkretnej redukcji wartosci lub o niestosowaniu
jakiejkolwiek redukcji wartosci w odniesieniu do okreslonej klasy aktywow.

Na dzienn sporzgdzenia niniejszego Prospektu Spoétka nie zawiera transakcji pozagietdowych z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych ani nie stosuje technik efektywnego zarzqgdzania portfelem
(pozyczanie papierow wartosciowych, transakcje odkupu/odwrotne transakcje odkupu, ponowne
wykorzystywanie zabezpieczen), z wyjgtkiem umow terminowych na wymiane walut. Umowy takie
zabezpieczane sg wytgcznie srodkami pienieznymi.

ll.  OSTRZEZENIA O RYZYKU

Akcjonariusze powinni mie¢ swiadomos¢, ze wszelkie inwestycje wigzg sie z ryzykiem i nie ma zadnej
gwarancji braku strat wynikajgcych z inwestycji w jakikolwiek Subfundusz, ani tez nie ma pewnosci,
ze cele inwestycyjne Subfunduszu zostang osiggniete. Zarzqdzajgcy Inwestycjami nie gwarantuje
wynikéw ani zadnych przysztych zyskéw Spoétki ani zadnego z jej Subfunduszy.

Ogdlne uwagi dotyczqce ryzyka

Inwestycja w udziaty Spétki wigze sie z ryzykiem. Ryzyka te mogg obejmowac¢ lub by¢ powigzane np. z
ryzykiem zwigzanym z akcjami i obligacjami, ryzykiem kursowym, ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem
kredytowym i ryzykiem zmiennosci, jak réwniez z ryzykiem politycznym. Kazdy z tych rodzajéw ryzyka
moze rowniez wystepowac w potgczeniu z innymi ryzykami. Niektére z tych czynnikéw ryzyka zostaty
pokrétce opisane ponizej. Potencjalni Udziatowcy muszq posiada¢ doswiadczenie w inwestowaniu w
instrumenty wykorzystywane w kontekscie danej polityki inwestycyjne;j.

Ponadto Udziatowcy muszg by¢ w petni Swiadomi ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Udziaty i
zapewni¢ sobie konsultacje ze swoim doradcq prawnym, podatkowym i finansowym, audytorem lub
innym doradcg w celu uzyskania petnych informacji na temat (i) wtasciwego charakteru inwestycji w
Udziaty, w zaleznosci od ich osobistej sytuacji finansowej i podatkowej oraz ich szczegélnych okolicznosci,
(i) informacji zawartych w niniejszym Prospekcie oraz (iii) polityki inwestycyjnej Subfunduszu (opisanej w
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odpowiednich zestawieniach informagji dla kazdego Subfunduszu) przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej.

Niezaleznie od potencjalnych zyskow kapitatowych, nalezy podkredli¢, ze kazda inwestycja w Spotke
wigze sie réwniez z ryzykiem strat kapitatowych. Udziaty sq instrumentami, ktérych wartosé¢ ustalana jest
na podstawie wahan cen aktywéw bedgcych wtasnoscig Spotki. Wartos¢ Udziatdw moze zatem wzrosngé
lub spas¢ w poréwnaniu do ich wartosci poczgtkowe;.

Aby uzyska¢ bardziej szczegétowe informacje na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
Subfundusze, nalezy zapozna¢ sie ze szczegétowymi informacjami o Subfunduszach zawartymi w
Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko to ma charakter ogolny i dotyczy wszystkich rodzajow inwestycji. Trend cen papieréw
wartosciowych zbywalnych jest determinowany przede wszystkim przez trendy na rynkach finansowych
i rozwoj ekonomiczny emitentéw, na ktérych z kolei oddziatuje ogélna sytuacja w gospodarce $wiatowej
oraz warunki ekonomiczne i polityczne panujgce w danym kraju.

Stopa procentowa

Akcjonariusze muszg mie¢ $wiadomos¢, ze inwestycja w udziaty Spoétki moze wigzac¢ sie z ryzykiem
zmiany stép procentowych. Ryzyka te powstajg w przypadku waharn stép procentowych gtéwnych walut
kazdego zbywalnego papieru wartosciowego lub Spotki.

Ryzyko walutowe

Z powodu zmian kurséw walutowych wartos¢ inwestycji moze ulec zmianie w Subfunduszach, w ktérych
inwestycje sqg denominowane w innej walucie niz waluta referencyjna Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Akcjonariusze muszg mie¢ petng $wiadomos¢, ze cze$¢ inwestycji Spotki moze wiqgzaé sie z ryzykiem
kredytowym. Obligacje i instrumenty dtuzne wiqgzq sie z ryzykiem kredytowym emitenta, ktére mozna
obliczy¢ za pomocg ratingu wyptacalnosci emitenta. Obligacje lub instrumenty dtuzne emitowane przez
podmioty o niskim ratingu sg z reguty uznawane za instrumenty obarczone wyzszym ryzykiem
kredytowym i wiekszym prawdopodobieristwem niewyptacalnoéci emitenta niz obligacje emitentéw o
wyzszym ratingu. Jezeli emitent obligacji lub instrumentéw dtuznych sam znajdzie sie w trudnej sytuacji
finansowej lub gospodarczej, moze to mie¢ wptyw na wartos¢ obligacji lub instrumentow dtuznych (ktéra
moze spasc do zera), a takze na ptatnosci dokonywane z tytutu tych obligacji lub instrumentéw dtuznych
(ktére mogq spas¢ do zera).

Ryzyko niewyptacalnosci
Oprocz ogdlnych trendéw panujgcych na rynkach finansowych, szczegélne zmiany w sytuacji kazdego

emitenta mogg mie¢ wptyw na cene inwestycji. Nawet ostrozny dobdr papieréow wartosciowych nie moze
wykluczyc ryzyka strat powstatych w wyniku deprecjacji aktywoéw emitentéw.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci pojawia sie wtedy, gdy trudno jest sprzeda¢ dany instrument w oczekiwanym terminie,
w pewnych okresach lub w okreslonych segmentach rynku akcji. Ponadto istnieje ryzyko, ze papiery
wartosciowe notowane na gietdzie w wgskim segmencie rynku cechujq sie duzg zmiennoscig cen.

Ryzyko obligacji o wysokiej rentownosci

Obligacje o wysokiej rentownosci (znane réwniez jako obligacje o ratingu nieinwestycyjnym, obligacje
spekulacyjne lub obligacje Smieciowe) to obligacje o wysokich dochodach, ale o ratingu kredytowym
nizszym niz rating inwestycyjny. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze obligacje wysokodochodowe
sg inwestycjami wysokiego ryzyka, poniewaz wyzsza rentownos$¢ niz w przypadku obligacji o ratingu
inwestycyjnym wynika z wyzszego ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Ryzyko kontrahentow

Zawierajqc kontrakty OTC, Spétka moze byc¢ narazona na ryzyko wynikajgce z wiarygodnosci kredytowej
swoich kontrahentéw i ich zdolnosci do przestrzegania warunkéw tych kontraktéw. Spoétka moze zatem
zawierac¢ kontrakty terminowe, opcje i kontrakty walutowe lub korzysta¢ z innych technik pochodnych, z
ktorych kazda wigze sie dla Spétki z ryzykiem, ze druga strona nie wywigze sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z warunkéw kazdej umowy.

Ryzyko wynikajgce z inwestycji na rynkach wschodzqcych

Wstrzymanie ptatnosci i niewywigzywanie sie z ptatnosci w krajach rozwijajgcych sie wynikajqg z réznych
czynnikéw, takich jak niestabilno$¢ polityczna, zte zarzgdzanie finansami, brak rezerw walutowych,
konflikty wewnetrzne itp.

Mozliwo$¢ wywigzywania sie emitentéw z sektora prywatnego ze swoich zobowigzarn moze byc
ograniczona przez wyzej wymienione czynniki. Ponadto emitenci ci odczuwajqg skutki dekretow, ustaw i
rozporzqdzert wprowadzanych przez wtadze. Mogg one by¢ wynikiemn modyfikacji kontroli dewizowych i
zmian w systemie prawnym i regulacyjnym, wywtaszczen i nacjonalizacji oraz wprowadzania lub
podwyzszania podatkéw.

Kolejnym decydujgcym czynnikiem jest niepewno$¢ wynikajgca z niejasnych ram prawnych lub
niemoznosci ustalenia praw wtasnosci przedsiebiorstwa. Ponadto brak wiarygodnych zrédet informacji w
tych krajach, niezgodnos$¢ metod ksiegowych ze standardami miedzynarodowymi oraz brak kontroli
finansowej lub handlowej to czynniki, ktére udziatowcy powinni wzig¢ pod uwage.

Zwraca sie uwage Udziatowcodw na fakt, ze obecnie inwestycje w Rosji obarczone sq wiekszym ryzykiem w
zakresie posiadania i przechowywania zbywalnych papieréw wartosciowych. Praktyka rynkowa w zakresie
przechowywania papieréw wartosciowych jest taka, ze papiery te sg deponowane w instytucjach
rosyjskich, ktére nie zawsze dysponujg odpowiednim ubezpieczeniem pokrywajgcym ryzyko strat
wynikajgcych z kradziezy, zniszczenia lub zaginiecia przechowywanych w depozycie instrumentow.

Finansowe Instrumenty Pochodne
Instrumenty pochodne sg dostepne zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w opisie kazdego z
Subfunduszy. Instrumenty te mozna stosowac nie tylko w celach zabezpieczajgcych, ale réwniez jako

integralng cze$¢ strategii inwestycyjnej. Mozliwos¢ wykorzystania tych instrumentéw moze byc
ograniczona przez warunki rynkowe i ograniczenia regulacyjne.
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Udziat w transakcjach dotyczgcych finansowych instrumentéw pochodnych wigze sie z ryzykiem
inwestycyjnym i kosztami transakcyjnymi, ktérym Subfundusze nie podlegatyby, gdyby nie korzystaty z
tych instrumentow. Ryzyka zwigzane z wykorzystaniem opcji, walut obcych, swapoéw i kontraktow
terminowych oraz opcji na kontrakty terminowe obejmujg miedzy innymi: (a) zalezno$¢ od okreslonego
zarzgdzajgcego portfelem w zakresie prawidtowego przewidywania ruchéw stép procentowych, cen
papieréw wartosciowych i rynkéw walutowych; (b) niedoskonatq korelacje miedzy ceng opcji i kontraktow
terminowych oraz opcji na nie a ruchami cen papieréw wartosciowych lub walut podlegajgcych
zabezpieczeniu; (c) fakt, ze umiejetnosci wymagane do korzystania z tych instrumentéw rézniq sie od
umiejetnosci wymaganych do wyboru papieréw wartosciowych portfela; (d) mozliwy brak ptynnego
rynku wtérnego dla konkretnego instrumentu w dowolnym momencie; oraz (e) mozliwg niezdolno$¢
Subfunduszu do zakupu lub sprzedazy papieru warto$ciowego nalezgcego do portfela w czasie, ktéry w
innym przypadku bytby dla niego korzystny, lub mozliwg koniecznos¢ sprzedazy przez Subfundusz
papieru warto$ciowego nalezgcego do portfela w niekorzystnym momencie. Zawierajgc transakcje
swapowe, Subfundusz naraza sie na potencjalne ryzyko kontrahenta. Wykorzystanie finansowych
instrumentéw pochodnych niesie za sobg dodatkowe ryzyko ze wzgledu na dzwignie finansowgq, jaka sie
z tym wigze. Dzwignia finansowa wystepuje wtedy, gdy w zakup instrumentéw pochodnych inwestuje
sie niewielkg sume kapitatu w poréwnaniu z kosztem bezposredniego nabycia aktywoéw bazowych. Im
wiekszy jest efekt dzwigni, tym wieksza jest zmienno$¢ ceny instrumentu pochodnego w przypadku
wahan ceny aktywéw bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcji obliczonej w warunkach
instrumentu pochodnego). Potencjat i ryzyko instrumentéw pochodnych rosng zatem réwnolegle ze
wzrostem efektu dzwigni. Wreszcie nie ma pewnosci, ze oczekiwany cel wynikajgcy z wykorzystania tych
finansowych instrumentéw pochodnych zostanie osiggniety.

Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (,ABS”) i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekq
(,MBS”)

Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami to papiery wartosciowe zabezpieczone przeptywami
pienieznymi z puli aktywow (aktywédw hipotecznych i niehipotecznych), takich jak pozyczki pod zastaw
nieruchomosci, naleznosci firmowe, pozyczki na samochody ciezarowe i osobowe, leasingi, naleznosci z
tytutu kart kredytowych i pozyczki studenckie. ABS sq emitowane w formie transz lub jako certyfikaty
przekazujqgce niepodzielne utamkowe udziaty wtasnosci w bazowych portfelach aktywoéw. Dlatego sptata
zalezy w duzym stopniu od przeptywéw pienieznych generowanych przez aktywa zabezpieczajgce
papiery wartosciowe.

Papier wartosciowy zabezpieczony hipotekq to rodzaj papieru wartosciowego, ktérego zabezpieczeniem
jest kredyt hipoteczny lub zbiér kredytéw hipotecznych o podobnych cechach. Tego rodzaju papiery
wartoéciowe zazwyczaj wigzqg sie z ptatnosciami okresowymi, podobnymi do ptatnosci kuponowych;
kredyt hipoteczny musi pochodzi¢ z regulowanej i autoryzowanej instytucji finansowej. Papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekqg oparte sg na réznorodnych rodzajach kredytow, ktére zazwyczaj
wyroznia sie wedtug 4 cech kredytobiorcéw: hipoteki agencyjne, kredyty hipoteczne dla najlepszych
klientéw o wysokiej wartosci (prime jumbo), hipoteki o srednim poziomie ryzyka (Alt-A) oraz hipoteki dla
kredytobiorcow o obnizonej zdolnosci kredytowej.

Papiery wartoséciowe zabezpieczone aktywami (,ABS") i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekq
(,MBS") sq narazone na wieksze ryzyko kredytowe, ptynnosci i stopy procentowej w poréwnaniu z innymi
papierami wartosciowymi o statym dochodzie. Sg one narazone na ryzyko przedtuzenia i wczesniejszej
sptaty, co moze skutkowac szybkim i znaczgcym negatywnym wptywem na rentownosc¢ tych papieréow
wartosciowych.
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Warunkowe instrumenty zamienne

Tego rodzaju instrumenty finansowe, znane réwniez jako ,,obligacje CoCo”, ,CoCo” lub ,warunkowe obligacje
zamienne”, rézniq sie nieznacznie od zwyktych obligacji zamiennych tym, ze prawdopodobieristwo zamiany
tych obligacji na akcje jest ,,uzaleznione” od wystgpienia okreslonego zdarzenia (,wyzwalacza”), takiego jak
przekroczenie przez okreslony czas okreslonego poziomu ceny akgcji spotki. Majg one wyrazng zalete
ksiegowq, poniewaz w przeciwienstwie do innych rodzajéow obligacji zamiennych nie muszg byc
uwzgledniane w rozwodnionym zysku spotki na akcje do momentu, w ktérym obligacje bedg mogty zosta¢
zamienione.

Instrumenty CoCo to rowniez forma kapitatu, ktéra zdaniem organéw regulacyjnych moze pomdéc wzmocnic
finanse bankéw w czasach napie¢. CoCo réznig sie od istniejgcych instrumentéw hybrydowych, poniewaz
zostaty zaprojektowane tak, aby w przypadku przekroczenia ustalonego progu mogty zosta¢ przeksztatcone
w akcje. Ma to na celu wywotanie szokujgcego wzrostu poziomu kapitatu i ogélne uspokojenie inwestoréw.
Inwestycje hybrydowe, w tym CoCo, tgczq w sobie cechy dtugu i kapitatu wtasnego. Majg one petnic¢ funkcje
bufora miedzy posiadaczami obligacji uprzywilejowanych a akcjonariuszami, ktérzy ucierpiq pierwsi w
przypadku utraty kapitatu. Obligacje zazwyczaj pozwalajg bankowi zatrzymac¢ kapitat po dacie pierwszej
sptaty lub poming¢ sptate odsetek od obligacji.

Akcjonariusze powinni w petni zrozumiec i rozwazyc ryzyko zwigzane z CoCo oraz prawidtowo uwzgledni¢ je
w swojej wycenie. Jednym z istotnych, wbudowanych ryzyk jest to zwigzane z progami uruchamiajgcymi
konwersje obligacji na akcje. Takie progi okreslajqg ekspozycje na ryzyko konwersji, w zaleznosci od odlegtosci
do progu uruchamiajgcego. Czynnik wyzwalajgcy moze zosta¢ aktywowany albo na skutek istotnej utraty
kapitatu, co znajduje odzwierciedlenie w liczniku, albo na skutek wzrostu aktywéw wazonych ryzykiem,
mierzonego w mianowniku. W rezultacie obligacje mogg zosta¢ zamienione na akcje w niekorzystnym
momencie.

Ponadto istnieje ryzyko anulowania kuponu. Podczas gdy wszystkie warunkowe obligacje zamienne
podlegajg konwersji lub ,,obnizeniu wartosci” (tj. ryzyku utraty czesci lub catosci pierwotnej inwestycji, dalej
»f'yzyko obnizenia wartosci”), gdy bank emitujgcy osiggnie poziom aktywacji, w przypadku niektérych
warunkowych obligacji zamiennych istnieje dodatkowe zrédto ryzyka dla Udziatowca w postaci anulowania
kuponu réwniez w sytuacji kontynuowania dziatalnosci. Wyptata kuponéw w przypadku tego typu
instrumentoéw jest catkowicie uznaniowa i moze zosta¢ anulowana przez wystawce w dowolnym momencie,
z dowolnego powodu i na dowolny okres. Anulowanie ptatnosci kuponowych od takich instrumentéw CoCo
nie jest réwnoznaczne z wystgpieniem zdarzenia niewykonania zobowigzania. Anulowane ptatnosci nie
kumulujg sie, lecz zostajq odpisane. Znacznie zwieksza to niepewnos¢ w wycenie takich instrumentéw i moze
prowadzi¢ do btednej wyceny ryzyka. Kupony posiadaczy CoCo mogq zosta¢ anulowane, podczas gdy
emitent bedzie nadal wyptacat dywidendy od kapitatu wtasnego i zmienne wynagrodzenie swoim
pracownikom.

W przeciwienstwie do klasycznej hierarchii kapitatowej, inwestorzy w CoCo mogg réwniez ponies¢ strate
kapitatu, gdy akcjonariusze nie poniosq straty. W pewnych scenariuszach posiadacze CoCo poniosq straty
przed posiadaczami kapitatu wtasnego, np. gdy aktywowany zostanie wysoki odpis kapitatu CoCo. Jest to
sprzeczne ze standardowq hierarchiqg struktury kapitatowej, zgodnie z ktérg to akcjonariusze powinni ponies¢
pierwsze straty. Jest to mniej prawdopodobne w przypadku CoCo o niskim progu wyzwalajgcym, gdy
akcjonariusze poniesli juz straty. Co wiecej, CoCo o wysokim progu wyzwalajgcym mogg ponies¢ straty nie
w momencie utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, lecz potencjalnie wcze$niej niz instrumenty z
nizszym progiem aktywacji oraz akcje.

Niektore CoCo sq emitowane jako instrumenty wieczyste, z mozliwoscig wykupu po ustalonych z gory
cenach wuytgcznie za zgodg witasciwego organu (,ryzyko przedtuzenia terminu wykupu”). Nie mozna
zaktadag, ze obligacje CoCo zostang wykupione w dniu wykupienia. Tego rodzaju CoCo sg formg kapitatu
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statego. W takich przypadkach Udziatowiec moze nie otrzymac zwrotu kapitatu, jezeli jest on oczekiwany w
dniu wezwania lub w dowolnym innym dniu. Ponadto Udziatowcy mogg odsprzedawac obligacje CoCo
wytgcznie na rynku wtérnym, co potencjalnie moze wigzac¢ sie z ryzykiem ptynnosci i ryzykiem rynkowym.

Ponadto, mogq pojawic sie ryzyka wynikajgce z ,nieznanych czynnikéw” (,Nieznane Ryzyko”). Nie wiadomo,
jak poradzg sobie te instrumenty w warunkach skrajnych, gdy podstawowe ich cechy zostang poddane
prébie. W przypadku, gdy pojedynczy emitent uruchomi mechanizm wyzwalajgcy lub zawiesi wyptate
kuponow, nie jest jasne, czy rynek uzna to za zdarzenie o charakterze indywidualnym, czy systemowym. W
tym drugim przypadku mozliwe jest rozprzestrzenienie sie spadkéw cen i zmiennosci na catq klase aktywow.
Ryzyko to moze zosta¢ dodatkowo spotegowane w zaleznosci od poziomu arbitrazu na instrumentach
bazowych. Co wiecej, na rynku o niskiej ptynnosci proces ksztattowania cen moze podlega¢ coraz wiekszej
pres;ji.

Udziatowcom zaleca sie réowniez rozwazenie dodatkowych ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
instrumenty CoCo, w szczegélnosci ,ryzyka koncentracji branzowej” (ktére moze wynika¢ z
nierébwnomiernego roztozenia ekspozycji na instrumenty finansowe ze wzgledu na cechy i strukture CoCo,
poniewaz CoCo muszqg by¢ czescig struktury kapitatowej instytucji finansowych) oraz ,ryzyka ptynnosci”
(wynikajgcego z faktu, ze CoCo pociggajq za sobg ryzyko ptynnosci w wymagajgcych warunkach rynkowych,
ze wzgledu naich ogdlnie nizszy wolumen rynkowy w poréwnaniu ze zwyktymi obligacjami oraz ze wzgledu
na ich konkretnych inwestoréw).

Wreszcie, udziatowcy sktaniajg sie ku temu instrumentowi ze wzgledu na czesto atrakcyjng rentownos¢
instrumentéw CoCo, ktérg mozna postrzegac jako premie za ztozonos¢. Gtéwnym powodem duzego popytu
na te klase aktywow byta wysoka rentownos¢, jednak nie jest jasne, czy Udziatowcy w petni rozwazyli
zwigzane z nig ryzyka. W poréwnaniu do wyzej ocenianych emisji dtugu tego samego emitenta lub podobnie
ocenianych emisji dtugu innych emitentéw, instrumenty CoCo wypadajg korzystniej pod wzgledem
rentownosci. Istotng kwestiq jest to, czy Udziatowcy w petni uwzglednili ryzyko zamiany lub anulowania
kuponu.

DZwignia finansowa

Subfundusz moze zacigga¢ pozyczki w bankach i innych instytucjach finansowych w celu zwiekszenia
kwoty kapitatu dostepnego na inwestycje. W zwigzku z tym poziom stép procentowych, po ktérych
Subfundusz moze zacigga¢ pozyczki, bedzie miat wptyw na wyniki operacyjne Subfunduszu. Ponadto
Subfundusz moze de facto zacigga¢ zobowigzania finansowe poprzez zawieranie transakcji odkupu
zwrotnego oraz moze ,lewarowac¢” swoje wyniki inwestycyjne poprzez wykorzystanie réznych
instrumentéw finansowych lub angazowanie si¢ w réznego rodzaju transakgcje.

Dzwignia finansowa moze zosta¢ wykorzystana, gdy zostanie uznane, ze korzystne bedzie zwiekszenie
mozliwosci inwestycyjnych Subfunduszu, a takze moze zosta¢ wykorzystana w celu utatwienia
rozliczania transakgji. Korzystanie z instrumentéw pochodnych moze réwniez wigza¢ sie z ryzykiem
dzwigni finansowej.

Wuykorzystanie dzwigni finansowej moze potencjalnie zwigekszy¢ zyski lub straty na inwestycjach
Subfunduszu.

Ryzyko kapitatowe

Wartos¢ wszystkich Subfunduszy inwestujgcych w akcje i papiery wartosciowe powigzane z akcjami
bedzie zaleze¢ od zmian ekonomicznych, politycznych, rynkowych i dotyczgcych konkretnych
emitentéw. Zmiany takie mogg mie¢ negatywny wptyw na papiery wartosciowe, niezaleznie od wynikéw
konkretnej spétki. Ponadto rézne branze, rynki finansowe i papiery wartosciowe mogq odmiennie
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reagowa¢ na te zmiany. Tego typu wahania wartosci Subfunduszu czesto pogtebiajqg sie rowniez w
perspektywie krétkoterminowej. Ryzyko, ze jedna lub wiecej spotek w portfelu Subfunduszu spadnie lub
nie wzrosnie, moze niekorzystnie wptyng¢ na wyniki catego portfela w danym okresie.

Ryzyka zwigzane ze spétkami o sredniej kapitalizacji

Subfundusze Spotki mogg inwestowa¢ ograniczong czes$¢ swoich aktywédw w papiery wartosciowe spotek
o $redniej kapitalizacji, narazajqc sie w ten sposéb na wieksze ryzyko niz gdyby inwestowaty w papiery
wartosciowe spotek wiekszych lub o dtuzszym okresie dziatalnosci. Papiery wartosciowe spotek o Sredniej
kapitalizacji mogqg by¢ znacznie mniej ptynne i bardziej zmienne niz papiery wartosciowe spoétek o
wiekszej kapitalizacji rynkowe;.

Ryzyka zwigzane ze spétkami o matej kapitalizacji

Inwestowanie w spotki o matej kapitalizacji daje mozliwo$¢ osiggniecia wyzszych zyskéw, ale moze sie
wigzac¢ z wiekszym ryzykiem ze wzgledu na wieksze ryzyko niepowodzenia lub bankructwa oraz ze
wzgledu na mniejszq liczbe notowanych papieréw wartosciowych i wzmozone wahania kurséw, ktore sie
z tym wigzq.

Ryzyko walutowe

Poniewaz Spotka wycenia aktywa kazdego ze swoich Subfunduszy w euro, zmiany kurséw walut
niekorzystne dla tej waluty mogg wptyng¢ na wartosc tych aktywow oraz na zysk kazdego z Subfunduszy
z tych aktywoéw. Poniewaz papiery wartosciowe bedgce w posiadaniu Subfunduszu mogg byc¢
denominowane w walutach innych niz jego waluta bazowa, na Subfundusz mogg korzystnie lub
niekorzystnie wptywac przepisy dotyczqgce kontroli dewizowej lub zmiany kurséw wymiany pomiedzy
takg Walutg Referencyjng a innymi walutami. Zmiany kurséw wymiany walut mogqg mie¢ wptyw na
wartos¢ Udziatéw Subfunduszu, a takze na wartos¢ dywidend i odsetek zarabianych przez Subfundusz
oraz na zyski i straty realizowane przez dany Subfundusz. Jezeli waluta, w ktérej denominowany jest
papier wartosciowy, zyskuje na wartosci wzgledem waluty bazowej, cena papieru wartosciowego moze
wzrosng¢. Z drugiej strony spadek kursu waluty miatby niekorzystny wptyw na cene papieru
wartosciowego. W przypadku gdy dla Subfunduszu lub jakiejkolwiek Klasy Udziatéw planowane jest
stosowanie strategii lub instrumentéw zabezpieczajgcych lub chronigeych przed ryzykiem kursowym, nie
ma gwarangji, ze zabezpieczenie lub ochrona zostang osiggniete. O ile polityka inwestycyjna danego
Subfunduszu nie stanowi inaczej, nie ma wymogu, aby ktérykolwiek Subfundusz starat sie zabezpieczy¢
lub chroni¢ przed ryzykiem walutowym w zwiqgzku z jakgkolwiek transakcjg. Subfundusze stosujgce
strategie zarzgdzania ryzykiem walutowym, w tym zawierajqgce terminowe umowy wymiany walut oraz
kontrakty na przysztqg dostawe walut, moggq istotnie zmienia¢ swojg ekspozycje na ryzyko kursowe. Moze
to prowadzi¢ do strat, jesli kursy walutowe nie bedq sie ksztattowa¢ zgodnie z przewidywaniami Spotki
Zarzgdzajqce;.

Klasy udziatow zabezpieczone przed ryzykiem walutowym

Klasy udziatéw zabezpieczone przed ryzykiem walutowym bedqg wykorzystywac pochodne instrumenty
finansowe w celu osiggniecia zamierzonego celu zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Inwestorzy
nabywajgcy Udziaty w takich Klasach mogg by¢ narazeni na dodatkowe rodzaje ryzyka, w tym ryzyko
rynkowe, w poréwnaniu z podstawowq Klasq Udziatéw danego subfunduszu, w zaleznosci od stopnia
zastosowanego zabezpieczenia walutowego lub strategii ograniczania ekspozycji. Ponadto zmiany
wartosci aktywoéw netto tych klas udziatbw mogq nie by¢ skorelowane z gtéwng klasg udziatow
Subfunduszu.
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Zabezpieczone klasy udziatéw w walutach innych niz gtéwne mogg byc¢ réwniez narazone na fakt, ze
pojemno$¢ odpowiedniego rynku walutowego moze by¢ ograniczona, co moze dodatkowo wptyng¢ na
zmienno$¢ klasy udziatéw zabezpieczonej walutowo.

Wszelkie zyski, straty lub koszty wynikajgce z transakcji zabezpieczajgcych ponoszg osobno udziatowcy
poszczegolnych klas udziatéw zabezpieczonych przed ryzykiem walutowym. Biorgc pod uwage brak
podziatu zobowigzari pomiedzy klasami udziatéw, istnieje ryzyko, ze w pewnych okolicznosciach
transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem walutowym w odniesieniu do jednej Klasy Udziatéw mogg
skutkowa¢ zobowigzaniami, ktére mogg mie¢ wptyw na Wartos¢ Aktywoéw Netto innych Klas Udziatow
tego samego Subfunduszu.

Skutek znacznych wyptat

Znaczne wycofania srodkéw przez Akcjonariuszy w krétkim okresie czasu mogg wymaga¢ likwidacji
pozycji szybciej, niz bytoby to pozgdane, co moze niekorzystnie wptyng¢ na wartos¢ aktywow Spotki.
Wynikajgce z tego zmniejszenie aktywow Spoétki moze utrudni¢ osiggniecie dodatniej stopy zwrotu lub
odzyskanie strat spowodowanych zmniejszeniem kapitatu wtasnego.

Potencjalny konflikt intereséw

Spétka Zarzgdzajgca moze oprécz Spotki zarzgdzac¢ réwniez innymi portfelami (funduszami lub
rachunkami), ktére mogq miec inne cele i horyzonty inwestycyjne. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
wdrozono procedury majgce na celu zapobieganie potencjalnym sytuacjom konfliktu intereséw lub
zarzgdzanie nimi.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne otwarte fundusze UCITS/UCI

Inwestycje w inne otwarte UCITS/UCI zwiekszajg dywersyfikacje pod wzgledem alokacji aktywow, jednak
optaty za zarzgdzanie mogq byc¢ wyzsze ze wzgledu na optaty pobierane przez bazowe UCITS/UCI.
Zgodnie z wypunktowaniem ¢) punktu IX czesci B. ,Polityka inwestycyjna i ograniczenia” rozdziatu I
.Strategia inwestycyjna, cele i ograniczenia” prospektu, okreslono maksymalny poziom optat za
zarzgdzanie.

Ryzyko pandemii

Wydarzenia takie jak pandemie lub epidemie mogq prowadzi¢ do wzrostu krotkoterminowej zmiennosci
rynkéw i mie¢ niekorzystny wptyw dtugoterminowy na $wiatowq gospodarke i rynki w ogélnosci. Na
przyktad pod koniec 2019 r. w Chinach wybuchta epidemia nowej, wysoce zarazliwej postaci
koronawirusa, COVID-19 (2019-nCOV). W kolejnych miesigcach COVID-19 rozprzestrzenit sie na wiele
krajow, co sktonito rzqdy do wprowadzenia $rodkéw ostroznosci, takich jak ograniczenia w
przemieszczaniu sie i obowigzkowa izolacja ludnosci, a takze przyczynito sie do likwidacji wielu
przedsiebiorstw.

Wybuch takich epidemii, w potgczeniu z wszelkimi wynikajgcymi z nich ograniczeniami w podrézowaniu
lub natozonymi kwarantannami, moze miec¢ istotny negatywny wptyw na gospodarke i dziatalnos¢
biznesowq w krajach, w ktérych fundusz moze inwestowag, a takze na globalng dziatalno$¢ handlowg, a
tym samym niekorzystnie wptyng¢ na wyniki inwestycji Spétki. Pandemie lub epidemie mogq skutkowac
0ogolnym pogorszeniem sytuacji gospodarczej w danym regionie lub na catym s$wiecie, zwtaszcza jesli
epidemia utrzymuije sie przez dtuzszy czas lub rozprzestrzeni sie na caty Swiat. Moze to miec niekorzystny
wptyw na inwestycje Spotki lub jej zdolno$¢ do pozyskiwania nowych inwestycji bgdz realizagji
dotychczasowych. Pandemie i podobne zdarzenia mogg réwniez mie¢ dotkliwy wplyw na
poszczegolnych emitentdéw lub powigzane grupy emitentdéw i mogqg niekorzystnie oddziatywac na rynki
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papieréw wartosciowych, dostepnos¢ cen, stopy procentowe, aukcje, handel wtérny, ratingi, ryzyko
kredytowe, inflacje, deflacje i inne czynniki zwigzane z inwestycjami Spétki lub dziatalnoscig
Zarzqdzajgcych Inwestycjami i dziatalnoscig dostawcdéw ustug Spotki.

Ponadto ryzyko zwigzane z pandemiami lub epidemiami jest wieksze ze wzgledu na niepewnos¢, czy
takie zdarzenie mozna zakwalifikowa¢ jako site wyzszg. Mozliwos¢ zastosowania lub brak postanowiert o
sile wyzszej moze réwniez zosta¢ podwazona w zwigzku z umowami zawartymi przez Spotke i jej
inwestycje, co moze ostatecznie zadziata¢ na ich niekorzys¢. W przypadku stwierdzenia wystgpienia sity
wyzszej, kontrahent Spétki lub inwestycja z portfela moze zosta¢ zwolniona ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z niektérych umow, ktoérych jest strong, lub, jesli tak sie nie stato, Spoétka i jej inwestycje
mogg byc¢ zobowigzane do wypetnienia swoich zobowigzari umownych, pomimo potencjalnych
ograniczen w ich dziatalnosci i/lub stabilnosci finansowej. Kazdy z wynikéw moze mie¢ negatywny wptyw
na inwestycje i wyniki Spotki.

W przypadku wybuchu epidemii moze nastgpi¢ zamkniecie Spotki Zarzgdzajqgcej, Zarzgdzajgcego
Inwestycjami lub innych dostawcéw ustug biur lub innych form dziatalnosci. Takie epidemie mogg mie¢
niekorzystny wptyw na wartos¢ Spotki i/lub inwestycje Spoétki. W zakresie, w jakim epidemia wystepuje w
jurysdykcjach, w ktérych Spoétka Zarzgdzajqca, Zarzgdzajgcy Inwestycjami lub inni dostawcy ustug majq
biura lub inwestycje, moze to mie¢ wptyw na zdolnos¢ wiasciwego podmiotu do skutecznego dziatania,
w tym zdolnos¢ personelu do dziatania, komunikowania sie i podrézowania w zakresie niezbednym do
realizacji strategii inwestycyjnej i celéw Spotki lub do obstugi Spoétki. Spotka moze réwniez ponies¢ straty
i doswiadczy¢ innych negatywnych skutkow, jesli zaktécenia bedq sie utrzymywaé przez dtuzszy czas.
Ponadto, personel Spétki Zarzgdzajgcej, Zarzgdzajgcego Inwestycjami i innych dostawcow ustug moze
by¢ bezposrednio narazony na rozprzestrzenianie sie wirusa, zaréwno poprzez bezposredniq ekspozycje,
jak i poprzez narazenie cztonkéw rodziny. Rozprzestrzenianie sie choroby wsréd pracownikéw Spotki
Zarzqdzajqcej, Zarzqgdzajgcego Inwestycjami lub dostawcédw ustug miatoby znaczgey wptyw na zdolnose
odpowiedniego podmiotu do wtasciwego nadzorowania spraw Spétki, co moze skutkowa¢ mozliwoscig
czasowego lub trwatego zawieszenia dziatalnosci inwestycyjnej lub operacyjnej Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem

Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem oznacza zdarzenie lub warunek S$rodowiskowy,
spoteczny lub dotyczqcy tadu korporacyjnego, ktéry, jesli wystgpi, moze miec¢ rzeczywisty lub
potencjalny istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Inwestycje w spotki mogq byc szczegolnie wrazliwe na czynniki ESG.

Czynniki sSrodowiskowe dotyczg wptywu przedsiebiorstwa na $rodowisko i jego zdolnosci do ograniczania
roznych ryzyk, ktére mogq szkodzi¢ srodowisku. Istotnymi aspektami mogq by¢ zuzycie energii przez
firme, wytwarzanie odpadéw, poziom wytwarzanych zanieczyszczen, wykorzystanie zasobow i
traktowanie zwierzqt.

Polityka srodowiskowa spotki i jej zdolnos¢ do ograniczania ryzyka srodowiskowego mogq bezposrednio
wptywac na jej wyniki finansowe. Rzqdy na catym Swiecie coraz czesciej wprowadzajq przepisy dotyczqgce
ochrony $rodowiska, a nieumiejetnos¢ dostosowania sie przedsiebiorstwa do tych norm moze skutkowac
powaznymi karami. Konsekwencje zmian klimatu mogg réwniez spowodowac¢ szkody w obszarach
dziatalnosci przedsiebiorstwa, a w konsekwencji ograniczy¢ jego zdolno$¢ operacyjng.

Czynniki spoteczne dotyczq relacji przedsiebiorstwa z innymi przedsiebiorstwami i spotecznosciami, a

takze jego stosunku do réznorodnosci, praw cztowieka i ochrony konsumentéw. Czynniki spoteczne mogg
mie¢ wptyw na sukces operacyjny przedsiebiorstwa poprzez przycigganie nowych klientow i
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utrzymywanie ich lojalnosci oraz podtrzymywanie relacji z partnerami biznesowymi i spotecznos$ciami,
na ktére ma wptyw dziatalnos¢ przedsiebiorstwa.

tad korporacyjny dotyczy wewnetrznych spraw spotki oraz jej relacji z gtdwnymi interesariuszami spotki,
w tym pracownikami i akcjonariuszami. Wtasciwe i przejrzyste zarzqdzanie korporacyjne moze pomaoc
unikng¢ konfliktéw intereséw miedzy interesariuszami spotki i potencjalnie znaczgcych kosztow
zwigzanych z procesami sgdowymi. Ponadto tad korporacyjny jest bezposrednio powigzany z
dtugoterminowym sukcesem przedsiebiorstwa, gdyz odpowiednia polityka zarzqgdzania moze poméc w
przycigganiu i zatrzymywaniu utalentowanych pracownikow.

Inwestycje w obligacje rzgdowe sg rowniez wrazliwe na pewne czynniki ESG.

Czynniki $rodowiskowe dotyczg wptywu rzgdéw na srodowisko i ich zdolnosci do tagodzenia réznych
zagrozen, ktére mogg zaszkodzi¢ srodowisku. Zmiany w $rodowisku mogg mie¢ wptyw na odpornos¢
gospodarczqg kraju. Narazenie kraju na ryzyko klimatyczne moze mie¢ bezposredni wptyw na jego
gospodarke. Przyktadowo, rosngca zmienno$¢ pogody i zjawiska ekstremalne zagrazajq infrastrukturze,
rolnictwu, turystyce i zaopatrzeniu w wode, co moze mie¢ powazne konsekwencje ekonomiczne dla
gospodarek krajowych i finanséw publicznych.

Czynnik zarzgdzania jest réwniez istotny dla krajéw. Stabilnos¢ polityczna kraju, skutecznos¢ rzadu i
requlacji, sita instytucji, poziom korupgcji i praworzgdno$¢ mogg wptywaé¢ na jego atrakcyjnos¢
ekonomiczng i czesto sq powigzane z dtugoterminowym sukcesem gospodarczym kraju.

Czynniki spoteczne mogg mie¢ réwniez znaczenie ze wzgledu na istotnos¢ kapitatu ludzkiego jako
kluczowego czynnika wptywajgcego na wzrost gospodarczy. Czynniki spoteczne, takie jak struktura sity
roboczej, wuyksztatcenie, zdrowie i dobrobyt ekonomiczny, majg duze znaczenie dla wzrostu
gospodarczego i dochodéw rzgdu.

Inwestycje w inne instrumenty, takie jak (ale nie wytgcznie) UCI, UCITS i instrumenty pochodne, mogg
byc¢ réwniez uzaleznione od czynnikéw ESG. Instrumenty pochodne mogg wigza¢ sie z ekspozycjg na
akcje lub obligacje emitowane przez spotki lub obligacje rzgdowe, a zatem mogqg podlega¢ podobnym
wptywom, jak opisano w tym punkcie. UCI i UCITS mogq inwestowa¢ w akcje lub obligacje emitowane
przez spotki lub w obligacje rzgdowe i mogq by¢ réwniez objete podobnymi regulacjami, jak opisano w
niniejszym punkcie.

Jezeli ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem sie zmaterializujg, mogg one skutkowa¢ spadkiem
wartosci pozycji w Subfunduszu. Prawdopodobienstwo takiego zdarzenia zalezy miedzy innymi od
stopnia uwzglednienia ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych przez Zarzqdzajgcego Inwestycjami.

Ogdlnie rzecz biorgc, aktywne decyzje inwestycyjne podejmowane przez wyznaczonych Zarzgdzajgcego
Inwestycjami wymagajqg catosciowej oceny potencjalnych ryzyk i zwrotu z inwestycji. Ryzyka, w tym
ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, stanowig czes¢ tej oceny inwestycji. W przypadku
niektérych Subfunduszy ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem sq w szczegolny sposob
uwzgledniane w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Informacje na ten temat znajdujqg sie w
szczegotowych informacjach dotyczqcych kazdego Subfunduszu w Zatgczniku 1 do niniejszego
Prospektu. W przypadku subfunduszy uwzgledniajgcych ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, Zarzqdzajgcy Inwestycjami bierze pod uwage gtéwne
negatywne skutki decyzji inwestycyjnej dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Dodatkowe informacje
na temat gtéwnych negatywnych skutkéw mozna znalez¢ pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG.
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W przypadku Subfunduszy, ktére nie promujg kwestii srodowiskowych lub spotecznych i nie majg na celu
zrownowazonych inwestycji zgodnie z definicjg SFDR, ryzyka zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem nie
sg systematycznie uwzgledniane w szczegoétach decyzji inwestycyjnych Zarzgdzajgcego Inwestycjami
konkretnego subfunduszu.

Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonymi inwestycjami

Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonymi inwestycjami rozumiane jest jako ryzyko strat lub niepowodzen
portfela z powodu uwzglednienia czynnikéw ESG w procesie inwestycyjnym i/lub polityce inwestycyjnej,
spowodowane nieodpowiedniq oceng czynnikow ESG i/lub nieoptymalnymi (krétkoterminowymi)
decyzjami inwestycyjnymi motywowanymi czynnikami ESG.

Niektore Subfundusze bedg stosowac¢ okreslone kryteria ESG w swoich strategiach inwestycyjnych.
Istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na wybér inwestycji z przyczyn innych niz finansowe, Subfundusze te mogq
osiggac gorsze wyniki niz szerszy rynek lub inne fundusze, ktére nie stosujq kryteriow ESG przy wyborze
inwestycji i/lub mogqg spowodowag, ze Subfundusze te sprzedadzq, z uwagi na kwestie zwigzane z ESG,
inwestycje, ktére obecnie i w przysztosci mogg przynosi¢ dobre wyniki. Inwestowanie pod kgtem ESG jest
w pewnym stopniu subiektywne i nie ma gwarancji, ze wszystkie inwestycje dokonywane przez te
Subfundusze bedg odzwierciedla¢ przekonania lub wartosci konkretnego inwestora.

Wuykluczenie lub zbycie papieréw wartosciowych emitentow, ktérzy nie spetniajg okreslonych kryteriow
ESG, z uniwersum inwestycyjnego danego Subfunduszu moze spowodowac, ze taki Subfundusz bedzie
osiggac wyniki inne niz podobne fundusze, ktére nie majg takiej polityki.

Subfundusze mogqg wykonywa¢ prawa gtosu w sposéb zgodny z odpowiednimi kryteriami wykluczenia
ESG, co nie zawsze musi by¢ zgodne z maksymalizacjg krétkoterminowych wynikéw finansowych danego
emitenta.

Niektére Subfundusze majg uniwersum inwestycyjne ograniczone do aktywow spetniajgcych pewne
kryteria okreslone za pomocq list zakazéw lub wynikéw ESG. W rezultacie wyniki moggq byc inne niz w
przypadku funduszu realizujgcego podobng strategie inwestycyjng bez kryteriow ESG. Wybér aktywow
moze opiera¢ sie na opatentowanym procesie oceny ESG, ktéry (czesSciowo) opiera sie na danych
pochodzqgcych od stron trzecich. Dane dostarczone przez osoby trzecie mogq byc¢ niekompletne,
niedoktadne lub niedostepne, w zwigzku z czym istnieje ryzyko, ze Zarzgdzajgcy Inwestycjami btednie
oceni papier wartosciowy lub emitenta.

IV.  PROFIL RYZYKA SPOtKI, SYSTEMY ZARZADZANIA RYZYKIEM | ZARZADZANIE
PLYNNOSCIA

Aktualny profil ryzyka kazdego Subfunduszu jest udostepniany Udziatowcom w rocznym sprawozdaniu
Spotki.

Spoétka Zarzgdzajqgca stosuje proces zarzgdzania ryzykiem, ktéry umozliwia monitorowanie i pomiar w
dowolnym momencie ryzyka pozycji Spotki.

Spotka Zarzgdzajgca utrzymuje system zarzgdzania ptynnoscig w celu monitorowania ryzyka ptynnosci
Subfunduszy, ktéry obejmuje, oprécz innych narzedzi i metod pomiaru, stosowanie testéw warunkow

skrajnych zaréwno w normalnych, jak i wyjgtkowych warunkach ptynnosci.

Na zgdanie Udziatowcow Spoétka Zarzgdzajgca przekaze dalsze szczegdty dotyczqgce procesu zarzgdzania
ryzykiem i zarzgdzania ptynnoscig.
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O wszelkich zmianach profilu ryzyka Spétki lub systemodw stosowanych przez Spoétke Zarzqdzajgeg w celu
zarzgdzania tymi ryzykami Udziatowcy bedg okresowo powiadamiani zgodnie z rozdziatem XI -
,Dokumenty dostepne do wglgdu i ujawnianie informacji inwestorom”.

V. ZARZADZANIE SPOtKA

A. Zarzqd
Zarzqd ponosi zbiorowqg odpowiedzialno$¢ za nastepujgce dziatania:

e catosciowy nadzér nad zarzgdzaniem i administracjg Spotki;

e nadzér nad Spotkg Zarzqdzajgcq i ré6znymi luksemburskimi dostawcami ustug dla Spotki, zgodnie z
opisem ponizej;

e monitorowanie wynikéw i ogolnej dziatalnosci Spotki.

B. Spétka Zarzgdzajgca

Zarzqd powotat spotke ING Solutions Investment Management SA do petnienia funkgji spotki zarzgdzajgcej
(,Spotka Zarzqdzajgca”).

Spotka Zarzgdzajgca jest spotkq zarzgdzajgcg uprawniong na podstawie rozdziatu 15 Ustawy z 2010 r. i
utworzong 27 lipca 2011 r.

Spoétka Zarzgdzajgca uzyskata autoryzacje CSSF w dniu 20 grudnia 2013 r. i jest spotkg akeyjng ( société
anonyme ) zgodnie z prawem luksemburskim, z siedzibg pod adresem 26, Place de la Gare L-1616
Luksemburg, zarejestrowang w RCS pod numerem B 162705.

Spoétka Zarzgdzajgca ma réwniez upowaznienie CSSF do dziatania w charakterze autoryzowanego
alternatywnego zarzgdzajgcego funduszami inwestycyjnymi (AIFM) w rozumieniu Ustawy z 2013 r. ze
zmianami.

Spotka zarzqdzajgca nalezy w catosci do Grupy ING.

Spoétka Zarzgdzajgca zostata powotana na podstawie Umowy Spotki Zarzqgdzajgcej z dnia 17 marca 2016
r. (,Umowa Spétki Zarzgdzajgcej”). Umowa Spétki Zarzqgdzajqcej zawarta jest na czas nieokreslony i moze
zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron z zachowaniem trzymiesiecznego (3) okresu wypowiedzenia.

Spotka Zarzqdzajgca $wiadczy ustugi zarzgdzania inwestycjami, ustugi administracyjne i ustugi
dystrybucyjne zgodnie z Ustawg z 2010 r. oraz zgodnie ze specyfikacjg zawartg w Umowie Spotki
Zarzqdzajqgcej.

W zamian za $Swiadczone ustugi zarzgdzania inwestycjami, administrowania i dystrybucji Spotka
Zarzqdzajgca ma prawo do otrzymywania optat za zarzqdzanie, dystrybucje, centralng administracje i
wyniki, zgodnie ze szczegdétowymi informacjaomi dotyczgcymi kazdego Subfunduszu zawartymi w
Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu.

Z zastrzezeniem warunkéw okre$lonych w Ustawie z 2010 r. Spétka Zarzgdzajgcea jest uprawniona do
delegowania, na swojg odpowiedzialnos¢ i pod swojg kontrolg, za zgodg i pod nadzorem Spotki i jej
Zarzqdu, czesci lub catosci swoich funkcji i obowigzkéw podmiotom zewnetrznym.

Podmioty zewnetrzne, ktérym Spoétka Zarzgdzajgca przekazata takie funkcje, mogq otrzymywad
wynagrodzenie bezposrednio od Spétki (z aktywédw danego Subfunduszu), przy czym wynagrodzenie to
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nie jest w takim przypadku wliczane do optat naleznych Spétce Zarzqdzajqgcej. Wynagrodzenia te bedq
obliczane i wyptacane w oparciu o postanowienia i warunki odpowiednich umow.

Ponadto informujemy Akcjonariuszy, ze polityka wynagrodzen Spotki Zarzqdzajgcej promuje rzetelne i
efektywne zarzgdzanie ryzykiem oraz nie zacheca do podejmowania ryzyka, ktére mogtoby by¢
niezgodne z profilem ryzyka, zasadami lub dokumentami zatozycielskimi zarzgdzanych funduszy.
Polityka wynagrodzen odzwierciedla cele Spotki Zarzgdzajgcej w zakresie dobrego tadu korporacyjnego
oraz trwatego i dtugoterminowego tworzenia wartosci dla Akcjonariuszy.

Polityka wynagrodzen zostata opracowana i wdrozona w celu:

aktywnego wspierania i realizacji strategii i celow Spotki Zarzgdzajqcej;
wspierania konkurencyjnosci Spotki Zarzgdzajgcej na rynkach, na ktérych dziata;
zdolnosci do przyciggania, rozwijania i zatrzymywania wydajnych i zmotywowanych pracownikow.

W przypadku gdy wynagrodzenie jest uzaleznione od wynikéw, catkowita kwota wynagrodzenia ustalana
jest na podstawie potgczenia oceny wynikéw poszczegélnych oséb, jednostek biznesowych lub UCITS,
ktérych ono dotyczy, oraz ich ryzyka, a takze ogélnych wynikéw Spoétki Zarzqdzajgcej przy ocenie
wynikéw poszczegdlnych oséb, z uwzglednieniem kryteriéw finansowych i niefinansowych.

Ponadto ocena wynikéw odbywa sie w wieloletnich ramach czasowych odpowiednich do okresu
utrzymywania inwestycji zalecanego Udziatowcom Spétki, aby zapewni¢, ze proces oceny opiera sie na
dtugoterminowych wynikach Spétki i jej ryzyku inwestycyjnym, a faktyczna wyptata sktadnikow
wynagrodzenia zaleznych od wynikéw jest roztozona na ten sam okres.

Pracownikom Spotki Zarzqdzajgcej oferowany jest konkurencyjny i dostosowany do warunkow
rynkowych pakiet wynagrodzen, w ktérym state pensje stanowig znaczqcqg czgsé¢ catkowitego pakietu.
Zasady polityki wynagrodzen podlegajqg regularnemu przeglgdowi i dostosowywaniu do zmieniajgcych
sie przepisow prawnych. Polityka Wynagrodzen zostata zatwierdzona przez zarzqd Spotki Zarzqgdzajqce).

Ponadto state i zmienne sktadniki catkowitego wynagrodzenia sq odpowiednio zréwnowazone, a staty
sktadnik stanowi wystarczajgco duzqg cze$¢ catkowitego wynagrodzenia, aby umozliwi¢ realizacje w petni
elastycznej polityki w zakresie zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, w tym mozliwos$¢ niewyptacania
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia.

Szczegoty aktualnej polityki wynagrodzen, w tym miedzy innymi opis sposobu obliczania wynagrodzer i
$wiadczen, tozsamos$¢ 0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i $wiadczen, a takze sktad
komitetu ds. wynagrodzen, jezeli taki komitet istnieje, mozna znalez¢ pod adresem: https://www.ing-
isim.lu/policies. Papierowq kopie polityki wynagrodzeri udostepniamy bezptatnie na zgdanie.

C. Zarzgdzajgcy Inwestycjami
Spétka Zarzgdzajgca powierzyta zarzgdzanie portfelem Subfunduszy:

e ING Luxembourg S.A., spotka akcyjna (société anonyme) prawa luksemburskiego z siedzibg pod
adresem 26, Place de la Gare L-1616 Luxembourg, zarejestrowana w rejestrze RCS pod numerem
B6041; oraz

e ING Bank N.V., spotka prawa holenderskiego z siedzibg pod adresem Bijlmerdreef 106, 1102 CT,
Amsterdam, Holandia, wpisana do rejestru handlowego Izby Handlowej pod numerem 33031431.

Zarzqdzanie portfelem aktywow Spoétki i Subfunduszy odbywa sie pod kontrolg i na odpowiedzialnos¢
Spotki Zarzgdzajgcej i Zarzqdu.
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W celu dywersyfikacji styléow inwestowania, Zarzqdzajgcy Inwestycjami moze podjg¢ decyzje o
powierzeniu zarzgdzania portfelem czesci aktywow niektérych Subfunduszy jednemu lub kilku
subzarzgdzajgcym inwestycjami. W stosownych przypadkach informacje o takich ustaleniach nalezy
ujawni¢ w szczegotowych informacjach o Subfunduszach.

Zarzqdzajqey Inwestycjami lub odpowiedni subzarzgdzajgcy inwestycjami stosujg do tej czesci aktywow
Subfunduszy, ktérymi zarzgdzajg, takg polityke inwestycyjng, ograniczenia, techniki finansowe i
instrumenty, jakie okreslono w niniejszym Prospekcie, lub takie dodatkowe ograniczenia, jakie zostang
okresowo zlecone przez upowaznionego pracownika Spétki. Ogolne wytyczne i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w niniejszym Prospekcie majg pierwszenstwo przed wszelkimi innymi wytycznymi i
ograniczeniami uzgadnianymi od czasu do czasu w zakresie, w jakim takie inne wytyczne i ograniczenia
sg sprzeczne z wytycznymi i ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w niniejszym Prospekcie.

Odpowiedzialno$¢ wobec Spétki za podejmowanie decyzji o kupnie, sprzedazy lub posiadaniu danego
sktadnika aktywow spoczywa na Spotce Zarzgdzajgcej, niezaleznie od delegowania uprawnieri na rzecz
Zarzqdzajgcego Inwestycjami lub subzarzgdzajgcych inwestycjami (jesli ma to zastosowanie).

Zarzqdzajgcey inwestycjami moze réwniez, na wtasny koszt, korzysta¢ z pomocy jednego lub wiekszej
liczby doradcow inwestycyjnych w zakresie inwestycji oraz ukierunkowania polityki inwestycyjnej
danego Subfunduszu.

W zamian za $wiadczone ustugi Spotka Zarzqdzajgca zaptaci Zarzgdzajgcemu Inwestycjami optate za
ustugi z Optaty za Zarzgdzanie (zgodnie z definicjg w rozdziale X ,Optaty, prowizje i podatki” oraz - dla
kazdego Subfunduszu, - w Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu) otrzymywanej od Spotki.

W stosownych przypadkach kazdy subzarzqdzajgcy inwestycjami bedzie uprawniony do otrzymania od
Zarzqdzajgcego Inwestycjami, w zwigzku z zarzgdzaniem portfelem aktywoéw odpowiedniego
przydzielonego mu Subfunduszu, optaty obliczanej jako warto$¢ procentowa $redniej dziennej Wartosci
Aktywow Netto odpowiedniego(-ich) Subfunduszu(-y) bedqgcego(-ych) pod jego zarzgqdem, zgodnie z
postanowieniami odpowiedniej Umowy o subzarzqdzaniu inwestycjami. Jezeli jakiekolwiek optaty
zostang zaptacone jakiemukolwiek subzarzgdzajgcemu inwestycjami z aktywéw netto dowolnego
Subfunduszu, optaty te zostang odliczone od optaty za ustugi wtasciwego Zarzqdzajgcego Inwestycjami i
nie moggq tgcznie przekroczy¢ maksymalnej optaty za zarzgdzanie okreslonej szczegétowo dla kazdego
Subfunduszu.

Spotka pokrywa optaty maklerskie i optaty bankowe wynikajgce z transakcji handlowych Spotki
zwigzanych z portfelem; optaty maklerskie nie obejmujg kosztéw analiz; zarzqgdzajgcy inwestycjami
pokrywa takie koszty analiz ze $rodkéw wiasnych.

D. Depozytariusz

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, z siedzibg pod adresem 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg,
zarejestrowany w RCS pod numerem B 209310, dziata jako depozytariusz Spotki (,Depozytariusz”)
zgodnie z umowq depozytowq z dnia 11 lipca 2016 r. z pézniejszymi zmianami (,Umowa Depozytowa”)
oraz stosownymi przepisami Prawa i Przepisami UCITS.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch dziata jako oddziat CACEIS Bank, spoétki akcyjnej (société anonyme)
utworzonej zgodnie z prawem francuskim, z siedzibg pod adresem 1-3, place Valhubert, 75013 Paris,
Francja, zarejestrowanej we Francuskim Rejestrze Handlowym i Spotek pod numerem 692 024 722 RCS
Paris.
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CACEIS Bank jest autoryzowangq instytucjg kredytowg nadzorowang przez Europejski Bank Centralny
(,EBC") i Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (,ACPR"). Spétka jest ponadto upowazniona do
prowadzenia dziatalnosci bankowej i administracji centralnej w Luksemburgu za posrednictwem swojego
oddziatu w Luksemburgu.

Depozytariuszowi powierzono przechowywanie i/lub, w zaleznosci od przypadku, prowadzenie ewidencji
i weryfikacje wtasnosci aktywow wyodrebnionych portfeli, a takze wypetnianie obowigzkéw i zadan
okreslonych w czesci | Ustawy. Depozytariusz zapewnia w szczegélnosci skuteczne i wiasciwe
monitorowanie przeptywow pienieznych Spotki.

Zgodnie z przepisami dotyczgcymi UCITS Depozytariusz ma obowigzek:

() zapewni¢, ze sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i uniewaznienie akcji Spotki bedg
przeprowadzane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa krajowego oraz Zasadami UCITS lub
Statutem;

(i) zapewni¢, aby wartos$¢ Akcji byta obliczana zgodnie z Przepisami UCITS, Statutem i procedurami
okreslonymi w Dyrektywie;

(iif) wykonywac instrukcje Spotki, chyba ze sg one sprzeczne z Zasadami UCITS lub Statutem;

(iv) zapewni¢, ze w transakcjach obejmujgcych aktywa Spotki wszelkie wynagrodzenie zostanie
przekazane Spoétce w zwyczajowo przyjetych terminach; oraz

(v) zapewni¢, ze przychod Spotki jest wykorzystywany zgodnie z Przepisami UCITS i Statutem.

Depozytariusz nie moze delegowac¢ zadnych obowigzkéw i zadar okreslonych w punktach (i) do (v)
niniejszego punktu.

Zgodnie z postanowieniami Dyrektywy Depozytariusz moze, pod pewnymi warunkami, powierzyc czes¢
lub catos¢ aktywow, ktére znajdujg sie pod jego opiekq i/lub w zakresie prowadzenia dokumentacgji,
Korespondentom lub Depozytariuszom Zewnetrznym wyznaczanym okresowo. Odpowiedzialnos¢
Depozytariusza nie bedzie ograniczona przez tego typu delegacje, chyba ze okreslono inaczej, jednakze
wuytqgcznie w granicach dozwolonych przez Prawo.

Lista tych korespondentéw / zewnetrznych depozytariuszy jest dostepna na stronie internetowej
Depozytariusza (www.caceis.com, sekcja ,veille réglementaire”). Lista ta moze byc¢ od czasu do czasu
aktualizowana. Petng liste wszystkich korespondentéw / depozytariuszy zewnetrznych mozna uzyskac
bezptatnie i na zgdanie od Depozytariusza. Aktualne informacje dotyczgce tozsamosci Depozytariusza,
opis jego obowigzkoéw i konfliktow interesow, ktére mogg powsta¢, funkeji przechowywania przekazanych
przez Depozytariusza oraz wszelkich konfliktow intereséw, ktére mogqg wynikng¢ z takiego
przechowywania, sq réwniez udostepniane inwestorom na zgdanie.

Istnieje wiele sytuacji, w ktérych moze powsta¢ konflikt intereséw, w szczegoélnosci gdy Depozytariusz
deleguje swoje funkcje przechowywania lub gdy Depozytariusz wykonuje réwniez inne zadania w imieniu
Spotki, takie jak ustugi agencji administracyjnej i agencji rejestrowej. Sytuacje te i zwigzane z nimi
konflikty intereséw zostaty zidentyfikowane przez Depozytariusza. W celu ochrony intereséw Spotki i jej
udziatowcow oraz zapewnienia zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami, w Depozytariuszu wdrozono
polityke i procedury majqce na celu zapobieganie sytuacjom konfliktu intereséw oraz monitorowanie ich
w przypadku ich wystgpienia, majgce na celu:
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(a) identyfikowanie i analizowanie potencjalnych sytuacji konfliktu interesow;
(b) rejestrowanie, zarzgdzanie i monitorowanie sytuacji konfliktu intereséw poprzez:

- poleganie na statych $rodkach wprowadzonych w celu rozwigzania konfliktéw interesow,
takich jak utrzymywanie odrebnych podmiotéw prawnych, podziat obowigzkéw, rozdzielenie
linii raportowania, listy oséb majgcych dostep do informacji poufnych dla cztonkéw
personelu; lub

- wdrozenie zarzgdzania indywidualnego w celu (i) podjecia odpowiednich $rodkéw
zapobiegawczych, takich jak sporzgdzenie nowej listy obserwacyjnej, wdrozenie nowej
bariery organizacyjnej, upewnienie sie, ze operacje sq prowadzone na zasadzie dystansu
rynkowego i/lub poinformowanie zainteresowanych udziatowcéw Spétki, lub (i) odmowa
wykonania czynnosci powodujqcej konflikt interesow.

Depozytariusz ustanowit funkcjonalny, hierarchiczny i/lub umowny rozdziat pomiedzy wykonywaniem
swoich funkgcji depozytariusza UCITS a wykonywaniem innych zadan w imieniu Spotki, w szczegélnosci
ustug agencji administracyjnej i agencji rejestrowe;.

Spotka i Depozytariusz mogq rozwigza¢ Umowe Depozytowg w dowolnym momencie, sktadajgc pisemne
wypowiedzenie z wyprzedzeniem dziewiecdziesieciu (90) dni. Spotka moze jednak odwotac
Depozytariusza wytgcznie w przypadku, gdy w ciggu dwoch miesiecy zostanie powotany nowy bank
depozytariusz, ktéry przejmie funkcje i obowiqzki Depozytariusza. Po odwotaniu Depozytariusz musi
nadal petni¢ swoje funkcje i obowigzki do czasu, az wszystkie aktywa poszczegélnych wyodrebnionych
portfeli zostang przeniesione do nowego banku depozytariusza.

Depozytariusz nie ma swobody podejmowania decyzji ani obowigzku udzielania porad dotyczgcych
inwestycji Spoétki. Depozytariusz jest dostawcq ustug dla Spotki i nie ponosi odpowiedzialnosci za
przygotowanie niniejszego Prospektu, w zwigzku z czym nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
doktadnos¢ jakichkolwiek informacji zawartych w niniejszym Prospekcie ani za prawidtowos$¢ struktury i
inwestycji Spotki.

Za $wiadczone ustugi w charakterze Depozytariusza i Agenta Ptatniczego CACEIS bedzie otrzymywat¢
wynagrodzenie, ktérego szczegétowy opis znajduje sie w odpowiednim Zatgczniku do Prospektu.

E. Agent w zakresie administracji, ustanowienia siedziby, rejestracji oraz transferéw i wyptat

Na podstawie umowy o $wiadczenie ustug administracji centralnej z dnia 17 marca 2016 r. Spétka
Zarzqdzajgca wyznaczyta CACEIS Bank Luxembourg Branch, o ktérym mowa powyzej, do petnienia funkcji
(i) agenta administracyjnego odpowiedzialnego za obliczanie wartosci aktywédw netto, funkcje ksiegowqg
oraz funkcje komunikacji z klientami (,Agent Administracyjny”) oraz (ii) rejestratora i agenta
transferowego Spotki (,Rejestrator i Agent Transferowy”).

Spoétka wyznaczyta réwniez CACEIS na agenta ds. domicylagji (,Agent ds. Domicylacji”).

Jako Rejestrator i Agent Transferowy CACEIS odpowiada przede wszystkim za emisje, konwersje i
umorzenie Udziatdéw oraz prowadzenie rejestru udziatowcow Spotki.

Jako Agent Administracyjny CACEIS odpowiada za obliczanie i publikowanie wartosci aktywow netto
(NAV) Udziatéw kazdego subfunduszu zgodnie z Ustawq z 2010 r. i Statutem, a takze, w razie potrzeby,
za $wiadczenie ustug administracyjnych i ksiegowych na rzecz Spoétki. Jako Agent ds. Domicylacji CACEIS
odpowiada za ustugi w zakresie domicylagji.
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W zamian za $wiadczone ustugi CACEIS Bank Oddziat w Luksemburgu bedzie otrzymywat wynagrodzenie
okreslone w rozdziale X ,Optaty, prowizje i podatki” niniejszego Prospektu, zwanego dalej ,Prospektem”.

F.  Globalny Dystrybutor

Spotka Zarzgdzajgcea, ING Solutions Investment Management S.A., o ktérej mowa powyzej, bedzie petni¢
funkcje globalnego dystrybutora (,Globalny Dystrybutor”) Spotki.

Spotka zarzgdzajqgca, dziatajgc jako Globalny Dystrybutor, moze delegowa¢, na wiasny koszt, takie
funkcje, jakie uzna za stosowne i zgodnie z odpowiednig umowgq dystrybucyjng, kazdemu innemu
dystrybutorowi posiadajgcemu zezwolenie na dystrybucje Udziatdw wydane przez wtasciwy organ w
jurysdykgji dystrybutora.

Spoétka Zarzgdzajgca, dziatajgc jako Globalny Dystrybutor, podejmie niezbedne s$rodki w celu
zapobiegania sktadaniu po zamknieciu obrotu zlecert z cenami z zamkniecia (late trading) i probom
wyprzedzania reakcji rynku (market timing), zgodnie ze wszystkimi wymogami Okélnika CSSF z dnia 17
czerwca 2004 r. dotyczgcego ochrony przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania i ich inwestoréw przed
praktykami w zakresie sktadania zlecen po zamknieciu obrotu i préb wyprzedzania reakgji rynku.

Akcjonariusze bedqg jednak mieli mozliwos¢, na wniosek, bezposredniego inwestowania w Spoétke bez
korzystania z takich ustug wykonywania prawa z udziatéw na ich rzecz. Akcjonariusze mogg zdecydowac
sie na korzystanie z takich ustug wykonywania prawa z ich udziatéw, na mocy ktérych osoba wyznaczona
bedzie posiadata Udziaty we wtasnym imieniu, ale dla inwestoréw i na rzecz inwestorow, ktérzy bedq
uprawnieni w kazdej chwili do przejecia bezposredniego tytutu wtasnosci do Akgji i ktérzy, aby upowazni¢
osobe wyznaczong do gtosowania na jakimkolwiek Walnym Zgromadzeniu, dostarczg osobie
wyznaczonej szczegotowe lub ogolne instrukcje dotyczgce gtosowania w tym zakresie.

Prawa udziatowcéw moggq zostac naruszone w przypadku wyptaty odszkodowania w przypadku btedéw
lub nieprzestrzegania zasad inwestowania na poziomie Subfunduszu, jesli Udziatowcy subskrybowali
Akcje Subfunduszu za posrednictwem dystrybutoréw lub innych posrednikéw finansowych.

W zamian za $wiadczone ustugi, Globalnemu Dystrybutorowi bedzie wyptacana optata z Optaty za
Zarzqdzanie (zgodnie z definicjg zawartg w Rozdziale X ,,Optaty, prowizje i podatki” niniejszego Prospektu.

G.  Audytor

Deloitte Audit, spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,société a responsabilité limitée” ) prawa
luksemburskiego, z siedzibg pod adresem 20, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxembourg, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga i zarejestrowana w RCS pod numerem B 0067895, zostata wyznaczona na
zatwierdzonego biegtego rewidenta (,réviseur d'entreprises agréé”) Spétki i w takim stanie rzeczy bedzie
przeprowadza¢ audyt rocznych sprawozdarn finansowych Spétki oraz wykonywac¢ obowigzki
przewidziane w Ustawie z 2010 .
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H. Prawa inwestoréw wobec dostawcoéw ustug

Udziatowcy nie majg zadnych bezposrednich praw umownych wobec Zarzqdzajgcego Inwestycjami,
subzarzqdzajgcych inwestycjami (jesli istniejg), Depozytariusza, Agenta Administracyjnego i ds.
Ustanowienia Siedziby, Rejestratora i Agenta Transferowego, Globalnego Dystrybutora i Agenta
Ptatniczego, Audytora ani zadnego innego dostawcy ustug wyznaczanego okresowo przez Spotke lub
Spotke zarzqdzajqgcg.

l. Konflikty intereséw dostawcdéw ustug

Zarzqdzajgcy Inwestycjami, subzarzgdzajgcy inwestycjami (w stosownych przypadkach), doradcy
inwestycyjni (w stosownych przypadkach), Depozytariusz, Agent Administracyjny, Rejestrator i Agent
Transferowy, Globalny Dystrybutor oraz ich odpowiednie podmioty stowarzyszone, dyrektorzy,
kierownicy i akcjonariusze (zwani tgcznie ,Stronami ") sg lub mogq by¢ zaangazowani w inng dziatalnos¢
finansowgq, inwestycyjng i zawodowgq, ktéra moze powodowac¢ konflikty intereséw z zarzqdzaniem i
administracjg Spoétki. Nalezg do nich zarzgdzanie innymi funduszami, kupno i sprzedaz papierow
wartosciowych, ustugi maklerskie, ustugi depozytowe i przechowywania oraz petnienie funkgji
dyrektoréw, cztonkéw zarzqdu, doradcéw, dystrybutoréw lub agentéw innych funduszy lub innych
spotek, w tym spotek, w ktore Spotka moze inwestowac.

Zarzgdzajqgcey Inwestycjami, subzarzgdzajgey inwestycjami (w stosownych przypadkach) lub okreslone
spotki  stowarzyszone tych dostawcéw ustug mogg dziata¢ w charakterze agentow
marketingowych/lokujgcych i podmiotéw wprowadzajgcych (tgcznie, w takiej roli, zwani ,Agentami
Marketingowymi”) dla zarzgdzajgcych portfelami funduszy inwestycyjnych, w ktére inwestuje Spotka.
Akcjonariusze powinni by¢ $Swiadomi, ze warunki umoéw dotyczgcych marketingu i dystrybucji
zawieranych z takimi zarzgdzajgcymi portfelami transakcyjnymi mogg, w stosownym zakresie,
przewidywa¢ wyptate optat marketingowych lub dystrybucyjnych na rzecz Agentéw Marketingowych w
wysokosci siegajqcej znacznej czesci tgcznych optat za zarzgdzanie i optat za wyniki uzyskiwanych przez
zarzgdzajgcego inwestycjami, bgdz czesci prowizji maklerskich generowanych przez bazowe fundusze
inwestycyjne. Chociaz takie ustalenia mogq prowadzi¢ do potencjalnych konfliktéw intereséw po stronie
Zarzqdzajgcego Inwestycjami oraz, w odpowiednich przypadkach, subzarzgdzajgcych inwestycjami —
pomiedzy obowiqgzkiem doboru zarzqdzajgcych portfelem wytgcznie na podstawie ich merytorycznych
kwalifikacji aich interesem finansowym jako agentéw marketingowych — to, jezeli kwestie te nie zostang
odpowiednio uregulowane, nalezy zauwazy¢, ze Zarzgdzajgcy Inwestycjami oraz subzarzgdzajgcey (jesli
dotyczy) sq w kazdym czasie zobowigzani do: (i) dziatania w najlepiej pojetym interesie Spotki w ramach
procedury due diligence poprzedzajgcej wybor odpowiednich funduszy bazowych, oraz (ii) zapewnienia,
ze wszelkie decyzje inwestycyjne lub dezinwestycyjne zwigzane z zarzgdzaniem aktywami Spoétki nie sq
w zaden sposob uzaleznione od warunkéw takich ustalert marketingowych lub dystrybucyjnych. Kazda
ze Stron odpowiednio zapewni, ze wykonywanie ich obowigzkéw nie zostanie zaktécone przez
jakiekolwiek takie zaangazowanie, jakie mogg mie¢. W przypadku wystgpienia konfliktu interesow,
Zarzqd oraz witasciwe Strony podejmg wszelkie wysitki w celu jego sprawiedliwego rozwigzania w
rozsqgdnym czasie i w interesie Udziatowcdw.

J. Konflikty intereséw Spétki Zarzgdzajqgcej

Spotka zarzgdzajgea utrzymuje i stosuje ustalenia organizacyjne, proceduralne i administracyjne oraz
wdraza zasady i procedury majgce na celu zarzgdzanie faktycznymi i potencjalnymi konfliktami
interesow.

Spotka Zarzgdzajgca podejmie wszelkie uzasadnione kroki w celu uczciwego identyfikowania,
rejestrowania i zarzgdzania konfliktami intereséw zgodnie ze swojg politykg dotyczqcg konfliktow
interesow.
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Ponadto Spoétka Zarzgdzajgca bedzie na biezgco monitorowac przestrzeganie swojej polityki dotyczqgcej
konfliktow interesow i w razie potrzeby moze wdrozy¢ dodatkowe $rodki kontroli w zakresie zarzqdzania
konfliktami intereséw. Jezeli konfliktu intereséw nie da sie rozwigzac i jezeli jest to dopuszczalne, Spotka
Zarzqdzajgca moze uzyska¢ zgode Udziatowca na kontynuowanie istniejgcego konfliktu intereséw lub
podjg¢ decyzje o odmowie dziatania na rzecz klienta.

Polityka Spotki Zarzgdzajqgcej w zakresie konfliktu intereséw, obejmujgca wszelkie potencjalnie istotne
konflikty interesow, jest dostepna w siedzibie Spotki.

VI. UDZIAtY

Udziaty kazdego Subfunduszu nie majg wartosci nominalnej i uprawniajg, w ramach kazdego
Subfunduszu, do uczestnictwa w zyskach proporcjonalnych do zyskéw uzyskanych w zwigzku z likwidacjg
Subfunduszu, do ktérego sie odnoszg, oraz w przychodach z likwidacji Subfunduszu, do ktérego sie
odnoszg.

Udziaty bedg emitowane wytgcznie w formie zarejestrowanej. Wszystkie wyemitowane Udziaty zostang
zarejestrowane w rejestrze Udziatowcow. Rejestr bedzie zawiera¢ imie i nazwisko oraz adres kazdego
Udziatowca, liczbe posiadanych przez niego Udziatéw oraz, w stosownych przypadkach, date ich
przeniesienia.

Zarzqd moze wyemitowac¢ jedng lub wiecej Klas Udziatéw dla kazdego Subfunduszu. Mogg by¢ one
zarezerwowane dla okreslonej grupy Udziatowcow, w szczegdlnosci Udziatowcow z okreslonego kraju lub
regionu lub Inwestorow Instytucjonalnych. Moggq istnie¢ ,zabezpieczone” klasy udziatéw, co oznacza
aktywa w walutach innych niz waluta referencyjna, ktére sq zabezpieczone przed ryzykiem kursowym, a
z drugiej strony klasy udziatow ,niezabezpieczone”, ktére bedg wykorzystywane w przypadku braku
zabezpieczenia walutowego.

Kazda klasa moze rozni¢ sie od innych pod wzgledem struktury kosztéw, poczgtkowej inwestycji, waluty,
w ktérej wyrazona jest wartos¢ aktywow netto lub jakichkolwiek innych szczegoélnych cech. Zarzgd moze
naktada¢ obowigzki dotyczgce poczgtkowych inwestycji w okre$long klase udziatdéw, w konkretny
subfundusz lub w Spotke.

W przypadku klas udziatéw, dla ktérych przewidziano minimalng kwote subskrypcji, Zarzqd moze w
pewnych okolicznosciach zgodzi¢ sie na odstgpienie od minimalnej kwoty subskrypcji przewidzianej w
szczegotach Subfunduszy.

W obrebie kazdej klasy moggq istnie¢ udziaty kapitalizacyjne i/lub dystrybucyjne. Szczegéty mozna znalez¢
w opisie poszczegolnych Subfunduszy.

Po kazdej dystrybucji dywidend dla Udziatéw dystrybucyjnych, kwota aktywéw netto w Subfunduszu,
ktéra ma zostac przydzielona wszystkim Udziatom dystrybucyjnym, zostanie zmniejszona o kwote réwng
kwotom dystrybuowanych dywidend, co doprowadzi do zmniejszenia procentu aktywéw netto
przydzielonych wszystkim Udziatom dystrybucyjnym, podczas gdy kwota aktywéw przydzielona
wszystkim Udziatom kapitalizacyjnym pozostanie taka sama. Wszelkie przygotowania do wyptaty
dywidendy zbiegajg sie ze zwiekszeniem stosunku wartosci Udziatdw Kapitalizacyjnych do Udziatow
Dystrybucyjnych danego typu i Subfunduszu. Ten stosunek nazywa sie ,parytetem”. W ramach danego
Subfunduszu wszystkie Udziaty majg rowne prawa do dywidend, zysku likwidacyjnego i umorzenia (bez
uszczerbku dla odpowiednich praw udziatéw dystrybucyjnych i udziatéw kapitalizacyjnych, biorgc pod
uwage parytet w danym momencie).
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Spotka moze podjg¢ decyzje o emisji utamkoéw Udziatéw do trzech miejsc po przecinku . Utamki Udziatow
nie dajq ich wtascicielowi zadnych praw gtosu, lecz umozliwiajg mu uczestnictwo w aktywach netto Spotki
na zasadzie proporcjonalnej. Prawo gtosu przystuguje wytgcznie catemu Udziatowi, bez wzgledu na jego
wartosc.

Klasa Udziatéw zabezpieczona przed ryzukiem walutowym

W przypadku gdy klasa udziatdw jest okreslana jako zabezpieczona walutowo (,Klasa Udziatow
Zabezpieczona Walutowo"), intencjg bedzie zabezpieczenie catosci lub czesdci wartosci aktywoéw netto w
walucie referencyjnej Subfunduszu w walucie, w ktérej denominowana jest Klasa Udziatéw Zabezpieczona
Walutowo.

Ogolnie rzecz biorgc, takie zabezpieczenie zamierza sie realizowa¢ poprzez wykorzystanie réznych
pochodnych instrumentéw finansowych, w tym miedzy innymi kontraktéw terminowych na waluty poza
rynkiem regulowanym (,0TC"). Zyski i straty zwigzane z takimi transakcjami zabezpieczajgcymi zostang
przypisane do wtasciwej klasy(klas) udziatéw zabezpieczonych walutowo.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, ze zaden proces zabezpieczania przed ryzykiem walutowym nie
zapewnia precyzyjnego zabezpieczenia i moze wigzac sie z dodatkowym ryzykiem, jak opisano w rozdziale
Il Ostrzezenia o ryzyku" niniejszego Prospektu.

Nie ma pewnosci ani gwarancji, ze zabezpieczenie zostanie skutecznie zrealizowane. Ponadto inwestorzy
inwestujgcy w akcje zabezpieczone przed ryzykiem walutowym mogg nadal by¢ narazeni na ryzyko
zwigzane z walutami innymi niz waluta, wobec ktérej zabezpieczane sq aktywa. Inwestorzy powinni
pamieta¢, ze zabezpieczenie na poziomie klasy udziatéw rézni sie od réznych strategii zabezpieczajgcych,
ktore Zarzqdzajgcey Inwestycjami moze stosowa¢ na poziomie portfela.

VII. JAK SUBSKRYBOWAC, KONWERTOWAC, PRZENOSIC | UMARZAC UDZIALY

Akcje mozna nabywa¢, umarzac i konwertowac za posrednictwem CACEIS, dziatajgcego jako Rejestrator
i Agent Transferowy, zgodnie z ograniczeniami czasowymi okreslonymi w szczegétach dotyczgcych
kazdego Subfunduszu. Koszty i optaty za subskrypcje, umorzenia i konwersje podano w szczegétowych
informacjach dotyczgcych poszczegolnych Subfunduszy.

Cene emisyjng, umorzenia lub konwersji powieksza sie o podatki, podatek dochodowy i optate skarbowg,
jezeli takie obowiqgzujg, ktére sg nalezne w przypadku subskrypcji, umorzenia lub konwersji.

W przypadku zawieszenia kalkulacji Wartosci Aktywow Netto i/lub zawieszenia zlecen subskrypcji,
odkupu i konwersji, otrzymane zlecenia zostang zrealizowane wedtug pierwszej obowigzujgcej Wartosci
Aktywow Netto po uptywie okresu zawieszenia.

Spétka i Spotka Zarzgdzajgcea nie autoryzujqg praktyk zwigzanych z prébami wyprzedzenia reakgcji rynku i
zastrzegajg sobie prawo do odrzucania zlecen Udziatowca, co do ktérego istnieje podejrzenie, ze stosuje
takie praktyki, a takze do podjecia, w razie koniecznosci, dziatarh majgcych na celu ochrone intereséw
Spotki i innych Udziatowcow.

Spétka zwraca uwage Udziatowcdw na fakt, iz kazdy Udziatowiec bedzie mogt w petni wykonywac swoje
prawa Udziatowca bezposrednio wobec Spotki, w szczegdlnosci prawo do udziatu w Walnych
Zgromadzeniach, tylko jesli bedzie on zarejestrowany osobiécie i na swoje nazwisko w rejestrze
Udziatowcow Spotki. W przypadku gdy Udziatowiec inwestuje w Spotke za posrednictwem posrednika
inwestujgcego w jego imieniu, ale na rzecz Udziatowca, nie zawsze bedzie mozliwe, aby Udziatowiec mogt
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wykonywac okreslone prawa bezposrednio wobec Spétki. Udziatowcom zaleca sie zasiegniecie porady na
temat ich praw.

A. Subskrypcje

Spotka przyjmuje zlecenia subskrypcji okreslajgce liczbe Udziatéw lub kwote podlegajgcg subskrypcji w
kazdym Dniu Roboczym w Luksemburgu, zgodnie z ograniczeniami czasowymi okreslonymi w
szczegotowych informacjach o kazdym Subfunduszu. Udziatowcy, ktérych zlecenia zostaty przyjete,
otrzymajg Udziaty wyemitowane na podstawie odpowiedniej Wartosci Aktywow Netto okreslonej w
szczegotowych informacjach o danym Subfunduszu.

Do zaptaty moze zosta¢ doliczona optata za subskrypcje ptatna danemu Subfunduszowi i/lub
dystrybutorowi(-om); stawka ta w zadnym wypadku nie przekroczy limitéw okreslonych w
szczegotowych informacjach dotyczgcych danego Subfunduszu.

Kwota subskrypcji ma zosta¢ zaptacona w walucie referencyjnej danego Subfunduszu, z wyjgtkiem Klasy
Udziatéw Zabezpieczonej Walutowo, w przypadku ktérej kwota subskrypcji ma zosta¢ zaptacona w jej

walucie nominalnej.

Akcjonariusze otrzymajg pisemne potwierdzenie swoich udziatdbw w ciggu dwudziestu dni od daty
obliczenia wartosci aktywéw netto majgcej zastosowanie do subskrypgiji.

Zarzqd bedzie miat prawo w kazdej chwili wstrzyma¢ emisje Udziatéw. To moze ogranicza¢ ten srodek do
okreslonych krajow lub typow i podtypow Udziatow.

Zgodnie ze Statutem Spétka moze ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ nabywanie swoich Udziatéw przez
dowolng osobe fizyczng lub prawnag.

Zarzgd moze wedtug wtasnego uznania odrzuci¢ kazde zlecenie subskrypcji i nie musi uzasadnia¢ takiej
decyzji.

Przeciwdziatanie praniu pieniedzy

W kontekscie walki z praniem pieniedzy i finansowaniem terroryzmu Spétka i/lub Spétka Zarzgdzajgca
zapewniq przestrzeganie odpowiednich przepiséw prawa luksemburskiego oraz ze identyfikacja
subskrybentéw bedzie przeprowadzana w Luksemburgu zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi przepisami
w nastepujgcych przypadkach:

e Bezposrednie subskrypcje Spotki;

e Subskrypcja przez posrednika majgcego siedzibe w kraju, w ktérym nie jest prawnie zobowigzany do
stosowania procedury identyfikacyjnej rownowaznej do tej wymaganej przez prawo luksemburskie w
celu zwalczania prania pieniedzy i finansowania terroryzmu (dotyczy to réwniez zagranicznych spotek
zaleznych lub oddziatéw, ktérych spétka dominujgca podlega procedurze identyfikacyjnej
rownowaznej do tej wymaganej przez prawo luksemburskie, jezeli prawo witasciwe dla spotki
dominujqcej nie zobowigzuje jej do zapewnienia stosowania tych srodkéw przez jej spotki zalezne lub
oddziaty).

Subskrypcje mogqg zosta¢ tymczasowo zawieszone do czasu prawidtowego zidentyfikowania

Udziatowcow. Niepodanie wystarczajgcych lub dodatkowych informacji moze skutkowa¢ brakiem
rozpatrzenia wniosku lub odrzuceniem wniosku Udziatowca.
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Agent Transferowy moze w kazdej chwili zazgda¢ dodatkowej dokumentacji zwigzanej dyspozycjq
nabycia Udziatow.

W zwiqzku z dyspozycjg umorzenia lub przeniesienia Udziatow, Rejestrator i Agent Transferowy mogg w
dowolnym momencie zazgda¢ dokumentacji, ktérg uznajg za stosowng. Niedostarczenie tych informacji
w formie satysfakcjonujgcej Rejestratora i Agenta Transferowego moze spowodowa¢, ze dyspozycja
umorzenia lub przeniesienia nie zostanie zrealizowana. W przypadku braku dokumentacji dotyczqcej
zwrotu ptatnosci lub umorzenia Udziatéw, ptatnos¢ taka moze nie zostac zrealizowana.

B. Umorzenia

Kazdy Udziatowiec ma prawo zazgda¢ umorzenia swoich Udziatéw. Dyspozycja umorzenia musi
wskazywac liczbe lub wartos$¢ Udziatéw podlegajgcych umorzeniu i jest nieodwotalna.

Spotka Zarzgdzajgca stosuje system zarzgdzania ptynnoscig i przyjeta procedury umozliwiajgce
monitorowanie ryzyka ptynnosci Spoétki oraz zapewnienie, w kazdym momencie, ze profil ptynnosci
inwestycji Spotki pozwoli Spétce na wywigzanie sie z obowigzku umorzenia Udziatdw na zgdanie
Udziatowcow, zgodnie z ponizszym opisem.

Spotka przyjmuje zlecenia odkupu w kazdym Dniu roboczym w Luksemburgu zgodnie z ograniczeniami
czasowymi okreslonymi szczegétowo w informacja dotyczgcych poszczegédlnych Subfunduszy. Kwota
odpowiadajgca realizowanemu umorzeniu zostanie ustalona na podstawie wtasciwej Wartosci Aktywow
Netto okreslonej w danych szczegétowych danego Subfunduszu.

Kwota do zaptaty moze by¢ pomniejszona o optate za umorzenie nalezng danemu Subfunduszowi (i/lub
dystrybutorom); jej wysokos¢ w zadnym wypadku nie moze przekroczy¢ limitéw okreslonych w
szczegotowych danych Subfunduszu.

Sktadajgc dyspozycje umorzenia, Udziatowcy muszg dostarczy¢ fizyczne certyfikaty, jezeli zostaty
wydane, a w przypadku Udziatdw dystrybucyjnych takze wszystkie wazne kupony.

Podatki, optaty i koszty administracyjne pokrywa Udziatowiec.

Cena umorzenia zostanie zaptacona w walucie referencyjnej danego Subfunduszu, z wyjgtkiem Klasy
Udziatéw Zabezpieczonej Walutowo, w przypadku ktoérej kwota subskrypcji zostanie zaptacona w walucie,
w ktorej jest ona denominowana.

Ani Zarzagd, ani Depozytariusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za brak zaptaty wynikajgcy ze stosowania
kontroli dewizowej lub innych okolicznosci pozostajgcych poza ich kontrolg, ktére mogtyby ograniczy¢
transfer za granice $rodkéw uzyskanych z umorzenia Udziatdw lub uniemozliwi¢ taki transfer.

Udziatowcow obowigzuje limit umorzenia, ktére nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywow netto
Subfunduszu w odniesieniu do Dnia Transakcyjnego, w ktérym dozwolone sqg umorzenia. Jezeli w takim
Dniu Transakcyjnym zazgdane zostanie umorzenie ponad 10% wartosci aktywoéw netto Subfunduszu,
umorzenia zostang przydzielone proporcjonalnie wszystkim Akcjonariuszom ubiegajgcym sie o
umorzenie w takim Dniu Transakcyjnym. Udziaty, ktére nie zostaty umorzone, zostang umorzone w
pierwszej kolejnosci w nastepnym Dniu Transakcyjnym, w ktérym umorzenie jest dozwolone.

C. Konwersje
W zakresie wyraznie dozwolonym w informacjach szczegétowych o danym Subfunduszu, Udziatowcy

mogq zazgda¢ zamiany okreslonej liczby Udziatéw na Udziaty innego Subfunduszu i/lub innej Klasy
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Udziatéow tego samego Subfunduszu, z zastrzezeniem warunkéw dostepu do Udziatéw w docelowym
Subfunduszu i/lub Klasie Udziatéw, na podstawie ich odpowiednich Wartosci Aktywéw Netto obliczonych
na pierwszy wspolny Dzien Wyceny nastepujgcy po otrzymaniu zlecenia konwersji. Jednakze, jezeli limit
majqcy zastosowanie do przyjmowania zlecer rézni sie pomiedzy dwoma odpowiednimi Subfunduszami
i/lub Klasami Udziatéw, zlecenia konwersji bedqg traktowane jako dyspozycje umorzenia, po ktérym
nastepuje zlecenie subskrypcji docelowego Subfunduszu i/lub Klasy Udziatéw. Zabieg ten w zadnym
wypadku nie bedzie generowat dodatkowych kosztéw dla Udziatowca wnioskujgcego o takg operacje.

Koszty umorzenia i emisji zwigzane z konwersjg mogg obcigzy¢ Akcjonariusza. Obecnie nie stosuje sie
zadnego obcigzania kosztami. W przypadku naliczenia kosztéw, szczegétowe informacje na ich temat
zostang wskazane dla kazdego Subfunduszu i/lub Klasy Udziatéw w informacjach szczegétowych
dotyczqgcych danego Subfunduszu.

Sktadajgc wniosek o konwersje, Udziatowcy muszg dostarczyc¢ fizyczne certyfikaty, jesli Udziaty sq
emitowane w formie materialnej (o ile takie certyfikaty zostaty wydane), a takze wszystkie niewygaste
kupony w przypadku Udziatéw dystrybucyjnych.

D. Subskrypcje i umorzenia w naturze

Spotka moze, na wniosek potencjalnego Udziatowcy i za zgodg Zarzqdu, przyjg¢ zapis na Udziaty
dokonany w formie wktadu niegotéwkowego. Rodzaj oraz charakter przyjmowanych aktywoéw sq
kazdorazowo okreslane przez Zarzqd i muszg by¢ zgodne z politykg inwestycyjng oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi odpowiedniego Subfunduszu. W zakresie wymaganym przez obowigzujqgce przepisy,
Zarzgd musi otrzymac sprawozdanie z wyceny wniesionych aktywow sporzgdzone przez zatwierdzonego
biegtego rewidenta Spotki. Wszelkie koszty wynikajgce z subskrypcji optaconej w naturze ponosi
Akcjonariusz wnioskujgcy o takg subskrypcje optacang w naturze.

Spétka ma prawo, jezeli Zarzqd tak postanowi, zaspokoi¢ ptatno$¢ ceny umorzenia na rzecz dowolnego
Udziatowca poprzez przydzielenie Udziatowcowi inwestycji z portfela aktywédw utworzonego w zwigzku z
odpowiednim Subfunduszem o wartosci réwnej wartosci Udziatéw podlegajgcych odkupieniu na dzien
wyceny, w ktérym cena odkupu zostata obliczona. Umorzenia w innej formie niz pieniezna wymagajg
uwzglednienia w sprawozdaniu sporzqdzonym przez zatwierdzonego biegtego rewidenta Spotki.
Umorzenie w formie niepienieznej jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem, ze (i) Akcjonariusze bedq
traktowani na rowni, (ii) odpowiedni Akcjonariusze wyrazg zgode na otrzymanie Srodkéw z umorzenie w
postaci niepienieznej oraz (iii) charakter i rodzaj aktywoéw podlegajgcych przeniesieniu zostang okreslone
W sposob uczciwy i rozsqgdny, bez naruszania intereséw innych posiadaczy Udziatéw danego
Subfunduszu. Wszelkie koszty wynikajgce z takiego umorzenia optaconego w formie niepienieznej
zostang poniesione przez wtasciwy Subfundusz.

E. Przymusowe umorzenie Udziatéw bedgcych w posiadaniu inwestoréw nieuprawnionych

Spétka moze przystgpi¢ do przymusowego umorzenia wszystkich Udziatdw lub zleci¢ innym dokonanie
tego umorzenia, jezeli zostanie ustalone, ze osoba nieuprawniona do posiadania Udziatéw Spoétki (np.
osoba ze Stanéw Zjednoczonych), samodzielnie lub wraz z innymi osobami, posiada wszystkie Udziaty
Spotki, lub moze przystgpi¢ do przymusowego umorzenia czesci Udziatdéw lub zleci¢ innym dokonanie
tego umorzeniga, jezeli okaze sie, ze jedna lub wiecej 0soéb jest wrascicielem/wtascicielami czesci Udziatow
Spotki, w taki sposéb, ze Spoétka podlega innemu prawu podatkowemu niz prawo luksemburskie.
Stosowana procedura jest opisana w Statucie.

Jezeli przewiduje to opis odpowiedniej Klasy Udziatéw podany w szczegétowych informacjach o danym
Subfunduszu w Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu, Spoétka Zarzgdzajgca moze jednostronnie
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przystgpi¢ do umorzenia udziatdw inwestora lub przenie$¢ udziaty do innej Klasy, jezeli inwestor nie
spetnia juz kryteriow kwalifikacyjnych pozwalajgcych na utrzymanie udziatéw w danej Klasie.

F.  Sprawiedliwe/preferencyjne traktowanie inwestoréw

Spotka Zarzqdzajgca ustanowita procedury, ustalenia i polityki majgce na celu zapewnienie
przestrzegania zasad uczciwego traktowania Udziatowcow. Zasady uczciwego traktowania Udziatowcow
obejmujg miedzy innymi:

 Dziatanie w najlepszym interesie Spotki i Udziatowcow;

o Wuykonywanie decyzji inwestycyjnych podejmowanych na rachunek Spétki zgodnie z celami, strategig
inwestycyjnq i profilem ryzyka Spotki;

o Podejmowanie wszelkich uzasadnionych dziatan w celu zapewnienia realizacji zlecen w sposéb
zapewniajgcy uzyskanie mozliwie najlepszych wynikow;

o Zapobieganie stawianiu intereséw jakiejkolwiek grupy Udziatowcéw ponad interesami jakiejkolwiek
innej grupy Udziatowcow;

e Zapewnienie, ze w zarzqgdzanej Spotce stosowane sq uczciwe, prawidtowe i przejrzyste modele cenowe
i systemy wyceny;

o Zapobieganie obcigzaniu Spotki i Udziatowcow nieuzasadnionymi kosztami.

Spoétka Zarzgdzajgca utrzymuje i stosuje ustalenia organizacyjne, proceduralne i administracyjne oraz
wdraza polityki i procedury majgce na celu zarzgdzanie rzeczywistymi i potencjalnymi konfliktami
interesow.

Nie przewidziano preferencyjnego traktowania Udziatowcéw. Prawa Udziatowcow sg prawami opisanymi
w niniejszym Prospekcie, Statucie i odpowiednim zamdéwieniu subskrypcyjnym. Niezaleznie od tego
polityka Spotki Zarzqdzajgcej w zakresie konfliktu intereséw ma na celu zapewnienie wszystkim
Udziatowcom uczciwego traktowania, a w przypadku gdy Udziatowiec uzyska traktowanie preferencyjne
lub prawo do uzyskania traktowania preferencyjnego, Udziatowcom nalezy ujawni¢ opis takiego
traktowania, rodzaj Udziatowcow, ktérym bedzie ono przystugiwato, a w stosownych przypadkach
powigzania ekonomiczne ze Spotkq lub Spotkq Zarzgdzajgcg.

VIIl. WARTOSC AKTYWOW NETTO

A.  Wycena udziatéw

Wartos¢ Aktywéw Netto dla Udziatéw w kazdej klasie kazdego subfunduszu jest wyrazona w walucie
ustalonej przez Zarzqd, zgodnie ze szczegdtowymi informacjami dotyczgcymi danego Subfunduszu, i
bedzie ustalana na kazdy Dziern Wyceny poprzez podzielenie aktywow netto Spotki przypisanych do
odpowiedniej klasy w ramach danego Subfunduszu, stanowigcych wartos¢ aktywow przypisanych do
takiej klasy pomniejszong o cze$¢ zobowigzani przypisanych do takiej klasy w ramach danego
Subfunduszu, na kazdy Dzien Wyceny, przez liczbe akcji w obrocie, zgodnie z zasadami wyceny
okreslonymi ponizej.

Warto$¢ Aktywow Netto na Udziat moze zostac zaokrgglona w gore lub w dét do najblizszego miejsca po
przecinku odpowiedniej waluty, zgodnie z decyzjq Spotki.

Jezeli od czasu ustalenia Wartosdci Aktywédw Netto nastgpita istotna zmiana notowari na rynkach, na
ktorych jest przedmiotem obrotu lub notowana znaczna cze$¢ inwestycji przypisanych do danego
Subfunduszu, Spoétka moze, w celu zabezpieczenia intereséw Udziatowcow i Spétki, anulowad pierwszg
wycene i przeprowadzi¢ drugg wycene dla wszystkich dyspozycji otrzymanych w odpowiednim Dniu
Wyceny.
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Szczegoty dotyczqgce czestotliwosci obliczania Wartosci Aktywoéw Netto znajdujg sie w szczegétowych
informacjach o poszczegolnych Subfunduszach.

Aktywa i pasywa Spotki alokowane sq w nastepujacy sposéb:

a) cena emisyjna, ktéra zostanie otrzymana przy emisji Udziatdw powigzanych z konkretnym
Subfunduszem, zostanie przypisana w ksiegach rachunkowych Spétki do danego Subfunduszu.
Aktywa i pasywa danego Subfunduszu, a takze przychody i koszty zwigzane z konkretnym
Subfunduszem, przypisuje sie do niego z uwzglednieniem nizej wymienionych zasad;

b) sktadnik aktywoéw pochodzqcy z innego sktadnika aktywoéw zostanie przypisany do tego samego
Subfunduszu co sktadnik aktywow, z ktérego powstat. Przy kazdej ponownej wycenie aktywéw wzrost
lub spadek wartosci bedzie stosowany do odpowiedniego Subfunduszu;

c) jezeli Spotka zaciggnie jakiekolwiek zobowigzanie w zwigzku z aktywami przypisanymi do
Subfunduszu, wéwczas zobowigzanie takie zostanie przypisane do tego samego Subfunduszu;

d) jezeli sktadnik aktywoéw lub zobowigzanie nie moze zosta¢ przypisane do zadnego Subfunduszu,
wowczas taki sktadnik aktywéw lub zobowigzanie zostanie przydzielony wszystkim Subfunduszom
proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto poszczegélnych Subfunduszy;

e) w przypadku dystrybucji na rzecz Udziatowcéw okreslonego Subfunduszu lub w przypadku zaptaty
kosztéw w imieniu Akcjonariuszy okreslonego Subfunduszu, czes¢ catkowitych aktywéw netto
przypadajgca na taki Subfundusz zostanie zmniejszona o kwote dystrybucji lub takich kosztow;

f) wszelkie zobowigzania bedq przypisane do kazdego wtasciwego Subfunduszu.

W sktad maijgtku Spétki wechodzg:

— wszelkie srodki pieniezne w kasie lub na rachunku depozytowym, tqcznie z naliczonymi i niezaptaconymi
odsetkami;

— wszystkie nalezne weksle, weksle wtasne oraz naleznosci, w tym s$rodki ze sprzedazy papieréw
wartosciowych, ktére nie zostaty jeszcze rozliczone;

— wszelkie papiery wartosciowe, Udziaty, obligacje, weksle terminowe, obligacje, opcje lub prawa
subskrypdji, warranty, instrumenty rynku pienieznego oraz wszelkie inne inwestycje i zbywalne papiery
wartosciowe nalezgce do Spotki;

— wszystkie dywidendy i dystrybucje ptatne Spotce, czy to w gotéwce, czy w formie akcji i Udziatow (Spotka
moze jednak dokona¢ korekt w celu uwzglednienia wszelkich wahar wartosci rynkowej papieréw
wartosciowych zbywalnych wynikajgcych z takich praktyk, jak negocjacje dotyczqce dywidendy lub
roszczen);

— wszelkie naliczone i niezaptacone odsetki od wszelkich papieréw wartosciowych przynoszqcych odsetki,
nalezgcych do Spotki, chyba ze odsetki te sq wliczone w kwote gtéwng takich papieréw wartosciowych

lub sg w niej uwzglednione;

— wartosc¢ likwidacyjna wszystkich kontraktéw terminowych i wszystkich opcji kupna lub sprzedazy, w
ktorych Spétka ma otwartqg pozycje;
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— poczgtkowe koszty Spotki, w zakresie, w ktdrym nie zostaty juz odpisane;

— wszelkie inne aktywa, bez wzgledu na ich rodzaj i charakter, w tym przychody z operacji swapowych i
ptatnosci zaliczkowe.

Do zobowigzan Spoétki zalicza sie:

— wszystkie pozyczki, rachunki do zaptaty i naleznosci do zaptaty;

— wszystkie naliczone odsetki od pozyczek Spétki (w tym naliczone optaty za zaangazowanie w takie
pozyczki);

— wszystkie naliczone lub nalezne koszty (w tym, bez ograniczen, koszty administracyjne, optaty za
zarzqgdzanie — w tym ewentualne premie za wyniki — oraz optaty dla depozytariusza);

— wszystkie znane zobowigzania, niezaleznie od tego, czy sq juz wymagalne, w tym wszystkie zobowigzania
umowne, ktérych termin ptatnosci uptynagt, obejmujgce ptatnosci dokonane w gotéwce lub w formie
aktywow, w tym kwote dywidend ogtoszonych przez Spotke, ale jeszcze niewyptaconych;

— rezerwa na podatek kapitatowy i podatek dochodowy do Dnia Wyceny oraz inne rezerwy dopuszczone
lub zatwierdzone przez Zarzad, a takze inne rezerwy (jesli istniejg) dopuszczone i zatwierdzone przez
Spotke, ktére mogg zosta¢ uznane za odpowiedniq rezerwe na ewentualne zobowigzania warunkowe
Spotki;

— Wszystkie pozostate zobowigzania Spotki, jakiegokolwiek rodzaju i charakteru, ujete zgodnie z ogélnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci, z wyjgtkiem zobowigzan reprezentowanych przez Udziaty Spotki.
Przy okreslaniu kwoty takich zobowigzan Spoétka bierze pod uwage wszystkie koszty ptatne przez
Spotke, w tym koszty zatozenia, optaty nalezne Spétce Zarzgdzajqgcej, zarzgdzajgcym inwestycjami lub
doradcom inwestycyjnym, ksiegowemu, depozytariuszowi i korespondentom, agentom
administracyjnym, ds. ustanowienia siedziby, rejestrowym i transferowym oraz agentom ptatniczym,
dystrybutorom i statym przedstawicielom w miejscach rejestracji oraz kazdemu innemu agentowi
zatrudnionemu przez Spotke, optaty za ustugi prawne i audytorskie, koszty promocji, druku,
sprawozdawczosci i publikacji, w tym koszty reklamy lub przygotowywania i drukowania prospektow,
memorandéw wyjasniajgcych lub o$wiadczen rejestracyjnych, sprawozdan rocznych i potrocznych,
podatki lub optaty rzgdowe oraz wszelkie inne koszty operacyjne, w tym koszty kupna i sprzedazy
aktywow, odsetki, optaty bankowe i maklerskie, optaty pocztowe, telefoniczne i teleksowe. Spotka
moze z gory dokona¢ kalkulacji kosztéw administracyjnych i innych wydatkéw o charakterze
regularnym lub cyklicznym na podstawie szacunkowej kwoty za kazdy rok lub inny okres i moze
nalicza¢ je w rownych proporcjach w ciggu kazdego takiego okresu.

Wartos¢ aktywow oblicza sie w nastepujgcy sposéb:

(1) wartos¢ gotéwki w kasie lub na rachunkach, weksli dyskontowych, weksli i weksli na zgdanie oraz
naleznosci, wydatkéw przedptaconych, dywidend pienieznych i odsetek zadeklarowanych lub
naliczonych w sposéb wyzej wymieniony, a jeszcze nieotrzymanych, bedzie uznawana za ich petng
kwote, chyba ze w jakimkolwiek przypadku jest mato prawdopodobne, aby zostaty zaptacone lub
otrzymane w catosci; w takim przypadku ich wartos$¢ bedzie ustalana poprzez zastosowanie dyskonta,
ktore Zarzad i Spotka Zarzgdzajgca uznajg w takim przypadku za odpowiednie w celu odzwierciedlenia
ich rzeczywistej wartosci;

(2) wartos¢ wszystkich papieréw wartosciowych w portfelu oraz instrumentéw rynku pienieznego lub
instrumentéw pochodnych notowanych na oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych lub bedgcych
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przedmiotem obrotu na jakimkolwiek innym regulowanym rynku bedzie ustalana na podstawie
ostatniej ceny zamkniecia na gtéwnym rynku, na ktérym takie papiery wartoséciowe, instrumenty rynku
pienieznego lub instrumenty pochodne sq przedmiotem obrotu, zgodnie z informacjami podanymi
przez uznang ustuge wyceny zatwierdzonq przez Zarzqd. Jezeli ceny te nie odzwierciedlajg wartosci
godziwej, wowczas takie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego lub instrumenty
pochodne, a takze inne dozwolone aktywa, mogg zosta¢ wycenione po wartosci godziwej, po ktorej
mozna sie spodziewac ich odsprzedazy, ustalonej w dobrej wierze przez Zarzqd i Spotke Zarzgdzajgcq
oraz pod ich kierownictwem;

wartos$¢ papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére nie sq notowane ani nie sq
przedmiotem obrotu na zadnym regulowanym rynku, bedzie oparta na ostatniej cenie zamkniecia,
chyba ze cena ta nie jest reprezentatywna; w takim przypadku mogg byc¢ one wyceniane po wartosci
godziwej, po ktérej mozna je odsprzeda¢, zgodnie z ustaleniami dokonanymi w dobrej wierze przez
Zarzad i Spotke Zarzgdzajgceqg oraz pod ich kierownictwem;

W przypadku niektérych subfunduszy Spétki moze zosta¢ zastosowana metoda wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu w odniesieniu do krétkoterminowych zbywalnych papieréw dtuznych.
Metoda ta polega na wycenie papieru wartosciowego wedtug jego ceny nabycia, a nastepnie zaktada
statg amortyzacje az do terminu zapadalnosci wszelkiego dyskonta lub premii, niezaleznie od wptywu
zmiennych stop procentowych na wartos¢ rynkowq papieru. Cho¢ metoda ta zapewnia pewnosc
wyceny, moze ona skutkowa¢ okresami, w ktérych wartos¢ ustalona na podstawie zamortyzowanego
kosztu bedzie wyzsza lub nizsza od ceny, jakg Subfundusz otrzymatby w przypadku sprzedazy papieréow
wartosciowych. W przypadku niektérych krétkoterminowych zbywalnych papieréw dtuznych,
rentownos$¢ dla Akcjonariusza moze nieznacznie rézni¢ sie od rentownosci, jakg mozna uzyskac¢ z
podobnego Subfunduszu, ktéry kazdego dnia wycenia papiery wartosciowe w swoim portfelu po cenie
rynkowej;

jednostki uczestnictwa lub udziaty w otwartych funduszach inwestycyjnych UCI wycenia sie wedtug ich
ostatniej ustalonej i dostepnej wartosci aktywow netto. Wyceny te bedq zazwyczaj dostarczane przez
administratora funduszu lub agenta ds. wycen wtasciwego UCI. Aby zapewni¢ spojnos¢ wyceny
kazdego Subfunduszu, jezeli czas, w ktérym obliczono wycene UCI, nie pokrywa sie z czasem wyceny
jakiegokolwiek Subfunduszu, a stwierdzi sie, ze taka wycena ulegta istotnej zmianie od momentu jej
obliczenia, wéwczas Wartos¢ Aktywow Netto moze zosta¢ skorygowana w celu odzwierciedlenia tych
zmian, zgodnie z ustaleniami dokonanymi w dobrej wierze przez Zarzqd i Spétke Zarzqdzajgceq oraz pod
ich kierownictwem;

wycena transakcji swapowych bedzie oparta na ich wartosci rynkowej, ktéra z kolei zalezy od réznych
czynnikdw (np. poziomu i zmiennosci instrumentu bazowego, rynkowych stép procentowych,
pozostatego okresu trwania transakgji). Wszelkie korekty niezbedne w wyniku emisji i umorzen
przeprowadzane sg poprzez podwyzszenie lub obnizenie wartosci nominalnej transakcji swapowych,
notowanych po ich wartosci rynkowe;j.

wycena instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu pozagietdowego (OTC), takich jak
kontrakty terminowe lub opcyjne niebedqgce przedmiotem obrotu na gietdach ani na innych
regulowanych rynkach, bedzie oparta naich wartosci likwidacyjnej netto, ustalonej zgodnie z politykami
ustanowionymi przez Zarzqd, na podstawie zasad stosowanych konsekwentnie dla kazdego rodzaju
kontraktu. Przez wartos¢ likwidacyjng netto pozycji pochodnej rozumie sie niezrealizowany zysk/strate
netto w odniesieniu do danej pozycji. Wycena dokonywana jest na podstawie lub przy uzyciu modelu
uznanego i powszechnie stosowanego na rynku;

wartos¢ innych aktywoéw bedzie ustalana w sposéb ostrozny i w dobrej wierze przez Zarzad i Spétke
Zarzqdzajqcq, zgodnie z ogolnie przyjetymi zasadami i procedurami wyceny.
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Zarzad i Spotka Zarzgdzajgca mogg wedtug wtasnego uznania zezwoli¢ na zastosowanie innej metody
wyceny, jezeli uznajg, ze taka wycena lepiej odzwierciedla warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywow
Spotki.

Wycene aktywow i pasywoéw Spoétki wyrazonych w walutach obcych przelicza sie na walute danego
Subfunduszu w oparciu o ostatni znany kurs wymiany.

Wszystkie przepisy i ustalenia dotyczgce wyceny nalezy interpretowac¢ i dokonywac zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Odpowiednie rezerwy zostang utworzone dla kazdego Subfunduszu osobno na pokrycie wydatkéw
poniesionych przez kazdy z Subfunduszy Spotki, a wszelkie zobowigzania pozabilansowe zostang nalezycie
uwzglednione zgodnie z uczciwymi i ostroznymi kryteriami.

Jezeli w Subfunduszu znajdujg sie zaréwno Udziaty dystrybucyjne, jak i kapitalizacyjne, warto$¢ aktywow
netto Udziatu dystrybucyjnego w danym Subfunduszu bedzie w kazdym przypadku réwna kwocie uzyskanej
przez podzielenie czesci aktywéw netto tego Subfunduszu przypadajgcej wéwczas na wszystkie Udziaty
dystrybucyjne przez catkowitq liczbe Udziatdow dystrybucyjnych w tym Subfunduszu woéwczas
wyemitowanych i bedgcych w obiegu.

Podobnie, warto$¢ aktywoéw netto Udziatow kapitalizacyjnych w danym Subfunduszu bedzie w kazdym
momencie réwna kwocie uzyskanej przez podzielenie czesci aktywoéw netto tego Subfunduszu,
przypadajgcej wowczas na  wszystkie Udziaty kapitalizacyjne, przez catkowitqg liczbe Udziatow
kapitalizacyjnych w tym Subfunduszu, ktére zostaty wéwczas wyemitowane i znajdujq sie w obiegu.

Kazdy Udziat bedgcy w trakcie umorzenia bedzie uwazany za Udziat, ktéry zostata wyemitowany i istnieje
do czasu zamkniecia Dnia Wyceny majgcego zastosowanie do umorzenia tego Udziatu, a nastepnie, do
czasu jego optacenia, bedzie uwazany za zobowiqgzanie Spoétki. Wszelkie Udziaty, ktére majg zostac
wyemitowane przez Spétke, zgodnie z otrzymanymi dyspozycjami subskrypcjo, bedqg traktowane jako
wyemitowane ze skutkiem od zamkniecia Dnia Wyceny, w ktérym ustalona zostanie ich cena emisyjna, a
cena ta bedzie traktowana jako kwota nalezna Spoétce do czasu jej otrzymania przez Spotke.

W miare mozliwosci, wszelkie transakcje zakupu lub sprzedazy papieréw wartosciowych zbywalnych
zawarte przez Spoétke wehodzg w zycie w Dniu Wyceny.

Aktywa netto Spotki bedg réowne sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy, przeliczonych na EUR
wedtug ostatniego znanego kursu wymiany.

W przypadku braku ztej wiary, razgcego zaniedbania lub oczywistego btedu, kazda decyzja w zakresie
obliczania Wartosci Aktywéw Netto podjeta przez Zarzad, Spotke Zarzgdzajgceqg lub jakikolwiek bank, spotke
lub inng organizacje, ktérg Spotka Zarzgdzajgca moze wyznaczy¢ w celu obliczenia Wartosci Aktywow
Netto, jest ostateczna i wigzgca dla Spoétki oraz obecnych, bytych lub przysztych Udziatowcow.

Transakcje, w tym transakcje niegotowkowe, zwigzane z nabywaniem lub umarzaniem Udziatdw
Subfunduszu mogg powodowac ,rozcienczenie” aktywodw Subfunduszu. Dzieje sie tak, poniewaz cena, po
jakiej inwestor kupuje lub sprzedaje udziaty w Subfunduszu, moze nie odzwierciedla¢ w petni kosztow
transakcyjnych i innych kosztéw ponoszonych przez Zarzgdzajgcego Inwestycjomi w zwigzku z
koniecznosciqg przeprowadzania transakgji na aktywach bazowych w celu dostosowania sie do naptywoéw
lub odptywoéw kapitatu (,Przeptywy Kapitatowe”).
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Aby przeciwdziata¢ temu efektowi i zwigkszy¢ ochrong obecnych Udziatowcéw, w przypadku gdy kwoty
netto Przeptywow Kapitatowych przekroczq okreslony procent Wartosci Aktywow Netto (,Pr6g”), w ramach
standardowego procesu wyceny moze zostac przeprowadzona korekta Wartosci Aktywow Netto na Udziat.
W zwigzku z tym, w dowolnym Dniu Wyceny, Wartos¢ Aktywdw Netto na Udziat moze zostac skorygowana
w goére lub w dot o z gory okreslong wartos¢, nieprzekraczajgcg 3% (,Wspotczynnik Korekty”), w celu
odzwierciedlenia kosztéw, ktére mogg zosta¢ uznane za poniesione w zwigzku ze zbywaniem lub
nabywaniem aktywéw w celu realizacji dziennych transakgeji netto danego Subfunduszu. R6zne poziomy
progéw i wspotczynnikéw korekty mogg by¢ od czasu do czasu poddawane przeglgdowi przez Spotke
Zarzqdzajgca.

Korekta bedzie dokonywana w gére, gdy tgczna wartos¢ transakcji netto skutkuje zwiekszeniem liczby
Udziatow, natomiast w doét - gdy skutkuje jej zmniejszeniem. Skorygowana wartos¢ Aktywodw Netto na Udziat
bedzie miata zastosowanie do wszystkich transakcji danego Subfunduszu w danym dniu.

Poziomy Progéw ustalane sq z uwzglednieniem okreslonych parametréw, takich jak - miedzy innymi -
szacowane koszty rozciericzenia (w tym spready transakcyjne instrumentéw bazowych, prowizje oraz inne
koszty zwigzane z obrotem) oraz wielkos¢ danego Subfunduszu. Poziomy progéw mogg zosta¢ ustalone na
zero - w takim przypadku wspotczynniki korekty sq stosowane natychmiast po wystgpieniu jakichkolwiek
przeptywow kapitatowych netto. Poziomy Wspdtczynnikow Korekty sq okreslane miedzy innymi na
podstawie spreadu kupna/sprzedazy, kosztéw transakcyjnych, podatkéw od transakgji, innych kwestii
podatkowych oraz wptywoéw rynkowych.

Przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu takiej korekty brane sq pod uwage interesy obecnych, przysztych i
potencjalnych Udziatowcoéw Subfunduszu.

Poniewaz decyzja o ewentualnym dostosowaniu wartosci aktywéw netto na udziat opiera sie na aktywnosci
transakcyjnej netto w Dniu Wyceny, Udziatowcy dokonujgcy transakcji w kierunku przeciwnym do
aktywnosci transakcyjnej netto Subfunduszu mogg odnies¢ korzysci kosztem pozostatych Udziatowcow w
Subfunduszu. Ponadto warto$¢ aktywédw netto na udziat i krétkoterminowe wyniki Subfunduszu mogg
charakteryzowac sie wiekszg zmiennoscig w wyniku uzycia tej metodologii korekt.

W wyjgtkowych okolicznosciach rynkowych, w przypadku duzej liczby wnioskéw o subskrypcje, umorzenie
lub konwersje, ktére mogg mie¢ niekorzystny wptyw na interesy Udziatowcoéw, Zarzgqd moze wedtug
witasnego uznania zezwoli¢ na tymczasowe podwyzszenie Wspotczynnika Korekty powyzej maksymalnego
Wspotczynnika Korekty. Udziatowcom sq przekazywane odpowiednie informacje. Wyjgtkowe okolicznosci
rynkowe mogqg obejmowa¢ m.in. okresy zwigkszonej zmiennosci rynku, braku ptynnosci, trudnosci w
posrednictwie dealerskim, nieuporzgdkowane warunki handlowe, zaktécone rynki, rozdzwiek pomiedzy
cenami rynkowymi a wycenami i mogq byc¢ wynikiem sity wyzszej (m.in. dziatari wojennych, strajkéw,
niepokojow spotecznych lub cybersabotazu).

Wdrozono odpowiedni proces decyzyjny majgcy na celu zapewnienie zastosowania witasciwego
wspotczynnika korekty, jednak Spotka Zarzqgdzajgca i Zarzqd zastrzegajg sobie prawo do niezastosowania
wspotczynnikow korekty, jesli lezy to w interesie Udziatowcow.

Wspotczynnik korekty nie ma zastosowania do nastepujgcych subfunduszy Spotki:
e ING ARIA - Millésimé Dynamique;
e ING ARIA - Moderate Invest;
¢ ING ARIA - Navido Patrimonial Dynamic.

B. Zawieszenie obliczania wartosci aktywéw netto i/lub subskrypcji, umorzen i konwersji.
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Zarzqd ma prawo czasowo zawiesi¢ obliczanie wartosci aktywow oraz wartosci aktywédw netto na udziat
jednego lub kilku Subfunduszy i/lub subskrypcji, umorzen i konwersji w nastepujacych przypadkach:

a) w przypadku zamkniecia, na okresy inne niz normalne $wieta, gietdy papieréw wartosciowych lub innego
regulowanego i uznanego rynku, ktéry dziata regularnie i jest otwarty dla publicznosci i dostarcza ceny
dla znacznej czesci aktywodw jednego lub wiekszej liczby Subfunduszy, lub w przypadku zawieszenia
transakcji na takiej gietdzie lub rynku, poddania ich ograniczeniom lub niemoznosci ich wykonania w
wymaganych ilosciach, pod warunkiem Zze takie ograniczenie lub zawieszenie wptywa na wycene
inwestycji Spotki przypisanych do Subfunduszu tam notowanego; lub

b) w przypadku zaistnienia jakiegokolwiek stanu rzeczy stanowigcego zdaniem Spotki sytuacje
nadzwyczajng, w wyniku ktoérej zbycie lub wycena aktywéw bedgcych wiasnoscig Spoétki, przypisanych
do takiego Subfunduszu, bytoby w praktyce niewykonalne; lub;

c) w przypadku zawieszenia notowant UCI, w ktére zainwestowat Subfundusz, pod warunkiem, ze
inwestycja ta jest traktowana jako reprezentatywna czes¢ inwestycji; lub

d) w przypadku gdy srodki komunikacji lub obliczert zwykle stosowane do okreslania wartosci aktywow
Subfunduszu zostang zawieszone lub gdy z jakiegokolwiek powodu wartos¢ inwestycji Subfunduszu nie
moze zosta¢ okreslona z pozgdang szybkosciq i doktadnoscig; lub

e) w przypadku gdy ograniczenia wymiany walut lub transferu kapitatu uniemozliwiajq realizacje transakgji
w imieniu jednego lub wiekszej liczby Subfunduszy lub gdy transakcje zakupu lub sprzedazy w jego
imieniu nie mogg zostac zrealizowane po normalnych kursach wymiany; lub

f) gdy czynniki zalezne miedzy innymi od sytuacji politycznej, gospodarczej, militarnej lub monetarnej,
ktore znajdujq sie poza kontrolg, odpowiedzialnosciq i mozliwosciami dziatania Spoétki, uniemozliwiajq jej
rozporzgdzanie aktywami i ustalenie ich wartosci netto w normalny lub rozsqdny sposéb; lub

g) w nastepstwie podjecia decyzji o rozwigzaniu jednego, kilku lub wszystkich Subfunduszy; lub

h) w celu ustalenia parytetéw wymiany w kontekscie fuzji, wniesienia aktywoéw, podziatu lub jakiejkolwiek
operacji restrukturyzacyjnej w ramach jednego lub wiekszej liczby Subfunduszy; lub

i) wkazdym okresie, w ktérym Spotka nie jest w stanie repatriowac srodkow pienieznych w celu dokonania
ptatnosci z tytutu umorzenia Udziatéw danego Subfunduszu lub w ktérym, w opinii Spotki, nie mozna
dokona¢ transferu $rodkéw pienieznych zwigzanych z realizacjg lub nabyciem inwestycji lub
ptatnosciami naleznymi z tytutu umorzenia Udziatéw po normalnych kursach wymiany walut.

W wuyjgtkowych okolicznosciach, ktére mogqg mie¢ negatywny wptyw na interesy Udziatowcow, w
przypadku znaczqcej ilosci dyspozycji emisji, umorzenia lub konwersji albo w przypadku braku ptynnosci
na rynkach, Zarzad zastrzega sobie prawo do ustalenia wartosci aktywow netto Udziatéw dopiero po
przeprowadzeniu wymaganych zakupow i sprzedazy papieréw wartosciowych w imieniu Spoétki. W takim
przypadku wszystkie subskrypcje, umorzenia i konwersje bedqgce w trakcie jednoczesnej realizacji zostang
zrealizowane na podstawie jednej Wartosci Aktywoéw Netto.

Zawieszenie ktoregokolwiek z Subfunduszy nie bedzie miato wptywu na obliczenie Wartosci Aktywoéw Netto
na akcje, emisje ani umorzenie udziatdw zadnego innego Subfunduszu.

Zawieszenie obliczania Wartosci Aktywoéw Netto i/lub subskrypcji, umorzent i konwersji jednostek
uczestnictwa jednego lub wiekszej liczby Subfunduszy zostanie ogtoszone przy uzyciu wszelkich wtasciwych
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Srodkoéw, w szczegolnosci poprzez publikacje w prasie, chyba ze Zarzgd uzna, ze publikacja nie ma sensu ze
wzgledu na kroétki okres zawieszenia.

Decyzja o zawieszeniu zostanie zakomunikowana Udziatowcom sktadajgcym dyspozycje subskrypcji,
umorzenia lub konwersji swoich Udziatow.

Kazda dyspozycja subskrypcji lub umorzenia jest nieodwotalne, z wyjgtkiem przypadku zawieszenia
obliczania Wartosci Aktywow Netto; w takim przypadku Akcjonariusze mogg powiadomi¢ o checi
wycofania swojej dyspozycji. Jezeli Spétka nie otrzyma takiego zawiadomienia, dyspozycja zostanie
rozpatrzona w pierwszym dniu wyceny okreslonym dla danego Subfunduszu po zakoriczeniu okresu
zawieszenia.

C. Informacje o cenach

Ceny Udziatéw i historyczne wyniki Spotki bedqg publikowane co dwa miesigce, w zaleznosci od
Subfunduszy. Dodatkowe informacje dotyczqgce obliczania i publikacji ceny dla kazdego Subfunduszu
znajdujg sie w Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu.

Bedg one rowniez dostepne w siedzibie Spotki i Spotki Zarzgdzajgcej w Luksemburgu. Ceny te odnoszg sie
do Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego dnia wyceny i sq publikowane wytgcznie w celach

informacyjnych. Nie stanowi to zaproszenia do subskrybowania, umorzenia lub konwersji Udziatdw po tej
Wartosci Aktywoéw Netto.

IX. DYWIDENDY

W przypadku udziatéw dystrybucyjnych dywidenda jest wyptacana corocznie.

Walne Zgromadzenie, na wniosek Zarzgdu, decyduje, w jakim zakresie dywidendy majg zostac
wyptacone, zgodnie z przepisami prawa oraz przepisami ustawowymi.

Wyptata dywidend nie moze spowodowac¢ spadku Wartosci Aktywow Netto Spétki ponizej minimalnej
kwoty kapitatu okreslonej przepisami prawa.

Zarzqgd moze ponadto podjq¢ decyzje o tym, czy i w jakiej wysokosci majqg zosta¢ wyptacone dywidendy
zaliczkowe.

X. OPtATY, PROWIZJE | PODATKI

A. Koszty ptatne przez Spotke
Informacje ogélne

Spotka pokrywa wszelkie koszty zwigzane z jej zatozeniem i dziatalnoscig. Koszty te mogg obejmowac w
szczegolnosci, ale nie wytgcznie, wynagrodzenie Spétki Zarzgdzajqgcej, Depozytariusza, Agenta
Administracyjnego, Agenta ds. Domicylacji, wynagrodzenie Zarzqdzajgcego Inwestycjami i
subzarzqdzajgcych Inwestycjami Spotki oraz innych dostawcow ustug na rzecz Spotki, a takze
wynagrodzenia zatwierdzonego biegtego rewidenta i doradcéw prawnych, koszty druku, dystrybugiji i
ttumaczenia prospektéw i sprawozdan okresowych, prowizje, podatki i koszty zwigzane z obrotem
papierami wartosciowymi lub gotowka, luksemburski podatek subskrypcyjny i wszelkie inne podatki
zwigzane z dziatalnosciqg Spotki, koszty druku Udziatow, ttumaczert i wymaganych przez prawo publikagji
w prasie, koszty obstugi finansowej papieréw wartosciowych i kuponéw, mozliwe koszty notowania na
gietdzie lub publikacji ceny Udziatéw, koszty czynnosci urzedowych i koszty prawne oraz porady prawne
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z tym zwiqgzane, a takze optaty i, w stosownych przypadkach, wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu. W
okreslonych przypadkach Spoétka moze réwniez ponies¢ koszty optat naleznych wtadzom krajow, w
ktorych jej Udziaty sg oferowane publicznie, a takze koszty rejestracji za granicg, jezeli ma to
zastosowanie.

W zamian za swoje ustugi Spotka Zarzqdzajgca pobiera optate (,Optata za Zarzgdzanie”), ptatng
miesiecznie lub kwartalnie z dotu, obliczang jako warto$¢ procentowa S$rednich aktywow netto
zarzgdzanych Subfunduszy , ustalanych okresowo zgodnie z Umowq Spotki Zarzgdzajgcej, pod
warunkiem ze optata ta nie przekroczy maksymalnej optaty za zarzgdzanie okreslonej w kazdym
konkretnym Subfunduszu ponize;j.

Zarzqdzajgcy Inwestycjami, Agent ds. Administracji, Agent ds. Transferu i Rejestrator oraz Agent
Ptatniczy, a takze Globalny Dystrybutor bedq wynagradzani przez Spétke Zarzgdzajgcqg z Optat za
Zarzqdzanie, ktére otrzymuje od Spoétki za wszystkie Subfundusze, z wyjgtkiem Subfunduszy ING ARIA -
ING Global Index Portfolio Very Defensive, ING ARIA - ING Global Index Portfolio Conservative, ING ARIA - ING
Global Index Portfolio Balanced, ING ARIA - ING Global Index Portfolio Active, ING ARIA - ING Global Index
Portfolio Dynamic.

W przypadku wyzej wymienionych Subfunduszy, Zarzgdzajgcy Inwestycjami oraz Globalny Dystrybutor
bedg wynagradzani przez Spotke Zarzqdzajgcq z Optat za Zarzgdzanie, ktére otrzymujg od Spétki, podczas
gdy Agent ds. Administracji, Agent ds. Transferéw, Rejestrator i Agent Ptatniczy bedq optacani
bezposrednio przez Spotke.

Dodatkowo ostrzega sie Udziatowcoéw, ze podatki i koszty majgce zastosowanie do niektérych
Subfunduszy, zaréwno z tytutu zarzgdzania, jak i ustug $wiadczonych przez Agenta Administracyjnego,
Depozytariusza i innych dostawcoéw, sq dodawane do podatkéw i kosztéw tego samego rodzaju
ponoszonych juz przez UCl, w ktére inwestuje ten Subfundusz. Niemniej jednak koszty zarzgdzania
niektérymi Subfunduszami nie bedg miaty zastosowania do czesci aktywow zainwestowanych w UCI
promowane i zarzqdzane przez Grupe ING.

Dodatkowe informacje dotyczgce optat uiszczanych na rzecz wyzej wymienionych dostawcéw ustug
sq dostepne dla kazdego Subfunduszu w Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu.

B. Kosztyi optaty, ktére ponoszg inwestorzy
W stosownych przypadkach, na podstawie szczegdélnych cech okreslonych w szczegétach Subfunduszy,
Udziatowcy mogq by¢ zobowigzani do poniesienia kosztéw i optat zwigzanych z emisjg, umorzeniem lub

konwersjq.

Dodatkowe informacje na temat kosztéw i optat zwigzanych z emisjg, umorzeniem lub konwersjg sg
dostepne dla kazdego Subfunduszu w Zatgczniku 1 do niniejszego Prospektu.

C. Opodatkowanie
Opodatkowanie Spétki w Luksemburgu
W Luksemburgu nie pobiera sie optat ani podatku od emisji Udziatow.

Spotka podlega wytqgcznie podatkowi od subskrypcji w wysokosci 0,05% rocznie od aktywoéw netto.
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Podatek ten jest jednak obnizony do 0,01% w skali roku zaréwno od aktywéw netto w subfunduszach
rynku pienieznego, jak i od aktywéw netto w subfunduszach przeznaczonych wytgcznie dla Inwestorow
Instytucjonalnych. Podatek nie dotyczy czesci aktywéw zainwestowanych w inne luksemburskie
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania. W pewnych okolicznosciach okreslone Subfundusze
zarezerwowane dla Inwestoréw Instytucjonalnych mogg byc¢ catkowicie zwolnione z podatku od
subskrypcji, jesli Subfundusze te inwestujg w instrumenty rynku pienieznego i depozyty w instytucjach
kredytowych.

Niemniej jednak niektére dochody z portfela Spétki, w formie dywidend i odsetek, mogg podlegac
opodatkowaniu wedtug zmiennych stawek, pobieranych u zrédta w kraju pochodzenia.

Opodatkowanie Udziatowcéw

W ramach obowigzujgcego systemu osoby prawne bedgce akcjonariuszami (z wyjgtkiem oséb
prawnych, ktérych rezydencja podatkowa znajduje sie w Luksemburgu lub ktére posiadajg tam state
miejsce prowadzenia dziatalnosci) nie podlegajg w Luksemburgu zadnym podatkom ani odliczeniom od
dochodéw uzyskanych w Luksemburgu, zyskow kapitatowych, zrealizowanych lub nie, przeniesienia akcji
lub dystrybucji w przypadku rozwigzania.

Na mocy obowigzujgcego stanu prawnego przewidzianego w luksemburskiej ustawie z dnia 21 czerwca
2005 r., wdrazajqcej dyrektywe Rady 2003/48/WE dotyczgcq opodatkowania dochodéw z oszczednosci
w formie odsetek, ani dywidendy wyptacane przez Spotke, ani dochody uzyskane ze zbycia, wykupu lub
umorzenia jej Udziatéw nie podlegajg potrgceniu podatku u Zzrédta od dochodéw z tytutu odsetek.

W ramach obowiqgzujgcego systemu osoba fizyczna bedqgca Udziatowcem, ktéra nie ma rezydencji
podatkowej w Luksemburgu, nie podlega w Luksemburgu zadnemu podatkowi u zrédta od
dystrybuowanych zyskéw. Jednakze osoba fizyczna bedgca Akcjonariuszem, ktéra ma rezydencje
podatkowg w Luksemburgu, podlega petnemu opodatkowaniu od dochodéw z dystrybucji. Moze ona
podlega¢ opodatkowaniu z tytutu zyskéw kapitatowych uzyskanych w wyniku zbycia, sptaty lub
umorzenia akcji Spoétki, pod warunkiem ze akcje te byty posiadane przez okres nieprzekraczajgcy 6
miesiecy i/lub stanowiq wiecej niz 10% kapitatu zaktadowego Spotki.

Ustawa o zgodnosci podatkowej rachunkéw zagranicznych

Ustawa FATCA wymaga, aby instytucje finansowe spoza Stanéw Zjednoczonych (,Zagraniczne
Instytucje Finansowe” - ,FFI") raz w roku przekazywaty informacje o ,Rachunkach Finansowych”
posiadanych przez ,Okreslone Osoby Amerykaniskie”, bezposrednio lub posrednio, amerykanskim
organom podatkowym - Internal Revenue Service (,IRS"). Podatek u Zrédta w wysokosci 30% jest
pobierany od niektérych dochodéw pochodzgcych ze zrédet w USA kazdej zagranicznej instytucji
finansowej, ktéra nie spetnia tego wymogu. W dniu 28 marca 2014 r. Wielkie Ksiestwo Luksemburga
zawarto ,Umowe Miedzyrzgdowg w oparciu o Model 1" (,,IGA”) ze Stanami Zjednoczonymi Ameryki oraz
memorandum porozumienia w tym zakresie. W zwigzku z tym Spoétka bedzie musiata dostosowac sie do
luksemburskiej umowy miedzyrzgdowej po jej wdrozeniu do prawa luksemburskiego, aby spetni¢ wymogi
FATCA, zamiast bezposrednio stosowac sie do przepiséw Departamentu Skarbu USA wdrazajgcych FATCA.
Na mocy Umowy IGA Spétka moze by¢ zobowigzana do zbierania informacji majgcych na celu
identyfikacje jej bezposrednich i posrednich Akcjonariuszy, ktérzy sg Okreslonymi Osobami
Amerykaniskimi dla celéw FATCA (,rachunki podlegajgce raportowaniu”). Wszelkie informacje o
rachunkach podlegajgcych zgtoszeniu przekazane Spétce bedq udostepniane luksemburskim organom
podatkowym, ktére bedq automatycznie wymienia¢ te informacje z Rzgdem Stanéw Zjednoczonych
Ameryki zgodnie z artykutem 28 Konwencji pomiedzy Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki a Rzgdem
Wielkiego Ksiestwa Luksemburga w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania i zapobiegania
uchylaniu sie od opodatkowania w zakresie podatkéw od dochodu i majgtku, zawartej w Luksemburgu w
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dniu 3 kwietnia 1996 r. Spotka zamierza przestrzega¢ postanowien luksemburskiej umowy
miedzyrzgdowej, aby by¢ uznang za zgodng z FATCA, a zatem nie bedzie podlega¢ 30% podatkowi u
zrodta w odniesieniu do jej Udziatu w zadnych tego typu ptatnosciach przypisywanych rzeczywistym i
uznawanym inwestycjom Spotki w USA. Spotka bedzie na biezgco ocenia¢ zakres wymogoéw, jakie naktada
na niq ustawa FATCA, a zwtaszcza umowa migdzyrzgdowa z Luksemburgiem. Od daty podpisania umowy
miedzyrzgdowej z Luksemburgiem do momentu wdrozenia przez Wielkie Ksiestwo Luksemburga
procedury krajowej niezbednej do wejscia w zycie umowy miedzyrzgdowej, Departament Skarbu Stanéw
Zjednoczonych bedzie traktowat Spoétke jako spetniajgcg wymogi FATCA w zakresie podatku u zrodta i
niepodlegajgcg im.

Aby zapewni¢ zgodnos¢ Spotki z FATCA i luksemburskg umowq IGA zgodnie z powyzszym, Spotka, Spotka
Zarzqdzajqgca i/lub Agent Administracyjny mogaq:

a. zazgda¢ informagji lub dokumentacji, w tym formularzy podatkowych W-8, Globalnego Numeru
Identyfikacyjnego Posrednika, jesli ma to zastosowanie, lub jakiegokolwiek innego waznego dowodu
rejestracji FATCA Udziatowca w IRS lub odpowiedniego zwolnienia, w celu ustalenia statusu FATCA
takiego Udziatowca;

b. zgtasza¢ informacje dotyczqce Udziatowca i posiadanego przez niego rachunku w Spotce
luksemburskim organom podatkowym, jezeli taki rachunek jest uznawany za rachunek podlegajgcy
zgtoszeniu w USA na mocy luksemburskiej umowy miedzyrzgdowej; oraz

c. potrgca¢ obowigzujgce amerykanskie podatki u zrédta od niektérych ptatnosci dokonywanych na
rzecz Udziatowca przez Spotke lub w jej imieniu zgodnie z FATCA i luksemburskqg umowgq
miedzyrzgdowa.

Wspdlny Standard Raportowania (CRS)

W lutym 2014 r. OECD opublikowata gtéwne elementy globalnego standardu automatycznej wymiany
informacji o rachunkach finansowych w sprawach podatkowych, a mianowicie Wzorcowe Porozumienie
Miedzy Wtasciwymi Organami i Wspélny Standard Sprawozdawczosci (CRS). W lipcu 2014 r. Rada OECD
opublikowata petng wersje globalnego standardu, zawierajgcqg pozostate elementy, a mianowicie
Komentarze do Wzorcowego Porozumienia miedzy Wtasciwymi Organami i Wspoélnego Standardu
Raportowania oraz Modalnosci Technologii Informatycznej dotyczqce wdrazania tego standardu. Caty
pakiet globalnych standardéw zostat zatwierdzony przez ministrow finanséw i prezeséw bankow
centralnych G20 we wrzesniu 2014 r. CRS inicjuje dla uczestniczgcych jurysdykgcji zobowigzanie do
wdrozenia tego ostatniego uregulowania do roku 2017 lub 2018 i zapewnienia efektywnej automatycznej
wymiany informacji z odpowiednimi partnerami wymiany.

CRS zostat wtgczony do zmienionej dyrektywy w sprawie wspétpracy administracyjnej (,,DAC”), przyjetej
25 maja 2018 r., transponowanej do prawa luksemburskiego 25 marca 2020 r., z pézniejszymi zmianami.

Luksemburg wdrozyt postanowienia CRS w ustawie uchwalonej 18 marca 2015 r. (,,Ustawa o CRS”), ktéra
zmienia ustawe z dnia 29 marca 2013 r. o wspétpracy administracyjnej w dziedzinie opodatkowania.

System CRS zostat w petni wdrozony w Luksemburgu na mocy ustawy opublikowanej 24 grudnia w
Dzienniku Ustaw Luksemburga. Ustawa o CRS oficjalnie weszta w zycie w Luksemburgu 1 stycznia 2016
r.

Zastosowanie jednego lub drugiego z tych aktéw prawnych naktada na instytucje finansowe obowigzek
ustalania miejsca(miejsc) zamieszkania(n) akcjonariuszy do celéw podatkowych oraz zgtaszania
witasciwym organom lokalnym wszystkich rachunkéw prowadzonych przez akcjonariuszy podlegajgcych
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obowigzkowi zgtoszenia (tj. akcjonariuszy majgcych miejsce zamieszkania do celéw podatkowych w
jurysdykgcji podlegajgcej obowigzkowi zgtoszenia). Informacje, ktére nalezy poda¢, obejmujg imie i
nazwisko, adres, numer identyfikacji podatkowej (NIP), saldo lub warto$¢ rachunku na koniec danego roku
kalendarzowego. Aby ustali¢ miejsce zamieszkania udziatowcéw dla celéw podatkowych, instytucje
finansowe sprawdzajq informacje zawarte w dokumentach swoich klientéw. Jezeli udziatowiec nie
przedstawi waznego o$wiadczenia wskazujgcego jego miejsce zamieszkania dla celéw podatkowych,
instytucja finansowa zgtosi rachunek jako prowadzony przez udziatowca zamieszkatego we wszystkich
jurysdykcjach, dla ktérych znaleziono takie przestanki.

W odniesieniu do ochrony danych, ustawa CRS naktada na instytucje finansowe UE obowigzek
wczesniejszego poinformowania kazdego inwestora indywidualnego podlegajgcego obowigzkowi
raportowania o tym, ze okreslone informacje zostang zebrane i przekazane, a takze obowigzek
przekazania mu wszystkich informacji wymaganych na mocy prawa luksemburskiego uzupetniajgcego
rozporzgdzenie UE 2016/679 w sprawie ochrony danych.

Na dzieri sporzgdzenia niniejszego Prospektu Udziatowcy i potencjalni inwestorzy sg informowani, ze
Spoétka kwalifikuje sie jako instytucja finansowa podlegajgca obowigzkom sprawozdawczym CRS.

Zgodnie z DAC Spotka lub Spoétka Zarzgdzajgca moze by¢ zobowigzana do zgtaszania transgranicznych
uzgodnien (podatkowych), w ktérych Spotka wystepuje jako uczestnik, posrednik lub odpowiedni
podatnik, co oznacza, ze musi przekaza¢ wtasciwym lokalnym organom informacje, o ktérych wie, ktore
posiada lub ktérymi dysponuje, dotyczgce uzgodnien podlegajgcych obowigzkowi zgtoszenia.

Ponadto, wedtug DAC, Udziatowiec moze, biorgc pod uwage okolicznosci swojej sytuacji, o ktérych nie
wie ani Spotka ani Spoétka Zarzgdzajgca, mie¢ obowigzek zadeklarowania transgranicznego schematu
podatkowego jako podatnik. W takim przypadku zaleca sie, aby Akcjonariusz zasiegngt porady swojego
doradcy podatkowego w celu uzyskania dodatkowych informacji na ten temat.

Opis obecnego systemu podatkowego Luksemburga w zaden sposdb nie przesgdza o ewentualnych
przysztych zmianach.

Zachecamy akcjonariuszy do zasiegniecia porady u ekspertéw na temat przepiséw i regulacji (w
szczegolnosci tych odnoszqcych sie do opodatkowania walut i kontroli dewizowej) majgcych
zastosowanie do subskrypcji, nabywania, posiadania i sprzedazy Udziatéow w ich miejscu pochodzenia,
rezydencji lub statego zamieszkania.

Dodatkowe informacje podatkowe i ograniczenia inwestycyjne dotyczgce nastepujgcych Subfunduszy
zgtoszonych do dystrybucji w Niemczech:

ING Aria - ING Global Index Portfolio Active;
ING Aria - ING Global Index Portfolio Dynamic;
ING Aria - ING Global Index Portfolio Balanced;
ING Aria - ING Impact Fund Active;

ING Aria - ING Impact Fund Dynamic;

ING Aria - ING Impact Fund Balanced.

W tym kontekscie Udziatowcy powinni pamieta¢, ze wyzej wymienione subfundusze kwalifikujg sie
zgodnie z niemieckg ustawg o podatku inwestycyjnym, obowiqgzujgcq od 1 stycznia 2018 r. (,,GITA"), jak
szczegOtowo opisano ponizej:

Fundusze akcyjne: zgodnie z rozdziatem 2, podrozdziatem 6 GITA, nastepujgce Subfundusze bedg na
biezgco zapewnia¢ inwestycje przekraczajgcg 50% swoich catkowitych aktywoéw bezposrednio w udziaty
kapitatowe lub poprzez posredniq inwestycje w fundusze akcyjne/mieszane zgodnie z rozdziatem 2,
podrozdziatem 8 GITA.

57



Nastepujgce subfundusze sq klasyfikowane jako fundusze akcyjne:

ING Aria - ING Global Index Portfolio Active;
ING Aria - ING Global Index Portfolio Dynamic;
ING Aria - ING Impact Fund Active;

ING Aria - ING Impact Fund Dynamic.

Fundusze mieszane: zgodnie z rozdziatem 2, podrozdziatem 7 GITA, nastepujgce Subfundusze bedq na
biezgco zapewnia¢ inwestycje wynoszgcg co najmniej 25% swoich catkowitych aktywéw bezposrednio w
udziaty kapitatowe lub poprzez posrednig inwestycje w fundusze akcyjne/mieszane zgodnie z rozdziatem
2, podrozdziatem 8 GITA.

Nastepujgce subfundusze sq klasyfikowane jako fundusze mieszane:

e ING Aria - ING Global Index Portfolio Balanced:;
e ING Aria - ING Impact Fund Balanced.

Xl.  DOKUMENTY DOSTEPNE DO WGLADU | UDOSTEPNIANIA INFORMACII INWESTOROM

Najnowsze wersje nastepujgcych dokumentéw sq dostepne do wglgdu w siedzibie Spotki i Spotki
Zarzgdzajqcej:

1. Statur;
2. Prospekt;
3. dokumenty KID;
4. najnowsze sprawozdanie roczne lub poétroczne;
5. nastepujgce umowy:
- Umowa Spotki Zarzgdzajqcej;
- Umowa z Depozytariuszem;
- Umowa o $wiadczenie ustug administracji centralnej;
- Umowa o zarzgdzanie portfelem.

Umowy, o ktérych mowa powyzej, mogq by¢ zmieniane w dowolnym czasie za obopélng zgodg stron.

Kopie Statutu, dokumentéw KID oraz najnowszego rocznego lub pétrocznego sprawozdania Spotki mozna
uzyskac¢ bezptatnie i na zgdanie w Spoétce i Spoétce Zarzgdzajqgcej.

Ponadto Akcjonariuszom w siedzibie Spotki oraz w sprawozdaniu rocznym udostepniane bedg
nastepujgce informacje:

- procent aktywoéw Spotki, ktére podlegajg szczegdélnym ustaleniom wynikajgcym z ich nieptynnego
charakteru;

- jakiekolwiek nowe ustalenia dotyczqce zarzgdzania ptynnosciq Spotki;

- aktualny profil ryzyka Spotki i systemy stosowane przez Spotke Zarzqdzajgcq w celu zarzgdzania tym
ryzykiem;
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- wszelkie zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej, jakg Spoétka Zarzqdzajgca moze
stosowa¢ w imieniu Spoétki, a takze wszelkie prawa do ponownego wykorzystania zabezpieczenia lub
wszelkie gwarancje udzielone na podstawie jakiegokolwiek porozumienia dotyczgcego dzwigni
finansowej;

- catkowita kwota dzwigni finansowej wykorzystywanej przez Spotke.

Ponizsze informacje sg dostepne na stronie internetowej Spotki Zarzqgdzajqcej: https://www.ing-
isim.lu/policies

- Polityka dotyczqca skarg;

- Polityka dotyczqgca prawa gtosu;

- Polityka najlepszego wykonywania zlecer;

- Polityka przeciwdziatania konfliktom intereséw;
- Polityka wynagrodzen.

Xll.  LIKWIDACJA SPOtKI, ZAKONCZENIE SUBFUNDUSZY | KLAS UDZIAtOW, POLACZENIA

Likwidacja Spotki

W przypadku likwidacji Spotki, likwidacje przeprowadza jeden lub kilku likwidatoréw wyznaczonych przez
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podejmuje decyzje o takim rozwigzaniu i ktére ustala takie
rozwigzanie oraz ich uprawnienia i wynagrodzenie. Likwidatorzy zrealizujg majqgtek Spotki w najlepszym
interesie Udziatowcow i rozdzielg uzyskany w wyniku likwidacji dochdéd netto (po odliczeniu optat i
wydatkow likwidacyjnych) pomiedzy Udziatowcdw proporcjonalnie do posiadanych przez nich Udziatow
w gotowce lub w srodkach niepienieznych. Wszelkie kwoty, ktérych Udziatowcy nie odbiorg niezwtocznie,
zostang ztozone po zakonczeniu likwidacji na rachunku powierniczym w Caisse de Consignation
(luksemburskim urzedzie powierniczym).

Kwoty nieodebrane z depozytu w terminie przedawnienia ulegajqg przepadkowi zgodnie z przepisami
prawa luksemburskiego.

Zakonczenie Subfunduszu lub klasy Udziatow

Subfundusz lub Klasa mogq zosta¢ rozwigzane uchwatg Zarzgdu, jezeli wartos¢ aktywéw netto
Subfunduszu lub Klasy jest nizsza niz kwota ustalana od czasu do czasu przez Zarzqd lub jezeli zmiana
sytuacji gospodarczej lub politycznej dotyczgcej danego Subfunduszu lub Klasy uzasadniataby takg
likwidacje w celu racjonalizacji zakreséw Subfunduszu i Klasy lub jezeli jest to konieczne w interesie
Udziatowcow lub Spotki. W takim przypadku aktywa Subfunduszu lub Klasy zostang spieniezone,
zobowigzania uregulowane, a dochéd netto z realizacji zostanie rozdzielony pomigdzy Uczestnikéw
proporcjonalnie do posiadanych przez nich Udziatéw w tym Subfunduszu lub Klasie, w formie gotéwkowe;j
lub niepienieznej. Zawiadomienie o rozwigzaniu Subfunduszu lub Klasy zostanie przekazane zgodnie z
prawem luksemburskim.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy z 2010 r., likwidacja ostatniego pozostatego Subfunduszu Spotki
spowoduje likwidacje Spotki, a decyzje o likwidacji podejmie woéwczas nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. W takim przypadku oraz od chwili zaistnienia zdarzenia stanowigcego podstawe likwidagji
Spotki, pod rygorem niewaznosci, emisja Udziatéw bedzie zakazana z wyjgtkiem emisji w celu
przeprowadzenia likwidacji. Wszelkie kwoty nieodebrane przez dowolnego Udziatowca zostang ztozone
po zakonczeniu likwidacji w wyzej wymienionym Caisse de Consignation.

O ile w interesie Udziatowcow lub w celu zapewnienia réwnego traktowania nie postanowiono inaczej,
Udziatowcy odpowiedniego Subfunduszu lub Klasy mogq nadal zgda¢ odkupienia swoich Udziatéw lub ich
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konwersji, bez zadnych optat za odkupienie i konwersje (z wyjgtkiem kosztéow wycofania inwestycji) przed
datg wejscia w zycie likwidacji. Takie odkupienie lub konwersja zostanie woéwczas zrealizowana z
uwzglednieniem kosztéw likwidacji i wydatkéw z tym zwigzanych.

Potgczenia

Zarzad jest uprawniony do podejmowania decyzji o fuzji dowolnego Subfunduszu lub dowolnej Klasy
Udziatéw z innym UCITS, Subfunduszem UCITS lub Klasqg Udziatéw UCITS.

Akcjonariusze zostang powiadomieni o takim potgczeniu zgodnie z prawem luksemburskim i bedg mieli
co najmniej jeden (1) miesigc od daty powiadomienia na wystgpienie z wnioskiem o bezptatny odkup lub
konwersje swoich Udziatdw. Jezeli potgczenie skutkuje zakoriczeniem dziatalnosci Spotki, decyzje
podejmie nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, bez koniecznosci spetniania wymogéw kworum, zwyktg
wiekszoscig gtosow oddanych przez Udziatowcow obecnych lub reprezentowanych na takim
zgromadzeniu w dniu wejscia w zycie potgczenia.

Zakonczenie Subfunduszu w momencie zapadalnosci

Subfundusz moze zosta¢ rozwigzany i zlikwidowany zgodnie z postanowieniami szczegétowych
warunkéw Subfunduszu zawartych w Zatgczniku 1 w dniu zapadalnosci (,Dzien Zapadalnosci”),
odpowiadajgcym ostatniemu Dniowi Wyceny. W Dniu Zapadalnosci aktywa Subfunduszu i wszystkich
jego Klas Udziatéw zostang zrealizowane, zobowigzania uregulowane, a dochéd netto ze sprzedazy
zostanie rozdzielony pomiedzy Akcjonariuszy proporcjonalnie do posiadanych przez nich Udziatow w
gotoéwce w ramach danego Subfunduszu i Klasy Udziatéw.

Przed Dniem Zapadalnosci akcjonariusze zostang poinformowani o dacie wejscia w zycie takiego Dnia
Zapadalnosci, jezeli ma to zastosowanie, za posrednictwem specjalnego komunikatu udostepnionego na
stronie internetowej Spotki Zarzqdzajqce).

Udziatowcy otrzymajg dostepne $rodki netto w odpowiednim Dniu Ptatnosci. Cze$¢ przychoddw zwigzana
z aktywami o mniejszej ptynnosci zostanie wyptacona akcjonariuszom w jednej lub kilku ratach w
pozniejszym terminie po zrealizowaniu sprzedazy tych aktywow.

Xlll. ZGROMADZENIA | SPRAWOZDANIA

Roczne Walne Zgromadzenie bedzie odbywac sie w siedzibie Spétki w Luksemburgu w trzecig $rode
kwietnia o godzinie 14:30 (czas luksemburski). Zawiadomienie Udziatowcow zostanie przekazane zgodnie
z prawem luksemburskim. W zawiadomieniu nalezy okresli¢ miejsce i godzine zgromadzenia, warunki
uczestnictwa, porzgdek obrad, kworum i wymogi dotyczqgce gtosowania.

Rok obrotowy Spotki koriczy sie 31 grudnia kazdego roku.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki sq sporzgdzane w euro. Rachunki finansowe kazdego
Subfunduszu sg prowadzone w walucie denominowanej danego Subfunduszu.

Inne Walne Zgromadzenia, dotyczqce jednej lub kilku Klas Udziatéw lub Subfunduszy, mogq odbywac sie
w miejscu i terminie okreslonym w zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Roczne sprawozdanie zawierajgce zbadane sprawozdania finansowe Spétki i kazdego z Subfunduszy za

poprzedni okres obrotowy bedzie do dyspozycji kazdego Udziatowca w siedzibie Spotki i Spotki
Zarzgdzajqcej, co najmniej 15 dni przed corocznym Walnym Zgromadzeniem. Niepoddane badaniu
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sprawozdanie potroczne bedzie réwniez udostepnione Udziatowcom w siedzibie Spotki oraz Spotki
Zarzqdzajqgcej w terminie dwdch miesiecy od zakorczenia danego poétrocza.

Wszelkie inne informacje przeznaczone dla Akcjonariuszy zostang im przekazane w drodze
zawiadomienia.

XIV. PRAWO WtASCIWE | JURYSDYKCIA

Statut i niniejszy Prospekt podlegajg przepisom prawa i regulacjom obowigzujgcym w Luksemburgu.
Wszelkie spory pomiedzy Udziatowcami Spoétki a Spoétkg Zarzgdzajgcq, Depozytariuszem lub Spotkg
podlegajq jurysdykgji wtasciwych sqdéw Luksemburga.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1215/2012 z dnia 12 grudnia 2012
r. w sprawie jurysdykgji i uznawania orzeczeri sqdowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i
handlowych orzeczenie wydane w panstwie cztonkowskim UE jest uznawane w innych paristwach
cztonkowskich bez potrzeby przeprowadzania specjalnego postepowania i jest wykonalne w innych
paristwach cztonkowskich bez potrzeby sporzgdzania o$wiadczenia o jego wykonalnosci.
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ZALACZNIK 1 - SZCZEGOtOWE INFORMACIE O SUBFUNDUSZACH

ING ARIA - Corporate+

ING ARIA - Millésimé Dynamique

ING ARIA - Moderate Invest

ING ARIA - ING Sustainable Bonds

ING ARIA - Navido Patrimonial Dynamic
ING ARIA - Lion Conservative

ING ARIA - Lion Moderate

ING ARIA - Lion Balanced

ING ARIA - Lion Dynamic

. ING ARIA - Lion Aggressive

. ING ARIA - Euro Short Duration Enhanced Return Bond Fund
. ING ARIA - ING Global Index Portfolio Very Defensive
. ING ARIA - ING Global Index Portfolio Conservative

. ING ARIA - ING Global Index Portfolio Balanced

. ING ARIA - ING Global Index Portfolio Active

. ING ARIA - ING Global Index Portfolio Dynamic

. ING ARIA - ING Impact Fund Moderate

. ING ARIA - ING Impact Fund Balanced

. ING ARIA - ING Impact Fund Active

. ING ARIA - ING Impact Fund Dynamic

. ING ARIA - ING Credit Horizon 2027

. ING ARIA - ING Credit Horizon Panorama

. ING ARIA - ING Sustainable Global Equities
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1. ING ARIA - Corporate+

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji przede wszystkim na
obligacje i instrumenty rynku pienieznego (opisane ponizej)
bezposrednio lub posrednio, za posrednictwem otwartych funduszy
UCITS/UCI (do 10% i zgodnie z artykutem 41.1 (e) Ustawy z 2010 r.),
zarowno w ramach Grupy ING, jak i poza nig.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela  izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotow finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% w jednostki uczestnictwa
UCITS/UCI. Subfundusz moze inwestowa¢ bezposrednio w obligacje i
instrumenty rynku pienieznego (zbywalne papiery wartosciowe
notowane na regulowanym rynku, ktéry dziata regularnie, jest uznany i
otwarty dla ogétu spoteczeristwa). W takim przypadku Subfundusz moze
zainwestowa¢ do 25% swoich aktywoéw netto w obligacje emitowane
przez emitentéw z krajéw wschodzqgcych i/lub w obligacje o wysokiej
rentownosci (o ratingu nieinwestycyjnym). W przeciwnym wypadku
emitenci prywatni i publiczni bedg mie¢ siedzibe w krajach
cztonkowskich OECD i bedg kwalifikowa¢ sie jako emitenci o ,klasy
inwestycyjnej”. Wiekszo$¢ emisji bedg stanowi¢ obligacje pozarzgdowe
(obligacje korporacyjne) denominowane w EUR. Inwestycje w papiery
wartosciowe denominowane w innych walutach sq jednak dozwolone
maksymalnie do 30%. Subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg (,MBS”), warunkowe obligacje zamienne
(,CoCo") w kwocie przekraczajgcej 20% (maksymalnej tgcznej wartosci)
swojej wartosci aktywoéw netto. Inwestycje w finansowe instrumenty
pochodne bedg dokonywane w celach zabezpieczajgcych i dla
efektywnego zarzqdzania portfelem, nie za$ w celach inwestycyjnych.

Subfundusz moze inwestowac¢ wytgcznie w terminowe umowy wymiany
walut i notowane instrumenty pochodne (takie jak kontrakty futures). W
przypadku zawierania umoéw terminowych na wymiane walut ryzyko
kontrahenta bedzie zarzgdzane poprzez:

- Zawieranie transakcji otwartych, tak aby mozna je byto w kazdej
chwili rozwiqza¢, czyli, gdy tylko skumulowana warto$¢ rynkowa
zblizy sie do limitow okreslonych przez Spoétke Zarzqdzajqcq, ktore sq
nizsze od limitéw opisanych w Rozdziale Il. B, V, a) niniejszego
Prospektu, takie instrumenty mogqg zosta¢ zakonczone na mocy
decyzji Spotki Zarzgdzajqcej, a niezrealizowane zyski/straty zostang
wyptacone odpowiednio Subfunduszowi lub kontrahentom. W
konsekwencji Subfundusz nie bedzie musiat zabezpiecza¢ transakgji
pozagietdowych i bedzie mogt w kazdym czasie przestrzegac limitow
okres$lonych w przepisach luksemburskich.

- Moze tez przyjg¢ zabezpieczenie wytqcznie w postaci gotéwki, aby
moc zawsze zachowad limity opisane w rozdziale Il. B, V, q)
niniejszego Prospektu.
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Obecnie Spotka nie stosuje efektywnych technik zarzgdzania portfelem,
opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu.

W zwigzku z powyzszym Subfundusz nie bedzie stosowat zadnej polityki
obnizania wartosci aktywow.

Subfundusz moze posiadac¢ gotdéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywoéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotéwki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Wszystkie obligacje i instrumenty rynku pienieznego, a takze UCITS/UCI
sg wybierane zgodnie z kryteriami ESG i przetwarzane z najwyzszq
starannoscig. Proces inwestycyjny tqczy tradycyjne kryteria selekdji z
aspektami zréwnowazonego rozwoju i opiera sie na dwuetapowym
podejsciu.

- Po pierwsze, na poziomie emitenta, Zarzgdzajgcy Inwestycjami buduje
portfel w oparciu o zasade, ze inwestowa¢ mozna wytgcznie w spotki lub
kraje spetniajgce kryteria zréwnowazonego rozwoju. Zarzgqdzajgcy
Inwestycjami stosuje negatywng selekcje w celu zdefiniowania puli
emitentow, w ktérych mozna inwestowac. Poniewaz emitentem danej
obligacji moze byc¢ spoétka publiczna/quasi-publiczna lub prywatna,
Zarzgdzajqcey Inwestycjami stosuje rézne zestawy kryteriow selekgji, aby
mie¢ pewnos¢, ze obligacje sg wiasciwymi kandydatami do portfela.
Kazdy emitent podlega analizie i, jesli znajduje sie w spektrum
inwestycyjnym, jest stale monitorowany w celu sprawdzenia, czy nadal
spetnia minimalne standardy Zarzqdzajgcego Inwestycjami. Jezeli
Zarzqdzajgcy Inwestycjami stwierdzi, ze emitent nie spetnia juz tych
kryteriow inwestycyjnych, emitent ten zostanie zasadniczo usuniety z
przestrzeni inwestycyjnej.

- Po drugie, Zarzqdzajgcy Inwestycjami przeprowadza analize na
poziomie instrumentéw: Zarzqdzajgcy inwestycjami  wybiera
odpowiedni instrument sposrod zweryfikowanych emitentéw, biorgc
pod uwage wszystkie ryzyka, w tym ryzyka zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem. Konstrukcja portfela i decyzje inwestycyjne
zalezqg roéwniez od potencjatu wzrostu cen, oceny zarzqdzajgcego
portfelem, charakterystyki ryzyka i zwrotu, wymagan portfela i sytuacji
na rynku.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz
przeprowadzane sq zgodnie z rozdziatem ,Odpowiedzialne
inwestowanie” Wytycznych dotyczgcych odpowiedzialnego

inwestowania, dostepnych pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG.

W $wietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujgcy
- miedzy innymi - cechy s$rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktore inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
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dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wiecej
informacji na temat aspektéw $rodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgczniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzgdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
Subfunduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow UE  dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
rozporzgdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze inwestycje w Subfundusz
wiqzq sie z nastepujgcymi szczegoélnymi ryzykami zwigzanymi z
inwestycjami w obligacje: ryzykiem rynkowym, ryzykiem stopy
procentowej i ryzykiem kredytowym. Inne mozliwe ryzyka to ryzyko
walutowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko zwigzane ze zrébwnowazonym
rozwojem, a takze ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzqgcych oraz ryzyko nieodtgcznie zwigzane z inwestycjami w
UCITS/UCI i korzystaniem z instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrbwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Inne ryzyka wiqzq sie z inwestycjami na rynkach wschodzgcych. Ryzyka
polityczne, takie jak niestabilnos¢ niektorych rzgdow, konflikty etniczne,
infrastruktura niektorych rynkéw (brak ptynnosci, brak kontroli nad
przedsiebiorstwami...), ryzyka ekonomiczne (zmienno$¢, ryzyko
monetarne...) nadajg tym inwestycjom charakter spekulacyjny.
Udziatowcy powinni zwréci¢ uwage takze na ryzyka zwigzane z
obligacjami o wysokiej rentownosci, takie jak ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko niewyptacalnosci dtuznikéw, a takze ryzyko
zmiennosci cen.

Zwraca sie réwniez uwage inwestoréw na szczegolne ryzyka zwigzane z
inwestycjami w instrumenty CoCo, ABS i MBS, opisane w rozdziale IlI
niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy chcg inwestowad i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym od 1 do 3 lat (,,Krotkoterminowy”) oraz dla ktérych poziom
ryzyka w obligacjach i instrumentach rynku pienieznego jest
odpowiedni.

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,

Wykorzystywanie ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
benchmarku witasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos¢ Aktywow Netto (,NAV") obliczana jest codziennie, kazdego dnia
Dziert Wyceny roboczego (kazdy ,Dziern Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest Dzien

Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolone sq konwersje na inng klase udziatéw Subfunduszu lub na
klasy udziatéw innego Subfunduszu (w obie strony).
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Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) kazdego Dnia Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, wykupy i konwersje: maksymalnie 5 Dni Roboczych po
odpowiednim Dniu Wyceny.

Udziaty

— Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

— Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug
uznania  Spotki  Zarzgdzajgcej (petnigcej role  Globalnego
Dystrybutora).

— Udziaty klasy Z dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sg klientami niektérych
dystrybutorow (ktérzy majg odrebne umowy o optatach ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Data uruchomienia

20/08/2010

subfunduszu
Minimalna inwestycja Udziaty klasy R i Z: nd.
poczgtkowa Udziaty klasy I: 100 000 EUR.
Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
—5 = ”
Optata za subskrypcje I\D/ljsktsrz?ftl(r;g 5% wartosci aktywéw netto na rzecz Globalnego
Optata za umorzenie nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy R oraz I: maksymalnie 2% rocznie na podstawie $rednich
aktywow netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Z: maksymalnie 0,30% w oparciu o $rednie aktywa netto
Subfunduszu.

Podatek od subskrypciji

Udziaty klasy R: 0,05% rocznie
Udziaty klasy | oraz Z: 0,01% rocznie
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2. ING ARIA - Millésimé Dynamique

Cel inwestycyjny

Celem tego Subfunduszu jest zapewnienie wzrostu zainwestowanego
kapitatu, przy jednoczesnym dgzeniu do osiggniecia wynikéw, poprzez
inwestowanie bezposrednio lub posrednio (poprzez inwestycje w
UCITS/UCI w ramach limitéw i ograniczert zawartych w rozdziale II. B.
niniejszego Prospektu) w zdywersyfikowanym portfelu akgji i papierow
wartosciowych powigzanych z akcjami wszystkich sektoréw, a takze
obligacji notowanych i/lub bedgcych przedmiotem obrotu na gietdzie
papierow wartosciowych lub innym regulowanym rynku na catym
Swiecie.

Alokacja referencyjna sktada sie w 50% z akgji i w 50% z obligag;ji:

- Akcje: 55% Europa + 25% Ameryka Poétnocna + 10% Rynki
wschodzgce + 5% Japonia + 5% gotéwka

- Obligacje: 45% obligacji EMU o ratingu inwestycyjnym 1-10 lat + 45%
obligacji korporacyjnych w euro + 5% obligacji rynkéw wschodzgcych
+ 5% gotowki

Rzeczywista alokacja aktywoéw moze jednak odbiega¢ od referencyjnej
alokacji aktywoéw w zaleznosci od oczekiwan dotyczqcych trendoéw

rynkowych.

Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS"), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg (,MBS"), warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”) w kwocie
przekraczajgcej 20% (maksymalnej tgcznej wartosci) swojej wartosci
aktywow netto.

Subfundusz moze stosowac techniki i instrumenty finansowe w ramach
ograniczen zawartych w rozdziale Il. B. niniejszego Prospektu. Inwestycje
w finansowe instrumenty pochodne bedg dokonywane w celach
zabezpieczajgcych i dla efektywnego zarzgdzania portfelem, nie zas w
celach inwestycyjnych.

Subfundusz moze inwestowa¢ wytgcznie w terminowe umowy wymiany
walut i notowane instrumenty pochodne (takie jak kontrakty futures). W
przypadku zawierania umoéw terminowych na wymiane walut ryzyko
kontrahenta bedzie zarzgdzane poprzez:

- Zawieranie transakcji otwartych, tak aby mozna je byto w kazdej
chwili rozwigza¢, czyli, gdy tylko skumulowana wartos¢ rynkowa
zblizy sie do limitéw okreslonych przez Spétke Zarzadzajgcaq, ktére sg
nizsze od limitéw opisanych w Rozdziale Il. B, V, a) niniejszego
Prospektu, takie instrumenty mogqg zosta¢ zakoriczone na mocy
decyzji Spotki Zarzqdzajqcej, a niezrealizowane zyski/straty zostang
wyptacone odpowiednio Subfunduszowi lub kontrahentom. W
konsekwencji Subfundusz nie bedzie musiat zabezpiecza¢ transakgji
pozagietdowych i bedzie mégt w kazdym czasie przestrzegac limitéw
okreslonych w przepisach luksemburskich.
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- Moze tez przyjq¢ zabezpieczenie wytgcznie w postaci gotéwki, aby
moc zawsze zachowad limity opisane w rozdziale Il. B, V, a)
niniejszego Prospektu.

Obecnie Spotka nie stosuje efektywnych technik zarzgdzania portfelem,
opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu.

W zwigzku z powyzszym Subfundusz nie bedzie stosowat zadnej polityki
obnizania wartosci aktywow.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Aspekty srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Subfundusz nie promuje kwestii srodowiskowych ani spotecznych i nie
stawia sobie za cel zréwnowazonych inwestycji zgodnie z definicjg SFDR.

Inwestycje stanowigce podstawe tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg kryteriow UE dotyczgcych zréwnowazonej ekologicznie
dziatalnosci gospodarcze;.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze inwestycje w ten Subfundusz
wiqzq sie z nastepujgcymi szczegdélnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiennosci zwigzanym z inwestowaniem w akcje, a takze
ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kredytowym zwigzanym z
inwestowaniem w obligacje.

Do innych mozliwych ryzyk zalicza sie ryzyko walutowe, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko rynkéw wschodzqcych, ryzyko
kontrahenta i ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, a takze
ryzyko zwigzane z inwestycjami w UCITS/UCI i ryzyko zwiqzane z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrébwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Zwraca sie réwniez uwage inwestoréw na szczegolne ryzyka zwigzane z
inwestycjami w CoCos, ABS i MBS opisane w rozdziale Il niniejszego
Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Ten subfundusz jest przeznaczony dla inwestoréw, ktérzy chcg
inwestowa¢ i oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie
utrzymywania inwestycji wynoszgcym ponad 5 lat (,Dtugoterminowy”)
oraz dla ktérych poziom ryzyka zwigzanego z akcjami i papierami
wartosciowymi powigzanymi z akcjami wszystkich sektoréw oraz
obligacjami jest odpowiedni.

Wykorzystanie
benchmarku

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzgdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
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wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzgdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).

Dziern Wyceny

Wartos$¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest dwa razy w miesigcu, na
pietnasty i ostatni dzieri kalendarzowy kazdego miesiqca (kazdy z nich
zwany jest ,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest Dzien Roboczy
nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Konwersje (do i na zewngtrz) nie sq dozwolone.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) kazdego Dnia Wyceny.

Data ptatnosci

Subskrypcja i umorzenie: maksymalnie 5 Dni Roboczych po
obowigzujgcym Dniu Wyceny.

Udziaty kapitalizacyjne dostepne w formie zarejestrowanej dla

Udziaty inwestoréw wedtug uznania Spoétki Zarzqdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).
Data uruchomienia 01/07/2010
subfunduszu
Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
— 5 v -
Optata za subskrypcje gj:;ﬂ?ﬂg;g 5% wartosci aktywoéw netto na rzecz Globalnego
Optata za umorzenie nd.
Optata za konwersje nd.

Optata za zarzgdzanie

Maksymalnie 2% rocznie na podstawie $rednich aktywoéw netto
Subfunduszu.

Podatek od subskrypc;ji

0,05% rocznie
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3. ING ARIA - Moderate Invest

Cel inwestycyjny

Celem tego Subfunduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie bezposrednio lub posrednio
(poprzez inwestycje w UCITS/UCI zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi zawartymi w gtéwnej czesci niniejszego Prospektu) w
zdywersyfikowany portfel obligacji notowanych i/lub bedgcych
przedmiotem obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub innych
rynkach regulowanych na catym Swiecie, a takze w akcje i papiery
wartosciowe zwigzane z akcjami wszystkich sektorow.

Alokacja referencyjna sktada sie w 75% z obligacji i w 25% z akji:

- Obligacje: 45% obligacji EMU o ratingu inwestycyjnym 1-10 lat + 45%
obligacji korporacyjnych w euro + 5% obligacji rynkéw wschodzgcych
+ 5% gotowki

- Akcje: 55% Europa + 25% Ameryka Potnocna + 10% Rynki
wschodzqce + 5% Japonia + 5% gotéwka

Rzeczywista alokacja aktywoéw moze jednak odbiegac od referencyjnej
alokacji aktywéw w zaleznosci od oczekiwari dotyczgcych trendow

rynkowych.

Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Ograniczenia inwestycyjn

Subfundusz moze inwestowa¢ do 30% swoich aktywéw w otwarte
fundusze UCI i 100% swoich aktywéw w otwarte fundusze UCITS.

Subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekag (,MBS"), warunkowe obligacje zamienne (,CoCo") w kwocie
przekraczajgcej 20% (maksymalnej tgcznej wartosci) swojej wartosci
aktywoéw netto. Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne bedq
dokonywane w celach zabezpieczajgcych i dla efektywnego zarzgdzania
portfelem, nie za$ w celach inwestycyjnych.

Subfundusz moze inwestowa¢ wytgcznie w terminowe umowy wymiany
walut i notowane instrumenty pochodne (takie jak kontrakty futures). W
przypadku zawierania umow terminowych na wymiane walut ryzyko
kontrahenta bedzie zarzgdzane poprzez:

- Zawieranie transakgji otwartych, tak aby mozna je byto w kazdej
chwili rozwigza¢, czyli, gdy tylko skumulowana wartos¢ rynkowa
zblizy sie do limitéw okreslonych przez Spoétke Zarzgdzajgcq, ktére sq
nizsze od limitéw opisanych w Rozdziale Il. B, V, a) niniejszego
Prospektu, takie instrumenty mogq zosta¢ zakoriczone na mocy
decyzji Spotki Zarzgdzajqgcej, a niezrealizowane zyski/straty zostang
wyptacone odpowiednio Subfunduszowi lub kontrahentom. W
konsekwencji Subfundusz nie bedzie musiat zabezpiecza¢ tych
transakcji  pozagietdowych i bedzie moégt w kazdym czasie
przestrzega¢ limitéw okreslonych w przepisach luksemburskich;

- Lub akceptowanie wytgcznie zabezpieczenie w postaci gotowki, aby
moc zawsze zachowad limity opisane w rozdziale Il. B, V, a)
niniejszego Prospektu.
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Obecnie Spotka nie stosuje efektywnych technik zarzgdzania portfelem,
opisanych w rozdziale Il. B niniejszego Prospektu.

W zwigzku z powyzszym Subfundusz nie bedzie stosowat zadnej polityki
obnizania wartosci aktywow.

Subfundusz moze posiadac gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywéw netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowac do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotéwki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Aspekty srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Subfundusz nie promuje kwestii sSrodowiskowych ani spotecznych i nie
stawia sobie za cel zrbwnowazonych inwestycji zgodnie z definicjg SFDR.

Inwestycje stanowigce podstawe tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg kryteriow UE dotyczgcych zréwnowazonej ekologicznie
dziatalnosci gospodarcze;.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze inwestycje w ten Subfundusz
wiqgzq sie z nastepujgcymi szczegolnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiennosci zwigzanym z inwestowaniem w akcje, a takze
ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kredytowym zwigzanym z
inwestowaniem w obligacje.

Do innych mozliwych ryzyk zalicza sie ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane
z ptynnosciq, ryzyko rynkéw wschodzqgceych, ryzyko kontrahenta i ryzyko
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, a takze ryzyko zwigzane z
inwestycjami w UCITS/UCI i ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrobwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Zwraca sie rowniez uwage inwestoréw na szczegoélne ryzyka zwigzane z
inwestycjami w CoCos, ABS i MBS opisane w rozdziale Ill niniejszego
Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Ten Subfundusz jest przeznaczony dla inwestoréw, ktérzy chcg
inwestowa¢ i oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie
utrzymywania inwestycji wynoszgcym ponad 5 lat (,,Dtugoterminowy”)
oraz dla ktérych poziom ryzyka zwigzanego z obligacjami jest
odpowiedni, chociaz akceptujg oni pewnq ekspozycje na akcje i papiery
wartosciowe zwigzane z akcjami wszystkich sektorow.

Wykorzystywanie benchn

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzgdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzgdzany w odniesieniu do
indeksu (,benchmarku”).

Dzien Wyceny

Wartos¢ Aktywow Netto (,NAV”) obliczana jest dwa razy w miesigcu, na
pietnasty i ostatni dzieri kalendarzowy kazdego miesigca (kazdy z nich
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zwany jest ,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest Dzieri Roboczy
nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie
/Konwersja

Konwersje (do i na zewngtrz) nie sq dozwolone.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) kazdego Dnia Wyceny.

Data ptatnosci

Subskrypcja i umorzenie: maksymalnie 5 Dni Roboczych po
obowigzujgcym Dniu Wyceny.

Udziaty

Udziaty klasy | dostepne jako udziaty zarejestrowane w formie
kapitalizacyjnej dla Inwestorow Instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Data uruchomienia

01/07/2010

subfunduszu
Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
P, v :
Optata za subskrypcje gjﬁf&?ﬁg;é 5% wartoséci aktywoéw netto, na rzecz Globalnego
Optata za umorzenie nd.
Optata za konwersje nd.

Optata za zarzgdzanie

Maksymalnie 2% rocznie na podstawie $rednich aktywoéw netto
Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

0,01% rocznie
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4. ING ARIA - ING Sustainable Bonds

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji przede wszystkim na
obligacje i instrumenty rynku pienieznego (opisane ponizej)
bezposrednio lub posrednio, za posrednictwem otwartych funduszy
UCITS/UCI (do 10% i zgodnie z artykutem 41.1 (e) Ustawy z 2010 r.),
zarowno w ramach Grupy ING, jak i poza nig.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela  izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotow finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% w jednostki uczestnictwa
UCITS/UCI.

Subfundusz moze bezposérednio inwestowac do 100% swoich aktywow
netto w obligacje i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Suwerenne Panstwa, Instytucje Ponadnarodowe i Agencje (,SSA”) i/lub
emitentéw korporacyjnych. Papiery wartosciowe bedg w wigkszosci
obligacjami o ratingu inwestycyjnym denominowanymi w EUR.

Subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg (,MBS"), warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”) w kwocie
przekraczajgcej 20% (maksymalnej tgcznej wartosci) swojej wartosci
aktywow netto. Subfundusz nie bedzie inwestowat w obligacje, ktoére sq
zagrozone lub ktérych wygasta sptata.

Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne bedg dokonywane w
celach zabezpieczajgcych i dla efektywnego zarzgdzania portfelem, nie
za$ w celach inwestycyjnych.

Subfundusz moze inwestowa¢ wytgcznie w terminowe umowy wymiany

walut i notowane instrumenty pochodne (takie jak kontrakty futures). W

przypadku zawierania umoéw terminowych na wymiane walut ryzyko

kontrahenta bedzie zarzgdzane poprzez:

- Zawieranie transakgji otwartych, tak aby mozna je byto w kazdej
chwili rozwiqgza¢, czyli, gdy tylko skumulowana warto$¢ rynkowa
zblizy sie do limitéw okreslonych przez Spotke Zarzqdzajgcaq, ktére sg
nizsze od limitéw opisanych w Rozdziale Il. B, V, a) niniejszego
Prospektu, takie instrumenty mogqg zosta¢ zakornczone na mocy
decyzji Spotki Zarzqdzajqcej, a niezrealizowane zyski/straty zostang
wyptacone odpowiednio Subfunduszowi lub kontrahentom. W
konsekwencji Subfundusz nie bedzie musiat zabezpiecza¢ transakgji
pozagietdowych i bedzie mogt w kazdym czasie przestrzegac limitow
okreslonych w przepisach luksemburskich.

- Moze tez przyjgc¢ zabezpieczenie wytgcznie w postaci gotéwki, aby
moc zawsze zachowad limity opisane w rozdziale Il. B, V, a)
niniejszego Prospektu.

Obecnie Spotka nie stosuje efektywnych technik zarzgdzania portfelem,
opisanych w rozdziale Il. B niniejszego Prospektu.
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W zwigzku z powyzszym Subfundusz nie bedzie stosowat zadnej polityki
obnizania wartosci aktywow.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywoéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotéwki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Wszystkie obligacje i instrumenty rynku pienieznego, a takze UCITS/UCI
sg wybierane zgodnie z kryteriami ESG i analizowane z najwyzszq
starannosciqg. Proces inwestycyjny tqczy tradycyjne kryteria selekdji z
aspektami zréwnowazonego rozwoju i opiera sie na dwuetapowym
podejsciu.

- Po pierwsze, na poziomie emitenta, Zarzgdzajgcy Inwestycjami buduje
portfel w oparciu o zasade, ze inwestowa¢ mozna wytgcznie w spotki lub
kraje spetniajgce kryteria zréwnowazonego rozwoju. Zarzgdzajgcy
Inwestycjami tgczy selekcje pozytywng z selekcjg negatywng w celu
zdefiniowania puli emitentéw, w ktérych mozna inwestowaé¢. W ramach
negatywnej selekcji Zarzgdzajgcy Inwestycjami w  szczegolnosci
wyklucza inwestycje w fundusze UCITS/UCI, ktére nie stosujg wytgczen
zgodnych z unijnymi benchmarkami zgodnymi z Porozumieniem
Paryskim. Zarzgdzajgcy Inwestycjami stosuje réwniez wytgczenia
zgodne z wymogami unijnych benchmarkéw zgodnych z
Porozumieniem Paryskim, a takze dodatkowe wytgczenia wobec spotek,
ktorych przychody przekraczajg okreslone progii pochodzq z dziatalnosci
uznawanej za wywierajgcg wysoki negatywny wptyw. Wuykluczone
dziatania obejmujg wiec, miedzy innymi, kontrowersyjng bron, tyton,
wegiel, rope naftowq, gaz, wytwarzanie energii elektrycznej o
intensywnosci emisji gazoéw cieplarnianych przekraczajgcej 100 g CO,
e/kWh, energie jgdrowq lub alkohol. Zarzqdzajgcy Inwestycjami unika
rowniez spotek o kontrowersyjnym postepowaniu, zgodnie z
podstawowymi wuytgczeniami okreslonymi w ramach wuytgczen dla
unijnych benchmarkéw zgodnych z Porozumieniem Paryskim. Takie
kontrowersyjne zachowanie obejmuje naruszenie zasad UNGC lub
Wuytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych. Poniewaz
emitentem danej obligacji moze byc¢ spoétka publiczna/quasi-publiczna
lub prywatna, Zarzgdzajgcy Inwestycjami stosuje rézne zestawy
kryteriow selekcji, aby mie¢ pewnos$¢, ze obligacje sq witasciwymi
kandydatami do portfela. Kazdy emitent podlega dogtebnej analizie i,
jesli znajduje sie w gronie inwestoréw, jest stale monitorowany w celu
sprawdzenia, czy nadal spetnia minimalne standardy Zarzqdzajgcego
Inwestycjami. Jezeli Zarzgdzajgcy Inwestycjami stwierdzi, ze emitent nie
spetnia juz tych kryteriow inwestycyjnych, emitent ten zostanie
zasadniczo usuniety z przestrzeni inwestycyjnej.

- Po drugie, Zarzqdzajgcy Inwestycjami przeprowadza analize na
poziomie instrumentow: Zarzqdzajgcy inwestycjami  wybiera
odpowiedni instrument sposréd sprawdzonych emitentéw, ktorzy
preferujq obligacje ekologiczne, spoteczne i/lub zrbwnowazone, o ile sq
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dostepne. Konstrukcja portfela i decyzje inwestycyjne zalezg réwniez od
potencjatu  wzrostu cen, oceny zarzqdzajgcego  portfelem,
charakterystyki ryzyka i zwrotu, wymagan portfela i sytuacji na rynku.
Ostatecznym celem  procesu zréwnowazonego inwestowania
Zarzqdzajgcego  Inwestycjami  jest  zapewnienie  inwestorom
Subfunduszu zgodnego z okreslonym celem, ktérym jest wywieranie
pozytywnego wptywu na srodowisko i/lub spoteczeristwo. Proces selekcji
i metody stosowane przez ten Subfundusz przeprowadzane sq zgodnie z
sekcjg ,Zréwnowazone inwestycje” Wuytycznych  dotyczgcych
odpowiedzialnego  inwestowania,  dostepnych  pod  adresem
https://www.ing-isim.lu/ESG.

W Swietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujgcy
- miedzy innymi - cechy $rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktore inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wiecej
informacji na temat aspektéow $rodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgezniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzqdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
Subfunduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow  UE  dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu
rozporzgdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze inwestycje w Subfundusz
podlegajg nastepujgcym szczegélnym rodzajom ryzyka: ryzyko
rynkowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe zwiqzane z
inwestycjami w obligacje. Inne mozliwe ryzyka to ryzyko walutowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko zréwnowazonego rozwoju
i ryzyko zwigzane z inwestycjami, ktérzy sprzyjajg zréwnowazonemu
rozwojowi, a takze ryzyko zwigzane z inwestowaniem w UCITS/UCI i
ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrobwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Zwraca sie rowniez uwage inwestoréw na szczegoélne ryzyka zwigzane z
inwestycjami w CoCos, ABS i MBS opisane w rozdziale Il niniejszego
Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy chcq inwestowac i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym od 1 do 3 lat (,,Krotkoterminowy”) oraz dla ktérych poziom
ryzyka w obligacjach i instrumentach rynku pienieznego jest
odpowiedni.

Wykorzystywanie
benchmarku

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
witasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
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Dziern Wyceny

Wartos¢ Aktywow Netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego dnia
roboczego (kazdy ,Dziern Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest Dzien
Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolone sq konwersje na inng klase udziatéw Subfunduszu lub na
klasy udziatéw innego Subfunduszu (w obie strony).

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) kazdego Dnia Wycenuy.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, wykupy i konwersje: maksymalnie 5 Dni Roboczych po
odpowiednim Dniu Wyceny.

Udziaty

— Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajqgce;.

— Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug
uznania  Spotki  Zarzqdzajgcej  (petnigcej role  Globalnego
Dystrybutora).

— Udziaty klasy PB dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajqgce).

— Udziaty klasy S dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajqgcej.

— Udziaty klasy T dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajqgce.

— Udziaty klasy PO dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq
klientami ING Banku Slgskiego SA (ktéry ma odrebne umowy o
optatach ze swoimi klientami). Spoétka Zarzqdzajgca moze
jednostronnie przystgpi¢ do umorzenia udziatéw klasy PO danego
inwestora, jezeli inwestor nie spetnia juz kryteriow kwalifikacyjnych
majgcych zastosowanie do tej klasy.

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy I: 100 000 EUR
Udziaty klasy PB: 250 000 EUR
Udziaty klasy S: 1 000 000 EUR
Udziaty klasy T: 5 000 000 EUR
Udziaty klasy PO: 100 EUR

Data uruchomienia 08/08/2011
subfunduszu
Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
Maksymalnie 5% wartoséci aktywoéw netto, na rzecz Globalnego
Optata za subskrypcje Dystrybutora, dla wszystkich klas udziatéw z wyjgtkiem PO.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 3% wartosci aktywow netto, na rzecz
Globalnego Dystrybutora.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za zarzgdzanie

Maksymalnie 2% rocznie na podstawie S$rednich aktywoéw netto
Subfunduszu dla wszystkich klas udziatéw z wyjgtkiem PO.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.
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Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy R, PB, S, T'i PO: 0,05% rocznie
Udziaty klasy I: 0,01% rocznie
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5. ING ARIA - Navido Patrimonial Dynamic

Cel inwestycyjny

Celem tego Subfunduszu jest realizacja dtugoterminowego wzrostu
kapitatu poprzez inwestowanie bezposrednio lub posrednio (poprzez
inwestycje w UCITS/UCI zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi
zawartymi w gtdbwnej czesci niniejszego Prospektu), gtéwnie w
zdywersyfikowany portfel akcji i papieréw wartosciowych powigzanych
z akcjami wszystkich sektoréw, a w mniejszym stopniu w obligacje
notowane i/lub bedgce przedmiotem obrotu na gietdzie papierow
wartosciowych lub innym regulowanym rynku na catym $wiecie.

Alokacja referencyjna sktada sie w 80% z akgji i w 20% z obligag;ji:

- Akcje: 55% Europa + 25% Ameryka Poétnocna + 10% Rynki
wschodzgce + 5% Japonia + 5% gotéwka

- Obligacje: 45% obligacji EMU o ratingu inwestycyjnym 1-10 lat + 45%
obligacji korporacyjnych w euro + 5% obligacji rynkéw wschodzgecych
+ 5% gotowki

Rzeczywista alokacja aktywoéw moze jednak odbiega¢ od referencyjnej
alokacji aktywoéw w zaleznosci od oczekiwan dotyczqcych trendéw

rynkowych.

Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg (,MBS"), warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”) w kwocie
przekraczajgcej 20% (maksymalnej tgcznej wartosci) swojej wartosci
aktywow netto. Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne bedq
dokonywane w celach zabezpieczajgcych i dla efektywnego zarzgdzania
portfelem, nie za$ w celach inwestycyjnych.

Subfundusz moze inwestowa¢ wytgcznie w terminowe umowy wymiany
walut i notowane instrumenty pochodne (takie jak kontrakty futures i
opcje). W przypadku zawierania umow terminowych na wymiane walut
ryzyko kontrahenta bedzie zarzqgdzane poprzez:

- Zawieranie transakcji otwartych, tak aby mozna je byto w kazdej
chwili rozwiqza¢, czyli, gdy tylko skumulowana warto$¢ rynkowa
zblizy sie do limitow okreslonych przez Spétke Zarzqdzajqcq, ktore sq
nizsze od limitéw opisanych w Rozdziale Il. B, V, a) niniejszego
Prospektu, takie instrumenty mogq zosta¢ zakoriczone na mocy
decyzji Spotki Zarzqdzajqcej, a niezrealizowane zyski/straty zostang
wyptacone odpowiednio Subfunduszowi lub kontrahentom. W
konsekwencji Subfundusz nie bedzie musiat zabezpiecza¢ transakgji
pozagietdowych i bedzie mogt w kazdym czasie przestrzegac limitow
okreslonych w przepisach luksemburskich.

- Moze tez przyjg¢ zabezpieczenie wytqcznie w postaci gotéwki, aby
moc zawsze zachowad limity opisane w rozdziale Il. B, V, q)
niniejszego Prospektu.

Obecnie Spétka nie stosuje efektywnych technik zarzgdzania portfelem,
opisanych w rozdziale Il. B niniejszego Prospektu.
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W zwigzku z powyzszym Subfundusz nie bedzie stosowat zadnej polityki
obnizania wartosci aktywow.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Aspekty srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Subfundusz nie promuje kwestii sSrodowiskowych ani spotecznych i nie
stawia sobie za cel zréwnowazonych inwestycji zgodnie z definicjg SFDR.

Inwestycje stanowigce podstawe tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg kryteriow UE dotyczgcych zréwnowazonej ekologicznie
dziatalnosci gospodarcze;.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze inwestycje w ten Subfundusz
wigzqg sie z nastepujgcymi szczegdlnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiennosci zwigzanym z inwestowaniem w akcje, a takze
ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kredytowym zwigzanym z
inwestowaniem w obligacje.

Do innych mozliwych ryzyk zalicza sie ryzyko walutowe, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko rynkéw wschodzqgcych, ryzyko
kontrahenta i ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, a takze
ryzyko zwigzane z inwestycjami w UCITS/UCI i ryzyko zwiqzane z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zréwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Zwraca sie rowniez uwage inwestoréw na szczegolne ryzyka zwigzane z
inwestycjami w CoCos, ABS i MBS opisane w rozdziale Il niniejszego
Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy chcg inwestowad i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym ponad 5 lat (,Dtugoterminowy”) i dla ktérych poziom
ryzyka w akcjach i papierach wartosciowych udziatowych wszystkich
sektorow jest odpowiedni, cho¢ akceptujg pewng ekspozycje na
obligacje.

Wykorzystanie

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug

benchmarku wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest dwa razy w miesigcu, na
DzieA Wyceny pietnasty i ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesigca (kazdy z nich

zwany jest ,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest Dziers Roboczy
nastepujgcy po Dniu Wyceny.
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Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/

Konwersja

Konwersje (do i na zewngtrz) nie sq dozwolone.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) kazdego Dnia Wycenuy.

Data Ptatnosci

Subskrypcje i umorzenia: maksymalnie 5 Dni Roboczych po wtasciwym
Dniu Wyceny.

Udziaty

Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
inwestorow wedtug uznania Spoétki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Lx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
inwestoréw, ktérzy zawarli umowe o dyskrecjonalnym zarzgdzaniu
portfelem z ING Luxembourg, wedtug uznania Spoétki Zarzgdzajqgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy LP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
inwestoréw wedtug uznania Spoétki Zarzqdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Data uruchomienia
subfunduszu

01/04/2012

Minimalna inwestycja

Udziaty klasy L: nd.
Udziaty klasy Lx: 25 000 EUR

poczqtkowa Udziaty klasy LP: 5000 EUR
Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
o e -
Optata za subskrypcje hDASStiz?L?;Q;Z 5% wartosci aktywow netto na rzecz Globalnego
Optata za umorzenie nd.
Optata za konwersje nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy L: maksymalnie 1,5% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.
Udziaty klasy Lx: maksymalnie 1,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.
Udziaty klasy LP: maksymalnie 1,4% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy L i LP: 0,05% rocznie
Udziaty klasy Lx: 0,01% rocznie
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6. ING ARIA - Lion Conservative

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest inwestowanie w obligacje i instrumenty rynku
pienieznego, gtéwnie za posrednictwem otwartych funduszy UCITS/UCI.

Celem tego Subfunduszu jest zapewnienie statego wzrostu
zainwestowanego kapitatu przy jednoczesnym dgzeniu do osiggniecia
wynikéw powigzanych przede wszystkim z obligacjami i instrumentami
rynku pienieznego.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela  izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotow finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Celem Subfunduszu jest wuytgcznie pasywne inwestowanie i
administrowanie aktywami w imieniu inwestoréw, co oznacza, ze
wykluczone jest jakiekolwiek aktywne przedsiebiorcze zarzqdzanie
aktywami.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz przewiduje inwestowanie przede wszystkim w UCITS/UCI
majgce siedzibe w panstwach cztonkowskich Unii  Europejskiej.
Subfundusz moze réwniez inwestowac w obligacje i instrumenty rynku
pienieznego bezposrednio lub za posrednictwem instrumentow
pochodnych, przestrzegajgc limitéw i ograniczen okreslonych w
rozdziale Il. B. niniejszego Prospektu.

Subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg (,MBS"), warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”) w kwocie
przekraczajgcej 20% (maksymalnej tgcznej wartosci) swojej wartosci
aktywow netto. Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne bedq
dokonywane w celach zabezpieczajgcych (w tym zabezpieczajgcych
waluty danej klasy udziatéw, o ile takie istniejq) i w celach efektywnego
zarzgdzania portfelem, a nie w celach inwestycyjnych.

Subfundusz moze inwestowa¢ wytgcznie w terminowe umowy wymiany
walut i notowane instrumenty pochodne (takie jak kontrakty futures). W
przypadku zawierania umoéw terminowych na wymiane walut ryzyko
kontrahenta bedzie zarzgdzane poprzez:

- Zawieranie transakgji otwartych, tak aby mozna je byto w kazdej
chwili rozwiqgza¢, czyli, gdy tylko skumulowana warto$¢ rynkowa
zblizy sie do limitow okreslonych przez Spétke Zarzqdzajqcq, ktoére sq
nizsze od limitéw opisanych w Rozdziale Il. B, V, a) niniejszego
Prospektu, takie instrumenty mogqg zosta¢ zakoriczone na mocy
decyzji Spotki Zarzqdzajqcej, a niezrealizowane zyski/straty zostang
wyptacone odpowiednio Subfunduszowi lub kontrahentom. W
konsekwencji Subfundusz nie bedzie musiat zabezpiecza¢ transakgji
pozagietdowych i bedzie moégt w kazdym czasie przestrzegac limitéw
okreslonych w przepisach luksemburskich.
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- Moze tez przyjq¢ zabezpieczenie wytgcznie w postaci gotéwki, aby
moc zawsze zachowad limity opisane w rozdziale Il. B, V, a)
niniejszego Prospektu.

Obecnie Spétka nie stosuje efektywnych technik zarzgdzania portfelem,
opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu.

W zwigzku z powyzszym Subfundusz nie bedzie stosowat zadnej polityki
obnizania wartosci aktywow.

Ekspozycja (bezposrednia lub posrednia) na obligacje zamienne,
strategie wieloaktywowe i akcje nie przekroczy 10% aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Gtowny proces selekcji i metodologie stosowane przez Zarzqdzajgcego
Inwestycjami w celu integrowania czynnikéw ESG obejmuija:

- Alokacja podrodzajow aktywdéw, wykluczenie sektoréw
wysokiego ryzyka
Co do zasady Subfundusz nie inwestuje w przedsiebiorstwa
skupiajgce sie na dziatalnosci w sektorach wysokiego ryzyka /
dziatalnosci kontrowersyjnej, np. produkcji amunicji kasetowej,
kontrowersyjnej broni, wegla lub tytoniu. UCITS/UCI, ktére stosujg
podejscie ,wykluczenie", kwalifikujq sie, o ile pomyslnie przejdg
petny proces selekgji.

- Dobér inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i
przedmiotu dziatalnosci
Zarzqdzajgcy Inwestycjami ocenia przedsiebiorstwa wedtug
nastepujgcych dwoéch kryteriow: unikanie przedsiebiorstw, w
ktérych zarzgdzanie nie uwzglednia kwestii zrdwnowazonego
rozwoju (,Jakos¢ zarzqdzania”) oraz unikanie przedsiebiorstw,
ktorych postepowanie jest wysoce kontrowersyjne (, Wykluczenie
z uwagi na ryzykowne postepowanie”). UCITS/UCI, ktére stosujq

podejscia ,Jakos¢ zarzgdzania” i ,Wykluczenie ryzykownych
zachowan”, kwalifikujg sie, o ile pomyslnie przejdq petny proces
selekgiji.

- Ulepszanie, gtosowanie i zaangazowanie
Zarzqdzajgcy inwestycjami postepuje zgodnie z wytycznymi
dotyczgcymi zaangazowania, ktére majg na celu wywarcie
pozytywnego wptywu na czynniki ESG.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz
przeprowadzane sq zgodnie z rozdziatem ,Odpowiedzialne

82




inwestowanie” Wytycznych dotyczqgeych odpowiedzialnego
inwestowania, dostepnych pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG.

W $wietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujgcy
- miedzy innymi - cechy $rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktore inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wiecej
informacji na temat aspektéw $rodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgczniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzqdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
Subfunduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow  UE  dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
rozporzgdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze inwestycje w Subfundusz
podlegajg nastepujgcym szczegélnym rodzajom ryzyka: ryzyko
rynkowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe zwigzane z
inwestycjami w obligacje. Inne mozliwe ryzyka to ryzyko walutowe,
ptynnosci, rynkéw wschodzgcych, kontrahenta i zréwnowazonego
rozwoju, a takze ryzyko zwigzane z inwestycjami w UCITS/UCI oraz
ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrébwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Zwraca sie rowniez uwage inwestoréw na szczegolne ryzyka zwigzane z
inwestycjami w CoCos, ABS i MBS opisane w rozdziale Il niniejszego
Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy chcg inwestowad i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym od 1 do 3 lat (,Krétkoterminowy”), dla ktérych poziom
ryzyka w obligacjach i instrumentach rynku pienieznego jest
odpowiedni, cho¢ akceptujg pewng ekspozycje na akgje.

Wuykorzystanie

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug

benchmarku wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos¢ Aktywow Netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego dnia
Dzien Wyceny roboczego (kazdy ,Dzien Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest Dzien

Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolona jest konwersja na inng Klasg Udziatéw Subfunduszu lub na
Klasy Udziatéw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden dzieri roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.
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Data Ptatnosci

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: maksymalnie 5 dni roboczych po
odpowiednim dniu wyceny.

Udziaty

— Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty zabezpieczone klasy C (zabezpieczone w  CZK,
denominowane w CZK) dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug
uznania  Spotki  Zarzgdzajgcej (petnigcej role  Globalnego
Dystrybutora).

— Udziaty klasy J dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

— Udziaty klasy SI dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug wuznania Spotki
Zarzqdzajqgcej (petniqcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy K dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréow Instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Data uruchomienia
subfunduszu

10/10/2014

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy R, C zabezpieczone i klasy I: nd.
Udziaty klasy J: 100 000 EUR

Udziaty klasy SI: 2 000 000 EUR

Udziaty klasy K: 5 000 000 EUR

Udziaty klasy L: 10 000 000 EUR

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
Optata za subskrypcje Maksymalnie 5% na rzecz Globalnego Dystrybutora.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty zabezpieczone klasy C: maksymalnie 2,00% rocznie w oparciu o
$rednie aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy J: maksymalnie 1,40% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy SI: maksymalnie 1,20% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Klasa K: maksymalnie 0,70% rocznie na podstawie $rednich aktywoéw
netto Subfunduszu.

Klasa L: maksymalnie 0,80% rocznie na podstawie $rednich aktywoéw
netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty zabezpieczone klasy R i C: 0,05% rocznie
Udziaty klasy |, K, J, Sl oraz L: 0,01% rocznie
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7. ING ARIA - Lion Moderate

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest inwestowanie w obligacje i instrumenty rynku
pienieznego, a w mniejszym stopniu w akcje, gtdwnie za
posrednictwem otwartych funduszy UCITS/UCI.

Celem tego Subfunduszu jest zapewnienie statego wzrostu
zainwestowanego kapitatu przy jednoczesnym dagzeniu do osiggania
wynikéw powigzanych przede wszystkim z obligacjami i instrumentami
rynku pienieznego.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela izarzqdzaniu nim wcelu generowania
dtugoterminowych  konkurencyjnych ~ zwrotéw  finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Celem Subfunduszu jest wuytgcznie pasywne inwestowanie i
administrowanie aktywami w imieniu inwestoréw, co oznacza, ze
wykluczone jest jakiekolwiek aktywne przedsigbiorcze zarzqdzanie
aktywami.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz przewiduje inwestowanie przede wszystkim w UCITS/UCI
majqce siedzibe w panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;.

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia) na akcje nie bedzie przekraczac
40% aktywow netto Subfunduszu.

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia) na obligacje i instrumenty rynku
pienieznego nie bedzie przekracza¢ 90% aktywow netto Subfunduszu.

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia) na inne rodzaje aktywoéw, takie
jak (ale nie tylko) towary, nie przekroczy 10%. Ekspozycja na towary
bedzie uzyskiwana poprzez inwestycje w kwalifikowane fundusze ETF
lub za posrednictwem kwalifikowanych funduszy docelowych, zgodnie
ze wskazaniem i zgodnie z kryteriami kwalifikowalnosci opisanymi w
rozdziale Il, B, I, f) niniejszego Prospektu.

Subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekq (,MBS"), warunkowe obligacje zamienne (,CoCo") w kwocie
przekraczajgcej 20% (maksymalnej tqcznej wartosci) swojej wartosci
aktywow netto. Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne bedg
dokonywane w celach zabezpieczajgcych (w tym zabezpieczajgcych
waluty danej klasy udziatoéw, o ile takie istniejq) i w celach efektywnego
zarzqdzania portfelem, a nie w celach inwestycyjnych.

Subfundusz moze inwestowa¢ wuytgcznie w terminowe umowy
wymiany walut i notowane instrumenty pochodne (takie jak kontrakty
futures). W przypadku zawierania umow terminowych na wymiane
walut ryzyko kontrahenta bedzie zarzqdzane poprzez:

- Zawieranie transakgcji otwartych, tak aby mozna je byto w kazdej
chwili rozwigza¢, czyli, gdy tylko skumulowana warto$¢ rynkowa
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zblizy sie do limitéw okreslonych przez Spoétke Zarzgdzajqgcq, ktére
sg nizsze od limitéw opisanych w Rozdziale II. B, V, a) niniejszego
Prospektu, takie instrumenty mogq zosta¢ zakonczone na mocy
decyzji Spotki Zarzqdzajqcej, a niezrealizowane zyski/straty zostang
wyptacone odpowiednio Subfunduszowi lub kontrahentom. W
konsekwencji Subfundusz nie bedzie musiat zabezpiecza¢ transakgji
pozagietdowych i bedzie moégt w kazdym czasie przestrzegac
limitéw okreslonych w przepisach luksemburskich.

- Moze tez przyjgc¢ zabezpieczenie wytgcznie w postaci gotowki, aby
moc zawsze zachowac¢ limity opisane w rozdziale II. B, V, a)
niniejszego Prospektu.

Obecnie Spotka nie stosuje efektywnych technik zarzgdzania
portfelem, opisanych w rozdziale Il. B niniejszego Prospektu.

W zwigzku z powyzszym Subfundusz nie bedzie stosowat zadnej
polityki obnizania wartosci aktywow.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20%
jego aktywoéw netto. W nagjlepszym interesie inwestorow i z
zastrzezeniem odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez
ograniczony okres czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku
finansowym lokowa¢ do 100% swoich aktywoéw netto w gotéwce i/lub
ekwiwalentach gotowki, takich jak depozyty, instrumenty rynku
pienieznego i fundusze rynku pienieznego.

Czynniki srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu tadu
korporacyjnego

Gtowny proces selekcji i metodologie stosowane przez Zarzqdzajgcego
Inwestycjami w celu integrowania czynnikéw ESG obejmuija:

- Alokacja podrodzajéow aktywéw, wykluczenie sektorow
wysokiego ryzyka
Co do zasady Subfundusz nie inwestuje w przedsiebiorstwa
skupiajgce sie na dziatalnosci w sektorach wysokiego ryzyka /
dziatalnosci kontrowersyjnej, np. produkcji amunicji kasetowe;j,
kontrowersyjnej broni, wegla lub tytoniu. UCITS/UCI, ktére
stosujg podejscie ,wykluczenie", kwalifikujqg sie, o ile pomyslnie
przejdq petny proces selekgji.

- Dobér inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i
przedmiotu dziatalnosci
Zarzqdzajgcy Inwestycjami ocenia przedsiebiorstwa wedtug
nastepujgcych dwoéch kryteridw: unikanie przedsiebiorstw, w
ktoérych zarzgdzanie nie uwzglednia kwestii zréwnowazonego
rozwoju (,Jako$¢ zarzgdzania”) oraz unikanie przedsiebiorstw,
ktérych  postepowanie  jest  wysoce  kontrowersyjne
(,Wykluczenie z uwagi na ryzykowne postepowanie”). UCITS/UCI,
ktore stosujg podejscia ,Jakos¢ zarzgdzania” i ,Wykluczenie
ryzykownych zachowan”, kwalifikujg sig, o ile pomyslnie przejdg
petny proces selekdji.

- Ulepszanie, gtosowanie i zaangazowanie
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Zarzqdzajgcy inwestycjami postepuje zgodnie z wytycznymi
dotyczgcymi zaangazowania, ktére majg na celu wywarcie
pozytywnego wptywu na czynniki ESG.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz
przeprowadzane sq zgodnie z rozdziatem ,Odpowiedzialne
inwestowanie”  Wytycznych  dotyczgcych  odpowiedzialnego
inwestowania, dostepnych pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG.

W swietle powyzszego Subfundusz mozna uznac za fundusz promujqcy
- miedzy innymi - cechy $rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktére inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wiecej
informacji na temat aspektéw srodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgezniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji kwalifikowanych  wedtug
rozporzgdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
Subfunduszu  nie  uwzgledniajg kryteriow UE  dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
rozporzgdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze inwestycje w Subfundusz
wigzq sie z nastepujgcymi szczegélnymi  ryzykami:  ryzykiem
rynkowym, ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kredytowym
zwigzanym z inwestycjami w obligacje oraz ryzykiem rynkowym i
ryzykiem zmiennosci charakterystycznymi dla akcji. Inne mozliwe
ryzyka to ryzyko walutowe, ptynnosci, rynkéw wschodzgcych,
kontrahenta i zréwnowazonego rozwoju, a takze ryzyko zwigzane z
inwestycjami w UCITS/UCI oraz ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrownowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Zwraca sie rowniez uwage inwestoréw na szczegoélne ryzyka zwigzane
z inwestycjami w CoCos, ABS i MBS opisane w rozdziale lll niniejszego
Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoroéw, ktérzy chcg inwestowa¢
i oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym od 3 do 5 lat (,Srednioterminowy”) i dla ktérych poziom
ryzyka w obligacjach i instrumentach rynku pienieznego jest
odpowiedni, cho¢ akceptujg pewng ekspozycje na akgcje.

Wuykorzystanie
benchmarku

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgey Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
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Dziern Wyceny

Wartos¢ aktywéw netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego
Dnia Roboczego (kazdy zwany ,Dniem Wyceny”). Dniem
obliczeniowym jest Dzient Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/K
onwersja

Dozwolona jest konwersja na inng Klasqg Udziatéw Subfunduszu lub na
Klasy Udziatéw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dzier Roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od
odpowiedniego dnia wyceny.

Udziaty

— Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug
uznania Spotki  Zarzgdzajgcej  (petnigcej role  Globalnego
Dystrybutora).

— Udzialy zabezpieczone klasy C (zabezpieczone w  CZK,
denominowane w CZK) dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug
uznania Spotki - Zarzgdzajgcej (petnigcej role  Globalnego
Dystrybutora).

— Udziaty klasy J dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

— Udziaty klasy SI dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy K dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petniqcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petniqcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy PWA dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej dla inwestorow indywidualnych, ktérzy sqg
klientami ING Luxembourg (ktéry ma odrebne umowy dotyczqgce
optat ze swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug
uznania Spotki  Zarzgdzajgcej (petnigcej role  Globalnego
Dystrybutora).

— Udziaty klasy PWB dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sg
klientami ING Luxembourg (majgcego odrebne umowy o optatach
ze swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug
uznania Spotki - Zarzgdzajgcej (petnigcej role  Globalnego
Dystrybutora).

Data uruchomienia
subfunduszu

10/10/2014

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy R, C zabezpieczone, I, PWA i PWB: nd.
Udziaty klasy J: 100 000 EUR

Udziaty klasy SI: 2 000 000 EUR

Udziaty klasy K: 5 000 000 EUR
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Udziaty klasy L: 10 000 000 EUR

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
Optata za subskrypcje Maksymalnie 5% na rzecz Globalnego Dystrybutora.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy R: maksymalnie 2,00% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty zabezpieczone klasy C: maksymalnie 2,00% rocznie w oparciu
o $rednie aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy J: maksymalnie 1,60% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy SI: maksymalnie 1,40% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy K: maksymalnie 0,80% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy L: maksymalnie 0,80% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PWA: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PWB: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy R, udziaty klasy C zabezpieczone i udziaty klasy PWA:
0,05% rocznie
Udziaty klasy |, K, J, SI, L i PWB: 0,01% rocznie
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8. ING ARIA - Lion Balanced

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest inwestowanie w obligacje i instrumenty rynku
pienieznego, a takze akcje, przede wszystkim za posrednictwem
otwartych funduszy UCITS/UCI.

Celem tego Subfunduszu jest zapewnienie wzrostu zainwestowanego
kapitatu przy jednoczesnym dgzeniu do osiggniecia wynikéw poprzez
zdywersyfikowany portfel eksponowany gtéwnie na akcje, obligacje i
instrumenty rynku pienieznego.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotow finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Celem Subfunduszu jest wuytgcznie pasywne inwestowanie i
administrowanie aktywami w imieniu inwestoréw, co oznacza, ze
wykluczone jest jakiekolwiek aktywne zarzqdzanie przedsiebiorcze
aktywami.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz przewiduje inwestowanie przede wszystkim w UCITS/UCI
majqce siedzibe w paristwach cztonkowskich Unii Europejskie;.

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia) na obligacje i instrumenty rynku
pienieznego nie bedzie przekracza¢ 65% aktywow netto Subfunduszu.

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia) na akcje nie bedzie przekracza¢
65% aktywédw netto Subfunduszu.

Ekspozycja (bezposredniai posrednia) na inne rodzaje aktywoéw, takie jak
(ale nie tylko) towary, nie przekroczy 10%. Ekspozycja na towary bedzie
uzyskiwana poprzez inwestycje w kwalifikowane fundusze ETF lub za
posrednictwem kwalifikowanych funduszy docelowych, zgodnie ze
wskazaniem i zgodnie z kryteriami kwalifikowalnosci opisanymi w
rozdziale Il, B, II, f) niniejszego Prospektu.

Subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg (,MBS"), warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”) w kwocie
przekraczajgcej 20% (maksymalnej tgcznej wartosci) swojej wartosci
aktywoéw netto. Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne bedg
dokonywane w celach zabezpieczajgcych (w tym zabezpieczajgcych
waluty danej klasy udziatdw, o ile takie istniejq) i w celach efektywnego
zarzqdzania portfelem, a nie w celach inwestycyjnych.

Subfundusz moze inwestowac¢ wytgcznie w terminowe umowy wymiany
walut i notowane instrumenty pochodne (takie jak kontrakty futures). W
przypadku zawierania umoéw terminowych na wymiane walut ryzyko
kontrahenta bedzie zarzgdzane poprzez:
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- Zawieranie transakgcji otwartych, tak aby mozna je byto w kazdej
chwili rozwiqgza¢, czyli, gdy tylko skumulowana warto$¢ rynkowa
zblizy sie do limitéw okreslonych przez Spétke Zarzadzajgcaq, ktére sg
nizsze od limitéw opisanych w Rozdziale Il. B, V, a) niniejszego
Prospektu, takie instrumenty mogqg zosta¢ zakoriczone na mocy
decyzji Spotki Zarzqdzajqcej, a niezrealizowane zyski/straty zostang
wyptacone odpowiednio Subfunduszowi lub kontrahentom. W
konsekwencji Subfundusz nie bedzie musiat zabezpiecza¢ transakgji
pozagietdowych i bedzie mégt w kazdym czasie przestrzegac limitéw
okreslonych w przepisach luksemburskich.

- Moze tez przyjg¢ zabezpieczenie wytqcznie w postaci gotéwki, aby
moc zawsze zachowad limity opisane w rozdziale IIl. B, V, a)
niniejszego Prospektu.

Obecnie Spétka nie stosuje efektywnych technik zarzgdzania portfelem,
opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu.

W zwigzku z powyzszym Subfundusz nie bedzie stosowat zadnej polityki
obnizania wartosci aktywoéw.

Subfundusz moze posiadac¢ gotdéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotoéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Gtowny proces selekcji i metodologie stosowane przez Zarzgdzajgcego
Inwestycjami w celu integrowania czynnikéw ESG obejmuija:

- Alokacja podrodzajow aktywdéw, wykluczenie sektoréw
wysokiego ryzyka
Co do zasady Subfundusz nie inwestuje w przedsiebiorstwa
skupiajgce sie na dziatalnosci w sektorach wysokiego ryzyka /
dziatalnosci kontrowersyjnej, np. produkcji amunicji kasetowej,
kontrowersyjnej broni, wegla lub tytoniu. UCITS/UCI, ktére stosujq
podejscie ,wykluczenie", kwalifikujq sie, o ile pomyslnie przejdg
petny proces selekgji.

- Dobér inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i
przedmiotu dziatalnosci
Zarzqdzajgcy Inwestycjami ocenia przedsiebiorstwa wedtug
nastepujgcych dwoch kryteriow: unikanie przedsiebiorstw, w
ktoérych zarzgdzanie nie uwzglednia kwestii zréwnowazonego
rozwoju (,Jakos¢ zarzqdzania”) oraz unikanie przedsiebiorstw,
ktorych postepowanie jest wysoce kontrowersyjne (, Wykluczenie
Z uwagi na ryzykowne postepowanie”). UCITS/UCI, ktére stosujq

podejscia ,Jakos¢ zarzqdzania” i ,Wykluczenie ryzykownych
zachowan”, kwalifikujq sie, o ile pomuyslnie przejdqg petny proces
selekgiji.

- Ulepszanie, gtosowanie i zaangazowanie
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Zarzqdzajgcy inwestycjami postepuje zgodnie z wytycznymi
dotyczgcymi zaangazowania, ktére majg na celu wywarcie
pozytywnego wptywu na czynniki ESG.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz
przeprowadzane sq zgodnie z rozdziatem ,Odpowiedzialne
inwestowanie” Wytycznych dotyczqgcych odpowiedzialnego

inwestowania, dostepnych pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG.

W Swietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujgcy
- miedzy innymi - cechy $rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktoére inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wiecej
informacji na temat aspektéw $rodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgezniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzqdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
Subfunduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow  UE  dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu
rozporzgdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze inwestycje w Subfundusz
wiqzq sie z nastepujgcymi szczegoélnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiany stop procentowych i ryzykiem kredytowym
zwigzanym z inwestycjami w obligacje, a takze ryzykiem rynkowym i
ryzykiem zmiennosci cen charakterystycznym dla akgji. Inne mozliwe
ryzyka to ryzyko walutowe, pitynnosci, rynkéw wschodzgcych,
kontrahenta i zrbwnowazonego rozwoju, a takze ryzyko zwigzane z
inwestycjami w UCITS/UCI oraz ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgecych
zréwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Zwraca sie rowniez uwage inwestoréw na szczegolne ryzyka zwigzane z
inwestycjami w CoCos, ABS i MBS opisane w rozdziale lll niniejszego
Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy chcqg inwestowad i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym od 3 do 5 lat (,Srednioterminowy”) i dla ktérych poziom
ryzyka w obligacjach i instrumentach rynku pienieznego oraz w akcjach
jest odpowiedni.

Wuykorzystanie
benchmarku

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzgdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
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Dziern Wyceny

Wartos¢ Aktywow Netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego dnia
roboczego (kazdy ,Dziern Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest Dzien
Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolona jest konwersja na inng Klasg Udziatéw Subfunduszu lub na
Klasy Udziatéw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dziert Roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od
odpowiedniego dnia wyceny.

Udziaty

— Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty zabezpieczone klasy C (zabezpieczone w  CZK,
denominowane w CZK) dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug
uznania  Spotki  Zarzqdzajgcej  (petnigcej role  Globalnego
Dystrybutora).

— Udziaty klasy J dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petniqcej role Dystrybutora Globalnego).

— Udziaty klasy SI dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy K dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy PWA dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
ING Luxembourg (ktéry ma odrebne umowy dotyczqce optat ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy PWB dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sq
klientami ING Luxembourg (majgcego odrebne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Data uruchomienia
subfunduszu

10/10/2014

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy R, C zabezpieczone, |, PWA i PWB: nd.
Udziaty klasy J: 100 000 EUR

Udziaty klasy SI: 2 000 000 EUR

Udziaty klasy K: 5 000 000 EUR

Udziaty klasy L: 10 000 000 EUR

Minimalna inwestycja
utrzymywana

nd.
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Optata za subskrypcje

Maksymalnie 5% na rzecz Globalnego Dystrybutora.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy R: maksymalnie 2,00% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty zabezpieczone klasy C: maksymalnie 2,00% rocznie w oparciu o
$rednie aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.
Udziaty klasy J: maksymalnie 1,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy SI: maksymalnie 1,40% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy K: maksymalnie 0,80% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy L: maksymalnie 0,80% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PWA: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PWB: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypc;ji

Udziaty klasy R, C zabezpieczone i PWA: 0,05% rocznie
Udziaty klasy |, K, J, SI, L i PWB: 0,01% rocznie
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9. ING ARIA - Lion Dynamic

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest inwestowanie w akcje, a w mniejszym stopniu
w obligacje i instrumenty rynku pienieznego, przede wszystkim za
posrednictwem otwartych funduszy UCITS/UCI.

Celem tego Subfunduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu
kapitatu przy jednoczesnym dgzeniu do osiggania wynikow
powigzanych przede wszystkim z akcjami, przy umiarkowanej ekspozycji
na obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela  izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotow finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Celem Subfunduszu jest wuytgcznie pasywne inwestowanie i
administrowanie aktywami w imieniu inwestoréw, co oznacza, ze
wykluczone jest jakiekolwiek aktywne zarzqdzanie przedsiebiorcze
aktywami.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz przewiduje inwestowanie przede wszystkim w UCITS/UCI
majqce siedzibe w panistwach cztonkowskich Unii Europejskie;.

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia) na obligacje i instrumenty rynku
pienieznego nie bedzie przekraczac 40% aktywow netto Subfunduszu.

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia) na akcje nie bedzie przekracza¢
90% aktywow netto Subfunduszu.

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia) nainne rodzaje aktywow, takie jak
(ale nie tylko) towary, nie przekroczy 10%. Ekspozycja na towary bedzie
uzyskiwana poprzez inwestycje w kwalifikowane fundusze ETF lub za
posrednictwem kwalifikowanych funduszy docelowych, zgodnie ze
wskazaniem i zgodnie z kryteriami kwalifikowalnosci opisanymi w
rozdziale Il, B, II, f) niniejszego Prospektu.

Subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS"), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg (,MBS"), warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”) w kwocie
przekraczajgcej 20% (maksymalnej tgcznej wartosci) swojej wartosci
aktywoéw netto. Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne bedg
dokonywane w celach zabezpieczajgcych (w tym zabezpieczajgcych
waluty danej klasy udziatéw, o ile takie istniejq) i w celach efektywnego
zarzqdzania portfelem, a nie w celach inwestycyjnych.

Subfundusz moze inwestowac¢ wytgcznie w terminowe umowy wymiany
walut i notowane instrumenty pochodne (takie jak kontrakty futures). W
przypadku zawierania umoéw terminowych na wymiane walut ryzyko
kontrahenta bedzie zarzgdzane poprzez:

- Zawieranie transakgji otwartych, tak aby mozna je byto w kazdej
chwili rozwigza¢, czyli, gdy tylko skumulowana warto$¢ rynkowa
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zblizy sie do limitow okreslonych przez Spoétke Zarzqdzajqcq, ktére sq
nizsze od limitéw opisanych w Rozdziale Il. B, V, a) niniejszego
Prospektu, takie instrumenty mogqg zosta¢ zakonczone na mocy
decyzji Spotki Zarzqdzajqcej, a niezrealizowane zyski/straty zostang
wyptacone odpowiednio Subfunduszowi lub kontrahentom. W
konsekwencji Subfundusz nie bedzie musiat zabezpiecza¢ transakgji
pozagietdowych i bedzie mogt w kazdym czasie przestrzegac limitow
okreslonych w przepisach luksemburskich.

- Moze tez przyjg¢ zabezpieczenie wytgcznie w postaci gotéwki, aby
moc zawsze zachowad limity opisane w rozdziale Il. B, V, a)
niniejszego Prospektu.

Obecnie Spétka nie stosuje efektywnych technik zarzgdzania portfelem,
opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu.

W zwigzku z powyzszym Subfundusz nie bedzie stosowat zadnej polityki
obnizania wartosci aktywow.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywoéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotéwki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Gtéwny proces selekgcji i metodologie stosowane przez Zarzgdzajgcego
Inwestycjami w celu integrowania czynnikéw ESG obejmuja:

- Alokacja podrodzajow aktywdéw, wykluczenie sektoréw
wysokiego ryzyka
Co do zasady Subfundusz nie inwestuje w przedsiebiorstwa
skupiajgce sie na dziatalnosci w sektorach wysokiego ryzyka /
dziatalnosci kontrowersyjnej, np. produkcji amunicji kasetowej,
kontrowersyjnej broni, wegla lub tytoniu. UCITS/UCI, ktére stosujq
podejscie ,wykluczenie", kwalifikujq sie, o ile pomyslnie przejdg
petny proces selekgji.

- Dobér inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i
przedmiotu dziatalnosci
Zarzqdzajgcy Inwestycjami ocenia przedsiebiorstwa wedtug
nastepujgcych dwodch kryteriow: unikanie przedsiebiorstw, w
ktérych zarzgdzanie nie uwzglednia kwestii zréwnowazonego
rozwoju (,Jakos¢ zarzqdzania”) oraz unikanie przedsiebiorstw,
ktorych postepowanie jest wysoce kontrowersyjne (, Wykluczenie
z uwagi na ryzykowne postepowanie”). UCITS/UCI, ktére stosujq

podejscia ,Jakos¢ zarzgdzania” i ,Wuykluczenie ryzykownych
zachowan”, kwalifikujg sie, o ile pomyslnie przejdqg petny proces
selekcji.

- Ulepszanie, gtosowanie i zaangazowanie
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Zarzqdzajgcy inwestycjami postepuje zgodnie z wytycznymi
dotyczgcymi zaangazowania, ktére majg na celu wywarcie
pozytywnego wptywu na czynniki ESG.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz
przeprowadzane sq zgodnie z rozdziatem ,Odpowiedzialne
inwestowanie” Wytycznych dotyczqcych odpowiedzialnego

inwestowania, dostepnych pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG.

W Swietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujgcy
- miedzy innymi - cechy $rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktore inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wiecej
informacji na temat aspektéw $rodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgezniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzqdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
Subfunduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow  UE  dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu
rozporzgdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze inwestycje w Subfundusz
wiqzq sie z nastepujgcymi szczegoélnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiany stop procentowych i ryzykiem kredytowym
zwigzanym z inwestycjami w obligacje, a takze ryzykiem rynkowym i
ryzykiem zmiennosci cen charakterystycznym dla akgji. Inne mozliwe
ryzyka to ryzyko walutowe, pitynnosci, rynkéw wschodzgcych,
kontrahenta i zrbwnowazonego rozwoju, a takze ryzyko zwigzane z
inwestycjami w UCITS/UCI oraz ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zréwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Zwraca sie rowniez uwage inwestoréw na szczegolne ryzyka zwigzane z
inwestycjami w CoCos, ABS i MBS opisane w rozdziale Il niniejszego
Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy chcqg inwestowad i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym ponad 5 lat (,Dtugoterminowy”) i dla ktérych poziom
ryzyka w akcjach jest odpowiedni, cho¢ akceptujg pewnqg ekspozycje na
obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Wuykorzystanie
benchmarku

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzgdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
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Dziern Wyceny

Wartos¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia
Roboczego (kazdy zwany ,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest
Dzien Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolona jest konwersja na inng Klasg Udziatéw Subfunduszu lub na
Klasy Udziatéw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dziert Roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od
odpowiedniego dnia wyceny.

Udziaty

— Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty zabezpieczone klasy C (zabezpieczone w  CZK,
denominowane w CZK) dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug
uznania  Spotki  Zarzqdzajgcej  (petnigcej role  Globalnego
Dystrybutora).

— Udziaty klasy J dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petniqcej role Dystrybutora Globalnego).

— Udziaty klasy SI dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy K dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy PWA dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
ING Luxembourg (ktéry ma odrebne umowy dotyczqce optat ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy PWB dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sq
klientami ING Luxembourg (majgcego odrebne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Data uruchomienia
subfunduszu

10/10/2014

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy R, C zabezpieczone, |, PWA i PWB: nd.
Udziaty klasy J: 100 000 EUR

Udziaty klasy SI: 2 000 000 EUR

Udziaty klasy K: 5 000 000 EUR

Udziaty klasy L: 10 000 000 EUR
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Minimalna inwestycja
utrzymywana

nd.

Optata za subskrypcje

Maksymalnie 5% na rzecz Globalnego Dystrybutora.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy R: maksymalnie 2,00% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty zabezpieczone klasy C: maksymalnie 2,00% rocznie w oparciu o
$rednie aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.
Udziaty klasy J: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy SI: maksymalnie 1,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy K: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy L: maksymalnie 0,80% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PWA: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PWB: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy R, C zabezpieczone i PWA: 0,05% rocznie
Udziaty klasy |, 3, K, SI, L i PWB: 0,01% rocznie
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10. ING ARIA - Lion Aggressive

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na akcje gtéwnie poprzez
otwarte UCITS/UCIs.

Celem tego Subfunduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu
kapitatu przy jednoczesnym dgzeniu do osiggania wynikéw
powigzanych przede wszystkim z akcjami.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotow finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Celem Subfunduszu jest wuytgcznie pasywne inwestowanie i
administrowanie aktywami w imieniu inwestoréw, co oznacza, ze
wykluczone jest jakiekolwiek aktywne zarzgdzanie przedsiebiorcze
aktywami.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz przewiduje inwestowanie przede wszystkim w UCITS/UCI
majgce siedzibe w panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;.

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia) na akcje wyniesie co najmniej
90% aktywow netto Subfunduszu.

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia) na inne klasy aktywow, takie jak
(ale nie tylko) towary i instrumenty dtuzne, nie przekroczy 10%.
Ekspozycja na towary bedzie uzyskiwana poprzez inwestycje w
kwalifikowane fundusze ETF lub za posrednictwem kwalifikowanych
funduszy docelowych, zgodnie ze wskazaniem i zgodnie z kryteriami
kwalifikowalnosci opisanymi w rozdziale Il, B, I, f) niniejszego Prospektu.

Subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg (,MBS"), warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”) w kwocie
przekraczajgcej 20% (maksymalnej tgcznej wartosci) swojej wartosci
aktywow netto. Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne bedq
dokonywane w celach zabezpieczajgcych (w tym zabezpieczajgcych
waluty danej klasy udziatéw, o ile takie istniejq) i w celach efektywnego
zarzqdzania portfelem, a nie w celach inwestycyjnych.

Subfundusz moze inwestowa¢ wytgcznie w terminowe umowy wymiany
walut i notowane instrumenty pochodne (takie jak kontrakty futures). W
przypadku zawierania umoéw terminowych na wymiane walut ryzyko
kontrahenta bedzie zarzgdzane poprzez:

- Zawieranie transakgcji otwartych, tak aby mozna je byto w kazdej
chwili rozwiqgza¢, czyli, gdy tylko skumulowana warto$¢ rynkowa
zblizy sie do limitow okreslonych przez Spoétke Zarzgdzajqcq, ktore sq
nizsze od limitéw opisanych w Rozdziale Il. B, V, a) niniejszego
Prospektu, takie instrumenty mogq zosta¢ zakoriczone na mocy
decyzji Spotki Zarzgdzajqcej, a niezrealizowane zyski/straty zostang
wyptacone odpowiednio Subfunduszowi lub kontrahentom. W

100




konsekwencji Subfundusz nie bedzie musiat zabezpiecza¢ transakgji
pozagietdowych i bedzie mogt w kazdym czasie przestrzegac limitow
okres$lonych w przepisach luksemburskich.

- Moze tez przyjq¢ zabezpieczenie wytgcznie w postaci gotéwki, aby
moc zawsze zachowad limity opisane w rozdziale Il. B, V, q)
niniejszego Prospektu.

Obecnie Spétka nie stosuje efektywnych technik zarzgdzania portfelem,
opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu.

W zwigzku z powyzszym Subfundusz nie bedzie stosowat zadnej polityki
obnizania wartosci aktywow.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Gtowny proces selekcji i metodologie stosowane przez Zarzqdzajgcego
Inwestycjami w celu integrowania czynnikéw ESG obejmuja:

- Alokacja podrodzajow aktywow, wykluczenie sektoréw
wysokiego ryzyka
Co do zasady Subfundusz nie inwestuje w przedsiebiorstwa
skupiajgce sie na dziatalnosci w sektorach wysokiego ryzyka /
dziatalnosci kontrowersyjnej, np. produkcji amunicji kasetowej,
kontrowersyjnej broni, wegla lub tytoniu. UCITS/UCI, ktére stosujq
podejscie ,wykluczenie", kwalifikujq sie, o ile pomyslnie przejdg
petny proces selekdji.

- Dobdr inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i
przedmiotu dziatalnosci
Zarzgdzajgcy Inwestycjami ocenia przedsiebiorstwa wedtug
nastepujgcych dwoéch kryteriow: unikanie przedsiebiorstw, w
ktorych zarzgdzanie nie uwzglednia kwestii zrownowazonego
rozwoju (,Jakos¢ zarzqdzania”) oraz unikanie przedsiebiorstw,
ktorych postepowanie jest wysoce kontrowersyjne (, Wykluczenie
z uwagi na ryzykowne postepowanie”). UCITS/UCI, ktére stosujq

podejscia ,Jakos¢ zarzgdzania” i ,Wykluczenie ryzykownych
zachowan”, kwalifikujg sie, o ile pomyslnie przejdqg petny proces
selekgji.

- Ulepszanie, gtosowanie i zaangazowanie
Zarzqdzajgcy inwestycjami postepuje zgodnie z wytycznymi
dotyczgcymi zaangazowania, ktére majg na celu wywarcie
pozytywnego wptywu na czynniki ESG.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz
przeprowadzane sq zgodnie z rozdziatem ,Odpowiedzialne
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inwestowanie” Wytycznych dotyczqgeych odpowiedzialnego
inwestowania, dostepnych pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG.

W $wietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujgcy
- miedzy innymi - cechy s$rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktore inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wiecej
informacji na temat aspektéw $rodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgczniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzqdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
Subfunduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow  UE  dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
rozporzgdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze inwestycje w Subfundusz
wiqzq sie z nastepujgcymi szczegélnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym
i ryzykiem zmiennosci charakterystycznymi dla akcji. Inne mozliwe
ryzyka to ryzyko walutowe, ptynnosci, rynkéw wschodzgcych,
kontrahenta i zrbwnowazonego rozwoju, a takze ryzyko zwiqzane z
inwestycjami w UCITS/UCI oraz ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrébwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Zwraca sie rowniez uwage inwestoréw na szczegoélne ryzyka zwigzane z
inwestycjami w instrumenty CoCo, ABS i MBS opisane w rozdziale I
niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Niniejszy Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy chcg
inwestowa¢ i oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie
utrzymywania wynoszgcym ponad 5 lat (,Dtugoterminowy”) i dla
ktorych poziom ryzyka w akcjach jest odpowiedni, cho¢ mogg
zaakceptowac ograniczong ekspozycje na obligacje i instrumenty rynku
pienieznego.

Wykorzystanie

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzgdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug

benchmarku wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia
Dziert Wyceny Roboczego (kazdy zwany ,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest

Dzien Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolona jest konwersja na inng Klasg Udziatéw Subfunduszu lub na
Klasy Udziatéw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dzierh Roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.
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https://www.ing-isim.lu/ESG

Data Ptatnosci

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od
odpowiedniego dnia wyceny.

Udziaty

— Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udzialy zabezpieczone klasy C (zabezpieczone w  CZK,
denominowane w CZK) dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug
uznania Spotki  Zarzqdzajgcej (petnigcej role  Globalnego
Dystrybutora).

— Udziaty klasy J dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

— Udziaty klasy SI dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych, wedlug uznania Spotki
Zarzqgdzajqcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy K dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Data uruchomienia
subfunduszu

10/10/2014

Minimalna inwestycja

Udziaty klasy R, C zabezpieczone i klasy I: nd.
Udziaty klasy J: 100 000 EUR
Udziaty klasy SI: 2 000 000 EUR

poczqtkowa Udziaty klasy K: 5 000 000 EUR
Udziaty klasy L: 10 000 000 EUR
Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
Optata za subskrypcje Maksymalnie 5% na rzecz Globalnego Dystrybutora.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy R: maksymalnie 2,50% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty zabezpieczone klasy C: maksymalnie 2,50% w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,80% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy J: maksymalnie 1,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy SI: maksymalnie 1,40% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy K: maksymalnie 1,00% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy L: maksymalnie 0,80% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.
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Podatek od subskrypcji

Udziaty zabezpieczone klasy R i C: 0,05% rocznie
Udziaty klasy |, 3, K, SI'i L: 0,01% rocznie

104




11. ING ARIA - Euro Short Duration Enhanced Return Bond Fund

Celem Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji przede wszystkim na
obligacje i instrumenty rynku pienieznego (opisane ponizej)
bezposrednio lub posrednio, za posrednictwem otwartych funduszy
UCITS/UCI (do 10% i zgodnie z artykutem 41.1 (e) Ustawy z 2010 r.),
Cel inwestycyjny zaréwno w ramach Grupy ING, jak i poza nig. Celem Subfunduszu jest
uzyskanie dodatkowej stopy zwrotu w poréwnaniu ze stopg depozytowq
EURO  Overnight Deposit Rate poprzez inwestowanie w
zdywersyfikowany portfel obligacji o $rednim ogélnym minimalnym
ratingu BB-/Ba3 lub rownowaznym.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% w jednostki uczestnictwa
UCITS/UCI. Subfundusz moze inwestowa¢ bezposrednio w obligacje i
instrumenty rynku pienieznego. Wiekszos¢ emisji bedq stanowic
obligacje pozarzgdowe (obligacje korporacyjne) denominowane w EUR.
Inwestycje w papiery warto$ciowe denominowane w innych walutach
sg jednak dozwolone maksymalnie do 30%.

Subfundusz moze réwniez inwestowac¢ do 25% swoich aktywoéw netto w
obligacje emitowane przez emitentéw z krajow wschodzqcych i do 75%
swoich aktywow netto w obligacje o wysokiej rentownosci (o ratingu
nieinwestycyjnym).

Subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS"), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg (,MBS"), warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”) w kwocie
przekraczajgcej 20% (maksymalnej tgcznej wartosci) swojej wartosci
aktywow netto. Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne bedq
dokonywane w celach zabezpieczajgcych i dla efektywnego zarzgdzania
portfelem, nie za$ w celach inwestycyjnych.

Ograniczenia Subfundusz nie bedzie inwestowat w obligacje, ktére sq zagrozone lub
inwestycyjne ktorych wygasta sptata.

Subfundusz moze inwestowac¢ wytgcznie w terminowe umowy wymiany
walut i notowane instrumenty pochodne (takie jak kontrakty futures). W
przypadku zawierania umoéw terminowych na wymiane walut ryzyko
kontrahenta bedzie zarzgdzane poprzez:

- Zawieranie transakcji otwartych, tak aby mozna je byto w kazdej
chwili rozwiqza¢, czyli, gdy tylko skumulowana warto$¢ rynkowa
zblizy sie do limitow okreslonych przez Spétke Zarzqdzajqcq, ktore sq
nizsze od limitéw opisanych w Rozdziale Il. B, V, a) niniejszego
Prospektu, takie instrumenty mogq zosta¢ zakoriczone na mocy
decyzji Spotki Zarzgdzajqcej, a niezrealizowane zyski/straty zostang
wyptacone odpowiednio Subfunduszowi lub kontrahentom. W
konsekwencji Subfundusz nie bedzie musiat zabezpiecza¢ transakgji
pozagietdowych i bedzie mogt w kazdym czasie przestrzegac limitow
okres$lonych w przepisach luksemburskich.

- Lub tez akceptowa¢ zabezpieczenie w postaci gotowki tylko w taki
sposob, aby moc w kazdym momencie zachowa¢ zgodnos¢ z
limitami opisanymi w rozdziale 1I.B, V, a) niniejszego Prospektu.
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Obecnie Spétka nie stosuje efektywnych technik zarzgdzania portfelem,
opisanych w Rozdziale 11.B niniejszego Prospektu.

W zwigzku z powyzszym Subfundusz nie bedzie stosowat zadnej polityki
obnizania wartosci aktywow.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Aspekty srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Subfundusz nie promuje kwestii sSrodowiskowych ani spotecznych i nie
stawia sobie za cel zréwnowazonych inwestycji zgodnie z definicjg SFDR.

Inwestycje stanowigce podstawe tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg kryteriow UE dotyczgcych zréwnowazonej ekologicznie
dziatalnos$ci gospodarcze;.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, ze inwestycje w Subfundusz
wigzg sie z nastepujgcymi szczegoélnymi ryzykami zwigzanymi z
inwestycjami w obligacje: ryzykiem rynkowym, ryzykiem stopy
procentowej i ryzykiem kredytowym.

Do innych mozliwych ryzyk nalezg ryzyko walutowe, ryzyko
kontrahentéw i ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, a takze
ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzqcych, a takze
ryzyko nieodtgcznie zwigzane z inwestycjami w UCITS/UCI i korzystaniem
z instrumentéw pochodnych.

Inne ryzyka wiqzq sie z inwestycjami na rynkach wschodzgcych. Ryzyka
polityczne, takie jak niestabilno$¢ niektérych rzgdow, konflikty etniczne,
infrastruktura niektorych rynkow (brak ptynnosci, brak kontroli nad
przedsiebiorstwami...), ryzyka ekonomiczne (zmienno$¢, ryzyko
monetarne...) nadajg tym inwestycjom charakter spekulacyjny.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgeych
zrobwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Zwraca sie réwniez uwage inwestorow na ryzyka zwigzane z

inwestycjami w:

- rynki wschodzqce: ryzyka polityczne, takie jak niestabilnosc¢
niektérych rzgdow w tych krajach, konflikty etniczne, infrastruktura
niektérych  rynkéw  (brak  ptynnosci, brak kontroli nad
przedsiebiorstwami...), ryzyka ekonomiczne (zmiennos¢, ryzyko
monetarne...) nadajg tym inwestycjom charakter spekulacyjny;

- obligacje o wysokiej rentownosci, ryzyka takie jak ptynnose,
kontrahenci, niewyptacalnos$¢ dtuznikéw, a takze ryzyko zmiennosci
cen;

- CoCo, ABS i MBS opisane w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.
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Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy cheg inwestowad i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym od 1 do 3 lat (,Krétkoterminowy”) oraz dla ktérych poziom
ryzyka w obligacjach i instrumentach rynku pienieznego jest
odpowiedni.

Wuykorzystywanie

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug

benchmarku wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany w odniesieniu do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu (,NAV”") obliczana jest codziennie,
Dzieri Wyceny poczgwszy od kazdego dnia roboczego (kazdy z nich zwany jest ,,Dniem

Wyceny”), przy czym dniem obliczeniowym jest Dziern Roboczy
nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Konwersja

Dozwolone sq konwersje na inng klase udziatéw Subfunduszu lub na
klasy udziatéw innego Subfunduszu (w obie strony).

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) kazdego Dnia Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, wykupy i konwersje: maksymalnie 5 Dni Roboczych po
odpowiednim Dniu Wyceny.

Udziaty

— Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

— Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla Inwestoréw Instytucjonalnych wedtug
uznania Spotki  Zarzqdzajgcej (petnigcej role  Globalnego
Dystrybutora).

Data uruchomienia
subfunduszu

02/11/2016

Minimalna inwestycja

Udziaty klasy R: nd.

poczgtkowa Udziaty klasy I: nd.

Minimalna inwestycja | nd.

utrzymywana

Optata za subskrypcje Maksymalnie 5% Wartosci Aktywéw Netto na rzecz Dystrybutora.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za konwersje

Udziaty klasy I: nd.
Udziaty klasy R: maksymalnie 1%

Optata za zarzgdzanie

Maksymalnie 1% rocznie na podstawie $rednich aktywow netto
Subfunduszu.

Podatek od subskrypc;ji

Udziaty klasy R: 0,05% rocznie
Udziaty klasy I: 0,01% rocznie
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12. ING ARIA - ING Global Index Portfolio Very Defensive

Celem subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na szerokg game klas
aktywow, takich jak obligacje iinstrumenty rynku pienieznego, akcje i
papiery wartosciowe powiqgzane z akcjami wszystkich sektoréw, a takze
$rodki pieniezne iich ekwiwalenty.

Ekspozycja na te klasy aktywoéw bedzie osiggana wytgcznie poprzez
inwestycje w otwarte UCITS/UCI, ktére sg przede wszystkim funduszami
inwestycyjnymi typu ETF (Exchange Traded Funds) i innymi funduszami
indeksowymi zgodnymi z art. 41 (1) (e) ustawy z 2010 r. Subfundusz
moze inwestowa¢ bezposrednio w S$rodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkoéw pienieznych.

Referencyjna alokacja aktywéw wynosi 90% w obligacjach i
instrumentach rynku pienieznego oraz 10% w akcjach i papierach
wartosciowych  powigzanych z akcjami  wszystkich  sektorow.
Rzeczywista alokacja aktywoéw moze jednak odbiega¢ od referencyjnej
alokacji aktywow w zaleznosci od oczekiwan dotyczgcych trendow
rynkowych.

Cel inwestycyjny

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela  izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotow finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen
geograficznych ani sektorowych. Ekspozycja walutowa subfunduszu jest
elastycznie zarzgdzana. Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Celem Subfunduszu jest wuytgcznie pasywne inwestowanie i
administrowanie aktywami w imieniu inwestoréw, co oznacza, ze
wykluczone jest jakiekolwiek aktywne zarzgdzanie przedsiebiorcze
aktywami.

Subfundusz przewiduje inwestowanie przede wszystkim w UCITS/UCI
majgce siedzibe w panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;.

Posrednie zaangazowanie (poprzez inwestycje w UCITS/UCI) w obligacje
i instrumenty rynku pienieznego bedzie dotyczyc¢ gtdwnie papierow
dtuznych o ratingu inwestycyjnym i moze wynies¢ do 100% aktywow
netto Subfunduszu.

Ograniczenia Posrednie zaangazowanie (poprzez inwestycje w UCITS/UCI) w akcje i
inwestycyjne papiery wartosciowe powigzane z akcjami wszystkich sektoréw nie
przekroczy 30% aktywow netto Subfunduszu.

Na tym etapie nie jest dozwolone inwestowanie w instrumenty
pochodne, z wyjgtkiem zabezpieczerr walutowych dla danej klasy
udziatéw, ani stosowanie efektywnych technik zarzqgdzania portfelem
(opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu). Jezeli w przysztosci
zajdzie taka potrzeba, niniejszy Zatgcznik zostanie odpowiednio
zmieniony.
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Subfundusz moze inwestowa¢, wytgcznie posrednio za posrednictwem
otwartych funduszy UCITS/UCI, nie wiecej niz 20% swoich aktywow netto
w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg (,MBS") lub warunkowe obligacje
zamienne (,CoCo").

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

W procesie selekcji UCITS/UCI kryteria ESG odgrywajg istotng role.
Metoda stosowana przez Zarzqdzajgcego Inwestycjami w celu
zastosowania aspektow ESG sktada sie z nastepujgcych dwoéch krokow:

1. Ocena ilosciowa. Pierwszym krokiem jest test, w ktorym
Zarzqdzajgcy Inwestycjami ocenia polityke UCITS/UCI oraz
stosowany indeks w  kontekscie szerequ  aspektow
zrownowazonego rozwoju. Ocena ta skutkuje przyznaniem
punktoéw za $wiadomos¢ zrownowazonego rozwoju. Do strategii
zrownowazonych inwestycji  Zarzqdzajgcego Inwestycjami
kwalifikujg sie wytgcznie UCITS/UCI, ktére uzyskaty odpowiedniq
liczbe punktow.

2. Ocena jakosciowa. Drugi krok polega na zbadaniu doswiadczenia
zarzgdzajgeych UCITS/UCI oraz metodologii stosowanych przez
podmioty opracowujgce indeksy w celu oceny trwatosci
aktywow bazowych poszczegélnych indeksow. Zarzgdzajacy
Inwestycjami (i) omawia z zarzgdzajgcymi UCITS/UCI i analizuje
inwestycje znajdujqgce sie w poszczegoélnych portfelach UCITS/UCI
oraz (ii) poréwnuje te inwestycje ze zrownowazonym spektrum
inwestycyjnym ING.

Aby moc korzysta¢ ze strategii zrownowazonych inwestycji ING,
UCITS/UCI muszg pomyslnie przejs¢ zaréwno pierwszy (ilosciowy), jak i
drugi (jakosciowy) test.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz sq
przeprowadzane zgodnie z rozdziatem ,Zréwnowazone inwestycje”
Wuytycznych dotyczgcych odpowiedzialnego inwestowania, dostepnych
pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG .

W $wietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujgcy
- miedzy innymi - cechy s$rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktore inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wigcej
informacji na temat aspektow $rodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgczniku 2.
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Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzgdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
Subfunduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow UE  dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu
rozporzgdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, ze inwestycje w Subfundusz
wigzqg sie z nastepujgcymi szczegdlnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiany stop procentowych i ryzykiem kredytowym
zwigzanym z inwestycjami w obligacje, a takze ryzykiem rynkowym i
ryzykiem zmiennosci cen charakterystycznym dla akcji. Inne mozliwe
ryzyka to ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkow
wschodzgcych, ryzyko kontrahentéw, ryzyko zréwnowazonego rozwoju
i ryzyko zwigzane ze zréwnowazonymi inwestycjami, a takze ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w UCITS/UCI i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgeych
zrobwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy chcqg inwestowac i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym od 1 do 3 lat (,krotkoterminowo”) i dla ktérych poziom
ryzyka w obligacjach i instrumentach rynku pienieznego jest
odpowiedni, cho¢ akceptujg pewnqg ekspozycje na akcje i papiery
wartosciowe powigzane z akcjami wszystkich sektorow.

Wuykorzystanie

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug

benchmarku witasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos$¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia
Dzieh Wyceny Roboczego (kazdy zwany ,,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest

Dziert Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/
Umorzenie/Konwersja

Dozwolona jest konwersja na inng Klasg Udziatéw Subfunduszu lub na
Klasy Udziatdw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dzierr Roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od
odpowiedniego dnia wyceny.
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Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

Udziaty klasy B dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami
okres$lonych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty zabezpieczone klasy C dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych
wedtug uznania Spotki Zarzqdzajgcej (petnigcej role Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
inwestoréw  indywidualnych, ktérzy sq klientami okreslonych
dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw) oraz dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqgdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy J dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spoétki Zarzgdzajqgcej
(petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

Udziaty klasy P dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami ING
Belgium (dziatajgcego jako powiernik inwestoréw), a takze dla innych
inwestoréow wedtug uznania Spoétki Zarzqdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy IT dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wtoszech oraz dla
pozostatych inwestoréw wedtug uznania Spotki  Zarzgdzajqcej
(dziatajgcej jako Dystrybutor Globalny).

Udziaty klasy ITE, dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, oferowane tylko
we Wioszech w trybie samodzielnej realizacji zlecen, a takze - wedtug
uznania Spotki - Zarzgdzajgcej (petnigcej funkcje  Dystrybutora
Globalnego) - innym inwestorom.

Data uruchomienia
subfunduszu

03/04/2019

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy A: nd.

Udziaty klasy B: nd.

Udziaty zabezpieczone klasy C: nd.
Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy J: 1 000 000 EUR
Udziaty klasy P: nd.

Akcje klasy IT: nd.

Udziaty klasy ITE: nd.

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana

Maksymalnie 3% na rzecz Globalnego Dystrybutora dla wszystkich klas
Optata za subskrypcje udziatéw, z wyjgtkiem IT i ITE.

Udziaty klasy IT i ITE: brak optaty subskrypcyjne;.

Optata za umorzenie

nd.
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Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy B: maksymalnie 0,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty zabezpieczone klasy C: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o
$rednie aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy J: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy P: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy ITE: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypc;ji

Udziaty klasy A, B, C zabezpieczone, udziaty klas R, P, IT oraz ITE: 0,05%
rocznie
Udziaty klasy J: 0,01% rocznie
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13. ING ARIA - ING Global Index Portfolio Conservative

Celem subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na szerokg game klas
aktywow, takich jak obligacje iinstrumenty rynku pienieznego, akcje i
papiery wartosciowe powigzane z akcjami wszystkich sektoréw, a takze
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Ekspozycja na te klasy aktywoéw bedzie osiggana wytgcznie poprzez
inwestycje w otwarte UCITS/UCI, ktére sq przede wszystkim funduszami
inwestycyjnymi typu ETF (Exchange Traded Funds) i innymi funduszami
indeksowymi zgodnymi z art. 41 (1) (e) ustawy z 2010 r. Subfundusz
moze inwestowa¢ bezposrednio w S$rodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkoéw pienieznych.

Referencyjna alokacja aktywéw wynosi 70% w obligacjach i
instrumentach rynku pienieznego oraz 30% w akcjach i papierach
wartosciowych  powigzanych z akcjami  wszystkich  sektorow.
Rzeczywista alokacja aktywoéw moze jednak odbiega¢ od referencyjnej
alokacji aktywow w zaleznosci od oczekiwan dotyczgcych trendow
rynkowych.

Cel inwestycyjny

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela  izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotéw finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen
geograficznych ani sektorowych. Ekspozycja walutowa subfunduszu jest
elastycznie zarzgdzana. Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Celem Subfunduszu jest wuytgcznie pasywne inwestowanie i
administrowanie aktywami w imieniu inwestoréw, co oznacza, ze
wykluczone jest jakiekolwiek aktywne zarzgdzanie przedsiebiorcze
aktywami.

Subfundusz przewiduje inwestowanie przede wszystkim w UCITS/UCI
majgce siedzibe w panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;.

Posrednie zaangazowanie (poprzez inwestycje w UCITS/UCI) w obligacje
i instrumenty rynku pienieznego bedzie dotyczyc¢ gtdwnie papierow
dtuznych o ratingu inwestycyjnym i nie przekroczy 90% aktywow netto
Subfunduszu.

Ograniczenia
inwestycyjne Posrednie zaangazowanie (poprzez inwestycje w UCITS/UCI) w akcje i
papiery wartosciowe powigzane z akcjami wszystkich sektoréw nie
przekroczy 50% aktywow netto Subfunduszu.

Na tym etapie nie jest dozwolone inwestowanie w instrumenty
pochodne, z wyjgtkiem zabezpieczerr walutowych dla danej klasy
udziatéw, ani stosowanie efektywnych technik zarzqgdzania portfelem
(opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu). Jezeli w przysztosci
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zajdzie taka potrzeba, niniejszy Zatgcznik zostanie odpowiednio
zmieniony.

Subfundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekq (,MBS") ani warunkowe obligacje zamienne (,,CoCo”).

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

W procesie selekcji UCITS/UCI kryteria ESG odgrywajg istotng role.
Metoda stosowana przez Zarzqdzajgcego Inwestycjomi w celu
zastosowania aspektow ESG sktada sie z nastepujgcych dwoéch krokow:

1. Ocena ilosciowa. Pierwszym krokiem jest test, w ktéorym
Zarzgdzajgcy Inwestycjami ocenia polityke UCITS/UCI oraz
stosowany indeks w  kontekscie szeregu  aspektow
zrownowazonego rozwoju. Ocena ta skutkuje przyznaniem
punktoéw za $wiadomosc¢ zrownowazonego rozwoju. Do strategii
zrownowazonych inwestycji  Zarzqdzajgcego Inwestycjami
kwalifikujg sie wytgcznie UCITS/UCI, ktére uzyskaty odpowiedniq
liczbe punktow.

2. Ocena jakosciowa. Drugi krok polega na zbadaniu doswiadczenia
zarzgdzajgecych UCITS/UCI oraz metodologii stosowanych przez
podmioty opracowujgce indeksy w celu oceny trwatosci
aktywow bazowych poszczegolnych indeksow. Zarzgdzajqgcy
Inwestycjami (i) omawia z zarzgdzajgcymi UCITS/UCI i analizuje
inwestycje znajdujqce sie w poszczegoélnych portfelach UCITS/UCI
oraz (ii) poréwnuje te inwestycje ze zrownowazonym spektrum
inwestycyjnym ING.

Aby moc korzysta¢ ze strategii zrownowazonych inwestycji ING,
UCITS/UCI muszg pomyslnie przejs¢ zaréwno pierwszy (ilosciowy), jak i
drugi (jakosciowy) test.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz sq
przeprowadzane zgodnie z rozdziatem ,Zréwnowazone inwestycje”
Wytycznych dotyczqcych odpowiedzialnego inwestowania, dostepnych
pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG .

W Swietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujgcy
- miedzy innymi - cechy s$rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktore inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wiecej
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informacji na temat aspektéw Srodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgczniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzqdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
Subfunduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow  UE  dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu
rozporzqdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze inwestycje w Subfundusz
wiqzq sie z nastepujgcymi szczegoélnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiany stop procentowych i ryzykiem kredytowym
zwigzanym z inwestycjami w obligacje, a takze ryzykiem rynkowym i
ryzykiem zmiennosci cen charakterystycznym dla akgji. Inne mozliwe
ryzyka to ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkow
wschodzgcych, ryzyko kontrahentéw, ryzyko zréwnowazonego rozwoju
i ryzyko zwiqgzane ze zréwnowazonymi inwestycjami, a takze ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w UCITS/UCI i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrbwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale lll niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy chcg inwestowad i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym od 3 do 5 lat (,Srednioterminowy”) i dla ktérych poziom
ryzyka w obligacjach i instrumentach rynku pienieznego jest
odpowiedni, cho¢ akceptujg pewng ekspozycje na akcje i papiery
wartosciowe powigzane z akcjami wszystkich sektoréw.

Wykorzystanie

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug

benchmarku witasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia
Dzierh Wyceny Roboczego (kazdy zwany ,,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest

Dzien Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolona jest konwersja na inng Klasg Udziatéw Subfunduszu lub na
Klasy Udziatdw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dzier Roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od
odpowiedniego dnia wyceny.
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Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

Udziaty klasy B dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami
okresdlonych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty zabezpieczone klasy C dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych
wedtug uznania Spotki Zarzqdzajgcej (petnigcej role Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
inwestoréw  indywidualnych, ktérzy sq klientami okreslonych
dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw) oraz dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqgdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy J dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spoétki Zarzgdzajqgcej
(petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

Udziaty klasy P dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami ING
Belgium (dziatajgcego jako powiernik inwestoréw), a takze dla innych
inwestoréw wedtug uznania Spétki Zarzqdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy RP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych majgcych umowe z
dowolnym podmiotem ING oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki  Zarzgdzajgcej  (dziatajgcej w  charakterze  Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
inwestoréow instytucjonalnych, ktérzy sq klientami  okreslonych
dystrybutorow (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw) oraz dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy IT dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wtoszech oraz dla
pozostatych inwestorow wedtug uznania Spétki Zarzgdzajqcej
(dziatajgcej jako Dystrybutor Globalny).

Udziaty klasy ITE, dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, oferowane tylko
we Witoszech w trybie samodzielnej realizacji zlecen, a takze - wedtug
uznania Spotki  Zarzgdzajgcej (petnigcej funkcje  Dystrybutora
Globalnego) - innym inwestorom.

Udziaty klasy PO dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestorow indywidualnych, ktérzy sqg klientami
ING Banku Slgskiego SA (ktéry ma odrebne umowy o optatach ze swoimi
klientami). Spotka Zarzqdzajgca moze jednostronnie przystgpi¢ do
umorzenia udziatdéw klasy PO danego inwestora, jezeli inwestor nie
spetnia juz kryteriéw kwalifikacyjnych majgcych zastosowanie do tej
klasy.
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Data uruchomienia
subfunduszu

23/10/2017

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy A: nd.

Udziaty klasy B: nd.

Udziaty zabezpieczone klasy C: nd.
Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy J: 1 000 000 EUR
Udziaty klasy P: nd.

Udziaty klasy RP: nd.

Udziaty klasy I: 500 EUR

Akcje klasy IT: nd.

Udziaty klasy ITE: nd.

Udziaty klasy PO: 100 EUR

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana

Maksymalnie 3% na rzecz Globalnego Dystrybutora dla wszystkich klas
Optata za subskrypcje udziatéw, z wyjgtkiem IT, ITE i PO.

Udziaty klasy IT i ITE: brak optaty subskrypcyjne;.
Udziaty klasy PO: maksymalnie 5% na rzecz Globalnego Dystrybutora.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy B: maksymalnie 0,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty zabezpieczone klasy C: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o
$rednie aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy J: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy P: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy RP: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy ITE: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy A, B, C zabezpieczone, R, P, RP, IT, ITE i PO: 0,05% rocznie
Udziaty klasy J i I: 0,01% rocznie
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14. ING ARIA - ING Global Index Portfolio Balanced

Cel inwestycyjny

Celem subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na szerokg game klas
aktywow, takich jak akcje wszystkich sektoréw i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami, obligacje i instrumenty rynku pienieznego, a takze
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Ekspozycja na te klasy aktywow bedzie osiggana wytgcznie poprzez
inwestycje w otwarte UCITS/UCI, ktére sq przede wszystkim funduszami
inwestycyjnymi typu ETF (Exchange Traded Funds) i innymi funduszami
indeksowymi zgodnymi z art. 41 (1) (e) ustawy z 2010 r. Subfundusz
moze inwestowac¢ bezposrednio w $rodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkéw pienieznych.

Referencyjna alokacja aktywéw wynosi 50% w akcjach i papierach
wartosciowych powigzanych z akcjami oraz 50% w obligacjach i
instrumentach rynku pienieznego. Rzeczywista alokacja aktywoéw moze
jednak odbiega¢ od referencyjnej alokacji aktywoéw w zaleznosci od
oczekiwan dotyczqcych trendéw rynkowych.

Podejécie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotow finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen
geograficznych ani sektorowych. Ekspozycja walutowa subfunduszu jest
elastycznie zarzgdzana. Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Celem Subfunduszu jest wuytgcznie pasywne inwestowanie i
administrowanie aktywami w imieniu inwestoréw, co oznacza, ze
wykluczone jest jakiekolwiek aktywne zarzgdzanie przedsiebiorcze
aktywami.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz przewiduje inwestowanie przede wszystkim w UCITS/UCI
majgce siedzibe w panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;.

Posrednie zaangazowanie (poprzez inwestycje w UCITS/UCI) w akcje i
papiery wartosciowe powiqgzane z akcjami wszystkich sektoréw nie
przekroczy 70% aktywow netto Subfunduszu.

Posrednie zaangazowanie (poprzez inwestycje w UCITS/UCI) w obligacje
i instrumenty rynku pienieznego bedzie dotyczy¢ gtéwnie papierow
dtuznych o ratingu inwestycyjnym i nie przekroczy 70% aktywow netto
Subfunduszu.

Na tym etapie nie jest dozwolone inwestowanie w instrumenty
pochodne, z wyjgtkiem zabezpieczerr walutowych dla danej klasy
udziatéw, ani stosowanie efektywnych technik zarzgdzania portfelem
(opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu). Jezeli w przysztosci
zajdzie taka potrzeba, niniejszy Zatgcznik zostanie odpowiednio
zmieniony.
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Subfundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg (,MBS") ani warunkowe obligacje zamienne (,,CoCo”).

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

W procesie selekcji UCITS/UCI kryteria ESG odgrywajg istotng role.
Metoda stosowana przez Zarzqdzajgcego Inwestycjomi w celu
zastosowania aspektow ESG sktada sie z nastepujgcych dwoéch krokow:

1. Ocena ilosciowa. Pierwszym krokiem jest test, w ktérym
Zarzgdzajgcy Inwestycjami  ocenia polityke UCITS/UCI  oraz
stosowany indeks w kontekscie szeregu aspektéw zréwnowazonego
rozwoju. Ocena ta skutkuje przyznaniem punktéw za $wiadomos¢
zrbwnowazonego rozwoju. Do strategii zrownowazonych inwestygji
Zarzgdzajgcego Inwestycjami kwalifikujg sie wytgcznie UCITS/UCI,
ktore uzyskaty odpowiednig liczbe punktow.

2. Ocena jakosciowa. Drugi krok polega na zbadaniu dos$wiadczenia
zarzgdzajgcych UCITS/UCI oraz metodologii stosowanych przez
podmioty opracowujgce indeksy w celu oceny trwatosci aktywoéw
bazowych poszczegoélnych indeksow. Zarzadzajgey Inwestycjami (i)
omawia z zarzgdzajgcymi UCITS/UCI i analizuje inwestycje
znajdujgce sie w poszczegoélnych portfelach UCITS/UCI oraz (ii)
porobwnuje te inwestycje ze zrownowazonym  spektrum
inwestycyjnym ING.

Aby moc korzysta¢ ze strategii zrownowazonych inwestycji ING,
UCITS/UCI muszg pomyslnie przejs¢ zaréwno pierwszy (ilosciowy), jak i
drugi (jakosciowy) test.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz sq
przeprowadzane zgodnie z rozdziatem ,Zréwnowazone inwestycje”
Wuytycznych dotyczgcych odpowiedzialnego inwestowania, dostepnych
pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG .

W Swietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujqcy
- miedzy innymi - cechy s$rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktore inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wigcej
informacji na temat aspektow $rodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgczniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzqdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
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Subfunduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow UE  dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu
rozporzgdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze inwestycje w Subfundusz
wigzq sie z nastepujgcymi szczegdlnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiany stop procentowych i ryzykiem kredytowym
zwigzanym z inwestycjami w obligacje, a takze ryzykiem rynkowym i
ryzykiem zmiennosci cen charakterystycznym dla akcji. Inne mozliwe
ryzyka to ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkow
wschodzgcych, ryzyko kontrahentéw, ryzyko zréwnowazonego rozwoju
i ryzyko zwigzane ze zréwnowazonymi inwestycjami, a takze ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w UCITS/UCI i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgeych
zrobwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale lll niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy chcqg inwestowac i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym od 3 do 5 lat (,Srednioterminowy”) i dla ktérych poziom
ryzyka w akcjach i papierach wartosciowych powigzanych z akcjami
wszystkich sektorow oraz w obligacjach i instrumentach rynku
pienieznego jest odpowiedni.

Wuykorzystanie

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug

benchmarku witasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos$¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia
Dzieh Wyceny Roboczego (kazdy zwany ,,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest

Dziert Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolona jest konwersja na inng Klasg Udziatéw Subfunduszu lub na
Klasy Udziatdw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dzierr Roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od
odpowiedniego dnia wyceny.
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Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

Udziaty klasy B dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami
okresdlonych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty zabezpieczone klasy C dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych
wedtug uznania Spotki Zarzqdzajgcej (petnigcej role Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
inwestoréw  indywidualnych, ktérzy sq klientami okreslonych
dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw) oraz dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqgdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy J dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spoétki Zarzgdzajqgcej
(petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

Udziaty klasy P dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami ING
Belgium (dziatajgcego jako powiernik inwestoréw), a takze dla innych
inwestoréw wedtug uznania Spétki Zarzqdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sg klientami okreslonych
dystrybutorow (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw) oraz dla
innych inwestoréw wedtug uznania Spétki Zarzqdzajgcej (petniqgcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy IT dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wtoszech oraz dla
pozostatych inwestorow wedtug uznania Spotki  Zarzgdzajgcej
(dziatajgcej jako Dystrybutor Globalny).

Udziaty klasy ITE, dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, oferowane tylko
we Witoszech w trybie samodzielnej realizacji zlecen, a takze - wedtug
uznania Spoétki  Zarzgdzajgcej (petnigcej funkcje  Dystrybutora
Globalnego) - innym inwestorom.

Udziaty klasy PO dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami
ING Banku Slgskiego SA (ktéry ma odrebne umowy o optatach ze swoimi
klientami). Spotka Zarzgdzajgca moze jednostronnie przystgpi¢ do
umorzenia udziatéw klasy PO danego inwestora, jezeli inwestor nie
spetnia juz kryteriéw kwalifikacyjnych majgcych zastosowanie do tej
klasy.

Data uruchomienia
subfunduszu

23/10/2017

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy A: nd.
Udziaty klasy B: nd.
Udziaty zabezpieczone klasy C: nd.
Udziaty klasy R: nd.
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Udziaty klasy J: 1 000 000 EUR
Udziaty klasy P: nd.

Udziaty klasy I: 500 EUR

Akcje klasy IT: nd.

Udziaty klasy ITE: nd.

Udziaty klasy PO: 100 EUR

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana

Maksymalnie 3% na rzecz Globalnego Dystrybutora dla wszystkich klas
Optata za subskrypcje udziatéw, z wyjgtkiem IT, ITE i PO.

Udziaty klasy IT i ITE: brak optaty subskrypcyjne;.
Udziaty klasy PO: maksymalnie 5% na rzecz Globalnego Dystrybutora.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy B: maksymalnie 0,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty zabezpieczone klasy C: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o
$rednie aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy J: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy P: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy ITE: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypc;ji

Udziaty klasy A, B, C zabezpieczone, R, P, IT, ITE i PO: 0,05% rocznie
Udziaty klasy Ji I: 0,01% rocznie
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15. ING ARIA - ING Global Index Portfolio Active

Cel inwestycyjny

Celem subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na szerokg game klas
aktywow, takich jak akcje wszystkich sektoréw i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami, obligacje i instrumenty rynku pienieznego, a takze
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Ekspozycja na te klasy aktywéw bedzie osiggana wytgcznie poprzez
inwestycje w otwarte UCITS/UCI, ktére sg przede wszystkim funduszami
inwestycyjnymi typu ETF (Exchange Traded Funds) i innymi funduszami
indeksowymi zgodnymi z art. 41 (1) (e) ustawy z 2010 r. Subfundusz
moze inwestowa¢ bezposrednio w S$rodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkéw pienieznych.

Referencyjna alokacja aktywoéw wynosi 70% w akcjach i papierach
wartosciowych powigzanych z akcjami oraz 30% w obligacjach i
instrumentach rynku pienieznego. Rzeczywista alokacja aktywéw moze
jednak odbiega¢ od referencyjnej alokacji aktywoéw w zaleznosci od
oczekiwan dotyczqgcych trendéw rynkowych.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotow finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen
geograficznych ani sektorowych. Ekspozycja walutowa subfunduszu jest
elastycznie zarzqdzana. Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Celem Subfunduszu jest wuytgcznie pasywne inwestowanie i
administrowanie aktywami w imieniu inwestoréw, co oznacza, ze
wykluczone jest jakiekolwiek aktywne zarzqdzanie przedsiebiorcze
aktywami.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz przewiduje inwestowanie przede wszystkim w UCITS/UCI
majqce siedzibe w panistwach cztonkowskich Unii Europejskie;.

Posrednie zaangazowanie (poprzez inwestycje w UCITS/UCI) w akcje i
papiery wartosciowe powigzane z akcjami wszystkich sektoréw nie
przekroczy 90% aktywow netto Subfunduszu.

Posrednie zaangazowanie (poprzez inwestycje w UCITS/UCI) w obligacje
i instrumenty rynku pienieznego bedzie dotyczy¢ gtéwnie papierow
dtuznych o ratingu inwestycyjnym i nie przekroczy 50% aktywow netto
Subfunduszu.

Na tym etapie nie jest dozwolone inwestowanie w instrumenty
pochodne, z wyjgtkiem zabezpieczert walutowych dla danej klasy
udziatéw, ani stosowanie efektywnych technik zarzgdzania portfelem
(opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu). Jezeli w przysztosci
zajdzie taka potrzeba, niniejszy Zatgcznik zostanie odpowiednio
zmieniony.
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Subfundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery warto$ciowe zabezpieczone
hipotekq (,MBS") ani warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”).

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotéwki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

W procesie selekcji UCITS/UCI kryteria ESG odgrywajqg istotng role.
Metoda stosowana przez Zarzqdzajgcego Inwestycjami w celu
zastosowania aspektow ESG sktada sie z nastepujgcych dwoch krokow:

1. Ocena ilosciowa. Pierwszym krokiem jest test, w ktorym
Zarzqdzajgcy Inwestycjami ocenia polityke UCITS/UCI oraz
stosowany indeks w  kontekscie szerequ  aspektow
zrownowazonego rozwoju. Ocena ta skutkuje przyznaniem
punktoéw za $wiadomos¢ zréwnowazonego rozwoju. Do strategii
zrownowazonych inwestycji  Zarzqdzajgcego Inwestycjami
kwalifikujg sie wytgcznie UCITS/UCI, ktére uzyskaty odpowiedniq
liczbe punktow.

2. Ocena jakosciowa. Drugi krok polega na zbadaniu do$wiadczenia
zarzgdzajgeych UCITS/UCI oraz metodologii stosowanych przez
podmioty opracowujgce indeksy w celu oceny trwatosci
aktywoéw bazowych poszczegélnych indekséw. Zarzgdzajgcey
Inwestycjami (i) omawia z zarzgdzajgcymi UCITS/UCI i analizuje
inwestycje znajdujqce sie w poszczegoélnych portfelach UCITS/UCI
oraz (i) poréwnuje te inwestycje ze zrownowazonym spektrum
inwestycyjnym ING.

Aby moéc korzysta¢ ze strategii zréwnowazonych inwestycji ING,
UCITS/UCI muszg pomyslnie przejs¢ zaréwno pierwszy (ilosciowy), jak i
drugi (jakosciowy) test.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz sq
przeprowadzane zgodnie z rozdziatem ,Zréwnowazone inwestycje”
Wytycznych dotyczqcych odpowiedzialnego inwestowania, dostepnych
pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG .

W Swietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujacy
- miedzy innymi - cechy s$rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktére inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wigcej
informacji na temat aspektéw $rodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgcezniku 2.
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Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzqdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
Subfunduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow  UE  dotyczqcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu
rozporzqdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze inwestycje w Subfundusz
wiqzq sie z nastepujgcymi szczegoélnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiany stop procentowych i ryzykiem kredytowym
zwigzanym z inwestycjami w obligacje, a takze ryzykiem rynkowym i
ryzykiem zmiennosci cen charakterystycznym dla akgji. Inne mozliwe
ryzyka to ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkow
wschodzgcych, ryzyko kontrahentéw, ryzyko zréwnowazonego rozwoju
i ryzyko zwiqgzane ze zréwnowazonymi inwestycjami, a takze ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w UCITS/UCI i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczqcych
zrébwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale lll niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy chcqg inwestowad i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym ponad 5 lat (,Dtugoterminowy”) i dla ktérych poziom
ryzyka w akcjach i papierach wartosciowych powigzanych z akcjami
wszystkich sektoréw jest odpowiedni, cho¢ akceptujg pewng ekspozycje
na obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Wykorzystanie

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug

benchmarku wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia
Dzierh Wyceny Roboczego (kazdy zwany ,,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest

Dzien Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolona jest konwersja na inng Klasg Udziatéw Subfunduszu lub na
Klasy Udziatdw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dzier Roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od
odpowiedniego dnia wyceny.
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Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

Udziaty klasy B dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami
okresdlonych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty zabezpieczone klasy C dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych
wedtug uznania Spotki Zarzqdzajgcej (petnigcej role Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
inwestoréw  indywidualnych, ktérzy sq klientami okreslonych
dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw) oraz dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqgdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy J dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spoétki Zarzgdzajqgcej
(petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

Udziaty klasy P dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami ING
Belgium (dziatajgcego jako powiernik inwestoréw), a takze dla innych
inwestoréw wedtug uznania Spétki Zarzqdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy RP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych majgcych umowe z
dowolnym podmiotem ING oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki  Zarzgdzajgcej  (dziatajgcej w  charakterze  Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
inwestoréow instytucjonalnych, ktérzy sq klientami  okreslonych
dystrybutorow (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw) oraz dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy IT dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wtoszech oraz dla
pozostatych inwestorow wedtug uznania Spétki Zarzgdzajqcej
(dziatajgcej jako Dystrybutor Globalny).

Udziaty klasy ITE, dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, oferowane tylko
we Witoszech w trybie samodzielnej realizacji zlecen, a takze - wedtug
uznania Spotki  Zarzgdzajgcej (petnigcej funkcje  Dystrybutora
Globalnego) - innym inwestorom.

Udziaty klasy PO dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestorow indywidualnych, ktérzy sqg klientami
ING Banku Slgskiego SA (ktéry ma odrebne umowy o optatach ze swoimi
klientami). Spotka Zarzqdzajgca moze jednostronnie przystgpi¢ do
umorzenia udziatdéw klasy PO danego inwestora, jezeli inwestor nie
spetnia juz kryteriéw kwalifikacyjnych majgcych zastosowanie do tej
klasy.
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Data uruchomienia
subfunduszu

23/10/2017

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy A: nd.

Udziaty klasy B: nd.

Udziaty zabezpieczone klasy C: nd.
Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy J: 1 000 000 EUR
Udziaty klasy P: nd.

Udziaty klasy RP: nd.

Udziaty klasy I: 500 EUR

Akcje klasy IT: nd.

Udziaty klasy ITE: nd.

Udziaty klasy PO: 100 EUR

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana

Maksymalnie 3% na rzecz Globalnego Dystrybutora dla wszystkich klas
Optata za subskrypcje udziatéw, z wyjgtkiem IT, ITE i PO.

Udziaty klasy IT i ITE: brak optaty subskrypcyjne;.
Udziaty klasy PO: maksymalnie 5% na rzecz Globalnego Dystrybutora.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy B: maksymalnie 0,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty zabezpieczone klasy C: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o
$rednie aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy J: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy P: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy RP: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy ITE: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy A, B, C zabezpieczone, R, P, RP, IT, ITE i PO: 0,05% rocznie
Udziaty klasy J i I: 0,01% rocznie
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16. ING ARIA - ING Global Index Portfolio Dynamic

Cel inwestycyjny

Celem subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na szerokg game klas
aktywow, takich jak akcje wszystkich sektoréw i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami, obligacje i instrumenty rynku pienieznego, a takze
$rodki pieniezne iich ekwiwalenty.

Ekspozycja na te klasy aktywoéw bedzie osiggana wytgcznie poprzez
inwestycje w otwarte UCITS/UCI, ktére sg przede wszystkim funduszami
inwestycyjnymi typu ETF (Exchange Traded Funds) i innymi funduszami
indeksowymi zgodnymi z art. 41 (1) (e) ustawy z 2010 r. Subfundusz
moze inwestowa¢ bezposrednio w S$rodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkoéw pienieznych.

Referencyjna alokacja aktywéw wynosi 90% w akcjach i papierach
wartosciowych powiqgzanych z akcjomi oraz 10% w obligacjach i
instrumentach rynku pienieznego. Rzeczywista alokacja aktywéw moze
jednak odbiega¢ od referencyjnej alokacji aktywow w zaleznosci od
oczekiwan dotyczqcych trendéw rynkowych.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela  izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotow finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen
geograficznych ani sektorowych. Ekspozycja walutowa subfunduszu jest
elastycznie zarzgdzana. Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Celem Subfunduszu jest wuytgcznie pasywne inwestowanie i
administrowanie aktywami w imieniu inwestoréw, co oznacza, ze
wykluczone jest jakiekolwiek aktywne zarzgdzanie przedsiebiorcze
aktywami.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz przewiduje inwestowanie przede wszystkim w UCITS/UCI
majqce siedzibe w panistwach cztonkowskich Unii Europejskie;.

Posrednie zaangazowanie (poprzez inwestycje w UCITS/UCI) w akcje i
papiery wartosciowe powigzane z akcjami wszystkich sektorow moze
wynies¢ do 100% aktywow netto Subfunduszu.

Posrednie zaangazowanie (poprzez inwestycje w UCITS/UCI) w obligacje
i instrumenty rynku pienieznego bedzie dotyczy¢ gtéwnie papieréw
dtuznych o ratingu inwestycyjnym i nie przekroczy 30% aktywow netto
Subfunduszu.

Na tym etapie nie jest dozwolone inwestowanie w instrumenty
pochodne, z wuyjagtkiem zabezpieczenn walutowych dla danej klasy
udziatéw, ani stosowanie efektywnych technik zarzgdzania portfelem
(opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu). Jezeli w przysztosci
zajdzie taka potrzeba, niniejszy Zatgcznik zostanie odpowiednio
zmieniony.
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Subfundusz moze inwestowa¢, wytgcznie posrednio za posrednictwem
otwartych funduszy UCITS/UCI, nie wiecej niz 20% swoich aktywow netto
w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg (,MBS") lub warunkowe obligacje
zamienne (,CoCo").

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

W procesie selekcji UCITS/UCI kryteria ESG odgrywajg istotng role.
Metoda stosowana przez Zarzqdzajgcego Inwestycjomi w celu
zastosowania aspektow ESG sktada sie z nastepujgcych dwoéch krokow:

1. Ocena ilosciowa. Pierwszym krokiem jest test, w ktéorym
Zarzgdzajgcy Inwestycjami ocenia polityke UCITS/UCI oraz
stosowany indeks w  kontekscie szeregu  aspektow
zrownowazonego rozwoju. Ocena ta skutkuje przyznaniem
punktoéw za $wiadomosc¢ zrownowazonego rozwoju. Do strategii
zrownowazonych inwestycji  Zarzqdzajgcego Inwestycjami
kwalifikujg sie wytgcznie UCITS/UCI, ktére uzyskaty odpowiedniq
liczbe punktow.

2. Ocena jakosciowa. Drugi krok polega na zbadaniu doswiadczenia
zarzgdzajgecych UCITS/UCI oraz metodologii stosowanych przez
podmioty opracowujgce indeksy w celu oceny trwatosci
aktywow bazowych poszczegolnych indeksow. Zarzgdzajqgcy
Inwestycjami (i) omawia z zarzgdzajgcymi UCITS/UCI i analizuje
inwestycje znajdujqce sie w poszczegoélnych portfelach UCITS/UCI
oraz (ii) poréwnuje te inwestycje ze zrownowazonym spektrum
inwestycyjnym ING.

Aby moc korzysta¢ ze strategii zrownowazonych inwestycji ING,
UCITS/UCI muszg pomyslnie przejs¢ zaréwno pierwszy (ilosciowy), jak i
drugi (jakosciowy) test.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz sq
przeprowadzane zgodnie z rozdziatem ,Zréwnowazone inwestycje”
Wytycznych dotyczqcych odpowiedzialnego inwestowania, dostepnych
pod adresem https://www.ing-isim.lu/ESG .

W Swietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujgcy
- miedzy innymi - cechy s$rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktore inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wiecej
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informacji na temat aspektéw Srodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgczniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzqdzenia w sprawie taksonomii. W rezultacie inwestycje bazowe
Subfunduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow  UE  dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu
rozporzqdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze inwestycje w Subfundusz
wiqzq sie z nastepujgcymi szczegoélnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiany stop procentowych i ryzykiem kredytowym
zwigzanym z inwestycjami w obligacje, a takze ryzykiem rynkowym i
ryzykiem zmiennosci cen charakterystycznym dla akgji. Inne mozliwe
ryzyka to ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkow
wschodzgcych, ryzyko kontrahentéw, ryzyko zréwnowazonego rozwoju
i ryzyko zwiqgzane ze zréwnowazonymi inwestycjami, a takze ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w UCITS/UCI i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrbwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale lll niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Niniejszy Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy chcg
inwestowa¢ i oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie
utrzymywania wynoszgcym ponad 5 lat (,Dtugoterminowy”) i dla
ktérych poziom ryzyka w akcjach i papierach wartosciowych
powigzanych z akcjami wszystkich sektoréw jest odpowiedni, cho¢ mogq
oni zaakceptowac¢ ograniczong ekspozycje na obligacje i instrumenty
rynku pienieznego.

Wuykorzystanie

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug

benchmarku witasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos$¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia
Dzieh Wyceny Roboczego (kazdy zwany ,,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest

Dziert Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolona jest konwersja na inng Klasg Udziatéw Subfunduszu lub na
Klasy Udziatéw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dzierr Roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od
odpowiedniego dnia wyceny.
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Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

Udziaty klasy B dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami
okresdlonych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty zabezpieczone klasy C dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych
wedtug uznania Spotki Zarzqdzajgcej (petnigcej role Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
inwestoréw  indywidualnych, ktérzy sq klientami okreslonych
dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw) oraz dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqgdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy J dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej dla
Inwestoréw Instytucjonalnych, wedtug uznania Spoétki Zarzgdzajqgcej
(petnigcej role Dystrybutora Globalnego).

Udziaty klasy P dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami ING
Belgium (dziatajgcego jako powiernik inwestoréw), a takze dla innych
inwestoréw wedtug uznania Spétki Zarzqdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy IT dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wtoszech oraz dla
pozostatych inwestoréw wedtug uznania Spotki  Zarzgdzajqcej
(dziatajgcej jako Dystrybutor Globalny).

Udziaty klasy ITE, dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, oferowane tylko
we Wioszech w trybie samodzielnej realizacji zlecen, a takze - wedtug
uznania Spotki  Zarzgdzajgcej (petnigcej funkcje  Dystrybutora
Globalnego) - innym inwestorom.

Udziaty klasy PO dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
ING Banku Slgskiego SA (ktéry ma odrebne umowy o optatach ze swoimi
klientami). Spétka Zarzqdzajgca moze jednostronnie przystgpi¢ do
umorzenia udziatdw klasy PO danego inwestora, jezeli inwestor nie
spetnia juz kryteriéw kwalifikacyjnych majgcych zastosowanie do tej
klasy.

Data uruchomienia
subfunduszu

03/04/2019

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy A: nd.

Udziaty klasy B: nd.

Udziaty zabezpieczone klasy C: nd.
Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy J: 1 000 000 EUR
Udziaty klasy P: nd.

Akcje klasy IT: nd.

Udziaty klasy ITE: nd.

Udziaty klasy PO: 100 EUR
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Minimalna inwestycja
utrzymywana

nd.

Optata za subskrypcje

Maksymalnie 3% na rzecz Globalnego Dystrybutora dla wszystkich klas
udziatéw, z wyjgtkiem IT, ITE i PO.

Udziaty klasy IT i ITE: brak optaty subskrypcyjne;.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 5% na rzecz Globalnego Dystrybutora.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy B: maksymalnie 0,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty zabezpieczone klasy C: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o
$rednie aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy J: maksymalnie 1,30% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy P: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy ITE: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypciji

Udziaty klasy A, B, C zabezpieczone, R, P, IT, ITE i PO: 0,05% rocznie
Udziaty klasy J: 0,01% rocznie
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17. ING ARIA - ING Impact Fund Moderate

Cel inwestycyjny

Celem subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na szerokg game klas
aktywow, takich jak akcje wszystkich sektoréw, obligacje iinstrumenty
rynku pienieznego, atakze S$rodki pieniezne iich ekwiwalenty.
Ekspozycja na te klasy aktywéw bedzie osiggana bezposrednio lub
posrednio poprzez inwestycje w otwarte fundusze UCITS/UCI.

Subfundusz ma przyczynia¢ sie do realizacji Celow Zréwnowazonego
Rozwoju  (SDG)  Organizacji  Narodéw  Zjednoczonych.  Cele
Zrownowazonego Rozwoju to wezwanie do dziatania opracowane przez
Organizacje Narodéw Zjednoczonych w celu promowania dobrobytu
przy jednoczesnej ochronie planety. Wiecej informacji na temat Celow
Zrébwnowazonego Rozwoju mozna znalez¢ na stronie
https://sdgs.un.org/goals.

Referencyjna alokacja aktywéw wynosi 30% w akcje oraz 70%
w obligacje isrodki pieniezne (ekwiwalenty). Rzeczywista alokacja
aktywéw moze jednak odbiega¢ od referencyjnej alokacji aktywow
w zaleznosci od oczekiwar dotyczgcych trendéw rynkowych.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen
geograficznych ani sektorowych. Ekspozycja walutowa subfunduszu jest
elastycznie zarzgdzana. Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Ograniczenia
inwestycyjne

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia poprzez inwestycje w UCITS/UCI)
na akcje wszystkich sektoréw (w tym nieruchomosci) nie przekroczy 45%
aktywow netto Subfunduszu.

Ekspozycja (bezposrednia lub posrednia poprzez inwestycje w UCITS/UCI)
na obligacje i instrumenty rynku pienieznego nie przekroczy 85%
aktywow netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa UCITS/UCI
zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w czesci gtownej
niniejszego Prospektu. Subfundusz moze inwestowac w:
- Fundusze ETF, ktére sg wytgcznie funduszami UCITS typu ETF;
- Fundusze inwestycyjne nieruchomosci (,REIT"), ktore majg
charakter wytgcznie zamkniety;
- Papiery wartosciowe Delta-one.

Na tym etapie nie jest dozwolone inwestowanie w instrumenty
pochodne, z wyjgtkiem zabezpieczerr walutowych dla danej klasy
udziatéw, ani stosowanie efektywnych technik zarzqgdzania portfelem
(opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu). Jezeli w przysztosci
zajdzie taka potrzeba, niniejszy Zatgcznik zostanie odpowiednio
zmieniony.

Subfundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio lub posrednio za

posrednictwem otwartych funduszy UCITS/UCI kwotq wiekszqg niz:

e 50% aktywéw netto w obligacjach o wysokim oprocentowaniu (o
ratingu nieinwestycyjnym);
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e 10% aktywoéw netto w obligacjach, ktére sq zagrozone lub ktérych
sptata wygasta.

Jezeli limity te nie bedq przestrzegane z powodu pogorszenia ratingu

obligacji po ich nabyciu, w wyniku zdarzenia rynkowego lub

jakiegokolwiek innego zdarzenia powodujgcego zmiane ich ratingu,

sytuacja zostanie rozwigzana w najlepszym interesie inwestorow.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje nie majgce ratingu. Spétka
Zarzqdzajgca moze przeprowadza¢ witasng analize i ocene
wiarygodnosci kredytowej papieréw dtuznych. Jezeli na podstawie takiej
analizy papierowi dtuznemu, ktéry nie ma ratingu, nie zostanie
przypisana  wewnetrzna  ocena  poréwnywalna z  ratingiem
inwestycyjnym, wéwczas - na potrzeby powyzszego limitu - uznaje sie
go za obligacje wysokodochodowe (o ratingu nieinwestycyjnym).

Subfundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery warto$ciowe zabezpieczone
hipotekq (,MBS") ani warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”).

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywoéw netto na
rynkach wschodzqgcych. Nie bedzie bezposrednio nabywac papierow
wartosciowych na chinskich, rosyjskich i afrykanskich gietdach ani
rynkach.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Zarzqgdzajgcey Inwestycjami bedzie dywersyfikowat swoje inwestycje pod
katem wielu obszaréw, w tym m.in. ludzi, planety i dobrobytu.

Subfundusz stosuje wytgczenia dotyczgce wskaznikéw referencyjnych
zgodnych z porozumieniem paryskim UE oraz wytgczenia spotek,
ktérych przychody przekraczajg okreslony prég i pochodzg z niektérych
rodzajéw dziatalnosci o wysokim negatywnym wptywie. Wykluczone
dziatania obejmujg wiec, miedzy innymi, kontrowersyjng bror, tyton,
wegiel, rope naftowg, gaz, wytwarzanie energii elektrycznej o
intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych przekraczajgcej 100 g CO,
e/kWh, energie jgdrowq lub alkohol. Subfundusz nie obejmuje réwniez
inwestycji w UCITS/UCI, do ktérych nie majg zastosowania wytgczenia
dotyczqce indekséw zgodnych z Porozumieniem paryskim UE.

Zarzqgdzajgcey Inwestycjami ocenia spotki wedtug nastepujgcych trzech
aspektéw: wybdr spétek z dobrym zarzgdzaniem zréwnowazonym
rozwojem (,Jakos¢ zarzgdzania” ); unikanie spotek o kontrowersyjnym
postepowaniu (,Wykluczanie ryzykownego postepowania” ) oraz wybor
spotek, ktére wnoszqg pozytywny wktad w zrownowazony rozwdj
(,Skupianie sie na zréwnowazonych dziataniach” ). Zgodnie z
podstawowymi kryteriami wykluczenia okreslonymi w przepisach
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dotyczqgcych unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego, za kontrowersyjne dziatania uznaje sie
naruszenie zasad Globalnego Paktu Narodéw Zjednoczonych lub
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe lub instrumenty
emitowane przez spotki, ,Koncentracja na dziatalnosci zréwnowazonej”
polega na wyborze inwestycji, ktore:

(1) Przyczyniajg sie do realizacji celu sSrodowiskowego i/lub spotecznego,
jezeli cze$¢ swoich przychodoéw uzyskujg z dziatalnosci, ktora
przyczynia sie do realizacji jednego lub wiecej Celow
Zrownowazonego Rozwoju. Ocena ta opiera sie zasadniczo na
badaniu danych rynkowych wewnetrznych i/lub zewnetrznych.

—
D

Nie wyrzqdzajg znaczqgcej szkody innym celom zréwnowazonego
rozwoju, jesli - wedtug oceny Zarzgdzajgcego Inwestycjami - nie
wypadajqg niekorzystnie w swoim sektorze/grupie poréwnawczej pod
wzgledem wymagan dotyczqcych zarzgdzania zréwnowazonym
rozwojem,  postepowania  biznesowego, miedzynarodowych
standardéw dotyczgcych praw cztowieka i praw pracowniczych,
gtéwnych negatywnych wskaznikéw wptywu oraz dobrego
zarzgdzania. Ocena ta opiera sie na punktacji za ocene
zrbwnowazonego rozwoju przyznanej przez Zarzqdzajgcego
Inwestycjami, zgodnie z opisem w Zasadach Odpowiedzialnego
Inwestowania.

W przypadku inwestycji w obligacje emitowane przez parstwa,
instytucje ponadnarodowe i agencje, Zarzgdzajgcy Inwestycjami
wybiera przede wszystkim inwestycje:

(1) Ktore przyczyniajg sie do osiggniecia celu srodowiskowego i/lub
spoteczneqo, jesli konkretny projekt, ktéry finansujq, spetni kryteria
wyboru Zarzqdzajgcego Inwestycjami. Dopuszczalne sq wytgcznie
obligacje ekologiczne, spoteczne i zrbwnowazone.

(2) Instytucje emitujgce te papiery wartosciowe nie wyrzqdzajq
znaczqcej szkody celom zréwnowazonego rozwoju, spetniajgc
minimalne standardy kraju lub instytucji Zarzgdzajgcego
Inwestycjami, zgodne z Zasadami Odpowiedzialnego Inwestowania.
Standardy krajowe i instytucjonalne opierajg sie na konkretnych
wskaznikach i wskaznikach negatywnego wptywu na czynniki
zrbwnowazonego rozwoju.

W przypadku inwestycji posrednich za posrednictwem otwartych
funduszy UCITS/UCI, Zarzgdzajgcy Inwestycjami ocenia produkt posredni
i sposob, w jaki produkt ten integruje zréwnowazony rozwoj.
Zarzgdzajgcy Inwestycjami bierze pod uwage podstawowe narzedzia,
ktore stosuje zarzqdzajgcy funduszem UCITS/UCI, starajgc sie wybra¢
zarzqdzajgcych funduszami, ktérych narzedzia integracji
zrébwnowazonego rozwoju sg zgodne z narzedziami Zarzqdzajgcego
Inwestycjami.
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Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz sg
przeprowadzane zgodnie z rozdziatem ,Inwestycje wptywu” Zasad
Odpowiedzialnego  Inwestowania, dostepnych  pod  adresem
https://www.ing-isim.lu/ESG .

Celem Subfunduszu jest zréwnowazone inwestowanie, zgodnie z
definicjg SFDR. Zgodnie ze swoim Celem Inwestycyjnym Subfundusz
zamierza przyczyni¢ sie do osiggniecia jednego lub wiecej celéow
$rodowiskowych w rozumieniu rozporzqdzenia w sprawie taksonomii
poprzez realizacje Celéw Zréwnowazonego Rozwoju. Minimalny
docelowy udziat inwestycji Subfunduszu w spotki prowadzgce
dziatalno$¢ zrownowazong pod wzgledem $rodowiskowym, zgodng z
rozporzqdzeniem w sprawie taksonomii, wynosi 10% catkowitej wartosci
bezposrednich inwestycji Subfunduszu w spotki. Nie ma Zzadnego
ukierunkowanej alokacji miedzy réznymi celami srodowiskowymi ani
ukierunkowanego minimalnego zaangazowania w dziatania przejsciowe
lub wspomagajgce. Zatem minimalne proporcje wynoszg 0%. Minimalny
poziom zgodnosci z przepisami w sprawie taksonomii moze w przysztosci
wzrosng¢, gdy tylko udostepnione zostang wystarczajgce ilosci
wiarygodnych, aktualnych i weryfikowalnych danych. Dane mogg
opierac sie na danych przekazanych przez spétki bedgce przedmiotem
inwestycji i/lub na danych alternatywnych przekazanych przez
dostawcéw danych. Wiecej informacji na temat zréwnowazonych
inwestycji mozna znalez¢ w Zatgczniku 2.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze inwestycje w Subfundusz
wiqzq sie z nastepujgcymi szczegoélnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiany stop procentowych i ryzykiem kredytowym
zwigzanym z inwestycjami w obligacje, a takze ryzykiem rynkowym i
ryzykiem zmiennosci cen charakterystycznym dla akgcji. Do innych
mozliwych ryzyk nalezg ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
rynkéw wschodzgcych, ryzyko kontrahenta, ryzyko zwigzane ze
zrobwnowazonym rozwojem i zréwnowazonymi inwestycjami, a takze
ryzyko zwigzane z inwestowaniem w UCITS/UCI i korzystaniem z
instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrébwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale lll niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw preferujgcych
zrownowazony rozwoj, ktérzy chcg inwestowac i oczekujg wzrostu
kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania wynoszgcym od 1 do 3 lat
(,Krotkoterminowy”) i dla ktérych poziom ryzyka w obligacjach i
instrumentach rynku pienieznego jest odpowiedni, cho¢ akceptujqg
pewne ekspozycje na akcje wszystkich sektorow.

Wykorzystanie
benchmarku

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
witasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
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Wartos¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia

Dziern Wyceny Roboczego (kazdy zwany ,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest
Dzien Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/ | Dozwolona jest konwersja na inng Klasqg Udziatéw Subfunduszu lub na

Konwersja Klasy Udziatéw innego Subfunduszu.

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dziert Roboczy przed

Przyjmowanie zlecen kazdym Dniem Wucenu.

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od

Data Ptatnosci o :
odpowiedniego dnia wyceny.
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Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami ING
Belgium (ktéry ma osobne ustalenia dotyczqce optat ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy B dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
okresdlonych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petniqcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Bx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sqg klientami
niektérych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy dotyczgce optat
ze swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
okreslonych dystrybutorow (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy RP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych majgcych umowe z
dowolnym podmiotem ING oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki - Zarzgdzajgcej  (dziatajacej w  charakterze  Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy PB dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy S dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spétki Zarzqdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy T dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréow indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqdzajqcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy D dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréow indywidualnych w Niemczech oraz dla
innych inwestoréw, wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy DE dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, sprzedawane
wytgcznie w ramach samodzielnej realizacji zlecern w Niemczech, a
innym inwestorom wedtug uznania Spétki Zarzqdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy IT dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wtoszech oraz dla
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pozostatych inwestorow wedtug uznania Spotki  Zarzgdzajgcej
(dziatajgcej jako Dystrybutor Globalny).

Udziaty klasy ITE, dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, oferowane tylko
we Witoszech w trybie samodzielnej realizacji zlecen, a takze - wedtug
uznania Spotki  Zarzgdzajgcej (petnigcej funkcje  Dystrybutora
Globalnego) - innym inwestorom.

Udziaty klasy SP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Hiszpanii oraz dla
innych inwestoréw, wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Orange dostepne w  zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych,
sprzedawane wytgcznie w ramach trybie samodzielnej realizacji zlecen
w Hiszpanii, a takze dostepne dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Fl dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych wedtug uznania Spoétki
Zarzqgdzajqgcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Luksemburgu oraz dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Lx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sqg klientami
ING Luxembourg (majgcego oddzielne umowy o optatach ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy PO dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
ING Banku Slgskiego SA (ktéry ma odrebne umowy o optatach ze swoimi
klientami). Spétka Zarzqdzajgca moze jednostronnie przystgpi¢ do
umorzenia udziatdw klasy PO danego inwestora, jezeli inwestor nie
spetnia juz kryteriéw kwalifikacyjnych majgcych zastosowanie do tej
klasy.

Data uruchomienia
subfunduszu

22/08/2022

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy A: nd.

Udziaty klasy B: nd.

Udziaty klasy Bx: nd.

Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy RP: 5000 EUR
Udziaty klasy PB: 250 000 EUR
Udziaty klasy S: 1 000 000 EUR
Udziaty klasy T: 5 000 000 EUR
Udziaty klasy D: nd.

Udziaty klasy DE: nd.

Akcje klasy IT: nd.

Udziaty klasy ITE: nd.
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Udziaty klasy SP: nd.
Udziaty klasy Orange: nd.
Udziaty klasy FI: nd. Klasa
l: 500 EUR

Udziaty klasy L: nd.
Udziaty klasy Lx: nd.
Udziaty klasy PO: 100 EUR

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
Udziaty klasy A, B, Bx, R, RP, PB, S, T, D, DE, SP, Orange, FI, I, L i Lx:
Optata za subskrupci maksymalnie 3% na rzecz Globalnego Dystrybutora;
P ypae Udziaty klasy IT, ITE i PO: maksymalnie 5% na rzecz Globalnego
Dystrybutora.
Optata za umorzenie nd.
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Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy B: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Bx: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy RP: maksymalnie 1,70% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PB: maksymalnie 1,65% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy S: maksymalnie 1,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy T: maksymalnie 1,55% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy D: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy DE: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy ITE: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy SP: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Orange: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy FI: maksymalnie 1,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy L: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Lx: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy A, B, R, RP, PB, S, T, D, DE, IT, ITE, SP, Orange, L i PO:
maksymalnie 0,05% rocznie
Udziaty klasy Bx, Fl, | oraz Lx: 0,01% rocznie
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18. ING ARIA - ING Impact Fund Balanced

Cel inwestycyjny

Celem subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na szerokg game klas
aktywow, takich jak akcje wszystkich sektoréw, obligacje iinstrumenty
rynku pienieznego, atakze S$rodki pieniezne iich ekwiwalenty.
Ekspozycja na te klasy aktywéw bedzie osiggana bezposrednio lub
posrednio poprzez inwestycje w otwarte fundusze UCITS/UCI.

Subfundusz ma przyczynia¢ sie do realizacji Celow Zréwnowazonego
Rozwoju  (SDG)  Organizacji  Narodéw  Zjednoczonych.  Cele
Zrownowazonego Rozwoju to wezwanie do dziatania opracowane przez
Organizacje Narodéw Zjednoczonych w celu promowania dobrobytu
przy jednoczesnej ochronie planety. Wiecej informacji na temat Celow
Zrébwnowazonego Rozwoju mozna znalez¢ na stronie
https://sdgs.un.org/goals.

Referencyjna alokacja aktywéw wynosi 50% w akcje oraz 50%
w obligacje isrodki pieniezne (ekwiwalenty). Rzeczywista alokacja
aktywéw moze jednak odbiega¢ od referencyjnej alokacji aktywow
w zaleznosci od oczekiwarl dotyczgeych trendéw rynkowych.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen
geograficznych ani sektorowych. Ekspozycja walutowa subfunduszu jest
elastycznie zarzgdzana. Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Ograniczenia
inwestycyjne

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia poprzez inwestycje w UCITS/UCI)
na akcje wszystkich sektoréw (w tym nieruchomosci) nie przekroczy 65%
aktywow netto Subfunduszu.

Ekspozycja (bezposrednia lub posrednia poprzez inwestycje w UCITS/UCI)
na obligacje i instrumenty rynku pienieznego nie przekroczy 65%
aktywow netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa UCITS/UCI
zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w czesci gtdwnej
niniejszego Prospektu. Subfundusz moze inwestowac w:
- Fundusze ETF, ktére sg wytgcznie funduszami UCITS typu ETF;
- Fundusze inwestycyjne nieruchomosci (,REIT"), ktére majg
charakter wytgcznie zamkniety;
- Papiery wartosciowe Delta-one.

Na tym etapie nie jest dozwolone inwestowanie w instrumenty
pochodne, z wuyjagtkiem zabezpieczenn walutowych dla danej klasy
udziatéw, ani stosowanie efektywnych technik zarzqgdzania portfelem
(opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu). Jezeli w przysztosci
zajdzie taka potrzeba, niniejszy Zatgcznik zostanie odpowiednio
zmieniony.

Subfundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio lub posrednio za

posrednictwem otwartych funduszy UCITS/UCI kwotg wiekszg niz:

e 50% aktywoéw netto w obligacjach o wysokim oprocentowaniu (o
ratingu nieinwestycyjnym);
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e 10% aktywoéw netto w obligacjach, ktére sq zagrozone lub ktérych
sptata wygasta.

Jezeli limity te nie bedq przestrzegane z powodu pogorszenia ratingu

obligacji po ich nabyciu, w wyniku zdarzenia rynkowego lub

jakiegokolwiek innego zdarzenia powodujgcego zmiane ich ratingu,

sytuacja zostanie rozwigzana w najlepszym interesie inwestorow.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje nie majgce ratingu. Spétka
Zarzqdzajgca moze przeprowadza¢ witasng analize i ocene
wiarygodnosci kredytowej papieréw dtuznych. Jezeli na podstawie takiej
analizy papierowi dtuznemu, ktéry nie ma ratingu, nie zostanie
przypisana  wewnetrzna  ocena  poréwnywalna z  ratingiem
inwestycyjnym, wéwczas - na potrzeby powyzszego limitu - uznaje sie
go za obligacje wysokodochodowe (o ratingu nieinwestycyjnym).

Subfundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery warto$ciowe zabezpieczone
hipotekq (,MBS") ani warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”).

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywoéw netto na
rynkach wschodzqgcych. Nie bedzie bezposrednio nabywac papierow
wartosciowych na chinskich, rosyjskich i afrykanskich gietdach ani
rynkach.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Zarzqgdzajgcey Inwestycjami bedzie dywersyfikowat swoje inwestycje pod
katem wielu obszaréw, w tym m.in. ludzi, planety i dobrobytu.

Subfundusz stosuje wytgczenia dotyczgce wskaznikéw referencyjnych
zgodnych z porozumieniem paryskim UE oraz wytgczenia spotek,
ktérych przychody przekraczajg okreslony prég i pochodzg z niektérych
rodzajéw dziatalnosci o wysokim negatywnym wptywie. Wuykluczone
dziatania obejmujg wiec, miedzy innymi, kontrowersyjng bror, tyton,
wegiel, rope naftowg, gaz, wytwarzanie energii elektrycznej o
intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych przekraczajgcej 100 g CO,
e/kWh, energie jgdrowq lub alkohol. Subfundusz nie obejmuje réwniez
inwestycji w UCITS/UCI, do ktérych nie majg zastosowania wytgczenia
dotyczqce indekséw zgodnych z Porozumieniem paryskim UE.

Zarzqgdzajgcey Inwestycjami ocenia spotki wedtug nastepujgcych trzech
aspektéw: wybdr spétek z dobrym zarzgdzaniem zréwnowazonym
rozwojem (,Jakos¢ zarzgdzania” ); unikanie spotek o kontrowersyjnym
postepowaniu (,Wykluczanie ryzykownego postepowania”) oraz wybor
spotek, ktére wnoszqg pozytywny wktad w zrownowazony rozwdj
(,Skupianie sie na zréwnowazonych dziataniach”). Zgodnie z
podstawowymi kryteriami wykluczenia okreslonymi w przepisach
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dotyczqgcych unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego, za kontrowersyjne dziatania uznaje sie
naruszenie zasad Globalnego Paktu Narodéw Zjednoczonych lub
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe lub instrumenty
emitowane przez spotki, ,Koncentracja na dziatalnosci zréwnowazonej”
polega na wyborze inwestycji, ktore:

(1) Przyczyniajg sie do realizacji celu sSrodowiskowego i/lub spotecznego,
jezeli cze$¢ swoich przychodoéw uzyskujg z dziatalnosci, ktora
przyczynia sie do realizacji jednego lub wiecej Celow
Zrownowazonego Rozwoju. Ocena ta opiera sie zasadniczo na
badaniu danych rynkowych wewnetrznych i/lub zewnetrznych.

—
D

Nie wyrzqdzajg znaczqgcej szkody innym celom zréwnowazonego
rozwoju, jesli - wedtug oceny Zarzgdzajgcego Inwestycjami - nie
wypadajqg niekorzystnie w swoim sektorze/grupie poréwnawczej pod
wzgledem wymagan dotyczqcych zarzgdzania zréwnowazonym
rozwojem,  postepowania  biznesowego, miedzynarodowych
standardéw dotyczgcych praw cztowieka i praw pracowniczych,
gtéwnych negatywnych wskaznikéw wptywu oraz dobrego
zarzgdzania. Ocena ta opiera sie na punktacji za ocene
zrbwnowazonego rozwoju przyznanej przez Zarzqdzajgcego
Inwestycjami, zgodnie z opisem w Zasadach Odpowiedzialnego
Inwestowania.

W  przypadku inwestycji w obligacje emitowane przez panstwa,
instytucje ponadnarodowe i agencje, Zarzqdzajgcy Inwestycjami
wybiera przede wszystkim inwestycje:

(1) Ktore przyczyniajg sie do osiggniecia celu $rodowiskowego i/lub
spotecznego, jesli konkretny projekt, ktéry finansujg, spetni kryteria
wyboru Zarzqdzajgcego Inwestycjami. Dopuszczalne sg wytgcznie
obligacje ekologiczne, spoteczne i zrbwnowazone.

(2) Instytucje emitujgce te papiery wartosciowe nie wyrzgdzajq
znaczqcej szkody celom zréwnowazonego rozwoju, spetniajgc
minimalne standardy kraju lub instytucji Zarzqdzajgcego
Inwestycjami, zgodne z Zasadami Odpowiedzialnego Inwestowania.
Standardy krajowe i instytucjonalne opierajg sie na konkretnych
wskaznikach i wskaznikach negatywnego wptywu na czynniki
Zrbwnowazonego rozwojul.

W przypadku inwestycji posrednich za posrednictwem otwartych
funduszy UCITS/UCI, Zarzgdzajqcy Inwestycjami ocenia produkt posredni
i sposéb, w jaki produkt ten integruje zréwnowazony rozwoj.
Zarzgdzajqcy Inwestycjami bierze pod uwage podstawowe narzedzia,
ktore stosuje zarzgdzajgcy funduszem UCITS/UCI, starajgc sie wybrac
zarzgdzajgcych  funduszami, ktorych narzedzia integracji
zrbwnowazonego rozwoju sq zgodne z narzedziami Zarzqdzajgcego
Inwestycjami.
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Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz sg
przeprowadzane zgodnie z rozdziatem ,Inwestycje wptywu” Zasad
Odpowiedzialnego  Inwestowania, dostepnych  pod  adresem
https://www.ing-isim.lu/ESG .

Celem Subfunduszu jest zréwnowazone inwestowanie, zgodnie z
definicjg SFDR. Zgodnie ze swoim Celem Inwestycyjnym Subfundusz
zamierza przyczyni¢ sie do osiggniecia jednego lub wiecej celéow
$rodowiskowych w rozumieniu rozporzqdzenia w sprawie taksonomii
poprzez realizacje Celéw Zréwnowazonego Rozwoju. Minimalny
docelowy udziat inwestycji Subfunduszu w spotki prowadzgce
dziatalno$¢ zrownowazong pod wzgledem $rodowiskowym, zgodng z
rozporzqdzeniem w sprawie taksonomii, wynosi 10% catkowitej wartosci
bezposrednich inwestycji Subfunduszu w spotki. Nie ma Zzadnego
ukierunkowanej alokacji miedzy réznymi celami srodowiskowymi ani
ukierunkowanego minimalnego zaangazowania w dziatania przejsciowe
lub wspomagajgce. Zatem minimalne proporcje wynoszg 0%. Minimalny
poziom zgodnosci z przepisami w sprawie taksonomii moze w przysztosci
wzrosng¢, gdy tylko udostepnione zostang wystarczajgce ilosci
wiarygodnych, aktualnych i weryfikowalnych danych. Dane mogg
opierac sie na danych przekazanych przez spétki bedgce przedmiotem
inwestycji i/lub na danych alternatywnych przekazanych przez
dostawcéw danych. Wiecej informacji na temat zréwnowazonych
inwestycji mozna znalez¢ w Zatgczniku 2.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze inwestycje w Subfundusz
wigzq sie z nastepujgcymi szczegolnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiany stop procentowych i ryzykiem kredytowym
zwigzanym z inwestycjami w obligacje, a takze ryzykiem rynkowym i
ryzykiem zmiennosci cen charakterystycznym dla akcji. Do innych
mozliwych ryzyk nalezg ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
rynkow wschodzgcych, ryzyko kontrahenta, ryzyko zwigzane ze
zrébwnowazonym rozwojem i zréwnowazonymi inwestycjami, a takze
ryzyko zwigzane z inwestowaniem w UCITS/UCI i korzystaniem z
instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zréwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw preferujgcych
zrownowazony rozwoj, ktérzy chcg inwestowac i oczekujg wzrostu
kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania wynoszgcym od 3 do 5 lat
(,Srednioterminowy”) i dla ktérych poziom ryzyka w akcjach wszystkich
sektorow oraz obligacjach i instrumentach rynku pienieznego jest
odpowiedni.

Wuykorzystanie
benchmarku

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzgdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
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Wartos¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia

Dziern Wyceny Roboczego (kazdy zwany ,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest
Dzien Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/ | Dozwolona jest konwersja na inng Klasqg Udziatéw Subfunduszu lub na

Konwersja Klasy Udziatéw innego Subfunduszu.

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dziert Roboczy przed

Przyjmowanie zlecen kazdym Dniem Wucenu.

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od

Data Ptatnosci o :
odpowiedniego dnia wyceny.
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Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami ING
Belgium (ktéry ma osobne ustalenia dotyczqce optat ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy B dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
okreslonych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Bx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sqg klientami
niektérych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy dotyczgce optat
ze swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
okresdlonych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy RP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych majgcych umowe z
dowolnym podmiotem ING oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki - Zarzgdzajgcej  (dziatajgcej w  charakterze  Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy PB dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spétki Zarzqdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy S dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqdzajqcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy T dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréow indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektorych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqdzajqcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy D dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Niemczech oraz dla
innych inwestoréw, wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy DE dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, sprzedawane
wytgcznie w ramach samodzielnej realizacji zlecern w Niemczech, a
innym inwestorom wedtug uznania Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy IT dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wtoszech oraz dla
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pozostatych inwestorow wedtug uznania Spotki  Zarzgdzajgcej
(dziatajgcej jako Dystrybutor Globalny).

Udziaty klasy ITE, dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, oferowane tylko
we Witoszech w trybie samodzielnej realizacji zlecen, a takze - wedtug
uznania Spotki  Zarzgdzajgcej (petnigcej funkcje  Dystrybutora
Globalnego) - innym inwestorom.

Udziaty klasy SP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Hiszpanii oraz dla
innych inwestoréw, wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Orange dostepne w  zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych,
sprzedawane wytgcznie w ramach trybie samodzielnej realizacji zlecen
w Hiszpanii, a takze dostepne dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Fl dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych wedtug uznania Spoétki
Zarzqgdzajqgcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Luksemburgu oraz dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Lx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sqg klientami
ING Luxembourg (majgcego oddzielne umowy o optatach ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy PO dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
ING Banku Slgskiego SA (ktéry ma odrebne umowy o optatach ze swoimi
klientami). Spétka Zarzqdzajgca moze jednostronnie przystgpi¢ do
umorzenia udziatdw klasy PO danego inwestora, jezeli inwestor nie
spetnia juz kryteriéw kwalifikacyjnych majgcych zastosowanie do tej
klasy.

Data uruchomienia
subfunduszu

22/08/2022

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy A: nd.

Udziaty klasy B: nd.

Udziaty klasy Bx: nd.

Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy RP: 5000 EUR
Udziaty klasy PB: 250 000 EUR
Udziaty klasy S: 1 000 000 EUR
Udziaty klasy T: 5 000 000 EUR
Udziaty klasy D: nd.

Udziaty klasy DE: nd.

Akcje klasy IT: nd.

Udziaty klasy ITE: nd.
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Udziaty klasy SP: nd.
Udziaty klasy Orange: nd.
Udziaty klasy FI: nd.

Klasa I: 500 EUR

Udziaty klasy L: nd.
Udziaty klasy Lx: nd.
Udziaty klasy PO: 100 EUR

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
Udziaty klasy A, B, Bx, R, RP, PB, S, T, D, DE, SP, Orange, FI, I, L i Lx:
Optata za subskrupci maksymalnie 3% na rzecz Globalnego Dystrybutora;
P ypae Udziaty klasy IT, ITE i PO: maksymalnie 5% na rzecz Globalnego
Dystrybutora.
Optata za umorzenie nd.
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Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy B: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Bx: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy RP: maksymalnie 1,70% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PB: maksymalnie 1,65% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy S: maksymalnie 1,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy T: maksymalnie 1,55% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy D: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy DE: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy ITE: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy SP: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Orange: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy FI: maksymalnie 1,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy L: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Lx: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy A, B, R, RP, PB, S, T, D, DE, IT, ITE, SP, Orange, L i PO:
maksymalnie 0,05% rocznie
Udziaty klasy Bx, Fl, | oraz Lx: 0,01% rocznie
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19. ING ARIA - ING Impact Fund Active

Cel inwestycyjny

Celem subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na szerokg game klas
aktywow, takich jak akcje wszystkich sektoréw, obligacje iinstrumenty
rynku pienieznego, atakze S$rodki pieniezne iich ekwiwalenty.
Ekspozycja na te klasy aktywéw bedzie osiggana bezposrednio lub
posrednio poprzez inwestycje w otwarte fundusze UCITS/UCI.

Subfundusz ma przyczynia¢ sie do realizacji Celow Zréwnowazonego
Rozwoju  (SDG)  Organizacji  Narodéw  Zjednoczonych.  Cele
Zrownowazonego Rozwoju to wezwanie do dziatania opracowane przez
Organizacje Narodéw Zjednoczonych w celu promowania dobrobytu
przy jednoczesnej ochronie planety. Wiecej informacji na temat Celow
Zrébwnowazonego Rozwoju mozna znalez¢ na stronie
https://sdgs.un.org/goals.

Referencyjna alokacja aktywéw wynosi 70% w akcje oraz 30%
w obligacje isrodki pieniezne (ekwiwalenty). Rzeczywista alokacja
aktywéw moze jednak odbiega¢ od referencyjnej alokacji aktywow
w zaleznosci od oczekiwarl dotyczgeych trendéw rynkowych.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen
geograficznych ani sektorowych. Ekspozycja walutowa subfunduszu jest
elastycznie zarzgdzana. Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Ograniczenia
inwestycyjne

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia poprzez inwestycje w UCITS/UCI)
na akcje wszystkich sektoréw (w tym nieruchomosci) nie przekroczy 85%
aktywow netto Subfunduszu.

Ekspozycja (bezposrednia lub posrednia poprzez inwestycje w UCITS/UCI)
na obligacje i instrumenty rynku pienieznego nie przekroczy 45%
aktywow netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa UCITS/UCI
zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w czesci gtdwnej
niniejszego Prospektu. Subfundusz moze inwestowac w:
- Fundusze ETF, ktére sg wytgcznie funduszami UCITS typu ETF;
- Fundusze inwestycyjne nieruchomosci (,REIT"), ktére majg
charakter wytgcznie zamkniety;
- Papiery wartosciowe Delta-one.

Na tym etapie nie jest dozwolone inwestowanie w instrumenty
pochodne, z wuyjagtkiem zabezpieczenn walutowych dla danej klasy
udziatéw, ani stosowanie efektywnych technik zarzqgdzania portfelem
(opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu). Jezeli w przysztosci
zajdzie taka potrzeba, niniejszy Zatgcznik zostanie odpowiednio
zmieniony.

Subfundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio lub posrednio za

posrednictwem otwartych funduszy UCITS/UCI kwotg wiekszg niz:

e 35% aktywow netto w obligacjach o wysokim oprocentowaniu (o
ratingu nieinwestycyjnym);
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e 10% aktywoéw netto w obligacjach, ktére sq zagrozone lub ktérych
sptata wygasta.

Jezeli limity te nie bedq przestrzegane z powodu pogorszenia ratingu

obligacji po ich nabyciu, w wyniku zdarzenia rynkowego lub

jakiegokolwiek innego zdarzenia powodujgcego zmiane ich ratingu,

sytuacja zostanie rozwigzana w najlepszym interesie inwestorow.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje nie majgce ratingu. Spétka
Zarzqdzajgca moze przeprowadza¢ witasng analize i ocene
wiarygodnosci kredytowej papieréw dtuznych. Jezeli na podstawie takiej
analizy papierowi dtuznemu, ktéry nie ma ratingu, nie zostanie
przypisana  wewnetrzna  ocena  poréwnywalna z  ratingiem
inwestycyjnym, wéwczas - na potrzeby powyzszego limitu - uznaje sie
go za obligacje wysokodochodowe (o ratingu nieinwestycyjnym).

Subfundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery warto$ciowe zabezpieczone
hipotekq (,MBS") ani warunkowe obligacje zamienne (,CoCo”).

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywoéw netto na
rynkach wschodzqgcych. Nie bedzie bezposrednio nabywac papierow
wartosciowych na chinskich, rosyjskich i afrykanskich gietdach ani
rynkach.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywow netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Zarzqgdzajgcey Inwestycjami bedzie dywersyfikowat swoje inwestycje pod
katem wielu obszaréw, w tym m.in. ludzi, planety i dobrobytu.

Subfundusz stosuje wytgczenia dotyczgce wskaznikéw referencyjnych
zgodnych z porozumieniem paryskim UE oraz wytgczenia spotek,
ktérych przychody przekraczajg okreslony prég i pochodzg z niektérych
rodzajéw dziatalnosci o wysokim negatywnym wptywie. Wykluczone
dziatania obejmujg wiec, miedzy innymi, kontrowersyjng bror, tyton,
wegiel, rope naftowg, gaz, wytwarzanie energii elektrycznej o
intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych przekraczajgcej 100 g CO,
e/kWh, energie jgdrowq lub alkohol. Subfundusz nie obejmuje réwniez
inwestycji w UCITS/UCI, do ktérych nie majg zastosowania wytgczenia
dotyczqce indekséw zgodnych z Porozumieniem paryskim UE.

Zarzqgdzajgcey Inwestycjami ocenia spotki wedtug nastepujgcych trzech
aspektéw: wybdr spétek z dobrym zarzgdzaniem zréwnowazonym
rozwojem (,Jakos¢ zarzgdzania” ); unikanie spotek o kontrowersyjnym
postepowaniu (,Wykluczanie ryzykownego postepowania”) oraz wybor
spotek, ktére wnoszqg pozytywny wktad w zrownowazony rozwdj
(,Skupianie sie na zréwnowazonych dziataniach”). Zgodnie z
podstawowymi kryteriami wykluczenia okreslonymi w przepisach
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dotyczqgcych unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego, za kontrowersyjne dziatania uznaje sie
naruszenie zasad Globalnego Paktu Narodéw Zjednoczonych lub
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe lub instrumenty
emitowane przez spotki, ,Koncentracja na dziatalnosci zréwnowazonej”
polega na wyborze inwestycji, ktore:

(1) Przyczyniajg sie do realizacji celu sSrodowiskowego i/lub spotecznego,
jezeli cze$¢ swoich przychodoéw uzyskujg z dziatalnosci, ktora
przyczynia sie do realizacji jednego lub wiecej Celow
Zrownowazonego Rozwoju. Ocena ta opiera sie zasadniczo na
badaniu danych rynkowych wewnetrznych i/lub zewnetrznych.

—
D

Nie wyrzqdzajg znaczqgcej szkody innym celom zréwnowazonego
rozwoju, jesli - wedtug oceny Zarzgdzajgcego Inwestycjami - nie
wypadajqg niekorzystnie w swoim sektorze/grupie poréwnawczej pod
wzgledem wymagan dotyczqcych zarzgdzania zréwnowazonym
rozwojem,  postepowania  biznesowego, miedzynarodowych
standardéw dotyczgcych praw cztowieka i praw pracowniczych,
gtéwnych negatywnych wskaznikéw wptywu oraz dobrego
zarzgdzania. Ocena ta opiera sie na punktacji za ocene
zrbwnowazonego rozwoju przyznanej przez Zarzqdzajgcego
Inwestycjami, zgodnie z opisem w Zasadach Odpowiedzialnego
Inwestowania.

W  przypadku inwestycji w obligacje emitowane przez panstwa,
instytucje ponadnarodowe i agencje, Zarzqdzajgcy Inwestycjami
wybiera przede wszystkim inwestycje:

(1) Ktore przyczyniajg sie do osiggniecia celu $rodowiskowego i/lub
spotecznego, jesli konkretny projekt, ktéry finansujg, spetni kryteria
wyboru Zarzqdzajgcego Inwestycjami. Dopuszczalne sg wytgcznie
obligacje ekologiczne, spoteczne i zrbwnowazone.

(2) Instytucje emitujgce te papiery wartosciowe nie wyrzgdzajq
znaczqcej szkody celom zréwnowazonego rozwoju, spetniajgc
minimalne standardy kraju lub instytucji Zarzqdzajgcego
Inwestycjami, zgodne z Zasadami Odpowiedzialnego Inwestowania.
Standardy krajowe i instytucjonalne opierajg sie na konkretnych
wskaznikach i wskaznikach negatywnego wptywu na czynniki
Zrbwnowazonego rozwojul.

W przypadku inwestycji posrednich za posrednictwem otwartych
funduszy UCITS/UCI, Zarzgdzajqcy Inwestycjami ocenia produkt posredni
i sposéb, w jaki produkt ten integruje zréwnowazony rozwoj.
Zarzgdzajqcy Inwestycjami bierze pod uwage podstawowe narzedzia,
ktore stosuje zarzgdzajgcy funduszem UCITS/UCI, starajgc sie wybrac
zarzgdzajgcych  funduszami, ktorych narzedzia integracji
zrbwnowazonego rozwoju sq zgodne z narzedziami Zarzqdzajgcego
Inwestycjami.
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Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz sg
przeprowadzane zgodnie z rozdziatem ,Inwestycje wptywu” Zasad
Odpowiedzialnego  Inwestowania, dostepnych  pod  adresem
https://www.ing-isim.lu/ESG .

Celem Subfunduszu jest zréwnowazone inwestowanie, zgodnie z
definicjg SFDR. Zgodnie ze swoim Celem Inwestycyjnym Subfundusz
zamierza przyczyni¢ sie do osiggniecia jednego lub wiecej celéow
$rodowiskowych w rozumieniu rozporzqdzenia w sprawie taksonomii
poprzez realizacje Celéw Zréwnowazonego Rozwoju. Minimalny
docelowy udziat inwestycji Subfunduszu w spotki prowadzgce
dziatalno$¢ zrownowazong pod wzgledem $rodowiskowym, zgodng z
rozporzqdzeniem w sprawie taksonomii, wynosi 10% catkowitej wartosci
bezposrednich inwestycji Subfunduszu w spotki. Nie ma Zzadnego
ukierunkowanej alokacji miedzy réznymi celami srodowiskowymi ani
ukierunkowanego minimalnego zaangazowania w dziatania przejsciowe
lub wspomagajgce. Zatem minimalne proporcje wynoszg 0%. Minimalny
poziom zgodnosci z przepisami w sprawie taksonomii moze w przysztosci
wzrosng¢, gdy tylko udostepnione zostang wystarczajgce ilosci
wiarygodnych, aktualnych i weryfikowalnych danych. Dane mogg
opierac sie na danych przekazanych przez spétki bedgce przedmiotem
inwestycji i/lub na danych alternatywnych przekazanych przez
dostawcéw danych. Wiecej informacji na temat zréwnowazonych
inwestycji mozna znalez¢ w Zatgczniku 2.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze inwestycje w Subfundusz
wigzq sie z nastepujgcymi szczegolnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiany stop procentowych i ryzykiem kredytowym
zwigzanym z inwestycjami w obligacje, a takze ryzykiem rynkowym i
ryzykiem zmiennosci cen charakterystycznym dla akcji. Do innych
mozliwych ryzyk nalezg ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
rynkow wschodzgcych, ryzyko kontrahenta, ryzyko zwigzane ze
zrébwnowazonym rozwojem i zréwnowazonymi inwestycjami, a takze
ryzyko zwigzane z inwestowaniem w UCITS/UCI i korzystaniem z
instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zréwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw preferujgcych
zrownowazony rozwoj, ktérzy chcg inwestowac i oczekujg wzrostu
kapitatu w zalecanym okresie inwestycji wynoszgcym od 3 do 5 lat
(,Srednioterminowy”) i dla ktérych poziom ryzyka w akcjach wszystkich
sektorow jest odpowiedni, cho¢ akceptujg pewng ekspozycje na
obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Wuykorzystanie
benchmarku

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzgdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
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Wartos¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia

Dziern Wyceny Roboczego (kazdy zwany ,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest
Dzien Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/ | Dozwolona jest konwersja na inng Klasqg Udziatéw Subfunduszu lub na

Konwersja Klasy Udziatéw innego Subfunduszu.

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dziert Roboczy przed

Przyjmowanie zlecen kazdym Dniem Wucenu.

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od

Data Ptatnosci o :
odpowiedniego dnia wyceny.
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Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami ING
Belgium (ktéry ma osobne ustalenia dotyczqce optat ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy B dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
okreslonych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Bx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sqg klientami
niektérych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy dotyczgce optat
ze swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
okresdlonych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy RP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych majgcych umowe z
dowolnym podmiotem ING oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki - Zarzgdzajgcej  (dziatajgcej w  charakterze  Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy PB dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spétki Zarzqdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy S dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqdzajqcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy T dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréow indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektorych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqdzajqcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy D dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Niemczech oraz dla
innych inwestoréw, wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy DE dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, sprzedawane
wytgcznie w ramach samodzielnej realizacji zlecern w Niemczech, a
innym inwestorom wedtug uznania Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy IT dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wtoszech oraz dla
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pozostatych inwestorow wedtug uznania Spotki  Zarzgdzajgcej
(dziatajgcej jako Dystrybutor Globalny).

Udziaty klasy ITE, dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, oferowane tylko
we Witoszech w trybie samodzielnej realizacji zlecen, a takze - wedtug
uznania Spotki  Zarzgdzajgcej (petnigcej funkcje  Dystrybutora
Globalnego) - innym inwestorom.

Udziaty klasy SP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Hiszpanii oraz dla
innych inwestoréw, wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Orange dostepne w  zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych,
sprzedawane wytgcznie w ramach trybie samodzielnej realizacji zlecen
w Hiszpanii, a takze dostepne dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Fl dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych wedtug uznania Spoétki
Zarzqgdzajqgcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Luksemburgu oraz dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Lx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sqg klientami
ING Luxembourg (majgcego oddzielne umowy o optatach ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy PO dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
ING Banku Slgskiego SA (ktéry ma odrebne umowy o optatach ze swoimi
klientami). Spétka Zarzqdzajgca moze jednostronnie przystgpi¢ do
umorzenia udziatdw klasy PO danego inwestora, jezeli inwestor nie
spetnia juz kryteriéw kwalifikacyjnych majgcych zastosowanie do tej
klasy.

Data uruchomienia
subfunduszu

22/08/2022

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy A: nd.

Udziaty klasy B: nd.

Udziaty klasy Bx: nd.

Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy RP: 5000 EUR
Udziaty klasy PB: 250 000 EUR
Udziaty klasy S: 1 000 000 EUR
Udziaty klasy T: 5 000 000 EUR
Udziaty klasy D: nd.

Udziaty klasy DE: nd.

Akcje klasy IT: nd.

Udziaty klasy ITE: nd.
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Udziaty klasy SP: nd.
Udziaty klasy Orange: nd.
Udziaty klasy FI: nd. Klasa
l: 500 EUR

Udziaty klasy L: nd.
Udziaty klasy Lx: nd.
Udziaty klasy PO: 100 EUR

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
Udziaty klasy A, B, Bx, R, RP, PB, S, T, D, DE, SP, Orange, FI, I, L i Lx:
Optata za subskrupci maksymalnie 3% na rzecz Globalnego Dystrybutora;
P ypae Udziaty klasy IT, ITE i PO: maksymalnie 5% na rzecz Globalnego
Dystrybutora.
Optata za umorzenie nd.
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Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy B: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Bx: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy RP: maksymalnie 1,70% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PB: maksymalnie 1,65% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy S: maksymalnie 1,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy T: maksymalnie 1,55% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy D: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy DE: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy ITE: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy SP: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Orange: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy FI: maksymalnie 1,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy L: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Lx: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy A, B, R, RP, PB, S, T, D, DE, IT, ITE, SP, Orange, L i PO:
maksymalnie 0,05% rocznie
Udziaty klasy Bx, Fl, | oraz Lx: 0,01% rocznie
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20. ING ARIA - ING Impact Fund Dynamic

Cel inwestycyjny

Celem subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na szerokq game klas
aktywow, takich jak akcje wszystkich sektoréw, obligacje i instrumenty
rynku pienieznego, a takze $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Ekspozycja
na te klasy aktywow bedzie osiggana bezposrednio lub posrednio poprzez
inwestycje w otwarte fundusze UCITS/UCI.

Subfundusz ma przyczynia¢ sie do realizacji Celéw Zréwnowazonego
Rozwoju  (SDG)  Organizacji  Narodéw  Zjednoczonych.  Cele
Zrownowazonego Rozwoju to wezwanie do dziatania opracowane przez
Organizacje Narodéw Zjednoczonych w celu promowania dobrobytu przy
jednoczesnej ochronie planety. Wiecej informacji na temat Celow
Zrébwnowazonego Rozwoju mozna znalez¢ na stronie
https://sdgs.un.org/goals.

Referencyjna alokacja aktywéw wynosi 90% w akcje oraz 10%
w obligacje isrodki pieniezne (ekwiwalenty). Rzeczywista alokacja
aktywéw moze jednak odbiega¢ od referencyjnej alokacji aktywoéw
w zaleznosci od oczekiwan dotyczgcych trendéw rynkowych.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen
geograficznych ani sektorowych. Ekspozycja walutowa subfunduszu jest
elastycznie zarzgdzana. Horyzont inwestycyjny jest dtugoterminowy.

Ograniczenia
inwestycyjne

Ekspozycja (bezposrednia i posrednia poprzez inwestycje w UCITS/UCI) na
akcje wszystkich sektoréw (w tym nieruchomosci) moze wynie$¢ 100%
aktywoéw netto Subfunduszu.

Ekspozycja (bezposrednia lub posrednia poprzez inwestycje w UCITS/UCI)
na obligacje i instrumenty rynku pienieznego nie moze przekraczac 25 %
aktywoéw netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa UCITS/UCI
zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w czesci gtownej
niniejszego Prospektu. Subfundusz moze inwestowac w:
- Fundusze ETF, ktére sg wytgcznie funduszami UCITS typu ETF;
- Fundusze inwestycyjne nieruchomosci (,REIT"), ktére majq
charakter wytgcznie zamkniety;
- Papiery wartosciowe Delta-one.

Na tym etapie nie jest dozwolone inwestowanie w instrumenty
pochodne, z wyjgtkiem zabezpieczeri walutowych dla danej klasy
udziatéw, ani stosowanie efektywnych technik zarzgdzania portfelem
(opisanych w rozdziale Il. B niniejszego Prospektu). Jezeli w przysztosci
zajdzie taka potrzeba, niniejszy Zatgcznik zostanie odpowiednio
zmieniony.

Subfundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio lub posrednio za

posrednictwem otwartych funduszy UCITS/UCI kwotq wiekszqg niz:

e 20% aktywow netto w obligacjach o wysokim oprocentowaniu (o
ratingu nieinwestycyjnym);
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e 10% aktywoéw netto w obligacjach, ktére sq zagrozone lub ktérych
sptata wygasta.

Jezeli limity te nie bedqg przestrzegane z powodu pogorszenia ratingu

obligacji po ich nabyciu, w wyniku zdarzenia rynkowego lub

jakiegokolwiek innego zdarzenia powodujgcego zmiane ich ratingu,

sytuacja zostanie rozwigzana w najlepszym interesie inwestorow.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje nie majgce ratingu. Spotka
Zarzqdzajgca moze przeprowadza¢ wtasng analize i ocene wiarygodnosci
kredytowej papierow dtuznych. Jezeli na podstawie takiej analizy
papierowi dtuznemu, ktéry nie ma ratingu, nie zostanie przypisana
wewnetrzna ocena poréwnywalna z ratingiem inwestycyjnym, woéwczas
- na potrzeby powyzszego limitu - uznaje sie go za obligacje
wysokodochodowe (o ratingu nieinwestycyjnym).

Subfundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio w papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (,ABS”), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekq (,MBS”") ani warunkowe obligacje zamienne (,,CoCo").

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw netto na
rynkach wschodzgcych. Nie bedzie bezposrednio nabywa¢ papieréw
wartosciowych na chinskich, rosyjskich i afrykanskich gietdach ani
rynkach.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcqg maksymalnie 20% jego
aktywéw netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowa¢ do 100%
swoich aktywoéw netto w gotoéwce i/lub ekwiwalentach gotowki, takich jak
depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienigznego.

Czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Zarzqdzajgcy Inwestycjami bedzie dywersyfikowat swoje inwestycje pod
kgtem wielu obszaréw, w tym m.in. ludzi, planety i dobrobytu.

Subfundusz stosuje wytgczenia dotyczgce wskaznikéw referencyjnych
zgodnych z porozumieniem paryskim UE oraz wytgczenia spotek, ktérych
przychody przekraczajg okreslony prog i pochodzq z niektérych rodzajow
dziatalnosci o wysokim negatywnym wptywie. Wuykluczone dziatania
obejmujg wiec, miedzy innymi, kontrowersyjng bron, tyton, wegiel, rope
naftowq, gaz, wytwarzanie energii elektrycznej o intensywnosci emisji
gazow cieplarnianych przekraczajgcej 100 g CO, e/kWh, energie jgdrowq
lub alkohol. Subfundusz nie obejmuje rowniez inwestycji w UCITS/UCI, do
ktorych nie majg zastosowania wytgczenia dotyczqce indekséw
zgodnych z Porozumieniem paryskim UE.

Zarzgdzajgcey Inwestycjami ocenia spotki wedtug nastepujgcych trzech
aspektéw: wybdr spotek z dobrym zarzgdzaniem zréwnowazonym
rozwojem (,Jakos¢ zarzgdzania” ); unikanie spoétek o kontrowersyjnym
postepowaniu (,Wykluczanie ryzykownego postepowania”) oraz wyboér
spotek, ktére wnoszq pozytywny wktad w zréwnowazony rozwoj
(,Skupianie sie na zréwnowazonych dziataniach”). Zgodnie z
podstawowymi kryteriami wykluczenia okreSlonymi w przepisach
dotyczgcych unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
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porozumienia paryskiego, za kontrowersyjne dziatania uznaje sie
naruszenie zasad Globalnego Paktu Narodéw Zjednoczonych lub
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe lub instrumenty
emitowane przez spotki, ,Koncentracja na dziatalnosci zréwnowazonej”
polega na wyborze inwestycji, ktore:

(1) Przyczyniajq sie do realizacji celu sSrodowiskowego i/lub spotecznego,
jezeli czes¢ swoich przychodéw uzyskujg z dziatalnosci, ktéra
przyczynia sie do readlizacji jednego lub wiecej Celow
Zrownowazonego Rozwoju. Ocena ta opiera sie zasadniczo na
badaniu danych rynkowych wewnetrznych i/lub zewnetrznych.

(2) Nie wyrzgdzajg znaczqgcej szkody innym celom zréwnowazonego
rozwoju, jesli - wedtug oceny Zarzqdzajgcego Inwestycjami - nie
wypadajg niekorzystnie w swoim sektorze/grupie poréwnawczej pod
wzgledem wymagani dotyczgcych zarzgdzania zréwnowazonym
rozwojem,  postepowania  biznesowego, = miedzynarodowych
standardéw dotyczgcych praw cztowieka i praw pracowniczych,
gtéwnych negatywnych wskaznikow wptywu oraz dobrego
zarzgdzania. Ocena ta opiera sie na punktacji za ocene
zrbwnowazonego rozwoju  przyznanej przez Zarzqdzajgcego
Inwestycjami, zgodnie z opisem w Zasadach Odpowiedzialnego
Inwestowania.

W przypadku inwestycji w obligacje emitowane przez paristwa, instytucje
ponadnarodowe i agencje, Zarzqdzajgcy Inwestycjami wybiera przede
wszystkim inwestycje:

(1) Ktoére przyczyniajg sie do osiggniecia celu $rodowiskowego i/lub
spotecznego, jesli konkretny projekt, ktéry finansujg, spetni kryteria
wyboru Zarzqdzajgcego Inwestycjami. Dopuszczalne sq wytgcznie
obligacje ekologiczne, spoteczne i zrébwnowazone.

(2) Instytucje emitujgce te papiery wartosciowe nie wyrzgdzajq
znaczqgcej szkody celom zréwnowazonego rozwoju, spetniajgc
minimalne standardy kraju lub instytucji Zarzqdzajgcego
Inwestycjami, zgodne z Zasadami Odpowiedzialnego Inwestowania.
Standardy krajowe i instytucjonalne opierajg sie na konkretnych
wskaznikach i wskaznikach negatywnego wptywu na czynniki
zrébwnowazonego rozwoju.

W  przypadku inwestycji posrednich za posrednictwem otwartych
funduszy UCITS/UCI, Zarzgdzajqgcy Inwestycjami ocenia produkt posredni
i sposob, w jaki produkt ten integruje zrownowazony rozwdj. Zarzqgdzajqacy
Inwestycjami bierze pod uwage podstawowe narzedzia, ktére stosuje
zarzgdzajgcey funduszem UCITS/UCI, starajgc sie wybra¢ zarzgdzajgcych
funduszami, ktérych narzedzia integracji zrbwnowazonego rozwoju sq
zgodne z narzedziami Zarzgdzajgcego Inwestycjami.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz sq
przeprowadzane zgodnie z rozdziatem ,Inwestycje wptywu” Zasad
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Odpowiedzialnego  Inwestowania,  dostepnych  pod  adresem
https://www.ing-isim.lu/ESG .

Celem Subfunduszu jest zréwnowazone inwestowanie, zgodnie z definicjq
SFDR. Zgodnie ze swoim Celem Inwestycyjnym Subfundusz zamierza
przyczynic sie do osiggniecia jednego lub wiecej celéw srodowiskowych
w rozumieniu rozporzqdzenia w sprawie taksonomii poprzez realizacje
Celéw Zréwnowazonego Rozwoju. Minimalny docelowy udziat inwestygji
Subfunduszu w spétki prowadzqgce dziatalno$¢ zréwnowazong pod
wzgledem $rodowiskowym, zgodng z rozporzqdzeniem w sprawie
taksonomii, wynosi 10% catkowitej wartosci bezposrednich inwestycji
Subfunduszu w spotki. Nie ma zadnego ukierunkowanej alokacji miedzy
roznymi celami $rodowiskowymi ani ukierunkowanego minimalnego
zaangazowania w dziatania przejsciowe lub wspomagajgce. Zatem
minimalne proporcje wynoszq 0%. Minimalny poziom zgodnosci z
przepisami w sprawie taksonomii moze w przysztosci wzrosng¢, gdy tylko
udostepnione zostang wystarczajqce ilosci wiarygodnych, aktualnych i
weryfikowalnych danych. Dane mogq opiera¢ sie na danych
przekazanych przez spotki bedqgce przedmiotem inwestycji i/lub na
danych alternatywnych przekazanych przez dostawcéw danych. Wiecej
informacji na temat zréwnowazonych inwestycji mozna znalez¢ w
Zatgczniku 2.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze inwestycje w Subfundusz wigzq
sie z nastepujgcymi szczegolnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem zmiany stop procentowych i ryzykiem kredytowym zwigzanym
z inwestycjami w obligacje, a takze ryzykiem rynkowym i ryzykiem
zmiennosci cen charakterystycznym dla akgji. Do innych mozliwych ryzyk
nalezg ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkow
wschodzqgcych,  ryzyko  kontrahenta, ryzyko  zwigzane  ze
zrobwnowazonym rozwojem i zréwnowazonymi inwestycjami, a takze
ryzyko zwigzane z inwestowaniem w UCITS/UCI i korzystaniem z
instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrownowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz  przeznaczony jest dla inwestorow  preferujgcych
zrownowazony rozwoj, ktérzy chcg inwestowa¢ i oczekujg wzrostu
kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania wynoszgcym 5 lat
(,Dtugoterminowy”) i dla ktérych poziom ryzyka w akcjach wszystkich
sektorow jest odpowiedni, cho¢ akceptujg pewng ekspozycje na obligacje
i instrumenty rynku pienigznego.

Wykorzystanie

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzgdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug

benchmarku wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia
Dziert Wyceny Roboczego (kazdy zwany ,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest

Dzieri Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

163



https://www.ing-isim.lu/ESG
https://www.ing-isim.lu/ESG

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolona jest konwersja na inng Klasg Udziatéw Subfunduszu lub na
Klasy Udziatéw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dzien Roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, umorzenia i konwersje: nie wiecej niz 5 dni roboczych od
odpowiedniego dnia wyceny.
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Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami ING
Belgium (ktéry ma osobne ustalenia dotyczqce optat ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy B dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestorow indywidualnych, ktérzy sg klientami
okre$lonych dystrybutoréw (majgcych odrebne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Bx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sq klientami
niektérych dystrybutoréow (majgcych odrebne umowy dotyczqgce optat ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spoétki
Zarzqdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sg klientami
okreslonych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spoétki Zarzqdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy RP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych majgcych umowe z
dowolnym podmiotem ING oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki Zarzqdzajqcej (dziatajgcej w charakterze Globalnego Dystrybutora).
Udziaty klasy PB dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektérych dystrybutoréow (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy S dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sg klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spoétki Zarzqdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy T dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestorow indywidualnych, ktérzy sg klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw)
oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzqdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy D dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréow indywidualnych w Niemczech oraz dla
innych inwestorow, wedtug uznania Spétki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy DE dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, sprzedawane wytgcznie
w ramach samodzielnej realizacji zlecen w Niemczech, a innym
inwestorom wedtug uznania Spotki Zarzqdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy IT dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wtoszech oraz dla
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pozostatych inwestoréw wedtug uznania Spétki Zarzqdzajqcej (dziatajgcej
jako Dystrybutor Globalny).

Udziaty klasy ITE, dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, oferowane tylko we
Wioszech w trybie samodzielnej realizacji zlecen, a takze - wedtug
uznania Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej funkcje Dystrybutora Globalnego)
- innym inwestorom.

Udziaty klasy SP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Hiszpanii oraz dla
innych inwestoréw, wedtug uznania Spétki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Orange dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, sprzedawane
wytgcznie w ramach trybie samodzielnej realizacji zlecert w Hiszpanii, a
takze dostepne dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy FI dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, wedtug uznania Spoétki
Zarzqdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy | dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Luksemburgu oraz dla
innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Lx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestorow instytucjonalnych, ktorzy sq klientami ING
Luxembourg (majgcego oddzielne umowy o optatach ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy PO dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami ING
Banku Slgskiego SA (ktéry ma odrebne umowy o optatach ze swoimi
klientami). Spotka Zarzgdzajgca moze jednostronnie przystgpi¢ do
wykupu udziatéw klasy PO danego inwestora, jezeli inwestor nie spetnia
juz kryteriéw kwalifikacyjnych obowigzujgcych dla tej klasy.

Data uruchomienia
subfunduszu

22/08/2022

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy A: nd.

Udziaty klasy B: nd.

Udziaty klasy Bx: nd.

Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy RP: 5000 EUR
Udziaty klasy PB: 250 000 EUR
Udziaty klasy S: 1 000 000 EUR
Udziaty klasy T: 5 000 000 EUR
Udziaty klasy D: nd.

Udziaty klasy DE: nd.

Akcje klasy IT: nd.

Udziaty klasy ITE: nd.

Udziaty klasy SP: nd.

166




Udziaty klasy Orange: nd.
Udziaty klasy Fl: nd. Klasa
I: 500 EUR

Udziaty klasy L: nd.
Udziaty klasy Lx: nd.
Udziaty klasy PO: 100 EUR

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana

Udziaty klasy A, B, Bx, R, RP, PB, S, T, D, DE, SP, Orange, FI, I, L i Lx:
maksymalnie 3% na rzecz Globalnego Dystrybutora;

Optata za subskrypcje Udziaty klasy IT, ITE i PO: maksymalnie 5% na rzecz Globalnego
Dystrybutora.
Optata za umorzenie nd.
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Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy B: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Bx: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy RP: maksymalnie 1,70% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PB: maksymalnie 1,65% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy S: maksymalnie 1,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy T: maksymalnie 1,55% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy D: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy DE: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy ITE: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy SP: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Orange: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy FI: maksymalnie 1,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy I: maksymalnie 1,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy L: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Lx: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy A, B, R, RP, PB, S, T, D, DE, IT, ITE, SP, Orange, L i PO:
maksymalnie 0,05% rocznie
Udziaty klasy Bx, Fl, | oraz Lx: 0,01% rocznie
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21. ING ARIA - ING Credit Horizon 2027

Cel inwestycyjny

Ten Subfundusz ma strukture otwartg. Jego termin zapadalnosci jest]
okreslony jako cztery lata i przypada na dzien 30 wrzesnia 2027 r. (lub
okoto tego dnia, zgodnie z decyzjg Zarzqdu) (Data Zapadalnosci).

Subfundusz bedzie zbierat wptaty w poczgtkowym okresie subskrypgji
(zgodnie z definicjg ponizej). Subfundusz jest przeznaczony do utrzymania
do terminu zapadalnosci, a Udziatowcy powinni by¢ przygotowani na
utrzymanie inwestycji do Daty Zapadalnosci. Udziatowiec chcgey wykupid
swoje udziaty przed Datg Zapadalnos$ci powinien by¢ swiadomy naliczania
optaty za umorzenie w maksymalnej wysokosci 5% na rzecz Subfunduszu,
zgodnie ze szczegdtowymi informacjami zamieszczonymi w ponizszym
tekscie.

Subfundusz ma na celu generowanie atrakcyjnej stopy zwrotu poprzez
zdywersyfikowany portfel sktadajgcy sie z (i) obligacji o ratingu
inwestycyjnym oraz (ii) obligacji o wysokiej stopie zwrotu (o ratingu
nieinwestycyjnym), denominowanych gtéwnie w euro.

Subfundusz dqgzy do osiggniecia swojego celu poprzez inwestowanie w.
instrumenty finansowe, ktérych termin zapadalnosci jest krotszy lub
rowny terminowi zapadalnosci Subfunduszu.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela i zarzgdzaniu nim wecelu generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotéw finansowych i wywierania
pozytywnego wptywu spotecznego.

Pod koniec poczgtkowego okresu inwestycyjnego, odpowiadajgcego
koricowi fazy budowy portfela (,Poczgtkowy Okres Inwestycyjny”),
Subfundusz moze zainwestowa¢ do 25% swoich aktywoéw netto w
obligacje o wysokiej rentownosci (o ratingu nieinwestycyjnym). Nastepnie,
w okresie istnienia Subfunduszu, udziat obligacji o wysokiej rentownosci (o
ratingu nieinwestycyjnym) nie moze stanowi¢ wiecej niz 40% aktywow
Subfunduszu. Podobnie udziat obligacji wysokodochodowych (o ratingu
nieinwestycyjnym) z ocenq kredytowqg ponizej B- (w tym obligacji
zagrozonych/niewyptacalnych) nie moze nigdy przekracza¢ 10% aktywow
Subfunduszu. W przypadku obnizenia ratingu Subfundusz moze nadal
posiada¢ obligacje o obnizonym ratingu, wedtug uznania Zarzqdzajqgcego
Inwestycjami, w celu unikniecia sprzedazy obligacji o obnizonym ratingu w|
warunkach kryzysu. Limity okre$lone powyzej mogg zatem zostac
pominiete w najlepszym interesie inwestoréw i wytgcznie ze wzgledu na
warunki panujgce na rynku finansowym.

Horyzont inwestycyjny Subfunduszu wynosi cztery lata.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen

geograficznych ani sektorowych.
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Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz nie moze nigdy inwestowac¢ w obligacje wysokodochodowe (o
ratingu nieinwestycyjnym) z oceng kredytowg ponizej C w okresie
poczgtkowej inwestycji.

Obligacje, ktére nie sq denominowane w EUR, nie bedg stanowi¢ wiecej niz
10% aktywoéw netto Subfunduszu.

Subfundusz nie bedzie inwestowat w:

- Finansowe instrumenty pochodne;

- Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (,ABS"), papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekq (,MBS”) lub zamienne obligacje
warunkowe (,,CoCo™);

- Obligacje zabezpieczone w rozumieniu Ustawy luksemburskiej z dnia 8
grudnia 2021 r.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywoéw netto na rynkach
wschodzgcych. Nie  bedzie bezposrednio nabywa¢  papierow
wartosciowych na chiniskich, rosyjskich i afrykanskich gietdach ani
rynkach.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke (depozyty na zgdanie) w wysokosci
maksymalnie 20% swoich aktywéw netto. Subfundusz moze posiada¢ do
100% swoich aktywéw netto w gotéwce i ekwiwalentach gotéwki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, w nastepujgcych przypadkach:

- w Poczgtkowym Okresie Inwestycyjnym;

- blisko terminu zapadalnosci; lub

- w najlepszym interesie inwestordw, przez ograniczony okres czasu i ze

wzgledu na sytuacje na rynku finansowym.

Aspekty
srodowiskowe,
spoteczne i
zarzqdzania

Wszystkie obligacje i instrumenty rynku pienieznego sg wybierane
zgodnie z kryteriami ESG i przetwarzane z najwyzszg starannosciq. Proces
inwestycyjny tgczy tradycyjne kryteria selekcji z aspektami
zrownowazonego rozwoju i opiera sie na dwuetapowym podejsciu.

- Po pierwsze, na poziomie emitenta, Zarzqdzajqgcy Inwestycjami buduje
portfel w oparciu o zasade, ze inwestowa¢ mozna wytgcznie w spoétki lub
kraje spetniajgce kryteria zréwnowazonego rozwoju. Zarzqdzajgcy
Inwestycjami tgczy selekcje pozytywng z selekcjg negatywng w celu
zdefiniowania puli emitentéw, w ktérych mozna inwestowa¢. Poniewaz
emitentem danej obligacji moze byc¢ spotka publiczna/quasi-publiczna
lub prywatna, Zarzgdzajgcy Inwestycjami stosuje rézne zestawy
kryteriow selekgcji, aby mie¢ pewnos¢, ze obligacje sg wtasciwymi
kandydatami do portfela. Kazdy emitent podlega dogtebnej analizie i,
jesli znajduje sie w gronie inwestoréw, jest stale monitorowany w celu
sprawdzenia, czy nadal spetnia minimalne standardy Zarzqdzajgcego
Inwestycjami. Jezeli Zarzqdzajgcy Inwestycjami stwierdzi, ze emitent nie
spetnia juz tych kryteriow inwestycyjnych, emitent ten zostanie
zasadniczo usuniety z przestrzeni inwestycyjnej.

- Po drugie, Zarzqdzajgcy Inwestycjami przeprowadza analize na

poziomie instrumentu: Zarzgdzajgcy Inwestycjami wybiera odpowiedni
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instrument sposréd zweryfikowanych emitentéw. Konstrukcja portfela i
decyzje inwestycyjne zalezqg rowniez od potencjatu wzrostu cen, oceny
zarzgdzajgcego portfelem, charakterystyki ryzyka i zwrotu, wymagan
portfela i sytuacji na rynku. Ostatecznym celem zréwnowazonego
procesu inwestycyjnego Zarzqdzajgcego Inwestycjami jest dostarczenie
Inwestorom Subfunduszu, ktéry jest zgodny z wyznaczonym celem:
wywieraniem pozytywnego wptywu na srodowisko i/lub spoteczeristwo.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz
przeprowadzane sq zgodnie z rozdziatem ,Zréwnowazone inwestycje”
Zasad Odpowiedzialnego Inwestowania, dostepnych pod adresem
https://www.ing-isim.lu/ESG.

W Swietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujgcy
- miedzy innymi - cechy S$rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktére inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wiecej
informacji na temat aspektéow srodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgczniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzqdzenia w sprawie taksonomii. W zwigzku z tym inwestycje
bazowe Subfunduszu nie uwzgledniajg kryteriow UE dotyczqcych
zrobwnowazonego rozwoju srodowiskowego

dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu rozporzqdzenia w sprawie
systematuyki.

Ryzyka Inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ s$wiadomos¢, ze inwestycje w Subfundusz
podlegajg

nastepujgcym szczegélnym rodzajom ryzyka: ryzyku rynkowemu,
ryzyku stép procentowych i ryzyku kredytowemu,

ktore sq zwigzane z inwestycjami w obligacje. Inne mozliwe ryzyka to
ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkéw wschodzgcych,
ryzyko kontrahenta, ryzyko zréwnowazonego rozwoju oraz ryzyko
zrownowazonych inwestycji.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrébwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale lll niniejszego Prospektu.

Globalna ekspozycja
metoda obliczeniowa

Metoda zaangazowania.

Profil Inwestora

Niniejszy Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy sq gotowi
utrzyma¢ pozycje inwestycyjng do Daty Zapadalnosci i dla ktérych
poziom ryzyka w obligacjach i instrumentach rynku pienieznego jest
odpowiedni.

Wykorzystanie
benchmarku

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgey Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
witasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie
do indeksu (,benchmarku”).

Ryzyka inwestycyjne

Wartos¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia
Roboczego (kazdy zwany ,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest
Dziert Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.
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Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Poczgtkowy okres
subskrypc;ji

Okres subskrypcji rozpoczyna sie 4 wrzesnia i koriczy 22 wrzesnia 2023 r.

Subskrypcja/
Umorzenie/
Konwersja

Subskrypcje nie sqg mozliwe po uptywie poczgtkowego okresu subskrypgiji.
Nie dopuszcza sie konwersji na inng klase udziatéw Subfunduszu ani na
klasy udziatéw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dziert Roboczy przed
kazdym
Dzier Wycenu.

Data wyptaty

Subskrypcje i umorzenia: maksymalnie 5 Dni Roboczych po wtasciwym
Dniu Wyceny.

W przypadku rozwigzania funduszu w dniu zapadalnosci, wyptata
$rodkéw nastepuje maksymalnie w ciggu 5 dni roboczych od tej daty, lub
w jednej lub kilku ratach w pozniejszym terminie, po sprzedazy mniej
ptynnych aktywow.

Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestorow indywidualnych, ktérzy sq klientami ING
Belgium (ktéry ma osobne ustalenia dotyczqce optat ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami
okreslonych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spoétki Zarzqdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy RP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych majgcych umowe
z dowolnym podmiotem ING oraz dla innych inwestoréw wedtug
uznania Spétki Zarzqdzajgcej (dziatajgcej w charakterze Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy PB dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy S dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektorych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy T dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sg klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajacych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Luksemburgu oraz
dla innych inwestorow wedtug uznania Spoétki Zarzgdzajgcej (petnigcej
role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Lx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy sq
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klientami ING Luxembourg (majgcego oddzielne umowy o optatach ze
swoimi klientami), a takze dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki
Zarzgdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy IT dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wtoszech oraz dla
pozostatych inwestoréw wedtug uznania Spotki  Zarzgdzajqgcej
(dziatajgcej jako Dystrybutor Globalny).

Data uruchomienia 25/09/2023
subfunduszu

Udziaty klasy A: nd.

Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy RP: Udziaty klasy
Minimalna PB o wartosci 5000 EUR:
inwestycja Udziaty klasy S o wartosci 250
poczgtkowa 000 EUR: 1 000 000 EUR

Udziaty klasy T: 5 000 000 EUR
Udziaty klasy L: nd.

Udziaty klasy Lx: nd.

Akcje klasy IT: nd.

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana

Udziaty klasy A, R, RP, PB, S, T, L i Lx: maksymalnie 3% na rzecz
Optata za subskrypcje Globalnego Dystrybutora.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 5% na rzecz Globalnego Dystrybutora.

173




Optata za umorzenie

Udziaty klasy A, R, RP, PB, S, T, L, Lx oraz IT: maksymalnie 5% na rzecz
Subfunduszu.
Optata za umorzenie nie obowigzuje w Dniu Zapadalnosci.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy RP: maksymalnie 1,70% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PB: maksymalnie 1,65% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy S: maksymalnie 1,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy T: maksymalnie 1,55% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy L: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Lx: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy A, R, RP, PB, S, T, L oraz IT : 0,05% rocznie
Udziaty klasy Lx: 0.01% rocznie
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22. ING ARIA - ING Credit Horizon Panorama

Cel inwestycyjny

Ten Subfundusz ma strukture otwartg. Ma staty okres zapadalnosci
wynoszqcy od trzech do czterech lat i ulega zapadalnosci w dniu (lub okoto
dnia, zaleznie od decyzji Zarzqdu) 31 stycznia 2028 r. (Data Zapadalnosci).

Subfundusz bedzie zbierat wptaty w poczgtkowym okresie subskrypgji
(zgodnie z definicjg ponizej). Subfundusz jest przeznaczony do utrzymania
do terminu zapadalnosci, a Udziatowcy powinni by¢ przygotowani na
utrzymanie inwestycji do Daty Zapadalnosci. Udziatowiec chcgey wykupid
swoje akcje przed Datg Zapadalnosci powinien by¢ swiadomy naliczanej
optaty za umorzenie w maksymalnej wysokosci 3% na rzecz Subfunduszu,
zgodnie ze szczegdtowymi informacjami zamieszczonymi ponizej.

Celem tego Subfunduszu jest uzyskiwanie atrakcyjnej stopy zwrotu
poprzez zdywersyfikowany portfel sktadajgcy sie z (i) obligacji o ratingu
inwestycyjnym oraz (i) obligacji o wysokiej stopie zwrotu (o ratingu
nieinwestycyjnym), denominowanych gtéwnie w euro.

Subfundusz dqgzy do osiggniecia swojego celu poprzez inwestowanie w.
instrumenty finansowe, ktérych termin zapadalnosci jest krétszy lub
rowny terminowi zapadalnosci Subfunduszu.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela i zarzgdzaniu nim wcelu generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zwrotéw finansowych i wywierania
pozytywnego wptywu spotecznego.

Pod koniec poczgtkowego okresu inwestycyjnego, odpowiadajgcego
koricowi fazy budowy portfela (,Poczgtkowy Okres Inwestycyjny”),
Subfundusz moze zainwestowa¢ do 25% swoich aktywow netto w
obligacje o wysokiej rentownosci (o ratingu nieinwestycyjnym). Nastepnie,
w okresie istnienia Subfunduszu, udziat obligacji wysokodochodowych (o
ratingu nieinwestycyjnym) nie moze stanowi¢ wiecej niz 30% aktywow
Subfunduszu. Podobnie udziat obligacji wysokodochodowych (o ratingu
nieinwestycyjnym) z ocenqg kredytowqg ponizej B- (w tym obligagji
zagrozonych/niewyptacalnych) nie moze nigdy przekracza¢ 10% aktywow
Subfunduszu. W przypadku obnizenia ratingu Subfundusz moze nadal
posiadac¢ obligacje o obnizonym ratingu, wedtug uznania Zarzqdzajgcego
Inwestycjami, w celu unikniecia sprzedazy obligacji o obnizonym ratingu w|
warunkach kryzysu. W zwigzku z tym, kierujqgc sie interesem inwestorow i
majgc na uwadze wytgcznie sytuacje na rynku finansowym, mozna
poming¢ powyzsze ograniczenia.

Horyzont inwestycyjny Subfunduszu wynosi od trzech do pieciu lat.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen

geograficznych ani sektorowych.
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Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz nie moze nigdy inwestowac¢ w obligacje wysokodochodowe (o
ratingu nieinwestycyjnym) z oceng kredytowg ponizej C w okresie
poczgtkowej inwestycji.

Obligacje, ktére nie sq denominowane w EUR, nie bedg stanowi¢ wiecej niz
10% aktywoéw netto Subfunduszu.

Subfundusz nie bedzie inwestowat w:

- Finansowe instrumenty pochodne;

- Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (,ABS"), papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekq (,MBS”) lub zamienne obligacje
warunkowe (,,CoCo™);

- Obligacje zabezpieczone w rozumieniu Ustawy luksemburskiej z dnia 8
grudnia 2021 r.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywoéw netto na rynkach
wschodzgcych. Nie  bedzie bezposrednio nabywa¢  papierow
wartosciowych na chiniskich, rosyjskich i afrykanskich gietdach ani
rynkach.

Subfundusz moze posiada¢ gotéwke (depozyty na zgdanie) w wysokosci
maksymalnie 20% swoich aktywéw netto. Subfundusz moze posiada¢ do
100% swoich aktywéw netto w gotéwce i ekwiwalentach gotéwki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, w nastepujgcych przypadkach:

- w Poczgtkowym Okresie Inwestycyjnym;

- blisko terminu zapadalnosci; lub

- w najlepszym interesie inwestordw, przez ograniczony okres czasu i ze

wzgledu na sytuacje na rynku finansowym.

Aspekty
srodowiskowe,
spoteczne i
zarzqdzania

Wszystkie obligacje i instrumenty rynku pienieznego sg wybierane
zgodnie z kryteriami ESG i przetwarzane z najwyzszg starannosciq. Proces
inwestycyjny tgczy tradycyjne kryteria selekcji z aspektami
zrownowazonego rozwoju i opiera sie na dwuetapowym podejsciu.

- Po pierwsze, na poziomie emitenta, Zarzqdzajqgcy Inwestycjami buduje
portfel w oparciu o zasade, ze inwestowa¢ mozna wytgcznie w spoétki lub
kraje spetniajgce kryteria zréwnowazonego rozwoju. Zarzqdzajgcy
Inwestycjami tgczy selekcje pozytywng z selekcjg negatywng w celu
zdefiniowania puli emitentéw, w ktérych mozna inwestowa¢. Poniewaz
emitentem danej obligacji moze byc¢ spotka publiczna/quasi-publiczna
lub prywatna, Zarzgdzajgcy Inwestycjami stosuje rézne zestawy
kryteriow selekgcji, aby mie¢ pewnos¢, ze obligacje sg wtasciwymi
kandydatami do portfela. Kazdy emitent podlega dogtebnej analizie i,
jesli znajduje sie w gronie inwestoréw, jest stale monitorowany w celu
sprawdzenia, czy nadal spetnia minimalne standardy Zarzqdzajgcego
Inwestycjami. Jezeli Zarzqdzajgcy Inwestycjami stwierdzi, ze emitent nie
spetnia juz tych kryteriow inwestycyjnych, emitent ten zostanie
zasadniczo usuniety z przestrzeni inwestycyjnej.

- Po drugie, Zarzqdzajgcy Inwestycjami przeprowadza analize na

poziomie instrumentu: Zarzgdzajgcy Inwestycjami wybiera odpowiedni
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instrument sposréd zweryfikowanych emitentéw. Konstrukcja portfela i
decyzje inwestycyjne zalezqg rowniez od potencjatu wzrostu cen, oceny
zarzgdzajgcego portfelem, charakterystyki ryzyka i zwrotu, wymagan
portfela i sytuacji na rynku. Ostatecznym celem zréwnowazonego
procesu inwestycyjnego Zarzqdzajgcego Inwestycjami jest dostarczenie
Inwestorom Subfunduszu, ktéry jest zgodny z wyznaczonym celem:
wywieraniem pozytywnego wptywu na srodowisko i/lub spoteczeristwo.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz
przeprowadzane sq zgodnie z rozdziatem ,Zréwnowazone inwestycje”
Zasad Odpowiedzialnego Inwestowania, dostepnych pod adresem
https://www.ing-isim.lu/ESG.

W Swietle powyzszego Subfundusz mozna uzna¢ za fundusz promujgcy
- miedzy innymi - cechy S$rodowiskowe lub spoteczne albo ich
kombinacje, pod warunkiem ze spotki, w ktére inwestuje, stosujg dobre
praktyki w zakresie tadu korporacyjnego. Celem Subfunduszu nie jest
dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR. Wiecej
informacji na temat aspektéow srodowiskowych i spotecznych mozna
znalez¢ w Zatgczniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzqdzenia w sprawie taksonomii. W zwigzku z tym inwestycje
bazowe Subfunduszu nie uwzgledniajg kryteriow UE dotyczqcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
rozporzgdzenia taksonomicznego.

Ryzyka Inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze inwestycje w Subfundusz
podlegajg

nastepujgcym szczegolnym rodzajom ryzyka: ryzyku rynkowemu,
ryzyku stép procentowych i ryzyku kredytowemu,

ktére sq zwigzane z inwestycjami w obligacje. Inne mozliwe ryzyka to
ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkéw wschodzgeych,
ryzyko kontrahenta, ryzyko zréwnowazonego rozwoju oraz ryzyko
zrownowazonych inwestycji.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zréwnowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Globalna ekspozycja
metoda obliczeniowa

Metoda zaangazowania.

Profil Inwestora

Niniejszy Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy sq gotowi
utrzyma¢ pozycje inwestycyjng do Daty Zapadalnosci i dla ktérych
poziom ryzyka w obligacjach i instrumentach rynku pienieznego jest
odpowiedni.

Wykorzystanie
benchmarku

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqgdzajgcey Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug
wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie
do indeksu (,benchmarku”).

Ryzyka inwestycyjne

Wartos¢ aktywow netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego Dnia
Roboczego (kazdy zwany ,Dniem Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest
Dzient Roboczy nastepujqgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.
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Poczgtkowy okres

Okres subskrypcji rozpoczyna sie 15 maja 2024 r. i koriczy 31 lipca 2024 r.

subskrypcji lub w innym wczesniejszym terminie, zgodnie z dalszymi ustaleniami
Zarzqdu.

Subskrypcja/ Subskrypcje nie sqg mozliwe po uptywie poczgtkowego okresu subskrypciji.

Umorzenie/ Nie dopuszcza sie konwersji na inng klase udziatéw Subfunduszu ani na

Konwersja klasy udziatéw innego Subfunduszu.

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dziert Roboczy przed
kazdym
Dzier Wycenu.

Data wyptaty

Subskrypcje i umorzenia: maksymalnie 5 Dni Roboczych po wtasciwym
Dniu Wyceny.

W przypadku rozwigzania funduszu w dniu zapadalnosci, wyptata
$rodkow nastepuje maksymalnie w ciggu 5 dni roboczych od tej daty, lub
w jednej lub kilku ratach w pozniejszym terminie, po sprzedazy mniej
ptynnych aktywow.
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Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami ING
Belgium (ktéry ma osobne ustalenia dotyczqce optat ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Ax w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw, ktorzy zawarli umowe o
dyskrecjonalnym zarzgdzaniu portfelem z ING Belgium, a takze dla
innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy B dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sqg klientami ING
Netherlands (ktéry ma osobne ustalenia dotyczqgce optat ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Bx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw, ktérzy zawarli umowe o
dyskrecjonalnym zarzgdzaniu portfelem z ING Netherlands, a takze dla
innych inwestoréw wedtug uznania Spoétki Zarzqgdzajqcej (dziatajgcej w
charakterze Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sg klientami
niektorych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw)
oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spoétki Zarzqdzajqcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy RP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych majgcych umowe
z dowolnym podmiotem ING oraz dla innych inwestorow wedtug
uznania Spotki Zarzqdzajqcej (dziatajgcej w charakterze Globalnego
Dystrybutora).

Udziaty klasy PB dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektorych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw)
oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzqdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy S dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestorow indywidualnych, ktérzy sg klientami
niektorych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw)
oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spoétki Zarzqdzajqcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy T dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz




dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sg klientami
niektérych dystrybutorow (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw)
oraz dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Luksemburgu oraz
dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzqgdzajqcej (petnigcej
role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Lx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw, ktérzy zawarli umowe o
dyskrecjonalnym zarzqdzaniu portfelem z ING Luxembourg, a takze dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzqgdzajqcej (dziatajgcej w
charakterze Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy LP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Luksemburgu
oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy IT dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wtoszech oraz dla
pozostatych inwestoréw wedtug uznania Spoétki  Zarzgdzajgcej
(dziatajgcej jako Dystrybutor Globalny).

Udziaty klasy ITA dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych we Wioszech,
wytgcznie dla klientéw, ktérzy zawarli okreslony rodzaj umowy z ING
Bank N.V. Milan Branch.

Udziaty klasy SP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Hiszpanii oraz
innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Orange dostepne w zarejestrowanej formie
kapitalizacyjnej oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w
Hiszpanii, wytgcznie dla klientéw, ktérzy zawarli okreslony rodzaj
umowy z ING Bank N.V. Spanish Branch.

Udziaty klasy PO dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Polsce oraz dla
innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzgdzajgcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Data uruchomienia
subfunduszu

1 sierpnia 2024 r. lub inna wczes$niejsza data ustalona przez Zarzqd.
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Minimalna
inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy A: nd.

Udziaty klasy Ax: nd.

Udziaty klasy B: nd.

Udziaty klasy Bx: nd.

Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy RP: 5000 EUR
Udziaty klasy PB: 250 000 EUR
Udziaty klasy S: 1 000 000 EUR
Udziaty klasy T: 5 000 000 EUR
Udziaty klasy L: nd.

Udziaty klasy Lx: nd.

Udziaty klasy LP: 5000 EUR
Akcje klasy IT: nd.

Udziaty klasy ITA: nd.

Udziaty klasy SP: nd.

Udziaty klasy Orange: nd.
Udziaty klasy PO: nd.

Minimalna inwestycja nd.
utrzymywana
Udziaty klasy A, Ax, B, Bx, R,RP,PB, S, T, L, Lx, LP, SP, Orange i PO:
1 [0)
Optata za subskrypcje maksymalnie 3% na rzecz Globalnego Dystrybutora.

Udziaty klasy IT i ITA: brak optaty subskrypcyjne;j.

Optata za umorzenie

Udziaty klasy A, Ax, B, Bx, R, RP, PB, S, T, L, Lx, LP, IT, ITA, SP, Orange i PO:
maksymalnie 3% na rzecz Subfunduszu.

Optata za umorzenie nie obowigzuje w Dniu Zapadalnosci.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Ax: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy B: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Bx: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy R: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy RP: maksymalnie 1,70% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PB: maksymalnie 1,65% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy S: maksymalnie 1,60% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy T: maksymalnie 1,55% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy L: maksymalnie 1,75% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Lx: maksymalnie 0,90% rocznie w oparciu o $rednie
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aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy LP: maksymalnie 1,50% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy IT: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie aktywa
netto Subfunduszu.

Udziaty klasy ITA: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy SP: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy Orange: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Udziaty klasy PO: maksymalnie 2,25% rocznie w oparciu o $rednie
aktywa netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy A, B,R, RP, PB, S, T, L, LP, IT, ITA, SP, Orange i PO: 0,05%
rocznie

Udziaty klasy Ax, Bx, Lx: 0.01% rocznie
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23.ING ARIA - ING Sustainable Global Equities

Celem Subfunduszu jest inwestowanie w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami ze wszystkich sektoréw bezposrednio lub
posrednio, za posrednictwem otwartych funduszy UCITS/UCI (do 25% i
zgodnie z art. 41.1 (e) Ustawy z 2010 r.).

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu uwzglednia czynniki ESG przy
wyborze  portfela  izarzgdzaniu nim  wcelu  generowania
dtugoterminowych konkurencyjnych zZwrotow finansowych
i wywierania pozytywnego wptywu spotecznego.

Strategia inwestycyjna ,zréwnowazonego” rozwoju ma na celu
zwiekszenie zaangazowania w spotki, ktére majg pozytywny wptyw ESG
na spoteczenstwo i srodowisko, a unikanie spotek, ktére majg negatywny
Cel inwestycyjny wptyw. Ponadto strategia ta nadal ma na celu osiggniecie
konkurencyjnych zyskéw finansowych.

Referencyjna alokacja aktywéw wynosi 100% w akcjach i papierach
wartosciowych powigzanych z akcjami ze wszystkich sektorow.
Rzeczywista alokacja aktywoéw moze jednak odbiega¢ od referencyjnej
alokacji aktywéw w zaleznosci od oczekiwan dotyczgcych trendow
rynkowych.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu nie przewiduje zadnych ograniczen
geograficznych ani sektorowych. Ekspozycja walutowa subfunduszu jest

zarzqdzana w sposoéb elastyczny.

Horyzont inwestycyjny jest nastawiony na dtugi termin.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 25% swoich aktywéw netto w
jednostki uczestnictwa UCITS/UCI.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 25% swoich aktywéw netto w
fundusze inwestycyjne nieruchomosci (,REIT"), ktére majqg charakter
wuytqgcznie zamkniety.

Na tym etapie nie jest dozwolone inwestowanie w instrumenty
pochodne, z wyjgtkiem zabezpieczern walutowych dla danej klasy
udziatéw, ani stosowanie efektywnych technik zarzqgdzania portfelem
(opisanych w rozdziale II. B niniejszego Prospektu). Jezeli w przysztosci
zajdzie taka potrzeba, niniejszy Zatgcznik zostanie odpowiednio
zmieniony.

Ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz moze inwestowa¢ do 25% swoich aktywéw netto na
rynkach wschodzgcych. Nie bedzie bezposrednio nabywa¢ papieréw
wartosciowych na chinskich, rosyjskich i afrykanskich gietdach ani
rynkach.
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Subfundusz moze posiada¢ gotéwke stanowigcg maksymalnie 20% jego
aktywéw netto. W najlepszym interesie inwestoréw i z zastrzezeniem
odpowiedniej dywersyfikacji, Subfundusz moze przez ograniczony okres
czasu i ze wzgledu na sytuacje na rynku finansowym lokowac¢ do 100%
swoich aktywoéw netto w gotéwce i/lub ekwiwalentach gotéwki, takich
jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego.

Czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i z zakresu
tadu korporacyjnego

Gtowny proces selekcji i metodologie stosowane przez Zarzgdzajgcego
Inwestycjami w celu integracji czynnikéw ESG obejmuja:

- Alokacje subaktywoéw, wykluczenie sektoréw ryzykownych

Subfundusz stosuje wuytgczenia dotyczgce wskaznikéw referencyjnych
zgodnych z porozumieniem paryskim UE oraz wuytgczenia spotek,
ktoérych przychody przekraczajg okreslony prég i pochodzg z niektérych
rodzajéw dziatalnosci o wysokim negatywnym wptywie. Wuykluczone
dziatania obejmujg wiec, miedzy innymi, kontrowersyjng bron, tyton,
wegiel, rope naftowg, gaz, wytwarzanie energii elektrycznej o
intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych przekraczajgcej 100 g CO,
e/kWh, energie jadrowg lub alkohol. Subfundusz nie obejmuje réwniez
inwestycji w UCITS/UCI, do ktérych nie majg zastosowania wytgczenia
dotyczqce indekséw zgodnych z Porozumieniem paryskim UE.

- Wybdr inwestycji, jakos¢, zachowanie i dziatania

Zarzgdzajqcey inwestycjami ocenia spotki wedtug nastepujgcych trzech
aspektow: wybdr spotek z dobrym zarzgdzaniem zréwnowazonym
rozwojem (,Jakos$¢ zarzgdzania”); unikanie spétek o kontrowersyjnym
postepowaniu (,Wykluczenie ryzykownego postepowania”) oraz wybor
spotek, ktére pozytywnie przyczyniajqg sie do zréwnowazonego rozwoju
(,Skupianie sie na zréwnowazonych dziataniach”). Zgodnie z
podstawowymi kryteriami wykluczenia okreslonymi w przepisach
dotyczgcych unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego, za kontrowersyjne dziatania uznaje sie
naruszenie zasad Globalnego Paktu Narodéw Zjednoczonych lub
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

- Doskonalenie, Partycypacja i Zaangazowanie

Zarzqdzajgcy inwestycjami  postepuje  zgodnie z  wytycznymi
dotyczgcymi  zaangazowania, ktére majg na celu wywarcie
pozytywnego wptywu na czynniki ESG.

Proces selekcji i metody stosowane przez ten Subfundusz
przeprowadzane sg zgodnie z rozdziatem ,Zréwnowazone inwestycje”
Zasad Odpowiedzialnego Inwestowania, dostepnych pod adresem
https://www.ing-isim.lu/ESG.
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W Swietle powyzszego Subfundusz mozna uznac¢ za podmiot promujqcy,
miedzy innymi, aspekty srodowiskowe lub spoteczne bgdz kombinacje
tych aspektéw, pod warunkiem, ze spotki, w ktére dokonywane sg
inwestycje, stosujq dobre praktyki zarzgdzania. Celem Subfunduszu nie
jest dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu SFDR.
Wiecej informacji na temat aspektéow srodowiskowych i spotecznych
mozna znalez¢ w Zatgczniku 2.

Subfundusz nie posiada inwestycji  kwalifikowanych  wedtug
rozporzgdzenia w sprawie taksonomii. W zwigzku z tym inwestycje
bazowe Subfunduszu nie uwzgledniajg kryteriow UE dotyczgcych
zrownowazonej ekologicznie dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
rozporzqdzenia w sprawie systematyki.

Ryzyka inwestycyjne

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze inwestycje w Subfundusz
wiqzq sie z nastepujgcymi szczegdélnymi ryzykami: ryzykiem rynkowym,
ryzykiem kapitatowym i ryzykiem walutowym. Inne mozliwe ryzyka to
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, rynkami wschodzgcymi, kontrahentami,
zrbwnowazonym rozwojem i zréwnowazonymi inwestycjami, a takze
ryzyko zwigzane z inwestowaniem w UCITS/UCI i korzystaniem z
instrumentéw pochodnych.

Opis ryzyk i prawdopodobnego wptywu ryzyk dotyczgcych
zrownowazonego rozwoju na zwroty z instrumentéw w Subfunduszu
znajduje sie w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

Metoda obliczania
globalnego narazenia

Metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy chcg inwestowac i
oczekujg wzrostu kapitatu w zalecanym okresie utrzymywania
wynoszgcym ponad 5 lat (,Dtugoterminowy”) oraz dla ktérych poziom
ryzyka w akcjach i papierach warto$ciowych powigzanych z akcjami
wszystkich sektoréow jest odpowiedni.

Wuykorzystanie

Zarzgdzanie Subfunduszem odbywa sie w sposéb aktywny, co oznacza,
ze Zarzqdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru inwestycji wedtug

benchmarku wtasnego uznania. Subfundusz nie jest zarzqdzany przez odniesienie do
indeksu (,benchmarku”).
Wartos¢ Aktywow Netto (,NAV”) obliczana jest codziennie, kazdego dnia
Dziern Wyceny roboczego (kazdy ,Dziern Wyceny”). Dniem obliczeniowym jest Dzien

Roboczy nastepujgcy po Dniu Wyceny.

Waluta referencyjna

Subfundusz jest denominowany w euro.

Subskrypcja/Umorzenie/
Konwersja

Dozwolone sq konwersje na inng klase udziatéw Subfunduszu lub na
klasy udziatéw innego Subfunduszu (w obie strony).

Przyjmowanie zlecen

Do godziny 15:30 (czasu luksemburskiego) jeden Dziert Roboczy przed
kazdym Dniem Wyceny.

Data Ptatnosci

Subskrypcje, wykupy i konwersje: maksymalnie 5 Dni Roboczych po
odpowiednim Dniu Wyceny.
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Udziaty

Udziaty klasy A dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami ING
Belgium (ktéory ma osobne ustalenia dotyczqce optat ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqgcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Ax w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréow, ktorzy zawarli umowe o
dyskrecjonalnym zarzqdzaniu portfelem z ING Belgium, a takze dla
innych inwestorow wedtug uznania Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy DE dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej
oraz dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, sprzedawane
wytgcznie w ramach samodzielnej realizacji zlecern w Niemczech, a
innym inwestorom wedtug uznania Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy L dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Luksemburgu oraz dla
innych inwestoréow wedtug uznania Spotki Zarzgdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy Lx dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréow instytucjonalnych, ktérzy sg klientami
ING Luxembourg (majgcego oddzielne umowy o optatach ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki
Zarzqgdzajqcej (petniqgcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy LP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych w Luksemburgu oraz dla
innych inwestoréw wedtug uznania Spoétki Zarzgdzajqcej (petnigcej role
Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy LTx w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréow instytucjonalnych, ktérzy sg klientami
ING Luxembourg (i majg oddzielne umowy o optatach ze swoimi
klientami), a takze dla innych inwestorow wedtug uznania Spotki
Zarzqdzajqcej (petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy PB dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestorow)
oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzqdzajqgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy R dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréow indywidualnych, ktérzy sq klientami
niektérych dystrybutoréw (dziatajgcych jako powiernicy inwestoréw)
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oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania Spotki Zarzqdzajgcej
(petnigcej role Globalnego Dystrybutora).

Udziaty klasy RP dostepne w zarejestrowanej formie kapitalizacyjnej oraz
dystrybucyjnej dla inwestoréw indywidualnych majgcych umowe z
dowolnym podmiotem ING oraz dla innych inwestoréw wedtug uznania
Spotki - Zarzgdzajgcej  (dziatajgcej w  charakterze  Globalnego
Dystrybutora).

Minimalna inwestycja
poczgtkowa

Udziaty klasy A: nd.

Udziaty klasy Ax: nd.

Udziaty klasy DE: nd.

Udziaty klasy L: nd.

Udziaty klasy Lx: nd.

Udziaty klasy LP: 5000 EUR
Udziaty klasy LTx: 5 000 000 EUR
Udziaty klasy PB: 250 000 EUR
Udziaty klasy R: nd.

Udziaty klasy RP: 5000 EUR

Data uruchomienia

Data zostanie ustalona przez Zarzqd.

subfunduszu

Minimalna inwestycja nd.

utrzymywana
Klasy A, Ax, DE, PB, R i RP: Maksymalnie 5% wartosci aktywdw netto na
rzecz Globalnego Dystrybutora.

Optata za subskrypcje Klasy L i LP: Maksymalnie 1% wartosci aktywéw netto na rzecz

Globalnego Dystrybutora.
Klasy Lx i LTx: Brak optaty za subskrypcje.

Optata za umorzenie

nd.

Optata za zarzgdzanie

Udziaty klasy A: Maksymalnie 1,05% rocznie na podstawie $rednich
aktywow netto Subfunduszu.
Udziaty klasy Ax: Maksymalnie 1,05% rocznie na podstawie $rednich
aktywoéw netto Subfunduszu.
Udziaty klasy DE: Maksymalnie 1,75% rocznie na podstawie $rednich
aktywoéw netto Subfunduszu.
Udziaty klasy L: Maksymalnie 1,75% rocznie na podstawie $rednich
aktywow netto Subfunduszu.
Udziaty klasy Lx: Maksymalnie 1,05% rocznie na podstawie $rednich
aktywoéw netto Subfunduszu.
Udziaty klasy LP: Maksymalnie 1,30% rocznie na podstawie $rednich
aktywoéw netto Subfunduszu.
Udziaty klasy LTx: Maksymalnie 0,95% rocznie na podstawie $rednich
aktywow netto Subfunduszu.
Udziaty klasy PB: Maksymalnie 1,55% rocznie na podstawie $rednich
aktywow netto Subfunduszu.
Udziaty klasy R: Maksymalnie 1,75% rocznie na podstawie $rednich
aktywoéw netto Subfunduszu.
Udziaty klasy RP: Maksymalnie 1,65% rocznie na podstawie $rednich
aktywow netto Subfunduszu.

Podatek od subskrypcji

Udziaty klasy A, DE, L, LP, PB, Ri RP: 0,05% rocznie
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\ Udziaty klasy Ax, Lx i LTx: 0,01% rocznie
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ZAXACZNIK 2 — Informacje dotyczgce SFDR

ING ARIA - Corporate+
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Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona inwestycja

oznacza inwestycje w

dziatalno$¢ gospodarcza,

ktdéra przyczynia sie do ®
realizacji celu

$rodowiskowego lub

Shelcezicgoiolielaka Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
inwestycja nie wyrzgdza p o hi tvci h stuz h h = s | ie iest . .
powaznych szkéd Zrownowazonych inwestycjach siuzgcyc chociaz jego ceiem nie jest zrownowazona
wzgledem zadnego celu celowi sSrodowiskowemu: inwestycja, bedzie miat minimalny udziat % w
srodowiskowegollub zrownowazonych inwestycjach
spotecznego, a spotki, w X L. . . .
R, w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng

systematykg dotyczacg zr(’)wnowaionego rozwoju sluzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w
Unijna systematyka kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematyka

dotyczaca zréwnowazonego

rozwoju jest to system .
klasyfikacji okreslony w ) .. ) . . zrownowazona $rodowiskowo
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng

dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

rozporzadzeniu (UE) stuzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w

2020/852, ustanawiajacy systematykg dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
wykaz zréwnowazonej nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematyka
$rodowiskowo dziatalnosci dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

: $rodowiskowo
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu

zréwnowazonej spofecznie stuzacych celowi spotecznemu
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,

zrownowazona srodowiskowo

Kibre shiza celow Bedzie miat minimalny udziat w ® Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
$rodowiskowemu, moga byé zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
Zgodne lubiniezgodne z celowi spotecznemu: inwestycjach
systematyka.
aar
N o ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w:
® Przedsigbiorstwa (inwestycje o statych dochodach), ktére:
= w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji;
- wykazujg sie etycznym postgpowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych;
= nie oferujg produktéw ani ustug o najbardziej niekorzystnych skutkach.

® Panstwa lub rownowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktére nie naruszajg zasad spotecznych.

Produkt finansowy promuje inwestycje w wyzej wymienione przedsigbiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) bezposrednio lub

posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze.

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu finansowego.
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Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych
lub spotecznych.

Gtoéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie

Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw
$rodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

Wskazniki produktu finansowego:
® W przypadku przedsiebiorstw:
= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju w badaniu
opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;
= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest bardzo kontrowersyjne;
= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o najbardziej

niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, tytoniem, weglem).

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):
= Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére naruszajg zasady spoteczne.

® W przypadku innych funduszy:
= Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;
= Odsetek (%) inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych

funduszy.

Inne fundusze mogg mieé rozbiezne podejscia i cele inwestycyjne, jednak zarzadzajacy inwestycjami dgzy do ujednolicenia aspektéw

$rodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety,
oraz (ii) z nalezyta starannos$cig monitoruje powyzsze wskazniki w odniesieniu do przedsigbiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotow)

w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegoélnych inwestycji bazowych.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.
W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy.
Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne

z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju, a

towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.
Zasada »nie czyn powaznych szkoéd« stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci

tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac¢ powaznych szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub

spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkdéw sg rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sg uwzgledniane przy ocenie
Swiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju. Ponadto, zarzadzajacy inwestycjami moze bra¢ udziat w aktywnym projekcie

obejmujacym pewng liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Ocena $wiadomosci kwesti

Nr ref. Wskaznik niekorzystnych skutkow Wykluczenie N ; - | Zaangazowanie
Zrownowazonego rozwoju

1 Emisje gazdw cieplarnianych X X
2 Slad weglowy ® X X
3 Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w przedsiebiorstwach bedacych przedmiotem

inwestycji X ’ ’
4 Zaangazowanie w przedsigbiorstwa dziatajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii nieodnawialnej X
[ Intensywnosc zuzycia energii w sektorze o duzym wphywie na klimat X X
7 Dziatalnosc o negatywnym wplywie na obszary wrazliwe pod wzgledem biordZnorodnosci X X x
a8 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X

Maruszenia zasad paktu Global Compact OMZ 0 Wytycznych OECD dla

10 przedsiebiorstw wielonarodowych * X
Brak procesdéw | mechanizmdw zapewnienia zgodnosci umodliwiajacych
1 manitorowanie zgodno$ci z zasadami paktu Global Compact ONZ i Wytycznymi X X
QECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana rdznica w wynagrodzeniach kobiet i meZozyzn X X
13 Réznorodnosd pici w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w dzialalnosé zwiazana z  kontrowersyjna bronia  (miny| X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brofi chemiczna i bron biclogiczna)
15  |Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia " "

emisji dwutlenku weagla
18 Sredni wspdtczynnik nierdwnosci w dochodach

Inne fundusze mogg stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzgdzajgcy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania funduszy ESG, w tym

m.in. oceny ilosciowe i jako$ciowe.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym

sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia SFDR.

Nie

Jaka strategi¢ inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?
x
Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Produkt finansowy jest zgodny ze strategig inwestycyjng, ktéra uwzglednia czynniki srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu
korporacyjnego (ESG) przy wyborze i zarzadzaniu portfelem, aby generowa¢ atrakcyjne dtugoterminowe stopy zwrotu i pozytywny wptyw
na spoteczenstwo.

Zarzadzajgcy inwestycjami ocenia przedsiebiorstwa w nastepujacy sposoéb: (i) wybiera przedsiebiorstwa charakteryzujgce sie skutecznym
zarzgdzaniem zréwnowazonym rozwojem, (ii) unika przedsiebiorstw o kontrowersyjnym postepowaniu. Warunkiem dodania instrumentu
do produktu finansowego jest spetnienie kryteriow dotyczacych zréwnowazonych inwestycji, okreslonych przez zarzgdzajgcego
inwestycjami.

W przypadku inwestycji w panstwa, zarzadzajgcy inwestycjami wybiera wylacznie instrumenty, ktére spetniajg zdefiniowane kryteria
dotyczgce zréwnowazonych inwestycji.

Czescig tego produktu finansowego sg inwestycje w przedsiebiorstwa i panstwa, ktére sg $wiadome koniecznosci przejscia na
zrownowazong gospodarke, np. przedsigbiorstwa podejmujgce inicjatywy przeciwdziatajgce globalnemu ociepleniu i dgzace do realizacji

celéw dotyczgcych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

W przypadku inwestycji w inne fundusze, zarzgdzajgcy inwestycjami wybiera fundusze, ktére mogg stosowac inne kryteria dotyczace
zrownowazonych inwestycji, jednak dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywoéw ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegodine aktywa.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujgcym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych:

® W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa:

= Wykluczenie przedsiebiorstw o wysoce kontrowersyjnym postepowaniu;

Wykluczenie przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, tytoniem, weglem).

® W przypadku bezposrednich inwestycji w panstwa (lub rownowazne podmioty):

= Wylacznie panstwa (lub rownowazne podmioty), ktére nie naruszajg zasad spotecznych.

® W przypadku inwestycji w inne fundusze:

Aby osiggng¢ minimalny udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzglednia¢ wytgcznie
inwestycje promujgce aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajgcych

aktywami innych funduszy (lub ewentualnie zgodnie z innym podejSciem na podstawie np. przeglagdu wskaznikow
zréwnowazonego rozwoju).

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed

zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie dotyczy.

Jaka polityke stosuje sie¢ w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzagdczych jest uwzgledniona w ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne
kryterium selekcji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegdlnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki
zarzadzania, takie jak: struktura zarzadu, wynagrodzenia, prawa wspolnikéw itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywow produktu finansowego wyglada nastepujaco:

- Co najmniej 70% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.
- Maksymalnie 30% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z

ptynnoscia lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegodlnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czes$¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajacy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogoéw
dotyczacych zabezpieczen $rodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z
nalezyta starannoscig monitoruje wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych
funduszach, dokonujac przegladu poszczegodinych inwestycji bazowych.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematykg
dotyczgca zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczgce
gazu ziemnego obejmuja
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i

gospodarowania odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
$Srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostgpne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazoéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Inwestycje

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w
celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami

Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.

) W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu srodowiskowego

sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziaftalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowg, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego
rozwoju’?

Tak
w gaz ziemny w energi¢ jadrowa

x Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnoSci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe*) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jgdrowa) @ Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jgdrowa)
@ Zgodne z systematyka: gaz ziemny @ Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celow niniejszych wykresow »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

1 Dziatalno$¢ zwiazang z gazem ziemnym lub energiag jadrowg mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sig¢ do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu

delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 194



/.
to zréwnowazone

inwestycje stuzace celowi
$rodowiskowemu, ktére nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczacg zréwnowazonego

rozwoju.

R

Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

b

e
w

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Nie dotyczy.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotyczg wszelkich instrumentéw finansowych (w tym srodkéw pienigznych), ktére nie sg

dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscia lub dywersyfikacja,

szczegdlne oczekiwania dotyczgce ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektéw

$Srodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czes$¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzgdzajacy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozyciji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogéw
dotyczacych zabezpieczen $rodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
klasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzgdzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych, zarzgdzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z
nalezyta starannoscig monitoruje wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych

funduszach, dokonujgc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje si¢ na biezaco do kazdego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia si¢ ciagle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki spos6b wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wigcej informacji na temat tego produktu?

Wigcej informacji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowej: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczegoétowe informacje na temat Wytycznych dotyczgcych odpowiedzialnych inwestycji oraz gtéwnych

wskaznikéw niekorzystnych skutkow.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalno$é
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzagdza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zréwnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktdre stuzg
celowi
Srodowiskowemu, mogg
byé zgodne lub
niezgodne z

Ao

N

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w # Promuje aspekty sSrodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat 50% w

zréwnowazonych inwestycjach

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z

unijng systematyka dotyczaca stuzgcych celowi Srodowiskowemu i dokonywanych w
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
zrownowazona srodowiskowo systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z

unijng systematyka dotyczaca x
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczgcag zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo

®  stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w:
® Przedsiebiorstwa (inwestycje o statych dochodach), ktére:

w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte
na ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

wykazujg sie etycznym postepowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na
wykluczeniu z uwagi na kontrowersyjne postgpowanie);

nie oferujg produktéw ani ustug o bardzo niekorzystnych skutkach (podejscie oparte na wykluczeniu z uwagi na
przedmiot dziatalnosci); i/lub

oferujg zréwnowazone produkty lub ustugi badz stosujg zrownowazony model produkgcji (podejscie inwestycyjne
oparte na przedmiocie dziatalnosci lub modelu produkcji).

® Panstwa lub réwnowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktére charakteryzujg sie wigkszg
Swiadomoscig kwestii srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na ocenie $wiadomosci kwestii

zrownowazonego rozwoju).

Produkt finansowy promuje inwestycje w wyzej wymienione przedsigbiorstwa i/lub panstwa (lub rwnowazne podmioty)

bezposrednio lub posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze.

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu
finansowego.
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Wskazniki Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw

zréwnowazonego srodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

rozwoju stosuje si¢ do Lo .

pomiaru stopnia Wskazniki produktu finansowego:

uwzglednienia aspektow ® W przypadku przedsiebiorstw:

$rodowiskowych lub - Odsetek (% dsiebiorstw. kt6 katv od iedni swiad Sci k tii 216 . .
spolecznych. setek (%) przedsigbiorstw, ktore uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju

w badaniu opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem
ESG i niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego
samego sektora;

- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych postgpowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

- Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo
niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energig jgdrowa, tytoniem, weglem, alkoholem,
bronig, dziatalnosci w zakresie gier hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z
niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami);

- Odsetek (%) przedsigbiorstw prowadzgcych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajgcych zréwnowazone
modele produkcji (na podstawie kryteridow takich jak: catkowity przychéd ze zréwnowazonych produktéw lub
ustug); badz obligacji, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku panstw (lub réwnowaznych podmiotéw):

- Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng oceng $wiadomosci kwestii
zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza
ocena wskaznikéw dotyczgcych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na
czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych);

- Odsetek (%) obligacji, ktére mozna uznac¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku innych funduszy:
- Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzgdzenia SFDR;
- Odsetek (%) inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajgcych
aktywami innych funduszy;
- Odsetek (%) inwestycji zrdwnowazonych, wskazanych przez zarzgdzajgcych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze mogg mie¢ rozbiezne podejscia i cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia aspektéw srodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu
finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzgdzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg staranno$cig monitoruje powyzsze wskazniki w odniesieniu
do przedsigbiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przeglagdu poszczegdlnych
inwestycji bazowych.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Celem zréwnowazonych inwestycji, zawartych w produkcie finansowym, jest poprawa sytuacji w réznych obszarach,
dotyczacych m.in. spoteczenstwa, planety i dobrobytu.

Zréownowazone inwestycje przyczyniajg sig do realizacji tych celéw poprzez inwestycje w:

- Przedsigbiorstwa prowadzace zrownowazong dziatalnos$¢ lub posiadajgce zrownowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriéw takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); badz obligacje, ktére
mozna uznac¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

- Obligacje panstwowe, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zrbwnowazone.

- Inne fundusze, ktére mogg stosowa¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania zréwnowazonych
celéw, jednak zarzadzajacy inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego,
przeprowadzajgc badania funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jakosciowe.
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Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie

W jaki sposéb zré6wnowazone inwestycje, ktére maja by¢é czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie

powodujg istotnych szkdd w zakresie innych celéw srodowiskowych lub spotecznych, biorgc pod uwage wskazniki

niekorzystnych skutkéw. Ocena sktada sie z nastepujacych elementow:
® W przypadku przedsigbiorstw:
- Przedsiebiorstwa, ktére uzyskaty odpowiednig ocene swiadomosci kwestii zrbwnowazonego rozwoju w badaniu

opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i

niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsigbiorstwami z tego
samego sektora;
- Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

- Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo

niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energiag jgdrowa, tytoniem, weglem, alkoholem,

bronig, dziatalnosci w zakresie gier hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z
niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami).

® W przypadku panstw (lub réwnowaznych podmiotéw):
- Panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywna ocene $wiadomosci kwestii zréwnowazonego

rozwoju (na podstawie kryteriow takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikéw dotyczgcych aspektéw

$rodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéow
$rodowiskowych lub spotecznych).

® W przypadku innych funduszy:
- Inne fundusze, ktére moga stosowaé odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, jednak

zarzgdzajgcy inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego,

przeprowadzajgc badania funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jako$ciowe.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zréownowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzi¢, ze zrbwnowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu
srodowiskowego lub spotecznego zrownowazonej inwestycji, zarzgdzajgcy inwestycjami bierze pod uwage
nastepujgce wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw:

Nr ref.

Wskaznik niekorzystnych skutkow

Wykluczenie

Ocena Swiadomosci kwesti
ZrowWnowazonego rozwoju

Zaangazowanie

Emisje gazow cieplarnianych

Slad w eglowy

Intensywnosc emisji gazdw cieplarianych w przedsiebiorstwach bedacych przedmiotem|
inwestycji

Zaangazowanie w przedsicbiorstwa dziatajace w sekiorze paliw kopalnych

Zuzycie i produkcja energii niecdnawialngj

e fen |

Intensywnosc zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na klimat

—

Dziatalnosc¢ o negatywnym wptywie na obszary wrazliwe pod wzglgdem bioréZnorodnosci

Emisje do wody

Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych

10

Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ i
przedsiebiorstw wiglonarodowych

Wytycznych OECD  dla

i

Brak procesdw i mechanizméw zapewnienia zgodnosci umoZliwiajacych
maonitorowanie zgodno&ci zzasadami paktu Global Compact ONZ | Wytycznymi OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych

12

MNieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn

13

Réznorodnosc phci w zarzadach

14

Zaangazowanie w dziatalnosé zwiazana <z kontrowersyjna  bronia
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brof chemiczna i bron biologiczna)

(miny|

15

Intensywnosc¢ emisji gazdw cieplarnianych

16

Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad

spotecznych

17

Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rZecz ograniczenia emisji
dwutlenku wegla

18

Sredni wspdtczynnik nierdwnosci w dochodach
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Inne fundusze mogg stosowac¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkow,
jednak zarzagdzajacy inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego,
przeprowadzajac badania funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jakosciowe.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzgdzajacy inwestycjami stosuje sie¢ do podstawowych zasad regulujgcych kwestie przestrzegania praw
cztowieka przez przedsiebiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzadzajgcy
inwestycjami analizuje informacje o kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzace
z innych stosownych zrédet, pod katem ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i praw cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktorg
inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki
dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkéd« stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu
finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogag rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.

“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?
® Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw sg rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sa
uwzgledniane przy ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju. Ponadto, zarzgdzajacy inwestycjami moze
bra¢ udziat w aktywnym projekcie obejmujacym pewng liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze moga stosowa¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak
zarzadzajgcy inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w
sprawozdaniu rocznym sporzgdzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia SFDR.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna ma na celu zwigkszenie zaangazowania w instrumenty o korzystnych skutkach ESG dla
Strategia inwestycyjna spoteczenstwa i $rodowiska oraz unikanie instrumentow o niekorzystnych skutkach w tym obszarze.
stanowi wytyczne dla

decyzji inwestycyjnych

na podstawie Zarzadzajgcy inwestycjami ocenia przedsiebiorstwa na podstawie nastepujacych trzech aspektow: (i) wybiera
CZ?’“f‘ik"’W't takich jak przedsigbiorstwa charakteryzujgce sie skutecznym zarzgdzaniem zréwnowazonym rozwojem, (ii) unika przedsiebiorstw o
cele Inwestycyjne |

tolerancia r§z§J|<a. kontrowersyjnym postepowaniu, oraz (iii) wybiera produkty, ktére majg korzystne skutki. Warunkiem dodania instrumentu

do produktu finansowego jest spetnienie kryteriow dotyczacych zrownowazonych inwestycji, okreslonych przez
zarzadzajgcego inwestycjami.

W przypadku inwestycji w panstwa (lub réownowazne podmioty), zarzgdzajgcy inwestycjami wybiera wytgcznie
instrumenty, ktoére spetniajg zdefiniowane kryteria dotyczace zréwnowazonych inwestycji.

Czescig tego produktu finansowego sg inwestycje w przedsiebiorstwa i panstwa (lub rownowazne podmioty), ktére sg
Swiadome koniecznosci przejscia na zrébwnowazong gospodarke, np. przedsiebiorstwa podejmujgce inicjatywy
przeciwdziatajgce globalnemu ociepleniu i dazgce do realizacji celéw dotyczacych temperatury okreslonych w
Porozumieniu paryskim.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegodine aktywa.

W przypadku inwestycji w inne fundusze, zarzgdzajgcy inwestycjami wybiera fundusze, ktére mogg stosowac inne
kryteria dotyczgce zréwnowazonych inwestycji, jednak dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu
finansowego.

Jakie sa wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujacym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych:
® W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsiebiorstwa:

- Wylacznie przedsiebiorstwa z wysokg oceng w zakresie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju (,=", ,+"
lub ,++7);

- Wykluczenie przedsiebiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

- Wykluczenie przedsiebiorstw, ktorych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo
niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energia jgdrowa, tytoniem, weglem, alkoholem,
bronia, dziatalnosci w zakresie gier hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z
niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami);

- W przypadku zréwnowazonych inwestycji: wytgcznie przedsigbiorstwa prowadzace zrownowazong dziatalnos¢
lub posiadajgce zrownowazone modele produkcji (na podstawie kryteriéw takich jak: catkowity przychod ze
zrownowazonych produktéw lub ustug); badz obligacje, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone, spoteczne,
klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku bezposrednich inwestycji w panstwa (lub ro(wnowazne podmioty):

- Woytacznie panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére otrzymatly pozytywng ocene $wiadomosci kwestii
zréwnowazonego rozwoju (na podstawie kryteridow takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikéw dotyczgcych
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw
$rodowiskowych lub spotecznych);

- W przypadku inwestycji zrownowazonych: wytgcznie obligacje panstwowe, ktére mozna uzna¢ za obligacje
zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku inwestycji w inne fundusze:

- Aby osiggna¢ zatozony udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzglednia¢
wylgcznie inwestycje promujgce aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktore zostaty zidentyfikowane jako takie
przez zarzgdzajgcych aktywami innych funduszy (lub ewentualnie zgodnie z innym podej$ciem na podstawie np.
przegladu wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju);

- Aby osiggna¢ minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, nalezy uwzglednia¢ wytgcznie inwestycje, ktore
zostatly zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajgcych aktywami innych funduszy (lub ewentualnie zgodnie z
innym podejsciem na podstawie np. wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju, przegladu).

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
Zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsiebiorstwa, podejscie oparte na ocenie swiadomosci kwestii
zréwnowazonego rozwoju powoduje ograniczenie zakresu inwestycji o co najmniej 30%. W przypadku innych inwestycji
(np. obligacji panstwowych lub inwestycji w inne fundusze) nie obowigzuje zaden minimalny limit.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spoétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzgledniona w ocenie swiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju, a jej wyniki

stanowig istotne kryterium selekgciji.

Ocena swiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegolnosci ewentualne kontrowersje, a
takze wskazniki zarzadzania, takie jak: struktura zarzgdu, wynagrodzenia, prawa wspolnikow itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywéw produktu finansowego wyglada nastepujaco:
- Co najmniej 80% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.
- Co najmniej 50% stanowig instrumenty finansowe sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestycji;

- nakltadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazujg
zielone inwestycje
dokonane przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spoétek, w
ktére dokonano
inwestycji.

- Maksymalnie 20% stanowig instrumenty finansowe (w tym Srodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do
aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu
na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacja, szczegolne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub
konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktore nie sg dostosowane do
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2
Inne”.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgcy inwestycjami nie nakfada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych
wymogow dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w
tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektow
srodowiskowych lub spotecznych, zarzgdzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju
w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub rownowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu
poszczegdlnych inwestycji bazowych.

zgodne z systematyka
0%

#1 zréwnowazone

50%

_ #1B inne aspekty
Inwestycje Srodowiskowe/ spoteczne

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego
produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.
Kategoria »#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi« obejmuje:
- podkategorie »#1A zrownowazone« obejmujgca zrownowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub
spotecznym;
- podkategorie »#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne« obejmujgca inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych.
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Aby zapewni¢ zgodno$¢
z unijng systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emis;ji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktora
miedzy innymi wytwarza
emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

/"
to zrbwnowazone

inwestycje stuzgce
celowi
Srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykag
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju.

b

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego
sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dzialalnosé zwigzana z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczacag zréownowazonego
rozwoju’?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa

® Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje
skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowych*)

100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa) @ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)
Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogotem.

* Do celéw niniejszych wykreséw »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé¢
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 50% zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sg zgodne z taksonomig UE.
Produkt finansowy bedzie obejmowa¢ minimum 1% zréwnowazonych inwestycji o celach $rodowiskowych.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 50% zréwnowazonych inwestycji. Produkt finansowy bedzie obejmowaé
minimum 1% zréwnowazonych inwestycji spotecznych.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu stuzg takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotyczg wszelkich instrumentéw finansowych (w tym srodkéw pienigznych),
ktore nie sg dostosowane do aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

1 Dziatalno$¢ zwiazang z gazem ziemnym lub energiag jadrowg mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjadniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu

delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 203
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzgdzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
$rodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuzg celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z
systematyka.

Y

P\_‘
| S '

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat __ % w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju stuzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w
kwalifikuje sie jako zrownowazona $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng

. . . stuzgcych celowi Srodowiskowemu i dokonywanych w
systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju

nie kwalifikuje sig jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng systematykg

Srernle e dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w ® Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w inne fundusze, ktére sg klasyfikowane gtéwnie na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR.

Poprzez inwestycje w takie inne fundusze produkt posrednio promuje inwestycje w:
® Przedsigbiorstwa (instrumenty kapitatowe lub inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte na ocenie
$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postgpowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejécie oparte na wykluczeniu z uwagi na
kontrowersyjne postepowanie);

= nie oferujg produktéw ani ustug o najbardziej niekorzystnych skutkach (podejscie oparte na wykluczeniu z uwagi na przedmiot
dziatalnos$ci).

® Panstwa lub rownowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktdre nie naruszajg zasad spotecznych (podejscie oparte na
wykluczeniu).

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu finansowego.
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Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych
lub spotecznych.

Gtoéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i

pracownicze, kwestie

Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw
$rodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

Produkt finansowy obejmuje inwestycje w inne fundusze i charakteryzuje sie nastepujacymi wskaznikami:
= Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzgdzenia SFDR;
- Odsetek (%) inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajgcych aktywami innych

funduszy.

Inne fundusze mogg mieé rozbiezne podejscia i cele inwestycyjne, jednak zarzadzajacy inwestycjami dgzy do ujednolicenia aspektéw

$rodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety,
oraz (ii) z nalezyta staranno$cig monitoruje nastepujgce wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych
podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegélnych inwestycji bazowych:
® W przypadku przedsiebiorstw:
= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju w badaniu
opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;
= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest bardzo kontrowersyjne;
= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o najbardziej

niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, tytoniem, weglem).

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):
= Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére naruszajg zasady spoteczne.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.
W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne
z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju, a

towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkoéd« stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci
tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac¢ powaznych szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub

spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Produkt finansowy uwzglgdnia nastepujgace gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:

Ocena $wiadomosci kwesti

Nr ref. Wskaznik niekorzystnych skutkow Wykluczenie N ; - | Zaangazowanie
Zrownowazonego rozwoju

1 Emisje gazdw cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w przedsiebiorstwach bedacych przedmiotem

inwestycji X ’ ’
4 Zaangazowanie w przedsigbiorstwa dziatajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii nieodnawialnej X
[ Intensywnosc zuzycia energii w sektorze o duzym wphywie na klimat X X
7 Dziatalnosc o negatywnym wplywie na obszary wrazliwe pod wzgledem biordZnorodnosci X X x
a8 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X

Maruszenia zasad paktu Global Compact OMZ 0 Wytycznych OECD dla

10 przedsiebiorstw wielonarodowych * *
Brak procesdéw | mechanizmdw zapewnienia zgodnosci umodliwiajacych
1 manitorowanie zgodno$ci z zasadami paktu Global Compact ONZ i Wytycznymi X X
QECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana rdznica w wynagrodzeniach kobiet i meZozyzn X X
13 Réznorodnosd pici w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w dzialalnosé zwiazana z  kontrowersyjna bronia  (miny| X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brofi chemiczna i bron biclogiczna)
15 Intensywno&c emisji gazdw cieplarnianych
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia " "

emisji dwutlenku weagla
18 Sredni wspdtczynnik nierdwnosci w dochodach

Inne fundusze mogg stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzgdzajgcy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania funduszy ESG, w tym
m.in. oceny ilosciowe i jako$ciowe.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym
sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia SFDR.

Nie

Jaka strategi¢ inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Produkt finansowy jest zgodny ze strategig inwestycyjng, ktéra uwzglednia czynniki srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu
Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

korporacyjnego (ESG) przy wyborze i zarzadzaniu portfelem, aby generowa¢ atrakcyjne dtugoterminowe stopy zwrotu i pozytywny wptyw
na spoteczenstwo.

Zarzadzajacy produktem finansowym stosuje proces i metody selekcji, ktére obejmuja:
® Alokacja podklas aktywéw, wykluczenie sektoréw wysokiego ryzyka: Co do zasady produkt finansowy nie bedzie obejmowat
inwestycji w przedsiebiorstwa skupiajgce sie na dziatalnosci w sektorach wysokiego ryzyka / dziatalnosci kontrowersyjnej, np.
produkcji amunicji kasetowej, kontrowersyjnej broni, wegla lub tytoniu. Inne fundusze stosujgce podejscie oparte na wykluczeniu
moga zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty proces selekcji;

®  Wybdr inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i przedmiotu dziatalnosci: Zarzadzajgcy inwestycjami ocenia
przedsigbiorstwa wedtug nastepujgcych dwoch kryteriéw: unikanie przedsiebiorstw, w ktorych zarzadzanie nie uwzglednia kwestii
zréwnowazonego rozwoju (,jako$¢ zarzadzania”) oraz unikanie przedsiebiorstw o wysoce kontrowersyjnym postepowaniu
(,wykluczenie z uwagi na ryzykowne postepowanie”). Inne fundusze stosujgce podej$cie oparte na jakosci zarzgdzania i
wykluczeniu z uwagi na ryzykowne postepowanie moga zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty proces selekcji;

® Doskonalenie, gtosowanie i zaangazowanie: Zarzadzajgcy inwestycjami postepuje zgodnie z wytycznymi dotyczacymi
zaangazowania, ktére maja na celu wywarcie pozytywnego wptywu na czynniki ESG.

Poprzez inwestycje w inne fundusze produkt finansowy przewiduje réwniez posrednie zaangazowanie w inwestycje w przedsiebiorstwa
i/lub panstwa (lub ré(wnowazne podmioty), ktére sg Swiadome koniecznosci przej$cia na zréwnowazong gospodarke, np. przedsiebiorstwa
i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace globalnemu ociepleniu i dgzgce do realizacji celéw
dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywoéw ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Zarzadzajgcy inwestycjami wybiera inne fundusze, ktére mogg stosowac¢ odmienne kryteria dotyczgce inwestycji, jednak dgzy do
ujednolicenia powyzszych metod w catym portfelu produktu finansowego.

Jakie sa wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujgcym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych:

Co najmniej 50% innych funduszy klasyfikowanych jest zgodnie z art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;
- Aby osiagna¢ minimalny udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzglednia¢ wytacznie
inwestycje promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych
aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty wczes$niej proces selekcji obejmujgcy metody takie jak:

® Alokacja podklas aktywow, wykluczenie sektoréw wysokiego ryzyka

®  Wybdr inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i przedmiotu dziatalnosci

® Doskonalenie, gtosowanie i zaangazowanie

Minimalny udziat inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne mozna osiagna¢ réwniez poprzez zastosowanie innego
podejscia, np. opartego na przegladzie wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed

Zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje ustalony limit minimalny.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spoétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzgdczych jest uwzgledniona w ocenie s$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne
kryterium selekcji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegodlnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki
zarzadzania, takie jak: struktura zarzgdu, wynagrodzenia, prawa wspolnikow itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywow produktu finansowego wyglada nastepujaco:

Co najmniej 50% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.
- Maksymalnie 50% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z

ptynnoscia lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow

Ssrodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czesé¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajacy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” écistych minimalnych wymogow
dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z
nalezyta staranno$cig monitoruje wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych
funduszach, dokonujac przegladu poszczegoélnych inwestycji bazowych.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematykg
dotyczgca zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczgce
gazu ziemnego obejmuja
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i

gospodarowania odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
$Srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostgpne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazoéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Inwestycje

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w
celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami

Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych.

a W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego

sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziaftalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowg, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego
rozwoju’?

Tak
w gaz ziemny w energi¢ jadrowa

x Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnoSci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos$c¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe*) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jgdrowa) @ Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jgdrowa)
@ Zgodne z systematyka: gaz ziemny @ Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celow niniejszych wykresow »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

1 Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia si¢ do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajagca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu

delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 209



/.
to zréwnowazone

inwestycje stuzace celowi
Srodowiskowemu, ktore nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczaca zréwnowazonego

rozwoju.

5

Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane

przez ten produkt.

ba

e

"l‘_d

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$é na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajacq?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Nie dotyczy.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu sfuzg takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotyczg wszelkich instrumentéw finansowych (w tym $rodkéw pienieznych), ktére nie sg

dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacja,
szczegollne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegdlnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sa dostosowane do aspektow

$rodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czgs$¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogow
dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzgdzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z
nalezyta starannoscig monitoruje wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych

funduszach, dokonujagc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie ciaggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogolnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowe;j: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczegotowe informacje na temat Wytycznych dotyczgcych odpowiedzialnych inwestycji oraz gtéwnych

wskaznikéw niekorzystnych skutkéw.
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzgdzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
$rodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuzg celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z
systematyka.

Y

P\_‘
| S '

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat __ % w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju stuzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w
kwalifikuje sie jako zrownowazona $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng

. . . stuzgcych celowi Srodowiskowemu i dokonywanych w
systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju

nie kwalifikuje sig jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng systematykg

Srernle e dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w ® Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w inne fundusze, ktére sg klasyfikowane gtéwnie na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR.

Poprzez inwestycje w takie inne fundusze produkt posrednio promuje inwestycje w:
® Przedsigbiorstwa (instrumenty kapitatowe lub inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte na ocenie
$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postgpowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejécie oparte na wykluczeniu z uwagi na
kontrowersyjne postepowanie);

= nie oferujg produktéw ani ustug o najbardziej niekorzystnych skutkach (podejscie oparte na wykluczeniu z uwagi na przedmiot
dziatalnos$ci).

® Panstwa lub rownowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktdre nie naruszajg zasad spotecznych (podejscie oparte na
wykluczeniu).

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu finansowego.
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Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych
lub spotecznych.

Gtoéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i

pracownicze, kwestie

Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw
$rodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

Produkt finansowy obejmuje inwestycje w inne fundusze i charakteryzuje sie nastepujacymi wskaznikami:
= Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzgdzenia SFDR;
- Odsetek (%) inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajgcych aktywami innych

funduszy.

Inne fundusze mogg mieé rozbiezne podejscia i cele inwestycyjne, jednak zarzadzajacy inwestycjami dgzy do ujednolicenia aspektéw

$rodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety,
oraz (ii) z nalezyta staranno$cig monitoruje nastepujgce wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych
podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegélnych inwestycji bazowych:
® W przypadku przedsiebiorstw:
= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju w badaniu
opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;
= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest bardzo kontrowersyjne;
= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o najbardziej

niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, tytoniem, weglem).

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):
= Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére naruszajg zasady spoteczne.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.
W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne
z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju, a

towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkoéd« stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci
tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac¢ powaznych szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub

spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Produkt finansowy uwzglgdnia nastepujgace gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:

Ocena $wiadomosci kwesti

Nr ref. Wskaznik niekorzystnych skutkow Wykluczenie N ; - | Zaangazowanie
Zrownowazonego rozwoju

1 Emisje gazdw cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w przedsiebiorstwach bedacych przedmiotem

inwestycji X ’ ’
4 Zaangazowanie w przedsigbiorstwa dziatajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii nieodnawialnej X
[ Intensywnosc zuzycia energii w sektorze o duzym wphywie na klimat X X
7 Dziatalnosc o negatywnym wplywie na obszary wrazliwe pod wzgledem biordZnorodnosci X X x
a8 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X

Maruszenia zasad paktu Global Compact OMZ 0 Wytycznych OECD dla

10 przedsiebiorstw wielonarodowych * *
Brak procesdéw | mechanizmdw zapewnienia zgodnosci umodliwiajacych
1 manitorowanie zgodno$ci z zasadami paktu Global Compact ONZ i Wytycznymi X X
QECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana rdznica w wynagrodzeniach kobiet i meZozyzn X X
13 Réznorodnosd pici w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w dzialalnosé zwiazana z  kontrowersyjna bronia  (miny| X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brofi chemiczna i bron biclogiczna)
15 Intensywno&c emisji gazdw cieplarnianych
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia " "

emisji dwutlenku weagla
18 Sredni wspdtczynnik nierdwnosci w dochodach

Inne fundusze mogg stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzgdzajgcy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania funduszy ESG, w tym
m.in. oceny ilosciowe i jako$ciowe.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym
sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia SFDR.

Nie

Jaka strategi¢ inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Produkt finansowy jest zgodny ze strategig inwestycyjng, ktéra uwzglednia czynniki srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu
Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

korporacyjnego (ESG) przy wyborze i zarzadzaniu portfelem, aby generowa¢ atrakcyjne dtugoterminowe stopy zwrotu i pozytywny wptyw
na spoteczenstwo.

Zarzadzajacy produktem finansowym stosuje proces i metody selekcji, ktére obejmuja:
® Alokacja podklas aktywéw, wykluczenie sektoréw wysokiego ryzyka: Co do zasady produkt finansowy nie bedzie obejmowat
inwestycji w przedsiebiorstwa skupiajgce sie na dziatalnosci w sektorach wysokiego ryzyka / dziatalnosci kontrowersyjnej, np.
produkcji amunicji kasetowej, kontrowersyjnej broni, wegla lub tytoniu. Inne fundusze stosujgce podejscie oparte na wykluczeniu
moga zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty proces selekcji;

®  Wybdr inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i przedmiotu dziatalnosci: Zarzadzajgcy inwestycjami ocenia
przedsigbiorstwa wedtug nastepujgcych dwoch kryteriéw: unikanie przedsiebiorstw, w ktorych zarzadzanie nie uwzglednia kwestii
zréwnowazonego rozwoju (,jako$¢ zarzadzania”) oraz unikanie przedsiebiorstw o wysoce kontrowersyjnym postepowaniu
(,wykluczenie z uwagi na ryzykowne postepowanie”). Inne fundusze stosujgce podej$cie oparte na jakosci zarzgdzania i
wykluczeniu z uwagi na ryzykowne postepowanie moga zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty proces selekcji;

® Doskonalenie, gtosowanie i zaangazowanie: Zarzadzajgcy inwestycjami postepuje zgodnie z wytycznymi dotyczacymi
zaangazowania, ktére maja na celu wywarcie pozytywnego wptywu na czynniki ESG.

Poprzez inwestycje w inne fundusze produkt finansowy przewiduje réwniez posrednie zaangazowanie w inwestycje w przedsiebiorstwa
i/lub panstwa (lub ré(wnowazne podmioty), ktére sg Swiadome koniecznosci przej$cia na zréwnowazong gospodarke, np. przedsiebiorstwa
i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace globalnemu ociepleniu i dgzgce do realizacji celéw
dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywoéw ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Zarzadzajgcy inwestycjami wybiera inne fundusze, ktére mogg stosowac¢ odmienne kryteria dotyczgce inwestycji, jednak dgzy do
ujednolicenia powyzszych metod w catym portfelu produktu finansowego.

Jakie sa wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujgcym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych:

Co najmniej 50% innych funduszy klasyfikowanych jest zgodnie z art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;
- Aby osiagna¢ minimalny udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzglednia¢ wytacznie
inwestycje promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych
aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty wczes$niej proces selekcji obejmujgcy metody takie jak:

® Alokacja podklas aktywow, wykluczenie sektoréw wysokiego ryzyka

®  Wybdr inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i przedmiotu dziatalnosci

® Doskonalenie, gtosowanie i zaangazowanie

Minimalny udziat inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne mozna osiagna¢ réwniez poprzez zastosowanie innego
podejscia, np. opartego na przegladzie wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed

Zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje ustalony limit minimalny.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spoétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzgdczych jest uwzgledniona w ocenie s$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne
kryterium selekcji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegodlnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki
zarzadzania, takie jak: struktura zarzgdu, wynagrodzenia, prawa wspolnikow itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywow produktu finansowego wyglada nastepujaco:

Co najmniej 50% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.
- Maksymalnie 50% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z

ptynnoscia lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow

Ssrodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czesé¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajacy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” écistych minimalnych wymogow
dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z
nalezyta staranno$cig monitoruje wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych
funduszach, dokonujac przegladu poszczegoélnych inwestycji bazowych.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematykg
dotyczgca zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczgce
gazu ziemnego obejmuja
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i

gospodarowania odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
$Srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostgpne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazoéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Inwestycje

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w
celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami

Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych.

a W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego

sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziaftalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowg, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego
rozwoju’?

Tak
w gaz ziemny w energi¢ jadrowa

x Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnoSci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos$c¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe*) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jgdrowa) @ Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jgdrowa)
@ Zgodne z systematyka: gaz ziemny @ Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celow niniejszych wykresow »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

1 Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia si¢ do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajagca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu
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/.
to zréwnowazone

inwestycje stuzace celowi
Srodowiskowemu, ktore nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczaca zréwnowazonego

rozwoju.

5

Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane

przez ten produkt.

ba

e

"l‘_d

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$é na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajacq?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Nie dotyczy.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu sfuzg takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotyczg wszelkich instrumentéw finansowych (w tym $rodkéw pienieznych), ktére nie sg

dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacja,
szczegollne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegdlnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sa dostosowane do aspektow

$rodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czgs$¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogow
dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzgdzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z
nalezyta starannoscig monitoruje wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych

funduszach, dokonujagc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie ciaggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogolnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowe;j: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczegotowe informacje na temat Wytycznych dotyczgcych odpowiedzialnych inwestycji oraz gtéwnych

wskaznikéw niekorzystnych skutkéw.

217



ING ARIA - Lion Balanced

218



Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalno$é
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzagdza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zréwnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktdre stuzg
celowi
Srodowiskowemu, mogg
byé zgodne lub
niezgodne z

Ao

N

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat __ % w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z

unijng systematyka dotyczaca stuzgcych celowi Srodowiskowemu i dokonywanych w
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
zrownowazona srodowiskowo systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju

. L. i . kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z

unijng systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczgcag zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo

jako zréwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w ® Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w inne fundusze, ktére sa klasyfikowane gtéwnie na podstawie art. 8 lub 9
rozporzadzenia SFDR.

Poprzez inwestycje w takie inne fundusze produkt posrednio promuje inwestycje w:
® Przedsiebiorstwa (instrumenty kapitatowe lub inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte
na ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postepowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na
wykluczeniu z uwagi na kontrowersyjne postgpowanie);

- nie oferujg produktéw ani ustug o najbardziej niekorzystnych skutkach (podejscie oparte na wykluczeniu z uwagi
na przedmiot dziatalnosci).

® Panstwa lub réwnowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktére nie naruszajg zasad spotecznych
(podejscie oparte na wykluczeniu).

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu
finansowego.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
$rodowiskowych lub
spotecznych.

Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie

Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw
$rodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

Produkt finansowy obejmuje inwestycje w inne fundusze i charakteryzuje sie nastepujgcymi wskaznikami:
- Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;
- Odsetek (%) inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajgcych
aktywami innych funduszy.

Inne fundusze moga mieé rozbiezne podejscia i cele inwestycyjne, jednak zarzadzajgcy inwestycjami dazy do
ujednolicenia aspektéw $rodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez
wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannos$cia monitoruje nastepujgce wskazniki w odniesieniu do
przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegélnych
inwestycji bazowych:
® W przypadku przedsigbiorstw:
- Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zrdwnowazonego rozwoju
w badaniu opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem
ESG i niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego
samego sektora;
- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych postgpowanie jest bardzo kontrowersyjne;
- Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o
najbardziej niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, tytoniem, weglem).

® W przypadku panstw (lub réwnowaznych podmiotéw):
- Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére naruszajg zasady spoteczne.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.
W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktorg
inwestycje zgodne z systematykag nie powinny wyrzgdzac¢ powaznych szkdod wzgledem celdw unijnej systematyki
dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne Kkryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkéd« stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu
finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Produkt finansowy uwzglednia nastepujgce gtowne wskazniki niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:

Ocena $wiadomosci kwesti

Nr ref. Wskaznik niekorzystnych skutkow Wykluczenie N ; - | Zaangazowanie
Zrownowazonego rozwoju

1 Emisje gazdw cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w przedsiebiorstwach bedacych przedmiotem

inwestycji X ’ ’
4 Zaangazowanie w przedsigbiorstwa dziatajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii nieodnawialnej X
[ Intensywnosc zuzycia energii w sektorze o duzym wphywie na klimat X X
7 Dziatalnosc o negatywnym wplywie na obszary wrazliwe pod wzgledem biordZnorodnosci X X x
a8 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X

Maruszenia zasad paktu Global Compact OMZ 0 Wytycznych OECD dla

10 przedsiebiorstw wielonarodowych * *
Brak procesdéw | mechanizmdw zapewnienia zgodnosci umodliwiajacych
1 manitorowanie zgodno$ci z zasadami paktu Global Compact ONZ i Wytycznymi X X
QECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana rdznica w wynagrodzeniach kobiet i meZozyzn X X
13 Réznorodnosd pici w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w dzialalnosé zwiazana z  kontrowersyjna bronia  (miny| X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brofi chemiczna i bron biclogiczna)
15 Intensywno&c emisji gazdw cieplarnianych
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia " "

emisji dwutlenku weagla
18 Sredni wspdtczynnik nierdwnosci w dochodach

Inne fundusze mogg stosowa¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkow, jednak
zarzgdzajgcy inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc
badania funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jakoSciowe.
Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w
sprawozdaniu rocznym sporzgdzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia SFDR.

Nie

Jaka strategi¢ inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Produkt finansowy jest zgodny ze strategig inwestycyjna, ktéra uwzglednia czynniki $rodowiskowe, spoteczne i dotyczace

St"a‘esia i;‘wes“’;yj"a tadu korporacyjnego (ESG) przy wyborze i zarzgdzaniu portfelem, aby generowac atrakcyjne dtugoterminowe stopy

stanowi wytyczne dia . ,

decyzji inwestycyjnych zwrotu i pozytywny wptyw na spoteczenstwo.

na podstawie

sznf‘ikéw't takich jak Zarzadzajgcy produktem finansowym stosuje proces i metody selekgii, ktére obejmuja:

cele Inwestycyjne |

tolerancja ézijka_ ® Alokacja podklas aktywow, wykluczenie sektoréw wysokiego ryzyka: Co do zasady produkt finansowy nie bedzie
obejmowat inwestycji w przedsiebiorstwa skupiajace sie na dziatalnosci w sektorach wysokiego ryzyka /
dziatalnosci kontrowersyjnej, np. produkcji amunicji kasetowej, kontrowersyjnej broni, wegla lub tytoniu. Inne
fundusze stosujgce podejscie oparte na wykluczeniu moga zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejda caty

proces selekcji;

® Wybdr inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i przedmiotu dziatalno$ci: Zarzadzajgcy inwestycjami
ocenia przedsiebiorstwa wedtug nastepujgcych dwoch kryteriow: unikanie przedsigbiorstw, w ktorych zarzgdzanie
nie uwzglednia kwestii zréwnowazonego rozwoju (,jako$¢ zarzadzania”) oraz unikanie przedsiebiorstw o wysoce
kontrowersyjnym postepowaniu (,wykluczenie z uwagi na ryzykowne postepowanie”). Inne fundusze stosujace
podejscie oparte na jakosci zarzgdzania i wykluczeniu z uwagi na ryzykowne postepowanie mogg zostac¢
zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty proces selekgciji;

® Doskonalenie, glosowanie i zaangazowanie: Zarzadzajgcy inwestycjami postepuje zgodnie z wytycznymi
dotyczgcymi zaangazowania, ktére majg na celu wywarcie pozytywnego wptywu na czynniki ESG.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepisow prawa
podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Poprzez inwestycje w inne fundusze produkt finansowy przewiduje réwniez posrednie zaangazowanie w inwestycje w
przedsigbiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome koniecznosci przejscia na zréwnowazong
gospodarke, np. przedsigbiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) podejmujace inicjatywy przeciwdziatajgce
globalnemu ociepleniu i dgzace do realizacji celow dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

Zarzgdzajacy inwestycjami wybiera inne fundusze, ktére moga stosowaé odmienne kryteria dotyczace inwestycji, jednak
dazy do ujednolicenia powyzszych metod w catym portfelu produktu finansowego.

Jakie sa wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujacym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych:

- Co najmniej 50% innych funduszy klasyfikowanych jest zgodnie z art. 8 lub 9 rozporzgdzenia SFDR;

- Aby osiagna¢ minimalny udziat inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzglednia¢
wylgcznie inwestycje promujgce aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie
przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty wczesniej proces selekc;ji
obejmujgcy metody takie jak:
® Alokacja podklas aktywow, wykluczenie sektorow wysokiego ryzyka
® Wybdr inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i przedmiotu dziatalnosci
® Doskonalenie, gtosowanie i zaangazowanie

Minimalny udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne mozna osiagng¢ réwniez poprzez
zastosowanie innego podejscia, np. opartego na przegladzie wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
Zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje ustalony limit minimalny.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spoétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzgledniona w ocenie swiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju, a jej wyniki
stanowig istotne kryterium selekgciji.

Ocena swiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegolnosci ewentualne kontrowersje, a
takze wskazniki zarzadzania, takie jak: struktura zarzgdu, wynagrodzenia, prawa wspolnikow itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywéw produktu finansowego wyglada nastepujaco:

- Co najmniej 50% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

- Maksymalnie 50% stanowia instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do
aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu
na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacjg, szczegoélne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub
konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2
Inne”.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych
wymogow dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w
tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez
wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw
(lub réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- nakladow
inwestycyjnych
(CapEx), ktore ukazujg
zielone inwestycje
dokonane przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalno$é
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$c¢
Z unijng systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejécie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
$rodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktéra
miedzy innymi wytwarza
emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

Inwestycje

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego
produktu finansowego.

Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z
aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych.

a W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego

sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziaftalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowg, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego
rozwoju’?

Tak
w gaz ziemny w energie jadrowa

x Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnoSci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos$c¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe*) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jgdrowa) @ Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jgdrowa)
@ Zgodne z systematyka: gaz ziemny @ Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogotem.

* Do celow niniejszych wykresow »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

1 Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnoSci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu

delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 223



ra
to zrbwnowazone

inwestycje stuzace
celowi
Srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnos$ci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju.

5

Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

ba

e

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$é na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajacq?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Nie dotyczy.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu sfuzg takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotyczg wszelkich instrumentéw finansowych (w tym $rodkéw pienigeznych),
ktére nie sg dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub
dywersyfikacjg, szczegdélne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane
do aspektow srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czesc¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji
#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” Scistych
minimalnych wymogoéw dotyczgcych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestyc;ji
w inne fundusze (w tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzgdzenia SFDR), w celu zapewnienia
dostosowania do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie
inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje wskazniki
w odniesieniu do przedsigbiorstw i panstw (lub rownowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac
przegladu poszczegolnych inwestycji bazowych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie ciaggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogolnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowej: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczegotowe informacje na temat Wytycznych dotyczgcych odpowiedzialnych inwestycji
oraz gtéwnych wskaznikow niekorzystnych skutkow.
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzgdzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
$rodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuzg celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z
systematyka.

Y

P\_‘
| S '

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat __ % w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju stuzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w
kwalifikuje sie jako zrownowazona $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng

. . . stuzgcych celowi Srodowiskowemu i dokonywanych w
systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju

nie kwalifikuje sig jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng systematykg

Srernle e dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w ® Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w inne fundusze, ktére sg klasyfikowane gtéwnie na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR.

Poprzez inwestycje w takie inne fundusze produkt posrednio promuje inwestycje w:
® Przedsigbiorstwa (instrumenty kapitatowe lub inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte na ocenie
$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postgpowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejécie oparte na wykluczeniu z uwagi na
kontrowersyjne postepowanie);

= nie oferujg produktéw ani ustug o najbardziej niekorzystnych skutkach (podejscie oparte na wykluczeniu z uwagi na przedmiot
dziatalnos$ci).

® Panstwa lub rownowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktdre nie naruszajg zasad spotecznych (podejscie oparte na
wykluczeniu).

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu finansowego.
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Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych
lub spotecznych.

Gtoéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i

pracownicze, kwestie

Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw
$rodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

Produkt finansowy obejmuje inwestycje w inne fundusze i charakteryzuje sie nastepujacymi wskaznikami:
= Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzgdzenia SFDR;
- Odsetek (%) inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajgcych aktywami innych

funduszy.

Inne fundusze mogg mieé rozbiezne podejscia i cele inwestycyjne, jednak zarzadzajacy inwestycjami dgzy do ujednolicenia aspektéw

$rodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety,
oraz (ii) z nalezyta staranno$cig monitoruje nastepujgce wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych
podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegélnych inwestycji bazowych:
® W przypadku przedsiebiorstw:
= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju w badaniu
opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;
= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest bardzo kontrowersyjne;
= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o najbardziej

niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, tytoniem, weglem).

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):
= Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére naruszajg zasady spoteczne.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.
W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne
z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju, a

towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkoéd« stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci
tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac¢ powaznych szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub

spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Produkt finansowy uwzglgdnia nastepujgace gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:

Ocena $wiadomosci kwesti

Nr ref. Wskaznik niekorzystnych skutkow Wykluczenie N ; - | Zaangazowanie
Zrownowazonego rozwoju

1 Emisje gazdw cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w przedsiebiorstwach bedacych przedmiotem

inwestycji X ’ ’
4 Zaangazowanie w przedsigbiorstwa dziatajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii nieodnawialnej X
[ Intensywnosc zuzycia energii w sektorze o duzym wphywie na klimat X X
7 Dziatalnosc o negatywnym wplywie na obszary wrazliwe pod wzgledem biordZnorodnosci X X x
a8 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X

Maruszenia zasad paktu Global Compact OMZ 0 Wytycznych OECD dla

10 przedsiebiorstw wielonarodowych * *
Brak procesdéw | mechanizmdw zapewnienia zgodnosci umodliwiajacych
1 manitorowanie zgodno$ci z zasadami paktu Global Compact ONZ i Wytycznymi X X
QECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana rdznica w wynagrodzeniach kobiet i meZozyzn X X
13 Réznorodnosd pici w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w dzialalnosé zwiazana z  kontrowersyjna bronia  (miny| X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brofi chemiczna i bron biclogiczna)
15 Intensywno&c emisji gazdw cieplarnianych
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia " "

emisji dwutlenku weagla
18 Sredni wspdtczynnik nierdwnosci w dochodach

Inne fundusze mogg stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzgdzajgcy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania funduszy ESG, w tym
m.in. oceny ilosciowe i jako$ciowe.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym
sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia SFDR.

Nie

Jaka strategi¢ inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Produkt finansowy jest zgodny ze strategig inwestycyjng, ktéra uwzglednia czynniki srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu
Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

korporacyjnego (ESG) przy wyborze i zarzadzaniu portfelem, aby generowa¢ atrakcyjne dtugoterminowe stopy zwrotu i pozytywny wptyw
na spoteczenstwo.

Zarzadzajacy produktem finansowym stosuje proces i metody selekcji, ktére obejmuja:
® Alokacja podklas aktywéw, wykluczenie sektoréw wysokiego ryzyka: Co do zasady produkt finansowy nie bedzie obejmowat
inwestycji w przedsiebiorstwa skupiajgce sie na dziatalnosci w sektorach wysokiego ryzyka / dziatalnosci kontrowersyjnej, np.
produkcji amunicji kasetowej, kontrowersyjnej broni, wegla lub tytoniu. Inne fundusze stosujgce podejscie oparte na wykluczeniu
moga zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty proces selekcji;

®  Wybdr inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i przedmiotu dziatalnosci: Zarzadzajgcy inwestycjami ocenia
przedsigbiorstwa wedtug nastepujgcych dwoch kryteriéw: unikanie przedsiebiorstw, w ktorych zarzadzanie nie uwzglednia kwestii
zréwnowazonego rozwoju (,jako$¢ zarzadzania”) oraz unikanie przedsiebiorstw o wysoce kontrowersyjnym postepowaniu
(,wykluczenie z uwagi na ryzykowne postepowanie”). Inne fundusze stosujgce podej$cie oparte na jakosci zarzgdzania i
wykluczeniu z uwagi na ryzykowne postepowanie moga zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty proces selekcji;

® Doskonalenie, gtosowanie i zaangazowanie: Zarzadzajgcy inwestycjami postepuje zgodnie z wytycznymi dotyczacymi
zaangazowania, ktére maja na celu wywarcie pozytywnego wptywu na czynniki ESG.

Poprzez inwestycje w inne fundusze produkt finansowy przewiduje réwniez posrednie zaangazowanie w inwestycje w przedsiebiorstwa
i/lub panstwa (lub ré(wnowazne podmioty), ktére sg Swiadome koniecznosci przej$cia na zréwnowazong gospodarke, np. przedsiebiorstwa
i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace globalnemu ociepleniu i dgzgce do realizacji celéw
dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywoéw ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Zarzadzajgcy inwestycjami wybiera inne fundusze, ktére mogg stosowac¢ odmienne kryteria dotyczgce inwestycji, jednak dgzy do
ujednolicenia powyzszych metod w catym portfelu produktu finansowego.

Jakie sa wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujgcym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych:

Co najmniej 50% innych funduszy klasyfikowanych jest zgodnie z art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;
- Aby osiagna¢ minimalny udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzglednia¢ wytacznie
inwestycje promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych
aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty wczes$niej proces selekcji obejmujgcy metody takie jak:

® Alokacja podklas aktywow, wykluczenie sektoréw wysokiego ryzyka

®  Wybdr inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i przedmiotu dziatalnosci

® Doskonalenie, gtosowanie i zaangazowanie

Minimalny udziat inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne mozna osiagna¢ réwniez poprzez zastosowanie innego
podejscia, np. opartego na przegladzie wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed

Zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje ustalony limit minimalny.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spoétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzgdczych jest uwzgledniona w ocenie s$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne
kryterium selekcji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegodlnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki
zarzadzania, takie jak: struktura zarzgdu, wynagrodzenia, prawa wspolnikow itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywow produktu finansowego wyglada nastepujaco:

Co najmniej 50% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.
- Maksymalnie 50% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z

ptynnoscia lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow

Ssrodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czesé¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajacy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” écistych minimalnych wymogow
dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z
nalezyta staranno$cig monitoruje wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych
funduszach, dokonujac przegladu poszczegoélnych inwestycji bazowych.

229



Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematykg
dotyczgca zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczgce
gazu ziemnego obejmuja
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i

gospodarowania odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
$Srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostgpne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazoéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Inwestycje

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w
celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami

Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych.

a W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego

sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziaftalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowg, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego
rozwoju’?

Tak
w gaz ziemny w energi¢ jadrowa

x Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnoSci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos$c¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe*) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jgdrowa) @ Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jgdrowa)
@ Zgodne z systematyka: gaz ziemny @ Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celow niniejszych wykresow »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uznac za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia si¢ do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajagca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z

gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu

delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 230



/.
to zréwnowazone

inwestycje stuzace celowi
Srodowiskowemu, ktore nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczaca zréwnowazonego

rozwoju.

5

Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane

przez ten produkt.

ba

e

"l‘_d

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$é na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajacq?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Nie dotyczy.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu sfuzg takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotyczg wszelkich instrumentéw finansowych (w tym $rodkéw pienieznych), ktére nie sg

dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacja,
szczegollne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegdlnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sa dostosowane do aspektow

$rodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czgs$¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogow
dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzgdzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z
nalezyta starannoscig monitoruje wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych

funduszach, dokonujagc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie ciaggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogolnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowe;j: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczegotowe informacje na temat Wytycznych dotyczgcych odpowiedzialnych inwestycji oraz gtéwnych

wskaznikéw niekorzystnych skutkéw.
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzgdzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
$rodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuzg celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z
systematyka.

Y

P\_‘
| S '

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat __ % w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju stuzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w
kwalifikuje sie jako zrownowazona $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng

. . . stuzgcych celowi Srodowiskowemu i dokonywanych w
systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju

nie kwalifikuje sig jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng systematykg

Srernle e dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w ® Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w inne fundusze, ktére sg klasyfikowane gtéwnie na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR.

Poprzez inwestycje w takie inne fundusze produkt posrednio promuje inwestycje w:
® Przedsigbiorstwa (instrumenty kapitatowe lub inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte na ocenie
$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postgpowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejécie oparte na wykluczeniu z uwagi na
kontrowersyjne postepowanie);

= nie oferujg produktéw ani ustug o najbardziej niekorzystnych skutkach (podejscie oparte na wykluczeniu z uwagi na przedmiot
dziatalnos$ci).

® Panstwa lub rownowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktdre nie naruszajg zasad spotecznych (podejscie oparte na
wykluczeniu).

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu finansowego.
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Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych
lub spotecznych.

Gtoéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i

pracownicze, kwestie

Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw
$rodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

Produkt finansowy obejmuje inwestycje w inne fundusze i charakteryzuje sie nastepujacymi wskaznikami:
= Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzgdzenia SFDR;
- Odsetek (%) inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajgcych aktywami innych

funduszy.

Inne fundusze mogg mieé rozbiezne podejscia i cele inwestycyjne, jednak zarzadzajacy inwestycjami dgzy do ujednolicenia aspektéw

$rodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety,
oraz (ii) z nalezyta staranno$cig monitoruje nastepujgce wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych
podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegélnych inwestycji bazowych:
® W przypadku przedsiebiorstw:
= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju w badaniu
opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;
= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest bardzo kontrowersyjne;
= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o najbardziej

niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, tytoniem, weglem).

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):
= Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére naruszajg zasady spoteczne.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.
W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne
z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju, a

towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkoéd« stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci
tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac¢ powaznych szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub

spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Produkt finansowy uwzglgdnia nastepujgace gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:

Ocena $wiadomosci kwesti

Nr ref. Wskaznik niekorzystnych skutkow Wykluczenie N ; - | Zaangazowanie
Zrownowazonego rozwoju

1 Emisje gazdw cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w przedsiebiorstwach bedacych przedmiotem

inwestycji X ’ ’
4 Zaangazowanie w przedsigbiorstwa dziatajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii nieodnawialnej X
[ Intensywnosc zuzycia energii w sektorze o duzym wphywie na klimat X X
7 Dziatalnosc o negatywnym wplywie na obszary wrazliwe pod wzgledem biordZnorodnosci X X x
a8 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X

Maruszenia zasad paktu Global Compact OMZ 0 Wytycznych OECD dla

10 przedsiebiorstw wielonarodowych * *
Brak procesdéw | mechanizmdw zapewnienia zgodnosci umodliwiajacych
1 manitorowanie zgodno$ci z zasadami paktu Global Compact ONZ i Wytycznymi X X
QECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana rdznica w wynagrodzeniach kobiet i meZozyzn X X
13 Réznorodnosd pici w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w dzialalnosé zwiazana z  kontrowersyjna bronia  (miny| X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brofi chemiczna i bron biclogiczna)
15 Intensywno&c emisji gazdw cieplarnianych
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia " "

emisji dwutlenku weagla
18 Sredni wspdtczynnik nierdwnosci w dochodach

Inne fundusze mogg stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzgdzajgcy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania funduszy ESG, w tym
m.in. oceny ilosciowe i jako$ciowe.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym
sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia SFDR.

Nie

Jaka strategi¢ inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Produkt finansowy jest zgodny ze strategig inwestycyjng, ktéra uwzglednia czynniki srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu
Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

korporacyjnego (ESG) przy wyborze i zarzadzaniu portfelem, aby generowa¢ atrakcyjne dtugoterminowe stopy zwrotu i pozytywny wptyw
na spoteczenstwo.

Zarzadzajacy produktem finansowym stosuje proces i metody selekcji, ktére obejmuja:
® Alokacja podklas aktywéw, wykluczenie sektoréw wysokiego ryzyka: Co do zasady produkt finansowy nie bedzie obejmowat
inwestycji w przedsiebiorstwa skupiajgce sie na dziatalnosci w sektorach wysokiego ryzyka / dziatalnosci kontrowersyjnej, np.
produkcji amunicji kasetowej, kontrowersyjnej broni, wegla lub tytoniu. Inne fundusze stosujgce podejscie oparte na wykluczeniu
moga zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty proces selekcji;

®  Wybdr inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i przedmiotu dziatalnosci: Zarzadzajgcy inwestycjami ocenia
przedsigbiorstwa wedtug nastepujgcych dwoch kryteriéw: unikanie przedsiebiorstw, w ktorych zarzadzanie nie uwzglednia kwestii
zréwnowazonego rozwoju (,jako$¢ zarzadzania”) oraz unikanie przedsiebiorstw o wysoce kontrowersyjnym postepowaniu
(,wykluczenie z uwagi na ryzykowne postepowanie”). Inne fundusze stosujgce podej$cie oparte na jakosci zarzgdzania i
wykluczeniu z uwagi na ryzykowne postepowanie moga zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty proces selekcji;

® Doskonalenie, gtosowanie i zaangazowanie: Zarzadzajgcy inwestycjami postepuje zgodnie z wytycznymi dotyczacymi
zaangazowania, ktére maja na celu wywarcie pozytywnego wptywu na czynniki ESG.

Poprzez inwestycje w inne fundusze produkt finansowy przewiduje réwniez posrednie zaangazowanie w inwestycje w przedsiebiorstwa
i/lub panstwa (lub ré(wnowazne podmioty), ktére sg Swiadome koniecznosci przej$cia na zréwnowazong gospodarke, np. przedsiebiorstwa
i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace globalnemu ociepleniu i dgzgce do realizacji celéw
dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywoéw ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Zarzadzajgcy inwestycjami wybiera inne fundusze, ktére mogg stosowac¢ odmienne kryteria dotyczgce inwestycji, jednak dgzy do
ujednolicenia powyzszych metod w catym portfelu produktu finansowego.

Jakie sa wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujgcym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych:

Co najmniej 50% innych funduszy klasyfikowanych jest zgodnie z art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;
- Aby osiagna¢ minimalny udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzglednia¢ wytacznie
inwestycje promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych
aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty wczes$niej proces selekcji obejmujgcy metody takie jak:

® Alokacja podklas aktywow, wykluczenie sektoréw wysokiego ryzyka

®  Wybdr inwestycji na podstawie oceny jakosci, postepowania i przedmiotu dziatalnosci

® Doskonalenie, gtosowanie i zaangazowanie

Minimalny udziat inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne mozna osiagna¢ réwniez poprzez zastosowanie innego
podejscia, np. opartego na przegladzie wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed

Zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje ustalony limit minimalny.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spoétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzgdczych jest uwzgledniona w ocenie s$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne
kryterium selekcji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegodlnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki
zarzadzania, takie jak: struktura zarzgdu, wynagrodzenia, prawa wspolnikow itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywow produktu finansowego wyglada nastepujaco:

Co najmniej 50% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.
- Maksymalnie 50% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z

ptynnoscia lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow

Ssrodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czesé¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajacy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” écistych minimalnych wymogow
dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z
nalezyta staranno$cig monitoruje wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych
funduszach, dokonujac przegladu poszczegoélnych inwestycji bazowych.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematykg
dotyczgca zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczgce
gazu ziemnego obejmuja
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i

gospodarowania odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
$Srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostgpne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazoéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Inwestycje

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w
celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami

Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych.

a W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego

sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziaftalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowg, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego
rozwoju’?

Tak
w gaz ziemny w energi¢ jadrowa

x Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnoSci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos$c¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe*) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jgdrowa) @ Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jgdrowa)
@ Zgodne z systematyka: gaz ziemny @ Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celow niniejszych wykresow »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uznac za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia si¢ do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajagca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z

gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu
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/.
to zréwnowazone

inwestycje stuzace celowi
Srodowiskowemu, ktore nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczaca zréwnowazonego

rozwoju.

5

Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane

przez ten produkt.

ba

e

"l‘_d

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$é na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajacq?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Nie dotyczy.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu sfuzg takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotyczg wszelkich instrumentéw finansowych (w tym $rodkéw pienieznych), ktére nie sg

dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacja,
szczegollne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegdlnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sa dostosowane do aspektow

$rodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czgs$¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogow
dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzgdzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie inwestycyjne innych funduszy poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z
nalezyta starannoscig monitoruje wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych

funduszach, dokonujagc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie ciaggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogolnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowe;j: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczegotowe informacje na temat Wytycznych dotyczgcych odpowiedzialnych inwestycji oraz gtéwnych

wskaznikéw niekorzystnych skutkéw.

238



ING ARIA - ING Global Index Portfolio Very Defensive

239



Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalno$é
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zréwnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu, mogg,
byé zgodne lub
niezgodne z

Ao

N

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w # Promuje aspekty sSrodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat 20% w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z

unijng systematyka dotyczaca, stuzacych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng,
zrownowazona srodowiskowo systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju

. L. i . kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z

unijng systematykg dotyczacg x
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacag zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo

jako zréwnowazona srodowiskowo

®  stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w inne fundusze, ktére sa klasyfikowane gtéwnie na podstawie art. 8 lub 9
rozporzadzenia SFDR.

Poprzez inwestycje w takie inne fundusze produkt posrednio promuje inwestycje w:
® Przedsiebiorstwa (instrumenty kapitatowe lub inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte
na ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postepowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na
wykluczeniu z uwagi na kontrowersyjne postgpowanie);

- nie oferujg produktéw ani ustug o bardzo niekorzystnych skutkach (podejscie oparte na wykluczeniu z uwagi na
przedmiot dziatalnosci); i/lub

- oferujg zrownowazone produkty lub ustugi badz stosujg zrownowazony model produkcji (podejscie inwestycyjne
oparte na przedmiocie dziatalnosci lub modelu produkcji).

® Panstwa lub réwnowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktére charakteryzujg sie wiekszg
Swiadomoscig kwestii srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na ocenie $wiadomosci kwestii

zrownowazonego rozwoju).

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu
finansowego.
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Wskazniki Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw

zréwnowazonego srodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

rozwoju stosuje sie do

pomiaru stopnia Produkt finansowy obejmuje inwestycje w inne fundusze i charakteryzuje sie nastepujacymi wskaznikami:

uwzglednienia aspektow - Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;

zﬁszvzii;zhwm 1 - Odsetek (%) inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajacych

aktywami innych funduszy;
- Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze mogg mie¢ rozbiezne podejscia i cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia aspektéw srodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu
finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzgdzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje nastepujace wskazniki w
odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu
poszczegodlnych inwestycji bazowych:

® W przypadku przedsigbiorstw:

- Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zrdwnowazonego rozwoju
w badaniu opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem
ESG i niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego
samego sektora;

- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktorych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo
niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energiag jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem,
bronig, dziatalnosci w zakresie gier hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z
niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami);

- Odsetek (%) przedsigbiorstw prowadzacych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajacych zréwnowazone
modele produkcji (na podstawie kryteridow takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub
ustug); lub — w przypadku inwestycji o statych dochodach — obligaciji, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone,
spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku panstw (lub réwnowaznych podmiotéw):

- Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii
zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteridow takich jak: (i) wyzsza
ocena wskaznikéw dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na
czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych);

- Odsetek (%) obligacji, ktére mozna uznac¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Celem zréwnowazonych inwestycji, zawartych w produkcie finansowym, jest poprawa sytuacji w réznych obszarach,
dotyczacych m.in. spoteczenstwa, planety i dobrobytu.

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajq si¢ realizacji takich celéw poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére mogg
stosowac¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania zréownowazonych celdw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jakosciowe.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie
powodujg istotnych szkéd w zakresie innych celéw $srodowiskowych lub spotecznych, biorac pod uwage wskazniki
niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze moga stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, jednak zarzgadzajacy

inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jako$ciowe.
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Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzi¢, ze zrobwnowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu
Srodowiskowego lub spotecznego zrownowazonej inwestycji, zarzgdzajgcy inwestycjami bierze pod uwage
nastepujace wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw:

Nrref. Wsakaznik nigkorzystnych skutkow Wykluczenie OC?"ﬂ sw'ﬂ.dumu scl kwes_tu ZaangaZowanie
Zrownowazonego rozwoju
1 Emisje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych w przedsigbiorstwach bedacych przedmiotem
inwestycji X X X
4 Zaangazowanie w przedsiebiorstwa dzialajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej *
3 Intensywnosé zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na klimat X X
7 Dziatalnosé o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzglgdem bioréZnorodnosci X X *
2 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X
10 Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD dla X X
przedsiebiorstw wielonarodowych
Brak procesdw | mechanizmiw zapewnienia zgodnoSci  umoZliwiajacych
11 monitorowanie zgodno&ci zzasadami pakiu Global Compact ONZ i Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptoi w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w driatalnosé  zwiazana z  kontrowersyjna  bronia  (miny X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia emisji X X
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nieréwnosci w dochodach b

Inne fundusze moga stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw,
jednak zarzadzajacy inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego,
przeprowadzajac badania funduszy ESG, w tym m.in. oceny iloSciowe i jako$ciowe.

W jaki sposoéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzgdzajacy inwestycjami stosuje sie do podstawowych zasad regulujacych kwestie przestrzegania praw
czlowieka przez przedsiebiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzadzajacy
inwestycjami analizuje informacje o kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzace
z innych stosownych zrédet, pod katem ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktorg
inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdod wzgledem celéw unijnej systematyki
dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkéd« stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu
finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw sa rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sg
uwzgledniane przy ocenie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju. Ponadto, zarzgdzajgcy inwestycjami moze
bra¢ udziat w aktywnym projekcie obejmujacym pewna liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze mogg stosowaé¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkoéw, jednak
zarzgdzajgcy inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w
sprawozdaniu rocznym sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia SFDR.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Produkt finansowy jest zgodny ze strategiag inwestycyjna, ktéra uwzglednia czynniki Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace
Strategia inwestycyjna tadu korporacyjnego (ESG) przy wyborze i zarzadzaniu portfelem, aby generowaé atrakcyjne dtugoterminowe stopy
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych
na podstawie
czynnikéw, takich jak W ramach procesu selekcji zarzadzajacy produktem finansowym przeprowadza oceny iloéciowe i jako$ciowe. Oceny te
cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

zwrotu i pozytywny wptyw na spoteczenstwo.

obejmujg m.in.:
® Selekcja przez eliminacje: Wykluczenie z inwestycji innych funduszy, ktére nie spetniajg wymogéw ESG. Réwniez
sektory dziatalnosci budzace kontrowersje podlegajg wykluczeniu. Inne fundusze stosujace podejscie oparte na
wykluczeniu mogg zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejda caty proces selekc;ji;

® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”: Wybdr ,najlepszych w klasie” polega na wyselekcjonowaniu w danym
sektorze innych funduszy o najlepszym wyniku ESG w poréwnaniu ze $rednig branzowa. Inne fundusze stosujace
podejscie oparte na selekcji ,najlepszych w klasie” mogg zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty
proces selekciji;

® Selekcja wedtug standardéw: W przypadku selekcji wedtug standardéw, jednym z zasadniczych kryteridow oceny
potencjalnych inwestycji w przedsigbiorstwa publiczne lub instrumenty dtuzne jest zgodnos$¢ takich inwestycji ze
Swiatowymi standardami, np. inicjatywg ONZ ,Global Compact” lub deklaracjg praw cztowieka;

® Integracja czynnikow ESG: W procesie selekcji innych funduszy szczegoing uwage zwraca sie na trzy elementy:
zréwnowazony rozwdj, wyniki oraz ryzyko. Kontrola trwatosci jest oparta na:
- Szczegotowy kwestionariusz dotyczacy zréwnowazonego rozwoju i zarzadzania zaréwno w innych funduszach,
jak i w podmiotach zarzadzajacych ich aktywami;
- Wywiady z zarzadzajacymi aktywami innych funduszy dotyczace polityki zrownowazonego rozwoju;
- Stata kontrola innych funduszy pod katem ich zrownowazonego rozwoju.

® Zaangazowanie/gtosowanie wspolnikow: ,Aktywny wspélnik ” oznacza, ze zarzadzajgcy aktywami innych funduszy
chroni wartosci ESG podczas posiedzenh zarzadu spéfki i porusza te kwestie w rozmowach z zarzadem, zachecajac
spotke do ciagtego podejmowania inicjatyw na rzecz bardziej zréwnowazonego rozwoju;

® Inwestycje zorientowane na zrownowazony rozwoj: inne fundusze mogg (czesciowo) skoncentrowac sie na
okreslonym obszarze zrownowazonego rozwoju.

Poprzez inwestycje w inne fundusze produkt finansowy przewiduje réwniez posrednie zaangazowanie w inwestycje w
przedsiebiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome koniecznosci przejscia na zréwnowazong
gospodarke, np. przedsigbiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace
globalnemu ociepleniu i dgzace do realizacji celow dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

Zarzgdzajacy inwestycjami wybiera inne fundusze, ktére mogq stosowa¢ odmienne kryteria dotyczace zréwnowazonych
inwestycji, jednak dazy do ujednolicenia powyzszych metod w catym portfelu produktu finansowego.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmuja solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujacym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéow
srodowiskowych lub spotecznych:

- Co najmniej 50% innych funduszy klasyfikowanych jest zgodnie z art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;

- Aby osiggna¢ minimalny udziat inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzgledniaé
wylgcznie inwestycje promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie
przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty wczesniej proces selekc;ji
obejmujgcy metody takie jak:
® Selekcja przez eliminacje
® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”
® Integracja czynnikéw ESG
® Zaangazowanie/gtosowanie wspdlnikow

- Aby osiggna¢ minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, nalezy uwzglednia¢ wytacznie inwestycje, ktére zostaty
zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty
wczesniej proces selekcji obejmujgcy metody takie jak:
® Selekcja przez eliminacje
® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”
® Integracja czynnikéw ESG
® Zaangazowanie/gtosowanie wspdlnikow
® Inwestycje zorientowane na zrbwnowazony rozwoj

Minimalny udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne oraz zréwnowazonych inwestycji mozna
osiggnac¢ rowniez poprzez zastosowanie innego podejscia, np. opartego na przegladzie wskaznikow zrownowazonego
rozwoju.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje ustalony limit minimalny.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzgledniona w ocenie swiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju, a jej wyniki
stanowig istotne kryterium selekgciji.

Ocena swiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegdlnosci ewentualne kontrowersje, a
takze wskazniki zarzadzania, takie jak: struktura zarzadu, wynagrodzenia, prawa wspolnikéw itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywoéw produktu finansowego wyglada nastepujaco:

- Co najmniej 50% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

- Co najmniej 20% stanowig instrumenty finansowe sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone.

- Maksymalnie 50% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do
aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu
na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub
konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

244



Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestycji;

- nakltadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazujg
zielone inwestycje
dokonane przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnosé
operacyjng spoétek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$c¢
Z unijng systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejécie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgacy inwestycjami nie nakfada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych
wymogow dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w
tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektow
srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju
w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub rownowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu
poszczegdlnych inwestycji bazowych.

zgodne z systematyka
0%

#1 zréwnowazone

20%

_ #1B inne aspekty
Inwestycje Srodowiskowe/ spoteczne

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego
produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.
Kategoria »#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi« obejmuje:
- podkategorie »#1A zrownowazone« obejmujaca zrownowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub
spotecznym;
- podkategorie »#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne« obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych.

) W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego

sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziaftalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowg, ktéora jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego
rozwoju’?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa

x Nie

1 Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnoSci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju,okreélono w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 245



Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktéra
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

/"
to zrbwnowazone

inwestycje stuzace
celowi
Srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnos$ci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnoSci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe*) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa) @ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)

Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny

@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogotem.

* Do celéw niniejszych wykreséw »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sa zgodne z taksonomig UE.
Produkt finansowy bedzie obejmowa¢ minimum 1% zréwnowazonych inwestycji o celach srodowiskowych.

Jaki jest minimalny udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji. Produkt finansowy bedzie obejmowaé
minimum 1% zréwnowazonych inwestycji spotecznych.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotycza wszelkich instrumentéw finansowych (w tym srodkéw pienieznych),
ktére nie sg dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscia lub
dywersyfikacja, szczegolne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub koniecznos$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktdre nie sg dostosowane
do aspektow srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji
2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” Scistych
minimalnych wymogdéw dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestyc;ji
w inne fundusze (w tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia
dostosowania do aspektow srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie
innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscia
monitoruje wskazniki zrbwnowazonego rozwoju w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych
podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalno$é
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zréwnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu, mogg,
byé zgodne lub
niezgodne z

Ao

N

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w # Promuje aspekty sSrodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat 20% w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z

unijng systematyka dotyczaca, stuzacych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng,
zrownowazona srodowiskowo systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju

. L. i . kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z

unijng systematykg dotyczacg x
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacag zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo

jako zréwnowazona srodowiskowo

®  stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w inne fundusze, ktére sa klasyfikowane gtéwnie na podstawie art. 8 lub 9
rozporzadzenia SFDR.

Poprzez inwestycje w takie inne fundusze produkt posrednio promuje inwestycje w:
® Przedsiebiorstwa (instrumenty kapitatowe lub inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte
na ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postepowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na
wykluczeniu z uwagi na kontrowersyjne postgpowanie);

- nie oferujg produktéw ani ustug o bardzo niekorzystnych skutkach (podejscie oparte na wykluczeniu z uwagi na
przedmiot dziatalnosci); i/lub

- oferujg zrownowazone produkty lub ustugi badz stosujg zrownowazony model produkcji (podejscie inwestycyjne
oparte na przedmiocie dziatalnosci lub modelu produkcji).

® Panstwa lub réwnowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktére charakteryzujg sie wiekszg
Swiadomoscig kwestii srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na ocenie $wiadomosci kwestii

zrownowazonego rozwoju).

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu
finansowego.
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Wskazniki Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw

zréwnowazonego srodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

rozwoju stosuje sie do

pomiaru stopnia Produkt finansowy obejmuje inwestycje w inne fundusze i charakteryzuje sie nastepujacymi wskaznikami:

uwzglednienia aspektow - Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;

zﬁszvzii;zhwm 1 - Odsetek (%) inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajacych

aktywami innych funduszy;
- Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze mogg mie¢ rozbiezne podejscia i cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia aspektéw srodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu
finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzgdzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje nastepujace wskazniki w
odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu
poszczegodlnych inwestycji bazowych:

® W przypadku przedsigbiorstw:

- Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zrdwnowazonego rozwoju
w badaniu opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem
ESG i niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego
samego sektora;

- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktorych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo
niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energiag jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem,
bronig, dziatalnosci w zakresie gier hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z
niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami);

- Odsetek (%) przedsigbiorstw prowadzacych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajacych zréwnowazone
modele produkcji (na podstawie kryteridow takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub
ustug); lub — w przypadku inwestycji o statych dochodach — obligaciji, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone,
spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku panstw (lub réwnowaznych podmiotéw):

- Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii
zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteridow takich jak: (i) wyzsza
ocena wskaznikéw dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na
czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych);

- Odsetek (%) obligacji, ktére mozna uznac¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Celem zréwnowazonych inwestycji, zawartych w produkcie finansowym, jest poprawa sytuacji w réznych obszarach,
dotyczacych m.in. spoteczenstwa, planety i dobrobytu.

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajq si¢ realizacji takich celéw poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére mogg
stosowac¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania zréownowazonych celdw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jakosciowe.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie
powodujg istotnych szkéd w zakresie innych celéw $srodowiskowych lub spotecznych, biorac pod uwage wskazniki
niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze moga stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, jednak zarzgadzajacy

inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jako$ciowe.
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Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzi¢, ze zrobwnowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu
Srodowiskowego lub spotecznego zrownowazonej inwestycji, zarzgdzajgcy inwestycjami bierze pod uwage
nastepujace wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw:

Nrref. Wsakaznik nigkorzystnych skutkow Wykluczenie OC?"ﬂ sw'ﬂ.dumu scl kwes_tu ZaangaZowanie
Zrownowazonego rozwoju
1 Emisje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych w przedsigbiorstwach bedacych przedmiotem
inwestycji X X X
4 Zaangazowanie w przedsiebiorstwa dzialajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej *
3 Intensywnosé zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na klimat X X
7 Dziatalnosé o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzglgdem bioréZnorodnosci X X *
2 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X
10 Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD dla X X
przedsiebiorstw wielonarodowych
Brak procesdw | mechanizmiw zapewnienia zgodnoSci  umoZliwiajacych
11 monitorowanie zgodno&ci zzasadami pakiu Global Compact ONZ i Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptoi w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w driatalnosé  zwiazana z  kontrowersyjna  bronia  (miny X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia emisji X X
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nieréwnosci w dochodach b

Inne fundusze moga stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw,
jednak zarzadzajacy inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego,
przeprowadzajac badania funduszy ESG, w tym m.in. oceny iloSciowe i jako$ciowe.

W jaki sposoéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzgdzajacy inwestycjami stosuje sie do podstawowych zasad regulujacych kwestie przestrzegania praw
czlowieka przez przedsiebiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzadzajacy
inwestycjami analizuje informacje o kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzace
z innych stosownych zrédet, pod katem ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktorg
inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdod wzgledem celéw unijnej systematyki
dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkéd« stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu
finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw sa rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sg
uwzgledniane przy ocenie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju. Ponadto, zarzgdzajgcy inwestycjami moze
bra¢ udziat w aktywnym projekcie obejmujacym pewna liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze mogg stosowaé¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkoéw, jednak
zarzgdzajgcy inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w
sprawozdaniu rocznym sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia SFDR.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Produkt finansowy jest zgodny ze strategiag inwestycyjna, ktéra uwzglednia czynniki Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace
Strategia inwestycyjna tadu korporacyjnego (ESG) przy wyborze i zarzadzaniu portfelem, aby generowaé atrakcyjne dtugoterminowe stopy
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych
na podstawie
czynnikéw, takich jak W ramach procesu selekcji zarzadzajacy produktem finansowym przeprowadza oceny iloéciowe i jako$ciowe. Oceny te
cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

zwrotu i pozytywny wptyw na spoteczenstwo.

obejmujg m.in.:
® Selekcja przez eliminacje: Wykluczenie z inwestycji innych funduszy, ktére nie spetniajg wymogéw ESG. Réwniez
sektory dziatalnosci budzace kontrowersje podlegajg wykluczeniu. Inne fundusze stosujace podejscie oparte na
wykluczeniu mogg zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejda caty proces selekc;ji;

® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”: Wybdr ,najlepszych w klasie” polega na wyselekcjonowaniu w danym
sektorze innych funduszy o najlepszym wyniku ESG w poréwnaniu ze $rednig branzowa. Inne fundusze stosujace
podejscie oparte na selekcji ,najlepszych w klasie” mogg zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty
proces selekciji;

® Selekcja wedtug standardéw: W przypadku selekcji wedtug standardéw, jednym z zasadniczych kryteridow oceny
potencjalnych inwestycji w przedsigbiorstwa publiczne lub instrumenty dtuzne jest zgodnos$¢ takich inwestycji ze
Swiatowymi standardami, np. inicjatywg ONZ ,Global Compact” lub deklaracjg praw cztowieka;

® Integracja czynnikow ESG: W procesie selekcji innych funduszy szczegoing uwage zwraca sie na trzy elementy:
zréwnowazony rozwdj, wyniki oraz ryzyko. Kontrola trwatosci jest oparta na:
- Szczegotowy kwestionariusz dotyczacy zréwnowazonego rozwoju i zarzadzania zaréwno w innych funduszach,
jak i w podmiotach zarzadzajacych ich aktywami;
- Wywiady z zarzadzajacymi aktywami innych funduszy dotyczace polityki zrownowazonego rozwoju;
- Stata kontrola innych funduszy pod katem ich zrownowazonego rozwoju.

® Zaangazowanie/gtosowanie wspolnikow: ,Aktywny wspélnik ” oznacza, ze zarzadzajgcy aktywami innych funduszy
chroni wartosci ESG podczas posiedzenh zarzadu spéfki i porusza te kwestie w rozmowach z zarzadem, zachecajac
spotke do ciagtego podejmowania inicjatyw na rzecz bardziej zréwnowazonego rozwoju;

® Inwestycje zorientowane na zrownowazony rozwoj: inne fundusze mogg (czesciowo) skoncentrowac sie na
okreslonym obszarze zrownowazonego rozwoju.

Poprzez inwestycje w inne fundusze produkt finansowy przewiduje réwniez posrednie zaangazowanie w inwestycje w
przedsiebiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome koniecznosci przejscia na zréwnowazong
gospodarke, np. przedsigbiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace
globalnemu ociepleniu i dgzace do realizacji celow dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

Zarzgdzajacy inwestycjami wybiera inne fundusze, ktére mogq stosowa¢ odmienne kryteria dotyczace zréwnowazonych
inwestycji, jednak dazy do ujednolicenia powyzszych metod w catym portfelu produktu finansowego.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmuja solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujacym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéow
srodowiskowych lub spotecznych:

- Co najmniej 50% innych funduszy klasyfikowanych jest zgodnie z art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;

- Aby osiggna¢ minimalny udziat inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzgledniaé
wylgcznie inwestycje promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie
przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty wczesniej proces selekc;ji
obejmujgcy metody takie jak:
® Selekcja przez eliminacje
® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”
® Integracja czynnikéw ESG
® Zaangazowanie/gtosowanie wspdlnikow

- Aby osiggna¢ minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, nalezy uwzglednia¢ wytacznie inwestycje, ktére zostaty
zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty
wczesniej proces selekcji obejmujgcy metody takie jak:
® Selekcja przez eliminacje
® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”
® Integracja czynnikéw ESG
® Zaangazowanie/gtosowanie wspdlnikow
® Inwestycje zorientowane na zrbwnowazony rozwoj

Minimalny udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne oraz zréwnowazonych inwestycji mozna
osiggnac¢ rowniez poprzez zastosowanie innego podejscia, np. opartego na przegladzie wskaznikow zrownowazonego
rozwoju.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje ustalony limit minimalny.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzgledniona w ocenie swiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju, a jej wyniki
stanowig istotne kryterium selekgciji.

Ocena swiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegdlnosci ewentualne kontrowersje, a
takze wskazniki zarzadzania, takie jak: struktura zarzadu, wynagrodzenia, prawa wspolnikéw itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywoéw produktu finansowego wyglada nastepujaco:

- Co najmniej 50% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

- Co najmniej 20% stanowig instrumenty finansowe sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone.

- Maksymalnie 50% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do
aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu
na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub
konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestycji;

- nakltadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazujg
zielone inwestycje
dokonane przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnosé
operacyjng spoétek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$c¢
Z unijng systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejécie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgacy inwestycjami nie nakfada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych
wymogow dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w
tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektow
srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju
w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub rownowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu
poszczegdlnych inwestycji bazowych.

zgodne z systematyka
0%

#1 zréwnowazone

20%

_ #1B inne aspekty
Inwestycje Srodowiskowe/ spoteczne

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego
produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.
Kategoria »#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi« obejmuje:
- podkategorie »#1A zrownowazone« obejmujaca zrownowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub
spotecznym;
- podkategorie »#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne« obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych.

) W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego

sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziaftalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowg, ktéora jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego
rozwoju’?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa

x Nie

1 Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnoSci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju,okreélono w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 253



Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktéra
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

/"
to zrbwnowazone

inwestycje stuzace
celowi
Srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnos$ci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnoSci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe*) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa) @ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)

Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny

@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogotem.

* Do celéw niniejszych wykreséw »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sa zgodne z taksonomig UE.
Produkt finansowy bedzie obejmowa¢ minimum 1% zréwnowazonych inwestycji o celach srodowiskowych.

Jaki jest minimalny udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji. Produkt finansowy bedzie obejmowaé
minimum 1% zréwnowazonych inwestycji spotecznych.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotycza wszelkich instrumentéw finansowych (w tym srodkéw pienieznych),
ktére nie sg dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscia lub
dywersyfikacja, szczegolne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub koniecznos$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktdre nie sg dostosowane
do aspektow srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji
2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” Scistych
minimalnych wymogdéw dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestyc;ji
w inne fundusze (w tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia
dostosowania do aspektow srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie
innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscia
monitoruje wskazniki zrbwnowazonego rozwoju w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych
podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalno$é
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zréwnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu, mogg,
byé zgodne lub
niezgodne z

Ao

N

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w # Promuje aspekty sSrodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat 20% w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z

unijng systematyka dotyczaca, stuzacych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng,
zrownowazona srodowiskowo systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju

. L. i . kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z

unijng systematykg dotyczacg x
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacag zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo

jako zréwnowazona srodowiskowo

®  stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w inne fundusze, ktére sa klasyfikowane gtéwnie na podstawie art. 8 lub 9
rozporzadzenia SFDR.

Poprzez inwestycje w takie inne fundusze produkt posrednio promuje inwestycje w:
® Przedsiebiorstwa (instrumenty kapitatowe lub inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte
na ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postepowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na
wykluczeniu z uwagi na kontrowersyjne postgpowanie);

- nie oferujg produktéw ani ustug o bardzo niekorzystnych skutkach (podejscie oparte na wykluczeniu z uwagi na
przedmiot dziatalnosci); i/lub

- oferujg zrownowazone produkty lub ustugi badz stosujg zrownowazony model produkcji (podejscie inwestycyjne
oparte na przedmiocie dziatalnosci lub modelu produkcji).

® Panstwa lub réwnowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktére charakteryzujg sie wiekszg
Swiadomoscig kwestii srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na ocenie $wiadomosci kwestii

zrownowazonego rozwoju).

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu
finansowego.
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Wskazniki Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw

zréwnowazonego srodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

rozwoju stosuje sie do

pomiaru stopnia Produkt finansowy obejmuje inwestycje w inne fundusze i charakteryzuje sie nastepujacymi wskaznikami:

uwzglednienia aspektow - Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;

zﬁszvzii;zhwm 1 - Odsetek (%) inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajacych

aktywami innych funduszy;
- Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze mogg mie¢ rozbiezne podejscia i cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia aspektéw srodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu
finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzgdzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje nastepujace wskazniki w
odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu
poszczegodlnych inwestycji bazowych:

® W przypadku przedsigbiorstw:

- Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zrdwnowazonego rozwoju
w badaniu opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem
ESG i niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego
samego sektora;

- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktorych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo
niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energiag jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem,
bronig, dziatalnosci w zakresie gier hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z
niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami);

- Odsetek (%) przedsigbiorstw prowadzacych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajacych zréwnowazone
modele produkcji (na podstawie kryteridow takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub
ustug); lub — w przypadku inwestycji o statych dochodach — obligaciji, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone,
spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku panstw (lub réwnowaznych podmiotéw):

- Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii
zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteridow takich jak: (i) wyzsza
ocena wskaznikéw dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na
czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych);

- Odsetek (%) obligacji, ktére mozna uznac¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Celem zréwnowazonych inwestycji, zawartych w produkcie finansowym, jest poprawa sytuacji w réznych obszarach,
dotyczacych m.in. spoteczenstwa, planety i dobrobytu.

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajq si¢ realizacji takich celéw poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére mogg
stosowac¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania zréownowazonych celdw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jakosciowe.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie
powodujg istotnych szkéd w zakresie innych celéw $srodowiskowych lub spotecznych, biorac pod uwage wskazniki
niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze moga stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, jednak zarzgadzajacy

inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jako$ciowe.
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Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzi¢, ze zrobwnowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu
Srodowiskowego lub spotecznego zrownowazonej inwestycji, zarzgdzajgcy inwestycjami bierze pod uwage
nastepujace wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw:

Nrref. Wsakaznik nigkorzystnych skutkow Wykluczenie OC?"ﬂ sw'ﬂ.dumu scl kwes_tu ZaangaZowanie
Zrownowazonego rozwoju
1 Emisje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych w przedsigbiorstwach bedacych przedmiotem
inwestycji X X X
4 Zaangazowanie w przedsiebiorstwa dzialajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej *
3 Intensywnosé zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na klimat X X
7 Dziatalnosé o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzglgdem bioréZnorodnosci X X *
2 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X
10 Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD dla X X
przedsiebiorstw wielonarodowych
Brak procesdw | mechanizmiw zapewnienia zgodnoSci  umoZliwiajacych
11 monitorowanie zgodno&ci zzasadami pakiu Global Compact ONZ i Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptoi w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w driatalnosé  zwiazana z  kontrowersyjna  bronia  (miny X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia emisji X X
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nieréwnosci w dochodach b

Inne fundusze moga stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw,
jednak zarzadzajacy inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego,
przeprowadzajac badania funduszy ESG, w tym m.in. oceny iloSciowe i jako$ciowe.

W jaki sposoéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzgdzajacy inwestycjami stosuje sie do podstawowych zasad regulujacych kwestie przestrzegania praw
czlowieka przez przedsiebiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzadzajacy
inwestycjami analizuje informacje o kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzace
z innych stosownych zrédet, pod katem ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktorg
inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdod wzgledem celéw unijnej systematyki
dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkéd« stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu
finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw sa rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sg
uwzgledniane przy ocenie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju. Ponadto, zarzgdzajgcy inwestycjami moze
bra¢ udziat w aktywnym projekcie obejmujacym pewna liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze mogg stosowaé¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkoéw, jednak
zarzgdzajgcy inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w
sprawozdaniu rocznym sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia SFDR.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Produkt finansowy jest zgodny ze strategiag inwestycyjna, ktéra uwzglednia czynniki Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace
Strategia inwestycyjna tadu korporacyjnego (ESG) przy wyborze i zarzadzaniu portfelem, aby generowaé atrakcyjne dtugoterminowe stopy
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych
na podstawie
czynnikéw, takich jak W ramach procesu selekcji zarzadzajacy produktem finansowym przeprowadza oceny iloéciowe i jako$ciowe. Oceny te
cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

zwrotu i pozytywny wptyw na spoteczenstwo.

obejmujg m.in.:
® Selekcja przez eliminacje: Wykluczenie z inwestycji innych funduszy, ktére nie spetniajg wymogéw ESG. Réwniez
sektory dziatalnosci budzace kontrowersje podlegajg wykluczeniu. Inne fundusze stosujace podejscie oparte na
wykluczeniu mogg zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejda caty proces selekc;ji;

® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”: Wybdr ,najlepszych w klasie” polega na wyselekcjonowaniu w danym
sektorze innych funduszy o najlepszym wyniku ESG w poréwnaniu ze $rednig branzowa. Inne fundusze stosujace
podejscie oparte na selekcji ,najlepszych w klasie” mogg zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty
proces selekciji;

® Selekcja wedtug standardéw: W przypadku selekcji wedtug standardéw, jednym z zasadniczych kryteridow oceny
potencjalnych inwestycji w przedsigbiorstwa publiczne lub instrumenty dtuzne jest zgodnos$¢ takich inwestycji ze
Swiatowymi standardami, np. inicjatywg ONZ ,Global Compact” lub deklaracjg praw cztowieka;

® Integracja czynnikow ESG: W procesie selekcji innych funduszy szczegoing uwage zwraca sie na trzy elementy:
zréwnowazony rozwdj, wyniki oraz ryzyko. Kontrola trwatosci jest oparta na:
- Szczegotowy kwestionariusz dotyczacy zréwnowazonego rozwoju i zarzadzania zaréwno w innych funduszach,
jak i w podmiotach zarzadzajacych ich aktywami;
- Wywiady z zarzadzajacymi aktywami innych funduszy dotyczace polityki zrownowazonego rozwoju;
- Stata kontrola innych funduszy pod katem ich zrownowazonego rozwoju.

® Zaangazowanie/gtosowanie wspolnikow: ,Aktywny wspélnik ” oznacza, ze zarzadzajgcy aktywami innych funduszy
chroni wartosci ESG podczas posiedzenh zarzadu spéfki i porusza te kwestie w rozmowach z zarzadem, zachecajac
spotke do ciagtego podejmowania inicjatyw na rzecz bardziej zréwnowazonego rozwoju;

® Inwestycje zorientowane na zrownowazony rozwoj: inne fundusze mogg (czesciowo) skoncentrowac sie na
okreslonym obszarze zrownowazonego rozwoju.

Poprzez inwestycje w inne fundusze produkt finansowy przewiduje réwniez posrednie zaangazowanie w inwestycje w
przedsiebiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome koniecznosci przejscia na zréwnowazong
gospodarke, np. przedsigbiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace
globalnemu ociepleniu i dgzace do realizacji celow dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

Zarzgdzajacy inwestycjami wybiera inne fundusze, ktére mogq stosowa¢ odmienne kryteria dotyczace zréwnowazonych
inwestycji, jednak dazy do ujednolicenia powyzszych metod w catym portfelu produktu finansowego.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmuja solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujacym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéow
srodowiskowych lub spotecznych:

- Co najmniej 50% innych funduszy klasyfikowanych jest zgodnie z art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;

- Aby osiggna¢ minimalny udziat inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzgledniaé
wylgcznie inwestycje promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie
przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty wczesniej proces selekc;ji
obejmujgcy metody takie jak:
® Selekcja przez eliminacje
® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”
® Integracja czynnikéw ESG
® Zaangazowanie/gtosowanie wspdlnikow

- Aby osiggna¢ minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, nalezy uwzglednia¢ wytacznie inwestycje, ktére zostaty
zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty
wczesniej proces selekcji obejmujgcy metody takie jak:
® Selekcja przez eliminacje
® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”
® Integracja czynnikéw ESG
® Zaangazowanie/gtosowanie wspdlnikow
® Inwestycje zorientowane na zrbwnowazony rozwoj

Minimalny udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne oraz zréwnowazonych inwestycji mozna
osiggnac¢ rowniez poprzez zastosowanie innego podejscia, np. opartego na przegladzie wskaznikow zrownowazonego
rozwoju.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje ustalony limit minimalny.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzgledniona w ocenie swiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju, a jej wyniki
stanowig istotne kryterium selekgciji.

Ocena swiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegdlnosci ewentualne kontrowersje, a
takze wskazniki zarzadzania, takie jak: struktura zarzadu, wynagrodzenia, prawa wspolnikéw itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywoéw produktu finansowego wyglada nastepujaco:

- Co najmniej 60% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

- Co najmniej 20% stanowig instrumenty finansowe sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone.

- Maksymalnie 40% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do
aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu
na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub
konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestycji;

- nakltadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazujg
zielone inwestycje
dokonane przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnosé
operacyjng spoétek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$c¢
Z unijng systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejécie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgacy inwestycjami nie nakfada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych
wymogow dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w
tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektow
srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju
w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub rownowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu
poszczegdlnych inwestycji bazowych.

zgodne z systematyka
0%

#1 zréwnowazone

20%

_ #1B inne aspekty
Inwestycje Srodowiskowe/ spoteczne

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego
produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.
Kategoria »#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi« obejmuje:
- podkategorie »#1A zrownowazone« obejmujaca zrownowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub
spotecznym;
- podkategorie »#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne« obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych.

) W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego

sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziaftalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowg, ktéora jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego
rozwoju’?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa

x Nie

1 Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnoSci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktéra
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

/"
to zrbwnowazone

inwestycje stuzace
celowi
Srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnos$ci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnoSci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe*) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa) @ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)

Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny

@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogotem.

* Do celéw niniejszych wykreséw »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sa zgodne z taksonomig UE.
Produkt finansowy bedzie obejmowa¢ minimum 1% zréwnowazonych inwestycji o celach srodowiskowych.

Jaki jest minimalny udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji. Produkt finansowy bedzie obejmowaé
minimum 1% zréwnowazonych inwestycji spotecznych.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotycza wszelkich instrumentéw finansowych (w tym srodkéw pienieznych),
ktére nie sg dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscia lub
dywersyfikacja, szczegolne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub koniecznos$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktdre nie sg dostosowane
do aspektow srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji
2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” Scistych
minimalnych wymogdéw dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestyc;ji
w inne fundusze (w tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia
dostosowania do aspektow srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie
innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscia
monitoruje wskazniki zrbwnowazonego rozwoju w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych
podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalno$é
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zréwnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu, mogg,
byé zgodne lub
niezgodne z

Ao

N

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w # Promuje aspekty sSrodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat 20% w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z

unijng systematyka dotyczaca, stuzacych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng,
zrownowazona srodowiskowo systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju

. L. i . kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z

unijng systematykg dotyczacg x
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacag zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo

jako zréwnowazona srodowiskowo

®  stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w inne fundusze, ktére sa klasyfikowane gtéwnie na podstawie art. 8 lub 9
rozporzadzenia SFDR.

Poprzez inwestycje w takie inne fundusze produkt posrednio promuje inwestycje w:
® Przedsiebiorstwa (instrumenty kapitatowe lub inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte
na ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postepowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na
wykluczeniu z uwagi na kontrowersyjne postgpowanie);

- nie oferujg produktéw ani ustug o bardzo niekorzystnych skutkach (podejscie oparte na wykluczeniu z uwagi na
przedmiot dziatalnosci); i/lub

- oferujg zrownowazone produkty lub ustugi badz stosujg zrownowazony model produkcji (podejscie inwestycyjne
oparte na przedmiocie dziatalnosci lub modelu produkcji).

® Panstwa lub réwnowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktére charakteryzujg sie wiekszg
Swiadomoscig kwestii srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na ocenie $wiadomosci kwestii

zrownowazonego rozwoju).

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu
finansowego.
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Wskazniki Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw

zréwnowazonego srodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

rozwoju stosuje sie do

pomiaru stopnia Produkt finansowy obejmuje inwestycje w inne fundusze i charakteryzuje sie nastepujacymi wskaznikami:

uwzglednienia aspektow - Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;

zﬁszvzii;zhwm 1 - Odsetek (%) inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajacych

aktywami innych funduszy;
- Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze mogg mie¢ rozbiezne podejscia i cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia aspektéw srodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu
finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzgdzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje nastepujace wskazniki w
odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu
poszczegodlnych inwestycji bazowych:

® W przypadku przedsigbiorstw:

- Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zrdwnowazonego rozwoju
w badaniu opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem
ESG i niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego
samego sektora;

- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktorych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo
niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energiag jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem,
bronig, dziatalnosci w zakresie gier hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z
niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami);

- Odsetek (%) przedsigbiorstw prowadzacych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajacych zréwnowazone
modele produkcji (na podstawie kryteridow takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub
ustug); lub — w przypadku inwestycji o statych dochodach — obligaciji, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone,
spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku panstw (lub réwnowaznych podmiotéw):

- Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii
zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteridow takich jak: (i) wyzsza
ocena wskaznikéw dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na
czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych);

- Odsetek (%) obligacji, ktére mozna uznac¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Celem zréwnowazonych inwestycji, zawartych w produkcie finansowym, jest poprawa sytuacji w réznych obszarach,
dotyczacych m.in. spoteczenstwa, planety i dobrobytu.

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajq si¢ realizacji takich celéw poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére mogg
stosowac¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania zréownowazonych celdw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jakosciowe.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie
powodujg istotnych szkéd w zakresie innych celéw $srodowiskowych lub spotecznych, biorac pod uwage wskazniki
niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze moga stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, jednak zarzgadzajacy

inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jako$ciowe.
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Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzi¢, ze zrobwnowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu
Srodowiskowego lub spotecznego zrownowazonej inwestycji, zarzgdzajgcy inwestycjami bierze pod uwage
nastepujace wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw:

Nrref. Wsakaznik nigkorzystnych skutkow Wykluczenie OC?"ﬂ sw'ﬂ.dumu scl kwes_tu ZaangaZowanie
Zrownowazonego rozwoju
1 Emisje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych w przedsigbiorstwach bedacych przedmiotem
inwestycji X X X
4 Zaangazowanie w przedsiebiorstwa dzialajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej *
3 Intensywnosé zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na klimat X X
7 Dziatalnosé o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzglgdem bioréZnorodnosci X X *
2 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X
10 Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD dla X X
przedsiebiorstw wielonarodowych
Brak procesdw | mechanizmiw zapewnienia zgodnoSci  umoZliwiajacych
11 monitorowanie zgodno&ci zzasadami pakiu Global Compact ONZ i Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptoi w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w driatalnosé  zwiazana z  kontrowersyjna  bronia  (miny X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia emisji X X
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nieréwnosci w dochodach b

Inne fundusze moga stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw,
jednak zarzadzajacy inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego,
przeprowadzajac badania funduszy ESG, w tym m.in. oceny iloSciowe i jako$ciowe.

W jaki sposoéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzgdzajacy inwestycjami stosuje sie do podstawowych zasad regulujacych kwestie przestrzegania praw
czlowieka przez przedsiebiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzadzajacy
inwestycjami analizuje informacje o kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzace
z innych stosownych zrédet, pod katem ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktorg
inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdod wzgledem celéw unijnej systematyki
dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkéd« stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu
finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw sa rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sg
uwzgledniane przy ocenie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju. Ponadto, zarzgdzajgcy inwestycjami moze
bra¢ udziat w aktywnym projekcie obejmujacym pewna liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze mogg stosowaé¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkoéw, jednak
zarzgdzajgcy inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w
sprawozdaniu rocznym sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia SFDR.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Produkt finansowy jest zgodny ze strategiag inwestycyjna, ktéra uwzglednia czynniki Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace
Strategia inwestycyjna tadu korporacyjnego (ESG) przy wyborze i zarzadzaniu portfelem, aby generowaé atrakcyjne dtugoterminowe stopy
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych
na podstawie
czynnikéw, takich jak W ramach procesu selekcji zarzadzajacy produktem finansowym przeprowadza oceny iloéciowe i jako$ciowe. Oceny te
cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

zwrotu i pozytywny wptyw na spoteczenstwo.

obejmujg m.in.:
® Selekcja przez eliminacje: Wykluczenie z inwestycji innych funduszy, ktére nie spetniajg wymogéw ESG. Réwniez
sektory dziatalnosci budzace kontrowersje podlegajg wykluczeniu. Inne fundusze stosujace podejscie oparte na
wykluczeniu mogg zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejda caty proces selekc;ji;

® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”: Wybdr ,najlepszych w klasie” polega na wyselekcjonowaniu w danym
sektorze innych funduszy o najlepszym wyniku ESG w poréwnaniu ze $rednig branzowa. Inne fundusze stosujace
podejscie oparte na selekcji ,najlepszych w klasie” mogg zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty
proces selekciji;

® Selekcja wedtug standardéw: W przypadku selekcji wedtug standardéw, jednym z zasadniczych kryteridow oceny
potencjalnych inwestycji w przedsigbiorstwa publiczne lub instrumenty dtuzne jest zgodnos$¢ takich inwestycji ze
Swiatowymi standardami, np. inicjatywg ONZ ,Global Compact” lub deklaracjg praw cztowieka;

® Integracja czynnikow ESG: W procesie selekcji innych funduszy szczegoing uwage zwraca sie na trzy elementy:
zréwnowazony rozwdj, wyniki oraz ryzyko. Kontrola trwatosci jest oparta na:
- Szczegotowy kwestionariusz dotyczacy zréwnowazonego rozwoju i zarzadzania zaréwno w innych funduszach,
jak i w podmiotach zarzadzajacych ich aktywami;
- Wywiady z zarzadzajacymi aktywami innych funduszy dotyczace polityki zrownowazonego rozwoju;
- Stata kontrola innych funduszy pod katem ich zrownowazonego rozwoju.

® Zaangazowanie/gtosowanie wspolnikow: ,Aktywny wspélnik ” oznacza, ze zarzadzajgcy aktywami innych funduszy
chroni wartosci ESG podczas posiedzenh zarzadu spéfki i porusza te kwestie w rozmowach z zarzadem, zachecajac
spotke do ciagtego podejmowania inicjatyw na rzecz bardziej zréwnowazonego rozwoju;

® Inwestycje zorientowane na zrownowazony rozwoj: inne fundusze mogg (czesciowo) skoncentrowac sie na
okreslonym obszarze zrownowazonego rozwoju.

Poprzez inwestycje w inne fundusze produkt finansowy przewiduje réwniez posrednie zaangazowanie w inwestycje w
przedsiebiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome koniecznosci przejscia na zréwnowazong
gospodarke, np. przedsigbiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace
globalnemu ociepleniu i dgzace do realizacji celow dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

Zarzgdzajacy inwestycjami wybiera inne fundusze, ktére mogq stosowa¢ odmienne kryteria dotyczace zréwnowazonych
inwestycji, jednak dazy do ujednolicenia powyzszych metod w catym portfelu produktu finansowego.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmuja solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujacym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéow
srodowiskowych lub spotecznych:

- Co najmniej 50% innych funduszy klasyfikowanych jest zgodnie z art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;

- Aby osiggna¢ minimalny udziat inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzgledniaé
wylgcznie inwestycje promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie
przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty wczesniej proces selekc;ji
obejmujgcy metody takie jak:
® Selekcja przez eliminacje
® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”
® Integracja czynnikéw ESG
® Zaangazowanie/gtosowanie wspdlnikow

- Aby osiggna¢ minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, nalezy uwzglednia¢ wytacznie inwestycje, ktére zostaty
zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty
wczesniej proces selekcji obejmujgcy metody takie jak:
® Selekcja przez eliminacje
® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”
® Integracja czynnikéw ESG
® Zaangazowanie/gtosowanie wspdlnikow
® Inwestycje zorientowane na zrbwnowazony rozwoj

Minimalny udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne oraz zréwnowazonych inwestycji mozna
osiggnac¢ rowniez poprzez zastosowanie innego podejscia, np. opartego na przegladzie wskaznikow zrownowazonego
rozwoju.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje ustalony limit minimalny.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzgledniona w ocenie swiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju, a jej wyniki
stanowig istotne kryterium selekgciji.

Ocena swiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegdlnosci ewentualne kontrowersje, a
takze wskazniki zarzadzania, takie jak: struktura zarzadu, wynagrodzenia, prawa wspolnikéw itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywoéw produktu finansowego wyglada nastepujaco:

- Co najmniej 60% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

- Co najmniej 20% stanowig instrumenty finansowe sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone.

- Maksymalnie 40% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do
aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu
na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub
konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestycji;

- nakltadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazujg
zielone inwestycje
dokonane przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnosé
operacyjng spoétek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$c¢
Z unijng systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejécie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgacy inwestycjami nie nakfada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych
wymogow dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w
tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektow
srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju
w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub rownowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu
poszczegdlnych inwestycji bazowych.

zgodne z systematyka
0%

#1 zréwnowazone

20%

_ #1B inne aspekty
Inwestycje Srodowiskowe/ spoteczne

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego
produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.
Kategoria »#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi« obejmuje:
- podkategorie »#1A zrownowazone« obejmujaca zrownowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub
spotecznym;
- podkategorie »#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne« obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych.

) W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego

sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziaftalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowg, ktéora jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego
rozwoju’?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa

x Nie

1 Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnoSci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktéra
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

/"
to zrbwnowazone

inwestycje stuzace
celowi
Srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnos$ci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnoSci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe*) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa) @ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)

Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny

@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogotem.

* Do celéw niniejszych wykreséw »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sa zgodne z taksonomig UE.
Produkt finansowy bedzie obejmowa¢ minimum 1% zréwnowazonych inwestycji o celach srodowiskowych.

Jaki jest minimalny udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji. Produkt finansowy bedzie obejmowaé
minimum 1% zréwnowazonych inwestycji spotecznych.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotycza wszelkich instrumentéw finansowych (w tym srodkéw pienieznych),
ktére nie sg dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscia lub
dywersyfikacja, szczegolne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub koniecznos$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktdre nie sg dostosowane
do aspektow srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji
2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” Scistych
minimalnych wymogdéw dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestyc;ji
w inne fundusze (w tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia
dostosowania do aspektow srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie
innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscia
monitoruje wskazniki zrbwnowazonego rozwoju w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych
podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.

270



ING ARIA - ING Global Index Portfolio Dynamic

271



Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalno$é
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zréwnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu, mogg,
byé zgodne lub
niezgodne z

Ao

N

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w # Promuje aspekty sSrodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat 20% w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z

unijng systematyka dotyczaca, stuzacych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng,
zrownowazona srodowiskowo systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju

. L. i . kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z

unijng systematykg dotyczacg x
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacag zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo

jako zréwnowazona srodowiskowo

®  stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w inne fundusze, ktére sa klasyfikowane gtéwnie na podstawie art. 8 lub 9
rozporzadzenia SFDR.

Poprzez inwestycje w takie inne fundusze produkt posrednio promuje inwestycje w:
® Przedsiebiorstwa (instrumenty kapitatowe lub inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte
na ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postepowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na
wykluczeniu z uwagi na kontrowersyjne postgpowanie);

- nie oferujg produktéw ani ustug o bardzo niekorzystnych skutkach (podejscie oparte na wykluczeniu z uwagi na
przedmiot dziatalnosci); i/lub

- oferujg zrownowazone produkty lub ustugi badz stosujg zrownowazony model produkcji (podejscie inwestycyjne
oparte na przedmiocie dziatalnosci lub modelu produkcji).

® Panstwa lub réwnowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktére charakteryzujg sie wiekszg
Swiadomoscig kwestii srodowiskowych i spotecznych (podejscie oparte na ocenie $wiadomosci kwestii

zrownowazonego rozwoju).

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu
finansowego.
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Wskazniki Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw

zréwnowazonego srodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

rozwoju stosuje sie do

pomiaru stopnia Produkt finansowy obejmuje inwestycje w inne fundusze i charakteryzuje sie nastepujacymi wskaznikami:

uwzglednienia aspektow - Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;

zﬁszvzii;zhwm 1 - Odsetek (%) inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajacych

aktywami innych funduszy;
- Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze mogg mie¢ rozbiezne podejscia i cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia aspektéw srodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu
finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzgdzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje nastepujace wskazniki w
odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu
poszczegodlnych inwestycji bazowych:

® W przypadku przedsigbiorstw:

- Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zrdwnowazonego rozwoju
w badaniu opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem
ESG i niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego
samego sektora;

- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktorych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

- Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo
niekorzystnych skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energiag jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem,
bronig, dziatalnosci w zakresie gier hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z
niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami);

- Odsetek (%) przedsigbiorstw prowadzacych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajacych zréwnowazone
modele produkcji (na podstawie kryteridow takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub
ustug); lub — w przypadku inwestycji o statych dochodach — obligaciji, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone,
spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku panstw (lub réwnowaznych podmiotéw):

- Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii
zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteridow takich jak: (i) wyzsza
ocena wskaznikéw dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na
czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych);

- Odsetek (%) obligacji, ktére mozna uznac¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Celem zréwnowazonych inwestycji, zawartych w produkcie finansowym, jest poprawa sytuacji w réznych obszarach,
dotyczacych m.in. spoteczenstwa, planety i dobrobytu.

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajq si¢ realizacji takich celéw poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére mogg
stosowac¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania zréownowazonych celdw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jakosciowe.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie
powodujg istotnych szkéd w zakresie innych celéw $srodowiskowych lub spotecznych, biorac pod uwage wskazniki
niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze moga stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, jednak zarzgadzajacy

inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny ilosciowe i jako$ciowe.
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Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzi¢, ze zrobwnowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu
Srodowiskowego lub spotecznego zrownowazonej inwestycji, zarzgdzajgcy inwestycjami bierze pod uwage
nastepujace wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw:

Nrref. Wsakaznik nigkorzystnych skutkow Wykluczenie OC?"ﬂ sw'ﬂ.dumu scl kwes_tu ZaangaZowanie
Zrownowazonego rozwoju
1 Emisje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych w przedsigbiorstwach bedacych przedmiotem
inwestycji X X X
4 Zaangazowanie w przedsiebiorstwa dzialajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej *
3 Intensywnosé zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na klimat X X
7 Dziatalnosé o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzglgdem bioréZnorodnosci X X *
2 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X
10 Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD dla X X
przedsiebiorstw wielonarodowych
Brak procesdw | mechanizmiw zapewnienia zgodnoSci  umoZliwiajacych
11 monitorowanie zgodno&ci zzasadami pakiu Global Compact ONZ i Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptoi w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w driatalnosé  zwiazana z  kontrowersyjna  bronia  (miny X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia emisji X X
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nieréwnosci w dochodach b

Inne fundusze moga stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw,
jednak zarzadzajacy inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego,
przeprowadzajac badania funduszy ESG, w tym m.in. oceny iloSciowe i jako$ciowe.

W jaki sposoéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzgdzajacy inwestycjami stosuje sie do podstawowych zasad regulujacych kwestie przestrzegania praw
czlowieka przez przedsiebiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzadzajacy
inwestycjami analizuje informacje o kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzace
z innych stosownych zrédet, pod katem ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktorg
inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdod wzgledem celéw unijnej systematyki
dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkéd« stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu
finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw sa rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sg
uwzgledniane przy ocenie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju. Ponadto, zarzgdzajgcy inwestycjami moze
bra¢ udziat w aktywnym projekcie obejmujacym pewna liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze mogg stosowaé¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkoéw, jednak
zarzgdzajgcy inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w
sprawozdaniu rocznym sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia SFDR.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Produkt finansowy jest zgodny ze strategiag inwestycyjna, ktéra uwzglednia czynniki Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace
Strategia inwestycyjna tadu korporacyjnego (ESG) przy wyborze i zarzadzaniu portfelem, aby generowaé atrakcyjne dtugoterminowe stopy
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych
na podstawie
czynnikéw, takich jak W ramach procesu selekcji zarzadzajacy produktem finansowym przeprowadza oceny iloéciowe i jako$ciowe. Oceny te
cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

zwrotu i pozytywny wptyw na spoteczenstwo.

obejmujg m.in.:
® Selekcja przez eliminacje: Wykluczenie z inwestycji innych funduszy, ktére nie spetniajg wymogéw ESG. Réwniez
sektory dziatalnosci budzace kontrowersje podlegajg wykluczeniu. Inne fundusze stosujace podejscie oparte na
wykluczeniu mogg zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejda caty proces selekc;ji;

® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”: Wybdr ,najlepszych w klasie” polega na wyselekcjonowaniu w danym
sektorze innych funduszy o najlepszym wyniku ESG w poréwnaniu ze $rednig branzowa. Inne fundusze stosujace
podejscie oparte na selekcji ,najlepszych w klasie” mogg zosta¢ zakwalifikowane jezeli pomysinie przejdg caty
proces selekciji;

® Selekcja wedtug standardéw: W przypadku selekcji wedtug standardéw, jednym z zasadniczych kryteridow oceny
potencjalnych inwestycji w przedsigbiorstwa publiczne lub instrumenty dtuzne jest zgodnos$¢ takich inwestycji ze
Swiatowymi standardami, np. inicjatywg ONZ ,Global Compact” lub deklaracjg praw cztowieka;

® Integracja czynnikow ESG: W procesie selekcji innych funduszy szczegoing uwage zwraca sie na trzy elementy:
zréwnowazony rozwdj, wyniki oraz ryzyko. Kontrola trwatosci jest oparta na:
- Szczegotowy kwestionariusz dotyczacy zréwnowazonego rozwoju i zarzadzania zaréwno w innych funduszach,
jak i w podmiotach zarzadzajacych ich aktywami;
- Wywiady z zarzadzajacymi aktywami innych funduszy dotyczace polityki zrownowazonego rozwoju;
- Stata kontrola innych funduszy pod katem ich zrownowazonego rozwoju.

® Zaangazowanie/gtosowanie wspolnikow: ,Aktywny wspélnik ” oznacza, ze zarzadzajgcy aktywami innych funduszy
chroni wartosci ESG podczas posiedzenh zarzadu spéfki i porusza te kwestie w rozmowach z zarzadem, zachecajac
spotke do ciagtego podejmowania inicjatyw na rzecz bardziej zréwnowazonego rozwoju;

® Inwestycje zorientowane na zrownowazony rozwoj: inne fundusze mogg (czesciowo) skoncentrowac sie na
okreslonym obszarze zrownowazonego rozwoju.

Poprzez inwestycje w inne fundusze produkt finansowy przewiduje réwniez posrednie zaangazowanie w inwestycje w
przedsiebiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome koniecznosci przejscia na zréwnowazong
gospodarke, np. przedsigbiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace
globalnemu ociepleniu i dgzace do realizacji celow dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

Zarzgdzajacy inwestycjami wybiera inne fundusze, ktére mogq stosowa¢ odmienne kryteria dotyczace zréwnowazonych
inwestycji, jednak dazy do ujednolicenia powyzszych metod w catym portfelu produktu finansowego.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmuja solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

Q
4

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujacym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéow
srodowiskowych lub spotecznych:

- Co najmniej 50% innych funduszy klasyfikowanych jest zgodnie z art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;

- Aby osiggna¢ minimalny udziat inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzgledniaé
wylgcznie inwestycje promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie
przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty wczesniej proces selekc;ji
obejmujgcy metody takie jak:
® Selekcja przez eliminacje
® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”
® Integracja czynnikéw ESG
® Zaangazowanie/gtosowanie wspdlnikow

- Aby osiggna¢ minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, nalezy uwzglednia¢ wytacznie inwestycje, ktére zostaty
zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy, o ile takie inne fundusze przeszty
wczesniej proces selekcji obejmujgcy metody takie jak:
® Selekcja przez eliminacje
® Selekcja przez wybor ,najlepszych w klasie”
® Integracja czynnikéw ESG
® Zaangazowanie/gtosowanie wspdlnikow
® Inwestycje zorientowane na zrbwnowazony rozwoj

Minimalny udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne oraz zréwnowazonych inwestycji mozna
osiggnac¢ rowniez poprzez zastosowanie innego podejscia, np. opartego na przegladzie wskaznikow zrownowazonego
rozwoju.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje ustalony limit minimalny.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzgledniona w ocenie swiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju, a jej wyniki
stanowig istotne kryterium selekgciji.

Ocena swiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegdlnosci ewentualne kontrowersje, a
takze wskazniki zarzadzania, takie jak: struktura zarzadu, wynagrodzenia, prawa wspolnikéw itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywoéw produktu finansowego wyglada nastepujaco:

- Co najmniej 60% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

- Co najmniej 20% stanowig instrumenty finansowe sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone.

- Maksymalnie 40% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do
aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu
na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub
konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestycji;

- nakltadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazujg
zielone inwestycje
dokonane przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnosé
operacyjng spoétek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$c¢
Z unijng systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejécie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

W zwigzku z tym, zarzgdzajgacy inwestycjami nie nakfada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych
wymogow dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w
tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektow
srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych
inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju
w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub rownowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu
poszczegdlnych inwestycji bazowych.

zgodne z systematyka
0%

#1 zréwnowazone

20%

_ #1B inne aspekty
Inwestycje Srodowiskowe/ spoteczne

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego
produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.
Kategoria »#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi« obejmuje:
- podkategorie »#1A zrownowazone« obejmujaca zrownowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub
spotecznym;
- podkategorie »#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne« obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych.

) W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego

sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziaftalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowg, ktéora jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego
rozwoju’?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa

x Nie

1 Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnoSci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju,okreélono w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 277



Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktéra
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

/"
to zrbwnowazone

inwestycje stuzace
celowi
Srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnos$ci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okre$lenie zgodnoSci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe*) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa) @ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)

Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny

@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogotem.

* Do celéw niniejszych wykreséw »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sa zgodne z taksonomig UE.
Produkt finansowy bedzie obejmowa¢ minimum 1% zréwnowazonych inwestycji o celach srodowiskowych.

Jaki jest minimalny udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji. Produkt finansowy bedzie obejmowaé
minimum 1% zréwnowazonych inwestycji spotecznych.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotycza wszelkich instrumentéw finansowych (w tym srodkéw pienieznych),
ktére nie sg dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscia lub
dywersyfikacja, szczegolne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub koniecznos$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktdre nie sg dostosowane
do aspektow srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji
2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” Scistych
minimalnych wymogdéw dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestyc;ji
w inne fundusze (w tym fundusze sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia
dostosowania do aspektow srodowiskowych lub spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie
innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscia
monitoruje wskazniki zrbwnowazonego rozwoju w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub réwnowaznych
podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
$rodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuza celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z

systematyka.
N9
Wskazniki

zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia osiggnigcia
zréwnowazonych celéw,
ktérym stuzy ten produkt
finansowy.

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 do 4a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

x
& Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: 10% inwestycja, bedzie miat minimalny udziat ___ % w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju stuzacych celowi srodowiskowemu i dokonywanych w
kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

. .. 3 . . zrownowazona $rodowiskowo
®  wdziatalno$¢ gospodarcza, ktora zgodnie z unijng,

. . . stuzacych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
systematykg dotyczacq zréwnowazonego rozwoju

nie kwalifikuje sig¢ jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng systematyka

Srernle e dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

& Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréownowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
celowi spotecznemu: 5% inwestycjach

Jakiemu celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt
finansowy?

Celem produktu finansowego jest:

= przyczynianie sig do realizacji celéw zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych (,SDG”) poprzez dokonywanie
inwestycji bezposrednio (za pomocg instrumentéw kapitatowych lub inwestycji o statych dochodach) lub posrednio (za
posrednictwem innych funduszy) w obszarach takich jak spoteczenstwo, planeta lub dobrobyt (,Obszary przewodnie”);

- przyczynianie sie do realizacji jednego lub kilku celéw $rodowiskowych zgodnych z taksonomig UE, tj. tagodzenia zmian klimatu,
dostosowywania sie do zmian klimatu, zrbwnowazonego wykorzystywania i ochrony wody i zasobéw morskich, przej$cia na
gospodarke o obiegu zamknigtym, zapobiegania zanieczyszczeniom i ich kontroli oraz ochrony i odbudowy réznorodnosci
biologicznej i ekosystemoéw.

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania celéw zréwnowazonej inwestycji wchodzacej w sktad produktu finansowego.

Ktore wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje si¢ do pomiaru stopnia osiagniecia celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji, ktoremu stuzy ten produkt finansowy?

Wskazniki produktu finansowego:
® W przypadku przedsigbiorstw:

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju w badaniu
opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postgpowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodza z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energia jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalnosci w zakresie gier

hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futrami);
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Odsetek (%) przedsiebiorstw prowadzacych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajacych zréwnowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriow takich jak: catkowity przychod ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); lub — w przypadku inwestycji o
statych dochodach — obligacji, ktére mozna uznaé za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone;

Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére przyczyniajg sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich (na podstawie kryteriow
takich jak: catkowity przychoéd z dziatalnosci przyczyniajacej sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich);

Odsetek (%) inwestycji w przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ zrownowazong $rodowiskowo, ktéra jest zgodna z

taksonomig UE i tym samym spetnia kryteria taksonomii UE.

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):

Odsetek (%) panstw (lub rownowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zrbwnowazonego
rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikdw dotyczacych
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych);

Odsetek (%) projektéw finansowanych przez obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone, przyczyniajacych sie

do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich.

® W przypadku innych funduszy:

Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 9 rozporzadzenia SFDR;

Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych (o celach srodowiskowych i/lub spotecznych), wskazanych przez zarzadzajacych
aktywami innych funduszy;

Odsetek (%) inwestycji w przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ zrownowazong $rodowiskowo, ktéra jest zgodna z

taksonomig UE, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze moga mieé rozbiezne podejscia i cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, jednak zarzadzajacy inwestycjami dazy do

ujednolicenia celéow zréwnowazonych inwestycji w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajacy inwestycjami (i) ocenia podej$cie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez
wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje powyzsze wskazniki w odniesieniu do przedsigbiorstw i panstw (lub

réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu poszczegoinych inwestycji bazowych.

W jaki sposéb zréownowazone inwestycje nie wyrzgdzaja powaznych szkéd wzgledem

Jjakiegokolwiek srodowiskowego lub spofecznego celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie powodujg istotnych
szkod w zakresie innych celéw srodowiskowych lub spotecznych, biorac pod uwage wskazniki niekorzystnych skutkdéw. Ocena sktada sie z
nastepujacych elementéw:

® W przypadku przedsiebiorstw:

Przedsigbiorstwa, ktore uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym
przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsigbiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi skutkami dla
zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsigbiorstwami z tego samego sektora;

Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energig jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronia, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropa lub gazem z niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami).

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotdw):

Panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywna oceng swiadomosci kwestii zrbwnowazonego rozwoju (na
podstawie kryteridéw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikéw dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii)
wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych).

® W przypadku innych funduszy:

Inne fundusze, ktére moga stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania funduszy ESG,

w tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.

281



Gtéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i

pracownicze, kwestie

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzié, ze zrownowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu Srodowiskowego lub
spotecznego zrownowazonej inwestycji, zarzadzajacy inwestycjami bierze pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace
niekorzystnych skutkow:

Nrref. Wsakaznik nigkorzystnych skutkow Wykluczenie OC?"ﬂ sw'ﬂ.dumu scl kwes_tu ZaangaZowanie
Zrownowazonego rozwoju
1 Emisje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych w przedsigbiorstwach bedacych przedmiotem
inwestycji X X X
4 Zaangazowanie w przedsiebiorstwa dzialajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej *
3 Intensywnosé zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na klimat X X
7 Dziatalnosé o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzglgdem bioréZnorodnosci X X *
2 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X
10 Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD dla X X
przedsiebiorstw wielonarodowych
Brak procesdw | mechanizmiw zapewnienia zgodnoSci  umoZliwiajacych
11 monitorowanie zgodno&ci zzasadami pakiu Global Compact ONZ i Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptoi w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w driatalnosé  zwiazana z  kontrowersyjna  bronia  (miny X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia emisji X X
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nieréwnosci w dochodach b

Inne fundusze moga stosowa¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania funduszy ESG, w
tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.

W jaki sposoéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy inwestycjami stosuje sie do podstawowych zasad regulujgcych kwestie przestrzegania praw cziowieka przez
przedsiebiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzadzajacy inwestycjami analizuje informacje o
kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzace z innych stosownych zrédet, pod katem
ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i

praw cztowieka.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

x Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkdéw sg rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sa uwzgledniane przy ocenie
$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju. Ponadto, zarzadzajacy inwestycjami moze bra¢ udziat w aktywnym projekcie
obejmujacym pewng liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze moga stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrébwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym
sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia SFDR.

Nie
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna ma na celu dywersyfikacje inwestycji pod wzgledem Obszaréw przewodnich, a czesciowo réwniez pod wzgledem
przedmiotu dziatalnosci gospodarczej, ktéra kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo zgodnie z taksonomig UE.

Zarzadzajacy inwestycjami ocenia przedsigbiorstwa na podstawie nastepujacych trzech aspektéw: (i) wybiera przedsiebiorstwa
charakteryzujace sie skutecznym zarzadzaniem zréwnowazonym rozwojem (integracja czynnikéw ESG i selekcja ,najlepszych w klasie”),
(i) unika przedsiebiorstw o kontrowersyjnym postepowaniu (wykluczenie), oraz (iii) wybiera produkty, ktére maja korzystny wptyw na
Obszary przewodnie (inwestycje tematyczne). Przy wyborze przedsiebiorstw zarzadzajacy inwestycjami dazy do zwiekszenia udziatu
inwestycji zgodnych z taksonomig UE. Warunkiem dodania instrumentu do produktu finansowego jest spetnienie kryteriow dotyczacych
zréwnowazonych inwestycji, okreslonych przez zarzadzajgcego inwestycjami. Ponadto, zarzadzajgcy inwestycjami bierze udziat w
aktywnym projekcie (projekt ESG).

W przypadku inwestycji w panstwa (lub rownowazne podmioty), zarzadzajacy inwestycjami wybiera wytacznie instrumenty, ktére spetiajg
zdefiniowane kryteria dotyczace zréownowazonych inwestycji (wykluczenie i inwestycje tematyczne).

Czescig tego produktu finansowego sa inwestycje w przedsiebiorstwa i panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome
koniecznosci przejscia na zrownowazong gospodarke, np. przedsiebiorstwa podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace globalnemu
ociepleniu i dazace do realizacji celéw dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

W przypadku inwestycji w inne fundusze, zarzadzajacy inwestycjami wybiera fundusze, ktére moga stosowac inne kryteria dotyczace
zrownowazonych inwestycji, jednak dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Stosowane metody zostaty opisane w Wytycznych dotyczacych odpowiedzialnych inwestycji w rozdziale ,Zarzadzanie”, punkt ,Definicja
zréownowazonej inwestycji (art. 2 ust. 17 rozporzadzenia SFDRY)”, tytut ,Nasza interpretacja zréwnowazonej inwestycji w rozumieniu art. 2
ust. 177

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji na potrzeby
osiggniecia celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Produkt finansowy podlega nastgpujacym wymogom w odniesieniu do celu zréwnowazonej inwestycji:
® W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa:

- Wylacznie przedsigbiorstwa z wysokg oceng w zakresie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju (,=", ,+” lub ,++”);

= Woykluczenie przedsiebiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Woykluczenie przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodza z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energia jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronia, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futramiy);

- Wytacznie przedsigbiorstwa prowadzace zrownowazong dziatalno$¢ lub posiadajace zréwnowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriéw takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); lub — w przypadku inwestycji o
statych dochodach — obligacje spétek, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone;

- Woytacznie przedsigbiorstwa, ktére przyczyniajg sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich (na podstawie kryteriow
takich jak: catkowity przychdd z dziatalno$ci przyczyniajacej sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich);

= Aby osiagna¢ minimalny udziat zrownowazonych inwestycji o celu rodowiskowym zgodnym z taksonomig UE — wytacznie
inwestycje w przedsiebiorstwa spetniajace kryteria taksonomii UE.

® W przypadku bezposrednich inwestycji w panstwa (lub rownowazne podmioty):
= Wytacznie panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zréwnowazonego
rozwoju (na podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikow dotyczacych aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych);
= Woylacznie obligacje panstwowe (lub rownowazne), ktére dodatkowo posiadajg status zielonych, spotecznych, klimatycznych lub
réwnowazonych, o ile przyczyniajq sige do poprawy sytuacji w obszarach takich jak spoteczenstwo, planeta lub dobrobyt.

® W przypadku inwestycji w inne fundusze:
= Wyigcznie inne fundusze klasyfikowane na podstawie art. 9 rozporzadzenia SFDR;
= Aby osiagna¢ minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji (o celach srodowiskowych i/lub spotecznych), nalezy uwzglednia¢
wytacznie inwestycje, ktore zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy (lub ewentualnie

zgodnie z innym podejéciem na podstawie np. przegladu wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju).
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujag
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

v
!

Alokacja aktywow ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong,
gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng,
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzgledniona w ocenie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne

kryterium selekcji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegdlnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki

zarzadzania, takie jak: struktura zarzadu, wynagrodzenia, prawa wspolnikow itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywoéw produktu finansowego wyglada nastepujaco:

Co najmniej 80% produktu finansowego stanowig inwestycje sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone. Dziatalno$¢

zréwnowazona pod wzglgdem $rodowiskowym i spotecznym to taka dziatalno$¢, ktéra jest zgodna z trescig art. 2 ust. 17

rozporzadzenia SFDR. Minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych o celu srodowiskowym wynosi 10%, natomiast minimalny

udziat inwestycji zréwnowazonych o celu spotecznym wynosi 5%. Zrédwnowazone inwestycje o celach $rodowiskowych i

spotecznych musza w kazdym przypadku stanowi¢ tgcznie co najmniej 80% produktu finansowego.

Maksymalnie 20% produktu finansowego stanowig inwestycje, ktére nie sg inwestycjami zrbwnowazonymi. Takie inwestycje

obejmujg $rodki pieniezne i/lub ekwiwalenty srodkéw pienigznych, np. depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku

pienieznego, ale takze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ wykorzystywane wytacznie jako instrumenty zabezpieczajace.

Inwestycje

#2 niezréwnowazone

zgodne z systematyka

00
Srodowiskowe %

10%

spoteczne

5%

Kategoria »#1 zréwnowazone« obejmuje zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym.

Kategoria »#2 niezréwnowazone« obejmuje inwestycje, ktére nie kwalifikuja sig¢ jako inwestycje zrownowazone.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do osiqgniecia danego

celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu osiagniecia celéw zréwnowazonej inwestycji.
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Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczace
gazu ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przej$cie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktérej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego
sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu srodowiskowym w produkcie finansowym wynosi 10%, jednak nie istnieje
okreslony minimalny limit dostosowania portfela do celéw srodowiskowych taksonomii UE.

Niemniej jednak, minimalny limit inwestycji w produkcie finansowym, dostosowanych do celéw srodowiskowych taksonomii UE,
wynosi 10% catkowitej wartosci zawartych w produkcie bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa. W ramach bezposrednich
inwestycji w przedsigbiorstwa nie obowigzuje okreslona alokacja miedzy poszczegélnymi celami $rodowiskowymi.

Poniewaz produkt finansowy nie podlega okreslonemu minimalnemu limitowi dostosowania portfela do celéw $rodowiskowych
taksonomii UE, zaangazowanie w obligacje panstwowe nie ma wptywu na tak okreslony minimalny limit.

Cho¢ produkt finansowy moze obejmowa¢ zaangazowanie w obligacje panstwowe, zwazywszy, ze produkt nie podlega
okreslonemu minimalnemu limitowi dostosowania portfela do celéw $rodowiskowych taksonomii UE, w przypadku wykluczenia
obligacji panstwowych nie obowigzuje minimalny limit dostosowania do celéw $rodowiskowych taksonomii UE.

Ocena zgodnosci bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa z taksonomig UE jest oparta na danych dotyczacych przychoddéw.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziatalnosé zwigzana z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczacag zréownowazonego
rozwoju’?

Tak
w gaz ziemny w energie jadrowa

® Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okres$lenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe™) skarbowych*)
100% 100%

@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)
Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka

@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)
Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celéw niniejszych wykreséw »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu $srodowiskowym wynosi 10%, ale nie istnieje okreslony podziat miedzy

poszczegodlnymi celami srodowiskowymi ani okreslone minimalne zaangazowanie w dziatania przej$ciowe lub wspomagajace.

1 Dziatalno$¢ zwiazang z gazem ziemnym lub energiag jadrowg mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sig¢ do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwojuY okreslono w rozporzadzeniu

delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 285



/.
to zréwnowazone

inwestycje stuzace celowi
$rodowiskowemu, ktére nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego

rozwoju.
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Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

b

e
w

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 80% zréwnowazonych inwestycji. Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu
$rodowiskowym wynosi 10%, jednak nie okreslono minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji niezgodnych z taksonomig UE.

Jaki jest minimalny udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 80% zréwnowazonych inwestycji. Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu

spotecznym wynosi 5%.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Niezrownowazone” obejmuja $rodki pienigzne i/lub ekwiwalenty srodkéw pienieznych, np. depozyty,
instrumenty rynku pienigznego i fundusze rynku pienieznego, ale takze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ wykorzystywane
wytacznie jako instrumenty zabezpieczajgce. W zwigzku z tym, biorgc pod uwage charakter inwestycji ujetych w pozycji ,#2
Niezréwnowazone”, zarzgdzajacy inwestycjami nie naktada minimalnych wymogéw w zakresie zabezpieczen srodowiskowych i

spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru
stopnia osiggnigcia celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny uwzglednia czynniki zréwnowazonego rozwoju, aby byt
on na biezaco dostosowywany do danego celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia si¢ ciagle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki spos6b wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wigcej informacji na temat tego produktu?

Wigcej informaciji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowej: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczego6towe informacje na temat Wytycznych dotyczacych odpowiedzialnych inwestycji oraz gtéwnych

wskaznikéw niekorzystnych skutkow.
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
$rodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuza celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z

systematyka.
N9
Wskazniki

zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia osiggnigcia
zréwnowazonych celéw,
ktérym stuzy ten produkt
finansowy.

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 do 4a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

x
& Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: 10% inwestycja, bedzie miat minimalny udziat ___ % w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju stuzacych celowi srodowiskowemu i dokonywanych w
kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

. .. 3 . . zrownowazona $rodowiskowo
®  wdziatalno$¢ gospodarcza, ktora zgodnie z unijng,

. . . stuzacych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
systematykg dotyczacq zréwnowazonego rozwoju

nie kwalifikuje sig¢ jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng systematyka

Srernle e dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

& Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréownowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
celowi spotecznemu: 5% inwestycjach

Jakiemu celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt
finansowy?

Celem produktu finansowego jest:

= przyczynianie sig do realizacji celéw zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych (,SDG”) poprzez dokonywanie
inwestycji bezposrednio (za pomocg instrumentéw kapitatowych lub inwestycji o statych dochodach) lub posrednio (za
posrednictwem innych funduszy) w obszarach takich jak spoteczenstwo, planeta lub dobrobyt (,Obszary przewodnie”);

- przyczynianie sie do realizacji jednego lub kilku celéw $rodowiskowych zgodnych z taksonomig UE, tj. tagodzenia zmian klimatu,
dostosowywania sie do zmian klimatu, zrbwnowazonego wykorzystywania i ochrony wody i zasobéw morskich, przej$cia na
gospodarke o obiegu zamknigtym, zapobiegania zanieczyszczeniom i ich kontroli oraz ochrony i odbudowy réznorodnosci
biologicznej i ekosystemoéw.

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania celéw zréwnowazonej inwestycji wchodzacej w sktad produktu finansowego.

Ktore wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje si¢ do pomiaru stopnia osiagniecia celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji, ktoremu stuzy ten produkt finansowy?

Wskazniki produktu finansowego:
® W przypadku przedsigbiorstw:

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju w badaniu
opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postgpowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodza z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energia jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalnosci w zakresie gier

hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futrami);
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Odsetek (%) przedsiebiorstw prowadzacych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajacych zréwnowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriow takich jak: catkowity przychod ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); lub — w przypadku inwestycji o
statych dochodach — obligacji, ktére mozna uznaé za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone;

Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére przyczyniajg sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich (na podstawie kryteriow
takich jak: catkowity przychoéd z dziatalnosci przyczyniajacej sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich);

Odsetek (%) inwestycji w przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ zrownowazong $rodowiskowo, ktéra jest zgodna z

taksonomig UE i tym samym spetnia kryteria taksonomii UE.

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):

Odsetek (%) panstw (lub rownowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zrbwnowazonego
rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikdw dotyczacych
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych);

Odsetek (%) projektéw finansowanych przez obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone, przyczyniajacych sie

do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich.

® W przypadku innych funduszy:

Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 9 rozporzadzenia SFDR;

Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych (o celach srodowiskowych i/lub spotecznych), wskazanych przez zarzadzajacych
aktywami innych funduszy;

Odsetek (%) inwestycji w przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ zrownowazong $rodowiskowo, ktéra jest zgodna z

taksonomig UE, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze moga mieé rozbiezne podejscia i cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, jednak zarzadzajacy inwestycjami dazy do

ujednolicenia celéow zréwnowazonych inwestycji w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajacy inwestycjami (i) ocenia podej$cie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez
wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje powyzsze wskazniki w odniesieniu do przedsigbiorstw i panstw (lub

réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu poszczegoinych inwestycji bazowych.

W jaki sposéb zréownowazone inwestycje nie wyrzgdzaja powaznych szkéd wzgledem

Jjakiegokolwiek srodowiskowego lub spofecznego celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie powodujg istotnych
szkod w zakresie innych celéw srodowiskowych lub spotecznych, biorac pod uwage wskazniki niekorzystnych skutkdéw. Ocena sktada sie z
nastepujacych elementéw:

® W przypadku przedsiebiorstw:

Przedsigbiorstwa, ktore uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym
przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsigbiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi skutkami dla
zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsigbiorstwami z tego samego sektora;

Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energig jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronia, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropa lub gazem z niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami).

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotdw):

Panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywna oceng swiadomosci kwestii zrbwnowazonego rozwoju (na
podstawie kryteridéw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikéw dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii)
wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych).

® W przypadku innych funduszy:

Inne fundusze, ktére moga stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania funduszy ESG,

w tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.
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Gtéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i

pracownicze, kwestie

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzié, ze zrownowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu Srodowiskowego lub
spotecznego zrownowazonej inwestycji, zarzadzajacy inwestycjami bierze pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace
niekorzystnych skutkow:

Nrref. Wsakaznik nigkorzystnych skutkow Wykluczenie OC?"ﬂ sw'ﬂ.dumu scl kwes_tu ZaangaZowanie
Zrownowazonego rozwoju
1 Emisje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych w przedsigbiorstwach bedacych przedmiotem
inwestycji X X X
4 Zaangazowanie w przedsiebiorstwa dzialajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej *
3 Intensywnosé zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na klimat X X
7 Dziatalnosé o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzglgdem bioréZnorodnosci X X *
2 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X
10 Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD dla X X
przedsiebiorstw wielonarodowych
Brak procesdw | mechanizmiw zapewnienia zgodnoSci  umoZliwiajacych
11 monitorowanie zgodno&ci zzasadami pakiu Global Compact ONZ i Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptoi w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w driatalnosé  zwiazana z  kontrowersyjna  bronia  (miny X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia emisji X X
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nieréwnosci w dochodach b

Inne fundusze moga stosowa¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania funduszy ESG, w
tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.

W jaki sposoéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy inwestycjami stosuje sie do podstawowych zasad regulujgcych kwestie przestrzegania praw cziowieka przez
przedsiebiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzadzajacy inwestycjami analizuje informacje o
kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzace z innych stosownych zrédet, pod katem
ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i

praw cztowieka.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

x Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkdéw sg rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sa uwzgledniane przy ocenie
$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju. Ponadto, zarzadzajacy inwestycjami moze bra¢ udziat w aktywnym projekcie
obejmujacym pewng liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze moga stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrébwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym
sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia SFDR.

Nie
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna ma na celu dywersyfikacje inwestycji pod wzgledem Obszaréw przewodnich, a czesciowo réwniez pod wzgledem
przedmiotu dziatalnosci gospodarczej, ktéra kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo zgodnie z taksonomig UE.

Zarzadzajacy inwestycjami ocenia przedsigbiorstwa na podstawie nastepujacych trzech aspektéw: (i) wybiera przedsiebiorstwa
charakteryzujace sie skutecznym zarzadzaniem zréwnowazonym rozwojem (integracja czynnikéw ESG i selekcja ,najlepszych w klasie”),
(i) unika przedsiebiorstw o kontrowersyjnym postepowaniu (wykluczenie), oraz (iii) wybiera produkty, ktére maja korzystny wptyw na
Obszary przewodnie (inwestycje tematyczne). Przy wyborze przedsiebiorstw zarzadzajacy inwestycjami dazy do zwiekszenia udziatu
inwestycji zgodnych z taksonomig UE. Warunkiem dodania instrumentu do produktu finansowego jest spetnienie kryteriow dotyczacych
zréwnowazonych inwestycji, okreslonych przez zarzadzajgcego inwestycjami. Ponadto, zarzadzajgcy inwestycjami bierze udziat w
aktywnym projekcie (projekt ESG).

W przypadku inwestycji w panstwa (lub rownowazne podmioty), zarzadzajacy inwestycjami wybiera wytacznie instrumenty, ktére spetiajg
zdefiniowane kryteria dotyczace zréownowazonych inwestycji (wykluczenie i inwestycje tematyczne).

Czescig tego produktu finansowego sa inwestycje w przedsiebiorstwa i panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome
koniecznosci przejscia na zrownowazong gospodarke, np. przedsiebiorstwa podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace globalnemu
ociepleniu i dazace do realizacji celéw dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

W przypadku inwestycji w inne fundusze, zarzadzajacy inwestycjami wybiera fundusze, ktére moga stosowac inne kryteria dotyczace
zrownowazonych inwestycji, jednak dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Stosowane metody zostaty opisane w Wytycznych dotyczacych odpowiedzialnych inwestycji w rozdziale ,Zarzadzanie”, punkt ,Definicja
zréownowazonej inwestycji (art. 2 ust. 17 rozporzadzenia SFDRY)”, tytut ,Nasza interpretacja zréwnowazonej inwestycji w rozumieniu art. 2
ust. 177

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji na potrzeby
osiggniecia celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Produkt finansowy podlega nastgpujacym wymogom w odniesieniu do celu zréwnowazonej inwestycji:
® W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa:

- Wylacznie przedsigbiorstwa z wysokg oceng w zakresie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju (,=", ,+” lub ,++”);

= Woykluczenie przedsiebiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Woykluczenie przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodza z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energia jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronia, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futramiy);

- Wytacznie przedsigbiorstwa prowadzace zrownowazong dziatalno$¢ lub posiadajace zréwnowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriéw takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); lub — w przypadku inwestycji o
statych dochodach — obligacje spétek, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone;

- Woytacznie przedsigbiorstwa, ktére przyczyniajg sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich (na podstawie kryteriow
takich jak: catkowity przychdd z dziatalno$ci przyczyniajacej sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich);

= Aby osiagna¢ minimalny udziat zrownowazonych inwestycji o celu rodowiskowym zgodnym z taksonomig UE — wytacznie
inwestycje w przedsiebiorstwa spetniajace kryteria taksonomii UE.

® W przypadku bezposrednich inwestycji w panstwa (lub rownowazne podmioty):
= Wytacznie panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zréwnowazonego
rozwoju (na podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikow dotyczacych aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych);
= Woylacznie obligacje panstwowe (lub rownowazne), ktére dodatkowo posiadajg status zielonych, spotecznych, klimatycznych lub
réwnowazonych, o ile przyczyniajq sige do poprawy sytuacji w obszarach takich jak spoteczenstwo, planeta lub dobrobyt.

® W przypadku inwestycji w inne fundusze:
= Wyigcznie inne fundusze klasyfikowane na podstawie art. 9 rozporzadzenia SFDR;
= Aby osiagna¢ minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji (o celach srodowiskowych i/lub spotecznych), nalezy uwzglednia¢
wytacznie inwestycje, ktore zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy (lub ewentualnie

zgodnie z innym podejéciem na podstawie np. przegladu wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju).
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujag
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

v
!

Alokacja aktywow ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong,
gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng,
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzgledniona w ocenie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne

kryterium selekcji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegdlnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki

zarzadzania, takie jak: struktura zarzadu, wynagrodzenia, prawa wspolnikow itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywoéw produktu finansowego wyglada nastepujaco:

Co najmniej 80% produktu finansowego stanowig inwestycje sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone. Dziatalno$¢

zréwnowazona pod wzglgdem $rodowiskowym i spotecznym to taka dziatalno$¢, ktéra jest zgodna z trescig art. 2 ust. 17

rozporzadzenia SFDR. Minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych o celu srodowiskowym wynosi 10%, natomiast minimalny

udziat inwestycji zréwnowazonych o celu spotecznym wynosi 5%. Zrédwnowazone inwestycje o celach $rodowiskowych i

spotecznych musza w kazdym przypadku stanowi¢ tgcznie co najmniej 80% produktu finansowego.

Maksymalnie 20% produktu finansowego stanowig inwestycje, ktére nie sg inwestycjami zrbwnowazonymi. Takie inwestycje

obejmujg $rodki pieniezne i/lub ekwiwalenty srodkéw pienigznych, np. depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku

pienieznego, ale takze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ wykorzystywane wytacznie jako instrumenty zabezpieczajace.

Inwestycje

#2 niezréwnowazone

zgodne z systematyka

00
Srodowiskowe %

10%

spoteczne

5%

Kategoria »#1 zréwnowazone« obejmuje zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym.

Kategoria »#2 niezréwnowazone« obejmuje inwestycje, ktére nie kwalifikuja sig¢ jako inwestycje zrownowazone.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do osiqgniecia danego

celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu osiagniecia celéw zréwnowazonej inwestycji.
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Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczace
gazu ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przej$cie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktérej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego
sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu srodowiskowym w produkcie finansowym wynosi 10%, jednak nie istnieje
okreslony minimalny limit dostosowania portfela do celéw srodowiskowych taksonomii UE.

Niemniej jednak, minimalny limit inwestycji w produkcie finansowym, dostosowanych do celéw srodowiskowych taksonomii UE,
wynosi 10% catkowitej wartosci zawartych w produkcie bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa. W ramach bezposrednich
inwestycji w przedsigbiorstwa nie obowigzuje okreslona alokacja miedzy poszczegélnymi celami $rodowiskowymi.

Poniewaz produkt finansowy nie podlega okreslonemu minimalnemu limitowi dostosowania portfela do celéw $rodowiskowych
taksonomii UE, zaangazowanie w obligacje panstwowe nie ma wptywu na tak okreslony minimalny limit.

Cho¢ produkt finansowy moze obejmowa¢ zaangazowanie w obligacje panstwowe, zwazywszy, ze produkt nie podlega
okreslonemu minimalnemu limitowi dostosowania portfela do celéw $rodowiskowych taksonomii UE, w przypadku wykluczenia
obligacji panstwowych nie obowigzuje minimalny limit dostosowania do celéw $rodowiskowych taksonomii UE.

Ocena zgodnosci bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa z taksonomig UE jest oparta na danych dotyczacych przychoddéw.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziatalnosé zwigzana z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczacag zréownowazonego
rozwoju’?

Tak
w gaz ziemny w energie jadrowa

® Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okres$lenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe™) skarbowych*)
100% 100%

@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)
Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka

@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)
Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celéw niniejszych wykreséw »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu $srodowiskowym wynosi 10%, ale nie istnieje okreslony podziat miedzy

poszczegodlnymi celami srodowiskowymi ani okreslone minimalne zaangazowanie w dziatania przej$ciowe lub wspomagajace.

1 Dziatalno$¢ zwiazang z gazem ziemnym lub energiag jadrowg mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sig¢ do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu

delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 293



/.
to zréwnowazone

inwestycje stuzace celowi
$rodowiskowemu, ktére nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego

rozwoju.

R

Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

b

e
w

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 80% zréwnowazonych inwestycji. Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu
$rodowiskowym wynosi 10%, jednak nie okreslono minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji niezgodnych z taksonomig UE.

Jaki jest minimalny udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 80% zréwnowazonych inwestycji. Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu

spotecznym wynosi 5%.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Niezrownowazone” obejmuja $rodki pienigzne i/lub ekwiwalenty srodkéw pienieznych, np. depozyty,
instrumenty rynku pienigznego i fundusze rynku pienieznego, ale takze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ wykorzystywane
wytacznie jako instrumenty zabezpieczajgce. W zwigzku z tym, biorgc pod uwage charakter inwestycji ujetych w pozycji ,#2
Niezréwnowazone”, zarzgdzajacy inwestycjami nie naktada minimalnych wymogéw w zakresie zabezpieczen srodowiskowych i

spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru
stopnia osiggnigcia celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny uwzglednia czynniki zréwnowazonego rozwoju, aby byt
on na biezaco dostosowywany do danego celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia si¢ ciagle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki spos6b wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wigcej informacji na temat tego produktu?

Wigcej informaciji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowej: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczego6towe informacje na temat Wytycznych dotyczacych odpowiedzialnych inwestycji oraz gtéwnych

wskaznikéw niekorzystnych skutkow.
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
$rodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuza celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z

systematyka.
N9
Wskazniki

zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia osiggnigcia
zréwnowazonych celéw,
ktérym stuzy ten produkt
finansowy.

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 do 4a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

x
& Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: 10% inwestycja, bedzie miat minimalny udziat ___ % w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju stuzacych celowi srodowiskowemu i dokonywanych w
kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

. .. 3 . . zrownowazona $rodowiskowo
®  wdziatalno$¢ gospodarcza, ktora zgodnie z unijng,

. . . stuzacych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
systematykg dotyczacq zréwnowazonego rozwoju

nie kwalifikuje sig¢ jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng systematyka

Srernle e dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

& Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréownowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
celowi spotecznemu: 5% inwestycjach

Jakiemu celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt
finansowy?

Celem produktu finansowego jest:

= przyczynianie sig do realizacji celéw zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych (,SDG”) poprzez dokonywanie
inwestycji bezposrednio (za pomocg instrumentéw kapitatowych lub inwestycji o statych dochodach) lub posrednio (za
posrednictwem innych funduszy) w obszarach takich jak spoteczenstwo, planeta lub dobrobyt (,Obszary przewodnie”);

- przyczynianie sie do realizacji jednego lub kilku celéw $rodowiskowych zgodnych z taksonomig UE, tj. tagodzenia zmian klimatu,
dostosowywania sie do zmian klimatu, zrbwnowazonego wykorzystywania i ochrony wody i zasobéw morskich, przej$cia na
gospodarke o obiegu zamknigtym, zapobiegania zanieczyszczeniom i ich kontroli oraz ochrony i odbudowy réznorodnosci
biologicznej i ekosystemoéw.

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania celéw zréwnowazonej inwestycji wchodzacej w sktad produktu finansowego.

Ktore wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje si¢ do pomiaru stopnia osiagniecia celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji, ktoremu stuzy ten produkt finansowy?

Wskazniki produktu finansowego:
® W przypadku przedsigbiorstw:

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju w badaniu
opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postgpowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodza z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energia jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalnosci w zakresie gier

hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futrami);
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Odsetek (%) przedsiebiorstw prowadzacych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajacych zréwnowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriow takich jak: catkowity przychod ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); lub — w przypadku inwestycji o
statych dochodach — obligacji, ktére mozna uznaé za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone;

Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére przyczyniajg sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich (na podstawie kryteriow
takich jak: catkowity przychoéd z dziatalnosci przyczyniajacej sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich);

Odsetek (%) inwestycji w przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ zrownowazong $rodowiskowo, ktéra jest zgodna z

taksonomig UE i tym samym spetnia kryteria taksonomii UE.

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):

Odsetek (%) panstw (lub rownowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zrbwnowazonego
rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikdw dotyczacych
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych);

Odsetek (%) projektéw finansowanych przez obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone, przyczyniajacych sie

do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich.

® W przypadku innych funduszy:

Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 9 rozporzadzenia SFDR;

Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych (o celach srodowiskowych i/lub spotecznych), wskazanych przez zarzadzajacych
aktywami innych funduszy;

Odsetek (%) inwestycji w przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ zrownowazong $rodowiskowo, ktéra jest zgodna z

taksonomig UE, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze moga mieé rozbiezne podejscia i cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, jednak zarzadzajacy inwestycjami dazy do

ujednolicenia celéow zréwnowazonych inwestycji w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajacy inwestycjami (i) ocenia podej$cie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez
wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje powyzsze wskazniki w odniesieniu do przedsigbiorstw i panstw (lub

réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu poszczegoinych inwestycji bazowych.

W jaki sposéb zréownowazone inwestycje nie wyrzgdzaja powaznych szkéd wzgledem

Jjakiegokolwiek srodowiskowego lub spofecznego celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie powodujg istotnych
szkod w zakresie innych celéw srodowiskowych lub spotecznych, biorac pod uwage wskazniki niekorzystnych skutkdéw. Ocena sktada sie z
nastepujacych elementéw:

® W przypadku przedsiebiorstw:

Przedsigbiorstwa, ktore uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym
przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsigbiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi skutkami dla
zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsigbiorstwami z tego samego sektora;

Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energig jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronia, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropa lub gazem z niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami).

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotdw):

Panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywna oceng swiadomosci kwestii zrbwnowazonego rozwoju (na
podstawie kryteridéw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikéw dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii)
wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych).

® W przypadku innych funduszy:

Inne fundusze, ktére moga stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania funduszy ESG,

w tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.
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Gtéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i

pracownicze, kwestie

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzié, ze zrownowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu Srodowiskowego lub
spotecznego zrownowazonej inwestycji, zarzadzajacy inwestycjami bierze pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace
niekorzystnych skutkow:

Nrref. Wsakaznik nigkorzystnych skutkow Wykluczenie OC?"ﬂ sw'ﬂ.dumu scl kwes_tu ZaangaZowanie
Zrownowazonego rozwoju
1 Emisje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych w przedsigbiorstwach bedacych przedmiotem
inwestycji X X X
4 Zaangazowanie w przedsiebiorstwa dzialajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej *
3 Intensywnosé zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na klimat X X
7 Dziatalnosé o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzglgdem bioréZnorodnosci X X *
2 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X
10 Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD dla X X
przedsiebiorstw wielonarodowych
Brak procesdw | mechanizmiw zapewnienia zgodnoSci  umoZliwiajacych
11 monitorowanie zgodno&ci zzasadami pakiu Global Compact ONZ i Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptoi w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w driatalnosé  zwiazana z  kontrowersyjna  bronia  (miny X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia emisji X X
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nieréwnosci w dochodach b

Inne fundusze moga stosowa¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania funduszy ESG, w
tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.

W jaki sposoéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy inwestycjami stosuje sie do podstawowych zasad regulujgcych kwestie przestrzegania praw cziowieka przez
przedsiebiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzadzajacy inwestycjami analizuje informacje o
kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzace z innych stosownych zrédet, pod katem
ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i

praw cztowieka.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

x Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkdéw sg rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sa uwzgledniane przy ocenie
$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju. Ponadto, zarzadzajacy inwestycjami moze bra¢ udziat w aktywnym projekcie
obejmujacym pewng liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze moga stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrébwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym
sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia SFDR.

Nie
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna ma na celu dywersyfikacje inwestycji pod wzgledem Obszaréw przewodnich, a czesciowo réwniez pod wzgledem
przedmiotu dziatalnosci gospodarczej, ktéra kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo zgodnie z taksonomig UE.

Zarzadzajacy inwestycjami ocenia przedsigbiorstwa na podstawie nastepujacych trzech aspektéw: (i) wybiera przedsiebiorstwa
charakteryzujace sie skutecznym zarzadzaniem zréwnowazonym rozwojem (integracja czynnikéw ESG i selekcja ,najlepszych w klasie”),
(i) unika przedsiebiorstw o kontrowersyjnym postepowaniu (wykluczenie), oraz (iii) wybiera produkty, ktére maja korzystny wptyw na
Obszary przewodnie (inwestycje tematyczne). Przy wyborze przedsiebiorstw zarzadzajacy inwestycjami dazy do zwiekszenia udziatu
inwestycji zgodnych z taksonomig UE. Warunkiem dodania instrumentu do produktu finansowego jest spetnienie kryteriow dotyczacych
zréwnowazonych inwestycji, okreslonych przez zarzadzajgcego inwestycjami. Ponadto, zarzadzajgcy inwestycjami bierze udziat w
aktywnym projekcie (projekt ESG).

W przypadku inwestycji w panstwa (lub rownowazne podmioty), zarzadzajacy inwestycjami wybiera wytacznie instrumenty, ktére spetiajg
zdefiniowane kryteria dotyczace zréownowazonych inwestycji (wykluczenie i inwestycje tematyczne).

Czescig tego produktu finansowego sa inwestycje w przedsiebiorstwa i panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome
koniecznosci przejscia na zrownowazong gospodarke, np. przedsiebiorstwa podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace globalnemu
ociepleniu i dazace do realizacji celéw dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

W przypadku inwestycji w inne fundusze, zarzadzajacy inwestycjami wybiera fundusze, ktére moga stosowac inne kryteria dotyczace
zrownowazonych inwestycji, jednak dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Stosowane metody zostaty opisane w Wytycznych dotyczacych odpowiedzialnych inwestycji w rozdziale ,Zarzadzanie”, punkt ,Definicja
zréownowazonej inwestycji (art. 2 ust. 17 rozporzadzenia SFDRY)”, tytut ,Nasza interpretacja zréwnowazonej inwestycji w rozumieniu art. 2
ust. 177

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji na potrzeby
osiggniecia celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Produkt finansowy podlega nastgpujacym wymogom w odniesieniu do celu zréwnowazonej inwestycji:
® W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa:

- Wylacznie przedsigbiorstwa z wysokg oceng w zakresie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju (,=", ,+” lub ,++”);

= Woykluczenie przedsiebiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Woykluczenie przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodza z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energia jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronia, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futramiy);

- Wytacznie przedsigbiorstwa prowadzace zrownowazong dziatalno$¢ lub posiadajace zréwnowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriéw takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); lub — w przypadku inwestycji o
statych dochodach — obligacje spétek, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone;

- Woytacznie przedsigbiorstwa, ktére przyczyniajg sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich (na podstawie kryteriow
takich jak: catkowity przychdd z dziatalno$ci przyczyniajacej sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich);

= Aby osiagna¢ minimalny udziat zrownowazonych inwestycji o celu rodowiskowym zgodnym z taksonomig UE — wytacznie
inwestycje w przedsiebiorstwa spetniajace kryteria taksonomii UE.

® W przypadku bezposrednich inwestycji w panstwa (lub rownowazne podmioty):
= Wytacznie panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zréwnowazonego
rozwoju (na podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikow dotyczacych aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych);
= Woylacznie obligacje panstwowe (lub rownowazne), ktére dodatkowo posiadajg status zielonych, spotecznych, klimatycznych lub
réwnowazonych, o ile przyczyniajq sige do poprawy sytuacji w obszarach takich jak spoteczenstwo, planeta lub dobrobyt.

® W przypadku inwestycji w inne fundusze:
= Wyigcznie inne fundusze klasyfikowane na podstawie art. 9 rozporzadzenia SFDR;
= Aby osiagna¢ minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji (o celach srodowiskowych i/lub spotecznych), nalezy uwzglednia¢
wytacznie inwestycje, ktore zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy (lub ewentualnie

zgodnie z innym podejéciem na podstawie np. przegladu wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju).
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujag
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

v
!

Alokacja aktywow ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong,
gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng,
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzgledniona w ocenie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne

kryterium selekcji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegdlnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki

zarzadzania, takie jak: struktura zarzadu, wynagrodzenia, prawa wspolnikow itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywoéw produktu finansowego wyglada nastepujaco:

Co najmniej 80% produktu finansowego stanowig inwestycje sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone. Dziatalno$¢

zréwnowazona pod wzglgdem $rodowiskowym i spotecznym to taka dziatalno$¢, ktéra jest zgodna z trescig art. 2 ust. 17

rozporzadzenia SFDR. Minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych o celu srodowiskowym wynosi 10%, natomiast minimalny

udziat inwestycji zréwnowazonych o celu spotecznym wynosi 5%. Zrédwnowazone inwestycje o celach $rodowiskowych i

spotecznych musza w kazdym przypadku stanowi¢ tgcznie co najmniej 80% produktu finansowego.

Maksymalnie 20% produktu finansowego stanowig inwestycje, ktére nie sg inwestycjami zrbwnowazonymi. Takie inwestycje

obejmujg $rodki pieniezne i/lub ekwiwalenty srodkéw pienigznych, np. depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku

pienieznego, ale takze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ wykorzystywane wytacznie jako instrumenty zabezpieczajace.

Inwestycje

#2 niezréwnowazone

zgodne z systematyka

00
Srodowiskowe %

10%

spoteczne

5%

Kategoria »#1 zréwnowazone« obejmuje zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym.

Kategoria »#2 niezréwnowazone« obejmuje inwestycje, ktére nie kwalifikuja sig¢ jako inwestycje zrownowazone.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do osiqgniecia danego

celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu osiagniecia celéw zréwnowazonej inwestycji.
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Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczace
gazu ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przej$cie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktérej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego
sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu srodowiskowym w produkcie finansowym wynosi 10%, jednak nie istnieje
okreslony minimalny limit dostosowania portfela do celéw srodowiskowych taksonomii UE.

Niemniej jednak, minimalny limit inwestycji w produkcie finansowym, dostosowanych do celéw srodowiskowych taksonomii UE,
wynosi 10% catkowitej wartosci zawartych w produkcie bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa. W ramach bezposrednich
inwestycji w przedsigbiorstwa nie obowigzuje okreslona alokacja miedzy poszczegélnymi celami $rodowiskowymi.

Poniewaz produkt finansowy nie podlega okreslonemu minimalnemu limitowi dostosowania portfela do celéw $rodowiskowych
taksonomii UE, zaangazowanie w obligacje panstwowe nie ma wptywu na tak okreslony minimalny limit.

Cho¢ produkt finansowy moze obejmowa¢ zaangazowanie w obligacje panstwowe, zwazywszy, ze produkt nie podlega
okreslonemu minimalnemu limitowi dostosowania portfela do celéw $rodowiskowych taksonomii UE, w przypadku wykluczenia
obligacji panstwowych nie obowigzuje minimalny limit dostosowania do celéw $rodowiskowych taksonomii UE.

Ocena zgodnosci bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa z taksonomig UE jest oparta na danych dotyczacych przychoddéw.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziatalnosé zwigzana z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczacag zréownowazonego
rozwoju’?

Tak
w gaz ziemny w energie jadrowa

® Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okres$lenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe™) skarbowych*)
100% 100%

@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)
Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka

@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)
Zgodne z systematyka: gaz ziemny
@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celéw niniejszych wykreséw »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu $srodowiskowym wynosi 10%, ale nie istnieje okreslony podziat miedzy

poszczegodlnymi celami srodowiskowymi ani okreslone minimalne zaangazowanie w dziatania przej$ciowe lub wspomagajace.

1 Dziatalno$¢ zwiazang z gazem ziemnym lub energiag jadrowg mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sig¢ do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu

delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 301



/.
to zréwnowazone

inwestycje stuzace celowi
$rodowiskowemu, ktére nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego

rozwoju.

R

Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

b

e
w

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 80% zréwnowazonych inwestycji. Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu
$rodowiskowym wynosi 10%, jednak nie okreslono minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji niezgodnych z taksonomig UE.

Jaki jest minimalny udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 80% zréwnowazonych inwestycji. Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu

spotecznym wynosi 5%.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Niezrownowazone” obejmuja $rodki pienigzne i/lub ekwiwalenty srodkéw pienieznych, np. depozyty,
instrumenty rynku pienigznego i fundusze rynku pienieznego, ale takze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ wykorzystywane
wytacznie jako instrumenty zabezpieczajgce. W zwigzku z tym, biorgc pod uwage charakter inwestycji ujetych w pozycji ,#2
Niezréwnowazone”, zarzgdzajacy inwestycjami nie naktada minimalnych wymogéw w zakresie zabezpieczen srodowiskowych i

spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru
stopnia osiggnigcia celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny uwzglednia czynniki zréwnowazonego rozwoju, aby byt
on na biezaco dostosowywany do danego celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia si¢ ciagle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki spos6b wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wigcej informacji na temat tego produktu?

Wigcej informaciji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowej: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczego6towe informacje na temat Wytycznych dotyczacych odpowiedzialnych inwestycji oraz gtéwnych

wskaznikéw niekorzystnych skutkow.
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
$rodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuza celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z

systematyka.
N9
Wskazniki

zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia osiggnigcia
zréwnowazonych celéw,
ktérym stuzy ten produkt
finansowy.

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 do 4a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

x
& Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: 10% inwestycja, bedzie miat minimalny udziat ___ % w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju stuzacych celowi srodowiskowemu i dokonywanych w
kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

. .. 3 . . zrownowazona $rodowiskowo
®  wdziatalno$¢ gospodarcza, ktora zgodnie z unijng,

. . . stuzacych celowi sSrodowiskowemu i dokonywanych w
systematykg dotyczacq zréwnowazonego rozwoju

nie kwalifikuje sig¢ jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng systematyka

Srernle e dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

& Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréownowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
celowi spotecznemu: 5% inwestycjach

Jakiemu celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt
finansowy?

Celem produktu finansowego jest:

= przyczynianie sig do realizacji celéw zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych (,SDG”) poprzez dokonywanie
inwestycji bezposrednio (za pomocg instrumentéw kapitatowych lub inwestycji o statych dochodach) lub posrednio (za
posrednictwem innych funduszy) w obszarach takich jak spoteczenstwo, planeta lub dobrobyt (,Obszary przewodnie”);

- przyczynianie sie do realizacji jednego lub kilku celéw $rodowiskowych zgodnych z taksonomig UE, tj. tagodzenia zmian klimatu,
dostosowywania sie do zmian klimatu, zrbwnowazonego wykorzystywania i ochrony wody i zasobéw morskich, przej$cia na
gospodarke o obiegu zamknigtym, zapobiegania zanieczyszczeniom i ich kontroli oraz ochrony i odbudowy réznorodnosci
biologicznej i ekosystemoéw.

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania celéw zréwnowazonej inwestycji wchodzacej w sktad produktu finansowego.

Ktore wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje si¢ do pomiaru stopnia osiagniecia celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji, ktoremu stuzy ten produkt finansowy?

Wskazniki produktu finansowego:
® W przypadku przedsigbiorstw:

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju w badaniu
opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postgpowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodza z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energia jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalnosci w zakresie gier

hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futrami);
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Odsetek (%) przedsiebiorstw prowadzacych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajacych zréwnowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriow takich jak: catkowity przychod ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); lub — w przypadku inwestycji o
statych dochodach — obligacji, ktére mozna uznaé za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone;

Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktére przyczyniajg sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich (na podstawie kryteriow
takich jak: catkowity przychoéd z dziatalnosci przyczyniajacej sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich);

Odsetek (%) inwestycji w przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ zrownowazong $rodowiskowo, ktéra jest zgodna z

taksonomig UE i tym samym spetnia kryteria taksonomii UE.

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):

Odsetek (%) panstw (lub rownowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zrbwnowazonego
rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikdw dotyczacych
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych);

Odsetek (%) projektéw finansowanych przez obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone, przyczyniajacych sie

do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich.

® W przypadku innych funduszy:

Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 9 rozporzadzenia SFDR;

Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych (o celach srodowiskowych i/lub spotecznych), wskazanych przez zarzadzajacych
aktywami innych funduszy;

Odsetek (%) inwestycji w przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ zrownowazong $rodowiskowo, ktéra jest zgodna z

taksonomig UE, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze moga mieé rozbiezne podejscia i cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, jednak zarzadzajacy inwestycjami dazy do

ujednolicenia celéow zréwnowazonych inwestycji w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajacy inwestycjami (i) ocenia podej$cie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez
wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje powyzsze wskazniki w odniesieniu do przedsigbiorstw i panstw (lub

réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu poszczegoinych inwestycji bazowych.

W jaki sposéb zréownowazone inwestycje nie wyrzgdzaja powaznych szkéd wzgledem

Jjakiegokolwiek srodowiskowego lub spofecznego celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie powodujg istotnych
szkod w zakresie innych celéw srodowiskowych lub spotecznych, biorac pod uwage wskazniki niekorzystnych skutkdéw. Ocena sktada sie z
nastepujacych elementéw:

® W przypadku przedsiebiorstw:

Przedsigbiorstwa, ktore uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym
przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsigbiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi skutkami dla
zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsigbiorstwami z tego samego sektora;

Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energig jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronia, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropa lub gazem z niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami).

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotdw):

Panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywna oceng swiadomosci kwestii zrbwnowazonego rozwoju (na
podstawie kryteridéw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikéw dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii)
wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych).

® W przypadku innych funduszy:

Inne fundusze, ktére moga stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania funduszy ESG,

w tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.
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Gtéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i

pracownicze, kwestie

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzié, ze zrownowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu Srodowiskowego lub
spotecznego zrownowazonej inwestycji, zarzadzajacy inwestycjami bierze pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace
niekorzystnych skutkow:

Nrref. Wsakaznik nigkorzystnych skutkow Wykluczenie OC?"ﬂ sw'ﬂ.dumu scl kwes_tu ZaangaZowanie
Zrownowazonego rozwoju
1 Emisje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych w przedsigbiorstwach bedacych przedmiotem
inwestycji X X X
4 Zaangazowanie w przedsiebiorstwa dzialajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej *
3 Intensywnosé zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na klimat X X
7 Dziatalnosé o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzglgdem bioréZnorodnosci X X *
2 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X
10 Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD dla X X
przedsiebiorstw wielonarodowych
Brak procesdw | mechanizmiw zapewnienia zgodnoSci  umoZliwiajacych
11 monitorowanie zgodno&ci zzasadami pakiu Global Compact ONZ i Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptoi w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w driatalnosé  zwiazana z  kontrowersyjna  bronia  (miny X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia emisji X X
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nieréwnosci w dochodach b

Inne fundusze moga stosowa¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania funduszy ESG, w
tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.

W jaki sposoéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy inwestycjami stosuje sie do podstawowych zasad regulujgcych kwestie przestrzegania praw cziowieka przez
przedsiebiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzadzajacy inwestycjami analizuje informacje o
kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzace z innych stosownych zrédet, pod katem
ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i

praw cztowieka.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

x Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkdéw sg rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sa uwzgledniane przy ocenie
$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju. Ponadto, zarzadzajacy inwestycjami moze bra¢ udziat w aktywnym projekcie
obejmujacym pewng liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze moga stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrébwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym
sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia SFDR.

Nie
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna ma na celu dywersyfikacje inwestycji pod wzgledem Obszaréw przewodnich, a czesciowo réwniez pod wzgledem
przedmiotu dziatalnosci gospodarczej, ktéra kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo zgodnie z taksonomig UE.

Zarzadzajacy inwestycjami ocenia przedsigbiorstwa na podstawie nastepujacych trzech aspektéw: (i) wybiera przedsiebiorstwa
charakteryzujace sie skutecznym zarzadzaniem zréwnowazonym rozwojem (integracja czynnikéw ESG i selekcja ,najlepszych w klasie”),
(i) unika przedsiebiorstw o kontrowersyjnym postepowaniu (wykluczenie), oraz (iii) wybiera produkty, ktére maja korzystny wptyw na
Obszary przewodnie (inwestycje tematyczne). Przy wyborze przedsiebiorstw zarzadzajacy inwestycjami dazy do zwiekszenia udziatu
inwestycji zgodnych z taksonomig UE. Warunkiem dodania instrumentu do produktu finansowego jest spetnienie kryteriow dotyczacych
zréwnowazonych inwestycji, okreslonych przez zarzadzajgcego inwestycjami. Ponadto, zarzadzajgcy inwestycjami bierze udziat w
aktywnym projekcie (projekt ESG).

W przypadku inwestycji w panstwa (lub rownowazne podmioty), zarzadzajacy inwestycjami wybiera wytacznie instrumenty, ktére spetiajg
zdefiniowane kryteria dotyczace zréownowazonych inwestycji (wykluczenie i inwestycje tematyczne).

Czescig tego produktu finansowego sa inwestycje w przedsiebiorstwa i panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome
koniecznosci przejscia na zrownowazong gospodarke, np. przedsiebiorstwa podejmujace inicjatywy przeciwdziatajace globalnemu
ociepleniu i dazace do realizacji celéw dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

W przypadku inwestycji w inne fundusze, zarzadzajacy inwestycjami wybiera fundusze, ktére moga stosowac inne kryteria dotyczace
zrownowazonych inwestycji, jednak dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Stosowane metody zostaty opisane w Wytycznych dotyczacych odpowiedzialnych inwestycji w rozdziale ,Zarzadzanie”, punkt ,Definicja
zréownowazonej inwestycji (art. 2 ust. 17 rozporzadzenia SFDRY)”, tytut ,Nasza interpretacja zréwnowazonej inwestycji w rozumieniu art. 2
ust. 177

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji na potrzeby
osiggniecia celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Produkt finansowy podlega nastgpujacym wymogom w odniesieniu do celu zréwnowazonej inwestycji:
® W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa:

- Wylacznie przedsigbiorstwa z wysokg oceng w zakresie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju (,=", ,+” lub ,++”);

= Woykluczenie przedsiebiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Woykluczenie przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodza z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energia jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronia, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futramiy);

- Wytacznie przedsigbiorstwa prowadzace zrownowazong dziatalno$¢ lub posiadajace zréwnowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriéw takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); lub — w przypadku inwestycji o
statych dochodach — obligacje spétek, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone;

- Woytacznie przedsigbiorstwa, ktére przyczyniajg sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich (na podstawie kryteriow
takich jak: catkowity przychdd z dziatalno$ci przyczyniajacej sie do poprawy sytuacji w Obszarach przewodnich);

= Aby osiagna¢ minimalny udziat zrownowazonych inwestycji o celu rodowiskowym zgodnym z taksonomig UE — wytacznie
inwestycje w przedsiebiorstwa spetniajace kryteria taksonomii UE.

® W przypadku bezposrednich inwestycji w panstwa (lub rownowazne podmioty):
= Wytacznie panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zréwnowazonego
rozwoju (na podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikow dotyczacych aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych);
= Woylacznie obligacje panstwowe (lub rownowazne), ktére dodatkowo posiadajg status zielonych, spotecznych, klimatycznych lub
réwnowazonych, o ile przyczyniajq sige do poprawy sytuacji w obszarach takich jak spoteczenstwo, planeta lub dobrobyt.

® W przypadku inwestycji w inne fundusze:
= Wyigcznie inne fundusze klasyfikowane na podstawie art. 9 rozporzadzenia SFDR;
= Aby osiagna¢ minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji (o celach srodowiskowych i/lub spotecznych), nalezy uwzglednia¢
wytacznie inwestycje, ktore zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajacych aktywami innych funduszy (lub ewentualnie

zgodnie z innym podejéciem na podstawie np. przegladu wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju).
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujag
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

v
!

Alokacja aktywow ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong,
gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng,
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzgledniona w ocenie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne

kryterium selekcji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegdlnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki

zarzadzania, takie jak: struktura zarzadu, wynagrodzenia, prawa wspolnikow itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywoéw produktu finansowego wyglada nastepujaco:

Co najmniej 80% produktu finansowego stanowig inwestycje sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone. Dziatalno$¢

zréwnowazona pod wzglgdem $rodowiskowym i spotecznym to taka dziatalno$¢, ktéra jest zgodna z trescig art. 2 ust. 17

rozporzadzenia SFDR. Minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych o celu srodowiskowym wynosi 10%, natomiast minimalny

udziat inwestycji zréwnowazonych o celu spotecznym wynosi 5%. Zrédwnowazone inwestycje o celach $rodowiskowych i

spotecznych musza w kazdym przypadku stanowi¢ tgcznie co najmniej 80% produktu finansowego.

Maksymalnie 20% produktu finansowego stanowig inwestycje, ktére nie sg inwestycjami zrbwnowazonymi. Takie inwestycje

obejmujg $rodki pieniezne i/lub ekwiwalenty srodkéw pienigznych, np. depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku

pienieznego, ale takze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ wykorzystywane wytacznie jako instrumenty zabezpieczajace.

Inwestycje

#2 niezréwnowazone

zgodne z systematyka

00
Srodowiskowe %

10%

spoteczne

5%

Kategoria »#1 zréwnowazone« obejmuje zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym.

Kategoria »#2 niezréwnowazone« obejmuje inwestycje, ktére nie kwalifikuja sig¢ jako inwestycje zrownowazone.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do osiqgniecia danego

celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu osiagniecia celéw zréwnowazonej inwestycji.
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Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczace
gazu ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przej$cie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktérej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego
sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu srodowiskowym w produkcie finansowym wynosi 10%, jednak nie istnieje
okreslony minimalny limit dostosowania portfela do celéw srodowiskowych taksonomii UE.

Niemniej jednak, minimalny limit inwestycji w produkcie finansowym, dostosowanych do celéw srodowiskowych taksonomii UE,
wynosi 10% catkowitej wartosci zawartych w produkcie bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa. W ramach bezposrednich
inwestycji w przedsigbiorstwa nie obowigzuje okreslona alokacja miedzy poszczegélnymi celami $rodowiskowymi.

Poniewaz produkt finansowy nie podlega okreslonemu minimalnemu limitowi dostosowania portfela do celéw $rodowiskowych
taksonomii UE, zaangazowanie w obligacje panstwowe nie ma wptywu na tak okreslony minimalny limit.

Cho¢ produkt finansowy moze obejmowa¢ zaangazowanie w obligacje panstwowe, zwazywszy, ze produkt nie podlega
okreslonemu minimalnemu limitowi dostosowania portfela do celéw $rodowiskowych taksonomii UE, w przypadku wykluczenia
obligacji panstwowych nie obowigzuje minimalny limit dostosowania do celéw $rodowiskowych taksonomii UE.

Ocena zgodnosci bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa z taksonomig UE jest oparta na danych dotyczacych przychoddéw.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziatalnosé zwigzana z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczacag zréownowazonego
rozwoju’?

Tak
w gaz ziemny w energie jadrowa

® Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okres$lenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowe™) skarbowych*)
100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa) @ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)

Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny

@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celéw niniejszych wykreséw »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu $srodowiskowym wynosi 10%, ale nie istnieje okreslony podziat miedzy

poszczegodlnymi celami srodowiskowymi ani okreslone minimalne zaangazowanie w dziatania przej$ciowe lub wspomagajace.

1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energiag jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu

delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 309



/.
to zréwnowazone

inwestycje stuzace celowi
$rodowiskowemu, ktére nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego

rozwoju.

R

Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

b

e
w

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 80% zréwnowazonych inwestycji. Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu
$rodowiskowym wynosi 10%, jednak nie okreslono minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji niezgodnych z taksonomig UE.

Jaki jest minimalny udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 80% zréwnowazonych inwestycji. Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji o celu

spotecznym wynosi 5%.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Niezrownowazone” obejmuja $rodki pienigzne i/lub ekwiwalenty srodkéw pienieznych, np. depozyty,
instrumenty rynku pienigznego i fundusze rynku pienieznego, ale takze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ wykorzystywane
wytacznie jako instrumenty zabezpieczajgce. W zwigzku z tym, biorgc pod uwage charakter inwestycji ujetych w pozycji ,#2
Niezréwnowazone”, zarzgdzajacy inwestycjami nie naktada minimalnych wymogéw w zakresie zabezpieczen srodowiskowych i

spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru
stopnia osiggnigcia celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny uwzglednia czynniki zréwnowazonego rozwoju, aby byt
on na biezaco dostosowywany do danego celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia si¢ ciagle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki spos6b wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wigcej informacji na temat tego produktu?

Wigcej informaciji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowej: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczego6towe informacje na temat Wytycznych dotyczacych odpowiedzialnych inwestycji oraz gtéwnych

wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

310



ING ARIA - ING Credit Horizon 2027

311



Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzgdzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
$rodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuzg celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z
systematyka.

Y

P\_‘
| S '

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w # Promuje aspekty sSrodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat 20% w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju stuzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w
kwalifikuje sie jako zrownowazona $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca Zréwnowazonego rozwoju ®  stuzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w

nie kwalifikuje sig jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng systematykg

Srernle e dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

#®  stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w:
® Przedsigbiorstwa (inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte na ocenie
$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postgpowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejécie oparte na wykluczeniu z uwagi na
kontrowersyjne postepowanie);

- nie oferujg produktéw ani ustug o bardzo niekorzystnych skutkach (podej$cie oparte na wykluczeniu z uwagi na przedmiot
dziatalnosci); i/lub

- oferujg zrbwnowazone produkty lub ustugi badz stosujg zréwnowazony model produkcji (podej$cie inwestycyjne oparte na
przedmiocie dziatalnosci lub modelu produkcji).

® Panstwa lub rbwnowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktore charakteryzujg sie wiekszg swiadomoscig kwestii

Srodowiskowych i spotecznych (podej$cie oparte na ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju).

Produkt finansowy promuje inwestycje w wyzej wymienione przedsigbiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) bezposrednio lub

posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze.

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu finansowego.
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Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych
lub spotecznych.

Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw
$rodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

Wskazniki produktu finansowego:
® W przypadku przedsiebiorstw:

= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju w badaniu
opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energig jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futramiy);

= Odsetek (%) przedsiebiorstw prowadzgcych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajgcych zréownowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriéw takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); badz obligacji, ktére mozna uzna¢

za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):
= Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego
rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteriéw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikéw dotyczacych
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczgcych aspektéow srodowiskowych
lub spotecznych);
= Odsetek (%) obligacji, ktére mozna uznac¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku innych funduszy:
= Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;
= Odsetek (%) inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych
funduszy;
= Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych, wskazanych przez zarzadzajgcych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze moga mie¢ rozbiezne podejscia i cele dotyczgce zréwnowazonych inwestycji, jednak zarzadzajgcy inwestycjami dazy do

ujednolicenia aspektow srodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez
wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje powyzsze wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub

réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Celem zréwnowazonych inwestycji, zawartych w produkcie finansowym, jest poprawa sytuacji w réznych obszarach, dotyczacych m.in.
spoteczenstwa, planety i dobrobytu.

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajg sig do realizacji tych celéw poprzez inwestycje w:

- Przedsiebiorstwa prowadzgce zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajgce zréwnowazone modele produkcji (na podstawie kryteriow
takich jak: catkowity przychéd ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); badz obligacje, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone,
spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

- Obligacje panstwowe, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

= Inne fundusze, ktére mogg stosowac¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania zréwnowazonych celéw, jednak
zarzgdzajacy inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny iloSciowe i jako$ciowe.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie powodujg istotnych
szkod w zakresie innych celéw srodowiskowych lub spotecznych, biorgc pod uwage wskazniki niekorzystnych skutkéw. Ocena sktada sie z
nastepujacych elementéw:
® W przypadku przedsiebiorstw:
- Przedsigbiorstwa, ktére uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym
przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsigbiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi skutkami dla

zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsigbiorstwami z tego samego sektora;
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Gtoéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
$Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie

= Wykluczenie przedsiebiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energig jadrowg, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futrami).

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):

= Panstwa (lub rownowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywna ocene swiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju (na
podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikow dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii)
wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych).

® W przypadku innych funduszy:

= Inne fundusze, ktére mogg stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkod”, jednak zarzgdzajacy
inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania funduszy ESG,

w tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.

W jaki sposdéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzi¢, ze zréwnowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu srodowiskowego lub
spotecznego zréwnowazonej inwestycji, zarzadzajacy inwestycjami bierze pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace
niekorzystnych skutkow:

Ocena Swiadomosci kwesti

Nr ref. Wskaznik niekorzystnych skutkow Wykluczenie N N | Zaangazowanie
Zriwnowazonego rozwoju

1 Emizje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosé emisji gazdw cieplarnianych w przedsiebiorstwach bedacych przedmiotem|

inwestycj L L L
4 Zaangazowanie w przedsigbiorstwa dziatajace w sektorze paliw kopalnych * *
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej X
[ Intensywnosc zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na kliimat X X
7 Dziatalnos¢ o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzgledem bioroZnorodnosci X X x
a Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X

Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD  dla

10 przedsiebiorstw wielonarodowych * *
Brak procesdw | mechanizméw zapewnienia zgodnosci  umoZliwiajacych
1 maonitorowanie zgodno&ci zzasadami paktu Global Compact ONZ | Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 MNieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptci w zarzadach X X
14 Zaangaipwanie W d;ig#alnoéé zv-ria_zz:ma z_ kor?trow'ers_.yjna_ bronia  (minyl| X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad " "
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rZzecz ograniczenia emisji " "
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nierdwnosci w dochodach X

Inne fundusze moga stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania funduszy ESG, w

tym m.in. oceny ilo$ciowe i jakosciowe.

W jaki sposéb zréownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy inwestycjami stosuje sie do podstawowych zasad regulujgcych kwestie przestrzegania praw cziowieka przez
przedsigbiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzgdzajacy inwestycjami analizuje informacje o
kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzgce z innych stosownych zrédet, pod katem
ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i

praw cztowieka.
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Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne
z systematykg nie powinny wyrzgadza¢ powaznych szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju, a

towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkoéd« stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci
tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac¢ powaznych szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub

spotecznych.

“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

x Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw sg rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sg uwzgledniane przy ocenie
Swiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju. Ponadto, zarzadzajgcy inwestycjami moze bra¢ udziat w aktywnym projekcie

obejmujgcym pewng liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkéw.

Inne fundusze mogg stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzgdzajgcy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym

sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia SFDR.

Nie

Jaka strategi¢ inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna ma na celu zwiekszenie zaangazowania w instrumenty o korzystnych skutkach ESG dla spoteczenstwa i
Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich Zarzadzajacy inwestycjami ocenia przedsigbiorstwa na podstawie nastepujacych trzech aspektéw: (i) wybiera przedsiebiorstwa
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

$rodowiska oraz unikanie instrumentéw o niekorzystnych skutkach w tym obszarze.

charakteryzujace sie skutecznym zarzadzaniem zréwnowazonym rozwojem, (ii) unika przedsigbiorstw o kontrowersyjnym postepowaniu,
oraz (iii) wybiera produkty, ktére maja korzystne skutki. Warunkiem dodania instrumentu do produktu finansowego jest spetnienie kryteriow

dotyczacych zréwnowazonych inwestycji, okreslonych przez zarzadzajgcego inwestycjami.

W przypadku inwestycji w panstwa (lub rbwnowazne podmioty), zarzgdzajacy inwestycjami wybiera wytgcznie instrumenty, ktére spetiajg

zdefiniowane kryteria dotyczgce zréwnowazonych inwestyciji.

Czescig tego produktu finansowego sa inwestycje w przedsigbiorstwa i panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome
koniecznos$ci przejscia na zrownowazong gospodarke, np. przedsigbiorstwa podejmujace inicjatywy przeciwdziatajgce globalnemu
ociepleniu i dazgce do realizacji celéw dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

W przypadku inwestycji w inne fundusze, zarzagdzajgcy inwestycjami wybiera fundusze, ktére moga stosowac inne kryteria dotyczace
zrownowazonych inwestycji, jednak dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Jakie s wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spoftecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujgcym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych:
® W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa:

= Wylacznie przedsigbiorstwa z wysoka oceng w zakresie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju (,=", ,+” lub ,++”);

= Wykluczenie przedsiebiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

- Woykluczenie przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng broniag, energig jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami);

= W przypadku zréwnowazonych inwestycji: wylacznie przedsiebiorstwa prowadzace zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajgce
zrownowazone modele produkcji (na podstawie kryteriéw takich jak: catkowity przychéd ze zréwnowazonych produktéw lub

ustug); badz obligacje, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Alokacja aktywow ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

® W przypadku bezposrednich inwestycji w panstwa (lub rownowazne podmioty):
= Wylacznie panstwa (lub rownowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego

rozwoju (na podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikédw dotyczgcych aspektéw srodowiskowych lub

spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczgcych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych);

W przypadku inwestycji zrownowazonych: wytacznie obligacje panstwowe, ktére mozna uznac za obligacje zielone, spoteczne,
klimatyczne lub zrébwnowazone.

® W przypadku inwestycji w inne fundusze:

Aby osiggng¢ zatozony udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzgledniaé wytgcznie
inwestycje promujgce aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajgcych

aktywami innych funduszy (lub ewentualnie zgodnie z innym podejSciem na podstawie np. przeglgdu wskaznikéw
zréwnowazonego rozwoju);

Aby osiggngé minimalny udziat zrownowazonych inwestycji, nalezy uwzgledniaé wytacznie inwestycje, ktére zostaty
zidentyfikowane jako takie przez zarzgdzajgcych aktywami innych funduszy (lub ewentualnie zgodnie z innym podej$ciem na
podstawie np. wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju, przegladu).

Jaki jest minimalny poziom zobowiazania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsiebiorstwa, podejécie oparte na ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju
powoduje ograniczenie zakresu inwestycji o co najmniej 30%. W przypadku innych inwestycji (np. obligacji panstwowych lub inwestycji w
inne fundusze) nie obowigzuje zaden minimalny limit.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzgdczych jest uwzgledniona w ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne
kryterium selekciji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegélnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki
zarzgdzania, takie jak: struktura zarzgdu, wynagrodzenia, prawa wspolnikéw itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywow produktu finansowego wyglada nastepujaco:

Co najmniej 70% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.

Co najmniej 20% stanowig instrumenty finansowe sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone.
= Maksymalnie 30% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z

ptynnoscia lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegodlnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czes$¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogow
dotyczacych zabezpieczen $rodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych, zarzgdzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez wywiady i/lub
ankiety, oraz (ii) z nalezytg staranno$cig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub
réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu poszczegoélnych inwestycji bazowych.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematykg
dotyczacg zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczace
gazu ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

zgodne z systematyka
0%

#1 zrownowazone

20%

#1B inne aspekty

Inwestycje $rodowiskowe/ spoteczne

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w

celu uwzglgdnienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami

Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi« obejmuije:

podkategorig »#1A zrownowazone« obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym;
podkategorie »#1B inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne« obejmujgcg inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sig jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki spos6b stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego
sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energia jadrowsa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego
rozwoju’?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa

x Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sig do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Pelne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okre$lono w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 317



Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktérej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra migdzy
innymi wytwarza emisje
gazéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

y4
to zréwnowazone

inwestycje stuzace celowi
Srodowiskowemu, ktore nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczgca zréwnowazonego
rozwoju.

R

b

e
e

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowych*)

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje
skarbowe*)

100% 100%

@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jgdrowa) @ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jgdrowa)

Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny

@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Niezgodny z systematykag Niezgodny z systematykag

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celow niniejszych wykresow »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sg zgodne z taksonomig UE. Produkt finansowy

bedzie obejmowac minimum 1% zréwnowazonych inwestycji o celach srodowiskowych.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji. Produkt finansowy begdzie obejmowa¢ minimum 1%

zrownowazonych inwestycji spotecznych.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu sfuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotyczg wszelkich instrumentéw finansowych (w tym $rodkéw pienieznych), ktére nie sg

dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscia lub dywersyfikacja,
szczegollne oczekiwania dotyczgce ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegodlnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektéow
$rodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czg$¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogoéw
dotyczacych zabezpieczen $rodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzgdzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych, zarzgdzajgcy inwestycjami (i) ocenia podej$cie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez wywiady i/lub
ankiety, oraz (ii) z nalezytg staranno$cig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do przedsigbiorstw i panstw

(lub réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegdinych inwestycji bazowych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy.
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzgdzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
$rodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuzg celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z
systematyka.

Y

P\_‘
| S '

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w # Promuje aspekty sSrodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat 20% w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju stuzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w
kwalifikuje sie jako zrownowazona $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca Zréwnowazonego rozwoju ®  stuzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w

nie kwalifikuje sig jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng systematykg

Srernle e dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

#®  stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w:
® Przedsigbiorstwa (inwestycje o statych dochodach), ktére:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte na ocenie
$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postgpowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejécie oparte na wykluczeniu z uwagi na
kontrowersyjne postepowanie);

- nie oferujg produktéw ani ustug o bardzo niekorzystnych skutkach (podej$cie oparte na wykluczeniu z uwagi na przedmiot
dziatalnosci); i/lub

- oferujg zrbwnowazone produkty lub ustugi badz stosujg zréwnowazony model produkcji (podej$cie inwestycyjne oparte na
przedmiocie dziatalnosci lub modelu produkcji).

® Panstwa lub rbwnowazne podmioty (inwestycje o statych dochodach), ktore charakteryzujg sie wiekszg swiadomoscig kwestii

Srodowiskowych i spotecznych (podej$cie oparte na ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju).

Produkt finansowy promuje inwestycje w wyzej wymienione przedsigbiorstwa i/lub panstwa (lub réwnowazne podmioty) bezposrednio lub

posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze.

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu finansowego.
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Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych
lub spotecznych.

Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw
$rodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?

Wskazniki produktu finansowego:
® W przypadku przedsiebiorstw:

= Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju w badaniu
opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energig jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futramiy);

= Odsetek (%) przedsiebiorstw prowadzgcych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajgcych zréownowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriéw takich jak: catkowity przychdd ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); badz obligacji, ktére mozna uzna¢

za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):
= Odsetek (%) panstw (lub réwnowaznych podmiotéw), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego
rozwoju w badaniu opracowanym przez ING (na podstawie kryteriéw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikéw dotyczacych
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczgcych aspektéow srodowiskowych
lub spotecznych);
= Odsetek (%) obligacji, ktére mozna uznac¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

® W przypadku innych funduszy:
= Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;
= Odsetek (%) inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych
funduszy;
= Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych, wskazanych przez zarzadzajgcych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze moga mie¢ rozbiezne podejscia i cele dotyczgce zréwnowazonych inwestycji, jednak zarzadzajgcy inwestycjami dazy do

ujednolicenia aspektow srodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez
wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje powyzsze wskazniki w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub

réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Celem zréwnowazonych inwestycji, zawartych w produkcie finansowym, jest poprawa sytuacji w réznych obszarach, dotyczacych m.in.
spoteczenstwa, planety i dobrobytu.

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajg sig do realizacji tych celéw poprzez inwestycje w:

- Przedsiebiorstwa prowadzgce zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajgce zréwnowazone modele produkcji (na podstawie kryteriow
takich jak: catkowity przychéd ze zréwnowazonych produktéw lub ustug); badz obligacje, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone,
spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

- Obligacje panstwowe, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.

= Inne fundusze, ktére mogg stosowac¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania zréwnowazonych celéw, jednak
zarzgdzajacy inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania
funduszy ESG, w tym m.in. oceny iloSciowe i jako$ciowe.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie powodujg istotnych
szkod w zakresie innych celéw srodowiskowych lub spotecznych, biorgc pod uwage wskazniki niekorzystnych skutkéw. Ocena sktada sie z
nastepujacych elementéw:
® W przypadku przedsiebiorstw:
- Przedsigbiorstwa, ktére uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym
przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsigbiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi skutkami dla

zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsigbiorstwami z tego samego sektora;
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Gtoéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
$Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie

= Wykluczenie przedsiebiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronig, energig jadrowg, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futrami).

® W przypadku panstw (lub rownowaznych podmiotow):

= Panstwa (lub rownowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywna ocene swiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju (na
podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikow dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, oraz (ii)
wykluczenia oparte na czynnikach dotyczacych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych).

® W przypadku innych funduszy:

= Inne fundusze, ktére mogg stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkod”, jednak zarzgdzajacy
inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania funduszy ESG,

w tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.

W jaki sposdéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzi¢, ze zréwnowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu srodowiskowego lub
spotecznego zréwnowazonej inwestycji, zarzadzajacy inwestycjami bierze pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace
niekorzystnych skutkow:

Ocena Swiadomosci kwesti

Nr ref. Wskaznik niekorzystnych skutkow Wykluczenie N N | Zaangazowanie
Zriwnowazonego rozwoju

1 Emizje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosé emisji gazdw cieplarnianych w przedsiebiorstwach bedacych przedmiotem|

inwestycj L L L
4 Zaangazowanie w przedsigbiorstwa dziatajace w sektorze paliw kopalnych * *
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej X
[ Intensywnosc zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na kliimat X X
7 Dziatalnos¢ o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzgledem bioroZnorodnosci X X x
a Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X

Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD  dla

10 przedsiebiorstw wielonarodowych * *
Brak procesdw | mechanizméw zapewnienia zgodnosci  umoZliwiajacych
1 maonitorowanie zgodno&ci zzasadami paktu Global Compact ONZ | Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 MNieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptci w zarzadach X X
14 Zaangaipwanie W d;ig#alnoéé zv-ria_zz:ma z_ kor?trow'ers_.yjna_ bronia  (minyl| X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad " "
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rZzecz ograniczenia emisji " "
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nierdwnosci w dochodach X

Inne fundusze moga stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania funduszy ESG, w

tym m.in. oceny ilo$ciowe i jakosciowe.

W jaki sposéb zréownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy inwestycjami stosuje sie do podstawowych zasad regulujgcych kwestie przestrzegania praw cziowieka przez
przedsigbiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzgdzajacy inwestycjami analizuje informacje o
kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzgce z innych stosownych zrédet, pod katem
ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i

praw cztowieka.
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Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyri powaznych szkéd«, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne
z systematykg nie powinny wyrzgadza¢ powaznych szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju, a

towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkoéd« stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci
tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac¢ powaznych szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub

spotecznych.

“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

x Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw sg rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sg uwzgledniane przy ocenie
Swiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju. Ponadto, zarzadzajgcy inwestycjami moze bra¢ udziat w aktywnym projekcie

obejmujgcym pewng liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkéw.

Inne fundusze mogg stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzgdzajgcy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym

sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia SFDR.

Nie

Jaka strategi¢ inwestycyjng stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna ma na celu zwiekszenie zaangazowania w instrumenty o korzystnych skutkach ESG dla spoteczenstwa i
Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich Zarzadzajacy inwestycjami ocenia przedsigbiorstwa na podstawie nastepujacych trzech aspektéw: (i) wybiera przedsiebiorstwa
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

$rodowiska oraz unikanie instrumentéw o niekorzystnych skutkach w tym obszarze.

charakteryzujace sie skutecznym zarzadzaniem zréwnowazonym rozwojem, (ii) unika przedsigbiorstw o kontrowersyjnym postepowaniu,
oraz (iii) wybiera produkty, ktére maja korzystne skutki. Warunkiem dodania instrumentu do produktu finansowego jest spetnienie kryteriow

dotyczacych zréwnowazonych inwestycji, okreslonych przez zarzadzajgcego inwestycjami.

W przypadku inwestycji w panstwa (lub rbwnowazne podmioty), zarzgdzajacy inwestycjami wybiera wytgcznie instrumenty, ktére spetiajg

zdefiniowane kryteria dotyczgce zréwnowazonych inwestyciji.

Czescig tego produktu finansowego sa inwestycje w przedsigbiorstwa i panstwa (lub réwnowazne podmioty), ktére sg Swiadome
koniecznos$ci przejscia na zrownowazong gospodarke, np. przedsigbiorstwa podejmujace inicjatywy przeciwdziatajgce globalnemu
ociepleniu i dazgce do realizacji celéw dotyczacych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

W przypadku inwestycji w inne fundusze, zarzagdzajgcy inwestycjami wybiera fundusze, ktére moga stosowac inne kryteria dotyczace
zrownowazonych inwestycji, jednak dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Jakie s wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spoftecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujgcym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych:
® W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa:

= Wylacznie przedsigbiorstwa z wysoka oceng w zakresie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju (,=", ,+” lub ,++”);

= Wykluczenie przedsiebiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

- Woykluczenie przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng broniag, energig jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych ztéz, obrotu futrami);

= W przypadku zréwnowazonych inwestycji: wylacznie przedsiebiorstwa prowadzace zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajgce
zrownowazone modele produkcji (na podstawie kryteriéw takich jak: catkowity przychéd ze zréwnowazonych produktéw lub

ustug); badz obligacje, ktére mozna uzna¢ za obligacje zielone, spoteczne, klimatyczne lub zréwnowazone.
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Alokacja aktywow ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

® W przypadku bezposrednich inwestycji w panstwa (lub rownowazne podmioty):
= Wylacznie panstwa (lub rownowazne podmioty), ktére otrzymaty pozytywng ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego

rozwoju (na podstawie kryteridw takich jak: (i) wyzsza ocena wskaznikédw dotyczgcych aspektéw srodowiskowych lub

spotecznych, oraz (ii) wykluczenia oparte na czynnikach dotyczgcych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych);

W przypadku inwestycji zrownowazonych: wytacznie obligacje panstwowe, ktére mozna uznac za obligacje zielone, spoteczne,
klimatyczne lub zrébwnowazone.

® W przypadku inwestycji w inne fundusze:

Aby osiggng¢ zatozony udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzgledniaé wytgcznie
inwestycje promujgce aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajgcych

aktywami innych funduszy (lub ewentualnie zgodnie z innym podejSciem na podstawie np. przeglgdu wskaznikéw
zréwnowazonego rozwoju);

Aby osiggngé minimalny udziat zrownowazonych inwestycji, nalezy uwzgledniaé wytacznie inwestycje, ktére zostaty
zidentyfikowane jako takie przez zarzgdzajgcych aktywami innych funduszy (lub ewentualnie zgodnie z innym podej$ciem na
podstawie np. wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju, przegladu).

Jaki jest minimalny poziom zobowiazania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsiebiorstwa, podejécie oparte na ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju
powoduje ograniczenie zakresu inwestycji o co najmniej 30%. W przypadku innych inwestycji (np. obligacji panstwowych lub inwestycji w
inne fundusze) nie obowigzuje zaden minimalny limit.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzgdczych jest uwzgledniona w ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne
kryterium selekciji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegélnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki
zarzgdzania, takie jak: struktura zarzgdu, wynagrodzenia, prawa wspolnikéw itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywow produktu finansowego wyglada nastepujaco:

Co najmniej 70% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.

Co najmniej 20% stanowig instrumenty finansowe sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone.
= Maksymalnie 30% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z

ptynnoscia lub dywersyfikacja, szczegdlne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegodlnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czes$¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogow
dotyczacych zabezpieczen $rodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzadzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych, zarzgdzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez wywiady i/lub
ankiety, oraz (ii) z nalezytg staranno$cig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do przedsiebiorstw i panstw (lub
réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujac przegladu poszczegoélnych inwestycji bazowych.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematykg
dotyczacg zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczace
gazu ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

zgodne z systematyka
0%

#1 zrownowazone

20%

#1B inne aspekty

Inwestycje $rodowiskowe/ spoteczne

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w

celu uwzglgdnienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami

Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi« obejmuije:

podkategorig »#1A zrownowazone« obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym;
podkategorie »#1B inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne« obejmujgcg inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sig jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki spos6b stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego
sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energia jadrowsa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego
rozwoju’?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa

x Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sig do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Pelne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okre$lono w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 305



Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktérej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra migdzy
innymi wytwarza emisje
gazéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

y4
to zréwnowazone

inwestycje stuzace celowi
Srodowiskowemu, ktore nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczgca zréwnowazonego
rozwoju.

R

b

e
e

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowych*)

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje
skarbowe*)

100% 100%

@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jgdrowa) @ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jgdrowa)

Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny

@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Niezgodny z systematykag Niezgodny z systematykag

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celow niniejszych wykresow »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sg zgodne z taksonomig UE. Produkt finansowy

bedzie obejmowac minimum 1% zréwnowazonych inwestycji o celach srodowiskowych.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 20% zréwnowazonych inwestycji. Produkt finansowy begdzie obejmowa¢ minimum 1%

zrownowazonych inwestycji spotecznych.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu sfuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotyczg wszelkich instrumentéw finansowych (w tym $rodkéw pienieznych), ktére nie sg

dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z ptynnoscia lub dywersyfikacja,
szczegollne oczekiwania dotyczgce ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegodlnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektéow
$rodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czg$¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogoéw
dotyczacych zabezpieczen $rodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzgdzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych, zarzgdzajgcy inwestycjami (i) ocenia podej$cie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez wywiady i/lub
ankiety, oraz (ii) z nalezytg staranno$cig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do przedsigbiorstw i panstw

(lub réwnowaznych podmiotéw) w innych funduszach, dokonujgc przegladu poszczegdinych inwestycji bazowych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy.
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Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sig aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia si¢ ciagglte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki spos6b wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowe;j: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczegotowe informacje na temat Wytycznych dotyczgcych odpowiedzialnych inwestycji oraz gtéwnych

wskaznikéw niekorzystnych skutkéw.
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzgdzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
$rodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuzg celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z
systematyka.

Y

P\_‘
| S '

Ujawnienie informacji przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i pierwszym akapicie art. 6 rozporzadzenia (UE) 2020/852

X
Bedzie miat minimalny udziat w # Promuje aspekty sSrodowiskowe/spoteczne i
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych chociaz jego celem nie jest zrownowazona
celowi srodowiskowemu: inwestycja, bedzie mial minimalny udziat 50% w

zréwnowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju stuzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w
kwalifikuje sie jako zrownowazona $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca Zréwnowazonego rozwoju ®  stuzacych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w

nie kwalifikuje sig jako zréwnowazona dziatalno$¢ gospodarczg, ktora zgodnie z unijng systematykg

Srernle e dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

#®  stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych
celowi spotecznemu: inwestycjach

ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt
finansowy?

Produkt finansowy promuje inwestycje w:
® Przedsigbiorstwa (instrumenty kapitatowe), ktore:

- w dostatecznym stopniu uwzglednity kwestie zréwnowazonego rozwoju w swojej organizacji (podejscie oparte na ocenie
$wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju);

- wykazujg sie etycznym postgpowaniem w kwestiach srodowiskowych i spotecznych (podejécie oparte na wykluczeniu z uwagi na
kontrowersyjne postepowanie);

- nie oferujg produktéw ani ustug o bardzo niekorzystnych skutkach (podej$cie oparte na wykluczeniu z uwagi na przedmiot
dziatalnosci); i/lub

- oferujg zrbwnowazone produkty lub ustugi badz stosujg zréwnowazony model produkcji (podej$cie inwestycyjne oparte na
przedmiocie dziatalnosci lub modelu produkcji).

Produkt finansowy promuje inwestycje w wyzej wymienione przedsigbiorstwa bezposrednio lub posrednio poprzez inwestycje w inne

fundusze, klasyfikowane gtéwnie na podstawie art. 8 lub 9 rozporzgdzenia SFDR.

Nie okreslono zadnego punktu odniesienia w celu poréwnania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych tego produktu finansowego.
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SR Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw

zréwnowazonego rozwoju srodowiskowych lub spofecznych w ramach danego produktu finansowego?
stosuje sie do pomiaru

stopnia uwzglednienia Wskazniki produktu finansowego:

aspektow srodowiskowych ® W przypadku przedsiebiorstw:

D EFEEEER: = Odsetek (%) przedsiebiorstw, ktére uzyskaty odpowiednig ocene $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju w badaniu

opracowanym przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie z zarzgdzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi
skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsiebiorstwami z tego samego sektora;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Odsetek (%) przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energig jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futramiy);

= Odsetek (%) przedsiebiorstw prowadzgcych zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajgcych zréownowazone modele produkcji (na
podstawie kryteriow takich jak: catkowity przychéd ze zréwnowazonych produktéw lub ustug).

® W przypadku innych funduszy:
= Odsetek (%) innych funduszy klasyfikowanych na podstawie art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;
= Odsetek (%) inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, wskazanych przez zarzadzajacych aktywami innych
funduszy;
= Odsetek (%) inwestycji zrownowazonych, wskazanych przez zarzadzajgcych aktywami innych funduszy.

Inne fundusze moga mie¢ rozbiezne podejscia i cele dotyczgce zréwnowazonych inwestycji, jednak zarzadzajgcy inwestycjami dazy do
ujednolicenia aspektow srodowiskowych i spotecznych w catym portfelu inwestycyjnym produktu finansowego.

W celu takiego ujednolicenia, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez
wywiady i/lub ankiety, oraz (ii) z nalezytg staranno$cig monitoruje powyzsze wskazniki w odniesieniu do przedsigbiorstw w innych

funduszach, dokonujac przegladu poszczegoélnych inwestycji bazowych.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celéow?

Celem zréwnowazonych inwestycji, zawartych w produkcie finansowym, jest poprawa sytuacji w réznych obszarach, dotyczacych m.in.
spoteczenstwa, planety i dobrobytu.

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajg sig do realizacji tych celéw poprzez inwestycje w:
- Przedsiebiorstwa prowadzgce zréwnowazong dziatalno$¢ lub posiadajgce zréwnowazone modele produkcji (na podstawie kryteriow
takich jak: catkowity przychod ze zréwnowazonych produktéw lub ustug).
= Inne fundusze, ktére moga stosowac inng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania zrébwnowazonych celéw, jednak zarzgdzajgcy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajgc badania funduszy ESG, w

tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byé czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje w ramach procesu selekcji przeszty z wynikiem pozytywnym ocene, ktéra wykazata, ze nie powodujg istotnych
szkod w zakresie innych celéw srodowiskowych lub spotecznych, biorgc pod uwage wskazniki niekorzystnych skutkéw. Ocena sktada sie z
nastepujacych elementéw:

® W przypadku przedsiebiorstw:

- Przedsigbiorstwa, ktére uzyskaty odpowiednig oceng $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju w badaniu opracowanym
przez ING, ktéra obrazuje, jak przedsigbiorstwo radzi sobie z zarzadzaniem ryzykiem ESG i niekorzystnymi skutkami dla
zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z innymi przedsigbiorstwami z tego samego sektora;

= Woykluczenie przedsiebiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;

= Woykluczenie przedsiebiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodza z dziatalnos$ci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energig jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futrami).

® W przypadku innych funduszy:
= Inne fundusze, ktére moga stosowa¢ odmienne podejscie do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania funduszy ESG,

w tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.
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Gtéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i

pracownicze, kwestie

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Aby oceni¢ i potwierdzi¢, ze zrbwnowazone inwestycje nie czynig powaznych szkéd w zakresie zadnego celu srodowiskowego lub
spotecznego zrownowazonej inwestycji, zarzadzajgcy inwestycjami bierze pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczgce
niekorzystnych skutkow:

Nrref. Wsakaznik nigkorzystnych skutkow Wykluczenie OC?"ﬂ sw'ﬂ.dumu scl kwes_tu ZaangaZowanie
Zrownowazonego rozwoju
1 Emisje gazow cieplarnianych X X
2 Slad weglowy X X X
3 Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych w przedsigbiorstwach bedacych przedmiotem
inwestycji X X X
4 Zaangazowanie w przedsiebiorstwa dzialajace w sektorze paliw kopalnych X X
5 Zuzycie i produkcja energii niecdnawialnej *
3 Intensywnosé zuzycia energii w sektorze o duzym wphrwie na klimat X X
7 Dziatalnosé o negatywnym wphywie na obszary wrazliwe pod wzglgdem bioréZnorodnosci X X *
2 Emisje do wody X
] Wspdtczynnik odpaddw niebezpiecznych X
10 Maruszenia zasad paktu Global Compact ONZ 0 Wytycznych OECD dla X X
przedsiebiorstw wielonarodowych
Brak procesdw | mechanizmiw zapewnienia zgodnoSci  umoZliwiajacych
11 monitorowanie zgodno&ci zzasadami pakiu Global Compact ONZ i Wytycznymi OECD X X
dla przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Mieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti mezczyzn X X
13 Réznorodnosd ptoi w zarzadach X X
14 Zaangazowanie w driatalnosé  zwiazana z  kontrowersyjna  bronia  (miny X
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
15 Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych X
16 Kraje bedace przedmiotem inwestycji, zaangaZowane w naruszenia zasad X X
spotecznych
17 Inwestycje w przedsiebiorstwa nieprowadzace inicjatyw na rzecz ograniczenia emisji X X
dwutlenku wegla
18 Sredni wspdtczynnik nieréwnosci w dochodach b

Inne fundusze mogg stosowa¢ odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzadzajacy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego, przeprowadzajac badania funduszy ESG, w
tym m.in. oceny ilo$ciowe i jako$ciowe.

W jaki sposoéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy inwestycjami stosuje si¢ do podstawowych zasad regulujgcych kwestie przestrzegania praw cztowieka przez
przedsigbiorstwa. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, zarzgdzajacy inwestycjami analizuje informacje o
kontrowersjach uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych, lub pochodzgce z innych stosownych zrédet, pod katem
ewentualnego naruszenia Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i

praw cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyrn powaznych szkéd«, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne
z systematykg nie powinny wyrzgdzac¢ powaznych szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej zrdwnowazonego rozwoju, a
towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada »nie czyn powaznych szkéd« stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci

tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkéd wzgledem celdw srodowiskowych lub
spotecznych.
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“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

® Tak

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkdéw sg rozpatrywane z réznych perspektyw poprzez wykluczenia i sg uwzgledniane przy ocenie
Swiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju. Ponadto, zarzadzajacy inwestycjami moze bra¢ udziat w aktywnym projekcie

obejmujacym pewng liczbe gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow.

Inne fundusze mogg stosowaé odmienng polityke w zakresie sposobu rozpatrywania niekorzystnych skutkéw, jednak zarzgdzajgcy
inwestycjami dazy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostang ujawnione w sprawozdaniu rocznym

sporzadzonym na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia SFDR.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna ma na celu zwiekszenie zaangazowania w instrumenty o korzystnych skutkach ESG dla spoteczenstwa i
Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich Zarzadzajacy inwestycjami ocenia przedsiebiorstwa na podstawie nastepujgcych trzech aspektéw: (i) wybiera przedsigebiorstwa
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

$rodowiska oraz unikanie instrumentéw o niekorzystnych skutkach w tym obszarze.

charakteryzujace sie skutecznym zarzadzaniem zréwnowazonym rozwojem, (ii) unika przedsiebiorstw o kontrowersyjnym postepowaniu,
oraz (i) wybiera produkty, ktére majg korzystne skutki. Warunkiem dodania instrumentu do produktu finansowego jest spetnienie kryteriow

dotyczgcych zréwnowazonych inwestycji, okreslonych przez zarzadzajacego inwestycjami.

Czescig tego produktu finansowego sg inwestycje w przedsigbiorstwa, ktére sg Swiadome koniecznosci przej$cia na zréwnowazong
gospodarke, np. przedsiebiorstwa podejmujace inicjatywy przeciwdziatajgce globalnemu ociepleniu i dgzgce do realizacji celéw
dotyczgcych temperatury okreslonych w Porozumieniu paryskim.

W przypadku inwestycji w inne fundusze, zarzgdzajgcy inwestycjami wybiera fundusze, ktére moga stosowac inne kryteria dotyczgce
zréwnowazonych inwestycji, jednak dgzy do ujednolicenia tej kwestii w catym portfelu produktu finansowego.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Produkt finansowy podlega nastepujgcym wymogom w odniesieniu do promowanych przez niego aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych:
® W przypadku bezposrednich inwestycji w przedsigbiorstwa:
= Wylacznie przedsiebiorstwa z wysokg oceng w zakresie $wiadomosci kwestii zrownowazonego rozwoju (,=", ,+” lub ,++”);
= Wykluczenie przedsiebiorstw, ktérych postepowanie jest powaznie lub bardzo powaznie kontrowersyjne;
= Wykluczenie przedsigbiorstw, ktérych przychody powyzej okreslonego progu pochodzg z dziatalnosci o bardzo niekorzystnych
skutkach (np. obrotu kontrowersyjng bronia, energig jadrowa, tytoniem, weglem, alkoholem, bronig, dziatalno$ci w zakresie gier
hazardowych lub rozrywki dla dorostych, obrotu ropg lub gazem z niekonwencjonalnych zt6z, obrotu futramiy);
= W przypadku zrébwnowazonych inwestycji: wytgcznie przedsiebiorstwa prowadzgce zréwnowazong dziatalnos$¢ lub posiadajgce
zrownowazone modele produkcji (na podstawie kryteriéw takich jak: catkowity przychéd ze zréwnowazonych produktéw lub
ustug).

® W przypadku inwestycji w inne fundusze:

= Co najmniej 50% innych funduszy podlega przepisom art. 8 lub 9 rozporzadzenia SFDR;

= Aby osiggng¢ zatozony udziat inwestycji promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, nalezy uwzglednia¢ wytacznie
inwestycje promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ktére zostaty zidentyfikowane jako takie przez zarzadzajgcych
aktywami innych funduszy (lub ewentualnie zgodnie z innym podejsciem na podstawie np. przeglgdu wskaznikow
zrébwnowazonego rozwoju);

= Aby osiggng¢ minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, nalezy uwzglednia¢ wytgcznie inwestycje, ktére zostaty
zidentyfikowane jako takie przez zarzgdzajgcych aktywami innych funduszy (lub ewentualnie zgodnie z innym podej$ciem na
podstawie np. przegladu wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju).
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

v,
A

Alokacja aktywow ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktéry odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed

zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W przypadku bezpos$rednich inwestycji w przedsiebiorstwa, podejscie oparte na ocenie swiadomosci kwestii zrdwnowazonego rozwoju
powoduje ograniczenie zakresu inwestycji o co najmniej 30%. W przypadku innych inwestycji (np. inwestycji w inne fundusze) nie

obowiagzuje zaden minimalny limit.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Ocena praktyk zarzadczych jest uwzglgdniona w ocenie $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju, a jej wyniki stanowig istotne

kryterium selekgiji.

Ocena $wiadomosci kwestii zréwnowazonego rozwoju bierze pod uwage w szczegélnosci ewentualne kontrowersje, a takze wskazniki

zarzadzania, takie jak: struktura zarzagdu, wynagrodzenia, prawa wspolnikéw itp.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Alokacja aktywow produktu finansowego wyglada nastepujgco:
= Co najmniej 80% stanowig instrumenty finansowe dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.
= Co najmniej 50% stanowig instrumenty finansowe sklasyfikowane jako inwestycje zréwnowazone.
= Maksymalnie 20% stanowig instrumenty finansowe (w tym $rodki pieniezne), ktére nie sg dostosowane do aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych. Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzgledu na kwestie zwigzane z
ptynnoscig lub dywersyfikacjg, szczegdlne oczekiwania dotyczgce ryzyka/zwrotu lub konieczno$é zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegolnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow

Srodowiskowych lub spotecznych, mogg stanowi¢ znaczng czes$¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogow
dotyczacych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzgdzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych, zarzadzajacy inwestycjami (i) ocenia podejscie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez wywiady i/lub
ankiety, oraz (ii) z nalezytg starannoscig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do przedsiebiorstw w innych

funduszach, dokonujac przegladu poszczegélnych inwestycji bazowych.

zgodne z systematyka
0%

#1 zrownowazone

50%

_ #1B inne aspekty
Inwestycje Srodowiskowe/ spoteczne

#2 inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w
celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.
Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.
Kategoria »#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi« obejmuije:

- podkategorie »#1A zréwnowazone« obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym;

- podkategorie »#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne« obejmujgcg inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub

spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sig jako zréwnowazone inwestycje.
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Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematykg
dotyczacg zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczace
gazu ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejécie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

Dziatalnosé
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wkfadu
w realizacje celu
$rodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos$é¢, dla ktorej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

£ ra

to zréwnowazone
inwestycje stuzgce celowi
$rodowiskowemu, ktére nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczgca zréwnowazonego

rozwoju.

W jaki spos6b stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Produkt finansowy nie wykorzystuje zadnych instrumentéw pochodnych w celu promowania aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego
sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu dokonywania inwestycji zgodnych z taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnosé zwigzang z gazem ziemnym
lub energia jadrowsg, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcag zréownowazonego
rozwoju’?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa

x Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z systematyka wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje
skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z wyjatkiem obligacji
skarbowych*)

100% 100%
@ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa) @ Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)

Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny

@ Zgodne z systematyka: energia jadrowa @ Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Niezgodny z systematyka Niezgodny z systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestycji ogétem.

* Do celow niniejszych wykresow »obligacje skarbowe« obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢é na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy obejmuje minimum 50% zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sg zgodne z taksonomig UE. Produkt finansowy
bedzie obejmowac minimum 1% zréwnowazonych inwestycji o celach srodowiskowych.

1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energiag jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego ozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sig¢ do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okre$lono w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 334
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Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne promowane

przez ten produkt.

e

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spofecznemu?

Produkt finansowy obejmuje minimum 50% zréwnowazonych inwestycji. Produkt finansowy bedzie obejmowa¢ minimum 1%

zrownowazonych inwestycji spotecznych.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii »#2 inne«, czemu sfuzg takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spofeczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” dotyczg wszelkich instrumentéw finansowych (w tym $rodkéw pienieznych), ktére nie sg

dostosowane do aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych.

Takie instrumenty finansowe sg uwzgledniane w portfelu ze wzglgdu na kwestie zwigzane z ptynnoscig lub dywersyfikacja,
szczegolne oczekiwania dotyczace ryzyka/zwrotu lub konieczno$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem.

W szczegdlnosci inwestycje dokonywane posrednio poprzez inwestycje w inne fundusze, ktére nie sg dostosowane do aspektow

$rodowiskowych lub spotecznych, moga stanowi¢ znaczng czes¢ inwestycji uwzglednionych w pozycji ,#2 Inne”.

W zwigzku z tym, zarzadzajgcy inwestycjami nie naktada na inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” $cistych minimalnych wymogoéw
dotyczacych zabezpieczen $rodowiskowych i spotecznych. Jednak w przypadku inwestycji w inne fundusze (w tym fundusze
sklasyfikowane na podstawie art. 6 rozporzgdzenia SFDR), w celu zapewnienia dostosowania do aspektéw $srodowiskowych lub
spotecznych, zarzadzajgcy inwestycjami (i) ocenia podejécie innych funduszy do zréwnowazonych inwestycji poprzez wywiady i/lub
ankiety, oraz (ii) z nalezytg staranno$cig monitoruje wskazniki zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do przedsigbiorstw w innych

funduszach, dokonujgc przegladu poszczegdlnych inwestycji bazowych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezagco do kazdego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia si¢ ciagle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody obliczania
indeksu?

Nie dotyczy.
W jaki spos6b wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wigcej informacji na temat tego produktu?

Wigcej informacji na temat konkretnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowej: https://www.ing-isim.lu/ESG.

Strona internetowa zawiera szczegétowe informacje na temat Wytycznych dotyczgcych odpowiedzialnych inwestycji oraz gtéwnych

wskaznikéw niekorzystnych skutkéw.

335





