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Fundusz zostat zaprojektowany dla: _
) . . ) Goldman Sachs Europe High Yield ~~ ICE BofA European Currency High Yield Constrained
Funo_lusz zostat pqmysla_ny dla inwestorow, ktérym . Bond Portfolio - Class A Shares (Acc.) Index (PLN-Hedged)®
zalezy na zaangazowaniu w obligacje o wiarygodnosci @
. . . ; - P (PLN-Hedged)
ponizej poziomu inwestycyjnego emitowane gtéwnie
przez spotki europejskie o potencjale wiekszych . . . L . ,
zwrotdw, ale réwniez wiekszego ryzyka niz w przypadku Jest to aktywnie zarzadzany fundusz, zaprojektowany tak, ze nie odzwierciedla zmian wskaznika
portfela klasy inwestycyjnej. Chociaz fundusz stara stanowigcego jego punkt odniesienia. Dlatego wyniki funduszu i wyniki wskazZnika stanowigcego jego
sie osiagnac swéj cel inwestycyjny, inwestor powinien punkt odniesienia mogga sie nie pokrywac. Oprocz tego wyniki podanego wskaznika stanowigcego punkt
przyja¢ do wiadomodci, ze cel ten,moZe nie zostaé odniesienia nie odzwierciedlajg optaty za zarzadzanie ani innych opfat pobieranych przez fundusz,
zrealizowany, a czeéé lu,b catodc jego inwestycji jest natomiast podane zwroty uwzgledniaja te optaty. Ponadto, poczawszy od dnia 1 lipca 2023 r., podane
harazona na ,ryzyko‘ Wiecej szczegdtowych informadji tu stopy zwrotu Wskaznika Referencyjnego obejmujg sktadnik kosztow transakcji. Wyniki osiagniete
na temat ryzyka dotyczacego funduszu mozna znalez¢ w przysztosci nie stanowia prognozy przysztych zwrotéw. Wartosc inwestycji oraz przychody
w czeci ,Zagadnienia zwiazane z ryzykiem” ponize). uzyskane z inwestycji podlegaja zmianom i moga zaréwno wzrosnag, jak i spasc. Moze réwniez
” doj$é do utraty kapitatu.
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R’-3lata 0.96 Oduruchomienia 1rok 3lata Slat 5lat
Beta - 3 lata 1.06
Ruchoma wycena (%) Class A Shares (Acc.) (PLN-Hedged)™ 70.38 1.00 747 479 5.14

Subskrypcja tytutéw (%) 0.25 ICE BofA European Currency High Yield Constrained 89.16 249 9.04 6.15 6.13
Index (PLN-Hedged)®

Umorzenie tytutéw (%) 0.25
Wyjéciowa optata z tytutu 4.00
¢ ’ (9 . 3
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( Class A Shares (Acc.) (PLN-Hedged) - 75 -31 144 29 35 -61 153 89 70
Biezace optaty (%) 1.50 .
ace optaty (%) ICE BofA European Currency High - 9.1 -14 138 31 43 -55 167 111 84
Opfata za zarzadzanie (%) 1.00 Yield Constrained Index (PLN-
Optata dystrybucyjne (%) 0.25 Hedged)
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Jest to wiadomos¢ marketingowa. Przed podjeciem jakichkolwiek ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac
sie z prospektem emisyjnym i dokumentem zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw (KID). Patrz Uwagi
dodatkowe. Wszystkie dane dotyczace wynikéw i sktadu portfela podano wedtug stanu na dzien 30-Sep-26r.
Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowia prognozy przysztych zwrotéw. Stopa zwrotu funduszu moze
wzrosnac lub spasc zaleznie od zmian kurséw walutowych.
* Odrozniamy dwie szerokie kategorie funduszy pomagajace inwestorom zastanowic sie nad sposobem skonstruowania
catego portfela inwestycyjnego. Nastepujace fundusze sg okreslane jako ,,Podstawowe”: (A) Fundusze akcyjne o
globalnym zakresie inwestycyjnym albo fundusze skupiajace sie na rynkach amerykanskich oraz rynkach europejskich,
w zaleznosci od wielkosci i przejrzystosci tych rynkéw. (B) Fundusze o statym dochodzie o globalnym zakresie
inwestycyjnym albo fundusze skupiajace sie gtdwnie na rynkach amerykanskich, europejskich i brytyjskich oraz
inwestujace gtéwnie w instrumenty dtuzne klasy inwestycyjnej, w tym obligacje rzadowe. (C) Fundusze obejmujace
wiele klas aktywow i korzystajace z punktu odniesienia odpowiedniego dla wielu klas aktywdw. Wszystkie pozostate
fundusze okreslamy jako ,,Uzupetniajace”. Zaréwno Podstawowe, jak i Uzupetniajace fundusze mogg réznic sie miedzy
sobg pod wzgledem poziomu ryzyka. Terminy te nie stuzg do okreslania poziomu ryzyka w ramach funduszu. Nie ma
gwarancji, ze cele te zostang osiagniete.
Old ma n Asset W przypadku portfeli inwestycyjnych skupiajacych sie na poszczegdlnych regionach jesteSmy swiadomi, ze podana
kategoryzacja moze by¢ réznie odbierana z perspektywy réznych inwestorow. Nalezy skonsultowac sie z naszym
a Ch S M a na gern ent doradca finansowym przed zainwestowaniem srodkéw, aby uzyska¢ pomoc przy ustalaniu, czy dany fundusz

jest odpowiedni oraz jaka kwote warto zainwestowac.
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Informacje finansowe

Wartosc¢ aktywow netto (NAV) -A  PLN 170.38
Shares

Aktywa netto ogdétem (m) EUR 101
Obecny czas trwania portfela (lata) 3.00
Obecny czas trwania wskaznika 3.04
referencyjnego (w latach)

Rentownos$¢ w stosunku do terminu 6.07
wymagalnosci w ramach portfela

(%)

Stopa zwrotu w terminie do wykupu 6.30
wskaznika referencyjnego (%)

Rentownos¢ w stosunku do terminu 6.05
wymagalnosci w ramach portfela

(%)

Najnizsza mozliwa stopa zwrotu 6.26

wskaznika referencyjnego (%)

Charakterystyka funduszu

Comiesieczne
informacje na
temat funduszu

Alokacja sektorowa (%)

Goldman Sachs Europe High Yield ICE BofA European Currency High
Bond Portfolio  Yield Constrained (Total Return,
Hedged, EUR)

Obligacje Wysokodochodowe 7.2 0.0
USA

US Investment Grade 0.5 0.0
Rynki wschodzace 2.6 6.5
Akcje 0.3 0.0
W walucie innej niz dolar 84.1 93.6
Srodki pieniezne 5.8 0.0
Niezrealizowane zyski/straty z -0.2 0.0
tytutu transakcji walutowych

Instrumenty pochodne -0.4 0.0

Alokacja geograficzna obligacji (%)
Goldman Sachs Europe High ICE BofA European Currency
Yield Bond Portfolio High Yield Constrained (Total
Return, Hedged, EUR)

Waluta - Class A Shares (Acc.) PLN
(PLN-Hedged)

Data powstania - Class A Shares 27-May-16
(Acc.) (PLN-Hedged)

Siedziba Funduszu Luxembourg

Cel Funduszu i polityka inwestycyjna

Fundusz dgzy do zapewnienia wzrostu dochodéw

i kapitatu w dtuzszej perspektywie. Fundusz dazy

do osiggniecia swojego celu poprzez inwestowanie

w papiery wartosciowe o statym dochodzie spdtek
europejskich ponizej klasy inwestycyjnej. Takie spotki
maja siedzibe w Europie lub uzyskujg wiekszos¢ swoich
zyskéw z Europy.

oldman Asset
achs Management

Europe 70.9 78.6
Stany Zjednoczone 20.6 11.8
Srodki pieniezne 5.8 0.0
Rynki wschodzace 2.6 6.5
Inne 0.6 3.2
Kanada 0.0 0.1
Niezrealizowane zyski/straty z -0.2 0.0

tytutu transakcji walutowych

Instrumenty pochodne -0.4 0.0
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Podstawowe dane na temat funduszu

Comiesieczne
informacje na
temat funduszu

Top 10 Emitentéw Korporacyjnychw  Alokacja ratingu kredytowego (%)

)
ISIN - Class A Shares (Acc)) [U1204104473  Portfelu™ , . 58
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Koniec roku obrotowego 30 November AROUNDTOWN FINANCE S.A ARNDTN 16 ¢ 0.4
P " R.L.
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Constrained Index “GENERAL MILLS, INC. GIS 14 12.7
(PLN-Hedged) NR
- - STELLANTIS N.V. STLA 1.4
Rozliczenie T+3 Cash 5.8
VODAFONE GROUP PUBLIC VOD 1.4
LIMITED COMPANY Unrealized GLonFX 02
Derivatives -0.4
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@ Goldman Sachs Europe
High Yield Bond
Portfolio

ICE BofA European
Currency High Yield
Constrained (Total
Return, Hedged, EUR)

Patrz Uwagi dodatkowe. Wszystkie dane dotyczace wynikow i sktadu portfela podano wedtug

stanu na dzien 30-Sep-26 r. Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowia prognozy przysztych

zwrotow. Wartosc inwestycji oraz przychody uzyskane z inwestycji podlegaja zmianom i moga
zaréwno wzrosnag, jak i spasc. Moze réwniez doj$¢ do utraty kapitatu.

M7 dniem 8 stycznia 2021 r. portfel zmienit nazwe z Goldman Sachs Europe High Yield Bond Portfolio
na Goldman Sachs ESG-Enhanced Europe High Yield Bond Portfolio. Z dniem 30 maja 2022 r.

nazwa portfela ulegta zmianie z Goldman Sachs ESG-Enhanced Europe High Yield Bond Portfolio na

Goldman Sachs Europe High Yield Bond Portfolio.” Warto$¢ biezacych opfat jest oparta na wydatkach
poniesionych w poprzednim roku. Zob. informacje szczegbétowe w Dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje dla inwestoréw. Optaty biezace to optaty naktadane przez fundusz na inwestoréw w celu
pokrycia codziennych kosztéw zwigzanych z prowadzeniem funduszy. Optaty sa pobierane z funduszu i
maja wptyw na zwrot z funduszu. Opfaty za prowadzenie funduszu beda naliczane w wielu walutach, co
oznacza, ze kwoty ptatnosci mogg sie zwiekszac lub zmniejsza¢ w wyniku wahan kurséw walut. Wszystkie
optaty poniesie Fundusz, co bedzie miato wptyw na catkowity zwrot z Fund uszu.? Indeks BofA ML

High Yield Constrained Index jest podawany na koniec miesigca wraz z ponownie zainwestowanym
dochodem; w przeciwienstwie do Portfela, podaje sie go bez potracania zadnych wydatkdéw.

poczawszy od dnia 1 lipca 2023 r., podane tu stopy zwrotu Wskaznika Referencyjnego obejmuja sktadnik

kosztow transakcji. @ Zwroty z funduszu przedstawiono bez uwzglednienia stosownych biezacych optat
w ramach portfela oraz przy zatozeniu ponownego inwestowania dywidend z wykorzystaniem wskaznika
NAV (Warto$¢ aktywodw netto) przed wyptatg dywidendy. Podane zwroty majg stuzy¢ poréwnaniu
wynikéw z wynikami okreslonego indeksu. Poniewaz inwestor moze by¢ zobowigzany do pokrycia innych
opfat, naleznosci i podatkow, nie jest to wskazanie rzeczywistego zwrotu osigganego przez inwestorow.
Podane informacje na temat osigganych wynikéw nie uwzgledniaja prowizji oraz kosztéw poniesionych
w zwigzku z emisjg oraz umorzeniem udziatéw. ®)skfad portfeli moze nie byc reprezentatywny dla
biezacych lub realizowanych w przysztodci inwestycji, lub dla wszystkich pozycji w portfelu. Przyjety w
przysztosci sktad portfela moze nie przynosic¢ zyskéw. Dla unikniecia watpliwosci, przy zakupie jednostek
uczestnictwa w funduszach nie inwestuje sie bezposrednio w sktad portfela inwestycyjnego.
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Wazne uwagi dotyczace ryzyka

Obligacje obciazone ryzykiem zwiagzanym z warunkowymi obligacjami zamiennymi (Contingent Convertible, CoCo) — inwestowanie w ten konkretny rodzaj
obligacji moze skutkowac istotnymi stratami w Portfelu spowodowanymi przez pewne zdarzenia wyzwalajace. Istnienie takich zdarzen wyzwalajacych stwarza

inny rodzaj ryzyka niz ryzyko istniejace w przypadku tradycyjnych obligacji; bardziej prawdopodobne jest, Ze takie odmienne ryzyko doprowadzi do czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci obligacji — mozliwe tez, ze obligacje zostang zamienione na akcje spotki emitujacej, ktére réwniez moga straci¢ na wartosci.

Ryzyko kontrahenta - strona, z ktérg Portfel dokonuje transakcji, moze nie dotrzymac swoich zobowigzan, co moze pociaggna¢ za sobg straty.

Ryzyko kredytowe — niedopetnienie przez kontrahenta lub przez emitenta aktywow finansowych wtgczonych do portfela obowigzkéw w zakresie ptatnosci bedzie
miec negatywny wptyw na Portfel.

Ryzyko zwiazane z niedopeinieniem obowiazkéw przez depozytariusza — niewyptacalnos$¢ depozytariusza lub subdepozytariusza odpowiedzialnych za
bezpieczenstwo aktywdw w Portfelu, dopuszczenie sie przez nich zaniedban lub niewtasciwe postepowanie z ich strony moze skutkowac strata dla Portfela.

Ryzyko zwiazane z instrumentami pochodnymi — instrumenty pochodne sg bardzo wrazliwe na zmiany wartosci aktywdw bazowych, na ktérych sg oparte.
Niektore instrumenty pochodne moga skutkowac stratami wyzszymi od pierwotnie zainwestowanej sumy.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w rynki wschodzace — inwestowanie w rynki wschodzace moze wigzac sie z wyzszym ryzykiem w zwigzku z mniejsza ptynnoscig
i mozliwym brakiem odpowiednich struktur finansowych, prawnych, spotecznych, politycznych i gospodarczych, odpowiedniej ochrony i stabilnosci oraz w zwigzku
z niepewnymi pozycjami podatkowymi.

Ryzyko zwiazane z instrumentami wysokodochodowymi — instrumenty wysokodochodowe, tj. inwestycje przynoszace duzy dochdd, zazwyczaj pociagaja za
soba wieksze ryzyko kredytowe i podatno$¢ na czynniki ekonomiczne, co wigze sie z wiekszymi wahaniami cen niz w przypadku instrumentéw przynoszacych nizszy
dochdd.

Ryzyko stopy procentowej — gdy stopy procentowe wzrastaja, ceny obligacji spadaja, co odzwierciedla zdolnos¢ inwestoréw do uzyskania atrakcyjniejszych
odsetek dla srodkéw ulokowanych gdzie indziej. Dlatego tez na ceny obligacji wptywajg zmiany stép procentowych, ktére moga wynikac z wielu czynnikdéw, zaréwno
politycznych, jak i gospodarczych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej — mozliwe, ze Portfel nie znajdzie drugiej strony sktonnej do zakupu aktywow, ktére Portfel chce sprzedad, co moze mieé wptyw
na zdolnos¢ Portfela do spetnienia na zyczenie wymogdw dotyczacych umorzenia tytutdw.

Ryzyko rynkowe — o wartosci aktywéw w Portfelu zazwyczaj decyduje szereg czynnikdw, takich jak poziom zaufania na rynku, na ktérym odbywa sie obrot takimi
aktywami.

Ryzyko operacyjne — istotne straty w Portfelu moga powstac¢ w wyniku btedu ludzkiego, awarii systemu lub procesu, czy tez niewtasciwych procedur badz
mechanizmoéw kontroli.

Papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka (,MBS”) i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (,ABS”) stwarzaja ryzyko, ze hipoteki stanowiace
zabezpieczenie papierow wartosciowych zabezpieczonych hipoteka oraz aktywa stanowigce zabezpieczenie papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami
moga zostac sptacone wczesdniej, niz jest to wymagane, co w efekcie doprowadzi do nizszego zwrotu.

Petne informacje na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz przedstawiono w prospekcie emisyjnym.

Stowniczek

Wspétczynnik Beta — wyraza wrazliwos¢ stép zwrotu danego funduszu inwestycyjnego wzgledem punktu odniesienia (w skali rocznej). Im blizej 1,00, tym bardziej
wahania wartosci funduszu w przesztosci sg zblizone do punktu odniesienia. Jezeli wspdtczynnik przyjmuje warto$¢ powyzej 1,00, oznacza to, ze wahania w ramach
funduszu byty wyzsze od punktu odniesienia.

Czas trwania portfela — wartosc okreslajaca wrazliwosc cen obligacji albo portfela na zmiany optacanych stép procentowych. Im wyzsza liczba (dodatnia albo
ujemna), tym wieksza zmiana cen w stosunku do okreslonych zmian w stopach procentowych. Gdy czas trwania wyraza warto$¢ dodatnia, wzrost stop procentowych
skutkuje spadkiem cen, natomiast, gdy zostanie uzyskana wartos¢ ujemna, wzrost stop procentowych skutkuje wzrostem cen.

Wskaznik dodatkowego zwrotu funduszu — Zwrot funduszu przekraczajgcy punkt odniesienia/wyniki indeksu (w skali rocznej).

Historyczny btad odwzorowania — wyraza aktualny stopien odstepstwa od przewidywanego poziomu zwrotu z funduszu w poréwnaniu z wynikami indeksu
odniesienia (w skali rocznej). Wyzsza liczba oznacza, ze inwestowanie w fundusz wigze sie z wiekszym ryzykiem w poréwnaniu do punktu odniesienia.

Zmiennos¢ portfela w przesztosci — ilustruje zwroty z funduszu osiggane na przestrzeni miesigca w odniesieniu do sredniego miesiecznego zwrotu, wskazujac przy
tym, jak bardzo stopa zwrotu z funduszu moze zmieniac sie z biegiem czasu. Im wyzsza liczba, tym bardziej zmienna jest stopa zwrotu z funduszu.

Okres obowiazywania stopy procentowej — jest to zmodyfikowana wartos¢ catkowitego Sredniego okresu oszacowanego przez GSAM. Ta zmodyfikowana

warto$¢ bierze pod uwage rézne zachowania na réznych rynkach obligacji na catym Swiecie, odzwierciedlajac ryzyko zwigzane z okresem obowigzywania wzgledem
powszechnie przyjetego standardu na rynku amerykanskim. Celem jest poprawienie szacunkéw dotyczacych wrazliwosci portfela na zmiany stép procentowych.
Oszacowana wartosc¢ opiera sie na obserwacjach rynkowych dotyczacych minionej sytuacji na rynkach, ktére podlegaja zmianom na przestrzeni czasu i niekoniecznie
odzwierciedla faktyczne wyniki.

Wartos$¢ aktywow netto — oznacza aktywa netto funduszu (przed wyptata dywidendy) podzielone przez catkowitg liczbe tytutéw uczestnictwa wydanych w ramach
funduszu.

Optaty biezace — Wartos¢ biezacych opfat jest oparta na wydatkach poniesionych w poprzednim roku w ramach funduszu. Nie uwzglednia ona kosztéw transakgji

i prowizji za wyniki optacanych w ramach funduszu.

Inne — Opfaty odliczone od wartosci aktywdw funduszu poniesione w ramach dziatalnosci funduszu, tam gdzie ma to zastosowanie; koszty poniesione przez fundusz w
zwigzku z inwestowaniem w inne fundusze.

R’ - warto$¢ wyrazajaca procent zmiane stanu portfela zwigzang z wahaniami wynikéw indeksu odniesienia (w skali rocznej). Im blizej [1,00], tym bardziej ryzyko
ponoszone w ramach funduszu jest zblizone do punktu odniesienia i tym mniejsze jest ryzyko ponoszone w ramach funduszu wzgledem punktu odniesienia.
Ruchoma wycena — Wspdtczynnik korekty w ramach mechanizmu ruchomej wyceny (ang. swing) odzwierciedla wspdtczynnik na koniec miesigca i moze ulec zmianie
w kazdym Dniu sktadania zlecer w zalezno$ci od panujgcych warunkdw rynkowych.

Rentownos$¢ w stosunku do terminu wymagalnosci - Yield to Maturity (dochdd do terminu zapadalnosci, YTM) to stopa procentowa, przy zastosowaniu ktorej
wartos¢ biezaca przeptywdw pienieznych obligacji jest réwna cenie obligacji lub inwestycji poczatkowej. YTM dla instrumentéw pochodnych, kontraktéw futures

na obligacje skarbowe oraz swapdw stép procentowych uwzglednia wptyw obecnych stép finansowania (ze wzgledu na zmiane zrédta danych stopy finansowania
kontraktow futures na obligacje skarbowe nie byty uwzgledniane w obliczeniach YTM od mniej wiecej poczatku 2020 r. do 9 listopada 2022 r. Od 9 listopada 2022

r. stopy finansowania kontraktéw futures na obligacje skarbowe sg juz uwzgledniane). Na poziomie portfela YTM to cecha portfela oparta na jego aktywach na

dany dzien. Uznaje sie jg za dochdd z obligacji dtugoterminowych wyrazony jako stopa zwrotu w skali rocznej, przy zatozeniu, ze portfel utrzyma aktywa do terminu
zapadalnosci, a stopy procentowe nie ulegng zmianie. YTM nie odzwierciedla poziomu rentownosci portfela i moze rosna¢ lub spadac zaleznie od biezgcej wartosci
ceny rynkowej obligacji, jak rowniez liczby i kwoty pozostatych ptatnosci. Na dzien 14 kwietnia 2023 r. YTM ograniczono do 15%, aby zapewnic bardziej racjonalne i
ostrozne odzwierciedlenie jego poziomu.

Rentownos$¢ wzgledem najnizszej wartosci — Yield to Worst (najnizsza potencjalna dochodowos$¢, YTW) to stopa procentowa, przy zastosowaniu ktérej wartosé
biezaca przeptywodw pienieznych obligacji jest réwna cenie obligacji lub inwestycji poczatkowej, ustalana w oparciu o zatozenia dla najgorszego scenariusza (z
wyjatkiem niewykonania zobowigzania przez emitenta) w odniesieniu do obligacji poprzez obliczenie zwrotdw, ktdre uzyskano by, gdyby emitent zastosowat rezerwy,
w tym w zakresie przedptaty, kupna, sprzedazy i funduszu amortyzacyjnego. YTW dla instrumentéw pochodnych, kontraktéw futures na obligacje skarbowe oraz
swapow stop procentowych uwzglednia wptyw obecnych stop finansowania (ze wzgledu na zmiane zrodta danych stopy finansowania kontraktow futures na obligacje
skarbowe nie byty uwzgledniane w obliczeniach YTW od mniej wiecej poczatku 2020 r. do 9 listopada 2022 r. Od 9 listopada 2022 r. stopy finansowania kontraktéw
futures na obligacje skarbowe sg uwzgledniane. Na poziomie portfela YTW to cecha portfela oparta na jego aktywach na dany dzien. Uznaje sie jg za dochdd z
obligacji dtugoterminowych wyrazony jako stopa zwrotu w skali rocznej, przy zatozeniu, Ze papiery wartosciowe w portfelu zostang wykupione przy najnizszej
rentownosci po utrzymaniu do potencjalnego terminu wykupu. YTW nie odzwierciedla poziomu rentownosci portfela i moze rosna¢ lub spadac zaleznie od biezacej
wartosci ceny rynkowej obligacji, jak réwniez liczby i kwoty pozostatych ptatnosci. Na dzief 14 kwietnia 2023 r. YTW ograniczono do 15%, aby zapewnic¢ bardziej
racjonalne i ostrozne odzwierciedlenie jego poziomu



Uwagi dodatkowe

Jest to wiadomosc¢ marketingowa. Przed podjeciem jakichkolwiek ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem emisyjnym i dokumentem zawierajacym kluczowe
informacje (KID) lub brytyjskim dokumentem zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw (KIID) (zaleznie od przypadku).

Co wiecej, informacji tych nie nalezy interpretowac jako wynikéw badan finansowych. Materiatu nie przygotowano zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa opracowanymi w celu
promowania niezaleznosci analiz finansowych; nie podlega on tez zakazowi handlu po rozpowszechnieniu analizy finansowej.

Niniejsze informacje sg przeznaczone tylko dla ich zamierzonego odbiorcy i nie moga byc powielane ani udostepniane zadnej innej osobie w catosci ani w czesci bez uzyskania uprzedniej
pisemnej zgody GSI. Goldman Sachs International nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z tytutu niewfasciwego wykorzystania ani nieprawidtowego rozpowszechniania niniejszego materiatu.
Dokumentacja zwiazana z oferta: Otrzymali Panstwo niniejszy materiat na zyczenie, wytacznie w celach informacyjnych. Nie stanowi on formy naktaniania w zadnym systemie prawnym,
w ktorym takie naktanianie jest niezgodne z prawem, ani wobec zadnej osoby, wobec ktdrej takie naktanianie jest niezgodne z prawem. Zawiera on wytacznie wybrane informacje dotyczace
funduszu i nie stanowi oferty kupna udziatéw w funduszu. Przed zainwestowaniem Srodkdw przyszli inwestorzy powinni uwaznie przeczytac najnowszy Dokument zawierajacy kluczowe
informacje dla inwestoréw (Key Investor Information Document, KIID) oraz dokumentacje zwigzang z oferta, w tym w szczegdlnosci prospekt informacyjny funduszu zawierajacy miedzy
innymi petny opis mozliwych ryzyk. Odpowiednig umowe spétki, prospekt informacyjny, materiaty dodatkowe, KIID oraz najnowsze sprawozdanie roczne/pétroczne uzyska¢ mozna
bezpfatnie u agenta pfatnosci i agenta informacyjnego lub u swojego doradcy finansowego.

Dystrybucja udziatéw: Udziatéw w funduszu nie mozna rejestrowac w celu publicznej dystrybucji w niektorych systemach prawnych (w tym w szczegolno$ci we wszelkich krajach Ameryki
tacinskiej, Afryki czy Azji). Dlatego tez udziatéw funduszu nie nalezy wprowadzac na rynek w takich krajach ani oferowac¢ mieszkancom takich krajéw, chyba ze takie wprowadzenie na rynek
lub oferta sg zgodne z zasadami emisji niepublicznych dla przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania oraz innymi przepisami i regulacjami obowiazujacymi w danych krajach.

Zalecenie inwestycyjne i informacje o potencjalnej stracie: Doradcy finansowi zasadniczo sugeruja korzystanie ze zréznicowanego portfela inwestycji. Fundusz opisany w niniejszym
dokumencie sam w sobie nie stanowi zréznicowanej inwestycji. Materiatu tego nie nalezy interpretowac jako porady inwestycyjnej czy podatkowej. Przyszli inwestorzy powinni skonsultowac
sie ze swoim doradca finansowym i podatkowym, zanim zaczng inwestowac; pozwoli to ustali¢, czy dana inwestycja bedzie dla nich odpowiednia.

Inwestor powinien inwestowac wytacznie wtedy, gdy ma niezbedne zasoby finansowe na wypadek poniesienia catkowitej straty zainwestowanych srodkow.

Ruchoma wycena: Prosimy zwroci¢ uwage na fakt, iz fundusz stosuje polityke ruchomej wyceny. Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze okresowo moze to skutkowac
osiaganiem przez fundusz wynikéw odmiennych od wskaznika stanowiacego punkt odniesienia, co moze wynikac wytacznie z efektu ruchomej wyceny, a nie z wahan cen
instrumentéw bazowych.

Optaty s3 zazwyczaj naliczane i ptatne na koniec kazdego kwartatu; oblicza sie je na podstawie srednich wartosci rynkowych na koniec miesiagca w danym kwartale.
Dodatkowe informacje mozna znalez¢ w Formularzu ADV Cze$¢-2 dostepnym pod adresem http://www.adviserinfo.sec.gov/IAPD/Content/Search/iapd_Search.aspx.
Dokumenty z dalszymi szczeg6towymi informacjami na temat funduszu, w tym statut, prospekt emisyjny, suplement i dokument zawierajacy kluczowe informacje dla
inwestorow (KIID), sprawozdanie roczne/potroczne (w stosownych przypadkach) oraz streszczenie praw inwestorow dostepne sa bezptatnie w jezyku angielskim i, w razie
potrzeby, w jezyku lokalnym na lokalnej stronie docelowej dostepnej z poziomu strony https://www.gsam.com/content/gsam/ain/en/advisors/literature-and-forms/
literature.html, a takze u podmiotéw wyptacajacych i informacyjnych funduszu, jak wymieniono ponizej. Jezeli GSAM B.V., spétka zarzadzajaca, podejmie decyzje o rozwiazaniu
porozumienia w sprawie wprowadzenia funduszu do obrotu w dowolnym kraju EOG, w ktérym jest on zarejestrowany do sprzedazy, dokona tego zgodnie z odpowiednimi
przepisami UCITS.

Na terenie UE i EOG ta wiadomos¢ marketingowa jest rozpowszechniana przez spotke Goldman Sachs Asset Management BV., w tym za posrednictwem jej oddziatéw (,GSAM BV”). Spotka
GSAM BV otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci i podlega regulacji przez Holenderski Urzad ds. Rynkéw Finansowych (Autoriteit Financiéle Markten, Vijzelgracht 50, 1017 HS
Amsterdam, Holandia) jako zarzadzajacy przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”). W ramach licencji zarzadzajacego UCITS Zarzadzajacy jest
upowazniony do $wiadczenia ustug inwestycyjnych w zakresie (i) zarzadzania portfelem i (i) doradztwa inwestycyjnego. Informacje na temat praw inwestoréw i mechanizmoéw zbiorowego
dochodzenia roszczen sg dostepne na stronie am.gs.com/policies-and-governance. Kapitat jest narazony na ryzyko. Wszelkie roszczenia wynikajace z warunkéw niniejszego wytaczenia
odpowiedzialno$ci lub z nimi zwigzane podlegaja przepisom prawa holenderskiego.

Kapitat jest narazony na ryzyko.

Austria: Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wieden, Austria.

Belgia: CACEIS Investor Services, Place Rogier Il, 1210 Bruksela, Belgia.

Dania: Stockrate Asset Management, Mollevej 9 E2, DK-2990 Niva, Dania.

Francja: CACEIS Investor Services Bank France, 105, rue Réaumur, 75002 Paryz, Francja.

Niemcy: State Street Bank GmbH, Brienner Strasse 59, 80333 Monachium, Niemcy.

Grecja: Piraeus Bank S.A., 4 Amerikis Street, 10564 Ateny, Grecja.

Irlandia: CACEIS Ireland Limited, 9. pietro, One George's Quay Plaza, George's Quay, Dublin 2, D02 E440.

Wrtochy: Société Genéralé Securities Services S.p.A. - Via Benigno Crespi 19/A Palazzo MAC2, 20159 Milano, Italia; AllFunds BANK S.A. U., Milan Branch - via Bocchetto 6, 20123 Milano,
Italia; Banca Sella Holding S.p.A. - Piazza Gaudenzio Sella 1,13900 Biella, Italia; Banca Monte dei Paschi di Siena SpA, Piazza Salimbeni 3, 53100 Siena, Italia; State Street Bank International
GMBH - Succursale Italia - Via Ferrante Aporti 10, 20125 Milano, Italia; CACEIS Bank, Italy Branch - Piazza Cavour 2, 20121 Milano, Italia

Luksemburg: State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luksemburg.

Polska: Bank Pekao S.A., ul. Zwirki i Wigury 31, 00-844 Warszawa.

Stowenia: NOVA KBM d.d, adres siedziby: Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor, Stowenia.

Szwecja: Skandinaviska Enskilda Banken AB, za posrednictwem swojej jednostki Global Transaction Services, SEB Merchant Banking, Sergels Torg 2, ST MH1, SE-106 40 Sztokholm, Szwecja.
Szwajcaria: Na terytorium Szwajcarii Prospekt, dokument zawierajacy kluczowe informacje (KID) lub brytyjski dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw (KIID) (zaleznie

od dostepnosci), memorandum ofertowe Funduszu lub réwnowazny dokument, dokumenty zatozycielskie, sprawozdania roczne oraz, w przypadku gdy sg sporzadzane przez Fundusz,
sprawozdania pétroczne Funduszu mozna uzyskac bezptatnie od Przedstawiciela w Szwajcarii. W odniesieniu do akcji, jednostek badz udziatéw oferowanych lub promowanych w Szwajcarii
Inwestorom kwalifikowanym, miejscem wykonania zobowigzania wynikajacego z umowy jest siedziba Przedstawiciela w Szwajcarii. Wtasciwoscig miejscowa jest siedziba petnomocnika

lub siedziba albo miejsce zamieszkania inwestora. Przedstawiciel w Szwajcarii: FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zurich (Zurych). Szwajcarski agent
rozliczeniowy: GOLDMAN SACHS BANK AG, Claridenstrasse 25, CH-8002 Zurich (Zurych).

Oprocz tego réwniez:

Australia: Materiat ten rozpowszechniany jest na terenie Australii i Nowej Zelandii przez Goldman Sachs Asset Management Australia Pty Ltd ABN 41 006 099 681, AFSL 228948 (,GSAMA”);
materiat przeznaczony jest tylko dla klientdw hurtowych w Australii na potrzeby punktu 761G Ustawy o spdétkach z 2001 r. (Cth) oraz dla klientdw, ktdrzy naleza do jednej, kilku lub wszystkich
kategorii inwestoréw wymienionych w punkcie 3(2) lub podpunkcie 5(2CC) Ustawy o papierach wartosciowych z 1978 r. (NZ).

Hongkong: Ten materiat zostat wydany lub zatwierdzony do uzytkowania w Hong Kongu lub z terenu Hong Kongu przez Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Limited.
Holandia: Fundusz wpisany jest do rejestru prowadzonego przez Stichting Autoriteit Financiéle Markten.

Singapur: Materiaty te wydafa lub zatwierdzita do uzytku na terenie Singapuru spétka Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd. (Numer rejestracyjny spotki: 201329851H).
Hiszpania: Fundusz jest zagranicznym przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe zarejestrowanym w rejestrze organu CNMV pod numerem 141 (SICAV),
913 (SICAV II) oraz 305 (PLC). Peten opis oraz KIID funduszu, jak réwniez wszelkg inng obowigzkowg dokumentacje mozna bezptatnie uzyska¢ od wszystkich upowaznionych dystrybutoréw
funduszu wymienionych na stronie internetowej organu Comision Nacional del Mercado de Valores (,CNMV”) pod adresem www.cnmv.es.

Poufnos¢

Bez uprzedniej zgody GSAM na pismie zadna czes¢ niniejszego materiatu nie moze byc (i) kopiowana ani powielana w jakiejkolwiek formie przy wykorzystaniu
jakichkolwiek srodkéw ani (i) przekazywana jakimkolwiek osobom niebedacym pracownikami, cztonkami kadry kierowniczej, dyrektorami lub upowaznionymi
agentami odbiorcy.

© 2026 Goldman Sachs. Wszelkie prawa zastrzezone.

Siedziba rejestrowa oraz gtéwne biura: Siedziba rejestrowa dla funduszy luksemburskich: adres do doreczen State Street Bank International GmbH, Luxembourg
Branch, 49, Avenue J-F Kennedy L-1855, Luksemburg

Kazde odniesienie do krajowego organu regulacyjnego ma wytacznie charakter informacyjny i nie powinno by¢ interpretowane jako uznanie lub innego rodzaju
potwierdzenie przez ten organ co do zasadnosci inwestycji w Fundusz.
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