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OFERTA

osobnych klas tytutdw uczestnictwa bez wartosci nominalnej Franklin Templeton Investment Funds (, Towarzystwo”), z ktérych
kazda powigzana jest z jednym z nastepujgcych subfunduszy (,Fundusze”) Towarzystwa, po ogtoszonej cenie ofertowej

tytutdbw uczestnictwa danego Funduszu:

1. Franklin Biotechnology Discovery Fund 46. Franklin Technology Fund

2. Franklin Disruptive Commerce Fund 47. Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market Fund

3. Franklin Diversified Balanced Fund 48. Franklin U.S. Government Fund

4. Franklin Diversified Conservative Fund 49. Franklin U.S. Low Duration Fund

5. Franklin Diversified Dynamic Fund 50. Franklin U.S. Opportunities Fund

6. Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund 51. Martin Currie UK Equity Income Fund (uprzednio zwany

7. Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Franklin UK Equity Income Fund)
Currency Fund 52. Templeton All China Equity Fund

8. Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard 53. Templeton Asia Equity Total Return Fund
Currency Fund 54. Templeton Asian Bond Fund

9. Franklin Euro Government Bond Fund 55. Templeton Asian Growth Fund

10. Franklin Euro High Yield Fund 56. Templeton Asian Smaller Companies Fund

11. Franklin Euro Short Duration Bond Fund 57. Templeton BRIC Fund

12. Franklin European Corporate Bond Fund 58. Templeton China A-Shares Fund

13. Franklin European Social Leaders Bond Fund 59. Templeton China Fund

14. Franklin European Total Return Fund 60. Templeton Eastern Europe Fund

15. Franklin Flexible Alpha Bond Fund 61. Templeton Emerging Markets Bond Fund

16. Franklin Gulf Wealth Bond Fund (uprzednio zwany 62. Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund
Franklin GCC Bond Fund) (uprzednio zwany Templeton Emerging Markets

17. Franklin Genomic Advancements Fund Balanced Fund)

18. Franklin Global Aggregate Bond Fund 63. Templeton Emerging Markets ex-China Fund

19. Franklin Global Convertible Securities Fund 64. Templeton Emerging Markets Fund

20. Franklin Global Corporate Investment Grade Bond Fund  65. Templeton Emerging Markets Local Currency Bond

21. Franklin Global Fundamental Strategies Fund Fund

22. Franklin Global Green Bond Fund 66. Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund

23. Franklin Global Growth Fund (uprzednio Franklin World ~ 67. Templeton Emerging Markets Sustainability Fund
Perspectives Fund) 68. Templeton Euroland Fund

24. Franklin Global Income Fund 69. Templeton European Dividend Fund (uprzednio zwany

25. Franklin Global Multi-Asset Income Fund Franklin European Dividend Fund)

26. Franklin Global Real Estate Fund 70. Templeton European Opportunities Fund (uprzednio

27. Franklin Gold and Precious Metals Fund zwany Franklin European Growth Fund)

28. Franklin High Yield Fund 71. Templeton European Small-Mid Cap Fund (uprzednio

29. Franklin Income Fund zwany Franklin European Small-Mid Cap Fund)

30. Franklin India Fund 72. Templeton Frontier Markets Fund

31. Franklin Innovation Fund 73. Templeton Global Balanced Fund

32. Franklin Intelligent Machines Fund 74. Templeton Global Bond (Euro) Fund

33. Franklin Japan Fund 75. Templeton Global Bond Fund

34. Franklin K2 Alternative Strategies Fund 76. Templeton Global Climate Change Fund (uprzednio

35. Franklin MENA Fund zwany Templeton Global (Euro) Fund)

36. Franklin Mutual European Fund 77. Templeton Global Equity Income Fund

37. Franklin Mutual Global Discovery Fund 78. Templeton Global and )

38. Franklin Mutual U.S. Value Fund 79. Templeton Global High Yield Fund

39. Franklin Natural Resources Fund 80. Templeton Global Income Fund )

40. Franklin NeXtStep Balanced Growth Fund 81. Templeton Global Smaller CompanIeS Fund

41. Franklin NextStep Conservative Fund 82. Templeton Global Total Return Fund

42. Franklin NextStep Growth Fund 83. Templeton Grc?wth (Egro) Fund

43. Franklin NextStep Moderate Fund 84. Templeton Latin America Fund

44. Franklin Sealand China A-Shares Fund

45. Franklin Strategic Income Fund

2 Franklin Templeton Investment Funds franklintempleton.lu


http://franklintempleton.lu

Franklin Templeton Investment Funds — Wazne informacje

W razie jakichkolwiek watpliwosci co do tresci niniejszego
prospektu informacyjnego (,,Prospekt informacyjny”)
nalezy skonsultowac sie ze swoim bankiem, brokerem,
prawnikiem/radcg prawnym, ksiegowym lub innym doradcg
finansowym. Zadna osoba nie jest upowazniona do udzielania
jakichkolwiek informacji innych niz te, ktére sg zawarte
w niniejszym Prospekcie informacyjnym lub w dokumentach,
do ktérych sie on odwotuje.

Towarzystwo

Towarzystwo jest zarejestrowane w Luksemburgu zgodnie
z ustawodawstwem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga jako
société anonyme i kwalifikuje sie do uznania za société
d'investissement a capital variable (,SICAV”).

Towarzystwo jest zarejestrowane na oficjalnej liscie
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z czescig | luksemburskiej Ustawy
z dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania, z wszelkimi wprowadzonymi do niej zmianami
(,Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r.”). Towarzystwo kwalifikuje
sie do uznania za przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”) zgodnie
z dyrektywg 2009/65/EC Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 13 lipca 2009 r., z pézniejszymi zmianami.

Towarzystwo wyznaczyto spotke Franklin Templeton
International Services S.ar.l., société a responsabilité limitée,
z siedzibg pod adresem 8A, rue Albert Borschette, L-1246
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga, do petnienia
funkcji Spotki zarzgdzajgcej i Swiadczenia ustug zarzgdzania
inwestycjami, administracji i wprowadzania do obrotu na
rzecz Towarzystwa, z mozliwoscig przekazania swiadczenia
czesci lub wszystkich takich ustug osobom trzecim.

Towarzystwo uzyskato zezwolenie na wprowadzenie do obrotu
swoich tytutow uczestnictwa w réznych krajach europejskich
(poza Wielkim Ksiestwem Luksemburga): Austrii, Belgii,
Danii, Estonii, Finlandii, Francji, Gibraltarze, Grecji, Hiszpanii,
Holandii, Irlandii, Litwie, totwie, Niemczech, Polsce, Portugalii,
Republice Cypru, Republice Czeskiej, Rumunii, Stowacji,
Szwecji, na Wegrzech, w Wielkiej Brytanii i we Wtoszech.
Rejestracja tytutow uczestnictwa Towarzystwa w takich
jurysdykcjach nie wymaga zatwierdzenia ani odrzucenia przez
jakikolwiek organ adekwatnosci lub doktadnosci niniejszego
Prospektu informacyjnego, czy tez portfeli papierow
wartosciowych Towarzystwa. Wszelkie stwierdzenia niezgodne
Z powyzszym sg nieuprawnione i niezgodne z prawem.

Rozwigzania przeznaczone dla inwestorow, wynikajgce
z art. 92 ust. 1) pkt b) do e) dyrektywy 2009/65/EC (zmienionej
dyrektywg (UE) 2019/1160), sg udostepniane na stronie
internetowej https://www.eifs.lu/franklintempleton dla
poszczegodlnych krajow EOG.

Dystrybucja niniejszego Prospektu informacyjnego i oferty
tytutdbw uczestnictwa moze by¢ ograniczona w niektérych
innych jurysdykcjach. Obowigzkiem kazdej osoby majacej
zamiar ztozy¢ zlecenie subskrypcji Tytutdw uczestnictwa
zgodnie z niniejszym Prospektem informacyjnym jest uzyskanie
informacji o wszystkich przepisach prawa obowigzujgcych
w odpowiednich jurysdykcjach i przestrzeganie tych przepisow.
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Uwage Inwestorow zwraca sie takze na statg kwote, jaka
moze by¢ pobierana od transakcji przez Dystrybutorow,
lokalnych agentéw ptatniczych i Banki korespondentéw,
ustanowiong w niektorych jurysdykcjach, np. we Wtoszech.
Potencjalni subskrybenci Tytutéw uczestnictwa powinni
uzyskac¢ informacje o wymogach prawnych w tym zakresie
oraz o wszelkich podatkach stosowanych w krajach, ktérych
sg obywatelami, rezydentami lub mieszkancami.

Towarzystwo jest uznane za przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w mys$| paragrafu 264 brytyjskiej ustawy
o rynkach ustug finansowych z 2000 r.

Niniejszy Prospekt informacyjny dotyczy Funduszy
niepodlegajacych zadnej formie regulacji ani zatwierdzenia
przez organ regulacyjny Dubai Financial Services Authority
(,DFSA”) i nie jest przeznaczony dla ,klientow detalicznych”
w rozumieniu definicji podanej przez DFSA (z wyjatkiem
do celdéw publicznego obrotu funduszy przez posrednikéw
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa). DFSA nie
ponosi odpowiedzialnosci za dokonywanie przegladu
ani weryfikacji Prospektu informacyjnego czy innych
dokumentéw zwigzanych z Funduszami. DFSA nie zatwierdzit
zatem niniejszego Prospektu informacyjnego czy zadnych
innych powigzanych z nim dokumentow, ani nie podjat
zadnych dziatan majgcych na celu weryfikacje informaciji
przedstawionych w niniejszym Prospekcie informacyjnym,
ani tez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z tego tytutu.
Oferta Tytutdbw uczestnictwa moze podlega¢ ograniczeniom
w zakresie odsprzedazy. Potencjalni kupujgcy powinni
zachowaé¢ nalezytg starannos$¢ w stosunku do Tytutéw
uczestnictwa i zasiegng¢ porady autoryzowanego doradcy
finansowego w przypadku, gdy tres¢ niniejszego Prospektu
informacyjnego jest dla nich niezrozumiata.

Towarzystwo moze wystgpi¢ o zarejestrowanie Tytutow
uczestnictwa w réznych innych jurysdykcjach prawnych na
catym swiecie.

Towarzystwo nie posiada zadnych instrumentow dtuznych,
kredytoéw, pozyczek ani zadluzen o charakterze zobowigzan
wynikajgcych z akceptow lub kredytow akceptacyjnych,
zobowigzan nabycia gwarantowanych zastawem z tytutu
umoéw ratalnych, gwarancji ani innych istotnych zobowigzan
warunkowych.

Towarzystwo nie jest zarejestrowane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki w rozumieniu ustawy o spétkach
inwestycyjnych z 1940 r. Tytuty uczestnictwa Towarzystwa nie
zostaty zarejestrowane w Stanach Zjednoczonych Ameryki
w rozumieniu Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r.
Tytuty uczestnictwa udostepnione w tej ofercie nie mogg
by¢ bezposrednio ani posrednio oferowane ani zbywane
w Stanach Zjednoczonych ani na zadnym z terytoriow,
posiadtosci lub obszaréw podlegajgcych jurysdykcji Stanow
Zjednoczonych, ani obywatelom i rezydentom tego kraju,
badz na ich rzecz, chyba ze po uzyskaniu zwolnienia od
wymogow rejestracji dostepnego wedtug przepisow prawa
Stanow Zjednoczonych, wiasciwych ustaw, norm lub
interpretacji. Osoby z siedzibg (miejscem zamieszkania)
w Stanach Zjednoczonych lub inne Osoby amerykanskie
(zgodnie z definicjg podawang w Regulacji S amerykanskiej
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Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r.) (fgcznie
zwane ,Osobami amerykanskimi”) nie sg uprawnione do
nabywania Tytutdw uczestnictwa Towarzystwa. Potencjalny
Inwestor ma obowigzek zadeklarowania, ze nie jest Osobg
amerykanskg i ze nie sktada zlecenia subskrypcji Tytutow
uczestnictwa w imieniu Osoby amerykanskiej. W przypadku
braku odmiennego pisemnego zawiadomienia Towarzystwa,
wskazanie przez potencjalnego inwestora adresu poza
terenem Stanéw Zjednoczonych na formularzu wniosku
dotyczgcego inwestycji w Towarzystwo, uznaje sie za
oswiadczenie i zapewnienie ztozone przez takiego inwestora,
ze nie jest on Osobg amerykanska i ze bedzie pozostawac
Osobg amerykanska, chyba ze i do czasu, az Towarzystwo
nie zostanie zawiadomione o uzyskaniu przez inwestora
statusu Osoby amerykanskie;.

Termin ,Osoba amerykanska” oznacza kazdg osobe, ktéra jest
osobg amerykanskg w rozumieniu Regulacji S amerykanskiej
Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. lub zgodnie
z definicjg stosowang przez amerykanska Komisje ds. obrotu
kontraktami terminowymi futures na towary i surowce do tego
celu, przy czym definicja ta moze byé zmieniana przepisami
prawa lub interpretacjami sgddw czy organéw administracyjnych.

Towarzystwo nie jest zarejestrowane na obszarze zadnej
prowincji ani terytorium objetych jurysdykcjg Kanady,
a Tytuly uczestnictwa Towarzystwa nie zostaty dopuszczone
do sprzedazy na obszarze zadnej jurysdykcji Kanady
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa papierow
wartosciowych. Tytuty uczestnictwa udostepniane
w ramach niniejszej oferty nie mogg by¢ bezposrednio ani
posrednio oferowane ani sprzedawane w zadnej prowincji,
ani na zadnym terytorium objetym jurysdykcjg Kanady, ani
na rzecz zadnych rezydentéw powyzszych, chyba ze taki
kanadyjski rezydent bedzie i pozostanie zawsze w okresie
inwestycji ,dozwolonym klientem” w rozumieniu tego terminu
uregulowanym w kanadyjskich przepisach prawa papierow
wartosciowych. Na potencjalnego Inwestora moze zostac
natozony obowigzek zadeklarowania, ze nie jest rezydentem
Kanady oraz ze nie zleca nabycia Tytutdw uczestnictwa
w imieniu i na rzecz rezydenta Kanady. Jezeli Inwestor
zostanie rezydentem Kanady po nabyciu Tytutow
uczestnictwa Towarzystwa, Inwestor nie bedzie mogt naby¢
zadnych dodatkowych Tytutow uczestnictwa Towarzystwa.

Oswiadczenia ztozone w niniejszym Prospekcie informacyjnym
sg oparte na przepisach i praktyce obowigzujgcych obecnie
w Wielkim Ksiestwie Luksemburga i mogg ulec zmianie
w przypadku zmian w tych przepisach oraz praktyce.

Niniejszy Prospekt informacyjny nie stanowi oferty ani
zachety do nabycia w zadnej jurysdykcji, w ktérej taka oferta
lub zacheta do nabycia jest niezgodna z prawem lub w ktorej
osoba sktadajgca takg oferte lub zachete do nabycia nie
posiada stosownych uprawnien.

Cena Tytutéw uczestnictwa Towarzystwa i dochdd z nich moga
zaréwno spadac, jak i rosngc¢, a Inwestor moze nie odzyskac
zainwestowanej kwoty. Inwestorzy powinni w szczegdlnosci
zwréci¢ uwage, ze inwestycje Towarzystwa, zdefiniowane
ponizej, mogg pociggac za sobg okreslone ryzyko, jak opisano
bardziej szczegotowo w sekcji ,Czynniki ryzyka”.
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Najnowszy raport roczny Towarzystwa zbadany przez
biegtego rewidenta oraz raport potroczny niezbadany przez
biegtego rewidenta, ktore sg dostepne bezptatnie w siedzibie
Towarzystwa oraz Spotki zarzgdzajacej, stanowig integralng
czes$¢ niniejszego Prospektu informacyjnego.

Inwestorzy pragngcy uzyskac¢ dalsze informacje dotyczgce
Towarzystwa (w tym informacje na temat procedury sktadania
zazalen, strategii realizacji przez Towarzystwo naleznego mu
prawa do gtosowania, zasad sktadania u innych podmiotow
zlecen transakcji z upowaznienia Towarzystwa, zasad
najlepszej mozliwej realizacji transakcji oraz na temat ustalen
w zakresie opfat, prowizji i Swiadczen niepienieznych w zwigzku
z zarzadzaniem inwestycjami i administracjg Towarzystwa) badz
w celu ztozenia reklamacji dotyczgcej dziatan Towarzystwa
powinni skontaktowa¢ sie ze Spoétka zarzadzajgca, z dziatem
obstugi klienta, pod adresem 8A, rue Albert Borschette, L-1246
w Luksemburgu lub z najblizszym biurem obstugi.

Towarzystwo i Spoétka zarzgdzajgca zwracajg uwage
Inwestoréw na fakt, ze kazdy Inwestor moze w petni
realizowac przystugujgce mu prawa bezposrednio w stosunku
do Towarzystwa, w szczegolnosci prawo do uczestniczenia
w walnych zgromadzeniach Uczestnikow wytgcznie, jesli
osobiscie zarejestrowat sie we wlasnym imieniu w rejestrze
Uczestnikdw Towarzystwa.

Jesli Inwestor inwestuje w Towarzystwo przez posrednika
inwestujgcego w swoim wtasnym imieniu, ale na zlecenie
Inwestora, wykonanie przez Inwestora niektérych praw
przystugujgcych Uczestnikowi bezposrednio w stosunku do
Towarzystwa moze nie zawsze by¢ mozliwe. Inwestorom
zaleca sie skorzystanie z doradztwa w tym zakresie.
Spotka zarzagdzajaca, dziatajaca w charakterze gtdwnego
dystrybutora Towarzystwa (,Gtéwny dystrybutor”), organizuje
i nadzoruje takze wprowadzanie do obrotu i dystrybucje
Tytutdw uczestnictwa. Gtéwny dystrybutor moze wyznaczac
subdystrybutoréw, posrednikéw, brokeréw i/lub inwestoréw
branzowych (ktérzy moga by¢ jednostkami stowarzyszonymi
Franklin Templeton i na rzecz ktérych moze by¢ przeznaczana
czes$¢ rocznych optat za zarzgdzanie, optat za obstuge lub
innych podobnych optat).

Ponadto Spétka zarzgdzajgca postanowita, ze w razie
koniecznosci spetnienia okreslonych wymogow ustawowych,
regulacyjnych i/lub podatkowych obowigzujacych w niektérych
krajach, w ktorych Tytuty uczestnictwa Towarzystwa sg lub
bedg oferowane, obowigzki organizowania i nadzorowania
wprowadzania do obrotu i dystrybucji Tytutow uczestnictwa
lub samej dystrybucji Tytutdbw uczestnictwa, ktére obecnie
spoczywajg w skali globalnej na Gtéwnym dystrybutorze,
mogg zostac przydzielone innym podmiotom (ktére mogag
by¢é powigzane z Franklin Templeton) wyznaczanym
bezposrednio przez Spotke zarzgdzajaca.

Z zastrzezeniem postanowien istniejacej umowy ze Spédtkg
zarzadzajgcy, takie inne podmioty mogg z kolei wyznaczac
subdystrybutoréw, posrednikow, brokeréw i/lub inwestoréw
branzowych (ktérzy moga by¢ jednostkami stowarzyszonymi
Franklin Templeton). Niezaleznie od powyzszych postanowien,
Spoétka zarzadzajgca takze monitoruje wyznaczanie
i dziatalnos$¢ subdystrybutoréw, posrednikéw, brokeréw i/lub
inwestoréw branzowych w ramach realizowanych obowigzkow
Gléwnego dystrybutora.
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Dystrybutorzy, subdystrybutorzy, posrednicy i Brokerzy/
Dealerzy zaangazowani we wprowadzanie do obrotu
i w dystrybucje Tytutdw uczestnictwa stosujg i egzekwujg
wszystkie postanowienia niniejszego Prospektu
informacyjnego, w tym, w stosownych przypadkach, wszelkie
bezwzglednie obowigzujgce przepisy ustawowe i wykonawcze
Luksemburga w zakresie dystrybucji Tytutdw uczestnictwa.
Do ich obowigzkow nalezy takze przestrzeganie przepisow
ustawowych i wykonawczych majgcych zastosowanie w kraju
prowadzenia przez nich dziatalnosci, w tym w szczegolnosci
wszelkich wymogoéw w zakresie identyfikacji i weryfikacji
tozsamosci swoich klientow. Nie mogg oni dziata¢ w sposob,
ktory mogtby by¢ szkodliwy lub ucigzliwy dla Towarzystwa
i/lub Spotki zarzadzajgcej, w szczegdlnosci poprzez narazenie
Towarzystwa i/lub Spétki zarzadzajacej na koniecznos¢
dostosowania sie do wymogow prawnych, fiskalnych lub
informacyjnych, ktére w przeciwnym wypadku nie miatyby do
nich zastosowania. Nie mogg rowniez podawac sie za osoby
reprezentujgce Towarzystwo.

W celu uniknigcia watpliwosci informujemy, ze Inwestorzy
nabywajgcy tytuty uczestnictwa za posrednictwem tych
podmiotéw (lub przez dystrybutoréow dodatkowych,
posrednikow, brokeréow/dealeréw i/lub inwestoréw
profesjonalnych wyznaczonych przez te podmioty) nie beda
obcigzeni przez Towarzystwo ani Spoétke zarzgdzajgca
zadnymi dodatkowymi optatami ani kosztami.

W stosownych przypadkach wszelkie odwotania zawarte
w niniejszym Prospekcie informacyjnym do Gtéwnego
dystrybutora dotyczg takze innych podmiotéw wyznaczonych
przez Spotke zarzadzajaca.

Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa, ktérych dane wyszczegol-
niono w sekgcji ,Informacje administracyjne”, ponoszg odpo-
wiedzialno$¢ za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie
informacyjnym. Zgodnie z najlepsza wiedzg i przekonaniem
Cztonkéw zarzadu (ktoérzy podjeli wszelkie uzasadnione
kroki niezbedne do ustalenia stanu faktycznego) informacje
zawarte w niniejszym Prospekcie informacyjnym sg praw-
dziwe i nie pomijajg niczego, co mogtoby mie¢ wptyw na ich
znaczenie. Zarzad przyjmuje odpowiednio odpowiedzialnos¢
z tego tytutu.

Uprawnienia Zarzadu Towarzystwa

Zarzgd odpowiada za zarzgdzanie i administrowanie
Towarzystwem, a obowigzki z zakresu codziennego
zarzadzania i administracji przekazat Spotce zarzgdzajacej
zgodnie ze Statutem i umowg o $wiadczenie ustug zawartg
ze Spotka zarzadzajaca.

Zarzagd ponosi odpowiedzialnos¢ za catosciowg polityke
i cele inwestycyjne oraz zarzgdzanie Towarzystwem
i jego funduszami. Zarzad moze zezwoli¢ na utworzenie
w przysztosci dodatkowych Funduszy majgcych inne cele
inwestycyjne, pod warunkiem wprowadzenia odpowiednich
zmian do niniejszego Prospektu informacyjnego.

Zarzad moze podja¢ decyzje o wprowadzeniu do oferty lub
wyemitowaniu w ramach dowolnego Funduszu dowolnej
z istniejgcych Klas tytutow uczestnictwa, ktérych warunki
obrotu opisano doktadniej w sekcjach ,Klasy tytutow
uczestnictwa” i ,Optaty za zarzadzanie inwestycjami”,
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w tym Klas tytutéw uczestnictwa w walucie alternatywnej,
Zabezpieczonych klas tytutdw uczestnictwa, a takze Klas tytutow
uczestnictwa o odmiennej polityce dywidendowej. Inwestorzy
bedg zawiadamiani o emisji takich Tytutéw uczestnictwa
w momencie ogtoszenia Wartosci aktywow netto na Tytut
uczestnictwa w ramach danej Klasy tytutdbw uczestnictwa, jak
opisano w sekcji ,Publikacja cen Tytutdw uczestnictwa”.

Jesli tgczna wartos¢ Tytutéw uczestnictwa dowolnego
Funduszu w dowolnym czasie spadnie ponizej 50 min USD
lub ponizej rownowartosci tej kwoty w walucie danego
Funduszu, bgdz jesli zmiana sytuacji gospodarczej lub
politycznej majgcej wptyw na dany Fundusz uzasadnia taka
likwidacje lub jesli jest to wymagane interesem Uczestnikow
danego Funduszu, Zarzad moze podjg¢ decyzje o umorzeniu
wszystkich Tytutdw uczestnictwa Funduszu znajdujgcych
sie w obrocie. Zawiadomienie o takim umorzeniu zostanie
wystane pocztg do zarejestrowanych Inwestoréw. Cena, po
ktorej takie Tytuty uczestnictwa zostang umorzone, opiera
sie na Wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa takiego
Funduszu ustalonej po uptynnieniu wszystkich aktywow
przypadajgcych na taki Fundusz. Szczegdtowe informacje na
ten temat przedstawiono w Zatgczniku D.

Zarzad zastrzega sobie prawo do zaprzestania w dowolnym
momencie, bez powiadomienia, emisji lub sprzedazy Tytutow
uczestnictwa zgodnie z postanowieniami niniejszego
Prospektu informacyjnego.

Tytuty uczestnictwa oferowane lub emitowane w ramach
poszczegolnych Funduszy, Klas i walut opisano bardziej
szczegotowo w sekcji Klasy tytutdw uczestnictwa”.

Aktywa kazdego Funduszu sg dostepne wytgcznie w celu
realizacji praw Uczestnikow i wierzycieli, ktére powstaty
w nastepstwie utworzenia, dziatalnosci lub likwidacji
danego Funduszu. Do celéw relacji istniejgcych pomiedzy
Uczestnikami, kazdy Fundusz uznaje sie za odrebny podmiot.

Okreslenie cen Tytutdw uczestnictwa poszczegdlinych
Funduszy moze zosta¢ zawieszone w okresie znacznego
ograniczenia obrotéw na odpowiedniej gietdzie papieréw
wartosciowych lub w innych okreslonych okolicznosciach,
ktére uniemozliwiajg zbycie lub wycene ktérychkolwiek
z inwestycji Towarzystwa (zob. zatgcznik D). W okresie
zawieszenia nie mozna dokonywac emisji, umorzenia ani
zamiany zadnych Tytutdw uczestnictwa. Zawiadomienie
o zawieszeniu bedzie publikowane, w stosownych
przypadkach, w prasie wskazywanej przez Zarzad i/lub
Spétke zarzadzajaca.

Dystrybucja niniejszego Prospektu informacyjnego
w niektorych jurysdykcjach moze wymagac jego przettumaczenia
na jezyki okreslone przez organy regulacyjne tych jurysdykgji.
W przypadku rozbieznosci miedzy wersjg przettumaczong
niniejszego Prospektu informacyjnego a jego wersjg w jezyku
angielskim rozstrzygajgca jest wersja w jezyku angielskim.

Prospekt informacyjny bedzie aktualizowany i udostepniany
na stronie internetowej www.franklintempleton.lu oraz mozna
go znalez¢ na stronie internetowej Dystrybutoréow Franklin
Templeton, jak rowniez uzyskac¢ bezptatnie i na zgdanie
w siedzibie Towarzystwa i w siedzibie Spotki zarzadzajace;j.
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Definicje
»ABCP” papiery komercyjne zabezpieczone aktywami (ang.
asset backed commercial paper)

»Agent administracyjny” J.P. Morgan SE, Oddziat
w Luksemburgu (nastepca prawny J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A.), ktéremu Spotka zarzgdzajgca przekazata
Swiadczenie niektérych ustug agencji administracyjnej na
rzecz Towarzystwa

»Agent rejestrowy i transferowy” Virtus Partners Fund
Services Luxembourg S.ar.l, ktorej Spotka zarzgdzajgca
przekazata Swiadczenie ustug agencji rejestrowe;j i transferowej
w stosunku do Towarzystwa

»,Bank korespondent” bank, ktory we wtasnym kraju
prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rzecz banku znajdujgcego
sie w innym kraju

»Bond Connect” jest systemem wzajemnego dostepu do rynku
umozliwiajgcym zagranicznym inwestorom obrot obligacjami
znajdujgcymi sie w obrocie na chinskim miedzybankowym
rynku obligacji (ang. China Interbank Bond Market — CIBM)

»Broker/Dealer” posrednik lub doradca finansowy
,CPF” Central Provident Fund

»,CSSF” fr. Commission de Surveillance du Secteur
Financier, organ nadzoru regulujgcy dziatalnos¢ Towarzystwa
w Luksemburgu

»Czlonkowie zarzadu” cztonkowie Zarzadu

»Depozytariusz” J.P. Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu
(nastepca prawny J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.), bank
z siedzibg w Luksemburgu, wyznaczony przez Towarzystwo
do petnienia obowigzkéw banku depozytariusza Towarzystwa.

,Dozwolone panstwo” obejmuje kazde panstwo
cztonkowskie UE, kazdego cztonka OECD oraz kazde inne
panstwo, ktére Zarzgd uzna za wtasciwe

»Dyrektywa UCITS” oznacza dyrektywe 2009/65/WE
w sprawie koordynaciji przepiséw ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS), zmieniong dyrektywg 2014/91/UE

»Dystrybutor” podmiot lub osoba nalezycie wyznaczona
przez Spotke zarzgdzajaca, dziatajgca jako Gtowny dystrybutor,
do realizacji lub organizacji dystrybucji tytutéw uczestnictwa

»Dzien roboczy” dzien, w ktérym banki danej(-ch) jurysdykc;ji
prowadzg zwyklg dziatalnosc

»Dzien transakcyjny” kazdy Dzieh wyceny bedacy
jednoczesnie Dniem roboczym. Informacje na temat ograniczen
dotyczacych Dni transakcyjnych w kazdej jurysdykcji mozna
uzyskac na zgdanie

»Dzien wyceny”' kazdy dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku (,NYSE”) prowadzi dziatalnos¢
lub kazdy petny dzien, w ktérym banki w Luksemburgu

' Od dnia 1 stycznia 2024 r. ,Dzien wyceny” oznacza dla kazdego Funduszu
dowolny taki dzien wskazany w sekcji zawierajacej informacje dotyczace danego
Funduszu. Wiecej informaciji na temat obowigzujgcych Dni wyceny dla Funduszy
mozna znalez¢ na stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu

franklintempleton.lu

prowadzg zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu) W odniesieniu do Franklin Japan Fund,
Franklin Sealand China A-Shares Fund, Templeton All
China Equity Fund i Templeton China A-Shares Fund,
Spotka zarzgdzajgca moze rowniez wzig¢ pod uwage, kiedy
odpowiednie lokalne gietdy papierow wartosciowych i/lub Rynki
regulowane bedgce gtéwnym/-i rynkiem/-ami dla znaczgcej
czesci inwestycji dokonywanych w ramach Franklin Japan
Fund, Franklin Sealand China A-Shares Fund, Templeton All
China Equity Fund i Templeton China A-Shares Fund prowadzag
dziatalno$¢ w zakresie obrotu i moze zdecydowac sie traktowac
dni, w ktore obrot nie jest prowadzony, jako Dni bez wyceny
w przypadku tych Funduszy. Wiecej informacji na temat
obowigzujgcych Dni wyceny dla Funduszy mozna znalez¢ na
stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu

»ESTR” krétkoterminowa stopa procentowa dla euro (ang.
Euro Short Term Rate)

»ETF” fundusz gietdowy ETF (ang. exchange traded fund)

»FATCA” ustawa o wypetnianiu obowigzkoéw podatkowych
w stosunku do rachunkéw posiadanych za granicg

,»,FCM” Futures Commission Merchant, posrednik w kontraktach
terminowych futures, osoba fizyczna lub organizacja wykonujgca
obie z ponizszych czynnosci: 1) zbiera lub przyjmuje oferty na
zakup badz sprzedaz kontraktow terminowych futures, opcji
na kontrakty terminowe futures, pozagietdowych kontraktow
lub swapéw walutowych oraz 2) przyjmuje $rodki pieniezne
lub inne aktywa od klientow dla realizacji takich zlecen

»FFI” zagraniczna instytucja finansowa w rozumieniu FATCA

»Fizyczne tytuly uczestnictwa na okaziciela” tytuty
uczestnictwa, ktore zostaty wyemitowane przez Towarzystwo
w formie tytutdw nieimiennych. Prawo wtasnosci takiego
tytutu przystuguje posiadaczowi fizycznego swiadectwa na
okaziciela. Towarzystwo nie emituje juz fizycznych Tytutow
uczestnictwa na okaziciela

»Franklin Templeton” FRI oraz jej jednostki zalezne
i stowarzyszone na catym swiecie

»FRI” Franklin Resources Inc., One Franklin Parkway, San
Mateo, Kalifornia, spotka holdingowa dla réznych jednostek
zaleznych, tgcznie zwanych Franklin Templeton

»Fundusz akcji” aktywa funduszu akcji sg ulokowane
w gtéwnej mierze lub catkowicie w kapitatowych papierach
wartosciowych lub tez cechuje je ekspozycja na tego rodzaju
papiery wartosciowe emitowane przez spotki notowane
i stanowigce przedmiot obrotu na gietdach papierow
wartosciowych (akcje). Fundusze akcji mogg inwestowac na
skale globalng (globalne fundusze akcji) lub koncentrowaé
sie na poszczegolnych krajach (fundusze krajowe), regionach
geograficznych (fundusze regionalne) lub sektorach
(fundusze sektorowe)

»Fundusz alternatywny” aktywa Funduszu alternatywnego
podlegajg alokacji w ramach alternatywnych strategii
zasadniczo zwigzanych z inwestycjami w niekonwencjonalne
kategorie aktywoéw lub niekonwencjonalne strategie
inwestycyjne, w tym strategie dtugich i krotkich pozycji
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w akcjach, strategie zdarzeniowe, strategie wartosci wzglednej
oraz globalne strategie makro

»Fundusz multi-asset” Fundusz multi-asset zazwyczaj
inwestuje w wiele rodzajow aktywow, w tym miedzy innymi
w akcje, dtuzne papiery wartosciowe, srodki pieniezne,
nieruchomosci, towary i surowce itp. Proporcje aktywow
Funduszu multi-asset inwestowanych w poszczegdlne rodzaje
aktywéw (alokacja aktywdw) moga dla niektérych Funduszy
by¢ state, a dla innych zmienne. W przypadku zmiennej alokac;ji
aktywow Zarzadzajgcy inwestycjami wprowadza korekty
w zakresie srodkow zainwestowanych w poszczegodlne rodzaje
aktywow zgodnie ze swoimi prognozami co do ich przysztej
rentownosci

»Fundusz rynku pienieznego” kazdy Fundusz kwalifikujgcy
sie do uznania za fundusz rynku pienieznego zgodnie
z Rozporzadzeniem w sprawie funduszy rynku pienieznego

»Fundusz stalego dochodu” aktywa funduszu statego
dochodu sg inwestowane w gtdwnej mierze lub catkowicie
w dluzne papiery wartosciowe (w tym miedzy innymi
obligacje), ktére wyptacajg odsetki wg oprocentowania statego
lub zmiennego i mogg by¢ emitowane przez spotki, rzady
lub samorzady i/lub przez organizacje miedzynarodowe, do
ktérych nalezy wiecej rzadéw (na przyktad Bank Swiatowy),
badz cechuje je ekspozycja na takie papiery wartosciowe.
Fundusze statego dochodu mogg inwestowac globalnie
lub koncentrowa¢ sie na poszczegdlnych regionach
geograficznych badz krajach i mogg inwestowac w obligacje
emitowane przez rozne rodzaje emitentéw bagdz tez
koncentrowac sie na jednym rodzaju emitenta (na przyktad
na emitentach rzgdowych)

»Fundusz zréwnowazony” Fundusz zréwnowazony
(znany takze pod nazwag fundusz mieszany) inwestuje
zazwyczaj w wiecej niz jeden rodzaj aktywow, takich jak
akcje lub dtuzne papiery wartosciowe (w tym migdzy innymi
obligacje). Proporcje aktywéw Funduszu zrownowazonego
inwestowanych w poszczegdlne rodzaje aktywéw (alokacja
aktywdéw) mogg dla niektérych Funduszy by¢ state, a dla
innych zmienne. W przypadku zmiennej alokacji aktywow
Zarzadzajacy inwestycjami wprowadza korekty w zakresie
Srodkow zainwestowanych w poszczegdlne rodzaje
aktywow zgodnie ze swoimi prognozami co do ich przysztej
rentownosci. Jesli pozwala na to jego polityka inwestycyjna,
Fundusz zréwnowazony moze czasowo decydowac sie na
ekspozycje na tylko jeden rodzaj aktywow, w zaleznosci od
mozliwosci rynkowych

»Fundusz(e) inwestycyjny(e)” przedsiebiorstwa UCITS
lub inne przedsiebiorstwa UCI, w ktére moga inwestowac
Fundusze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi
okreslonymi w Zatgczniku B

»Fundusz” wydzielony zespdt aktywow i zobowigzan
w ramach Towarzystwa, ktérego gtéwnymi wyrdznikami sg
okresowo przyjmowana polityka i cele inwestycyjne

,»Gléwnie” patrz definicja ,przede wszystkim” ponizej

»Gtéwny dystrybutor” Spoétka zarzadzajaca dziatajgca
w charakterze gtébwnego dystrybutora Towarzystwa

»ICMA” (ang. International Capital Market Association),
stowarzyszenie prowadzgce dziatalnos¢ niedochodows,
promujgce przyjete na szczeblu miedzynarodowym standardy

8 Franklin Templeton Investment Funds

najlepszych praktyk poprzez opracowanie odpowiednich,
powszechnie akceptowanych wytycznych, zasad, zalecen
i standardowej dokumentacji w celu utrzymania i usprawnienia
transgranicznej emisji i obrotu dtuznymi papierami
wartosciowymi oraz inwestowania w takie papiery wartosciowe,
a zwtaszcza wspierania emitentéw w finansowaniu
zrownowazonych przedsiewzie¢ przyjaznych dla srodowiska
i spoteczenstwa. Dodatkowe informacje na ten temat mozna
znalez¢ na stronie internetowej: www.icmagroup.org

»Inspektor ochrony danych” osoba wyznaczona przez
Spotke zarzadzajgcg na inspektora ochrony danych
w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych
oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE

»Instrumenty rynku pienieznego” instrumenty okreslone
w art. 2 ust. 1 dyrektywy UCITS, o ktérych mowa réwniez
w art. 3 dyrektywy Komisji 2007/16/WE

»Inwestor CPF” nabywca tytutéw uczestnictwa funduszu CPF
za posrednictwem oszczednosci CPF, podlegajgcy warunkom
okreslonym w singapurskim prospekcie informacyjnym, jak
rowniez warunkom, jakie moze naktada¢ Zarzad CPF

»Inwestor instytucjonalny” wedtug formutowanej okresowo
definicji zgodnej ze wskazoéwkami lub zaleceniami wiasciwe;j
luksemburskiej instytucji nadzoru finansowego, w rozumieniu
art. 174 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. Wykaz kwalifikujgcych
sie Inwestoréw instytucjonalnych ujeto w sekcji ,Klasy tytutéw
uczestnictwa”

»Inwestor” nabywca Tytutdw uczestnictwa Towarzystwa
zarowno bezposrednio jak i za posrednictwem dystrybutora
dokonujgcego subskrypcji Tytutdw uczestnictwa w swoim
wiasnym imieniu i na rzecz odpowiedniego nabywcy bazowego
Tytutdw uczestnictwa Towarzystwa

»Inwestycja” tytuty uczestnictwa tej samej klasy na rachunku
inwestora

»KID” dokument zawierajgcy kluczowe informacje, zgodnie
z definicjg podang w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r.
w sprawie dokumentow zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP). Do
celéw unikniecia watpliwosci i w odpowiednich przypadkach,
odniesienia do dokumentu KID w niniejszym Prospekcie
informacyjnym nalezy rozumie¢ jako odniesienia do Dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje dla inwestorow (,KIID”)
w rozumieniu art. 159 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 .

»Klasa tytutéw uczestnictwa w walucie alternatywnej”
klasa tytutow uczestnictwa w walucie innej niz podstawowa
waluta Funduszu

»Klasa tytutu uczestnictwa” klasa tytutow uczestnictwa
charakteryzujgca sie okreslong strukturg optat, walutg lub
innymi cechami szczegolnymi

»Kod ISIN” miedzynarodowy numer identyfikacyjny papieru
wartosciowego, ktéry stanowi wytgczny identyfikator
Funduszu / klasy tytutéw uczestnictwa
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»Kodeks funduszy powierniczych i funduszy wzajemnych”
kodeks dotyczgcy informacji na temat zezwolen na
prowadzenie dziatalnosci i rejestru funduszy krajowych
i zagranicznych w Hongkongu

»Krotkoterminowy zmienny fundusz rynku pienieznego”
fundusz rynku pienieznego, ktory (i) inwestuje w instrumenty
rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 MMFR,
(i) podlega zasadom dotyczgcym portfela okreslonym w art. 24
MMFR i (iii) jest zgodny z wymogami okreslonymi w art. 29, 30
i 33 ust. 1 MMFR

»Laczna ekspozycja” stanowi miare ekspozycji na ryzyko
subfunduszu UCITS, ktéra uwzglednia ekspozycje na ryzyko
rynkowe bazowych inwestycji, jak rowniez na dodatkowe
ryzyko rynkowe oraz dorozumiang dzwignie finansowg
zwigzang z finansowymi instrumentami pochodnymi,
ewentualnie utrzymywanymi w portfelu. W $wietle regulaciji
obowigzujgcych w Luksemburgu UCITS majg obowigzek
pomiaru takiej ekspozycji na ryzyko przy zastosowaniu
,metody zaangazowania” lub ,metody warto$ci zagrozonej
(VaR)” — patrz odrebne definicje tych terminow

»Metoda modelowa” kazda wycena, ktora jest porbwnywana,
ekstrapolowana lub w inny sposéb obliczana na podstawie
jednej lub wiekszej liczby danych rynkowych

»Metoda rynkowa” wycena pozycji dokonywana wedtug
bezposrednio dostepnych cen zamkniecia, pochodzacych
z niezaleznych zrodet, takich jak kursy gietdowe, notowania
elektroniczne lub kwotowania pochodzgce od kilku
niezaleznych, renomowanych brokerow

»Metoda wartosci zagrozonej (VaR)” metodologia pomiaru
ryzyka lub ,tgcznej ekspozycji” na podstawie wartosci
zagrozonej lub VaR, bedacej miarg najwiekszej potencjalnej
straty, jaka mogtaby powstac¢ przy danym poziomie ufnosci
w danym okresie w zwyktych warunkach rynkowych. VaR
moze by¢ wyrazona w wartosciach bezwzglednych jako
kwota w walucie wtasciwej dla danego portfela lub jako
wartos¢ procentowa, w przypadku ktérej kwote w walucie
dzieli sie przez tgczne aktywa netto. VaR moze by¢ takze
wyrazona jako warto$¢ wzgledna uzyskiwana przez
podzielenie VaR Funduszu (wyrazong procentowo) przez VaR
odnos$nego wskaznika referencyjnego (wyrazonego réwniez
w procentach), czego rezultatem jest wzgledna VaR. Zgodnie
z przepisami prawa luksemburskiego limity bezwzglednej
VaR wynoszg obecnie 20% tgcznych aktywoéw, podczas gdy
limity wzglednej VaR opiewajg obecnie na dwukrotnosc¢ lub
200% VaR wskaznika referencyjnego

»Metoda zaangazowania” metoda pomiaru ryzyka lub
Jacznej ekspozycji” uwzgledniajgca ryzyko rynkowe inwestyc;ji
w subfundusz UCITS, w tym ryzyko zwigzane z wszelkimi
posiadanymi finansowymi instrumentami pochodnymi
w drodze przeliczenia finansowych instrumentéw pochodnych
na réwnowazne pozycje w aktywach bazowych takich
instrumentéw pochodnych (czasami zwane ,ekspozycjami
teoretycznymi”), po korekcie na podstawie wszelkich
porozumien o kompensacie i zabezpieczeniu zobowigzan,
przy czym warto$¢ rynkowa pozycji w bazowych papierach
wartosciowych moze podlega¢ kompensacie z innymi
zobowigzaniami zwigzanymi z tymi samymi pozycjami
bazowymi. tgczng ekspozycje przy zastosowaniu metody
zaangazowania wyraza sie jako bezwzgledny odsetek fgcznych
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aktywow netto. W Swietle przepiséw prawa luksemburskiego
taczna ekspozycja z tytutu wytgcznie finansowych instrumentow
pochodnych nie moze przekracza¢ 100% tacznych aktywow
netto, zas catkowita tgczna ekspozycja (obejmujgca ryzyko
rynkowe zwigzane z bazowymi inwestycjami subfunduszy,
ktére z definicji stanowig 100% tgcznych aktywow netto)
nie moze przekroczy¢ 200% tgcznych aktywow netto
(z wytaczeniem 10%, ktore UCITS moze pozyczy¢ czasowo
na potrzeby krétkoterminowej ptynnosci)

»Miedzyrzadowy Zespot do spraw Zmiany Klimatu” organ
ONZ powotany do celéw opracowywania regularnych ocen
naukowych zmiany klimatu, jego wptywow i potencjalnego
przysztego ryzyka, jak réwniez proponowania wariantow
dziatan przystosowawczych i tagodzgcych

»Nabycie” kiedy w prospekcie informacyjnym znajduje sie
stwierdzenie o ,nabyciu” lub ,nabywaniu tytutéw uczestnictwa”,
zasadniczo oznacza to subskrypcje tytutow uczestnictwa

»Numer rachunku inwestora” osobisty numer przypisany do
rachunku inwestora po przyjeciu jego wniosku

»Obligacja celéw zréownowazonego rozwoju (SDG)”
instrument dtuzny, ktérego kupon ptatny przez emitenta
obligacji jest powigzany z osigganiem celéw w zakresie
szczegodlnych wynikow SDG

»Obligacja powigzana ze zr6wnowazonym rozwojem”
instrument dtuzny, obligacje przyczyniajgce sie do
finansowania strategii emitenta ukierunkowanej na osigganie
wczesniej zdefiniowanych celdow zrownowazonego rozwoju
W wyznaczonym terminie

»Obligacja spoteczna” instrument dtuzny, z ktérego wpltywy
sg wykorzystywane do celdw finansowania lub dokonywania
ptatnosci zaliczkowych na rzecz nowych i/lub dotychczasowych
projektow zapewniajgcych wyrazne korzysci spoteczne

»Obligacja zielona” instrument dtuzny, z ktérego wptywy
sg wykorzystywane do celow finansowania lub dokonywania
ptatnosci zaliczkowych na rzecz nowych i/lub dotychczasowych
projektow majgcych korzystny wptyw na sSrodowisko

»Obligacja zrownowazonego rozwoju” instrument dtuzny,
z ktorego wptywy majg zastosowanie wytgcznie do celdéw
finansowania lub refinansowania nowych i/lub dotychczasowych
projektow zapewniajgcych osigganie korzysci srodowiskowych
i spotecznych

»Obligacje zabezpieczone” obligacje zabezpieczone sg
zobowigzaniami dtuznymi emitowanymi przez instytucje
kredytowe i zabezpieczonymi przez wyodrebniong
pule aktywow (,pula zabezpieczajgca” lub ,aktywa
zabezpieczajgce”), wzgledem ktorej obligatariusze
dysponujg bezposrednim prawem regresu jako wierzyciele
uprzywilejowani. Obligatariusze zachowujg jednoczesnie
prawo do wystgpienia z roszczeniem wobec emitenta lub
podmiotu powigzanego emitenta jako zwykli wierzyciele
w zakresie wszelkich pozostatych kwot, ktére nie
zostaty w petni rozliczone podczas likwidacji aktywow
zabezpieczajgcych, co de facto daje im prawo do podwdjnego
roszczenia lub ,podwojnego regresu”

»Odroczona warunkowa optata z tytutu sprzedazy” lub
»,CDSC” optata naktadana zwykle w chwili zbycia tytutu
uczestnictwa, jesli nastepuje ono w okresie pierwszych kilku
lat od daty jego nabycia
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»OECD” Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

»Panstwo trzecie” kraje cztonkowskie Organizacji Wspdipracy
Gospodarczej i Rozwoju (,OECD”), ktére spetniajg kryteria
jakosci kredytowej przewidziane w polityce inwestycyjnej
Funduszy kwalifikujgcych sie do uznania za fundusze rynku
pienieznego

»P-chips” spotki zarejestrowane poza terytorium Chin
i stanowigce przedmiot obrotu na gietdzie papieréw
wartosciowych w Hongkongu. P-chips to chinskie spofki
nienalezgce do skarbu panstwa, zarejestrowane poza
terytorium Chin kontynentalnych i stanowigce przedmiot
obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych w Hongkongu

»Planowany poziom dzwigni finansowej” Fundusze
dokonujgce pomiaru tgcznej ekspozycji z zastosowaniem
metody wartosci zagrozonej (VaR) publikujg informacje
o Planowanym poziomie dzwigni finansowej. Planowany
poziom dzwigni finansowej nie jest objety zadnym limitem
regulacyjnym i ma charakter wytgcznie orientacyjny. Poziom
dzwigni finansowej Funduszu moze by¢é w dowolnym
momencie wyzszy lub nizszy niz taki planowany poziom,
o ile jest to zgodne z profilem ryzyka Funduszu i miesci sie
w limicie wzglednej VaR. Raport roczny zawiera informacje
o faktycznym poziomie dzwigni finansowej w okresie
historycznym oraz dodatkowe wyjasnienia dotyczgce tego
poziomu. Dzwignia finansowa stanowi miare tgcznego
zastosowania instrumentéw pochodnych i tym samym nie
uwzglednia innych fizycznych aktywéw znajdujacych sie
bezposrednio w portfelu odpowiednich Funduszy. Planowany
poziom dzwigni finansowej mierzy sie metodg Sumy wartosci
teoretycznych (zob. definicja Sumy wartosci teoretycznych)

»Porozumienie paryskie” przetomowa umowa w sprawie
ochrony srodowiska przyjeta przez niemalze kazdg nacje
w 2015 r. w celu przeciwdziatania zmianie klimatu i jej
niekorzystnym wptywom. Porozumienie ma na celu znaczne
ograniczenie globalnych emisji gazéw cieplarnianych w dgzeniu
do utrzymania wzrostu sredniej temperatury na Swiecie na
poziomie znacznie ponizej 2 °C w stosunku do poziomu sprzed
epoki przemystowej, przy jednoczesnym kontynuowaniu
wysitkdw na rzecz ograniczenia wzrostu temperatury do 1,5 °C
w stosunku do poziomu sprzed epoki przemystowej

»Potwierdzenie transakcji” patrz podsekcja ,Potwierdzenie
transakcji” w sekcji ,0golne informacje dla inwestoréw”

»Pozyczka papieréw wartosciowych” transakcja, w ramach
ktdrej papiery wartosciowe podlegajg przeniesieniu tymczasowo
z pozyczkodawcy na pozyczkobiorce, przy czym pozyczkobiorca
jest zobowigzany do zwrotu tych papierow wartosciowych albo
na zadanie, albo na koniec okreslonego okresu

»Przede wszystkim”, ,zasadniczo” lub ,gtéwnie” jesli
w polityce inwestycyjnej Funduszu znajduje sie stwierdzenie,
ze bedzie on inwestowac ,przede wszystkim” lub ,zasadniczo”
lub ,gtéwnie” w dany typ papierow wartosciowych lub
okreslony kraj, region lub branze, zasadniczo oznacza to,
ze taki Fundusz bedzie inwestowat w dany typ papieréw
wartosciowych lub okreslony kraj, region lub branze
co najmniej dwie trzecie swoich aktywdéw netto (bez
uwzglednienia dodatkowych aktywéw ptynnych)
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»QFI” portfel kwalifikowanego inwestora zagranicznego (w tym
kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych
(,QFII”) i kwalifikowanych zagranicznych inwestorow
instytucjonalnych w renminbi (,RQFII”), zatwierdzony przez
Chinska Komisje Nadzoru Rynku Papieréw Wartosciowych
do celoéw inwestycji na rynku papieréw wartosciowych Chin
kontynentalnych

»Rachunek inwestora” czasami zwany ,,Rachunkiem”
rachunek Inwestycji utrzymywanych w imieniu
zarejestrowanego Inwestora(-ow)

»Rachunek zbiorczy” instytucja przechowujgca aktywa
w ramach rachunkéw lub inwestycji na rzecz wiekszej liczby
Inwestoréw bazowych

»Red-chips” spdiki zarejestrowane poza terytorium Chin
i stanowigce przedmiot obrotu na gietdzie papieréw
wartosciowych w Hongkongu. Red-chips sg zazwyczaj
kontrolowane przez panstwo, region lub gmine

»Rezydualny termin zapadalnosci” czas pozostaty
(w dniach) do prawnej zapadalnosci papieréw wartosciowych
lub aktywow

»RMB” oficjalna waluta Chin kontynentalnych — stanowi
odwotanie do chinskiego renminbi (CNY) w obrocie krajowym
i/lub chinskiego renminbi w obrocie zagranicznym (CNH)
w zaleznosci od kontekstu

»Roczne walne zgromadzenie” roczne walne zgromadzenie
uczestnikow Towarzystwa

»Rozporzadzenie SFDR” Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

»Rozporzadzenie w sprawie funduszy rynku pienieznego”
lub ,,Rozporzgdzenie MMFR” rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, z pozniejszymi
zmianami lub uzupetnieniami

»,Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje” Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020
r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zrownowazone
inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088,
z wszelkimi pozniejszymi zmianami

»R0znica stop procentowych” lub ,IRC” odnosi sie do
réznicy stop procentowych miedzy dwiema podobnymi
oprocentowanymi walutami

»Rynek regulowany” rynek w rozumieniu art. 4 pkt 21
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw
finansowych lub inny rynek regulowany, dziatajgcy regularnie,
uznany i otwarty dla ogétu w Dozwolonym panstwie

»SARON” szwajcarska $rednia stopa overnight (ang. Swiss
Average Rate Overnight)

»SICAV” Société d'Investissement a Capital Variable

»SOFR” stopa zabezpieczonego finansowania overnight
(ang. Secured Overnight Financing Rate)
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»SONIA” $rednia stopa overnight w funtach szterlingach
(ang. Sterling Overnight Index Average)

»Spotka zarzadzajgca” Franklin Templeton International
Services S.ar.l lub, w stosownych przypadkach, czionkowie
zarzadu Spotki zarzgdzajgce;j

»Sprzedaz” lub ,sprzedawanie” gdy w prospekcie
informacyjnym jest mowa o ,sprzedazy” lub ,sprzedawaniu
tytutdw uczestnictwa”, zasadniczo oznacza to umorzenie
Tytutébw uczestnictwa

»Statut” statut Towarzystwa z wprowadzanymi okresowo
zmianami

»Suma wartosci teoretycznych” miara poziomu dzwigni
finansowej obliczona jako suma wartosci teoretycznych
wszystkich finansowych instrumentéw pochodnych
posiadanych przez Fundusz i wyrazona jako odsetek wartosci
aktywow netto Funduszu. W celu obliczenia Sumy wartosci
teoretycznych pod uwage brana jest wytgcznie dodatkowa
taczna ekspozycja z tytutu finansowych kontraktéw
pochodnych, a tgczna ekspozycja na inwestycje bazowe
(tj. 100% kLacznej ekspozycji reprezentowanej przez
faktyczne aktywa netto) nie jest uwzgledniana w obliczeniach

Metodologia ta nie:

- uwzglednia rozréznienia miedzy finansowymi instrumentami
pochodnymi stosowanymi do celdw inwestycyjnych lub
zabezpieczania. W konsekwencji strategie zmierzajgce
do ograniczenia ryzyka przyczyniajg sie do podwyzszenia
poziomu dzwigni finansowej Funduszu;

zezwala na kompensate pozycji w instrumentach pochodnych.
W konsekwencji transakcje rolowania instrumentow
pochodnych i strategie oparte na kombinacji dtugich
i krétkich pozyciji mogg prowadzi¢ do znaczgcego zwigkszenia
poziomu dzwigni finansowej, cho¢ nie zwiekszajg lub tylko
w niewielkim stopniu zwiekszajg catosciowe ryzyko Funduszu;

uwzglednia zmiennosci aktywow bazowych instrumentow
pochodnych ani nie rozréznia aktywow krotko-
i dlugoterminowych;

uwzglednia wskaznika delta dla opcji, w zwigzku z czym nie
ma miejsca korekta z tytutu prawdopodobienstwa wykonania
opcji. W konsekwencji Fundusz posiadajagcy opcje bez
wartosci wewnetrznej, ktére prawdopodobnie nie zostang
wykonane, wydaje sie cechowac taki sam poziom dzwigni
finansowej, jak Fundusz o poréwnywalnej sumie wartosci
teoretycznych, w przypadku ktérego opcje posiadajg
wartos¢ wewnetrzng i prawdopodobnie zostang wykonane,
pomimo ze potencjalny wptyw na wzrost dzwigni finansowej
opcji bez wartosci wewnetrznej rosnie w miare zblizania sie
ceny aktywa bazowego do ceny wykonania, a nastepnie
maleje wraz z dalszym wzrostem ceny aktywa bazowego,
kiedy opcja nabiera istotnej wartosci wewnetrznej

»Sredni wazony okres trwania” $redni czas do prawnego
terminu zapadalnosci wszystkich aktywow bazowych
w Funduszu rynku pienieznego odzwierciedlajgcy wzgledne
proporcje poszczegolnych posiadanych aktywow

,,Sredni wazony termin zapadalnosci” $redni czas do
prawnego terminu zapadalnosci lub, jezeli okres ten jest
krétszy, do nastepnej aktualizacji stop procentowych wedtug
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stopy rynku pienieznego, w odniesieniu do wszystkich aktywéw
bazowych Funduszu rynku pienieznego, odzwierciedlajgcy
wzgledne proporcje poszczegolnych posiadanych aktywow

»Termin sktadania zlecen” termin, przed uptywem ktérego
musi zosta¢ odebrane zlecenie realizacji transakciji, jezeli
dana transakcja ma by¢ zrealizowana wedtug WAN
z biezacego dnia, jak szczegétowo podano w Zatgczniku A do
niniejszego Prospektu informacyjnego

»TONAR” Srednia stopa oprocentowania overnight w Tokio
(ang. Tokyo Overnight Average Rate)

» Towarzystwo” Franklin Templeton Investment Funds

,» Tytut uczestnictwa typu akumulacyjnego” tytut uczestnic-
twa akumulujgcy dochdd z tytutu uczestnictwa w taki sposob,
ze znajduje to odzwierciedlenie w zwiekszonej wartosci
danego tytutu uczestnictwa

»Tytut uczestnictwa typu dywidendowego” tytut
uczestnictwa, od ktérego zwykle wyptacany jest dochéd
z inwestycji netto, chyba ze w odpowiedniej polityce Funduszu
przewidziano inaczej

» Tytul uczestnictwa” Tytut uczestnictwa dowolnej Klasy
tytutdw uczestnictwa w kapitale Towarzystwa

»UCI” lub ,,inne UCI” przedsiebiorstwo zbiorowego inwe-
stowania w rozumieniu art. 1 ust. 2 lit. a) i b) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13
lipca 2009 r., z p6zniejszymi zmianami

»UCITS” przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe posiadajgce zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci wydane zgodnie z dyrektywg
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13
lipca 2009 r., z pozniejszymi zmianami

»Uczestnik” posiadacz tytutow uczestnictwa Towarzystwa
»UE” Unia Europejska

»Umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu” transakcje
terminowe forward, w terminie zapadalnosci ktérych
kontrahent (sprzedajgcy) ma obowigzek odkupu sprzedanych
aktywow, a Towarzystwo (kupujacy) ma obowigzek zwrotu
aktywow zakupionych w ramach transakcji

,Umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu” trans-
akcje terminowe forward, w terminie zapadalnosci ktérych
Towarzystwo (sprzedajgcy) ma obowigzek odkupu sprzeda-
nych aktywdéw, a kontrahent (kupujgcy) ma obowigzek zwrotu
aktywow zakupionych w ramach transakcji

»USA” lub ,,Stany Zjednoczone” Stany Zjednoczone Ameryki

»Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r.” luksemburska Ustawa
zdnia 17 grudnia 2010 r. w sprawie przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania, z wszelkimi pézniejszymi zmianami

»Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa” lub ,,WAN”
wartos¢ tytutow uczestnictwa dowolnej klasy tytutdw
uczestnictwa okreslona w sposdéb przewidziany
w odpowiednich postanowieniach sekcji zatytutowanej
,Okreslanie wartosci aktywow netto tytutow uczestnictwa”
lub, odpowiednio, podsekcji zatytutowanej ,Szczegotowe
postanowienia dotyczgce obliczania wartosci aktywow netto
na tytut uczestnictwa funduszy kwalifikujgcych sie do uznania
za fundusze rynku pienieznego”, zgodnie z Zatgcznikiem D
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»Zarzad CPF” zarzad Central Provident Fund, ustawowy
organ zatozony i ustanowiony w Singapurze zgodnie
z Ustawg o funduszu Central Provident Fund

»Zarzad” zarzad Towarzystwa

»Zarzadzajacy inwestycjami” spotki powotane przez
Spotke zarzadzajgcg do celdw codziennego zarzgdzania
inwestycjami oraz reinwestycjami aktywéw Funduszy.
Jezeli Spotka zarzgdzajaca nie deleguje funkcji zarzgdzania
inwestycjami jednego lub wigkszej liczby Funduszy, zgodnie
z informacjami w sekgji ,Informacje o funduszach, ich cele
inwestycyjne i polityka inwestycyjna” dla kazdego z Funduszy,
wowczas odwotania do Zarzgdzajgcego inwestycjami bedg
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interpretowane jako odwotania do Spoétki zarzadzajgcej
(zwlaszcza w odniesieniu do optat pobieranych przez Spétke
zarzgdzajgcy za realizacje funkcji zarzadzania inwestycjami
kazdego z odpowiednich Funduszy)

»Zewnetrzna ptatnos¢” ptatnosci odebrane od lub uiszczone
przez/na rzecz osoby innej niz zarejestrowany inwestor

O ile nie podano inaczej, wszystkie okreslenia czasu
w niniejszym Prospekcie informacyjnym podano wedtug
czasu srodkowoeuropejskiego (CET).

Wyrazenia w liczbie pojedynczej moga, w zaleznosci od
kontekstu, odnosi¢ sie do liczby mnogiej i na odwroét.
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Informacje administracyjne

Zarzad Towarzystwa

Prezes:

Gregory E. Johnson

Prezes Wykonawczy
FRANKLIN RESOURCES, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
STANY ZJEDNOCZONE

Cztonkowie Zarzadu:

Anouk Agnes

Niezalezny cztonek zarzadu
22, rue Charles Darwin

L-1433 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Mark G. Holowesko

Prezes

HOLOWESKO PARTNERS LTD.
Shipston House

P.O. Box N-7776

West Bay Street, Lyford Cay
Nassau

Wyspy Bahama

Virginie Lagrange

Niezalezny niewykonawczy cztonek zarzadu
6 op der Kaul

L-5320 Contern

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Joseph La Rocque
Niezalezny

Czionek zarzadu

203 Midhurst Road
Baltimore, Maryland 21209
STANY ZJEDNOCZONE

William Lockwood
Niezalezny cztonek zarzgdu
Poste restante

Avenue du Général de Gaulle
57570 Cattenom

Francja

Jed A. Plafker

Wiceprezes wykonawczy, Global Alliances and New Business
Strategies

FRANKLIN RESOURCES, INC.

One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

STANY ZJEDNOCZONE

Craig S. Tyle

Starszy doradca prawny
FRANKLIN RESOURCES, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
STANY ZJEDNOCZONE

Spotka zarzadzajgca

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

franklintempleton.lu

Zarzad Spotki zarzadzajacej

A. Craig Blair

Dyrektor wspétadministrujgcy

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Bérengére Blaszczyk

Szef ds. dystrybucji na Francje i kraje Beneluksu
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Martin Dobbins

(Niezalezny zarzadzajgcy)
Czitonek zarzadu

SAGE ADVISORY S.AR.L.

49 Rue de Luxembourg
L-3392 Roedgen

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

William Jackson

(Dyrektor niewykonawczy)
2 St Clair Terrace
Edynburg EH10 5NW
Wielka Brytania

Gwen Shaneyfelt

Starszy wiceprezes, Globalna rachunkowos¢ i podatki
FRANKLIN TEMPLETON COMPANIES, LLC

One Franklin Parkway

San Mateo

CA 94403-1906

Stany Zjednoczone Ameryki

Jane Trust

Starszy wiceprezes

Legg Mason & Co., LLC

100 International Drive, Baltimore, MD 21202
Stany Zjednoczone Ameryki

Ed Venner

Dyrektor ds. operacyjnych — dystrybucja

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place,

78 Cannon Street,

Londyn, EC4N 6HL

Wielka Brytania

Dyrektorzy prowadzacy Spoétki zarzadzajacej:

A. Craig Blair

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Olga Frenkel

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.ARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga
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John Hosie

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.ARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Rafal Kwasny

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Maxime Lina

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksigestwo Luksemburga

José Luis Perez

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Marc Stoffels

Dyrektor wspétadministrujgcy

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Zarzadzajacy inwestycjami

BRANDYWINE GLOBAL INVESTMENT MANAGEMENT,
LLC

1735 Market Street, Suite 1800

Philadelphia, PA 19103

STANY ZJEDNOCZONE

FRANKLIN ADVISERS, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
STANY ZJEDNOCZONE

FRANKLIN MUTUAL ADVISERS, LLC
101 John F. Kennedy Parkway

Short Hills, NJ 07078-2789

STANY ZJEDNOCZONE

FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC
280 Park Avenue,

Nowy Jork, NY 10017

STANY ZJEDNOCZONE

FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS (Brasil) LTDA.
Avenue Brigadeiro Faria Lima 3311, 5° andar,

Sao Paulo 04538-133,

Brazylia

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED
17/F, Chater House

8 Connaught Road Central

Hongkong
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS CORP.
200 King Street West, Suite 1500,

Toronto, Ontario M5H 3T4

Kanada

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED
The Gate, East Wing, Level 2

Dubai International Financial Centre

P.O. Box 506613, Dubaj

Zjednoczone Emiraty Arabskie

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londyn EC4N 6HL

Wielka Brytania

FRANKLIN TEMPLETON SEALAND FUND MANAGEMENT
CO., LTD

9F, Phase Il, Shanghai IFC

8 Century Avenue, Pudong

Szanghaj, 200120

Chiny

K2/D&S MANAGEMENT CO., L.L.C.
300 Atlantic Street, 12t Floor
Stamford, CT 06901

STANY ZJEDNOCZONE

MARTIN CURRIE INVESTMENT MANAGEMENT LTD
20 Castle Terrace

Edynburg EH1 2 ES, Midlothian

Wielka Brytania

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.
7 Temasek Boulevard

#38-03 Suntec Tower One

Singapur 038987

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED
P.O. Box N-7759

Lyford Cay

Nassau

Wyspy Bahama

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL, LLC
300 S.E. 2" Street

Fort Lauderdale, FL 33301

STANY ZJEDNOCZONE

Agent administracyjny

J.P. MORGAN SE, ODDZIAt W LUKSEMBURGU
European Bank & Business Centre

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agent rejestrowy i transferowy

VIRTUS PARTNERS FUND SERVICES LUXEMBOURG
S.ARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Glowny dystrybutor

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.ARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga
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http://franklintempleton.lu

Gtéwny agent na Tajwanie

FRANKLIN/TEMPLETON SECURITIES INVESTMENT
CONSULTING (SINOAM) INC. (GLOWNY AGENT)

8F, #87, Sec. 4

Chung Hsiao E. Road

Tajpej

Tajwan, ChRL

Depozytariusz

J.P. MORGAN SE, ODDZIAt W LUKSEMBURGU
European Bank & Business Centre

6C, route de Treves

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Biegli rewidenci

PRICEWATERHOUSECOOPERS, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Doradcy prawni

ELVINGER HOSS PRUSSEN, société anonyme
2, Place Winston Churchill

B.P 425

L-2014 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agent ds. notowan

J.P. MORGAN SE, ODDZIAt W LUKSEMBURGU
European Bank & Business Centre

6C, route de Treves

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Lokalni agenci platniczy

na Cyprze:

Bank of Cyprus Public Company Limited
4, Evrou Street,

2003 Strovolos, Nikozja

Cyprus Development Bank Public Company Ltd.
50, Arch. Makarios Il Avenue,
1065 Nikozja, Cypr

Eurobank Cyprus Ltd

Banking Institution

41, Arch. Makarios Il Avenue,
P.C. 1065 Nikozja, Cypr

i
Piraeus Bank (Cyprus) LTD

1 Spyrou Kyprianou
1065 Nikozja, Cypr

w Republice Czeskiej:
Raiffeisenbank a.s.
Hvézdova 1716/2b
14078 Praga 4

we Francji:

CACEIS Bank

89-91, rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

franklintempleton.lu

w Grecji:

Eurobank Ergasias S.A.
10, Stadiou Street

105 64 Ateny

Piraeus Bank S.A.
4, Amerikis Street
105 64 Ateny

Pancreta Bank S.A.
5 lkarou Ave.
71306 Iraklion Kreta

Narodowy Bank Grec;ji
86 Eolou street
102 32 Ateny

Investment Bank of Greece S.A.
32 Aigialeias street and Paradissou
151 25 Maroussi

i
Alpha Bank S.A.

40 Stadiou Street
102 52 Ateny

we Wioszech:
Allfunds Bank S.p.A.
Via Bocchetto, 6
20123 Mediolan

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Piazza Salimbeni n.3
73100 Siena

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella, 1
13900 Biella

BNP Paribas Securities Services S.A.
Oddziat w Mediolanie

Piazza Lina Bo Bardi no. 3

20124 Mediolan

Cassa Centrale Banca — Credito Cooperativo del Nord Est
S.p.A.

Via Segantini 5

38122 Trydent

CACEIS Bank, Oddziat we Wioszech
Piazza Cavour 2
20121 Mediolan

Iccrea Banca S.p.A.
Via Lucrezia Romana,
41/47

00178 Rzym

Societe Generale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi 19/A, MAC2

20159 Mediolan

i

State Street Bank GmbH, Oddziat we Wioszech

Via Ferrante Aporti 10
20125 Mediolan
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w Polsce:

Citibank Handlowy

Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa

w Portugalii:

Banco Comercial Portugués SA
Praca D.Joéo |, 28

4000-295 Oporto

w Szwajcarii:

BNP Paribas, Paryz, Oddziat w Zurychu
Selnaustrasse 16

8002 Zurych

Agent ds. obstugi
w Wielkiej Brytanii:

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT

LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street
Londyn EC4N 6HL
Wielka Brytania
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Agent rejestrowy i transferowy
Dane kontaktowe:

Tel.: +352 27 94 0990 Faks: +352 46 66 76
e-mail: lucs@franklintempleton.com
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Informacje o Funduszach, ich cele inwestycyjne i polityka

inwestycyjna

Towarzystwo dgzy do zapewnienia Inwestorom gamy
Funduszy inwestujgcych w szerokie spektrum zbywalnych
papierow wartosciowych i innych kwalifikujgcych sie aktywéw
dostepnych na catym Swiecie i cechujgcych sie réoznymi
celami inwestycyjnymi, w tym w zakresie wzrostu wartosci
kapitatu i dochodu. Ogolnym celem Towarzystwa jest dgzenie
do zmniejszenia ekspozycji ha ryzyko inwestycyjne poprzez
dywersyfikacje oraz zapewnienie Inwestorom korzysci
z portfela zarzadzanego przez jednostki Franklin Templeton
wedtug przynoszgcych sukcesy i potwierdzonych wieloletnimi
doswiadczeniami metod doboru inwestycji.

Fundusz jest odpowiedzialny wytgcznie za swoje wtasne
aktywa i zobowigzania, jak szczegdétowo przedstawiono
w Zatgczniku D.

W ramach ograniczen inwestycyjnych Towarzystwa, opisanych
bardziej szczegotowo w Zatgczniku B, Fundusze (z wyjatkiem
Funduszy rynku pienieznego, ktére podlegajg szczegdlnym
ograniczeniom okreslonym w sekcji 5 Zatgcznika B) mogag
inwestowac w papiery wartosciowe ,przysztej emisji’, pozyczac
papiery wartosciowe ze swojego portfela i zacigga¢ pozyczki
pieniezne.

Ponadto, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych
Towarzystwa, kazdy Fundusz Towarzystwa moze inwestowac
w finansowe instrumenty pochodne w celu efektywnego
zarzgdzania portfelem (z wyjgtkiem funduszy rynku
pienieznego) i/lub zabezpieczenia sie przed ryzykiem
rynkowym badz walutowym.

Towarzystwo moze takze stara¢ sie chroni¢ i powiekszac
wartos¢ aktywow poszczegdélnych Funduszy stosujgc
strategie zabezpieczajgce zgodne z celami inwestycyjnymi
Funduszy, postugujac sie na przyktad opcjami walutowymi
i kontraktami terminowymi forward i futures.

W zakresie dozwolonym wszelkimi obowigzujgcymi
przepisami i regulacjami instrumentem bazowym dla
finansowych instrumentéw pochodnych wykorzystywanych
przez Fundusze do wszelkich celéw mogg by¢ wytgcznie
dozwolone instrumenty, wskazniki finansowe, stopy
procentowe, kursy walutowe lub waluty, w ktére Fundusze
mogg inwestowac zgodnie z ich szczegotowymi celami
inwestycyjnymi oraz politykg inwestycyjng, a takze
obowigzujgcymi je ograniczeniami inwestycyjnymi.

W celu unikniecia watpliwosci fundusze rynku pienieznego
mogg inwestowac jedynie w finansowe instrumenty pochodne,
aby zabezpieczyC sie przed ryzykiem stopy procentowej lub
ryzykiem walutowym.

Jesli w polityce inwestycyjnej Funduszu znajduje sie
stwierdzenie, ze bedzie on inwestowac ,przede wszystkim” lub
,zasadniczo” lub ,gtéwnie” w dany typ papierow warto$ciowych
lub okreslony kraj, region lub branze, zasadniczo oznacza
to, ze taki Fundusz bedzie inwestowat w dany typ papierow
wartosciowych lub okreslony kraj, region lub branze co
najmniej dwie trzecie swoich aktywdw netto (bez uwzglednienia
dodatkowych aktywow ptynnych).

franklintempleton.lu

Kazdy Fundusz moze, w charakterze pomocniczym, posiadac
aktywa ptynne (tj. lokaty bankowe a vista takie jak $rodki
pieniezne na bankowych rachunkach biezgcych dostepnych
w kazdym czasie) do maksymalnego poziomu 20% swoich
aktywow netto w reakcji na niekorzystne warunki rynkowe,
gospodarcze, polityczne lub inne, albo w celu zapewnienia
niezbednej ptynnosci, zdolnosci obstugi zlecen umorzenia
czy zaspokojenia krotkoterminowych potrzeb inwestycyjnych.
Doraznie i o ile jest to uzasadnione wyjgtkowo niekorzystnymi
warunkami rynkowymi, kazdy Fundusz moze, w charakterze
pomocniczym, posiada¢ aktywa ptynne do maksymalnego
poziomu 100% swoich aktywéw netto, w celu podjecia
dziatan fagodzgcych ryzyko zwigzane z takimi wyjgtkowymi
warunkami rynkowymi w najlepszym interesie uczestnikéw.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien polityki
inwestycyjnej danego Funduszu, kazdy Fundusz moze takze,
w celu realizacji swoich celdéw inwestycyjnych i finansowych,
inwestowac w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienieznego zgodnie z obowigzujacymi
ograniczeniami inwestycyjnymi. W celach defensywnych
Fundusz moze tymczasowo inwestowac w takie instrumenty
maksymalnie do 100% swoich aktywow netto.

Jezeli Fundusz moze inwestowa¢ w swapy przychodu
catkowitego lub inne finansowe instrumenty pochodne
o podobnej charakterystyce, wowczas bazowe aktywa i strategie
inwestycyjne, ktorych dotyczy¢ moze docelowa ekspozycja,
opisano w polityce inwestycyjnej odpowiedniego Funduszu.

Cele i polityka inwestycyjna opisane ponizej sg wigzace dla
Spotki zarzadzajgcej oraz odpowiednich Zarzadzajacych
inwestycjami Funduszy.

Inwestowanie w spos6b zrownowazony

Spotka zarzgdzajgca wprowadzita polityke dotyczacag
uwzgledniania ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w swoim
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Spétka
zarzadzajaca i/lub Zarzadzajacy inwestycjami uwzgledniajg
mozliwosci i ryzyko dla zrobwnowazonego rozwoju w swoich
badaniach, analizach i procesach podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju, jak opisano je dalej
w sekgji ,Czynniki ryzyka”, oznacza zdarzenie lub okolicznos$¢
dotyczgce Srodowiska, spoteczenstwa lub zarzadzania,
ktore jesli wystgpi, moze potencjalnie lub faktycznie wptyngé¢
w istotny, niekorzystny sposdéb na warto$¢ inwestycji
Funduszu. Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju moze albo
stanowi¢ ryzyko samo w sobie, albo wywiera¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyka oraz moze przyczyniac sie w znacznym
stopniu do ryzyka takiego jak ryzyko rynkowe, ryzyko
operacyjne, ryzyko ptynnosci czy ryzyko kontrahenta.

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju stanowi wazny element
do uwzglednienia w celu zwiekszenia dtugoterminowych,
skorygowanych o ryzyko stop zwrotu dla inwestoréow oraz
okreslenia ryzyka i mozliwosci strategii poszczegdlnych
Funduszy. Wszystkie Fundusze Towarzystwa uwzgledniajg
obecnie ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju w swoich
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procesach podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Uwzglednienie ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moze
rézni¢ sie w zaleznosci od strategii, aktywow i/lub sktadu
portfela Funduszu. Spétka zarzadzajgca i/lub odpowiedni
Zarzadzajgcy inwestycjami korzystajg z okreslonych metod
i baz danych zawierajgcych informacje dotyczace kwestii
Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzagdzaniem
(ESG), uzyskane zaréwno od zewnetrznych podmiotow
badawczych, jak i w wyniku badan prowadzonych we wtasnym
zakresie. Ocena ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju jest
zlozona i moze opierac sie na danych dotyczgcych ESG, ktére
sg trudne do uzyskania lub niekompletne, majg charakter
szacunkowy, sg nieaktualne lub w inny sposob istotnie
nieprawidtowe. Nawet w przypadku ich zidentyfikowania, nie
ma gwarancji, ze dane te zostang prawidtowo ocenione.

W zakresie, w jakim ryzyko dla zrownowazonego rozwoju
wystepuje lub jesli wystapi w sposob nieprzewidziany przez
Spotke zarzgdzajgcg i/lub odpowiedniego Zarzadzajgcego
inwestycjami/ odpowiednie modele Zarzgdzajacego
inwestycjami, moze to wywota¢ nagty, istotny, niekorzystny
wptyw na warto$¢ inwestycji, a tym samym na Wartos¢ aktywow
netto Funduszu. Z wyjgtkiem sytuacji, w ktorych ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju nie jest uznawane za istotne dla
okreslonego Funduszu, w ktorym to przypadku dodatkowe
wyjasnienia mozna znalez¢ w okreslonej sekcji Funduszu,
taki niekorzystny wptyw moze skutkowac catkowitg utratg
wartosci odpowiednich inwestycji oraz moze mie¢ réwnorzedny,
niekorzystny wptyw na Warto$¢ aktywow netto Funduszu.

Rozporzgdzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrbwnowazone inwestycje ma ograniczone zastosowanie
poczgtkowo wytgcznie w zakresie dwoch z szesciu celow
Srodowiskowych, tj. tagodzenie zmian klimatu i adaptacja do
zmian klimatu, zgodnie z definicjg podang w tym rozporzadzeniu.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien ponizszych
podsekcji zawierajgcych informacje na temat poszczegdlnych
Funduszy, inwestycje bazowe Funduszu nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalno$ci wspomagajgcej
lub przejSciowej, w rozumieniu Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje.

Bardziej szczegotowe informacje dotyczgce wdrozenia
Rozporzadzenia SFDR i na temat metody ESG kazdego
Funduszu zgodnie z art. 8 lub art. 9 Rozporzgdzenia SFDR
mozna znalez¢ w przypadku poszczegolnych Funduszy
w odpowiedniej sekcji ,Ujawnianie informacji zgodnie
z Rozporzgdzeniem SFDR” na stronie internetowej
www.franklintempleton.lu/our-funds/investment-topics-in-
focus/sustainable-finance-disclosure-regulations.

Z zastrzezeniem szczegdlnych postanowien Zatgcznika G,
w przypadku kazdego Funduszu podlegajgcego postanowieniom
art. 8 lub art. 9 Rozporzadzenia SFDR, Spoétka zarzadzajgca
uwzglednia odpowiednie gtéwne niekorzystne skutki
(,gtdwne niekorzystne skutki”) dla czynnikéw ESG w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych Funduszy. Do celow
unikniecia watpliwosci, gtdwne niekorzystne skutki nie majg
zastosowania do wszystkich Funduszy, poniewaz gromadzenie
i weryfikacja danych gtéwnych niekorzystnych skutkéw wigze
sie z ponoszeniem istotnego kosztu, co w posredni sposéb
wywiera wpltyw na inwestordéw koncowych oraz na spétki, w ktére
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dokonano inwestycji, podlegajgce wymogowi ich sporzgdzania.
W opinii Spotki zarzadzajgcej ponoszenie takich kosztéw nie
jest zasadne ani nie lezy w najlepszym interesie inwestorow.
Dodatkowe informacje na temat uwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych skutkéw mozna znalez¢ w dokumencie
zatytutowanym ,O$wiadczenie sktadane przez podmiot zgodnie
z Regulacjg SFDR, dotyczace i) uwzgledniania ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju oraz ii) nieuwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych skutkow”, udostepnionym na stronie internetowej:
https://www.franklintempleton.lu/about-us/sustainable-investing.

FRANKLIN BIOTECHNOLOGY DISCOVERY FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyklego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w kapitatowe papiery warto$ciowe spotek biotechnologicznych
i naukowo-badawczych (w tym matych i $rednich
przedsiebiorstw) z siedzibg w Stanach Zjednoczonych i innych
krajach, oraz w mniejszym stopniu we wszelkiego rodzaju
diuzne papiery wartosciowe emitentéw z catego Swiata.

Do celéw inwestycji Funduszu za spotke biotechnologiczng
uwaza sie firme, ktéra co najmniej 50% swoich zyskéw czerpie
z dziatalnosci w dziedzinie biotechnologii lub co najmniej 50%
swoich aktywoéw netto przeznacza na takie dziatania, wedtug
danych za ostatni rok obrotowy takiej spotki. Dziatalnosé
w branzy biotechnologicznej to badania, opracowywanie,
wytwarzanie i dystrybucja réznorodnych wyrobow, ustug
i proceséw biotechnologicznych lub biomedycznych. Do tej
kategorii zaliczajg sie spotki aktywne w dziedzinie badan
nad genomem, inzynierii genetycznej i terapii genetycznych.
Obejmuije ona réwniez spdtki prowadzgce dziatalnos¢ w zakresie
zastosowania i rozwoju biotechnologii w dziedzinach takich jak
opieka zdrowotna, produkty farmaceutyczne i rolnictwo.

W zwigzku z tym, ze w opinii Zarzadzajgcego inwestycjami
czynniki Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) moga mie¢ istotny wptyw na biezgcg i przysztg wartos¢
korporacyjng spétki, czynniki ESG stanowig integralny
element przeprowadzanej analizy fundamentalnej inwestyciji
i procesu decyzyjnego. Promowane aspekty srodowiskowe
lub spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8 Rozporzgdzenia
SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Inwestujgc w dtuzne papiery wartosciowe, Fundusz na ogot
nabywa papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym badz tez
papiery wartosciowe bez ratingu, ktére zdaniem Funduszu sg
porownywalnej jakosci. Dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym plasujg sie w jednej z czterech najwyzszych
kategorii niezaleznych agencji ratingowych, takich jak
Standard & Poor’s Corporation lub Moody’s Investors
Service, Inc.
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Fundusz oczekuje, ze w zwyklych warunkach bedzie inwestowac
wiecej aktywow netto w amerykariskie papiery wartosciowe niz
w papiery wartosciowe pochodzgce z jakiegokolwiek innego
kraju, cho¢ Fundusz moze utrzymywac¢ ponad 50% aktywow
netto w nieamerykanskich papierach wartosciowych.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowa¢ (i) do 5% swoich aktywéw netto w papiery
warto$ciowe emitowane przez spétki prywatne i prywatne
inwestycje w akcje publiczne (PIPE) oraz (ii) do 5% swoich
aktywow netto w akwizycyjne spotki specjalnego przeznaczenia
(SPAC), pod warunkiem ze rozwazane PIPE i SPAC kwalifikujg
sie do uznania za zbywalne papiery wartosciowe zgodnie z art.
41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 .

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikaé z transakc;ji
pozyczki papieréw warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage cele inwestycyjne
zdefiniowane powyzej, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu poprzez dokonywanie
inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe

e inwestycjami w sektor biotechnologii w Stanach
Zjednoczonych i na catym Swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
e Ryzyko spotek prywatnych

e Ryzyko inwestycji w sp&tki o niskiej i sredniej kapitalizacji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

¢ Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Szczegdétowe informacje na temat
opfat znajdujg sie w Zatgczniku E.

franklintempleton.lu

FRANKLIN DISRUPTIVE COMMERCE FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akgc;ji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek zwigzanych
z tematem inwestycyjnym Funduszu, jakim jest handel
innowacyjny. Kapitatowe papiery wartosciowe zwykle
upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych
spotki. Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje zwykte, ale
moze takze inwestowac¢ w akcje uprzywilejowane, zamienne
papiery wartosciowe i warranty na papiery wartosciowe.

Do spétek zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu
(handel innowacyjny) zalicza sie te, ktére wedtug
Zarzgdzajgcego inwestycjami zasadniczo koncentrujg sie na
odnoszeniu i/lub ktére przewiduje sie, ze bedg zasadniczo
odnosi¢ korzysci z dziatah polegajacych na handlu
elektronicznym (lub ,e-handel”), aukcjach, wspotdzielonej
konsumpcji, mozliwosciach realizowania ptatnosci
w formie elektronicznej (,e-ptatnosci’), modelu logistycznym
dropshipping, marketingu bezposrednim lub znaczgcym
ograniczaniu kosztow transportu i dostawy, z ktorych
wszystkie zapewniajg klientom bardziej zindywidualizowany,
bezpieczny i oszczedny czasowo proces zakupowy. Spotki
te mogg obejmowac¢ sprzedawcow detalicznych, spotki
ptatnicze, logistyczne i dostawcze, jak réwniez producentow
oprogramowania ukierunkowanych na funkcje wielokanatowe
oraz firmy wykorzystujgce innowacyjne metody marketingowe.

Realizujgc temat inwestycyjny Funduszu, Zarzadzajgcy
inwestycjami moze inwestowac¢ w spoétki z dowolnego sektora
gospodarczego lub o dowolnej kapitalizacji rynkowej, a takze
zarowno na terytorium Stanow Zjednoczonych jak i poza nim,
w tym te na rynkach rozwijajgcych sie lub wschodzgcych.
Fundusz moze inwestowa¢ w roznych sektorach
gospodarczych, jednakze koncentruje swoje inwestycje
w branzach powigzanych zdobramikonsumpcyjnymiwyzszego
rzedu. Fundusz jest funduszem ,niezdywersyfikowanym”, co
oznacza, ze zasadniczo inwestuje wiekszg czes¢ swoich
aktywow w papiery wartosciowe jednego lub kilku emitentow,
ale zasadniczo inwestuje w mniejszg liczbe emitentéw niz
fundusz zdywersyfikowany.

Chociaz w normalnych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje co najmniej 80% swoich aktywow netto w kapitatowe
papiery wartosciowe, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycyjnych w innych rodzajach papierow wartosciowych,
w tym miedzy innymi w dtuznych papierach wartosciowych
i w papierach wartosciowych o statym dochodzie (moggcych
obejmowac wszelkie rodzaje papieréw wartosciowych o statym
i zmiennymi oprocentowaniu z dowolnym terminem
zapadalnosci lub poziomem jako$ci emitentow korporacyjnych
na catym Swiecie), jak réwniez do 10% swoich aktywow netto
w otwarte i zamkniete UCI (w tym w fundusze typu ETF).
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
w kapitatowe papiery warto$ciowe spotek zapewniajgcych
klientom bardziej zindywidualizowany, bezpieczny
i oszczedny czasowo proces realizowania zakupow

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac¢ sobie sprawe, ze réwniez inne rodzaje ryzyka
mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis ryzyka
przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko inwestowania tematycznego

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN DIVERSIFIED BALANCED FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwykla dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest osiggniecie kombinacji biezgcego dochodu
i dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przy docelowej
rocznej Sredniej stopie zwrotu na poziomie 3,5% (po
potraceniu optat) ponad stope Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) w kroczacym okresie trzech lat. Fundusz stara
sie osiggnac przyjety cel przy zatozonej rocznej zmiennosSci

20 Franklin Templeton Investment Funds

siegajgcej w zwyktych warunkach rynkowych od 5% do 8%.
Nie ma zadnej gwarancji, ze Fundusz faktycznie osiggnie
przyjety docelowy poziom stopy zwrotu ani ze uda mu sie
pozosta¢ w docelowym zakresie zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggnac
przyjety cel w drodze aktywnego zarzgdzania bezposrednig
i posrednig ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe o statym
dochodzie, przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
pomocnicze aktywa ptynne, lokaty bankowe, instrumenty
rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego, jak réwniez
posrednig ekspozycjg na inwestycje ,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio Ilub posrednio (za
posrednictwem przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania,
finansowych instrumentéw pochodnych i produktéw
strukturyzowanych) w papiery wartosciowe emitentow
o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym
miejscu na Swiecie, w tym na rynkach wschodzacych.
Fundusz moze posiadaé siegajgcg maksymalnie 75% diugg
ekspozycje netto bezposrednio lub posrednio na akcje
i podobne kapitatowe papiery warto$ciowe. Pozostate aktywa
netto sg zwykle inwestowane bezposrednio lub posrednio
w dluzne papiery wartosciowe (w tym papiery warto$ciowe
0 nizszym ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym, dtuzne
papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz zamienne
lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe, a takze
diuzne zagrozone papiery wartosciowe), jak réwniez do 10%
w ,alternatywne” kategorie aktywow, takie jak nieruchomosci,
infrastruktura, towary i surowce oraz certyfikaty emisji
dwutlenku wegla objete europejskim systemem handlu emisji,
przy czym te ostatnie sg realizowane poprzez zastosowanie:
(i) finansowych instrumentéw pochodnych na kwalifikujgce sig
aktywa lub kwalifikujgce sie indeksy finansowe; lub (i) obligacji
strukturyzowanych. Inwestycje w warunkowe zamienne papiery
wartosciowe ogranicza sie do 5% aktywoéw netto Funduszu.

Ekspozycja na kategorie aktywow takie jak akcje bedzie
okre$lana w ujeciu netto, z uwzglednieniem tgcznej wartosci
dtugich i krotkich ekspozycji na wszystkich rynkach akcji.
Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje moze zatem
przekroczy¢ 75%.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalne;j
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celdw zabezpieczania, efektywnego zarzadzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych nalezg miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na
indeksy akcji, instrumentéw o statym dochodzie, walut lub
towardéw i surowcow), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym kontrakty terminowe futures
na indeksy akcji i na rzagdowe papiery wartosciowe) oraz
opcje (w tym zabezpieczone opcje call). W tym kontekscie
Fundusz moze poszukiwa¢ ekspozycji miedzy innymi na
towary i surowce lub nieruchomosci poprzez wykorzystanie
finansowych instrumentéw pochodnych na kwalifikujgce
sie indeksy finansowe. Fundusz moze réwniez inwestowac
w papiery wartosciowe, rozliczane w formie pienieznej
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produkty strukturyzowane lub obligacje notowane na gietdach
papieréow warto$ciowych, w przypadku ktoérych papier
wartosciowy jest powigzany z innym papierem wartosciowym,
indeksem bgdz walutg dowolnego kraju, lub jego wartos¢ jest
pochodng ich wartosci.

Aby osiggngc¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére Fundusz
moze inwestowac (w zakresie ograniczonym do 10% aktywow
netto Funduszu), moga by¢ zarzadzane albo przez Franklin
Templeton, albo przez innych zarzadzajgcych aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e Srednim do diugoterminowego wzrostem wartosci kapitatu
i biezgcym dochodem przy umiarkowanej zmiennosci

¢ wzglednie ostroznym podejsciem do mozliwosci wzrostu
oferowanych przez akcje, diuzne papiery wartosciowe
i Srodki pieniezne

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej

Funduszu:

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko walutowe

Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym
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e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (bezwzglednej
VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcg z finansowych
instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100% tacznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN DIVERSIFIED CONSERVATIVE FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwykta dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie kombinacji biezgcego dochodu i dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu przy docelowej rocznej sredniegj
stopie zwrotu na poziomie 2% (po potrgceniu optat)
ponad stope Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR)
w kroczgcym okresie trzech lat. Fundusz stara sie osiggng¢
przyjety cel przy zatozonej rocznej zmiennosci siegajacej
w zwyktych warunkach rynkowych od 3% do 5%. Nie ma
zadnej gwarancji, ze Fundusz faktycznie osiggnie przyjety
docelowy poziom stopy zwrotu ani ze uda mu sie pozostac
w docelowym zakresie zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggngé
przyjety cel w drodze aktywnego zarzgdzania bezposrednig
i posrednig ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe o statym
dochodzie, przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
pomocnicze aktywa ptynne, lokaty bankowe, instrumenty

Franklin Templeton Investment Funds 21


http://franklintempleton.lu
http://www.franklintempleton.lu

rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego, jak rowniez
posrednig ekspozycjg na inwestycje ,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio (za
posrednictwem przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
finansowych instrumentéw pochodnych i produktéw
strukturyzowanych) w papiery wartosciowe emitentéw
o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym
miejscu na swiecie, w tym na rynkach wschodzgcych.
Fundusz moze posiadac siegajgcg maksymalnie 40% dtugg
ekspozycje netto bezposrednio lub posrednio na akcje
i podobne kapitatowe papiery wartosciowe. Pozostate aktywa
netto sg zwykle inwestowane bezposrednio lub posrednio
w diuzne papiery wartosciowe (w tym papiery wartosciowe
0 nizszym ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym, dtuzne
papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz zamienne
lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe, a takze
dtuzne zagrozone papiery wartosciowe), jak rowniez do 10%
w ,alternatywne” kategorie aktywow, takie jak nieruchomosci,
infrastruktura, towary i surowce oraz certyfikaty emisji
dwutlenku wegla objete europejskim systemem handlu emisji,
przy czym te ostatnie sg realizowane poprzez zastosowanie:
(i) finansowych instrumentéw pochodnych na kwalifikujgce
sie aktywa lub kwalifikujgce sie indeksy finansowe; lub
(ii) obligacji strukturyzowanych. Inwestycje w warunkowe
zamienne papiery warto$ciowe ogranicza sie do 5% aktywow
netto Funduszu. Ekspozycja na kategorie aktywow takie jak
akcje bedzie okreslana w ujeciu netto, z uwzglednieniem
tacznej wartosci dtugich i krotkich ekspozycji na wszystkich
rynkach akcji. Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje moze
zatem przekroczy¢ 40%.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalnej
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne do
celéow zabezpieczania, efektywnego zarzadzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych nalezg miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na indeksy
akcji, instrumentow o statym dochodzie, walut lub towaréw
i surowcow), kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym kontrakty terminowe futures na indeksy akc;ji i na
rzgdowe papiery wartosciowe) oraz opcje (w tym zabezpieczone
opcje call). W tym kontekscie Fundusz moze poszukiwac
ekspozycji miedzy innymi na towary i surowce lub nieruchomosci
poprzez wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych
na kwalifikujgce sie indeksy finansowe. Fundusz moze réwniez
inwestowaé w papiery wartosciowe, rozliczane w formie
pienieznej produkty strukturyzowane lub obligacje notowane na
gietdach papieréw wartosciowych, w przypadku ktorych papier
wartosciowy jest powigzany z innym papierem wartosciowym,
indeksem badz walutg dowolnego kraju, lub jego wartosc¢ jest
pochodng ich wartosci.

Aby osiggng¢ swoje cele inwestycyjne i do celdéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw netto).
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Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére Fundusz
moze inwestowac (w zakresie ograniczonym do 10% aktywow
netto Funduszu), moga by¢ zarzadzane albo przez Franklin
Templeton, albo przez innych zarzadzajgcych aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami przychodu
catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac
ze swapow przychodu catkowitego (niefinansowanych)
wynosi 70% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 120%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e Srednioterminowym wzrostem wartosci kapitatu oraz
biezgcym dochodem przy niskiej zmienno$ci

e ograniczong ekspozycjg na mozliwosci wzrostu oferowane
przez inwestycje w akcje

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow warto$ciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papierow wartosciowych

e Ryzyko polityki dywidendowe;j

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzacji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
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e Ryzyko umoéw swapowych
e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (bezwzglednej
VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okres$la ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN DIVERSIFIED DYNAMIC FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadzg
zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przy
docelowej rocznej Sredniej stopie zwrotu na poziomie 5% (po
potraceniu optat) ponad stope Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) w kroczgcym okresie trzech lat. Fundusz stara
sie osiggna¢ przyjety cel przy zatozonej rocznej zmiennosci
siegajgcej w zwyktych warunkach rynkowych od 8% do 11%.
Nie ma zadnej gwarancji, ze Fundusz faktycznie osiggnie
przyjety docelowy poziom stopy zwrotu ani ze uda mu sie
pozosta¢ w docelowym zakresie zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggnac przyjety
cel w drodze aktywnego zarzadzania bezposrednig i posrednig
ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe o statym
dochodzie, przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
pomocnicze aktywa ptynne, lokaty bankowe, instrumenty
rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego, jak rowniez
posrednig ekspozycjg na inwestycje ,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio (za
posrednictwem przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
finansowych instrumentéw pochodnych i produktéow
strukturyzowanych) w papiery wartosciowe emitentéw
o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym
miejscu na Swiecie, w tym na rynkach wschodzgcych.
Fundusz moze posiada¢ siegajacg maksymalnie 100%
dtuga ekspozycje netto bezposrednio lub posrednio na akcje
i podobne kapitatowe papiery wartosciowe. Pozostate aktywa
netto sg zwykle inwestowane bezposrednio lub posrednio
w diuzne papiery wartosciowe (w tym papiery wartosciowe
0 nizszym ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym, dtuzne
papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz zamienne
lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe, a takze
dtuzne zagrozone papiery wartosciowe), jak rowniez do 10%
w ,alternatywne” kategorie aktywow, takie jak nieruchomosci,
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infrastruktura, towary i surowce oraz certyfikaty emisji
dwutlenku wegla objete europejskim systemem handlu emisji,
przy czym te ostatnie sg realizowane poprzez zastosowanie:
(i) finansowych instrumentow pochodnych na kwalifikujgce
sie aktywa lub kwalifikujgce sie indeksy finansowe; lub
(ii) obligacji strukturyzowanych. Inwestycje w warunkowe
zamienne papiery warto$ciowe ogranicza sie do 5% aktywow
netto Funduszu. Ekspozycja na kategorie aktywow takie jak
akcje bedzie okreslana w ujeciu netto, z uwzglednieniem
tgcznej wartosci dtugich i krotkich ekspozycji na wszystkich
rynkach akcji. Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje moze
zatem przekroczy¢ 100%.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalne;j
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzgdzenia SFDR) wyszczegolniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne do
celow zabezpieczania, efektywnego zarzgdzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych nalezg miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na indeksy
akgji, instrumentow o statym dochodzie, walut lub towaréw
i surowcow), kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym kontrakty terminowe futures na indeksy akcji i na
rzadowe papiery wartosciowe) oraz opcje (w tym zabezpieczone
opcje call). W tym kontekscie Fundusz moze poszukiwac
ekspozycji miedzy innymi na towary i surowce lub nieruchomosci
poprzez wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych
na kwalifikujgce sie indeksy finansowe. Fundusz moze réwniez
inwestowa¢ w papiery wartosciowe, rozliczane w formie
pienieznej produkty strukturyzowane lub obligacje notowane
na gietdach papierow warto$ciowych, w przypadku ktérych
papier wartosciowy jest powigzany z innym papierem
wartosciowym, indeksem bgdz walutg dowolnego kraju, lub
jego wartosc jest pochodng ich wartosci.

Aby osiggng¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére Fundusz
moze inwestowac (w zakresie ograniczonym do 10% aktywow
netto Funduszu), mogg by¢ zarzadzane albo przez Franklin
Templeton, albo przez innych zarzgdzajgcych aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend
z kapitatu, jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych
zyskow kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewnic¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e diugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu

e wyzszym poziomem zmiennosci dla maksymalizacji
dtugoterminowych stép zwrotu

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko walutowe

Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papieréow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowe;j

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (bezwzglednej
VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metoda sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca z finansowych
instrumentow pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100% tacznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN EMERGING MARKET CORPORATE DEBT
FUND

Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem Funduszu jest osiggniecie
biezgcego dochodu oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie przede
wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe o statym i zmiennym
oprocentowaniu oraz zobowigzania diuzne o dowolnym
terminie zapadalnosci lub jakosci kredytowej (moggce
obejmowac w przewazajgcym stopniu lub nawet wytgcznie
papiery wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym, papiery
wartosciowe o niskim ratingu i/lub papiery wartosciowe bez
ratingu) (i) emitentéw korporacyjnych, oraz (ii) emitentow
powigzanych z rzagdem (w tym miedzy innymi spotek bedgcych
w wiekszosci wtasnoscig organow witadz krajowych lub
lokalnych bgdz organizacji miedzynarodowych finansowanych
przez wiele rzadéw, w tym krajowych i miedzynarodowych
bankéw rozwoju), majgcych siedzibe w krajach rynkow
wschodzgcych i/lub prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg
gtéwnie w krajach rozwijajgcych sie i wschodzgcych. Fundusz
moze takze inwestowac w Instrumenty rynku pienieznego.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalnej
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzagdzenia SFDR) wyszczegodlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze do celéw zabezpieczania i/lub efektywnego
zarzgdzania portfelem korzysta¢ z finansowych instrumentow
pochodnych. Fundusz moze takze pomocniczo korzystac
z finansowych instrumentéw pochodnych do celéw
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne moga
by¢ przedmiotem obrotu albo na Rynkach regulowanych, albo
na rynku pozagietdowym i moga obejmowac¢ miedzy innymi
swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego), kontrakty
terminowe forward, walutowe kontrakty terminowe forward
i kontrakty terminowe futures, a takze opcje. Fundusz moze
takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi, inwestowac
w papiery wartosciowe lub produkty strukturyzowane,
w przypadku ktérych papier wartosciowy jest powigzany
z innym papierem wartosciowym lub jego wartos¢ jest
pochodng wartosci takiego innego papieru warto$ciowego,
badz jest powigzany z aktywami lub walutami dowolnego
kraju rozwijajgcego sie lub wschodzgcego.

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 20% swoich aktywow
netto w zagrozone papiery wartosciowe (ij. papiery wartosciowe
(i) ktorym co najmniej dwie agencje ratingowe nadaty rating CCC
lub nizszy badz, jesli nie posiadajg ratingu, rownowazne im, oraz
(i) o spreadzie kredytowym powyzej 1 000 punktéw bazowych).
W wiekszosci przypadkéw jednak taka ekspozycja miataby
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wynika¢ z pasywnej sytuacji, w ktérej papiery wartosciowe
stang sie zagrozone wskutek, na przyktad, ogodlnego
spowolnienia gospodarczego lub innych niekorzystnych
warunkow rynkowych, gospodarczych politycznych lub innego
rodzaju. Do celéw polityki inwestycyjnej Funduszu zagrozone
papiery wartosciowe nalezy rozumie¢ jako (i) obejmujgce
diuzne papiery wartoSciowe emitentow niewywigzujacych sie
z zobowigzan oraz (ii) papiery wartosciowe spotek, ktére sg
lub majg wkrotce byé przedmiotem procedury reorganizacii,
restrukturyzacji finansowej lub niewyptacalnosci. Inwestycje
w papiery wartosciowe emitentéw niewywigzujgcych sie
z zobowigzan majg stanowi¢ nie wiecej niz 15% aktywow
netto Funduszu. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe
o statym dochodzie i zobowigzania dtuzne denominowane
w dowolnej walucie oraz moze posiada¢ kapitatowe papiery
wartosciowe, w tym warranty, pod warunkiem ze powstajg
one wskutek zamiany lub wymiany akcji uprzywilejowanych
lub zobowigzan diuznych. Dodatkowo Fundusz moze takze
inwestowa¢ w zamienne papiery wartosciowe i warunkowe
zamienne papiery wartosciowe (inwestycje w warunkowe
zamienne papiery wartosciowe nie przekrocza 5% aktywoéw
netto Funduszu).

Fundusz moze inwestowac do 20% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e dochodem i dtugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie w dowolnego rodzaju zobowigzania
dtuzne na rynkach wschodzgcych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow warto$ciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko instrumentéw pochodnych
e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji
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e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
e Ryzyko umoéw swapowych
e Ryzyko warrantow

Dzwignia finansowa Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Templeton Investments (ME)
Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EMERGING MARKET SOVEREIGN DEBT
HARD CURRENCY FUND

Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie biezgcego dochodu oraz dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje co najmniej 80%
swoich aktywow netto, z wylgczeniem pomocniczych aktywow
ptynnych, lokat bankowych, instrumentow rynku pienieznego
i funduszy rynku pienieznego, w elementy sktadowe
J. P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified
Index (,Wskaznik referencyjny”) w momencie nabycia
i bedzie wykorzystywa¢ mozliwosci zwigzane z ograniczonymi
wskaznikiem referencyjnym diuznymi papierami wartosciowymi
i zobowigzaniami dtuznymi emitentéw rzgdowych i quasi-
rzgdowych z rynkéw wschodzgcych. Fundusz inwestuje gtownie
w charakteryzujgce sie statym i zmiennym oprocentowaniem
dtuzne papiery wartosciowe oraz zobowigzania diuzne
emitowane przez rzady i instytucje zwigzane z rzadem,
a takze podmioty ponadnarodowe zatozone lub wspierane
przez szereg rzgdow krajowych, odzwierciedlone we Wskazniku
referencyjnym. Fundusz moze réwniez inwestowac w emitentéw
korporacyjnych majgcych siedzibe w krajach nalezacych
do kategorii rynkéw wschodzgcych i/lub prowadzacych
znaczng czes$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach
rozwijajgcych sie lub krajach nalezgcych do kategorii
rynkdow wschodzacych, w tym Chinach kontynentalnych za
posrednictwem Bond Connect lub bezposrednio (na rynku
CIBM direct). Inwestycje w Chinach kontynentalnych maja
stanowi¢ nie wiecej niz 10% aktywéw netto Funduszu.
Takie papiery wartosciowe bedg denominowane w walutach
wymienialnych (ij. w walutach gospodarek rozwinietych,
w tym miedzy innymi EUR, GBP, USD, JPY i CHF).

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celdw efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i moga
obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
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kredytowego, swapy procentowe i swapy walutowe), kontrakty
terminowe forward i krzyzowe walutowe kontrakty terminowe
forward, kontrakty terminowe futures, jak réwniez opcje.

Fundusz moze réwniez inwestowac¢ w powigzane z ryzykiem
kredytowym lub powigzane z indeksem (w tym z inflacjq)
papiery wartosciowe i produkty strukturyzowane (takie jak
zabezpieczone zobowigzania dtuzne), w ktérych papier
wartosciowy jest powigzany z innym papierem lub jego warto$¢
jest pochodng wartosci innego papieru lub jest on powigzany
z aktywami bgdz jedng z powyzszych walut wymienialnych.

Fundusz moze w charakterze pomocniczym posiadac
kapitatowe papiery wartosciowe, w tym warranty (w wyniku
transakcji refinansowania lub w zakresie, w jakim takie
papiery wartosciowe powstaty w wyniku konwersji zobowigzan
dtuznych, ktére odzwierciedlajg wptywy z restrukturyzacji lub
upadtosci), a takze warunkowe zamienne papiery wartosciowe
(inwestycje w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie
bedg przekracza¢ 5% aktywéw netto Funduszu). Fundusz
moze takze inwestowaé w Instrumenty rynku pienigznego.

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 10% swoich aktywow netto
w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI (w tym fundusze
inwestycyjne typu ETF).

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany, a wskaznik jest stosowany
jako spektrum wyboru inwestycji. Zarzgdzajgcy inwestycjami
jest ograniczony przez Wskaznik referencyjny przy
pozycjonowaniu/ustalaniu sktadu portfela, jednakze Fundusz
nie jest zobowigzany do posiadania wszystkich elementow
sktadowych Wskaznika referencyjnego i moze inwestowac
do 20% swoich aktywow netto, z wytgczeniem pomocniczych
aktywoéw ptynnych, lokat bankowych, instrumentéw rynku
pienieznego i funduszy rynku pienieznego, poza Wskaznikiem
referencyjnym. Zarzadzajgcy inwestycjami ma peing
swobode w zakresie odchodzenia od wag poszczegdlnych
elementow Wskaznika referencyjnego.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e dochodem i dtugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie w papiery wartosciowe wchodzgce
w skfad J. P. Morgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified Index (przede wszystkim diuzne papiery
wartosciowe i zobowigzania diuzne emitentéw rzgdowych
i quasi-rzadowych z rynkéw wschodzacych)

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych
¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko polityczne i gospodarcze

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych
e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

Dzwignia finansowa Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EMERGING MARKETS DEBT
OPPORTUNITIES HARD CURRENCY FUND

Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie biezgcego dochodu oraz dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie przede wszystkim
w zdywersyfikowany portfel dluznych papieréw wartosciowych
o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz zobowigzan
dtuznych emitowanych przez emitentéw rzgdowych
i powigzanych z rzgdem, a takze podmioty ponadnarodowe
zatozone lub wspierane przez kilka rzgdéw krajowych
i emitentow korporacyjnych majgcych siedzibe w krajach
Rynkéw wschodzgcych oraz prowadzgcych dziatalnosc
gospodarczg gtownie w krajach Rynkéow wschodzgcych
i rozwijajgcych sie, w tym w Chinach kontynentalnych.
Takie papiery wartosciowe bedg denominowane w walutach
wymienialnych (ij. w walutach gospodarek rozwinietych,
w tym miedzy innymi EUR, GBP, USD, JPY i CHF).

Wszystkie inwestycje w diuzne papiery wartoSciowe bedg
w momencie zakupu cechowac sie ratingiem B minus
lub wyzszym wedtug metodologii Standard & Poor’s lub
rownowaznym ratingiem nadanym przez inne agencje
ratingowe. W zwigzku z tym w przypadku wystepowania
dwoch réznych ratingéw bierze sie pod uwage tylko ten
nizszy, a jesli wystepuja trzy rézne ratingi, woéwczas bierze
sie pod uwage nizszy z dwoch wyzszych ratingdéw. W razie
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braku ratingu papiery wartosciowe muszg zosta¢ uznane przez
Zarzgdzajgcego inwestycjami za majgce poréwnywalng jakosc.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg by¢ przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych
lub na rynku pozagietdowym i mogg obejmowac¢ miedzy
innymi swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego, swapy
procentowe i swapy walutowe), kontrakty terminowe forward
i krzyzowe walutowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, jak réwniez opcje.

Fundusz moze réwniez inwestowac¢ w obligacje kredytowe
lub produkty strukturyzowane (takie jak zabezpieczone
zobowigzania dtuzne), w ktérych papier wartosciowy jest
powigzany z innym papierem lub jego wartosc¢ jest pochodng
wartosci innego instrumentu lub jest on powigzany z aktywami
badz jedng z powyzszych walut wymienialnych.

Fundusz moze w charakterze pomocniczym posiadac
kapitatlowe papiery wartosciowe, w tym warranty (w wyniku
transakcji refinansowania lub w zakresie, w jakim takie
papiery wartosciowe powstaty w wyniku konwersji zobowigzan
dtuznych, ktére odzwierciedlajg wptywy z restrukturyzacji lub
upadtosci), a takze warunkowe zamienne papiery wartosciowe
(inwestycje w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie
bedg przekracza¢ 5% aktywéw netto Funduszu). Fundusz
moze takze inwestowac¢ w Instrumenty rynku pienieznego.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e biezgcym dochodem i dtugoterminowym wzrostem wartosci
kapitatu poprzez inwestycje w zobowigzania dtuzne rynkow
wschodzacych z wytgczeniem papieréow wartosciowych
o ratingu ponizej B minus

e inwestycjami Srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

Ryzyko papieréw wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

Ryzyko rynkoéw granicznych

Ryzyko polityczne i gospodarcze
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e Ryzyko obligacji strukturyzowanych
e Ryzyko umow swapowych
e Ryzyko warrantow

Dzwignia finansowa Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Szczegétowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EURO GOVERNMENT BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadzg
zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzgdzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji przez
potgczenie biezgcego dochodu z odsetek i wzrostu wartosci
kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie
w obligacje o ratingu inwestycyjnym emitowane przez rzady,
emitentéw zwigzanych z rzadem, jak rowniez instytucje
ponadnarodowe z siedzibg na obszarze Unii Gospodarczej
i Walutowej (w panstwach strefy euro).

Ponadto, z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych,
Fundusz moze inwestowaé w obligacje emitowane przez
rzady, organizacje ponadnarodowe i podmioty powigzane
z rzgdem z catego Swiata (w tym w papiery wartosciowe
o ratingu nieinwestycyjnym), przy zachowaniu tgcznego
goérnego limitu 15% inwestycji w papiery wartoSciowe
emitentéw (i) spoza Unii Gospodarczej i Walutowej oraz
(i) z ratingiem BB+ lub nizszym albo Ba1 lub nizszym.

Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w papiery wartosciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym lub inne produkty
strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe zabezpieczone
hipoteka i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, w tym
instrumenty CDO), ktorych warto$¢ zmienia sie odpowiednio
do zmian wartosci indeksu, papieru wartosciowego lub waluty.

Dazac do unikniecia dokonywania inwestycji w wystawcow
opozniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wlasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem).
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze takze stosowac finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzadzania portfelem. Takie finansowe instrumenty
pochodne mogg stanowi¢ przedmiot obrotu na: (i) Rynkach
regulowanych, np. kontrakty terminowe futures (w tym te
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na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze opcje; lub na
(i) rynkach pozagietdowych, np. swapy i kontrakty terminowe
forward na waluty, kursy wymiany czy stopy procentowe.

Takie obligacje bedg denominowane w euro lub zabezpieczane
wzgledem euro. Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat
dywidend z kapitatu, jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych
zyskoéw kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikaé z transakc;ji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory
skfadajg sie dochdd z odsetek i wzrost wartosci kapitatu,
poprzez inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe
emitentdw rzadowych i powigzanych z rzgdami panstw
cztonkowskich Unii Gospodarczej i Walutowej

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko rynkowe
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko polityki dywidendowej

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Ryzyko sekurytyzacji

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Szczegotowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EURO HIGH YIELD FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwyktg dziatalno$¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.
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Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiagniecie przez Fundusz
wzrostu wartosci kapitatu, lecz tylko wtedy, gdy jest to zgodne
z celem podstawowym.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia swoich
celow poprzez inwestycje gtownie, bezposrednio lub przez
wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych,
w dtuzne papiery warto$ciowe o statlym dochodzie emitentow
europejskich lub innych. Fundusz inwestuje co najmniej 75%
w papiery wartosciowe o statym dochodzie. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg obejmowaé miedzy innymi
swapy, takie jak swapy ryzyka kredytowego lub swapy
przychodu catkowitego na instrumenty o stalym dochodzie,
kontrakty terminowe forward lub futures, a takze opcje na
takie kontrakty stanowigce przedmiot obrotu na rynkach
regulowanych lub pozagietdowych. Fundusz moze stosowac
finansowe instrumenty pochodne do celéw zabezpieczania
i do celow efektywnego zarzadzania portfelem, a takze do celow
inwestycyjnych. Fundusz inwestuje aktywa gtéwnie w diuzne
papiery wartosciowe o statym dochodzie denominowane
w euro lub denominowane w innych walutach i zabezpieczone
do euro, o ratingu nieinwestycyjnym lub, jeZeli nie majg ratingu,
o0 porownywalnej jakosci. Zarzgdzajgcy inwestycjami starajg
sie unika¢ nadmiernego ryzyka, dokonujgc niezaleznych analiz
zdolnosci kredytowej emitentow i dywersyfikujgc inwestycje
Funduszu pomiedzy roznych emitentéw.

Fundusz stosuje autorskg metode ratingu ESG (wedtug kryteridw
srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem) do
oceny papierow wartosciowych mogacych stanowic potencjalne
inwestycje Funduszu. Promowane aspekty srodowiskowe lub
spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8 Rozporzgdzenia
SFDR) wyszczegolniono w Zatgczniku G.

Osiagniecie celu inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne
przy elastycznej i dostosowywanej do sytuacji polityce
inwestycyjnej, w zwigzku z czym Fundusz moze takze
tymczasowo Ilub dodatkowo poszukiwaé mozliwosci
inwestycji we wszelkie inne rodzaje papieréw wartosciowych
denominowanych w euro takie jak rzgdowe papiery wartosciowe,
akcje uprzywilejowane, akcje zwykte i inne papiery wartosciowe
powigzane z akcjami, warranty oraz papiery wartosciowe
i obligacje zamienne na akcje zwykte. Fundusz moze inwestowac
do 10% swoich aktywdw netto w papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym, ktdre Zarzgdzajgcy inwestycjami mogg
wykorzystywac¢ jako $rodki szybszego i efektywniejszego
inwestowania w niektore segmenty rynku wysokodochodowych
instrumentéow dtuznych, kredytow bankowych i dtuznych
papieréw wartosciowych o ratingu inwestycyjnym. Fundusz
moze réwniez inwestowac¢ do 5% swoich aktywéw netto
w papiery warto$ciowe o nieterminowej obstudze. Dodatkowo
Fundusz moze takze inwestowaC w zamienne papiery
wartosciowe i warunkowe zamienne papiery wartosciowe
(inwestycje w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie
przekrocza 10% aktywow netto Funduszu).

Nazwa tego Funduszu odzwierciedla fakt, ze jego walutg
podstawowg jest euro, lecz niekoniecznie oznacza, ze
jakakolwiek konkretna czes¢ inwestowanych aktywow netto
Funduszu bedzie denominowana w euro.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
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netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e uzyskiwaniem wysokiego poziomu biezgcego dochodu
oraz, w mniejszym stopniu, wzrostem wartosci kapitatu
w Funduszu, ktérego walutg podstawowg jest euro, poprzez
inwestycje w wysokodochodowe papiery wartosciowe
o statym dochodzie denominowane w euro

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko walutowe

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN EURO SHORT DURATION BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadzg
zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
utrzymanie pewnego stopnia ochrony kapitatu oraz ptynnosci
przy jednoczesnej maksymalizacji catkowitego zwrotu
i biezgcego dochodu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggania swojego
celu poprzez inwestowanie przede wszystkim w krétkoterminowe
diuzne papiery wartosciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu
oraz w zobowigzania dtuzne europejskich emitentéw
panstwowych i korporacyjnych, a takze w denominowane w euro
instrumenty diuzne emitentéw korporacyjnych spoza Europy,
o ratingu inwestycyjnym lub o poréwnywalnej jakosci, jezeli nie
posiadajg ratingu. Fundusz moze utrzymywac¢ maksymalnie
10% aktywédw w dtuznych papierach wartosciowych o niskim
ratingu, o ratingu nieinwestycyjnym i o nieterminowej obstudze,
badz o poréwnywalnej jakosci, jezeli nie posiadajg ratingu.
Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w papiery wartosciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym lub inne produkty
strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe zabezpieczone
hipoteka i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami,
w tym instrumenty CDO, jak rowniez instrumenty CLO), ktérych
warto$¢ zmienia sie odpowiednio do zmian wartosci indeksu,
papieru wartosciowego lub waluty.

Dazac do unikniecia dokonywania inwestycji w wystawcow
opozniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wltasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem).
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegodlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celow zabezpieczania i do celow efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celow inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym oraz
mogg obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy
procentowe, swapy walutowe, swapy ryzyka kredytowego
oraz swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie, w tym indeksy pozyczek), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, a takze opcje na takie instrumenty.

Dodatkowo Fundusz moze takze inwestowac¢ w zamienne
papiery wartosciowe i warunkowe zamienne papiery
wartosciowe (inwestycje w warunkowe zamienne papiery
warto$ciowe nie przekroczg 5% aktywéw netto Funduszu).

Fundusz zamierza nabywac papiery wartosciowe o statym
i zmiennym oprocentowaniu, w ramach ktérych zobowigzania
dluzne denominowane sg w euro, jak rowniez w walutach
innych niz euro z zastrzezeniem maksymalnego limitu 10%.
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Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e utrzymaniem ptynnosci, maksymalizacjg catkowitego
zwrotu i biezgcego dochodu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN EUROPEAN CORPORATE BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadzg
zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzgdzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potgczenie dochodu z odsetek ze wzrostem wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu poprzez inwestowanie przede wszystkim w dtuzne
papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu
i o ratingu inwestycyjnym, emitowane przez emitentow
korporacyjnych z Europy oraz w denominowane w euro dtuzne
papiery wartosciowe emitentéw korporacyjnych spoza Europy.

Dazac do unikniecia dokonywania inwestycji w wystawcow
opozniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wtasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem).
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze takze stosowac¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
albo na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym,
i mogg obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego czy swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie, w tym indeksy pozyczek),
kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe
typu forward, kontrakty terminowe typu futures, jak réwniez
opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowaé ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci lub waluty. Fundusz moze ponadto,
z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych, inwestowac
w papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym lub
inne produkty strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg lub papiery wartosciowe zabezpieczone
innymi aktywami oraz instrumenty CDO, jak rowniez instrumenty
CLO), ktérych wartos¢ zmienia sie odpowiednio do zmian
wartosci innego europejskiego indeksu, papieru wartosciowego
lub waluty. Fundusz inwestuje swoje aktywa gtéwnie w diuzne
papiery wartosciowe o statym dochodzie denominowane
w euro lub denominowane w innej walucie, lecz zabezpieczone
wzgledem euro.

Osiggniecie celu inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne
przy elastycznej i dostosowywanej do sytuacji polityce
inwestycyjnej, w zwigzku z czym Fundusz moze takze w celu
ochrony lub dodatkowo poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji
w inne rodzaje papierow wartosciowych, w tym miedzy innymi
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez rzad, podmioty
ponadnarodowe zorganizowane przez lub zrzeszajgce szereg
rzgdow krajowych, dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
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nieinwestycyjnym, obligacje zamienne na akcje zwykte, akcje
uprzywilejowane i warranty. Dodatkowo Fundusz moze takze
inwestowac¢ w zamienne papiery wartosciowe i warunkowe
zamienne papiery wartosciowe (inwestycje w warunkowe
zamienne papiery wartosciowe nie przekroczg 5% aktywow
netto Funduszu).

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami przychodu
catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac
ze swapow przychodu catkowitego (niefinansowanych) wynosi
5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego
poziomu 10%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac¢ z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie biezgcego dochodu z odsetek ze wzrostem
wartosci kapitatu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

franklintempleton.lu

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Templeton Institutional, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN SOCIAL LEADERS BOND
FUND

Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwyktg dziatalno$¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majacych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osigganie pozytywnych wynikow spotecznych poprzez
promowanie rownosci spotecznej oraz osigganie catkowitego
zwrotu z dochodu i wzrostu kapitatu poprzez inwestowanie
przede wszystkim w portfel obligacji spotecznych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie co
najmniej 75% swoich aktywow netto w obligacje okreslane jako
,Spoteczne”, jak podano ponizej, jednoczesnie inwestujgc do
25% swoich aktywédw netto w obligacje emitentéw uznanych
przez Zarzadzajgcego inwestycjami za przyczyniajgcych
sie do generowania pozytywnego wyniku spotecznego,
zwanych dalej ,Liderami spotecznymi”. Strategia ta opiera
sie na oddolnej analizie fundamentalnej, przy jednoczesnym
ukierunkowaniu na kwalifikujgce sie obligacje ,spoteczne”
zatwierdzone przez Zarzgdzajgcego inwestycjami.

Obligacje ,spoteczne” to instrumenty dtuzne, z ktérych
wptywy sg wykorzystywane do celow czesciowego lub
catkowitego finansowania lub dokonywania ptatnosci
zaliczkowych na rzecz nowych i/lub dotychczasowych
projektéw przyczyniajgcych sie do zmniejszenia nierébwnosci
spotecznych ze wzgledu na ubdstwo, pte¢, rase i/lub
zatrudnienie. Zarzgdzajgcy inwestycjami stosuje autorskg
metode ratingu ESG (wedtug kryteriow srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem) do oceny
tego, czy wptywy z obligacji spotecznych majg charakter
sprzyjajgcy tagodzeniu poszczegdlnych kwestii spotecznych
i/lub zapewnianiu wyraznych i identyfikowalnych korzysci
spotecznych. Metoda ta wykorzystuje kombinacje
zewnetrznych i wewnetrznych danych wejsciowych w celu
ustalenia kwalifikowalnosci obligacji spotecznych, oceniajgc
miedzy innymi kategorie projektow spotecznych, ktorych
dotyczg zasady obligacji spotecznych, oraz docelowg
populacje odnoszacg korzysci z pozytywnych wynikéw
spoteczno-ekonomicznych, jak rowniez emitenta pod katem
przestrzegania zasad wynikajgcych z ustalonych ram oceny
obligacji spotecznych takich jak International Capital Market
Association (ICMA — www.icmagroup.org).

Obligacje, ktére nie sg okreslane jako ,spoteczne”, ale
niemniej jednak sg emitowane przez jednostki, ktére prowadzg
przede wszystkim dziatalnosS¢ spotecznie zrownowazong,
w tym te powigzane z Celami zrébwnowazonego rozwoju
(SDG) okreslonymi przez ONZ sg uznawane za kwalifikujgce
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sie do celow dokonywania inwestycji przez Fundusz,
jesli tacy emitenci spetniajg wewnetrzne kryteria ,Lidera
spotecznego”. Liderzy spoteczni to emitenci, ktorzy wykazujg
istotng zgodnos$¢ z wiecej niz dwoma wybranymi celami
zrownowazonego rozwoju (SDG).

Fundusz stosuje takze swojg metode ratingu ESG w celu
zapobiegania inwestycjom w emitentow opdzniajgcych sie
z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng, wykluczajgc dolne
20% spektrum inwestycyjnego Funduszu. Cel dotyczacy
zrownowazonych inwestycji Funduszu (w rozumieniu art. 9
rozporzgdzenia SFDR), strategie inwestycyjng i dodatkowe
wykluczenia ESG stosowane przez Fundusz wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Obligacje, w ktére inwestuje Fundusz, moga by¢ emitowane
z dowolnym okresem trwania, posiadac state i zmienne
oprocentowanie oraz by¢ emitowane przez zaréwno przez
korporacyjnych jak i panstwowych emitentéw z catego $wiata,
w tym z rynkéw wschodzgcych, lub przez fundusze REIT.
Fundusz nie zamierza inwestowac wigcej niz 10% aktywow
netto w dtuzne papiery warto$ciowe o ratingu ponizej
inwestycyjnego. Do emitentéw panstwowych nalezg agencje
rzgdowe i emitenci quasi-rzgdowi. Dowolna ekspozycja
Funduszu na ryzyko zwigzane z walutg inng niz EUR podlega
zabezpieczeniu wzgledem EUR.

Zarzadzajgcy inwestycjami moze selektywnie zwiekszac lub
zmniejsza¢ okresy trwania ekspozycji w poszczegodlnych
krajach w zaleznosci od wskaznikéw gospodarczych,
prognozy oprocentowania, polityki monetarnej, trendéw
geopolitycznych, jak réwniez polityki fiskalnej.

Fundusz moze inwestowaé w instrumenty CDO oraz
instrumenty CLO, jak réwniez w inne papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, hybrydowe papiery wartosciowe i zamienne papiery
wartosciowe, w tym papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem
kredytowym (takie jak obligacje kredytowe i opcje), obligacje
,wieczyste” oraz warunkowe zamienne papiery wartosciowe,
z zastrzezeniem, ze maksymalny poziom kazdego z nich
nie przekroczy 5% aktywdéw netto Funduszu, a tgczny ich
poziom wyniesie nie wigcej niz 20% aktywow netto Funduszu.
Instrumenty CDO, instrumenty CLO, papiery warto$ciowe
zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami oraz obligacje ,wieczyste” nie bedg wbudowane
w instrumenty pochodne ani nie bedg wywotywac efektu dzwigni
finansowej. Hybrydowe papiery wartosciowe i zamienne
papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym moga by¢ wbudowane w instrumenty
pochodne, a tym samym wywotywac efekt dzwigni finansowe;j.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg by¢ przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych
lub na rynku pozagietdowym oraz mogg obejmowac,
miedzy innymi, swapy (takie jak swapy procentowe, swapy
ryzyka kredytowego oraz swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe futures
na stope procentowa i kontrakty terminowe forward na waluty
(zaréwno z jak i bez fizycznej realizacji) oraz opcje (opcje na
kontrakty terminowe futures na stope procentowg, opcje na
swapy procentowe i opcje na swapy ryzyka kredytowego).
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Fundusz moze takze inwestowac¢ do 10% swoich aktywow netto
w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI (w tym fundusze
inwestycyjne typu ETF).

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 9
Rozporzgdzenia SFDR

e osigganiem pozytywnych wynikow spotecznych poprzez
dokonywanie inwestycji w europejskie obligacje spoteczne,
przy jednoczesnej maksymalizacji catkowitych stép zwrotu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN TOTAL RETURN FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwykta dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majacych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.
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Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzgdzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada
sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskéw kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu poprzez inwestowanie w portfel diuznych papieréow
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz
zobowigzan dtuznych emitowanych przez rzady, instytucje
zwigzane z rzgdem lub emitentéw korporacyjnych z siedzibg
w Europie i w dominowane w euro papiery wartosciowe
emitentow spoza Europy.

Dazac do uniknigcia dokonywania inwestycji w wystawcow
opozniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wlasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem).
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac w papiery wartosciowe lub produkty strukturyzowane
(takie jak instrumenty CDO, jak réwniez instrumenty CLO),
w przypadku ktérych papier wartosciowy jest powigzany lub
jego wartos¢ wigze sie z innym papierem wartosciowym, bgdz
jest powigzany z aktywami lub walutami dowolnego kraju
europejskiego. W szczegodlnosci Fundusz moze dokonywac
zakupu papierow dtuznych emitowanych przez emitentéw
rzgdowych i podmioty o charakterze ponadnarodowym zatozone
lub wspierane przez rzady kilku panstw.

Fundusz moze takze dokonywaé¢ zakupu papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych hipotekg i papieréw
zabezpieczonych aktywami oraz obligacji zamiennych.
Fundusz moze takze stosowac okreslone finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczania i do celow
efektywnego zarzadzania portfelem. Te finansowe instrumenty
pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na Rynkach
regulowanych lub znajdowac sie w obrocie pozagietdowym
oraz mogg obejmowac finansowe instrumenty pochodne
oparte na indeksie, swapy ryzyka kredytowego i swapy
przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie,
w tym indeksy pozyczek, a takze kontrakty terminowe
forward lub kontrakty terminowe futures, bgdz opcje na
takie kontrakty, w tym te na europejskie obligacje rzgdowe.
Aktywa netto Funduszu inwestuje sie przede wszystkim
(np. co najmniej dwie trzecie aktywow netto z wylgczeniem
pomocniczych aktywoéw ptynnych) w papiery wartosciowe
lub finansowe instrumenty pochodne oparte na papierach
wartosciowych europejskich emitentow i w denominowane
W euro papiery wartosciowe emitentéw spoza Europy.

Fundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe
o ratingu inwestycyjnym i nieinwestycyjnym, w tym
wysokodochodowe instrumenty dtuzne przedsiebiorstw,
instrumenty w ramach emisji prywatnych, miedzynarodowe
obligacje i waluty krajéw rynkéw wschodzgcych, przy czym
do 10% aktywéw netto Funduszu moze by¢ zainwestowane
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Dodatkowo
Fundusz moze takze inwestowa¢ w zamienne papiery
wartosciowe i warunkowe zamienne papiery wartosciowe
(inwestycje w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie
przekroczg 5% aktywow netto Funduszu).

franklintempleton.lu

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Choc¢ takie podejscie moze
zapewnic¢ wigksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami przychodu
catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikaé
ze swapow przychodu catkowitego (niefinansowanych) wynosi
5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego
poziomu 20%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakc;ji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e wysokim poziomem biezgcego dochodu i ochrony kapitatu
oraz, w mniejszym zakresie, wzrostem wartosci kapitatu
poprzez inwestycje w papiery wartosciowe o statym
dochodzie i instrumenty pochodne emitowane przez rzady
i przedsiebiorstwa z Europy

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko instrumentéow pochodnych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania fgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN FLEXIBLE ALPHA BOND FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Gtownym celem inwestycyjnym Funduszu
jest poszukiwanie catkowitego zwrotu dzieki kombinacji
dochodu i wzrostu wartosci kapitatu powyzej poziomu
FTSE 3-Month US Treasury Bill Index w catym cyklu
koniunkturalnym (rozumianym jako okres obejmujgcy petny
cykl koniunkturalny i gospodarczy, w tym okresy wzrostow,
jak i spadkow stop procentowych).

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swoich
celdw zapewniajgc atrakcyjne wazone ryzykiem stopy zwrotu
w catym cyklu koniunkturalnym poprzez alokacje portfela
w ramach szerokiego spektrum dtuznych papieréw wartosciowych
o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz dtuznych zobowigzan
o dowolnym terminie zapadalnosci lub ratingu kredytowym
(w tym papierow wartosciowych o ratingu inwestycyjnym,
o ratingu nieinwestycyjnym, o niskim ratingu, bez ratingu
i papierow wartosciowych o nieterminowej obstudze)
emitentow korporacyjnych i rzgdowych z catego swiata.

Zarzgdzajgc Funduszem, Zarzgdzajgcy inwestycjami
stara sie osiggac stopy zwrotu z réznych zrédet innych niz
wylgcznie stopy procentowe, dokonujgc alokacji portfela
Funduszu w ramach réznorodnych kategorii ryzyka (takich
jak ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe, ryzyko instrumentéw
komunalnych oraz ryzyko okresowosci) oraz szerokiego
spektrum dtuznych papieréw wartosciowych pod wzgledem
krajow, sektoréw, jakosci, zapadalnosci lub okresowosci (bez
odniesienia do zadnego indeksu wskaznika referencyjnego, jak
ma to miejsce w przypadku wigekszosci tradycyjnych funduszy
statego dochodu). Portfel Funduszu moze zatem obejmowac
obligacje wysokodochodowe (,$mieciowe”), uprzywilejowane
papiery wartosciowe i produkty strukturyzowane, takie jak
papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg (w tym papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekami komercyjnymi
i mieszkaniowymi, a takze instrumenty CMO), papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (zabezpieczone
kredytami, umowami leasingu lub wierzytelnosciami),
instrumenty CDO (w tym CLO) oraz kredytowe lub indeksowe
(w tym inflacyjne) papiery warto$ciowe, ktdrych wartos¢ zalezy
od wartosci bazowego aktywa badz indeksu. Fundusz moze
angazowac sie w rolowane dolarowe transakcje hipoteczne.

Fundusz moze angazowac¢ sie w aktywny i czesty obrot jako
czes¢ przyjetej strategii inwestycyjnej oraz moze zawsze
posiada¢ znaczgcg czes¢ swoich aktywéw zaangazowang
w jedng kategorie dtuznych papieréw wartosciowych.
Sredniowazona okresowos¢ portfela Funduszu moze wahaé
sie od -2 do + 5 lat, zgodnie z obliczeniami prowadzonymi
przez Zarzgdzajgcego inwestycjami, w zaleznosci od prognoz
Zarzadzajgcego inwestycjami co do ksztattowania sie stép
procentowych i oceny ogolnego ryzyka rynkowego.
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Fundusz regularnie inwestuje w waluty i transakcje powigzane
z walutami obejmujace finansowe instrumenty pochodne.
Fundusz moze utrzymywac znaczgce pozycje w walutach
i walutowych finansowych instrumentach pochodnych dla
zabezpieczenia przed ryzykiem lub dla realizacji walutowej
strategii inwestycyjnej, co moze narazac duzg czes¢ aktywow
netto Funduszu na zobowigzania wynikajgce z tego rodzaju
instrumentow.

Fundusz korzysta z réznych finansowych instrumentéow
pochodnych do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne mogg by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagietdowym i mogg obejmowacé miedzy innymi swapy
(takie jak swapy ryzyka kredytowego i swapy procentowe
lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures (w tym na
rzgdowe papiery wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemna ekspozycjg dla okreslonej krzywej dochodowosci/
okresowosci, waluty lub kredytu.

Aby osiggngc¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

Fundusz moze zajmowac ditugie i syntetyczne krotkie pozycje
w stosunku do instrumentow o statym dochodzie i walut. Diugie
pozycje zyskujg na wartosci wraz ze wzrostem ceny instrumentu
bazowego lub kategorii aktywdw, podczas gdy krotkie pozycje
zyskujg na wartosci wraz ze spadkiem takiej ceny.

Fundusz moze takze, czasowo lub w charakterze pomocniczym,
inwestowa¢ w zagrozone dtuzne papiery wartoSciowe
(papiery wartosciowe spotek, ktére sg lub majg uczestniczy¢
w reorganizacji, restrukturyzacji finansowej bgdz upadtosci),
zamienne papiery wartosciowe lub warunkowe zamienne
papiery wartosciowe (inwestycje w warunkowe zamienne
papiery wartosciowe nie bedg przekracza¢ 5% aktywow
netto Funduszu). Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe
o nieterminowej obstudze w zwyktych warunkach rynkowych
stanowig nie wiecej niz 10% aktywoéw netto Funduszu.
Fundusz moze tez inwestowac (i) do 10% swoich aktywow
netto w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI; oraz
(i) do 10% swoich aktywow netto w Chinach kontynentalnych
za posrednictwem Bond Connect lub bezposrednio (na rynku
CIBM direct).

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 11% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e biezgcym dochodem i wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w szerokie spektrum papieréw wartosciowych
o statym dochodzie i finansowych instrumentéw pochodnych

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko papieréw wartosciowych
wskaznikiem inflacji

indeksowanych

e Ryzyko spétek w fazie restrukturyzaciji
¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych
e Ryzyko umow swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (bezwzglednej
VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien siega¢
200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma charakter
czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie finansowg
oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych. Okresla ona
teoretyczng ekspozycje wynikajgcg z finansowych instrumentow
pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu,
ktére sktadaja sie na 100% facznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GULF WEALTH BOND FUND

Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papieréow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalezé na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

franklintempleton.lu

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada
sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskéw kursowych w dtugim terminie.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie realizowac swgj cel,
inwestujgc przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe
o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz w obligacje
emitowane przez rzgdy, agencje rzgdowe lub przedsiebiorstwa
z siedzibg w krajach cztonkowskich Rady Wspotpracy Panstw
Zatoki (GCC). Fundusz moze réwniez nabywac diuzne papiery
wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu i obligacje
emitowane przez podmioty z siedzibg w szerszym regionie
Bliskiego Wschodu i Afryki Pétnocnej, jak tez przez podmioty
ponadnarodowe zatozone przez wiecej rzgdow krajowych,
takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
i moga obejmowacé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe forward
i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze
opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowa¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci, waluty lub kredytu.

Fundusz nie inwestuje w spotki, ktére wedtug analizy
Zarzgdzajgcego inwestycjami:

e sg zaangazowane w produkcje kontrowersyjnej broni (tj. broni
jadrowej, amunicji kasetowej, min Igdowych, broni biologicznej
lub chemicznej, broni ze zubozonym uranem, oSlepiajacej
broni laserowej, broni zapalajgcej lub niewykrywalnych
odtamkéw badz jakiejkolwiek innej broni masowego razenia);

e uzyskujg ponad 5% swoich przychodéw z tytoniu lub wyrobéw
tytoniowych; lub

e uzyskujg ponad 5% swoich przychodéw z wydobycia wegla
energetycznego.

Zgodnie z wiasciwymi ograniczeniami inwestycyjnymi Fundusz
moze tez inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty
strukturyzowane, w przypadku ktorych papier warto$ciowy
jest powigzany lub jego wartosc¢ jest pochodng wartosci
innego papieru wartosciowego lub jest powigzany z aktywami
badz walutami dowolnego kraju. Produkty strukturyzowane
obejmujg Sukuk, takie jak ljara, Wakala, Murabaha, Mudharaba,
Musharaka lub kombinacje dwdch takich struktur (hybrydowy
Sukuk), ktére w normalnych warunkach rynkowych moga
stanowi¢ 10% do 30% aktywow netto Funduszu. Fundusz moze
takze nabywac papiery wartoSciowe zabezpieczone hipotekg
i papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, obligacje
zamienne i warunkowe zamienne papiery wartosciowe
(inwestycje w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie
mogg przekroczy¢ 10% aktywow netto Funduszu).

Fundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe
o ratingu inwestycyjnym i nieinwestycyjnym emitentow z panstw
GCC, w tym w papiery warto$ciowe o nieterminowej obstudze.
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Fundusz moze nabywaé papiery wartoSciowe o statym
dochodzie i obligacje denominowane w dowolnej walucie oraz
moze utrzymywac kapitatowe papiery wartosciowe w zakresie,
w jakim takie papiery warto$ciowe powstaty wskutek zamiany
lub wymiany akcji uprzywilejowanych badz obligaciji.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 20% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 40%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o catkowitym zwrotem z inwestycji sktadajacym sie z dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych
poprzez inwestycje w diuzne papiery warto$ciowe emitentow
z panstw GCC, Bliskiego Wschodu i Afryki Pétnocnej oraz

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko inwestycji w Sukuk

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu

stosowana jest metoda zaangazowania.
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Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investments
(ME) Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GENOMIC ADVANCEMENTS FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w kapitalowe papiery wartosciowe spotek zwigzanych
z tematem inwestycyjnym Funduszu, jakim sg postepy
w dziedzinie genomiki. Kapitatowe papiery wartosciowe zwykle
upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych
spotki. Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje zwykte, ale
moze takze inwestowac w akcje uprzywilejowane, zamienne
papiery wartosciowe i warranty na papiery wartosciowe.

Do spétek zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu
(postepy w dziedzinie genomiki) zalicza sie te, ktére wedtug
Zarzgdzajgcego inwestycjami zasadniczo koncentrujg sie i/lub
przewiduje sie, ze bedg zasadniczo odnosi¢ korzysci z dziatan
polegajgcych na poprawie i podnoszeniu jakosci zycia zaréwno
ludzi jak i innych istot (np. zwierzat) poprzez wprowadzanie
do prowadzonych dziatalnosci technologicznych i naukowych
usprawnien, ulepszen i postepéw w dziedzinie genomiki,
takich jak oferowanie nowych produktéw lub ustug opartych
na inzynierii genetycznej, terapii genowej, analizie genomow,
sekwencjonowaniu, syntezie DNA lub oprzyrzadowaniu.
Takie spotki mogg obejmowac te, ktére badajg, opracowuja,
produkujg lub wytwarzajg urzgdzenia bioniczne, bio-inspirowane
oprogramowanie, technologie bio-informatyczng, medycyne
i diagnostyke molekularng, produkty farmaceutyczne,
zastosowania genomiki do celéw rolniczych lub w znacznym
stopniu zalezg od takich rozwigzan lub je uwzgledniaja,
a takze powigzanego z nimi sprzetu, technik i proceséw.

Realizujgc temat inwestycyjny Funduszu, Zarzgdzajgcy
inwestycjami moze inwestowac w spétki z dowolnego sektora
gospodarczego lub o dowolnej kapitalizacji rynkowej, a takze
zaréwno na terytorium Standéw Zjednoczonych jak i poza nim,
w tym te na rynkach rozwijajgcych sie lub wschodzgcych.
Fundusz moze inwestowa¢ w ré6znych sektorach gospodarczych,
jednakze koncentruje swoje inwestycje w branzach
powigzanych z opiekg zdrowotng. Fundusz jest funduszem
~hiezdywersyfikowanym”, co oznacza, ze zasadniczo inwestuje
wiekszg czes$c¢ swoich aktywow w papiery wartosciowe jednego
lub kilku emitentow, ale zasadniczo inwestuje w mniejszg liczbe
emitentéw niz fundusz zdywersyfikowany.

Chociaz w normalnych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje co najmniej 80% swoich aktywdw netto w kapitatowe
papiery wartosciowe, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycyjnych w innych rodzajach papieréw wartosciowych,
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w tym miedzy innymi w dtuznych papierach wartosciowych
i w papierach wartosciowych o statym dochodzie (mogacych
obejmowacé wszelkie rodzaje papierow wartosciowych
o statym i zmiennymi oprocentowaniu z dowolnym terminem
zapadalnosci lub poziomem jakosci emitentéw korporacyjnych
na catym Swiecie), jak réwniez do 10% swoich aktywdw netto
w otwarte i zamkniete UCI (w tym w fundusze typu ETF).

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu w wyniku inwestycji
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek prowadzgcych
dziatalno$¢ w branzach powigzanych z opiekg zdrowotng

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtdéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac¢ sobie sprawe, ze réwniez inne rodzaje ryzyka
mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis ryzyka
przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

Gtéwne ryzyko dla polityki inwestycyjnej Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko inwestowania tematycznego

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL AGGREGATE BOND FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

franklintempleton.lu

Cele inwestycyjne Gtownym celem inwestycyjnym Funduszu
jest zgodna z zasadami ostroznego zarzgdzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji przez
potaczenie dochodu z odsetek i wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia tego celu,
inwestujgc przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe
o statej lub zmiennej stopie oprocentowania emitowane
przez rzady, podmioty powigzane z instytucjami rzgdowymi
(w tym przez ponadnarodowe organizacje zrzeszajgce szereg
rzgdow krajowych) i przez przedsiebiorstwa z catego swiata.
Fundusz inwestuje gtéwnie w papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym, ale moze tez inwestowac do 30% w papiery
warto$ciowe nieposiadajgce ratingu inwestycyjnego oraz
dtuzne papiery wartosciowe rynkéw wschodzgcych.

Dazac do unikniecia dokonywania inwestycji w wystawcow
opoOzniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wtasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem).
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze takze, z uwzglednieniem ograniczen
inwestycyjnych, inwestowac w papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym lub inne produkty strukturyzowane
(takie jak papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg
i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, w tym
instrumenty CDO, a takze instrumenty CLO), ktérych wartos¢
zmienia sie odpowiednio do zmian wartosci indeksu, papieru
warto$ciowego lub waluty. Fundusz moze réwniez uczestniczyé
w rolowanych dolarowych transakcjach hipotecznych.
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywoéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz moze takze stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym, i mogg
obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
kredytowego i swapy przychodu catkowitego na instrumenty
o stalym dochodzie, w tym indeksy pozyczek), kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, jak réwniez opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentow pochodnych nie moze
przekroczy¢ 75% aktywow netto Funduszu.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkow polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze rowniez wykorzystywa¢ mozliwosci inwestycyjne
w zakresie papierow wartosciowych innego rodzaju, w tym
miedzy innymi przedsiebiorstw UCI, obligacji zamiennych na
akcje zwykte, akcji uprzywilejowanych i warrantéw.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 20%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywoéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e biezgcym dochodem z odsetek i wzrostem wartosci
kapitatu poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel
miedzynarodowych instrumentéw o statym dochodzie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (bezwzglednej
VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 50%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktore skfadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN GLOBAL CONVERTIBLE SECURITIES
FUND?

Kategoria aktywéw Fundusz zrownowazony
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzgdzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji przez
dazenie do optymalizacji wzrostu wartosci kapitatu i biezgcego
dochodu w zréznicowanych warunkach rynkowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swoich
celéw inwestycyjnych poprzez inwestowanie przede wszystkim
w zamienne papiery wartosciowe (w tym w papiery wartosciowe
o ratingu inwestycyjnym, o ratingu nieinwestycyjnym, o niskim
ratingu i/lub bez ratingu) przedsiebiorstw z catego Swiata,
oraz akcje zwykte uzyskane w wyniku konwersji zamiennych
papieréw wartosciowych. Fundusz moze réwniez inwestowac
w inne papiery wartosciowe, takie jak akcje zwykie lub
uprzywilejowane oraz niezamienne dtuzne papiery wartosciowe
(w tym w papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym,
o ratingu nieinwestycyjnym, o niskim ratingu oraz bez ratingu).
Fundusz moze utrzymywac w portfelu papiery wartosciowe
takze po przypadku braku realizacji zobowigzan przez emitenta.
Zamiennymi papierami wartosciowymi sg zwykle dtuzne papiery
wartosciowe lub akcje uprzywilejowane, ktére w okreslonym
terminie mogg by¢ zamienione na akcje zwykte tego samego lub
innego emitenta. Inwestujgc w zamienne papiery wartosciowe,
Fundusz stara sie skorzysta¢ z mozliwosci wzrostu wartosci
kapitalu w ramach bazowych akcji, polegajgc jednoczesnie
na statym charakterze dochodu generowanego przez
zamienne papiery wartosciowe, aby zapewni¢ biezgcy dochéd
i zredukowac zmiennos¢ cenowa. Fundusz moze tez stosowac
finansowe instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia
walutowego i do celéw efektywnego zarzgdzania portfelem,
a takze do celéw inwestycyjnych. Transakcje takimi finansowymi
instrumentami pochodnymi mogg by¢ przeprowadzane na
rynkach regulowanych lub pozagietdowych i mogg obejmowac
miedzy innymi kontrakty terminowe forward i krzyzowe
kontrakty terminowe forward oraz opcje. Fundusz moze,
przy zastosowaniu finansowych instrumentéw pochodnych,
utrzymywac zabezpieczone krotkie pozycje, pod warunkiem
ze pozycje diugie znajdujgce sie w posiadaniu Funduszu
umozliwiajg zawsze pokrycie zobowigzan wynikajgcych
z pozycji krotkich. Fundusz moze réwniez angazowac sie
w papiery wartosciowe lub produkty strukturyzowane (takie
jak papiery wartosciowe powigzane z akcjami), w ktérych
papier wartosciowy jest powigzany z innym papierem lub jego

2 Decyzjg Zarzadu od dnia 9 grudnia 2020 r. do odwotania Fundusz zostat nie
przyjmuje zlecen subskrypcji sktadanych przez nowych i dotychczasowych
inwestorow. Zarzagd moze jednak podjg¢ decyzje o ponownym otwarciu
okreslonych klas akcji Funduszu wytgcznie dla obecnych inwestorow
oraz moze podjg¢ decyzje o ich zamknieciu na subskrypcje w dowolnym
momencie, po osiagnieciu przez Fundusz okreslonej wielkosci. Informacje
praktyczne oraz odpowiednie daty ponownego otwarcia i zamkniecia bedg
podawane na stronie internetowej www.franklintempleton.lu.

franklintempleton.lu


http://franklintempleton.lu
http://www.franklintempleton.lu
http://www.franklintempleton.lu

wartos¢ jest pochodng wartosci innego instrumentu lub jest on
powigzany z aktywami bgdz walutami dowolnego kraju. Fundusz
moze tez inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe przeterminowane i do 10% swoich aktywoéw netto
w jednostki UCITS i/lub innych UCI.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu i uzyskaniem biezgcego dochodu
w drodze inwestycji w zamienne papiery wartosciowe
przedsiebiorstw z catego swiata

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow warto$ciowych

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Ryzyko obligacji strukturyzowanych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL CORPORATE INVESTMENT
GRADE BOND FUND

Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Gtownym celem inwestycyjnym Funduszu
jest maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie dochodu z odsetek ze wzrostem warto$ci kapitatu.

franklintempleton.lu

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
przyjetego celu poprzez inwestycje przede wszystkim
w zdywersyfikowany portfel dluznych papieréw warto$ciowych
o statym i zmiennym oprocentowaniu emitowanych przez
przedsiebiorstwa z catego Swiata. Do celow Funduszu dtuzne
papiery wartosciowe mogg obejmowac obligacje, weksle,
papiery komercyjne, papiery wartosciowe uprzywilejowane
(w tym uprzywilejowane papiery wartosciowe TRUPS), obligacje
hybrydowe, papiery wartosciowe z emisji prywatnych, a takze
obligacje zabezpieczone. Fundusz inwestuje gtdwnie w papiery
wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, ale moze tez inwestowac
do 20% w papiery wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym.

Fundusz moze réwniez inwestowac tgcznie do 20% swoich
aktywow netto w produkty strukturyzowane, takie jak papiery
wartosciowe zabezpieczone hipoteka, papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami, papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg nieruchomosci komercyjnych i mieszkaniowych,
zabezpieczone zobowigzania diuzne, a takze zabezpieczone
zobowigzania pozyczkowe.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
i moga obejmowa¢ miedzy innymi swapy (takie jak
swapy ryzyka kredytowego, swapy procentowe i swapy
przychodu catkowitego na pozyczki i indeksy instrumentow
o statym dochodzie), walutowe kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures na stopy procentowe, jak rowniez opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowac ujemnymi stopami zwrotu dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci, waluty badz instrumentu
kredytowego, poniewaz, miedzy innymi, cena finansowych
instrumentow pochodnych zalezy od kursu ich instrumentow
bazowych, a taki kurs moze zaréwno wzrastac, jak i spadac.

Osiggniecie celu inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne
przy stosowaniu elastycznej i dostosowanej do sytuacji
polityki inwestycyjnej, w zwigzku z tym Fundusz moze rowniez
poszukiwa¢ mozliwosci inwestycyjnych w innych rodzajach
papieréw wartosciowych, takich jak papiery warto$ciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym, dtuzne papiery
wartosciowe emitentow niebedgcych przedsiebiorstwami
(w tym emitentéw panstwowych, organizacji ponadnarodowych
wspieranych przez kilka rzadéw krajowych), obligacje rzadowe
i komunalne, warunkowe zamienne papiery wartosciowe,
obligacje zamienne na akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
akcje zwykte i inne kapitatowe papiery wartosciowe. Fundusz
moze tez inwestowac do 10% swoich aktywow netto w otwarte
i zamkniete UCI (w tym fundusze typu ETF).

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i finansowe, Fundusz
moze takze posiada¢ znaczne kwoty w postaci lokat
bankowych, instrumentéw rynku pienieznego lub funduszy
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywdw netto).

Fundusz moze dokonywac wyptat z kapitatu, zrealizowanych
i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych netto, jak i dochodu
brutto. Cho¢ takie podej$cie moze zapewni¢ wigksze wyptaty,
moze ono jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.
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Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 10% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e dochodem z odsetek i wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym przedsiebiorstw z catego Swiata

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko rynkéw granicznych

¢ Ryzyko polityczne i gospodarcze

e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Templeton Institutional, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL FUNDAMENTAL STRATEGIES
FUND

Kategoria aktywéw Fundusz zréwnowazony
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.
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Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci kapitatu poprzez zréznicowane podejscie inwestycyjne.
Celem dodatkowym jest uzyskiwanie biezgcego dochodu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek o dowolnej
kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym kraju Swiata,
w tym na Rynkach wschodzgcych, jak rowniez w dtuzne
papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu
oraz w zobowigzania dtuzne emitowane przez rzady, instytucje
zwigzane z rzgdem i przedsiebiorstwa na catym Swiecie,
a takze w zobowigzania diuzne emitowane przez podmioty
ponadnarodowe zatozone lub wspierane przez rozne rzady
panstwowe, takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy
i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny. Fundusz moze
ponadto inwestowa¢ w dtuzne papiery warto$ciowe o niskim
ratingu, o ratingu nieinwestycyjnym réznych emitentéw oraz
w papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu,
bezposrednio lub za posrednictwem regulowanych funduszy
inwestycyjnych (z zastrzezeniem okreslonych ponizej
ograniczen). Fundusz moze tez stosowaé finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i do celow
efektywnego zarzgdzania portfelem, a takze do celéow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub
na rynku pozagietdowym i moga obejmowac¢ miedzy innymi
swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego lub swapy
przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie
i akcje), kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures (w tym na
rzgdowe papiery wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemna ekspozycjg dla okreslonej krzywej dochodowosci/
okresowosci, waluty lub kredytu. Fundusz moze rowniez
angazowac sie w papiery wartosciowe powigzane z aktywami
badz walutami dowolnego kraju. Fundusz moze angazowac
do 10% swoich aktywow netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI. Fundusz nie bedzie
inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywdéw netto w papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami.

Fundusz dokonuje alokacji swoich aktywéw netto pomiedzy
cztery rézne strategie inwestycyjne stosowane przez
niezalezne grupy zarzadzajgce inwestycjami w ramach lub
powigzaniu z Franklin Templeton, co ma na celu utrzymanie
jednakowych wag pomiedzy: (i) dwiema globalnymi
strategiami kapitatowymi (stanowigcymi tgcznie ok. 60%
portfela); oraz (ii) dwiema globalnymi strategiami w zakresie
instrumentéw o statym dochodzie (stanowigcymi fgcznie ok.
40% portfela), z uwzglednieniem wiasciwego monitorowania
oraz rownowazenia. Takie strategie inwestycyjne sg juz
szeroko stosowane przez Franklin Templeton w odniesieniu
do niektérych ze swoich zarejestrowanych funduszy.

W odniesieniu do strategii kapitalowej Fundusz inwestuje
przede wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spotek,
ktore sg liderami innowaciji, korzystajg z nowych technologii,
majg doswiadczone kierownictwo oraz wykorzystujg nowe
warunki branzowe w dynamicznie zmieniajgcej sie gospodarce
Swiatowej, a takze w papiery wartosciowe spoétek z siedzibg
w dowolnym miejscu na swiecie, w tym na rynkach wschodzgcych.

W odniesieniu do strategii w zakresie instrumentow o statym
dochodzie Fundusz koncentruje sie na dtuznych papierach
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wartosciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu,
emitowanych przez rzady, podmioty zwigzane z rzagdem lub
emitentéw korporacyjnych na catym Swiecie, jak rowniez
na zamiennych dtuznych papierach wartosciowych lub
warunkowych zaleznych papierach wartosciowych (przy
czym inwestycje z warunkowe zamienne papiery wartosciowe
nie przekrocza 5% aktywoéw netto Funduszu), oraz na
finansowych instrumentach pochodnych zapewniajgcych
ekspozycje na ryzyko zwigzane z dtuznymi papierami
wartosciowymi, stopami procentowymi, walutami i indeksami
(w tym indeksy statodochodowe i indeksy towarowe).

Fundusz moze inwestowac do 30% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct) oraz do 10%
swoich aktywow netto w chinskie akcje A (za posrednictwem
Shanghai-Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect) i w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami przychodu
catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac
ze swapow przychodu catkowitego (niefinansowanych) wynosi
5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego
poziomu 20%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu i uzyskiwaniem biezgcego
dochodu poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel
kapitatowych i dtuznych papierow wartosciowych z catego
Swiata oraz czerpaniem korzysci z czterech strategii
inwestycyjnych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko inwestycji multi-manager

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko umow swapowych

franklintempleton.lu

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg odpowie-
dzialnos¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacji obowigzkéw
z zakresu zarzadzania inwestycjami oraz ustug doradz-
twa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywdéw Funduszu na rzecz Franklin Advisers, Inc., Templeton
Global Advisors Limited oraz Brandywine Global Investment
Management, LLC petnigcych obowigzki dodatkowych
zarzgdzajgcych inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL GREEN BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwykta dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
przyczynianie sie do tagodzenia i dostosowywanie sie do
niekorzystnych wptywéw zmian klimatu oraz osigganie
catkowitej stopy zwrotu z dochodu i wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie przede wszystkim w portfel obligacji
,Zzielonych”.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia swojego
celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie co najmniej 75%
swoich aktywow netto w obligacje okreslane jako ,zielone”,
jak podano ponizej, jednoczesnie inwestujgc do 25% swoich
aktywéw netto w obligacje uznane przez Zarzgdzajgcych
inwestycjami za sprzyjajgce niskoemisyjnej przysztosci lub
Porozumieniu paryskiemu przy zastosowaniu kryteriow ESG
wskazanych ponizej. Strategia ta opiera sie na oddolnej
analizie fundamentalnej, przy jednoczesnym ukierunkowaniu
na kwalifikujgce sie obligacje ,zielone”, przy czym kazda
inwestycja musi zosta¢ zatwierdzona pod wzgledem
kredytowym przez Zarzadzajgcych inwestycjami.

Obligacje ,zielone” to instrumenty dtuzne, z ktérych wptywy
sg wykorzystywane do celéw czesciowego lub catkowitego
finansowania lub dokonywania ptatnosci zaliczkowych na
rzecz nowych i/lub dotychczasowych projektéw klimatycznych,
majacych korzystny wpltyw na srodowisko. Zarzgdzajacy
inwestycjami stosujg autorskg metode ESG (wedtug kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem)
do oceny, czy emitenci obligacji: (i) wspierajg przejscie ku
niskoemisyjnej przyszitosci; (ii) sg wspierani odpowiednig
strukturg zarzgdzania; oraz (i) wykazujg dobrze funkcjonujgce
zarzgdzanie s$rodowiskowe. Metoda ta wykorzystuje
kombinacje zewnetrznych i wewnetrznych danych wejsciowych
w celu ustalenia kwalifikowalnosci obligacji ,,zielonych”. W tym
zakresie, przy wyborze inwestycji, Zarzgdzajgcy inwestycjami
moga albo polegaé na pozytywnej opinii drugiej strony (Second
Party Opinion (SPQO)), albo stosujg swojg wtasng metode
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ESG do celow oceny zgodnosci z kryteriami wymienionymi
powyzej, a w szczegolnosci tego, czy emitent obligacji
sprzyja przechodzeniu ku niskoemisyjnej przysztosci lub czy
wspiera stosowanie Porozumienia paryskiego, jak réwniez
przestrzegania przez emitenta obligacji zasad wynikajgcych
z ustalonych ram oceny obligacji ,zielonych” takich jak
zasady International Capital Market Association (ICMA —
www.icmagroup.org).

Spetniajac powyzsze kryteria oceny ESG, obligacje
niebedace okreslanymi jako ,zielone”, ale bedgce niemniej
jednak rozwigzaniami finansowania przyczyniajgcymi sie
do niskoemisyjnej przysztosci lub sprzyjajgcymi stosowaniu
Porozumienia paryskiego, jednoczesnie zmniejszajgcymi
swojg wtasng intensywnos¢ zuzycia wegla, uznaje sie za
kwalifikujgce do celéw inwestowania przez Fundusz do 25%
portfela Funduszu.

Niezaleznie od tego, czy obligacja jest okreslana jako ,zielona”,
Zarzadzajgcy inwestycjami wspotpracujg z emitentami w celu
ustanowienia podstawowego poziomu sprawozdawczosci po
emisji, aby umozliwi¢ Zarzadzajgcym inwestycjami Sledzenie
zaawansowania realizacji projektow. Taka sprawozdawczosc¢
po emisji obejmuje przede wszystkim sprawozdawczos¢
w zakresie wptywu na srodowisko naturalne w uzupetnieniu
do bardziej standardowej sprawozdawczosci finansowej
oraz ocen jakosciowych praktyk przyjaznych dla srodowiska.
Standardowe wskazniki utatwiajace te sprawozdawczosé,
obejmujg roczne oszczednosci energii, redukcje emisji
gazow cieplarnianych, wyprodukowang energie odnawialng
lub dodang moc.

Cel dotyczgcy zréwnowazonych inwestycji Funduszu
(w rozumieniu art. 9 rozporzagdzenia SFDR), strategie
inwestycyjng i dodatkowe wykluczenia ESG stosowane przez
Fundusz wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Obligacje, w ktére inwestuje Fundusz, mogg by¢ emitowane
z dowolnym okresem trwania, posiada¢ state i zmienne
oprocentowanie oraz by¢ emitowane przez zaréwno przez
korporacyjnych jak i panstwowych emitentow z catego Swiata,
w tym z rynkéw wschodzacych, lub przez fundusze REIT.
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct). Fundusz nie zamierza
inwestowac wiecej niz 30% aktywow netto w dtuzne papiery
wartosciowe o ratingu ponizej inwestycyjnego. Do emitentow
panstwowych nalezg agencje rzgdowe i emitenci quasi-rzgdowi.
Wiekszo$¢ ekspozycji Funduszu na ryzyko zwigzane z walutg
inng niz EUR podlega zabezpieczeniu wzgledem EUR.

Zarzadzajgcy inwestycjami mogg selektywnie zwiekszac lub
zmniejsza¢ okresy trwania ekspozycji w poszczegolnych
krajach w zaleznosci od wskaznikéw gospodarczych,
prognozy oprocentowania, polityki monetarnej, trendéw
geopolitycznych, jak réwniez polityki fiskalnej.

Fundusz moze inwestowa¢ w instrumenty CDO oraz
instrumenty CLO, jak réwniez w inne papiery warto$ciowe
zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, hybrydowe papiery wartosciowe i zamienne
papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym (takie jak obligacje kredytowe i opcje),
obligacje ,wieczyste” oraz warunkowe zamienne papiery
wartosciowe, z zastrzezeniem, ze maksymalny poziom
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kazdego z nich nie przekroczy 5% aktywoéw netto Funduszu,
a taczny ich poziom wyniesie nie wiecej niz 20% aktywow
netto Funduszu. Instrumenty CDO, instrumenty CLO, papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami oraz obligacje ,wieczyste” nie
bedg wbudowane w instrumenty pochodne ani nie bedg
wywoltywac¢ efektu dzwigni finansowej. Hybrydowe papiery
wartosciowe i zamienne papiery wartosciowe, jak rowniez
papiery wartoSciowe powigzane z ryzykiem kredytowym
mogag by¢ wbudowane w instrumenty pochodne, a tym
samym wywotywac efekt dzwigni finansowej.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg by¢ przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych
lub na rynku pozagietdowym oraz moga obejmowac,
miedzy innymi, swapy (takie jak swapy procentowe, swapy
ryzyka kredytowego oraz swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe futures
na stope procentowg i kontrakty terminowe forward na waluty
(zaréwno z jak i bez fizycznej realizacji) oraz opcje (opcje na
kontrakty terminowe futures na stope procentowg, opcje na
swapy procentowe i opcje na swapy ryzyka kredytowego).

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 10% swoich aktywow netto
w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI (w tym fundusze
inwestycyjne typu ETF).

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 9
Rozporzadzenia SFDR

e przyczynianiem sie do tagodzenia zmian klimatu i adaptacjg
do zmian klimatu poprzez zapewnianie ekspozycji na
globalny rynek obligacji ,zielonych”, przy jednoczesnej
maksymalizacji catkowitych stép zwrotu

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowe;j

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

franklintempleton.lu
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Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko sekurytyzacji

Ryzyko uméw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investments
(ME) Limited i Franklin Templeton Investment Management
Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia tego
celu, inwestujgc w kapitatowe i podobne zbywalne papiery
wartosciowe (w tym walory powigzane z akcjami, takie jak
jednostki uczestnictwa) z catego $wiata. Ekspozycja Funduszu
na ryzyko zwigzane z réznymi branzami, regionami i rynkami
moze sie zmienia¢ w zaleznosci od opinii Zarzgdzajgcego
inwestycjami co do warunkdw panujgcych na tych rynkach oraz
ich perspektyw. Fundusz moze takze inwestowac w finansowe
instrumenty pochodne takie jak m.in. swapy, np. swapy
ryzyka kredytowego, kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, jak réwniez opcje na takie kontrakty,
bedgce przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych lub
na rynku pozagietdowym, do celéw zabezpieczania i do celow
efektywnego zarzadzania portfelem.

Zarzgdzajgcy inwestycjami Funduszu stosuje konsekwentne
oddolne podejscie inwestycyjne w celu identyfikacji
atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych charakteryzujgcych sie
potencjatem wzrostu przychodow i zyskéw wyzszym od tego
przewidywanego w przypadku podobnych uczestnikow rynku.
Zarzgdzajacy inwestycjami koncentruje sie na inwestycjach
0 ponadprzecietnej stopie zwrotu oraz stosuje dogtebng analize
fundamentalng w celu zidentyfikowania w ramach wszystkich
grup branzowych wiarygodnych spétek o zréwnowazonych
modelach biznesowych zapewniajgcych najatrakcyjniejszg
kombinacje potencjatu wzrostu, jakosci i wyceny. Fundusz
inwestuje w kapitatowe papiery wartosciowe przede
wszystkim spoétek o kapitalizacji rynkowej ksztattujgcej sie na
poziomie co najmniej 2 miliardy USD na rynkach rozwinietych
i wschodzacych. Fundusz moze tez angazowac do 10% aktywéw
netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
tgcznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

franklintempleton.lu

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w papiery
wartosciowe z réznych sektoréw lub o réznej kapitalizacji
rynkowej, ktére potencjalnie moga uzyskiwaé wyniki
lepsze od stopy zwrotu z rynkéw w przekroju catych cykli
gospodarczych na rynkach rozwinietych i wschodzgcych na
catym swiecie

o inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko rynkéw wschodzgcych
¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéow pochodnych

e Ryzyko inwestycji w akcje

¢ Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko inwestycji w spoétki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Institutional,
LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz zrownowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja dochodu przy jednoczesnym utrzymaniu
perspektyw wzrostu wartosci kapitatu.
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Polityka inwestycyjna Funduszinwestuje w zdywersyfikowany
portfel diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych na
catym Swiecie, w tym na rynkach wschodzacych. Fundusz
moze przenosi¢ swoje inwestycje z jednej kategorii aktywow
do drugiej w oparciu o analize najlepszych okazji na danym
rynku lub w danym sektorze, z uwzglednieniem zaréwno
oddolnej fundamentalnej analizy papieréw wartosciowych oraz
odgornych czynnikow ryzyka takich jak stopy procentowe,
inflacja, ceny towardw, cykl koniunkturalny czy inne czynniki
makroekonomiczne.

Kapitatowe papiery warto$ciowe zwykle upowazniajg
posiadacza do udziatlu w wynikach operacyjnych spofki.
W poszukiwaniu mozliwosci wzrostu Fundusz inwestuje w akcje
zwykte spotek z roznych branz takich jak przedsiebiorstwa
uzytecznosci publicznej, spétki naftowe, gazowe, sektora
nieruchomosci i dobr konsumpcyjnych, ale w zaleznosci
od warunkow gospodarczych Fundusz moze posiadac
znaczne inwestycje w okreslonych branzach. Kapitatowe
papiery wartosciowe obejmujg takze akcje uprzywilejowane,
fundusze REIT, papiery wartosciowe powigzane z akcjami
oraz kapitatowe papiery wartosciowe powstate wskutek
zamiany dtuznych papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe stanowig zobowigzanie emitenta
do spfaty zadtuzenia pienieznego i zwykle zapewniajg wyptate
odsetek. Nalezg do nich dtugo- i krotkoterminowe dtuzne
papiery wartosciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu,
zabezpieczone i niezabezpieczone obligacje, papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe
zabezpieczone innymi aktywami (w zakresie ograniczonym
do 10% aktywow netto Funduszu, w tym zabezpieczone
obligacje hipoteczne (CMO), a takze papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg na nieruchomosciach mieszkaniowych
i komercyjnych), obligacje zamienne na akcje zwykfe, obligacje
oraz instrumenty dtuzne.

Fundusz dazy do uzyskania dochodu poprzez dobdr inwestyciji
takich jak obligacje przedsiebiorstw, obligacje skarbowe Stanow
Zjednoczonych i innych krajow, akcje o atrakcyjnych stopach
dywidend, jak rowniez strukturyzowane obligacje powigzane
z indywidualnymi papierami wartosciowymi lub indeksami.
Fundusz moze inwestowaé¢ do 100% swoich aktywdéw netto
w dtuzne papiery warto$ciowe o ratingu ponizej inwestycyjnego
(takze zwane ,obligacjami wysokiego ryzyka”). Fundusz moze
takze inwestowac do 20% swoich aktywdw netto w zagrozone
papiery wartosciowe (tj. papiery wartosciowe (i) ktérym co
najmniej dwie agencje ratingowe nadaty rating CCC lub
nizszy badz, jesli nie posiadajg ratingu, rownowazne im, oraz
(i) o spreadzie kredytowym powyzej 1 000 punktéw bazowych).
Do celéw polityki inwestycyjnej Funduszu zagrozone papiery
wartosciowe nalezy rozumie¢ jako (i) obejmujace dtuzne
papiery wartoSciowe emitentow niewywigzujgcych sie
z zobowigzan oraz (ii) papiery wartosciowe spotek, ktére sg
lub majg wkrotce by¢ przedmiotem procedury reorganizacii,
restrukturyzacji finansowej lub niewyptacalnosci. Inwestycje
w papiery wartosciowe emitentéw niewywigzujgcych sie
z zobowigzan majg stanowi¢ nie wiecej niz 10% aktywow
netto Funduszu. Na ogot papiery wartosciowe o nizszym
ratingu oferujg wyzsze dochodowosci niz papiery warto$ciowe
0 wyzszym ratingu dla zrekompensowania wyzszego ryzyka.
Dodatkowe informacje mozna znalez¢ w sekcji ,Czynniki

ryzyka”.
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Zarzadzajgcy inwestycjami poszukuje papierow wartosciowych
niedowartosciowanych czy tez niecieszgcych sie popularnoscia,
ktére w jego przekonaniu oferujg mozliwosci biezgcego dochodu
z perspektywg znacznego wzrostu w przysztosci. Nie polega
on wytgcznie na ocenach agencji ratingowych, ale prowadzi
niezalezne analizy papierow wartosciowych, ktore bierze pod
uwage pod katem wigczenia do portfela Funduszu. W swoich
analizach Zarzadzajacy inwestycjami uwzglednia rozmaite
czynniki, w tym:

o doswiadczenie i jakos¢ zarzgdzania spotka;

e szybkos$¢ reagowania na zmiany poziomu stop procentowych
i zmiany warunkéw gospodarczych;

e terminy zapadalnosci zobowigzan i potrzeby kredytowe;

e wskaznik cena-zysk, marze zysku oraz warto$c¢ likwidacyjna
spotki;

e zmieniajgca sie sytuacje finansowg spdtki i reakcje rynku
na te zmiany; oraz

¢ wzgledng warto$¢ papieru wartosciowego w oparciu o takie
czynniki, jak przewidywane przeptywy pieniezne, wskazniki
pokrycia odsetek lub dywidend, wskazniki pokrycia
aktywow i perspektywy zyskow.

Fundusz moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne
do celow zabezpieczania, efektywnego zarzgdzania
portfelem oraz inwestycyjnych. Te finansowe instrumenty
pochodne mogg obejmowaé miedzy innymi swapy (takie
jak swapy przychodu catkowitego na papiery wartosciowe
o statym dochodzie, akcje i papiery wartosciowe powigzane
z akcjami oraz ich indeksy, swapy ryzyka kredytowego oraz
swapy procentowe), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, jak réwniez opcje. W tym kontekscie
Fundusz moze dgzy¢ do uzyskania ekspozycji miedzy innymi
na towary, indeksy finansowe oraz inne kwalifikujgce sie
instrumenty poprzez zastosowanie finansowych instrumentéw
pochodnych, produktéw strukturyzowanych rozliczanych
w formie pienieznej (w tym instrumentéw uczestnictwa) lub
papierow wartosciowych o statym dochodzie, w ramach
ktorych papier warto$ciowy jest powigzany lub czerpie swojg
warto$¢ z innego aktywa referencyjnego.

Fundusz moze takze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow
netto w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI (w tym
fundusze inwestycyjne typu ETF). Zarzgdzajacy inwestycjami
moze przyjaé tymczasowa pozycje defensywna, jezeli uzna, ze
rynki lub gospodarke cechuje w danym momencie nadmierna
zmiennos¢, panuje na nich ogdlne zatamanie lub gdy wystgpig
inne niekorzystne warunki. W takich okoliczno$ciach Fundusz
moze nie by¢ w stanie osiggna¢ celu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.
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Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakcji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem dochodu z perspektywami na wzrost
wartosci kapitatu poprzez uzyskanie dostepu do portfela
ztozonego zaréwno z kapitatowych papierow wartosciowych,
jak i z papieréw wartosciowych o statym dochodzie z catego
$wiata w ramach jednego funduszu

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko zagrozonych papieréw warto$ciowych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL MULTI-ASSET INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwykla dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majacych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie poziomu catkowitego zwrotu sktadajgcego sie
z biezgcego dochodu i wzrostu wartosci kapitatu pozwalajgcego

franklintempleton.lu

na stabilne roczne wyptaty. Nie ma Zzadnej gwarancji, ze
Fundusz zrealizuje przyjety cel.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggngc przyjety
cel w drodze aktywnego zarzgdzania bezposrednig i posrednig
ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie,
pomocnicze aktywa ptynne, lokaty bankowe, instrumenty rynku
pienieznego i fundusze rynku pienieznego, przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania oraz posrednig ekspozycjg na
inwestycje alternatywne (w tym miedzy innymi towary, surowce
i nieruchomosci).

Fundusz inwestuje bezposrednio i posrednio w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek o dowolnej kapitalizacji rynkowe;j
z siedzibg w dowolnym kraju swiata, w tym na rynkach
wschodzacych.

Fundusz inwestuje rowniez w dtuzne papiery wartosciowe
o statym i zmiennym oprocentowaniu emitowane przez podmioty
rzagdowe, podmioty powigzane z instytucjami rzgdowymi
i przedsiebiorstwa z catego Swiata, a takze zobowigzania
dtuzne emitowane przez instytucje ponadnarodowe zatozone
lub wspierane przez szereg rzagdow krajowych.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalne;j
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami,
w tym zabezpieczone zobowigzania dtuzne. Moze inwestowac
w diuzne papiery wartosciowe o niskim ratingu, dtuzne papiery
wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym, dtuzne papiery
wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz dtuzne papiery
wartosciowe przedsiebiorstw w trudnej sytuacji gospodarczej
réznych emitentéw, w tym zaréwno papiery wartosSciowe
o statym, jak i zmiennym oprocentowaniu, w tym zamienne
papiery wartosciowe lub, do poziomu 5% swoich aktywéw netto,
w warunkowe zamienne papiery wartosciowe, bezposrednio
lub za posrednictwem regulowanych funduszy inwestycyjnych
(z zastrzezeniem ograniczen okreslonych ponizej).

Fundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe spotek
stanowigcych przedmiot transakcji potgczenia, konsolidaciji,
likwidacji lub restrukturyzacji badz przedmiot oferty lub
wezwania, jak rowniez moze uczestniczy¢ w takich transakcjach.

Ekspozycja na pewne kategorie aktywow, takie jak towary
i surowce oraz nieruchomosci, moze zostac osiggnieta dzieki
kwalifikowanym instrumentom pochodnym powigzanym
z odpowiednim indeksem.

Fundusz moze wykorzystywaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia, do celéow efektywnego
zarzadzania portfelem, jak rowniez do celéw inwestycyjnych.
Do takich finansowych instrumentéw pochodnych nalezg
miedzy innymi swapy (w tym miedzy innymi swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na indeksy
akcji, instrumentéw o statym dochodzie, walut lub towaréw
i surowcow), kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym kontrakty terminowe futures na indeksy akcji i na
rzgdowe papiery wartosciowe) oraz opcje w obrocie gietdowym
i pozagieldowym (w tym miedzy innymi zabezpieczone
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opcje kupna). Fundusz moze réwniez inwestowaé w papiery
wartosciowe lub produkty strukturyzowane (takie jak Sukuk,
papiery warto$ciowe powigzane z akcjami, instrumenty CDO,
w tym CLO), w przypadku ktérych papier wartosciowy jest
powigzany lub jego wartos¢ jest pochodng wartosci innego
papieru wartosciowego, indeksu lub walut dowolnego kraju.

Aby osiggng¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére Fundusz
moze inwestowaé, mogg by¢ zarzgdzane przez podmioty
Franklin Templeton, a takze przez innych zarzgdzajgcych
aktywami. Fundusz moze angazowac tylko do 10% swoich
aktywoéw netto w tytuty uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS
i innych UCI.

Fundusz dgzy do ograniczenia zmiennosci do poziomu potowy
zmiennosci $wiatowych rynkéw akcji (mierzonej indeksem
MSCI All Country World Index w walucie bazowej Funduszu).

Fundusz zamierza realizowa¢ co najmniej 50% rocznych
wyptat z biezgcego dochodu generowanego z posiadanego
portfela. Fundusz moze takze dokonywaé¢ wyptat dywidend
z kapitatu, jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych
zyskoéw kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Choc¢
takie podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu oraz uzyskiwaniem biezgcego
dochodu poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel
kapitatowych i dtuznych papierow wartosciowych z catego
Swiata

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko inwestycji multi-manager

e Ryzyko rynkowe
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej
¢ Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko nieruchomosci

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (bezwzglednej
VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca z finansowych
instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100% fgcznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Fundusz dagzy do osiggniecia celéw inwestycyjnych
poprzez staranny wybor jednego lub wiekszej liczby
wspotzarzgdzajgcych inwestycjami (,Wspoétzarzgdzajgcy
inwestycjami”) przez Zarzgdzajgcego inwestycjami (Franklin
Templeton International Services S.ar.l.). Wspotzarzadzajacy
inwestycjami nalezg do Franklin Templeton. Poza wyborem
i alokacjg zadan do poszczegolnych Wspotzarzadzajgcych
inwestycjami, Zarzadzajgcy inwestycjami moze rowniez brac
udziat w zarzgdzaniu aktywami Funduszu.

Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie odpowiedzialny za wybor
i mianowanie jednego lub wiekszej liczby Wspotzarzadzajgcych
inwestycjami, ktorym przydzielona zostanie cato$¢ lub czes¢
biezacych obowigzkéw zwigzanych z zarzgdzaniem inwestycjami
oraz ustugami doradczymi w zakresie inwestycji w odniesieniu
do czesci lub catosci aktywow Funduszu. Zarzgdzajgcy
inwestycjami odpowiada za monitorowanie ogolnych wynikéw
inwestycyjnych Funduszu oraz za korygowanie alokacji portfela
Funduszu. Zarzgdzajgcy inwestycjami rozdziela aktywa
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Funduszu miedzy Wspotzarzadzajacych inwestycjami
W sposob, ktory, wedtug wiasnego uznania, uwaza za
odpowiedni do osiggniecia celu Funduszu, przy czym taki
podziat moze ulega¢ zmianie w czasie.

Zarzadzajacy inwestycjami bedzie monitorowat prace
Wspotzarzadzajgcych inwestycjami w odniesieniu do
Funduszu w celu dokonania oceny, czy konieczna jest
zmiana/zastgpienie obecnych Wspodtzarzgdzajgcych
inwestycjami. Zarzgdzajgcy inwestycjami moze wyznaczy¢
lub zastgpi¢ Wspdtzarzgdzajgcych inwestycjami Funduszu
w dowolnym momencie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
lub terminami wypowiedzenia.

Zarzgdzajacy inwestycjami jest odpowiedzialny za wybor
Wspoétzarzadzajgcych inwestycjami, monitorowanie pracy
Wspotzarzadzajgcych inwestycjami oraz monitorowanie
ramowego procesu zarzgdzania ryzykiem wdrozonego na
poziomie kazdego ze Wspodtzarzgdzajgcych inwestycjami.
Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami mogg zostac
zastgpieni bez uprzedniego zawiadomienia Uczestnikow.
Wykaz Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami Funduszu
w analizowanym okresie jest dostepny na stronie internetowe;j
www.franklintempleton.lu i/lub w raportach pétrocznych
i rocznych Towarzystwa. Lista Wspodtzarzgdzajgcych
inwestycjami faktycznie zarzgdzajgcych Funduszem jest
udostepniana na zgdanie i nieodpfatnie w siedzibie Towarzystwa.

Wspotzarzadzajgcy inwestycjami mogg zasiega¢ porady
u innych spotek doradztwa inwestycyjnego powigzanych
z Franklin Templeton. Wspotzarzadzajgcy inwestycjami
bedg wynagradzani przez Zarzgdzajgcego inwestycjami
z optaty za zarzadzanie inwestycjami otrzymywanej od Spotki
zarzgdzajgcej.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL REAL ESTATE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gielda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalezé na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktéry
skfada sie biezgcy dochod i wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Zarzgdzajgcy inwestycjami dgzy do
osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez inwestycje w fundusze
nieruchomosciowe (,Fundusze nieruchomosciowe” lub
-Fundusze REIT”) i inne spd&tki nieruchomosciowe i powigzane
z sektorem nieruchomosci (w tym w spoiki o niskiej i Sredniej
kapitalizacji), ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
jest finansowanie, zagospodarowanie i utrzymywanie
nieruchomosci oraz obrét i zarzgdzanie nimi na catym $wiecie,
w tym réwniez na rynkach wschodzacych. ,Fundusze REIT”
to spotki, ktérych akcje notowane sg na gietdach papieréw
wartosciowych, inwestujgce istotng czesé swych aktywow
netto bezposrednio w nieruchomosci i czerpigce korzysci
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ze szczegolnych i korzystnych zasad opodatkowania.
Takie inwestycje Funduszu uznaje sie za zbywalne papiery
wartosciowe. Fundusz dazy do inwestowania w spotki szeroko
rozumianego sektora nieruchomosci z roznych krajow.

Fundusz moze réwniez wykorzystywaé roznorodne finansowe
instrumenty pochodne do zabezpieczenia ryzyka walutowego
i efektywnego zarzgdzania portfelem (takie jak miedzy innymi
walutowe kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures, swapy
i opcje na stopy procentowe).

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e dochodem z dywidend i wzrostem wartosci kapitatu w drodze
inwestycji w spotki z szeroko pojetego sektora nieruchomosci
w roznych krajach

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko nieruchomosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

o Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Institutional,
LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN GOLD AND PRECIOUS METALS FUND
Kategoria aktywow Fundusz akgji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Gtownym celem inwestycyjnym Funduszu
jest wzrost wartosci kapitatu. Jego celem dodatkowym jest
biezgcy dochdd.

Polityka inwestycyjna W zwyklych warunkach rynkowych
Fundusz inwestuje zasadniczo swoje aktywa netto w papiery
wartosciowe emitowane przez spotki prowadzgce dziatalnosc
zwigzang z obrotem ztotem i metalami szlachetnymi. Do
podmiotow prowadzgcych dziatalnos¢ zwigzang z obrotem
ztotem i metalami szlachetnymi nalezg spoétki zajmujace sie
wydobyciem, przetwarzaniem i obrotem ztotem lub innymi
metalami szlachetnymi, takimi jak srebro, platyna i pallad,
w tym spofki finansowania wydobycia, spotki poszukiwawcze,
jak rowniez spotki operacyjne dysponujgce kopalniami
0 zasobach dtugo-, srednio- i krétkoterminowych.

Fundusz zasadniczo inwestuje w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami, takie jak akcje zwykte, akcje
uprzywilejowane, warranty oraz zamienne papiery wartosciowe
emitowane przez spotki zwigzane z obrotem ztotem i metalami
szlachetnymi znajdujgce sie na catym swiecie (w tym na
Rynkach wschodzgcych) z catego przekroju dostepnych
kapitalizacji, w tym spoétki o matej i sredniej kapitalizacji,
jak rowniez w Amerykanskie, Globalne i Europejskie kwity
depozytowe.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac: (i) do 10% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe emitowane przez spétki prywatne i prywatne
inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do 5% swoich
aktywow netto w akwizycyjne spotki specjalnego przeznaczenia
(SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki PIPE i SPAC
kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery wartosciowe
zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 .

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe spotek zajmujgcych sie obrotem ziotem
i metalami szlachetnymi na catym swiecie

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych
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e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
e Ryzyko spétek prywatnych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

¢ Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN HIGH YIELD FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiggniecie przez Fundusz
wzrostu wartosci kapitatu, lecz tylko wtedy, gdy jest to zgodne
z celem podstawowym.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie osiggnac te cele
poprzez inwestowanie (bezposrednio lub wykorzystujac
finansowe instrumenty pochodne) gtéwnie w papiery diuzne
o statym dochodzie emitentéw amerykanskich lub innych.
Fundusz inwestuje co najmniej 75% w papiery warto$ciowe
o stalym dochodzie. Fundusz moze stosowac¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczania i do celow
efektywnego zarzgdzania portfelem, a takze do celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne moga
obejmowaé miedzy innymi swapy, takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty
o statym dochodzie, kontrakty terminowe forward lub futures,
a takze opcje na takie kontrakty stanowigce przedmiot obrotu
na rynkach regulowanych lub pozagietdowych. Fundusz zwykle
inwestuje w diuzne papiery wartosciowe o statym dochodzie
o dowolnym ratingu kredytowym (w tym takze w papiery
wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym), jezeli emitowane sg
przez emitentow z USA, lub, jezeli emitowane sg przez innych
emitentow lub nie posiadajg ratingu, o porownywalnej jakosci.
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Zarzadzajgcy inwestycjami stara sie unika¢ nadmiernego
ryzyka, dokonujgc niezaleznych analiz zdolnosci kredytowej
emitentow i dywersyfikujgc inwestycje Funduszu pomiedzy
réznych emitentow.

Osiggniecie celu inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne
przy elastycznej i dostosowywanej do sytuacji polityce
inwestycyjnej, w zwigzku z czym Fundusz moze réwniez
tymczasowo lub dodatkowo poszukiwac innych mozliwosci
inwestycji w dowolne inne rodzaje papieréw wartosciowych
takie jak rzgdowe papiery wartosciowe, akcje uprzywilejowane,
akcje zwykte oraz inne papiery wartoSciowe powigzane
z akcjami, warranty oraz papiery wartosciowe i obligacje
zamienne na akcje zwykte. Fundusz moze inwestowaé¢ do
10% swoich aktywéw netto w papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym, ktére Zarzgdzajgcy inwestycjami
moze wykorzystywac jako srodki szybszego i efektywniejszego
inwestowania w niektére segmenty rynku wysokodochodowych
instrumentéw dtuznych, kredytéw bankowych i dtuznych
papieréw wartosciowych o ratingu inwestycyjnym. Fundusz
moze réwniez inwestowac¢ do 10% swoich aktywow netto
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Choc takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e uzyskaniem wysokiego poziomu biezgcego dochodu oraz,
w mniejszym zakresie, wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w wysokodochodowe papiery warto$ciowe
o statym dochodzie amerykanskich badz innych emitentéw

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko ptynnosci
e Ryzyko rynkowe
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

Ryzyko papieréw wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

Ryzyko polityki dywidendowej

Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu
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e Ryzyko walutowe

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz zrownowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja dochodu przy jednoczesnym utrzymaniu
perspektyw wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje w zréznicowany
portfel zbywalnych papieréw wartosciowych, w sktad ktérego
wchodzg kapitatowe papiery wartosciowe oraz dtuzne dtugo-
i krotkoterminowe papiery wartosciowe. Kapitatowe papiery
wartosciowe zwykle upowazniajg posiadacza do udziatu w
wynikach operacyjnych spotki. Obejmujg one akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane, zamienne papiery wartosciowe
oraz instrumenty powigzane z akcjami. Dtuzne papiery
wartosciowe stanowig zobowigzanie emitenta do sptaty kwoty
pienieznej i zwykle przewidujg wyptate odsetek. Obejmujg
obligacje, weksle i skrypty dtuzne.

Poszukujgc mozliwosci wzrostu, Fundusz inwestuje aktywa
w akcje zwykte spotek z rozmaitych branzy, takich jak
przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej, spoétki naftowe,
gazowe, sektora nieruchomosci i dobr konsumpcyjnych.
Fundusz dgzy do wypracowania dochodu poprzez dobor
inwestycji takich jak obligacje przedsiebiorstw, obligacje
skarbowe Standéw Zjednoczonych i innych krajéw, jak réwniez
akcje o atrakcyjnych stopach dywidend. Fundusz moze
angazowac sie w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
ponizej inwestycyjnego. Dituzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym plasujg sie w jednej z czterech najwyzszych
kategorii niezaleznych agencji ratingowych, takich jak
Standard & Poor’s Corporation (,S&P”) i Moody’s Investors
Service, Inc. (,Moody’s”). Fundusz na ogét inwestuje aktywa
w papiery wartosciowe o ratingu co najmniej CAA wg Moody'’s
lub CCC wg S&P albo papiery wartosciowe bez ratingu, ktére
w ocenie Zarzgdzajgcego inwestycjami sg poréwnywalnej
jakosci. Na ogot papiery wartosciowe o nizszym ratingu oferujg
wyzsze dochodowosci niz papiery wartosciowe o wyzszym
ratingu dla zrekompensowania wyzszego ryzyka. Dodatkowe
informacje mozna znalez¢ w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

Franklin Templeton Investment Funds 49


http://franklintempleton.lu
http://www.franklintempleton.lu

Fundusz moze angazowac do 25% swoich zainwestowanych
aktywow netto w papiery warto$ciowe emitentéw spoza Stanow
Zjednoczonych. Zwykle nabywa on papiery wartosciowe
spoza Standéw Zjednoczonych, ktére sg przedmiotem obrotu
w Stanach Zjednoczonych, lub amerykanskie kwity depozytowe,
ktére sg zwykle emitowane przez bank lub firme powierniczg
i dajg ich posiadaczom prawo do odebrania papieréw
wartosciowych emitowanych przez spétke amerykanskg lub
zagraniczna.

Zarzgdzajacy inwestycjami poszukuje papierow wartosciowych
niedowartosciowanych czy tez niecieszgcych sie popularnoscia,
ktére w jego przekonaniu oferujg mozliwosci biezgcego dochodu
z perspektywg znacznego wzrostu w przysztosci. Nie polega
on wytgcznie na ocenach agencji ratingowych, ale prowadzi
niezalezne analizy papierow wartosciowych, ktore bierze pod
uwage pod katem wigczenia do portfela Funduszu. W swoich
analizach Zarzadzajgcy inwestycjami uwzglednia rozmaite
czynniki, w tym:

o doswiadczenie i jakos¢ zarzadzania spotka;

e szybko$c reagowania na zmiany poziomu stop procentowych
i zmiany warunkéw gospodarczych;

e terminy zapadalnosci zobowigzan i potrzeby kredytowe;

e zmieniajgcy sie sytuacje finansowg spdtki i reakcje rynku
na te zmiany; oraz

e wzgledng warto$¢ papieru wartosciowego w oparciu o takie
czynniki, jak przewidywane przeptywy pieniezne, wskazniki
pokrycia odsetek lub dywidend, wskazniki pokrycia
aktywow i perspektywy zyskow.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania, efektywnego zarzadzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych mogg naleze¢ miedzy innymi swapy (takie
jak swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie i swapy przychodu catkowitego na akcje), kontrakty
terminowe forward i kontrakty terminowe futures, a takze opcje.
W tym kontekscie Fundusz moze poszukiwac ekspozyciji
miedzy innymi na towary i surowce lub fundusze gietdowe ETF
poprzez wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych,
produktow strukturyzowanych rozliczanych w formie pienigznej
lub papierow wartosciowych o statym dochodzie, w ramach
ktorych papier wartosciowy jest powigzany lub czerpie swojg
wartos$¢ z innego aktywa referencyjnego.

Zarzgdzajgcy inwestycjami moze przyjgé tymczasowa
pozycje defensywng, jezeli uzna, ze rynki lub gospodarke
cechuje w danym momencie nadmierna zmiennosc¢, panuje
na nich ogodlne zatamanie lub gdy wystgpig inne niekorzystne
warunki. W takich okolicznosciach Fundusz moze nie byc¢
w stanie osiggngc¢ celu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.
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Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem biezgcego dochodu z perspektywami
pewnego wzrostu wartosci kapitatu poprzez uzyskanie
dostepu do portfela ztozonego z zaréwno kapitatowych
papieréw wartosciowych, jak i papieréw wartosciowych
o statym dochodzie w ramach jednego funduszu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INDIA FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyklego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Funduszinwestuje przede wszystkim
w kapitatowe papiery wartosciowe, w tym akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane i zamienne papiery wartosciowe, jak
rowniez warranty, jednostki uczestnictwa i kwity depozytowe
(i) spotek z siedzibg w Indiach, (ii) spotek realizujgcych
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wiekszg czes$¢ swej dziatalnosci gospodarczej w Indiach
oraz (iii) spotek holdingowych posiadajgcych wiekszg czesé
swoich udziatéw w spétkach, o ktérych mowa w pkt (i) oraz (ii),
z uwzglednieniem petnego spektrum kapitalizacji rynkowej,
od matych spotek do spotek o wysokiej kapitalizacji.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac do 5% swoich aktywow netto w papiery warto$ciowe
emitowane przez spotki prywatne pod warunkiem, ze rozwazane
inwestycje kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 .

Ponadto Fundusz moze szuka¢ mozliwosci inwestycyjnych
w papierach wartosciowych o statym dochodzie dowolnych
z wyzej wymienionych emitentow, jak rowniez w instrumentach
rynku pienieznego.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek z siedzibg w Indiach

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

¢ Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

e Ryzyko spétek prywatnych

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INNOVATION FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$¢ (z wyjgtkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
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wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek, ktore sg liderami
innowaciji, korzystajg z nowych technologii, majg doswiadczone
kierownictwo oraz wykorzystujag nowe warunki branzowe
w dynamicznie zmieniajgcej sie gospodarce swiatowe;.
Kapitatowe papiery wartosciowe zwykle upowazniajg posiadacza
do udziatu w wynikach operacyjnych spétki. Obejmujg akcje
zwykte, zamienne papiery wartosciowe i warranty na papiery
wartosciowe. Inwestycje w papiery warto$ciowe emitentéw
niewywigzujgcych sie z zobowigzan majg stanowi¢ nie wiecej
niz 10% catkowitych aktywow netto Funduszu. Fundusz moze
inwestowac w spotki z siedzibg w dowolnym miejscu na Swiecie,
ale znaczgca czes$¢ jego portfela moze by¢ zainwestowana
w spotki znajdujgce sie lub bedace przedmiotem obrotu
w Stanach Zjednoczonych, a takze zagraniczne papiery
wartosciowe bedgce przedmiotem obrotu w Stanach
Zjednoczonych oraz amerykanskie kwity depozytowe.

Fundusz inwestuje w spoftki z dowolnego sektora gospodarki
i o dowolnej kapitalizacji rynkowej. Przy wyborze inwestycji
kapitatowych Zarzagdzajgcy inwestycjami stosuje analize
fundamentalng, koncentrujgc sie na indywidualnym doborze
spotek spetniajgcych kryteria zrownowazonego wzrostu,
ktérego motorem sg innowacje. W zwigzku z tym, ze
w opinii Zarzadzajgcego inwestycjami czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) moga miec
istotny wptyw biezacg i przysztg wartos¢ korporacyjng spotki,
czynniki ESG stanowig integralny element przeprowadzanej
oddolnej analizy fundamentalnej. Promowane aspekty
srodowiskowe lub spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8
Rozporzagdzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Cho¢ Zarzadzajacy inwestycjami poszukuje mozliwosci
inwestycyjnych w ramach duzej liczby sektoréw, Fundusz
moze posiadac¢ znaczne pozycje w okreslonych branzach,
takich jak technologia informacyjna (w tym oprogramowanie
i internet), ustugi telekomunikacyjne i opieka zdrowotna (w tym
biotechnologia). Wskutek wzrostu wartosci rynku inwestycje
Funduszu w dany sektor lub branze mogg stanowi¢ znaczng
czes¢ portfela Funduszu.

Jezeli w przekonaniu Zarzgdzajgcego inwestycjami warunki
rynkowe lub gospodarcze sg niekorzystne dla inwestoréw,
Zarzgdzajgcy inwestycjami moze, jako tymczasowy Srodek
ochrony, zainwestowa¢ do 100% aktywéw Funduszu
w krétkoterminowe papiery wartosciowe rzgdu amerykanskiego,
papiery komercyjne o wysokim ratingu oraz obligacje
bankowe. Fundusz moze tez inwestowa¢ do 5% swoich
aktywow netto w tytuty uczestnictwa UCI takich jak UCITS,
fundusze gietdowe ETF, jak i inne UCI.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Franklin Templeton Investment Funds 51


http://franklintempleton.lu
http://www.franklintempleton.lu

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e osigganiem wzrostu kapitatu przez inwestowanie
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek, ktorych
perspektywy wzrostu opierajg sie na dynamicznym rozwoju
technologii i innowacji

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko inwestycji w akcje

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INTELLIGENT MACHINES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek zwigzanych
z tematem inwestycyjnym Funduszu, jakim sg maszyny
inteligentne. Kapitatowe papiery wartosciowe zwykle
upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych
spotki. Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje zwykte, ale
moze takze inwestowac w akcje uprzywilejowane, zamienne
papiery wartosciowe i warranty na papiery wartosciowe.

Do spotek zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu
(maszyny inteligentne) zalicza sie te, ktére wedtug
Zarzgdzajacego inwestycjami zasadniczo koncentrujg sie i/lub
przewiduje sig, ze bedg zasadniczo odnosi¢ korzysci z dziatan
polegajgcych na nieustannym, stymulowanym rozwojem
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technologii przeksztatcaniu produktéw, oprogramowania,
systemdw i maszyn, a takze projektow produktow, wytwarzania,
logistyki, dystrybucji i utrzymania, w tym w wyniku rozwoju
sztucznej inteligencji. Takie spotki mogg obejmowac te, ktore
opracowujg, produkujg, wytwarzajg, projektujg, utrzymujg
i dostarczaja produkty lub ustugi z nowymi funkcjonalnosciami
uprzednio nie dostepnymi na rynku.

Temat inwestycyjny Funduszu (maszyny inteligentne)
ma na celu zidentyfikowanie spoétek, ktére wedtug opinii
Zarzgdzajgcego inwestycjami reprezentujg kolejna faze ewolugji
technologicznej, w tym spotki zapewniajgce nowe systemy,
rozwigzania logistyczne, metody, procesy, produkty lub ustugi
w oparciu o fizyczne zastosowania nowych technologii oraz
innowaciji technologicznych. Takie spotki obejmuijg te, ktore
w opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami sg dobrze przygotowane
do odnoszenia korzysci z inteligentnego projektowania (np.
oprogramowanie do symulacji i projektowania wspomaganego
komputerowo lub oprogramowanie ,CAD”), inteligentne;j
produkcji (np. postepy w mozliwosciach wytwarzania
lub automatyzacji fabryki), inteligentnych produktéw (np.
zautomatyzowane technologie, narzedzia i ustugi) oraz
inteligentnej konserwacji prognostycznej (np. rozwigzania
i ustugi w zakresie oprogramowania przemystowego).

Realizujgc temat inwestycyjny Funduszu, Zarzgdzajgcy
inwestycjami moze inwestowac¢ w spétki z dowolnego sektora
gospodarczego lub o dowolnej kapitalizacji rynkowej, a takze
zaréwno na terytorium Stanéw Zjednoczonych jak i poza nim,
w tym te na rynkach rozwijajgcych sie lub wschodzgcych.
Fundusz moze inwestowa¢ w roznych sektorach
gospodarczych, jednakze oczekuje sie, ze bedzie zajmowac
znaczgce pozycje w okreslonych sektorach, w tym w sektorze
technologii. Fundusz jest funduszem ,niezdywersyfikowanym”,
CO oznacza, ze zasadniczo inwestuje wiekszg czes¢ swoich
aktywow w papiery wartosciowe jednego lub kilku emitentow,
ale zasadniczo inwestuje w mniejszg liczbe emitentéw niz
fundusz zdywersyfikowany.

Chociaz w normalnych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje co najmniej 80% swoich aktywdw netto w kapitatowe
papiery wartosciowe, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycyjnych w innych rodzajach papierow wartosciowych,
w tym miedzy innymi w dtuznych papierach wartosciowych
i w papierach wartosciowych o statym dochodzie (moggcych
obejmowac wszelkie rodzaje papierow wartosciowych
o statym i zmiennymi oprocentowaniu z dowolnym terminem
zapadalnosci lub poziomem jakosci emitentéw korporacyjnych
na catym Swiecie), jak réwniez do 10% swoich aktywdw netto
w otwarte i zamkniete UCI (w tym w fundusze typu ETF).

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o uzyskiwaniem wzrostu wartosci kapitatu w wyniku inwestyciji
w kapitalowe papiery wartoSciowe spoétek z sektora
technologii

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Ryzyko wymienione ponizej stanowi
gtéwne ryzyko Funduszu. Inwestorzy powinni zdawac sobie
sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka mogg okresowo
dotyczy¢ tego Funduszu. Peiny opis ryzyka przedstawiono
w sekgcji ,Czynniki ryzyka”.
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Gtoéwne ryzyko dla polityki inwestycyjnej Funduszu:
e Ryzyko koncentracji

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko inwestowania tematycznego

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutow uczestnictwa

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
¢ Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
opfat znajdujg sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN JAPAN FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Jen japonski (JPY)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzieh, w ktérym
banki detaliczne w Japonii i Gietda papierow wartosciowych
w Nowym Jorku prowadzg zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwyktego obrotu); dodatkowe informacje
na temat majgcych zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna
znalez¢ na stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia swojego
celu poprzez polityke inwestycji przede wszystkim w kapitatowe
papiery wartosciowe emitentéw zarejestrowanych badz
prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg gtéwnie w Japonii.

Ponadto Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji
w inne typy papieréw wartosciowych, takie jak akcje
uprzywilejowane, papiery wartosciowe zamienne na akcje
zwykte oraz instrumenty dtuzne przedsiebiorstw i rzgdéw
denominowane w jenach japonskich i innych walutach.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

franklintempleton.lu

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje o charakterze
wzrostowym skoncentrowane na japonskich kapitatowych
papierach wartosciowych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd i Franklin Templeton Investments (Asia) Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN K2 ALTERNATIVE STRATEGIES FUND
Kategoria aktywéw Fundusz alternatywny

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest zapewnianie wzrostu wartosci kapitatu przy nizszej
zmiennosci w stosunku do szerokich rynkow akcji.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie osiggngé
cel inwestycyjny, angazujac aktywa netto w szereg
niekonwencjonalnych badz ,alternatywnych” strategii, w tym
miedzy innymi niektérych lub wszystkich z ponizszych strategii:
strategia dtugich i krotkich pozycji w akcjach, strategia
wzglednej wartos$ci, strategia zdarzeniowa i strategia globalna
makro; ich charakterystyke dotgczono ponizej:

o Strategie dtugich i krétkich pozycji w akcjach — strategie diugich
i krétkich pozycji w akcjach zasadniczo dgzg do uzyskania
stop zwrotu z inwestycji na globalnych rynkach akcji poprzez
zajmowanie dtugich i krotkich pozycji w akcjach i popularnych
indeksach akcji. Strategie te generalnie koncentrujg sie na
stopach zwrotu skorygowanych ryzykiem i bazujg na ocenach
i prognozach sporzgdzanych przez Wspodtzarzgdzajgcych
inwestycjami dla poszczegolnych rynkéw akcji, regionow,
sektorow i papierow wartosciowych. Przyktadami strategii
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dtugich i krotkich pozyciji w akcjach sg (i) strategie koncentraciji
na wzroscie, (ii) strategie koncentracji na wartosci,
(iii) strategie neutralne rynkowo (np. utrzymanie ekspozyciji
netto miedzy pozycja w 20% krotkg i w 20% dtuga),
(iv) strategie koncentracji sektorowej (np. na sektorach
technologii, opieki zdrowotnej, ustug finansowych) oraz
(v) strategie koncentracji regionalnej (np. Europa, Azja).

o Strategie warto$ci wzglednej — strategie wartosci wzglednej
obejmujg szerokie spektrum technik inwestycyjnych, ktérych
celem jest czerpanie korzysci z przypadkéw nieefektywnosci
wyceny. Takie strategie zwykle przewidujg zajmowanie
pozycji w jednym instrumencie finansowym i jednoczesne
zajmowanie pozycji odwrotnej w powigzanym instrumencie
w celu podjecia proby wykorzystania zmian w roéznicy cen.
Przykladami strategii wzglednej wartosci sa: (i) strategie
dtugich i krotkich pozycji w instrumentach kredytowych;
(ii) strategie arbitrazu kredytowego; (iii) strategie arbitrazu
zamiennego; oraz (iv) strategie arbitrazu na zmiennosc.

o Strategie zdarzeniowe — strategie zdarzeniowe zwykle
polegajg na inwestycjach w papiery wartosciowe spotek
bedacych w tym czasie przedmiotem réznorodnych transakcji.
Strategie te generalnie koncentrujg sie na analizie wptywu
wydarzen dotyczgcych danej spotki czy okreslonej transakciji
na wycene papieréw. Przyktadami takich zdarzen zwigzanych
z samg spotkg lub z transakcjami sg fuzje, potgczenia,
przeniesienia aktywow, oferty, oferty wymiany, podwyzszenia
kapitatu, likwidacje, zbycia aktywéw, wyodrebnienia
przedsiebiorstw, restrukturyzacje kapitatowe i reorganizacje.

e Globalne strategie makroekonomiczne — globalne
strategie makroekonomiczne zasadniczo koncentrujg
sie na makroekonomicznych mozliwosciach (zjawiskach
ogolnogospodarczych takich jak zmiany stopy bezrobocia,
poziomu dochodu narodowego, stopy wzrostu, produktu
krajowego brutto, wskaznika inflacji oraz pozioméw cen) na
roznych rynkach i w ramach réznych inwestycji. Inwestycje
moga mie¢ postac¢ dtugich lub krétkich pozycji i opierajg sie
na wzglednej wartosci bgdz kierunku zmian na rynku, na
walutach, stopach procentowych, towarach i surowcach
lub wszelkich innych zmiennych makroekonomicznych.
Przyktadami strategii globalnych makro sg uznaniowe strategie
makro (dgzgce do czerpania korzysci w drodze taktycznych
inwestycji w rézne kategorie aktywow, rynkéw oraz okazji
inwestycyjnych opartych na kombinacji rynkowej analizy
fundamentalnej i modelowania ilosciowego) i systematyczne
strategie makro (dgzgce do czerpania korzysci poprzez
wykorzystanie modeli ilosciowych do identyfikacji mozliwosci
oraz okazji inwestycyjnych w ramach roéznych kategorii
aktywow i rynkéw w celu budowy portfela inwestyciji). Strategie
systematyczne obejmujg takze okreslone strategie dotyczgce
premii z tytutu ryzyka opracowane w celu odnoszenia korzysci
z utrzymujgcych sie anomalii behawioralnych i strukturalnych,
ktére oferujg stopy zwrotu nieskorelowane z tradycyjnymi
kategoriami aktywow.

W ramach tych roznych strategii Fundusz dgzy do promowania
aspektéow srodowiskowych (zmiana klimatu, kapitat naturalny,
zanieczyszczenie i odpady) i aspektéw spotecznych (kapitat
ludzki, odpowiedzialno$¢ za produkt, sprzeciw interesariuszy).
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.
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Fundusz zamierza inwestowac w szerokie spektrum zbywalnych
papieréw wartosciowych, finansowych instrumentéw
pochodnych i innych dozwolonych papieréw wartosciowych.
Takie papiery wartosciowe mogg obejmowac miedzy innymi
kapitatowe i podobne papiery wartosciowe (w tym akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane, jednostki uczestnictwa, certyfikaty na
akcje i zamienne papiery wartosciowe) oraz dtuzne papiery
wartosciowe (w tym obligacje, obligacje krotkoterminowe,
skrypty dtuzne, akcepty bankierskie i papiery komercyjne).

Fundusz inwestuje w kapitalowe i podobne papiery
wartosciowe spotek z catego Swiata bez ograniczen co do
kapitalizacji. Dluzne papiery wartosciowe, jakie Fundusz moze
nabywac, obejmujg wszystkie rodzaje papierow wartosciowych
o statym i zmiennym dochodzie o réznej zapadalno$ci bgdz
ratingu kredytowym (w tym papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym, o ratingu nieinwestycyjnym, o niskim ratingu
i 0 nieterminowej obstudze) przedsiebiorstw i emitentow
rzgdowych z catego $wiata i mogg miedzy innymi obejmowac
obligacje wysokodochodowe (,obligacje wysokiego ryzyka”)
oraz dluzne papiery warto$ciowe o obnizonej wycenie (papiery
wartosciowe przedsiebiorstw stanowigcych lub majgcych
stanowi¢ przedmiot reorganizaciji, restrukturyzacji finansowej
badz postepowania upadtosciowego). Inwestycje w zagrozone
papiery wartosciowe nie moga przekracza¢ 10% aktywow
netto Funduszu. Fundusz moze angazowac sie w ramach
przyjetych strategii inwestycyjnych w aktywny i czesty obrot.

Fundusz stosuje finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowaé m.in. (i) kontrakty terminowe futures, w tym
kontrakty terminowe futures na akcje lub papiery warto$ciowe
o statym dochodzie oraz na indeksy na akcje lub papiery
wartosciowe o statym dochodzie, kontrakty terminowe futures
na stopy procentowe i walutowe kontrakty terminowe futures
oraz opcje na powyzsze; (ii) swapy, w tym swapy akcyjne,
swapy walutowe, swapy procentowe, swapy przychodu
catkowitego na akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie
oraz towary i surowce, jak rowniez swapy ryzyka kredytowego
oraz opcje na powyzsze; (iii) opcje, w tym opcje kupna i opcje
sprzedazy na indeksy, na indywidualne papiery wartosciowe
lub waluty; oraz (iv) walutowe kontrakty terminowe forward.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowac¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej kategorii
aktywow, krzywej dochodowosci/okresowosci lub waluty.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych, takich
jak kontrakty terminowe futures na stope procentowg i swapy
przychodu catkowitego na indeksy towarowo-surowcowe,
takze moze przyczynia¢ sie do znacznego wzrostu poziomu
dzwigni finansowej Funduszu, co szczegotowo opisano
w czesci zatytutowanej ,Laczna ekspozycja” ponizej.

Aby osiggngc¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

Fundusz moze zajmowac ditugie i syntetyczne krotkie pozycje
w szerokim spektrum kategorii aktywow, w tym miedzy innymi
w akcjach, instrumentach o statym dochodzie i walutach. Diugie
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pozycje zyskujg na wartosci wraz ze wzrostem ceny instrumentu
bazowego lub kategorii aktywow, podczas gdy krétkie pozycje
zyskujg na wartosci wraz ze spadkiem takiej ceny. Ekspozycja
na pozycje syntetyczne krétkie bedzie realizowana za
posrednictwem finansowych instrumentéw pochodnych.

Fundusz moze réwniez dazy¢ do zaangazowania na rynku
towaréw i surowcéw poprzez wykorzystanie rozliczanych
w formie pienieznej produktéw strukturyzowanych lub
obligacji znajdujacych sie w obrocie gietdowym (takich jak
jednostki uczestnictwa) na towary i surowce, lub finansowych
instrumentow pochodnych na indeksy towarowe i surowcowe.

Fundusz moze tez angazowa¢ do 10% aktywdw netto w tytuty
uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI. Fundusz
moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac: (i) do 10% swoich aktywoéw netto w papiery
warto$ciowe emitowane przez spétki prywatne i prywatne
inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do 5% swoich
aktywow netto w akwizycyjne spoétki specjalnego przeznaczenia
(SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki PIPE i SPAC
kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery wartosciowe
zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 .

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkow polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze, zgodnie z przyjetymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
nabywac papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg i papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (w tym zabezpieczone
zobowigzania dtuzne) oraz inwestowac¢ w papiery wartosciowe
lub produkty strukturyzowane (takie jak papiery warto$ciowe
zabezpieczone hipotekami nieruchomosci komercyjnych
i instrumenty CMO), w ramach ktorych papier wartosciowy jest
powigzany z innym aktywem referencyjnym lub ksztattuje swoja
warto$¢ na podstawie innego aktywa referencyjnego.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (finansowanych i niefinansowanych) wynosi 36%
aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego
poziomu 205%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w szerokie spektrum dozwolonych papierow wartosciowych
i finansowych instrumentéw pochodnych w ramach szeregu
strategii ,alternatywnych”

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta
¢ Ryzyko kredytowe
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e Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji multi-manager

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papierow wartosciowych
¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko strategii zabezpieczonych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko modelu

e Ryzyko optaty za wyniki

o Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
¢ Ryzyko obrotu portfela

o Ryzyko spétek prywatnych

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko sekurytyzaciji

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

o Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko znaczgcej dzwigni finansowej
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (bezwzglednej
VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu, obliczony
przy uzyciu metodologii sumy wartosci teoretycznych, moze
siega¢ 450%, co wynika z wykorzystania finansowych
instrumentéw pochodnych o wyzszych wartosciach
teoretycznych. Poziom dzwigni finansowej w duzym stopniu
odzwierciedla fakt, ze Fundusz moze zawsze posiada¢ duze
pozycje w bardziej krotkoterminowych i srednioterminowych
(3 miesigce, 2 lata i 5 lat) kontraktach terminowych futures
na obligacje rzgdowe (np. kontrakty terminowe futures na
obligacje skarbowe rzgdu Standéw Zjednoczonych), poniewaz
zmienno$¢ tych kontraktow jest znacznie nizsza niz bardziej
dtugoterminowych (10 lat) kontraktéw terminowych futures
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na te same rzadowe dluzne papiery wartosciowe (np.
10-letnie obligacje skarbowe rzgdu Stanéw Zjednoczonych).
Metodologia sumy wartosci teoretycznych nie pozwala
rowniez na kompensowanie pozycji w finansowych
instrumentach pochodnych, ktére mogg obejmowac
transakcje zabezpieczajgce oraz inne strategie ograniczenia
ryzyka przewidujgce zastosowanie finansowych instrumentow
pochodnych. W zwigzku z tym transakcje rolowania
finansowych instrumentéw pochodnych i strategie oparte
na kombinacji dtugich i krétkich pozycji mogg prowadzi¢ do
znaczacego zwiekszenia poziomu dzwigni finansowej, cho¢
nie zwiekszajg lub tylko w niewielkim stopniu zwiekszajg
catos$ciowe ryzyko Funduszu podlegajgce monitorowaniu
i ograniczaniu zgodnie z rozporzadzeniem UCITS.

Planowany poziom dzwigni finansowej ma charakter
szacunkowego gornego przedziatu i moze by¢ wyzszy.
Okresla ona teoretyczng ekspozycije wynikajgcg z finansowych
instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100% tacznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami K2/D&S Management Co.,
L.L.C.

Fundusz dgzy do osiggniecia celdw inwestycyjnych poprzez
staranny wyboér réznorodnych wspotzarzgdzajgcych
inwestycjami (,Wspotzarzgdzajacy inwestycjami”) przez
Zarzadzajgcego inwestycjami (K2/D&S Management Co.,
L.L.C.). Zasadniczo tacy Wspétzarzgdzajgcy inwestycjami,
z ktérych kazdy stosuje alternatywng strategie inwestycyjng
do celéw dokonania inwestycji przypadajgcej na niego czesci
portfela, nie mogg by¢ powigzani z Franklin Templeton.
Poza wyborem i alokacjg zadan do poszczegodlnych
Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami Zarzgdzajgcy inwestycjami
moze rowniez bra¢ udziat w zarzadzaniu aktywami
Funduszu. tgczna stopa zwrotu bedzie wynikiem stép zwrotu
z poszczegolnych wykorzystywanych strategii oraz czesci
aktywow netto Funduszu przypadajgcej na takie strategie.

Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie odpowiedzialny za wybor
i mianowanie Wspotzarzadzajgcych inwestycjami, ktérym
przydzielona zostanie catos$¢ lub czesc¢ biezgcych obowigzkow
zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami oraz ustugami
doradczymi w zakresie inwestycji w odniesieniu do czesci
lub catosci aktywéw Funduszu. Zarzadzajgcy inwestycjami
rozdziela aktywa Funduszu miedzy Wspodtzarzadzajacych
inwestycjami w sposob, ktory, wedtug witasnego uznania,
uwaza za odpowiedni dla osiggniecia celu Funduszu.

Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie ponadto odpowiedzialny
za monitorowanie systemu zarzgdzania ryzykiem wdrozonego
na poziomie kazdego Wspotzarzgdzajgcego inwestycjami.
Zarzgdzajgcy inwestycjami bedzie takze monitorowat
prace Wspodizarzgdzajgcych inwestycjami w odniesieniu
do Funduszu w celu dokonania oceny, czy konieczna
jest zmiana/zastgpienie obecnych Wspoizarzgdzajgcych
inwestycjami. Zarzgdzajgcy inwestycjami moze wyznaczyc¢
lub zastgpi¢ Wspotzarzadzajgcych inwestycjami Funduszu w
dowolnym momencie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i terminami wypowiedzenia.
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Wspotzarzagdzajgcy inwestycjami mogg zosta¢ zastg-
pieni bez uprzedniego zawiadomienia Uczestnikow.
Wykaz Wspbdizarzgdzajgcych inwestycjami Funduszu
w analizowanym okresie jest dostepny na stronie interneto-
wej www.franklintempleton.lu i/lub w raportach pétrocznych
i rocznych Towarzystwa. Lista Wspotzarzgdzajgcych inwesty-
cjami faktycznie zarzgdzajgcych Funduszem jest udostepniana
na zgdanie i nieodptatnie w siedzibie Towarzystwa.

Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami bedg wynagradzani przez
Zarzgdzajgcego inwestycjami z optaty za zarzagdzanie
inwestycjami otrzymywanej od Spétki zarzadzajacej.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN MENA FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietlda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w zbywalne papiery wartosciowe takie jak kapitatowe papiery
wartosciowe spotek: (i) zatozonych w krajach Bliskiego
Wschodu i Afryki Potnocnej (,kraje MENA”) takich jak miedzy
innymi Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie,
Kuwejt, Katar, Bahrajn, Oman, Egipt, Jordania i Maroko; lub
(i) prowadzacych gtéwng dziatalno$¢ gospodarcza w krajach
MENA, w catym spektrum kapitalizacji rynkowej (w tym
spotek o matej i sredniej kapitalizacji rynkowej), jak rowniez
w finansowe instrumenty pochodne. Fundusz moze stosowaé
finansowe instrumenty pochodne do celéw zabezpieczania
i do celow efektywnego zarzgdzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga obejmowac¢ miedzy innymi
kontrakty terminowe forward i finansowe kontrakty terminowe
futures, opcje na takie kontrakty oraz walory powigzane
z akcjami (w tym instrumenty uczestnictwa) w obrocie na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym.

Dodatkowo, poniewaz osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowanej
do konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze inwestowacé w jednostki uczestnictwa i innego rodzaju
zbywalne papiery wartosciowe, w tym kapitatowe i podobne
papiery wartosciowe oraz papiery wartosciowe o statym
dochodzie emitentéw z catego $wiata. Fundusz moze tez
angazowac¢ do 10% aktywéw netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikaé¢ z transakgciji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w papiery
wartosciowe spotek z regionu Bliskiego Wschodu i Afryki
Pdtnocnej

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko koncentracji

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

¢ Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investments
(ME) Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akgc;ji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadzg
zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci kapitatu, ktéry czasem moze
mie¢ charakter krétkoterminowy. Jego celem dodatkowym
jest biezgcy dochad.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtdéwnie
w kapitatowe oraz diuzne papiery wartosciowe zamienne bgdz
potencjalnie zamienne na akcje zwykte lub uprzywilejowane
spotek zarejestrowanych bgdz prowadzgcych dziatalnosc
gospodarczg gtéwnie w krajach Europy, ktére w przekonaniu
Zarzgdzajgcego inwestycjami mozna naby¢ ponizej ich
rzeczywistej wartosci w oparciu o pewne uznane lub obiektywne
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kryteria (warto$¢ podstawowa). Obejmujg one akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane i zamienne papiery wartosciowe.
W zwyktych warunkach rynkowych Fundusz inwestuje swoje
aktywa netto gtéwnie w papiery wartosciowe emitentow
prowadzgcych dziatalnos$¢ zgodnie z przepisami prawa krajow
europejskich bgdz emitentow, ktorych podstawowym miejscem
dziatalnosci sg kraje europejskie. Do celdw inwestycji Funduszu
za kraje europejskie uwaza sie wszystkie kraje, ktore sg
cztonkami Unii Europejskiej, Europe Wschodnig i Zachodnig
oraz te rejony Rosji i bytego Zwigzku Radzieckiego, ktore
uwazane sg za czes$¢ Europy. Fundusz zamierza obecnie
inwestowa¢ gtéwnie w papiery wartoSciowe emitentow
zachodnioeuropejskich. Fundusz zwykle angazuje sie w papiery
wartosciowe z co najmniej pieciu roznych krajow, cho¢ niekiedy
moze lokowac wszystkie swoje aktywa netto w jednym kraju.
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywdéw netto
w papiery wartosciowe emitentow z krajow nieeuropejskich.

W zwigzku z tym, ze w opinii Zarzadzajgcego inwestycjami
czynniki srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) moga mie¢ istotny wptyw biezgcg i przysztg wartos¢
korporacyjng spotki, czynniki ESG stanowig integralny element
przeprowadzanej oddolnej analizy fundamentalnej. Zespot
analityczny dokonuje rutynowej oceny istotnych kwestii ESG
zgodnie z wewnetrznie ustanowionymi ramami jej zakresu. Do
celow unikniecia watpliwosci Zarzadzajacy inwestycjami nie
stosuje wigzacych kryteriow ESG ani wyraznych ich wykluczen.

Fundusz moze rowniez dazy¢ do inwestycji w papiery
wartosciowe spotek stanowigcych przedmiot transakciji
potgczenia, konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzaciji
lub przedmiot oferty badz wezwania, jak réwniez moze
uczestniczy¢ w takich transakcjach. W mniejszym stopniu
Fundusz moze réwniez nabywac dtuzne papiery wartosciowe,
zarbwno zabezpieczone, jak i niezabezpieczone, spotek w fazie
reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej, w tym papiery
wartosciowe o niskim ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.

Fundusz moze wykorzystywaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia, do celdéw efektywnego
zarzgdzania portfelem i/lub do celdow inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac
miedzy innymi kontrakty terminowe futures, opcje, kontrakty
na roznice, kontrakty terminowe forward na instrumenty
finansowe, opcje na takie kontrakty, swapy, takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub syntetyczne swapy akcyjne. Fundusz
moze, przez zastosowanie finansowych instrumentéw
pochodnych, utrzymywaé zabezpieczone krotkie pozycje,
pod warunkiem ze pozycje dtugie znajdujgce sie w posiadaniu
Funduszu umozliwiajg zawsze pokrycie zobowigzah
wynikajgcych z pozyciji krotkich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu, niekiedy o charakterze krétko-
terminowym, a w mniejszym stopniu uzyskiwaniem biezg-
cego dochodu poprzez inwestycje w niedowartosciowane
spotki z dowolnego kraju europejskiego

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko koncentracji

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN MUTUAL GLOBAL DISCOVERY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gielda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz realizuje swoj cel gtdwnie
poprzez inwestycje w akcje zwykte, akcje uprzywilejowane
oraz dtuzne papiery wartosciowe zamienne lub potencjalnie
zamienne na akcje zwykte lub uprzywilejowane spotek
pochodzgcych z dowolnego kraju, jak rowniez rzgdowe
instrumenty dtuzne oraz instrumenty uczestnictwa
w zagranicznych rzgdowych instrumentach dtuznych, ktore
w przekonaniu Zarzadzajgcego inwestycjami mozna naby¢
ponizej ich aktualnej wartosci w oparciu o pewne uznane
lub obiektywne kryteria (warto$¢ podstawowa). Fundusz
inwestuje na ogot w spofki o Sredniej i wysokiej kapitalizacji
rynkowej, wynoszgcej okotfo lub powyzej 1,5 mid USD.
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W zwigzku z tym, ze w opinii Zarzadzajgcego inwestycjami
czynniki srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) mogg mie¢ istotny wptyw biezgcg i przysztg wartos¢
korporacyjng spotki, czynniki ESG stanowig integralny
element przeprowadzanej oddolnej analizy fundamentalnej.
Zespot analityczny dokonuje rutynowej oceny istotnych
kwestii ESC zgodnie z wewnetrznie ustanowionymi ramami
jej zakresu. Do celow unikniecia watpliwosci Zarzadzajgcy
inwestycjami nie stosuje wigzgcych kryteriow ESG ani
wyraznych ich wykluczen.

Fundusz moze roéwniez dazy¢ do inwestycji w papiery
wartosciowe spotek stanowigcych przedmiot transakcji
potaczenia, konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzaciji
lub przedmiot oferty badz wezwania, jak réwniez moze
uczestniczy¢ w takich transakcjach. W mniejszym stopniu
Fundusz moze réwniez nabywac dtuzne papiery wartosciowe,
zaréwno zabezpieczone, jak i niezabezpieczone, spotek w fazie
reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej, w tym papiery
wartosciowe o niskim ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg obejmowaé miedzy innymi
kontrakty terminowe futures, opcje, kontrakty na réznice,
kontrakty terminowe forward na instrumenty finansowe,
opcje na takie kontrakty, swapy, takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub syntetyczne swapy akcyjne. Fundusz moze,
przez zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych,
utrzymywac zabezpieczone krotkie pozycje, pod warunkiem
ze pozycje dtugie znajdujgce sie w posiadaniu Funduszu
umozliwiajg zawsze pokrycie zobowigzan wynikajgcych
z pozyciji krétkich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w spotki
niedowartosciowane na catym swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych
¢ Ryzyko inwestycji w akcje
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko spétek w fazie restrukturyzaciji

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Ryzyko uméw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN MUTUAL U.S. VALUE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gielda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalezé na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Zasadniczym celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci kapitatu. Celem dodatkowym
jest biezacy dochad.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia swoich
celow gtéwnie poprzez inwestycje w akcje zwykte, akcje
uprzywilejowane oraz diuzne papiery wartosciowe zamienne
lub potencjalnie zamienne na akcje zwykfe lub uprzywilejowane
amerykanskich spétek. Przynajmniej 70% aktywéw netto
Funduszu bedzie inwestowane w papiery wartosciowe emitentow
ze Stanéw Zjednoczonych. Opinie Zarzadzajgcego inwestycjami
opierajg sie na analizach i badaniach z uwzglednieniem miedzy
innymi takich czynnikow, jak stosunek wartosci ksiegowej
(po uwzglednieniu réznic zasad rachunkowos$ci pomiedzy
krajami) do wartosci rynkowej, przeptywy pieniezne, wskazniki
zysku porownywalnych papieréw wartosciowych, zdolnosc
kredytowa emitentow, jak rowniez warto$¢ zabezpieczenia
zabezpieczajgcego zobowigzania diuzne, przy czym celem jest
nabywanie kapitatowych i dtuznych papieréw wartosciowych
ponizej ich wartosci podstawowe;j.

W zwigzku z tym, ze w opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami
czynniki srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) moga miec istotny wplyw biezacg i przysztg wartosé
korporacyjng spotki, czynniki ESG stanowig integralny element
przeprowadzanej oddolnej analizy fundamentalnej. Zespot
analityczny dokonuje rutynowej oceny istotnych kwestii ESC
zgodnie z wewnetrznie ustanowionymi ramami jej zakresu. Do
celéw unikniecia watpliwosci Zarzadzajacy inwestycjami nie
stosuje wigzgcych kryteriow ESG ani wyraznych ich wykluczen.

Fundusz moze rowniez dgzy¢ do inwestycji w papiery
wartosciowe spotek stanowigcych przedmiot transakcji
potgczenia, konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzacji
lub przedmiot oferty bgdz wezwania, jak réwniez moze
uczestniczy¢ w takich transakcjach. W mniejszym stopniu
Fundusz moze rowniez nabywac dtuzne papiery wartosciowe,
zaréwno zabezpieczone, jak i niezabezpieczone, spotek w fazie
reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej, w tym papiery
wartosciowe o niskim ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.
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Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne moga
obejmowaé¢ miedzy innymi kontrakty terminowe futures,
opcje, kontrakty na réznice, kontrakty terminowe forward
na instrumenty finansowe, opcje na takie kontrakty, swapy,
takie jak swapy ryzyka kredytowego lub syntetyczne swapy
akcyjne. Fundusz moze, przy zastosowaniu finansowych
instrumentow pochodnych, utrzymywa¢ zabezpieczone
krotkie pozycje, pod warunkiem ze pozycje dtugie znajdujgce
sie w posiadaniu Funduszu umozliwiajg zawsze pokrycie
zobowigzan wynikajgcych z pozycji krétkich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu, a w mniejszym stopniu
uzyskiwaniem biezgcego dochodu, poprzez inwestycje
w niedowartosciowane spotki, gtdwnie ze Standw
Zjednoczonych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN NATURAL RESOURCES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akgji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu i biezgcy dochaod.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w kapitatowe papiery wartosciowe, jak i kwity depozytowe
(i) spotek, ktore prowadzg znaczng czes$¢ swojej dziatalnosci
gospodarczejw sektorze surowcow naturalnych oraz (i) spotek,
ktoére posiadajg znaczng czes¢ swoich udziatdw w spoétkach,
o ktérych mowa w (i), w tym w matych lub $rednich spotkach.
Na potrzeby inwestycyjne Funduszu sektor surowcow
naturalnych obejmuje spotki, ktére posiadajg, produkuja,
rafinuja, przetwarzajg, transportujg oraz wprowadzajg do
obrotu surowce naturalne oraz spofki, ktore swiadczg ustugi
z tym zwigzane. Ten sektor moze obejmowac przyktadowo
nastepujgce branze: zintegrowane poszukiwania i produkcje
ropy naftowej oraz ropy naftowej i gazu, ustugi i technologie
energetyczng, ustugi zwigzane z alternatywnymi zrédtami
energii i ochrong srodowiska, produkty lesne, produkty
rolnicze, produkty papierowe i chemiczne. Dodatkowo Fundusz
moze angazowac sie tez w réznego rodzaju kapitatowe
i dtuzne papiery wartosciowe emitentow amerykanskich bgdz
nieamerykanskich. Oczekuje sie, ze Fundusz bedzie czesciej
inwestowa¢ swoje aktywa netto w amerykanskie papiery
wartosciowe niz w papiery wartosciowe z jakiegokolwiek
innego kraju (w tym z rynkdéw wschodzacych).

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac: (i) do 10% swoich aktywow netto w papiery
warto$ciowe emitowane przez spétki prywatne i prywatne
inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do 5% swoich
aktywow netto w akwizycyjne spotki specjalnego przeznaczenia
(SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki PIPE i SPAC
kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery wartosciowe
zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 .

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim catkowitym zwrotem z inwestycji w USD poprzez
inwestycje w kapitatowe oraz dtuzne papiery wartosciowe
sektora surowcow naturalnych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko koncentrac;ji
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e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
o Ryzyko spétek prywatnych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN NEXTSTEP BALANCED GROWTH FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zaréwno
wzrost wartosci kapitatu, jak i biezgcy dochod.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggac¢ swdj cel
poprzez inwestowanie swoich aktywéw netto zasadniczo
w jednostki uczestnictwa UCITS i innych otwartych
i zamknietych UCI (w tym funduszy inwestycyjnych typu
ETF), zarzagdzanych przez jednostki Franklin Templeton
oraz innych zarzgdzajgcych aktywami (,Fundusze
bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje na ryzyko zwigzane
z kapitatowymi papierami wartosciowymi spotek o dowolnej
kapitalizacji rynkowej (w tym spétek o mniejszej i sredniej
kapitalizacji), a takze z dtuznymi papierami wartosciowymi
o statym i zmiennym oprocentowaniu (w tym diuznymi
papierami wartosciowymi o ratingu inwestycyjnym,
o ratingu nieinwestycyjnym lub bez ratingu, emitowanymi
lub gwarantowanymi przez rzady i przedsiebiorstwa,
z zastrzezeniem ze Fundusz nie bedzie inwestowac wiecej
niz 10% swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzad lub emitenta
powigzanego z rzgdem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie nabycia) emitowanymi
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przez emitentdw znajdujacych sie w dowolnym miejscu
na $wiecie, w tym na rynkach wschodzgcych, przy czym
zazwyczaj 25% do 50% z nich posiada siedzibe lub prowadzi
podstawowg dziatalno$¢ gospodarczg w regionie Azji.
Fundusz moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne
jedynie dla zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Fundusz, inwestujac w Fundusze bazowe, nie jest ograniczony
pod wzgledem regionu, kraju, sektora ani kapitalizacji
rynkowej. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania alokacji
aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo w przedziale od
50% do 70% na akcje i inne kapitatowe papiery wartosciowe
z catego $wiata oraz w przedziale od 30% do 50% na dtuzne
papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu,
oraz w przedziale od 0% do 10% w przypadku alternatywnych
strategii, w tym funduszy REIT. Taka alokacja aktywéw moze
czasami ulega¢ zmianie w stosunku do wyzej okreslonych
przedziatbw w zaleznosci od sytuacji na rynku oraz
strategicznej i taktycznej wizji alokacji reprezentowanej przez
Zarzadzajgcego inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowac ekspozycja na
zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe powigzane
z kredytem, dtuzne papiery wartosciowe, ktérych emitent
wowczas (W momencie zakupu) nie sptaca kapitatu bgdz
odsetek (dtuzne papiery warto$ciowe o nieterminowej obstudze),
a takze papiery wartosciowe spotek, ktore uczestniczg lub majg
uczestniczy¢ w reorganizaciji, restrukturyzacji finansowej lub
upadtosci (spotki w restrukturyzacii).

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy
umiarkowanym poziomie ryzyka

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem

kredytowym
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Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko spoétek w fazie restrukturyzaciji

¢ Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréow Tytuty uczestnictwa
Funduszu oferuje sie jedynie wybranym Dystrybutorom
wytgcznie na podstawie zaproszenia i odpowiedniej umowy
ze Spotkg zarzgdzajgcy. Tytuly uczestnictwa Funduszu
udostepnia sie Inwestorom dokonujgcym subskrypcji
w Funduszu wytgcznie za posrednictwem takich Dystrybutorow.
W celu uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt
z Towarzystwem lub Spotkg zarzgdzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP CONSERVATIVE FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zaréwno
wzrost wartosci kapitatu, jak i biezgcy dochod.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac przyjety
cel poprzez inwestycje swoich aktywow netto gtownie w tytuty
uczestnictwa UCITS i innych otwartych oraz zamknietych
UCI (w tym funduszy ETF), zarzadzanych przez podmioty
Franklin Templeton, jak réwniez innych zarzgdzajgcych
aktywami (,Fundusze bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje
na kapitatowe papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji
rynkowej (w tym spotki o mniejszej i sredniej kapitalizacji
rynkowej), a takze dtuzne papiery warto$ciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery warto$ciowe
o ratingu inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez ratingu,
emitowane lub gwarantowane przez rzady i przedsigbiorstwa,
pod warunkiem ze Fundusz nie bedzie inwestowac wiecej
niz 10% swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzgd lub emitenta
powigzanego z rzadem o ratingu kredytowym ponizej poziomu
inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentéw z dowolnej
czesci Swiata, w tym z rynkéw wschodzgcych. Fundusz
moze stosowac finansowe instrumenty pochodne jedynie dla
zabezpieczenia ekspozycji walutowe;j.

Fundusz, inwestujgc w Fundusze bazowe, nie jest ograniczony
pod wzgledem regionu, kraju, sektora ani kapitalizacji
rynkowej. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania alokacji

Franklin Templeton Investment Funds 61


http://franklintempleton.lu
http://www.franklintempleton.lu

aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo w przedziale od
15% do 35% na akcje i inne kapitatowe papiery wartosciowe
z catego $wiata oraz w przedziale od 65% do 85% na dtuzne
papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu.
Taka alokacja aktywow moze czasami ulega¢ zmianie
w stosunku do wyzej okreslonych przedziatébw w zaleznosci
od sytuacji na rynku oraz strategicznej i taktycznej wizji
alokacji reprezentowanej przez Zarzgdzajgcych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowac¢ ekspozycja na
zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe powigzane
z kredytem, dtuzne papiery wartosciowe, ktérych emitent
wowczas (W momencie zakupu) nie sptaca kapitatu bgdz
odsetek (dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze),
a takze papiery wartosciowe spoétek, ktore uczestniczg lub majg
uczestniczy¢ w reorganizaciji, restrukturyzacji finansowej lub
upadtosci (spotki w restrukturyzacii).

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Choc takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ wysokg dtugoterminowa catkowitg stopg zwrotu przy niskim
do umiarkowanego poziomie ryzyka

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Franklin Templeton International Services S.ar.l.
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Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuty uczestnictwa
Funduszu oferuje sie jedynie wybranym Dystrybutorom
wytgcznie na podstawie zaproszenia i odpowiedniej umowy
ze Spotkg zarzgdzajgcy. Tytuty uczestnictwa Funduszu
udostepnia sie Inwestorom dokonujgcym subskrypcji
w Funduszu wytgcznie za posrednictwem takich Dystrybutorow.
W celu uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt
z Towarzystwem lub Spotkag zarzgdzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP GROWTH FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej diugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zaréwno
wzrost wartosci kapitatu, jak i biezgcy dochdd.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac przyjety
cel poprzez inwestycje swoich aktywow netto gltdwnie w tytuty
uczestnictwa UCITS i innych otwartych oraz zamknietych
UCI (w tym funduszy ETF), zarzgdzanych przez podmioty
Franklin Templeton, jak réwniez innych zarzgdzajgcych
aktywami (,Fundusze bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje
na kapitatowe papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji
rynkowej (w tym spoétki o mniejszej i sredniej kapitalizacji
rynkowej), a takze dtuzne papiery wartosciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery wartosciowe
o ratingu inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez ratingu,
emitowane lub gwarantowane przez rzady i przedsiebiorstwa,
pod warunkiem ze Fundusz nie bedzie inwestowac wiecej
niz 10% swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzgd lub emitenta
powigzanego z rzgdem o ratingu kredytowym ponizej poziomu
inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentéw z dowolnej
czesci Swiata, w tym z rynkéw wschodzgcych. Fundusz
moze stosowac finansowe instrumenty pochodne jedynie dla
zabezpieczenia ekspozycji walutowe;j.

Fundusz, inwestujgc w Fundusze bazowe, nie jest ograniczony
pod wzgledem regionu, kraju, sektora ani kapitalizacji
rynkowej. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania alokacji
aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo w przedziale od
65% do 85% na akcje i inne kapitatowe papiery wartosciowe
z catego swiata, od 15% do 35% na diuzne papiery
wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz
od 0% do 10% na strategie alternatywne, w tym strategie
towarowo-surowcowe lub nieruchomosciowe (zazwyczaj
poprzez jednostki uczestnictwa innych otwartych i zamknietych
UCI, w tym funduszy inwestycyjnych typu ETF). Taka alokacja
aktywdw moze czasami ulega¢ zmianie w stosunku do wyzej
okreslonych przedziatow w zaleznosci od sytuacji na rynku
oraz strategicznej i taktycznej wizji alokacji reprezentowane;j
przez Zarzgdzajgcych inwestycjami.
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Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowac ekspozycja na
zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe powigzane
z kredytem, dtuzne papiery wartosciowe, ktérych emitent
wowczas (W momencie zakupu) nie sptaca kapitatu bgdz
odsetek (dtuzne papiery warto$ciowe o nieterminowej obstudze),
a takze papiery wartosciowe spotek, ktére uczestniczg lub
majg uczestniczy¢ w reorganizaciji, restrukturyzacji finansowe;j
lub upadtosci (spotki w restrukturyzacii).

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy wyzszym
poziomie ryzyka

¢ inwestycjami dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko nieruchomosci

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

¢ Ryzyko inwestycji w sp6tki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Franklin Templeton International Services S.a r.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

franklintempleton.lu

Istotne informacje dla Inwestoréow Tytuty uczestnictwa
Funduszu oferuje sie jedynie wybranym Dystrybutorom
wytgcznie na podstawie zaproszenia i odpowiedniej umowy
ze Spotkg zarzgdzajgcy. Tytuly uczestnictwa Funduszu
udostepnia sie Inwestorom dokonujgcym subskrypcji
w Funduszu wytgcznie za posrednictwem takich
Dystrybutoréw. W celu uzyskania dodatkowych informaciji
prosimy o kontakt z Towarzystwem lub Spotkg zarzadzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP MODERATE FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zaréwno
wzrost wartosci kapitatu, jak i biezgcy dochod.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac przyjety
cel poprzez inwestycje swoich aktywow netto gtéwnie w tytuty
uczestnictwa UCITS i innych otwartych oraz zamknietych
UCI (w tym funduszy ETF), zarzadzanych przez podmioty
Franklin Templeton, jak réwniez innych zarzgdzajgcych
aktywami (,Fundusze bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje
na kapitatowe papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji
rynkowej (w tym spotki o mniejszej i sredniej kapitalizacji
rynkowej), a takze dtuzne papiery warto$ciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery warto$ciowe
o ratingu inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez ratingu,
emitowane lub gwarantowane przez rzady i przedsigbiorstwa,
pod warunkiem ze Fundusz nie bedzie inwestowac wiecej
niz 10% swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzagd lub emitenta
powigzanego z rzagdem o ratingu kredytowym ponizej poziomu
inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentéw z dowolnej
czesci Swiata, w tym z rynkéw wschodzgcych. Fundusz
moze stosowac finansowe instrumenty pochodne jedynie dla
zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Fundusz, inwestujgc w Fundusze bazowe, nie jest ograniczony
pod wzgledem regionu, kraju, sektora ani kapitalizacji
rynkowej. Fundusz bedzie dazy¢ do utrzymania alokacji
aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo w przedziale od
50% do 70% na akcje i inne kapitatowe papiery wartosciowe
z catego $wiata, od 30% do 50% na dluzne papiery
wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz
od 0% do 5% na strategie alternatywne, w tym strategie
towarowo-surowcowe lub nieruchomosciowe (zazwyczaj
poprzez jednostki uczestnictwa innych otwartych i zamknietych
UCI, w tym funduszy inwestycyjnych typu ETF). Taka alokacja
aktywow moze czasami ulega¢ zmianie w stosunku do wyzej
okreslonych przedziatéw w zaleznosci od sytuacji na rynku
oraz strategicznej i taktycznej wizji alokacji reprezentowane;j
przez Zarzgdzajgcych inwestycjami.
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Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowac ekspozycja na
zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe powigzane
z kredytem, dtuzne papiery wartosciowe, ktérych emitent
wowczas (W momencie zakupu) nie sptaca kapitatu bgdz
odsetek (dtuzne papiery warto$ciowe o nieterminowej obstudze),
a takze papiery wartosciowe spotek, ktére uczestniczg lub
majg uczestniczy¢ w reorganizaciji, restrukturyzacji finansowe;j
lub upadtosci (spotki w restrukturyzacii).

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto.

Cho¢ takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze
ono jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy
umiarkowanym poziomie ryzyka

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej

Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

¢ Ryzyko inwestycji w sp&tki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuty uczestnictwa
Funduszu oferuje sie jedynie wybranym Dystrybutorom
wytgcznie na podstawie zaproszenia i odpowiedniej umowy
ze Spotkg zarzadzajgcy. Tytuty uczestnictwa Funduszu
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udostepnia sie Inwestorom dokonujgcym subskrypcji
w Funduszu wytgcznie za posrednictwem takich Dystrybutorow.
W celu uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt
z Towarzystwem lub Spoétkg zarzadzajgca.

FRANKLIN SEALAND CHINA A-SHARES FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym
Gietda papieréw wartosciowych w Szanghaju, Gietda
papieréw wartosciowych w Hongkongu i Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzg zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osigganie diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie przede wszystkim w Chinskie
akcje A, kapitatowe papiery wartosciowe chinskich spotek
z Chin kontynentalnych notowanych na gietdach papieréw
wartosciowych w Chinach kontynentalnych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu poprzez prowadzenie polityki inwestowania
przede wszystkim w chinskie akcje A, denominowane
w RMB akcje spotek: (i) zarejestrowanych zgodnie z przepisami
prawa lub majgcych siedzibe w Chinach kontynentalnych;
(i) czerpigcych znaczng czes¢ swoich dochodéw z towaréw
lub ustug sprzedawanych bgdz produkowanych w Chinach,
badz ktérych zasadnicza cze$¢ aktywow znajduje sie
w Chinach; oraz (i) notowanych na chinskich gietdach papierow
wartosciowych takich jak Gietda Papieréw Wartosciowych
w Szanghaju czy Gietda Papierow Wartosciowych w Shenzhen.

Fundusz inwestuje takze w chinskie akcje A za posrednictwem
Shanghai-Hong Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect, jak rowniez za posrednictwem kanatu
kwalifikowanych inwestorow zagranicznych (QFI) oraz UCI
i/lub wszelkich innych dopuszczalnych srodkéw dostepnych
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw. Fundusz
moze takze inwestowa¢ do 20% w kapitatowe papiery
wartosciowe spotek chinskich notowanych na gietdzie
papieréw warto$ciowych w Hongkongu (w tym akcje H, Red-
chips i P-chips).

Zarzadzajgcy inwestycjami uwzglednia to, ze czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) moga mie¢ istotny wptyw na diugoterminowe
wyniki inwestycyjne, a zatem przeprowadza analize ESG
réwnolegle z tradycyjng analizg finansowg w celu uzyskania
waznych informacji na temat jakos$ci i ryzyka dziatalnosci,
w jakie inwestuje Fundusz, aby generowac zréwnowazone
dtugoterminowe wyniki inwestycyjne. Do celéw unikniecia
watpliwosci Zarzadzajacy inwestycjami nie stosuje wigzacych
kryteriow ESG ani wyraznych ich wykluczen.

Przewiduje sie, ze Fundusz bedzie inwestowac¢ w réznych
branzach, sektorach i kapitalizacjach rynkowych z ukierunko-
waniem na akcje spotek o sredniej i duzejkapitalizacji.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu w wyniku inwestycji
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek majgcych siedzibe
w Chinach kontynentalnych i/lub stanowigcych przedmiot
obrotu na chinskich gietdach papierow wartosciowych
(w tym w Hongkongu)

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Sealand
Fund Management Co., Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN STRATEGIC INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Gtéwnym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiagniecie przez Fundusz
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w dtuzne papiery wartosciowe na catym swiecie, w tym na
rynkach wschodzacych. Fundusz inwestuje co najmniej 75%
w papiery wartosciowe o stalym dochodzie. Na potrzeby
tego Funduszu dtuzne papiery warto$ciowe obejmujg
wszelkiego rodzaju papiery warto$ciowe o statym i zmiennym
oprocentowaniu, w tym kredyty bankowe (za posrednictwem
regulowanych funduszy inwestycyjnych i finansowych
instrumentéw pochodnych), obligacje, papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg oraz inne papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami (w tym instrumenty CDO i rolowane
dolarowe transakcje hipoteczne) oraz zamienne papiery

franklintempleton.lu

wartosciowe. Fundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich
aktywoéw netto w dtuzne papiery warto$ciowe o niskim
ratingu, bez ratingu i o ratingu nieinwestycyjnym emitentow
z catego Swiata oraz do 100% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe spofek, ktdre uczestniczg lub majg uczestniczy¢
w reorganizacji, restrukturyzacji finansowej lub upadtosci. Dazgc
do osiggniecia swego celu Fundusz moze stosowac rézne
finansowe instrumenty pochodne do celéw zabezpieczania i do
celéw efektywnego zarzadzania portfelem, a takze do celéw
inwestycyjnych, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych
doktadniej oméwionych w Zatgczniku B. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg stanowi¢ przedmiot obrotu albo
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym,
oraz mogag obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak
swapy ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
na instrumenty o stalym dochodzie), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward (z ktérych
kazdy moze skutkowa¢ ujemnymi ekspozycjami walutowymi),
kontrakty terminowe futures (w tym na rzadowe papiery
wartosciowe), jak rowniez opcje. Do przyktadéw wykorzystania
przez Fundusz finansowych instrumentéw pochodnych
do celéw inwestycyjnych, ktdore mogg by¢ nieskorelowane
z bazowymi aktywami Funduszu, mozna zaliczy¢ zajmowanie
aktywnych pozycji w walutach (np. diugie/krétkie pozycije) za
posrednictwem kontraktow terminowych forward i krzyzowych
kontraktéw terminowych forward, zajmowanie aktywnych
pozycji kredytowych za posrednictwem swapdéw ryzyka
kredytowego oraz zajmowanie aktywnych pozycji na stope
procentowg za posrednictwem swapow przychodu catkowitego
na instrumenty o statym dochodzie. Fundusz moze inwestowac
do 10% swoich aktywow netto w tytuly uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI, do 10% aktywoéw netto
w papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym oraz
do 10% aktywow netto w papiery wartosciowe o nieterminowej
obstudze. Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow
netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond
Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct). Fundusz
moze takze tymczasowo lub dodatkowo poszukiwac¢ mozliwosci
inwestycji w inne rodzaje zbywalnych papierow wartosciowych
takie jak akcje uprzywilejowane, akcje zwykte i inne papiery
wartosciowe powigzane z akcjami oraz warranty.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 15% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 40%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e uzyskaniem wysokiego poziomu biezgcego dochodu oraz
mozliwoscig wzrostu wartosci kapitalu w USD poprzez
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe i finansowe
instrumenty pochodne na catym Swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej
e Ryzyko umoéw swapowych
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
ztozony z nastepujgcych skfadnikow Bloomberg Index: US High
Yield (10%), US Mortgage-Backed (10%), US Government
(10%), US Credit (Corporates) (10%), US Commercial
Mortgage-Backed (5%), Global Treasury ex-US (10%),
US Dollar Emerging Markets Sovereign (10%), Emerging
Market Local Currency Government (10%) i Global High Yield
(25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 65%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca z finansowych
instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100% fgcznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN TECHNOLOGY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gielda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.
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Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz angazuje co najmniej
dwie trzecie swoich inwestowanych aktywow netto
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek amerykanskich
i nieamerykanskich z perspektywg odniesienia korzysci
Z rozwoju, postepow i wykorzystania technologii oraz ustug
i urzgdzen telekomunikacyjnych. Moga to by¢ na przyktad
spotki w nastepujgcych branzach:

e ustugi outsourcingu w zakresie komunikaciji i informatyki;

¢ ustugi technologiczne, w tym oprogramowanie komputerowe,
ustugi przetwarzania danych i ustugi internetowe;

e technologia elektroniczna, w tym komputery, produkty
komputerowe i podzespoty elektroniczne;

o telekomunikacja, w tym sieci, komunikacja bezprzewodowa,
ustugi i sprzet do komunikacji stacjonarnej;

e media i ustugi informacyjne, w tym dystrybucja informacji
i dostarczanie tresci;

o potprzewodniki i sprzet potprzewodnikowy; oraz
e instrumenty precyzyjne.

Fundusz jest nastawiony na wzrost, co obejmuje intensywne,
indywidualne analizy fundamentalne poszczegdlnych
spotek. Przy wyborze inwestycji Zarzagdzajgcy inwestycjami
bierze réwniez pod uwage trendy panujgce na szerokim
rynku. Poszukuje na ogot spoétek, ktdre w jego przekonaniu
wykazujg lub bedg wykazywac m.in. niektére z nastepujgcych
cech: personel kierowniczy wysokiej klasy, perspektywy
dynamicznego wzrostu, silna pozycja rynkowa, wysokie lub
rosngce stopy zysku i wysokie zwroty z inwestycji kapitatowych.

W opinii Zarzadzajgcego inwestycjami czynniki Srodowiskowe,
spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) sg szczegolnie
istotne dla inwestycji w sektorze technologicznym i moga
przyczynia¢ sie do tworzenia wartosci dla uczestnikow,
w zwigzku z czym kwestie ESG stanowig integralng czesc¢
przeprowadzanej analizy fundamentalnej inwestycji.
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe duzych firm
o ustalonej renomie ze Stanow Zjednoczonych i zagranicy,
jak rowniez spotek matych i Srednich, ktére zdaniem
Zarzgdzajgcego inwestycjami majg duzy potencjat wzrostu.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac: (i) do 10% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe emitowane przez spotki prywatne i prywatne
inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do 5% swoich
aktywow netto w akwizycyjne spotki specjalnego przeznaczenia
(SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki PIPE i SPAC
kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery wartosciowe
zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 .

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w akcje lub diuzne
papiery wartosciowe réoznego typu wydane przez emitenta
zagranicznego lub z USA, a takze w amerykanskie,
europejskie lub globalne $wiadectwa depozytowe.
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Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w kapitatowe
papiery wartosciowe

e inwestycjami wzrostowymi w spotki sektora technologii
w Stanach Zjednoczonych i na catym swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
e Ryzyko spotek prywatnych

¢ Ryzyko inwestycji w sp&tki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. DOLLAR SHORT-TERM MONEY
MARKET FUND

O ile nie wskazano inaczej, informacje zawarte w niniejszej
sekcji poswieconej Funduszowi nalezy odczytywac tacznie ze
szczegotowymi postanowieniami majgcymi zastosowanie do
Funduszy rynku pienieznego zawartymi w sekcjach ,Informacje
ogolne dla inwestorow”, ,Zatgcznik B” i ,Zatgcznik D”, a takze
z ogolnymi postanowieniami Prospektu informacyjnego.

Fundusz kwalifikuje sie do uznania za krétkoterminowy
fundusz rynku pienigznego o zmiennej wartosci aktywow netto
i posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci nalezycie
wydane przez CSSF zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia UE
w sprawie funduszy rynku pienieznego (,MMFR”). Fundusz nie
posiada ratingu wydanego przez zewnetrzne agencje ratingowe.

franklintempleton.lu

Kategoria aktywéw Fundusz rynku pienieznego
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
utrzymanie wysokiego stopnia ochrony kapitatu oraz ptynnosci
przy jednoczesnej maksymalizacji zwrotu w dolarach
amerykanskich.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji
przyjetego celu poprzez inwestycje w portfel wysokiej jakosci
denominowanych w USD dtuznych i podobnych instrumentow
rynku pienieznego.

Fundusz inwestuje zasadniczo w wysokiej jakosci
instrumenty rynku pienieznego, ktore skfadajg sie gtownie
z krétkoterminowych diuznych papieréw wartosciowych o statym
i zmiennym oprocentowaniu, papierow komercyjnych, obligacji
0 zmiennym oprocentowaniu i certyfikatow depozytowych
instytucji kredytowych, ktére sg zgodne z wymogami MMFR.
Fundusz moze takze inwestowac, w mniejszym zakresie,
w kwalifikujgce sie sekurytyzacje i papiery komercyjne
zabezpieczone aktywami (,ABCP”), jak rowniez w pomocnicze
aktywa ptynne, lokaty bankowe denominowane w USD oraz
inne instrumenty rynku pieniezne.

Takie inwestycje beda denominowane w dolarach
amerykanskich i do 100% mogg byé emitowane Ilub
gwarantowane przez suwerenne rzady panstw cztonkowskich
OECD, podmioty ponadnarodowe, obejmujgc przede wszystkim
instrumenty emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw
Zjednoczonych i jego agencje oraz powigzane podmioty, w tym
miedzy innymi Departament Skarbu Stanéw Zjednoczonych,
System Rezerwy Federalnej USA, Federal National Mortgage
Association (FNMA), Government National Mortgage
Association (GNMA), oraz Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), Federal Home Loan Banks (FHLB),
a takze organizacje ponadnarodowe, ktérych czlonkiem sg Stany
Zjednoczone i co najmniej jedno Panstwo czionkowskie UE,
w tym migdzy innymi Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju
(IBRD lub Bank Swiatowy), International Finance Corporation
(IFC) oraz Inter-American Development Bank (IADB). Oprécz
uzyskania korzystnej oceny ich jakosci kredytowej zgodnie
z wewnetrzng procedurg oceny jakosci kredytowej Spofki
zarzadzajacej wszystkie inwestycje w momencie zakupu musza
posiada¢ minimalny dtugoterminowy rating na poziomie A lub
wyzszym wedtug oceny Standard & Poor’s Corporation (,S&P”)
lub Moody’s Investors Service, Inc. (,Moody’s”) lub podobny
rating dowolnej innej uznanej miedzynarodowej organizacji
ratingowej, odpowiadajgcy krotkoterminowemu ratingowi
A-1 wedtug oceny S&P/P-1 wedtug oceny Moody'’s lub inny
rownowazny badz, jesli nie posiadajg ratingu, muszg zostac
uznane przez Zarzgdzajgcego inwestycjami za cechujgce sie
poréwnywalng jakoscig.

Fundusz bedzie utrzymywat Sredni wazony termin zapadalno$ci
nieprzekraczajgcy 60 dni. Fundusz posiada jedynie papiery
wartosciowe, ktére w momencie nabycia majg poczatkowy lub
rezydualny termin zapadalnosci nieprzekraczajgcy 397 dni.
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Fundusz moze korzysta¢ z finansowych instrumentow
pochodnych jedynie do celéw zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej lub ryzyka walutowego naturalnie wystepujgcych
w innych inwestycjach Funduszu. Fundusz moze takze
inwestowa¢ w umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu w ramach
limitéw okreslonych ponizej do celéw inwestowania Srodkow
pienieznych, generowania dodatkowego kapitatu lub
dochodu bgdz ograniczenia ryzyka, jak réwniez nie wiecej
niz 10% aktywow netto Funduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa kazdego innego krotkoterminowego Funduszu
rynku pienieznego.

Ekspozycja na umowy repo Oczekiwany poziom ekspozycji
mogacej wynika¢ z umow repo wynosi 10% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Stosowanie transakcji umow z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu ma charakter tymczasowy, przy czym Fundusz moze
oczekiwa¢ wahan w gore i w dot. Takie wahania mogg by¢
zalezne od czynnikéw takich jak miedzy innymi catkowite
aktywa netto Funduszu, zapotrzebowanie rynku bazowego
i tendencje sezonowe na rynku bazowym. W okresach
niskiego lub braku zapotrzebowania rynku, wielko$¢ aktywow
netto Funduszu objetych transakcjami uméw z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu moze wynosi¢ 0%, przy czym moga
takze wystgpi¢ okresy zwiekszonego zapotrzebowania,
w ktérych wielkos$¢ ta moze zblizaé¢ sie do poziomu 10%.

Ekspozycja na umowy reverse repo Oczekiwany poziom
ekspozycji mogacej wynika¢ z umoéw reverse repo wynosi 20%
aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego
poziomu 35%. tgczna kwota $rodkow pienieznych
przekazanych temu samemu kontrahentowi umow reverse
repo nie przekroczy 15% aktywdw netto Funduszu.

Stosowanie transakcji umow z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu ma charakter tymczasowy, przy czym Fundusz moze
oczekiwa¢ wahan w gore i w dot. Takie wahania mogg by¢
zalezne od czynnikéw takich jak miedzy innymi catkowite
aktywa netto Funduszu, zapotrzebowanie rynku bazowego
i tendencje sezonowe na rynku bazowym. W okresach
niskiego lub braku zapotrzebowania rynku, wielko$¢ aktywow
netto Funduszu objetych transakcjami uméw z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu moze wynosi¢ 0%, przy czym moga
takze wystgpi¢ okresy zwiekszonego zapotrzebowania,
w ktérych wielkos$¢ ta moze zblizaé sie do poziomu 35%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e biezgcym dochodem i wysokim stopniem ochrony
kapitatu poprzez inwestycje w portfel wysokiej jakosci,
denominowanych w USD, dtuznych i podobnych papieréw
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i sSrodkow
pienieznych

¢ inwestycjami krotkoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kredytowe
e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych
e Ryzyko rynkowe
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji repo i reverse repo

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Tytuly uczestnictwa funduszy rynku pienieznego nie
stanowig depozytow ani zobowigzan gwarantowanych
ani potwierdzonych przez zaden bank, nie sg rowniez
ubezpieczone ani gwarantowane przez zadng inng agencje
ani organ nadzoru. Wartos$¢ tytutdw uczestnictwa funduszu
rynku pienieznego moze podlega¢ wahaniom.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. GOVERNMENT FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
biezgcy dochdd i ochrona kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu inwestycyjnego gtéwnie poprzez polityke
inwestycji w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane
przez rzad Stanéw Zjednoczonych i jego agencje, w tym
rowniez poprzez nabywanie papierow wartosciowych
zabezpieczonych hipotekg i papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami. Fundusz inwestuje co najmniej
75% w papiery warto$ciowe o stalym dochodzie. Fundusz
moze inwestowac 100% swoich aktywow w zbywalne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty rynku pienieznego emitowane
lub gwarantowane przez rzgd amerykanski, jego agencje
i powigzane podmioty, zgodnie z majgcymi zastosowanie
wymogami dywersyfikacji ryzyka wyszczegolnionymi
w Zatgczniku B ,Ograniczenia inwestycyjne”, w tym miedzy
innymi Departament Skarbu Stanéw Zjednoczonych, System
Rezerwy Federalnej USA, Government National Mortgage
Association (GNMA), oraz do 20% zaréwno w przypadku
Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) jak
i Federal National Mortgage Association (FNMA).

Fundusz moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne
do celéw efektywnego zarzgdzania portfelem i do celéw
zabezpieczania przed ryzykiem stopy procentowej. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac¢ miedzy
innymi swapy, kontrakty terminowe forward i kontrakty
terminowe futures (w tym miedzy innymi kontrakty terminowe
futures na stopy procentowe).
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Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e pewnym stopniem ochrony poczatkowej inwestycji, jak
réwniez uzyskaniem dochodu poprzez inwestycje w dtuzne
papiery warto$ciowe rzgdu amerykanskiego i jego agencji

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkowe

Ryzyko sekurytyzacji

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Do celéw postanowien art. 6 Rozporzgdzenia SFDR uznaje
sie, ze ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju nie ma obecnie
istotnego znaczenia przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
w kontekscie charakteru prowadzonej strategii oraz ze nie jest
obecnie prawdopodobne, zeby ryzyko dla zrbwnowazonego
rozwoju miato istotny wptyw na stopy zwrotu z Funduszu.

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. LOW DURATION FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietlda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

franklintempleton.lu

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest zapewnienie wysokiego biezgcego dochodu zgodnie
z zasadami ostroznego inwestowania przy jednoczesnym
dgzeniu do ochrony kapitatu uczestnikow.

Polityka inwestycyjna Fundusz stosuje szerokg game
inwestycji, aby efektywnie zarzadza¢ portfelem i zredukowaé
koszty inwestycyjne, a takze zarzgdza¢ ryzykiem portfela. Takie
inwestycje o docelowym Srednim okresie trwania krétszym niz
trzy (3) lata obejmujg przede wszystkim rézne zbywalne papiery
wartosciowe, takie jak rzagdowe i korporacyjne dtuzne papiery
wartosciowe oraz zamienne diuzne papiery wartosciowe, a takze
zabezpieczone hipotekg dtuzne papiery wartoSciowe o statej
i zmiennej stopie oprocentowania (w tym komercyjne papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipotekg oraz zabezpieczone
zobowigzania hipoteczne), a takze dtuzne papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami. Fundusz inwestuje co najmniej
75% w papiery wartosciowe o statym dochodzie. Fundusz
moze uczestniczy¢ w rolowanych dolarowych transakcjach
hipotecznych. Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne moga obejmowac,
miedzy innymi, kontrakty terminowe forward i futures, opcje
na takie kontrakty, w tym na rzadowe papiery wartosciowe,
oparte na indeksie finansowe instrumenty pochodne i swapy,
takie jak swapy procentowe, swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie, swapy ryzyka kredytowego,
a takze jedno-podmiotowe swapy ryzyka kredytowego, ktodre
stanowig przedmiot obrotu na rynkach regulowanych lub na
rynku pozagietdowym.

Fundusz inwestuje przede wszystkim w walory emitentow
amerykanskich, ale moze tez inwestowa¢ do 25% swoich
aktywoéw netto (bez uwzgledniania dodatkowych aktywoéw
ptynnych) w papiery emitentow nieamerykanskich i do 20%
aktywow netto w inwestycje niedenominowane w dolarach
amerykanskich. Fundusz moze takze inwestowa¢ do 20%
swoich aktywow netto w dtuzne papiery warto$ciowe o niskim
ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.

Fundusz moze inwestowac 100% swoich aktywdw w zbywalne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane
lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych
zgodnie z obowigzujgcymi wymogami dywersyfikacji ryzyka
zawartymi w Zatgczniku B ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Fundusz moze inwestowa¢ do 5% swoich aktywow netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 10% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 25%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Franklin Templeton Investment Funds 69


http://franklintempleton.lu
http://www.franklintempleton.lu

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem biezgcego dochodu przy jednoczesnej
ochronie kapitatu poprzez inwestycje w papiery warto$ciowe
o statym dochodzie emitentéw amerykanskich o okresie
trwania ponizej 3 lat

e inwestycjami w srednim terminie

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania fgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (bezwzglednej
VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 100%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcg z finansowych
instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100% tacznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. OPPORTUNITIES FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akgji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.
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Polityka inwestycyjna Fundusz lokuje aktywa gtownie
w instrumenty udziatowe emitentéw amerykanskich
wykazujgcych sie przyspieszonym wzrostem, zwiekszong
zyskownoscig lub ponadprzecietnym wzrostem czy tez
potencjatem wzrostu w poréwnaniu z catg gospodarka.
Kapitatowe papiery warto$ciowe zwykle upowazniajg
posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych spotki.
Obejmuja akcje zwykte, zamienne papiery wartosciowe
i warranty na papiery wartosciowe.

Fundusz angazuje sie gtéwnie w spotki o niskiej, sSredniej
i duzej kapitalizacji z duzym potencjatem wzrostu w szeregu
rozmaitych branz. Przy wyborze inwestycji kapitatowych
Zarzgdzajacy inwestycjami stosuje analize fundamentalng,
koncentrujgc sie na indywidualnym doborze spotek, ktore
w jego przekonaniu wykazujg cechy trwatego rozwoju
i spetniajg kryteria odpowiedniego wzrostu, jakosci i wyceny.
Zarzgdzajgcy inwestycjami koncentruje sie na branzach
0 nadzwyczajnym potencjale wzrostu i nowatorskich, szybko
rozwijajgcych sie spotkach w obrebie tych branz.

W uzupetnieniu do wysokiej jakosci zarzgdzania i solidnych
wynikow finansowych Zarzadzajgcy inwestycjami bierze
takze pod uwage czynniki srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzadzaniem (ESG) jako integralny element
przeprowadzanej analizy fundamentalnej inwestycji i procesu
decyzyjnego. Promowane aspekty Srodowiskowe lub
spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia
SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Cho¢ Zarzadzajacy inwestycjami poszukuje mozliwosci
inwestycyjnych w ramach duzej liczby sektoréw, Fundusz
moze mie¢ niekiedy znaczne pozycje w okreslonych branzach,
takich jak sektor technologii (w tym technologie elektroniczne,
ustugi technologiczne, biotechnologia czy technologie opieki
zdrowotnej). Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowac: (i) do 5% swoich aktywdw netto
w papiery wartoSciowe emitowane przez spotki prywatne
i prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do
5% swoich aktywoéw netto w akwizycyjne spétki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki
PIPE i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 .

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w kapitatowe
papiery wartosciowe (przede wszystkim akcje emitentéw
amerykanskich)

e inwestycjami wzrostowymi w sektory wykazujgce
ponadprzecietny wzrost lub potencjat wzrostu w poréwnaniu
z cafg gospodarkg

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
e Ryzyko spétek prywatnych

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
¢ Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

MARTIN CURRIE UK EQUITY INCOME FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Funt szterling (GBP)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwykla dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
generowanie dochodu na poziomie przewyzszajgcym FTSE
All-Share Index, przy jednoczesnym zapewnieniu wzrostu
wartosci inwestycji w okresie od trzech do pieciu lat, po
potrgceniu wszystkich opfat i kosztow. Nie ma zadnej gwarancji,
ze Fundusz osiggnie docelowy poziom stopy zwrotu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie przede
wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
o duzej kapitalizacji zatozonych, posiadajgcych siedzibe lub
prowadzgcych dziatalnos¢ gospodarczg gtéwnie w Wielkiej
Brytanii. Fundusz zazwyczaj inwestuje w spoétki wechodzgce
w sktad indeksu FTSE All Share Index, lecz Zarzadzajgcy
inwestycjami posiada szeroki zakres swobody pozwalajgcy
mu na odstgpienie, nawet w znacznym stopniu, od papierow
wartosciowych i ich wag w indeksie FTSE All Share Index.
Fundusz moze réowniez inwestowac¢ w kapitatowe papiery
wartosciowe spotek o matej i sredniej kapitalizacji rynkowe;.

franklintempleton.lu

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i dgzy do inwestowania
w spotki z wielu roznych sektoréw.

Fundusz moze takze inwestowac, w charakterze pomocniczym,
w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw
rzgdowych i powigzanych z instytucjami rzgdowymi, a takze
przez instytucje ponadnarodowe zatozone lub wspierane
przez szereg rzgdow krajowych i/lub przez przedsiebiorstwa
(w tym obligacje zamienne na akcje zwykte).

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne wytgcznie do celéw zabezpieczania i do celow
efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na Rynkach
regulowanych i mogg obejmowac miedzy innymi kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures, w tym kontrakty terminowe
futures na indeksy lub opcje na takie kontrakty, obligacje
powigzane z akcjami, jak rowniez opcje.

Fundusz moze tez angazowa¢ do 10% aktywow netto
w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e osigganiem dochodu i wzrostu wartosci kapitatu w wyniku
inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
posiadajgcych siedzibe lub prowadzgcych dziatalno$é¢
gospodarczg gtéwnie w Wielkiej Brytanii

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

o Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.
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taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania

Zarzadzajacy inwestycjami Martin Currie Investment
Management Ltd

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ALL CHINA EQUITY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym
Gietda papieréw wartosciowych w Szanghaju, Gietda
papieréw wartosciowych w Hongkongu i Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzg zwykta dziatalno$¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
diugoterminowy wzrost wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
gtdwnie w kapitalowe papiery wartosciowe emitowane
przez chinskie spotki zaréwno na rynkach krajowych (gietdy
w Chinach kontynentalnych), jak i zagranicznych (gietdy poza
Chinami kontynentalnymi) oraz w Hongkongu.

Polityka inwestycyjnae Fundusz inwestuje gitdwnie
w zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, a takze kwity
depozytowe spotek, ktére: (i) sg zatozone; i/lub (ii) prowadzg
podstawowg dziatalno$¢; i/lub (iii) s notowane na uznanych
gietdach na rynkach kapitatowych w Chinach kontynentalnych
lub Hongkongu. Fundusz moze tez inwestowac¢ w kapitatowe
papiery wartosciowe spoétek spoza Chin kontynentalnych
lub Hongkongu, ktére jednak czerpig znaczng czes$é
swoich przychodow lub zyskéw z Chin kontynentalnych lub
Hongkongu bgdz posiadajg znaczng czes¢ swoich aktywow
w Chinach kontynentalnych lub Hongkongu. W zwyktych
warunkach rynkowych Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje
zwykte, a takze kwity depozytowe.

Zarzadzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalnej
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej
do sytuacji polityce inwestycyjnej, Fundusz moze takze
poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne rodzaje zbywalnych
papieréw wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane,
papiery wartosciowe zamienne na akcje zwykte oraz dtuzne
papiery wartosciowe przedsiebiorstw i rzgdow denominowane
w dolarach amerykanskich lub innych walutach. Fundusz
moze tez angazowaé¢ do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowaé do 100% swoich aktywdéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
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(QFI), w wyniku bezposrednich inwestycji w chinskie akcje
A za posrednictwem kanatu QFI oraz UCI i/lub wszelkie
inne dopuszczalne $rodki dostepne dla Funduszu na mocy
obowigzujgcych przepiséw i regulacji) oraz w chinskie akcje B.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne moga
stanowi¢ przedmiot obrotu albo na Rynkach regulowanych,
albo na rynku pozagietdowym, oraz mogg obejmowac miedzy
innymi swapy (np. swapy przychodu catkowitego na indeksy
akcji, pojedyncze akcje notowane na gietdzie lub koszyki
takich akgiji), kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym te na indeksy akcji), jak réwniez warranty i opcje.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
w kapitatowe papiery wartosciowe chinskich spotek
notowanych na gietdach w Chinach kontynentalnych i poza
nimi oraz w Hongkongu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkow wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.
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Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd i Templeton Investment Counsel, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIA EQUITY TOTAL RETURN FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gielda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalezé na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zapewnienie catkowitej stopy zwrotu w wyniku dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu, a takze dochodu. Fundusz dazy
takze do zapewnienia okreslonego stopnia ograniczenia
spadkéw i zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w zbywalne akcje oraz papiery wartosciowe powigzane
z akcjami, a takze kwity depozytowe spoétek, ktére: (i) sg
zatozone; i/lub (ii) prowadzg podstawowg dziatalnos¢; i/lub
(iil) sg notowane na uznanych gietdach na rynkach kapitatowych
w regionie Azji. Region Azji obejmuje miedzy innymi nastepujgce
kraje: Hongkong, Indie, Indonezja, Korea Potudniowa, Malezja,
Chiny kontynentalne, Pakistan, Filipiny, Singapur, Sri Lanka,
Tajwan i Tajlandia, natomiast nie obejmuje Australii, Nowej
Zelandii i Japonii. Fundusz moze tez inwestowa¢ w kapitatowe
papiery wartosciowe spoétek spoza regionu Azji, ktore jednak
czerpig znaczng czes$¢ swoich przychodéw lub zyskow
w regionie Azji badz posiadajg w regionie Azji znaczng czes¢
swoich aktywow. W zwyktych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje gtéwnie w akcje zwykte.

W zwigzku z tym, ze w opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami
czynniki Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) moga miec istotny wptyw biezgcg i przysztg wartosé
korporacyjng spotki, czynniki ESG stanowig integralny
element przeprowadzanej oddolnej analizy fundamentalne;.
Zespot analityczny dokonuje rutynowej oceny istotnych
kwestii ESG zgodnie z wewnetrznie ustanowionymi ramami
jej zakresu. Do celdéw unikniecia watpliwosci Zarzadzajgcy
inwestycjami nie stosuje wigzgcych kryteriow ESG ani
wyraznych ich wykluczen.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
sytuacji polityce inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwaé
mozliwosci inwestycji w inne rodzaje zbywalnych papierow
wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane, papiery
wartosciowe zamienne na akcje zwykte oraz dtuzne papiery
warto$ciowe przedsiebiorstw i rzgdéw denominowane
w dolarach amerykanskich lub innych walutach. Fundusz
moze tez angazowaé¢ do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
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(QFI) oraz UCI i/lub wszelkie inne dopuszczalne $rodki
dostepne dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepisow)
oraz w chinskie akcje B.

Fundusz moze dodatkowo stosowac¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg obejmowac miedzy innymi swapy (np. swapy przychodu
catkowitego na indeksy akcji, pojedyncze akcje notowane na
gietdzie lub koszyki takich akgji), kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy akgji), jak
rowniez opcje (w tym warranty) stanowigce przedmiot obrotu
albo na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (finansowanych) wynosi 20% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 40%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o catkowitg stopg zwrotu osiggang w wyniku inwestycji
w kapitatlowe papiery wartosciowe spoétek z regionu Azji,
w tym z Rynkéw wschodzacych

e okreslonym stopniem ograniczenia spadkow i zmiennosci
¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko rynkow wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Franklin Templeton Investment Funds 73


http://franklintempleton.lu
http://www.franklintempleton.lu

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIAN BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gielda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalezé na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzadzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktory sktada sie potgczenie dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskoéw kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel dtuznych
papieréow wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu
oraz obligacji emitowanych przez rzady i instytucje zwigzane
z rzadami i/lub przedsiebiorstwa dziatajgce na terenie Azji.
Fundusz moze réwniez nabywa¢ obligacje emitowane
przez instytucje ponadnarodowe, zorganizowane przez
rzady poszczegolnych krajow lub je skupiajgce, takie jak
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski
Bank Inwestycyjny.

Fundusz stosuje metody ESG do oceny emitentéw
panstwowych i korporacyjnych dotychczasowych Ilub
potencjalnych inwestycji Funduszu. Promowane aspekty
srodowiskowe lub spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8
Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe futures
(w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze walutowe
transakcje terminowe forward i opcje walutowe. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej dochodowosci/
okresowosci, waluty lub kredytu. Fundusz moze takze,
z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych, inwestowac
w papiery wartosciowe powigzane z aktywami lub walutami
dowolnego kraju azjatyckiego, lub ktérych wartos¢ jest
pochodng warto$ci innego papieru wartosciowego. Fundusz
moze takze dokonywaé zakupu papierow wartosciowych
zabezpieczonych hipotekg i papieréw zabezpieczonych
aktywami oraz obligacji zamiennych. Fundusz moze
tez inwestowa¢ w dtuzne papiery warto$ciowe o ratingu
inwestycyjnym i nieinwestycyjnym emitowane w Azji, w tym
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz
moze nabywaé papiery warto$ciowe o statym dochodzie
i obligacje denominowane w dowolnej walucie oraz moze
utrzymywac kapitalowe papiery wartosciowe w zakresie,
w jakim takie papiery wartosciowe powstaty wskutek zamiany lub
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wymiany akcji uprzywilejowanych badz obligacji. Fundusz moze
rowniez uczestniczy¢ w rolowanych dolarowych transakcjach
hipotecznych. Fundusz moze inwestowa¢ do 40% swoich
aktywow netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem
Bond Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz moze inwestowa¢ do 33% swoich aktywow
netto, zarowno bezposrednio, jak i za posrednictwem
finansowych instrumentéw pochodnych, w dtuzne papiery
wartosciowe o statej i zmiennej stopie procentowej oraz
w obligacje emitowane przez rzady i agencje rzgdowe lub
przedsiebiorstwa spoza Azji, ktére znajdujg sie pod wptywem
dynamiki zmian sytuacji gospodarczej lub finansowej w Azji.
Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywéw netto
w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wiadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wtadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego. Fundusz moze tez angazowac do
10% aktywow netto w tytuly uczestnictwa przedsiebiorstw
UCITS i innych UCI.

Aby osiggngc¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

o catkowitym zwrotem z inwestycji sktadajgcym sie z dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych
poprzez inwestycje w diuzne papiery wartosciowe
emitentow z Azji

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych
e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutow uczestnictwa

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest
JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Broad
Diversified Asia Index (100%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg odpowie-
dzialnos$¢, catosé lub czesc¢ codziennej realizacji obowigzkow
z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci aktywow
Funduszu na rzecz Templeton Asset Management Ltd. petnia-
cego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIAN GROWTH FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dtugoterminowy wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz stosuje tradycyjng
metode inwestycyjng Templeton. Podejscie to polega na
starannym dtugoterminowym, indywidualnym doborze spotek
zorientowanym na wartos¢, z naciskiem na starannosc¢
i dyscypline analiz.

franklintempleton.lu

Fundusz inwestuje gtéwnie w zbywalne kapitatowe papiery
wartosciowe, a takze kwity depozytowe spotek, ktore
(i) sg zatozone; lub (ii) prowadzag podstawowa dziatalnos¢;
lub (iii) sa notowane na uznanych gietdach na rynkach
kapitatowych w regionie Azji. Region Azji obejmuje miedzy
innymi nastepujace kraje: Hongkong, Indie, Indonezja,
Korea Potudniowa, Malezja, Chiny kontynentalne, Pakistan,
Filipiny, Singapur, Sri Lanka, Tajwan i Tajlandia, natomiast
nie obejmuje Australii, Nowej Zelandii i Japonii. Fundusz
moze tez inwestowac¢ w kapitalowe papiery wartosciowe
spotek spoza regionu Azji, ktére jednak czerpig znaczng
czes¢ swoich przychodow lub zyskéw w regionie Azji bgdz
posiadajg w regionie Azji znaczng czes$¢ swoich aktywow.
W zwyktych warunkach rynkowych Fundusz inwestuje
gtéwnie w akcje zwykte.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalne;j
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkow polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze inwestowa¢ w innego rodzaju zbywalne papiery
wartosciowe, w tym papiery wartosciowe o statym dochodzie.
Fundusz moze tez angazowac¢ do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowa¢ do 5% swoich aktywoéw netto
w papiery wartoSciowe emitowane przez spotki prywatne
pod warunkiem, ze rozwazane inwestycje kwalifikujg sie do
uznania za zbywalne papiery wartosciowe zgodnie z art. 41
par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne srodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywac¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéow zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowac migdzy innymi swapy, kontrakty terminowe forward
i kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy akgiji), jak
réwniez opcje (w tym warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR
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e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe spoétek z regionu Azji, w tym z rynkéw
wschodzgcych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko rynku chinskiego
¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko spétek prywatnych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

¢ Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIAN SMALLER COMPANIES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gielda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, a takze kwity
depozytowe spétek o matej kapitalizacji: (i) zatozonych; lub
(i) prowadzgcych podstawowa dziatalnos¢é w regionie Azji.
Region Azji obejmuje miedzy innymi nastepujgce kraje:
Bangladesz, Kambodza, Hongkong, Indie, Indonezja, Korea
Potudniowa, Malezja, Chiny kontynentalne, Pakistan, Filipiny,
Singapur, Sri Lanka, Tajwan, Tajlandia i Wietham. Ponadto do
celéw inwestycyjnych Funduszu przez azjatyckie spotki o niskiej
kapitalizacji rozumie sie spotki, ktorych kapitalizacja rynkowa
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w momencie pierwotnego zakupu miesci sie w zakresie
kapitalizacji rynkowej spétek objetych indeksem MSCI AC Asia
ex-Japan Small Cap Index (Indeks). Po zakwalifikowaniu sie do
pierwotnego zakupu papier wartosciowy nadal kwalifikuje sie
do dodatkowego zakupu, o ile nadal znajduje sie w Funduszu.

Dodatkowo, poniewaz osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowanej
do konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze tez inwestowaé w jednostki uczestnictwa i innego
rodzaju zbywalne papiery wartosciowe, w tym kapitatowe
papiery wartoSciowe oraz papiery wartosciowe o statym
dochodzie emitentéw z catego $wiata. Fundusz moze tez
angazowac do 10% aktywéw netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestorow zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek o niskiej kapitalizacji z regionu
Azji

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko koncentraciji

Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton International Services S.a r.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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TEMPLETON BRIC FUND
Kategoria aktywow Fundusz akgji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w kapitatowe papiery wartosciowe spétek (i) zatozonych
wedtug prawa nastepujgcych krajow lub posiadajgcych w nich
siedzibe: Brazylia, Rosja, Indie i Chiny (tgcznie z Hongkongiem
i Tajwanem) (,BRIC”) lub (ii) czerpigcych zasadniczg czes¢
swoich zyskéw lub dochodow z gospodarek BRIC lub majgcych
zasadniczg czes¢ swoich aktywow w gospodarkach BRIC.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkow polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze rowniez poszukiwa¢ innych mozliwosci inwestycji
w inne typy zbywalnych papierow wartosciowych, takie jak
dtuzne papiery wartosciowe i papiery wartosciowe o statym
dochodzie oraz instrumenty rynku pienieznego. Fundusz moze
tez angazowac do 10% aktywdw netto w tytuty uczestnictwa
przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestorow zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe spotek z Brazylii, Rosiji, Indii i Chin, w tym
z Hongkongu i Tajwanu

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

franklintempleton.lu

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko rynkoéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investments
(Asia) Limited

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg odpowie-
dzialnos¢, catosc¢ lub czes¢ codziennej realizacji obowigzkéw
z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci aktywow
Funduszu na rzecz Templeton Asset Management Ltd. petnia-
cego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON CHINA A-SHARES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym
Gietda papieréw wartosciowych w Szanghaju, Gietda
papieréw wartosciowych w Hongkongu i Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzg zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osigganie dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie przede wszystkim w ChiAskie
akcje-A, kapitatowe papiery wartosciowe chinskich spotek
notowanych na gietdach papieréw wartosciowych w Chinach
kontynentalnych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu poprzez prowadzenie polityki inwestowania
przede wszystkim w chinskie akcje A, denominowane
w RMB akcje spotek: (i) zarejestrowanych zgodnie z przepisami
prawa lub majgcych siedzibe w Chinach kontynentalnych;
(i) czerpigcych znaczng czes¢ swoich dochodéw z towaréw
lub ustug sprzedawanych bgdz produkowanych w Chinach,
badz ktérych zasadnicza czesS¢ aktywdw znajduje sie
w Chinach; oraz (i) notowanych na chinskich gietdach papierow
wartosciowych takich jak Gietda Papieréw Wartosciowych
w Szanghaju czy Gietda Papierow Wartosciowych w Shenzhen.

Fundusz moze inwestowa¢ w chinskie akcje A za
posrednictwem Shanghai-Hong Kong Stock Connect,
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, kanatu kwalifikowanych
inwestorow zagranicznych (QFI) oraz UCI i/lub wszelkich
innych dopuszczalnych Srodkow dostepnych dla Funduszu
na mocy obowigzujgcych przepisow oraz w chinskie akcje
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B. Do celéow unikniecia watpliwosci, Fundusz inwestuje
nie wiecej niz 70% swoich aktywéw netto w chinskie akcje
wylgcznie za posrednictwem kanatu QFI.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzadzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalne;j
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
sytuacji polityce inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwac
mozliwosci inwestycji w inne rodzaje zbywalnych papierow
wartosciowych takie jak dtuzne papiery wartosciowe i papiery
wartosciowe o statym dochodzie zaréwno przedsiebiorstw
jak i rzagdow, w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek
notowanych poza Chinami kontynentalnymi, w tym miedzy
innymi w Hongkongu i w Stanach Zjednoczonych (do
30% catkowitych aktywow netto Funduszu), jak rowniez
w amerykanskie i globalne kwity depozytowe. Fundusz moze
takze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w jednostki
uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
takich jak UCITS lub inne UCI.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem. Transakcje takimi finansowymi instrumentami
pochodnymi mogg byc¢ przeprowadzane na rynkach
regulowanych lub pozagietdowych i mogg obejmowac
miedzy innymi kontrakty terminowe futures takie jak kontrakty
terminowe futures na indeksy akgciji, jak réwniez opcje takie
jak opcje na indeksy akcji.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

¢ osigganiem wzrostu wartosci kapitatu w wyniku inwestycji
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek majgcych siedzibe
w Chinach kontynentalnych i/lub stanowigcych przedmiot
obrotu na chinskich gietdach papieréw wartosciowych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
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e Ryzyko kontrahenta

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekgc;ji ,Czynniki ryzyka”.

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Templeton Investment Counsel, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON CHINA FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym
Gietda papieréw wartosciowych w Szanghaju, Gietda
papieréw wartosciowych w Hongkongu i Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzg zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu stosujgc polityke inwestycji gtéwnie w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek (i) zarejestrowanych zgodnie
z przepisami prawa bgdz tez majgcych swoje siedziby
w Chinach kontynentalnych, Hongkongu lub na Tajwanie lub
(ii) ktore czerpig znaczng cze$¢ swoich dochodow z towarow
lub ustug sprzedawanych bgdz produkowanych w Chinach,
Hongkongu lub na Tajwanie, bgdz tez znajduje sie tam
zasadnicza czesc ich aktywow.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w kapitatowe papiery
wartosciowe spotek (i) dla ktorych podstawowym rynkiem
obrotu papierami wartosciowymi sg Chiny, Hongkong lub
Tajwan, lub (ii) ktore sg powigzane z aktywami bgdz walutami
Chin, Hongkongu lub Tajwanu.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze réwniez poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne typy
papierow wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane,
papiery wartosciowe zamienne na akcje zwykte oraz dtuzne
papiery wartosciowe przedsiebiorstw i rzgdow denominowane
w dolarach amerykanskich lub innych walutach.
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Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalnej
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw netto
w Chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong Kong
Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, poprzez
portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych (QFI)
oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne srodki dostepne dla
Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz do 20%
swoich aktywow netto w Chinskie akcje B. Do celéw unikniecia
watpliwosci, Fundusz inwestuje nie wiecej niz 70% swoich
aktywow netto w chinskie akcje wytacznie za posrednictwem
kanatu QFI.

Fundusz moze tez angazowac¢ do 10% aktywow netto
w tytuty uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywaé¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzgdzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowac miedzy innymi swapy, kontrakty terminowe forward
i kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy akgiji), jak
rowniez opcje (w tym warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele

inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez
w kapitatowe papiery wartosciowe w Chinach

inwestycje

¢ inwestycjami Srednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzgcych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

¢ Ryzyko warrantow

franklintempleton.lu

taczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EASTERN EUROPE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji
Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktorym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Kroélestwo) prowadzg
zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu, inwestujgc gtéwnie w notowane na gietdach kapitatowe
papiery wartosciowe emitentéw zarejestrowanych zgodnie
z przepisami prawa bgdz tez prowadzgcych dziatalnos¢
gtéwnie w krajach Europy Wschodniej, a takze w nowych
niepodlegtych panstwach, np. krajach Europy i Azji, ktore
poprzednio byty czescig lub pozostawaty pod wptywem
Zwigzku Radzieckiego (,Region”).

Fundusz moze rowniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe
emitowane przez rzady wyzej wymienionych krajow oraz
certyfikaty prywatyzacyjne spétek majacych siedziby badz
prowadzgcych swojg zasadniczg dziatalno$¢ w obrebie
Regionu. Europa Wschodnia obejmuje nastepujgce kraje:
Albania, Bo$nia i Hercegowina, Butgaria, Chorwacja, Cypr,
Czarnogoéra, Grecja, Macedonia Pétnocna, Malta, Polska,
Republika Czeska, Rosja, Rumunia, Serbia, Stowacja,
Stowenia, Turcja i Wegry. Nowe niepodlegte panstwa,
ktore poprzednio byly czescig Zwigzku Radzieckiego, poza
samg Rosjg, obejmujg: Armenie, Azerbejdzan, Biatorus,
Estonie, Gruzje, Kazachstan, Kirgistan, Litwe, totwe,
Motdawie, Tadzykistan, Turkmenistan, Ukraine i Uzbekistan.
Zarzgdzajgcy inwestycjami przewiduje, ze Fundusz bedzie
inwestowac gtéwnie w spotki (i) ktérych podstawowym
rynkiem obrotu kapitatowymi papierami wartoSciowymi,
jesli sg notowane, jest wyzej wymieniony Region; lub (ii)
ktére uzyskujg co najmniej 50% swojego dochodu lub zysku
z towaréw produkowanych lub sprzedawanych, z inwestyciji
lub z ustug wykonywanych w tym Regionie; lub (iii) majg co
najmniej 50% swoich aktywow ulokowanych w tym Regionie.
Fundusz inwestuje gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe
spotek znajdujgcych sie w publicznym obrocie. Preferuje sie
kraje z funkcjonujgcymi rynkami gietdowymi, ktére zezwalaja
na obce inwestycje i w ktorych sg dostepne odpowiednie
ustugi depozytariuszy.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakc;ji
pozyczki papieréw warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w regionie
Europy Wschodniej, w tym na rynkach wschodzgcych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko inwestycji w akcje

¢ Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l. oraz Templeton Asset Management Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

Dodatkowe informacje W kontekscie inwazji Rosji na Ukraine,
a takze wptywu na niektérych emitentow i aktywa rosyjskie
wynikajgcych z tego sankcji i dziatan organéw panstwowych
i stron rynku, udziela sie nastepujgcych informacji dodatkowych:

o W celu umozliwienia wtasciwego funkcjonowania Funduszu,
aktywa rosyjskie w posiadaniu Funduszu na dzien 25 lutego
2022 r. zostaty oddzielone od aktywow ptynnych Funduszu
i alokowane do siedmiu klas tytutow uczestnictwa, nowo
utworzonych do tego celu w dniu 11 listopada 2022 r.
(,Klasy tytulow uczestnictwa objete ograniczeniami”)
oraz sg zarzadzane w celu ich wykonania w najlepszym
interesie uczestnikow. Tytuty uczestnictwa w takich nowych
klasach wymienionych w tabeli ponizej zostaty przyznane
uczestnikom w dniu 11 listopada 2022 r. w sposob
odzwierciedlajgcy udziaty procentowe posiadanych przez
nich inwestycji w catkowitej Wartosci aktywéw netto (NAV)
Funduszu na dzien 25 lutego 2022 r. Zlecenia subskrypcji,
umorzenia i zamiany Klas tytutéw uczestnictwa objetych
ograniczeniami nie bedg przyjmowane.

Klasy tytutow
uczestnictwa obje-
tych ograniczeniami

A (acc) EURRC
A (Ydis) EUR RC
| (acc) EUR RC
N (acc) EURRC
W (acc) EURRC
X (acc) EURRC
A (acc) USD RC
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o Po alokacji aktywow rosyjskich do Klas tytutéw uczestnictwa
objetych ograniczeniami, wyemitowanych z przeznaczeniem
wytacznie dla dotychczasowych uczestnikow w dniu
11 listopada 2022 r., ptynna cze$¢ portfela Funduszu
przestata by¢ narazona na ryzyko zwigzane z aktywami
rosyjskimi, a Fundusz nie dokonuje zadnych dodatkowych
inwestycji w aktywa rosyjskie lub biatoruskie az do odwotania.

TEMPLETON EMERGING MARKETS BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada
sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia
celu poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel
dtuznych papieréw wartosciowych o statym i zmiennym
oprocentowaniu (w tym papieréw wartosciowych o ratingu
nieinwestycyjnym) oraz obligacji emitowanych przez rzgdy
i instytucje zwigzane z rzgdem lub przedsiebiorstwa dziatajgce
na rynkach wschodzacych. Fundusz moze rowniez nabywac
obligacje emitowane przez instytucje ponadnarodowe,
zorganizowane przez rzgdy poszczegolnych krajow lub je
skupiajgce, takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy
i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny. Fundusz moze
inwestowac ponizej 30% swoich aktywéw netto w Chinach
kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect lub
bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz stosuje metody ESG do oceny emitentéw
panstwowych i korporacyjnych dotychczasowych lub
potencjalnych inwestycji Funduszu. Promowane aspekty
srodowiskowe lub spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8
Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegolniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celow zabezpieczania i do celdw efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celow inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
na instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe
futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze
walutowe transakcje terminowe forward i opcje walutowe.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowaé ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci, waluty lub kredytu. Fundusz
moze réwniez, uwzgledniajgc witasciwe ograniczenia
inwestycyjne, nabywac papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami
oraz inwestowac w papiery wartosciowe, ktore sg powigzane
z aktywami bgdz walutami dowolnego kraju rozwijajgcego
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sie lub rynku wschodzgcego lub ktorych wartosc jest
pochodng wartosci innego papieru wartosciowego. Ponadto
Fundusz moze nabywac akcje uprzywilejowane, akcje zwykte
i inne powigzane z akcjami papiery wartosciowe, warranty
i diuzne papiery wartosciowe wymienne lub zamienne na
akcje zwykte i denominowane w dowolnej walucie. Fundusz
moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywdw netto w papiery
wartosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz moze
nabywac papiery wartosciowe o statym dochodzie, obligacje
i kapitatowe papiery wartosciowe denominowane w dowolnej
walucie. Fundusz moze tez angazowac do 10% aktywow netto
w tytuly uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Aby osiggngc¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

Fundusz moze inwestowa¢ do 33% swoich aktywow netto,
bezposrednio lub za posrednictwem finansowych instrumentéw
pochodnych, w dtuzne papiery wartosciowe o statej i zmiennej
stopie procentowej oraz w obligacje emitowane przez rzad lub
emitentow zwigzanych z rzgdem lub przez przedsigbiorstwa
z krajow innych niz kraje rozwijajgce sie lub rynki wschodzace,
ktore znajdujg sie pod wptywem dynamiki zmian sytuacji
gospodarczej lub finansowej w krajach rozwijajgcych sie lub
na rynkach wschodzgcych. Fundusz moze inwestowac¢ do
25% swoich aktywéw netto w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez pojedynczego emitenta
rzgdowego (w tym organy wiadzy centralnej, organy
publiczne lub jednostki wladzy lokalnej) o ratingu kredytowym
w momencie zakupu ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac¢ z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e potencjalnie ponadprzecietnym poziomem biezgcego
dochodu, wzrostem wartosci kapitatu oraz zyskami
kursowymi poprzez inwestycje w papiery wartosSciowe
o statym dochodzie z rynkéw wschodzgcych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

franklintempleton.lu

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papierow wartosciowych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
ztozony z nastepujgcych indekséw: J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (50%) oraz J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM) (50%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca z finansowych
instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100% fgcznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS DYNAMIC
INCOME FUND

Kategoria aktywow Fundusz multi-asset
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, zwrotu wynikajgcego z kombinacji wzrostu
wartosci kapitatu i dochodu z odsetek.
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Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w zréznicowany portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, dtuznych papieréw
warto$ciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu,
w tym dtuznych papieréw wartosciowych o niskim ratingu
i ratingu nieinwestycyjnym, oraz obligacji emitowanych przez
rzady i instytucje zwigzane z rzgdem lub przedsiebiorstwa
dziatajgce, zarejestrowane lub prowadzace zasadniczg czes¢
swej dziatalnosci w krajach rozwijajgcych sie lub na rynkach
wschodzgcych. Kraje te obejmujg miedzy innymi Brazylie,
Chile, Kolumbie, Meksyk, Peru, Egipt, Maroko, Polske,
Republike Czeska, Rosje, Wegry, Republike Potudniowej
Afryki, Turcje, Chiny, Indie, Indonezje, Koreg Potudniowa,
Malezje, Filipiny, Tajwan oraz Tajlandie. Fundusz moze
inwestowac ponizej 30% swoich aktywdéw netto w Chinach
kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect lub
bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz zwykle inwestuje co najmniej 25% swoich
aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe z rynkéw
wschodzgcych i co najmniej 25% swoich aktywow netto
w dtuzne papiery wartosciowe z rynkéw wschodzgcych,
jednak proporcja aktywow netto alokowanych do kazdej
z tych kategorii moze wraz z uptywem czasu ulegac¢ zmianie
w zaleznosci od opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami odnosnie
do atrakcyjnosci poszczegolnych kategorii aktywow.

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ stosowane w celu zapewnienia
wiekszej ptynnosci, zabezpieczenia wyzszych stép zysku lub
dokonywania odpowiednich wyboréw w zakresie waluty/stép
procentowych w celu uzyskania odpowiedniej ekspozycji jako
alternatywa wobec transakcji na rynkach fizycznych. Fundusz
nie zamierza inwestowac¢ szeroko w finansowe instrumenty
pochodne. Takie finansowe instrumenty pochodne mogg by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagietdowym i moga obejmowac¢ miedzy innymi swapy
(takie jak swapy ryzyka kredytowego lub swapy przychodu
catkowitego na instrumenty o statym dochodzie), kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures (w tym na rzadowe papiery
wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie finansowych
instrumentéow pochodnych moze skutkowaé ujemng
ekspozycjg dla okreslonej krzywej dochodowosci/okresowosci,
waluty lub kredytu. Fundusz moze réwniez, uwzgledniajgc
wiasciwe ograniczenia inwestycyjne, inwestowac w papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosSciowe
zabezpieczone aktywami oraz w papiery wartosciowe lub
produkty strukturyzowane (takie jak jednostki uczestnictwa
lub papiery warto$ciowe powigzane z akcjami), w przypadku
ktorych papier warto$ciowy jest powigzany z innym papierem
wartosciowym lub jego wartos¢ jest pochodng wartosci
innego papieru lub jest powigzany z aktywami bgdz walutami
dowolnego kraju rozwijajgcego sie lub rynku wschodzgcego.
Ponadto Fundusz moze nabywac akcje uprzywilejowane,
akcje zwykte i inne powigzane z akcjami papiery wartosciowe,
warranty i dtuzne papiery wartosciowe wymienne lub zamienne
na akcje zwykte i denominowane w dowolnej walucie. Fundusz
moze nabywac papiery wartosciowe o statym dochodzie,
obligacje i kapitalowe papiery wartosciowe denominowane
w dowolnej walucie. Fundusz moze tez inwestowac do 10%
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swoich aktywow netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw
UCITS i innych UCI oraz do 10% aktywow netto w papiery
wartosciowe o nieterminowej obstudze.

Fundusz moze rowniez inwestowaé w papiery wartosciowe
emitowane przez rzady i instytucje zwigzane z rzgdem lub
przedsiebiorstwa z krajéw innych niz kraje rozwijajgce sie
lub rynki wschodzace, ktére jednak czerpig znaczng czesc
swoich dochodoéw lub zyskéw z krajéw rozwijajacych sie
z rynkéow wschodzacych badz majg w nich ulokowanag
znaczng czes$¢ swoich aktywéw badz tez znajdujg sie pod
wptywem dynamiki zmian sytuacji gospodarczej/finansowej
w tych krajach. Fundusz moze inwestowa¢ do 25% swoich
aktywéw netto w diuzne papiery warto$ciowe emitowane
lub gwarantowane przez pojedynczego emitenta rzgdowego
(w tym organy wiadzy centralnej, organy publiczne lub
jednostki wtadzy lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie
zakupu ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze inwestowac do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestorow zagranicznych
(QFI) oraz UCl i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Choc takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakciji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 3% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 5%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e maksymalizacjg korzysci z potgczenia wzrostu wartosci
kapitatu z biezgcym dochodem odsetkowym poprzez
inwestycje na rynkach wschodzgcych

o inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji
¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych
e Ryzyko instrumentow pochodnych

Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
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¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw granicznych

¢ Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg odpowie-
dzialnos¢, catosc¢ lub czes¢ codziennej realizacji obowigzkow
z zakresu zarzadzania inwestycjami oraz ustug doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci aktywow
Funduszu na rzecz Templeton Asset Management Ltd. petnia-
cego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS EX-CHINA FUND
Kategoria aktywow Fundusz akgji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gielda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu stosujagc polityke inwestowania przede wszystkim:
(i) w kapitatowe papiery wartosciowe i dodatkowo w obligacje
emitowane przez przedsiebiorstwa majgce swoje siedziby
lub prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg gtéwnie w krajach
rozwijajgcych sie lub wschodzgcych, z wylgczeniem Chin,
jak réwniez przez rzady takich krajow; oraz (ii) w spofki
osiggajgce znaczng czesc¢ swoich przychodow lub zyskow
na rynkach wschodzgcych lub posiadajgce znaczng czes¢
swoich aktywow w krajach wschodzgcych (w tym potencjalng
ekspozycje na ryzyko zwigzane z gospodarkg chinska).
Fundusz moze rowniez inwestowa¢ w kapitatowe bagdz
dtuzne papiery wartoSciowe emitentow, ktdrzy sg powigzani
z aktywami bgdz walutami rynkdéw wschodzgcych. Fundusz
inwestuje przede wszystkim w akcje zwykte.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalnej
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.
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Z uwagi na to, ze cel inwestycyjny ma wieksze szanse
powodzenia przy elastycznej i z tatwoscig dostosowywanej
polityce inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycji w inne rodzaje papierow wartosciowych takie jak
akcje uprzywilejowane, instrumenty typu P-Notes, papiery
wartosciowe zamienne na akcje zwykte oraz instrumenty
dtuzne przedsiebiorstw i rzgdow. Fundusz moze tez
angazowac¢ do 10% aktywdéw netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywaé finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowac migedzy innymi swapy, kontrakty terminowe
forward i kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy
akgiji), jak réwniez opcje (w tym warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakc;ji
pozyczki papieréw warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.
Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje na rynkach
wschodzgcych, z wylgczeniem Chin

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.
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Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton Investment Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akgji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu stosujgc polityke inwestycji gtownie w kapitatowe
papiery wartosciowe, a dodatkowo w obligacje, emitowane
przez przedsiebiorstwa, ktore sg zarejestrowane, majg
swoje siedziby lub prowadzg dziatalnos¢ gtdwnie w krajach
rozwijajgcych sie lub na rynkach wschodzgcych.

Fundusz moze inwestowac¢ rowniez w spotki, ktére czerpig
znaczng czes$¢ swoich dochodow lub zyskow z rynkow
wschodzgcych bgdz majg znaczng czes¢ swoich aktywow
ulokowanych na rynkach wschodzgcych. Fundusz moze
rowniez inwestowa¢ w kapitalowe bgdz dtuzne papiery
wartosciowe emitentow, ktorzy sg powigzani z aktywami bgdz
walutami rynkéw wschodzacych. Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje zwykte.

Zarzadzajacy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalnej
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzgdzenia SFDR) wyszczegodlniono w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze taki cel inwestycyjny ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne typy papierow
wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane, jednostki
uczestnictwa, papiery wartosciowe zamienne na akcje
zwykte oraz instrumenty diuzne przedsiebiorstw i rzgdow.
Fundusz moze tez angazowac¢ do 10% aktywow netto
w tytuty uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywaé finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzgdzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo

84 Franklin Templeton Investment Funds

na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowac miedzy innymi swapy, kontrakty terminowe
forward i kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy
akcji), jak réwniez opcje (w tym warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikaé¢ z transakgciji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje na rynkach
wschodzgcych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania fgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton Investment Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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TEMPLETON EMERGING MARKETS LOCAL
CURRENCY BOND FUND

Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada
sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji
przyjetego celu poprzez inwestowanie zasadniczo w portfel
denominowanych w walucie lokalnej diuznych papieréw
wartosciowych oraz dtuznych obligacji o statym i zmiennym
oprocentowaniu (w tym miedzy innymi instrumentoéw dtuznych
indeksowanych wskaznikiem inflacji/powigzanych z indeksem
oraz zerokuponowych), o dowolnej zapadalnosci lub ratingu
kredytowym (w tym papieréw wartosciowych o ratingu na
poziomie inwestycyjnym, ratingu na poziomie nieinwestycyjnym,
niskim ratingu i/lub bez ratingu), emitowanych przez rzady
(w tym organy komunalne, krajowe i/lub regionalne), podmioty
rzgdowe (w tym organizacje ponadnarodowe lub podmioty
zatozone lub wspierane przez wiele rzgdow krajowych, takie
jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski
Bank Inwestycyjny) lub emitentow korporacyjnych z siedzibg
w krajach rozwijajgcych sie lub nalezgcych do kategorii Rynkow
wschodzgcych i/lub w przypadku nieposiadania siedziby
w krajach nalezgcych do kategorii Rynkéw wschodzgcych,
wyrézniajgcych sie ekspozycjg na dynamike gospodarczg
badz finansowg krajow rozwijajgcych sie lub nalezgcych do
kategorii Rynkéw wschodzacych. Fundusz moze inwestowac
do 30% swoich aktywow netto w Chinach kontynentalnych
za posrednictwem Bond Connect lub bezposrednio (na rynku
CIBM direct).

Fundusz stosuje metody ESG do oceny emitentow panstwowych
i korporacyjnych dotychczasowych lub potencjalnych inwestycji
Funduszu. Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne
Funduszu (w rozumieniu art. 8 Rozporzgdzenia SFDR)
wyszczegolniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne do
celow zabezpieczania i do celow efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowac miedzy innymi swapy, w tym swapy walutowe,
swapy procentowe, swapy inflacyjne, swapy na wariancje
i zmiennos¢, swapy przychodu catkowitego na instrumenty
o statym dochodzie bgdz waluty, jak réwniez swapy ryzyka
kredytowego), kontrakty terminowe futures (w tym miedzy
innymi kontrakty terminowe futures na stopy procentowe,
obligacje, waluty, akcje, towary i surowce oraz na ich indeksy),
jak réwniez transakcje terminowe forward, walutowe kontrakty
terminowe forward i opcje walutowe na te instrumenty.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
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moze skutkowac ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci, waluty lub dlugu panstwowego.

Aby osiggngc¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

Fundusz moze tez inwestowa¢ w instrumenty rynku
pienieznego (w tym denominowane w USD obligacje agenc;ji
rzgdu amerykanskiego), a takze obligacje kredytowe,
w przypadku ktérych papier wartosciowy jest powigzany
zinnym papierem wartosciowym lub jego wartos¢ jest pochodng
wartosci innego instrumentu lub tez jest powigzany z aktywami
badz walutami dowolnego kraju. Fundusz moze inwestowac¢ do
10% swoich aktywow netto w tytuty uczestnictwa UCI, takich
jak UCITS, fundusze gietdowe ETF, jak i inne UCI. Ponadto
Fundusz moze nabywac akcje uprzywilejowane, akcje zwykte
i inne powigzane z akcjami papiery wartosciowe, warranty
i diuzne papiery wartosciowe wymienne lub zamienne na
akcje zwykte i denominowane w dowolnej walucie. Fundusz
moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywdw netto w papiery
wartosciowe o nieterminowej obstudze.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (finansowanych) wynosi 3% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 5%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e potencjalnie ponadprzecietnym poziomem biezgcego
dochodu, wzrostem wartosci kapitatu oraz zyskami
kursowymi poprzez inwestycje w papiery wartosSciowe
o statym dochodzie z rynkéw wschodzgcych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych
e Ryzyko instrumentéow pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko rynku chinskiego
¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania fgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest JP Morgan
Government Bond Index EM Global Diversified Index.

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcg z finansowych
instrumentow pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100% tacznych
aktywow netto.

Zarzgdzajgcy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Templeton Asset Management Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS SMALLER
COMPANIES FUND

Kategoria aktywow Fundusz akcji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dtugoterminowy wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu, stosujac polityke inwestycji gtdwnie w kapitatowe papiery
wartosciowe oraz kwity depozytowe (i) spoétek o niskiej
kapitalizacji zarejestrowanych na rynkach wschodzgcych,
(ii) spotek o niskiej kapitalizaciji, ktore prowadzg znaczng czes¢
swojej dziatalnosci gospodarczej na rynkach wschodzgcych
oraz (iii) spotek holdingowych o niskiej kapitalizacji, ktére
posiadajg znaczng czes¢ swoich udziatbw w spotkach,
o ktéorych mowa w (i). Na potrzeby celu inwestycyjnego
Funduszu spofki o niskiej kapitalizacji z rynkow wschodzgcych
to zwykle spofki, ktorych kapitalizacja rynkowa w momencie
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pierwotnego zakupu miesci sie w zakresie kapitalizacji
rynkowej spotek objetych indeksem MSCI Emerging Markets
Small Cap Index (Indeks). Po zakwalifikowaniu sie do
pierwotnego zakupu papier wartosciowy nadal kwalifikuje sie
do dodatkowego zakupu, o ile nadal znajduje sie w Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze takze inwestowa¢ w jednostki
uczestnictwa, dtuzne papiery wartosciowe z rynkéw
wschodzgcych, ktére mogg posiada¢ niski rating lub
nie posiada¢ ratingu w ogole, oraz w zbywalne papiery
wartosciowe emitentow z krajow rozwinietych. Fundusz moze
tez angazowac do 10% aktywow netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe o niskiej kapitalizacji z rynkéw wschodzacych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

¢ Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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TEMPLETON EMERGING MARKETS
SUSTAINABILITY FUND

Kategoria aktywow Fundusz akcji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zapewnienie wzrostu wartosci kapitatu i reorientacja kapitatu
w kierunku zrbwnowazonego rozwoju poprzez inwestowanie
w spotki demonstrujgce swoj pozytywny wktad w rozwoj
zrownowazony.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia swojego
celu poprzez polityke inwestowania przede wszystkim
w zdywersyfikowany portfel kapitatowych papieréw
wartosciowych spoétek posiadajgcych siedzibe lub prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarczg gtownie w krajach rozwijajgcych sie lub
wschodzgcych oraz ktére wykazujg dobre lub poprawiajace sie
kryteria zrownowazonego rozwoju, zgodnie z definicjg podang
w ramach metody ratingu ESG obowigzujgcej Zarzgdzajgcych
inwestycjami. Celem Funduszu jest inwestowanie w spotki,
ktére osiggajg znaczng czes¢ swoich dochodéw lub zyskéw na
rynkach wschodzacych, majg znaczng czes$¢ swoich aktywow
ulokowang na rynkach wschodzgcych i/lub sg powigzane
z aktywami lub walutami krajéw wschodzgcych.

Kwestie zrownowazonego rozwoju stanowig podstawowg
i niezbedng czes¢ polityki inwestycyjnej kazdej spotki. Czynniki
ESG zapewniajg miare zréwnowazonego rozwoju, a ocena
spotki w tym zakresie przeprowadzana jest rownolegle
z tradycyjng analizg finansowg i ekonomiczng. Fundusz
przeprowadza rygorystyczng i holistyczng 3-filarowg
ocene ESG kazdej spotki, ktdra mierzy: (i) dostosowanie
produktow i/lub ustug do obszaréw o pozytywnych wynikach
srodowiskowych i/lub spotecznych, (ii) celowos¢ utrzymania
lub polepszenia sladu ESG modelu operacyjnego spotki
(iii) potencjat przejscia dla celéw polepszenia poprzez
zaangazowanie Zarzgdzajgcych inwestycjami jako aktywnych
wtascicieli. Cel dotyczacy zrownowazonych inwestycji
Funduszu (w rozumieniu art. 9 rozporzgdzenia SFDR),
3 (trzy) filary tej oceny ESG i dodatkowe wykluczenia ESG
stosowane przez Fundusz wyszczegodlniono w Zatgczniku G.

Jako fundamentalne zarzgdzanie oddolne, badania
inwestycyjne sg w przewazajgcej mierze przeprowadzane
wewnetrznie, dzieki centralnej roli analitykow i zarzadzajgcych
portfelami Franklin Templeton w ramach szerokiej gamy
strategii globalnych, regionalnych i pojedynczych krajéw
w celu generowania koncepcji inwestycyjnych dla tej
strategii. Zarzgdzajacy inwestycjami starajg sie wdrazac¢
polityki zrébwnowazonego rozwoju nie tylko do badan,
ale takze stosowac¢ je w trakcie budowy i utrzymywania
portfela, co obejmuje aktywng wspotprace ze spdtkami,
w ktore dokonywane sg inwestycje, w celu monitorowania
i promowania odpowiedzialnych praktyk wspierajgcych
wyniki srodowiskowe i spoteczne. Zarzgdzajgcy inwestycjami
poszukujg spotek, ktore sg dobrymi lub doskonalgcymi sie
zarzgdcami uwzgledniajgcymi interesy uczestnikow, a ocena
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zarzadzania przez Zarzadzajgcych inwestycjami uwzglednia
systematyczne kontakty ze spdtkami, monitorowanie
istotnych kwestii ESG oraz petnomocnictwa do gtosowania.

Z uwagi na to, ze taki cel inwestycyjny ma wieksze szanse
powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do sytuacji
polityce inwestycyjnej, Fundusz moze takze poszukiwac
mozliwosci inwestycji w inne rodzaje papierow wartosciowych,
takie jak akcje uprzywilejowane, instrumenty typu P-Notes,
papiery warto$ciowe zamienne na akcje zwykte, amerykanskie
i globalne kwity depozytowe, jak réwniez zobowigzania dtuzne
przedsiebiorstw i rzgdow. Fundusz moze tez angazowac do
10% aktywow netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw
UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i/lub wszelkie inne dopuszczalne $rodki
dostepne dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw)
oraz w chinskie akcje B.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywac¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéow zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg obejmowac miedzy innymi swapy,
kontrakty terminowe forward i kontrakty terminowe futures
(w tym te na indeksy akcji), jak réwniez opcje (w tym warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 9
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu i reorientacjg kapitatu
w kierunku zrownowazonego rozwoju poprzez inwestowanie
w spotki demonstrujgce swoj pozytywny wkiad w rozwoj
zrbwnowazony

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko kontrahenta
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e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

¢ Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

e Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton Investment Management Limited

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EUROLAND FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwykla dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu przede wszystkim stosujgc polityke inwestycji w akcje
i obligacje dowolnego emitenta z panstwa cztonkowskiego
Unii Gospodarczej i Walutowej (panstw strefy euro), w tym
przedsiebiorstw i rzgdéw, zarbwno denominowane w euro,
jak i we witasciwych walutach krajowych, oraz w akcje
i obligacje denominowane w euro wszelkich innych emitentow.

W celu zapewnienia realizacji kryteriow francuskiego
programu Plan d’Epargne en Actions (PEA) Fundusz inwestuje
przynajmniej 75% swoich aktywow netto w kapitatowe papiery
wartosciowe emitowane przez spotki, ktére majg siedzibe
w Unii Europejskiej.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowywanej do konkretnych warunkéw polityki
inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycji w inne typy zbywalnych papierow wartosciowych,
takie jak akcje uprzywilejowane i papiery warto$ciowe
zamienne na akcje zwykte opisanych wyzej emitentow.

Fundusz moze takze inwestowa¢ w mniejszym zakresie
w obligacje strukturyzowane takie jak obligacje powigzane
z akcjami.

Fundusz moze dodatkowo stosowac finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
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zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga obejmowac miedzy innymi kontrakty terminowe futures
(w tym kontrakty terminowe futures na akcje, indeksy akcji,
stopy procentowe i waluty), kontrakty terminowe forward,
a takze opcje (takie jak opcje na akcje i opcje na indeksy akciji
bedace przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych).
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowa¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej kategorii
aktywow, krzywej dochodowosci/okresowosci lub waluty.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w niedowartosciowane kapitatowe papiery wartosciowe
emitentow z panstw czionkowskich Unii Gospodarczej
i Walutowej

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EUROPEAN DIVIDEND FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwykta dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.
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Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
potgczenie dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
z biezgcym dochodem.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie osiggng¢ swoj
cel inwestycyjny przez inwestowanie gtdbwnie w kapitatowe
i podobne papiery wartosciowe (w tym warranty i zamienne
papiery wartosciowe) spoétek o dowolnej kapitalizacji
rynkowej, zarejestrowanych lub prowadzgcych zasadniczg
czes¢ dziatalnosci w krajach europejskich. W szczegdélnosci
Fundusz dgzy do uzyskania dochodu poprzez inwestowanie
w akcje, ktére zdaniem Zarzgdzajacego inwestycjami
oferujg atrakcyjne stopy dywidendy w momencie zakupu
i perspektywy atrakcyjnych stép dywidend w przysztosci.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej
do konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze roéwniez dodatkowo poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycyjnych w zakresie powigzanych z akcjami papierow
wartosciowych wspomnianych powyzej spotek, a takze
w akcjach, kapitatowych i podobnych papierach warto$ciowych
spotek niespetniajgcych wymogéw okreslonych powyze;.

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Transakcje
takimi finansowymi instrumentami pochodnymi moga byé
przeprowadzane na rynkach regulowanych lub pozagietdowych
i mogg obejmowac migdzy innymi kontrakty terminowe forward
i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures, w tym kontrakty terminowe futures na indeksy lub
opcje na takie kontrakty, obligacje akcyjne oraz opcje.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakcji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e biezgcym dochodem i wzrostem wartosci kapitatu przez
inwestowanie w kapitatowe papiery warto$ciowe spotek
prowadzacych dziatalnos¢ w dowolnym kraju europejskim

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko kontrahenta

franklintempleton.lu

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwykta dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie osiggng¢ swdj
cel inwestycyjny, inwestujgc gtéwnie w kapitatowe i podobne
papiery wartosciowe (w tym warranty i zamienne papiery
wartosciowe) spoétek o dowolnej kapitalizacji rynkowej. Przy
wyborze inwestycji kapitatowych Zarzgdzajgcy inwestycjami
stosuje analize fundamentalng i aktywny, indywidualny
dobor spétek w poszukiwaniu takiego rodzaju papieréw
wartosciowych, ktére w jego przekonaniu zapewniajg
wyjatkowo korzystny stosunek zysku do ryzyka.

Fundusz inwestuje aktywa netto gtdwnie w papiery warto$ciowe
emitentdw zarejestrowanych prowadzgcych podstawowg
dziatalno$¢ w krajach europejskich.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkdéw polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze réwniez poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne typy
zbywalnych papieréw wartosciowych, ktére nie spetniajg
warunkéw wymienionych powyze;.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikaé¢ z transakgciji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu przez inwestowanie w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek prowadzgcych dziatalnosé
w dowolnym kraju europejskim

e inwestycjami Srednio- i dlugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko koncentracji

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkowe
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko inwestycji w akcje

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EUROPEAN SMALL-MID CAP FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwykla dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu inwestycyjnego, dokonujgc inwestycji przede wszystkim
w akcje i papiery wartosciowe powigzane z akcjami
(w tym warranty i zamienne papiery wartosciowe) spotek
europejskich o matej i sredniej kapitalizacji. Przy wyborze
inwestycji kapitatowych Zarzgdzajgcy inwestycjami stosuje
analize fundamentalng i aktywny, indywidualny dobor spotek
w poszukiwaniu takiego rodzaju papierow wartosciowych,
ktore w jego przekonaniu zapewniajg wyjgtkowo korzystny
stosunek zysku do ryzyka.

Fundusz inwestuje swoje aktywa netto przede wszystkim
w papiery wartoSciowe emitentow zarejestrowanych
lub prowadzgcych podstawowg dziatalno$¢ w krajach
europejskich, o kapitalizacji rynkowej w chwili nabycia powyzej
100 min euro i ponizej 8 mld euro badz rownowartosci tych
kwot w walutach lokalnych.

Zarzadzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalne;j
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.
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Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkow polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze réwniez poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne typy
zbywalnych papieréw wartosciowych, ktére nie spetniajg
warunkow wymienionych powyzej.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu przez inwestowanie
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek o niskiej lub
Sredniej kapitalizacji prowadzgcych dziatalno$¢ w dowolnym
kraju europejskim

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko walutowe

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji
e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Szczegodtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON FRONTIER MARKETS FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.
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Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w zbywalne papiery wartosciowe spoéitek, ktore: (i) sg
zarejestrowane w krajach nalezgcych do Rynkow granicznych;
lub (i) prowadzg podstawowg dziatalno$¢ w krajach Rynkéw
granicznych i charakteryzujg sie rozng kapitalizacjg rynkows.
Kraje nalezgce do rynkoéw granicznych sg mniejsze, stabiej
rozwiniete i mniej dostepne niz kraje zaliczane do rynkow
wschodzgcych, ale ich rynki kapitatowe majg ,potencjat
inwestycyjny”; zaliczajg sie do nich kraje okreslane jako
rynki graniczne przez International Finance Corporation, jak
réwniez wchodzgce w sktad indeksow rynkéw granicznych
(w tym m.in.: indekséw MSCI Frontier Emerging Markets Select
Countries Capped Index, Merrill Lynch Frontier Index, S&P
Frontier Broad Market Index), na przyktad Bahrajn, Butgaria,
Eqipt, Katar, Kazachstan, Nigeria, Pakistan, Wietnam itd.

Z uwagi na to, ze osiggniecie tego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej
do konkretnych warunkoéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze tez inwestowac w jednostki uczestnictwa i inne rodzaje
zbywalnych papieréw wartosciowych, w tym w kapitatowe
i podobne papiery wartosciowe oraz papiery wartosciowe
o statym dochodzie emitentéw z catego Swiata, a takze
w finansowe instrumenty pochodne wykorzystywane do celéw
zabezpieczania i do celéw efektywnego zarzgdzania portfelem.
Takie finansowe instrumenty pochodne moga obejmowac
miedzy innymi kontrakty terminowe forward i financial futures,
opcje na takie kontrakty, walory powigzane z akcjami w obrocie
na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje gtéwnie
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek z krajow okreslanych
jako rynki graniczne

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentracji

Ryzyko walutowe

Ryzyko rynkéw granicznych

Ryzyko ptynnosci
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko inwestycji w akcje

Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

franklintempleton.lu

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investments
(Asia) Limited

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg odpowie-
dzialnos$¢, catos¢ lub czesc codziennej realizacji obowigzkow
z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci aktywow
Funduszu na rzecz Franklin Templeton Investments (ME)
Limited petnigcego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego
inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL BALANCED FUND
Kategoria aktywéw Fundusz zrownowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnosc¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dgzenie do wzrostu wartosci kapitatu i biezgcego dochodu
zgodnie z zasadami ostroznego zarzgdzania inwestycjami.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia swojego
celu, inwestujgc gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe
oraz rzgdowe dituzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty z catego $wiata, w tym z rynkdw wschodzgcych.

Zarzadzajacy inwestycjami przewiduja, ze wieksza czesc¢
portfela Funduszu bedzie zwykle inwestowana w kapitatowe
papiery wartosciowe lub papiery wartoSciowe powigzane
z akcjami, w tym instrumenty dtuzne lub akcje uprzywilejowane
zamienne lub wymienne na kapitatowe papiery wartosciowe,
wyselekcjonowane gtéwnie w oparciu o kryterium potencjalnego
wzrostu wartosci kapitatu. Fundusz dgzy do uzyskania biezgcego
dochodu, inwestujgc w dtuzne papiery wartosciowe o statej lub
zmiennej stopie oprocentowania (w tym do 5% aktywéw netto
Funduszu w papiery warto$ciowe o ratingu nieinwestycyjnym)
oraz w obligacje emitowane przez rzady i instytucje powigzane
z rzadem lub przedsiebiorstwa z catego sSwiata. Fundusz
moze rowniez nabywac obligacje emitowane przez instytucje
ponadnarodowe, zorganizowane przez rzgdy poszczegolnych
krajow lub je skupiajgce, takie jak Miedzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny.
Fundusz moze inwestowac ponizej 30% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect lub
bezposrednio (na rynku CIBM direct). Fundusz moze nabywac
akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie oraz obligacje.
Niezaleznie od powyzszego, Zarzgdzajgcy inwestycjami nie
inwestujg w zadnym wypadku wiecej niz 40% aktywow netto
Funduszu w papiery wartosciowe o statym dochodzie.

Fundusz moze takze stosowac finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty
pochodne mogg stanowi¢ przedmiot obrotu na (i) rynkach
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regulowanych np. kontrakty terminowe futures (w tym na
rzgdowe papiery wartosciowe), jak rowniez opcje lub (ii) na
rynkach pozagietdowych np. swapy i kontrakty terminowe
forward na waluty, kursy wymiany oraz stopy procentowe.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikaé z transakc;ji
pozyczki papieréw warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu i uzyskaniem okreslonego
poziomu biezgcego dochodu poprzez dostep do portfela
ztozonego z zaréwno kapitatowych papierow wartosciowych,
jak i papierow wartosciowych o statym dochodzie w ramach
jednego funduszu

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Investment Counsel,
LLC i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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TEMPLETON GLOBAL BOND (EURO) FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadzg
zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzgdzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktory sktada sie potgczenie dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji tego celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel dtuznych
papieréw wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu
(w tym papierow wartosciowych o ratingu nieinwestycyjnym)
oraz obligacji emitowanych przez rzady lub instytucje
zwigzane z rzgdami na catym swiecie. Fundusz moze réwniez,
zgodnie z wtasciwymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac¢ w dtuzne papiery wartosciowe (w tym papiery
wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym) emitowane przez
przedsiebiorstwa. Fundusz moze réwniez nabywac obligacje
emitowane przez instytucje ponadnarodowe, zorganizowane
przez rzady poszczegolnych krajow lub je skupiajgce, takie jak
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski
Bank Inwestycyjny. Fundusz moze inwestowac¢ do 30% swoich
aktywow netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem
Bond Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz stosuje wtasng metode ratingu ESG (wedtug
kryteriow srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzgdzaniem) do oceny kazdego kraju emitujgcego obligacje
panstwowe, ktore istniejg jako lub stanowig potencjalne
inwestycje Funduszu. Promowane aspekty srodowiskowe lub
spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8 Rozporzgdzenia
SFDR) wyszczegolniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celow zabezpieczenia i do celdéw efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty
o statym dochodzie), walutowe kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures (w tym na rzgdowe papiery
wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie finansowych
instrumentow pochodnych moze skutkowaé¢ ujemng
ekspozycjg dla okreslonej krzywej dochodowosci/okresowosci,
waluty lub kredytu. Fundusz moze réwniez angazowac sie
w papiery wartosciowe lub produkty strukturyzowane (takie
jak papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym),
w ktorych papier wartosciowy jest powigzany z innym papierem
lub jego wartos¢ jest pochodng wartosci innego instrumentu lub
jest on powigzany z aktywami bgdz walutami dowolnego kraju.
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz
moze nabywac papiery wartosciowe o stalym dochodzie
i zobowigzania dtuzne denominowane w dowolnej walucie,

franklintempleton.lu


http://franklintempleton.lu
http://www.franklintempleton.lu

w tym obligacje zamienne, a takze moze utrzymywac
kapitatowe papiery wartosciowe, pod warunkiem ze powstajg
one wskutek zamiany lub wymiany akcji uprzywilejowanych
badz zobowigzania dtuznego. Fundusz moze takze inwestowac
do 10% swoich aktywéw netto w jednostki uczestnictwa
UCITS i innych UCI wytacznie do celéw zarzadzania srodkami
pienieznymi. Czes$¢ portfela denominowana w walutach innych
niz euro moze podlegac¢ zabezpieczeniu wzgledem euro.
W zwyklych warunkach rynkowych Fundusz dazy do utrzymania
ekspozyciji netto na poziomie przynajmniej 85% do euro.

Aby osiggngc¢ swoje cele inwestycyjne i do celdw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

Nazwa tego Funduszu odzwierciedla fakt, ze jego walutg
podstawowg jest euro, lecz niekoniecznie oznacza, ze
jakakolwiek okreslona czes¢ aktywow netto Funduszu bedzie
denominowana w euro.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikaé z transakc;ji
pozyczki papieréw warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskow kursowych

e inwestycjami srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papieréw wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko ptynnosci
e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych
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e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzadzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktory sktada sie potgczenie dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji tego celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel dtuznych
papieréw wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu
(w tym papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym)
oraz obligacji emitowanych przez rzgdy lub instytucje
zwigzane z rzgdami na catym swiecie. Fundusz moze réwniez,
zgodnie z wtasciwymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac¢ w dtuzne papiery wartosciowe (w tym papiery
wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym) emitowane przez
przedsiebiorstwa. Fundusz moze réwniez nabywac obligacje
emitowane przez instytucje ponadnarodowe, zorganizowane
przez rzady poszczegdlnych krajéw lub je skupiajgce, takie jak
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski
Bank Inwestycyjny. Fundusz moze inwestowac ponizej
30% swoich aktywéw netto w Chinach kontynentalnych za
posrednictwem Bond Connect lub bezposrednio (na rynku
CIBM direct).

Fundusz stosuje wlasng metode ratingu ESG (wedtug
kryteriow srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzadzaniem) do oceny kazdego kraju emitujgcego obligacje
panstwowe, ktére istniejg jako lub stanowig potencjalne
inwestycje Funduszu. Promowane aspekty srodowiskowe lub
spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia
SFDR) wyszczegolniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celoéw zabezpieczenia i do celow efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowacé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
stop procentowych, swapy ryzyka kredytowego lub swapy
przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie),
walutowe kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze
opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
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moze skutkowaé ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci, waluty lub kredytu. Fundusz
moze takze inwestowac¢ w papiery wartosciowe lub produkty
strukturyzowane (takie jak papiery wartoSciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym, papiery wartosciowe zabezpieczone
hipoteka i papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami),
w ktorych papier wartosciowy jest powigzany z innym papierem
wartosciowym lub jego wartos¢ jest pochodng wartosci innego
papieru wartosciowego, lub jest on powigzany z aktywami bgdz
walutami dowolnego kraju. Fundusz moze inwestowac¢ do 10%
swoich aktywow netto w papiery warto$ciowe o nieterminowej
obstudze. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe
o stalym dochodzie i zobowigzania dtuzne denominowane
w dowolnej walucie, w tym obligacje zamienne, a takze moze
utrzymywac kapitatowe papiery wartosciowe, pod warunkiem
ze powstajg one wskutek zamiany lub wymiany akcji
uprzywilejowanych badz zobowigzania diuznego. Fundusz
moze takze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto
w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI wytgcznie do
celdéw zarzadzania srodkami pienieznymi.

Aby osiggng¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

Fundusz moze inwestowac do 25% swoich aktywéw netto
w diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wtadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wiadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Choc takie podejscie moze
zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 3% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 5%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskéw kursowych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta
¢ Ryzyko kredytowe
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Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
ztozony z nastepujgcych indekséw: J.P. Morgan Government
Bond Index Broad (JGBI Broad) (50%), J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (25%) oraz J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM) (25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca z finansowych
instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére skfadajg sie na 100% fgcznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL CLIMATE CHANGE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadza
zwykta dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
przyczynianie sie do tagodzenia zmian klimatu i dostosowania
sie do nich, zgodnie z postanowieniami Porozumienia
paryskiego, przy jednoczesnym dgzeniu do zapewnienia
wzrostu wartosci kapitatu.
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W celu osiggniecia diugoterminowych celéw dotyczgcych
globalnego ocieplenia, okreslonych w Porozumieniu paryskim,
Fundusz dazy do dekarbonizacji przede wszystkim poprzez
inwestycje w rozwigzania ograniczajgce emisje gazéw
cieplarnianych, a w drugiej kolejnosci poprzez inwestycje
w spotki zobowigzane do dostosowania wiasnej trajektorii
dekarbonizacji ze scenariuszem 1,5 stopnia.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggania swojego
celu przede wszystkim poprzez inwestowanie w kapitatowe
papiery wartoSciowe Swiatowych spotek dostarczajgcych
rozwigzan w zakresie tagodzenia skutkéw zmiany klimatu
i/albo dostosowywania sie do niej oraz uodporniania ich
przedsiebiorstw na dlugoterminowe ryzyko finansowe
zwigzane ze zmiang klimatu i wyczerpywaniem sie zasobdw.
Naszym zdaniem takie spotki sg lepiej przygotowane finansowo
i konkurencyjnie do przejscia na gospodarke niskoemisyjng
i bardziej ograniczajgcg zasoby. Zarzgdzajgcy inwestycjami
korzysta z dogtebnej analizy w celu wyselekcjonowania
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktére jego zdaniem sg
niedowarto$ciowane, w oparciu o takie czynniki jak oczekiwane
zyski dtugoterminowe i wartos¢ aktywow przedsiebiorstwa.

Fundusz dgzy do osiggania swojego celu fagodzenia i adaptaciji
do zmiany klimatycznej poprzez inwestowanie w spotki
ograniczajgce emisje, polepszajgce efektywnos¢ zasobow oraz
ograniczajace fizyczne konsekwencje zmiany klimatu, w taki
sposéb, aby dostosowaé $lad weglowy portfela Funduszu do
pionierskiego Porozumienia paryskiego z grudnia 2015 roku.

Fundusz dazy do inwestowania w spotki, ktore sg dobrymi
zarzgdcami swojego wptywu na rozw0j spoteczny
i Srodowiskowy. Kwestie zwigzane z ochrong Srodowiska,
sprawami spotecznymi i zarzgdzaniem (ESG) sg
rozwazane obok tradycyjnych $rodkéw finansowych
w celu identyfikowania odpowiedzialnych i efektywnych
zarzadzajgcych kapitatem i w celu zapewnienia bardziej
kompleksowego spojrzenia na warto$¢ inwestycji w dtuzszej
perspektywie, ryzyko i zréwnowazony potencjat zwrotu
z inwestycji. Do kwestii ESG podlegajacych ocenie naleza:
1) aspekty srodowiskowe, tj. sposéb, w jaki spotka zarzadza
swoim wptywem na $rodowisko (zuzycie energii, zmiana
klimatu, odpady, zanieczyszczenia, ochrona zasobodw
naturalnych); 2) aspekty spoteczne, tj. sposéb, w jaki spotka
zarzadza relacjami ze swoimi pracownikami, dostawcami,
klientami i spotecznosciami, w ktérych prowadzi dziatalnosc
(prawa cztowieka, standardy pracy, zaangazowanie
pracownikéw, relacje ze spotecznosciami, ochrona danych
i prywatnosci, pte¢ i roznorodnos$c¢); and 3) aspekty zwigzane
z zarzadzaniem, tj. sposob, w jaki zorganizowany jest
nadzoér nad spotkg w celu zapewnienia odpowiedzialnego
i efektywnego zarzadzania (kierownictwo spétki, stopien
niezaleznosci cztonkéw zarzgdu, wynagrodzenia kadry
zarzadzajgcej, niezalezne audyty i kontrole wewnetrzne,
prawa akcjonariuszy/wspolnikéw). Podejscie ESG przyjete
przez Zarzgdzajgcego inwestycjami obejmuje takze
regularny dialog ze spotkami, monitorowanie istotnych kwestii
zwigzanych z ESG i petnomocnictwami do gtosowania.

Cel dotyczgcy zréwnowazonych inwestycji Funduszu
(w rozumieniu art. 9 rozporzgdzenia SFDR), strategie
inwestycyjng i dodatkowe wykluczenia ESG stosowane przez
Fundusz wyszczegdlniono w Zatgczniku G.
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Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywane;j
do konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze takze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w innego
rodzaju papiery wartosciowe, w tym akcje uprzywilejowane,
papiery zamienne na akcje zwykte i instrumenty o statym
dochodzie. Fundusz moze réwniez inwestowaé do 10%
swoich aktywoéw netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania, takich jak UCITS, fundusze
gietdowe (,ETF”) oraz inne UCI.

Fundusz moze dodatkowo stosowac finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty
pochodne mogg obejmowac miedzy innymi swapy, walutowe
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures,
(w tym kontrakty terminowe futures na akcje, indeksy
akcji, stopy procentowe i waluty), opcje na akcje i indeksy
akcji, obligacje powigzane z akcjami, a takze opcje (w tym
zabezpieczone opcje kupna i warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakc;ji
pozyczki papieréw warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 9
Rozporzadzenia SFDR

e inwestowaniem w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek
Swiatowych, ktére dostarczajg rozwigzania w zakresie
tagodzenia i/lub adaptacji do ryzyka zwigzanego ze zmiang
klimatu, przy jednoczesnym dgzeniu do zapewnienia
wzrostu wartosci kapitatu

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania fgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited
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Zarzadzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catosc¢ lub czes¢ codziennej realizacii
obowigzkoéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywow Funduszu na rzecz Franklin Templeton Investments
Corp. petnigcego obowigzki dodatkowego zarzadzajacego
inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL EQUITY INCOME FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalezé na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
potaczenie dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
z biezgcym dochodem.

Polityka inwestycyjna W zwyktych warunkach rynkowych
Fundusz inwestuje w zréznicowany portfel kapitatowych
papierow wartosciowych z catego swiata. Fundusz bedzie
réwniez szukat dochodu inwestujac w akcje, ktére wedtug
Zarzgdzajgcego inwestycjami oferujg atrakcyjne stopy
dywidendy. Zarzgdzajgcy inwestycjami dgzy do wzrostu
wartosci kapitatu, szukajgc niedowartosciowanych lub
niepopularnych papieréw wartosciowych zapewniajacych
biezgcy dochdd lub mozliwosci przysziego wzrostu wartosci
kapitatu. Do wzrostu kapitatu dgzy sie, inwestujgc w kapitatowe
papiery wartosciowe spétek z rozmaitych branz na catym
Swiecie, w tym na rynkach wschodzacych.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz moze
réwniez poszukiwac innych mozliwosci inwestycji w inne typy
zbywalnych papieréw wartosciowych, takie jak dtuzne papiery
wartosciowe i papiery wartosciowe o statym dochodzie.

Fundusz moze ponadto stosowa¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestowania.
Takie finansowe instrumenty pochodne moga by¢ albo
przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych, albo na rynku
pozagietdowym, i mogg obejmowac miedzy innymi swapy
(takie jak swapy ryzyka kredytowego lub swapy przychodu
catkowitego na indeksy akcji), kontrakty terminowe forward
i kontrakty terminowe futures (w tym kontrakty terminowe
futures na akcje, indeksy akcji, stopy procentowe, waluty
oraz rzgdowe papiery wartosciowe), jak réwniez opcje
(w tym zabezpieczone opcje kupna). Fundusz moze réwniez
nabywaé jednostki uczestnictwa lub obligacje powigzane
z akcjami, w ktérych papier wartosciowy jest powigzany
z innym papierem lub jego warto$¢ jest pochodng wartosci
innego instrumentu lub jest on powigzany z aktywami bgdz
walutami dowolnego kraju.
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Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu i biezgcym dochodem
z inwestycji kapitatowych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowe;j

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Investment Counsel,
LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akgc;ji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papieréw wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.
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Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu, stosujgc polityke inwestycji w kapitatowe papiery
wartosciowe spotek z catego Swiata, w tym z rynkéw
wschodzgcych. Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje
zwykte.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzadzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalne;j
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej
do konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne typy papierow
wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane, papiery
zamienne na akcje zwykte i papiery wartosciowe o statym
dochodzie denominowane w dolarach amerykanskich
i innych walutach.

Fundusz moze ponadto stosowa¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem, a takze do celéw inwestowania.
Takie finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac
miedzy innymi kontrakty terminowe futures (w tym kontrakty
terminowe futures na akcje, indeksy akcji, stopy procentowe
i waluty), transakcje terminowe forward, a takze opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowa¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej kategorii
aktywow, krzywej dochodowosci/okresowosci lub waluty.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartos$ci kapitatu poprzez inwestycje
w niedowartoSciowane papiery wartosciowe w ramach
wysoce zdywersyfikowanego funduszu miedzynarodowych
akgji

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje
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e Ryzyko ptynnosci
e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Global Advisors
Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL HIGH YIELD FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiggniecie przez Fundusz
wzrostu wartosci kapitatu, lecz tylko wtedy, gdy jest to zgodne
z celem podstawowym.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w diuzne papiery wartosciowe (w tym papiery wartosciowe
o ratingu nieinwestycyjnym) emitentéw z catego sSwiata,
w tym z rynkéw wschodzacych. Do celéw tego Funduszu
diuzne papiery warto$ciowe bedg obejmowac¢, miedzy innymi,
wszelkiego rodzaju papiery wartosciowe o statej i zmiennej
stopie oprocentowania (w tym kredyty bankowe udostepniane
w ramach regulowanych funduszy inwestycyjnych zgodnie
z ograniczeniami okreslonymi ponizej), obligacje, papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg lub inne papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (w tym zabezpieczone
zobowigzania dtuzne) oraz zamienne papiery wartosciowe.
Fundusz moze inwestowac ponizej 30% swoich aktywow
netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond
Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct). Fundusz
moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczenia i do celéw efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowaé¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty
o statym dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures
(w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowaé ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci, waluty lub kredytu. Dodatkowo
Fundusz moze inwestowac w kapitatowe papiery wartosciowe,
papiery warto$ciowe powigzane z ryzykiem kredytowym
oraz instrumenty rynku pienieznego i dgzy¢ do osiggniecia
ekspozycji na kredyty o zmiennym oprocentowaniu za
posrednictwem regulowanych funduszy inwestycyjnych.
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Fundusz moze angazowa¢ do 10% swoich aktywéw netto
w tytuly uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI
oraz do 10% swoich aktywdéw netto w papiery warto$ciowe
o nieterminowej obstudze.

Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywéw netto
w diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wiadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wtadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem biezgcego dochodu i perspektywg
wzrostu wartosci kapitatlu poprzez dostep do portfela
wysokodochodowych dtuznych papieréw wartosciowych
emitentow z catego swiata

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:
e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (wzglednej VaR).
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Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
zlozony z nastepujgcych indeksow: J.P. Morgan Global High
Yield Index (50%), J.P. Morgan Emerging Markets Bond
Index Global (EMBIG) (25%) oraz J.P. Morgan Government
Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM) (25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 120%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metoda sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcg z finansowych
instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100% tacznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz zréownowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja biezgcego dochodu przy jednoczesnym
utrzymaniu perspektyw wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna W zwyklych warunkach rynkowych
Fundusz inwestuje w zréznicowany portfel dtuznych
i kapitatowych papierow wartosciowych z catego $wiata.
Fundusz dazy do uzyskania dochodu, inwestujgc w portfel
dtuznych papierow wartosciowych o statym i zmiennym
oprocentowaniu oraz obligacji emitowanych przez rzady,
podmioty powigzane z rzgdem lub przez przedsiebiorstwa
z catego swiata, w tym z rynkéw wschodzacych, jak rowniez
w akcje, ktore wedtug Zarzgdzajgcych inwestycjami zapewniajg
atrakcyjne stopy dywidend. Fundusz moze inwestowac ponizej
30% swoich aktywéw netto w Chinach kontynentalnych za
posrednictwem Bond Connect lub bezposrednio (na rynku
CIBM direct). Fundusz moze rowniez nabywa¢ obligacje
emitowane przez instytucje ponadnarodowe, zorganizowane
przez rzady poszczegolnych krajow lub je skupiajace, takie jak
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski
Bank Inwestycyjny. Fundusz moze inwestowac w diuzne papiery
wartosciowe o ratingu inwestycyjnym lub nieinwestycyjnym
emitentéw ze Standéw Zjednoczonych i innych krajéw, w tym
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz
moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celow zabezpieczenia i do celow efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ albo przedmiotem obrotu na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym, i mogg
obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty
o statym dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures
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(w tym kontrakty terminowe futures na akcje, indeksy akgji,
stopy procentowe, waluty oraz rzgdowe papiery wartosciowe),
jak rowniez opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw
pochodnych moze skutkowa¢ ujemng ekspozycjg dla
okreslonej krzywej dochodowosci/okresowosci, waluty lub
kredytu. Fundusz moze angazowac¢ do 10% swoich aktywow
netto w tytulty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych
UCI. Fundusz moze inwestowac w dtuzne papiery wartosciowe
o statym lub zmiennym oprocentowaniu bezposrednio lub
za posrednictwem regulowanych funduszy inwestycyjnych
(zgodnie z limitami okre$lonymi powyzej).

Fundusz moze inwestowac do 25% swoich aktywéw netto
w diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wtadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wiadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
tgcznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

Aby osiggng¢ swoje cele inwestycyjne i do celdw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywdw netto).

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Choc takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikaé z transakc;ji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele

inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e potgczeniem biezgcego dochodu i wzrostu wartosci kapitatu
dzieki dostepowi do portfela inwestujgcego zaréwno
w kapitatowe papiery wartosciowe, jak i papiery wartosciowe
o statym dochodzie w ramach tego samego funduszu

¢ inwestycjami Srednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej

Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko polityki dywidendowej
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e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej (wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
ztozony z nastepujacych indeksow: MSCI All Country World
Index (50%), Bloomberg Multiverse Index (25%), Bloomberg
Global High-Yield Index (12,5%), J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (6,25%) i J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM) (6,25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 120%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcg z finansowych
instrumentow pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100% tacznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Templeton Investment Counsel, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu stosujgc polityke inwestycji w akcje mniejszych spotek
na catym swiecie, w tym na rynkach wschodzgcych. Fundusz
inwestuje gtéwnie w akcje zwykte takich spotek. Na potrzeby
celu inwestycyjnego Funduszu mniejsze spotki to zwykle
spotki, ktdrych kapitalizacja rynkowa w momencie pierwotnego
zakupu miesci sie w zakresie kapitalizacji rynkowej spotek
objetych indeksem MSCI All Country World Small Cap
Index (,Indeks”). Fundusz moze nadal utrzymywac papiery
wartosciowe spotek, kidre rozwinely sie i osiggnety kapitalizacje
rynkowg przekraczajgcg zakres kapitalizacji rynkowej
spotek nalezgcych do Indeksu. Po zakwalifikowaniu sie do
pierwotnego zakupu papier wartosciowy nadal kwalifikuje sie
do dodatkowego zakupu, o ile nadal znajduje sie w Funduszu.

Fundusz moze tez inwestowaé w zobowigzania dtuzne
mniejszych spoétek z catego sSwiata, w tym z rynkow
wschodzgcych. Dtuzne papiery wartosciowe sg to zobowigzania
emitenta do sptaty zadtuzenia, przy czym warunki sptaty kapitatu
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i odsetek, podobnie jak prawa kredytodawcy, sg dokfadnie
sprecyzowane w umowie kredytu. Takie papiery wartosciowe
obejmujg obligacje, weksle i skrypty dtuzne.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, fundusz moze
poszukiwa¢ mozliwosci lokat w firmy o wiekszej kapitalizacji
rynkowej, jak réwniez inne typy papieréw wartosciowych,
takie jak akcje uprzywilejowane, papiery zamienne na
akcje zwykte i papiery wartosciowe o statym dochodzie
denominowane w dolarach amerykanskich i innych walutach.

Fundusz moze dodatkowo stosowac¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty
pochodne mogg obejmowac miedzy innymi swapy, walutowe
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures,
(w tym kontrakty terminowe futures na akcje, indeksy akcji,
stopy procentowe i waluty), opcje na akcje i indeksy akgcji,
obligacje powigzane z akcjami, a takze opcje (w tym warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac¢ z transakcji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e dtugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w niedowartosciowane kapitatowe papiery
wartosciowe spotek o niskiej kapitalizacji na catym Swiecie

e inwestycjami srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko inwestycji w spétki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Investment Counsel,
LLC

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacji
obowigzkdéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
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aktywdéw Funduszu na rzecz Franklin Templeton Investments
Corp. petnigcego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego
inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzadzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktory sktada sie potgczenie dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
celu poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel
dtuznych papieréw wartosciowych o statym i zmiennym
oprocentowaniu oraz obligacji (w tym papieréw wartosciowych
o ratingu inwestycyjnym i nieinwestycyjnym) emitowanych
przez rzady i instytucje zwigzane z rzadem, jak réwniez
przez przedsiebiorstwa na catym Swiecie. Fundusz moze
réwniez nabywaé obligacje emitowane przez instytucje
ponadnarodowe, zorganizowane przez rzady poszczegolnych
krajow lub je skupiajgce, takie jak Miedzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny.

Fundusz stosuje wlasng metode ratingu w oparciu o czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG)
do celéw oceny emitentéw obligacji rzadowych, ktéra bazuje
na zestawie podkategorii uznanych za istotne dla wynikow
makroekonomicznych. Zespot analitykdw przypisuje oceny
wszystkim krajom, w ktérych dokonywane sg inwestycje,
opierajgc swoje oceny na wskazniku referencyjnym
stworzonym w oparciu o $wiatowe indeksy do celéw
nadawania biezgcych ocen. W ramach procesu oceny istotne
znaczenie majg takze rezultaty prognozy zmian warunkéw
w $rednim okresie. Preferowane sg kraje z wyzszymi ratingami
ESG lub ratingami ESG przewidywanymi jako neutralne do
poprawiajgcych sie. Stosowane podkategorie ESG, wagi
i indeksy $wiatowe moga podlega¢ zmianom wraz z uptywem
czasu. Zarzadzajacy inwestycjami stosuje metode ratingu
ESG w stosunku do wszystkich potencjalnych i biezgcych
inwestycji, jednakze podczas konstrukcji portfela istnieje
mozliwos$¢ odstapienia od wynikow tej oceny.

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowaé¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
kredytowego, swapy procentowe lub swapy przychodu
catkowitego na instrumenty o stalym dochodzie), kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward,
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kontrakty terminowe futures (w tym na rzadowe papiery
wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie finansowych
instrumentéw pochodnych moze skutkowac ujemng ekspozycjg
dla okreslonej krzywej dochodowosci/okresowosci, waluty lub
kredytu. Fundusz moze réwniez, uwzgledniajgc wiasciwe
ograniczenia inwestycyjne, inwestowac¢ w papiery wartosciowe
lub produkty strukturyzowane (takie jak papiery warto$ciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym, papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg na nieruchomosciach komercyjnych
i mieszkaniowych oraz instrumenty CDO, w tym CLO),
w przypadku ktérych papier wartosciowy jest powigzany
zinnym papierem wartosciowym lub jego wartos¢ jest pochodng
wartosci innego papieru wartosciowego, badz jest powigzany
zaktywami bgdz walutami dowolnego kraju. Fundusz moze takze
dokonywac zakupu papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipotekg i papieréw zabezpieczonych aktywami oraz obligaciji
zamiennych. Fundusz moze inwestowa¢ ponizej 30% swoich
aktywow netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem
Bond Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywoéw netto
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz moze
nabywac papiery wartosciowe o statym dochodzie i obligacje
denominowane w dowolnej walucie, a takze moze utrzymywac
kapitatowe papiery wartosciowe, pod warunkiem ze powstajg
one wskutek zamiany lub wymiany akcji uprzywilejowanych
badz obligacji. Fundusz moze tez angazowac¢ do 10% aktywow
netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.
Fundusz moze réwniez uczestniczy¢ w rolowanych dolarowych
transakcjach hipotecznych.

Aby osiggngc¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowac¢ znaczne kwoty
w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego lub fundusze
rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami
inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

Fundusz moze korzysta¢ z kontraktéw terminowych futures
na amerykanskie papiery skarbowe w celu zarzadzania
ryzykiem stop procentowych i innych czynnikéw rynkowych,
w celu podwyzszenia ptynnosci oraz szybkiego i sprawnego
inwestowania nowych Srodkéw pienieznych na rynkach
papierow wartosciowych lub, jezeli potrzebne sg $rodki
pieniezne do realizacji zleceh umorzenia sktadanych przez
uczestnikow, w celu eliminacji ekspozycji aktywoéw Funduszu
na uwarunkowania rynkowe. Dodatkowo Fundusz moze
uzyskiwac ekspozycje na indeksy rynkéw dtuznych poprzez
inwestycje w indeksowe finansowe instrumenty pochodne
i swapy ryzyka kredytowego.

Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywéw netto
w diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wiadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wtadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak
i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie skutkowac
zmniejszeniem kapitatu.
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Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynika¢ z transakgciji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskéw kursowych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowe;j

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania fgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
ztozony z nastepujgcych indeksow: Bloomberg Multiverse
Index (50%), Bloomberg Global High-Yield Index (25%),
J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG)
(12,5%) i J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging
Markets (GBI-EM) (12,5%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcg z finansowych
instrumentdéw pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100% tacznych
aktywow netto.
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Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym banki
detaliczne w Londynie (Zjednoczone Krélestwo) prowadzg
zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu); dodatkowe informacje na temat majgcych
zastosowanie Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w kapitatowe papiery wartosciowe, w tym akcje zwykte
i uprzywilejowane spotek z catego swiata, w tym z Rynkow
wschodzgcych.

Kapitatowe papiery wartosciowe zwykle upowazniajg
posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych spotki.
Fundusz inwestuje réwniez w amerykanskie, europejskie
i globalne kwity depozytowe. Sg to kwity emitowane zwykle
przez bank lub firme powierniczg dajgce wtascicielom prawo
do odebrania papierow wartosciowych spoétki krajowej
lub zagranicznej. Kwity depozytowe nie eliminujg ryzyka
walutowego ani gospodarczego bazowych akcji spofki
dziatajgcej na terenie innego kraju.

W zaleznosci od aktualnych warunkéw rynkowych Fundusz
moze takze inwestowa¢ do 25% swoich aktywoéw netto
w dtuzne papiery wartosciowe spoétek i rzaddw z catego Swiata.
Dtuzne papiery wartosciowe stanowig zobowigzanie emitenta
do sptaty zadtuzenia pienieznego i zwykle zapewniajg wyptate
odsetek. Obejmujg one obligacje, weksle (w tym instrumenty
powigzane z akcjami) i skrypty dtuzne.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako
integralny element przeprowadzanej analizy fundamentalnej
inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane przez Fundusz
aspekty srodowiskowe lub spoteczne (w rozumieniu art. 8
rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze dodatkowo stosowac¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg obejmowaé miedzy innymi kontrakty terminowe futures
(w tym kontrakty terminowe futures na akcje, indeksy akgji,
stopy procentowe i waluty), kontrakty terminowe forward,
a takze opcje (takie jak opcje na akcje i opcje na indeksy
akgji). Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowac ujemng ekspozycjg dla okreslonej kategorii
aktywow, krzywej dochodowosci/okresowosci lub waluty.

Dobierajgc inwestycje kapitatowe, Zarzgdzajgcy inwestycjami
koncentruje sie na cenie rynkowej papierow wartosciowych
spotki w stosunku do wyceny dtugoterminowych zyskow firmy,
wartosci aktywow i potencjatu przeptywow pienieznych, jak
rowniez na innych kryteriach, ktére zdaniem Zarzgdzajgcego
inwestycjami sg odpowiednie dla ustalenia warto$ci spotki.
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Nazwa tego Funduszu odzwierciedla fakt, ze jego walutg
podstawowg jest euro, lecz niekoniecznie oznacza, ze
jakakolwiek okreslona czes$¢ aktywow netto Funduszu bedzie
denominowana w euro.

Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong Kong
Stock Connect lub Shenzen-Hong Kong Stock Connect)
i w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikaé¢ z transakgciji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatlu poprzez inwestycje
w niedowartosciowane papiery wartosciowe w ramach
wysoce zdywersyfikowanego funduszu miedzynarodowych
akcji z euro jako walutg bazowg

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Global Advisors
Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON LATIN AMERICA FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny (od 1 stycznia 2024 r.) Dzien, w ktérym Gietda
papierow wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg
dziatalno$c¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu);
dodatkowe informacje na temat majgcych zastosowanie Dni
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wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia tego
celu, w zwyktych warunkach rynkowych, stosujgc polityke
inwestycji gtéwnie w kapitalowe papiery wartosciowe,
a dodatkowo w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez
spotki zarejestrowane bgdz prowadzgce dziatalnos¢ gtéwnie
w regionie Ameryki tacinskiej. Region Ameryki tacinskiej
obejmuje, miedzy innymi, nastepujgce kraje: Argentyne,
Belize, Boliwie, Brazylie, Chile, Ekwador, Gujane, Gujane
Francuska, Gwatemale, Honduras, Kolumbie, Kostaryke,
Meksyk, Nikarague, Paname, Paragwaj, Peru, Salwador,
Surinam, Trynidad i Tobago, Urugwaj i Wenezuele. Pozostate
aktywa netto Funduszu mogg by¢ inwestowane w kapitatowe
papiery wartosciowe i obligacje spotek i podmiotéw
rzgdowych z krajéw innych niz wymienione powyze;.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz moze
poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne rodzaje papierow
wartosciowych, takich jak akcje uprzywilejowane, papiery
wartosciowe zamienne na akcje zwykite i papiery wartosciowe
o statym dochodzie denominowane w walutach spoza Ameryki
tacinskiej, takich jak dolar amerykanski lub euro.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu przez inwestycje w kapitatowe
papiery wartosciowe z Ameryki tacinskiej, w tym z rynkéw
wschodzgcych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynkow wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Zarzadzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacji
obowigzkow z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywdéw Funduszu na rzecz Franklin Templeton Investimentos
(Brasil) Ltda. petnigcego obowigzki dodatkowego
zarzadzajgcego inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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Czynniki ryzyka

Obowigzkiem Inwestorow jest zapoznanie sie z sekcjg ,Czynniki ryzyka” przed dokonaniem inwestycji w ktorykolwiek
z Funduszy.

Wartos¢ Tytutdw uczestnictwa wzrasta wraz ze wzrostem wartosci papierow wartosciowych stanowigcych wtasnosc¢
poszczegolnych Funduszy i spada wraz ze spadkiem wartosci inwestycji Funduszy. W ten sposob Inwestorzy uczestniczg
w kazdej zmianie wartosci papieréw wartosciowych stanowigcych wtasno$¢ odpowiedniego/-ch Funduszu/-y. Oprocz
czynnikdw majgcych wptyw na warto$¢ danego papieru wartosciowego bedgcego w posiadaniu Funduszu na wartos¢ Tytutow
uczestnictwa moga tez oddziatywac¢ zmiany na rynkach akgji i obligacji jako catosci.

Fundusz moze posiadac papiery wartosciowe réznych typdw i réznych kategorii aktywow (akcje, obligacje, instrumenty rynku
pienieznego, finansowe instrumenty pochodne) w zaleznosci od celéw inwestycyjnych Funduszu.

Z roznymi rodzajami inwestycji zwigzane sg rézne rodzaje ryzyka inwestycyjnego. Z Funduszami mogg rowniez wigzac sie
rézne rodzaje ryzyka w zaleznosci od papieréw wartosciowych, w ktére inwestujg swoje aktywa. Ponizej przedstawiamy
zestawienie roznych typow ryzyka inwestycyjnego, na ktére mogg by¢ narazone poszczegolne Fundusze. W sekcji ,Informacje
o funduszach, ich cele i polityka inwestycyjna” niniejszego Prospektu informacyjnego zostaty podane szczegotowe informacje
na temat najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanych z kazdym Funduszem. Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze
inne rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ danego Funduszu.

Informacje ogéine

W niniejszej sekcji omdéwiono niektdre rodzaje ryzyka, ktorym podlegajg wszystkie Fundusze. Omowienie to nie ma charakteru
wyczerpujgcego i moze takze wystgpi¢ inne ryzyko. Na wyniki Towarzystwa mogg mie¢ wptyw, w szczegdlnosci, zmiany
sytuacji rynkowej i/lub gospodarczej oraz politycznej, jak réwniez zmiany wymogow prawnych, regulacyjnych i podatkowych.
Nie sktada ani nie udziela sie zadnej gwarancji ani deklaracji, ze program inwestycyjny przyniesie oczekiwane rezultaty,
i nie mozna mie¢ pewnosci, ze cel(e) inwestycyjny/-e Funduszu/-y zostanie/-g osiggniety/-e. Wyniki historyczne nie stanowia
wyznacznika wynikéw przysztych, a wartos¢ inwestycji moze sie zmniejszac lub zwieksza¢. Zmiany kurséw wymiany walut
mogg powodowacé zmniejszenie lub zwiekszenie wartosci inwestycji Funduszu.

Towarzystwo lub dowolny z jego Funduszy moze podlegac ryzyku, ktore znajduje sie poza ich kontrola, na przyktad ryzyku
prawnemu czy regulacyjnemu zwigzanemu z inwestycjami w krajach o niejasnym lub podlegajgcym zmianom ustawodawstwie
badz ze wzgledu na brak ustalonych lub skutecznych srodkow zaskarzenia, bgdz tez w nastepstwie rejestracji Funduszy
w jurysdykcjach nienalezgcych do UE, Fundusze mogg podlegac, bez powiadomienia Uczestnikow Funduszy, ktérych to dotyczy,
bardziej restrykcyjnym przepisom regulacyjnym, co moze potencjalnie uniemozliwi¢ Funduszom najpetniejsze wykorzystanie
mozliwosci inwestycyjnych. Organy regulacyjne, organizacje samoregulacyjne i gietdy papieréw warto$ciowych sg upowaznione
do podjecia nadzwyczajnych dziatan w przypadku wystgpienia wyjgtkowych sytuacji rynkowych. Efekt wszelkich przysztych
dziatan regulacyjnych podejmowanych w stosunku do Towarzystwa moze by¢ istotny i niekorzystny. Fundusze mogg by¢
narazone na ryzyko dziatan terrorystycznych, ryzyko natozenia sankcji gospodarczych i dyplomatycznych na niektére panstwa
lub ryzyko rozpoczecia dziatan militarnych. Wptyw takich zdarzen jest niejasny, ale ich efektem mogg by¢ istotne zmiany ogdéine;j
sytuacji gospodarczej i ptynnosci rynkowej. Inwestorzy powinni pamietaé, ze w niektérych okolicznosciach przystugujgce im
prawo do umorzenia Tytutdw uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone, jak szczegotowo opisano w Zatgczniku D.

Towarzystwo lub dowolny z jego Funduszy mogg by¢ narazone na ryzyko operacyjne, czyli ryzyko polegajgce na wadliwej
realizacji procesow operacyjnych, w tym procesow takich jak przechowywanie aktywdw, wycena i przeprowadzanie transakcji,
co moze prowadzi¢ do poniesienia strat. Potencjalnymi przyczynami niepowodzen moga by¢ btedy ludzkie, wady infrastruktury
fizycznej i elektronicznej oraz inne rodzaje ryzyka gospodarczego, jak rowniez wydarzenia zewnetrzne.

Ryzyko rynkéw afrykanskich

Inwestycje na rynkach wschodzacych wigzg sie z ryzykiem omoéwionym ponizej w sekgji ,Ryzyko rynkéw wschodzgcych”. Inwestycje
na rynkach afrykanskich lub w spétkach, ktérych istotna cze$¢ przychodéw pochodzi z dziatalnosci prowadzonej w Afryce, zwigzane
sg z ryzykiem podobnym do ryzyka rynkéw wschodzacych, cho¢ jeszcze bardziej spotegowanym, poniewaz rynki afrykanskie sg
zazwyczaj mniejsze, mniej rozwiniete i 0 mniejszej dostepnosci niz wiekszo$¢ rynkéw wschodzacych. Na rynkach afrykanskich
wystepuje tendencja do wigkszej niestabilnosci politycznej, spotecznej i ekonomicznej, mniejszej przejrzystosci, nizszego poziomu
etyki w praktycznym dziataniu i stabosci funkcji nadzorczych w poréwnaniu z rynkami wschodzacymi. Akcje znajdujgce sie
w obrocie na rynkach afrykanskich mogg podlega¢ silnym fluktuacjom, nie posiada¢ wystarczajgcej ptynnosci i przejrzystosci
oraz charakteryzowaé sie wyzszym ryzykiem finansowym. Wiele rynkéw afrykanskich jest tez bardziej uzaleznionych od
branzy wydobywczych lub rolnictwa, ktére sg podatne na niestabilno$¢ cen za wydobywane kopaliny lub ptody rolne.

Ryzyko modelu

Zarzgdzajgcy inwestycjami i/lub Wspotzarzadzajgcy inwestycjami mogg korzysta¢ z systemoéw modelowania dla wdrazania
strategii inwestycyjnych przyjetych dla Funduszu. Nie ma pewnosci, ze systemy modelowania bedg kompletne lub doktadne
badz reprezentatywne dla przysztych cykli rynkowych ani ze bedg koniecznie przynosi¢ korzysci Funduszowi nawet
wowczas, gdy faktycznie okazg sie doktadne. Wyniki inwestycyjne generowane przez te modele mogg osiggac inne wyniki
niz przewidywane i mogg negatywnie wptywac¢ na wyniki Funduszu. W budowaniu, stosowaniu, testowaniu i modyfikacji
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algorytmow i formut finansowych wykorzystywanych w takich modelach istotng role odgrywa ludzki osad. Dodatkowo istnieje
mozliwo$¢, ze dane historyczne moga by¢ nieprecyzyjne lub straci¢ na aktualnosci w zwigzku z nowymi zdarzeniami bgdz
zmieniajgcymi sie okolicznosciami, ktorych modele mogg nie by¢ w stanie odpowiednio szybko wykry¢. Na wyniki rynku moga
mie¢ wptyw czynniki nieilosciowe (na przyktad zaktocenia rynku badz systemu obrotu, obawy inwestoréw lub nadreakcje
badz inne wzgledy emocjonalne), ktérych nie mozna fatwo uwzgledni¢ w modelach ryzyka Zarzgdzajgcego inwestycjami
lub Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami. Moga wystepowac réwniez problemy techniczne z budowg i wdrozeniem modeli
ilosciowych (na przyktad awarie oprogramowania lub innych technologii bgdz niedoktadnos$ci programowania).

Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko zwigzane z rynkiem chinskim jest podobne do ,ryzyka rynkéw wschodzacych” oméwionego ponizej. Z uwagi na
to, ze rzad ma wigkszg kontrole nad alokacjg zasobow, ryzyko naturalnie wystepujace na tego rodzaju rynku obejmuje
niepewnosc polityczng i prawng, wahania oraz blokade kurséw walut, brak wsparcia rzadowego dla reform badz nacjonalizacje
i wywtaszczenie aktywow. Powyzsze ryzyko moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Funduszu.

Chinski rynek przechodzi obecnie reforme gospodarcza — reformy na rzecz decentralizacji majg charakter zupetnie
bezprecedensowy czy eksperymentalny i moga ulega¢ zmianom, ktore nie zawsze muszg mie¢ pozytywny wynik na
funkcjonowanie gospodarki, a co za tym idzie na warto$¢ papieréow wartosciowych w portfelu Funduszu.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem obrotu na chinskich rynkach mogg podlega¢ szeregowi ryzyk reputacyjnych,
takich jak ryzyko ponoszone przez spotki bedgce ofiarg cyberprzestepczosci, ryzyko obaw o sankcje i negatywnych zarzutow
W zwigzku z naruszeniami prawa pracy i praw cztowieka, ryzyko degradacji Srodowiska, ryzyko powigzan z krajami wysokiego
ryzyka i podmiotami zagranicznymi.

Chinska gospodarka jest réwniez stymulowana eksportem i wysoce uzalezniona od obrotéw handlowych. Niekorzystne
zmiany koniunktury gospodarczej u podstawowych partneréw handlowych, takich jak Stany Zjednoczone, Japonia i Korea
Potudniowa, wptynetyby niekorzystnie na chinskg gospodarke i odpowiednie inwestycje Funduszu.

W ostatnich latach wzrosto napiecie polityczne w Hongkongu. Takie zwiekszone napiecia polityczne mogg mie¢ potencjalny
wptyw na struktury polityczne i prawne w Hongkongu. Mogg one réwniez wptyng¢ na zaufanie inwestoréw i przedsigbiorcow
w Hongkongu, co z kolei moze mie¢ wptyw na rynki i wyniki gospodarcze.

Ryzyko i niepewnosci zwigzane z podatkowymi przepisami prawa i praktyka aktualnie obowigzujgcymi w Chinach kontynentalnych
(mogacymi posiada¢ moc wsteczng) dotycza takze zyskow kapitatowych z tytutu inwestycji dokonywanych przez Fundusz na tym
obszarze. Wszelki wzrost zobowigzan podatkowych Funduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na jego wartosc.

Fundusze inwestujgce na Rynku chinskim mogg takze podlega¢ innemu okreslonemu ryzyku wymienionemu ponizej:

Ryzyko chinskiego rynku Bond Connect

Bond Connect jest systemem wzajemnego dostepu do rynku umozliwiajgcym zagranicznym inwestorom obrét obligacjami
znajdujgcymi sie w obiegu na chinskim miedzybankowym rynku obligacji (CIBM) dzieki platformie tgczacej instytucje finansowe
z kontynentu i z Hongkongu bez zadnych ograniczeh kwotowych.

Platforma Northbound Trading rozpoczeta dziatalno$¢ w dniu 3 lipca 2017 r. a transakcje byly mozliwe dzieki porozumieniom
o wzajemnym dostepie dla celéw obrotu, depozytu oraz rozrachunku i rozliczen. Platforma obejmuje China Foreign Exchange
Trading System, China Central Depository & Clearing Co, Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges & Clearing oraz
Central Moneymarkets Unit (CMU). Oparty na ptatnosciach za wydanie (DVP) system rozliczen transakcji za posrednictwem
programu Bond Connect wdrozono w sierpniu 2018 r., zmniejszajgc tym samym ryzyko rozliczeniowe.

Ostateczni zagraniczni inwestorzy kwalifikowani sg faktycznymi wtascicielami odpowiednich obligacji CIBM i mogg wykonywac
swoje prawa wzgledem emitenta obligacji za posrednictwem CMU jako posiadacza petnomocnego. Posiadacz petnomocny
moze wykonywac swoje prawa wierzyciela i wnosi¢ powddztwa przeciwko emitentom obligacji do chinskich sgdow.

Papiery wartosciowe CIBM bedgce przedmiotem obrotu za posrednictwem Bond Connect mogg podlega¢ ryzyku, w tym
miedzy innymi ryzyku niewywigzania sie przez kontrahenta ze zobowigzan, ryzyku rozliczeniowemu, ryzyku ptynnosci, ryzyku
operacyjnemu, ryzyku regulacyjnemu, ryzyku opodatkowania w ChRL i ryzyku reputacyjnemu.

Bond Connect obejmuje ostatnio opracowane systemy obrotu. Nie mozna zagwarantowac, ze systemy te beda dziata¢
poprawnie ani ze nie bedg podlegac dalszym zmianom lub adaptacjom.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem obrotu za posrednictwem Bond Connect bedg takze podlegac ryzyku opisanym
w sekgcji ,Ryzyko zwigzane z rynkiem CIBM direct” ponizej.

Ryzyko zwigzane z rynkiem CIBM direct

Niektére fundusze mogg wybra¢ obrét bezposredni na chinskim krajowym rynku obligacji (chinski miedzybankowy rynek
obligacji, ang. Chinese Interbank Bond Market, CIBM), poniewaz zapewnia to dostep do wiekszego zakresu produktéw oraz
kontrahentéw. CIBM umozliwia takze obrét w CNY, w przeciwienstwie do Bond Connect, gdzie obrét odbywa sie w CNH.
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Obrét na CIBM moze wigzac sie ze szczegolnym ryzykiem, w ramach ktérego zmienno$c¢ rynkowa i potencjalny brak ptynnosci
moga skutkowac¢ znacznymi wahaniami cen okreslonych dtuznych papierow wartosciowych. Fundusze inwestujgce na takich
rynkach podlegajg w zwigzku z tym ryzyku ptynnos$ci oraz ryzyku zmiennosci i mogg poniesc straty podczas obrotu chinskimi
obligacjami krajowymi.

W zakresie, w jakim Fundusz dokonuje transakcji na krajowym chinskim miedzybankowym rynku obligacji, Fundusz moze by¢
narazony na ryzyko zwigzane z procedurami rozliczen oraz niewywigzywaniem sie kontrahentéw ze zobowigzan. Kontrahent,
ktory zawart transakcje z Funduszem moze nie wywigzac sie ze zobowigzania do rozliczenia transakcji przez dostarczenie
odpowiedniego papieru wartosciowego lub przez zaptate wartosci.

Chinski miedzybankowy rynek obligacji moze takze podlegac¢ ryzyku regulacyjnemu: stosowne zasady i przepisy mogg ulegac
zmianie, nawet z mocag wsteczng. Jezeli odpowiednie wtadze Chin kontynentalnych zawieszg otwarcia rachunkéw lub obrét
na CIBM, zdolnos$¢ Funduszu do inwestycji na CIBM ulegnie znacznemu ograniczeniu. Takie okolicznosci moga mie¢ wiec
niekorzystny wptyw na mozliwos$c¢ realizacji celu inwestycyjnego przez Fundusz.

Brak jest szczegétowych pisemnych wytycznych ze strony wtadz podatkowych w Chinach kontynentalnych co do podejscia do
podatku dochodowego oraz innych kategorii podatkoéw ptatnych z tytutu obrotu na CIBM realizowanego przez kwalifikowanych
inwestoréw zagranicznych za posrednictwem Bond Connect.

Ryzyko chinskich przepisow QFI

Spétka moze inwestowac w chinskie akcje A za posrednictwem portfeli kwalifikowanych inwestoréow zagranicznych (QFI).
Takie programy QFI sg zatwierdzone przez Chinskg Komisje Nadzoru Rynku Papieréw Wartosciowych Chin kontynentalnych,
a zatem umozliwiajg dokonywanie inwestycji na rynku papieréw wartosciowych Chin kontynentalnych (chinskie akcje A).
Przepisy, regulacje, w tym srodki umozliwiajgce QFI inwestowanie w chinskie akcje A, polityka rzgdu oraz klimat polityczny
i gospodarczy w Chinach moga ulec zmianie za zawiadomieniem lub bez wyprzedzenia. Kazda taka zmiana moze niekorzystnie
wptywac na warunki panujgce na rynku oraz wyniki chinskiej gospodarki, a w zwigzku z tym na warto$¢ chinskich akcji A.

Umorzenie chinskich akcji A moze zaleze¢ miedzy innymi od przepiséw prawa i praktyki przyjetych w Chinach kontynentalnych,
majacych wptyw na zdolno$¢ Inwestora do uptynnienia inwestycji i przekazania wplywoéw z tego tytutu poza obszar Chin
kontynentalnych. Ograniczenia w zakresie repatriacji kapitatu oraz wszelkie niepowodzenia lub opdznienia w uzyskaniu
wiasciwych zgdd ze strony chinskich wtadz mogg ograniczy¢ mozliwosci realizacji z odpowiedniego portfela wszystkich badz
czesci zlecen umorzenia w konkretnej dacie umorzenia.

Inwestorzy Funduszu dokonujacy inwestycji w portfel QFI i/lub chinskie akcje A powinni zosta¢ w szczegdlnosci poinformowani
o tym, ze ptynnos¢ papierow wartosciowych bedgcych w posiadaniu Funduszu moze zosta¢ istotnie ograniczona, a tym
samym mie¢ wptyw na zdolno$¢ Funduszu do realizacji zlecern umorzenia.

Ryzyko Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Niektore Fundusze mogg inwestowac i mie¢ bezposredni dostep do niektorych kwalifikowanych chinskich akcji A za
posrednictwem programu Shanghai-Hong Kong Stock Connect i/lub Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (tgcznie zwanego
dalej ,Stock Connect”). Shanghai-Hong Kong Stock Connect jest programem obrotu i rozliczen transakcji papierami
wartosciowymi stworzonym przez Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,,HKEx”), Shanghai Stock Exchange (,,SSE”)
oraz China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,,ChinaClear”). Shenzen-Hong Kong Stock Connect
jest programem obrotu i rozliczenh transakcji papierami wartosciowymi stworzonym przez HKEx, Shenzen Stock Exchange
(,SZSE”) oraz ChinaClear. Celem Stock Connect jest uzyskanie wzajemnego dostepu do rynku akcji miedzy Chinami
kontynentalnymi a Hongkongiem.

Stock Connect obejmuje dwie platformy Northbound Trading Link, jedng miedzy SSE a Stock Exchange of Hong Kong Limited
(»SEHK?”), druga miedzy SZSE a SEHK. Stock Connect pozwala inwestorom zagranicznym na skfadanie zlecen na obrot
kwalifikowanymi chinskimi akcjami A na SSE (,,Papiery wartosciowe SSE”) lub na SZSE (,,Papiery wartosciowe SZSE”)
(papiery warto$ciowe SSE i papiery wartosciowe SZSE sg tgcznie dalej zwane ,,Papierami wartosciowymi Stock Connect”)
za posrednictwem ich odpowiednich brokeréw z siedzibg w Hongkongu.

Papiery wartosciowe SSE obejmuja wszystkie akcje wchodzgce w sktad SSE 180 Index i SSE 380 Index oraz wszystkie
notowane na SSE chinskie akcje A niewchodzace w sktad odpowiednich indekséw, lecz majgce swoje odpowiedniki w postaci
akcji H notowanych na SEHK, z wyjatkiem (i) akcji notowanych na SSE, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu w RMB oraz
(i) akcji notowanych na SSE, ktére wpisano na ,liste ryzyka”. Lista kwalifikowanych papieréw wartosciowych moze podlegac
zmianie i wymaga kazdorazowo zatwierdzenia przez odpowiednie organy nadzoru w ChRL. Papiery wartosciowe SZSE
obejmujg wszystkie akcje wchodzgce w sktad SZSE Component Index i SZSE Small/Mid Cap Innovation Index, posiadajgce
kapitalizacje rynkowa réwna co najmniej 6 mld RMB, a takze wszystkie chinskie akcje A notowane na SZSE i niewchodzace
w skifad powyzszych indekséw, lecz majgce swoje odpowiedniki w postaci akcji H notowanych na SEHK, z wyjagtkiem akgji
notowanych na SZSE, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu w RMB, (ii) akcji wpisanych na ,liste ryzyka”; (iii) akcji, ktorymi obrot
na SZSE zawieszono; oraz (iv) akcji znajdujacych sie w okresie poprzedzajgcym wycofanie z obrotu. Lista kwalifikowanych
papierow wartosciowych moze podlegac¢ zmianie i wymaga kazdorazowo zatwierdzenia przez odpowiednie organy nadzoru
w ChRL.
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Dalsze informacje na temat Stock Connect sg dostepne online pod adresem:
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/Documents/Investor_Book_ En.pdf

Poza ryzykiem zwigzanym z rynkiem chinskim i ryzykiem inwestycji w RMB inwestycje za posrednictwem Stock Connect
sg obcigzone dodatkowym ryzykiem, takim jak limity wartosciowe, ryzyko zawieszenia, ryzyko operacyjne, ograniczenia
sprzedazy wynikajgce z systemu monitorowania rynku, wycofanie kwalifikowanych akgiji, ryzyko transakcyjne i rozliczeniowe,
warunki petnomocnictwa do przechowywania chifiskich akcji A oraz ryzyko regulacyjne.

Limity wartoSciowe

Programy podlegajg codziennym limitom wielkosci, ktére mogg ogranicza¢ mozliwos$¢ inwestowania przez Fundusz
w pozagdanym terminie w papiery wartosciowe Stock Connect. W szczegolnosci, gdy dzienny limit Northbound ulegnie
zmniejszeniu do zera lub dzienny limit Northbound zostanie przekroczony podczas sesji otwarcia, nowe zlecenia kupna bedag
odrzucane (cho¢ inwestorzy beda mogli sprzedawac transgraniczne papiery wartosciowe bez wzgledu na saldo limitu).

Ryzyko zawieszenia

SEHK, SZSE i SSE zastrzegajg sobie prawo do zawieszenia obrotu, jesli jest to konieczne dla zapewnienia uporzgdkowanego
i uczciwego obrotu oraz dla ostroznego zarzadzania ryzykiem. W przypadku zawieszenia mozliwo$¢ dostepu Funduszu do
rynku Chin kontynentalnych bedzie istotnie ograniczona.

R&znice dni transakcyjnych

Stock Connect dziata tylko w dniach, w ktérych rynki w Chinach kontynentalnych i Hongkongu sg otwarte i prowadzg obrot
oraz kiedy banki na obu rynkach sg otwarte w odpowiednim dniu rozliczeniowym. Ze wzgledu na réznice dni transakcyjnych
miedzy rynkami w Chinach kontynentalnych i Hongkongu, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej zwykty dzieh transakcyjny na
rynku Chin kontynentalnych nie jest takim dniem w Hongkongu, w zwigzku z czym, odpowiednio, Fundusze nie mogg wowczas
realizowac¢ obrotu papierami wartosciowymi Stock Connect. Fundusze mogg zatem podlegac ryzyku wahan cen chinskich
akcji Aw okresach, kiedy platforma Stock Connect nie dziata.

Ograniczenia sprzedazy wynikajgce z systemu monitorowania rynku

Chinskie przepisy wymagaja, aby zanim inwestor sprzeda jakiekolwiek akcje, na rachunku znajdowata sie wystarczajgca
liczba akcji; w przeciwnym wypadku zaréwno SZSE, jak i SSE odrzuca dane zlecenie sprzedazy. SEHK bedzie przeprowadzac
wstepng weryfikacje zlecen sprzedazy chifnskich akcji A wystawionych przez inwestoréw (tzn. brokeréw) w celu zapewnienia
braku nadsprzedazy.

Ryzyko transakcyjne i rozliczeniowe

Hong Kong Securities Clearing Company Limited, w 100% spétka zalezna HKEx (,HKSCC”) i ChinaClear wspotpracujg na
potrzeby rozliczen, uczestniczgc nawzajem w swoich systemach rozliczeniowych, dla utatwienia realizacji transakcji i rozliczen
transgranicznych. Jako centralny kontrahent na rynku papieréw wartosciowych w ChRL, ChinaClear prowadzi rozbudowany
system transakcyjny, rozliczeniowy i depozytowy. W ChinaClear stworzono ramowy system i srodki zarzgdzania ryzykiem
zatwierdzone i podlegajgce nadzorowi sprawowanemu przez Chinskg Komisje Nadzoru Rynku Papierow Wartosciowych
(,,CSRC”). Prawdopodobienstwo upadtosci ChinaClear uznaje sie za raczej niskie.

Jezeli jednak wystgpi i zostanie ogtoszona mato prawdopodobna upadtos¢ ChinaClear, HKSCC bedzie w dobrej wierze
starac sie odzyskac nalezne akcji i srodki pieniezne od ChinaClear dostepnymi srodkami prawnymi lub w drodze likwidacji
ChinaClear. W takim przypadku odpowiedni Fundusz moze odnotowac opdznienia w procesie odzyskania naleznosci lub
moze nie by¢ w stanie w petni odzyskac srodkow od ChinaClear.

Chinskie akcje A stanowigce przedmiot obrotu za posrednictwem Stock Connect sg emitowane w formie niematerialnej
a inwestorzy, tacy jak odpowiednie Fundusze, nie posiadajg zadnych chinskich akcji A w formie certyfikatow. Inwestorzy
z Hongkongu i zagranicy, tacy jak Fundusze, ktérzy nabyli papiery wartosciowe Stock Connect za posrednictwem platformy
Northbound powinni utrzymac papiery wartosciowe Stock Connect na rachunkach u swoich brokeréw lub depozytariuszy
w ramach centralnego systemu transakcyjnego i rozliczeniowego prowadzonego przez HKSCC dla rozliczen papieréw
wartosciowych notowanych lub bedgcych przedmiotem obrotu na SEHK. Dalsze informacje na temat warunkéw depozytu
w programie Stock Connect mozna uzyskac¢ na stosowny wniosek w siedzibie Towarzystwa.

Ryzyko operacyjne

Program Stock Connect stanowi nowy kanat dla inwestoréw z Hongkongu i zagranicy, takich jak Fundusze, umozliwiajacy
bezposredni dostep do chinskiego rynku akcji. Program Stock Connect jest oparty na systemach operacyjnych odpowiednich
uczestnikow rynku. Uczestnicy rynku mogg uczestniczy¢ w programie pod warunkiem spetnienia warunkow z zakresu technologii
IT, zarzgdzania ryzykiem oraz innych wymagan, jakie mogg zosta¢ okreslone przez odpowiednig gietde i/lub izbe rozliczeniows.

Nalezy zauwazy¢, ze przepisy prawa papieréw wartosciowych i systemy prawne na obu rynkach znacznie sie réznia, wiec zeby
ten nowatorski program funkcjonowat, uczestniczy rynku mogg by¢é zmuszeni na biezgco rozwigzywac problemy wynikajgce
z istniejgcych réznic.
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Ponadto komunikacja w ramach programu Stock Connect wymaga transgranicznego przekazywania zlecen. Wigze sie to
z opracowaniem nowych systemow IT po stronie SEHK oraz uczestnikéw obrotu gietdowego (tzn. nowego systemu przekazywania
zlecen (,China Stock Connect System”), ktory zostanie utworzony przez SEHK i do ktérego uczestnicy obrotu gieldowego bedg
musieli sie podtgczy¢). Nie ma pewnosci, ze systemy SEHK i uczestnikdw rynku bedg dziata¢ poprawnie lub bedg w sposéb
ciggly dostosowywane do zmian oraz rozwoju obu rynkow. Jezeli odpowiednie systemy nie bedg dziata¢ prawidtowo, obrot na
obu rynkach w ramach programu moze podlega¢ zaktdceniom. Mozliwos¢ uzyskania przez odpowiedni Fundusz dostepu do
rynku chinskich akgji A (a tym samym realizacji przyjetej strategii inwestycyjnej) bedzie wéwczas ograniczona.

Warunki przedstawicielstwa w zakresie przechowywania chinskich akcji A

HKSCC jest ,petnomocnym posiadaczem” papieréw wartosciowych Stock Connect nabytych przez inwestoréw zagranicznych
(w tym odpowiedni Fundusz lub Fundusze) w ramach programu Stock Connect. Regulamin Stock Connect CSRC
wyraznie stanowi, ze inwestorzy tacy jak Funduszu mogg korzysta¢ z praw i pozytkdw z papieréw wartosciowych Stock
Connect nabytych w ramach Stock Connect zgodnie z wtasciwymi przepisami obowigzujgcego prawa. Jednakze sady
w Chinach kontynentalnych moga uznac, ze kazdy petnomocnik lub depozytariusz jako zarejestrowany posiadacz papieréw
wartosciowych Stock Connect dysponuje petnym tytutem ich wiasnosci oraz ze nawet jesli koncepcja faktycznego wtasciciela
jest uznawana w swietle prawa Chin kontynentalnych, takie papiery wartosciowe SSE stanowityby czes¢ puli aktywéw takiego
podmiotu dostepnych do podziatu miedzy wierzycieli i/lub ze faktyczny wtasciciel moze nie mie¢ zadnych praw w ich zakresie.
W zwigzku z tym odpowiedni Fundusz lub Fundusze i Depozytariusz nie mogg zapewnic, ze przystugujgca Funduszowi
wiasnos¢ takich papierow wartosciowych lub tytut do nich bedg w kazdych okolicznosciach niepodwazalne.

Zgodnie z zasadami centralnego systemy transakcyjnego i rozliczeniowego prowadzonego przez HKSCC na potrzeby
rozliczania papierow wartosciowych notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na SEHK, HKSCC jako petnomocny
posiadacz nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan prawnych lub sgdowych w celu dochodzenia jakichkolwiek
praw w imieniu inwestoréw w zwigzku z papierami wartosciowymi Stock Connect w Chinach kontynentalnych lub gdzie indzie;.
W zwigzku z tym cho¢ tytut wtasnosci odpowiedniego Funduszu moze podlega¢ ostatecznemu uznaniu, Fundusz moze
odnotowywac trudnosci lub opdznienia w egzekwowaniu swoich praw do chinskich akcji A.

W zakresie, w jakim HKSCC zostanie uznana za wykonujgcg funkcje depozytu w odniesieniu do aktywéw posiadanych za
posrednictwem HKSCC, nalezy zauwazy¢, ze Depozytariusz i odpowiedni Fundusz nie bedg zwigzani stosunkiem prawnym
z HKSCC i nie bedzie im przystugiwa¢ prawo bezposredniego regresu wobec HKSCC w przypadku, gdy Fundusz poniesie
straty wynikajgce z dziatan lub niewyptacalnosci HKSCC.

Odszkodowania dla inwestorow

Inwestycje odpowiedniego Funduszu realizowane za posrednictwem platformy Northbound w ramach Stock Connect nie bedg
objete obowigzujacym w Hongkongu funduszem gwarancyjnym Investor Compensation Fund. Investor Compensation Fund
w Hongkongu ustanowiono do celéw wyptaty odszkodowan na rzecz inwestorow wszelkich narodowosci, ktdrzy poniosg straty
pieniezne w wyniku braku realizacji zobowigzan przez licencjonowanego posrednika lub licencjonowanej instytucji finansowej
w zwigzku z produktami stanowigcymi przedmiot obrotu na gietdzie papierow wartosciowych w Hongkongu.

Z uwagi na to, ze brak realizacji zobowigzan w obrocie na platformie Northbound za posrednictwem Stock Connect nie obejmuje
produktéw notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na SEHK lub na Hongkong Futures Exchange Limited, straty nie
zostang pokryte z Investor Compensation Fund. Z drugiej strony poniewaz odpowiedni Fundusz prowadzi obrét na platformie
Northbound za posrednictwem brokeréw papieréw wartosciowych w Hongkongu, a nie brokeréw z Chin kontynentalnych,
w zwigzku z tym inwestycje nie sg objete ochrong oferowang przez fundusz gwarancyjny China Securities Investor Protection
Fund w Chinach kontynentalnych.

Koszty transakcyjne

Oprocz obowigzku pokrycia optat transakcyjnych i optat skarbowych w zwigzku z obrotem chinskimi akcjami A, odpowiedni
Fundusz moze zostac objety obowigzkiem uiszczania nowych optat portfelowych, podatkiem od dywidend oraz podatkiem od
dochodu ze zbycia akcji, ktory dopiero wymaga uszczegoétowienia przez wiasciwe wiadze.

Podatki w Chinach kontynentalnych

Spotka zarzgdzajgca i/lub Zarzadzajgcy inwestycjami zastrzegajg sobie prawo do utworzenia rezerwy na podatek od zyskow
odpowiedniego Funduszu, ktéry inwestuje w chinskie papiery wartosciowe, co moze wptywac¢ na wycene odpowiedniego
Funduszu. W warunkach niepewnosci, czy i jak zyski z chinskich papieréw wartosciowych majg by¢ opodatkowane, mozliwosci
zmian zasad, przepiséw i praktyki obowigzujgcej w Chinach kontynentalnych oraz wstecznego zastosowania podatku,
wszelkie rezerwy na podatek tworzone przez Spoétke zarzgdzajgcy i/llub Zarzgdzajgcego inwestycjami mogg okazac sie zbyt
duze lub zbyt mate w stosunku do ostatecznych zobowigzan podatkowych w Chinach kontynentalnych wynikajgcych ze zbycia
chinskich papieréw wartosciowych. W zwigzku z tym inwestorzy moga zosta¢ uprzywilejowani lub pokrzywdzeni w zaleznosci
od ostatecznego sposobu opodatkowania, poziomu rezerw i daty zakupu i/lub sprzedazy tytutdw uczestnictwa odpowiedniego
Funduszu.
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W dniu 14 listopada 2014 r. Ministerstwo Finanséw, Administracji ds. Podatkéw i CSRC wspdlnie wydaty zawiadomienie
w sprawie zasad opodatkowania obowigzujgcych w programie Stock Connect Caishui 2014 Nr 81 (,Zawiadomienie nr 817).
Zgodnie z Zawiadomieniem nr 81 podatek dochodowy od oséb prawnych, podatek dochodowy od oséb fizycznych oraz
podatek od przedsiebiorstw nie bedg czasowo od dnia 17 listopada 2014 r. obejmowac zyskéw osigganych przez inwestorow
z Hongkongu i innych inwestorow zagranicznych (takich jak Fundusz) w obrocie chinskimi akcjami A za posrednictwem Stock
Connect. Jednakze inwestorzy z Hongkongu i zagranicy (tacy jak Fundusz) sg zobowigzani do zaptaty podatku od dywidend i/lub
od akcji premiowych w wysokosci 10%, ktdry zostanie pobrany i zaptacony na rzecz wiasciwego organu przez spoétki gietdowe.

Ryzyko regulacyjne
Regulamin CSRC Stock Connect ma charakter przepiséw ministerialnych rodzgcych skutki prawne w Chinach kontynentalnych.

Jednak, praktyczne zastosowanie takich przepisow nie podlegato weryfikacji i nie ma pewnosci, ze sgdy w Chinach
kontynentalnych uznajg takie przepisy, na przyktad w postepowaniu likwidacyjnym chinskich spotek.

Stock Connect jest nowatorskim przedsiewzieciem i podlega przepisom wprowadzonym przez organy nadzoru oraz
regulaminom gietd papierow wartosciowych w Chinach kontynentalnych i Hongkongu. Ponadto nowe przepisy mogg zostac
zawsze ogtoszone przez organy nadzoru w zwigzku z transakcjami i transgranicznym egzekwowaniem praw w zwigzku
z transakcjami transgranicznymi realizowanymi za posrednictwem Stock Connect.

Przepisy sg dotychczas niesprawdzone i nie ma pewnosci, w jaki sposob bedg w praktyce stosowane. Co wiecej, obecne
przepisy moga ulec zmianie. Nie ma gwarancji, ze program Stock Connect nie ulegnie zniesieniu. Odpowiedni Fundusz
inwestujgcy na rynkach Chin kontynentalnych za posrednictwem programu Stock Connect moze ucierpie¢ w nastepstwie
powyzszych zmian.

Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

Towarzystwo moze zawiera¢ walutowe transakcje zabezpieczajgce w odniesieniu do okreslonej Klasy tytutdw uczestnictwa
(,Zabezpieczona klasa tytutdbw uczestnictwa”). Transakcje zabezpieczajace majg stuzy¢ ograniczeniu, w maksymalnym
mozliwym stopniu, ryzyka walutowego dla Inwestorow.

Wszelkie instrumenty finansowe stosowane do wdrazania takich strategii zabezpieczajgcych w odniesieniu do jednej lub
wiekszej liczby Klas tytutdow uczestnictwa Funduszu muszg by¢ aktywami i/lub zobowigzaniami takiego Funduszu jako
catosci, lecz zostang przypisane do odpowiedniej/-ch Klas(y) tytutdw uczestnictwa, a zyski/straty oraz koszty odpowiednich
instrumentow finansowych przypadajg wytacznie na Klase tytutdw uczestnictwa, kitdrej dotyczg. Ekspozycja walutowa Klasy
tytutdbw uczestnictwa nie moze podlegac potgczeniu ani kompensacie z ekspozycjg walutowg innej Klasy tytutdw uczestnictwa
Funduszu. Ekspozycja walutowa aktywéw przypadajgcych na Klase tytutow uczestnictwa nie moze zosta¢ alokowana na
inne Klasy tytutdow uczestnictwa. Walutowe transakcje zabezpieczajgce Klasy tytutdw uczestnictwa nie powinny prowadzi¢
do celowego zastosowania dzwigni finansowej, chociaz zabezpieczanie moze nieznacznie przekroczy¢ poziom 100% (jak
szczegotowo opisano w sekcji ,Zabezpieczone klasy tytutdw uczestnictwa”), poniewaz w przypadku przeptywu inwestycji
netto z/do Zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa zabezpieczanie nie moze zosta¢ skorygowane ani odzwierciedlone
w Wartosci aktywow netto Zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa wczesniej niz w kolejnym lub nastepnym Dniu roboczym
nastepujagcym po Dniu wyceny, w ktérym przyjeto zlecenie.

Nie ma gwarancji, ze proba zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym przyniesie oczekiwane rezultaty ani ze strategia
zabezpieczajgca moze w catosci wyeliminowac ryzyko walutowe. Jezeli strategia zabezpieczajgca okaze sie niekompletna lub
nieskuteczna, wartos¢ aktywow i dochodu Funduszu moze pozostawac wrazliwa na wahania kurséw wymiany walut.

W przypadku przeptywow netto do lub z zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa nie mozna skorygowac i uwzgledni¢
zabezpieczenia w wartosci aktywéw netto zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa az do nastepnego lub kolejnego dnia
roboczego po dniu wyceny, w ktérym przyjeto zlecenie.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze moga zaistnie¢ okolicznosci, w ktorych transakcja zabezpieczajgca moze zmniejszy¢
zyski walutowe, ktére w przeciwnym wypadku powstatyby na wycenie odpowiedniego Funduszu. Zyski/straty oraz koszty
transakcji zabezpieczajgcych przypadajg wytgcznie na zabezpieczong klase tytutdow uczestnictwa.

Ryzyko posiadaczy zabezpieczonych klas tytutdbw uczestnictwa mozna zmniejszy¢ rozmaitymi metodami i instrumentami
skutecznego zarzgdzania portfelem (w tym przez opcje walutowe, walutowe kontrakty terminowe forward, walutowe kontrakty
terminowe futures, wystawione opcje call i zakupione opcje put na waluty oraz swapy walutowe), zgodnie z zasadami
i ograniczeniami natozonymi przez luksemburskie organy nadzoru finansowego.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze strategia zabezpieczajgca moze w znacznym stopniu ograniczy¢ korzysci posiadaczy
zabezpieczonych klas tytutow uczestnictwa z potencjalnego wzrostu wartosci klasy tytutow uczestnictwa w walucie referencyjnej
(walutach referencyjnych), jesli kurs waluty zabezpieczonej klasy tytutéw uczestnictwa obnizy sie wzgledem waluty referencyjne;j
(walut referencyjnych). Ponadto posiadacze zabezpieczonej klasy tytutow uczestnictwa mogg by¢ narazeni na wahania wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa wynikajace z zyskow/strat oraz powigzanych kosztow transakcyjnych instrumentéw
finansowych wykorzystywanych dla realizacji strategii zabezpieczajgcej. Zyski/straty oraz koszty transakcyjne odpowiednich
instrumentow finansowych bedg podlega¢ przypisaniu wytgcznie do odpowiedniej zabezpieczonej klasy tytutow uczestnictwa.
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Ponadto inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze strategia zabezpieczajgca moze dziata¢ jako czynnik obnizajacy lub
podwyzszajgcy zwrot w wyniku réznicy stép procentowych miedzy walutg zabezpieczonej klasy tytutow uczestnictwa
a walutg lub walutami referencyjnymi. W przypadku dodatniej roznicy stop procentowych miedzy walutg zabezpieczonej klasy
tytutow uczestnictwa a walutg referencyjng mozna zaobserwowaé wzrost wzglednego zwrotu z zabezpieczonej klasy tytutow
uczestnictwa w stosunku do klasy w walucie referencyjnej. Odwrotna sytuacja rowniez moze by¢ prawdziwa, przy czym
nalezy zauwazy¢, ze jezeli stopa procentowa waluty referencyjnej zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa jest nizsza
niz stopa procentowa waluty bazowej Funduszu, wowczas wartos¢ carry prawdopodobnie bedzie ujemna i mozna bedzie
zaobserwowac spadek wzglednego zwrotu z zabezpieczonej klasy tytutdbw uczestnictwa.

Dokfadniejsze informacje dotyczace zasad, ktorym podlega rozdziat aktywoéw oraz zobowigzan w danej klasie, zawarte sg
w Zatgczniku D.

Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

Ekspozycja Funduszu na inwestycje w instrumenty powigzane z towarami i surowcami kreuje pewne charakterystyczne ryzyko.
Inwestycje w instrumenty powigzane z towarami i surowcami, w tym obrét indeksami towarowo-surowcowymi i finansowymi
instrumentami pochodnymi na towary i surowce, majg charakter spekulacyjny i mogg by¢é wysoce zmienne. Ceny rynkowe
towardw i surowcow mogg podlegac¢ szybkim wahaniom w zaleznosci od szeregu czynnikow, takich jak: zmiany relacji podazy
i popytu (faktyczne, postrzegane, spodziewane, nieoczekiwane lub niezrealizowane); pogoda; rolnictwo; handel; sytuacja
polityczna i gospodarcza w kraju i zagranica; choroby; zarazy; postepy technologiczne; a takze srodki polityki pienieznej i inne
dziatania oraz zaniechania wtadz rzadowych. Ceny biezgce lub ceny ,spot” fizycznych towaréw i surowcéw mogg réwniez
wplywaé, w sposéb zmienny i nieregularny, na ceny kontraktow terminowych futures na odpowiednie towary i surowce.

Niektére towary i surowce wykorzystuje sie zasadniczo w jednym sektorze, a wahania poziomu aktywnosci (bgdz dostepnosé
alternatywnych zasobdéw) w takim sektorze mogg mie¢ nieproporcjonalny wptyw na tgczny popyt na dany towar lub surowiec.

Koncentrujgc sie na sektorze energii lub materiatéw niektore Fundusze ponoszg wigksze ryzyko zwigzane z niesprzyjajgcymi
okolicznosciami niz Fundusze, ktore inwestujg w szersze spektrum branz. Papiery wartosciowe spoétek z sektora energii
lub materiatdw moga podlega¢ wiekszej zmiennosci cenowej niz papiery wartosciowe spotek z innych branz. Niektore
z towarow wykorzystywane jako surowce lub produkowane przez te spotki podlegajg szerokim wahaniom cen spowodowanym
czynnikami popytu i podazy w catej branzy.

Papiery wartosciowe spétek zajmujacych sie wydobyciem lub handlem energig i materiatami, takimi jak ropa naftowa, gaz
i metale szlachetne, mogg dziata¢ w krajach o mniej rozwinietych rynkach i ramach prawnych. Takie spotki mogg byc¢ bardziej
narazone na ryzyko zwigzane z niestabilnoscig polityczng, zmianami w opodatkowaniu lub regulacjach prawnych.

Ryzyko koncentracji

Niektore Fundusze mogg posiadac¢ polityke inwestycyjna, ktdéra wyraznie przewiduje zamiar utrzymywania portfela ztozonego
z inwestycji we wzglednie ograniczong liczbe emitentéw lub skoncentrowanej alokacji w okreslonym sektorze gospodarczym,
segmencie rynkowym lub obszarze geograficznym. Mniejsza dywersyfikacja oznacza, ze takie Fundusze moga by¢ bardziej
zmienne niz Fundusze cechujace sie wiekszg dywersyfikacjg lub mogg by¢ narazone na wieksze ryzyko, poniewaz stabsze
wyniki jednej lub kilku pozycji, sektorow lub obszaréw geograficznych majg wiekszy wptyw na aktywa Funduszy. Na
odpowiednie Fundusze taka wieksza zmiennos¢ lub ryzyko mogg mie¢ niekorzystny wptyw.

Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

Zamienny papier wartosciowy jest zasadniczo zobowigzaniem dtuznym, akcjg uprzywilejowang lub innym papierem
wartosciowym, ktory wyptaca odsetki lub dywidendy i ktéry moze podlegaé zamianie przez posiadacza w okreslonym terminie
na akcje zwykte po okreslonej cenie zamiany. Wartos¢ zamiennych papierow wartosciowych moze rosngc¢ i spada¢ wraz
z wartoscig rynkowa akcji bazowych lub, podobnie jak dtuzny papier wartosciowy, moze zmienia¢ sie wraz ze zmianami stop
procentowych i jakosci kredytowej emitenta. Zamienny papier wartosciowy zachowuje sie zwykle bardziej jak akcja, gdy cena
akcji bazowych jest wysoka w stosunku do ceny zamiany (poniewaz wiecej wartosci papieru wartosciowego znajduje sie
W opcji zamiany), i bardziej jak diuzny papier wartosciowy, gdy cena akcji bazowych jest niska w stosunku do ceny zamiany
(poniewaz opcja zamiany ma mniejszg wartos¢). Z uwagi na to, ze na jego warto$¢ moze mie¢ wptyw wiele roznych czynnikéw,
zamienny papier wartosciowy nie jest tak wrazliwy na zmiany stop procentowych jak podobny niezamienny dtuzny papier
wartosciowy i zwykle cechuje go mniejszy potencjat zysku badz straty niz akcje bazowe.

Hybrydowe papiery wartosciowe, podobnie jak omoéwione powyzej zamienne papiery wartosciowe, posiadajg cechy zaréwno
dtuzne, jak i kapitatowe. Hybrydy mogg by¢ emitowane przez przedsigbiorstwa (zwane hybrydowymi papierami wartosciowymi
przedsiebiorstw) lub przez instytucje finansowe (powszechnie nazywane warunkowymi obligacjami zamiennymi). Hybrydowe
papiery wartosciowe to instrumenty podporzgdkowane, ktore w strukturze kapitatu znajdujg sie zazwyczaj pomiedzy kapitatem
witasnym a innym dtugiem podporzadkowanym, tj. takie papiery wartosciowe stanowig najmniej uprzywilejowane papiery
wartosciowe po kapitale wiasnym. Takie papiery wartosciowe zazwyczaj posiadajg dtugi termin zapadalnosci, a nawet mogg
mie¢ charakter wieczysty. Ptatnosci kuponowe mogg by¢ uznaniowe i jako takie mogg ulec anulowaniu przez emitenta
w dowolnym momencie, z dowolnego powodu i na dowolny okres. Anulowanie ptatnosci kuponowych nie moze prowadzic¢
do naruszenia warunkoéw emisji. Hybrydowe papiery wartosciowe mogg podlega¢ wykupowi przy wczesniej ustalonych
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wartosciach. Nie mozna zatozy¢, ze hybrydowe papiery wartosciowe, w tym wieczyste papiery warto$ciowe, zostang
wykupione w terminie wykupu. Inwestor moze nie otrzymac¢ zwrotu zainwestowanego kapitatu w danym terminie wykupu ani
w jakimkolwiek innym terminie.

Warunkowe zamienne papiery wartosciowe emitowane przez instytucje finansowe, ktére staty sie popularne po kryzysie
finansowym lat 2008-2009 jako spos6b na ztagodzenie wptywu trudnych warunkéw rynkowych, posiadajg pewne dodatkowe
cechy atypowe dla hybrydowych papieréw wartosciowych przedsiebiorstw. W przypadku warunkowych obligacji zamiennych
zamiana jest zwigzana z wczesniej ustalonym zdarzeniem progowym opartym na strukturze kapitatu instytucji finansowe;j
i/lub z sytuacjg, w ktdrej organ nadzoru uzna bank za niezdolny do prowadzenia dziatalno$ci. Warunkowe obligacje zamienne
mogg podlegac¢ zamianie na akcje lub, alternatywnie, mogg stanowi¢ czysty instrument absorpcji strat bez konwersji na
inng forme. Poziomy aktywacji mogg réznic¢ sie w zaleznosci od emisji, a ryzyko zamiany zalezy od odlegtosci wskaznika
kapitatowego od poziomu aktywac;ji i/lub punktu, w ktérym organ nadzoru uzna emitenta za niezdolnego do prowadzenia
dziatalnos$ci (tzn. obligacje zostajg uznane za ,moggce podlega¢ objeciu programem ratunkowym” w ,momencie uznania
niezdolnos$ci do prowadzenia dziatalnosci” (PONV)), co utrudnia Zarzadzajgcemu inwestycjami i/lub Wspoétzarzadzajgcym
inwestycjami odpowiedniego Funduszu przewidywanie zdarzen skutkujgcych aktywacjg, ktore wymagatyby konwersiji
zadtuzenia na kapitat lub statyby sie zdarzeniem skutkujgcym absorpcjg strat. Trudne moze by¢ réwniez dla Zarzgdzajgcego
inwestycjami i/lub Wspotzarzadzajgcych inwestycjami odpowiedniego Funduszu okreslenie, jak papiery wartosciowe bedg
zachowywac sie po zamianie. Z uwagi na to, ze zamiana nastepuje po wystgpieniu okreslonego zdarzenia, zamiana moze
wystapi¢, gdy kurs bazowych akcji bedzie nizszy niz w momencie emisji lub kupna obligacji. Podczas gdy tradycyjne zamienne
papiery wartosciowe mogg podlegac¢ zamianie wedtug wyboru posiadacza, a posiadacz takich obligacji bedzie zwykle sktonny
do ich zamiany, gdy cena akgiji jest wyzsza niz cena wykonania (tzn. gdy emitent radzi sobie dobrze), CoCo zwykle podlegajg
zamianie, gdy emitent znajduje sie w kryzysie i potrzebuje dodatkowego kapitatu lub absorpcji strat w celu przetrwania.
W rezultacie istnieje wieksze ryzyko utraty kapitatu w przypadku CoCo niz w przypadku tradycyjnych zamiennych papieréw
wartosciowych. Aktywacja moze nastepowac w wyniku istotnej straty na kapitale, ujetej w liczniku, lub wzrostu aktywow
wazonych ryzykiem (ze wzgledu na przejécie na bardziej ryzykowne aktywa), ujetego w mianowniku. W przeciwienstwie do
hybrydowych papieréow wartosciowych przedsiebiorstw anulowane pfatnosci kuponowe zazwyczaj nie podlegajg akumulaciji,
lecz sg po prostu odpisywane. W odrdznieniu od posiadaczy hybrydowych papierow wartosciowych przedsiebiorstw objetych
standardowg ,klauzulg blokady wyptat dywidend”, wigzgcg wyptaty z kupondéw hybrydowych z wyptatami dywidend z akcji,
posiadacze warunkowych obligacji zamiennych mogg doswiadczy¢ anulowania kuponow, podczas gdy emitent bedzie
kontynuowat wyptaty dywidend z akcji zwyktych. Warunkowe obligacje zamienne mogg podlegac¢ ryzyku inwers;ji struktury
kapitatu, poniewaz posiadacze tych papieréw wartosciowych mogg doswiadczy¢ utraty kapitatu w sytuacji, gdy posiadacze
akcji takiej straty nie poniosa, w przypadku gdy wczesniej ustalone zdarzenie progowe zostanie naruszone zanim organ
nadzoru uzna emitenta za niezdolnego do prowadzenia dziatalnosci (jesli organ nadzoru ogtosi niezdolno$¢ emitenta do
prowadzenia dziatalnosci przed takim naruszeniem, zastosowanie ma normalna hierarchia wierzycieli). Warto$¢ warunkowych
obligacji zamiennych moze ulec gwattownemu spadkowi w przypadku, gdy zostanie osiggnieta wartos¢ progowa. Fundusz
moze by¢ zobowigzany do przyjecia Srodkow pienieznych lub papieréw wartosciowych o wartosci nizszej niz pierwotna
inwestycja lub, w przypadku gdy warunkowa obligacja zamienna ma by¢ wylgcznie srodkiem absorpcji strat, Fundusz moze
utraci¢ catos¢ inwestyciji.

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta jest ryzykiem, na jakie narazona jest kazda ze stron umowy, ze kontrahent moze nie wywigzac sie
ze swoich zobowigzan umownych i/lub nie przestrzega obowigzkéw natozonych na niego postanowieniami takiej umowy,
niezaleznie czy z powodu niewyptacalnosci, upadtosci, czy z innej przyczyny.

Jesli Towarzystwo zawiera transakcje pozagietdowe (OTC) lub inne umowy dwustronne (miedzy innymi instrumenty pochodne
OTC, umowy repo, pozyczki papierow wartosciowych itd.), moze wystgpi¢ ekspozycja na ryzyko zwigzane z wyptacalnoscig
kontrahentéw i brakiem zdolno$ci do przestrzegania postanowien zawieranych umow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, podstawowe ryzyko zwigzane ze wszystkimi papierami wartosciowymi o statym dochodzie oraz instrumentami
rynku pienieznego, to mozliwos¢, ze emitent nie wyptaci kapitatu i odsetek w terminie ptatnosci. Emitenci o wyzszym ryzyku
kredytowym oferujg zwykle wyzsze oprocentowanie dla zrekompensowania dodatkowego ryzyka. | odwrotnie, emitenci
o nizszym ryzyku kredytowym oferujg zwykle nizsze oprocentowanie. Na ogét rzgdowe papiery wartosciowe uznawane sg za
najbezpieczniejsze pod wzgledem ryzyka kredytowego, podczas gdy instrumenty dtuzne przedsigbiorstw, szczegdlnie spotek
0 nizszym ratingu kredytowym, odznaczajg sie najwyzszym ryzykiem kredytowym. Zmiana sytuacji finansowej emitenta,
zmiana ogolnej sytuacji gospodarczej i politycznej oraz zmiany sytuacji gospodarczej i politycznej wtasciwe dla danego
emitenta (szczegolnie emitenta, ktérym jest panstwo lub instytucja ponadnarodowa) to czynniki, ktére moga mie¢ negatywny
wptyw na zdolno$¢ kredytowg emitenta i wartos¢ jego papierow wartosciowych. Z ryzykiem kredytowym zwigzane jest ryzyko
obnizenia ratingu kredytowego przez agencje ratingowg. Agencje ratingowe, takie jak miedzy innymi Standard & Poor’s,
Moody’s oraz Fitch, dostarczajg ratingi dla szerokiego spektrum papieréw wartosciowych o statym dochodzie (przedsiebiorstw,
panstw lub organizacji ponadnarodowych), ocenianych pod katem zdolnosci kredytowej. Agencje mogg od czasu do czasu
zmienia¢ swojg ocene ratingowg w zwigzku z czynnikami finansowymi, ekonomicznymi, politycznymi i innymi, co w przypadku
obnizenia ratingu moze niekorzystnie odbic sie na wartosci odnosnych papieréw wartosciowych.
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Ryzyko papieréw wartosciowych powiazanych z ryzykiem kredytowym

Papiery warto$ciowe powigzane z ryzykiem kredytowym to dtuzne papiery warto$ciowe, ktore reprezentujg udziat w puli lub sg
w inny sposob zabezpieczone przez jedno lub wiecej zobowigzan dtuznych przedsiebiorstw lub swapéw ryzyka kredytowego
obejmujgcych zadtuzenie lub zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych. Takie zobowigzania diuzne mogg stanowi¢
zobowigzania jednego lub wiekszej liczby emitentéw korporacyjnych. Fundusz inwestujgcy w papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym ma prawo otrzymywac okresowe wyptaty odsetek od emitenta papieru wartosciowego powigzanego
z ryzykiem kredytowym (zwykle sprzedajgcego bazowy/-e swap(y) ryzyka kredytowego) wedtug uzgodnionej stopy procentowej
oraz zwrot kapitatu w terminie zapadalnosci.

Fundusz inwestujgcy w papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym ponosi ryzyko straty zainwestowanego kapitatu
i oczekiwanych okresowych wypfat odsetek w czasie trwania inwestycji aktywdw w papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem
kredytowym, w przypadku gdy jedno lub wiecej zobowigzan dtuznych o charakterze bazowym dla swapu ryzyka kredytowego
przestanie by¢ regularnie obstugiwane lub w inny sposob realizowane. Z chwilg wystgpienia takiego zdarzenia kredytowego
(w tym upadtosci, niewyptacenia w terminie odsetek lub kapitatu badz restrukturyzacji) Fundusz, ktérego to dotyczy, zazwyczaj
zmniejsza saldo kapitatu odpowiedniego papieru wartosciowego powigzanego z ryzykiem kredytowym o proporcjonalny udziat
Funduszu w wartosci nominalnej przeterminowanego zobowigzania dtuznego w zamian za faktyczng warto$¢ przeterminowanego
zobowigzania bazowego albo samo przeterminowane zobowigzanie bazowe, co powoduje utrate czesci inwestycji Funduszu. Po
takim zdarzeniu odsetki od papieru wartosciowego powigzanego z ryzykiem kredytowym sg naliczane od nizszego salda kapitatu
i nizszy kapitat zostanie zwrécony w terminie zapadalnosci. Jezeli papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym
reprezentujg udziat w zobowigzaniach bazowych jednego przedsiebiorstwa lub innego emitenta, zdarzenie kredytowe, jakie
moze stac¢ sie udziatem tego emitenta, stanowi wieksze ryzyko straty dla Funduszu niz gdyby papier wartosciowy powigzany
z ryzykiem kredytowym odpowiadat udziatowi w zobowigzaniach bazowych wielu emitentéw.

Ponadto Fundusz ponosi ryzyko, ze emitent papieru wartosciowego powigzanego z ryzykiem kredytowym nie wywigze sie ze
swoich zobowigzan lub ogtosi upadtos¢. W takim przypadku Fundusz moze mie¢ trudnosci z odzyskaniem lub moze w ogole
nie odzyskac¢ srodkdéw pienieznych, tj. zainwestowanego kapitatu i odsetek za pozostaty okres.

Inwestycje w papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym wigzg sie rowniez z zatozeniem, ze kontrahent swapu
ryzyka kredytowego zawartego z emitentem papieru wartosciowego powigzanego z ryzykiem kredytowym bedzie przekazywat
okresowe pfatnosci emitentowi zgodnie z warunkami swapu. Wszelkie opdznienie lub wstrzymanie takich ptatnosci moze
w pewnych okolicznosciach powodowac opdznienie lub zmniejszenie ptatnosci na rzecz Funduszu, ktory inwestuje w takie
papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym. Ponadto papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym majg
zwykle strukture zobowigzan o ograniczonym prawie regresu wobec emitenta takich papierow warto$ciowych w tym sensie, ze
takie wyemitowane papiery wartosciowe sg zazwyczaj zobowigzaniami wytgcznie tego emitenta i nie sg zobowigzaniami ani
nie wchodzg w zakres odpowiedzialnosci zadnej innej osoby.

Wiekszos¢ papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem kredytowym ma strukture papierow wartosciowych odpowiadajgcych
wymogom amerykanskiego przepisu 144A, a tym samym moze by¢ przedmiotem swobodnego obrotu pomiedzy nabywcami
instytucjonalnymi. Fundusz zwykle nabywa papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym uznane za ptynne przez
Zarzadzajgcego inwestycjami i/lub Wspétzarzadzajgcych inwestycjami. Jednak rynek kredytowych papieréw warto$ciowych
moze gwattownie utraci¢ ptynnos¢. Jedynymi inwestorami, ktérzy rozumiejg instrumenty pochodne na tyle, aby wykazywac
zainteresowanie tym rynkiem, moga by¢ kontrahenci takich transakcji. Zmiany ptynnosci mogg powodowac gwattowne, znaczne
i nieprzewidywalne zmiany cen kredytowych papierow wartosciowych. W pewnych sytuacjach cena rynkowa kredytowych
papierow wartosciowych moze by¢ niedostepna bgdz mato wiarygodna i Fundusz moze mie¢ trudnosci ze zbyciem takiego
papieru warto$ciowego po cenie, ktérg Zarzadzajgcy inwestycjami i/lub Wspétzarzgdzajgcy inwestycjami uwazajg za godziwag.

Wartos¢ kredytowego papieru warto$ciowego zwykle spada lub rosnie wraz ze zmiang wartosci wszelkich bazowych
zobowigzan dtuznych w posiadaniu emitenta oraz swapu ryzyka kredytowego. Ponadto jezeli kredytowy papier wartosciowy
ma takg strukture, ze ptatnosci na rzecz Funduszu sg zalezne od kwot otrzymanych w zwigzku z bazowymi zobowigzaniami
dtuznymi lub od wartosci Swiadczenia z tytutu bazowych zobowigzan dtuznych okreslonych dla danego swapu ryzyka
kredytowego, fluktuacje wartosci takich zobowigzan mogg wptyng¢ na wartos¢ kredytowego papieru wartosciowego.

Ryzyko depozytariusza

Aktywa Towarzystwa (w tym do celéw unikniecia watpliwosci, wszelkie aktywa nabyte przez Towarzystwo w ramach pozyczki
papierow wartosciowych czy transakcji umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu) sg przechowywane przez Depozytariusza, a Inwestorzy ponoszg ryzyko zwigzane z niezdolnoscig Depozytariusza
do wywigzania sie ze swojego obowigzku restytucji w krétkim okresie w odniesieniu do wszystkich aktywéw Towarzystwa
w przypadku bankructwa Depozytariusza. Aktywa Towarzystwa figurujg w ksiegach Depozytariusza jako nalezgce do
Towarzystwa. Papiery wartosciowe i zobowigzania dtuzne (w tym cesje kredytéw i udziaty w kredytach) przechowywane przez
Depozytariusza sg oddzielone od innych aktywéw Depozytariusza, co tagodzi ryzyko braku restytucji w razie upadtosci, ale
go nie wyklucza. Powyzsza zasada odrebnego przechowywania nie dotyczy jednak srodkéw pienieznych, co zwieksza ryzyko
ich nieodzyskania w przypadku upadtosci Depozytariusza. Depozytariusz nie przechowuje wszystkich aktywéw Towarzystwa
samodzielnie, ale korzysta z ustug sieci subdepozytariuszy, ktorzy nie nalezg do tej samej grupy spétek co Depozytariusz.
Inwestorzy narazeni sg takze na ryzyko upadtosci sub-depozytariuszy. Fundusz moze inwestowac na rynkach, ktorych systemy
depozytowe i/lub rozliczeniowe nie sg w peti rozwiniete.
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Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

Wszystkie Fundusze inwestujgce w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego podlegajg ryzyku stopy
procentowej, ryzyku kredytowemu i ryzyku braku realizacji zobowigzan i mogg by¢ narazone na szczegodlne rodzaje ryzyka,
w tym miedzy innymi ryzyko niewyptacalnosci panstw bedacych emitentami, ryzyko zwigzane z wysokodochodowymi
papierami wartosciowymi, ryzyko restrukturyzacji oraz ryzyko zwigzane ze stosowaniem ratingdéw kredytowych.

Wartos¢ papieru wartosciowego o statym dochodzie na ogotf ro$nie przy spadku stopy procentowej i maleje przy wzroscie stopy
procentowej. Warto$¢ papieréw wartosciowych o statym dochodzie i dtuzszych terminach zapadalnosci jest zwykle bardziej
wrazliwa na zmiane stopy oprocentowania niz ma to miejsce w przypadku papierow wartosciowych bardziej krétkoterminowych.

Papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu) zwykle
sg mniej wrazliwe na zmiany stop procentowych niz dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu.

Niektore Fundusze mogg inwestowac¢ w diuzne papiery wartosciowe, ktérych emitent nie wyptaca aktualnie odsetek (papiery
dtuzne o nieterminowej obstudze). Fundusze mogg nabywac¢ dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze, jezeli
w opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami i/lub Wspoétzarzgdzajgcych inwestycjami istnieje prawdopodobienstwo, ze emitent
wznowi wyptate odsetek lub w najblizszej przysztosci nalezy oczekiwac innych korzystnych zdarzen. Takie papiery wartosciowe
mogg stac sie nieptynne.

Rzadowe dtuzne papiery wartosciowe mogg podlegac¢ réznym rodzajom ryzyka poza ryzykiem zwigzanym z dtuznymi papierami
wartosciowymi i zagranicznymi papierami wartosciowymi w ogole, w tym miedzy innymi ryzyku, ze organ rzgdowy moze nie
by¢ sktonny bgdz zdolny do zaptaty odsetek i sptaty kwoty kapitatu swoich dtuznych instrumentow rzgdowych. W przypadku
dtuznych instrumentéw rzgdowych postepowanie upadtosciowe zasadniczo nie ma zastosowania. Jezeli emitent rzgdowy
zadeklaruje brak realizacji zobowigzan (lub zagrozi takg deklaracjg) z tytutu rzgdowych zobowigzan dtuznych, zadtuzenie
moze wowczas podlegac restrukturyzacji. W razie braku realizacji zobowigzan z tytutu rzgdowych instrumentéw dtuznych
Fundusz moze dysponowac¢ ograniczonymi srodkami prawnymi wobec niewypetniajgcego zobowigzan emitenta rzgdowego.

Fundusze mogg inwestowac w rzgdowe instrumenty dtuzne emitowane przez rzgdy lub podmioty rzgdowe z krajéw okreslanych
jako rynki wschodzace lub rynki graniczne, co wigze sie z dodatkowym ryzykiem w poréwnaniu z bardziej rozwinietymi
krajami ze wzgledu na takie czynniki, jak wigksza niestabilnosc¢ polityczna i ekonomiczna, wahania kursu waluty, ograniczenia
w repatriacji kapitatu lub srodki reglamentacji dewizowe;j.

Niektore Fundusze mogg inwestowac¢ w bardziej wysokodochodowe papiery wartosciowe o ratingu nizszym niz inwestycyjny.
Wysokodochodowe dtuzne papiery wartosciowe (w tym pozyczki) i papiery wartosciowe bez ratingu o podobnej jakosci
kredytowej (,wysokodochodowe instrumenty dtuzne” lub ,obligacje Smieciowe”) wigzg sie z wyzszym ryzykiem straty lub
opo6znien w sptacie odsetek i kapitatu niz dtuzne papiery wartosciowe o wyzszej jakosci. Emitenci wysokodochodowych
instrumentéw diuznych nie sg tak solidni finansowo jak emitenci papierow wartosciowych o wyzszej jakosci kredytowe;j.
Wysokodochodowe instrumenty dtuzne sg zwykle mniej ptynne niz papiery wartosciowe o wyzszej jakosci, a ich ceny
charakteryzujg sie wiekszg zmiennoscig od cen papierow wartosciowych o wyzszej jakosci.

Niektore Fundusze mogg takze inwestowa¢ w papiery wartosciowe spotek stanowigcych przedmiot transakcji potaczenia,
konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzacji (w tym tych wigzacych sie z upadtoscig). Takie zdarzenia korporacyjne mogg zakiocac
dziatalnos¢ i strukture zarzadzania spotkami, ktérych to dotyczy, co moze naraza¢ Fundusze na wyzsze ryzyko inwestycyjne.

Zastosowanie ratingdéw kredytowych w ocenie dtuznych papieréow wartosciowych moze wigzac sie z pewnym ryzykiem, w tym
ryzykiem, ze rating kredytowy moze nie odzwierciedla¢ biezgcej sytuacji finansowej emitenta lub zdarzen majgcych miejsce od
czasu ostatniej oceny papieru wartosciowego przez agencje ratingowg. Ratingi kredytowe mogg by¢ pod wptywem konfliktow
intereséw lub mogg opierac¢ sie na danych historycznych, ktére nie majg juz zastosowania lub nie sg juz dokfadne. Ostatnio
proponuje sie przepisy i regulacje na rzecz reformy agencji ratingowych, co moze niekorzystnie wptyng¢ na inwestycje
Funduszu lub proces inwestycyjny.

Dtuzne papiery wartosciowe podlegajg ryzyku wczesniejszej sptaty, kiedy emitent moze dokona¢ ,wykupu” papieru
wartosciowego lub sptaty kwoty kapitatu, w catosci bgdz w czesci, przed terminem zapadalnosci papieru wartosciowego.
Kiedy Fundusz reinwestuje kwoty otrzymanych wczesniejszych sptat kapitatu, moze otrzymywac stope procentowg nizszg niz
oprocentowanie dotychczasowego papieru wartosciowego, co moze potencjalnie obniza¢ dochod i stope zwrotu Funduszu oraz
wyptaty na rzecz inwestorow. Papiery wartosciowe podlegajgce wczesniejszemu wykupowi mogg oferowac mniejszy potencjat
zyskéw w warunkach spadajgcych stop procentowych i cechowac sie wiekszg zmiennoscig cen. Ryzyko wczesniejszej sptaty
jest wyzsze w okresach spadajgcych stop procentowych.

Ryzyko instrumentoéw pochodnych

Zwrot z instrumentéw pochodnych zalezy w duzej mierze od zwrotu z waluty bazowej, papieru wartosciowego, indeksu bgdz
innego aktywa referencyjnego, przy czym takie instrumenty, poza innym ryzykiem, cechuje czesto ryzyko podobne do ryzyka
instrumentu bazowego. Fundusz moze korzysta¢ z opcji, kontraktow terminowych futures, opcji na kontrakty terminowe futures
i kontraktéw terminowych forward na waluty, papiery wartosciowe, indeksy, stopy procentowe lub inne aktywa referencyjne do
celéw zabezpieczania, efektywnego zarzgdzania portfelem i/lub do celéw inwestycyjnych. Instrumenty pochodne wigzg sie
z kosztami i mogg kreowac dzwignie finansowg w portfelu Funduszu, ktdra moze skutkowaé¢ znaczgcg zmiennoscig i przyczyniac
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sie do strat (jak i zyskéw) Funduszu w kwocie istotnie przekraczajacej pierwotng inwestycje Funduszu. W przypadku transakcji
terminowych futures kwota marzy poczatkowej jest niewielka w stosunku do wartosci kontraktu terminowego futures, w zwigzku
z czym takie transakcje okresla sie jako ,lewarowane” lub jako transakcje ,z dzwignig finansowg”. Stosunkowo niewielka
zmiana na rynku ma proporcjonalnie wiekszy efekt, co moze dziata¢ na korzys¢ lub niekorzy$¢ Funduszu. Ztozenie pewnych
zlecen majagcych stuzy¢ ograniczeniu strat do okreslonej kwoty moze nie by¢ skuteczne, poniewaz warunki rynkowe mogg
sprawic, ze realizacja takich zlecen okaze sie niemozliwa.

Transakcje opcjami moga takze wigzac sie ze zwiekszonym ryzykiem. Sprzedawanie (,wystawianie” lub ,przyznawanie”) opcji
jest zazwyczaj znacznie bardziej ryzykowne od ich nabywania. Premia otrzymywana przez Fundusz jest stata, ale Fundusz
moze ponies¢ strate o wiele wiekszg od kwoty premii. Fundusz jest takze narazony na ryzyko zwigzane z wykonaniem opcji
przez nabywce i obowigzkiem Funduszu do rozliczenia tej opcji w gotéwce badz do nabycia lub dostarczenia instrumentu
bazowego. Jezeli opcja jest ,zabezpieczona” poprzez zajecie przez Fundusz odpowiedniej pozycji w inwestycji bazowej
lub zawarcie kontraktu terminowego future na inng opcje, ryzyko moze zosta¢ ograniczone. Ryzyko straty dla Funduszu
w przypadku transakcji swapowej w ujeciu netto zalezy od tego, ktéra strona jest zobowigzana do uiszczenia ptatnosci netto
na rzecz drugiej strony. Jezeli kontrahent jest zobowigzany do uiszczenia ptatnosci netto na rzecz Funduszu, ryzyko straty
Funduszu obejmuje catg kwote, do otrzymania ktérej Fundusz jest uprawniony; jesli Fundusz jest zobowigzany do uiszczenia
ptatnosci netto, ryzyko straty Funduszu jest ograniczone do naleznej kwoty netto (zob. takze ,Ryzyko uméw swapowych”).

Niektére instrumenty pochodne moga kreowa¢ wysoka dzwignie finansowg bez wzgledu na wysokos$¢ pierwotnej inwestyciji.
Zastosowanie dzwigni finansowej moze zmusza¢ Fundusz do likwidacji pozycji w portfelu w celu wywigzania sie ze swoich
zobowigzan lub wymogow w zakresie segregacji aktywoéw w terminach niekorzystnych dla Funduszu. Do pozostatych
czynnikow ryzyka nalezy nieptynnosc, btedy wyceny lub niewtasciwa wycena instrumentu pochodnego oraz niedoktadna
korelacja miedzy wartoscig instrumentu pochodnego a instrumentem bazowym skutkujgca niemozno$cig zrealizowania
oczekiwanych korzysci przez Fundusz. Udane zastosowanie instrumentéw pochodnych zalezy od zdolno$ci Zarzgdzajgcego
inwestycjami i/lub Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami do precyzyjnego prognozowania ruchdw na rynku instrumentu bazowego.
Jezeli rynek lub rynki badz ceny okreslonych kategorii inwestycji poruszajg sie w nieoczekiwanym kierunku, zwtaszcza
w niestandardowych lub ekstremalnych warunkach rynkowych, Fundusz moze nie osiggna¢ oczekiwanych korzysci z transakgciji
i moze ponies¢ straty, ktorych wysokos¢ moze by¢ znaczgca. Jezeli Zarzgdzajgcy inwestycjami lub Wspétzarzgdzajgcy
inwestycjami nie osiggng sukcesu w zastosowaniu takich instrumentéw pochodnych, wéwczas stopa zwrotu Funduszu moze
by¢ gorsza niz bytaby, gdyby Zarzadzajgcy inwestycjami lub Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami nie korzystali w ogdle z takich
instrumentow pochodnych. W zakresie, w jakim Fundusz korzysta z takich instrumentéw do celéw zabezpieczenia, istnieje
ryzyko niedoktadnej korelacji miedzy zmianami wartos$ci instrumentu pochodnego a wartoscig bazowych inwestycji lub innych
zabezpieczanych aktywow. Istnieje rowniez ryzyko, zwtaszcza w ekstremalnych warunkach rynkowych, ze instrument, zwykle
funkcjonujacy jako transakcja zabezpieczajgca, nie zapewnia w ogdle pozadanego zabezpieczenia.

Fundusz moze angazowac sie w transakcje instrumentami pochodnymi stanowigcymi przedmiot obrotu na gietdach papieréw
wartosciowych lub w obrocie prywatnym i na rynku pozagietdowym (OTC), nie na gietdach papieréw wartosciowych. Do
gietdowych instrumentéw pochodnych nalezg kontrakty terminowe futures, opcje, opcje na kontrakty terminowe futures
i warranty. Przyktadami pozagietdowych instrumentéw pochodnych sg walutowe kontrakty terminowe forward, swapy
procentowe, swapy ryzyka kredytowego, swapy przychodu catkowitego lub kontrakty na roéznice kursowe. Zastosowanie
takich instrumentéw pozagietdowych moze prowadzi¢ do poniesienia straty, jezeli kontrahent transakcji (walutowych
kontraktow terminowych forward i innych pozagietdowych instrumentéw pochodnych) nie wykona zobowigzania, w tym
z powodu ogtoszenia upadtosci lub niewyptacalnosci. Ryzyko to moze by¢ wyzsze w okresach zmiennych warunkow
rynkowych. W przypadku wielu pozagietdowych transakcji instrumentami pochodnymi stosuje sie zabezpieczenie, ktére
musi zosta¢ przeniesione na kontrahenta transakcji, jezeli Fundusz ponosi strate netto na danej transakcji, a Fundusz moze
posiadac zabezpieczenie przekazane przez kontrahenta transakcji na rzecz Funduszu, jezeli Fundusz wykazuje zysk netto
na danej transakcji. Warto$¢ zabezpieczenia moze sie jednak wahac¢ i mogg wystepowac trudnosci z jego sprzedazg; nie
ma wiec pewnosci, ze warto$¢ posiadanego zabezpieczenia bedzie wystarczajgca do pokrycia kwoty naleznej Funduszowi
lub nie zostanie pochtonigta przez inne wymagalne zobowigzania kontrahenta transakcji. Dodatkowe ryzyko stanowi brak
mozliwosci zamkniecia pozycji ze wzgledu na nieptynno$c¢ rynku obrotu (szczegdlnie w przypadku rynkéw pozagietdowych)
lub ograniczona na pewien czas dostepnos¢ kontrahentéw transakcji. Co wiecej, obecnos$é spekulantéw na danym rynku
moze prowadzi¢ do znieksztatceh wyceny. W zakresie, w jakim Fundusz nie jest w stanie zamkng¢ pozycji ze wzgledu na
nieptynnosc¢ rynku, Fundusz moze nie by¢ w stanie zapobiec dalszej utracie wartosci portfela instrumentéw pochodnych,
a ptynnos¢ Funduszu moze ulec zmniejszeniu w zakresie, w jakim posiada on istotng cze$¢ w innych okolicznosciach ptynnych
aktywow oznaczong jako wydzielong w celu pokrycia zobowigzan wynikajgcych z takich instrumentéw pochodnych. Fundusz
moze byc¢ tez zobowigzany przyjac¢ lub dokona¢ dostawy instrumentu bazowego, ktérej Zarzgdzajgcy inwestycjami w innym
wypadku staratby sie unikngé. Niektore instrumenty pochodne mogg by¢ szczegdlnie wrazliwe na zmiany stop procentowych
lub innych cen rynkowych. Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze cho¢ Fundusz moze przewidywac regularne zastosowanie
instrumentow pochodnych, nie ma on jednak zadnego obowigzku aktywnego angazowania sie w tego rodzaju transakcje
w ogodle lub w jakikolwiek konkretny rodzaj instrumentéw pochodnych, jezeli Zarzadzajgcy inwestycjami i/lub Wspoétzarzadzajgcy
inwestycjami postanowig tego nie robi¢ ze wzgledu na dostepnos$c¢, koszty badz inne czynniki.
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Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ uzywane miedzy innymi dla celéw syntetycznej krétkiej sprzedazy. Zgodnie
z Ustawg z dnia 17 grudnia 2010 r. krétka sprzedaz papierow wartosciowych lub wszelkich instrumentow fizycznych nie jest
dozwolona. W celu odwzorowania krotkiej ekspozycji do celdéw albo inwestycyjnych, albo zabezpieczania dtugiej pozycji z tytutu
takiego samego lub podobnego sktadnika aktywéw, krotkg sprzedaz syntetyczng mozna przeprowadzi¢ za posrednictwem
instrumentéw pochodnych. Zakup swapéw ryzyka kredytowego (CDS), na przykiad dotyczacych okreslonego emitenta, bez
posiadania zobowigzania dtuznego takiego emitenta, skutkuje w efekcie posiadaniem przez Fundusz krétkiej ekspozycji
na ryzyko zwigzane z takim emitentem. Fundusz moze takze nabywac swapy ryzyka kredytowego w celu zabezpieczania
istniejgcej pozycji wzgledem tego samego emitenta. Zakup opcji sprzedazy akcji, zobowigzania dtuznego lub waluty bez
posiadania takich akcji, zobowigzania dtuznego lub waluty jest takze w efekcie zajeciem kroétkiej pozycji (i ponownie taka
transakcja moze zosta¢ zawarta w celu zabezpieczenia istniejgcej pozycji). W ramach takich strategii ryzyko inwestycyjne
dotyczy wytgcznie premii ptatnej za CDS lub opcje w przeciwienstwie do rzeczywistej krétkiej pozycji w akcjach, obligacjach lub
walutach, gdzie ryzykuje sie catg kwote inwestycji w takie aktywa. Inng strategig syntetycznej krotkiej sprzedazy jest sprzedaz
kontraktu terminowego futures na stope procentowsg, z ktérego korzysci mozna czerpac przy wzroscie stép procentowych,
w ten sposoéb replikujgc krotkg pozycije na stopy procentowe. W przypadku zapftaty premii za takie strategie syntetycznej krotkiej
sprzedazy (np. za swapy ryzyka kredytowego lub opcje put) istnieje mozliwos¢ utraty catosci inwestycji, jezeli nie wystgpi
zadne zdarzenie kredytowe (w przypadku swapow ryzyka kredytowego) lub opcja wygasnie bez wartosci (poniewaz cena
bazowego skfadnika aktywow nie spadfa ponizej ceny wykonania). W przypadku zawierania kontraktow terminowych futures
(np. sprzedaz kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe) potencjalna strata jest uzalezniona od zakresu, w jakim
stopy procentowe spadng zamiast wzrasta¢, od wspétczynnika konwersji zastosowanego wobec koszyka kwalifikowanych
papieréw wartosciowych, czasu do dostawy oraz kwoty teoretycznej, na jakg opiewa kontrakt. Mozna realizowac tez inne
dodatkowe strategie podobne do powyzszych o podobnych skutkach i potencjalnych zagrozeniach. Ryzyko ogranicza sie
w trybie codziennych korekt depozytu zabezpieczajgcego i/lub utrzymywania kwalifikowanego zabezpieczenia pozycji. Nie ma
zadnej pewnosci, ze strategie syntetycznej krétkiej sprzedazy tutaj opisane beda rownie skuteczne w zapewnieniu ekspozyciji
tozsamej z krétkg pozycjg lub zabezpieczeniu jak rzeczywiste strategie krotkiej sprzedazy.

W nastepstwie wprowadzonych ostatnio reform rynku ustug finansowych niektére rodzaje instrumentéw pochodnych (tzn.
niektore swapy) juz wymagajg, a inne w przysztosci bedg wymagac, rozliczania za posrednictwem centralnego kontrahenta.
Centralne rozliczenia majg stuzy¢ ograniczeniu ryzyka kredytowego kontrahenta i zwiekszeniu ptynnosci w poréwnaniu ze
swapami pozagietdowymi, lecz nie eliminujg takiego ryzyka w catosci. W przypadku rozliczanych swapow istnieje tez ryzyko
straty Funduszu w zakresie pierwotnego depozytu zabezpieczajgcego i wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego
w razie upadiosci FCM, z ktérym Fundusz posiada otwartg pozycje w kontraktach swapowych. Jezeli FCM nie zapewnia rzetelnej
sprawozdawczosci, Fundusz podlega réwniez ryzyku, ze FCM moze wykorzysta¢ aktywa Funduszu w celu zaspokojenia swoich
wiasnych zobowigzan finansowych lub zobowigzan ptatniczych innego klienta centralnego kontrahenta. W przypadku rozliczanych
swapow Fundusz moze nie by¢ w stanie uzyskac¢ warunkéw tak korzystnych, jakie uzyskatby, gdyby mogt negocjowac warunki
dwustronnego, nierozliczanego swapu. Co wiecej, FCM moze jednostronnie dokona¢ zmiany warunkéw umowy z Funduszem, co
moze obejmowac natozenie limitéw pozycji lub dodatkowych wymogdéw w zakresie depozytu zabezpieczajgcego w odniesieniu
do inwestycji Funduszu w niektére rodzaje swapéw. Centralni kontrahenci i FCM zwykle mogg w dowolnym terminie wymagacé
zamkniecia istniejgcych rozliczanych transakcji swapowych i mogg wymagac¢ podwyzszenia depozytu zabezpieczajgcego
powyzej poziomu wymaganego na poczatku okresu obowigzywania umowy swapowe;.

Regulacje dotyczgce rozliczanych i nierozliczanych swapow, jak i innych instrumentow pochodnych, sg szybko zmieniajgcg
sie dziedzing prawa i podlegajg zmianom w nastepstwie dziatan rzgdow, jak réwniez w slad za zmianami orzecznictwa.
Ponadto organy nadzoru i gietdy papierow wartosciowych w wielu jurysdykcjach sg uprawnione do podejmowania dziatan
nadzwyczajnych w sytuacjach awaryjnych na rynku, w tym np. wdrozenie lub obnizenie limitéw pozycji spekulacyjnych,
wdrozenie wyzszych wymogow w zakresie depozytu zabezpieczajgcego, ustanowienie dziennych limitdw cen oraz zawieszenie
obrotu. Nie jest mozliwe petne przewidzenie wptywu biezgcych lub przysztych regulacji w tym zakresie. Nowe wymagania,
nawet jezeli nie majg bezposrednio zastosowania do Funduszu, mogg zwiekszac¢ koszty inwestycji Funduszu oraz koszty
prowadzenia dziatalnosci, co moze niekorzystnie wptyng¢ na inwestorow.

Zastosowanie strategii przewidujgcych wykorzystanie instrumentéw pochodnych moze rodzi¢ réwniez skutki podatkowe
dla Funduszu. Terminy i charakter dochodu, zyskow lub strat wynikajgcych z takich strategii mogg ogranicza¢ mozliwosé
wykorzystania przez Zarzgadzajacego inwestycjami lub Wspotzarzadzajacych inwestycjami instrumentow pochodnych
w pozgdanych terminach.

Ryzyko rozwodnienia i korekty wyceny wg jednolitego kursu dnia

Faktyczny koszt zakupu lub sprzedazy bazowych inwestycji Funduszu moze byc¢ rozny od wartosci ksiegowej takich inwestycji
uwzglednionej w wycenie Funduszu. Réznica moze wynika¢ z kosztow transakcyjnych i innych kosztéw (takich jak podatki)
i/lub spreadu miedzy cenami kupna a cenami sprzedazy bazowych inwestycji.

Tego rodzaju koszty rozwodnienia mogg mie¢ negatywny wptyw na ogélng warto$¢ Funduszu, a tym samym wartos¢ aktywow
netto na tytut uczestnictwa moze podlegac korekcie w celu uniknigcia niekorzystnego wptywu na wartos¢ dotychczasowych
inwestycji inwestorow. Wielkos¢ wptywu korekty zalezy od takich czynnikow jak wolumen transakcji, ceny kupna lub sprzedazy
inwestycji bazowych oraz metoda wyceny przyjeta do obliczania wartosci takich inwestycji bazowych Funduszu.
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Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych

Inwestycja w zagrozone papiery wartosciowe moze naraza¢ Fundusz na dodatkowe ryzyko. Takie papiery wartosciowe
uwaza sie w przewazajgcej mierze za spekulacyjne w odniesieniu do zdolnosci emitenta do sptaty odsetek i kapitatu lub
do dotrzymania innych warunkéw dokumentoéw oferty w dtugim horyzoncie czasowym. Zagrozone papiery wartosciowe sg
powszechnie definiowane jako papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa znajdujgce sie pod presjg finansowg
wskutek mozliwej niewyptacalnosci, restrukturyzacji lub innych zaburzen finansowych. Zmiana warunkéw rynkowych moze
mie¢ wiekszy niekorzystny wptyw na takie papiery wartosciowe, a portfel, w ktérym znajdujg sie znaczne ilosci zagrozonych
papierow wartosciowych moze utraci¢ swojg catg inwestycje, moze by¢ zobowigzany do przyjecia srodkow pienieznych lub
papierow wartosciowych o wartosci mniejszej niz jego pierwotna inwestycja i/lub moze by¢ zobowigzany do zaakceptowania
sptaty w dtuzszym okresie. Odzyskanie kwoty odsetek i kapitatu moze wymagac poniesienia dodatkowych kosztéw przez dany
Fundusz. W takich okolicznosciach stopy zwrotu generowane z odpowiednich inwestycji Funduszu mogg niewystarczajgco
rekompensowac uczestnikom skale podejmowanego ryzyka.

Do celéw niniejszego Prospektu informacyjnego przyjmuje sie, ze zagrozone papiery wartosciowe obejmujg papiery
wartosciowe emitentdw niewywigzujgcych sie z zobowigzan oraz papiery wartosciowe, ktérym co najmniej dwie agencje
ratingowe nadaty rating CCC lub nizszy bgdz, jesli nie posiadajg ratingu, rwnowazne im, o spreadzie kredytowym powyzej
1 000 punktéw bazowych. W odniesieniu do papieréw wartosciowych o spreadzie kredytowym wyzszym niz 1 000 punktéw
bazowych (niezaleznie od ich ratingu kredytowego) Zarzgdzajgcy inwestycjami przeprowadza jednak dodatkowe analizy
i weryfikacje, w szczegoélnosci biorgc pod uwage zmiany w spreadzie kredytowym papieru wartosciowego oraz rating nadany
przez inne agencje kredytowe w celu oceny, czy taki papier wartosciowy powinien zosta¢ przeklasyfikowany jako zagrozony
papier wartosciowy. Procedure te opisano bardziej szczegdtowo w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem Spotki zarzgdzajace).

Ryzyko wyptaty dywidend

Ewentualna wptata dywidend nie jest gwarantowana. Jedynie Uczestnicy, ktorych dane figurujg w rejestrze w odpowiednim
dniu nabycia prawa do dywidendy, majg prawo do otrzymania wyptaty dywidendy ogtoszonej za odpowiedni kwartalny,
srodroczny lub roczny okres sprawozdawczy, w zaleznosci od przypadku. Warto$¢ aktywow netto odpowiedniego Funduszu
podlega zmniejszeniu o kwote wyptaconej dywidendy.

Ryzyko inwestycji w akcje spotek wyptacajacych dywidendy

Nie ma gwarancji, ze spotki, w ktére Fundusz inwestuje w przesztosci i ktdre w przesztosci wyptacaty dywidendy, bedg
dokonywac takich wyptat lub ze bedg dokonywac¢ wyptat w dotychczasowej wysokosci w przyszitosci. Zmniejszenie lub
zaprzestanie wyptaty dywidendy moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ aktywow Funduszu, a tym samym, moze
niekorzystnie oddziatywa¢ na Fundusz/inwestorow.

Ryzyko polityki dywidendowej

Niektore Fundusze, w szczegolnosci te realizujgce strategie inwestycyjne majgce na celu generowanie dochodu, mogg
mie¢ polityke dywidendowg pozwalajacg na wyptaty dywidend zaréwno z kapitatu, jak i z dochodu oraz zrealizowanych
i niezrealizowanych zyskow kapitatowych netto. Jezeli dozwolone sg powyzsze wyptaty, cho¢ mogg pozwoli¢ na wyptate
wiekszych kwot biezgcego dochodu, takie wyptaty sg jednoznaczne ze zwrotem lub wycofaniem czesci pierwotnej inwestycji
inwestora badz zyskéw kapitatowych przypadajgcych na takg pierwotng inwestycje. Skutkuje to zmniejszeniem kapitatu oraz
mozliwosci uzyskania dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu, a takze zwiekszeniem strat kapitatowych. Takie sytuacje
mogag wystgpi¢ przyktadowo:

— jezeli rynki papierow wartosciowych, na ktérych Fundusz inwestuje, znizkowaty w takim stopniu, ze Fundusz ponidst straty
kapitatowe netto;

— jezeli dywidendy wyptaca sie w ujeciu brutto, optaty i koszty pokrywa sie ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw
kapitatowych netto lub z poczatkowo objetego kapitatu.

Wyptata dywidend dokonana czesciowo lub catkowicie w ciezar kapitatu Funduszu moze ograniczy¢ wzrost wartosci kapitatu
i w konsekwencji spowodowac natychmiastowe zmniejszenie Wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa. Zob. takze sekcja
~,Opodatkowanie Towarzystwa” ponizej.

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Wszystkie inwestycje Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, rzady i podmioty powigzane z rzgdami
w réznych krajach oraz denominowane w réznych walutach narazone sg na pewne ryzyko. Ryzyko to jest na ogét wyzsze w krajach
rozwijajgcych sie i na Rynkach wschodzgcych. Czynniki ryzyka, ktére mogg mieé niekorzystny wpltyw na inwestycje w portfelu,
moga obejmowac: (i) ograniczenia w zakresie inwestycji i repatriacji kapitatu; (ii) wahania kurséw walutowych; (iii) potencjalng
wyjatkowg zmiennos¢ rynku w poréwnaniu z krajami bardziej uprzemystowionymi; (iv) interwencje rzadu w sektor prywatny;
(v) niepetne informacje dla inwestoréw i mniej Sciste wymogi informacyjne wobec inwestoréw; (vi) mniej rozwiniete i znacznie
mniej ptynne rynki papierow wartosciowych niz te w krajach rozwinietych, co oznacza, ze Fundusz w pewnych sytuacjach moze
nie by¢ w stanie sprzedac niektorych papieréw wartosciowych po pozadanych cenach; (vii) lokalne przepisy prawa podatkowego;
(viii) ograniczong regulacje rynkéw papierow wartosciowych; (ix) zmiane sytuacji politycznej i gospodarczej w skali
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miedzynarodowej i regionalnej; (x) mozliwos¢ wprowadzenia reglamentacji obrotu dewizowego i innych lokalnych przepiséw
i ograniczen; (xi) zwiekszone ryzyko negatywnych skutkéw deflacji i inflacji; (xii) mozliwo$¢ ograniczenia srodkéw prawnych
pozostajgcych do dyspozycji Funduszu; oraz (xiii) systemy depozytowe i/lub rozliczeniowe, ktére moga nie by¢ w petni rozwiniete.

Inwestujgcy w Funduszach inwestujgcych na rynkach wschodzgcych powinni w szczegdlnosci pamietac, ze ptynnos¢ papierow
wartosciowych emitowanych przez przedsigbiorstwa i podmioty prawa publicznego na rynkach wschodzgcych moze by¢
znacznie mniejsza niz w przypadku poréwnywalnych papieréw wartosciowych w krajach rozwinietych.

W szczegolnosci w odniesieniu do obcigzonych wysokim ryzykiem krajéw nalezgcych do kategorii rynkéw wschodzgcych na
wartos¢ aktywow netto, zbywalnos¢ i stopy zwrotu z danych inwestycji Funduszu moze znaczaco wptyngc niepewnosc, taka
jak zmiany sytuacji politycznej lub dyplomatycznej, niestabilno$¢ spoteczna i religijna, zmiany polityki rzadu, podatki i stopy
procentowe, zasady wymiany walut i repatriacji kapitatu oraz inne zmiany polityczne, gospodarcze, legislacyjne lub regulacyjne
na rynkach wschodzgcych, a takze, w szczegdlnosci, ryzyko wywlaszczenia, nacjonalizacji i konfiskaty aktywdw oraz zmiany
ustawodawstwa odnoszgce sie do poziomu zagranicznej wtasnosci. Wszystkie te okolicznosci mogg negatywnie wptywac
na ogolny klimat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci na mozliwosci inwestycyjne odpowiedniego Funduszu. Nazwa ,rynki
wschodzace” obejmuje szeroka game krajéw o réznej sytuacji gospodarczej i politycznej. Stopien koncentracji portfela na
obcigzonych wysokim ryzykiem krajach nalezgcych do kategorii rynkéw wschodzgcych pocigga za sobg wiekszg ekspozycje
na wyzej opisane czynniki ryzyka danego portfela.

Ryzyko inwestycji w akcje

Inwestycje w kapitatowe papiery warto$ciowe cechuje potencjat istothego wzrostu wartosci kapitatu. Takie inwestycje wigza
sie takze z ryzykiem, w tym ryzykiem emitenta, branzy, rynku i ogélnym ryzykiem gospodarczym. Zarzadzajgcy inwestycjami
(lub odpowiedni Dodatkowy zarzadzajgcy inwestycjami) stosuje dywersyfikacje do celéw ograniczania niektérych z tych
ryzyk, jednakze niekorzystne okolicznosci lub okolicznosci postrzegane jako niekorzystne w jednym lub kilku z tych obszaréw
mogg spowodowac znaczne obnizenie, az do catkowitej utraty wartosci kapitatowych papierow warto$ciowych bedgcych
w posiadaniu Funduszu.

Ponadto Fundusz moze inwestowac¢ w szczegolne rodzaje papierow wartosciowych, obarczone dodatkowym ryzykiem
cenowym lub ryzykiem ptynno$ci, z zaleznosci od ich specyfiki. Takie papiery wartosciowe mogg obejmowac miedzy innymi:
(i) akwizycyjne spotki specjalnego przeznaczenia (SPAC), ktére moga nie prowadzi¢ zadnej dziatalnosci gospodarczej;
(i) prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE); i/lub (iii) pierwotne oferty publiczne (IPO).

Ryzyko regulacyjne ESG

Ramy regulacyjne dotyczgce zréwnowazonych inwestycji sg stale opracowywane i rozwijajg sie. Brak wspolnych lub
zharmonizowanych definicji i kategorii dotyczgcych kryteriow ESG i kryteriow zrownowazonego rozwoju lub jasnych wytycznych
dotyczgcych wymaganego poziomu ujawniania informacji mogg skutkowaé réznymi podejsciami stosowanymi przez
zarzgdzajgcych aktywami przy uwzglednianiu kryteriéw ESG i kryteriéw zréwnowazonego rozwoju podczas podejmowania
decyzji inwestycyjnych i aktualizowania dokumentacji dotyczgcej wprowadzania do obrotu produktu inwestycyjnego. Dlatego
konieczny jest pewien stopien subiektywnos$ci, co oznacza, ze Fundusz moze inwestowac¢ w papier wartosciowy, w ktory
nie zainwestowatby inny zarzadzajgcy aktywami lub inwestor, a poziom ujawniania informacji w dokumentac;ji dotyczacej
wprowadzania do obrotu Towarzystwa moze by¢ bardziej lub mniej szczegétowy niz informacje podawane w dokumentac;ji
dotyczgce wprowadzania do obrotu innych produktéow inwestycyjnych. W zwigzku z tym poréwnywanie produktow
inwestycyjnych o pozornie podobnych celach moze by¢ trudne, poniewaz te produkty bedg stosowaty inny dobér papierow
wartosciowych i inne kryteria wykluczenia. Wskutek tego profil wynikow poza tym podobnych produktéw inwestycyjnych moze
rézni¢ sie bardziej, niz mozna by sie w przeciwnym wypadku spodziewaé. Oznacza to rowniez, ze subiektywnie zastosowane
podejscie moze potencjalnie rézni¢ sie od stanowisk przyjetych na pozniejszym etapie na szczeblu UE lub przez krajowe
organy nadzoru, co moze wigzac sie z ryzykiem reputacyjnym lub by¢ uznane za niezamierzony pseudoekologiczny marketing.

Ryzyko inwestycyjne instrumentéw przedsiebiorstw o zmiennym oprocentowaniu

Instrumenty pozyczkowe i dtuzne przedsiebiorstw o zmiennym oprocentowaniu, w ktére Fundusz inwestuje, sg czesto
emitowane w zwigzku z transakcjami cechujgcymi sie wysokg dzwignig finansowa. Do takich transakcji nalezg pozyczki na
wykup lewarowany, pozyczki na lewarowane podwyzszenie kapitatu oraz innego rodzaju transakcje finansowania przejec.
Pozyczki na wykup lewarowany podlegajg wyzszemu ryzyku kredytowemu niz inne inwestycje, w tym charakteryzuje je
wieksze prawdopodobienstwo, ze pozyczkobiorca moze nie wywigzac¢ sie ze zobowigzan lub ogtosi¢ upadtos¢. Niektore
z takich pozyczek moga by¢ pozyczkami o ograniczonych zobowigzaniach, ktére nie obejmujg warunkéw pozwalajgcych
pozyczkodawcy na kontrole i monitorowanie sytuacji pozyczkobiorcy oraz na ogtoszenie naruszenia zobowigzah umownych
w razie niespetnienia pewnych wczesniej ustalonych kryteriow.

Ryzyko walutowe

Towarzystwo wycenia inwestycje w portfelach poszczegolnych Funduszy w dolarach amerykanskich, jenach japonskich lub
euro, w zwigzku z tym zmiany kurséw walutowych niekorzystne dla tych walut moga wptyng¢ na wartos¢ inwestycji i stope
zwrotu poszczegolnych Funduszy.
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Z uwagi na to, ze papiery wartosciowe, w tym pomocnicze aktywa ptynne, lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
i fundusze rynku pienieznego, posiadane przez Fundusz mogg by¢ denominowane w walutach innych niz jego waluta
podstawowa, na Fundusz moga korzystnie lub niekorzystnie wptywac przepisy dotyczace regulacji dewizowej lub zmiany
kurséw walutowych miedzy dang walutg referencyjng a innymi walutami. Zmiany kurséw walutowych mogg wptywac na wartos¢
tytutdw uczestnictwa Funduszu, a takze mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz oraz
realizowanych przez Fundusz strat i zyskéw. Jezeli waluta, w ktdrej denominowany jest papier wartosciowy, rosnie wzgledem
waluty podstawowej, cena papieru wartosciowego moze wzrosngc¢. | odwrotnie, spadek kursu waluty miatby niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego.

W zakresie, w jakim Fundusz lub dana klasa tytutdéw uczestnictwa stara sie korzystac ze strategii lub instrumentéw w celu
zabezpieczenia lub ochrony przed ryzykiem kursowym, brak jest jakichkolwiek gwarancji, ze transakcje zabezpieczajgce
lub ochronne przyniosg pozytywny skutek. Jezeli polityka inwestycyjna Funduszu nie wskazuje inaczej, Fundusz nie ma
obowigzku w zwigzku z zadng transakcjg stara¢ sie o zabezpieczenie lub ochrone przed ryzykiem kursowym.

Strategie zarzadzania walutowego mogg istotnie zmienia¢ ekspozycje Funduszu na kursy walutowe i mogg prowadzi¢ do
strat dla Funduszu, jesli kursy walut nie bedg sie ksztattowa¢ w sposdb przewidziany przez Zarzgdzajgcego inwestycjami.
Ponadto strategie zarzgdzania walutowego, w zakresie, w jakim ograniczajg ekspozycje Funduszu na ryzyko walutowe, mogg
tez ogranicza¢ mozliwosc¢ czerpania przez Fundusz korzysci z korzystnych zmian kurséw walutowych. Nie ma pewnosci, ze
zastosowanie strategii zarzgdzania walutowego przez Zarzgdzajgcego inwestycjami przyniesie korzy$¢ dla Funduszu ani
ze bedg one lub bedg mogty by¢ stosowane we wiasciwych terminach. Co wiecej, moze nie by¢ idealnej korelacji miedzy
wielkoscig ekspozycji na dang walute a wartoscig papierow wartosciowych w portfelu denominowanych w takiej walucie.
Inwestycje w waluty obce w celu zyskania na oczekiwanych zmianach kurséw walutowych, w przeciwienstwie do ryzyka waluty
zabezpieczenia wiasciwego dla inwestycji Funduszu, dodatkowo zwiekszajg ekspozycje Funduszu na straty na inwestycjach
zagranicznych.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze chinska waluta renminbi (RMB) podlega mechanizmowi zarzgdzanego zmiennego kursu
walutowego opartego na podazy i popycie w stosunku do koszyka walut. Obecnie waluta RMB jest notowana na dwodch
rynkach: w Chinach kontynentalnych i poza Chinami kontynentalnymi (gtéwnie w Hongkongu). Waluta RMB bedgca w obrocie
w Chinach kontynentalnych nie jest wymienialna, a jej kurs podlega kontroli oraz pewnym wymaganiom okreslonym przez
chinski rzad. Z kolei obrét walutg RMB poza Chinami kontynentalnymi jest wolny od jakichkolwiek ograniczen. Cho¢ waluta
RMB podlega swobodnemu obrotowi poza Chinami kontynentalnymi, kurs RMB spot, walutowe kontrakty terminowe forward
oraz powigzane instrumenty odzwierciedlajg strukturalng ztozonosc¢ tego ewoluujgcego rynku. W zwigzku z tym alternatywne
klasy walutowe denominowane w RMB moze cechowac ekspozycja na wieksze ryzyko kursowe.

Ryzyko rynkéw granicznych

Lokaty na rynkach wschodzacych wigzg sie z ryzykiem omoéwionym powyzej w sekcji ,Ryzyko rynkéw wschodzacych”.
Inwestycje na rynkach granicznych wigzg sie z ryzykiem podobnym do ryzyka rynkéw wschodzgcych, przy czym ryzyko jest tu
wieksze ze wzgledu na fakt, ze rynki graniczne sg mniejsze, mniej rozwiniete i mniej dostepne niz pozostate rynki wschodzace.
Na rynkach granicznych wystepuje tendencja do wiekszej niestabilnosci politycznej, spotecznej i ekonomicznej, mniejszej
przejrzystosci, nizszego poziomu etyki w praktyce i stabosci funkcji nadzorczych w poréwnaniu z rynkami wschodzacymi,
co moze mie¢ niekorzystny wptyw na odpowiedni Fundusz/Inwestoréw. Na takich rynkach rowniez bardziej prawdopodobne
sg wszelkie ograniczenia inwestycji i repatriacji kapitatu, kontrola dewizowa oraz gorzej rozwiniete systemy depozytowe
i rozliczeniowe niz na pozostatych rynkach wschodzacych. Kraje sktadajgce sie na rynki graniczne to mniej rozwiniete kraje
w Afryce i Azji, na Bliskim Wschodzie, w Europie Wschodniej i w Ameryce tacinskiej. W rezultacie moze to mie¢ niekorzystny
wplyw na odpowiedni Fundusz/Inwestoréw.

Ryzyko strategii zabezpieczonych

W przypadku funduszu Franklin K2 Alternative Strategies Fund Zarzgdzajgcy inwestycjami bedzie korzysta¢ z ustug wielu
Wspétzarzgdzajgcych w celu wdrozenia roznorodnych niekonwencjonalnych bgdz ,alternatywnych” strategii, w tym strategii
charakteryzowanych jako ,strategia dtugich i krotkich pozycji w akcjach”, ,strategia zdarzeniowa”, ,strategia globalna makro”,
,strategia neutralna rynkowo” lub ,strategia wzglednej wartosci”, ktére przewidujg transakcje zabezpieczajgce badz arbitrazowe
i ktére majg stuzy¢ kreowaniu wartosci w warunkach niekierunkowych zmian na rynku. Takie strategie w zadnym wypadku
nie bedg jednak oznaczaé, ze inwestycje Funduszu zaangazowane w takie strategie sg wolne od ryzyka. Znaczgce straty
mogg pojawi¢ sie nawet na pozycjach zabezpieczajgcych lub arbitrazowych, a brak realizacji zobowigzan po jednej stronie
pozycji moze w praktyce wptyng¢ na niemozno$¢ planowanego uznania pozycji za zabezpieczenie, co moze prowadzi¢ do
potencjalnych strat dla Funduszu. Takie strategie przewidujg w pewnym drugorzednym stopniu ekspozycje na ryzyko rynku,
takie jak teoretyczna zmiennos$c¢ obligacji zamiennych badz warrantéw, spread dochodowosci miedzy obligacjami rzgdowymi
o podobnych terminach zapadalnosci lub spread cenowy pomiedzy roznymi klasami akcji dla tej samej bazowej firmy.
Dodatkowo wielu ,neutralnych rynkowo” Wspoizarzadzajgcych inwestycjami moze stosowac ograniczone strategie kierunkowe
skutkujgce ekspozycje zarzgdzanych aktywéw na pewne rodzaje ryzyka rynkowego.
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Ryzyko papieréw wartosciowych indeksowanych wskaznikiem inflacji

Papiery wartosciowe indeksowane wskaznikiem inflacji wykazujg tendencje do reagowania na zmiany realnych stop
procentowych. Realne stopy procentowe odzwierciedlajg wartos¢ nominalnych (oficjalnych) stéop procentowych obnizong
o przewidywany wptyw inflacji. W ujeciu ogdélnym cena papieru wartosciowego indeksowanego wskaznikiem inflacji moze
ulec obnizeniu w przypadku wzrostu realnych stop procentowych oraz moze wzrosngé, gdy realne stopy procentowe spadng.
Odsetki ptatne od papieréw wartosciowych indeksowanych wskaznikiem inflacji podlegajg wahaniom ze wzgledu na korekte
inflacyjng kapitatu i/lub odsetek i mogg by¢ nieprzewidywalne, w zwigzku z tym wyptaty dochodu Funduszu mogg by¢ bardziej
podatne na wahania niz wyptaty dochodu w przypadku typowego funduszu o statym dochodzie. Nie mozna mie¢ pewnosci, ze
wskaznik cen towarow i ustug lub jakakolwiek inna miara stosowana do korekty kwot kapitatu dtuznych papieréw wartosciowych
Funduszu bedzie doktadnie odpowiadac stopie inflacji, jakiej doswiadcza dany Inwestor. Kazdy wzrost kwoty kapitatu dtuznego
papieru wartosciowego zabezpieczonego przed inflacjg jest uznawany za zwykty dochod podlegajacy opodatkowaniu, mimo
ze inwestorzy, tacy jak Fundusz, nie otrzymujg zwrotu kapitatu przed terminem zapadalnosci.

Ryzyko pierwotnych ofert publicznych

Niektére Fundusze mogg uczestniczy¢ w pierwotnych ofertach publicznych (,IPO”). Ryzyko IPO to ryzyko, ze warto$¢ rynkowa
akgji stanowigcych przedmiot IPO moze by¢ bardzo zmienna z powodu takich czynnikéw jak brak uprzedniej oceny ich wartosci
na gietdzie, brak doswiadczenia w obrocie, ograniczona liczba akcji bedgcych przedmiotem obrotu i ograniczony zakres informacji
na temat emitenta. Ponadto Fundusz moze naby¢ akcje stanowigce przedmiot IPO na bardzo kroétki okres, co zwieksza koszty
wiasne Funduszu. Niektére inwestycje w IPO mogg mie¢ natychmiastowe, znaczace skutki dla wynikow Funduszu.

Ryzyko prawne i regulacyjne
Fundusze muszg przestrzega¢ réznorodnych wymogdéw prawnych, w tym wymogdéw natozonych przepisami prawa papierow
wartosciowych i prawa spotek w réznych jurysdykcjach, w tym w Wielkim Ksiestwie Luksemburga.

Interpretacja i stosowanie aktow ustawodawczych mogg by¢ czesto sprzeczne, co moze mie¢ wptyw na mozliwos¢
wyegzekwowania roznorodnych porozumien i gwarancji uzyskanych bgdz zawieranych przez Fundusze. Ustawodawstwo
moze by¢ wprowadzane z mocg wsteczng lub moze byé wydawane w formie wewnetrznych regulaciji, ktére nie sg powszechnie
dostepne. Wyktadnia i zastosowanie przepiséow ustawowych i wykonawczych mogg by¢ czesto sprzeczne i niepewne,
szczegolnie w zakresie spraw zwigzanych z opodatkowaniem.

Sady moga nie stosowac sie do wymogoéw prawa i odpowiednich uméw, a ponadto nie mozna zagwarantowac, ze odwotanie
sie do sadu badz wyrok uzyskany w zagranicznym sadzie bedzie mogt zosta¢ wykonany w okreslonych jurysdykcjach,
w ktérych znajdujg sie aktywa zwigzane z papierami wartosciowymi nalezgcymi do Funduszy.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci przyjmuje dwie formy: ryzyko ptynnosci po stronie aktywow i ryzyko ptynnosci po stronie pasywow. Ryzyko
ptynnosci aktywow odnosi sie do niemoznosci zbycia przez Fundusz papieru warto$ciowego lub pozycji po cenie notowanej lub
wedtug wartosci rynkowej ze wzgledu na takie czynniki jak nagta zmiana w postrzeganej wartosci lub zdolnosci kredytowej danej
pozyciji lub ze wzgledu na zasadniczo niesprzyjajaca sytuacje rynkowg. Ryzyko ptynnosci pasywow odnosi sie do niemoznosci
zrealizowania przez Fundusz zlecenia umorzenia ze wzgledu na brak mozliwosci zbycia przez Fundusz papierow warto$ciowych
lub pozycji w celu uzyskania odpowiednich Srodkéw pienigznych do wykonania zlecenia umorzenia. Rynki, na ktorych papiery
wartosciowe Funduszu sg przedmiotem obrotu, moga takze znalez¢ sie w sytuacji na tyle niekorzystnej, ze gietdy zdecydujg sie
zawiesi¢ dziatalno$¢ handlowg. Ograniczona ptynnosé wskutek wystapienia tych czynnikéw moze mie¢ niekorzystny wplyw na
Wartos¢ aktywow netto Funduszu oraz, jak wskazano, na zdolnos¢ Funduszu do terminowej realizacji zlecern umorzenia.

Niektore papiery wartosciowe sg nieptynne z uwagi na ograniczony rynek obrotu, stabo$¢ finansowg emitenta, ograniczenia
prawne lub umowne transakcji odsprzedazy badz przeniesienia, lub sg nieptynne z innych powoddéw w takim sensie, ze nie
mogq zostac sprzedane w terminie siedmiu dniu po cenie zblizonej do tej, po ktérej Fundusz je wycenia. Papiery wartosciowe,
ktore sag nieptynne, wigzg sie z wiekszym ryzykiem niz papiery wartosciowe z bardziej ptynnych rynkéw. Notowania rynkowe
takich papierow wartosciowych mogg charakteryzowac sie zmiennoscia i/lub podlega¢ wysokim spreadom miedzy cenami
kupna a cenami sprzedazy. Nieptynno$¢ moze mie¢ niekorzystny wptyw na ceny rynkowe i zdolno$¢ Funduszu do sprzedazy
poszczegodlnych papierow wartosciowych wtedy, gdy jest to konieczne w celu zapewnienia ptynnosci Funduszu lub
w reakcji na okreslone zdarzenie gospodarcze.

Ryzyko rynkowe

Wartosci rynkowe papieréw wartosciowych nalezgcych do Funduszu rosng lub spadajg, czasami szybko bgadz w sposéb
zupetnie nieprzewidywalny. Papiery warto$sciowe mogg traci¢ na wartosci z powodu czynnikbw majgcych wptyw na
indywidualnych emitentéw, na rynki papierow wartosciowych w ogole lub na okreslone branze lub sektory rynkéw papierow
wartosciowych. Warto$¢ papieru wartosciowego moze rosngé lub spada¢ w zwigzku z ogélnymi warunkami panujgcymi na
rynku, ktére nie sg specjalnie zwigzane z okreslonym emitentem, takimi jak realne lub postrzegane niekorzystne warunki
gospodarcze, zmiany prognoz przychodow lub zyskéw przedsiebiorstw, zmiany stép procentowych badz kurséw walut badz
zasadniczo niekorzystne nastroje wsrod inwestoréw. Warto$¢ papieru wartosciowego moze takze rosngc¢ lub spadac ze
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wzgledu na czynniki majgce wptyw na indywidualnego emitenta, dang branze lub sektor, takie jak zmiany kosztow produkcji
i warunkow konkurencyjnych w branzy lub okreslonym kraju. Nieoczekiwane zdarzenia takie jak katastrofy naturalne lub
Ssrodowiskowe (trzesienia ziemi, pozary, powodzie, huragany, tsunami) oraz zasadniczo inne grozne zjawiska pogodowe,
badz rozpowszechnione choroby, w tym pandemie i epidemie, zaktdcaty i mogg w wysokim stopniu zaktéca¢ dziatalnosé
poszczegodlnych podmiotéw gospodarczych, sektorow, branz, krajéw czy rynkdw oraz wywierac niekorzystny wptyw na waluty,
stopy procentowe i stopy inflacji, ratingi kredytowe, nastréj inwestoréw, a takze inne czynniki majgce wptyw na wartosc
inwestycji Funduszu. Biorgc pod uwage wspotzaleznos¢ pomiedzy gospodarkami i rynkami swiatowymi, warunki panujgce
w jednym kraju, na jednym rynku lub w jednym regionie mogg mie¢ niekorzystny wptyw na rynki, emitentoéw i/lub kursy
wymiany walut w innych krajach. Takie zaktécenia mogg uniemozliwi¢ Funduszowi terminowg realizacje korzystnych decyzji
inwestycyjnych i mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Fundusz do osiggniecia swojego celu inwestycyjnego.

Podczas powszechnego zatamania koniunktury na rynkach papierow wartosciowych wiele kategorii aktywéw moze tracic¢
na wartosci. Kiedy rynki radzg sobie dobrze, nie mozna mie¢ zadnej pewnosci, ze papiery wartosciowe znajdujgce sie
w posiadaniu Funduszu bedg uczestniczy¢ we wzrostach bgdz w inny sposdb czerpaé z nich korzysci. Wszystkie inwestycje
na rynkach finansowych moga traci¢ na wartosci.

Ryzyko inwestycji multi-manager

Zarzgdzajacy inwestycjami niektorych Funduszy mogg starac sie realizowac przyjety cel inwestycyjny w drodze starannego
doboru dwdch lub wiecej wspotzarzadzajgcych inwestycjami (,Wspéitzarzadzajacy inwestycjami”). Poza wyborem i alokacjg
zadan do poszczegolnych Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami, Zarzadzajgcy inwestycjami moze rowniez bra¢ udziat
w zarzadzaniu aktywami Funduszy. Wspétzarzadzajgcy inwestycjami mogg by¢ jednostkami powigzanymi Zarzadzajgcego
inwestycjami lub mogg by¢ kompletnie niezalezni od Zarzgdzajgcego inwestycjami, lecz podlega¢ starannej analizie due
diligence prowadzonej przez Zarzgdzajgcego inwestycjami w ramach procesu selekciji.

Franklin K2 Alternative Strategies Fund w szczegdélnosci zamierza realizowaé przyjety cel inwestycyjny, dokonujgc alokac;ji
swoich aktywéw posréd szeregu niekonwencjonalnych lub ,alternatywnych” strategii, w tym miedzy innymi strategii dtugich
i krotkich pozycji w akcjach, strategii wzglednej wartosci, strategii zdarzeniowej i strategii globalnej makro. Fundusz zamierza
korzystac z ustug wielu Wspotzarzadzajgcych inwestycjami w celu wdrozenia w zycie przyjetej strategii.

Istnieje ryzyko, ze wybrani Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami nie beda skutecznie realizowac strategii inwestycyjnej, dla celéw
wdrozenia ktdrej ich powotano. Ponadto Wspotzarzadzajgcy inwestycjami mogg podejmowac decyzje inwestycyjne niezaleznie
od siebie, co moze prowadzi¢ do wzajemnej sprzecznosci podejmowanych decyzji. Na przyktad Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami
moze kupi¢ dany papier wartosciowy dla Funduszu w tym samym czasie, gdy inny Wspotzarzadzajgcy inwestycjami sprzeda taki
papier wartosciowy, co moze prowadzi¢ do wyzszych kosztow bez jednoczesnego osiggniecia pozadanego wyniku inwestycji
netto; lub kilku Wspétzarzadzajgcych moze kupic ten sam papier wartosciowy w tym samym czasie bez jednoczesnej agregacji
dokonywanych transakcji, co moze rowniez skutkowa¢ wyzszymi kosztami. Co wigecej, metodologia Funduszu oparta na wielu
zarzadzajgcych moze skutkowac zaangazowaniem przez Fundusz znaczgcego odsetka jego aktywow w pewne rodzaje papieréw
wartosciowych, co moze by¢ korzystne lub niekorzystne dla stopy zwrotu Funduszu w zaleznosci od stopy zwrotu z takich
papierow wartosciowych oraz wynikéw catego rynku. Wspotzarzadzajgcy inwestycjami moga osigga¢ wyniki gorsze od rynku
w ogodle lub osiggac wyniki gorsze od innych zarzgdzajgcych inwestycjami, ktérzy mogli zosta¢ wybrani na potrzeby Funduszu.

Dystrybutor dokonujacy subskrypcji Tytutéw uczestnictwa w swoim witasnym imieniu i na rzecz Inwestora bazowego Ryzyko inwestora

W ramach struktury prawnej niektérych rynkéw dopiero zaczyna sie rozwija¢ koncepcja prawnej/formalnej wtasnosci oraz
faktycznej wiasnosci lub udziatu we wtasnosci papieréw wartosciowych. W rezultacie sgdy na takich rynkach mogg uznac, ze
dowolny dystrybutor dokonujgcy subskrypcji Tytutdw uczestnictwa w swoim wlasnym imieniu i na rzecz Inwestora bazowego
lub depozytariusz jako zarejestrowany posiadacz papieréw wartosciowych dysponuje petnym tytutem wtasnosci do nich oraz
ze faktyczny wiasciciel nie ma zadnych praw w ich zakresie.

Uwage Inwestoréw zwraca sie na fakt, ze Inwestor bedzie mégt w petni wykonywaé przystugujgce mu prawa Uczestnika
bezposrednio w stosunku do Towarzystwa tylko woéwczas, gdy Inwestor zarejestruje sie w rejestrze Uczestnikow prowadzonym
przez Towarzystwo. W sytuacji gdy Inwestor inwestuje w Towarzystwo za posrednictwem dystrybutora dokonujgcego subskrypcji
Tytutdbw uczestnictwa w swoim wtasnym imieniu i na rzecz Inwestora bazowego, wykonanie przez Inwestora niektérych praw
przystugujgcych Uczestnikowi bezposrednio w stosunku do Towarzystwa moze nie zawsze by¢ mozliwe. Inwestor dokonujgcy
inwestycji za posrednictwem dystrybutora dokonujgcego subskrypcji Tytutdw uczestnictwa w swoim wiasnym imieniu i na rzecz
Inwestora bazowego lub depozytariusza musi by¢ w szczegolnosci Swiadomy tego, ze w przypadku zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci przez takiego posrednika lub depozytariusza, czy to z powodu niewyptacalnosci, upadiosci, czy z innej przyczyny,
istnieje ryzyko opoznien w mozliwosci wykonania praw lub nawet ich utraty. Inwestorom zaleca sie skorzystanie z doradztwa
w tym zakresie.

Ryzyko rynkéw nieregulowanych
Niektore Fundusze mogg inwestowac w papiery wartosciowe emitentdw w krajach, ktorych rynki nie kwalifikujg do uznania za

rynki regulowane z powodu struktury gospodarczej, prawnej lub regulacyjnej, a tym samym Fundusz nie moze inwestowac
w nie wiecej niz 10% swoich aktywoéw netto.
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Ryzyko jednostek uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa, znane rowniez jako jednostki P, to instrumenty finansowe stosowane przez niektére Fundusze do
uzyskania ekspozycji na inwestycje kapitatowe, w tym na akcje zwykte i warranty, na lokalnym rynku, gdy bezposrednia
wiasnosc jest niedozwolona. Inwestycja w jednostki uczestnictwa moze wymagac transakcji OTC z osobg trzecig. Dlatego
tez Fundusze inwestujgce w jednostki uczestnictwa mogg by¢ narazone nie tylko na wahania wartosci bazowego instrumentu
kapitatowego, ale rowniez na ryzyko niedotrzymania warunkow przez kontrahenta, co w przypadku, jesli dosztoby do takiej
sytuacji, skutkowatoby stratg petnej wartosci rynkowej instrumentu kapitatowego.

Ryzyko optaty za wyniki

Spotka zarzgdzajgca moze by¢ uprawniona do pobierania optaty za wyniki. Podczas gdy zasadniczymi celami opfaty za
wyniki sg dalsze wzmacnianie powigzania interesow pomiedzy Spoétkg zarzgdzajgcg a Inwestorami oraz uzyskanie wyzszej
nadwyzki zwrotu, optata za wyniki moze stanowi¢ zachete dla Spodtki zarzgdzajgcej i jej przedstawicieli do dokonywania
bardziej ryzykownych inwestycji i transakgji niz te, ktore realizowaliby w przypadku braku optaty za wyniki.

W przypadku niektorych subfunduszy Spétka zarzgdzajgca moze by¢ uprawniona do optaty za wyniki uzaleznionej od
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢ naturalnego ryzyka, zgodnie z ktorym
optaty za wyniki mogg podlegac wyptacie od niezrealizowanych zyskow, ktdre moga nigdy nie zostac ostatecznie zrealizowane.

Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)

Inwestycje w prywatnie pozyskiwane i strukturyzowane zamienne i powigzane z kapitatem papiery wartosciowe spotek
publicznych (,PIPES”) dajg mozliwo$¢ osiggania znacznych zyskoéw, ale wigzg sie takze z wysokim stopniem ryzyka, w tym
z catkowitg utratg kapitatu. Wsréd tych czynnikdw ryzyka znajduje sie ogdlne ryzyko zwigzane z inwestowaniem w spotki
przynoszace straty lub wykazujgce znaczne wahania wynikow operacyjnych w poszczegolnych okresach oraz inwestowaniem
w spofki, ktore potrzebujg znacznego dodatkowego kapitatu na rozwdj lub osiggniecie bgdz utrzymanie pozycji konkurencyjne;.
Firmy te mogg stang¢ w obliczu silnej konkurencji, w tym konkurencji ze strony firm dysponujacych wigkszymi zasobami
finansowymi, szerszymi mozliwo$ciami w zakresie rozwoju, produkcji, marketingu i ustug oraz wiekszg liczbg wykwalifikowanego
personelu kierowniczego i technicznego. Papiery wartosciowe kazdej takiej spoétki portfelowej beda prawdopodobnie
znajdowac sie w rzadkim obrocie i beda niedokapitalizowane, a zatem beda bardziej wrazliwe na niekorzystne wydarzenia
biznesowe lub finansowe. W przypadku, gdy zadna taka spoétka portfelowa nie jest w stanie wygenerowaé wystarczajgcych
przeptywdw pienieznych lub pozyska¢ dodatkowego kapitatu wlasnego w celu zaspokojenia swoich prognozowanych potrzeb
gotéwkowych, warto$¢ inwestycji dokonanej przez Fundusz w takg inwestycje portfelowg moze ulec znacznemu zmniejszeniu
lub nawet catkowitej utracie.

Ryzyko obrotu portfela

Zarzadzajgcy inwestycjami i/lub Wspodizarzgdzajgcy inwestycjami mogg sprzedaé papier wartosciowy lub przystgpi¢ badz
zamkng¢ pozycje w instrumentach pochodnych, kiedy uznajg, ze jest to wtasciwe bez wzgledu, jak dlugo Fundusz utrzymywat
taki instrument w portfelu. Takie dziatania zwiekszajg obrét portfela Funduszu i mogg zwiekszac¢ koszty transakcyjne Funduszu.

Ryzyko spétek prywatnych

Inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez spotki prywatne wigzg sie ze znacznym stopniem ryzyka i niepewnosci
w poréwnaniu z akcjami znajdujgcymi sie w obrocie publicznym. Inwestycje te sg zwykle dokonywane w firmy, ktére istniejg od
niedawna, majg niewielkie doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci, a zatem wszelkie prognozy dotyczace ich przysziego
wzrostu wartosci sg obarczone wysokim poziomem niepewnosci.

Inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez spétki prywatne charakteryzujg sie rowniez ograniczong ptynnoscia,
poniewaz nie sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

Ryzyko nieruchomosci

Fundusze inwestujgce w papiery wartosciowe zwigzane z nieruchomosciami lub w papiery wartosciowe powigzane
z nieruchomosciami bedg podlega¢ szczegolnemu ryzyku zwigzanemu z wieloma czynnikami, w tym z lokalnymi, regionalnymi
i krajowymi warunkami gospodarczymi, stopami procentowymi i wzgledami podatkowymi. Wyniki rynkéw nieruchomosci mogg
wykazywac niewielkg korelacje z wynikami rynkow akcji i obligaciji. Istnieje ryzyko, ze fundusze inwestujgce w nieruchomosci
mogg osiggac stabe wyniki w srodowisku gospodarczym, ktére pod innymi wzgledami jest korzystne.

Na papiery wartosciowe funduszy REIT mogg mie¢ wptyw wszelkie zmiany wartosci posiadanych nieruchomosci oraz
inne czynniki, co powoduje duze wahania cen. Wyniki funduszy REIT zalezg od typu i lokalizacji nieruchomosci bedgcych
w ich posiadaniu, a takze od sposobu zarzgdzania tymi nieruchomosciami. Spadek w dochodach z wynajmu moze wynikngé
z przedtuzonych okreséw braku wynajmu, duzej konkurencji ze strony innych nieruchomosci, nieptacenia czynszu przez
najemcow lub z niewtasciwego zarzgdzania. Wyniki REIT zalezg takze od zdolnosci spotki do finansowania zakupéw
nieruchomosci i ich remontowania, jak rowniez od zarzgdzania przeptywami srodkéw pienieznych. Z uwagi na to, ze REIT
zazwyczaj sg przedmiotem inwestycji w ograniczonej liczbie projektéw lub w okreslonym segmencie rynkowym, sg one bardziej
podatne na niesprzyjajgce okolicznosci wptywajgce na projekt lub segment rynkowy niz szerzej zréznicowane inwestycje.

franklintempleton.lu Franklin Templeton Investment Funds 121


http://franklintempleton.lu

Papiery wartosciowe spotek infrastrukturalnych to papiery wartosciowe spotek, ktére prowadzg dziatalno$¢ przede wszystkim
w branzy infrastruktury, w tym projektowania, budowy, eksploatacji lub utrzymania portow morskich, lotnisk, linii kolejowych,
drog, rurociggow, elektrowni instalacji wytwarzajgcych energie (weglowa, energie z ropy naftowej, jagdrowg, wodng lub
stoneczng), linii przesytu energii elektrycznej, stacji uzdatniania wody lub wszelkiej innej infrastruktury towarzyszgcej. Takie
spotki mogg doswiadczac¢ zmiennosci ze wzgledu na wyzwania i trudnosci, takie jak uzyskanie niezbednych pozwolen,
uzyskanie zgdd srodowiskowych, spetnienie norm regulacyjnych, wymagan lub wytycznych badz wptyw ogdlnego poziomu
aktywnosci gospodarczej, pogody, klesk zywiotowych, dziatan rzgdu, niepokojoéw spotecznych lub aktow terroryzmu na
ich dziatalno$¢. Sam fakt koncentracji na jednym sektorze powoduje, ze Fundusz moze wykazywac¢ wiekszg zmienno$¢
w poréwnaniu do funduszy, ktore posiadajg bardziej zdywersyfikowang polityke inwestycyjna.

Ryzyko reinwestycji zabezpieczenia

Po reinwestycji zabezpieczenia, zgodnie z omdéwieniem w Zatgczniku B. 3 do niniejszego Prospektu informacyjnego
.Finansowe instrumenty pochodne”, ma zastosowanie catos¢ czynnikow ryzyka wyszczegolnionych w czesci poswieconej
regularnym inwestycjom.

Ryzyko transakcji repo i reverse repo

Transakcje umow repo lub reverse repo zawierane przez Towarzystwo, jak wskazano w Zatgczniku B.4 do niniejszego
Prospektu informacyjnego ,Wykorzystanie technik i instrumentéw odnoszacych sie do zbywalnych papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego”, wigza sie z pewnym ryzykiem i nie ma gwarancji, ze zamierzony cel zostanie osiggniety.

Inwestorzy muszg by¢ swiadomi zwtaszcza tego, ze (1) w przypadku niedotrzymania warunkow przez kontrahenta, ktéremu
powierzono $rodki pieniezne Funduszu, istnieje ryzyko, ze otrzymane zabezpieczenie bedzie oferowac nizsze korzysci niz
zainwestowane srodki pieniezne z powodu niewtasciwej wyceny zabezpieczenia, niekorzystnych zmian rynkowych, pogorszenia
ratingu kredytowego emitenta zabezpieczenia, czy braku ptynnosci rynku, na ktorym zabezpieczenie jest w obrocie; ze
(2) (i) zamrozenie srodkow pienieznych w kontraktach, ktdre sg zbyt duze lub majg zbyt dtugi okres trwania, (ii) opdznienia
w odzyskaniu zainwestowanych srodkoéw pienieznych, lub (iii) trudnosci w spieniezeniu zabezpieczenia mogg ograniczac
Funduszowi mozliwosci realizacji zlecen sprzedazy, nabycia papieréw wartosciowych lub, moéwigc ogdliniej, reinwestycje; oraz
ze (3) transakcje repo jeszcze bardziej narazg Fundusz na niebezpieczenstwo podobne do ryzyka zwigzanego z finansowymi
instrumentami pochodnymi (opcyjnymi lub typu forward), ktére opisano doktadniej w innych sekcjach Prospektu informacyjnego.

Zabezpieczenie otrzymane przez Towarzystwo w zwigzku z transakcjami uméw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu moze
posiadac forme gotowki, bondw skarbowych rzadu lub agencji USA, papierow lub obligacji skarbowych finansowanych w petni
i catkowicie przez rzad USA lub obligacji rzagdow lub agencji UE (w tym agencji ponadnarodowych). Wszelki dodatkowy dochod
uzyskany z transakcji repo bedzie zaliczany na dobro odpowiedniego Funduszu.

W transakcji reverse repo Fundusz moze poniesc¢ strate, jesli wartos¢ zakupionych papieréw wartosciowych spadnie
w stosunku do wartosci srodkéw pienieznych lub zabezpieczenia niepienieznego utrzymywanego przez dany Fundusz.

Ryzyko spoétek w fazie restrukturyzaciji

Niektore Fundusze mogg takze inwestowa¢ w papiery wartosciowe przedsiebiorstw bedgcych przedmiotem potgczen,
konsolidacji, likwidaciji i reorganizacji (takze wigzgcych sie z upadtoscig) lub w stosunku do ktérych ma miejsce wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, jak rowniez mogg uczestniczy¢ w takich transakcjach; Fundusze mogg takze
nabywac¢ zadtuzenie i udziaty w zadtuzeniu, zarébwno zabezpieczone, jak i niezabezpieczone, dtuznikbw zaangazowanych
w reorganizacje lub restrukturyzacje finansowa. Takie inwestycje wigzg sie takze z wiekszym ryzykiem kredytowym. Spétki
w fazie reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej majg zwykle wzglednie stabg sytuacje finansowg i mogg by¢ réowniez
obcigzone ryzykiem polegajgcym na tym, ze restrukturyzacja moze zaburzy¢ dziatalno$¢ gospodarczg przedsigbiorstwa
i strukture jego zarzadzania, co moze narazi¢ Fundusze na wyzsze ryzyko inwestycyjne.

Ryzyko zwigzane z ponownym wykorzystaniem zabezpieczen oraz instrumentéw finansowych

Zgodnie ze standardowymi na rynku, ramowymi umowami dotyczgcymi pozagietdowych transakcji pochodnych, umowami
pozyczki papierow wartosciowych, umowami z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umowami z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu, w momencie przeniesienia papieréw wartosciowych na kontrahenta, kontrahent otrzymuje albo (i) petny tytutu prawny
do papierow wartosciowych, ktére otrzyma, na podstawie umowy przeniesienia tytutu na zabezpieczenie; albo (ii) prawo do
uzytkowania papieréw wartosciowych, ktére otrzyma, na podstawie umowy zabezpieczenia w formie papieréw wartosciowych.

Zgodnie z wymogami wynikajgcymi z art. 15 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012, Fundusz bedzie informowany przez swoich kontrahentéw na
pismie o ryzyku i konsekwencjach mogacych wigzac sie z: (i) zawarciem umowy przeniesienia tytutu na zabezpieczenie; oraz
(i) przyznaniem prawa do korzystania z zabezpieczenia ustanowionego na mocy umowy zabezpieczenia w formie papieréw
wartosciowych, jak opisano ponizej:

— Wszystkie prawa, w tym wszelkie prawa wtasnosci, jakie moze posiada¢ Fundusz, w stosunku do takich instrumentow
finansowych zostang zastgpione niezabezpieczonym roszczeniem umownym odnoszgcym sie do dostawy rownorzednych
instrumentow finansowych zgodnie z warunkami odpowiedniej umowy ramowej;
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— Kontrahent nie bedzie posiada¢ instrumentéw finansowych zgodnie z zasadami dotyczgcymi aktywow klientow, a wszelkie
prawa ochrony aktywoéw nie beda miaty zastosowania (przyktadowo, instrumenty finansowe nie bedg podlega¢ oddzieleniu
od aktywow kontrahenta i nie bedg podlega¢ funduszowi powierniczemu);

— W przypadku, gdy kontrahent stanie sie niewyptacalny lub nie wywigze sie ze zobowigzan wynikajgcych z odpowiedniej
umowy ramowej, roszczenie Funduszu wobec kontrahenta z tytutu dostawy réwnowaznych instrumentéw finansowych nie
bedzie zabezpieczone i bedzie podlegac postanowieniom odpowiedniej umowy ramowej i obowigzujgcych przepiséw prawa,
a w zwigzku z tym Fundusz moze nie otrzymac takich rownowaznych instrumentéw finansowych lub nie odzyskac petnej
wartosci instrumentéw finansowych (chociaz ekspozycja Funduszu moze ulec zmniejszeniu w zakresie, w jakim kontrahent
posiada zobowigzania wobec Funduszu, ktére mogg zosta¢ potrgcone lub skompensowane lub rozliczone poprzez
odniesienie do zobowigzania kontrahenta do dostawy réwnowaznych instrumentéw finansowych na rzecz Funduszu);

— W przypadku, gdy organ naprawczy wykona prawa przystugujgce mu w ramach odpowiedniego systemu naprawczego
w stosunku do kontrahenta, wszelkie prawa Funduszu mogace przystugiwa¢ mu do podjecia dziatah przeciwko kontrahentowi,
takie jak rozwigzanie odpowiedniej umowy ramowej, mogg podlega¢ zawieszeniu przez odpowiedni organ naprawczy, a:

a.roszczenie Funduszu o dostawe réwnorzednych instrumentéw finansowych moze podlegac ograniczeniu (w catosci lub
w czesci) lub zamianie na kapitat; lub

b.przeniesienie aktywdw lub zobowigzan moze skutkowac przeniesieniem roszczenia Funduszu wobec kontrahenta lub
roszczenia kontrahenta wobec Funduszu na inne podmioty, chociaz Fundusz moze podlega¢ ochronie w zakresie,
w jakim wykonanie uprawnien naprawczych jest ograniczone przez dostepnoscig praw do potrgcenia lub skompensowania;

— Z zastrzezeniem warunkéw odpowiedniej umowy ramowej, (i) Funduszowi nie przystuguje prawo do wykonania zadnych praw
gtosu, zgody ani podobnych praw zwigzanych z instrumentami finansowymi, a (ii) kontrahent nie ma obowigzku informowania
Funduszu o jakichkolwiek zdarzeniach lub dziataniach korporacyjnych zwigzanych z takimi instrumentami finansowymi;

— W przypadku, gdy kontrahent nie jest w stanie tatwo uzyska¢ réwnorzednych instrumentéw finansowych w celu zapewnienia
ich dostawy Funduszowi w wymaganym terminie, Fundusz moze nie by¢ w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan
rozliczeniowych wynikajgcych z dowolnej innej transakcji przez nig zawartej w zwigzku z takimi instrumentami finansowymi;

— Funduszowi nie przystuguje prawo do otrzymania zadnych dywidend, kupondw ani innych ptatnosci, odsetek czy praw
(w tym z tytutu papieréw wartosciowych lub majatku naliczanych lub oferowanych w danym czasie) ptatnych w zwigzku
z tymi instrumentami finansowymi, chociaz Funduszowi moze przystugiwaé ptatno$¢ poprzez odniesienie do takiej dywidendy,
kuponu lub innej ptatnosci (,ptatno$¢ wytworzona” ang. manufactured payment);

— Przepisy podatkowe majace zastosowanie do (i) instrumentéw finansowych (oraz wszelkich réwnorzednych instrumentow
finansowych) przeniesionych lub wykorzystanych na zabezpieczenie; oraz (ii) ptatnosci wytworzonych mogg rézni¢ sie
od przepiséw podatkowych odnoszacych sie do pierwotnej dywidendy, kuponu lub innych ptatnosci dotyczacych takich
instrumentow finansowych.

Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

Papiery wartosciowe emitentéw z Rosji, krajow Europy Wschodniej, jak rowniez krajow postsowieckich, takich jak Ukraina,
innych krajéw, ktore niegdys pozostawaty w strefie wplywdw Zwigzku Radzieckiego, wigza sie ze znacznym ryzykiem i wymagaja
rozwazenia szczegolnych okolicznosci, ktore zwykle nie wigzg sie z inwestycjami w papiery wartosciowe emitentow z krajow Unii
Europejskiej lub ze Stanéw Zjednoczonych. Sg to czynniki dodatkowe poza zwyktymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z wszelkimi
takimi inwestycjami i dotycza ryzyka politycznego, gospodarczego, prawnego, walutowego, inflacyjnego i podatkowego. Istnieje
na przykfad ryzyko strat zwigzanych z brakiem dostatecznego systemu transferowego, systemu wyceny, rozliczen, depozytu czy
ewidencji papieréw wartosciowych.

W szczegolnosci rynek rosyjski wigze sie z rozmaitymi rodzajami ryzyka w zakresie rozliczania i depozytu papierow
wartosciowych. To ryzyko wigze sie z faktem, ze papiery wartosciowe nie istniejg w sensie fizycznym; w konsekwencji prawo
wilasnosci papierow wartosciowych zostaje odnotowane jedynie w rejestrze akcjonariuszy/wspélnikéw emitenta. Kazdy emitent
odpowiada za mianowanie wtasnego podmiotu prowadzacego rejestr. W efekcie istnieje kilkaset podmiotéw prowadzgcych
rejestr rozrzuconych na terenie catej Rosji. Federalna Komisja Papierow Wartosciowych i Rynkéw Kapitatowych Rosji
(,Komisja”) okreslita zakres obowigzkéw podmiotéw prowadzgcych rejestry, w tym ustalita, co jest dowodem wiasnosci i jakie
sg procedury transferu papieréw wartosciowych. Jednak trudnosci z egzekwowaniem przepiséw Komisji oznaczajg, ze wcigz
istnieje mozliwosc straty lub btedu i nie ma gwarancji, ze podmioty prowadzgce rejestr bedg dziata¢ zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i regulacjami. Powszechnie akceptowane reguty sektora finansowego sg réwniez wcigz w trakcie tworzenia.

Kiedy dochodzi do rejestracji, podmiot prowadzacy rejestr tworzy odpis rejestru uczestnikow aktualny w danym momencie.
Wiasciciele akcji/udziatow zostajg wpisani do dokumentacji podmiotu prowadzgcego rejestr, lecz odpis z rejestru uczestnikow
nie stanowi dowodu wiasnosci. Odpis jest jedynie dowodem dokonania rejestracji. Odpis nie podlega natomiast obrotowi i nie
ma zadnej wewnetrznej wartosci. Ponadto podmiot prowadzacy rejestr nie przyjmuje na ogdt odpisu jako dowodu wiasnosci
tytutéw uczestnictwa i nie jest zobowigzany do powiadamiania Depozytariusza ani jego lokalnych przedstawicieli w Rosji
o fakcie wprowadzania poprawek do rejestru akcjonariuszy/wspoélnikow. Rosyjskie papiery wartosciowe nie sg deponowane
fizycznie u Depozytariusza ani u jego lokalnych przedstawicieli w Rosji. Podobne ryzyko wystepuje na rynku ukrainskim.
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Tym samym ani Depozytariusz, ani jego lokalni przedstawiciele w Rosji lub na Ukrainie, nie mogg by¢ uznawani za podmioty
fizycznie prowadzgce depozyt lub czynnosci powiernicze w sensie tradycyjnym. Podmioty prowadzace rejestry nie sg
przedstawicielami ani nie odpowiadajg przed Depozytariuszem ani jego lokalnymi przedstawicielami w Ros;ji lub na Ukrainie.
Depozytariusz odpowiada cywilnie jedynie w przypadku razgcego zaniedbania obowigzkéw lub $wiadomego naruszenia
zobowigzan, jak réwniez razgcego zaniedbania obowigzkow lub Swiadomego naruszenia zobowigzan ze strony lokalnych
przedstawicieli w Rosji lub na Ukrainie, natomiast jego odpowiedzialno$¢ nie obejmuje strat spowodowanych likwidacja,
upadtoscig, zaniedbaniem lub S$wiadomym naruszeniem zobowigzan przez ktdregokolwiek z podmiotow prowadzacych rejestr.
W przypadku takich strat Towarzystwo bedzie zmuszone dochodzi¢ swoich praw bezposrednio przeciwko emitentowi i/lub
mianowanemu przez niego podmiotowi prowadzgcemu rejestr.

Jednak, papiery warto$ciowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Moskwie MICEX-RTS mozna traktowac
jako inwestycje w papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym.

W kwietniu 2013 r. Rosja powotata nowy Krajowy Depozyt Rozliczeniowy (,NSD”) jako centralny depozyt papieréw
wartosciowych Ros;ji (,CSD”) w ramach wysitkéw na rzecz wzmocnienia systemu rejestracji akcji. NSD podlega nadzorowi
regulacyjnemu sprawowanemu przez rosyjski organ nadzoru rynku papieréw wartosciowych, Federalng Stuzbe Rynkow
Finansowych (,FSFM”). Depozytariusz potwierdzit, ze wszystkie pozycje Funduszy ztozone z dozwolonych papieréw
wartosciowych przesunieto do NSD.

Ostatnie powotanie NSD jako CSD w Rosji zmniejszyto powazne obawy skutkujgce przygotowaniem rosyjskich listow
depozytowych. Wszystkie transfery i rozliczenia rosyjskich papieréw wartosciowych musza teraz odbywac sie w ramach
systemu CSD, ktory przewiduje szczegotowe zasady prowadzenia i rejestracji transakcji. W zwigzku z powyzszym wszystkie
transakcje papierami wartosciowymi podlegajg rejestracji w jednym centralnym systemie, a nie tylko w ksiegach réznych
prywatnych podmiotéw prowadzgcych rejestry.

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
Transakcje pozyczki papierow wartosciowych zawierane przez Towarzystwo, jak wskazano w Zatgczniku B.4 do niniejszego

Prospektu informacyjnego ,Wykorzystanie technik i instrumentéw odnoszacych sie do zbywalnych papieréw wartosciowych
instrumentow rynku pienieznego”, wigza sie z pewnym ryzykiem i nie ma gwarancji, ze zamierzony cel zostanie osiggniety.

Inwestorzy muszg by¢ swiadomi zwlaszcza, ze w przypadku wstrzymania sptaty zadtuzenia, upadtosci lub niewyptacalnosci
podmiotu pozyczkobiorcy papieréw wartosciowych Funduszu, istnieje ryzyko opdznienia odzyskania (co moze ograniczy¢
mozliwosci realizacji przez Fundusz zobowigzan dostawy wynikajgcych ze sprzedazy papierow wartosciowych lub zobowigzan
ptatniczych wynikajacych ze zlecen sprzedazy), a nawet utraty praw do otrzymanego zabezpieczenia; ryzyko to mozna
zminimalizowac¢ przez wnikliwg analize wiarygodnosci kredytowej pozyczkobiorcow papierow wartosciowych, aby okresli¢
stopien ryzyka wszczecia postepowania upadto$ciowego wobec takiego podmiotu w okresie przewidzianym w umowie pozyczki.
Jesli pozyczkobiorca papierow wartosciowych pozyczonych przez Fundusz nie zwrdci papierow wartosciowych, istnieje ryzyko
zrealizowania otrzymanego zabezpieczenia za kwote nizszg od wartosci pozyczonych papierow wartosciowych, wskutek
nieprawidtowej wyceny zabezpieczenia, niekorzystnych zmian cen rynkowych wptywajgcych na warto$¢ zabezpieczenia,
pogorszenia ratingu kredytowego emitenta zabezpieczenia lub braku ptynnos$ci na rynku, na ktérym dokonuje sie obrotu
sktadnikami zabezpieczenia.

Fundusz moze reinwestowac zabezpieczenia pienigzne otrzymane od pozyczkobiorcow. Istnieje ryzyko, ze wartos¢ lub zwrot
reinwestowanego zabezpieczenia pienieznego moze spasc ponizej kwoty naleznej tym pozyczkobiorcom oraz ze te straty
mogg przekroczy¢ kwoty uzyskane przez Fundusz z pozyczek papieréw wartosciowych.

Ryzyko sekurytyzaciji

Sekurytyzacja, zgodnie z definicja zawartg w art. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402
z dnia 12 grudnia 2017 r., oznacza transakcje lub program, w wyniku ktérych ryzyko kredytowe zwigzane z ekspozycjg lub
pulg ekspozycji ulega podziatowi na transze charakteryzujgce sie wszystkimi nastepujgcymi cechami: (i) ptatnosci w ramach
transakgciji lub programu zalezg od dochodow z tytutu ekspozycji lub puli ekspozycii; (ii) hierarchia transz okresla rozktad strat
w czasie trwania transakcji lub programu; (iii) transakcja lub program nie tworzy ekspozyciji, ktére posiadajg wszystkie cechy
wymienione w art. 147 ust. 8 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Sekurytyzacja obejmuje szeroki zakres aktywéw, w tym ,papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami”, ,zabezpieczone
zobowigzania dtuzne” i ,papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg”.

Sekurytyzacja sktada sie z wielu transz, zwykle obejmujgcych zakres od transzy kapitatowej (najwyzsze ryzyko) do transzy
uprzywilejowanej (najnizsze ryzyko). Stope zwrotu z kazdej transzy ustala sie na podstawie zwrotu z aktywéw bazowych lub
~puli zabezpieczen”.

Pula zabezpieczen moze obejmowac papiery wartosciowe o réznej jakosci kredytowej, w tym wysokodochodowe papiery
wartosciowe i obligacje $Smieciowe, a rating kredytowy transzy nie odzwierciedla jakosci aktywéw bazowych.
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Papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg réznig sie od tradycyjnych dtuznych papieréw wartosciowych tym, ze kapitat
podlega sptacie przez caty czas trwania papieru wartosciowego, a nie w terminie zapadalnos$ci, poniewaz bazowe kredyty
hipoteczne mogg podlega¢ niezaplanowanym wczesniejszym sptatom kapitatu przed terminem zapadalnosci papieru
wartosciowego w nastepstwie dobrowolnej wczesniejszej sptaty, refinansowania lub zajecia z tytutu bazowych kredytow
hipotecznych. Dla Funduszu oznacza to strate oczekiwanych odsetek oraz czesci podstawowej inwestycji reprezentowane;j
przez premie ewentualnie zaptacong przez Fundusz ponad warto$¢ nominalng w momencie kupna. Wczesniejsze sptaty
hipotek sg zasadniczo czestsze przy spadku stop procentowych.

Papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg podlegajg takze ryzyku przedtuzenia okresu ich sptaty. Nieoczekiwany wzrost
stop procentowych moze zmniejszy¢ tempo wczesniejszych sptat papieréw wartoSciowych zabezpieczonych hipotekg
i przedtuzy¢ okres ich sptaty. To moze z kolei spowodowac wiekszg wrazliwos¢ cen papieréw wartosciowych zabezpieczonych
hipotekg na zmiany poziomu stop procentowych. Emitenci papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami mogg miec
ograniczong zdolnos¢ do wyegzekwowania udziatu na zabezpieczenie roszczen w aktywach bazowych, a ewentualne
udogodnienia kredytowe udostepnione w celu zabezpieczenia takich papieréw wartosciowych moga by¢ niewystarczajgce dla
ochrony Inwestorow w przypadku niewywigzania sie z zobowigzan.

Zabezpieczone obligacje hipoteczne (CMO) sg papierami wartosciowymi zabezpieczonymi pulg hipotecznych papierow
wartosciowych lub faktycznych kredytéw hipotecznych, ktére sg skonstruowane z réznych transz o réznych terminach
zapadalnosci i réznym uprzywilejowaniu pod wzgledem dostepu do sptat kapitatu i odsetek od bazowych aktywow. Takie papiery
wartosciowe cechuje, w zaleznosci od transz, rozny stopien ryzyka wczesniejszej spfaty i ryzyka kredytowego odpowiednio
do ich uprzywilejowania w ramach struktury kapitatowej. Bardziej uprzywilejowane transze o krotszej zapadalnosci zwykle
cechuje mniejsze ryzyko niz mniej uprzywilejowane transze o dtuzszej zapadalnosci.

Papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg mogg by¢ oferowane w formie tylko odsetkowej (10) lub tylko kapitatowej (PO),
przy czym odpowiednio wéwczas odsetki lub kapitat bazowych kredytow hipotecznych z puli podlegajg przekazywaniu na
rzecz posiadaczy papierow wartosciowych. Tego rodzaju papiery wartosciowe sg bardzo wrazliwe na trend wczesniejszych
sptat bazowych kredytéw hipotecznych, a ich warto$¢ bedzie zmieniac sie w przeciwnym kierunku do trendu wczesniejszych
sptat. W przypadku papieréw wartosciowych 10 wczes$niejsze sptaty w ramach puli oznaczajg mniejsze niz oczekiwano sptaty
odsetek, poniewaz kredyty hipoteczne ulegajg likwidacji, co niekorzystnie wptywa na posiadaczy papieréw wartosciowych.
W przypadku papieréw wartosciowych PO wczesniejsze sptaty w ramach puli oznaczajg szybsza niz oczekiwano sptate
kapitatu, co jest korzystne dla posiadaczy papieréw wartosciowych. Ze wzgledu na wysoce wrazliwy charakter tych papieréw
wartosciowych prawdopodobienstwo ostrych spadkow cen jest znacznie wyzsze w porownaniu do konwencjonalnych papierow
wartosciowych zabezpieczonych hipoteka.

Papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami mogg mie¢ strukture
syntetycznych papieréw wartosciowych. Na przyktad CMBX jest swapem ryzyka kredytowego na koszyk obligacji CMBS,
stanowigcym w istocie indeks obligacji CMBS. Kupujac taki instrument, Fundusz nabywa ochrone (tzn. zdolno$¢ do uzyskania
wartosci nominalnej obligacji w przypadku wystgpienia niekorzystnego zdarzenia kredytowego), dzieki czemu Fundusz
zabezpiecza ekspozycje lub zajmuje krotkg pozycje w segmencie CMBS. Dokonujgc krétkiej sprzedazy takiego instrumentu
i utrzymujgc $rodki pieniezne na potencjalne zobowigzanie do odkupu, Fundusz sprzedaje ochrone i efektywnie zajmuje dtugg
pozycje w segmencie CMBS w sposob szybszy i bardziej skuteczny niz nabywajgc indywidualne obligacje. Ryzyko zwigzane
z takimi syntetycznymi instrumentami jest poréwnywalne do ryzyka bazowych papieréw wartosciowych ABS lub MBS, ktére
instrumenty starajg sie replikowaé, poza ryzykiem, ze syntetyczne instrumenty same nie bedg osiggac¢ przewidywanych
wynikow z powodu niekorzystnych warunkéw rynkowych.

Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami sg bardzo podobne do papierow wartosciowych zabezpieczonych hipoteka z tg
roznicg, ze papiery wartosciowe zabezpiecza sie innymi rodzajami aktywow poza kredytami hipotecznymi, takimi jak miedzy
innymi naleznosci z kart kredytowych, pozyczki kapitatowe na nieruchomosci, gotowe domy, kredyty samochodowe, kredyty
studenckie, umowy leasingu sprzetu lub uprzywilejowane kredyty bankowe. Podobnie jak papiery wartosciowe zabezpieczone
hipoteka, papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami sg takze obcigzone ryzykiem wczesniejszej sptaty i przedtuzenia
okresu sptaty.

Zabezpieczone zobowigzania pozyczkowe/dtuzne (CLO/CDOQO) sg podobne do papierow wartosciowych typu ABS/MBS.
Gtoéwng réznicy jest charakter puli zabezpieczen, ktdra nie jest ztozona z dtuznych papieréw wartosciowych ani hipotek, lecz
raczej z pozyczek lewarowanych emitowanych przez przedsigbiorstwa.

Poza zwyklym ryzykiem zwigzanym z dtuznymi papierami wartoSciowymi i papierami wartosciowymi zabezpieczonymi
aktywami (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe i ryzyko braku realizacji zobowigzan), CDO i CLO niosg dodatkowe
ryzyko obejmujgce miedzy innymi: (i) mozliwos¢, ze wyptaty z papierow wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie bedg
nieodpowiednie dla dokonania wypfaty odsetek badz innych ptatnosci; (ii) jakos¢ zabezpieczenia moze traci¢ na wartosci bgdz
na jakosci bgdz moze podlega¢ deklaracji braku realizacji zobowigzan lub obnizek ratingu; (iii) Fundusz moze inwestowac
w transze CDO lub CLO podporzgdkowane innym klasom; oraz (iv) ztozona struktura papieréw wartosciowych moze nie by¢
w petni zrozumiata w momencie inwestycji i moze kreowac spory z emitentem, trudnosci w wycenie papieru wartosciowego
lub nieoczekiwane wyniki inwestycji.
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Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

Spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji mogg oferowac znaczgce mozliwosci wzrostu wartosci kapitatu, ale wigzg sie rowniez
z istotnym ryzykiem i powinny by¢ uznawane za instrumenty o charakterze spekulacyjnym. Historycznie papiery wartosciowe
spotek o niskiej i sSredniej kapitalizacji byty bardziej zmienne pod wzgledem ceny niz papiery wartosciowe wiekszych spétek,
zwtaszcza w krotkim okresie. Ws$rdd przyczyn wiekszej zmiennosci cenowej nalezy wymieni¢ mniej pewne perspektywy
wzrostu spotek o niskiej i Sredniej kapitalizacji, nizszy stopien ptynnosci na rynkach papierow wartosciowych takich spoétek
oraz wiekszg wrazliwosc¢ spoétek o niskiej i Sredniej kapitalizacji na zmieniajgcg sie koniunkture.

Ponadto spotkom o niskiej i Sredniej kapitalizacji moze brakowac gtebokosci zarzgdzania, moga one nie by¢ w stanie uzyskiwacé
funduszy niezbednych do wzrostu lub rozwoju, mogg mie¢ ograniczone linie produktowe lub rozwija¢ badz wprowadzaé¢ do
obrotu nowe produkty lub ustugi, dla ktérych rynki nie sg jeszcze ustabilizowane i mogg nigdy sie nie ustabilizowaé. Na spofki
o niskiej i sredniej kapitalizacji mogg mie¢ szczegolny wptyw podwyzki stop procentowych, poniewaz takim spétkom moze
by¢ trudniej pozyczac srodki pieniezne w celu kontynuacji bgdz rozszerzenia dziatalnosci, lub moga miec¢ trudnosci w sptacie
jakichkolwiek pozyczek oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowe;.

Takie ryzyko jest zwykle wyzsze w odniesieniu do papierow wartosciowych emitowanych przez mniejsze spotki zarejestrowane
lub prowadzgce znaczng czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach rozwijajgcych sie oraz na Rynkach wschodzacych,
w szczegolnosci z tego powodu, ze ptynnos¢ papierow wartosciowych emitowanych przez spotki na Rynkach wschodzgcych
moze by¢ znacznie mniejsza niz porownywalnych papierow wartosciowych w krajach uprzemystowionych.

Ryzyko akwizycyjnych spoétek specjalnego przeznaczenia (SPAC)

Fundusz moze inwestowac bezposrednio lub posrednio w akwizycyjne spotki specjalnego przeznaczenia (SPAC) lub podobne
podmioty specjalnego przeznaczenia, ktére podlegajg réznym rodzajom ryzyka wykraczajgcym poza ryzyko zwigzane z innymi
kapitatowymi papierami wartosciowymi. SPAC to spotka notowana na gietdzie, ktéra gromadzi kapitat inwestycyjny do celow
przejecia istniejacej spotki lub potgczenia sie z takg spotkg. Spotki SPAC nie majg historii prowadzenia dziatalnosci ani nie
prowadzg biezgcej dziatalnosci innej niz poszukiwanie mozliwosci akwizycyjnych, a wartos¢ ich papierow wartosciowych
zalezy w szczegolnosci od zdolnosci zarzgdu SPAC do zidentyfikowania celu potgczenia i sfinalizowania przejecia. Niektore
spotki SPAC mogg dokonywac przejec tylko w okreslonych branzach lub regionach, co moze zwiekszy¢ ich zmiennosc¢
cenowg. Ponadto te papiery wartosciowe, ktére mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym, mogg zostac¢ uznane
za nieptynne i/lub mogg podlegac¢ ograniczeniom w zakresie odsprzedazy.

Ryzyko obligacji strukturyzowanych

Obligacje strukturyzowane, takie jak obligacje kredytowe, obligacje powigzane z akcjami oraz podobne obligacje oznaczaja, ze
kontrahent przeprowadza strukturyzacje instrumentu w taki sposéb, aby dostosowac go do bazowego papieru wartosciowego
okreslonego w nazwie. W przeciwienstwie do finansowych instrumentéw pochodnych nabywca obligacji przekazuje $rodki
pieniezne sprzedajgcemu. Inwestycje w instrumenty tego rodzaju mogg spowodowac strate, jesli bazowy papier wartosciowy
straci na wartosci. Istnieje rowniez ryzyko, ze emitent obligacji nie wywigze sie z zobowigzan. Dodatkowe ryzyko wynika
z faktu, ze dokumentacja programéw dla tego rodzaju instrumentéw jest wysoce zindywidualizowana. Ptynnos$¢ obligacii
strukturyzowanej moze by¢ mniejsza niz ptynno$¢ bazowego papieru wartosciowego, zwyktej obligacji lub instrumentu dtuznego
i moze to mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ zbycia pozycji lub na cene, po ktérej takg sprzedaz mozna zrealizowac.

Ryzyko znaczacej dzwigni finansowej

Podczas gdy pozyczki pieniezne na cele inwestycyjne (tradycyjna dzwignia finansowa) nie sg dozwolone w przypadku funduszy
UCITS, ekspozycje na dzwignie finansowa mozna uzyskac¢ przy uzyciu finansowych instrumentéw pochodnych w sposéb
szczegotowo opisany w czesci ,Ryzyko instrumentow pochodnych”. Niektére Fundusze, ze wzgledu na charakter ich strategii
inwestycyjnej, mogg stosowac niezwykle wysoki poziom dzwigni finansowej uzyskiwany dzieki finansowym instrumentom
pochodnym bez wzgledu na cel ich zastosowania, tzn. do celéw inwestycyjnych lub do celdéw zabezpieczajgcych. Przyktadowo,
finansowe instrumenty pochodne wykorzystywane w celu zmniejszenia ryzyka przyczyniajg sie rowniez do zwiekszenia
poziomu dzwigni finansowej w przypadku danego Funduszu, wyrazonej w ujeciu teoretycznym. Niektére finansowe instrumenty
pochodne moga potencjalnie kreowaé nadzwyczaj wysokg dzwignie finansowg bez wzgledu na wysoko$c¢ pierwotnej inwestycji.
Zastosowanie znaczgcej dzwigni finansowej moze zmusza¢ Fundusz do likwidacji pozycji w ramach portfela w celu realizaciji
swoich zobowigzan lub dostosowania sie do wymogow w zakresie segregacji aktywdw w terminach niekorzystnych dla Funduszu.
W zwigzku z powyzszym wzglednie niewielki ruch ceny w ramach kontraktu na instrument pochodny, zwtaszcza gdy takie
kontrakty sg powszechnie stosowane w Funduszu, moze prowadzi¢ do istotnych strat Funduszu.

Ryzyko inwestycji w Sukuk

Ceny Sukuk zmieniajg sie gtéwnie pod wptywem zmian stép procentowych na rynkach kapitatowych, ktére z kolei wynikajg
z czynnikdbw makroekonomicznych. Sukuk mogg ucierpie¢, gdy stopy procentowe na rynku kapitatowym rosng, natomiast moga
zyskac¢ na wartosci, gdy stopy procentowe na rynku kapitatowym spadajg. Zmiany cen zalezg réwniez od terminu zapadalnosci
lub okresu pozostatego do terminu zapadalnosci Sukuk. Zasadniczo Sukuk o krotszych terminach zapadalnosci cechuje mniejsze
ryzyko cenowe niz Sukuk o dtuzszych zapadalnosciach. Jednoczesnie jednak przynoszg zwykle nizszy zwrot, a ponadto ze
wzgledu na czestsze terminy zapadalnosci papieréw wartosciowych w portfelu, wigzg sie z wyzszymi kosztami reinwestycji.
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Na rzgdowe Sukuk (,,rzadowe Sukuk”) sktadajg sie Sukuk emitowane lub gwarantowane przez rzady lub podmioty powigzane
z rzadem. Inwestycje w rzgdowe Sukuk emitowane lub gwarantowane przez rzady lub ich agencje i organy (,,podmioty
rzadowe”) wigzg sie z wysokim ryzykiem. Podmioty rzadowe kontrolujgce sptate rzadowych Sukuk moga nie by¢ w stanie lub
nie chcie¢ spfaci¢ kwoty kapitatu i/lub odsetek naleznych zgodnie z warunkami emisji instrumentéw dtuznych ze wzgledu na
okreslone czynniki, takie jak, miedzy innymi (i) rezerwy walutowe, (ii) dostepna kwota waluty zagranicznej w terminie sptaty,
(iii) niewdrozenie reform politycznych, oraz (iv) polityka prowadzona w stosunku do Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.

Inwestoréw zaangazowanych w rzgdowe Sukuk moga réwniez dotyka¢ dodatkowe ograniczenia zwigzane z emitentami
rzagdowymi, w tym miedzy innymi: (i) jednostronna restrukturyzacja zadtuzenia tego rodzaju przez emitenta oraz (ii) ograniczona
dostepnosc¢ srodkéw prawnych, jakie mozna zastosowaé w stosunku do emitenta (w razie braku spfaty lub opdznienia w sptacie).

Fundusze inwestujace w Sukuk emitowane przez rzady i podmioty powigzane z rzgdami z krajow okreslanych jako rynki
wschodzace lub rynki graniczne ponosza dodatkowe ryzyko wynikajgce ze specyfiki tych krajow (np. wahania walutowe, brak
stabilnosci politycznej i gospodarczej, ograniczenia repatriacji kapitatu itp.).

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

W opinii Zarzadzajgcego inwestycjami ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju ma istotne znaczenie dla stop zwrotu Funduszu.
Uwzglednienie ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych moze mie¢ skutkowac
wykluczeniem inwestycji moggcych przynosi¢ zyski ze spektrum inwestycyjnego Funduszu, a takze moze spowodowaé
sprzedaz przez Fundusz inwestyciji, ktére nadal osiggajg dobre wyniki.

Wozrost ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju ma w pewnym stopniu charakter subiektywny i nie ma zadnej gwarancji, ze
wszystkie inwestycje dokonane przez Fundusz bedg odzwierciedla¢ opinie lub wartosci kazdego indywidualnego inwestora
na temat zréwnowazonych inwestycji.

Ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju moze wystgpic¢ jako zdarzenie dotyczgce srodowiska, spoteczenstwa lub zarzgdzania lub
jako okolicznos¢ powodujgca istotny niekorzystny wptyw na warto$¢ co najmniej jednej inwestycji, a tym samym niekorzystnie
wptywac na stopy zwrotu Funduszu.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze przejawiac sie na rézne sposoby takie jak miedzy innymi:

— niespetnianie standardow dotyczgcych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem skutkujgce utratg
reputacji powodujgca spadek popytu na produkty i ustugi lub utrate mozliwosci biznesowych przez spétke lub grupe branzowa,

—  zmiany przepisow prawa lub norm branzowych, ktére mogg prowadzi¢ do natozenia kar, sankcji lub do zmiany w zachowaniach
konsumenckich majgcych z kolei wptyw na perspektywy wzrostu i rozwoju spotki lub catej branzy,

— zmiany przepiséw prawa mogg skutkowaé zwigekszeniem popytu, a w ten sposdb powodowac nieuzasadniony wzrost
cen papieréw wartosciowych spoétek postrzeganych jako spetniajgce wyzsze standardy ESG. Ceny takich papieréw
wartosciowych mogg wykazywac¢ wiekszg zmiennos$¢, jesli zmianie ulegnie postrzeganie spotek przestrzegajgcych
standardéw ESG przez uczestnikow rynku, oraz

— zmiany przepiséw prawa mogg stanowi¢ zachete dla spotek do udostepniania wprowadzajacych w btad informacji na
temat przestrzeganych standardow dotyczgcych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem bgdz
dziatan podejmowanych w tym zakresie.

Powszechnie uwzgledniane czynniki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju podzielono na ,Czynniki srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem” (ESG), obejmujgce miedzy innymi nastepujace tematy:

Ochrona $rodowiska
e tagodzenie zmian klimatu

Dostosowanie do zmian klimatu

Ochrona réznorodnosci biologiczne;j

Ochrona i korzystanie z zasobéw wodnych i morskich w zréwnowazony sposob

Przejscie na obiegowe gospodarowanie zasobami, unikanie odpadéw i recykling

Unikanie i ograniczanie zanieczyszczania srodowiska

Ochrona prawidtowo funkcjonujgcych ekosystemow

Uzytkowanie gruntéw w zréwnowazony sposob

Sprawy spoteczne
e Spetnianie uznanych standardéw prawa pracy (zakaz pracy dzieci i pracy przymusowej czy zakaz dyskryminaciji)

e Przestrzeganie przepiséw w zakresie ochrony bezpieczenstwa i higieny pracy

¢ Odpowiednie wynagrodzenie, godziwe warunki pracy, roznorodnosc i szkolenia oraz mozliwosci rozwoju

franklintempleton.lu Franklin Templeton Investment Funds 127


http://franklintempleton.lu

e Prawo do zaktadania zwigzkdéw zawodowych i wolno$¢ zgromadzen
e Gwarancja odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa produktéw, w tym ochrony zdrowia
e Zastosowanie jednakowych wymogéw do jednostek w tancuchu dostaw

¢ Projekty integracyjne lub uwzglednienie intereséw spotecznosci i mniejszosci spotecznych

Zarzgdzanie
e Uczciwos¢ podatkowa

Srodki przeciwdziatania korupcji

Zarzgdzanie w zakresie zrownowazonego rozwoju przez zarzgd

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu oparte na kryteriach zréwnowazonego rozwoju

Utatwianie zgtaszania nieprawidtowosci (ang. whistle blowing)

Gwarancje praw pracownikow

Gwarancje ochrony danych

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze prowadzi¢ do znacznego pogorszenia sie profilu finansowego, zyskownosci lub
reputacji inwestycji bazowej, a w ten sposdb moze miec¢ istotny wptyw na cene rynkowg lub ptynnose¢.

Ryzyko umdéw swapowych

Towarzystwo moze zawrze¢ umowe swapowag na stope procentows, indeks i walute, probujgc uzyska¢ pozadang stope zwrotu
po kosztach nizszych dla Towarzystwa w poréwnaniu z bezposrednig inwestycjg w instrument, ktéry przynosi taki zysk. Umowy
swapowe to kontrakty z udziatem dwéch stron, zawierane gtéwnie przez inwestoréw instytucjonalnych na okresy od kilku dni
do ponad roku. W standardowej transakcji swapowej obie strony zgadzajg sie na wymiane dochodéw (lub réznicy stopy
dochodoéw) z okreslonych wczesniej instrumentéw lub lokat. Zwroty brutto, ktére majg by¢ wymienione pomiedzy stronami,
obliczone sa jako ,wartos¢ teoretyczna”, tj. zwrot lub wzrost wartosci konkretnej kwoty w dolarach amerykanskich ulokowanej
na ustalong stope oprocentowania, w danej walucie obcej lub tez w ,koszyku” papierow wartosciowych reprezentujgcych
konkretny indeks. Ta ,warto$¢ teoretyczna” umowy swapowej to jedynie fikcyjna podstawa, na ktdrej opiera sie obliczenia
zobowigzan wymienianych przez strony transakcji swapowej. Zobowigzania (lub prawa) Towarzystwa wynikajace z umowy
swapowej beda na ogoét réwne jedynie wartosci netto zobowigzania lub naleznosci, zgodnie z umowa, w oparciu o wzgledne
wartosci pozycji poszczegdlnych stron kontraktu (,warto$¢ netto”).

To, czy postugiwanie sie przez Towarzystwo umowami swapowymi umozliwi zrealizowanie strategii inwestycyjnej, zaleze¢ bedzie
od zdolnos$ci Zarzadzajacych inwestycjami i/lub Wspétzarzgdzajgcych inwestycjami do prawidtowego przewidywania, czy pewne
typy instrumentéw majg wieksze prawdopodobienstwo osiggnigcia wyzszych zwrotéw niz inne instrumenty. Z uwagi na to, ze sg
to umowy pomiedzy dwiema stronami i poniewaz zawierane sg na okres przekraczajacy siedem (7) dni kalendarzowych, umowy
swapowe mogg by¢ uznawane za nieptynne. Ponadto Towarzystwo ponosi ryzyko straty sumy, ktérg spodziewa sie uzyskac
z umowy swapowej w przypadku niedotrzymania zobowigzan lub ogtoszenia upadiosci przez kontrahenta transakcji swapowe;.
Zarzadzajacy inwestycjami i/lub Wspodtzarzadzajacy inwestycjami majg umocowanie do zawierania przez Towarzystwo umow
swapowych jedynie zgodnie ze szczegotowymi zapisami Zatgcznika B. Giéwnym czynnikiem determinujgcym zwrot ze swapu
jest ruch ceny bazowej inwestycji, okreslonych stép procentowych, walut oraz inne czynniki uzywane do obliczenia ptatnosci
naleznych ze strony i na rzecz kontrahenta. Jezeli swap wymaga ptatnosci przez Fundusz, ten ostatni musi zawsze by¢ w stanie
zrealizowac¢ zobowigzanie do dokonania takiej ptatnosci. Ponadto jesli kontrahent utraci zdolno$¢ kredytowg, mozna oczekiwac,
ze wartos¢ swapu zawartego z kontrahentem spadnie, pociggajac za sobg potencjalne straty dla Funduszu.

Ryzyko inwestowania tematycznego

Wyniki Funduszu, ktérego strategia inwestycyjna obejmuje identyfikacje tematycznych mozliwosci inwestycyjnych, mogg
znalez¢ sie pod negatywnym wptywem, jezeli Zarzgdzajgcy inwestycjami nie zidentyfikuje takich mozliwosci w prawidtowy
sposob lub jezeli temat rozwinie sie w nieoczekiwany sposob.

Spotki dziatajgce w obszarze tematycznym Funduszu mogg stang¢ w obliczu silnej konkurencji i potencjalnie szybkiej
dezaktualizacji produktow. Nie ma pewnosci, ze spoftki te bedg w stanie skutecznie ochroni¢ swojg wtasnos¢ intelektualng,
aby zapobiec sprzeniewierzaniu ich technologii, lub Ze konkurenci nie opracujg technologii, ktéra jest zasadniczo podobna lub
przewyzsza technologie takich spoétek. Spotki te mogg angazowac znaczgce kwoty wydatkéw na badania i rozwdj, a nie ma
gwaranciji, ze produkty lub ustugi wytwarzane przez te spotki odniosg sukces.

Ponadto niektére spotki objete tematem inwestycyjnym Funduszu mogg w przysztosci stang¢ w obliczu rosngcej kontroli
regulacyjnej, co moze ograniczy¢ rozwdj ich technologii lub dziatalnosci i zahamowac ich wzrost.

W rezultacie, kurs akcji spétek w ramach tematu inwestycyjnego Funduszu moze sie znacznie réznic¢ i gwattownie obnizy¢
wartos¢ z powodu jednego lub wiecej czynnikow ryzyka opisanych powyze;.
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Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Wyniki Funduszu znajdujg sie pod bezposrednim wptywem wynikow kazdego z Funduszy inwestycyjnych bedgcych w jego
posiadaniu. Zdolnos¢ osiggniecia przez Fundusz swojego celu inwestycyjnego jest bezposrednio zwigzana, po czesci, ze
zdolnoscig Bazowych funduszy inwestycyjnych do osiggniecia swoich celéw inwestycyjnych.

Inwestowanie w inne Fundusze inwestycyjne moze byc¢ bardziej kosztowne dla Funduszu niz bezposrednia inwestycja Funduszu
w bazowe papiery wartosciowe. Uczestnicy Funduszu ponoszg posrednio opfaty i koszty (w tym optaty za zarzgdzanie i za
doradztwo oraz inne koszty) bazowych Funduszy inwestycyjnych. Ustalanie Wartosci aktywéw netto Tytutdw uczestnictwa
poszczegolnych Bazowych funduszy inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu Funduszu moze zosta¢ w okreslonych warunkach
zawieszone zgodnie z postanowieniami Zatgcznika D (,Zawieszenie obliczania Wartosci aktywow netto”). Taka sytuacja moze
ograniczy¢ zdolnos$¢ Funduszu do realizacji zlecen umorzenia.

Bazowy fundusz inwestycyjny typu ETF moze by¢ notowany z premig bgdz dyskontem w stosunku do swojej wartosci aktywow
netto, z uwagi na to, ze tytuty uczestnictwa takiego funduszu sg nabywane i sprzedawane na gietdach papierow wartosciowych
ich wartosci mogg wahac¢ sie z powodu czynnikéw niezwigzanych z ich wartoscig aktywoéw netto.

Ryzyko warrantéow

Inwestycja w warranty i ich posiadanie moze skutkowac zwiekszong zmiennoscig Wartosci aktywow netto niektérych Funduszy
korzystajgcych z warrantéw, co pocigga za sobg wieksze ryzyko.

Inwestorzy musza zdawac sobie sprawe, ze wszystkie inwestycje wigzg sie z ryzykiem i ze nie ma gwarancji, ze nie
dojdzie do strat spowodowanych inwestycjami w jakimkolwiek Funduszu lub Funduszach, oraz ze nie mozna mie¢
pewnosci, ze cel(e) inwestycyjny(-e) Funduszu(-y) zostanie(-g) osiggniety(-e). Ani Towarzystwo, Spoétka zarzgdzajaca,
Zarzadzajacy inwestycjami, ani zadna z ich jednostek powigzanych na calym swiecie nie gwarantuje ani obecnych,
ani przyszltych wynikéw Towarzystwa czy ktéregokolwiek z jego Funduszy.

Spotka zarzgdzajgca

Zarzgd powotat Franklin Templeton International Services S.ar.l. do petnienia obowigzkéw Spodtki Zarzgdzajgcej na podstawie
umowy o swiadczenie ustug spotki zarzgdzajgcej z dnia 15 stycznia 2014 r., w tym do codziennej realizacji, pod nadzorem
Zarzgdu, ustug administracji, marketingu, zarzgdzania inwestycjami oraz doradztwa w odniesieniu do wszystkich Funduszy.
Spotka zarzgdzajgca moze przekazac czesc lub catos¢ ustug zarzgdzania inwestycjami Zarzgdzajgcym inwestycjami.

Zarzagd Spoftki zarzgdzajgcej powotat osoby wymienione w sekgji ,Informacje administracyjne” jako osoby odpowiedzialne za
biezgce zarzadzanie Spotkg zarzgdzajgcg zgodnie z art. 102 luksemburskiej Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.

Spotke zarzadzajgcg utworzono dnia 17 maja 1991 r. zgodnie z przepisami prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, a jej statut
ztozono w rejestrze handlowym i spotek (Registre de Commerce et des Sociétés) w Luksemburgu. Spotka zarzgdzajgca uzyskata
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci spdtki zarzgdzajgcej zgodnie z rozdziatem 15 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. Spodtka
zarzgdzajgca nalezy do grupy Franklin Templeton.

Kapitat zaktadowy Spétki zarzgdzajgcej wynosi 4 605 383,00 EUR, i Spotka zarzgdzajgca zawsze spetnia wymogi okreslone
w art. 102 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.

Spotka zarzadzajgca moze takze zosta¢ powotana do petnienia funkcji spotki zarzgdzajgcej w stosunku do innych funduszy
inwestycyjnych, ktérych wykaz bedzie dostepny na zgdanie w siedzibie Towarzystwa i w siedzibie Spotki zarzgdzajace;.

Spotka zarzgdzajgca zapewnia przestrzeganie przez Towarzystwo ograniczen inwestycyjnych oraz nadzoruje wdrazanie
strategii i polityki inwestycyjnej Towarzystwa.

Spotka zarzadzajgca otrzymuje od Zarzgdzajgcych inwestycjami okresowe raporty zawierajgce szczegotowe informacije na
temat wynikow Funduszy i przedstawiajgce analize ich inwestycji. Spotka zarzgdzajgca otrzymuje podobne raporty od innych
ustugodawcow w odniesieniu do swiadczonych przez nich ustug.

Spotka zarzgdzajgca, bedgc odpowiedzialng za petnienie funkcji agenta rejestrowego i transferowego, korporacyjnego,
lokalnego i administracyjnego, jest uprawniona do przekazania i przekazata, w ramach prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
wszystkie gtowne funkcje administracyjne opisane w sekcji ,Agent administracyjny” i w sekcji ,Agent rejestrowy i transferowy”
ponizej, osobom trzecim, z zastrzezeniem zachowania petnego nadzoru i kontroli.

Spotka zarzgdzajgca sktada kwartalne raporty Zarzgdowi oraz informuje Zarzad o wszelkich przypadkach nieprzestrzegania
przez Towarzystwo ograniczen inwestycyjnych.
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Zarzgdzajgcy inwestycjami

Zarzgdzajacy inwestycjami wyszczegolnieni w sekcji ,Informacje administracyjne” zostali wyznaczeni przez Spotke zarzadzajgca do
dziatania w charakterze zarzgdzajgcych inwestycjami Funduszu tak, jak to czynig inne stowarzyszone z Franklin Templeton sp&tki
doradztwa inwestycyjnego, jak rowniez do biezgcego zarzgdzania w zakresie inwestycji i reinwestycji aktywow netto Funduszy.

Zarzgdzajacy inwestycjami mogag, ale nie muszg naleze¢ do grupy Franklin Templeton.

Zarzadzajacy inwestycjami przekazujg Spotce Zarzadzajgcej pisemne raporty o sktadzie aktywow Funduszy przez nich
zarzgdzanych z czestotliwoscig okreslong przez Spoétke Zarzadzajaca.

Zarzgdzajgcy inwestycjami i ich jednostki stowarzyszone stuzg jako doradcy na rzecz szerokiej gamy inwestycyjnych funduszy
wzajemnych znajdujgcych sie w publicznym obrocie i prywatnych klientéw z wielu krajow. Od przeszto 60 lat Franklin Templeton
jest globalnym inwestorem i swiadczy ustugi w zakresie zarzgdzania i doradztwa dla klientéw na catym swiecie, w tym
obstuguje ponad 24 miliony rachunkow uczestnikéw. Zarzgdzajgcy Franklin Templeton sg posrednimi podmiotami zaleznymi
nalezgcymi w catosci do FRI. Za posrednictwem swoich jednostek zaleznych FRI uczestniczy w rozmaitych aspektach
funkcjonowania branzy ustug finansowych. Szczegétowe informacje na temat wartosci aktywow obecnie zarzgdzanych przez
Franklin Templeton mozna znalez¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Depozytariusz

Spotke J.P. Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu wyznaczono do petnienia funkcji Depozytariusza swiadczgcego na rzecz
Towarzystwa ustugi depozytowe, powiernicze, rozliczeniowe i okreslone inne ustugi powigzane.

J.P. Morgan SE jest spotkg europejskg (Societas Europaea) zatozong zgodnie z przepisami prawa niemieckiego, z siedzibg
pod adresem Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt nad Menem, Niemcy, i wpisang do rejestru handlowego przez lokalny
sad we Frankfurcie. Spotka jest instytucjg kredytowg polegajgca bezposredniemu nadzorowi ostroznosciowemu Europejskiego
Banku Centralnego (EBC), niemieckiego organu nadzoru finansowego (Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht,
BaFin) oraz niemieckiego banku centralnego Deutsche Bundesbank. J.P. Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu posiada
zezwolenie CSSF do wystepowania w charakterze depozytariusza i administratora funduszy. J.P. Morgan SE, Oddziat
w Luksemburgu jest wpisana do rejestru handlowego i spotek w Luksemburgu (RCS) pod numerem B255938 oraz podlega
nadzorowi wyzej wymienionego organu nadzoru, jak rowniez nadzorowi na szczeblu lokalnym przez CSSF.

Depozytariusz:

a) zapewnia, ze emisja, odkup i umorzenia tytutdw uczestnictwa dokonywane przez Towarzystwo lub w jego imieniu sg
realizowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. oraz Statutem;

b) dopilnowuje, aby wartos¢ na Tytut uczestnictwa Towarzystwa byta obliczana zgodnie z Ustawg z dnia 17 grudnia 2010 r.
i Statutem;

c) wykonuje lub w stosownych przypadkach zleca subdepozytariuszowi lub innemu podmiotowi, ktéremu przekazano funkcje
depozytariusza, wykonywanie dyspozycji Towarzystwa lub odpowiedniego/-ich Zarzgdzajgcego/-ych inwestycjami, chyba
ze sg niezgodne z Ustawg z dnia 17 grudnia 2010 r. lub Statutem;

d) dopilnowuje, aby w transakcjach obejmujgcych aktywa Towarzystwa wynagrodzenie byto mu wyptacane w zwyczajowo
przyjetych terminach; oraz

e) zapewnia, aby dochod Towarzystwa podlegat rozporzgdzaniu zgodnie z postanowieniami Statutu.

Depozytariusz moze powierzy¢ catos¢ lub czes¢ aktywodw Towarzystwa, ktére przechowuje w depozycie, sub-depozytariuszom
w stosownym czasie wyznaczonym przez Depozytariusza. Z wyjgtkiem przypadkow przewidzianych we wtasciwych przepisach
obowigzujgcego prawa, na odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie ma wptywu fakt, ze powierzyt on osobie trzeciej catos¢ lub
czesc¢ aktywow znajdujgcych sie pod jego piecza.

Depozytariusz wykonuje powierzone mu zadania i obowigzki zgodnie z wiasciwymi przepisami obowigzujgcego prawa
w sposob szczegotowy omdwionymi w umowie o przechowywanie aktywow zawartej miedzy Depozytariuszem, Towarzystwem
i Spotkg zarzadzajgca.

Umowa o przechowywanie aktywow

Towarzystwo wyznaczyto Depozytariusza na depozytariusza na podstawie umowy o przechowywanie aktywéw z dnia
31 sierpnia 1994 r. zmienionej i ponownie przyjetej na mocy umowy z dnia 18 marca 2016 r. zawartej rowniez przez Spotke
zarzgdzajgca (,Umowa o przechowywanie aktywow”).

Depozytariusz wykonuje wszystkie obowigzki i zobowigzania depozytariusza wynikajgce z Dyrektywy UCITS w sposob
okreslony w Umowie o przechowywanie aktywow.
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Umowa o przechowywanie aktywéw moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron za 90-dniowym pisemnym wypowiedzeniem.
Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw Umowa o przechowywanie aktywéw moze rowniez zosta¢ rozwigzana przez
Depozytariusza za 30-dniowym pisemnym wypowiedzeniem, jezeli (i) Depozytariusz nie jest w stanie zapewni¢ wymaganego
poziomu ochrony inwestycjom Towarzystwa zgodnie z obowigzujgcymi przepisami z powodu decyzji inwestycyjnych Spofki
zarzadzajgcej i/lub Towarzystwa; lub (ii) Towarzystwo bgdz Spotka zarzgdzajgca w imieniu Towarzystwa wyrazi wole
dokonania lub kontynuowania inwestycji w jakiejkolwiek jurysdykcji bez wzgledu na fakt, ze (a) taka inwestycja moze narazi¢
Towarzystwo lub jego aktywa na istotne ryzyko kraju; lub (b) Depozytariusz nie jest w stanie uzyska¢ zadowalajgcej porady
prawnej potwierdzajgcej, miedzy innymi, ze w przypadku niewyptacalnosci subdepozytariusza lub innego odpowiedniego
podmiotu w takiej jurysdykcji aktywa Towarzystwa przechowywane lokalnie w depozycie nie bedg podlegac podziatowi lub
spieniezeniu na rzecz wierzycieli takiego subdepozytariusza lub innego odpowiedniego podmiotu.

Przed uptywem takiego okresu wypowiedzenia Spotka zarzgdzajgca zaproponuje nowego depozytariusza, ktéry spetnia
wymogi wynikajgce z Dyrektywy UCITS i do ktérego aktywa Towarzystwa zostang przeniesione i ktéry przejmie obowigzki
depozytariusza Towarzystwa od Depozytariusza. Towarzystwo i Spotka zarzgdzajgca podejmg wszelkie starania w celu
znalezienia odpowiedniego nowego depozytariusza, a do czasu jego powotania Depozytariusz bedzie nadal wykonywac swoje
obowigzki wynikajgce z Umowy o przechowywanie aktywow.

Depozytariusz jest odpowiedzialny za zabezpieczenie i weryfikacje wlasnosci aktywéw Towarzystwa, monitorowanie
przeptywéw srodkéw pienieznych i nadzér zgodnie z Dyrektywg UCITS. Petnigc funkcje depozytariusza, Depozytariusz dziata
w sposob niezalezny od Towarzystwa i Spotki zarzgdzajgcej oraz wytgcznie w interesie Towarzystwa i jego Inwestoréow.

Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Towarzystwa lub jego Inwestoréw za utrate instrumentu finansowego
utrzymywanego w depozycie przez Depozytariusza lub ktérykolwiek z jego podmiotow, ktérym przekazano funkcje.
Depozytariusz nie ponosi jednak odpowiedzialnosci, jezeli moze udowodni¢, ze utrata nastgpita w wyniku zdarzenia
zewnetrznego pozostajgcego poza jego zasadng kontrolg, ktdrego konsekwencje bytyby nieuniknione pomimo podjecia
wszelkich uzasadnionych staran, aby im zapobiec. Depozytariusz ponosi tez odpowiedzialnos¢ wobec Towarzystwa lub jego
inwestorow za wszelkie inne straty poniesione przez nich w wyniku zaniedbania lub umysinego braku nalezytej realizacji
obowigzkdéw przez Depozytariusza zgodnie z wiasciwymi przepisami obowigzujgcego prawa.

Konflikty interesow

Petnigc swoje funkcje, Depozytariusz dziata w sposoéb uczciwy, rzetelny, profesjonalny, niezalezny i wytgcznie w interesie
Inwestoréw.

W zwyktym toku realizacji globalnej dziatalnosci w zakresie przechowywania aktywéw Depozytariusz moze zawiera¢ umowy
0 przechowywanie aktywow i ustugi towarzyszace z innymi klientami, funduszami lub innymi osobami trzecimi. W $wiadczacej
wiele ustug grupie bankowej takiej jak Grupa JPMorgan Chase mogg powstawac konflikty intereséw pomiedzy Depozytariuszem
a podmiotami, ktérym przekazano funkcje przechowywania aktywéw, na przyktad w przypadku gdy wyznaczony podmiot,
ktéremu przekazano funkcje, jest jednostkg stowarzyszong grupy i dostarcza produkty lub swiadczy ustugi na rzecz funduszu
oraz posiada udziaty finansowe lub interesy gospodarcze w takich produktach lub ustugach, lub gdy wyznaczony podmiot,
ktéremu przekazano funkcje, jest jednostkg stowarzyszong grupy, ktéra otrzymuje wynagrodzenie za inne powigzane produkty
lub ustugi depozytowe, dostarczane na rzecz funduszy, na przyktad ustugi wymiany walut, pozyczki papieréw wartosciowych,
ustalania cen czy wyceny. W przypadku wystapienia konfliktu lub potencjalnego konfliktu intereséw Depozytariusz wezmie pod
uwage swoje zobowigzania wobec Towarzystwa (zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w tym z art. 25 Dyrektywy UCITS)
oraz potraktuje Towarzystwo i inne fundusze, na rzecz ktérych dziata, w sposob uczciwy i zapewniajgcy, aby, w praktycznie
mozliwym zakresie, wszelkie umowy z dostawcami ustug byly zawierane na warunkach, ktére nie sg istotnie mniej korzystne
dla Towarzystwa niz w przypadku, gdyby taki konflikt lub potencjalny konflikt nie wystapit. Takie potencjalne konflikty interesow
podlegajg identyfikacji, zarzgdzaniu i monitorowaniu na rézne inne sposoby, w tym miedzy innymi poprzez hierarchiczne
i funkcjonalne rozdzielenie funkcji depozytariusza petnionych przez Depozytariusza od innych potencjalnie sprzecznych
obowigzkéw oraz poprzez przestrzeganie przez Depozytariusza wtasnej polityki w zakresie konfliktow interesow.

Subdepozytariusze i inne podmioty, ktérym przekazano funkcje

Woybierajgc i powotujgc subdepozytariusza lub inny podmiot, ktéremu przekazano funkcje, Depozytariusz dziata z nalezytg
fachowoscia, dbatoscig i starannoscig zgodnie z wymogami Dyrektywy UCITS w celu zapewnienia, ze powierzy aktywa
Towarzystwa wytgcznie podmiotowi bedgcemu w stanie zapewnic¢ odpowiedni poziom ochrony. Aktualna lista subdepozytariuszy
oraz innych podmiotéw, ktorym przekazano funkcje, wykorzystywanych przez Depozytariusza oraz ewentualnych podmiotow,
ktérym dalej przekazano funkcje, jest dostepna na stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu w zaktadkach ,Invest
with Us” [Inwestuj z nami], ,Subcustodians” [Subdepozytariusze]. Najnowsza wersje takiej listy Inwestorzy mogg uzyskaé
rowniez na stosowny wniosek ztozony w Towarzystwie.

Ponadto aktualne informacje dotyczgce obowigzkéw Depozytariusza i konfliktoéw intereséw, ktére moga sie pojawi¢, jak
rowniez wszelkich funkcji przechowywania aktywow delegowanych przez Depozytariusza, liste zewnetrznych petnomocnikéw
oraz wszelkich konfliktow interesow, ktére mogg wynikna¢ z takiego powierzenia, Inwestorzy moga takze uzyskac¢ na stosowny
wniosek w siedzibie Towarzystwa.
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Agent rejestrowy i transferowy

Virtus Partners Fund Services Luxembourg S.ar.l. zostata wyznaczona przez Spotke zarzgdzajgcg do petnienia funkcji
Agenta rejestrowego i transferowego Towarzystwa do celdow swiadczenia ustug na rzecz Towarzystwa na podstawie
umowy o $wiadczenie ustug agencji rejestrowej i transferowej. Ustugi te obejmujg, miedzy innymi: (i) prowadzenie rejestru
Uczestnikéw Towarzystwa; (ii) ustugi wdrazania i ustugi ,poznaj swojego klienta”/ ,zapobieganie praniu pieniedzy”; (iii) ustugi
na rzecz inwestorow i dystrybutoréw; (iv) realizacje transakcji w formie realizacji zlecen zakupu, sprzedazy i zamiany Tytutow
uczestnictwa; (v) zarzgdzanie gotowka, ptatnosci na rzecz uczestnikow i dokonywanie rozliczen; (vi) obliczanie i uzgadnianie
prowizji; (vii) ustugi zarzgdzania zmiang klienta; (viii) ustugi CRS & FATCA,; (ix) sprawozdawczosc¢ regulacyjna; (x) wsparcie
Towarzystwa w rozpatrywaniu skarg; oraz (xi) wsparcie technologiczne.

Spotke Virtus Partners Fund Services Luxembourg S.a r.l. zatozono w Luksemburgu jako société a responsabilité limitée
z siedzibg pod adresem: 8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

W stosownych przypadkach wszelkie odwotania w niniejszym Prospekcie informacyjnym do obowigzkéw Spotki zarzgdzajgcej
w zakresie prowadzenia Rejestru Uczestnikow oraz realizacji transakcji Tytutami uczestnictwa Towarzystwa uznaje sie takze
w odpowiednich przypadkach za odwotania do dowolnej osoby trzeciej, ktdrej Spotka zarzgdzajgca przekazata petnienie
swoich funkcji rejestrowych i transferowych.

Agent administracyjny

J.P. Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu zostata takze wyznaczona do dziatania w charakterze Agenta administracyjnego
Towarzystwa w celu swiadczenia niektorych ustug administracyjnych na rzecz Towarzystwa na podstawie umowy
administracyjnej (,Umowa administracyjna”). Ustugi te obejmujg przygotowywanie i prowadzenie ksigg, ewidencji, deklarac;ji
podatkowych i sprawozdan finansowych oraz obliczanie Wartosci aktywéw netto Funduszy.

Umowa administracyjna moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg strone na pismie z zachowaniem 180-dniowego okresu
wypowiedzenia.

Zgodnie z Umowa administracyjng Agent administracyjny nie ponosi odpowiedzialnosci za jakgkolwiek strate lub szkode poniesiong
przez Towarzystwo w zwigzku z jakgkolwiek sprawg, w stosunku do ktérej Agent administracyjny wywigzat sie z obowigzku
zachowania uzasadnionej watpliwosci, chyba ze wynika ona z zaniedbania, naduzycia, winy umyslinej lub istotnego naruszenia
Umowy administracyjnej po stronie Agenta administracyjnego. Towarzystwo zobowigzato sie do zwolnienia Agenta administracyjnego
(oraz jego jednostek stowarzyszonych, a takze ich odpowiednich czionkéw zarzgdu, kadry kierowniczej, pracownikow i agentow)
od odpowiedzialnosci z tytutu zobowigzan, strat, roszczen, kosztow, odszkodowan, kar, grzywien, obowigzkéw czy wydatkow
wszelkiego rodzaju (w tym, miedzy innymi, zasadnych wynagrodzen i honorariow radcow prawnych, ksiegowych, konsultantow oraz
specjalistéw), jakie mogg zosta¢ natozone na Agenta administracyjnego (lub jego jednostki stowarzyszone, a takze ich odpowiednich
cztonkéw zarzadu, kadry kierowniczej, pracownikow i agentéw), ponoszone przez te podmioty lub dochodzone od nich w zwigzku
z lub w wyniku wywigzywania sie przez Agenta administracyjnego ze swoich zobowigzan wynikajacych z Umowy administracyjnej,
pod warunkiem, ze ani Agent administracyjny (ani jego jednostki stowarzyszone, a takze ich odpowiedni cztonkowie zarzadu, kadry
kierowniczej, pracownicy i agenci) nie dopuscili sie zaniedbania, ani nie uczestniczyli w czynnosci stanowigcej naduzycie lub istotne
naruszenie Umowy administracyjnej, czy tez spowodowanej wing umysing w zwigzku ze zobowigzaniami, ktorych dotyczy.

Publikacja cen Tytutow uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na Tytut uczestnictwa kazdego Funduszu i Klasy tytutdéw uczestnictwa jest podawana do wiadomosci
publicznej na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu i na stronie internetowej https://www.fundinfo.com oraz
w siedzibie Towarzystwa, a takze jest udostepniana w biurach Spotki zarzadzajgcej. Towarzystwo zapewnia publikacje Wartosci
aktywow netto na Tytut uczestnictwa poszczegodlnych Funduszy w prasie wskazywanej przez Zarzad, zgodnie z wymogami
obowigzujgcych przepiséw. Towarzystwo i Spoétka zarzgdzajgca nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za btedy lub
opoOznienia w ogtaszaniu, jak rowniez za nieogtoszenie cen.
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Ogolne informacje dla Inwestorow

Informacje wstepne

Towarzystwo dgzy do zapewnienia Inwestorom gamy Funduszy inwestujgcych w szerokie spektrum zbywalnych papierow
wartosciowych i innych kwalifikujgcych sie aktywéw dostepnych na catym Swiecie i cechujgcych sie réznego rodzaju celami
inwestycyjnymi, w tym w zakresie wzrostu wartosci kapitatu i dochodu. Inwestorzy powinni starannie rozwazy¢ wiasne cele
inwestycyjne oraz wszelkie konsekwencje dla ich indywidualnej sytuacji wynikajgce z lokalnych przepisow regulacyjnych
i podatkowych. Inwestorom zaleca sie zasiegniecie porady lokalnych doradcow podatkowych i finansowych. Wiecej informaciji
dotyczacych zobowigzan podatkowych zawierajg sekcje ,Opodatkowanie Towarzystwa” i ,Opodatkowanie Inwestorow”.

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze cena Tytutdw uczestnictwa Towarzystwa i dochdd z nich mogg zaréwno spadac, jak
i rosngc¢, a Inwestor moze nie odzyskac zainwestowanej kwoty. Uwage Inwestorow zwraca sie w szczegolnosci na fakt, ze
inwestycje Towarzystwa mogg pociggac za sobg okreslone ryzyko, jak szczegdtowo opisano w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

Dystrybucja niniejszego Prospektu informacyjnego i oferta Tytutéw uczestnictwa moze podlega¢ ograniczeniom w niektorych
jurysdykcjach, a cze$¢ Funduszy moze nie by¢ dostepna w publicznym obrocie w jurysdykcji Inwestora. Obowigzkiem kazdej
osoby majgcej zamiar ztozy¢ wniosek dotyczacy Tytutdow uczestnictwa zgodnie z niniejszym Prospektem informacyjnym jest
uzyskanie informacji o wszystkich przepisach ustawowych i wykonawczych obowigzujgcych w odpowiednich jurysdykcjach oraz
przestrzeganie tych przepiséw.

Ponadto Towarzystwo i/lub Spétka zarzadzajgca zastrzegajg sobie prawo do zgdania dodatkowych informac;ji i/lub dokumentéw
potwierdzajgcych od Inwestoréw, jesli ich rachunki bankowe znajdujg sie w krajach innych niz kraje, ktorych sg rezydentami,
co moze powodowac opoznienie w przetwarzaniu zlecen subskrypcji i/lub wszelkich innych transakcji, do czasu uzyskania
odpowiednich i zadowalajgcych informac;ji i/lub dokumentaciji.

Inwestorzy powinni odwota¢ sie w stosownych przypadkach do odpowiednich dokumentéw KID zawierajgcych informacje
o opfatach biezgcych i historycznych wynikach poszczegdlnych klas tytutéw uczestnictwa odpowiednich Funduszy.

Szczegotowe informacje na temat funduszy rynku pienieznego
Uwage Uczestnikéw zwraca sie na fakt, ze:

— fundusze rynku pienieznego nie stanowig inwestycji gwarantowanej;

— inwestycja w fundusz rynku pienieznego rézni sie od inwestycji w depozyty, poniewaz kapitat zainwestowany w fundusz
rynku pienieznego moze podlega¢ wahaniom wartosci;

— Towarzystwo nie korzysta z zewnetrznego wsparcia dla zagwarantowania ptynnosci Funduszy kwalifikujgcych sie do
uznania za fundusze rynku pienieznego ani stabilizacji wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa takich Funduszy; oraz

— ryzyko utraty kapitatu spoczywa na Uczestnikach.

Oprocz informacji udostepnianych Uczestnikom zgodnie z gtéwng czescig Prospektu informacyjnego, w siedzibie Towarzystwa
oraz na stronie internetowej Spétki zarzgdzajacej (www.franklintempleton.lu) co tydzien udostepniane bedg nastepujgce informacje:

—  podziat portfela odpowiedniego Funduszu wedtug terminéw zapadalnosci;
—  profil kredytowy odpowiedniego Funduszu;
— sredni wazony termin zapadalno$ci i Sredni wazony okres trwania odpowiedniego Funduszu;

— szczegotowe informacje dotyczgce 10 najwiekszych pozycji Funduszu, w tym nazwa, kraj, termin zapadalnosci i typ
aktywow oraz kontrahent w przypadku umow repo i reverse repo;

— taczna warto$¢ odpowiedniego Funduszu; oraz

— stopa zwrotu netto odpowiedniego Funduszu.

Emisja tytutdw uczestnictwa

Tytuly uczestnictwa sg udostepniane przez Gtdwnego dystrybutora. Gtéwny dystrybutor zawiera umowy o dystrybucje tych
Tytutdw uczestnictwa z innymi subdystrybutorami, posrednikami, Brokerami/Dealerami i/lub inwestorami branzowymi.

Jesli okoliczno$ci tego wymagaja, Zarzad zastrzega sobie prawo do zaprzestania, w dowolnym czasie, bez zawiadomienia,
emisji lub sprzedazy Tytutdw uczestnictwa zgodnie z niniejszym Prospektem informacyjnym.

Towarzystwo ma prawo do wprowadzenia ograniczen (innych niz wszelkie ograniczenia zbywalnos$ci tytutéw uczestnictwa),
jakie uzna za niezbedne w celu zapewnienia, aby zadne tytuty uczestnictwa Towarzystwa nie zostaty nabyte ani nie byty
utrzymywane przez (a) zadng osobe z naruszeniem prawa lub wymogoéw jakiegokolwiek kraju lub wtadz rzgdowych badz
regulacyjnych (jesli Zarzad ustali, ze ktérykolwiek z cztonkéw Zarzadu, Towarzystwo, Spoétka zarzadzajgca (zgodnie z definicjg
w niniejszym dokumencie), Zarzgdzajacy inwestycjami lub doradcy badz jakiekolwiek inne osoby, zgodnie z ustaleniami
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Zarzadu, ponidstby szkode w wyniku takiego naruszenia) lub (b) zadng osobe w okolicznosciach, ktére w opinii Zarzgdu mogg
skutkowa¢ poddaniem Towarzystwo opodatkowaniu (w tym zobowigzaniom regulacyjnym lub zobowigzaniom podatkowym, ktére
mogg wynikac, miedzy innymi, z wymogoéw FATCA lub wspdinych standardéw sprawozdawczosci, lub wszelkich podobnych
przepisoéw, lub ich naruszen) lub poniesieniem szkody pienieznej, ktérych Towarzystwo w przeciwnym wypadku by nie poniosto,
w tym obcigzeniem wymogiem dokonania rejestracji na podstawie przepiséw prawa papierow wartosciowych lub przepiséw
inwestycyjnych badz innych podobnych praw i wymogoéw jakiegokolwiek kraju lub organu, badz (c) zadng osobe, ktorej
koncentracja tytutow uczestnictwa moze, w opinii Zarzadu, zagrozi¢ ptynnosci Towarzystwa lub ktéregokolwiek z jego Funduszy.

W szczegdlnosci Towarzystwo moze ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ posiadanie Tytutdw uczestnictwa Towarzystwa przez
jakakolwiek osobe fizyczng, firme bgdz osobe prawng oraz, miedzy innymi, ,0sobe amerykanskg”, zgodnie z definicjg zawartg
w dalszej czesci niniejszego dokumentu.

Do powyzszych celéw Towarzystwo moze:

1) odméwi¢ wydania tytutéw uczestnictwa i odmowic rejestraciji przeniesienia Tytutu uczestnictwa, jezeli wydaje sie, ze
taka rejestracja lub przeniesienie beda lub mogg skutkowaé uzyskaniem faktycznego prawa wiasnosci takiego Tytutu
uczestnictwa przez osobe nieuprawniong do posiadania tytutdbw uczestnictwa Towarzystwa;

2) w dowolnym czasie zazada¢ od osoby wpisanej lub wnioskujgcej o wpis przeniesienia Tytutéw uczestnictwa do rejestru
Uczestnikdw dostarczenia wszelkich o$wiadczen i zapewnien lub wszelkich informaciji, popartych oswiadczeniem
ztozonym pod przysiega, jakie Towarzystwo moze uznac za niezbedne w celu ustalenia, czy i w jakim zakresie oraz
w jakich okolicznosciach faktycznym wiascicielem takich Tytutéw uczestnictwa Uczestnika stanie sie lub jest osoba
nieuprawniona do posiadania tytutdbw uczestnictwa Towarzystwa; oraz

3) jezeli Towarzystwo uzna, ze osoba nieuprawniona do posiadania tytutdw uczestnictwa lub pewnej czesci tytutow
uczestnictwa, bgdz co do ktorej Towarzystwo ma uzasadnione podstawy sgdzi¢, ze jest nieuprawniona do posiadania
tytutow uczestnictwa samodzielnie lub wraz z jakgkolwiek inng osoba, jest faktycznym wiascicielem Tytutéw uczestnictwa
lub dopuszcza sie naruszenia ztozonych oswiadczen i zapewnien badz nie ztozy takich oswiadczen i zapewnien w terminie
wymaganym przez Towarzystwo, Towarzystwo moze dokona¢ przymusowego umorzenia wszystkich lub czesci Tytutdw
uczestnictwa bedgcych w posiadaniu takiego Uczestnika w sposob bardziej szczegdtowo opisany w Statucie; oraz

4) odmowi¢ przyjecia gtosu oddanego przez osobe nieuprawniong do posiadania tytutéw uczestnictwa Towarzystwa podczas
zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwa.

Notowanie Tytutéw uczestnictwa

Niektore uprawnione klasy tytutdbw uczestnictwa sg lub bedg notowane na wiasciwej gietdzie papieréw wartosciowych
w Luksemburgu. Zarzagd moze wystgpic¢ z wnioskiem o notowanie tytutéw uczestnictwa kazdej klasy na dowolnej innej gietdzie
papierow wartosciowych.

Forma i waluta tytutéw uczestnictwa

Wszystkie Tytuty uczestnictwa sg emitowane w formie imiennej. Wartosci utamkowe imiennych Tytutéw uczestnictwa sg
zaokraglane do trzech (3) miejsc po przecinku. Wszelkie zlecenia transakcyjne z liczbg Tytutdéw uczestnictwa podang z wiecej
niz trzema (3) miejscami po przecinku sg zaokraglane do trzech (3) miejsc po przecinku przy zastosowaniu konwencjonalnej
metody zaokraglania do najblizszej czesci tysieczne).

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 2014 r. w sprawie obowigzkowego ztozenia i depozytu akgcji i tytutdw uczestnictwa na
okaziciela, wszystkie tytuty uczestnictwa na okaziciela niezdeponowane do dnia 18 lutego 2016 r. zostaty umorzone, a srodki
pieniezne z umorzenia takich tytutéw uczestnictwa trafity z dniem 25 lutego 2016 r. do depozytu w Caisse de Consignation,
gdzie pozostana, dopoki posiadacz certyfikatéw reprezentujgcych tytutu uczestnictwa na okaziciela nie zazgda ich wydania.
Depozyty podlegajg obcigzeniu podatkiem od depozytu i mogg podlegac dalszym optatom depozytowym naliczanym z chwilg
ich wprowadzenia.

W ramach jednego Funduszu Towarzystwo i/lub Spoétka Zarzadzajaca moze oferowac wiele klas tytutéw uczestnictwa
w walucie alternatywnej, jak opisano w sekcji ,Klasy tytutéw uczestnictwa”.

Terminy skfadania zlecen

Terminy sktadania zleceh wyszczegolniono w Zatgczniku A. Towarzystwo i/lub Spotka zarzgdzajgca moze zezwoli¢, jesli
uzna to za wiasciwe, na zastosowanie innych Terminow sktadania zleceh w uzgodnieniu z lokalnymi dystrybutorami lub
w przypadku dystrybucji w jurysdykcjach, w ktorych jest to uzasadnione faktem, ze znajdujg sie w innej strefie czasowe.
W takich okolicznosciach odpowiednie Terminy sktadania zleceh muszg by¢ zawsze wczesniejsze niz godzina obliczenia
i podania do wiadomosci publicznej odpowiedniej Wartosci aktywow netto. Inne Terminy sktadania zlecen sg ujawniane
w lokalnym dodatku do niniejszego Prospektu informacyjnego, w istniejgcych umowach z lokalnymi dystrybutorami lub
w innych dokumentach wprowadzenia do obrotu wykorzystywanych w jurysdykcjach, ktérych to dotyczy.
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Obliczanie cen Tytutéw uczestnictwa/ WartoSci aktywow netto

Ceny, po ktorych Tytuty uczestnictwa odpowiednich Klas tytutdw uczestnictwa mogg by¢é nabywane, sprzedawane lub
zamieniane w przypadku kazdej Klasy tytutdw uczestnictwa, oblicza sie w kazdym Dniu wyceny na podstawie Wartosci
aktywow netto na Tytut uczestnictwa odpowiedniej Klasy tytutdow uczestnictwa i udostepnia nastepnego Dnia roboczego.

Niektore jurysdykcje nie zezwalajg na przyjmowanie zlecen transakcji od Inwestoréw w lokalnie przypadajgcych dniach wolnych
od pracy. Szczegotowe informacje na ten temat znajdujg sie w lokalnie przyjetej wersiji niniejszego Prospektu informacyjnego.

Szczegotowe informacje na temat obliczania Wartosci aktywow netto przedstawiono w zatgczniku D. Zlecenia otrzymane
w formie pisemnej przez Agenta transferowego w Luksemburgu lub przez nalezycie upowaznionego dystrybutora przed
uptywem obowigzujgcego Terminu skfadania zlecen w dowolnym Dniu transakcyjnym realizuje sie wedtug odpowiedniej
Wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa ustalonej na ten Dzien wyceny.

Wszystkie zlecenia transakcji sg realizowane z nieznang Wartoscig aktywow netto na Tytut uczestnictwa przed ustaleniem
Wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa na dany Dzien wyceny.

Zawieszenie transakcji i publikacji cen Tytutéw uczestnictwal Wartosci aktywow netto

Obliczanie Wartosci aktywow netto (a co za tym idzie subskrypcji, sprzedazy i zamiany) dowolnych Tytutéw uczestnictwa
Funduszu moze zosta¢ zawieszone przez Towarzystwo na mocy uprawnien nadanych mu w Statucie i opisanych w Zatgczniku
D. Zlecenia przekazane lub oczekujgce na realizacje w czasie takiego zawieszenia mogg zosta¢ wycofane w drodze pisemnego
zawiadomienia o tym Spétki zarzadzajgcej przed uptywem okresu zawieszenia. O ile nie zostang wycofane, zlecenia te
traktuje sie jako otrzymane w pierwszym Dniu wyceny nastepujgcym po uptywie okresu zawieszenia.

Likwidacje Funduszy

Jesli aktywa netto dowolnego Funduszu w dowolnym czasie spadng ponizej 50 min USD lub ponizej rownowartosci tej kwoty
w walucie danego Funduszu, badz jesli zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej majacej wptyw na Fundusz uzasadnia
likwidacje Funduszu lub jesli jest to wymagane interesem uczestnikow danego Funduszu, Zarzgd moze podja¢ decyzje
o likwidacji takiego Funduszu i umorzeniu wszystkich jego Tytutéw uczestnictwa znajdujgcych sie w obrocie. Zawiadomienie
o takiej likwidacji zostanie wystane pocztg do zarejestrowanych Inwestoréw. Cena, po ktérej umarza sie Tytuty uczestnictwa,
jest Wartoscig aktywow netto na Tytut uczestnictwa takiego Funduszu ustalong po uptynnieniu wszystkich aktywow
przypadajgcych na Fundusz. Szczegotowe informacje na ten temat przedstawiono w Zatgczniku C.

Ograniczenia subskrypcji i zamiany w przypadku niektérych Funduszy lub klas tytutéow uczestnictwa

Fundusz lub Klasa tytutdbw uczestnictwa mogg zosta¢ zamkniete dla nowych inwestoréw lub wszystkich nowych zlecen subskrypciji
lub zamiany do Funduszu (ale nie zlecer umorzenia, zamiany lub przeniesienia), jezeli w opinii Towarzystwa i/lub Spétki zarzgdzajgcej
zamkniecie jest niezbedne dla ochrony intereséw dotychczasowych Uczestnikow. Bez ograniczenia katalogu okolicznosci,
w ktorych wiasciwe moze by¢ czasowe zamkniecie, jedng z takich okolicznosci bytaby sytuacja, w ktérej Fundusz osiggnat rozmiary
odpowiadajgce pojemnosci rynku i/lub potencjatowi transakcyjnemu Zarzgdzajgcego inwestycjami oraz jezeli zezwolenie na dalszy
naptyw srodkdw miatoby niekorzystny wptyw na wyniki Funduszu. Kazdy Fundusz lub klasa tytutdw uczestnictwa mogg zosta¢
zamkniete dla nowych inwestorow oraz wszystkich nowych subskrypcji lub konwersji do Funduszu bez powiadomienia inwestorow.

Bez wzgledu na powyzsze postanowienia, Towarzystwo i/lub Spétka zarzgdzajgca mogg zezwoli¢, wedtug wiasnego uznania,
na kontynuowanie subskrypcji w ramach regularnych programéw inwestycyjnych, pod warunkiem ze tego rodzaju wptywy
srodkow nie bedg stanowi¢ wyzwania dla wynikow Funduszu. Po zamknieciu Fundusz lub Klasa tytutdw uczestnictwa nie
zostang ponownie otwarte, dopdki, w opinii Towarzystwa i/lub Spotki zarzgdzajgcej, nie ustapia okolicznosci wymagajgce
takiego zamkniecia. Inwestorzy oraz potencjalni inwestorzy powinni potwierdzi¢ z Towarzystwem, Spotke zarzadzajgcg lub
Dystrybutorem(-ami) lub sprawdzi¢ na stronie internetowej aktualny status Funduszy lub klas tytutéw uczestnictwa.

Minimalna inwestycja

Minimalna inwestycja poczatkowa w Tytuty uczestnictwa kazdego Funduszu wynosi 1 000 USD, a 5 000 000 USD w przypadku
Tytutdw uczestnictwa klasy | (z wyjgtkiem Tytutdw uczestnictwa klasy | funduszu Franklin U.S. Government Fund, w przypadku
ktérego minimalna inwestycja poczgtkowa wynosi 1 000 000 USD) oraz 150 000 000 USD w przypadku Tytutéw uczestnictwa
klasy J lub rownowartos¢ w dowolnej innej walucie wymienialnej, z wyjatkiem inwestycji dokonywanych przez dystrybutoréw
dokonujgcych subskrypcji Tytutéw uczestnictwa w swoim wiasnym imieniu i na rzecz Inwestorow bazowych. Uwage Inwestorow
zwraca sie na fakt, ze minimalna inwestycja poczatkowa w Tytuty uczestnictwa klasy A, N i W funduszy Franklin Emerging
Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund, Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund i Franklin Emerging Market
Sovereign Debt Hard Currency Fund wynosi 100 000 USD lub réwnowartosc¢ tej kwoty w dowolnej innej walucie swobodnie
wymienialnej (albo 25 000 USD w przypadku zamiany). Obecni posiadacze Tytutdéw uczestnictwa dowolnego Funduszu
moga dokonywac zwigkszenia swoich inwestycji w danym Funduszu, przy czym minimalna kwota zwiekszenia dla kazdego
zakupu wynosi 1 000 USD lub rownowartosc tej kwoty w dowolnej innej walucie swobodnie wymienialnej (z wyjatkiem Tytutéw
uczestnictwa klasy A, N i W funduszy Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund, Franklin Emerging
Market Corporate Debt Fund i Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Currency Fund, w przypadku ktérych minimalna
inwestycja dodatkowa wynosi 25 000 USD lub rownowartos¢ tej kwoty w dowolnej innej walucie swobodnie wymienialnej).
Takie minimalne kwoty inwestycji mogg zosta¢ zniesione, w catosci lub w czesci, przez Zarzad lub Spotke zarzgdzajgca.
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Wszelkie konkretne minimalne kwoty inwestycji stosowane w innych jurysdykcjach beda ujawniane w lokalnych wersjach
niniejszego Prospektu informacyjnego, w istniejgcych umowach z lokalnymi dystrybutorami lub w innych dokumentach
wprowadzenia do obrotu wykorzystywanych w jurysdykcjach, ktorych to dotyczy.

Wymagana minimalna inwestycja w Tytuty uczestnictwa kazdego Funduszu wynosi 1 000 USD lub réwnowartos¢ tej kwoty
w innej walucie.

Towarzystwo i Spétka zarzadzajgca zastrzegajg sobie prawo do odrzucania zlecen, ktére nie spetniajg wymogdw minimalnej
inwestycji. Towarzystwo i/lub Spoétka zarzadzajgca mogg w dowolnym czasie podjg¢ decyzje o przymusowym umorzeniu
wszystkich Tytutdbw uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika, ktdérego inwestycja jest nizsza od kwoty minimalnej inwestycji
podanej powyzej lub we wniosku, badz ktdry nie spetnia jakichkolwiek innych obowigzujgcych wymogoéw kwalifikowalnosci
okreslonych w Prospekcie informacyjnym, oraz o zamknieciu odpowiedniego Portfela Inwestora.

Dystrybutor dokonujacy subskrypcji Tytutéw uczestnictwa w swoim wtasnym imieniu i na rzecz Inwestora bazowego

Lokalne dokumenty ofertowe moga przewidywaé mozliwos¢ skorzystania przez Inwestoréw z ustug dystrybutoréw
dokonujgcych subskrypcji Tytutdw uczestnictwa w swoim wiasnym imieniu i na rzecz Inwestoréw bazowych, a takze z ustug
brokeréw/dealeréw i/lub lokalnych agentéw ptatniczych. Nazwa dystrybutora dokonujacego subskrypcji Tytutdw uczestnictwa
w swoim wiasnym imieniu i na rzecz Inwestora bazowego jest umieszczana w rejestrze Uczestnikow Towarzystwa, a dystrybutor
dokonujgcy subskrypcji Tytutdw uczestnictwa w swoim wiasnym imieniu i na rzecz Inwestora bazowego moze sktadac zlecenia
kupna, zamiany i sprzedazy Tytutow uczestnictwa na rzecz odpowiednich Inwestorow bazowych.

Dystrybutor dokonujgcy subskrypcji Tytutow uczestnictwa w swoim wtasnym imieniu i na rzecz Inwestorow bazowych prowadzi
swoje wlasne ewidencje i przekazuje odpowiednim Inwestorom spersonalizowane informacje na temat posiadanych przez
nich Inwestycji. Z zastrzezeniem odmiennych przepisow prawa lokalnego, kazdemu Inwestorowi dokonujgcemu inwestycji
za posrednictwem dystrybutora dokonujgcego subskrypcji Tytutdbw uczestnictwa w swoim wtasnym imieniu i na rzecz
Inwestora bazowego przystuguje prawo do wystgpienia o bezposredni tytut wtasnosci do Tytutéw uczestnictwa nabytych przez
dystrybutora dokonujgcego subskrypcji Tytutdw uczestnictwa w swoim wtasnym imieniu i na rzecz odpowiedniego Inwestora
wystepujgcego o taki tytut wtasnosci.

W celu unikniecia watpliwosci Inwestorzy subskrybujacy Tytuty uczestnictwa za posrednictwem takich innych podmiotow
(lub przez subdystrybutoréw, posrednikéw, Brokeréw/Dealerow i/lub inwestoréw branzowych wyznaczonych przez takie inne
podmioty) nie bedg obcigzani przez Towarzystwo dodatkowymi optatami ani kosztami.

Ptatnosci zewnetrzne

Inwestoréw informuje sie, ze Towarzystwo stosuje zasade nierealizowania i nieprzyjmowania ptatnosci od jakichkolwiek oséb
innych niz zarejestrowani Uczestnicy.

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze jesli ich zleceniu umorzenia towarzyszy wniosek o wyptate wptywow ze sprzedazy
na rachunek bankowy znajdujgcy sie w kraju innym niz kraj, w ktérym Inwestor jest rezydentem, Towarzystwo i/lub Spétka
zarzgdzajgca zastrzegajg sobie prawo do opdznienia realizacji transakcji lub wydania wptywéw do czasu uzyskania
dodatkowych informacji lub dokumentoéw potwierdzajgcych, zapewniajgcych dodatkowg ochrone Inwestora w stopniu
zadowalajgcym Spétke i/lub Spoétke zarzadzajgca.

Nagrywanie rozmoéw telefonicznych

Spotka zarzadzajgca moze stosowac procedury rejestrowania rozmow telefonicznych. Inwestoréw uznaje sie za wyrazajgcych
zgode na nagrywanie rozméw ze Spoétkg zarzgdzajgca i wykorzystanie tych nagran przez Spoétke zarzgdzajgcg i/lub
Towarzystwo i/lub Agenta administracyjnego, w zaleznosci od przypadku, w postepowaniu prawnym lub w inny sposob wedtug
ich uznania. Ponadto niektore lokalne biura Franklin Templeton mogg mie¢ obowigzek rejestrowania rozméw telefonicznych
i korespondenciji elektronicznej do celdw szkoleniowych i monitorowania, a takze potwierdzania dyspozycji Inwestoréw. Kopie
nagran i korespondencji sg udostepniane na zgdanie (przy czym w takich przypadkach moze zosta¢ pobrana optata) przez
okres pieciu lat od daty rejestracji lub siedmiu lat w przypadku, gdy jest to wyraznie wymagane przez organy regulacyjne.

Rachunek inwestora

Inwestorom nadaje sie co najmniej jeden osobisty Numer portfela inwestora. Taki osobisty Numer portfela inwestora powinien
by¢ uzywany we wszelkiej korespondencji z Towarzystwem lub ze Spoétkg zarzadzajgcyg. Jezeli Inwestorowi zostanie nadany
wiecej niz jeden osobisty Numer portfela inwestora, wszystkie takie numery powinny by¢ podawane we wszystkich zleceniach
dotyczacych wszystkich Portfeli bedgcych w posiadaniu Inwestora.

Zawiadomienia dla Uczestnikow

Wszelkie odpowiednie zawiadomienia lub inna korespondencja przeznaczone dla Uczestnikow, odnoszgce sie do posiadanych
przez nich inwestycji w Funduszu (w tym Potwierdzenia transakcji) mogg by¢ przekazywane Uczestnikowi za posrednictwem
elektronicznych $rodkdw komunikacji zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w Luksemburgu, jezeli Uczestnik wyrazit na to
zgode i podat do tych celow adres poczty elektronicznej i/lub odpowiednie elektroniczne dane kontaktowe Spotce zarzadzajace).
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Odpowiednie zawiadomienia lub inna korespondencja przeznaczone dla Uczestnikéw, odnoszace sie do posiadanych przez
nich inwestycji w Towarzystwo moga by¢ takze umieszczane na stronie internetowej www.franklintempleton.lu. Ponadto
w przypadkach wymaganych przepisami prawa luksemburskiego lub przez luksemburski organ nadzoru Uczestnicy sg takze
zawiadamiani na pismie lub w inny sposéb przewidziany prawem luksemburskim. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w szczegodlnosci w sekcji ,Zgromadzenia i raporty”.

W zakresie korespondenciji i kontaktéw elektronicznych Franklin Templeton podejmie uzasadnione starania majgce na celu
zachowanie i ochrone poufnosci przekazywanych danych. Odbiorcy korespondencji elektronicznej powinni mie¢ $wiadomosc¢
tego, ze integralnos¢ i poufnos¢ elektronicznej korespondencji przesytanej przez Internet nie moze zostaé zagwarantowana
z powodu wielu czynnikéw, w tym miedzy innymi luk bezpieczenstwa sprzetu, oprogramowania, systemu operacyjnego lub
platformy elektronicznej uzywanych przez takich odbiorcéw w swoich kontaktach z Franklin Templeton.

Potwierdzenia transakcji

Po wykonaniu transakcji Inwestorowi wysyta sie zwykle w ciggu jednego (1) Dnia roboczego Potwierdzenie transakgji. Inwestorzy
powinni niezwtocznie sprawdzi¢ dane zawarte w Potwierdzeniu transakcji pod katem prawidtowego zewidencjonowania
transakcji w odpowiednim Portfelu inwestora. W przypadku stwierdzenia niezgodnosci Inwestorzy powinni bezzwtocznie
zgtosi¢ je na pisSmie Spotce zarzadzajgcej lub w lokalnym biurze obstugi Franklin Templeton. Jesli niezgodnos¢ nie zostanie
zgtoszona w ciggu pietnastu (15) Dni roboczych od daty Potwierdzenia transakgji, transakcja zostaje uznana za zrealizowang
prawidtowo, a Inwestor jest zwigzany warunkami Potwierdzenia transakciji.

Przypadki kradziezy

Wszelka korespondencja wysytana przez Towarzystwo lub Spotke zarzadzajgcg ma charakter prywatny i poufny. W celu
ochrony inwestycji Inwestoréw Inwestorzy powinni przechowywac swoje osobiste zabezpieczenia w bezpieczny sposéb,
chroni¢ swoje urzgdzenia do uwierzytelniania przed dostepem oséb nieupowaznionych, a w przypadku zgubienia lub kradziezy
korespondencji z Towarzystwem lub Spétkg zarzadzajaca (lub dokumentu tozsamosci/paszportu/osobistych zabezpieczen),
Inwestorzy powinni niezwtocznie poinformowac lokalne biuro obstugi Franklin Templeton.

Ochrona danych

Wszystkie dane osobowe Inwestoréw (,Dane osobowe”) zawarte w formularzu wniosku i wszystkie pozostate dane osobowe
zgromadzone w wyniku stosunkéw handlowych z Towarzystwem i/lub Spétkg zarzgdzajgcg mogg, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa lokalnego, by¢ zbierane, zapisywane, przechowywane, dostosowywane, przenoszone i w inny sposob
przetwarzane i uzywane (,przetwarzane”) przez Towarzystwo, Spotke zarzgdzajgca i inne podmioty Franklin Templeton,
w tym Franklin Resources, Inc. i/lub jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone, Depozytariusza, Agenta administracyjnego
oraz wszelkie inne osoby trzecie swiadczgce ustugi na rzecz powyzszych (w tym miedzy innymi ustugi druku i wysyiki),
ktére mogg miec siedzibe poza Luksemburgiem i/lub Unig Europejska, w tym takze w Stanach Zjednoczonych i w Indiach.
Takie Dane osobowe sg przetwarzane do celdéw obstugi rachunku, rozwoju wspotpracy gospodarczej, przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, identyfikacji podatkowej oraz, w odpowiednich przypadkach, do celéw przestrzegania
przepisow FATCA lub podobnych przepiséw ustawowych i wykonawczych (np. na poziomie OECD). Towarzystwo i/lub Spotka
zarzgdzajgca, do celow przestrzegania przepisow FATCA lub innych regulacji, mogg by¢ zobowigzani do ujawnienia Danych
osobowych odnoszacych sie do Osob amerykanskich i/lub nieuczestniczgcych FFI luksemburskim organom podatkowym,
ktére mogag przekazac je amerykanskiemu urzedowi skarbowemu (ang. Internal Revenue Service). Towarzystwo i czitonkowie
grupy Franklin Templeton moga takze korzysta¢ z Danych osobowych do innych celéw okreslonych w Polityce prywatnosci
i plikdw cookie w Franklin Templeton (,Polityka prywatnosci”).

Towarzystwo zwraca sie do Inwestoréw o zgode na wykorzystywanie informacji o ich poglgdach politycznych, religijnych
lub filozoficznych, ktére mogg zosta¢ ujawnione podczas kontroli zgodnosci przeprowadzanych wobec os6b zajmujgcych
eksponowane stanowiska polityczne do celéw okreslonych powyzej. Zgoda jest udzielana na formularzu wniosku.

Polityka prywatnosci zawiera miedzy innymi dodatkowe informacje na temat korzystania z Danych osobowych przez
Towarzystwo i Franklin Templeton, informacje w zakresie rodzajow przetwarzanych Danych osobowych i pozostatych celow
przetwarzania Danych osobowych, oraz wykaz jednostek zaangazowanych w przetwarzanie Danych osobowych, a takze
informacje dotyczgce praw przystugujgcych osobom, ktérych dane dotycza. Polityka prywatnosci jest dostepna na stronie
internetowej www.franklintempletonglobal.com/privacy (papierowag wersje udostepnia sie bezptatnie na zgdanie). W celu
skorzystania z przystugujgcych praw lub zadania pytania, zgtoszenia problemu czy ztozenia reklamacji w zwigzku z Politykg
prywatnosci Inwestor moze skontaktowac sie ze Spotkg zarzgdzajaca lub, alternatywnie, z Inspektorem ochrony danych (adres
poczty elektronicznej: DataProtectionOfficer@franklintempleton.com) w spoétce Franklin Templeton International Services S.ar.l.,
8A, rue Albert Borschette, L 1246 Luksemburg.

Uwage Inwestorow zwraca sie na fakt, ze Polityka prywatnosci moze ulega¢ zmianom wedtug wytgcznego uznania Spotki
zarzgdzajgcej i/lub Towarzystwa.
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Przepisy w sprawie zapobiegania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu

Zgodnie z luksemburskg ustawg z dnia 5 kwietnia 1993 r. o sektorze finansowym (z pozniejszymi zmianami), dyrektywg
2018/843/UE w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu
oraz luksemburskg ustawg z dnia 12 listopada 2004 r. w sprawie prania pieniedzy i zwalczania finansowania terroryzmu
(z p6zniejszymi zmianami) (,Ustawa z 2004 r.”), ustawg z dnia 27 pazdziernika 2010 r. w sprawie rozszerzenia ram prawnych na
rzecz zapobiegania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz Rozporzadzeniem CSSF nr 12-02 z dnia 14 grudnia 2012 .
przewidujgcym wdrozenie wzmocnionych prawnie wigzgcych ram regulacyjnych, (,Rozporzgdzenie CSSF nr 12-02”), a takze
okélnikami luksemburskiego organu nadzoru, na Towarzystwo natozono obowigzki podejmowania srodkéw zapobiegajgcych
wykorzystywaniu funduszy inwestycyjnych do celéw prania pieniedzy i finansowania terroryzmu.

W zwigzku z tym Spoétka zarzgdzajgca przyjeta procedure pozwalajgcg na identyfikacje tozsamosci wszystkich Inwestorow.
W celu spetnienia wymogow Spotki zarzgdzajgcej Inwestorzy powinni przedtozy¢ wymagane dokumenty tozsamosci wraz
z formularzem wniosku. W przypadku osob prywatnych jest to kopia paszportu lub dokumentu tozsamosci nalezycie
potwierdzona za zgodnos$¢ z oryginatem przez upowazniony organ w kraju, ktérego sg rezydentami. Osoby prawne sg
zobowigzane do przedtozenia dokumentow takich jak dowdd prowadzenia dziatalnosci regulowanej, notowania na uznanej
gietdzie lub statut spotki badz inne dokumenty zatozycielskie. Spotka zarzadzajgca jest takze zobowigzana do zidentyfikowania
faktycznych wiascicieli inwestycji. Wymogi te majg zastosowanie zaréwno do zlecen subskrypcji przekazywanych bezposrednio
do Towarzystwa, jak i posrednio do zlecen sktadanych przez posrednika lub dystrybutora dokonujgcego subskrypcji Tytutéw
uczestnictwa w swoim wtasnym imieniu i na rzecz Inwestorow bazowych. W przypadku subskrypcji dla posrednika w imieniu
klienta i/lub dystrybutora dokonujgcego subskrypcji Tytutdw uczestnictwa w swoim wtasnym imieniu i na rzecz Inwestorow
bazowych, w odniesieniu do takiego posrednika i/lub dystrybutora zastosowanie majg srodki wzmozonej nalezytej starannosci
wobec klienta zgodnie z Ustawg z 2004 roku i Rozporzgdzeniem CSSF nr 12-02. W tym kontekscie, Inwestorzy muszag
bezzwtocznie poinformowaé Spotke zarzgdzajgcg lub Towarzystwo o zmianie osoby/-0b wyznaczonej/-ych jako beneficjent/-ci
i zasadniczo zapewni¢, aby w kazdym czasie kazda informacja i kazdy dokument przekazany Spoétce zarzadzajgcej lub
posrednikowi i/lub dystrybutorowi dokonujgcemu subskrypcji Tytutdw uczestnictwa w swoim wiasnym imieniu i na rzecz
Inwestoréw bazowych, byly prawidtowe i aktualne.

Spétka zarzgdzajgca zastrzega sobie prawo do zwrdcenia sie w kazdym czasie o dodatkowe informacje i dokumenty
potwierdzajgce takie jak aktualna dokumentacja identyfikujgca, informacje o zrédle srodkéw i pochodzeniu majatku, wymagane
w sytuacjach podwyzszonego ryzyka i do celow przestrzegania wszelkich obowigzujgcych przepisow, w tym obowigzujgcych
przepiséw luksemburskich w zakresie zapobiegania wykorzystywaniu funduszy do celéw prania pieniedzy i finansowania
terroryzmu. W przypadku, gdy takie informacje i/lub dokumenty potwierdzajgce zostang dostarczone z opdznieniem lub nie
mogg zostac dostarczone, Spotka zarzgdzajgca moze opdznic realizacje lub odmoéwic realizacji zlecenia kupna lub sprzedazy
badz wszelkich innych transakcji. Spotka zarzgdzajgca moze réwniez opoznic¢ lub zawiesi¢ wyptate dywidend do czasu
otrzymania odpowiednich i zadowalajgcych informaciji i/lub dokumentéw. Ponadto Spétka zarzgdzajgca zastrzega sobie prawo
do wstrzymania ptatnosci wszelkich prowizji lub do zablokowania dalszych transakcji w ramach Funduszy Towarzystwa, lub
do ostatecznego zakonczenia stosunkéw handlowych z dystrybutorami pomocniczymi, posrednikami, brokerami/dealerami
lub inwestorami branzowymi po podjeciu przez Spotke zarzgdzajgcg zasadnych prob osiggniecia porozumienia dotyczgcego
zaktualizowanych warunkéw lub uzgodnien umownych, uzyskania brakujgcej lub zaktualizowanej dokumentacji (w tym
bazowej dokumentaciji klientdw) wnioskowanej od takich dystrybutoréw pomocniczych, posrednikéw, brokeréw/dealeréow lub
inwestorow branzowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, co uniemozliwia Spétce zarzgdzajgcej wywigzanie sie ze
swoich obowigzkéw finansowych w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i zwalczania terroryzmu. Ani Towarzystwo, ani
Spotka zarzgdzajgca nie ponoszg odpowiedzialnosci za opdznienia w realizacji lub za brak realizacji transakcji w nastepstwie
nieprzekazania informaciji i/lub dokumentaciji lub przekazania niekompletnych informaciji i/lub dokumentacji potwierdzajgcych
przez dystrybutorow pomocniczych, posrednikéw, brokeréw/dealerdw, inwestorow branzowych lub Inwestorow.

Takie informacje przekazane Spotce zarzgdzajgcej sg gromadzone i przetwarzane do celéw przestrzegania przepisow
w sprawie zapobiegania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu.

Spoétka zarzadzajgca zapewni stosowanie srodkéw nalezytej starannosci w odniesieniu do inwestycji Spotki w oparciu
o podejscie oparte na analizie ryzyka, zgodnie z obowigzujgcymi w Luksemburgu przepisami prawa.

Zasady obrotu Tytutami uczestnictwa

Zawieranie transakcji krotkoterminowych i w nadmiernej ilosci (,,generowanie nadmiernej ilosci transakcji”’). Zawieranie
transakgciji krétkoterminowych i w nadmiernej ilosci dotyczy inwestorow lub grup inwestorow, ktdrych transakcje wydajg sie by¢
generowane wedtug okreslonego harmonogramu lub cechuje nadmierna czestotliwos¢ lub wolumen. Towarzystwo odradza
przeprowadzanie transakcji krotkoterminowych i/lub w nadmiernej ilosci i zamierza dgzy¢ do ograniczenia lub odrzucania
takich transakcji lub podejmowac inne dziatania opisane ponizej, jezeli w opinii Towarzystwa lub Spotki zarzgdzajgcej takie
transakcje mogtyby zaktocic efektywne zarzgdzanie portfelem jakiegokolwiek Funduszu, istotnie zwiekszy¢ koszty transakcyjne,
administracyjne lub podatki takiego Funduszu lub w inny sposdb zaszkodzi¢ interesom Towarzystwa i jego Inwestorow.

Techniki wyprzedzania reakcji rynku. Charakter inwestycji w portfelu Funduszu moze naraza¢ Fundusz na ryzyko wynikajgce
z dziatan Inwestorow realizujgcych transakcje z zastosowaniem technik wyprzedzania reakcji rynku w celu odniesienia korzysci
z ewentualnych op6znien pomiedzy zmiang wartosci inwestycji w portfelu Funduszu a odzwierciedleniem tej zmiany w Wartosci
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aktywow netto Tytutdw uczestnictwa Funduszu, ktora to praktyka jest czasami zwana ,arbitrazowym wyprzedzaniem reakc;ji
rynku”. Istnieje mozliwos¢, ze takie transakcje w okreslonych okolicznosciach mogg obnizy¢ wartos¢ Tytutdw uczestnictwa
Funduszu, jezeli sprzedajgcy Inwestorzy otrzymajg wptywy (a nabywajacy Inwestorzy obejma Tytuly uczestnictwa)
w oparciu o Wartos¢ aktywoéw netto, ktéra nie odzwierciedla ich wiasciwej wartosci godziwej. Osoby prowadzgce transakcje
z zastosowaniem technik arbitrazowego wyprzedzania reakcji rynku mogg stara¢ sie wykorzysta¢ mozliwe opdznienia
pomiedzy zmiang wartosci inwestycji w portfelu Funduszu a wartoscig aktywéw netto tytutdow uczestnictwa Funduszu
w Funduszach, ktére posiadajg znaczne inwestycje w zagranicznych papierach wartosciowych, poniewaz niektére rynki
zagraniczne konczg dziatalno$¢ na kilka godzin przed rynkami amerykanskimi, oraz w Funduszach, ktére posiadajg znaczne
inwestycje w papierach wartosciowych spétek o niskiej kapitalizacji, wysokodochodowych obligacjach (,$mieciowych”) oraz
w innych rodzajach instrumentéw inwestycyjnych, ktére mogg nie by¢ czestym przedmiotem obrotu. Towarzystwo nie bedzie
Swiadomie zezwala¢ na przeprowadzanie transakcji z zastosowaniem technik wyprzedzania reakcji rynku, poniewaz taka
praktyka moze mie¢ wptyw na interesy wszystkich Inwestorow.

Konsekwencje zastosowania technik wyprzedzania reakcji rynku i generowania nadmiernej ilosci transakgcji.
Ani Towarzystwo ani Spétka zarzgdzajgca nie bedg swiadomie zezwala¢ na przeprowadzanie jakichkolwiek transakcji
z zastosowaniem technik wyprzedzania reakcji rynku i bedg podejmowac rozne dziatania majgce na celu ochrone intereséw
Inwestorow, w tym czynnosci polegajgce na odwotywaniu, odrzucaniu, zawieszaniu lub anulowaniu wszelkich zlecen
zrealizowania obrotu lub transakcji, ktore zostaty ztozone z naruszeniem lub wydajg sie stanowi¢ naruszenie zasad obrotu
Tytutami uczestnictwa Towarzystwa. Jesli informacje na temat realizacji transakcji Tytutami uczestnictwa przez Inwestora
pozwalajg Towarzystwu, Spotce zarzgdzajgcej lub ich agentom (w tym Agentowi transferowemu lub posrednikowi finansowemu)
na stwierdzenie, ze takie transakcje mogg mie¢ szkodliwy wptyw na Towarzystwo, jak wskazano w tych zasadach obrotu
Tytutami uczestnictwa, Towarzystwo moze tymczasowo lub na state zakaza¢ Inwestorowi nabywania Tytutdbw uczestnictwa
Towarzystwa w przyszitosci lub alternatywnie moze ograniczy¢ kwote, liczbe lub czestotliwos¢ wszelkich zlecen subskrypciji
sktadanych w przysztosci i/lub metode, z wykorzystaniem ktérej Inwestor bedzie mogt sktadac¢ zlecenia subskrypcji i sprzedazy
w przysztosci (w tym zlecenia subskrypcji i/lub sprzedazy w wyniku zamiany lub przeniesienia pomiedzy Towarzystwem
i dowolnymi innymi funduszami Franklin Templeton). Towarzystwu lub Spétce zarzadzajgcej bedzie przystugiwa¢ prawo do
dokonania przymusowego odkupu inwestycji Inwestora, na wytgczny koszt i ryzyko Inwestora, jesli okaze sie, ze Inwestor
korzystat z technik wyprzedzania reakciji rynku i/lub generowania nadmiernej ilosci transakgciji.

Analizujac transakcje Inwestora, Towarzystwo lub Spétka zarzadzajgca moze uwzglednia¢ miedzy innymi historie transakcji
danego Inwestora, zarowno bezposrednich, jak i, jezeli sg znane, przeprowadzanych za posrednictwem posrednikow
finansowych, w Towarzystwie, innych funduszach Franklin Templeton, funduszach nienalezgcych do Franklin Templeton oraz
na rachunkach objetych wspdlng kontrolg lub wtasnoscia.

Zastosowanie technik wyprzedzania reakcji rynku i generowania nadmiernej ilosci transakcji za posrednictwem
posrednikéw finansowych. Inwestorzy podlegajg niniejszym zasadom zaréwno jako bezposredni Uczestnicy Funduszu,
jak i wowczas, gdy inwestujg w Towarzystwo posrednio, przez posrednika finansowego takiego jak bank, towarzystwo
ubezpieczeniowe, doradca inwestycyjny czy dowolny inny dystrybutor dokonujgcy subskrypcji Tytutdw uczestnictwa
w swoim wtasnym imieniu, lecz na rzecz swoich Inwestoréw bazowych (Tytuly uczestnictwa sg deponowane na tzw. ,rachunku
zbiorczym”). Spotka zarzadzajgca bedzie egzekwowac przestrzeganie niniejszych zasad obrotu Tytutami uczestnictwa
w drodze umownej i zobowigze posrednikéw finansowych do stosowania aktywnych strategii biezagcego monitorowania obrotu
Tytutami uczestnictwa w celu wykrywania i odrzucania wszelkich takich transakcji obrotu przeprowadzanych z klientami, ktorzy
inwestujg posrednio w Towarzystwo.

Towarzystwo i Spoétka zarzadzajgca stosujg obecnie kilka metod zmniejszania ryzyka zwigzanego z technikami wyprzedzania
reakcji rynku. Metody te obejmuja:

e kontrole dziatan Inwestorow pod katem stosowania technik wyprzedzania reakcji rynku i generowania nadmiernej ilosci
transakgciji; oraz

e personelu do selektywnego kontrolowania na biezaco ostatnio przeprowadzonych transakcji w celu zidentyfikowania
transakgciji, ktdre moga byc¢ niezgodne z niniejszymi zasadami obrotu.

Metody te wigzg sie nieuchronnie z subiektywnymi osgdami i wymagajg pewnej selektywnosci w zastosowaniu, Towarzystwo
lub Spotka zarzadzajgca staraja sie jednak podejmowac takie decyzje i stosowac te metody w sposéb zgodny z interesami
Inwestoréw Towarzystwa. Nie ma pewnosci, ze Towarzystwo, Spétka zarzadzajgca lub jej agenci bedg mie¢ dostep do
wszystkich informacji niezbednych do wykrycia transakgji realizowanych z zastosowaniem technik wyprzedzania reakcji
rynku i/lub generowania nadmiernej ilosci transakcji, w szczegdélnosci, w przypadku inwestycji i transakcji realizowanych
za posrednictwem posrednikéw finansowych lub na zbiorczych rachunkach inwestycyjnych (rachunki dystrybutoréw
subskrybujgcych Tytuly uczestnictwa we wtasnym imieniu i na zlecenie bazowych Inwestoréw) wykorzystywanych przez
tych posrednikow do celdow wykonywania agregowanych zlecen subskrypcji, zamiany i sprzedazy na zlecenie wszystkich
swoich klientéw. Towarzystwo i Spotka zarzagdzajgca starajg sie podejmowac odpowiednie dziatania (bezposrednio i z pomocg
posrednikéw finansowych) w celu wykrywania transakciji realizowanych z zastosowaniem technik wyprzedzania reakcji rynku
i/lub generowania nadmiernej ilosci transakcji, Towarzystwo nie jest jednak w stanie zapewni¢, ze takie przeprowadzanie
transakcji moze zosta¢ w petni wyeliminowane, przy czym swiadomie nie zezwoli na realizacje zadnych takich transakcji.
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Programy regularnego oszczedzania i Programy regularnych wyptat

Z Programow regularnego oszczedzania i Programéw regularnych wyptat mogg korzystac Inwestorzy w réznych krajach. Jesli
Program regularnego oszczedzania zostanie rozwigzany przed ustalonym terminem koncowym, kwota optat manipulacyjnych
wptacanych przez odnosnych Inwestoréw moze by¢ wieksza niz w przypadku zwykitej transakcji zakupu, jak podano w sekcji
,Opfata za nabycie i odroczona warunkowa opfata z tytutu umorzenia”. Dodatkowe informacje mozna uzyska¢ od Spotki
zarzgdzajgcej lub w lokalnym oddziale Franklin Templeton.

W odniesieniu do Programow regularnego oszczedzania i Programéw regularnych wyptat zostaje zniesiony wymaog minimalnej
wartosci portfela (1 000 USD lub rownowartos¢ w innej walucie).

Uprzywilejowanie

Umowy dodatkowe mogg by¢ negocjowane z konkretnymi inwestorami, jezeli (i) wielkoS¢ inwestycji osiggnie okreslony
proég, w ktorym to przypadku mogg podlega¢ uzgodnieniu szczegdétowe warunki finansowe odbiegajgce od tych aktualnie
zawartych w Prospekcie informacyjnym; i/lub (ii) inwestor ma obowigzek przeprowadzania analiz portfela, w tym miedzy
innymi do celdéw analizy ryzyka/alokacji aktywow, lub ma obowigzek uprzedniego ujawniania informacji niepublicznych
w celu dostosowania sie do wymogu regulacyjnego lub kontrolnego. Charakter i zakres umow dodatkowych moze sie rézni¢
w zaleznosci od inwestordw, lecz zasadniczo uzgodnienia mogg obejmowac (i) szczegodlne uprzywilejowanie pod wzgledem
optat od konkretnych znaczgcych inwestyciji; lub (ii) wczesne ujawnianie niepublicznych informacji o portfelu w ramach uméw
0 zakazie ujawnienia informaciji.

Dane kontaktowe

Dane kontaktowe Spoétki zarzadzajgcej mozna znalez¢ w sekcji ,Informacje administracyjne”, na formularzu wniosku,
w Potwierdzeniu transakcji lub na stronie internetowej Franklin Templeton http://www.franklintempleton.lu.

Klasy tytutow uczestnictwa

Dostepne Klasy tytutéw uczestnictwa
Klasy tytutdw uczestnictwa sg lub bedg emitowane na podstawie decyzji Zarzadu.

Klasy tytulow uczestnictwa Akumulacyjne Dywidendowe Klasy tytutéw uczestnictwa Akumulacyjne Dywidendowe
Klasa A Klasa J

Klasa AS Klasa N

Klasa AX . Klasa P1 .
Klasa B3 ((I\'\/f c?ilrf:)) Klasa P2 ((l\'\//llglrsc))
Klasa C (Acc) (Qdis) Klasa S (Acc) (Qdis)
Klasa EB ﬁf’(g:zg Klasa W Esg:zg
Klasa F Klasa X

Klasa G Klasa Y

Klasa | Klasa Z

Jezeli Prospekt informacyjny nie przewiduje inaczej, takie same warunki i postanowienia majg zastosowanie do réznych
rodzajoéw Tytutdw uczestnictwa, tj. typu akumulacyjnego (acc), o dywidendzie miesiecznej (Mdis), o dywidendzie miesiecznej
i Swiadczeniu z tytutu Réznicy stop procentowych (Mdirc), o dywidendzie kwartalnej (Qdis), o dywidendzie dwa razy do roku
(Bdis) oraz o dywidendzie dorocznej (Ydis) w ramach tej samej Klasy tytutow uczestnictwa.

Réznice pomiedzy poszczegdlnymi klasami tytutdw uczestnictwa dotyczg struktury opfat i/lub zasad wyptacania dywidendy
w kazdej z nich. Tytuty uczestnictwa mogg by¢ typu dywidendowego lub akumulacyjnego. Zarzad zamierza wyptacac caty
dochdd z tytutéw uczestnictwa typu dywidendowego. Nie bedzie prowadzona wyptata dywidend z tytutéw uczestnictwa typu
akumulacyjnego, zas dochdd netto z takich tytutow uczestnictwa znajdzie odbicie w ich zwiekszonej wartosci. Dywidendy
mogg by¢ wyptacane raz w miesigcu, raz na kwartat, dwa razy w roku lub raz w roku. Wiecej szczegoétéw podano w kolejnych
sekcjach, jak réwniez w sekgciji ,Polityka dywidendowa”.

Srodki z zakupu réznych klas tytutéw uczestnictwa Funduszu sg inwestowane w jednym wspélnym portfelu bazowym
inwestyciji, ale wartos¢ aktywow netto tytutow uczestnictwa poszczegdlnych klas bedzie rézna ze wzgledu na réznice w cenie
emisji, strukturze optat i polityce dywidendowe;.

W niektérych klasach tytutéw uczestnictwa moze by¢ pobierana optata za wyniki zgodnie z dalszym opisem w czesci ,Optaty
za wyniki”. Odpowiednie Klasy tytutéw uczestnictwa bedg posiada¢ oznaczenie ,,PF” w swoich nazwach.

3 Tytuty uczestnictwa klasy B nie sg juz emitowane.
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Niektore Klasy tytutéw uczestnictwa mogg by¢ zastrzezone dla Inwestorow wybranego/-ych Dystrybutora/-éw i sg dostepne
dla Inwestoréw dokonujgcych subskrypcji wytacznie za posrednictwem takiego/-ch Dystrybutora/-éw. Takie odpowiednie Klasy
tytutéw uczestnictwa bedg posiadac¢ oznaczenie ,,M” w swoich nazwach.

Klasy tytutdw uczestnictwa posiadajace w swoich nazwach oznaczenie ,,pc” lub ,,am” to klasy tytutdw uczestnictwa typu
dywidendowego majace oferowa¢, w normalnych warunkach rynkowych, dywidende stanowigcg odpowiednio ustalony
odsetek Wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa lub ustalong kwote. Dywidendy, ktére nie sg zalezne od poziomu
dochodu ani zyskéw kapitatowych faktycznie uzyskanych lub wygenerowanych przez Fundusz, moga by¢ wyptacane z kapitatu
i powodowac¢ zmniejszenie Wartosci aktywdw netto danego Funduszu i Klas tytutow uczestnictwa. Dywidendy wyptacane
z kapitatu moga w niektoérych jurysdykcjach podlegaé opodatkowaniu jako dochéd. Czestotliwos¢ wyptat, jak rowniez
odpowiedni docelowy wskaznik i kwota wyptat dla takich Klas tytutow uczestnictwa podlegajg ujawnieniu w ,Harmonogramie
dywidend” udostepnianym na stronie internetowej www.franklintempleton.lu lub na zgdanie przez Spétke zarzgdzajgca. Zarzad
Towarzystwa zastrzega sobie prawo do zmiany ustalonego odsetka/kwoty dywidendy wyptacanej od Klas tytutéw uczestnictwa
typu dywidendowego ,pc” i/lub ,am” w dowolnym czasie, przyktadowo, jesli uwaza sie, ze po dokonaniu przegladu sytuacji
rynkowej i sytuacji Funduszu, szacowany poziom dochodow, ktére Fundusz jest w stanie zasadnie osiggna¢, nie odpowiada
zadeklarowanemu ustalonemu docelowemu wskaznikowi wyptat w przypadku danej Klasy tytutow uczestnictwa. W takim
przypadku mozna zadeklarowac nizszg kwote dywidendy do wyptaty, a nowy docelowy wskaznik lub kwota wyptaty zostanie
ujawniona w ,Harmonogramie dywidend” udostepnianym na stronie internetowej www.franklintempleton.lu. Uczestnikéw
zacheca sie zatem do regularnego odwiedzania tej strony internetowej. Podobnie, Zarzgd Towarzystwa moze uznac¢ za
stosowne zadeklarowanie wyzszej dywidendy niz ustalony docelowy wskaznik wyptat, jezeli przewiduje sie, ze poziom
dochodow Funduszu bedzie wyzszy niz docelowa ustalona dywidenda z tytutu danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

Tytuly uczestnictwa klasy A nie sg juz dostepne dla bezposrednich inwestoréw indywidualnych w Wielkiej Brytanii. Tytuty
uczestnictwa klasy A bedg nadal dostepne wytgcznie dla celow transakcji realizowanych bez pomocy doradcéw oraz sprzedazy
uznaniowej w Wielkiej Brytanii, jak i w ramach biezgcych regularnych subskrypcji dotychczasowych Inwestoréw.

Tytuly uczestnictwa klasy AS mogg by¢ oferowane wytgcznie do dystrybucji w Singapurze na rzecz Inwestoréw CPF
za posrednictwem Dystrybutoréw, platform, Brokerow/Dealeréw, Inwestoréw branzowych oraz w $cisle okreslonych
okolicznosciach na rzecz innych Inwestoréw wedtug uznania Gtéwnego dystrybutora. W tym kontekscie tytuty uczestnictwa
klasy AS mogg by¢ oferowane za posrednictwem produktéw ubezpieczeniowych z funduszami inwestycyjnymi w ramach
singapurskich przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania CPF.

Zarzad podjat decyzje, ze od dnia 1 kwietnia 2016 r. nie bedg emitowane zadne tytuty uczestnictwa klasy B.

Tytuly uczestnictwa klasy C sg przeznaczone przede wszystkim do subskrypcji przez Inwestoréw detalicznych i sg takze
udostepniane Inwestorom instytucjonalnym w okreslonych krajach i/lub za posrednictwem okreslonych dystrybutoréw
pomocniczych i/lub Brokeréw/Dealerow.

Tytuly uczestnictwa klasy EB mogg by¢ oferowane Dystrybutorom, Brokerom/Dealerom, Inwestorom branzowym i/lub innym
Inwestorom inwestujgcym (lub zobowigzujgcym sie do zainwestowania — w tym za pomoca listu intencyjnego) minimum
10 min USD (lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie) w ciggu pierwszych 6 miesiecy od daty wprowadzenia Klasy tytutow
uczestnictwa do obrotu. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze moga zaistnie¢ okolicznosci, w ktérych Zarzad Spotki
zarzgdzajgcej moze podjg¢ decyzje, by nie przyjmowac dodatkowych subskrypcji dla takiej Klasy tytutow uczestnictwa, gdy
aktywa w tej Klasie tytutdéw uczestnictwa osiggng poziom okreslony przez Spétke zarzadzajgcg, i/lub by skrécié lub wydtuzy¢
wspomniany wyzej 6-miesieczny okres inwestowania. W takim przypadku taka informacja okreslona dla danej Klasy tytutow
uczestnictwa dla danego Funduszu zostanie podana na stronie internetowej www.franklintempleton.lu.

Tytuly uczestnictwa klasy F i G bedg oferowane do dystrybucji wytgcznie w niektérych krajach i na specjalne zaproszenie
na rzecz wybranych dystrybutoréw i/lub brokeréw/dealeréw.

Tytuly uczestnictwa klasy | oferowane sg wytgcznie inwestorom instytucjonalnym, ktérych definicja moze podlegac
okresowo zmianom zgodnie ze wskazéwkami lub zaleceniami wtasciwych luksemburskich organéw nadzoru (patrz ponizej
lista kwalifikowanych inwestoréw instytucjonalnych).

Tytuty uczestnictwa klasy J sg oferowane wytgcznie na specjalne zaproszenie wybranym inwestorom instytucjonalnym,
ktorych definicja moze podlegac okresowo zmianom zgodnie ze wskazowkami lub zaleceniami wtasciwego luksemburskiego
organu nadzoru finansowego (liste kwalifikowanych inwestoréw instytucjonalnych podano ponizej), inwestujgcym minimum
150 min USD (lub rownowartos$¢ tej kwoty w innej walucie). Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, ze mogag zaistnie¢
okolicznosci, w ktérych Zarzad Spétki zarzgdzajgcej moze podja¢ wedtug swojego wylgcznego uznania decyzje, by nie
przyjmowac dodatkowych subskrypcji dla takiej Klasy tytutdw uczestnictwa. W takim przypadku taka informacja okreslona dla
danej Klasy tytutow uczestnictwa dla danego Funduszu zostanie podana na stronie www.franklintempleton.lu.

Tytuly uczestnictwa klasy N mogg by¢ oferowane w niektérych krajach i/lub za posrednictwem okreslonych dystrybutoréw
pomocniczych, Brokeréw/Dealerow i/lub Inwestoréow branzowych, wedtug uznania Gtéwnego dystrybutora, a w takim
przypadku wszelkie lokalne dodatki do niniejszego Prospektu informacyjnego lub materiaty marketingowe, w tym materiaty
wykorzystywane przez wiasciwych posrednikéw, bedg okreslaty mozliwosci i warunki nabycia Tytutdw uczestnictwa klasy N.
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Tytuly uczestnictwa klasy P1i P2

Zaktada sie, ze Czionkowie zarzadu beda przyjmowac zlecenia od Inwestoréw instytucjonalnych inwestujgcych co najmniej
10 min USD w Tytuly uczestnictwa klasy P1 przez ograniczony okres do czasu, az tgczna Wartos¢ aktywdw netto
odpowiedniej/-ch klas(y) Tytutdéw uczestnictwa Funduszu (z wytgczeniem kapitatu zalgzkowego) osiggnie kwote 100 min USD
(lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie) lub inne kwoty ustalone przez Spétke zarzadzajgca i ujawnione na stronie
internetowej Franklin Templeton.

Zaktada sie, ze Cztonkowie zarzadu bedg przyjmowac zlecenia od Dystrybutoréw, Brokerow/Dealeréw, platform, Inwestorow
instytucjonalnych i/lub innych Inwestoréw inwestujgcych co najmniej 5 min USD w Tytuly uczestnictwa klasy P2 przez
ograniczony okres do czasu, az tgczna Warto$¢ aktywdw netto odpowiedniej/-ch klas(y) Tytutdw uczestnictwa Funduszu
(z wytaczeniem kapitatu zalagzkowego) osiggnie kwote 200 min USD (lub réwnowartos$¢ tej kwoty w innej walucie) lub inne
kwoty ustalone przez Spoétke zarzadzajacg i ujawnione na stronie internetowej Franklin Templeton.

Po objeciu wyemitowanych Tytutdéw uczestnictwa klasy P1 i/lub P2 Uczestnik pozostanie uprawniony do skfadania zlecen
subskrypcji w ramach tego samego Funduszu i Klasy tytutéw uczestnictwa przez caty czas, dopdki bedzie posiadac inwestycje
w tym samym Funduszu i/lub Klasie tytutdw uczestnictwa. W momencie, gdy tgczna Wartos¢ aktywow netto Tytutow
uczestnictwa klasy P1 i P2 dostepnych w danym Funduszu osiggnie swoj odpowiedni maksymalny taczny prég NAV, zlecenia
subskrypcji Tytutéw uczestnictwa klasy P1 i P2 w tym Funduszu przestang by¢ przyjmowane od nowych Inwestorow.

Inwestorzy powinni skontaktowacé sie ze Spdtka zarzadzajgcg lub odwiedzi¢ strone internetowg Franklin Templeton w celu
uzyskania informacji dotyczgcych aktualnego statusu odpowiednich Funduszy lub Klas tytutdéw uczestnictwa oraz wyjatkéw
dotyczacych progéw Tytutdw uczestnictwa klasy P1 i P2 wskazanych powyzej w przypadku poszczegdlnych Funduszy, jak
réwniez na temat mogacych sie pojawi¢ mozliwosci dokonania subskrypcji.

Tytuly uczestnictwa klasy S sg oferowane wytgcznie Inwestorom instytucjonalnym, posrednikom, dystrybutorom, platformom
i/lub Brokerom/Dealerom z zastrzezeniem, ze (i) poziom aktywoéw w zarzgdzaniu Franklin Templeton (lub zobowigzanie do
podniesienia takiego poziomu aktywow w zarzadzaniu w drodze listu intencyjnego) wynosi powyzej 5 mid USD (lub rGwnowarto$¢
tej kwoty w innej walucie); i/lub (ii) poziom aktywéw w zarzgdzaniu funduszy parasolowych Franklin Templeton z siedzibg
w UE wynosi powyzej 1 mid USD (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie); i/lub (i) poziom aktywéw w zarzadzaniu (lub
zobowigzanie do podniesienia takiego poziomu aktywéw w zarzadzaniu w drodze listu intencyjnego) wynosi powyzej 50 min USD
(lub réwnowartosc tej kwoty w innej walucie) w Tytutach uczestnictwa klasy S odpowiedniego Funduszu; oraz ze:

— nie moga otrzymywacé ani pobiera¢ zadnych optat administracyjnych, prowizji, rabatéw ani innych podobnych optat (zwanych
zachetami) w zwigzku z wiasciwymi lokalnymi i/lub regulacyjnymi zakazami prawnymi (w UE takie zakazy obowigzujg co najmniej
w zakresie uznaniowego zarzadzania portfelem i/lub $wiadczenia niezaleznych ustug doradztwa na podstawie MiFID), lub

— posiadajg odrebne umowy o optatach ze swoimi klientami w zakresie ptatnosci za zalezne ustugi doradztwa, zgodnie
z ktérymi nie otrzymujg ani nie pobierajg zadnych optat o charakterze zachet; lub

— prowadzg dziatalno$¢ dystrybucyjng poza UE na podstawie odrebnych porozumien o optatach ze swoimi klientami
w zakresie swiadczenia ustug doradztwa. Wymogi odrebnych porozumien o optatach mogg zosta¢ zniesione w przypadku
posrednikéw w niektoérych jurysdykcjach poza UE, wedtug uznania Spétki zarzgdzajace;.

Tytuly uczestnictwa klasy W maja by¢ oferowane przez posrednikéw, dystrybutoréw, platformy i/lub brokeréw/dealeréw, ktérzy:

— nie moga otrzymywacé ani pobiera¢ zadnych optat administracyjnych, prowizji, rabatéw ani innych podobnych optat (zwanych
zachetami) w zwigzku z wiasciwymi lokalnymi i/lub regulacyjnymi zakazami prawnymi (w UE takie zakazy obowigzujg co najmniej
w zakresie uznaniowego zarzadzania portfelem i/lub $wiadczenia niezaleznych ustug doradztwa na podstawie MiFID), lub

— posiadajg oddzielne umowy ze swoimi klientami w zakresie opfat, lub

— prowadzg dziatalno$¢ dystrybucyjng poza UE na podstawie odrebnych porozumien o optatach ze swoimi klientami
w zakresie swiadczenia ustug doradztwa. Wymogi odrebnych porozumien o optatach mogg zosta¢ zniesione w przypadku
posrednikow w niektorych jurysdykcjach poza UE, wedtug uznania Spotki zarzgdzajace).

Tytuly uczestnictwa klasy X mogg by¢ oferowane wytgcznie inwestorom instytucjonalnym, ktérych definicja moze podlega¢
okresowo zmianom zgodnie ze wskazéwkami lub zaleceniami wtasciwego luksemburskiego organu nadzoru finansowego
(liste kwalifikowanych inwestoréw instytucjonalnych podano ponizej), w pewnych ograniczonych okolicznosciach, wedtug
uznania Spotki zarzgdzajgcej lub Zarzgdzajgcego inwestycjami oraz jego podmiotow powigzanych.

Tytuty uczestnictwa klasy X sg przeznaczone miedzy innymi do zastosowania alternatywnej struktury optat, zgodnie z ktérg
opfata za zarzgdzanie inwestycjami przewidziana w sekcji ,Opfaty za zarzadzanie inwestycjami”, jest naktadana i pobierana
przez Spoétke zarzadzajgcg bezposrednio od Inwestorow bedgcych klientami Franklin Templeton i ktdrzy zawarli takg umowe
ze Spotkg zarzgdzajgcy. Takie optaty nie bedg wiec ptatne z aktywow netto odpowiedniego Funduszu przypadajgcych na tytuty
uczestnictwa klasy X.
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Tytuty uczestnictwa klasy X bedg jednak obcigzane proporcjonalnym udziatem we wszelkich innych odpowiednich kosztach,
takich jak opfaty rejestracyjne, transferowe, obstugowe, rejestrowe i administracyjne, koszty depozytu, audytu i nadzoru
regulacyjnego, jak réwniez wszelkie nalezne podatki i inne optaty oraz koszty, zgodnie ze szczegotowym opisem w sekcji
,Wynagrodzenie Spoétki zarzadzajacej” oraz ,Inne optaty i koszty Towarzystwa”.

Tytuly uczestnictwa klasy Y mogg by¢ oferowane wytgcznie inwestorom instytucjonalnym, ktérych definicja moze podlegac
okresowo zmianom zgodnie ze wskazéwkami lub zaleceniami wtasciwego luksemburskiego organu nadzoru finansowego
(liste kwalifikowanych inwestoréw instytucjonalnych podano ponizej), w pewnych ograniczonych okolicznosciach, wedtug
uznania Spotki Zarzadzajgcej i/lub jej podmiotéw powigzanych.

Tytuty uczestnictwa klasy Y sg przeznaczone miedzy innymi do zastosowania alternatywnej struktury optat, zgodnie
z ktérg optata za zarzgdzanie inwestycjami oraz opfaty rejestracyjne, transferowe, obstugowe, rejestrowe i administracyjne
przewidziane w sekcjach ,Wynagrodzenie Spoétki zarzadzajacej” i ,Optaty za zarzgdzanie inwestycjami”, sg naktadane
i pobierane przez Spoétke zarzgdzajaca bezposrednio od Inwestorow bedgcych klientami Franklin Templeton i ktérzy zawarli takg
umowe ze Spotkg zarzadzajgcy. Takie optaty nie beda wiec ptatne z aktywow netto odpowiedniego Funduszu przypadajacych
na tytuty uczestnictwa klasy Y.

Tytuty uczestnictwa klasy Y bedg jednak obcigzane proporcjonalnym udziatem we wszelkich innych odpowiednich kosztach,
takich jak koszty depozytu, audytu i nadzoru regulacyjnego, jak rowniez wszelkie nalezne podatki i inne optaty oraz koszty,
zgodnie ze szczegotowym opisem w sekcji ,Inne optaty i koszty Towarzystwa”.

Tytuly uczestnictwa klasy Z majg by¢ oferowane przez posrednikéw, dystrybutoréw, platformy i/lub Brokeréw/Dealeréw,
ktorzy:

— nie mogg otrzymywac ani pobiera¢ zadnych optat administracyjnych, prowizji, rabatéw ani innych podobnych optat (zwanych
zachetami) w zwigzku z wtasciwymi lokalnymi i/lub regulacyjnymi zakazami prawnymi (w UE takie zakazy obowigzujg co
najmniej w zakresie uznaniowego zarzadzania portfelem i/lub $wiadczenia niezaleznych ustug doradztwa na podstawie
MiFID), lub

— posiadajg odrebne umowy o optatach ze swoimi klientami w zakresie ptatnosci za zalezne ustugi doradztwa, zgodnie
z ktérymi nie otrzymujg ani nie pobierajg zadnych optat o charakterze zachet.

Tytuty uczestnictwa klasy Z mogg by¢ udostepniane w innych okolicznosciach i jurysdykcjach wedtug uznania Zarzgdu.

Towarzystwo i Spétka Zarzadzajaca nie bedzie emitowac¢ ani dokonywaé¢ zamiany badz transferu tytutéw uczestnictwa
na rzecz Inwestora, ktéry nie spetnia powyzszych wymagan. Jesli kiedykolwiek zostanie ustalone, ze posiadacz
tytutow jednej lub wiecej powyzszych klas tytutow uczestnictwa nie spetnia lub juz nie spetnia takich wymagan,
Towarzystwo lub Spoétka zarzagdzajagca moze w dowolnym terminie postanowi¢ o obowigzkowym wykupie takich
tytutéw uczestnictwa zgodnie z warunkami i procedurami okreslonymi w Statucie.

Peilny wykaz dostepnych Klas tytutlow uczestnictwa mozna uzyskaé na stronie internetowej Franklin Templeton
http://www.franklintempleton.lu lub na zadanie w siedzibie Towarzystwa lub w siedzibie Spétki zarzadzajace;j.

Lista kwalifikowanych inwestoréw instytucjonalnych

¢ Inwestorzy instytucjonalni sensu stricto, tacy jak banki i inne podmioty podlegajace regulacjom sektora finansowego,
towarzystwa ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, instytucje ubezpieczen spotecznych i fundusze emerytalne, instytucje
charytatywne, grupy spotek przemystowych, handlowych lub finansowych, z ktérych kazda dokonuje subskrypcji na swojg
rzecz oraz struktury, przy pomocy ktérych tacy inwestorzy instytucjonalni zarzadzajg wlasnymi aktywami.

e Instytucje kredytowe i inne regulowane profesjonalne podmioty sektora finansowego inwestujgce w swoim wtasnym imieniu,
ale na rzecz inwestorow instytucjonalnych okreslonych powyzej.

¢ Instytucje kredytowe i inne profesjonalne podmioty sektora finansowego powotane w Luksemburgu lub poza jego granicami,
ktore inwestujg w swoim wtasnym imieniu, ale na rzecz nieinstytucjonalnych klientéw na podstawie umowy o uznaniowe
zarzadzanie aktywami.

¢ Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania zatozone w Luksemburgu lub poza jego granicami.

e Spdiki holdingowe lub podmioty tego rodzaju, w Luksemburgu lub poza jego granicami, ktérych akcjonariusze/wspolnicy sg
inwestorami instytucjonalnymi wedtug definicji podanej w powyzszych akapitach.

e Spdiki holdingowe lub podmioty tego rodzaju, w Luksemburgu lub poza jego granicami, ktérych akcjonariusze/wspélnicy/
faktyczni wtasciciele sg osobami fizycznymi o bardzo wysokim stopniu zamoznos$ci i mogag by¢ w uzasadniony sposob
uznani za doswiadczonych inwestoréw oraz gdy spoétka holdingowa przechowuje znaczgce udziaty/inwestycje finansowe
takich osob lub ich rodzin.

e Spdiki holdingowe lub podmioty tego rodzaju, w Luksemburgu lub poza jego granicami, ktére ze wzgledu na swojg strukture
i rodzaj dziatalnosci sg liczgcymi sie podmiotami i zarzgdzajg znaczacymi udziatami/inwestycjami finansowymi.
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Klasy tytutdw uczestnictwa w walucie alternatywnej
Klasy tytutow uczestnictwa mogg by¢ oferowane w nastepujgcych walutach:
e Dolar australijski (AUD)

e Dolar kanadyjski (CAD)

e Korona czeska (CZK)

e Euro (EUR)

¢ Dolar hongkonski (HKD)

e Forint wegierski (HUF)

o Szekel izraelski (ILS)

e Jen japonski (JPY)

e Korona norweska (NOK)

e Ztoty polski (PLN)

¢ Renminbi chinskie (RMB)

e Dolar singapurski (SGD)

¢ Rand potudniowoafrykanski (ZAR)

e Korona szwedzka (SEK)

e Frank szwajcarski (CHF)

e Dolar amerykanski (USD)

e Funt szterling (GBP)

lub dowolna inna swobodnie wymienialna waluta.

Alternatywne klasy walutowe oferowane w renminbi (RMB) bedg dostepne dla Inwestoréw branzowych i inwestoréw instytucjonalnych
w jurysdykcjach, w ktdrych taka oferta jest dozwolona i zgodna z prawem. Przydziat tytutdw uczestnictwa w RMB zalezy od otrzymania
ptatnosci, w tym stosownej optaty za nabycie, ktéra musi zosta¢ wptacona w ciggu czterech (4) dni roboczych w Luksemburgu od
dnia wyceny, o ile Zarzad nie wymaga wptacenia potwierdzonych srodkéw w dniu przyjecia wniosku lub przed jego przyjeciem.

Kurs renminbi (CNH) w obrocie zagranicznym, nie zas renminbi (CNY) w obrocie krajowym, bedzie stosowany podczas okreslania
wartosci aktywow netto alternatywnych klas walutowych denominowanych w RMB. Wartos¢ CNH moze sie roznic, potencjalnie
znacznie, od kursu CNY z powodu szeregu czynnikéw, w tym miedzy innymi polityki reglamentacji obrotu dewizowego oraz
ograniczen repatriacji kapitatu wprowadzanych w stosownym czasie przez chinski rzad, jak i innych zewnetrznych sit rynkowych.
W Prospekcie informacyjnym wszelkie odwotania do RMB oznaczajg renminbi w obrocie zagranicznym (CNH).

Wartos¢ aktywoéw netto klas tytutdow uczestnictwa w walucie alternatywnej bedzie obliczana i ogtaszana w takiej alternatywnej
walucie; bedzie ona réwniez uzywana przy zakupie tytutdw uczestnictwa danej klasy przez Inwestoréw oraz przy wyptacie
sprzedajgcym Inwestorom srodkéw ze sprzedazy, chyba ze Prospekt informacyjny zezwala na inne ustalenia. Z wyjgtkiem
Zabezpieczonych tytutdw uczestnictwa, nie jest obecnie zamierzeniem Towarzystwa zabezpieczanie ryzyka walutowego, na
jakie sg narazone te Klasy tytutdow uczestnictwa.

Warunki majgce zastosowanie do Klas tytutéw uczestnictwa dostepnych w walucie alternatywnej sg takie same jak warunki
odnoszgce sie do tych samych Klas tytutdow uczestnictwa oferowanych w walucie bazowej.

Zarzgd moze podjg¢ decyzje o emisji Klas tytutdw uczestnictwa w walucie alternatywnej w walucie innej niz te wyzej
wymienione, w ktorym to przypadku Prospekt informacyjny zostanie zaktualizowany.

Zabezpieczone klasy tytutéw uczestnictwa

W przypadku zabezpieczonych klas tytutow uczestnictwa ekspozycja Funduszu na walute podstawowg moze podlegac
zabezpieczeniu do waluty alternatywnej zabezpieczonej klasy tytutéw uczestnictwa, co ogranicza wahania kursowe oraz
wahania stopy zwrotu (H1), bgdz tez moze zosta¢ zastosowana strategia zabezpieczenia w celu redukcji ryzyka zmian kurséw
walutowych miedzy walutg zabezpieczonej klasy tytutdow uczestnictwa a innymi waznymi walutami, w ktérych denominowane
sg papiery wartosciowe i srodki posiadane przez dany Fundusz (H2). Zabezpieczong klase tytutéw uczestnictwa, w przypadku
ktorej stosuje sie pierwszg z powyzszych metodologii, 0znacza sie skrotem H1 obok odpowiedniej waluty Funduszu, natomiast
klasy, w przypadku ktérych stosuje sie drugg metodologie, sg oznaczane skrotem H2.

Trzecia metodologia, oznaczona skrétem H3, moze byc¢ stosowana wobec Funduszy, ktorych strategia inwestycyjne jest oparta
na walucie (,Waluta zwrotu”) réznej od waluty bazowej Funduszy. Zabezpieczone klasy tytutdw uczestnictwa H3 przewidujg
strategie zabezpieczajgca, ktdra dgzy, w mozliwym zakresie, do ograniczenia wptywu zmian kursu wymiany miedzy walutg
bazowg Funduszy a Walutg zwrotu.
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Jezeli systemy reglamentacji walutowej natozone przez wladze monetarne danego kraju uniemozliwiajg swobodny przeptyw
walut (,Waluta objeta ograniczeniami”), moze by¢ stosowana metodologia czwartego zabezpieczenia oznaczana skrétem H4.
Klasa tytutdw uczestnictwa bedzie denominowana w walucie bazowej Funduszu, lecz bedzie zabezpiecza¢ walute bazowg
Funduszu wzgledem Waluty objetej ograniczeniami Zabezpieczonej klasy tytutéw uczestnictwa w przypadku Inwestorow
inwestujgcych w takiej Walucie objetej ograniczeniami.

Klasa tytutéw uczestnictwa H4 Hedged zostata stworzona w celu zaoferowania rozwigzania zabezpieczajgcego bazowych
inwestoréw brazylijskich funduszy powigzanych, ktére z powodu ograniczen w obrocie brazylijskim realem (,BRL”) nie moze zosta¢
osiggniete za pomocg tradycyjnej zabezpieczonej walutowo klasy tytutow uczestnictwa, ktdra bytaby denominowana w BRL.

Podczas gdy walutg referencyjng klasy tytutéw uczestnictwa H4 Hedged bedzie waluta Funduszu, zamiarem bedzie
systematycznie wprowadzanie ekspozycji walutowej do WAN klasy tytutéw uczestnictwa za pomocg finansowych instrumentéw
pochodnych, w tym kontraktéw terminowych forward bez fizycznej realizacji. WAN klasy tytutéw uczestnictwa H4 Hedged,
cho¢ denominowana w walucie bazowej Funduszu, bedzie w ten sposob zmienia¢ sie zgodnie z wahaniami kursu wymiany
miedzy BRL a walutg bazowg Funduszu. Skutki takiego rozwigzania bedg widoczne w ksztattowaniu sie zwrotu z klasy tytutéw
uczestnictwa H4 Hedged, ktéry moze znacznie odbiega¢ od zwrotu z innych klas tytutdw uczestnictwa w Funduszu. Wszelkie
zyski lub straty, a takze koszty i wydatki wynikajgce z tego rodzaju transakcji bedg uwzgledniane wytgcznie w WAN klasy
tytutow uczestnictwa H4 Hedged.

Brazylijskie fundusze powigzane bedg dazy¢ do zaoferowania rozwigzania zabezpieczajgcego inwestoréw poprzez potgczenie
instrumentéw pochodnych, w tym inwestycji w kontrakty terminowe forward bez fizycznej realizacji w zabezpieczonej
klasie tytutdw uczestnictwa z przeliczeniem walutowym spot w funduszu powigzanym. Fundusz powigzany jest funduszem
inwestujgcym cato$¢ lub prawie catos¢ swoich aktywow w inne pojedyncze przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
powszechnie zwane funduszem docelowym.

Brazylijskie fundusze powigzane majg siedzibe w Brazylii i sg zarzgdzane przez podmioty zarzadzajace nalezgce do lub
stowarzyszone z Franklin Templeton. Klasy tytutéw uczestnictwa H4 (zabezp.) sg zastrzezone dla Inwestoréw instytucjonalnych,
zgodnie z definicjg podang powyzej, bedacych przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania z siedzibg w Brazylii,
zarzadzanymi przez podmioty zarzgdzajgce nalezgce do Franklin Templeton i zatwierdzonymi przez Spétke zarzgdzajgca do
zakupu tej Klasy tytutéw uczestnictwa.

Techniki zabezpieczajgce przed ryzykiem walutowym moga by¢ stosowane na poziomie Klasy tytutéw uczestnictwa i mogg by¢
realizowane przez odpowiedniego/-ich Zarzadzajgcego/-ych inwestycjami lub przez JPMORGAN CHASE BANK, N.A., Oddziat
w Londynie (,Administrator walutowy”). W zwigzku z tym Zarzgdzajgcy inwestycjami lub Administrator walutowy ogranicza(jg)
transakcje zabezpieczajgce do okreslonej ekspozycji walutowej odpowiedniej Zabezpieczonej klasy tytutow uczestnictwa.
Nadmiernie zabezpieczone pozycje nie bedg zwykle przekracza¢ 105% wartosci aktywoéw netto odpowiedniej zabezpieczonej
klasy tytutdw uczestnictwa, za$ niewystarczajgco zabezpieczone pozycje zwykle nie schodzg ponizej 95% wartosci aktywoéw
netto odpowiedniej zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa, ktéra wymaga zabezpieczenia wzgledem ryzyka okreslonej
waluty. Zabezpieczone pozycje bedg podlegaé przegladowi na biezaco przez Zarzadzajgcego/-ych inwestycjami lub
Administratora walutowego w celu zapewnienia, aby nadmiernie zabezpieczone lub niewystarczajgco zabezpieczone pozycje
nie przekraczaty dozwolonych poziomow okreslonych powyzej. Jezeli transakcje zabezpieczajgce dla Zabezpieczonej klasy
tytutdow uczestnictwa przekroczg dozwolone limity w wyniku zmian rynkowych lub subskrypcji/lumorzen tytutdw uczestnictwa,
Zarzadzajacy inwestycjami lub Administrator walutowy odpowiednio skoryguje/-ja skale takich transakcji zabezpieczajgcych.

Inwestorzy powinni takze zauwazy¢, ze zwykle nie wystepuje rozdzielenie aktywow i zobowigzan miedzy klasami tytutow
uczestnictwa, w zwigzku z czym kontrahent transakcji instrumentami pochodnymi zawartej w odniesieniu do zabezpieczonej
klasy tytutdbw uczestnictwa moze dysponowac regresem wobec aktywow odpowiedniego Funduszu przypadajgcych na inne
klasy tytutdbw uczestnictwa takiego Funduszu, jezeli aktywa przypadajgce na zabezpieczong klase tytutdbw uczestnictwa
sg niewystarczajgce dla zaspokojenia jej zobowigzan. Cho¢ Towarzystwo podjeto kroki zmierzajgce do zapewnienia, aby
ryzyko rozprzestrzeniania sie zagrozen miedzy klasami tytutéw uczestnictwa zostato ograniczone dla zagwarantowania, by
dodatkowe ryzyko wprowadzane do Funduszu w nastepstwie zastosowania transakcji instrumentami pochodnymi ponosili
wytgcznie inwestorzy odpowiedniej klasy tytutdw uczestnictwa, takiego ryzyka nie mozna wyeliminowac w catosci.

Aktualny wykaz klas tytutow uczestnictwa wykorzystujgcych walutowe transakcje zabezpieczajgce udostepnia sie na stosowny
wniosek w siedzibie Towarzystwa.

Warunki odnoszgce sie do zabezpieczonych klas tytutdw uczestnictwa sg takie same jak warunki dla tych samych odpowiednich
Klas tytutdbw uczestnictwa oferowanych w walucie bazowej; jedyng réznica jest zabezpieczenie wplywéw wahan kurséw
walutowych, jak opisano w akapitach powyzej, przez wykorzystanie walutowych transakcji zabezpieczajgcych dla danej klasy,
ktorych zyski i straty sg przypisywane wytgcznie do odpowiedniej zabezpieczonej klasy tytutow uczestnictwa.

Oplata za nabycie i odroczona warunkowa optata z tytutu umorzenia
Tytuly uczestnictwa klasy A i klasy AX

e Optata za nabycie
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Tytuty uczestnictwa klasy A i klasy AX bedg oferowane po cenie rownej wartosci aktywoéw netto na tytut uczestnictwa
powiekszonej o optate za nabycie na podstawie tgcznej kwoty inwestycji, z nastepujgcymi zmianami w zaleznosci od klasy:

e Fundusze akcyjne, Fundusze alternatywne, Fundusze zrownowazone i Fundusze multi-asset*: do 5,75%
e Fundusze statego dochodu: do 5,00%
e Fundusze rynku pienieznego: do 1,50%

Z tej kwoty Gtowny dystrybutor moze optaci¢ dystrybutoréw pomocniczych, posrednikéw, Brokerow/Dealeréw i/lub Inwestorow
branzowych, wsrod ktorych moga znalez¢ sie podmioty powigzane z Franklin Templeton. Optata za subskrypcje moze zostaé
zniesiona, w catosci lub w czesci, przez Gtéwnego dystrybutora albo w odniesieniu do poszczegodlnych Inwestoréw, albo
w odniesieniu do okreslonych grup Inwestoréw. Pozostata kwota inwestycji, po potrgceniu majgcej zastosowanie optaty za
subskrypcje, jest przeznaczona na nabycie Tytutdw uczestnictwa w odpowiednim Funduszu.

Jezeli w dowolnym kraju, w ktérym oferowane sg Tytuly uczestnictwa, lokalne przepisy prawa badz praktyka wymagajg lub
dopuszczajg zastosowanie nizszej optaty za subskrypcje lub innego maksimum niz optata podana powyzej w odniesieniu
do dowolnego indywidualnego zlecenia subskrypcji, Gtéwny dystrybutor moze sprzedawac¢ Tytuty uczestnictwa klasy A i AX
oraz upowazni¢ dystrybutoréw pomocniczych, posrednikéw, Brokeréw/Dealeréw i/lub Inwestoréw branzowych do sprzedazy
Tytutdow uczestnictwa klasy A i AX w takim kraju za catkowitg cene nizszg niz majgca zastosowanie cena okreslona powyzej,
ale wedtug kwot dozwolonych przepisami prawa lub praktykg takiego kraju.

¢ Inwestycje kwalifikowane w wysokosci 1 min USD lub wigcej

W odniesieniu do inwestycji kwalifikowanych w wysokosci 1 min USD lub wiecej w Tytuty uczestnictwa klasy A i AX optata za
subskrypcje moze zosta¢ uchylona, a zastosowanie moze mie¢ Odroczona warunkowa optata z tytutu sprzedazy (,CDSC”)
w wysokosci do 1%, jezeli Inwestor sprzeda Tytuty uczestnictwa w ciggu 18 miesiecy od kazdej inwestycji w celu odzyskania
prowizji uiszczonych na rzecz dystrybutoréw pomocniczych, posrednikéw, Brokeréw/Dealeréw i/lub Inwestoréw branzowych.
CDSC wynosi do 1,00% facznego kosztu takich tytutdw uczestnictwa (bez reinwestowanych wyptat dywidend) i otrzymuije jg
Gtéwny Dystrybutor. Sposob obliczenia tej optaty zostat szczegétowo omoéwiony w sekcji ,Obliczanie optaty CDSC”.

Inwestycje kwalifikowane to inwestycje w postaci sumy jednorazowej lub tgcznych zlecen inwestora, wspotmatzonka, dzieci
i/lub wnukéw ponizej 18 roku zycia. Przy stosowaniu zasad dotyczacych inwestycji kwalifikowanych tytuty uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Franklin Templeton mogg zosta¢ na zyczenie Inwestora takze uwzglednione.
Informacje na temat funduszy inwestycyjnych, ktérych tytuly uczestnictwa moga zosta¢ uwzglednione oraz na temat
szczegotdw tej procedury oraz obowigzujacych warunkéw mozna uzyskac na stosowny wniosek od Spétki zarzgdzajgce;.

Tytuty uczestnictwa podlegajgce odroczonej warunkowej optacie z tytutu umorzenia nie mogg by¢ zamieniane na tytuty
uczestnictwa innych klas.

Tytuly uczestnictwa klasy AS

Tytuty uczestnictwa klasy AS sg oferowane po cenie rownej Wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa. Gtowny dystrybutor
nie pobiera optaty za subskrypcje ani optaty CDSC w przypadku Tytutdw uczestnictwa klasy AS.

Tytuly uczestnictwa klasy B

Zarzad postanowit, ze od dnia 1 kwietnia 2016 r. zadne dalsze tytuty uczestnictwa klasy B nie bedg emitowane. Tytuty
uczestnictwa klasy B nabyte przez Inwestoréw przed dniem 1 kwietnia 2016 r. podlegajg optacie CDSC w wysokosci do 4%,
jezeli taki Inwestor zleci sprzedaz tytutdbw uczestnictwa w ciggu czterech (4) lat od ich nabycia. Sposéb obliczenia tej optaty
zostat szczegdtowo omowiony w sekcji ,,Obliczanie optaty CDSC”.

Poczgwszy od stycznia 2011 r. tytuty uczestnictwa klasy B sg automatycznie przeksztatcane bez dodatkowej optaty na tytuty
uczestnictwa klasy A tego samego Funduszu w zaplanowanym raz w miesigcu dniu przeksztatcenia wyznaczonym przez
Spotke zarzgdzajgcg po zakonczeniu okresu 84 miesiecy od dnia ich nabycia. W efekcie wszelkie warunki dotyczgce takich
tytutdbw uczestnictwa bedg takie same, jak dla tytutdéw uczestnictwa klasy A.

Tytuly uczestnictwa klasy C

Cena, po ktorej oferowane beda tytuty uczestnictwa klasy C, jest rowna wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa.
Nabycie tytutdw uczestnictwa klasy C nie podlega optacie za nabycie. Jednakze tytuty uczestnictwa klasy C podlegajg CDSC
w wysokosci 1,00% w przypadku, gdy Inwestor sprzeda tytuty uczestnictwa w ciggu jednego (1) roku od ich nabycia. Spos6b
obliczenia tej optaty zostat szczegdétowo omowiony w sekcji ,Obliczanie optaty CDSC”.

Tytuly uczestnictwa klasy F i G

Cena, po ktorej oferowane bedg tytuty uczestnictwa klasy F i G, jest rowna wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa. Nabycie
tytutdw uczestnictwa klasy F i G nie podlega optacie za subskrypcje. Jednakze tytuty uczestnictwa klasy F i G podlegajg CDSC
w wysokosci do 3%, jezeli Inwestor zleci sprzedaz tytutéw uczestnictwa w ciggu trzech (3) lat od ich nabycia. Sposéb obliczenia
tej optaty zostat szczegdtowo omowiony w sekgcji ,,Obliczanie optaty CDSC”.

4 Z wyjatkiem Franklin Diversified Conservative Fund, w przypadku ktdrego optata za subskrypcje wynosi do 5,00%.
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Tytuly uczestnictwa klasy F i G sg automatycznie przeksztatcane bez dodatkowej optaty na tytuty uczestnictwa klasy A tego
samego Funduszu w zaplanowanym raz w miesigcu dniu przeksztatcenia wyznaczonym przez Spétke zarzadzajgcg po
zakonczeniu okresu 36 miesiecy od dnia ich nabycia. W efekcie wszelkie warunki dotyczace takich tytutdéw uczestnictwa bedg
takie same, jak dla tytutow uczestnictwa klasy A.

Tytuly uczestnictwa klasy N
e Optata za nabycie

Tytuly uczestnictwa klasy N bedg oferowane po cenie réwnej wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa powiekszonej
o optate za nabycie w wysokos$ci do 3,00% fgcznej kwoty inwestycji. Optata za nabycie bedzie stosowana do wszystkich
kategorii aktywow. Z tej kwoty Gtéwny dystrybutor moze optaci¢ dystrybutoréw pomocniczych, posrednikéw, Brokerow/
Dealerow i/lub Inwestorow branzowych, wsréd ktérych mogg znalez¢ sie podmioty powigzane z Franklin Templeton.
Opfata za subskrypcje moze zostac zniesiona, w catosci lub w czesci, przez Gtéwnego dystrybutora albo w odniesieniu do
poszczegodlnych Inwestorow, albo w odniesieniu do okreslonych grup Inwestoréw. Pozostata kwota inwestycji, po potrgceniu
majgcej zastosowanie optaty za subskrypcje, jest przeznaczona na nabycie Tytutdéw uczestnictwa w odpowiednim Funduszu.

Jezeli w dowolnym kraju, w ktérym oferowane sg Tytuly uczestnictwa, lokalne przepisy prawa badz praktyka wymagajg lub
dopuszczajg zastosowanie nizszej optaty za subskrypcje lub innego maksimum niz optata podana powyzej w odniesieniu
do dowolnego indywidualnego zlecenia subskrypcji, Gtéwny dystrybutor moze sprzedawac¢ Tytuty uczestnictwa klasy N oraz
upowazni¢ dystrybutoréw pomocniczych, posrednikéw, Brokeréw/Dealeréow i/lub Inwestoréw branzowych do sprzedazy
Tytutdbw uczestnictwa klasy N w takim kraju za catkowitg cene nizszg niz majgca zastosowanie cena okreslona powyzej, ale
wedtug kwot dozwolonych przepisami prawa lub praktykg takiego kraju.

Tytuly uczestnictwa klasy I, J, P1, P2, S, EB, W, X, Yi Z

Cena, po ktérej oferowane beda Tytuly uczestnictwa klasy |, J, P1, P2, S, EB, W, X, Y i Z, jest rowna Wartosci aktywow
netto na Tytut uczestnictwa. Gtéwny dystrybutor nie pobiera optaty za subskrypcje ani optaty CDSC z tytutu nabycia Tytutéw
uczestnictwa klasy I, J, P1, P2, S, EB, W, X, Y i Z.

Do celow przejrzystosci, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, regulacjami i praktykg rynkowg, posrednicy lub
dystrybutorzy sprzedajgcy Tytuly uczestnictwa klasy S, W, X, Y i Z moga stosowac swoje wiasne optaty z tytutu sprzedazy.
W celu uzyskania dodatkowych informacji na temat takich optat, Inwestorzy powinni zasiegngé¢ porady swoich posrednikéw,
dystrybutoréw lub wiasnych doradcéw finansowych (przy czym, w przypadku Tytutéw uczestnictwa klasy W i Z, optaty te nie
powinny przekroczy¢ 5,75% catkowitej kwoty zainwestowanej).

Obliczanie CDSC

CDSC za odpowiednie kwalifikowane tytuty uczestnictwa klasy A, AX i G jest oparta na wartosci aktywéw netto tytutdw
uczestnictwa w momencie kupna. CDSC za odpowiednie tytuly uczestnictwa klasy B, C i F jest oparta na wartosci aktywow
netto sprzedawanych tytutéw uczestnictwa lub ich wartosci aktywdw netto w chwili nabycia, przy czym przyjmuje sie mniejsza
z tych wartosci. Obliczenia przeprowadza sie w odpowiedniej walucie sprzedawanych tytutéw uczestnictwa. CDSC nie jest
pobierana od tytutéw uczestnictwa nabytych w drodze reinwestowania dywidend. W celu utrzymania optaty CDSC na mozliwie
najnizszym poziomie, przy kazdym zleceniu sprzedazy tytutow uczestnictwa w pierwszej kolejnosci zostajg sprzedane te
tytuly uczestnictwa wchodzgce w sktad inwestycji Inwestora, ktére nie podlegajg optacie CDSC. Jezeli liczba takich Tytutow
uczestnictwa nie jest wystarczajgca, aby zrealizowac zlecenie, pozostate Tytuly uczestnictwa sg sprzedawane w kolejnosci ich
nabycia. Kwote CDSC oblicza sie przez pomnozenie stawek procentowych z tabeli w Zatgczniku E przez odpowiednio wartos¢
aktywow netto sprzedawanych tytutow uczestnictwa lub wartos¢ aktywow netto w chwili ich nabycia.

Okres utrzymywania tytutéw uczestnictwa stosowany do obliczania optaty CDSC od tytutéw uczestnictwa danego Funduszu
nabytych w drodze wymiany tytutéw uczestnictwa innego Funduszu bedzie liczony od daty nabycia takich tytutow uczestnictwa
w pierwotnym Funduszu.

Kwota ustalona jako CDSC bedzie wyptacana Gtéwnemu Dystrybutorowi lub innemu podmiotowi wyznaczonemu okresowo
przez Towarzystwo dla pokrycia kosztéw dystrybucji poniesionych przez Gtéwnego Dystrybutora lub inny podmiot. CDSC moze
zostac zniesiona w catosci lub czesciowo przez Gtéwnego Dystrybutora i/lub inny podmiot wedtug ich wytgcznego uznania,
w stosunku do indywidualnych Inwestoréw lub okreslonej grupy inwestoréw. Towarzystwo zobowigzato sie zaptaci¢ Gtéwnemu
Dystrybutorowi lub odnosnemu podmiotowi kwote CDSC wedtug stawek okreslonych w Zatgczniku F do niniejszego Prospektu
informacyjnego, w ujeciu netto po potrgceniu wszelkich zobowigzan podatkowych. Jesli od kwoty tej nalezny bedzie podatek,
optata CDSC zostanie zwigkszona w spos6b gwarantujacy, ze Gtéwny Dystrybutor otrzyma lub odnos$ny podmiot otrzyma
uzgodniong kwote netto. W dniu opublikowania niniejszego Prospektu Informacyjnego Zarzad nie ma podstaw przypuszczac,
ze optata CDSC bedzie obcigzona podatkiem.
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Szczegotowa charakterystyka klas tytutéw uczestnictwa

Szczegotowg charakterystyke oferowanych Klas tytutdéw uczestnictwa przedstawiono w tabeli ponize;.

Kategoria . . .
[ Indywidualny/ Instytucjonalny Instytucjonalny
Klasa tytutow ER A L
. AX, C, F, G, Klasy EB i S Klasa P2 Klasa P1 Klasa | Klasa J Klasy X i Y
uczestnictwa P g
N*, W*iZ
Szczegotowe Szczegotowe
Minimalna 1 000 USD* informacje udostepnia | 5000 000 | 10 000 000 5000 000 150 000 000 informacje udostegpnia
inwestycja Towarzystwo lub usD uUsD UsSD** usD Towarzystwo lub
Spotka zarzgdzajgca Spétka zarzgdzajgca
Szczegotowe Szczegotowe
Dalsza * informacje udostepnia informacje udostepnia
. . 1000 USD 1000 USD 1000USD 1000USD
inwestycja Towarzystwo lub 1000 USD Towarzystwo lub
Spotka zarzadzajgca Spotka zarzadzajgca

*

z wyjatkiem Klas A, N i W Tytutéw uczestnictwa Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund, Franklin Emerging Market Corporate
Debt Fund i Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Currency Fund, w przypadku ktérych minimalna inwestycja poczatkowa wynosi 100 000 USD,
a minimalna inwestycja dodatkowa wynosi 25 000 USD, lub réwnowartos¢ tej kwoty w dowolnej innej walucie swobodnie wymienialnej

** z wyjatkiem Franklin U.S. Government Fund w przypadku ktérego minimalna inwestycja poczagtkowa wynosi 1 000 000 USD lub réwnowarto$¢ tej kwoty
w dowolnej innej walucie swobodnie wymienialnej

Nabywanie tytutow uczestnictwa

Whiosek

Potencjalni Inwestorzy powinni wypetni¢ wniosek rejestracyjny i przesta¢ go wraz z wkasciwymi dokumentami potwierdzajgcymi
tozsamosc¢ (wyszczegodlnionymi we wniosku rejestracyjnym) Agentowi transferowemu przed pierwszym nabyciem Tytutow
uczestnictwa. Za wyrazng zgodg Spotki zarzadzajgcej wnioski moga by¢ takze przyjmowane drogg telefoniczng, telefaksowg
lub elektroniczng. Spdétka zarzadzajgca i/lub Agent transferowy moga zazadag, aby oryginat podpisanego wniosku i dokumenty
identyfikacyjne zostaty wystane pocztg, w ktérym to przypadku rozpatrzenie formularza wniosku moze sig op6zni¢ do czasu
ich otrzymania. Wnioski sg przyjmowane wedtug uznania Zarzadu lub Spétki zarzadzajgcej.

Rozpatrywanie wszystkich formularzy wnioskéw, ktére wptyna do odpowiedniego Dystrybutora, rozpoczyna sie dopiero po ich
przekazaniu Agentowi transferowemu lub Dystrybutorowi nalezycie upowaznionemu na pismie.

Inwestorzy muszg takze przedstawi¢ dokumentacje wymagang do celéw zapobiegania praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu, co dokfadniej opisano w sekciji ,Przepisy w sprawie zapobiegania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu”.

Ponadto Towarzystwo i/lub Spétka zarzadzajgca zastrzegajg sobie prawo do zgdania dodatkowych informaciji i/lub dokumentéw
potwierdzajgcych od Inwestordw, jesli ich rachunki bankowe znajdujg sie w krajach innych niz kraje, ktérego sg rezydentami,
co moze powodowac opdznienie w przetwarzaniu zlecen subskrypcji i/lub wszelkich innych transakcji, do czasu uzyskania
odpowiednich i zadowalajgcych informacji i/lub dokumentaciji.

Towarzystwo lub Spétka Zarzgdzajaca zastrzega sobie prawo do wnioskowania o dodatkowe informacje i/lub uzyskania
dodatkowego potwierdzenia od Inwestora w przypadku duzych zlecen zakupu tytutdw uczestnictwa klasy C, co moze prowadzic¢
do opdznienia w realizacji inwestycji do czasu otrzymania zgdanych informacji/potwierdzen. Dystrybutorzy dokonujgcy subskrypciji
Tytutéw uczestnictwa w swoim wiasnym imieniu i na rzecz Inwestoréw bazowych mogg nabywac¢ Tytuty uczestnictwa klas C, F
i G we wlasnym imieniu na rzecz Inwestoréw pod warunkiem, ze otrzymali wczes$niej wyrazng zgode na takie transakcje od
Spoéiki zarzgdzajgcej i wdrozyli uzgodniong procedure monitorowania terminéw zapadalnosci takich Tytutéw uczestnictwa.

Ubiegajac sie o tytuly uczestnictwa klasy I, J, X i/lub Y, Inwestor zapewnia Towarzystwo i Spotke zarzadzajgca, ze posiada
kwalifikacje jednego lub wiecej typdw inwestoréw instytucjonalnych wyszczegdlnionych w sekcji ,Klasy tytutéw uczestnictwa”
i zgadza sie zwolni¢ Towarzystwo, Spétke zarzadzajgca i/lub inne podmioty nalezgce do Franklin Templeton odpowiedzialnosci
z tytutu wszelkich szkod, strat, kosztow i innych wydatkow, ktére mogg poniesc, dziatajgc w dobrej wierze na podstawie
wspomnianego oswiadczenia.

Kazdy Inwestor otrzymuje osobisty Numer portfela inwestora, ktéry powinien byé podawany wraz z wszelkimi innymi
informacjami referencyjnymi dotyczgcymi danej transakcji, we wszelkich kontaktach z Towarzystwem, Agentem transferowym
i/lub Spétkg zarzadzajaca.

Zlecenia nabycia/subskrypcji tytutéw uczestnictwa

Poczatkowe zlecenie subskrypcji Tytutdw uczestnictwa wymaga ztozenia formularza wniosku lub dowolnego innego podobnego
formularza zaakceptowanego przez Agenta transferowego. Kolejne zlecenia nabycia tytutéw uczestnictwa na istniejgcy
rachunek inwestora nie wymagajg sktadania wniosku rejestracyjnego. Prywatni Inwestorzy indywidualni sktadajgcy zlecenie do
Franklin Templeton bezposrednio bez korzystania z ustug Brokeréw/Dealeréw majg jednak obowigzek wypetnienia i podpisania
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standardowego formularza zlecenia subskrypcji (dostepnego na naszej stronie internetowej lub na zgdanie). Wszelkie kolejne
Zlecenia nabycia tytutdéw uczestnictwa mogg by¢ sktadane telefonicznie, faksem bgdz w postaci elektronicznej, za wyrazng
zgoda Spdiki zarzadzajacej. Spoétka zarzgdzajgca moze zazgdaé pisemnego i podpisanego potwierdzenia kolejnych zlecen
zakupu, co moze prowadzi¢ do opdznienia w realizacji inwestycji do czasu otrzymania zgdanego pisemnego potwierdzenia.
Kolejne zlecenia nabycia sg przyjmowane wedtug uznania Zarzadu lub Spétki zarzgdzajacej.

Odpowiednie dokumenty KID wymagajg przekazania Inwestorom przed zakupem tytutdéw uczestnictwa. W stosownych
przypadkach brokerzy/dealerzy ponoszg odpowiedzialno$¢ za przekazanie Inwestorom odpowiednich dokumentéw KiD.
Przed nabyciem Tytutdw uczestnictwa nalezy zawsze skontaktowac sie z Brokerem/Dealerem. Jezeli Inwestor nie posiada
wlasnego Brokera/Dealera, powinien skontaktowac sie ze Spoétkg zarzgdzajaca lub lokalnym oddziatem Franklin Templeton,
gdzie otrzyma odpowiednie dokumenty KID w formie elektronicznej lub papierowe;.

Kolejne zlecenia zakupu powinny by¢ nalezycie podpisane oraz:

(a) okresla¢ nazwe Funduszu/-y, Klasy tytutdw uczestnictwa, kod ISIN Klasy tytutéw uczestnictwa (dostepny na stronie
internetowej Franklin Templeton http://www.franklintempleton.lu) oraz liczbe Tytutéw uczestnictwa w Funduszu/-ach,
o ktérych subskrypcje Inwestor wnioskuje (liczba Tytutéw uczestnictwa powinna zosta¢ podana w ujeciu liczbowym
i stownym) lub kwote (w ujeciu liczbowym i stownym) inwestycji (z uwzglednieniem ewentualnej optaty za subskrypcje);

(b) okresla¢ sposob, w jaki zostata lub zostanie uiszczona optata; oraz
(c) potwierdzaé przekazanie odpowiednich dokumentéw KID.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy nazwg Funduszu/-y, Klasg tytutéw uczestnictwa, kodem ISIN Klasy tytutow
uczestnictwa lub walutg Klasy tytutdw uczestnictwa Funduszu/-y podang w zleceniu, zlecenie zostanie zrealizowane wediug
kodu ISIN podanego w zleceniu.

Towarzystwo i/lub Spétka zarzadzajgca zastrzegajg sobie prawo do przyjecia lub odmowy przyjecia dowolnego formularza
whniosku lub dowolnego zlecenia subskrypcji, w catosci lub w czesci, z dowolnej przyczyny. Jesli jakikolwiek formularz wniosku
lub zlecenie subskrypcji nie zostanie przyjete w catosci lub w czesci, kwota przeznaczona na subskrypcje zostanie zwrécona
Inwestorowi na ryzyko i koszt Inwestora.

Inwestor nie moze wycofaé zlecenia subskrypcji, z wyjatkiem przypadku zawieszenia wyceny aktywow Towarzystwa (zob.
zatacznik D), a w takiej sytuacji wycofanie zlecenia subskrypcji bedzie skuteczne tylko w przypadku pisemnego zawiadomienia
o tym Spotki zarzadzajacej i/lub Agenta transferowego przed uptywem okresu zawieszenia. W takich okolicznosciach kwote
przeznaczong na subskrypcje zwraca sie Inwestorowi.

Inwestorzy powinni pamieta¢, ze Tytuly uczestnictwa klasy C, F i G funduszu Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market
Fund bedg oferowane jedynie w zamian za tytuty uczestnictwa odpowiednio klasy C, F i G innego Funduszu. Inwestorzy powinni
zapoznac sie z informacjami w sekgji ,Zamiana tytutéw uczestnictwa” dotyczacymi ograniczen w zamianie tytutdw uczestnictwa.

Ani Towarzystwo, ani Spétka zarzadzajgca nie sg odpowiedzialni za straty poniesione przez wnioskodawce lub Inwestora
w zwigzku z nieotrzymaniem wniosku rejestracyjnego lub zlecenia zakupu, niezaleznie od sposobu ich przestania (wtgcznie
z nieotrzymaniem transmisji wniosku za posrednictwem faksu).

Cena zakupu

W dacie wprowadzenia na rynek tytuty uczestnictwa Funduszu sg zwykle oferowane po 10 USD lub réwnowartosci tej kwoty
w innej walucie (plus wszelkie obowigzujgce optaty za nabycie naliczane od catosci kwoty inwestycji). Od daty wprowadzenia
do obrotu i w przypadku zlecen zakupu otrzymanych i przyjetych przez Agenta transferowego w dowolnym Dniu transakcyjnym
przed obowigzujgcym Terminem sktadania zlecen (okreslonym w zatgczniku A) zlecenie realizuje sie w oparciu o Wartosé
aktywow netto na Tytut uczestnictwa ustalong w tym Dniu transakcyjnym (powigkszong o ewentualne nalezne optaty za
nabycie). Agent transferowy lub wtasciwy Dystrybutor moze wymagac, aby kwoty przeznaczone na subskrypcje wptynety
w postaci rozliczonej przed realizacjg zlecenia. W takim przypadku zlecenie zostanie zrealizowane w oparciu o Wartosc¢
aktywow netto na Tytut uczestnictwa ustalong w Dniu wyceny po otrzymaniu takiej rozliczonej kwoty przez Agenta transferowego
(powiekszonej o ewentualng optate wejsciowq).

Z zastrzezeniem innych postanowien lokalnej wersji niniejszego Prospektu informacyjnego, specjalnego lokalnego dokumentu
informacyjnego przekazywanego Inwestorom, formularza wniosku lub dokumentu wprowadzenia do obrotu, kompletne
zlecenie subskrypcji otrzymane i przyjete przez Agenta transferowego lub nalezycie upowaznionego Dystrybutora w Dniu
transakcyjnym przypadajgcym po obowigzujgcym Terminie sktadania zlecen realizuje sie¢ w oparciu o Wartos¢ aktywow
netto na Tytut uczestnictwa odpowiedniej Klasy tytutdéw uczestnictwa ustalong w nastepnym Dniu wyceny (powiekszong
o ewentualng nalezng optate za subskrypcje).

Wartos¢ aktywéw netto na Tytut uczestnictwa oblicza sie w sposéb oméwiony szczegdtowo w sekcji ,,Obliczanie Warto$ci
aktywow netto” w Zatgczniku D.

Towarzystwo, Agent transferowy i/lub Spétka zarzgdzajgca informujg zarejestrowanego Uczestnika o cenie, po ktorej Tytuty
uczestnictwa zostaty wyemitowane w Potwierdzeniu transakgcji (zob. sekcja ,Potwierdzenia transakcji”).
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Platnos¢

Ptatnosci powinny byc¢ realizowane elektronicznym przelewem bankowym na rachunek bankowy wskazany przez Gtdwnego
dystrybutora (wyszczegdlniony w formularzu wniosku). Ptatnosci mozna uiszcza¢ w walucie Klasy tytutéw uczestnictwa.
Inwestor moze jednak w okreslonych przypadkach, za zgodg Spotki zarzgdzajgcej, dokonac¢ ptatnosci w innej swobodnie
wymienialnej walucie, przy czym w takich przypadkach niezbedna transakcja wymiany walut zostanie przeprowadzona
w imieniu i na koszt Inwestora. Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze ptatnosci w innej swobodnie wymienialnej walucie
mogg zostac¢ opdznione do nastepnego Dnia wyceny w celu umozliwienia wymiany waluty.

Zarzad jest upowazniony do przyjecia zlecenia subskrypcji Tytutdw uczestnictwa, w catosci lub w czesci in specie, z nalezytym
uwzglednieniem wymogéw wynikajgcych z ustawodawstwa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga. Jesli Inwestor nie moze
dostarczy¢ niepodwazalnego tytutu wiasnosci aktywow, Towarzystwo ma prawo wszczg¢ postepowanie przeciwko Inwestorowi
niewywigzujgcemu sie ze swoich zobowigzan.

Przydziat Tytutdw uczestnictwa zalezy od otrzymania kwoty przeznaczonej na subskrypcje, w tym ewentualnej optaty za
subskrypcje, ktéra musi zostac uiszczona w ciggu trzech (3) Dni roboczych od Dnia wyceny (lub w innym terminie okreslonym
w lokalnej dokumentacji dotyczgcej Funduszu lub w majgcym zastosowanie poradniku w zakresie realizacji transakcji),
o ile Zarzad nie wymaga wptacenia rozliczonych srodkéow w dniu przyjecia lub przed przyjeciem wniosku. Przydziat tytutéw
uczestnictwa funduszy rynku pienieznego zalezy od otrzymania ptatnosci, w tym stosownej optaty za nabycie ktéra musi
zosta¢ wptacona w ciggu jednego (1) dnia roboczego w Luksemburgu od dnia wyceny, o ile Zarzad nie wymaga wptacenia
potwierdzonych srodkéw w dniu przyjecia wniosku lub przed jego przyjeciem. Do czasu petnej zaptaty kwoty wymagajgcej
rozliczenia osoba dokonujgca subskrypcji tytutdw uczestnictwa nie ma prawa wiasnosci takich tytutéw uczestnictwa. Jezeli
osoba dokonujgca subskrypcji tytutdw uczestnictwa nie zaptaci kwoty rozliczenia lub nie przekaze wypetnionego formularza
(pierwszej subskrypcji) w terminie, Towarzystwo i/lub Spoétka zarzgdzajgca moze zadecydowaé o odkupie odpowiednich
tytutdw uczestnictwa na koszt osoby dokonujgcej subskrypciji i/lub jej dystrybutora. Osoba dokonujgca subskrypciji tytutow
uczestnictwa moze zosta¢ zobowigzana do zwolnienia Towarzystwa lub Gtéwnego dystrybutora z odpowiedzialnosci za
wszelkie straty, koszty lub wydatki poniesione bezposrednio lub posrednio w wyniku braku rozliczenia za tytuty uczestnictwa
lub nieprzedtozenia wymaganych dokumentéw w terminie.

Jesli ptatnosci dokonuije sie przelewem elektronicznym lub przelewem bankowym, Spotka Zarzgdzajgca nie jest odpowiedzialna
za uzgodnienie kwoty przelewu, jesli w czasie transmisji pojawity sie problemy lub dane podane w zleceniu przelewu byty
niewystarczajgce lub niewtasciwe. Optaty bankowe za przelew elektroniczny mogg zosta¢ potrgcone od kwoty przelewu przez
bank remitenta, korespondentéw, agentéw lub agentdéw pomocniczych. Bank odbierajgcy przelew moze réwniez potrgcic
odpowiednie optaty od kwoty przelewu.

Sprzedaz tytutow uczestnictwa

Zlecenia sprzedazy

Tytuty uczestnictwa dowolnej Klasy tytutdw uczestnictwa kazdego Funduszu mogg zostac¢ sprzedane w dowolnym Dniu
transakcyjnym. Zlecenia sprzedazy Tytutdw uczestnictwa powinny by¢ sktadane Agentowi transferowemu na pismie lub, jesli
jest to wyraznie dozwolone, drogg telefoniczna, telefaksowg lub elektroniczng. W przypadku wspdlnych Portfeli inwestorow
kazde zlecenie musi zosta¢ podpisane przez wszystkich Inwestorow, o ile nie udzielono upowaznienia do skfadania
pojedynczego podpisu lub nie powiadomiono Spotki zarzgdzajgcej o petnomocnictwie. Jesli zlecenie nie zostato ztozone na
pismie, Spdtka zarzadzajgca i/lub Agent transferowy moze zazgda¢ pisemnego i nalezycie podpisanego potwierdzenia takiego
Zlecenia, co moze opo6znic realizacje zlecenia do czasu otrzymania takiego pisemnego i nalezycie podpisanego potwierdzenia.

Zgodnie z postanowieniami Statutu i w ramach ograniczen w nim okreslonych, w momencie gdy Spétka i/lub Spotka zarzadzajgca
dowiedzg sie, ze uczestnik: (A) jest Osobg amerykanska lub posiada tytuty uczestnictwa na rachunek lub na rzecz Osoby
amerykanskiej; (B) posiada tytuty uczestnictwa z naruszeniem przepisow prawa lub w inny sposob w okolicznosciach majgcych
lub mogacych mie¢ niekorzystne skutki regulacyjne, podatkowe, pieniezne, materiatowo-administracyjne lub inne istotne skutki,
badz niekorzystny wptyw w stosunku do Towarzystwa, jego uczestnikow lub jego podmiotéw, ktérym przekazano funkcje,
odpowiedzialnych za $wiadczenie ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami i doradztwa Towarzystwu; (C) nie przekazat
informaciji lub oswiadczenia wymaganego przez Towarzystwo i/lub Spotke zarzgdzajgca; lub (D) posiada koncentracje tytutow
uczestnictwa mogacg, w opinii Towarzystwa i/lub Spotki zarzgdzajgcej, zagrozi¢ ptynnosci Towarzystwa lub ktéregokolwiek
z jego Funduszy kwalifikujgcych sie jako fundusze rynku pienieznego, Towarzystwo i/lub Spétka zarzgdzajgca albo (i) zleci takim
uczestnikom ztozenie zlecenia umorzenia lub przeniesienia tytutow uczestnictwa, ktdrych to dotyczy, na osobe kwalifikujgca
sie lub uprawniong do bycia wtascicielem lub do posiadania takich tytutdw uczestnictwa, albo (ii) dokona umorzenia tytutéw
uczestnictwa, ktorych to dotyczy.

Jezeli na nazwisko Uczestnika(-0w) zostat wydany certyfikat imienny, Zarzgd moze wymagac¢, aby taki certyfikat imienny,
nalezycie podpisany, zostat zwrécony Spoétce zarzagdzajgcej i/lub Agentowi transferowemu przed realizacjg transakcji wedtug
obowigzujgcej Wartosci aktywow netto i tym samym przed dokonaniem pfatnosci.
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Zlecenie musi zawieraé szczegoétowe informacje obejmujgce osobisty Numer portfela inwestora, nazwe Funduszu,
okreslenie Klas(y) tytutéw uczestnictwa witgcznie z kodem ISIN (dostepnym na stronie internetowej Franklin Templeton:
http://www.franklintempleton.lu), liczbe/warto$é Tytutdéw uczestnictwa do sprzedazy, walute rozliczenia i dane bankowe.
W przypadku rozbieznosci pomiedzy nazwg Funduszu(y), klasg tytutdw uczestnictwa, kodem ISIN klasy lub walutg klasy
tytutow uczestnictwa zawartg w zleceniu, zlecenie zostanie zrealizowane na podstawie kodu ISIN podanego w zleceniu.

Zadne zlecenia sprzedazy tytutéw uczestnictwa nie mogg zostac zrealizowane przed zakofczeniem i rozliczeniem poprzednich
transakcji dotyczgcych tych samych tytutdow uczestnictwa.

Jesli w wyniku transakcji saldo pozostatej wartosci portfela spadtoby ponizej 1 000 USD (lub réwnowartosci w innej walucie),
Towarzystwo i/lub Spoétka zarzadzajaca moze umorzy¢ cate saldo i wyptaci¢ srodki Inwestorowi.

Towarzystwo zastrzega sobie prawo do niezrealizowania zlecenia sprzedazy bgdz odmowy zamiany wiecej niz 10% wartosci
tytutdbw uczestnictwa danego Funduszu w danym dniu wyceny. W takiej sytuacji sprzedaz tytutow uczestnictwa moze zosta¢
odroczona na okres nieprzekraczajacy dziesieciu (10) dni roboczych w Luksemburgu. Takie zlecenia sprzedazy beda
realizowane przed zleceniami, ktore wptynety pozniej.

Ani Towarzystwo, ani Spoétka zarzadzajgca nie ponoszg odpowiedzialnosci wobec Inwestora za jakgkolwiek strate wynikajaca
z nieotrzymania zlecenia sprzedazy, niezaleznie od sposobu jego wystania.

Inwestor nie moze wycofa¢ zlecenia sprzedazy Tytutdw uczestnictwa, z wyjgtkiem przypadku zawieszenia wyceny aktywow
Towarzystwa (zob. zatgcznik D), a w takiej sytuacji wycofanie zlecenia sprzedazy bedzie skuteczne tylko w przypadku
pisemnego zawiadomienia o tym Agenta transferowego przed uptywem okresu zawieszenia. Jezeli zlecenie nie zostanie
w ten sposob wycofane, sprzedaz Tytutéw uczestnictwa nastgpi w nastepnym Dniu wyceny po uptywie okresu zawieszenia.

Cena sprzedazy

Kompletne zlecenie sprzedazy otrzymane i przyjete przez Agenta transferowego lub nalezycie upowaznionego Dystrybutora
w dowolnym Dniu transakcyjnym przed obowigzujgcym Terminem sktadania zlecen (okreslonym w Zatgczniku A) realizuje
sie w oparciu o Wartos¢ aktywéw netto na Tytut uczestnictwa odpowiedniej Klasy tytutow uczestnictwa ustalong w tym Dniu
transakcyjnym (pomniejszong o ewentualng nalezng optate CDSC).

Z zastrzezeniem innych postanowien lokalnej wersji niniejszego Prospektu informacyjnego, specjalnego lokalnego dokumentu
informacyjnego przekazywanego Inwestorom, formularza wniosku lub dokumentu wprowadzenia do obrotu, kompletne
zlecenie sprzedazy otrzymane i przyjete przez Agenta transferowego lub nalezycie upowaznionego Dystrybutora w Dniu
transakcyjnym przypadajacym po obowigzujgcym Terminie sktadania zlecen (okreslonym w Zatgczniku A) realizuje sie
w oparciu o Warto$¢ aktywow netto na Tytut uczestnictwa odpowiedniej Klasy tytutow uczestnictwa ustalong w nastepnym
Dniu wyceny (pomniejszong o ewentualng nalezng optate CDSC).

Wartos$¢ aktywodw netto na tytut uczestnictwa zostanie obliczona w sposéb szczegdtowo opisany w sekcji ,Obliczanie wartosci
aktywow netto” w Zatagczniku D.

Wyptata sSrodkow ze sprzedazy/umorzenia

Ptatno$c¢ z tytutu sprzedazy Tytutdéw uczestnictwa wyptaca sie w ciggu trzech (3) Dni roboczych (lub w innym okresie czasu
okreslonym w lokalnej dokumentacji dotyczgcej funduszu lub majgcym zastosowanie poradniku w zakresie realizacji transakcji)
po otrzymaniu i przyjeciu prawidtowo sporzgdzonego zlecenia sprzedazy przez Agenta transferowego i zazwyczaj w walucie
Klasy tytutéw uczestnictwa, elektronicznym przelewem bankowym, o ile nie zlecono inaczej, z wyjgtkiem Funduszy rynku
pienieznego, w przypadku ktérych ptatnos¢ z tytutu sprzedazy Tytutdw uczestnictwa wyptaca sie w ciggu 1 (jednego) Dnia
roboczego (lub w innym terminie okreslonym w lokalnej dokumentacji dotyczacej funduszu lub majgcym zastosowanie poradniku
w zakresie realizacji transakcji). Towarzystwo i/lub Spétka zarzgdzajgca pod warunkiem zachowania nalezytej starannosci, nie
ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek opdznienia lub optaty ponoszone przez docelowy bank lub system rozliczeniowy
ani za opdznienia w rozliczeniu moggce wystgpi¢ w zwigzku z wymaganym czasem przetwarzania ptatnosci w réznych krajach
lub przez rézne banki, lokalne banki korespondentéw, agentdw pfatniczych lub innych agentéw. Ptatno$¢ moze tez zostac
zrealizowana w kazdej innej swobodnie wymienialnej walucie, jesli tak zaznaczono w zleceniu, na koszt i ryzyko inwestora.

Jesli w wyjatkowych okoliczno$ciach opisanych w Zatgczniku D ptynnos$¢ Funduszu nie pozwala na wyptate wptywow ze
sprzedazy w ciggu trzech (3) Dni roboczych od odpowiedniego Dnia wyceny (lub w innym terminie okreslonym w lokalnej
dokumentacji dotyczacej Funduszu lub majgcym zastosowanie poradniku w zakresie realizacji transakcji), wptywy ze
sprzedazy zostang wyptacone najszybciej jak to bedzie racjonalnie mozliwe, jednak bez odsetek.

Zarzad jest réwniez upowazniony do przedtuzenia okresu wyptaty srodkéw ze sprzedazy o okres nieprzekraczajgcy 30 (trzydziesci)
dniroboczych w Luksemburgu (w pewnych jurysdykcjach moga obowigzywac krotsze okresy), jaki moze by¢é wymagany do rozliczenia,
albo w zwigzku z innymi ograniczeniami majacymi zastosowanie na rynkach finansowych krajéw, w ktérych zainwestowana
jest znaczaca czes¢ aktywow powigzanych z danym Funduszem; dotyczy to wytacznie tych Funduszy Towarzystwa, ktérych
cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna przewidujg inwestycje aktywéw w kapitatowe papiery wartosciowe emitentow
z krajow rozwijajgcych sie (w szczegdélnosci Franklin India Fund, Franklin MENA Fund, Franklin Sealand China A-Shares
Fund, Templeton All China Equity Fund, Templeton Asia Equity Total Return Fund, Templeton Asian Growth Fund, Templeton

franklintempleton.lu Franklin Templeton Investment Funds 151


http://franklintempleton.lu
http://www.franklintempleton.lu

Asian Smaller Companies Fund, Templeton BRIC Fund, Templeton China A-Shares Fund, Templeton China Fund, Templeton
Eastern Europe Fund, Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund, Templeton Emerging Markets ex-China Fund,
Templeton Emerging Markets Fund, Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund, Templeton Emerging Markets
Sustainability Fund, Templeton Frontier Markets Fund oraz Templeton Latin America Fund).

Wszystkie ptatnosci sg dokonywane na ryzyko Inwestora, a Dystrybutorzy, Zarzadzajacy inwestycjami, Spoétka zarzadzajgca
ani/lub Towarzystwo nie ponoszg z tego tytutu zadnej odpowiedzialnosci.

Optaty i koszty z tytutu sprzedazy

Ptatnosci za sprzedane/umorzone tytuty uczestnictwa mogg podlega¢ CDSC, jesli tytuty uczestnictwa sprzedano/umorzono
przed uptywem okreslonej liczby lat od ich emisji. Petng informacje na temat CDSC podano w czesci ,Klasy tytutéw
uczestnictwa” i w Zatgczniku E do niniejszego Prospektu informacyjnego.

Sprzedaz/umorzenie in specie

Za uprzednig zgodg Inwestora i przy poszanowaniu zasad rownego traktowania uczestnikow, Zarzgd moze zrealizowaé
Zlecenie sprzedazy w catosci lub w czesci in specie poprzez przydziat do portfela Inwestora(éw) papieréw wartosciowych
odnos$nego Funduszu o wartosci rownej wartosci aktywow netto sprzedawanych tytutéw uczestnictwa.

Zamiana tytutdw uczestnictwa

Zamiana jest transakcjg polegajaca na konwersiji tytutdw uczestnictwa danej klasy posiadanych przez Inwestora na tytuty
uczestnictwa innej klasy w ramach tego samego Funduszu lub tej samej klasy tytutéw uczestnictwa badz innej klasy tytutow
uczestnictwa w innym Funduszu. Transakcja jest realizowana w drodze sprzedazy tytutéw uczestnictwa pierwotnej klasy
tytutéw uczestnictwa, po ktérej nastepuje zakup tytutéw uczestnictwa nowej klasy tytutdéw uczestnictwa, pod warunkiem ze
portfel Inwestora spetnia warunki kwalifikacyjne w odniesieniu zaréwno do dotychczasowego, jak i do nowego Funduszu lub
klasy tytutdw uczestnictwa.

Inwestorzy moga w pewnych okolicznosciach zamieni¢ Tytuty uczestnictwa Towarzystwa na Tytuty uczestnictwa lub jednostki
niektorych innych funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Franklin Templeton posiadajgcych podobng strukture opfat,
w tym taki sam procent optaty CDSC przez ten sam okres. Informacje na temat funduszy inwestycyjnych, na ktorych tytuty
uczestnictwa mozna zamieni¢ posiadane tytuty uczestnictwa oraz szczegétowe informacje na temat tej procedury, jej warunkow
oraz wymogow mozna uzyskac na zyczenie w Spétce zarzadzajgce;.

Tytuly uczestnictwa klasy A i AX

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegdlnych klas tytutdw uczestnictwa omoéwionych w tej czesci, klasa A
i klasa AX tytutdbw uczestnictwa mogg by¢ zamienione na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutow
uczestnictwa, o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora wtasciwe dla danej klasy tytutow uczestnictwa.

Tytuty uczestnictwa klasy A i klasy AX podlegajagce CDSC mozna zamieni¢ jedynie na tytuty uczestnictwa klasy A lub AX
podlegajgce takiej samej CDSC. Dtugos¢ inwestycji w tytuty uczestnictwa podlega przeniesieniu na nowg klase tytutdw
uczestnictwa, w czasie przeprowadzania takiej zamiany nie bedzie wymagana CDSC.

Tytuly uczestnictwa klasy AS

Tytuty uczestnictwa klasy AS mozna zamieni¢ tylko na tytuty uczestnictwa klasy AS innego Funduszu, ktéry nadal emituje
tytuty uczestnictwa klasy AS w tej samej walucie i na warunkach kazdorazowo natozonych przez Zarzad CPF.

Tytuly uczestnictwa klasy B

Zarzad postanowit, ze od dnia 1 kwietnia 2016 r. zadne dalsze tytuty uczestnictwa klasy B nie bedg emitowane. Istniejgce tytuty
uczestnictwa klasy B nabyte przed Inwestoréw przed dniem 1 kwietnia 2016 r. mozna zamienic tylko na tytuty uczestnictwa
klasy B innego Funduszu posiadajgcego tytuty uczestnictwa klasy B w tej samej walucie i podlegajgce takiej samej CDSC.
Istniejgce Tytuly uczestnictwa klasy B nie mogg podlega¢ zamianie na Tytuly uczestnictwa ani jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych Franklin Templeton. Diugo$¢ inwestycji w tytuty uczestnictwa podlega przeniesieniu na nowg klase
tytutéw uczestnictwa, w czasie przeprowadzania takiej zamiany nie bedzie wymagana CDSC. Zadna inna klasa tytutéw
uczestnictwa nie moze by¢ zamieniona na tytuty uczestnictwa klasy B.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na przedmiotowe ograniczenia, ktére mogg ograniczy¢ mozliwo$¢ nabywania tytutdw
uczestnictwa innego Funduszu w drodze zamiany, poniewaz tytuty uczestnictwa klasy B nie sg dostepne we wszystkich
Funduszach.
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Tytuly uczestnictwa klasy C

Tytuty uczestnictwa klasy C mozna zamienic¢ tylko na tytuty uczestnictwa klasy C innego Funduszu, ktory nadal emituje tytuty
uczestnictwa klasy C w tej samej walucie i podlegajgce takiej samej CDSC. Dtugos¢ inwestycji w tytuty uczestnictwa podlega
przeniesieniu na nowg klase tytutdbw uczestnictwa, w czasie przeprowadzania takiej zamiany nie bedzie wymagana CDSC.
Zadna inna klasa tytutéw uczestnictwa nie moze by¢ zamieniona na tytuty uczestnictwa klasy C.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na przedmiotowe ograniczenia, ktére mogg utrudni¢ nabywanie tytutéw uczestnictwa
innego Funduszu w drodze zamiany, poniewaz tytuty uczestnictwa klasy C nie sg dostepne we wszystkich Funduszach
i dalsza emisja tytutdow uczestnictwa klasy C o tej samej walucie w innych Funduszach moze zosta¢ zawieszona w kazdej
chwili przez Zarzad.

Tytuly uczestnictwa klasy EB

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczgcych poszczegdlnych klas tytutdow uczestnictwa omoéwionych w tej czesci, klasa EB
tytutdbw uczestnictwa moze by¢ zamieniona na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutdw uczestnictwa,
o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytutdw uczestnictwa. Zamiana na Tytuty
uczestnictwa klasy EB jest dozwolona wytgcznie dla Inwestorow sktadajgcych zlecenie za posrednictwem okreslonych
dystrybutoréw, Brokerow/Dealeréw, Inwestorow branzowych i/lub innych Inwestoréw, ktorzy spetniajg kryteria obowigzujgce
dla Tytutéw uczestnictwa klasy EB zgodnie z warunkami przewidzianymi w sekgji ,Klasy tytutow uczestnictwa”.

Tytuly uczestnictwa klasy F

Tytuty uczestnictwa klasy F mozna zamienic tylko na tytuty uczestnictwa klasy F innego Funduszu, ktéry nadal emituje tytuty
uczestnictwa klasy F w tej samej walucie i podlegajace takiej samej CDSC. Dlugos¢ inwestycji w tytuty uczestnictwa podlega
przeniesieniu na nowg klase tytutéw uczestnictwa, w czasie przeprowadzania takiej zamiany nie bedzie wymagana CDSC.
Zadna inna klasa tytutéw uczestnictwa nie moze by¢ zamieniona na tytuty uczestnictwa klasy F.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na przedmiotowe ograniczenia, ktére mogg utrudni¢ nabywanie tytutéw uczestnictwa
innego Funduszu w drodze zamiany, poniewaz tytulty uczestnictwa klasy F nie sg dostepne we wszystkich Funduszach
i dalsza emisja tytutow uczestnictwa klasy F o tej samej walucie w innych Funduszach moze zosta¢ zawieszona w kazdej
chwili przez Zarzad.

Tytuly uczestnictwa klasy G

Tytuly uczestnictwa klasy G mozna zamieni¢ tylko na tytuty uczestnictwa klasy G innego Funduszu, ktéry nadal emituje tytuty
uczestnictwa klasy G w tej samej walucie i podlegajgce takiej samej CDSC. Dtugos¢ inwestycji w tytuty uczestnictwa podlega
przeniesieniu na nowg klase tytutdbw uczestnictwa, w czasie przeprowadzania takiej zamiany nie bedzie wymagana CDSC.
Zadna inna klasa tytutéw uczestnictwa nie moze byé zamieniona na tytuty uczestnictwa klasy G.

Inwestorzy powinni zwroci¢ uwage na przedmiotowe ograniczenia, ktore mogg utrudni¢ nabywanie tytutébw uczestnictwa
innego Funduszu w drodze zamiany, poniewaz tytuty uczestnictwa klasy G nie sg dostepne we wszystkich Funduszach
i dalsza emisja tytutdw uczestnictwa klasy G o tej samej walucie w innych Funduszach moze zosta¢ zawieszona w kazdej
chwili przez Zarzad.

Tytuly uczestnictwa klasy |

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczgcych poszczegolnych klas tytutdw uczestnictwa oméwionych w tej czesci, klasa | tytutéw
uczestnictwa moze by¢ zamieniona na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutdéw uczestnictwa. Tylko
inwestorzy instytucjonalni mogg zamienia¢ swoje tytuty uczestnictwa na tytuty uczestnictwa klasy I.

Tytuly uczestnictwa klasy J

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczgcych poszczegolnych klas tytutdow uczestnictwa oméwionych w tej czesci, klasa J tytutdw
uczestnictwa moze by¢ zamieniona na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutdw uczestnictwa,
o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytutdow uczestnictwa. Zamiana na tytuty
uczestnictwa klasy J jest dozwolona tylko dla wybranych Inwestorow, ktérzy spetniajg kryteria obowigzujace dla tytutéw
uczestnictwa klasy J zgodnie z warunkami przewidzianymi w sekc;ji ,Klasy tytutébw uczestnictwa”.

Tytuty uczestnictwa klasy N

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczgcych poszczegolnych klas tytutdw uczestnictwa omoéwionych w tej czesci, klasa N tytutéw
uczestnictwa moze by¢ zamieniona na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutéw uczestnictwa, o ile zostang
spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytutdow uczestnictwa.

Tytuty uczestnictwa klasy P1

Bez uszczerbku dla ograniczen dotyczgcych poszczegdlnych Klas tytutdbw uczestnictwa przedstawionych w niniejszej sekcji,
Tytuty uczestnictwa klasy P1 mogg zosta¢ zamienione na Tytuty uczestnictwa dowolnego innego Funduszu lub Klas tytutéw
uczestnictwa. Tylko Inwestorzy instytucjonalni mogg zamienia¢ swoje Tytuty uczestnictwa na Tytuly uczestnictwa klasy P1.
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Tytuly uczestnictwa klasy P2

Bez uszczerbku dla ograniczen dotyczgcych poszczegodlnych Klas tytutdw uczestnictwa omowionych w tej sekcji, Tytuty
uczestnictwa klasy P2 mogg zostac zamienione na Tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub Klasy tytutéw
uczestnictwa, o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora w przypadku takiej Klasy tytutéw uczestnictwa.
Zamiana na Tytuly uczestnictwa klasy P2 jest dozwolona wyfgcznie dla Inwestorow skfadajgcych zlecenie za posrednictwem
Dystrybutorow, Brokerow/Dealerdw, platform, Inwestoréw instytucjonalnych i/lub innych Inwestoréw, ktérzy spetniajg wymogi
obowigzujgce dla Tytutéw uczestnictwa klasy P2 zgodnie z warunkami przewidzianymi w sekcji ,Klasy tytutdow uczestnictwa”.

Tytuly uczestnictwa klasy S

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegodlnych klas tytutéw uczestnictwa omoéwionych w tej czesci, tytuty
uczestnictwa klasy S moga by¢ zamieniane na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutéw uczestnictwa,
o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytutéw uczestnictwa. Zamiana na Tytuty
uczestnictwa klasy S jest dozwolona wytgcznie dla Inwestoréw sktadajgcych zlecenie za posrednictwem okreslonych
dystrybutorow, Brokerow/Dealerow i/lub profesjonalnych Inwestoréw, ktdrzy spetniajg kryteria obowigzujgce dla Tytutow
uczestnictwa klasy S zgodnie z warunkami przewidzianymi w sekcji ,Klasy tytutow uczestnictwa”.

Tytuly uczestnictwa klasy W

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegodlnych klas tytutéw uczestnictwa omoéwionych w tej czesci, tytuty
uczestnictwa klasy W mogg by¢ zamienione na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutdow uczestnictwa,
o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytutdw uczestnictwa. Zamiana na tytuty
uczestnictwa klasy W jest dozwolona tylko dla Inwestoréw sktadajgcych zlecenia przez posrednikéw, dystrybutoréw, platformy
i/lub brokerow/dealerow, ktorzy spetniajg kryteria obowigzujgce dla tytutéw uczestnictwa klasy W zgodnie z warunkami
przewidzianymi w sekgcji ,Klasy tytutdw uczestnictwa”.

Tytuty uczestnictwa klasy X

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegodlnych klas tytutdw uczestnictwa omoéwionych w tej czesci, tytuty
uczestnictwa klasy X moga by¢ zamieniane na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutéw uczestnictwa,
o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytutdéw uczestnictwa. Tylko inwestorzy
instytucjonalni mogg zamienia¢ swoje tytuty uczestnictwa na tytuty klasy X, o ile zostang spetnione warunki okreslone w sekcji
,Klasy tytutdbw uczestnictwa”.

Tytuty uczestnictwa klasy Y

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczgcych poszczegodlnych klas tytutéw uczestnictwa omoéwionych w tej czesci, tytuty
uczestnictwa klasy Y mogg by¢ zamieniane na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutéw uczestnictwa,
o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytutdw uczestnictwa. Tylko inwestorzy
instytucjonalni mogg zamieniac¢ swoje tytuty uczestnictwa na tytuty klasy Y, o ile zostang spetnione warunki okreslone w sekcji
,Klasy tytutdbw uczestnictwa”.

Tytuly uczestnictwa klasy Z

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegodlnych klas tytutéw uczestnictwa omoéwionych w tej czesci, tytuty
uczestnictwa klasy Z mogg by¢ zamieniane na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutéw uczestnictwa,
o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytutdow uczestnictwa. Zamiana na tytuty
uczestnictwa klasy Z jest dozwolona tylko dla Inwestoréw sktadajgcych zlecenia przez posrednikéw, dystrybutoréw, platformy
i/lub brokeréow/dealeréw, ktérzy spetniajg kryteria obowigzujgce dla tytutdw uczestnictwa klasy Z zgodnie z warunkami
przewidzianymi w sekcji ,Klasy tytutéw uczestnictwa”.

Zlecenie zamiany

Zlecenie zamiany Tytutdw uczestnictwa powinno zosta¢ ztozone Agentowi transferowemu na pismie lub, jesli jest to wyraznie
dozwolone, drogg telefoniczng, telefaksowg lub elektroniczng. W przypadku wspdlnych rachunkow inwestoréw wszystkie
zlecenia muszg by¢ podpisane przez wszystkich Inwestorow, o ile nie udzielono upowaznienia do ztozenia pojedynczego
podpisu lub nie powiadomiono Spotki zarzgdzajgcej o petnomocnictwie. Jesli zlecenie nie zostanie ztozone na pismie, Spotka
zarzadzajgca i/lub Agent transferowy moga zazadac pisemnego i nalezycie podpisanego potwierdzenia takiego zlecenia, co
moze opoznic¢ realizacje zlecenia do czasu otrzymania takiego pisemnego i nalezycie podpisanego potwierdzenia.

Zaden wniosek rejestracyjny nie jest wymagany do zamiany tytutéw uczestnictwa. Prywatni Inwestorzy indywidualni
skfadajgcy zlecenie do Franklin Templeton bezposrednio bez korzystania z ustug Brokerow/Dealeréw majg jednak obowigzek
wypetnienia i podpisania standardowego formularza zlecenia zamiany (dostepnego na naszej stronie internetowej lub na
zgdanie). Odpowiednie dokumenty KID wymagajg przekazania Inwestorom przed dokonaniem konwers;ji tytutdw uczestnictwa.
W stosownych przypadkach Brokerzy/Dealerzy ponoszg odpowiedzialnos¢ za przekazywanie Inwestorom odpowiednich
dokumentow KID. Przed konwersjg tytutdw uczestnictwa nalezy zawsze skontaktowac¢ sie z brokerem/dealerem. Jezeli
Inwestor nie posiada wlasnego Brokera/Dealera, powinien skontaktowac sie ze Spotkg zarzgdzajgca lub lokalnym oddziatem
Franklin Templeton, gdzie otrzyma odpowiednie dokumenty KID w formie elektronicznej lub papierowe;j.
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Zlecenie musi zawiera¢ dane dotyczace osobistego Numeru rachunku inwestora i liczby/wartosci Tytutdéw uczestnictwa
do zamiany na wymienione z nazwy Fundusze i Klasy tytutéw uczestnictwa, wigcznie z kodami ISIN (dostepne na stronie
internetowej http://www.franklintempleton.lu), jak réwniez potwierdzenie, ze odpowiednie dokumenty KID zostaty przekazane.
W przypadku rozbieznosci pomiedzy nazwg Funduszu(y), klasg tytutdw uczestnictwa, kodem ISIN klasy lub walutg klasy
tytutdw uczestnictwa zawartg w zleceniu, zlecenie zostanie zrealizowane na podstawie kodu ISIN podanego w zleceniu.
Inwestorzy mogg dokonywac zamiany tytutdw uczestnictwa w kazdym dniu transakcyjnym.

Minimalna inwestycja poczgtkowa w nowy Fundusz wynosi 1 000 USD (lub rownowarto$¢ w innej walucie). Zlecenie,
w wyniku ktérego saldo portfela spadioby ponizej 1 000 USD (lub réwnowartosci w innej walucie), nie zostanie zrealizowane.
Uwage Inwestoréw zwraca sie na fakt, ze takie minima (w przypadku zamiany i salda inwestycji) wynoszg 25 000 USD
(lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie) w przypadku Tytutéw uczestnictwa klasy A, N i W funduszy Franklin Emerging
Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund, Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard Currency Fund i Franklin
Emerging Market Corporate Debt Fund.

Wszelkie zlecenia zamiany tytutow uczestnictwa moga nie zostac zrealizowane przed zakonczeniem i rozliczeniem poprzednich
transakcji dotyczacych tych samych tytutdw uczestnictwa do umorzenia. Jesli sprzedaz zostanie rozliczona przed zakupem
tytutow uczestnictwa, srodki ze sprzedazy pozostang na zbiorczym rachunku bankowym Towarzystwa w oczekiwaniu na
rozliczenie zakupu. Nie bedg naliczane odsetki na rzecz Inwestora.

Zlecenia zamiany tytutdw uczestnictwa miedzy Funduszami denominowanymi w réznych walutach realizuje sie tego samego
dnia wyceny. Jednakze, w wyjgtkowych okolicznosciach, Towarzystwo lub Spétka zarzgdzajgca moze, wedtug swego uznania,
potrzebowa¢ jednego (1) dodatkowego dnia roboczego dla obstugi zlecen zamiany. Towarzystwo zastrzega sobie prawo do
niezrealizowania zlecenia zamiany wiecej niz 10% wartosci tytutéw uczestnictwa danego Funduszu w danym dniu wyceny.
W takiej sytuacji zamiana tytutéw uczestnictwa moze zosta¢ odroczona na okres nieprzekraczajgcy dziesieciu (10) dni
roboczych. Takie zlecenia zamiany beda realizowane przed zleceniami, ktére wptynety pdézniej.

W okreslonych ograniczonych okolicznosciach, jak réwniez do celéw dystrybucji w okreslonych krajach i/lub przez okreslonych
dystrybutoréw pomocniczych i/lub Inwestoréw branzowych, Towarzystwo lub Spétka zarzadzajgca mogg potrzebowac
1 (jednego) dodatkowego Dnia roboczego na realizacje transakcji zamiany. Dodatkowy dzien moze by¢ wymagany ze
wzgleddéw operacyjnych w przypadkach, gdy wymagana jest wymiana walut.

Inwestor nie moze wycofa¢ zlecenia zamiany Tytutdw uczestnictwa, z wyjatkiem przypadku zawieszenia wyceny aktywow
Towarzystwa (zob. zatgcznik D), a w takiej sytuacji wycofanie zlecenia zamiany bedzie skuteczne tylko w przypadku pisemnego
zawiadomienia o tym Agenta transferowego przed uptywem okresu zawieszenia. Jezeli zlecenie nie zostanie w ten sposéb
wycofane, zamiana tytutdéw uczestnictwa nastgpi w nastepnym dniu wyceny po zakohczeniu zawieszenia.

Cena zamiany

Kompletne zlecenie zamiany otrzymane i przyjete przez Agenta transferowego lub nalezycie upowaznionego Dystrybutora w Dniu
transakcyjnym przed uptywem obowigzujgcego Terminu skiadania zlecen (jak opisano w Zatgczniku A) zostanie zrealizowane
w oparciu o Warto$¢ aktywdw netto na Tytut uczestnictwa danej Klasy tytutdw uczestnictwa ustalong w danym Dniu transakcyjnym.

Kompletne zlecenie zamiany otrzymane i przyjete przez Agenta transferowego lub nalezycie upowaznionego Dystrybutora
w Dniu transakcyjnym po uptywie wiasciwego Terminu sktadania zlecen zostanie zrealizowane w oparciu o Wartos¢ aktywow
netto na Tytut uczestnictwa danej Klasy tytutow uczestnictwa ustalong w nastepnym Dniu wyceny.

Liczba emitowanych tytutéw uczestnictwa bedzie oparta na odpowiedniej wartosci aktywow netto tytutéw uczestnictwa obu
odnos$nych Funduszy i klas tytutéw uczestnictwa w danym (danych) dniu (dniach) wyceny.

Optaty i koszty w zwigzku z zamiana

Opfata za zamiane w wysokosci do 1,00% warto$ci Tytutdéw uczestnictwa podlegajgcych zamianie moze by¢ pobierana za
dystrybucje w okreslonych krajach i/lub za posrednictwem okreslonych Dystrybutoréw i/lub Inwestoréw branzowych. Taka
optata bedzie automatycznie potrgcana przy obliczaniu liczby tytutdw uczestnictwa i optacaniu ich przez Towarzystwo.

W pewnych okolicznosciach zamiana z jednego z Funduszy lub klas tytutéw uczestnictwa moze wymagac naliczenia optaty
réwnej roznicy pomiedzy dwoma réznymi poziomami optat za nabycie, chyba ze Inwestor w rezultacie wczesniej zrealizowane;j
zamiany pokryt juz te réznice pomiedzy dwiema optatami za nabycie.

Obecnie oczekuje sig, ze kwota réznicy miedzy optatami za zamiane lub optatami za subskrypcje bedzie przekazywana
Gtéwnemu dystrybutorowi, ktéry z kolei moze wyptaci¢ czes¢ kazdej takiej kwoty Dystrybutorom, posrednikom, Brokerom/
Dealeréw i/lub Inwestorowi branzowemu. Kwota réznicy w optatach za nabycie moze by¢ jednak uchylona weditug uznania
Towarzystwa i/lub Spotki zarzadzajgce;.
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Przeniesienie tytutdw uczestnictwa

Przeniesienie jest transakcjg majgca na celu przeniesienie Inwestycji Inwestora na rzecz innego Inwestora.

Zlecenie przeniesienia Tytutdw uczestnictwa nalezy ztozy¢ Agentowi transferowemu na pismie lub na nalezycie podpisanym
formularzu przeniesienia Tytutdw uczestnictwa, wraz z odpowiednim certyfikatem Tytutow swiadectwa przeznaczonym do
anulowania, o ile zostat wystawiony, lub jesli jest to wyraznie dozwolone, przy uzyciu telefonu, faksu lub elektronicznych
srodkow przekazu. Zlecenie musi zawierac date i by¢ podpisane przez osobe/-y dokonujgca/-e przeniesienia oraz, na zgdanie
Towarzystwa i/lub Spotki zarzgdzajacej, takze przez osobe/-y, ktdéra/-e jest/sg beneficjentem/-ami przeniesienia lub przez
osoby posiadajgce odpowiednie petnomocnictwa do wystepowania w jej/ich imieniu.

Przyjecie zlecenia przeniesienia przez Spoétke zarzgdzajgcg i/lub Agenta transferowego jest uzaleznione od przyjecia przez
Towarzystwo wniosku osoby/osob, na rzecz ktorej/-ych przeniesienie jest przeprowadzane, oraz spetnienia wszystkich
wymogow kwalifikowalnosci Funduszu i Klasy tytutéw uczestnictwa.

Zadne zlecenie przeniesienia Tytutdw uczestnictwa nie zostanie zrealizowane przed zakonczeniem i petnym rozliczeniem
jakiejkolwiek poprzedniej transakcji obejmujgcej Tytuty uczestnictwa przeznaczone do przeniesienia.

Jesli w wyniku transakgcji saldo pozostatej wartosci portfela spadtoby ponizej 1 000 USD (lub rownowartosci w innej walucie),
Towarzystwo i/lub Spotka zarzgdzajgca moze umorzy¢ cate saldo i wyptaci¢ srodki Inwestorowi.

Cesja tytutéw uczestnictwa zostanie zrealizowana zgodnie z regulaminem witasciwe] gietdy papieréw wartosciowych
w Luksemburgu, na ktorej tytuty uczestnictwa sg notowane.

Tytuly uczestnictwa sg swobodnie zbywalne. Statut przewiduje, ze Zarzgd ma prawo wprowadzi¢ takie ograniczenia,
jakie uzna za niezbedne, w celu zapewnienia, aby zadne Tytuty uczestnictwa nie zostaty nabyte lub nie byty w posiadaniu
(a) jakiejkolwiek osoby z naruszeniem lub zastrzezeniem przepisow lub regulacji dowolnego kraju lub organu wtadz
panstwowych; ani (b) jakiejkolwiek osoby w okolicznosciach, ktére w opinii Zarzgdu mogtyby skutkowa¢ odpowiedzialnoscig
podatkowg Towarzystwa lub innymi obcigzeniami Towarzystwa, ktérych w przeciwnym wypadku Towarzystwo by nie ponosito.

Cesja tytutdow uczestnictwa moze podlegac¢ pewnym okreslonym warunkom, w tym CDSC. Inwestorzy powinni dotozy¢ staran,
aby uzyskac¢ informacje na temat wszystkich warunkéw majgcych zastosowanie do takich tytutdow uczestnictwa.

Polityka dywidendowa

W przypadku wszystkich Funduszy, ktére emitujg Tytuty uczestnictwa typu dywidendowego, Zarzad zamierza dokonywac
wyptat praktycznie wszystkich dochodow przypadajgcych na Tytuty uczestnictwa typu dywidendowego. Z zastrzezeniem
wszelkich wymogdéw prawnych lub regulacyjnych, dywidendy mogg by¢ wyptacane takze z kapitatu takich Funduszy.
Z zastrzezeniem wszelkich wymogow prawnych lub regulacyjnych, Zarzgd zastrzega sobie prawo do wprowadzania nowych
Klas tytutdbw uczestnictwa, w przypadku ktorych dochdd netto moze by¢ zatrzymywany i reinwestowany.

Roczne dywidendy mogg by¢ ogtaszane odrebnie dla kazdego Funduszu na Rocznym walnym zgromadzeniu Uczestnikéw.

Dywidendy zaliczkowe mogg podlega¢ wyptacie na mocy decyzji Zarzgdu i/lub Spétki zarzadzajgcej w odniesieniu do
ktéregokolwiek z Funduszy.
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Zakfada sie, ze wyptaty bedg przebiegac¢ zwykle w trybie uregulowanym w tabeli ponizej:

Rodzaj Tytutow Nazwa Tytutéw uczestnictwa Wyptaty
uczestnictwa
Tytuty A (acc), AS (acc), AX (acc), B (acc), C (acc), F (acc), Nie dokonuje sie wyptat dywidend, lecz dochdd netto
uczestnictwa typu | G (acc), | (acc), J (acc), N (acc), P1 (acc), P2 (acc), jest odzwierciedlony w podwyzszonej wartosci tytutdw
akumulacyjnego S (acc), EB (acc), W (acc), X (acc), Y (acc) i Z (acc) uczestnictwa
A (Mdis), AS (Mdis), AX (Mdis), B (Mdis), C (Mdis), W normalnych okolicznosciach zaktada sie, ze wyptaty
F (Mdis), G (Mdis), | (Mdis), J (Mdis), N (Mdis), bedg realizowane co miesigc (po zakonczeniu kazdego

P1 (Mdis), P2 (Mdis), S (Mdis), EB (Mdis), W (Mdis), | miesigca)
X (Mdis), Y (Mdis) i Z (Mdis)

A (Qdis), AS (Qdis), AX (Qdis), B (Qdis), C (Qdis), W normalnych okolicznos$ciach zaktada sie, ze wyptaty
F (Qdis), G (Qdis), | (Qdis), J (Qdis), N (Qdis), beda realizowane kwartalnie (po zakonczeniu kazdego
P1 (Qdis), P2 (Qdis), S (Qdis), EB (Qdis), W (Qdis), kwartatu kalendarzowego)

X (Qdis), Y (Qdis) i Z (Qdis)

Tytuly A (Bdis), AS (Bdis), AX (Bdis), B (Bdis), C (Bdis), W normalnych okolicznosciach zaktada sie, ze wyptaty
uczestnictwa typu F (Bdis), G (Bdis), | (Bdis), J (Bdis), N (Bdis), bedg realizowane dwa razy w roku (zwykle w lipcu
dvwidendoweao P1 (Bdis), P2 (Bdis), S (Bdis), EB (Bdis), W (Bdis), i styczniu kazdego roku)
yw 9 X (Bdis), Y (Bdis) i Z (Bdis)
A (Ydis), AS (Ydis), AX (Ydis), B (Ydis), C (Ydis), W normalnych okolicznosciach, ze wyptaty bedg
F (Ydis), G (Ydis), | (Ydis), J (Ydis), N (Ydis), realizowane raz w roku (zwykle w lipcu/sierpniu kazdego
P1 (Ydis), P2 (Ydis), S (Ydis), EB (Ydis), W (Ydis), roku)

X (Ydis), Y (Ydis) i Z (Ydis)
A (Mdirc), AS (Mdirc), AX (Mdirc), B (Mdirc), C (Mdirc), | W normalnych okolicznosciach zaktada sie, ze wyptaty
F (Mdirc), G (Mdirc), | (Mdirc), J (Mdirc), N (Mdirc), beda realizowane co miesigc (po zakonczeniu kazdego
P1 (Mdirc), P2 (Mdirc), S (Mdirc), EB (Mdirc), miesigca)

W (Mdirc), X (Mdirc), Y (Mdirc) i Z (Mdirc)

Aby otrzymac¢ dywidendy od tytutow uczestnictwa typu dywidendowego, Inwestorzy muszg byc¢ zarejestrowani jako wtasciciele
takich tytutow uczestnictwa w rejestrze uczestnikéw w dniu wyceny ustalonym przez Towarzystwo jako dzieh nabycia praw
do dywidendy.

Dywidendy od imiennych tytutéw uczestnictwa typu dywidendowego bedg w zwyklych warunkach reinwestowane w zakup
kolejnych tytutébw uczestnictwa typu dywidendowego Funduszu i klasy, od ktdrych wyptacane sg te dywidendy, chyba ze
we wniosku rejestracyjnym zaznaczono inaczej. Takie kolejne tytuty uczestnictwa typu dywidendowego bedg emitowane
w dniu rozpoczecia notowan bez dywidendy. Ich cena zostanie obliczona tak samo, jak w przypadku innych emisji tytutdw
uczestnictwa tego Funduszu w dniu wyceny, w ktérym cena tytutdw uczestnictwa typu dywidendowego tego Funduszu nie
obejmuje juz prawa do dywidendy. Utamkowe czesci tytutow uczestnictwa bedg zaokrgglone do trzech miejsc po przecinku.
Nie beda pobierane zadne optaty za nabycie. Inwestorzy, ktérzy nie chcg korzysta¢ z funkcji reinwestowania, wypetniajg
odpowiednig cze$¢ wniosku rejestracyjnego. W przypadku wyptaty dywidend pienieznych bedg one wyptacane wiascicielom
imiennych tytutéw uczestnictwa typu dywidendowego, ktérzy wybrali odbiér dywidend w formie pienigznej, przy czym ptatnosé
bedzie zwykle dokonywana w drodze przelewu srodkéw. Zarzgd moze jednak postanowié¢, ze kazda dywidenda ponizej 50 USD
(lub réwnowartosci w innej walucie) bedzie podlegaé reinwestowaniu w dalsze tytuty uczestnictwa tej samej klasy zamiast
bezposredniej wyptaty na rzecz Inwestoréw. Dywidendy do wyptaty w dowolnej innej swobodnie wymienialnej walucie bedg
przeliczane na koszt Inwestora.

Kiedy dywidendy o wartosci 250 USD (lub rownowartosci w lokalnej walucie) lub mniejszej nie mogg by¢ wyptacone
zarejestrowanemu Inwestorowi z powodu brakujgcych danych lub jezeli wyptata nie moze zostac zrealizowana, Towarzystwo
lub Spétka Zarzgdzajaca zastrzegajg sobie prawo, o ile inne wymogi nie sg przewidziane w lokalnym suplemencie do
Prospektu informacyjnego, do automatycznej reinwestyciji takich dywidend, a wszelkie nastepne dywidendy beda wyptacane
w postaci kolejnych tytutow uczestnictwa typu dywidendowego Funduszu i klasy tytutow uczestnictwa, z ktdérymi zwigzane sg
takie dywidendy, do czasu uzyskania odpowiednich wskazéwek od Inwestora.

Jezeli dywidenda zostata ogtoszona, lecz niewyptacona w okresie pieciu (5) lat, Towarzystwo ma prawo, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w Wielkim Ksiestwie Luksemburga, ogtosi¢ przepadek takiej dywidendy i takie niewyptacone dywidendy
zostang zapisane na rachunek odpowiedniego Funduszu.

W odniesieniu do kazdej ogtoszonej dywidendy Zarzad i/lub Spotka zarzgdzajgca moze ustali¢, czy i w jakim stopniu taka
dywidenda bedzie wyptacona ze zrealizowanych badz niezrealizowanych zyskow kapitatowych, a w przypadku Funduszu
dokonujgcych wyptat dochodu w ujeciu brutto z poczatkowo objetego kapitatu, niezaleznie od strat kapitatowych zmniejszonych
lub zwiekszonych, w zalezno$ci od sytuacji, o czes¢ dochodu z inwestycji i zyskow kapitatowych uzyskanych z wyemitowanych
i umorzonych tytutéw uczestnictwa.
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Klasy tytutéw uczestnictwa z sufiksem ,,dirc”

Dywidendowe klasy tytutdw uczestnictwa z sufiksem ,dirc” sg oferowane w ramach zabezpieczonej walutowo klasy tytutow
uczestnictwa.

Takie klasy tytutdw uczestnictwa zazwyczaj wyptacajg dywidendy w okresach miesiecznych w walucie odpowiedniej
zabezpieczonej klasy tytutdbw uczestnictwa. Miesieczna stopa dywidendy na tytut uczestnictwa bedzie zmienna i bedzie
obliczana na podstawie szacunkowego rocznego zwrotu brutto z odpowiedniego portfela Funduszu przypadajgcego na takg
klase tytutdow uczestnictwa oraz dodatkowego szacunkowego carry, jezeli jego warto$¢ bedzie dodatnia.

Carry jest uzaleznione od przyblizonej roznicy stép procentowych miedzy walutg zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa
a walutg bazowg Funduszu wynikajgcej ze strategii zabezpieczenia walutowego. Carry oblicza sie za pomocg 12-miesiecznej
Sredniej kroczgcej roznicy miedzy 1-miesiecznym kursem terminowym a kursem spot obu walut na koniec kazdego miesigca.
Zarzadzajgcy inwestycjami moze zdecydowaé o wyptacie mniejszej niz 100%, ale nigdy nie bedzie dgzyt do wyptaty wiekszej
niz 100% szacowanej réznicy stép procentowych.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze klasy tytutéw uczestnictwa ,dirc” dajg pierwszenstwo dywidendom, a nie wzrostowi
wartosci kapitatu, co oznacza, ze zazwyczaj wyptacajg wiecej niz biezgcy dochdd otrzymywany przez Fundusz. W zwigzku
z tym dywidendy mogg by¢ wyptacane z kapitatu, co skutkuje erozjg zainwestowanego kapitatu. Zacheca sie inwestoréw do
bardziej szczegdtowego zapoznania sie z ryzykiem zabezpieczenia klasy tytutow uczestnictwa i politykg wyptaty dywidendy
w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

Klasy tytutow uczestnictwa z przyrostkiem ,,pc” lub ,am”

Klasy tytutdw uczestnictwa typu dywidendowego z przyrostkiem ,pc” lub ,am” mogg dokonywaé¢ miesiecznych, kwartalnych,
potrocznych lub rocznych wyptat dywidend w oparciu o staty procent lub kwote roczng, w ujeciu brutto, z uwzglednieniem
optat i wydatkow, zgodnie z petniejszym ujawnieniem w KID, a takze w ,Harmonogramie dywidend” udostepnianym na
stronie internetowej www.franklintempleton.lu lub na zgdanie przez Spotke zarzgdzajgca. Przyrostek numeryczny stuzy do
rozroznienia pomiedzy Klasami tytutdw uczestnictwa z ustalonymi stopami wyptat dywidend (np. 2, 3). Do celdéw unikniecia
watpliwosci, liczbowy przyrostek Klasy tytutdw uczestnictwa nie odpowiada rzeczywistej ustalonej wartosci procentowej lub
kwocie Klasy tytutdw uczestnictwa. Rzeczywista ustalona wartos¢ procentowa ani kwota do wyptaty nie podlegajg ujawnieniu
w nazwie Klasy tytutdw uczestnictwa.

Nalezy pamietaé, ze wyptata dywidend nie jest gwarantowana, ze Fundusze nie wyptacajg odsetek oraz ze cena
tytutow uczestnictwa Funduszy i wszelki dochéd uzyskany z tytutow uczestnictwa moze ulegaé zaréwno zmniejszeniu,
jak i zwiekszeniu. Nalezy takze pamietac¢, ze wszelkie wyplaty dywidend zmniejszajg wartos¢ Tytulow uczestnictwa
Funduszu o kwote wyptaty. Na przyszte dochody i wyniki inwestycyjne moze mie¢ wplyw wiele czynnikéw, w tym zmiany
kurséw wymiany walut, ktére niekoniecznie sg zalezne od Towarzystwa, Zarzadu, cztonkoéw kierownictwa, Spotki
zarzadzajgcej lub innych oséb. Ani Towarzystwo, ani cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie kierownictwa Towarzystwa,
ani Spotka Zarzadzajaca, ani wreszcie Franklin Templeton, ani ktérakolwiek z jej jednostek stowarzyszonych na catym
swiecie, ani ktorykolwiek z cztonkéw ich zarzagdow, kierownictwa ani personelu nie moga zagwarantowac przyszitych
wynikéw ani przysztych zyskow Towarzystwa.

Procedura wyréwnywania dochodéw

Fundusze stosujg praktyke ksiegowg okreslang mianem wyréwnywania dochodow i polegajgcg na tym, ze cze$¢ Srodkow
z emisji Tytutdw uczestnictwa i kosztow ich sprzedazy, odpowiadajgca w przeliczeniu na Tytut uczestnictwa kwocie
niepodzielonego dochodu z inwestycji w dniu transakcji, powieksza lub pomniejsza niepodzielony dochdd. W konsekwencji
emisja lub umorzenie Tytutdw uczestnictwa nie ma wptywu na niepodzielony dochdd z inwestycji na Tytut uczestnictwa. Zarzad
i/lub Spotka zarzgdzajgca zastrzega sobie jednak prawo do niestosowania wyréwnywania wobec Funduszy oferujacych
jedynie Tytuty uczestnictwa typu akumulacyjnego.

Wynagrodzenie Spotki zarzgdzajgcej

Franklin Templeton International Services S.ar.l., za Swiadczenie, jako Spotka zarzadzajgca, ustug zarzadzania inwestycjami
oraz za wszelkie koszty ponoszone w zwigzku z petniong funkcja posrednika w kontaktach z Inwestorami oraz administracjg
Tytutdw uczestnictwa, otrzymuje od Towarzystwa roczng optate za zarzgdzanie réwng okreslonemu procentowi w skali rocznej
skorygowanych dziennych aktywow netto poszczegdlinych Funduszy w ciggu roku (,roczna optata za zarzadzanie”), wyptacang
miesiecznie. Szczegdtowe dane dotyczace takiej rocznej optaty za zarzadzanie sg podane w Zatgczniku E. Spétka zarzgdzajaca
w stosownych przypadkach wyptaca czes$¢ tej rocznej optaty za zarzadzanie réznym (i) Zarzgdzajgcym inwestycjami, jak
opisano w sekcji ,Optaty za zarzadzanie inwestycjami” oraz (ii) zewnetrznym dystrybutorom, posrednikom, Brokerom/
Dealerom za dystrybucje Tytutdw uczestnictwa poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki (zwang réwniez ,optatg z tytutu kosztéw
operacyjnych”). Celem takiej optaty z tytutu kosztéw operacyjnych jest wynagrodzenie dystrybutoréw, posrednikéw i Brokerow/
Dealerow za swiadczenie ustug dystrybucji lub innych ustug na rzecz Inwestoréw, w tym miedzy innymi za podejmowanie
dziatan zmierzajacych do sprawniejszego przekazywania biezgcych informacji Inwestorom, przetwarzania transakcji i/lub
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$wiadczenia innych ustug na rzecz Uczestnikéw i/lub ustug administracyjnych. Aby uzyska¢ dodatkowe informacje na temat
takich ptatnosci, Inwestorzy powinni skontaktowac¢ sie z odpowiednimi posrednikami. Spétka zarzadzajgca moze takze,
wedtug swojego wytgcznego uznania, przekazywac czesc lub cato$¢ optaty za zarzgdzanie Inwestorom instytucjonalnym
spetniajgcym okreslone warunki, w tym w zakresie minimalnych kwot inwestycji. Szczegétowe dane dotyczgce takiej optaty za
zarzgdzanie sg podane w raporcie rocznym Towarzystwa.

Za wykonywanie funkcji rejestracyjnych, transferowych, obstugowych, rejestrowych oraz administracyjnych na rzecz
Towarzystwa otrzymuje wynagrodzenie od Towarzystwa w postaci rocznej optaty w wysokosci do 0,20% wartosci aktywow
netto odpowiedniej Klasy tytutéw uczestnictwa, dodatkowg kwote (obejmujaca czesé statg i zmienng) od kazdej inwestyc;ji
Inwestora na poziomie danej Klasy tytutdw uczestnictwa za kazdy okres jednego (1) roku, a takze statg kwote rocznie dla
pokrycia czesci kosztéw organizacyjnych. Takie wynagrodzenie bedzie obliczane i rozliczane w stosunku dziennym i bedzie
wyptacane co miesigc z dotu. Ta roczna optata obejmuje wszelkie wynagrodzenie ptatne na rzecz: (i) J.P. Morgan SE,
Oddziat w Luksemburgu za ustugi $wiadczone na rzecz Towarzystwa w charakterze Agenta administracyjnego; oraz (ii) Virtus
Partners Fund Services Luxembourg S.a r.l. za ustugi Swiadczone na rzecz Towarzystwa w charakterze Agenta rejestrowego
i transferowego.

Zgodnie z art. 111bis Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r., Spotka zarzadzajgca ustanowita i stosuje spéjng polityke wynagrodzen
oraz promuje prawidiowe i efektywne zarzgdzanie ryzykiem. Takie zasady i praktyki nie moga zacheca¢ do podejmowania
ryzyka niezgodnego z profilem ryzyka, prospektem informacyjnym lub statutem Towarzystwa i nie mogg ograniczac¢ zakresu
realizacji przez Spétke zarzadzajgcy jej zobowigzania do dziatania w najlepszym interesie Towarzystwa.

Wymogi dotyczace wynagrodzenia majg zastosowanie do kategorii pracownikéw, w tym kadry kierowniczej wyzszego
szczebla, oséb zatwierdzajgcych ryzyko, oséb petnigcych funkcje kontrolne oraz wszelkich pracownikéw otrzymujacych
catkowite wynagrodzenie, ktére umiejscawia ich w tym samym przedziale zarobkéw co kadra kierownicza wyzszego szczebla
i osoby zatwierdzajgce ryzyko oraz ktérych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka Spotki zarzgdzajace;j
lub Towarzystwa. Wynagrodzenie obejmuje element staty (zasadniczo wynagrodzenie podstawowe) i element zmienny
(roczne premie). Poziom finansowania rocznych premii (ktére mogg by¢ wyptacane w formie pienieznej, w formie akcji lub
przy zastosowaniu kombinacji tych form) jest zalezny od tgcznych wynikéw FRI, podlega zatwierdzeniu przez komitet ds.
wynagrodzen i jest przyznawany w odniesieniu do rzeczywistych wynikow pracy danej osoby. Znaczna czes$¢ premii moze
podlegac odroczeniu w czasie o co najmniej trzy lata, a wyptata premii moze by¢ obwarowana warunkami co do ewentualnego
zwrotu Swiadczenia. Szczegotowe informacje na temat aktualnej polityki wynagrodzen, w tym miedzy innymi opis sposobu
obliczania wynagrodzen i Swiadczen, spetniania warunku uwzglednienia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, a takze
tozsamos¢ oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i Swiadczen, w tym skfad komitetu ds. wynagrodzen, sg
dostepne na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu, w zakladce ,Our Company” [Nasze Towarzystwo], sekcja
.Regulatory Information” [Informacje regulacyjne] (papierowg wersje udostepnia sie bezptatnie na zgdanie).

Opftaty za zarzgdzanie inwestycjami

Za ustugi zarzadzania inwestycjami Swiadczone na rzecz Funduszy Spétka zarzadzajgca otrzymuje od Towarzystwa, jako
czesc¢ rocznej optaty za zarzgdzanie, miesieczng optate za zarzgdzanie inwestycjami rowng okreslonemu procentowi w skali
rocznej skorygowanych dziennych aktywéw netto poszczegdlnych Funduszy w ciggu roku. Szczegoétowe dane dotyczgce optat
za zarzgdzanie inwestycjami sg podane w raporcie rocznym Towarzystwa. Zarzadzajgcy Inwestycjami bedg wynagradzani
przez Spotke Zarzadzajaca z optaty za zarzadzanie inwestycjami otrzymywanej od Towarzystwa.

Zgodnie z zasadg mozliwie jak najlepszej realizacji zlecen, prowizje brokerskie od transakcji w portfelu na rzecz Towarzystwa
moga by¢ przekazywane przez Zarzgdzajgcego inwestycjami Brokerom/Dealerom jako wynagrodzenie za $wiadczone przez
nich ustugi analityczne, a takze za ustugi wykonywane w ramach realizacji zlecen przez takich Brokeréw/Dealeréw. Otrzymane
wyniki badan i dane ekonomiczne oraz zwigzane z nimi ustugi umozliwiajg Zarzgdzajgcym inwestycjami uzupetnienie wtasnych
badan i analiz oraz zapoznanie sie z opiniami i informacjami pracownikéw i analitykdw innych firm. Ustugi takie nie obejmuja
kosztow podrozy, zakwaterowania, rozrywki, ogélnych artykutow i ustug administracyjnych, ogoélnego sprzetu biurowego ani
samych biur, kosztow skfadek cztonkowskich, pensji pracownikow ani bezposrednich ptatnosci, ktére sg dokonywane przez
Zarzgdzajgcego inwestycjami.

Zarzadzajgcy inwestycjami mogg zawiera¢ porozumienia o elastycznym wynagrodzeniu prowizyjnym z Brokerami/Dealerami,
ktérzy sg osobami prawnymi, a nie osobami fizycznymi, tylko wtedy, gdy istnieje bezposrednia i mozliwa do okreslenia korzysé
dla klientow Zarzadzajgcych inwestycjami, w tym dla Towarzystwa, oraz gdy Zarzgadzajgcy inwestycjami majg wystarczajgce
dowody na to, ze transakcje generujgce elastyczne wynagrodzenie prowizyjne sg realizowane w dobrej wierze i w Scistej
zgodnosci z obowigzujgcymi wymogami regulacyjnymi, a takze w najlepszym interesie Towarzystwa. Kazde takie porozumienie
musi zostaé zawarte przez Zarzgdzajacych inwestycjami na warunkach zgodnych z najlepszg praktyka rynkowa. Informacja
o stosowaniu elastycznego wynagrodzenia prowizyjnego jest zamieszczana w raportach okresowych.
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Inne optaty i koszty Towarzystwa

Gtoéwny Dystrybutor moze by¢ uprawniony do otrzymywania odpowiedniej optaty za subskrypcje do wysokosci 5,75%
catkowitej kwoty inwestycji, zgodnie z bardziej szczegotowymi zapisami sekcji ,Klasy tytutdw uczestnictwa”. Optata za
subskrypcje w zadnym wypadku nie moze przekroczy¢ maksymalnej kwoty dozwolonej przepisami i praktykg obowigzujgcymi
w poszczegolnych krajach, w ktorych sg sprzedawane Tytuty uczestnictwa.

Gtowny dystrybutor moze zawrze¢ porozumienia z réznymi subdystrybutorami, posrednikami, Brokerami/Dealerami i/lub
inwestorami branzowymi w sprawie dystrybucji Tytutdw uczestnictwa poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki. Optaty lub prowizje
wyptacane réznym subdystrybutorom, Brokerom/Dealerom lub innym posrednikom mogg sktada¢ sie z rocznych optat za
zarzgdzanie, optat za obstuge lub innych podobnych optat uiszczanych zazwyczaj na rzecz Gtéwnego dystrybutora w zamian
za poprawe jakosci dystrybuciji lub inne ustugi Swiadczone na rzecz Inwestoréw, w tym miedzy innymi w celu usprawnienia
procesu przekazywania biezgcych informacji Inwestorom, przetwarzania transakcji oraz innych ustug swiadczonych na rzecz
Uczestnikéw i/lub ustug administracyjnych.

Jako wynagrodzenie za ustugi Swiadczone na rzecz Towarzystwa jako Depozytariusz, J.P. Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu
bedzie pobierac¢ roczng optate uzalezniong od rodzaju inwestycji w poszczegdlne Fundusze, ktéra miesci sie w przedziale
od 0,01% do 0,14% Warto$ci aktywdw netto poszczegdinych Funduszy, przy czym roczne wynagrodzenie Depozytariusza
moze by¢ wyzsze w przypadku tych Funduszy Towarzystwa, ktorych cele i polityka inwestycyjna skupiajg sie na inwestycjach
w kapitatowe papiery wartosciowe emitentéw z krajéw rozwijajgcych sie, co uwidocznia bardziej szczegotowo wskaznik
kosztéw catkowitych (TER) i sprawozdania finansowe Towarzystwa. Takie wynagrodzenie jest naliczane w stosunku dziennym
i bedzie wyptacane Depozytariuszowi przez Towarzystwo z dotu raz w miesigcu.

Takie wynagrodzenia nie obejmujg zwyktych optat bankowych i brokerskich, jak rowniez prowizji od transakcji zwigzanych
z aktywami i zobowigzaniami Towarzystwa, jak rowniez, w rozsgdnych granicach, kosztow biezgcych poniesionych w zwigzku
z Towarzystwem i obcigzajgcych Towarzystwo, jak rowniez uzgadnianych okresowo opfat za inne ustugi. Kwoty faktycznie
wyptacane bedg ujmowane w sprawozdaniach finansowych Towarzystwa.

Towarzystwo ponosi swoje pozostate koszty operacyjne, w tym miedzy innymi koszty kupna i sprzedazy bazowych
papieréw wartosciowych, optaty rzgdowe i regulacyjne, wynagrodzenia za ustugi prawnikow i biegtych rewidentow, sktadki
ubezpieczeniowe, odsetki, koszty sprawozdawczosci i publikacji, optaty za przesyiki pocztowe, telefony i faksy. Wszystkie koszty
sg szacowane i naliczane w stosunku dziennym przy obliczaniu Wartosci aktywow netto kazdego Funduszu. Towarzystwo
moze uiszczac okreslone optaty na rzecz Spotki zarzgdzajgcej w celu ich dalszej alokacji na réznych subdystrybutorow,
posrednikéw, Brokerow/Dealeréw i/lub inwestorow branzowych w zwigzku z umieszczaniem niektérych Funduszy na
platformach sprzedazowych stuzgcych do zapewnienia szerszej dystrybucji Tytutdw uczestnictwa Funduszu. Koszty te mogg
by¢ alokowane jedynie na Fundusze umieszczane na takich platformach.

Wszystkie optaty i koszty, o ktéorych mowa powyzej, nie obejmujg podatku VAT ani innych mogacych mie¢ zastosowanie
podatkéw, ktére powinny zosta¢ uregulowane przez Fundusz zgodnie z wymogami w tym zakresie.

Optaty za obstuge

Optata za obstuge moze mie¢ zastosowanie w zaleznosci od Klasy tytutdéw uczestnictwa stanowigcej przedmiot inwestycji.
Optfata ta jest naliczana od sredniej wartosci aktywéw netto i jest ptatna na rzecz Gtéwnego Dystrybutora i/lub innych podmiotow
w celu zrekompensowania kosztow finansowania i wydatkow poniesionych w zwigzku ze sprzedazg tytutdw uczestnictwa
i obstugg optaty CDSC. Opfata naliczana jest codziennie, a jest potrgcana i wyptacana co miesigc Gtéwnemu Dystrybutorowi
i (lub) innym podmiotom.

Towarzystwo zobowigzuje sie zaptaci¢ Gtéwnemu Dystrybutorowi lub innym wtasciwym podmiotom kwote optaty za obstuge
wedtug stawek podanych w Zatgczniku E, bez uwzglednienia podatkow. Jesli od optaty tej naliczane bedg podatki, optata za
obstuge zostanie zwiekszona w taki sposob, ze uzgodnione kwoty zostang wyptacone Gtéwnemu Dystrybutorowi lub innemu
podmiotowi. Na dzien opublikowania niniejszego Prospektu Informacyjnego Zarzgd nie ma podstaw przypuszczac, ze optata
za obstuge bedzie obcigzona podatkiem.

Szczegotowe informacje na temat optat za obstuge przedstawiono w Zatgczniku E.
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Optaty za wyniki
Do celow obliczania optaty za wyniki:

e Minimalny poziom referencyjny oblicza sie przez odniesienie do (i) ceny poczgtkowej lub (ii) WAN z ostatniego dnia
wyceny, ktora stanowita podstawe naliczenia optaty w danym okresie rozliczeniowym, za ktéry wyptacono optate za wyniki,
w zaleznosci od tego, ktéra z wartosci jest wyzsza.

e Docelowa WAN bedzie minimalnym poziomem referencyjnym skorygowanym o dzienny zwrot z docelowego wskaznika
referencyjnego.

e Okresem rozliczeniowym zwykle jest kazdy rok obrotowy, z wyjgtkiem przypadkow, gdy klasa tytutdw uczestnictwa
z optatg za wyniki zostaje wprowadzona w ciggu roku obrotowego, a wéwczas jej pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w dniu wprowadzenia.

e Docelowy wskaznik referencyjny jest obowigzujgcym wskaznikiem referencyjnym wyszczegoélnionym w Zatgczniku E
i wyrazanym w walucie, w ktérej denominowana jest lub do ktérej zabezpieczona jest odpowiednia Klasa tytutow uczestnictwa.

Spotka zarzgdzajgca moze by¢ uprawniona do otrzymywania z aktywdw netto przypadajgcych na dang klase tytutdow uczestnictwa
rocznej motywacyjnej optaty za wyniki (,Optata za wyniki”), ktéra, w stosownych przypadkach, bedzie obliczana i naliczana
codziennie oraz ptatna na koniec kazdego roku obrotowego. Szczegotowe informacje na temat optat za wyniki przedstawiono
w Zatgczniku E. Zarzgdzajgcy inwestycjami bedg wynagradzani przez Spoétke zarzadzajgcg z optaty za wyniki otrzymywanej
od Towarzystwa. Zwraca sie uwage na fakt, ze klasy tytutdw uczestnictwa z optatg za wyniki bedg cechowac sie nizszg roczng
opfatg za zarzgdzanie niz klasy tytutdw uczestnictwa bez optaty za wyniki (jak wyszczegodlniono w Zatgczniku E).

Optata za wyniki staje sie wymagalna w przypadku nadwyzki zwrotu, {j. jesli wzrost WAN w danym okresie rozliczeniowym (po
potrgceniu wszelkich pobranych optat za nabycie i/lub umorzenie) przekracza (i) wzrost docelowego wskaznika referencyjnego
w tym samym okresie oraz (ii) obowigzujgcy minimalny poziom referencyjny.

Optate za wyniki nalicza sie w kazdym dniu transakcyjnym na podstawie réznicy pomiedzy WAN z poprzedniego dnia
transakcyjnego (przed potrgceniem wszelkich rezerw na optate za wyniki) a docelowg WAN, pomnozonej przez liczbe wéwczas
pozostajgcych w obrocie tytutow uczestnictwa. Optate za wyniki oblicza sie i wyraza w walucie, w ktérej denominowana jest
lub do ktorej zabezpieczona jest odpowiednia klasa tytutéw uczestnictwa.

Kazdego dnia transakcyjnego rezerwa ksiegowa utworzona poprzedniego dnia transakcyjnego jest korygowana w celu
odzwierciedlenia dodatniego lub ujemnego zwrotu z danej klasy tytutéw uczestnictwa, obliczanego w sposéb opisany powyze;j.
Jezeli WAN w danym dniu transakcyjnym jest nizsza niz docelowa WAN, rezerwa dokonana w takim dniu transakcyjnym jest
korygowana dla odpowiedniej klasy tytutéw uczestnictwa Funduszu.

W przypadku umorzenia wszystkich lub czesci tytutdw uczestnictwa bedgcych w posiadaniu Uczestnika przed koncem okresu
rozliczeniowego, naliczona opfata za wyniki od takich tytutéw uczestnictwa podlega rozliczeniu w takim dniu transakcyjnym,
a nastepnie staje sie nalezna i wymagalna.

Zastrzega sie, ze optate za wyniki oblicza sie na podstawie zwrotu z klasy tytutéw uczestnictwa odpowiedniego Funduszu,
a nie na podstawie indywidualnego portfela Inwestora.

Ponizsze przykiady ilustrujg potencjalng roznice w zwrotach miedzy klasg tytutdw uczestnictwa z optatg za wyniki a klasg tytutow
uczestnictwa bez optaty za wyniki w r6znych scenariuszach w roku obrotowym. Przyktady stuzg wytgcznie do celdow pogladowych.
Przedstawione zwroty majg wytgcznie charakter pogladowy i nie ma gwarancji, ze jakikolwiek Fundusz osiggnie takie wyniki.

Przyktad 1: fundusz osigga nadwyzke zwrotu w stosunku do wskaznika referencyjnego dla optaty za wyniki w roku
obrotowym

— Skumulowana stopa zwrotu z klasy tytutéw uczestnictwa Funduszu przed potrgceniem opfat i kosztow wynosi 10,00%
— Skumulowana stopa zwrotu ze wskaznika referencyjnego dla optaty za wyniki wynosi 6,00%

— Stawka optaty za wyniki wynosi 20%

— t3aczna roczna optata za zarzgdzanie w klasie tytutéw uczestnictwa z optatg za wyniki wynosi 1,00%

— taczna roczna optata za zarzgdzanie w klasie tytutéw uczestnictwa bez optaty za wyniki wynosi 1,50%

Klasa tytutow uczestnictwa z optatg za wyniki | Klasa tytuléw uczestnictwa bez optaty za wyniki

Skumulowany zwrot brutto z klasy 10% 10%

tytutdw uczestnictwa

Minus roczna opfata za zarzgdzanie 1,00% 1,50%
Skumulowany zwrot z klasy tytutéw 9,0% 8,5%

uczestnictwa po potrgceniu rocznej
opfaty za zarzgdzanie
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Klasa tytutéw uczestnictwa z optatg za wyniki | Klasa tytutléw uczestnictwa bez optaty za wyniki

Minus optaty za wyniki (tj. 20% nadwyzki 0,6% nd.
zwrotu) (patrz Uwaga 1 ponizej)

Skumulowany zwrot netto z klasy tytutow 8,4% 8,5%
uczestnictwa po potraceniu optat za

wyniki

Uwaga 1: Optaty za wyniki = 20% x (zwrot z klasy tytutéw uczestnictwa po potrgceniu rocznej optaty za zarzadzanie — tgczny
zwrot ze wskaznika referencyjnego)

Przyktad 2: fundusz osigga niedobér zwrotu w stosunku do wskaznika referencyjnego dla optaty za wyniki w roku
obrotowym

— Skumulowana stopa zwrotu z klasy tytutéw uczestnictwa Funduszu przed potrgceniem opfat i kosztow wynosi 5,00%

— Skumulowana stopa zwrotu ze wskaznika referencyjnego dla optaty za wyniki wynosi 6,00%

— Stawka optaty za wyniki wynosi 20%

— taczna roczna optata za zarzgdzanie w klasie tytutéw uczestnictwa z optatg za wyniki wynosi 1,00%

—tgczna roczna optata za zarzgdzanie w klasie tytutéw uczestnictwa bez optaty za wyniki wynosi 1,50%

Klasa tytutéw uczestnictwa z optatg za wyniki | Klasa tytutéw uczestnictwa bez optaty za wyniki

Skumulowany zwrot brutto z klasy 5% 5%
tytutdw uczestnictwa

Minus roczna opfata za zarzgdzanie 1,00% 1,50%
Skumulowany zwrot z klasy tytutdw 4,0% 3,5%

uczestnictwa po potrgceniu rocznej optaty
za zarzgdzanie

Minus optaty za wyniki nd. nd.
(tj. 20% nadwyzki wynikow)

Skumulowany zwrot netto z klasy tytutow 4,0% 3,5%
uczestnictwa po potrgceniu opfat za

wyniki

Optaty za wyniki = 20% x (zwrot z klasy tytutdw uczestnictwa po potraceniu rocznej optaty za zarzadzanie — tgczny zwrot ze
wskaznika referencyjnego)

Rozporzgdzenie w sprawie wskaznikdw referencyjnych

Rozporzadzenie UE w sprawie wskaznikéw referencyjnych

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie wskaznikéw referencyjnych”) nadzorowane podmioty moga stosowaé wskazniki referencyjne
w Unii Europejskiej, jezeli wskaznik referencyjny jest dostarczany przez administratora, ktory figuruje w rejestrze
administratorow i wskaznikéw referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych
(LEUNGIPW”) zgodnie z art. 36 Rozporzgdzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych (,Rejestr”). Administratorzy wskaznikow
referencyjnych z siedzibg w Unii Europejskiej, ktorych indeksy sg uzywane przez Fundusze, korzystajg z przepiséw
przejsciowych zgodnie z Rozporzgdzeniem w sprawie wskaznikéw referencyjnych, a zatem moga nie by¢ jeszcze wpisani do
Rejestru. Administratorzy wskaznikéw referencyjnych z siedzibg w Unii Europejskiej powinni ztozy¢ wniosek o zezwolenie lub
rejestracje jako administrator zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie wskaznikéw referencyjnych i zosta¢ wpisani do Rejestru
do dnia 1 stycznia 2020 r. Administratorzy wskaznikéw referencyjnych z siedzibg w panstwie trzecim, ktérych indeksy sg
uzywane przez Fundusze, korzystajg z mechanizmow przejsciowych zgodnie z Rozporzgdzeniem w sprawie wskaznikéw
referencyjnych, a zatem moga nie by¢ jeszcze wpisani do Rejestru.

Rozporzgdzenie w sprawie w sprawie wskaznikéw referencyjnych naktada na Spétke zarzadzajacg obowigzek sporzgdzania
i utrzymywania rzetelnych pisemnych planéw okreslajgcych dziatania, ktére podejmie w przypadku, gdy wskaznik referencyjny
(zgodnie z definicjg zawartg w Rozporzgdzeniu w sprawie wskaznikéw referencyjnych) ulegnie istotnej zmianie lub przestanie
by¢ publikowany. Spétka zarzadzajgca posiada pisemny plan dziatan wymagajacych podjecia na wypadek istotnej zmiany lub
zaprzestania publikacji indeksu. Egzemplarz pisemnego planu udostepnia sie bezptatnie na stosowny wniosek w siedzibie
Spotki zarzgdzajgce;.

Nastepujgce wskazniki referencyjne sg wykorzystywane przez Fundusze w celach wskazanych w tabeli ponizej.
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Fundusz Wskaznik referencyjny Administrator wskaznikéw referencyjnych | Charakterystyka

Franklin Emerging Market Sovereign J. P. Morgan Emerging J.P. Morgan Securities LLC. Alokacja aktywow
Debt Hard Currency Fund Market Bond Index Global
Diversified Index
Euro Short-Term Rate (ESTR) | Europejski Bank Centralny Optata za wyniki
Swiss Average Rate SIX Swiss Exchange (Szwajcarska Optata za wyniki
Overnight (SARON) Gietda Papieréw Wartosciowych)
Secured Overnight Bank Rezerwy Federalnej w Nowym Optata za wyniki
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | Financing Rate (SOFR) Jorku
Sterling Overnight Index Bank Anglii Optata za wyniki
Average (SONIA)
Tokyo Overnight Average Bank Japonii Optata za wyniki

Rate (TONAR)

Opodatkowanie Towarzystwa

Ponizsze informacje przygotowano w oparciu o przepisy ustawowe i wykonawcze, decyzje i praktyki obecnie obowigzujgce
w Wielkim Ksiestwie Luksemburga i podlegajg one zmianom odpowiednio do zmian tych przepisow, decyzji i praktyk, takze
z mocg wsteczng. Niniejsze podsumowanie nie ma charakteru wyczerpujgcego opisu wszystkich przepiséw podatkowych
obowigzujgcych w Luksemburgu i stosownych zagadnien w tym zakresie, jakie mogg by¢ istotne dla podejmowania
decyzji o inwestowaniu w Tytuty uczestnictwa, ich nabyciu, posiadaniu lub zbyciu, ani nie ma stanowi¢ porady podatkowej
dla jakiegokolwiek Inwestora lub potencjalnego Inwestora. Niniejsze podsumowanie nie prezentuje skutkow podatkowych
wynikajgcych z przepiséw jakiegokolwiek panstwa, obszaru lub jurysdykcji podatkowej innej niz Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

Inwestorom zaleca sie, aby zapoznali sie¢ z odpowiednimi informacjami i w stosownych przypadkach zasiegneli porady
profesjonalnych doradcéw w zakresie mozliwych konsekwencji podatkowych zakupu, nabycia, posiadania lub zbycia Tytutéw
uczestnictwa w Swietle przepisow kraju ich obywatelstwa, rezydencji, zamieszkania lub prowadzenia dziatalnosci.

Towarzystwo nie podlega obcigzeniu w Wielkim Ksiestwie Luksemburga zadnym podatkiem od zyskéw lub dochoddw i nie
podlega w Wielkim Ksiestwie Luksemburga obcigzeniu podatkiem od majatku netto.

Towarzystwo ma jednak obowigzek odprowadzania w Wielkim Ksiestwie Luksemburga podatku w wysokosci 0,05% rocznie od
swojej Wartosci aktywow netto, przy czym taki podatek jest ptatny kwartalnie od Wartosci aktywow netto Towarzystwa na koniec
odpowiedniego kwartatu kalendarzowego. Podatek ten nie ma zastosowania do czesci aktywéw Funduszu zainwestowanych
w inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, ktére podlegajg juz opodatkowaniu takim podatkiem.

Tytuty uczestnictwa klasy I, J, P1, Xi Y moga takze kwalifikowac sie do objecia obnizong stawkg podatku w wysokosci 0,01%,
jesli wszyscy Inwestorzy tych Klas tytutow uczestnictwa sg odpowiednio Inwestorami instytucjonalnymi.

Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market Fund posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako Fundusz rynku
pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia MMFR oraz kwalifikuje sie do objecia obnizong stawka podatku w wysokosci
0,01% (zamiast wskazanej powyzej stawki podatku w wysokosci 0,05%).

W drodze odstepstwa od postanowien powyzszego akapitu, Fundusz lub poszczegdine Klasy spetniajace wymogi wynikajgce
z art. 175 b) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. mogg korzysta¢ ze zwolnienia od powyzszego podatku z tytutu subskrypciji.
Wymogi, jakie Fundusz lub Klasa muszg spetni¢ w celu skorzystania z tego zwolnienia sg nastepujace: (i) Tytuly uczestnictwa
Funduszu lub Klasy muszg by¢ zastrzezone dla Inwestoréw instytucjonalnych; (ii) Fundusz musi posiada¢ zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci jako Fundusz rynku pienieznego zgodnie z Rozporzadzeniem MMFR; oraz (iii) Fundus musi
posiada¢ mozliwie jak najwyzszy rating nadany mu przez uznang agencje ratingowa.

Towarzystwo lub jego dowolny Fundusz mogg korzystac¢ z obnizonych stawek podatku z tytutu subskrypcji w zaleznosci od
wartosci aktywéw netto danego Funduszu zainwestowanych w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora kwalifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo w rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zréwnowazone inwestycje
(,Kwalifikujgca sie dziatalnos¢”), z wyjatkiem czesci aktywow netto Towarzystwa lub danego Funduszu zainwestowanych
w dziatalno$¢ zwigzang z gazem kopalnym i/lub energig jagdrowa.

Obnizone stawki podatku z tytutu subskrypcji sg nastepujace:

e 0,04%, jesli co najmniej 5% wszystkich aktywéw netto Towarzystwa lub odpowiedniego Funduszu zainwestowano
w Kwalifikujgcg sie dziatalnosé;

e 0,03%, jesli co najmniej 20% wszystkich aktywoéw netto Towarzystwa lub odpowiedniego Funduszu zainwestowano
w Kwalifikujgcg sie dziatalnosé;

e 0,02%, jesli co najmniej 35% wszystkich aktywéw netto Towarzystwa lub odpowiedniego Funduszu zainwestowano
w Kwalifikujgcg sie dziatalnos$¢; oraz
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e 0,01%, jesli co najmniej 50% wszystkich aktywoéw netto Towarzystwa lub odpowiedniego Funduszu zainwestowano
w Kwalifikujgcg sie dziatalnosé.

Wyzej wymienione stawki podatku z tytutu subskrypcji majg zastosowanie wytgcznie do aktywdw netto zainwestowanych
w Kwalifikujgcg sie dziatalnosé.

W Wielkim Ksiestwie Luksemburga nie obowigzuje optata skarbowa aniinny podatek od emisji tytutow uczestnictwa Towarzystwa.
W momencie zatozenia Towarzystwa oraz kazdorazowej zmiany Statutu ptatna jest optata rejestracyjna wynoszaca 75 EUR.

W mys$l aktualnych przepisow i praktyki w Wielkim Ksiestwie Luksemburga nie obowigzujg podatki od zyskéw kapitatowych od
zrealizowanego bgdz niezrealizowanego wzrostu wartosci aktywoéw Towarzystwa.

Towarzystwo jest zarejestrowane dla celow podatku VAT w Wielkim Ksiestwie Luksemburga i rozlicza podatek VAT zgodnie
z wiasciwymi obowigzujacymi przepisami.

Uzyskany dochdd z inwestyciji lub zrealizowane zyski kapitatowe Towarzystwa mogg podlega¢ opodatkowaniu wedtug roznych
stawek w krajach pochodzenia. Towarzystwo moze odnie$¢ w pewnych okolicznosciach korzysci z umow w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktére Wielkie Ksiestwo Luksemburga zawarto z innymi krajami.

Podatek u zrodta

Wyptaty dokonywane przez Towarzystwo nie podlegajg opodatkowaniu podatkiem u zrodta w Wielkim Ksiestwie Luksemburga.

Opodatkowanie Inwestorow

Uwage Inwestoréw zwraca sie na fakt, ze niektore Klasy tytutéw uczestnictwa mogg dokonywac¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych netto, a takze dochodu brutto. Moze to prowadzi¢ do otrzymywania
przez Inwestoréow dywidendy wyzszej niz otrzymaliby w inny sposob, a zatem Inwestorzy moga zosta¢ obcigzeni
w konsekwencji wyzszym zobowigzaniem z tytutu opodatkowania dochodu. Ponadto, w pewnych okolicznosciach, moze to
oznaczac, ze Fundusz wyptaca dywidendy z kapitatu, nie z dochodu. Takie dywidendy mogg wcigz by¢ jednak traktowane
dla celow podatkowych jako wyptaty dochodu na rzecz Inwestorow w zaleznosci od obowigzujgcych lokalnych przepisow
podatkowych. W przypadku klas tytutdéw uczestnictwa pobierajgcych optaty za wyniki Inwestorzy powinni pamietac, ze takie
optaty za wyniki mogg, w zaleznosci od obowigzujgcego ustawodawstwa lokalnego, nie by¢ uznawane za koszt uzyskania
przychodu dla celéw opodatkowania inwestoréw. Inwestorzy powinni skorzystac¢ ze specjalistycznego doradztwa podatkowego
w tym zakresie.

Luksemburg

Inwestorzy nie podlegajg obecnie podatkom od zyskéw kapitatowych, dochodu, podatkom u zZrédta, podatkom od darowizn,
spadku, dziedziczenia ani innym podatkom w Wielkim Ksiestwie Luksemburga (z wyjatkiem Inwestorow, ktérzy mieszkajg, sg
rezydentami lub majg siedzibe w Wielkim Ksiestwie Luksemburga).

Automatyczna wymiana informacji o rachunkach finansowych

Dnia 29 pazdziernika 2014 r. Wielkie Ksiestwo Luksemburga podpisato Wielostronne porozumienie wtasciwych witadz
(ang. Multilateral Competent Authority Agreement, MCAA) dotyczgce wdrozenia Ogolnoswiatowego standardu w zakresie
automatycznej wymiany informacji o rachunkach finansowych. Podpisujgc MCAA, Luksemburg wyrazit zgode na wprowadzenie
regulacji umozliwiajgcych automatyczng wymiane informacji z innymi panstwami, ktére podpisaty MCAA.

Dnia 9 grudnia 2014 r. Rada Europejska przyjeta dyrektywe 2014/107/UE w zakresie wspotpracy administracyjnej w dziedzinie
podatkéw bezposrednich. Dyrektywa 2014/107/UE przewiduje automatyczng wymiane informacji o rachunkach pomiedzy
panstwami czionkowskimi Unii Europejskiej (,Panstwa cztonkowskie UE”) poczawszy od 2017 r. w odniesieniu do rachunkéw
prowadzonych w roku kalendarzowym 2016. Dyrektywe 2014/107/UE transponowano do przepiséw Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga ustawg z dnia 18 grudnia 2015 r. w sprawie automatycznej wymiany informacji o rachunkach finansowych
w dziedzinie opodatkowania (,Ustawa z 2015 r.”), ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2016 .

Inwestoréw informuje sie niniejszym, ze Towarzystwo moze zosta¢ zobowigzane przepisami luksemburskiego prawa do
sktadania sprawozdan dotyczacych okreslonych rachunkéw, ktérych posiadaczami sg rezydenci Panstw cztonkowskich UE
lub panstw bedgcych sygnatariuszami MCAA. W mys| dyrektywy 2014/107/UE i MCAA luksemburskie organy podatkowe
mogg wymieniac takie dane dotyczgce rachunkdw, ktérych posiadaczami sg rezydenci Panstw cztonkowskich UE lub panstw
bedgcych sygnatariuszami MCAA, z organami podatkowymi tych panstw. Informacje, ktére moga by¢ przekazywane, obejmuja,
w przypadku osoby fizycznej, imie i nazwisko takiej osoby, adres, numer identyfikacji podatkowej, date i miejsce urodzenia,
saldo rachunku oraz tgczng kwote brutto wptacong lub zapisang w dobro rachunku w danym okresie sprawozdawczym.
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Powyzsze stanowi wylacznie podsumowanie konsekwencji wprowadzenia dyrektywy 2014/107/UE, MCAA i Ustawy
z 2015 roku. Podsumowanie oparto na biezacej interpretaciji tych przepisow prawnych i nie jest pod zadnym wzgledem
wyczerpujace. Nie stanowi ono porady inwestycyjnej ani podatkowej, w zwigzku z czym Inwestorzy powinni zasiegna¢
porady swoich doradcéw finansowych lub podatkowych, aby w peini zapozna¢ sie z konsekwencjami wprowadzenia
dyrektywy 2014/107/UE, MCAA i Ustawy z 2015 r.

FATCA

Ustawa o wypetnianiu obowigzkéw podatkowych w stosunku do rachunkéw posiadanych za granicg (ang. Foreign Account Tax
Compliance Act, FATCA), stanowigca nowelizacje Kodeksu podatkowego USA, zostata wprowadzona w Stanach Zjednoczonych
w 2010 r., a wiele jej przepiséw wykonawczych weszto w zycie z dniem 1 lipca 2014 r. Generalnie, FATCA wymaga od instytuciji
finansowych spoza Stanow Zjednoczonych (,zagraniczne instytucje finansowe” lub ,FFI”) przekazywania amerykanskim
stuzbom skarbowym (,IRS”) informacji o rachunkach finansowych posiadanych bezposrednio bgdz posrednio przez niektére
okreslone osoby amerykanskie. Od okreslonych rodzajow dochodu ze zrédet amerykanskich wyptacanego na rzecz FFl, kidra
nie przestrzega wymagan FATCA, pobierany jest podatek u zrodta w wysokosci 30%. W dniu 28 marca 2014 r. Wielkie Ksiestwo
Luksemburga podpisato Umowe miedzyrzgdowg Model 1 (,IGA”) ze Stanami Zjednoczonymi Ameryki oraz stosowny protokot
ustalen w tym zakresie. W zwigzku z tym Towarzystwo jest zobowigzane przestrzegac¢ postanowien luksemburskiej umowy IGA,
wdrozonej do przepiséw prawa luksemburskiego ustawg z dnia 24 lipca 2015 r. w sprawie FATCA (,Ustawa w sprawie FATCA”)
w celu przestrzegania przepisow FATCA zamiast bezposredniego podlegania amerykanskim regulacjom skarbowym wdrazajgcym
FATCA. Zgodnie z Ustawg w sprawie FATCA i luksemburskg umowg IGA Towarzystwo jest zobowigzane gromadzi¢ informacje
stuzgce do identyfikacji swoich bezposrednich i posrednich Uczestnikéw bedgcych Osobami amerykanskimi do celow FATCA
(,rachunki podlegajgce zgtoszeniu”). Wszelkie takie informacje na temat rachunkéw podlegajgcych zgtoszeniu przekazane
Towarzystwu sg udostepniane luksemburskim organom podatkowym, ktére nastepnie wymieniajg takie informacje automatycznie
z rzgdem Standéw Zjednoczonych Ameryki zgodnie z art. 28 umowy pomiedzy rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki a rzgdem
Wielkiego Ksiestwa Luksemburga w sprawie unikania podwojnego opodatkowania i zapobiegania uchylaniu sie od podatkow
od dochodu i kapitatu, zawartej w Luksemburgu dnia 3 kwietnia 1996 r. Towarzystwo zamierza przestrzegac przepiséw Ustawy
w sprawie FATCA i luksemburskiej umowy IGA, aby by¢ uznawanym za spetniajgce wymogi FATCA i w zwigzku z tym nie
by¢ obcigzanym podatkiem u zrédta w wysoko$ci 30% od czesci wszelkich wypfat przypadajgcej na faktyczne i domniemane
amerykanskie inwestycje Towarzystwa. Towarzystwo dokonuje nieustannej weryfikacji zakresu wymogow, jakim podlega zgodnie
z przepisami FATCA, a zwiaszcza Ustawy w sprawie FATCA.

W celu zapewnienia przestrzegania przepisow FATCA, Ustawy w sprawie FATCA i luksemburskiej umowy IGA przez
Towarzystwo w zakresie wymaganym w powyzszych przepisach Franklin Templeton International Services S.a r.l., dziatajgca
w charakterze Spotki zarzadzajgcej Towarzystwa, moze:

a. zadac informacji lub dokumentow, w tym formularzy podatkowych W-8, globalnego numeru identyfikacyjnego posrednika,
jezeli dotyczy, jak réwniez wszelkich innych waznych potwierdzen rejestracji uczestnika w IRS do celéow FATCA badz
odpowiedniego zwolnienia z takich wymogow w celu upewnienia sie co do statusu FATCA takiego uczestnika;

b. zgtaszac¢ informacje dotyczace Uczestnika i jego rachunku w Towarzystwie luksemburskim organom podatkowym, jezeli
taki rachunek zostanie uznany za amerykanski rachunek podlegajgcy zgtoszeniu w swietle Ustawy w sprawie FATCA
i luksemburskiej umowy IGA; oraz

c. zgtasza¢ informacje luksemburskim organom podatkowym w zakresie wyptat dokonywanych na rzecz posiadaczy
rachunkéw majgcych status nieuczestniczgcej zagranicznej instytucji finansowej wedtug FATCA.

Wielka Brytania

Planowane jest, aby niektére klasy tytutdw uczestnictwa oferowane przez Towarzystwo kwalifikowaty sie do uznania za
.Sprawozdawcze” do celdéw brytyjskich przepiséw podatkowych dotyczgcych funduszy zagranicznych. Raporty roczne
dla Inwestoréw beda udostepniane na stronie internetowej. http://www.franklintempleton.co.uk. Lista takich klas tytutow
uczestnictwa moze byc¢ tez dostepna w podanej wyzej witrynie internetowej lub mozna jg uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa.

Zgromadzenia i sprawozdawczosc¢

Roczne Walne Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa dnia 30 listopada kazdego roku, a jezeli taki
dzien nie jest dniem roboczym w Luksemburgu, zgromadzenie odbywa sie w dniu roboczym w Luksemburgu nastepujgcym
bezposrednio po dniu 30 listopada. Jesli zaden z trybdw publikacji nie jest wymagany z mocy prawa ani narzucony przez
Zarzad, zawiadomienia dla inwestoréw moga byc¢ przekazywane listem poleconym, pocztg elektroniczng lub za posrednictwem
innego srodka komunikacji. Zawiadomienia o wszystkich zgromadzeniach, w odniesieniu do ktérych publikacja jest wymagana,
beda dokonywane w d'Wort oraz w dzienniku Recueil Electronique des Sociétés et Associations (dalej zwanym ,RESA”)
co najmniej pietnascie (15) dni kalendarzowych przed datg zgromadzenia. Takie powiadomienia beda rowniez dostepne
na stronach internetowych zgodnie z ustaleniami Zarzagdu. Powiadomienia zawiera¢ beda porzgdek obrad zgromadzenia,
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godzine i miejsce zgromadzenia, warunki wstepu i wymogi wynikajgce z ustawodawstwa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga
co do niezbednego kworum i wiekszosci wymaganej dla waznosci takiego zgromadzenia. Wymogi co do obecnosci, kworum
i wiekszosci na wszystkich walnych zgromadzeniach bedg identyczne z tymi, ktére okresla art. 450-1 i 450-3 ustawy z dnia
10 sierpnia 1915 r. o spotkach handlowych (z pézniejszymi zmianami) oraz Statut.

Raporty roczne zbadane przez biegtego rewidenta i raporty potroczne niezbadane przez biegtego rewidenta sg dostepne
na stronie internetowej Franklin Templeton http://www.franklintempleton.lu, lub mozna je uzyska¢ na zadanie w siedzibie
Towarzystwa i w siedzibie Spotki zarzadzajgcej; sa one przekazywane zarejestrowanym Uczestnikom wytgcznie w krajach,
w ktérych wymagajg tego lokalne przepisy prawa. Petne raporty roczne zbadane przez biegtego rewidenta i raporty pétroczne
niezbadane przez biegtego rewidenta dostepne sg w siedzibie Towarzystwa i Spotki zarzadzajgcej. Rok obrachunkowy
Towarzystwa konczy sie dnia 30 czerwca kazdego roku.

Prawa Inwestorow do gtosowania

Na kazdym walnym zgromadzeniu Uczestnikow Towarzystwa kazdy Uczestnik ma prawo do oddania jednego gtosu za
kazdy petny Tytut uczestnictwa, jaki posiada, niezaleznie od Klasy tytutow uczestnictwa i Wartosci aktywoéw netto na Tytut
uczestnictwa w ramach Klas(y) tytutéw uczestnictwa.

Uczestnikowi kazdego Funduszu lub Klasy tytutdw uczestnictwa przystuguje w trakcie kazdego zgromadzenia Ucze