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OFERTA

osobnych klas tytutdw uczestnictwa bez wartosci nominalnej Franklin Templeton Investment Funds (, Towarzystwo”), z ktérych
kazda powigzana jest z jednym z nastepujgcych subfunduszy (,Fundusze”) Towarzystwa, po ogtoszonej cenie ofertowej

tytutdbw uczestnictwa danego Funduszu:

1. Franklin Biotechnology Discovery Fund 46. Franklin NextStep Stable Growth Fund
2. Franklin Disruptive Commerce Fund 47. Franklin Strategic Income Fund
3. Franklin Diversified Balanced Fund 48. Franklin Systematic Style Premia Fund
4. Franklin Diversified Conservative Fund 49. Franklin Technology Fund
5. Franklin Diversified Dynamic Fund 50. Franklin UK Equity Income Fund
6. Franklin Emerging Market Corporate Debt Fund 51. Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market Fund
7. Franklin Emerging Market Sovereign Debt Hard 52. Franklin U.S. Government Fund
Currency Fund 53. Franklin U.S. Low Duration Fund
8. Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard 54. Franklin U.S. Opportunities Fund
Currency Fund 55. Templeton All China Equity Fund
9. Franklin Euro Government Bond Fund 56. Templeton Asia Equity Total Return Fund
10. Franklin Euro ngh Yield Fund 57. Temp]eton Asian Bond Fund
11. Franklin Euro Short Duration Bond Fund 58. Templeton Asian Growth Fund
12. Franklin European Corporate Bond Fund 59. Templeton Asian Smaller Companies Fund
13. Franklin European Social Leaders Bond Fund 60. Templeton BRIC Fund
14. Franklin European Total Return Fund 61. Templeton China A-Shares Fund
15. Franklin Flexible Alpha Bond Fund 62. Templeton China Fund
16. Franklin Gulf Wealth Bond Fund (uprzednio zwany 63. Templeton Eastern Europe Fund
Franklin GCC Bond Fund) 64. Templeton Emerging Markets Bond Fund
17. Franklin Genomic Advancements Fund 65. Templeton Emerging Markets Dynamic Income Fund
18. Franklin Global Aggregate Bond Fund (uprzednio zwany Templeton Emerging Markets
19. Franklin Global Convertible Securities Fund Balanced Fund)
20. Franklin Global Corporate Investment Grade Bond Fund  66. Templeton Emerging Markets Fund
21. Franklin Global Fundamental Strategies Fund 67. Templeton Emerging Markets Local Currency Bond
22. Franklin Global Green Bond Fund Fund
23. Franklin Global Growth Fund (uprzednio Franklin World 68. Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund
Perspectives Fund) 69. Templeton Emerging Markets Sustainability Fund
24. Franklin Global Income Fund 70. Templeton Euroland Fund
25. Franklin Global Managed Income Fund 71. Templeton European Dividend Fund (uprzednio zwany
26. Franklin Global Multi-Asset Income Fund Franklin European Dividend Fund)
27. Franklin Global Real Estate Fund 72. Templeton European Opportunities Fund (uprzednio
28. Franklin Gold and Precious Metals Fund zwany Franklin European Growth Fund)
29. Franklin High Yield Fund 73. Templeton European Small-Mid Cap Fund (uprzednio
30. Franklin Income Fund zwany Franklin European Small-Mid Cap Fund)
31. Franklin India Fund 74. Templeton Frontier Markets Fund
32. Franklin Innovation Fund 75. Templeton Global Balanced Fund
33. Franklin Intelligent Machines Fund 76. Templeton Global Bond (Euro) Fund
34. Franklin Japan Fund 77. Templeton Global Bond Fund
35. Franklin K2 Alternative Strategies Fund 78. Templeton Global Climate Change Fund (uprzednio
36. Franklin MENA Fund zwany Templeton Global (Euro) Fund)
37. Franklin Mutual European Fund 79. Templeton Global Equity Income Fund
38. Franklin Mutual Global Discovery Fund 80. Templeton Global Fund
39. Franklin Mutual U.S. Value Fund 81. Templeton Global High Yield Fund
40. Franklin Natural Resources Fund 82. Templeton Global Income Fund
41. Franklin NextStep Balanced Growth Fund 83. Templeton Global Smaller Companies Fund
42. Franklin NextStep Conservative Fund 84. Templeton Global Total Return Fund
43. Franklin NextStep Dynamic Growth Fund 85. Templeton Global Total Return Il Fund
44. Franklin NextStep Growth Fund 86. Templeton Growth (Euro) Fund
45. Franklin NextStep Moderate Fund 87. Templeton Latin America Fund
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Franklin Templeton Investment Funds — Wazne informacje

W razie jakichkolwiek watpliwosci co do tresci niniejszego
prospektu informacyjnego (,,Prospekt informacyjny”)
nalezy skonsultowac sie ze swoim bankiem, brokerem,
prawnikiem/radcg prawnym, ksiegowym lub innym doradcg
finansowym. Zadna osoba nie jest upowazniona do udzielania
jakichkolwiek informacji innych niz te, ktére sg zawarte
w niniejszym Prospekcie informacyjnym lub w dokumentach,
do ktérych sie on odwotuje.

Towarzystwo

Towarzystwo jest zarejestrowane w Luksemburgu zgodnie
z ustawodawstwem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga jako
société anonyme i kwalifikuje sie do uznania za société
d’investissement a capital variable (,SICAV”).

Towarzystwo jest zarejestrowane na oficjalnej liscie
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe zgodnie z czescig | luksemburskiej
Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania, z wszelkimi wprowadzonymi
do niej zmianami (,Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r.”).
Towarzystwo kwalifikuje sie do uznania za przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(,UCITS”) zgodnie z dyrektywag 2009/65/EC Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r., z pozniejszymi
Zmianami.

Towarzystwo wyznaczyto spotke Franklin Templeton
International Services S.ar.l., société a responsabilité limitée,
z siedzibg pod adresem 8A, rue Albert Borschette, L-1246
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga, do petnienia
funkcji Spotki zarzgdzajgcej i Swiadczenia ustug zarzgdzania
inwestycjami, administracji i wprowadzania do obrotu na
rzecz Towarzystwa, z mozliwoscig przekazania swiadczenia
czesci lub wszystkich takich ustug osobom trzecim.

Towarzystwo uzyskato zezwolenie na wprowadzenie do
obrotu swoich tytutdw uczestnictwa w roéznych krajach
europejskich (poza Wielkim Ksiestwem Luksemburga):
Austrii, Belgii, Danii, Estonii, Finlandii, Francji, Gibraltarze,
Grecji, Hiszpanii, Holandii, Irlandii, Litwie, totwie, Niemczech,
Polsce, Portugalii, Republice Cypru, Republice Czeskiej,
Rumunii, Stowacji, Szwecji, na Wegrzech, w Wielkiej Brytanii
i we Wtoszech. Rejestracja tytutdw uczestnictwa Towarzystwa
w takich jurysdykcjach nie wymaga zatwierdzenia ani
odrzucenia przez jakikolwiek organ adekwatnosci lub
doktadnosci niniejszego Prospektu informacyjnego, czy tez
portfeli papierow wartosciowych Towarzystwa. Wszelkie
stwierdzenia niezgodne z powyzszym sg nieuprawnione
i niezgodne z prawem.

Dystrybucja niniejszego Prospektu informacyjnego i oferty
tytutdbw uczestnictwa moze by¢ ograniczona w niektérych
innych jurysdykcjach. Obowigzkiem kazdej osoby majacej
zamiar ztozy¢ zlecenie subskrypcji Tytutdw uczestnictwa
zgodnie z niniejszym Prospektem informacyjnym jest uzyskanie
informacji o wszystkich przepisach prawa obowigzujgcych
w odpowiednich jurysdykcjach i przestrzeganie tych
przepisow. Uwage Inwestorow zwraca sie takze na statg kwote,
jaka moze byc¢ pobierana od transakcji przez Dystrybutorow,
lokalnych agentéw ptatniczych i Banki korespondentéw,

franklintempleton.lu

ustanowiong w niektorych jurysdykcjach, np. we Wtoszech.
Potencjalni subskrybenci Tytutéw uczestnictwa powinni
uzyskac¢ informacje o wymogach prawnych w tym zakresie
oraz o wszelkich podatkach stosowanych w krajach, ktérych
sg obywatelami, rezydentami lub mieszkancami.

Towarzystwo jest uznane za przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w mys$| paragrafu 264 brytyjskiej ustawy
o rynkach ustug finansowych z 2000 r.

Niniejszy Prospekt informacyjny dotyczy Funduszy
niepodlegajacych zadnej formie regulacji ani zatwierdzenia
przez organ regulacyjny Dubai Financial Services Authority
(,DFSA”) i nie jest przeznaczony dla ,klientow detalicznych”
w rozumieniu definicji podanej przez DFSA (z wyjatkiem
do celdéw publicznego obrotu funduszy przez posrednikéw
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa). DFSA nie
ponosi odpowiedzialnosci za dokonywanie przegladu
ani weryfikacji Prospektu informacyjnego czy innych
dokumentéw zwigzanych z Funduszami. DFSA nie zatwierdzit
zatem niniejszego Prospektu informacyjnego czy zadnych
innych powigzanych z nim dokumentow, ani nie podjat
zadnych dziatan majgcych na celu weryfikacje informaciji
przedstawionych w niniejszym Prospekcie informacyjnym,
ani tez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z tego tytutu.
Oferta Tytutdbw uczestnictwa moze podlega¢ ograniczeniom
w zakresie odsprzedazy. Potencjalni kupujgcy powinni
zachowaé¢ nalezytg starannos$¢ w stosunku do Tytutéw
uczestnictwa i zasiegng¢ porady autoryzowanego doradcy
finansowego w przypadku, gdy tres¢ niniejszego Prospektu
informacyjnego jest dla nich niezrozumiata.

Towarzystwo moze wystgpi¢ o zarejestrowanie Tytutow
uczestnictwa w réznych innych jurysdykcjach prawnych na
catym swiecie.

Towarzystwo nie posiada zadnych instrumentow dtuznych,
kredytoéw, pozyczek ani zadluzen o charakterze zobowigzan
wynikajgcych z akceptow lub kredytow akceptacyjnych,
zobowigzan nabycia gwarantowanych zastawem z tytutu
umoéw ratalnych, gwarancji ani innych istotnych zobowigzan
warunkowych.

Towarzystwo nie jest zarejestrowane w Stanach Zjednoczonych
Ameryki w rozumieniu ustawy o spotkach inwestycyjnych
z 1940 r. Tytuty uczestnictwa Towarzystwa nie zostaty
zarejestrowane w Stanach Zjednoczonych Ameryki
w rozumieniu Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r.
Tytuly uczestnictwa udostepnione w tej ofercie nie mogg byc¢
bezposrednio ani posrednio oferowane ani zbywane w Stanach
Zjednoczonych ani na zadnym z terytoriéw, posiadtosci lub
obszarow podlegajgcych jurysdykcji Stanow Zjednoczonych,
ani obywatelom i rezydentom tego kraju, bgdz naich
rzecz, chyba ze po uzyskaniu zwolnienia od wymogoéw
rejestracji dostepnego wedtug przepisow prawa Stanow
Zjednoczonych, wiasciwych ustaw, norm lub interpretacji.
Osoby z siedzibg (miejscem zamieszkania) w Stanach
Zjednoczonych lub inne Osoby amerykanskie (zgodnie
z definicjg podawang w Regulacji S amerykanskiej
Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r.) (tgcznie
zwane ,,Osobami amerykanskimi”) nie sg uprawnione do
nabywania Tytutow uczestnictwa Towarzystwa. Potencjalny
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Inwestor ma obowigzek zadeklarowania, ze nie jest Osobg
amerykanskg i ze nie sktada zlecenia subskrypcji Tytutow
uczestnictwa w imieniu Osoby amerykanskiej. W przypadku
braku odmiennego pisemnego zawiadomienia Towarzystwa,
wskazanie przez potencjalnego inwestora adresu poza
terenem Stanéw Zjednoczonych na formularzu wniosku
dotyczgcego inwestycji w Towarzystwo, uznaje sie za
oswiadczenie i zapewnienie ztozone przez takiego inwestora,
ze nie jest on Osobg amerykanska i ze bedzie pozostawac
Osobg amerykanska, chyba ze i do czasu, az Towarzystwo
nie zostanie zawiadomione o uzyskaniu przez inwestora
statusu Osoby amerykanskiej.

Termin ,Osoba amerykanska” oznacza kazdg osobe,
ktora jest osobg amerykanskg w rozumieniu Regulacji
S amerykanskiej Ustawy o papierach wartosciowych z 1933
r. lub zgodnie z definicjg stosowang przez amerykanska
Komisje ds. obrotu kontraktami terminowymi futures na
towary i surowce do tego celu, przy czym definicja ta moze
by¢ zmieniana przepisami prawa lub interpretacjami sgdow
czy organow administracyjnych.

Towarzystwo nie jest zarejestrowane na obszarze zadnej
prowincji ani terytorium objetych jurysdykcjg Kanady,
a Tytuly uczestnictwa Towarzystwa nie zostaty dopuszczone
do sprzedazy na obszarze zadnej jurysdykcji Kanady
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa papierow
wartosciowych. Tytuty uczestnictwa udostepniane w ramach
niniejszej oferty nie moga by¢ bezposrednio ani posrednio
oferowane ani sprzedawane w zadnej prowincji, ani na
zadnym terytorium objetym jurysdykcjg Kanady, ani na
rzecz zadnych rezydentéw powyzszych, chyba ze taki
kanadyjski rezydent bedzie i pozostanie zawsze w okresie
inwestycji ,dozwolonym klientem” w rozumieniu tego
terminu uregulowanym w kanadyjskich przepisach prawa
papierow wartosciowych. Na potencjalnego Inwestora
moze zosta¢ natozony obowigzek zadeklarowania, ze nie
jest rezydentem Kanady oraz ze nie zleca nabycia Tytutow
uczestnictwa w imieniu i na rzecz rezydenta Kanady. Jezeli
Inwestor zostanie rezydentem Kanady po nabyciu Tytutdw
uczestnictwa Towarzystwa, Inwestor nie bedzie mogt naby¢
zadnych dodatkowych Tytutow uczestnictwa Towarzystwa.

Oswiadczenia ztozone w niniejszym Prospekcie
informacyjnym sg oparte na przepisach i praktyce
obowigzujgcych obecnie w Wielkim Ksiestwie Luksemburga
i moga ulec zmianie w przypadku zmian w tych przepisach
oraz praktyce.

Niniejszy Prospekt informacyjny nie stanowi oferty ani
zachety do nabycia w zadnej jurysdykcji, w ktérej taka oferta
lub zacheta do nabycia jest niezgodna z prawem lub w ktorej
osoba sktadajgca takg oferte lub zachete do nabycia nie
posiada stosownych uprawnien.

Cena Tytutéw uczestnictwa Towarzystwa i dochdd z nich moga
zaréwno spadac, jak i rosngc¢, a Inwestor moze nie odzyskac
zainwestowanej kwoty. Inwestorzy powinni w szczegdlnosci
zwréci¢ uwage, ze inwestycje Towarzystwa, zdefiniowane
ponizej, mogg pociggac za sobg okreslone ryzyko, jak opisano
bardziej szczegotowo w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

Najnowszy raport roczny Towarzystwa zbadany przez
biegtego rewidenta oraz raport potroczny niezbadany przez
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biegtego rewidenta, ktore sg dostepne bezptatnie w siedzibie
Towarzystwa oraz Spotki zarzgdzajacej, stanowig integralng
czes$¢ niniejszego Prospektu informacyjnego.

Inwestorzy pragngcy uzyskaé dalsze informacje dotyczgce
Towarzystwa (w tym informacje na temat procedury sktadania
zazalen, strategii realizacji przez Towarzystwo naleznego mu
prawa do gtosowania, zasad sktadania u innych podmiotow
zlecen transakcji z upowaznienia Towarzystwa, zasad
najlepszej mozliwej realizacji transakcji oraz na temat
ustalen w zakresie optat, prowizji i Swiadczen niepienieznych
W zwigzku z zarzgdzaniem inwestycjami i administracjg
Towarzystwa) badz w celu ztozenia reklamacji dotyczgcej
dziatan Towarzystwa powinni skontaktowac sie ze Spoétkg
zarzadzajgca, z dziatem obstugi klienta, pod adresem 8A, rue
Albert Borschette, L-1246 w Luksemburgu lub z najblizszym
biurem obstugi.

Towarzystwo i Spoétka zarzgdzajgca zwracajg uwage
Inwestoréw na fakt, ze kazdy Inwestor moze w petni
realizowac przystugujgce mu prawa bezposrednio w stosunku
do Towarzystwa, w szczegolnosci prawo do uczestniczenia
w walnych zgromadzeniach Uczestnikow wytgcznie, jesli
osobiscie zarejestrowat sie we wlasnym imieniu w rejestrze
Uczestnikdw Towarzystwa.

Jesli Inwestor inwestuje w Towarzystwo przez posrednika
inwestujgcego w swoim wtasnym imieniu, ale na zlecenie
Inwestora, wykonanie przez Inwestora niektérych praw
przystugujgcych Uczestnikowi bezposrednio w stosunku do
Towarzystwa moze nie zawsze by¢ mozliwe. Inwestorom
zaleca sie skorzystanie z doradztwa w tym zakresie.
Spotka zarzagdzajaca, dziatajaca w charakterze gtdwnego
dystrybutora Towarzystwa (,Gtéwny dystrybutor”), organizuje
i nadzoruje takze wprowadzanie do obrotu i dystrybucje
Tytutdw uczestnictwa. Gtéwny dystrybutor moze wyznaczac
subdystrybutoréw, posrednikéw, brokeréw i/lub inwestoréw
branzowych (ktérzy moga by¢ jednostkami stowarzyszonymi
Franklin Templeton i na rzecz ktérych moze by¢ przeznaczana
czes$¢ rocznych optat za zarzgdzanie, optat za obstuge lub
innych podobnych optat).

Ponadto Spétka zarzgdzajgca postanowita, ze w razie
koniecznosci spetnienia okreslonych wymogow ustawowych,
regulacyjnych i/lub podatkowych obowigzujacych w niektérych
krajach, w ktorych Tytuty uczestnictwa Towarzystwa sg lub
bedg oferowane, obowigzki organizowania i nadzorowania
wprowadzania do obrotu i dystrybucji Tytutow uczestnictwa
lub samej dystrybucji Tytutdbw uczestnictwa, ktére obecnie
spoczywajg w skali globalnej na Gtéwnym dystrybutorze,
mogg zostac przydzielone innym podmiotom (ktére mogag
by¢é powigzane z Franklin Templeton) wyznaczanym
bezposrednio przez Spotke zarzgdzajaca.

Z zastrzezeniem postanowien istniejgcej umowy ze Spotkg
zarzgdzajgca, takie inne podmioty mogg z kolei wyznaczac¢
subdystrybutoréw, posrednikéw, brokerow i/lub inwestoréow
branzowych (ktérzy moga by¢ jednostkami stowarzyszonymi
Franklin Templeton). Niezaleznie od powyzszych postanowien,
Spotka zarzadzajgca takze monitoruje wyznaczanie
i dziatalno$¢ subdystrybutoréw, posrednikéw, brokeréw i/lub
inwestorow branzowych w ramach realizowanych obowigzkow
Gtéwnego dystrybutora.
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Dystrybutorzy, subdystrybutorzy, posrednicy i Brokerzy/
Dealerzy zaangazowani we wprowadzanie do obrotu
i w dystrybucje Tytutdw uczestnictwa stosujg i egzekwujg
wszystkie postanowienia niniejszego Prospektu informacyjnego,
w tym, w stosownych przypadkach, wszelkie bezwzglednie
obowigzujgce przepisy ustawowe i wykonawcze Luksemburga
w zakresie dystrybucji Tytutéw uczestnictwa. Do ich
obowigzkéw nalezy takze przestrzeganie przepisow
ustawowych i wykonawczych majgcych zastosowanie w kraju
prowadzenia przez nich dziatalnosci, w tym w szczegolnosci
wszelkich wymogoéw w zakresie identyfikacji i weryfikacji
tozsamosci swoich klientow. Nie mogg oni dziata¢ w sposob,
ktéry mogtby by¢ szkodliwy lub ucigzliwy dla Towarzystwa i/lub
Spoiki zarzgdzajacej, w szczegdlnosci poprzez narazenie
Towarzystwa i/lub Spétki zarzadzajacej na koniecznos¢
dostosowania sie do wymogow prawnych, fiskalnych lub
informacyjnych, ktére w przeciwnym wypadku nie miatyby do
nich zastosowania. Nie mogg rowniez podawac sie za osoby
reprezentujgce Towarzystwo.

W celu uniknigcia watpliwosci informujemy, ze Inwestorzy
nabywajgcy tytuty uczestnictwa za posrednictwem tych
podmiotéw (lub przez dystrybutoréow dodatkowych,
posrednikow, brokeréow/dealeréw i/lub inwestoréw
profesjonalnych wyznaczonych przez te podmioty) nie beda
obcigzeni przez Towarzystwo ani Spoétke zarzgdzajgca
zadnymi dodatkowymi optatami ani kosztami.

W stosownych przypadkach wszelkie odwotania zawarte
w niniejszym Prospekcie informacyjnym do Gtéwnego
dystrybutora dotyczg takze innych podmiotéw wyznaczonych
przez Spotke zarzadzajaca.

Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa, ktérych dane wyszczegol-
niono w sekgcji ,Informacje administracyjne”, ponoszg odpo-
wiedzialno$¢ za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie
informacyjnym. Zgodnie z najlepsza wiedzg i przekonaniem
Cztonkéw zarzadu (ktoérzy podjeli wszelkie uzasadnione
kroki niezbedne do ustalenia stanu faktycznego) informacje
zawarte w niniejszym Prospekcie informacyjnym sg praw-
dziwe i nie pomijajg niczego, co mogtoby mie¢ wptyw na ich
znaczenie. Zarzad przyjmuje odpowiednio odpowiedzialnos¢
z tego tytutu.

Uprawnienia Zarzadu Towarzystwa

Zarzgd odpowiada za zarzgdzanie i administrowanie
Towarzystwem, a obowigzki z zakresu codziennego
zarzadzania i administracji przekazat Spotce zarzgdzajacej
zgodnie ze Statutem i umowg o $wiadczenie ustug zawartg
ze Spotka zarzadzajaca.

Zarzagd ponosi odpowiedzialnos¢ za catosciowg polityke
i cele inwestycyjne oraz zarzgdzanie Towarzystwem
i jego funduszami. Zarzgd moze zezwoli¢ na utworzenie
w przysztosci dodatkowych Funduszy majgcych inne cele
inwestycyjne, pod warunkiem wprowadzenia odpowiednich
zmian do niniejszego Prospektu informacyjnego.

Zarzad moze podja¢ decyzje o wprowadzeniu do oferty lub
wyemitowaniu w ramach dowolnego Funduszu dowolnej
z istniejgcych Klas tytutow uczestnictwa, ktérych warunki
obrotu opisano doktadniej w sekcjach ,Klasy tytutow
uczestnictwa” i ,Optaty za zarzadzanie inwestycjami”,
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w tym Klas tytutow uczestnictwa w walucie alternatywnej,
Zabezpieczonych klas tytutéw uczestnictwa, a takze Klas
tytutéw uczestnictwa o odmiennej polityce dywidendowe;j.
Inwestorzy bedg zawiadamiani o emisji takich Tytutow
uczestnictwa w momencie ogtoszenia Wartosci aktywow
netto na Tytut uczestnictwa w ramach danej Klasy tytutow
uczestnictwa, jak opisano w sekcji ,Publikacja cen Tytutow
uczestnictwa”.

Jesli tgczna wartos¢ Tytutéw uczestnictwa dowolnego
Funduszu w dowolnym czasie spadnie ponizej 50 min USD
lub ponizej rownowartosci tej kwoty w walucie danego
Funduszu, bgdz jesli zmiana sytuacji gospodarczej lub
politycznej majgcej wptyw na dany Fundusz uzasadnia takg
likwidacje lub jesli jest to wymagane interesem Uczestnikow
danego Funduszu, Zarzad moze podjg¢ decyzje o umorzeniu
wszystkich Tytutdw uczestnictwa Funduszu znajdujgcych
sie w obrocie. Zawiadomienie o takim umorzeniu zostanie
wystane pocztg do zarejestrowanych Inwestorow.

Cena, po ktorej takie Tytuty uczestnictwa zostang umorzone,
opiera sie na Wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa
takiego Funduszu ustalonej po uptynnieniu wszystkich
aktywow przypadajacych na taki Fundusz. Szczegdtowe
informacje na ten temat przedstawiono w Zatgczniku D.

Zarzad zastrzega sobie prawo do zaprzestania w dowolnym
momencie, bez powiadomienia, emisji lub sprzedazy Tytutow
uczestnictwa zgodnie z postanowieniami niniejszego
Prospektu informacyjnego.

Tytuty uczestnictwa oferowane lub emitowane w ramach
poszczegolnych Funduszy, Klas i walut opisano bardziej
szczegotowo w sekcji Klasy tytutdw uczestnictwa”.

Aktywa kazdego Funduszu sg dostepne wytgcznie w celu
realizacji praw Uczestnikow i wierzycieli, ktére powstaty
w nastepstwie utworzenia, dziatalnosci lub likwidacji
danego Funduszu. Do celéw relacji istniejgcych pomiedzy
Uczestnikami, kazdy Fundusz uznaje sie za odrebny podmiot.

Okreslenie cen Tytutdw uczestnictwa poszczegdinych
Funduszy moze zosta¢ zawieszone w okresie znacznego
ograniczenia obrotow na odpowiedniej gietdzie papierow
wartosciowych lub w innych okreslonych okolicznosciach, ktére
uniemozliwiajg zbycie lub wycene ktérychkolwiek z inwestyciji
Towarzystwa (zob. zatgcznik D). W okresie zawieszenia nie
mozna dokonywac emisji, umorzenia ani zamiany zadnych
Tytutdw uczestnictwa. Zawiadomienie o zawieszeniu
bedzie publikowane, w stosownych przypadkach, w prasie
wskazywanej przez Zarzad i/lub Spotke zarzadzajgca.

Dystrybucja niniejszego Prospektu informacyjnego w niektérych
jurysdykcjach moze wymagac jego przettumaczenia na
jezyki okreslone przez organy regulacyjne tych jurysdykciji.
W przypadku rozbieznosci miedzy wersjg przettumaczong
niniejszego Prospektu informacyjnego a jego wersjg w jezyku
angielskim rozstrzygajaca jest wersja w jezyku angielskim.

Prospekt informacyjny bedzie aktualizowany i udostepniany
na stronie internetowej www.franklintempleton.lu oraz mozna
go znalez¢ na stronie internetowej Dystrybutoréow Franklin
Templeton, jak rowniez uzyskac¢ bezptatnie i na zgdanie
w siedzibie Towarzystwa i w siedzibie Spotki zarzadzajace;j.
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Definicje
»ABCP” papiery komercyjne zabezpieczone aktywami (ang.
asset backed commercial paper)

»Agent administracyjny” J.P. Morgan SE, Oddziat
w Luksemburgu (nastepca prawny J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A.), ktéremu Spotka zarzgdzajgca przekazata
Swiadczenie niektérych ustug agencji administracyjnej na
rzecz Towarzystwa

»Agent rejestrowy i transferowy” Virtus Partners Fund
Services Luxembourg S.ar.l, ktérej Spoétka zarzgdzajgca
przekaze, za zgodg CSSF i ze skutkiem od dnia 3 pazdziernika
2022 r. lub najszybciej jak to bedzie racjonalnie mozliwe
po tym terminie, swiadczenie ustug agencji rejestrowej
i transferowej w stosunku do Towarzystwa

»,Bank korespondent” bank, ktory we wtasnym kraju
prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rzecz banku znajdujgcego
sie w innym kraju

»Bond Connect” jest systemem wzajemnego dostepu
do rynku umozliwiajgcym zagranicznym inwestorom
obrot obligacjami znajdujgcymi sie w obrocie na chinskim
miedzybankowym rynku obligacji (ang. China Interbank Bond
Market — CIBM)

»Broker/Dealer” posrednik lub doradca finansowy
,CPF” Central Provident Fund

»,CSSF” fr. Commission de Surveillance du Secteur
Financier, organ nadzoru regulujgcy dziatalnos¢ Towarzystwa
w Luksemburgu

»Czlonkowie zarzadu” cztonkowie Zarzadu

»Depozytariusz” J.P. Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu
(nastepca prawny J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.), bank
z siedzibg w Luksemburgu, wyznaczony przez Towarzystwo
do petnienia obowigzkoéw banku depozytariusza Towarzystwa

,Dozwolone panstwo” obejmuje kazde panstwo
cztonkowskie UE, kazdego cztonka OECD oraz kazde inne
panstwo, ktére Zarzgd uzna za wtasciwe

»Dyrektywa UCITS” oznacza dyrektywe 2009/65/WE
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS), zmieniong dyrektywg 2014/91/UE

»Dystrybutor” podmiot lub osoba nalezycie wyznaczona
przez Spotke zarzgdzajgcg, dziatajgcg jako Gtéwny
dystrybutor, do realizacji lub organizacji dystrybuciji tytutow
uczestnictwa

»Dzien roboczy” dzien, w ktorym banki danej(-ch)
jurysdykcji prowadzg zwyklg dziatalnosc

»Dzien transakcyjny” kazdy Dzien wyceny bedgcy
jednoczesnie Dniem roboczym. Informacje na temat
ograniczen dotyczgcych Dni transakcyjnych w kazdej
jurysdykcji mozna uzyskac na zgdanie

»Dzien wyceny” lub ,,Dzien ustalania ceny” kazdy dzien,
w ktérym Gietda papierow wartosciowych w Nowym
Jorku (,NYSE”) prowadzi dziatalnos¢ lub kazdy petny
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dzien, w ktérym banki w Luksemburgu prowadzg zwykig
dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyklego
obrotu). W odniesieniu do Franklin Japan Fund, Templeton
All China Equity Fund i Templeton China A-Shares Fund
Spoétka zarzgdzajgca moze roéwniez wzigé pod uwage, czy
odpowiednie lokalne gietdy papierow wartosciowych i/lub
Rynki regulowane bedgce gtéwnym/-i rynkiem/-ami dla
znacznej czesci inwestycji w ramach Funduszu Franklin
Japan Fund sg zamkniete dla transakcji i moze zdecydowac
sie traktowa¢ tego rodzaju dni jak Dni bez wyceny
w przypadku tego Funduszu. Wiecej informacji na temat
obowigzujgcych Dni wyceny dla Funduszy mozna znalez¢ na
stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu

»ESTR” krétkoterminowa stopa procentowa dla euro (ang.
Euro Short Term Rate)

»ETF” fundusz gietdowy ETF (ang. exchange traded fund)

»FATCA” ustawa o wypetnianiu obowigzkoéw podatkowych
w stosunku do rachunkéw posiadanych za granicg

»FCM” Futures Commission Merchant, posrednik
w kontraktach terminowych futures, osoba fizyczna lub
organizacja wykonujgca obie z ponizszych czynnosci:
1) zbiera lub przyjmuje oferty na zakup bgdz sprzedaz
kontraktow terminowych futures, opcji na kontrakty terminowe
futures, pozagietdowych kontraktéw lub swapéw walutowych
oraz 2) przyjmuje $rodki pieniezne lub inne aktywa od
klientéw dla realizaciji takich zlecen

»FFI” zagraniczna instytucja finansowa w rozumieniu FATCA

»Fizyczne tytuly uczestnictwa na okaziciela” tytuty
uczestnictwa, ktore zostaty wyemitowane przez Towarzystwo
w formie tytutdw nieimiennych. Prawo wtasnosci takiego
tytutu przystuguje posiadaczowi fizycznego swiadectwa na
okaziciela. Towarzystwo nie emituje juz fizycznych Tytutow
uczestnictwa na okaziciela

»Franklin Templeton” FRI oraz jej jednostki zalezne
i stowarzyszone na catym swiecie

»FRI” Franklin Resources Inc., One Franklin Parkway, San
Mateo, Kalifornia, spotka holdingowa dla réznych jednostek
zaleznych, tgcznie zwanych Franklin Templeton

»Fundusz akcji” aktywa funduszu akcji sg ulokowane
w gtdbwnej mierze lub catkowicie w kapitatowych papierach
wartosciowych lub tez cechuje je ekspozycja na tego rodzaju
papiery wartosciowe emitowane przez spotki notowane
i stanowigce przedmiot obrotu na gietdach papierow
wartosciowych (akcje). Fundusze akcji mogg inwestowac na
skale globalng (globalne fundusze akcji) lub koncentrowaé
sie na poszczegolnych krajach (fundusze krajowe), regionach
geograficznych (fundusze regionalne) lub sektorach
(fundusze sektorowe)

»Fundusz alternatywny” aktywa Funduszu alternatywnego
podlegajg alokacji w ramach alternatywnych strategii
zasadniczo zwigzanych z inwestycjami w niekonwencjonalne
kategorie aktywoéw lub niekonwencjonalne strategie
inwestycyjne, w tym strategie dtugich i krotkich pozycji
w akcjach, strategie zdarzeniowe, strategie wartosci
wzglednej oraz globalne strategie makro
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»Fundusz multi-asset” Fundusz multi-asset zazwyczaj
inwestuje w wiele rodzajow aktywow, w tym miedzy innymi
w akcje, dtuzne papiery wartosciowe, srodki pieniezne,
nieruchomosci, towary i surowce itp. Proporcje aktywow
Funduszu multi-asset inwestowanych w poszczegdlne
rodzaje aktywow (alokacja aktywoéw) mogg dla niektérych
Funduszy byc¢ state, a dla innych zmienne. W przypadku
zmiennej alokacji aktywow Zarzgdzajgcy inwestycjami
wprowadza korekty w zakresie srodkéw zainwestowanych
w poszczegolne rodzaje aktywow zgodnie ze swoimi
prognozami co do ich przysztej rentownosci

»Fundusz rynku pienieznego” kazdy Fundusz kwalifikujgcy
sie do uznania za fundusz rynku pienieznego zgodnie
z Rozporzadzeniem w sprawie funduszy rynku pienieznego

»Fundusz stalego dochodu” aktywa funduszu statego
dochodu sg inwestowane w gtdwnej mierze lub catkowicie
w dtuzne papiery wartosciowe (w tym miedzy innymi
obligacje), ktére wyptacajg odsetki wg oprocentowania statego
lub zmiennego i mogg by¢ emitowane przez spofki, rzady
lub samorzady i/lub przez organizacje miedzynarodowe, do
ktérych nalezy wiecej rzadéw (na przyktad Bank Swiatowy),
badz cechuje je ekspozycja na takie papiery wartosciowe.
Fundusze statego dochodu mogg inwestowac globalnie
lub koncentrowa¢ sie na poszczegdlnych regionach
geograficznych badz krajach i mogg inwestowa¢ w obligacje
emitowane przez rozne rodzaje emitentéw bagdz tez
koncentrowac sie na jednym rodzaju emitenta (na przyktad
na emitentach rzgdowych)

»Fundusz zréwnowazony” Fundusz zréwnowazony
(znany takze pod nazwag fundusz mieszany) inwestuje
zazwyczaj w wiecej niz jeden rodzaj aktywow, takich jak
akcje lub dtuzne papiery wartosciowe (w tym migdzy innymi
obligacje). Proporcje aktywéw Funduszu zrownowazonego
inwestowanych w poszczegdlne rodzaje aktywéw (alokacja
aktywdéw) mogg dla niektérych Funduszy byc¢ state, a dla
innych zmienne. W przypadku zmiennej alokacji aktywow
Zarzgdzajacy inwestycjami wprowadza korekty w zakresie
Srodkow zainwestowanych w poszczegdlne rodzaje
aktywow zgodnie ze swoimi prognozami co do ich przysztej
rentownosci. Jesli pozwala na to jego polityka inwestycyjna,
Fundusz zréwnowazony moze czasowo decydowac sie na
ekspozycje na tylko jeden rodzaj aktywow, w zaleznosci od
mozliwosci rynkowych

»Fundusz(e) inwestycyjny(e)” przedsiebiorstwa UCITS
lub inne przedsiebiorstwa UCI, w ktére moga inwestowac
Fundusze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi
okreslonymi w Zatgczniku B

»Fundusz” wydzielony zespdt aktywow i zobowigzan
w ramach Towarzystwa, ktérego gtownymi wyréznikami sg
okresowo przyjmowana polityka i cele inwestycyjne

,»Gléwnie” patrz definicja ,przede wszystkim” ponizej
»Gtéwny dystrybutor” Spoétka zarzadzajaca dziatajgca
w charakterze gtébwnego dystrybutora Towarzystwa

»Inspektor ochrony danych” osoba wyznaczona przez
Spoétke zarzgdzajgcg na inspektora ochrony danych
w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony os6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
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osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych
oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE

»Instrumenty rynku pienieznego” instrumenty okreslone
w art. 2 ust. 1 dyrektywy UCITS, o ktérych mowa réwniez
w art. 3 dyrektywy Komisji 2007/16/WE

»Inwestor CPF” nabywca tytutdéw uczestnictwa funduszu
CPF za posrednictwem oszczednosci CPF, podlegajacy
warunkom okreslonym w singapurskim prospekcie
informacyjnym, jak réwniez warunkom, jakie moze naktadaé
Zarzad CPF

»Inwestor instytucjonalny” wedtug formutowanej
okresowo definicji zgodnej ze wskazéwkami lub zaleceniami
wiasciwej luksemburskiej instytucji nadzoru finansowego,
w rozumieniu art. 174 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.
Wykaz kwalifikujgcych sie Inwestoréw instytucjonalnych ujeto
w sekcji ,Klasy tytutow uczestnictwa”

»Inwestor” nabywca tytutdw uczestnictwa Towarzystwa
bezposrednio lub za posrednictwem struktury podmiotéw
przedstawicielskich

»Inwestycja” tytuty uczestnictwa tej samej klasy na
rachunku inwestora

»KIID” dokument Kluczowych informacji dla inwestorow
w rozumieniu art. 159 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.

»Klasa tytutéw uczestnictwa w walucie alternatywnej”
klasa tytutow uczestnictwa w walucie innej niz podstawowa
waluta Funduszu

»Klasa tytutu uczestnictwa” klasa tytutow uczestnictwa
charakteryzujgca sie okreslong strukturg optat, walutg lub
innymi cechami szczegolnymi

»Kod ISIN” miedzynarodowy numer identyfikacyjny
papieru wartosciowego, ktory stanowi wytgczny identyfikator
Funduszu / klasy tytutéw uczestnictwa

»,Kodeks funduszy powierniczych i funduszy
wzajemnych” kodeks dotyczgcy informacji na temat
zezwolen na prowadzenie dziatalnosci i rejestru funduszy
krajowych i zagranicznych w Hongkongu

»Krétkoterminowy zmienny fundusz rynku pienieznego”
fundusz rynku pienieznego, ktory (i) inwestuje w instrumenty
rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 MMFR,
(i) podlega zasadom dotyczgcym portfela okreslonym w art. 24
MMFR i (iii) jest zgodny z wymogami okreslonymi w art. 29,
30i 33 ust. 1 MMFR

»Laczna ekspozycja” stanowi miare ekspozycji na ryzyko
subfunduszu UCITS, ktéra uwzglednia ekspozycje na ryzyko
rynkowe bazowych inwestycji, jak rowniez na dodatkowe
ryzyko rynkowe oraz dorozumiang dzwignie finansowg
zwigzang z finansowymi instrumentami pochodnymi,
ewentualnie utrzymywanymi w portfelu. W swietle regulacji
obowigzujgcych w Luksemburgu UCITS majg obowigzek
pomiaru takiej ekspozycji na ryzyko przy zastosowaniu
,metody zaangazowania” lub ,metody wartos$ci zagrozonej
(VaR)” — patrz odrebne definicje tych terminéw

,Metoda modelowa” kazda wycena, ktora jest porownywana,
ekstrapolowana lub w inny sposob obliczana na podstawie
jednej lub wigkszej liczby danych rynkowych
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»Metoda rynkowa” wycena pozycji dokonywana wedtug
bezposrednio dostepnych cen zamkniecia, pochodzacych
z niezaleznych zrédet, takich jak kursy gietdowe, notowania
elektroniczne lub kwotowania pochodzgce od kilku
niezaleznych, renomowanych brokerow

»Metoda wartosci zagrozonej (VaR)” metodologia pomiaru
ryzyka lub ,tgcznej ekspozycji” na podstawie wartosci
zagrozonej lub VaR, bedacej miarg najwiekszej potencjalnej
straty, jaka mogtaby powstac¢ przy danym poziomie ufnosci
w danym okresie w zwyktych warunkach rynkowych. VaR
moze by¢ wyrazona w wartosciach bezwzglednych jako
kwota w walucie wtasciwej dla danego portfela lub jako
wartos¢ procentowa, w przypadku ktérej kwote w walucie
dzieli sie przez tgczne aktywa netto. VaR moze by¢ takze
wyrazona jako warto$¢ wzgledna uzyskiwana przez
podzielenie VaR Funduszu (wyrazong procentowo) przez VaR
odnos$nego wskaznika referencyjnego (wyrazonego réwniez
w procentach), czego rezultatem jest wzgledna VaR. Zgodnie
z przepisami prawa luksemburskiego limity bezwzglednej
VaR wynoszg obecnie 20% tgcznych aktywow, podczas gdy
limity wzglednej VaR opiewajg obecnie na dwukrotnosc¢ lub
200% VaR wskaznika referencyjnego

»Metoda zaangazowania” metoda pomiaru ryzyka lub
.facznej ekspozycji” uwzgledniajgca ryzyko rynkowe
inwestycji w subfundusz UCITS, w tym ryzyko zwigzane
z wszelkimi posiadanymi finansowymi instrumentami
pochodnymi w drodze przeliczenia finansowych
instrumentéw pochodnych na réwnowazne pozycje
w aktywach bazowych takich instrumentéw pochodnych
(czasami zwane ,ekspozycjami teoretycznymi”), po korekcie
na podstawie wszelkich porozumien o kompensacie
i zabezpieczeniu zobowigzan, przy czym wartos¢ rynkowa
pozycji w bazowych papierach wartosciowych moze
podlega¢ kompensacie z innymi zobowigzaniami zwigzanymi
z tymi samymi pozycjami bazowymi. taczng ekspozycje
przy zastosowaniu metody zaangazowania wyraza sie jako
bezwzgledny odsetek tgcznych aktywdéw netto. W Swietle
przepisow prawa luksemburskiego tgczna ekspozycja
z tytutu wytacznie finansowych instrumentéw pochodnych
nie moze przekracza¢ 100% tgcznych aktywow netto, zas
catkowita tgczna ekspozycja (obejmujgca ryzyko rynkowe
zwigzane z bazowymi inwestycjami subfunduszy, ktére
z definicji stanowig 100% tacznych aktywoéw netto) nie moze
przekroczy¢ 200% tacznych aktywdw netto (z wytgczeniem
10%, ktére UCITS moze pozyczyé czasowo na potrzeby
krétkoterminowej ptynnosci)

»Miedzyrzadowy Zespét do spraw Zmiany Klimatu” organ
ONZ powotany do celéw opracowywania regularnych ocen
naukowych zmiany klimatu, jego wptywow i potencjalnego
przysztego ryzyka, jak rowniez proponowania wariantow
dziatan przystosowawczych i tagodzgcych

»Nabycie” kiedy w prospekcie informacyjnym znajduje
sie stwierdzenie o ,nabyciu” lub ,nabywaniu tytutow
uczestnictwa”, zasadniczo oznacza to subskrypcje tytutow
uczestnictwa

»Numer rachunku inwestora” osobisty numer przypisany
do rachunku inwestora po przyjeciu jego wniosku

»Obligacje zabezpieczone” obligacje zabezpieczone sg
zobowigzaniami diuznymi emitowanymi przez instytucje

franklintempleton.lu

kredytowe i zabezpieczonymi przez wyodrebniong
pule aktywéw (,pula zabezpieczajgca” lub ,aktywa
zabezpieczajgce”), wzgledem ktérej obligatariusze
dysponujg bezposrednim prawem regresu jako wierzyciele
uprzywilejowani. Obligatariusze zachowujg jednoczesnie
prawo do wystgpienia z roszczeniem wobec emitenta lub
podmiotu powigzanego emitenta jako zwykli wierzyciele
w zakresie wszelkich pozostatych kwot, ktére nie
zostaty w petni rozliczone podczas likwidacji aktywow
zabezpieczajacych, co de facto daje im prawo do podwojnego
roszczenia lub ,podwojnego regresu”

»Odroczona warunkowa optata z tytutu sprzedazy” lub
»CDSC” optata naktadana zwykle w chwili zbycia tytutu
uczestnictwa, jesli nastepuje ono w okresie pierwszych kilku
lat od daty jego nabycia

»OECD” Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

,Panstwo trzecie” kraje cztonkowskie Organizacji
Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju (,OECD”), ktére
spetniajg kryteria jakosci kredytowej przewidziane w polityce
inwestycyjnej Funduszy kwalifikujgcych sie do uznania za
fundusze rynku pienieznego

»Planowany poziom dzwigni finansowej” Fundusze
dokonujgce pomiaru tgcznej ekspozycji z zastosowaniem
metody wartosci zagrozonej (VaR) publikujg informacje
o Planowanym poziomie dzwigni finansowej. Planowany
poziom dzwigni finansowej nie jest objety zadnym limitem
regulacyjnym i ma charakter wytgcznie orientacyjny. Poziom
dzwigni finansowej Funduszu moze by¢ w dowolnym
momencie wyzszy lub nizszy niz taki planowany poziom,
o ile jest to zgodne z profilem ryzyka Funduszu i miesci sie
w limicie wzglednej VaR. Raport roczny zawiera informacje
o faktycznym poziomie dzwigni finansowej w okresie
historycznym oraz dodatkowe wyjasnienia dotyczgce tego
poziomu. Dzwignia finansowa stanowi miare tgcznego
zastosowania instrumentéw pochodnych i tym samym nie
uwzglednia innych fizycznych aktywoéw znajdujacych sie
bezposrednio w portfelu odpowiednich Funduszy. Planowany
poziom dzwigni finansowej mierzy sie metodg Sumy wartosci
teoretycznych (zob. definicja Sumy wartosci teoretycznych)

»Porozumienie paryskie” przetomowa umowa w sprawie
ochrony srodowiska przyjeta przez niemalze kazdg nacje
w 2015 r. w celu przeciwdziatania zmianie klimatu i jej
niekorzystnym wptywom. Porozumienie ma na celu znaczne
ograniczenie globalnych emisji gazéw cieplarnianych
w dazeniu do utrzymania wzrostu $redniej temperatury na
Swiecie na poziomie znacznie ponizej 2 °C w stosunku do
poziomu sprzed epoki przemystowej, przy jednoczesnym
kontynuowaniu wysitkbw na rzecz ograniczenia wzrostu
temperatury do 1,5 °C w stosunku do poziomu sprzed epoki
przemystowe;j

»Potwierdzenie transakcji” patrz podsekcja ,Potwierdzenie
transakcji” w sekcji ,Ogdlne informacje dla inwestoréw”

»,Pozyczka papierow wartosciowych” transakcja,
w ramach ktorej papiery wartosciowe podlegajg przeniesieniu
tymczasowo z pozyczkodawcy na pozyczkobiorce, przy czym
pozyczkobiorca jest zobowigzany do zwrotu tych papierow
wartosciowych albo na zgdanie, albo na koniec okreslonego
okresu
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»Przede wszystkim”, ,zasadniczo” lub ,,gtéwnie” jesli
w polityce inwestycyjnej Funduszu znajduje sie stwierdzenie,
ze bedzie on inwestowac ,przede wszystkim” lub ,zasadniczo”
lub ,gtéwnie” w dany typ papierow wartosciowych lub
okreslony kraj, region lub branze, zasadniczo oznacza to,
ze taki Fundusz bedzie inwestowat w dany typ papieréw
wartosciowych lub okreslony kraj, region lub branze
co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto (bez
uwzglednienia dodatkowych aktywéw ptynnych)

»Przedstawiciel” instytucja, ktéra nabywa i przechowuje
tytuty uczestnictwa w imieniu wtasnym na zlecenie i na rzecz
inwestora

»QF1” portfel kwalifikowanego inwestora zagranicznego
(w tym kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw
instytucjonalnych (,QFI11”) i kwalifikowanych zagranicznych
inwestoréw instytucjonalnych w renminbi (,RQFII”)
zatwierdzony przez Chinskg Komisje Nadzoru Rynku
Papieréw Wartosciowych do celéw inwestycji na rynku
papierow wartosciowych Chin kontynentalnych

»Rachunek inwestora” czasami zwany ,,Rachunkiem”
rachunek Inwestycji utrzymywanych w imieniu zarejestrowanego
Inwestora(-6w)

»Rachunek zbiorczy” instytucja przechowujgca aktywa
w ramach rachunkow lub inwestycji na rzecz wiekszej liczby
Inwestoréw bazowych

»Rezydualny termin zapadalnos$ci” czas pozostaty
(w dniach) do prawnej zapadalnosci papierow warto$ciowych
lub aktywow

»RMB” oficjalna waluta Chin kontynentalnych — stanowi
odwotanie do chinskiego renminbi (CNY) w obrocie krajowym
i/lub chinskiego renminbi w obrocie zagranicznym (CNH)
w zaleznosci od kontekstu

»Roczne walne zgromadzenie” roczne walne zgromadzenie
uczestnikow Towarzystwa

»Rozporzadzenie SFDR” Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

»Rozporzadzenie w sprawie funduszy rynku pienieznego”
lub ,,Rozporzadzenie MMFR” rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie funduszy rynku pienieznego, z pozniejszymi
zmianami lub uzupetnieniami

»Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zrownowazone inwestycje” Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrébwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE)
2019/2088, z wszelkimi pdzniejszymi zmianami

»R06znica stop procentowych” lub ,,IRC” odnosi sie do
réznicy stop procentowych miedzy dwiema podobnymi
oprocentowanymi walutami

»Rynek regulowany” rynek w rozumieniu art. 4 pkt
21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw
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finansowych lub inny rynek regulowany, dziatajacy regularnie,
uznany i otwarty dla ogétu w Dozwolonym panstwie

»SARON” szwajcarska $rednia stopa overnight (ang. Swiss
Average Rate Overnight)

»SICAV” Société d’Investissement a Capital Variable

»SOFR” stopa zabezpieczonego finansowania overnight
(ang. Secured Overnight Financing Rate)

»SONIA” $rednia stopa overnight w funtach szterlingach
(ang. Sterling Overnight Index Average)

»Spotka zarzadzajgca” Franklin Templeton International
Services S.ar.l. lub, w stosownych przypadkach, czionkowie
zarzadu Spotki zarzgdzajgce;j

»Sprzedaz” lub ,sprzedawanie” gdy w prospekcie
informacyjnym jest mowa o ,sprzedazy” lub ,sprzedawaniu
tytutdw uczestnictwa”, zasadniczo oznacza to umorzenie
Tytutdbw uczestnictwa

»Statut” statut Towarzystwa z wprowadzanymi okresowo
zZmianami

»Suma wartosci teoretycznych” miara poziomu dzwigni
finansowej obliczona jako suma wartosci teoretycznych
wszystkich finansowych instrumentéw pochodnych
posiadanych przez Fundusz i wyrazona jako odsetek wartosci
aktywow netto Funduszu. W celu obliczenia Sumy wartosci
teoretycznych pod uwage brana jest wytgcznie dodatkowa
taczna ekspozycja z tytutu finansowych kontraktow
pochodnych, a tgczna ekspozycja na inwestycje bazowe
(tj. 100% tacznej ekspozycji reprezentowanej przez faktyczne
aktywa netto) nie jest uwzgledniana w obliczeniach

Metodologia ta nie:

- uwzglednia rozréznienia miedzy finansowymi instrumentami
pochodnymi stosowanymi do celdw inwestycyjnych lub
zabezpieczania. W konsekwencji strategie zmierzajgce
do ograniczenia ryzyka przyczyniajg sie do podwyzszenia
poziomu dzwigni finansowej Funduszu;

zezwala na kompensate pozycji w instrumentach
pochodnych. W konsekwencji transakcje rolowania
instrumentow pochodnych i strategie oparte na kombinac;ji
dtugich i krotkich pozycji mogg prowadzi¢ do znaczgcego
zwiekszenia poziomu dzwigni finansowej, cho¢ nie
zwiekszajg lub tylko w niewielkim stopniu zwiekszajg
catosciowe ryzyko Funduszu;

uwzglednia zmiennosci aktywow bazowych instrumentow
pochodnych ani nie rozréznia aktywow krotko-
i dlugoterminowych;

uwzglednia wskaznika delta dla opcji, w zwigzku z czym nie
ma miejsca korekta z tytutu prawdopodobienstwa wykonania
opcji. W konsekwencji Fundusz posiadajgcy opcje bez
wartosci wewnetrznej, ktére prawdopodobnie nie zostang
wykonane, wydaje sie cechowac taki sam poziom dzwigni
finansowej, jak Fundusz o poréwnywalnej sumie wartosci
teoretycznych, w przypadku ktérego opcje posiadajg
wartos¢ wewnetrzng i prawdopodobnie zostang wykonane,
pomimo ze potencjalny wptyw na wzrost dzwigni finansowej
opcji bez warto$ci wewnetrznej rosnie w miare zblizania sie
ceny aktywa bazowego do ceny wykonania, a nastepnie
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maleje wraz z dalszym wzrostem ceny aktywa bazowego,
kiedy opcja nabiera istotnej warto$ci wewnetrznej

»Sredni wazony okres trwania” $redni czas do prawnego
terminu zapadalnosci wszystkich aktywow bazowych
w Funduszu rynku pienieznego odzwierciedlajgcy wzgledne
proporcje poszczegolnych posiadanych aktywow

,,Sredni wazony termin zapadalnos$ci” $redni czas do
prawnego terminu zapadalnosci lub, jezeli okres ten jest
krotszy, do nastepnej aktualizacji stop procentowych wedtug
stopy rynku pienieznego, w odniesieniu do wszystkich
aktywow bazowych Funduszu rynku pienieznego,
odzwierciedlajgcy wzgledne proporcje poszczegdlnych
posiadanych aktywow

»Termin sktadania zlecen” termin, przed uptywem
ktérego musi zosta¢ odebrane zlecenie realizacji transakdji,
jezeli dana transakcja ma by¢ zrealizowana wedtug WAN
z biezgcego dnia, jak szczegétowo podano w Zatgczniku
A do niniejszego Prospektu informacyjnego

»TONAR” $rednia stopa oprocentowania overnight w Tokio
(ang. Tokyo Overnight Average Rate)

» Towarzystwo” Franklin Templeton Investment Funds

»Tytul uczestnictwa typu akumulacyjnego” tytut
uczestnictwa akumulujgcy dochdd z tytutu uczestnictwa
w taki sposob, ze znajduje to odzwierciedlenie w zwigkszonej
wartosci danego tytutu uczestnictwa

»Tytul uczestnictwa typu dywidendowego” tytut
uczestnictwa, od ktérego zwykle wyptacany jest dochdd
z inwestycji netto, chyba ze w odpowiedniej polityce
Funduszu przewidziano inaczej

»Tytut uczestnictwa” Tytut uczestnictwa dowolnej Klasy
tytutdbw uczestnictwa w kapitale Towarzystwa

»UCI” lub ,inne UCI” przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. 2 lit. a) i b) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia
13 lipca 2009 r., z pdzniejszymi zmianami

»UCITS” przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe posiadajgce zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci wydane zgodnie z dyrektywg
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia
13 lipca 2009 r., z pdzniejszymi zmianami

»Uczestnik” posiadacz tytutéw uczestnictwa Towarzystwa
»UE” Unia Europejska

»sUmowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu”
transakcje terminowe forward, w terminie zapadalnosci
ktérych kontrahent (sprzedajgcy) ma obowigzek odkupu
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sprzedanych aktywoéw, a Towarzystwo (kupujacy) ma
obowigzek zwrotu aktywéw zakupionych w ramach transakcji

»sUmowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu”
transakcje terminowe forward, w terminie zapadalnosci
ktérych Towarzystwo (sprzedajacy) ma obowigzek odkupu
sprzedanych aktywdw, a kontrahent (kupujgcy) ma obowigzek
zwrotu aktywéw zakupionych w ramach transakc;ji

»USA” lub ,,Stany Zjednoczone” Stany Zjednoczone
Ameryki

,Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r.” luksemburska
Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. w sprawie przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania, z wszelkimi pozniejszymi
zmianami

»Wartos¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa” lub
»WAN” wartos¢ tytutéw uczestnictwa dowolnej klasy
tytutéw uczestnictwa okreslona w sposob przewidziany
w odpowiednich postanowieniach sekcji zatytutowanej
,Okreslanie wartosci aktywoéw netto tytutdw uczestnictwa”
lub, odpowiednio, podsekcji zatytutowanej ,Szczegdtowe
postanowienia dotyczgce obliczania wartosci aktywow netto
na tytut uczestnictwa funduszy kwalifikujgcych sie do uznania
za fundusze rynku pienieznego”, zgodnie z Zatgcznikiem D

»Zarzad CPF” zarzad Central Provident Fund, ustawowy
organ zatozony i ustanowiony w Singapurze zgodnie
z Ustawg o funduszu Central Provident Fund

wZarzad” zarzad Towarzystwa

»Zarzadzajacy inwestycjami” spotki powotane przez
Spotke zarzadzajgcg do celdw codziennego zarzgdzania
inwestycjami oraz reinwestycjami aktywéw Funduszy.
Jezeli Spotka zarzgdzajaca nie deleguje funkcji zarzgdzania
inwestycjami jednego lub wiekszej liczby Funduszy, zgodnie
z informacjami w sekgji ,Informacje o funduszach, ich cele
inwestycyjne i polityka inwestycyjna” dla kazdego z Funduszy,
wowczas odwotania do Zarzgdzajgcego inwestycjami bedg
interpretowane jako odwotania do Spoétki zarzadzajgcej
(zwlaszcza w odniesieniu do optat pobieranych przez Spétke
zarzgdzajgcy za realizacje funkcji zarzadzania inwestycjami
kazdego z odpowiednich Funduszy)

»Zewnetrzna ptatnosé” ptatnosci odebrane od lub
uiszczone przez/na rzecz osoby innej niz zarejestrowany
inwestor

O ile nie podano inaczej, wszystkie okreslenia czasu
w niniejszym Prospekcie informacyjnym podano wedtug
czasu srodkowoeuropejskiego (CET).

Wyrazenia w liczbie pojedynczej moga, w zaleznosci od
kontekstu, odnosi¢ sie do liczby mnogiej i na odwroét.
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Informacje administracyjne

Zarzad Towarzystwa

Prezes:

Gregory E. Johnson

Prezes Wykonawczy
FRANKLIN RESOURCES, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
STANY ZJEDNOCZONE

Cztonkowie Zarzadu:

Mark G. Holowesko

Prezes

HOLOWESKO PARTNERS LTD.
Shipston House

P.O. Box N-7776

West Bay Street, Lyford Cay
Nassau

Wyspy Bahama

James J.K. Hung

Prezes i Dyrektor Naczelny

ASIA SECURITIES GLOBAL LTD.
2704, Block B, Parkway Court, No. 4
Parkway Road

Hongkong

William Lockwood

Poste restante

Avenue du Général de Gaulle
57570 Cattenom

Francja

Jed A. Plafker

Wiceprezes wykonawczy, Global Alliances and New
Business Strategies

FRANKLIN RESOURCES, INC.

One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

STANY ZJEDNOCZONE

Spotka zarzadzajaca

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.ar.l.

8A, rue Albert Borschette
L-1246 Luksemburg
Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Zarzad Spotki zarzadzajacej

A. Craig Blair

Dyrektor wspotadministrujacy

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.ar.l.
8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Bérengere Blaszczyk
Szef ds. dystrybucji na Francje i kraje Beneluksu

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.ar.l.

8A, rue Albert Borschette
L-1246 Luksemburg
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Martin Dobbins

(Niezalezny zarzgdzajacy)
Cztonek zarzadu

SAGE ADVISORY S.AR.L.

49 Rue de Luxembourg
L-3392 Roedgen

Wielkie Ksiestwo Luksemburga
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William Jackson

Cztonek zarzadu

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

5 Morrison Street

Edynburg EH3 8BH

Wielka Brytania

Gwen Shaneyfelt

Starszy wiceprezes, Globalna rachunkowos¢ i podatki
FRANKLIN TEMPLETON COMPANIES, LLC

One Franklin Parkway

San Mateo

CA 94403-1906

Stany Zjednoczone Ameryki

Jane Trust

Starszy wiceprezes

Legg Mason & Co., LLC

100 International Drive, Baltimore, MD 21202
Stany Zjednoczone Ameryki

Ed Venner

Dyrektor ds. operacyjnych — dystrybucja

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place,

78 Cannon Street,

Londyn, EC4N 6HL

Wielka Brytania

Dyrektorzy prowadzacy Spoétki zarzadzajace;j:

Eric Bedell

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.ARLL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

A. Craig Blair

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.arl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

John Hosie

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.ar.l.
8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Daniel Klingelmeier

Dyrektor wspétadministrujgcy

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.AR.L.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Rafal Kwasny

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.AR.L.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga
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Maxime Lina

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.ARLL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

José Luis Perez

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.AR.L.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Marc Stoffels

Dyrektor wspétadministrujgcy

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Gregory Surply

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.ar.l.
8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Zarzadzajacy inwestycjami

BRANDYWINE GLOBAL INVESTMENT MANAGEMENT, LLC
1735 Market Street, Suite 1800

Philadelphia, PA 19103

STANY ZJEDNOCZONE

FRANKLIN ADVISERS, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
STANY ZJEDNOCZONE

FRANKLIN MUTUAL ADVISERS, LLC
101 John F. Kennedy Parkway

Short Hills, NJ 07078-2789

STANY ZJEDNOCZONE

FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC
280 Park Avenue,

Nowy Jork, NY 10017

STANY ZJEDNOCZONE

FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS (Brasil) Ltda.
Avenue Brigadeiro Faria Lima 3311, 5° andar,

Sao Paulo 04538-133,

Brazylia

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED
17/F, Chater House

8 Connaught Road Central

Hongkong

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS CORP.
200 King Street West, Suite 1500,

Toronto, Ontario M5H 3T4

Kanada

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED
The Gate, East Wing, Level 2

Dubai International Financial Centre

P.O. Box 506613, Dubaj

Zjednoczone Emiraty Arabskie
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londyn EC4N 6HL

Wielka Brytania

K2/D&S MANAGEMENT CO., L.L.C.
300 Atlantic Street, 12th Floor
Stamford, CT 06901

STANY ZJEDNOCZONE

MARTIN CURRIE INVESTMENT MANAGEMENT LTD
20 Castle Terrace

Edynburg EH1 2 ES, Midlothian

Wielka Brytania

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.
7 Temasek Boulevard

#38-03 Suntec Tower One

Singapur 038987

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED
P.O. Box N-7759

Lyford Cay

Nassau

Wyspy Bahama

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL, LLC
300 S.E. 2nd Street

Fort Lauderdale, FL 33301

STANY ZJEDNOCZONE

Centralny administrator

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.ar.l.
8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Agent administracyjny

J.P. MORGAN SE, ODDZIAt W LUKSEMBURGU
European Bank & Business Centre

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agent rejestrowy i transferowy

(za zgodg CSSF, ze skutkiem od dnia 3 pazdziernika 2022 r.
lub najszybciej jak to bedzie racjonalnie mozliwe po tym
terminie)

VIRTUS PARTNERS FUND SERVICES LUXEMBOURG
S.arl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Glowny dystrybutor

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.ar.l.
8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Dystrybutorzy, przedstawiciele i konsultanci

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.ar.l.,
ODDZIAL. WE FRANCJI

55, avenue Hoche

75008 Paryz

Francja
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londyn EC4N 6HL

Wielka Brytania

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.arl., ODDZIAL. W NIEMCZECH

Mainzer Landstralle 16

60325 Frankfurt nad Menem

Niemcy

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT TRUST
MANAGEMENT CO, LTD.

3rd Floor, CCMM Building

12 Youido-Dong, Youngdungpo-Gu

Seul

Korea Potudniowa 150-968

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED
17/F, Chater House

8 Connaught Road Central

Hongkong

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.arl., ODDZIAt. WE WLOSZECH

Corso ltalia, 1

20122 Mediolan

Witochy

FRANKLIN/TEMPLETON SECURITIES INVESTMENT
CONSULTING (SINOAM) INC. (KONSULTANT)

8F, #87, Sec. 4

Chung Hsiao E. Road

Tajpej

Tajwan, ChRL

FRANKLIN TEMPLETON SWITZERLAND LTD.
Stockerstrasse 38

8002 Zurych

Szwajcaria

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.
7 Temasek Boulevard

#38-03 Suntec Tower One

038987 Singapur

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED
P.O. Box N 7759

Lyford Cay

Nassau

Wyspy Bahama

Depozytariusz

J.P. MORGAN SE, ODDZIAL. W LUKSEMBURGU
European Bank & Business Centre

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Biegli rewidenci

PRICEWATERHOUSECOOPERS, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga
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Doradcy prawni

ELVINGER HOSS PRUSSEN, société anonyme
2, Place Winston Churchill

B.P 425

L-2014 Luksemburg

Wielkie Ksigestwo Luksemburga

Agent ds. notowan

J.P. MORGAN SE, ODDZIAt. W LUKSEMBURGU
European Bank & Business Centre

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksigestwo Luksemburga

Lokalni agenci ptatniczy

w Austrii:

UniCredit Bank Austria AG
Rothschildplatz 1

1020 Wieden

w Belgii:

RBC Investor Services Belgium SA
20th floor, Zenith Building
Boulevard du Roi Albert Il, n°37
1030 Bruksela

na Cyprze:

Bank of Cyprus Public Company Limited
4, Evrou Street,

2003 Strovolos, Nikozja

Cyprus Development Bank Public Company Ltd.
50, Arch. Makarios Il Avenue,
1065 Nikozja, Cypr

Eurobank Cyprus Ltd
Banking Institution

41, Arch. Makarios Il Avenue,
P.C. 1065 Nikozja, Cypr

i
Piraeus Bank (Cyprus) LTD

1 Spyrou Kyprianou
1065 Nikozja, Cypr

w Republice Czeskiej:
Raiffeisenbank a.s.
Hvézdova 1716/2b
14078 Praga 4

w Danii:

Skandinaviska Enskilda Banken AB
GTS Custody Services

SEB Merchant Banking
Bernstorffsgade 50

1577 Kopenhaga V

we Francji:
CACEIS Bank

1-3, place Valhubert
75013 Paryz

w Niemczech:

J.P Morgan SE

Taunustor 1

60310 Frankfurt nad Menem

franklintempleton.lu



w Grecji:

Eurobank Ergasias S.A.
10, Stadiou Street

105 64 Ateny

Piraeus Bank S.A.
4, Amerikis Street
105 64 Ateny

HSBC Bank PLC, Oddziat w Grecji
109-111 Messoghion Ave.
115 26 Ateny

Narodowy Bank Grec;ji
86 Eolou street
102 32 Ateny

Investment Bank of Greece S.A.
32 Aigialeias street and Paradissou
151 25 Maroussi

i
Alpha Bank S.A.

40 Stadiou Street
102 52 Ateny

we Wiloszech:
Allfunds Bank S.p.A.
Via Bocchetto, 6
20123 Mediolan

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Piazza Salimbeni n.3
73100 Siena

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella, 1
13900 Biella

BNP Paribas Securities Services S.A.
Oddziat w Mediolanie

Piazza Lina Bo Bardi no. 3

20124 Mediolan

Cassa Centrale Banca — Credito Cooperativo del Nord Est
S.p.A.

Via Segantini 5

38122 Trydent

CACEIS Bank, Oddziat we Wioszech
Piazza Cavour 2
20121 Mediolan

Iccrea Banca S.p.A.
Via Lucrezia Romana,
41/47

00178 Rzym

RBC Investor Services Bank S.A. Oddziat w Mediolanie
Via Vittor Pisani, 26
20124 Mediolan

Societe Generale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi 19/A, MAC2
20159 Mediolan

franklintempleton.lu

i
State Street Bank GmbH, Oddziat we Wioszech

Via Ferrante Aporti 10
20125 Mediolan

w Liechtensteinie:
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44

Postfach 384

9490 Vaduz

w Polsce:

Citibank Handlowy

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa

w Portugalii:

Banco Comercial Portugués SA
Praca D.Joéo |, 28

4000-295 Oporto

w Stowenii:

Banka Intesa Sanpaolo d.d.
Pristaniska Ulica 14

6502 Koper Capodistria

w Szwecji:

SE Banken
Sergels Torg 2
10640 Sztokholm

w Szwajcarii:

BNP Paribas Securities Services, Paryz, succursale de Zurich
Selnaustrasse 16

8002 Zurych

Lokalni Agenci ds. obstugi finansowej

w Irlandii:

J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin D02 RK57

Agent ds. obstugi

w Wielkiej Brytanii:

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londyn EC4N 6HL

Wielka Brytania

Siedziba

8A, rue Albert Borschette
L-1246 Luksemburg
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Dane kontaktowe:

Tel.: +352 46 66 67 212 Faks: +352 46 66 76
e-mail: lucs@franklintempleton.com
Strona internetowa: http://www.franklintempleton.lu
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Informacje o Funduszach, ich cele inwestycyjne i polityka

inwestycyjna

Towarzystwo dgzy do zapewnienia Inwestorom gamy
Funduszy inwestujgcych w szerokie spektrum zbywalnych
papierow wartosciowych i innych kwalifikujgcych sie aktywéw
dostepnych na catym Swiecie i cechujgcych sie réoznymi
celami inwestycyjnymi, w tym w zakresie wzrostu wartosci
kapitatu i dochodu. Ogolnym celem Towarzystwa jest dgzenie
do zmniejszenia ekspozycji ha ryzyko inwestycyjne poprzez
dywersyfikacje oraz zapewnienie Inwestorom korzysci
z portfela zarzgdzanego przez jednostki Franklin Templeton
wedtug przynoszgcych sukcesy i potwierdzonych wieloletnimi
doswiadczeniami metod doboru inwestycji.

Fundusz jest odpowiedzialny wytgcznie za swoje wtasne
aktywa i zobowigzania, jak szczegdétowo przedstawiono
w Zatgczniku D.

W ramach ograniczeh inwestycyjnych Towarzystwa,
opisanych bardziej szczeg6towo w Zatgczniku B, Fundusze
(z wyjatkiem Funduszy rynku pienieznego, ktére podlegajg
szczegolnym ograniczeniom okreslonym w sekcji 5
w Zatgczniku B) mogg inwestowaé w papiery wartosciowe
~Przysziej emisji”, pozyczac papiery wartosciowe ze swojego
portfela i zaciggac pozyczki pieniezne.

Ponadto, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych
Towarzystwa, kazdy Fundusz Towarzystwa moze
inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne w celu
efektywnego zarzgdzania portfelem (z wyjagtkiem funduszy
rynku pienieznego) i/lub zabezpieczenia sie przed ryzykiem
rynkowym badz walutowym.

Towarzystwo moze takze stara¢ sie chroni¢ i powiekszac
wartos¢ aktywow poszczegdélnych Funduszy stosujgc
strategie zabezpieczajgce zgodne z celami inwestycyjnymi
Funduszy, postugujac sie na przyktad opcjami walutowymi
i kontraktami terminowymi forward i futures.

W zakresie dozwolonym wszelkimi obowigzujgcymi
przepisami i regulacjami instrumentem bazowym dla
finansowych instrumentéw pochodnych wykorzystywanych
przez Fundusze do wszelkich celéw mogg by¢ wytgcznie
dozwolone instrumenty, wskazniki finansowe, stopy
procentowe, kursy walutowe lub waluty, w ktére Fundusze
mogg inwestowac zgodnie z ich szczegotowymi celami
inwestycyjnymi oraz politykg inwestycyjng, a takze
obowigzujgcymi je ograniczeniami inwestycyjnymi.

W celu unikniecia watpliwosci fundusze rynku pienieznego
mogg inwestowac jedynie w finansowe instrumenty pochodne,
aby zabezpieczyC sie przed ryzykiem stopy procentowej lub
ryzykiem walutowym.

Jesli w polityce inwestycyjnej Funduszu znajduje sie
stwierdzenie, ze bedzie on inwestowac ,przede wszystkim”
lub ,zasadniczo” lub ,gtownie” w dany typ papierow
warto$ciowych lub okreslony kraj, region lub branze,
zasadniczo oznacza to, ze taki Fundusz bedzie inwestowat
w dany typ papierow wartosciowych lub okreslony kraj,
region lub branze co najmniej dwie trzecie swoich aktywow
netto (bez uwzglednienia dodatkowych aktywoéw ptynnych).
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Kazdy Fundusz moze dodatkowo utrzymywac aktywa
ptynne, jesli wedtug Zarzadzajgcego inwestycjami stwarza
to atrakcyjniejsze mozliwosci lub stuzy jako tymczasowy
Srodek ochronny wobec niekorzystnej sytuacji rynkowej,
gospodarczej, politycznej lub innej, albo w celu zapewnienia
niezbednej ptynnosci, zdolnosci obstugi zlecen umorzenia
czy zaspokojenia krotkoterminowych potrzeb inwestycyjnych.
W wyjatkowych okolicznosciach rynkowych i wytgcznie
tymczasowo 100% aktywoéw netto kazdego Funduszu
moze zosta¢ ulokowane w aktywach ptynnych, z nalezytym
uwzglednieniem zasady dywersyfikacji ryzyka. Takie aktywa
mogg mie¢ posta¢ depozytdéw pienieznych lub instrumentow
rynku pienieznego.

Jezeli Fundusz moze inwestowa¢ w swapy przychodu
catkowitego lub inne finansowe instrumenty pochodne
o podobnej charakterystyce, wowczas bazowe aktywa
i strategie inwestycyjne, ktérych dotyczy¢ moze docelowa
ekspozycja, opisano w polityce inwestycyjnej odpowiedniego
Funduszu.

Cele i polityka inwestycyjna opisane ponizej sg wigzace dla
Spotki zarzadzajgcej oraz odpowiednich Zarzadzajacych
inwestycjami Funduszy.

Inwestycje zrbwnowazone

Spotka zarzgdzajgca wprowadzita polityke dotyczgcag
uwzgledniania ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w swoim
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Spétka
zarzadzajaca i/lub Zarzadzajacy inwestycjami uwzgledniajg
mozliwosci i ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju w swoich
badaniach, analizach i procesach podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Ryzyko dla zrobwnowazonego rozwoju, jak opisano je
dalej w sekcji ,Czynniki ryzyka”, oznacza zdarzenie lub
okoliczno$¢ dotyczgce srodowiska, spoteczenstwa lub tadu
korporacyjnego, ktére jesli wystgpi, moze potencjalnie lub
faktycznie wptyng¢ w istotny, niekorzystny sposéb na wartos¢
inwestycji Funduszu. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
moze albo stanowi¢ ryzyko samo w sobie, albo wywiera¢
wptyw na inne rodzaje ryzyka oraz moze przyczyniac sie
w znacznym stopniu do ryzyka takiego jak ryzyko rynkowe,
ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci czy ryzyko kontrahenta.

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju stanowi wazny element
do uwzglednienia w celu zwiekszenia dtugoterminowych,
skorygowanych o ryzyko stop zwrotu dla inwestoréw oraz
okreslenia ryzyka i mozliwosci strategii poszczegdlnych
Funduszy. Wszystkie Fundusze Towarzystwa uwzgledniajg
obecnie ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju w swoich
procesach podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Uwzglednienie ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moze
rézni¢ sie w zaleznosci od strategii, aktywow i/lub sktadu
portfela Funduszu. Spétka zarzadzajgca i/lub odpowiedni
Zarzadzajgcy inwestycjami korzystajg z okreslonych metod
i baz danych zawierajgcych informacje dotyczace kwestii
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG),
uzyskane zarowno od zewnetrznych podmiotéw badawczych,
jak i w wyniku badan prowadzonych we wiasnym zakresie.

franklintempleton.lu



Ocena ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju jest ztozona
i moze opiera¢ sie na danych dotyczacych ESG, ktére sg
trudne do uzyskania lub niekompletne, majg charakter
szacunkowy, sg nieaktualne lub w inny sposob istotnie
nieprawidtowe. Nawet w przypadku ich zidentyfikowania, nie
ma gwarancji, ze dane te zostang prawidtowo ocenione.

W zakresie, w jakim ryzyko dla zrownowazonego rozwoju
wystepuje lub jesli wystgpi w sposéb nieprzewidziany przez
Spotke zarzgdzajaca i/lub odpowiedniego Zarzgdzajgcego
inwestycjami/ odpowiednie modele Zarzadzajgcego
inwestycjami, moze to wywotac¢ nagty, istotny, niekorzystny
wptyw na warto$¢ inwestycji, a tym samym na Wartos¢
aktywow netto Funduszu. Z wyjatkiem sytuacji, w ktérych
ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju nie jest uznawane za
istotne dla okreslonego Funduszu, w ktérym to przypadku
dodatkowe wyjasnienia mozna znalez¢ w okreslonej
sekcji Funduszu, taki niekorzystny wptyw moze skutkowac
catkowitg utratg wartosci odpowiednich inwestycji oraz moze
mie¢ rownorzedny, niekorzystny wptyw na Wartos¢ aktywow
netto Funduszu.

Rozporzgdzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrbwnowazone inwestycje ma ograniczone zastosowanie
poczgtkowo wytgcznie w zakresie dwoch z szesciu celow
Srodowiskowych, tj. tagodzenie zmian klimatu i adaptacja
do zmian klimatu, zgodnie z definicja podang w tym
rozporzadzeniu.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien ponizszych
podsekcji zawierajgcych informacje na temat poszczegdlnych
Funduszy, inwestycje bazowe Funduszu nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalno$ci wspomagajacej
lub przejSciowej, w rozumieniu Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje.

Bardziej szczegotowe informacje dotyczgce wdrozenia
Rozporzadzenia SFDR i na temat metody ESG kazdego
Funduszu zgodnie z art. 8 lub art. 9 Rozporzgdzenia SFDR
mozna znalez¢ w przypadku poszczegdlnych Funduszy
w odpowiedniej sekcji ,Ujawnianie informacji zgodnie
z Rozporzgdzeniem SFDR” na stronie internetowej
www.franklintempleton.lu/our-funds/investment-topics-in-focus/
sustainable-finance-disclosure-regulations.

W przypadku kazdego Funduszu podlegajgcego postano-
wieniom art. 8 lub art. 9 Rozporzadzenia SFDR, Franklin
Templeton przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych bierze
pod uwage gtéwne niekorzystne skutki w kontekscie czyn-
nikdéw zrownowazonego rozwoju (ESG) kazdej inwestycji.
Dodatkowe informacje na temat uwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych skutkdw mozna znalez¢é w dokumencie
zatytutowanym ,Inwestowanie w sposob zréwnowazony —
zasady i wytyczne”, dostepnym na stronie internetowej
https://www.franklintempleton.lu/about-us/sustainable-investing.

franklintempleton.lu

FRANKLIN BIOTECHNOLOGY DISCOVERY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek biotechnologicznych
i naukowo-badawczych (w tym matych i $rednich
przedsiebiorstw) z siedzibg w Stanach Zjednoczonych
i innych krajach, oraz w mniejszym stopniu we wszelkiego
rodzaju dtuzne papiery wartosciowe emitentéw z catego
Swiata.

Do celow inwestycji Funduszu za spotke biotechnologiczng
uwaza sie firme, ktéra co najmniej 50% swoich zyskow
czerpie z dziatalnosci w dziedzinie biotechnologii lub co
najmniej 50% swoich aktywow netto przeznacza na takie
dziatania, wedtug danych za ostatni rok obrotowy takiej
spotki. Dziatalnos¢ w branzy biotechnologicznej to badania,
opracowywanie, wytwarzanie i dystrybucja réznorodnych
wyrobow, ustug i proceséw biotechnologicznych lub
biomedycznych. Do tej kategorii zaliczajg sie spotki aktywne
w dziedzinie badan nad genomem, inzynierii genetycznej
i terapii genetycznych. Obejmuje ona réwniez spotki
prowadzgce dziatalno$¢ w zakresie zastosowania i rozwoju
biotechnologii w dziedzinach takich jak opieka zdrowotna,
produkty farmaceutyczne i rolnictwo.

W zwigzku z tym, ze w opinii Zarzadzajgcego inwestycjami
czynniki srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego
(ESG) moga miec istotny wptyw na biezgcg i przyszig wartos¢
korporacyjng spotki, czynniki ESG stanowig integralny
element przeprowadzanej analizy fundamentalnej inwestyc;ji
i procesu decyzyjnego. Zarzgdzajgcy inwestycjami stosuje
wigzgcg autorskg metode ESG, ktdra ma zastosowanie
do co najmniej 90% portfela Funduszu w celu ustalenia
profilu spotki w kontekscie kwestii zwigzanych z ochrong
srodowiska, sprawami spotecznymi i fadem korporacyjnym.
Zarzgdzajacy inwestycjami dokonuje oceny spotek, ktore
mogg by¢ potencjalnymi inwestycjami dla Funduszu
(,Spektrum inwestycyjne Funduszu”) i przypisuje im catkowity
rating ESG w oparciu o wskazniki ilosciowe i jakosciowe takie
jak przystepnosc¢ cenowal/ ceny lekdéw, zréznicowanie pici
i wigczenie spoteczne, zadowolenie pracownikéw, jak takze
wptyw na srodowisko naturalne/ emisja gazoéw cieplarnianych.
Rating nadawany emitentom przez Zarzgdzajgcego
inwestycjami na podstawie autorskiej metody ESG
obejmuje cztery poziomy: AAA (najlepszy w klasie/ bardzo
dobry), AA (dobry), A (dostateczny) i B (wymaga poprawy).
Podejscie ESG przyjete przez Zarzgdzajgcego inwestycjami
obejmuje regularny dialog ze spo6tkami, monitorowanie
istotnych kwestii zwigzanych z ESG i petnomocnictwami
do gtosowania. Spoiki, ktorym nadano rating B lub ktére
nie otrzymaty ratingu z powodu niespetnienia przez spotke
podstawowych kryteriow Zarzgdzajgcego Inwestycjami,
podlegajg wykluczeniu z portfela Funduszu.
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Fundusz stosuje takze okreslone wykluczenia ESG i nie
inwestuje w spofki, ktére wedtug analizy Zarzgdzajgcego
inwestycjami:

e razgco naruszajg zasady inicjatywy ONZ Global Compact
(bez pozytywnych perspektyw);

e generujg ponad 10% przychodéw z produkcji i/lub
dystrybuciji broni;

e sg zaangazowane w produkcje, dystrybucje lub handel
hurtowy dedykowanych i/lub kluczowych komponentow
broni zakazanej' (j. miny przeciwpiechotne, bron biologiczna
i chemiczna oraz amunicja kasetowa);

e produkujg tyton lub wyroby tytoniowe, lub te generujace
przychody z takich produktdw na poziomie przekraczajgcym
50/0;

e generujg ponad 10% swoich przychodéw z wydobycia
wegla energetycznego lub produkowania energii z wegla.

Ponadto Fundusz nie inwestuje w emitentow panstw, ktore
uzyskajg nieodpowiednig ocene punktowg wzgledem
Freedom House Index?.

W wyniku zastosowania powyzszej metody ESG i wykluczen,
Srednia wazona bazowa ocena punktowa ESG portfela
Funduszu jest wyzsza niz $rednia bazowa ocena punktowa
ESG Spektrum inwestycyjnego Funduszu. Oceny punktowe
ESG dla kazdej spotki w portfelu podlegajg weryfikacji
i aktualizacji co najmniej raz w roku.

Inwestujgc w dtuzne papiery wartoSciowe, Fundusz na
0got nabywa papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym
badz tez papiery wartoSciowe bez ratingu, ktdére zdaniem
Funduszu sg poréwnywalnej jakosci. Dtuzne papiery
wartosciowe o ratingu inwestycyjnym plasujg sie w jednej
z czterech najwyzszych kategorii niezaleznych agencji
ratingowych, takich jak Standard & Poor’s Corporation lub
Moody’s Investors Service, Inc.

Fundusz oczekuje, ze w zwyklych warunkach bedzie
inwestowac wiecej aktywoéw netto w amerykanskie papiery
wartosciowe niz w papiery wartosciowe pochodzgce
z jakiegokolwiek innego kraju, cho¢ Fundusz moze
utrzymywac ponad 50% aktywéw netto w nieamerykanskich
papierach wartosciowych.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowac (i) do 5% swoich aktywow netto
w papiery wartosciowe emitowane przez spotki prywatne
i prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE) oraz (ii) do
5% swoich aktywéw netto w akwizycyjne spotki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane PIPE
i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 r.

Zarzadzajacy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywng pozycje pieniezng, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami warto$ciowymi badz gospodarki

' (a) bron zgodnie z (i) Konwencjg o zakazie uzycia, sktadowania, produkcji
i przekazywania min przeciwpiechotnych oraz ich zniszczeniu oraz
z (ii) Konwencjg o zakazie stosowania broni kasetowej oraz (b) bron
klasyfikowana jako bron B lub C zgodnie z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych
o zakazie broni biologicznej i z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych
o zakazie broni chemicznej odpowiednio.

2 https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores
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krajow, w ktére Fundusz inwestuje, podlegajg nadmierne;j
zmienno$ci lub ogdlnemu dtugoterminowemu zatamaniu,
badz jezeli wystepujg inne niekorzystne warunki.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 22% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage cele inwestycyjne
zdefiniowane powyzej, Fundusz moze odpowiadac
Inwestorom zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu poprzez dokonywanie
inwestycji w kapitatowe papiery warto$ciowe

e inwestycjami w sektor biotechnologii w Stanach
Zjednoczonych i na catym swiecie

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrownowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce
sie do realizacji celow tagodzenia zmian klimatu i adaptac;ji
do zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze
inwestycje bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac
inwestycje majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu
na srodowisko poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie
zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace,
ale nie koniecznie spetniajgce wymogi rozporzagdzenia.
Inwestorom zwraca sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn
powaznych szkdéd” wynikajgca z Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje
ma zastosowanie wytgcznie do tych inwestycji bazowych
Funduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.
Inwestycje bazowe Funduszu, ktére nie sg inwestycjami
w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone
srodowiskowo dziatalnosci, nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczgcych zrownowazonych srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczych wynikajgcych z Rozporzadzenia
w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)

Ryzyko spotek prywatnych

Ryzyko inwestycji w spd6tki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

Ryzyko akwizycyjnych spétek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN DISRUPTIVE COMMERCE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu, jakim
jest handel innowacyjny. Kapitalowe papiery wartosciowe
zwykle upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach
operacyjnych spotki. Fundusz inwestuje przede wszystkim
w akcje zwykte, ale moze takze inwestowa¢ w akcje
uprzywilejowane, zamienne papiery wartosciowe i warranty
na papiery wartosciowe.

Do spotek zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu
(handel innowacyjny) zalicza sie te, ktére wedtug
Zarzadzajgcego inwestycjami zasadniczo koncentrujg sie na
odnoszeniu i/lub ktére przewiduje sie, ze bedg zasadniczo
odnosi¢ korzysci z dziatan polegajacych na handlu
elektronicznym (lub ,e-handel”), aukcjach, wspoétdzielonej
konsumpcji, mozliwos$ciach realizowania ptatnosci w formie
elektronicznej (,e-ptatnosci”’), modelu logistycznym
dropshipping, marketingu bezpos$rednim lub znaczgcym
ograniczaniu kosztow transportu i dostawy, z ktérych
wszystkie zapewniajg klientom bardziej zindywidualizowany,
bezpieczny i oszczedny czasowo proces zakupowy. Spotki
te mogg obejmowaé sprzedawcoéw detalicznych, spotki
ptatnicze, logistyczne i dostawcze, jak rowniez producentow
oprogramowania ukierunkowanych na funkcje wielokanatowe
oraz firmy wykorzystujgce innowacyjne metody marketingowe.

Realizujgc temat inwestycyjny Funduszu, Zarzadzajgcy
inwestycjami moze inwestowa¢ w spoétki z dowolnego
sektora gospodarczego lub o dowolnej kapitalizacji rynkowej,
a takze zaréwno na terytorium Stanéw Zjednoczonych
jak i poza nim, w tym te na rynkach rozwijajgcych sie lub
wschodzgcych. Fundusz moze inwestowaé w réznych
sektorach gospodarczych, jednakze koncentruje
swoje inwestycje w branzach powigzanych z dobrami
konsumpcyjnymi wyzszego rzedu. Fundusz jest funduszem
.niezdywersyfikowanym”, co oznacza, ze zasadniczo
inwestuje wiekszg czesS¢ swoich aktywéw w papiery
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wartosciowe jednego lub kilku emitentéw, ale zasadniczo
inwestuje w mniejszg liczbe emitentéw niz fundusz
zdywersyfikowany.

Chociaz w normalnych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje co najmniej 80% swoich aktywow netto w kapitatowe
papiery wartosciowe, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycyjnych w innych rodzajach papieréw warto$ciowych,
w tym miedzy innymi w dtuznych papierach wartosciowych
i w papierach wartosciowych o statym dochodzie (mogacych
obejmowac wszelkie rodzaje papierow wartosciowych
o statym i zmiennymi oprocentowaniu z dowolnym terminem
zapadalnosci lub poziomem jakos$ci emitentow korporacyjnych
na catym $wiecie), jak rowniez do 10% swoich aktywdw netto
w otwarte i zamkniete UCI (w tym w fundusze typu ETF).
Zarzadzajacy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywng pozycje pieniezng, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami warto$ciowymi badz gospodarki
krajow, w ktore Fundusz inwestuje, podlegajg nadmierne;j
zmienno$ci lub ogdélnemu dtugoterminowemu zatamaniu,
badz jezeli wystepujg inne niekorzystne warunki.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e 0osigganiem wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie w kapitatowe papiery warto$ciowe spotek
zapewniajacych klientom bardziej zindywidualizowany,
bezpieczny i oszczedny czasowo proces realizowania
zakupow

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac¢ sobie sprawe, ze réwniez inne rodzaje ryzyka
mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis ryzyka
przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko inwestowania tematycznego

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko rynkéw wschodzacych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

¢ Ryzyko warrantow
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taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN DIVERSIFIED BALANCED FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie kombinacji biezgcego dochodu i dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu przy docelowej rocznej sredniej
stopie zwrotu na poziomie 3,5% (po potrgceniu optat)
ponad stope Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) w
kroczacym okresie trzech lat. Fundusz stara sie osiggngc¢
przyjety cel przy zalozonej rocznej zmiennosci siegajace;j
w zwyktych warunkach rynkowych od 5% do 8%. Nie ma
zadnej gwarancji, ze Fundusz faktycznie osiggnie przyjety
docelowy poziom stopy zwrotu ani ze uda mu sie pozostaé¢ w
docelowym zakresie zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggnac
przyjety cel w drodze aktywnego zarzgdzania bezposrednig
i posrednig ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe o statym
dochodzie, przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, jak
rowniez posrednig ekspozycjg na inwestycje ,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio (za
posrednictwem przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
finansowych instrumentéw pochodnych i produktéw
strukturyzowanych) w papiery wartosciowe emitentéw
o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym
miejscu na $wiecie, w tym na rynkach wschodzgcych.
Fundusz moze posiadac siegajgcg maksymalnie 75% dtugg
ekspozycje netto bezposrednio lub posrednio na akcje
i podobne kapitatowe papiery wartosciowe. Pozostate aktywa
netto sa zwykle inwestowane bezposrednio lub posrednio
w dtuzne papiery wartosciowe (w tym papiery warto$ciowe
0 nizszym ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym, dtuzne
papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz zamienne
lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe, a takze
dtuzne zagrozone papiery wartosciowe), jak rowniez do 10%
w ,alternatywne” kategorie aktywoéw, takie jak nieruchomosci,
infrastruktura oraz towary i surowce. Inwestycje w warunkowe
zamienne papiery warto$ciowe ogranicza sie do 5% aktywow
netto Funduszu.

Ekspozycja na kategorie aktywéw takie jak akcje bedzie
okreslana w ujeciu netto, z uwzglednieniem tacznej wartosci
dtugich i krotkich ekspozycji na wszystkich rynkach akcji.
Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje moze zatem
przekroczy¢ 75%.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania, efektywnego zarzgdzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych nalezg miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na
indeksy akcji, instrumentéw o statym dochodzie, walut lub
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towardéw i surowcoéw), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym kontrakty terminowe futures
na indeksy akcji i na rzagdowe papiery wartosciowe) oraz
opcje (w tym zabezpieczone opcje call). W tym kontekscie
Fundusz moze poszukiwa¢ ekspozycji miedzy innymi na
towary i surowce lub nieruchomosci poprzez wykorzystanie
finansowych instrumentéw pochodnych na kwalifikujgce
sie indeksy finansowe. Fundusz moze réwniez inwestowac
w papiery wartosciowe, rozliczane w formie pienieznej
produkty strukturyzowane lub obligacje notowane na gietdach
papierow wartosciowych, w przypadku ktérych papier
wartosciowy jest powigzany z innym papierem wartosciowym,
indeksem bgdz walutg dowolnego kraju, lub jego wartos¢ jest
pochodng ich wartosci.

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére
Fundusz moze inwestowa¢ (w zakresie ograniczonym do
10% aktywéw netto Funduszu), moga by¢ zarzadzane albo
przez Franklin Templeton, albo przez innych zarzadzajgcych
aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend
z kapitatu, jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych
zyskow kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowac¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e Srednim do diugoterminowego wzrostem wartosci kapitatu
i biezgcym dochodem przy umiarkowanej zmiennosci

¢ wzglednie ostroznym podejsciem do mozliwosci wzrostu
oferowanych przez akcje, diuzne papiery wartosciowe
i Srodki pieniezne

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej

Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce
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¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw warto$ciowych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko umoéw swapowych

¢ Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l. i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN DIVERSIFIED CONSERVATIVE FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie kombinacji biezgcego dochodu i dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu przy docelowej rocznej sredniegj
stopie zwrotu na poziomie 2% (po potrgceniu optat)
ponad stope Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR)
w kroczgcym okresie trzech lat. Fundusz stara sie osiggngé¢
przyjety cel przy zatozonej rocznej zmiennosci siegajgcej
w zwyktych warunkach rynkowych od 3% do 5%. Nie ma
zadnej gwarancji, ze Fundusz faktycznie osiggnie przyjety
docelowy poziom stopy zwrotu ani ze uda mu sie pozostac
w docelowym zakresie zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggngé¢
przyjety cel w drodze aktywnego zarzgdzania bezposrednig
i posrednig ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe o statym
dochodzie, przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, jak
réwniez posrednig ekspozycjg na inwestycje ,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio (za
posrednictwem przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
finansowych instrumentéw pochodnych i produktéow
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strukturyzowanych) w papiery wartosciowe emitentéow
o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym
miejscu na Swiecie, w tym na rynkach wschodzgcych.
Fundusz moze posiada¢ siegajgcg maksymalnie 40% diuga
ekspozycje netto bezposrednio lub posrednio na akcje
i podobne kapitatowe papiery wartosciowe. Pozostate aktywa
netto sg zwykle inwestowane bezposrednio lub posrednio
w diuzne papiery wartosciowe (w tym papiery warto$ciowe
o nizszym ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym, dtuzne
papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz zamienne
lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe, a takze
dtuzne zagrozone papiery wartosciowe), jak rowniez do 10%
w ,alternatywne” kategorie aktywow, takie jak nieruchomosci,
infrastruktura oraz towary i surowce. Inwestycje w warunkowe
zamienne papiery warto$ciowe ogranicza sie do 5% aktywow
netto Funduszu. Ekspozycja na kategorie aktywow takie jak
akcje bedzie okreslana w ujeciu netto, z uwzglednieniem
tacznej wartosci dtugich i krotkich ekspozycji na wszystkich
rynkach akcji. Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje moze
zatem przekroczy¢ 40%.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celdw zabezpieczania, efektywnego zarzadzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych nalezg migdzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na
indeksy akcji, instrumentéw o statym dochodzie, walut lub
towardéw i surowcoéw), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym kontrakty terminowe futures
na indeksy akcji i na rzagdowe papiery wartosciowe) oraz
opcje (w tym zabezpieczone opcje call). W tym kontekscie
Fundusz moze poszukiwa¢ ekspozycji miedzy innymi na
towary i surowce lub nieruchomosci poprzez wykorzystanie
finansowych instrumentéw pochodnych na kwalifikujgce
sie indeksy finansowe. Fundusz moze réwniez inwestowac
w papiery wartosciowe, rozliczane w formie pienieznej
produkty strukturyzowane lub obligacje notowane na gietdach
papierow wartosciowych, w przypadku ktérych papier
wartosciowy jest powigzany z innym papierem wartosciowym,
indeksem bgdz walutg dowolnego kraju, lub jego wartos¢ jest
pochodng ich wartosci.

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére
Fundusz moze inwestowac (w zakresie ograniczonym do
10% aktywéw netto Funduszu), moga by¢ zarzadzane albo
przez Franklin Templeton, albo przez innych zarzadzajgcych
aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami przychodu
catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac
ze swapow przychodu catkowitego (niefinansowanych)
wynosi 70% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 120%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e Srednioterminowym wzrostem warto$ci kapitatu oraz
biezgcym dochodem przy niskiej zmiennosci

e ograniczong ekspozycjg na mozliwosci wzrostu oferowane
przez inwestycje w akcje

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko walutowe

Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko umoéw swapowych

¢ Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartoSci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l. i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

22 Franklin Templeton Investment Funds

FRANKLIN DIVERSIFIED DYNAMIC FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przy
docelowej rocznej $redniej stopie zwrotu na poziomie 5%
(po potrgceniu optat) ponad stope Euro Interbank Offered
Rate (EURIBOR) w kroczacym okresie trzech lat. Fundusz
stara sie osiggngc¢ przyjety cel przy zatozonej rocznej
zmiennosci siegajgcej w zwyktych warunkach rynkowych od
8% do 11%. Nie ma zadnej gwarancji, ze Fundusz faktycznie
osiggnie przyjety docelowy poziom stopy zwrotu ani ze uda
mu sie pozosta¢ w docelowym zakresie zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggnhac
przyjety cel w drodze aktywnego zarzgdzania bezposrednig
i posrednig ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe o statym
dochodzie, przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych, jak
réwniez posrednig ekspozycjg na inwestycje ,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio (za
posrednictwem przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
finansowych instrumentéw pochodnych i produktéw
strukturyzowanych) w papiery wartosciowe emitentow
o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym
miejscu na Swiecie, w tym na rynkach wschodzgcych.
Fundusz moze posiada¢ siegajacg maksymalnie 100%
dtugg ekspozycje netto bezposrednio lub posrednio na akcje
i podobne kapitatowe papiery wartosciowe. Pozostate aktywa
netto sg zwykle inwestowane bezposrednio lub posrednio
w dtuzne papiery wartosciowe (w tym papiery wartosciowe
o nizszym ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym, dtuzne
papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz zamienne
lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe, a takze
dtuzne zagrozone papiery wartosciowe), jak rowniez do 10%
w ,alternatywne” kategorie aktywow, takie jak nieruchomosci,
infrastruktura oraz towary i surowce. Inwestycje w warunkowe
zamienne papiery warto$ciowe ogranicza sie do 5% aktywow
netto Funduszu. Ekspozycja na kategorie aktywow takie jak
akcje bedzie okreslana w ujeciu netto, z uwzglednieniem
tgcznej wartosci dtugich i krotkich ekspozycji na wszystkich
rynkach akcji. Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje moze
zatem przekroczy¢ 100%.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celdw zabezpieczania, efektywnego zarzadzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych nalezg miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na
indeksy akgcji, instrumentéw o statym dochodzie, walut lub
towarow i surowcéw), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym kontrakty terminowe futures
na indeksy akcji i na rzagdowe papiery wartosciowe) oraz
opcje (w tym zabezpieczone opcje call). W tym kontekscie
Fundusz moze poszukiwac¢ ekspozycji miedzy innymi na
towary i surowce lub nieruchomosci poprzez wykorzystanie
finansowych instrumentéw pochodnych na kwalifikujgce
sie indeksy finansowe. Fundusz moze réwniez inwestowac
w papiery warto$ciowe, rozliczane w formie pienieznej
produkty strukturyzowane lub obligacje notowane na gietdach
papierow wartosciowych, w przypadku ktérych papier
wartosciowy jest powigzany z innym papierem wartosciowym,
indeksem bgdz walutg dowolnego kraju, lub jego wartos¢ jest
pochodng ich wartosci.
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Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére
Fundusz moze inwestowac (w zakresie ograniczonym do
10% aktywéw netto Funduszu), moga by¢ zarzgdzane albo
przez Franklin Templeton, albo przez innych zarzadzajgcych
aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikaé z transakc;ji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.
Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e diugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu

e wyzszym poziomem zmiennosci dla maksymalizacji
dtugoterminowych stép zwrotu

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych
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taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l. i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EMERGING MARKET CORPORATE DEBT
FUND

Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem Funduszu jest osiggnigcie
biezgcego dochodu oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie
przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe o statym
i zmiennym oprocentowaniu oraz zobowigzania dtuzne
o dowolnym terminie zapadalnosci lub jakosci kredytowej
(mogace obejmowacé w przewazajgcym stopniu lub nawet
wytgcznie papiery wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym,
papiery wartosciowe o niskim ratingu i/lub papiery
wartosciowe bez ratingu) (i) emitentéw korporacyjnych, oraz
(if) emitentdow powigzanych z rzgdem (w tym migdzy innymi
spotek bedacych w wiekszosci wiasnoscig organow wtadz
krajowych lub lokalnych bgdz organizacji miedzynarodowych
finansowanych przez wiele rzadoéw, w tym krajowych
i miedzynarodowych bankéw rozwoju), majgcych siedzibe
w krajach rynkéw wschodzacych i/lub prowadzacych
dziatalnos¢ gospodarczg gtownie w krajach rozwijajgcych
sie i wschodzgcych. Fundusz moze takze inwestowac
w Instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz moze do celow zabezpieczania i/lub efektywnego
zarzgdzania portfelem korzystac z finansowych instrumentow
pochodnych. Fundusz moze takze pomocniczo korzystac
z finansowych instrumentéw pochodnych do celéw
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne mogg
by¢ przedmiotem obrotu albo na Rynkach regulowanych, albo
na rynku pozagietdowym i mogg obejmowac miedzy innymi
swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego), kontrakty
terminowe forward, walutowe kontrakty terminowe forward
i kontrakty terminowe futures, a takze opcje. Fundusz moze
takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi, inwestowac
w papiery wartosciowe lub produkty strukturyzowane,
w przypadku ktérych papier wartosciowy jest powigzany
z innym papierem wartosciowym lub jego wartos¢ jest
pochodng wartosci takiego innego papieru wartosciowego,
badz jest powigzany z aktywami lub walutami dowolnego
kraju rozwijajgcego sie lub wschodzgcego.
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Fundusz moze takze inwestowac¢ do 20% swoich aktywow
netto w zagrozone papiery wartosciowe (tj. papiery
wartosciowe (i) ktérym co najmniej dwie agencje ratingowe
nadaty rating CCC lub nizszy badz, jesli nie posiadajg
ratingu, rownowazne im, oraz (ii) o spreadzie kredytowym
powyzej 1 000 punktéw bazowych). W wiekszosci
przypadkow jednak taka ekspozycja miataby wynikac
z pasywnej sytuacji, w ktorej papiery wartosciowe stang sie
zagrozone wskutek, na przyktad, ogdlnego spowolnienia
gospodarczego lub innych niekorzystnych warunkow
rynkowych, gospodarczych politycznych lub innego rodzaju.
Do celéw polityki inwestycyjnej Funduszu zagrozone papiery
wartosciowe nalezy rozumie¢ jako (i) obejmujace dtuzne
papiery wartoSciowe emitentow niewywigzujgcych sie
z zobowigzan oraz (ii) papiery warto$ciowe spofek, ktore sg
lub majg wkrotce byé przedmiotem procedury reorganizacii,
restrukturyzacji finansowej lub niewyptacalnosci. Inwestycje
w papiery wartosciowe emitentéw niewywigzujgcych sie
z zobowigzan majg stanowi¢ nie wiecej niz 15% aktywow
netto Funduszu. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe
o statym dochodzie i zobowigzania dtuzne denominowane
w dowolnej walucie oraz moze posiadac kapitatowe papiery
wartosciowe, w tym warranty, pod warunkiem ze powstajg
one wskutek zamiany lub wymiany akcji uprzywilejowanych
lub zobowigzan diuznych. Dodatkowo Fundusz moze takze
inwestowac¢ w zamienne papiery wartosciowe i warunkowe
zamienne papiery wartosciowe (inwestycje w warunkowe
zamienne papiery wartosciowe nie przekroczg 5% aktywow
netto Funduszu). Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich
aktywdw netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem
Bond Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e dochodem i dtugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie w dowolnego rodzaju zobowigzania
dtuzne na rynkach wschodzgcych

e inwestycjami srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutow uczestnictwa

Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow wartosciowych

Ryzyko papieréw wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

Ryzyko instrumentéw pochodnych
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e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych
e Ryzyko spoétek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

Dzwignia finansowa Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Templeton Investments (ME)
Limited.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EMERGING MARKET SOVEREIGN DEBT
HARD CURRENCY FUND

Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa USD

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie biezgcego dochodu oraz dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje co najmniej
80% swoich aktywoéw netto, z wytgczeniem $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw, w elementy sktadowe
J. P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified
Index (,Wskaznik referencyjny”) i bedzie wykorzystywac
mozliwosci zwigzane z ograniczonymi wskaznikiem
referencyjnym diuznymi papierami wartosciowymi
i zobowigzaniami dtuznymi emitentéw rzgdowych i quasi-
rzgdowych z rynkdw wschodzgcych. Fundusz inwestuje
gtéwnie w charakteryzujgce sie statym i zmiennym
oprocentowaniem dfuzne papiery wartosciowe oraz
zobowigzania dtuzne emitowane przez rzady i instytucje
zwigzane z rzadem, a takze podmioty ponadnarodowe
zatozone lub wspierane przez szereg rzgdéw krajowych,
odzwierciedlone we Wskazniku referencyjnym. Fundusz
moze rowniez inwestowa¢ w emitentéw korporacyjnych
majgcych siedzibe w krajach nalezgcych do kategorii rynkow
wschodzgcych i/lub prowadzgcych znaczng czes¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej w krajach rozwijajgcych sie lub
krajach nalezgcych do kategorii rynkow wschodzgcych,
w tym Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond
Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct). Inwestycje
w Chinach kontynentalnych majg stanowi¢ nie wigcej niz 10%
aktywow netto Funduszu. Takie papiery wartosciowe bedg
denominowane w walutach wymienialnych (tj. w walutach
gospodarek rozwinigetych, w tym miedzy innymi EUR, GBP,
USD, JPY i CHF).

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celdw efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego, swapy procentowe i swapy walutowe),
kontrakty terminowe forward i krzyzowe walutowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures, jak réwniez
opcje.
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Fundusz moze réwniez inwestowac w powigzane z ryzykiem
kredytowym lub powigzane z indeksem (w tym z inflacjq)
papiery wartosciowe i produkty strukturyzowane (takie jak
zabezpieczone zobowigzania dtuzne), w ktérych papier
wartos$ciowy jest powigzany z innym papierem lub jego
wartos¢ jest pochodng wartosci innego papieru lub jest
on powigzany z aktywami badz jedng z powyzszych walut
wymienialnych.

Fundusz moze w charakterze pomocniczym posiadac¢
kapitatowe papiery wartosciowe, w tym warranty (w wyniku
transakcji refinansowania lub w zakresie, w jakim takie papiery
wartosciowe powstaty w wyniku konwersji zobowigzan
dtuznych, ktére odzwierciedlajg wptywy z restrukturyzaciji
lub upadtosci), a takze warunkowe zamienne papiery
wartosciowe (inwestycje w warunkowe zamienne papiery
wartosciowe nie bedg przekracza¢ 5% aktywow netto
Funduszu). Fundusz moze takze inwestowa¢ w Instrumenty
rynku pienieznego.

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 10% swoich aktywow
netto w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI (w tym
fundusze inwestycyjne typu ETF).

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany, a wskaznik jest
stosowany jako spektrum wyboru inwestycji. Zarzadzajgcy
inwestycjami jest ograniczony przez Wskaznik referencyjny
przy pozycjonowaniu/ustalaniu sktadu portfela, jednakze
Fundusz nie jest zobowigzany do posiadania zadnego
z elementéw sktadowych Wskaznika referencyjnego i moze
inwestowa¢ do 20% swoich aktywdéw netto, z wylgczeniem
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, poza Wskaznikiem
referencyjnym. Zarzadzajgcy inwestycjami ma peing
swobode w zakresie odchodzenia od wag poszczegdlnych
elementéw Wskaznika referencyjnego.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e dochodem i dtugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie w papiery wartosciowe wchodzgce
w skiad J. P. Morgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified Index (przede wszystkim dtuzne papiery
wartosciowe i zobowigzania diuzne emitentow rzadowych
i quasi-rzadowych z rynkéw wschodzgcych)

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko polityczne i gospodarcze

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych
e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

Dzwignia finansowa Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EMERGING MARKETS DEBT
OPPORTUNITIES HARD CURRENCY FUND

Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa USD

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie biezgcego dochodu oraz dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie przede wszystkim
w zdywersyfikowany portfel dtuznych papieréw warto$ciowych
o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz zobowigzan
dtuznych emitowanych przez emitentow rzgdowych
i powigzanych z rzadem, a takze podmioty ponadnarodowe
zatozone lub wspierane przez kilka rzgdéw krajowych
i emitentow korporacyjnych majgcych siedzibe w krajach
Rynkéw wschodzgcych oraz prowadzgcych dziatalnosc
gospodarczg gtownie w krajach Rynkéw wschodzgcych
i rozwijajacych sig, w tym w Chinach kontynentalnych.
Takie papiery wartosciowe bedg denominowane w walutach
wymienialnych (ij. w walutach gospodarek rozwinietych,
w tym miedzy innymi EUR, GBP, USD, JPY i CHF).

Wszystkie inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe bedg
w momencie zakupu cechowac sie ratingiem B minus
lub wyzszym wedtug metodologii Standard & Poor’s lub
rownowaznym ratingiem nadanym przez inne agencje
ratingowe. W zwigzku z tym w przypadku wystepowania
dwoch réznych ratingdw bierze sie pod uwage tylko ten
nizszy, a jesli wystepuja trzy rézne ratingi, woéwczas bierze
sie pod uwage nizszy z dwoch wyzszych ratingéw. W razie
braku ratingu papiery wartosciowe muszg zosta¢ uznane
przez Zarzgdzajgcego inwestycjami za majgce poréwnywalng
jakosc.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
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mogg by¢ przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych
lub na rynku pozagietdowym i mogg obejmowac¢ miedzy
innymi swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego, swapy
procentowe i swapy walutowe), kontrakty terminowe forward
i krzyzowe walutowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, jak réwniez opcje.

Fundusz moze réwniez inwestowac¢ w obligacje kredytowe
lub produkty strukturyzowane (takie jak zabezpieczone
zobowigzania dtuzne), w ktérych papier wartosciowy jest
powigzany z innym papierem lub jego wartosc¢ jest pochodng
wartosci innego instrumentu lub jest on powigzany z aktywami
badz jedng z powyzszych walut wymienialnych.

Fundusz moze w charakterze pomocniczym posiadac¢
kapitatowe papiery wartosciowe, w tym warranty (w wyniku
transakcji refinansowania lub w zakresie, w jakim takie papiery
wartosciowe powstaty w wyniku konwersji zobowigzan
dtuznych, ktére odzwierciedlajg wptywy z restrukturyzaciji
lub upadtosci), a takze warunkowe zamienne papiery
wartosciowe (inwestycje w warunkowe zamienne papiery
wartosciowe nie beda przekracza¢ 5% aktywow netto
Funduszu). Fundusz moze takze inwestowa¢ w Instrumenty
rynku pienieznego.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e biezgcym dochodem i dtugoterminowym wzrostem wartosci
kapitatu poprzez inwestycje w zobowigzania dtuzne rynkow
wschodzgcych z wytgczeniem papierow wartosciowych
o ratingu ponizej B minus

e inwestycjami srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko polityczne i gospodarcze

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych
e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

26 Franklin Templeton Investment Funds

Dzwignia finansowa Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EURO GOVERNMENT BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzgdzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji przez
potgczenie biezgcego dochodu z odsetek i wzrostu wartosci
kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz lokuje swoje aktywa
gtdwnie w obligacje o ratingu inwestycyjnym emitowane
przez rzady, emitentow zwigzanych z rzgdem, jak rowniez
instytucje ponadnarodowe z siedzibg na obszarze Unii
Gospodarczej i Walutowej (w panstwach strefy euro).

Ponadto, z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych,
Fundusz moze inwestowaé¢ w obligacje emitowane przez
rzady, organizacje ponadnarodowe i podmioty powigzane
z rzgdem z catego Swiata (w tym w papiery wartosciowe
o ratingu nieinwestycyjnym), przy zachowaniu tgcznego
goérnego limitu 15% inwestycji w papiery wartoSciowe
emitentéw (i) spoza Unii Gospodarczej i Walutowej oraz
(i) z ratingiem BB+ lub nizszym albo Ba1 lub nizszym.

Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w papiery wartosciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym lub inne produkty
strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, w tym
instrumenty CDO), ktorych warto$¢ zmienia sie odpowiednio do
zmian wartosci indeksu, papieru wartosciowego lub waluty.

Dazac do unikniecia dokonywania inwestycji w wystawcow
opozniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wtasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego).
Metode ratingu ESG stosuje sie do co najmniej 90% portfela
Funduszu.

W odniesieniu do emitentdow obligacji rzgdowych, emitentow
zwigzanych z rzgdami i agencjami rzgdowymi Fundusz
wykorzystuje kombinacje danych wejsciowych w celu
okreslenia ,wynikéw w zakresie transformacji klimatycznej”
(tj. stopnia, w jakim emitent reaguje na zagrozenie zmianami
klimatycznymi, na przyktad poprzez zaangazowanie
w potgczenie dekarbonizacji produktow i ustug, tworzenie
infrastruktury o niskiej lub zerowej emisji oraz zmniejszenie
lub wyeliminowanie zaleznosci od paliw kopalnych, w tym
przychodéw generowanych z paliw kopalnych), w tym miedzy
innymi bezposrednig trajektorie emisji emitentéw w stosunku
do spotek poréwnywalnych, status przejscia na gospodarke
niskoemisyjng, zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym z klimatem,
0golng ocene sSrodowiskowg, zarzgdzanie zasobami
energetycznymi, zarzadzanie srodowiskowymi efektami
zewnetrznymi oraz ryzyko bezpieczenstwa energetycznego.
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Zespot zarzgdzajgcy inwestycjami wykorzystuje te dane do
okreslenia ,wynikow w zakresie transformacji klimatycznej”
dla kazdego emitenta, a Funduszowi zabrania sie
inwestowania w tych emitentow, ktdrzy sg postrzegani jako
osiggajacy najstabsze wyniki w tym zakresie. To ograniczenie
jest wigzgce i wdrazane przy pomocy ograniczen dotyczacych
przestrzegania przepiséw przez emitentow, ktorzy sg
postrzegani jako opdzniajgcy sie w rozwoju, jak réwniez
w ramach ciggtego procesu, ktory obejmuje kwartalng
ocene wszelkich zmian w statusie. W rezultacie Fundusz
wyklucza ze swojego portfela emitentéw, ktérzy uzyskujg
oceny mieszczgce sie w dolnych 20% jego uniwersum
inwestycyjnego.

Ponadto Fundusz nie moze inwestowac w obligacje panstwowe
emitowane przez kraje osiggajgce niewystarczajgcg ocene
wzgledem Freedom House Index ani w te o ratingu ESG na
poziomie CCC wedtug MSCI.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzadzania portfelem. Takie finansowe instrumenty
pochodne moga stanowi¢ przedmiot obrotu na: (i) Rynkach
regulowanych, np. kontrakty terminowe futures (w tym te
na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze opcje; lub na
(i) rynkach pozagietdowych, np. swapy i kontrakty terminowe
forward na waluty, kursy wymiany czy stopy procentowe.

Takie obligacje bedg denominowane w euro lub zabezpieczane
wzgledem euro. Fundusz moze takze dokonywac wyptat
dywidend z kapitatu, jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych
zyskoéw kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory
skfadajg sie dochdd z odsetek i wzrost wartosci kapitatu,
poprzez inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe
emitentdw rzgdowych i powigzanych z rzgdami panstw
cztonkowskich Unii Gospodarczej i Walutowej

e inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrébwnowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce
sie do realizacji celow tagodzenia zmian klimatu i adaptaciji
do zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze
inwestycje bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac
inwestycje majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu
na srodowisko poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie
zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace,
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ale nie koniecznie spetniajgce wymogi rozporzgdzenia.
Inwestorom zwraca sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn
powaznych szkdd” wynikajgca z Rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram ufatwiajgcych zrownowazone inwestycje
ma zastosowanie wytgcznie do tych inwestycji bazowych
Funduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje bazowe Funduszu, ktére nie sg inwestycjami
w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone
Srodowiskowo dziatalno$ci, nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczgcych zréwnowazonych srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczych wynikajacych z Rozporzgdzenia
w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EURO HIGH YIELD FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiggniecie przez Fundusz
wzrostu wartosci kapitatu, lecz tylko wtedy, gdy jest to zgodne
z celem podstawowym.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia swoich
celéw poprzez inwestycje gtéwnie, bezposrednio lub przez
wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych,
w dtuzne papiery wartosciowe o statym dochodzie emitentow
europejskich lub innych. Fundusz inwestuje co najmniej 75%
w papiery wartosciowe o statym dochodzie. Takie finansowe
instrumenty pochodne (w przypadku, ktérych autorska
metoda oceny punktowej ESG, jak okreslono ponizej, nie
ma zastosowania) mogg obejmowaé miedzy innymi swapy,
takie jak swapy ryzyka kredytowego lub swapy przychodu
catkowitego na instrumenty o statym dochodzie, kontrakty
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terminowe forward, kontrakty terminowe futures, a takze opcje
na takie kontrakty stanowigce przedmiot obrotu na Rynkach
regulowanych lub pozagietdowych. Fundusz moze stosowac
finansowe instrumenty pochodne do celéw zabezpieczania
i do celow efektywnego zarzgdzania portfelem, a takze
do celéw inwestycyjnych. Fundusz inwestuje aktywa
gtdbwnie w diuzne papiery wartosciowe o statym dochodzie
denominowane w euro lub denominowane w innych walutach
i zabezpieczone do euro, o ratingu nieinwestycyjnym
lub, jezeli nie majg ratingu, o poréwnywalnej jakosci.
Zarzadzajgcy inwestycjami starajg sie unika¢ nadmiernego
ryzyka, dokonujgc niezaleznych analiz zdolnos$ci kredytowe;j
emitentow i dywersyfikujgc inwestycje Funduszu pomiedzy
réznych emitentow.

Fundusz stosuje autorskg metode ratingu ESG
(wedtug kryteriow srodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego) do oceny papieréw wartosciowych mogacych
stanowi¢ potencjalne inwestycje Funduszu (,Spektrum
inwestycyjne” Funduszu) i przestrzega okreslonych ogranicze
n wskazanych ponizej. Metode ratingu ESG stosuje sie wobec
100% emitentéw znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i ma
ona charakter wigzacy przy konstruowaniu portfela.

Czynniki ESG stanowig znaczacy element procesu
korporacyjnej analizy kredytowej Funduszu, tgczac oddolng
fundamentalng analize kredytowg z analizg istotnych
czynnikow ESG w celu uzyskania kompleksowej oceny
mocnych stron, stabosci i potencjalnego ryzyka kredytowego.
Analitycy Zarzgdzajgcych inwestycjami mogg pracowac
wspolnie z emitentami charakteryzujgcymi sie szczegdlnym
ryzykiem w zakresie emisji dwutlenku wegla nad poprawg
zarzgdzania ryzykiem w tych obszarach.

W ramach catego portfela® Fundusz nie inwestuje
w emitentow, ktorzy:

e wielokrotnie i razgco naruszajg zasady inicjatywy ONZ
Global Compact takie jak

e Ochrona miedzynarodowych praw cziowieka
e Brak wspétudziatu w tamaniu praw cztowieka

e Poszanowanie wolnos$ci zrzeszania sie i prawa do
rokowan zbiorowych

e Eliminowanie pracy przymusowej
e Zniesienie pracy dzieci

e Eliminowanie dyskryminacji w zakresie zatrudnienia
i wykonywania zawodu

e Zasada ostroznosci w zwigzku z problemami
Srodowiskowymi/ podejsciem do wyzwan w zakresie
ochrony srodowiska

e Promowanie wiekszej $wiadomosci/ odpowiedzialnosci
Srodowiskowej

e Rozwdj i rozpowszechnianie/ propagowanie technologii
przyjaznych Srodowisku

e Przeciwdziatanie/ Przeciwstawianie sie korupcji we
wszystkich formach

3 Dopuszczalny jest bufor na poziomie 5% w odniesieniu do inwestycji
w spotki niespetniajgce tych kryteriow.
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o produkujg bron nuklearng lub bron rodzaju kontrowersyjnego,
zdefiniowang jako miny przeciwpiechotne, bron biologiczna
i chemiczna, lub wytwarzajg komponenty przeznaczone do
uzycia w takiej broni;

e produkujg broA konwencjonalng; generujg przychody
z takich produktéw na poziomie przekraczajgcym wartos$c
progowa Zarzadzajacych inwestycjami (5%);

e produkujg tyton lub wyroby tytoniowe; lub generujg
przychody z takich produktdw na poziomie przekraczajagcym
wartosci progowe Zarzgdzajacych inwestycjami (5%);

e nalezg do specjalnej listy firm hazardowych, ktéra jest
ustalona zgodnie ze specjalng politykg hazardowa;

e uzyskujg ponad 5% swoich przychodéw z wydobycia wegla
energetycznego;

e uzyskujg ocene ratingowg ESG na poziomie CCC wedtug
MSCI;

e sg oznakowane ,na czerwono” z powodu kontrowersji
spotecznych. Flaga wywodzi sie z podfilaru o najnizsze;j
ocenie punktowej (Klienci, Prawa cztowieka i Spotecznos¢
lokalna oraz Prawa pracownicze i tancuch dostaw)
w ramach filaru spotecznego.

W wyniku zastosowania powyzszej metody ESG i wykluczen,
$rednia wazona bazowa ocena punktowa ESG portfela
Funduszu jest wyzsza niz $rednia bazowa ocena punktowa
ESG Spektrum inwestycyjnego Funduszu. Oceny punktowe
ESG dla kazdej spotki w portfelu podlegajg weryfikacji
i aktualizacji co najmniej raz w roku.

Osiggniecie celu inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne
przy elastycznej i dostosowywanej do sytuacji polityce
inwestycyjnej, w zwigzku z czym Fundusz moze takze
tymczasowo lub dodatkowo poszukiwaé mozliwosci
inwestycji we wszelkie inne rodzaje papierow wartosciowych
denominowanych w euro takie jak rzgdowe papiery
wartosciowe, akcje uprzywilejowane, akcje zwykte iinne
papiery warto$ciowe powigzane z akcjami, warranty oraz
papiery wartosciowe i obligacje zamienne na akcje zwykte.
Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
w papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym,
ktore Zarzgdzajgcy inwestycjami mogg wykorzystywac jako
Srodki szybszego i efektywniejszego inwestowania w niektore
segmenty rynku wysokodochodowych instrumentéow
dtuznych, kredytéw bankowych i dtuznych papierow
wartosciowych o ratingu inwestycyjnym. Fundusz moze
réwniez inwestowac do 10% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe o nieterminowej obstudze. Dodatkowo Fundusz
moze takze inwestowa¢ w zamienne papiery wartosciowe
i warunkowe zamienne papiery wartosciowe (inwestycje
w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie przekroczg
5% aktywow netto Funduszu).

Nazwa tego Funduszu odzwierciedla fakt, ze jego walutg
podstawowg jest euro, lecz niekoniecznie oznacza, ze
jakakolwiek konkretna czes¢ inwestowanych aktywow netto
Funduszu bedzie denominowana w euro.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
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podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e uzyskiwaniem wysokiego poziomu biezgcego dochodu
oraz, w mniejszym stopniu, wzrostem wartosci kapitatu
w Funduszu, ktérego walutg podstawowg jest euro, poprzez
inwestycje w wysokodochodowe papiery wartosciowe
o statym dochodzie denominowane w euro

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrébwnowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce
sie do realizacji celow tagodzenia zmian klimatu i adaptacji
do zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze
inwestycje bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac
inwestycje majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu
na srodowisko poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie
zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace,
ale nie koniecznie spetniajgce wymogi rozporzadzenia.
Inwestorom zwraca sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn
powaznych szkdéd” wynikajgca z Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje
ma zastosowanie wylgcznie do tych inwestycji bazowych
Funduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje bazowe Funduszu, ktére nie sg inwestycjami
w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone
Srodowiskowo dziatalno$ci, nie uwzgledniajg unijnych
kryteridw dotyczgcych zrownowazonych srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczych wynikajacych z Rozporzgdzenia
w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych
¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko spoétek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EURO SHORT DURATION BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
utrzymanie pewnego stopnia ochrony kapitatu oraz ptynnosci
przy jednoczesnej maksymalizacji catkowitego zwrotu
i biezgcego dochodu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dagzy do osiggania
swojego celu poprzez inwestowanie przede wszystkim
w krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe o statym
i zmiennym oprocentowaniu oraz w zobowigzania dtuzne
europejskich emitentow panstwowych i korporacyjnych,
a takze w denominowane w euro instrumenty dtuzne emitentow
korporacyjnych spoza Europy, o ratingu inwestycyjnym
lub o poréwnywalnej jakosci, jezeli nie posiadajg ratingu.
Fundusz moze utrzymywaé maksymalnie 10% aktywow
w dtuznych papierach wartosciowych o niskim ratingu,
o ratingu nieinwestycyjnym i o nieterminowej obstudze, bgdz
o poréwnywalnej jakosci, jezeli nie posiadajg ratingu.

Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w papiery wartosciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym lub inne produkty
strukturyzowane (takie jak papiery wartos$ciowe
zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, w tym instrumenty CDO, jak réwniez instrumenty
CLO), ktérych wartos¢ zmienia sie odpowiednio do zmian
wartosci indeksu, papieru wartosciowego lub waluty.

Dazac do unikniecia dokonywania inwestycji w wystawcow
opoOzniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wtasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych itadu korporacyjnego). Metode
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ratingu ESG stosuje sie wobec co najmniej 90% emitentow
znajdujacych sie w portfelu Funduszu i obowigzuje ona przy
budowie portfela.

W odniesieniu do emitentow korporacyjnych, Fundusz
wykorzystuje kombinacje zewnetrznych i wewnetrznych
danych wejsciowych w celu okreslenia ,wynikéw w zakresie
transformac;ji klimatycznej” (tj. stopnia, w jakim emitent reaguje
na zagrozenie zmianami klimatycznymi, na przyktad poprzez
zaangazowanie w potgczenie dekarbonizacji produktéw
i ustug, tworzenie infrastruktury o niskiej lub zerowej emisji
oraz zmniejszenie lub wyeliminowanie zaleznosci od paliw
kopalnych, w tym przychodéw generowanych z paliw
kopalnych), w tym miedzy innymi bezposrednig trajektorie
emisji emitentow w stosunku do spotek porownywalnych,
dekarbonizacji portfela produktéw i ustug oraz oceny
mozliwosci w sektorze czystych technologii i energii.

W odniesieniu do emitentéw obligacji rzgdowych, Fundusz
wykorzystuje kombinacje danych wejsciowych w celu
okreslenia ,wynikow w zakresie transformacji klimatycznej”,
w tym miedzy innymi ekspozycji emitentow na ryzyko
srodowiskowe oraz zarzgdzania tym ryzykiem. Obejmuja
one dane odnoszgce sie do zarzgdzania zasobami
energetycznymi, ochrony zasobdw, zarzgdzania zasobami
wodnymi, efektywnos$ci srodowiskowej, zarzgdzania
srodowiskowymi efektami zewnetrznymi, ryzyka
bezpieczenstwa energetycznego, zasobdéw ziemi uprawnej
i mineratéw, wrazliwosci na zdarzenia Srodowiskowe
i Srodowiskowe efekty zewnetrzne. Fundusz nie moze
inwestowac w obligacje panstwowe emitowane przez kraje
osiggajgce niewystarczajgcg ocene wzgledem Freedom
House Index ani w te o ratingu ESG na poziomie CCC wedtug
MSCI.

Czynniki ESG stanowig znaczacy element procesu
korporacyjnej analizy kredytowej Funduszu, tgczac oddolng
fundamentalng analize kredytowg z analizg istotnych
czynnikow ESG w celu uzyskania kompleksowej oceny
mocnych stron, stabosci i potencjalnego ryzyka kredytowego.
Analitycy Zarzgdzajgcych inwestycjami mogg pracowac
wspolnie z emitentami charakteryzujgcymi sie szczegdlnym
ryzykiem w zakresie emisji dwutlenku wegla, gospodarki
wodnej i gospodarki Sciekowej nad poprawg zarzgdzania
ryzykiem w tych obszarach.

W ramach catego portfela* Fundusz nie inwestuje w spotki,
ktore:

e wielokrotnie i razgco naruszajg zasady inicjatywy ONZ
Global Compact takie jak

e Ochrona miedzynarodowych praw cziowieka
e Brak wspétudziatu w tamaniu praw cztowieka

e Poszanowanie wolnosci zrzeszania sie i prawa do
rokowan zbiorowych

¢ Eliminowanie pracy przymusowej
e Zniesienie pracy dzieci

e Eliminowanie dyskryminacji w zakresie zatrudnienia
i wykonywania zawodu

4 Dopuszczalny jest bufor na poziomie 5% w odniesieniu do inwestycji
w spotki niespetniajace tych kryteriow.
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e Zasada ostroznos$ci w zwigzku z problemami
Srodowiskowymi/ podejsciem do wyzwan w zakresie
ochrony srodowiska

e Promowanie wiekszej $wiadomosci/ odpowiedzialnosci
Srodowiskowej

¢ Rozwdj i rozpowszechnianie/ propagowanie technologii
przyjaznych srodowisku

e Przeciwdziatanie/ Przeciwstawianie sie korupcji we
wszystkich formach

e uzyskujg niewystarczajgcg ocene punktowg wzgledem
Freedom House Index w przypadku emitentow panstwowych
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores)

e zajmujg sie produkcjg sprzetu wojskowego i/lub
kontrowersyjnego rodzaju broni — te okreslone jako
produkujgce bron masowego razenia; lub te produkujgce
elementy przeznaczone do zastosowania w takiej broni.

e produkujg tyton lub wyroby tytoniowe; lub te generujgce
przychody z takich produktdw na poziomie przekraczajgcym
wartosci progowe Zarzgdzajacych inwestycjami (5%).

e generujg nieakceptowalne poziomy przychodow
z najbardziej zanieczyszczajgcych paliw kopalnych.

e stosujg paliwa kopalne o nizszej zawarto$ci wegla na
poziomie ponizej wartosci progowej Zarzgdzajgcych
inwestycjami.

e przekraczajg przyjete poziomy tolerancji paliw kopalnych
stosowanych do generowania energii elektryczne;j.

e uzyskujg ocene ratingowg ESG na poziomie CCC.

W rezultacie Fundusz stosuje podejscie selektywnosci
w celu wykluczania ze swojego portfela emitentow, ktorzy
uzyskujg oceny mieszczace sie¢ w dolnych 20% kazdego
odpowiedniego uniwersum inwestycyjnego.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celéow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celdéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym oraz
mogg obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
procentowe, swapy walutowe, swapy ryzyka kredytowego
oraz swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie, w tym indeksy pozyczek), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, a takze opcje na takie instrumenty.

Dodatkowo Fundusz moze takze inwestowa¢ w zamienne
papiery warto$ciowe i warunkowe zamienne papiery
wartosciowe (inwestycje w warunkowe zamienne papiery
wartosciowe nie przekroczg 5% aktywdw netto Funduszu).

Fundusz zamierza nabywac papiery wartosciowe o statym
i zmiennym oprocentowaniu, w ramach ktorych zobowigzania
dtuzne denominowane sg w euro, jak rowniez w walutach
innych niz euro z zastrzezeniem maksymalnego limitu 10%.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.
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Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e utrzymaniem ptynnos$ci, maksymalizacjg catkowitego
zwrotu i biezgcego dochodu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrébwnowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce
sie do realizacji celow tagodzenia zmian klimatu i adaptacji
do zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze
inwestycje bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac
inwestycje majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu
na srodowisko poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie
zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace,
ale nie koniecznie spetniajgce wymogi rozporzadzenia.
Inwestorom zwraca sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn
powaznych szkdéd” wynikajgca z Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje
ma zastosowanie wylgcznie do tych inwestycji bazowych
Funduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje bazowe Funduszu, ktére nie sg inwestycjami
w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone
Srodowiskowo dziatalno$ci, nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczgcych zrownowazonych srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczych wynikajacych z Rozporzgdzenia
w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko polityki dywidendowej
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Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN CORPORATE BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzgdzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potgczenie dochodu z odsetek ze wzrostem wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu poprzez inwestowanie przede wszystkim w dtuzne
papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu
i o ratingu inwestycyjnym, emitowane przez emitentow
korporacyjnych z Europy oraz w denominowane w euro
dtuzne papiery wartosciowe emitentow korporacyjnych spoza
Europy.

Dazac do unikniecia dokonywania inwestycji w wystawcow
op6zniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wtasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego).
Metode ratingu ESG stosuje sie wobec catego portfelu i ma
ona charakter wigzacy przy konstruowaniu portfela.

Fundusz wykorzystuje kombinacje zewnetrznych
i wewnetrznych danych wejsciowych w celu okreslenia
~,Wynikéw w zakresie transformacji klimatycznej” dla
kazdego emitenta (tj. stopnia, w jakim emitent reaguje na
zagrozenie zmianami klimatycznymi, na przyktad poprzez
zaangazowanie w potgczenie dekarbonizacji produktéw
i ustug, tworzenie infrastruktury o niskiej lub zerowej
emisji oraz zmniejszenie lub wyeliminowanie zaleznosci
od paliw kopalnych, w tym przychodow generowanych
z paliw kopalnych). Moze to obejmowac¢ miedzy innymi
bezposrednig trajektorie emisji emitentéw w stosunku do
spoétek porownywalnych, status przej$cia na gospodarke
niskoemisyjng, zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym z klimatem,
0goblng ocene srodowiskowg, zarzgdzanie zasobami
energetycznymi, zarzadzanie srodowiskowymi efektami
zewnetrznymi oraz ryzyko bezpieczenstwa energetycznego.

Fundusz nie moze inwestowa¢ w emitentéw, ktorzy
sg postrzegani jako osiggajgcy najgorsze wyniki pod
tym wzgledem. To ograniczenie ma charakter wigzgcy
i jest wdrazane przy pomocy ograniczen dotyczgcych
przestrzegania przepiséw przez emitentow, ktorzy sg
postrzegani jako opdzniajgcy sie w rozwoju. W rezultacie
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Fundusz wyklucza ze swojego portfela emitentéw, ktérzy
uzyskujg oceny mieszczgce sie w dolnych 20% jego
uniwersum inwestycyjnego.

Czynniki ESG stanowig znaczacy element procesu
korporacyjnej analizy kredytowej Funduszu, tgczgc oddolng
fundamentalng analize kredytowg z analizg istotnych
czynnikow ESG w celu uzyskania kompleksowej oceny
mocnych stron, stabosci i potencjalnego ryzyka kredytowego.
Analitycy Zarzgdzajgcych inwestycjami mogg pracowac
wspolnie z emitentami charakteryzujgcymi sie szczegdlnym
ryzykiem w zakresie emisji dwutlenku wegla, gospodarki
wodnej i gospodarki Sciekowej w celu poprawy zarzgdzania
ryzykiem w tych obszarach.

W ramach catego portfela® Fundusz nie inwestuje
w emitentow, ktorzy:

e wielokrotnie i razgco naruszajg zasady inicjatywy ONZ
Global Compact takie jak

e Ochrona miedzynarodowych praw cziowieka
e Brak wspétudziatu w tamaniu praw cztowieka

e Poszanowanie wolnos$ci zrzeszania sie i prawa do
rokowan zbiorowych

e Eliminowanie pracy przymusowej
e Zniesienie pracy dzieci

e Eliminowanie dyskryminacji w zakresie zatrudnienia
i wykonywania zawodu

e Zasada ostroznosci w zwigzku z problemami
Srodowiskowymi/ podejsciem do wyzwan w zakresie
ochrony srodowiska

e Promowanie wiekszej $wiadomosci/ odpowiedzialnosci
Srodowiskowej

e Rozwdj i rozpowszechnianie/ propagowanie technologii
przyjaznych Srodowisku

e Przeciwdziatanie/ Przeciwstawianie sie korupcji we
wszystkich formach

e zajmujg sie produkcjg sprzetu wojskowego i/lub
kontrowersyjnego rodzaju broni — te okreslone jako
produkujgce bron masowego razenia; lub te produkujgce
elementy przeznaczone do zastosowania w takiej broni;

e produkujg broh konwencjonalng; generuja przychody
z takich produktéw na poziomie przekraczajgcym wartosc
progowa Zarzadzajacych inwestycjami (5%);

e produkujg tyton lub wyroby tytoniowe; lub generujg
przychody z takich produktow na poziomie przekraczajgcym
wartosci progowe Zarzgdzajacych inwestycjami (5%);

¢ uzyskujg ponad 5% swoich przychodéw z gier hazardowych
lub rozrywki dla dorostych;

e generujg nieakceptowalne poziomy przychodow
z najbardziej zanieczyszczajgcych paliw kopalnych;

e uzyskujg ponad 5% swoich przychodow z wydobycia wegla
energetycznego;

5 Dopuszczalny jest bufor na poziomie 5% w odniesieniu do inwestycji
w spotki niespetniajgce tych kryteriow.
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e nie korzystajg w wystarczajgcym stopniu ze zrodet energii
0 nizszej emisji dwutlenku wegla;

e przekraczajg przyjete poziomy tolerancji paliw kopalnych
stosowanych do generowania energii elektrycznej;

e uzyskujg ocene ratingowg ESG na poziomie CCC wedtug
MSCI.

Oceny punktowe ESG dla kazdej spoétki w portfelu podlegaja
weryfikacji i aktualizacji co najmniej raz w roku.

Fundusz moze takze stosowac finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne (w przypadku, ktérych
autorska metoda oceny punktowej ESG, jak okreslono ponizej,
nie ma zastosowania) moga by¢ przedmiotem obrotu albo
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym,
i moga obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego czy swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie, w tym indeksy pozyczek),
kontrakty terminowe forward i walutowe kontrakty terminowe
forward, kontrakty terminowe futures, jak réwniez opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowac ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/zapadalnosci lub waluty. Fundusz moze
ponadto, z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych,
inwestowa¢ w papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem
kredytowym Iub inne produkty strukturyzowane (takie
jak papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg lub
papiery wartosciowe zabezpieczone innymi aktywami oraz
instrumenty CDO, jak réwniez instrumenty CLO), ktérych
wartos¢ zmienia sie odpowiednio do zmian warto$ci innego
europejskiego indeksu, papieru wartosciowego lub waluty.
Fundusz inwestuje swoje aktywa gtéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe o statym dochodzie denominowane w euro
lub denominowane w innej walucie, lecz zabezpieczone
wzgledem euro.

Osiggniecie celu inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne
przy elastycznej i dostosowywanej do sytuacji polityce
inwestycyjnej, w zwigzku z czym Fundusz moze takze w celu
ochrony lub dodatkowo poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji
w inne rodzaje papierow wartosciowych, w tym miedzy innymi
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez rzad, podmioty
ponadnarodowe zorganizowane przez lub zrzeszajgce szereg
rzadoéw krajowych, diuzne papiery warto$ciowe o ratingu
nieinwestycyjnym, obligacje zamienne na akcje zwykte, akcje
uprzywilejowane i warranty. Dodatkowo Fundusz moze takze
inwestowac¢ w zamienne papiery wartosciowe i warunkowe
zamienne papiery wartosciowe (inwestycje w warunkowe
zamienne papiery wartosciowe nie przekroczg 5% aktywow
netto Funduszu).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami przychodu
catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac
ze swapow przychodu catkowitego (niefinansowanych)
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 10%.
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Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakcji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie biezgcego dochodu z odsetek ze wzrostem
wartosci kapitatu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzadzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia,
zrownowazone Srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce sie
do realizacji celéw fagodzenia zmian klimatu i adaptacji do
zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze inwestycje
bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac inwestycje
majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu na srodowisko
poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie zmian klimatu
i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace, ale nie koniecznie
spetniajgce wymogi rozporzgdzenia. Inwestorom zwraca
sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn powaznych szkdéd”
wynikajgca z Rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje ma zastosowanie
wytgcznie do tych inwestycji bazowych Funduszu, ktoére
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje
bazowe Funduszu, ktdre nie sg inwestycjami w spetniajgce
wymogi rozporzadzenia, zrownowazone $Srodowiskowo
dziatalno$ci, nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonych srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczych
wynikajacych z Rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko polityki dywidendowe;j

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
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Ryzyko sekurytyzacji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
e Ryzyko umow swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Templeton Institutional, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN SOCIAL LEADERS BOND
FUND

Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osigganie pozytywnych wynikéw spotecznych poprzez
promowanie réownosci spotecznej oraz osigganie catkowitego
zwrotu z dochodu i wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie przede wszystkim w portfel obligacji spotecznych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie co
najmniej 75% swoich aktywow netto w obligacje okreslane jako
~Spoteczne”, jak podano ponizej, jednoczesnie inwestujgc do
25% swoich aktywow netto w obligacje emitentdw uznanych
przez Zarzgdzajgcego inwestycjami za przyczyniajgcych
sie do generowania pozytywnego wyniku spotecznego,
zwanych dalej ,Mistrzami spotecznymi”. Strategia ta opiera
sie na oddolnej analizie fundamentalnej, przy jednoczesnym
ukierunkowaniu na kwalifikujgce sie obligacje ,spoteczne”
zatwierdzone przez Zarzgdzajgcego inwestycjami.

Obligacje ,spoteczne” to instrumenty dtuzne, z ktérych
wptywy sg wykorzystywane do celow czesciowego lub
catkowitego finansowania lub dokonywania ptatnosci
zaliczkowych na rzecz nowych i/lub dotychczasowych
projektéw przyczyniajgcych sie do zmniejszenia nieréwnosci
spotecznych ze wzgledu na ubdstwo, ptec, rase i/lub
zatrudnienie. Zarzgdzajgcy inwestycjami stosuje autorskg
metode ratingu ESG (wedtug kryteriow srodowiskowych,
spotecznych i ftadu korporacyjnego) do oceny tego, czy
wptywy z obligacji spotecznych majg charakter sprzyjajgcy
tagodzeniu poszczegodlnych kwestii spotecznych i/lub
zapewnianiu wyraznych i identyfikowalnych korzysci
spotecznych. Metoda ta wykorzystuje kombinacje
zewnetrznych i wewnetrznych danych wejsciowych w celu
ustalenia kwalifikowalnosci obligacji spotecznych, oceniajgc
miedzy innymi kategorie projektow spotecznych, ktorych
dotyczg zasady obligacji spotecznych, oraz docelowg
populacje odnoszacg korzysci z pozytywnych wynikéw
spoteczno-ekonomicznych, jak rowniez emitenta pod kgtem
przestrzegania zasad wynikajgcych z ustalonych ram oceny
obligacji spotecznych takich jak International Capital Market
Association (ICMA — www.icmagroup.org).

Obligacje, ktore nie sg okreslane jako ,spoteczne”, ale
niemniej jednak sg emitowane przez jednostki, ktére prowadzg
przede wszystkim dziatalnos¢ spotecznie zréwnowazong,
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w tym te powigzane z Celami zrébwnowazonego rozwoju
(SDG) okreslonymi przez ONZ sg uznawane za kwalifikujgce
sie do celow dokonywania inwestycji przez Fundusz,
jesli tacy emitenci spetniajg wewnetrzne kryteria ,Mistrza
spotecznego”. ,Mistrzowie spoteczni” to emitenci, ktérych
cechuje bliskie powigzanie z wiecej niz dwoma wybranymi
Celami zréwnowazonego rozwoju (SDG) lub, w przypadku
emitentéw panstwowych, emitenci nalezacy do 25%
najlepszych krajow wedtug autorskiego systemu oceny
spotecznej Zarzgdzajgcego inwestycjami.

Fundusz stosuje takze swojg metode ratingu ESG w celu
zapobiegania inwestycjom w emitentow opdzniajgcych sie
z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng, wykluczajgc naj-
nizsze 20% uniwersum inwestycyjnego Funduszu. Fundusz
wykorzystuje kombinacje zewnetrznych i wewnetrznych
danych wejsciowych w celu ustalenia ,wynikow w zakresie
transformacji klimatycznej” dla kazdego emitenta (1j. stopnia,
w jakim emitent reaguje na zagrozenie zmianami klimatycz-
nymi, na przyktad poprzez zaangazowanie w potgczenie
dekarbonizacji produktéw i ustug, tworzenie infrastruktury
o niskiej lub zerowej emisji oraz zmniejszenie lub wyelimi-
nowanie zaleznosci od paliw kopalnych, w tym przychodow
generowanych z paliw kopalnych).

Fundusz stosuje takze szczegdlne wykluczenia ESG i nie
inwestuje w emitentow, ktorzy wedtug analizy Zarzadzajgcego
inwestycjami:

e razgco naruszajg zasady inicjatywy ONZ Global Compact
(bez pozytywnych perspektyw);

e generuja ponad 5% przychoddw z produkgji i/lub dystrybuc;ji
broni;

e sg zaangazowani w produkcje, dystrybucje lub handel
hurtowy dedykowanych i/lub kluczowych komponentéw
broni zakazanej® (tj. miny przeciwpiechotne, bron
biologiczna i chemiczna oraz amunicja kasetowa);

e produkujg tyton lub wyroby tytoniowe lub generujg
przychody z takich produktow na poziomie przekraczajgcym
5%; oraz

e generujg ponad 5% swoich przychodéw z wydobywania
wegla energetycznego lub 10% z produkcji energii z wegla.

Powyzsza metoda ESG majgca zastosowanie do co
najmniej 90% portfela Funduszu ma charakter wigzacy przy
konstruowaniu portfela.

Obligacje, w ktére inwestuje Fundusz, moga by¢ emitowane
z dowolnym okresem zapadalnosci, posiadac state i zmienne
oprocentowanie oraz by¢ emitowane przez zaréwno przez
korporacyjnych jak i panstwowych emitentéw z catego Swiata,
w tym z rynkéw wschodzgcych, lub przez fundusze REIT.
Fundusz nie zamierza inwestowac wiecej niz 10% aktywow
netto w dtuzne papiery warto$ciowe o ratingu ponizej
inwestycyjnego. Do emitentéw panstwowych nalezg agencje
rzgdowe i emitenci quasi-rzgdowi. Dowolna ekspozycja

6 (a) bron zgodnie z (i) Konwencjg o zakazie uzycia, skladowania,
produkcji i przekazywania min przeciwpiechotnych oraz ich zniszczeniu;
oraz z (ii) Konwencjg o zakazie stosowania broni kasetowej; oraz (b) bron
klasyfikowana zgodnie z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych o zakazie
broni biologicznej i z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych o zakazie broni
chemicznej, odpowiednio, jako bron B lub C.
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Funduszu na ryzyko zwigzane z walutg inng niz EUR podlega
zabezpieczeniu wzgledem EUR.

Zarzadzajacy inwestycjami moze selektywnie zwiekszac lub
zmniejszac okresy zapadalnosci ekspozycji w poszczegdlnych
krajach w zalezno$ci od wskaznikéw gospodarczych,
prognozy oprocentowania, polityki monetarnej, trendéw
geopolitycznych, jak réwniez polityki fiskalnej.

Fundusz moze inwestowa¢ w instrumenty CDO oraz
instrumenty CLO, jak réwniez w inne papiery warto$ciowe
zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, hybrydowe papiery wartosciowe i zamienne
papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym (takie jak obligacje kredytowe i opcje),
obligacje ,wieczyste” oraz warunkowe zamienne papiery
wartosciowe, z zastrzezeniem, ze maksymalny poziom
kazdego z nich nie przekroczy 5% aktywoéw netto Funduszu,
a taczny ich poziom wyniesie nie wiecej niz 20% aktywow
netto Funduszu. Instrumenty CDO, instrumenty CLO, papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami oraz obligacje ,wieczyste” nie bedg
wbudowane w instrumenty pochodne ani nie bedg wywotywac
efektu dzwigni finansowej. Hybrydowe papiery warto$ciowe
i zamienne papiery wartosciowe, w tym papiery wartoSciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym mogg by¢ wbudowane
w instrumenty pochodne, a tym samym wywotywac efekt
dzwigni finansowe;j.

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celdw efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
oraz mogg obejmowac, miedzy innymi, swapy (takie jak
swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego oraz swapy
przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie),
kontrakty terminowe futures na stope procentowsg i kontrakty
terminowe forward na waluty (zaréwno z jak i bez fizycznej
realizacji) oraz opcje (opcje na kontrakty terminowe futures
na stope procentowg, opcje na swapy procentowe i opcje na
swapy ryzyka kredytowego).

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 10% swoich aktywoéw
netto w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI (w tym
fundusze inwestycyjne typu ETF).

Fundusz moze, w charakterze pomocniczym, posiadac¢
aktywa ptynne (tj. lokaty bankowe a vista takie jak $rodki
pieniezne na bankowych rachunkach biezgcych dostepnych
w kazdym czasie) do maksymalnego poziomu 20% swoich
aktywow netto w reakcji na niekorzystne warunki rynkowe,
gospodarcze, polityczne lub inne, albo w celu zapewnienia
niezbednej ptynnosci, zdolnosci obstugi zlecen umorzenia
czy zaspokojenia krotkoterminowych potrzeb inwestycyjnych.
Doraznie i o ile jest to uzasadnione wyjgtkowo niekorzystnymi
warunkami rynkowymi, Fundusz moze, w charakterze
pomocniczym, posiada¢ aktywa ptynne do maksymalnego
poziomu 100% swoich aktywéw netto, w celu podjecia
dziatan tagodzgcych ryzyko zwigzane z takimi wyjgtkowymi
warunkami rynkowymi w najlepszym interesie uczestnikéw.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i finansowe, Fundusz
moze takze inwestowac¢ w lokaty bankowe, instrumenty
rynku pienieznego lub fundusze rynku pienieznego zgodnie
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z obowigzujgcymi ograniczeniami inwestycyjnymi. W celach
defensywnych Fundusz moze tymczasowo inwestowac
maksymalnie do 100% swoich aktywoéw netto w takie instrumenty.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 9
Rozporzgdzenia SFDR

e osigganiem pozytywnych wynikow spotecznych poprzez
dokonywanie inwestycji w europejskie obligacje spoteczne,
przy jednoczesnej maksymalizacji catkowitych stép zwrotu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zréwnowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG i celem
zrownowazonego inwestowania, Fundusz promuje réwnosé
spoteczng i nie ma obowigzku dokonywania zréwnowazonych
srodowiskowo inwestycji zgodnie z definicjg podang
w Rozporzgdzeniu w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrownowazone inwestycje. Zarzgdzajgcy inwestycjami
przewiduje zatem, ze odsetek inwestycji Funduszu
w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone
$srodowiskowo dziatalnosci (w tym inwestycje w dziatalno$é
wspomagajacy i dziatalnos¢ przejsciowg) wynosi 0%.

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow warto$ciowych

Ryzyko polityki dywidendowej

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko sekurytyzacji
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN EUROPEAN TOTAL RETURN FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada
sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu poprzez inwestowanie w portfel diuznych papierow
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz
zobowigzan dtuznych emitowanych przez rzady, instytucje
zwigzane z rzgdem lub emitentéw korporacyjnych z siedzibg
w Europie i w dominowane w euro papiery wartosciowe
emitentow spoza Europy.

Dazac do unikniecia dokonywania inwestycji w wystawcow
opozniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wtasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i fadu korporacyjnego). Metode
ratingu ESG stosuje sie wobec co najmniej 90% emitentow
znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i obowigzuje ona przy
budowie portfela.

W odniesieniu do emitentow korporacyjnych, Fundusz
wykorzystuje kombinacje zewnetrznych i wewnetrznych
danych wejsciowych w celu okreslenia ,wynikow w zakresie
transformaciji klimatycznej” (fj. stopnia, w jakim emitent reaguje
na zagrozenie zmianami klimatycznymi, na przyktad poprzez
zaangazowanie w potgczenie dekarbonizacji produktéw
i ustug, tworzenie infrastruktury o niskiej lub zerowej emisji
oraz zmniejszenie lub wyeliminowanie zaleznosci od paliw
kopalnych, w tym przychodéw generowanych z paliw
kopalnych), w tym miedzy innymi bezposrednig trajektorie
emisji emitentéw w stosunku do spotek poréwnywalnych,
dekarbonizacji portfela produktéw i ustug oraz oceny
mozliwosci w sektorze czystych technologii i energii.

W odniesieniu do emitentéw rzgdowych i podmiotéw
powigzanych z rzadem, Fundusz wykorzystuje kombinacje
danych wejsciowych w celu okreslenia ,wynikow w zakresie
transformaciji klimatycznej”, w tym miedzy innymi ekspozycji
emitentow na ryzyko srodowiskowe oraz zarzgdzania tym
ryzykiem. Obejmujg one dane odnoszgce sie do zarzgdzania
zasobami energetycznymi, ochrony zasobdéw, zarzgdzania
zasobami wodnymi, efektywnosci srodowiskowej,
zarzgdzania srodowiskowymi efektami zewnetrznymi, ryzyka
bezpieczenstwa energetycznego, zasobdéw ziemi uprawnej
i mineratéw, wrazliwosci na zdarzenia Srodowiskowe
i Srodowiskowe efekty zewnetrzne. Fundusz nie moze
inwestowac w obligacje panstwowe emitowane przez kraje
osiggajgce niewystarczajgcg ocene wzgledem Freedom
House Index ani w te o ratingu ESG na poziomie CCC wedtug
MSCI.

Czynniki ESG stanowig znaczgcy element procesu
korporacyjnej analizy kredytowej Funduszu, tgczac oddolng
fundamentalng analize kredytowg z analizg istotnych
czynnikéw ESG w celu uzyskania kompleksowej oceny
mocnych stron, stabosci i potencjalnego ryzyka kredytowego.
Analitycy Zarzgdzajgcych inwestycjami mogg pracowac
wspolnie z emitentami charakteryzujgcymi sie szczegdlnym

Franklin Templeton Investment Funds 35



ryzykiem w zakresie emisji dwutlenku wegla, gospodarki
wodnej i gospodarki Sciekowej nad poprawg zarzgdzania
ryzykiem w tych obszarach.

W ramach catego portfela’ Fundusz nie inwestuje
w emitentow, ktorzy:

e wielokrotnie i razgco naruszajg zasady inicjatywy ONZ
Global Compact takie jak

e Ochrona miedzynarodowych praw cziowieka
e Brak wspétudziatu w tamaniu praw cztowieka

e Poszanowanie wolnosci zrzeszania sie i prawa do
rokowan zbiorowych

¢ Eliminowanie pracy przymusowe;j
e Zniesienie pracy dzieci

e Eliminowanie dyskryminacji w zakresie zatrudnienia
i wykonywania zawodu

e Zasada ostroznosci w zwigzku z problemami
srodowiskowymi/ podejsciem do wyzwan w zakresie
ochrony srodowiska

e Promowanie wiekszej Swiadomosci/ odpowiedzialnosci
Srodowiskowej

e Rozwdj i rozpowszechnianie/ propagowanie technologii
przyjaznych srodowisku

e Przeciwdziatanie/ Przeciwstawianie sie korupcji we
wszystkich formach

e uzyskujg niewystarczajgcg ocene punktowg wzgledem
Freedom House Index w przypadku emitentow panstwowych
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores)

e zajmujg sie produkcjg sprzetu wojskowego i/lub
kontrowersyjnego rodzaju broni — te okreslone jako
produkujgce bron masowego razenia; lub te produkujgce
elementy przeznaczone do zastosowania w takiej broni.

e produkujg tyton lub wyroby tytoniowe; lub te generujgce
przychody z takich produktdw na poziomie przekraczajgcym
wartosci progowe Zarzadzajgcych inwestycjami (5%).

¢ uzyskujg ponad 5% swoich przychoddw z gier hazardowych
lub rozrywki dla dorostych.

e generujg nieakceptowalne poziomy przychodow
z najbardziej zanieczyszczajgcych paliw kopalnych.

e stosujg paliwa kopalne o nizszej zawartosci wegla na
poziomie ponizej wartosci progowej Zarzgdzajgcych
inwestycjami.

e przekraczajg przyjete poziomy tolerancji paliw kopalnych
stosowanych do generowania energii elektryczne;j.

e uzyskujg ocene ratingowg ESG na poziomie CCC.

W rezultacie Fundusz stosuje podejscie selektywnosci
w celu wykluczania ze swojego portfela emitentow, ktorzy
uzyskujg oceny mieszczace sie w dolnych 20% kazdego
odpowiedniego uniwersum inwestycyjnego.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwesty-
cyjnymi, inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty

7 W odniesieniu do inwestycji w spétki niespetniajace tych kryteriow dopuszczalny
jest bufor na poziomie 5%.
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strukturyzowane (takie jak instrumenty CDO, jak réwniez
instrumenty CLO), w przypadku ktérych papier wartosciowy
jest powigzany lub jego warto$¢ wigze sie z innym papie-
rem wartosciowym, bgdz jest powigzany z aktywami lub
walutami dowolnego kraju europejskiego. W szczegdlnosci
Fundusz moze dokonywac¢ zakupu papierow dtuznych emi-
towanych przez emitentéw rzgdowych i podmioty o charak-
terze ponadnarodowym zatozone lub wspierane przez rzgdy
kilku panstw.

Fundusz moze takze dokonywaé¢ zakupu papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych hipotekg i papierow
zabezpieczonych aktywami oraz obligacji zamiennych.
Fundusz moze takze stosowac okreslone finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczania i do celow
efektywnego zarzadzania portfelem. Te finansowe instrumenty
pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na Rynkach
regulowanych lub znajdowac¢ sie w obrocie pozagietdowym
oraz mogag obejmowac finansowe instrumenty pochodne
oparte na indeksie, swapy ryzyka kredytowego i swapy
przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie,
w tym indeksy pozyczek, a takze kontrakty terminowe
forward lub kontrakty terminowe futures, bgdz opcje na
takie kontrakty, w tym te na europejskie obligacje rzadowe.
Aktywa netto Funduszu inwestuje sie przede wszystkim
(np. co najmniej dwie trzecie aktywow netto z wytagczeniem
pomocniczych aktywoéw ptynnych) w papiery wartosciowe
lub finansowe instrumenty pochodne oparte na papierach
wartosciowych europejskich emitentéw i w denominowane
W euro papiery wartosciowe emitentéw spoza Europy.

Fundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe
o ratingu inwestycyjnym i nieinwestycyjnym, w tym
wysokodochodowe instrumenty dtuzne przedsiebiorstw,
instrumenty w ramach emisji prywatnych, miedzynarodowe
obligacje i waluty krajow rynkéw wschodzacych, przy czym
do 10% aktywdw netto Funduszu moze byé zainwestowane
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Dodatkowo
Fundusz moze takze inwestowa¢ w zamienne papiery
wartosciowe i warunkowe zamienne papiery wartosciowe
(inwestycje w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie
przekroczg 5% aktywow netto Funduszu).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami przychodu
catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac
ze swapow przychodu catkowitego (niefinansowanych)
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 20%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR
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e wysokim poziomem biezgcego dochodu i ochrony kapitatu
oraz, w mniejszym zakresie, wzrostem wartosci kapitatu
poprzez inwestycje w papiery wartosciowe o statym
dochodzie i instrumenty pochodne emitowane przez rzady
i przedsiebiorstwa z Europy

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrébwnowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce
sie do realizacji celow tagodzenia zmian klimatu i adaptacji
do zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze
inwestycje bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac
inwestycje majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu
na srodowisko poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie
zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace,
ale nie koniecznie spetniajgce wymogi rozporzadzenia.
Inwestorom zwraca sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn
powaznych szkdéd” wynikajgca z Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zréownowazone inwestycje
ma zastosowanie wylgcznie do tych inwestycji bazowych
Funduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje bazowe Funduszu, ktére nie sg inwestycjami
w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone
Srodowiskowo dziatalno$ci, nie uwzgledniajg unijnych
kryteridw dotyczgcych zrownowazonych Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczych wynikajacych z Rozporzgdzenia
w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

franklintempleton.lu

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN FLEXIBLE ALPHA BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Gtéwnym celem inwestycyjnym Funduszu
jest poszukiwanie catkowitego zwrotu dzigki kombinacji
dochodu i wzrostu wartosci kapitatu powyzej poziomu FTSE
3-Month US Treasury Bill Index w catym cyklu koniunkturalnym
(rozumianym jako okres obejmujgcy petny cykl koniunkturalny
i gospodarczy, w tym okresy wzrostéw, jak i spadkow stop
procentowych).

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swoich
celéw zapewniajgc atrakcyjne wazone ryzykiem stopy
zwrotu w catym cyklu koniunkturalnym poprzez alokacje
portfela w ramach szerokiego spektrum diuznych papieréw
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz
dtuznych zobowigzan o dowolnym terminie zapadalnosci lub
ratingu kredytowym (w tym papieréw wartosciowych o ratingu
inwestycyjnym, o ratingu nieinwestycyjnym, o niskim ratingu,
bez ratingu i papieréw warto$ciowych o nieterminowej
obstudze) emitentéw korporacyjnych i rzgdowych z catego
Swiata.

Podczas zarzgdzania Funduszem Zarzgdzajgcy inwestycjami
bedg stara¢ sie wypracowywac zwrot z ré6znych zrédet innych
niz wytgcznie stopy procentowe, dokonujgc alokacji portfela
Funduszu w ramach réznorodnych kategorii ryzyka (takich
jak ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe, ryzyko instrumentéw
komunalnych oraz ryzyko okresowosci) oraz szerokiego
spektrum dtuznych papieréw wartosciowych pod wzgledem
krajow, sektorow, jakosci, zapadalnosci lub duracji (bez
odniesienia do zadnego indeksu benchmarkowego, jak ma
to miejsce w przypadku wiekszosci tradycyjnych funduszy
statego dochodu). Portfel Funduszu moze zatem obejmowac
obligacje wysokodochodowe (,$mieciowe”), uprzywilejowane
papiery wartosciowe i produkty strukturyzowane, takie jak
papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg (w tym papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipotekami komercyjnymi
i mieszkaniowymi, a takze instrumenty CMO), papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (zabezpieczone
kredytami, umowami leasingu lub wierzytelno$ciami),
instrumenty CDO (w tym CLO) oraz kredytowe lub indeksowe
(w tym inflacyjne) papiery wartosciowe, ktérych wartos¢
zalezy od wartosci bazowego aktywa badz indeksu. Fundusz
moze angazowac sie¢ w rolowane dolarowe transakcje
hipoteczne.

Fundusz moze angazowac¢ sie w aktywny i czesty obrét jako
czesé przyjetej strategii inwestycyjnej oraz moze zawsze
posiada¢ znaczgcg czes¢ swoich aktywéw zaangazowang
w jedng kategorie dtuznych papieréw warto$ciowych.
Sredniowazona okresowosé portfela Funduszu moze wahaé
sie od -2 do + 5 lat, zgodnie z obliczeniami prowadzonymi
przez Zarzadzajgcych inwestycjami, w zaleznosci od prognoz

Franklin Templeton Investment Funds 37



Zarzgdzajacych inwestycjami co do ksztattowania sie stop
procentowych i oceny ogélnego ryzyka rynkowego. Fundusz
regularnie inwestuje w waluty i transakcje powigzane
z walutami obejmujace finansowe instrumenty pochodne.
Fundusz moze utrzymywac¢ znaczgce pozycje w walutach
i walutowych finansowych instrumentach pochodnych dla
zabezpieczenia przed ryzykiem lub dla realizacji walutowej
strategii inwestycyjnej, co moze naraza¢ duzg czesc aktywoéw
netto Funduszu na zobowigzania wynikajgce z tego rodzaju
instrumentow.

Fundusz korzysta z réznych finansowych instrumentéw
pochodnych do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne mogg by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagietdowym i mogg obejmowacé miedzy innymi swapy
(takie jak swapy ryzyka kredytowego i swapy procentowe
lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures (w tym na
rzgdowe papiery wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemng ekspozycja dla okreslonej krzywej dochodowosci/
zapadalnosci, waluty lub kredytu.

Fundusz moze zajmowac dtugie i syntetyczne krotkie pozycje
w stosunku do instrumentéw o statym dochodzie i walut.
Dtugie pozycje zyskujg na wartosci wraz ze wzrostem ceny
instrumentu bazowego lub kategorii aktywow, podczas gdy
krotkie pozycje zyskujg na wartosci wraz ze spadkiem takiej
ceny.

Fundusz moze takze, czasowo lub w charakterze
pomocniczym, inwestowa¢ w zagrozone dtuzne papiery
wartosciowe (papiery wartosciowe spofek, ktére sa lub majg
uczestniczy¢ w reorganizacji, restrukturyzacji finansowe;j
badz upadtosci), zamienne papiery wartosciowe lub
warunkowe zamienne papiery wartosciowe (inwestycje
w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie bedg
przekracza¢ 5% aktywéw netto Funduszu). Inwestycje
w dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze
w zwyktych warunkach rynkowych stanowig nie wiecej niz
10% aktywow netto Funduszu. Fundusz moze tez inwestowac
(i) do 10% swoich aktywow netto w jednostki uczestnictwa
UCITS i innych UCI; oraz (ii) do 10% swoich aktywdw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 11% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e biezgcym dochodem i wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w szerokie spektrum papieréw wartosciowych
o statym dochodzie i finansowych instrumentéw pochodnych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko papierow wartosciowych
wskaznikiem inflacji

indeksowanych

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcag
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktoére skfadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GULF WEALTH BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada

franklintempleton.lu



sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskéw kursowych w dtugim terminie.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie realizowac swdj cel,
inwestujgc przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe
o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz w obligacje
emitowane przez rzady, agencje rzadowe lub przedsiebiorstwa
z siedzibg w krajach czionkowskich Rady Wspotpracy Panstw
Zatoki (GCC). Fundusz moze réwniez nabywac dituzne papiery
wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu i obligacje
emitowane przez podmioty z siedzibg w szerszym regionie
Bliskiego Wschodu i Afryki Pétnocnej, jak tez przez podmioty
ponadnarodowe zatozone przez wiecej rzgdow krajowych,
takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogag by¢ przedmiotem obrotu
na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
i moga obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe forward
i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze
opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowa¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/zapadalnosci, waluty lub kredytu.

Zgodnie z wtasciwymi ograniczeniami inwestycyjnymi
Fundusz moze tez inwestowac¢ w papiery wartosciowe lub
produkty strukturyzowane, w przypadku ktérych papier
wartosciowy jest powigzany lub jego wartosc jest pochodng
wartosci innego papieru wartosciowego lub jest powigzany
z aktywami badz walutami dowolnego kraju. Produkty
strukturyzowane obejmuja Sukuk, takie jak ljara, Wakala,
Murabaha, Mudharaba, Musharaka lub kombinacje dwdéch
takich struktur (hybrydowy Sukuk), ktére w normalnych
warunkach rynkowych mogg stanowi¢ 10% do 30%
aktywow netto Funduszu. Fundusz moze takze dokonywac
zakupu papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg
i papieréw zabezpieczonych aktywami oraz obligacji
zamiennych.

Fundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe
o ratingu inwestycyjnym i nieinwestycyjnym emitentéw
z panstw GCC, w tym w papiery warto$ciowe o nieterminowej
obstudze. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe
o statym dochodzie i obligacje denominowane w dowolnej
walucie oraz moze utrzymywac kapitatowe papiery wartosciowe
w zakresie, w jakim takie papiery wartosciowe powstaty
wskutek zamiany lub wymiany akcji uprzywilejowanych bgdz
obligaciji.

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 20% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 40%.
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Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o catkowitym zwrotem z inwestycji sktadajgcym sie z dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych
poprzez inwestycje w diuzne papiery wartosciowe
emitentéow z panstw GCC, Bliskiego Wschodu i Afryki
Pétnocnej oraz

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

o Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko inwestycji w Sukuk

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investments (ME) Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GENOMIC ADVANCEMENTS FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w kapitalowe papiery wartosciowe spoétek zwigzanych

Franklin Templeton Investment Funds 39



z tematem inwestycyjnym Funduszu, jakim sg postepy
w dziedzinie genomiki. Kapitatowe papiery wartosciowe
zwykle upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach
operacyjnych spotki. Fundusz inwestuje przede wszystkim
w akcje zwykte, ale moze takze inwestowa¢ w akcje
uprzywilejowane, zamienne papiery wartosciowe i warranty
na papiery wartosciowe.

Do spotek zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu
(postepy w dziedzinie genomiki) zalicza sie te, ktére wediug
Zarzgdzajgcego inwestycjami zasadniczo koncentrujg sig i/lub
przewiduje sie, ze bedg zasadniczo odnosi¢ korzysci z dziatan
polegajgcych na poprawie i podnoszeniu jakosci zycia zaréwno
ludzi jak i innych istot (np. zwierzat) poprzez wprowadzanie
do prowadzonych dziatalnosci technologicznych
i naukowych usprawnien, ulepszen i postepéw w dziedzinie
genomiki, takich jak oferowanie nowych produktéw lub
ustug opartych na inzynierii genetycznej, terapii genowej,
analizie genomow, sekwencjonowaniu, syntezie DNA lub
oprzyrzgdowaniu. Takie spotki mogg obejmowac te, ktére
badajg, opracowujg, produkujg lub wytwarzajg urzgdzenia
bioniczne, bio-inspirowane oprogramowanie, technologie
bio-informatyczng, medycyne i diagnostyke molekularna,
produkty farmaceutyczne, zastosowania genomiki do
celéw rolniczych lub w znacznym stopniu zalezg od takich
rozwigzan lub je uwzgledniajg, a takze powigzanego z nimi
sprzetu, technik i procesow.

Realizujgc temat inwestycyjny Funduszu, Zarzadzajgcy
inwestycjami moze inwestowa¢ w spoétki z dowolnego
sektora gospodarczego lub o dowolnej kapitalizacji rynkowej,
a takze zaréwno na terytorium Stanéw Zjednoczonych
jak i poza nim, w tym te na rynkach rozwijajgcych sie lub
wschodzgcych. Fundusz moze inwestowaé¢ w roznych
sektorach gospodarczych, jednakze koncentruje swoje
inwestycje w branzach powigzanych z opiekg zdrowotna.

Fundusz jest funduszem ,niezdywersyfikowanym”, co oznacza,
ze zasadniczo inwestuje wiekszg czesS¢ swoich aktywow
w papiery wartosciowe jednego lub kilku emitentéw, ale
zasadniczo inwestuje w mniejszg liczbe emitentow niz
fundusz zdywersyfikowany.

Chociaz w normalnych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje co najmniej 80% swoich aktywow netto w kapitatowe
papiery wartosciowe, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycyjnych w innych rodzajach papieréw wartosciowych,
w tym miedzy innymi w dtuznych papierach wartosciowych
i w papierach wartosciowych o statym dochodzie (mogacych
obejmowac wszelkie rodzaje papieréow wartosciowych
o statym i zmiennymi oprocentowaniu z dowolnym terminem
zapadalnosci lub poziomem jakosci emitentéw korporacyjnych
na catym $wiecie), jak rowniez do 10% swoich aktywdw netto
w otwarte i zamkniete UCI (w tym w fundusze typu ETF).
Zarzadzajacy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywng pozycje pieniezna, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami warto$ciowymi badz gospodarki
krajow, w ktére Fundusz inwestuje, podlegajg nadmiernej
zmienno$ci lub ogdélnemu dtugoterminowemu zatamaniu,
badz jezeli wystepuja inne niekorzystne warunki.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu w wyniku inwestycji
w kapitalowe papiery wartosciowe spotek prowadzgcych
dziatalno$¢ w branzach powigzanych z opiekg zdrowotng

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac¢ sobie sprawe, ze réwniez inne rodzaje ryzyka
mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis ryzyka
przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

Gtoéwne ryzyko dla polityki inwestycyjnej Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko inwestowania tematycznego

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzacych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL AGGREGATE BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Giownym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zgodna z zasadami ostroznego zarzgdzania
inwestycjami maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji
przez potgczenie dochodu z odsetek i wzrostu wartosci
kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dagzy do osiggniecia
tego celu, inwestujgc przede wszystkim w dtuzne papiery
wartosciowe o statej lub zmiennej stopie oprocentowania
emitowane przez rzady, podmioty powigzane z instytucjami
rzgdowymi (w tym przez ponadnarodowe organizacje
zrzeszajgce szereg rzgdow krajowych) i przez
przedsiebiorstwa z catego swiata. Fundusz inwestuje gtownie
w papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, ale moze tez
inwestowa¢ do 30% w papiery wartosciowe nieposiadajgce
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ratingu inwestycyjnego oraz diuzne papiery wartosciowe
rynkow wschodzgcych.

Dazac do uniknigcia dokonywania inwestycji w wystawcow
opozniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wlasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego).
Metode ratingu ESG stosuje sie wobec catego portfelu i ma
ona charakter wigzacy przy konstruowaniu portfela.

Fundusz wykorzystuje kombinacje zewnetrznych
i wewnetrznych danych wejsciowych w celu okreslenia
~wWynikéw w zakresie transformacji klimatycznej” dla
kazdego emitenta rzgdowego, zwigzanego z rzgdem lub
korporacyjnego (ij. stopnia, w jakim emitent reaguje na
zagrozenie zmianami klimatycznymi, na przyktad poprzez
zaangazowanie w potgczenie dekarbonizacji produktéw
i ustug, tworzenie infrastruktury o niskiej lub zerowej
emisji oraz zmniejszenie lub wyeliminowanie zaleznosci
od paliw kopalnych, w tym przychodéw generowanych
z paliw kopalnych). Moze to obejmowa¢ miedzy innymi
bezposrednig trajektorie emisji emitentéw w stosunku do
spotek porownywalnych, status przejscia na gospodarke
niskoemisyjna, zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym z klimatem,
0golng ocene srodowiskowg, zarzgdzanie zasobami
energetycznymi, zarzgdzanie $rodowiskowymi efektami
zewnetrznymi oraz ryzyko bezpieczenstwa energetycznego.

Fundusz nie moze inwestowa¢ w emitentéw, ktorzy
sg postrzegani jako osiggajgcy najgorsze wyniki pod
tym wzgledem. To ograniczenie ma charakter wigzgcy
i jest wdrazane przy pomocy ograniczeh dotyczgcych
przestrzegania przepiséw przez emitentow, ktorzy sg
postrzegani jako opdzniajgcy sie w rozwoju. W rezultacie
Fundusz wyklucza ze swojego portfela emitentéw, ktérzy
uzyskujg oceny mieszczgce sie w dolnych 20% jego
uniwersum inwestycyjnego.

Ponadto Fundusz nie moze inwestowac¢ w obligacje panstwowe
emitowane przez kraje osiggajgce niewystarczajacg ocene
punktowg wzgledem Freedom House Index.

Czynniki ESG stanowig znaczacy element procesu analizy
Funduszu, tgczgc oddolng fundamentalng analize kredytowa
z analizg istotnych czynnikow ESG w celu uzyskania
kompleksowej oceny mocnych stron, stabosci i potencjalnego
ryzyka kredytowego. Analitycy Zarzadzajgcych inwestycjami
moga pracowac wspolnie z emitentami charakteryzujgcymi
sie szczegolnym ryzykiem w zakresie emisji dwutlenku wegla,
gospodarki wodnej i gospodarki Sciekowej w celu poprawy
zarzadzania ryzykiem w tych obszarach.

W ramach catego portfela® Fundusz nie inwestuje
w emitentow, ktorzy:

e wielokrotnie i razgco naruszajg zasady inicjatywy ONZ
Global Compact takie jak

e Ochrona miedzynarodowych praw cziowieka
e Brak wspétudziatu w tamaniu praw cztowieka

e Poszanowanie wolnos$ci zrzeszania sie i prawa do
rokowan zbiorowych

8 Dopuszczalny jest bufor na poziomie 5% w odniesieniu do inwestycji
w spotki niespetniajgce tych kryteriow.
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e Eliminowanie pracy przymusowej
e Zniesienie pracy dzieci

e Eliminowanie dyskryminacji w zakresie zatrudnienia
i wykonywania zawodu

e Zasada ostroznosci w zwigzku z problemami
srodowiskowymi/ podejsciem do wyzwan w zakresie
ochrony $rodowiska

e Promowanie wigkszej Swiadomosci/ odpowiedzialnosci
srodowiskowej

e Rozwdj i rozpowszechnianie/ propagowanie technologii
przyjaznych srodowisku

e Przeciwdziatanie/ Przeciwstawianie sie korupcji we
wszystkich formach

e uzyskujg niewystarczajgcg ocene punktowg wzgledem
Freedom House Index w przypadku emitentow panstwowych
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores)

e zajmujg sie produkcja sprzetu wojskowego i/lub
kontrowersyjnego rodzaju broni — te okreslone jako
produkujgce bron masowego razenia; lub te produkujgce
elementy przeznaczone do zastosowania w takiej broni;

e produkujg bron konwencjonalng; generujg przychody
z takich produktéw na poziomie przekraczajgcym wartosc
progowa Zarzadzajacych inwestycjami (5%);

e produkujg tyton lub wyroby tytoniowe; lub generujg
przychody z takich produktéw na poziomie przekraczajgcym
wartosci progowe Zarzgdzajacych inwestycjami (5%);

e uzyskujg ponad 5% swoich przychodéw z wydobycia wegla
energetycznego;

e uzyskujg ponad 5% swoich przychoddéw z gier hazardowych
lub rozrywki dla dorostych;

e generujg nieakceptowalne poziomy przychodéw
z najbardziej zanieczyszczajgcych paliw kopalnych;

e stosujg paliwa kopalne o nizszej zawartosci wegla na
poziomie ponizej wartosci progowej Zarzgdzajgcych
inwestycjami;

e przekraczajg przyjete poziomy tolerancji paliw kopalnych
stosowanych do generowania energii elektrycznej;

e uzyskujg oceneg ratingowg ESG na poziomie CCC wedtug
MSCI.

Oceny punktowe ESG dla kazdego emitenta w portfelu
podlegajg weryfikacji i aktualizacji co najmniej raz w roku.

Fundusz moze takze, z uwzglednieniem ograniczen inwe-
stycyjnych, inwestowac¢ w papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym lub inne produkty strukturyzowane
(takie jak papiery wartoSciowe zabezpieczone hipotekg
i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, w tym instru-
menty CDO, a takze instrumenty CLO), ktérych wartos¢
zmienia sie odpowiednio do zmian wartosci indeksu, papieru
wartosciowego lub waluty. Fundusz moze réwniez uczestni-
czy¢ w rolowanych dolarowych transakcjach hipotecznych.
Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).
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Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne (w przypadku, ktérych
autorska metoda oceny punktowej ESG, jak okreslono ponizej,
nie ma zastosowania) moga by¢ przedmiotem obrotu albo
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym,
i mogg obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego czy swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie, w tym indeksy pozyczek),
kontrakty terminowe forward i walutowe kontrakty terminowe
forward, kontrakty terminowe futures, jak réwniez opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych nie
moze przekroczy¢ 75% aktywow netto Funduszu.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkoéw polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze rowniez wykorzystywa¢ mozliwosci inwestycyjne
w zakresie papierow wartosciowych innego rodzaju, w tym
miedzy innymi przedsiebiorstw UCI, obligacji zamiennych na
akcje zwykte, akcji uprzywilejowanych i warrantow.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 20%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e biezgcym dochodem z odsetek i wzrostem wartosci
kapitatu poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel
miedzynarodowych instrumentéw o statym dochodzie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrébwnowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce
sie do realizacji celow tagodzenia zmian klimatu i adaptacji
do zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze
inwestycje bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac
inwestycje majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu
na srodowisko poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie
zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace,
ale nie koniecznie spetniajgce wymogi rozporzadzenia.
Inwestorom zwraca sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn
powaznych szkdd” wynikajgca z Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje
ma zastosowanie wylgcznie do tych inwestycji bazowych
Funduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
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zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje bazowe Funduszu, ktére nie sg inwestycjami
w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone
Srodowiskowo dziatalno$ci, nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczgcych zréwnowazonych srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczych wynikajacych z Rozporzgdzenia
w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych
e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdéw uczestnictwa

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow warto$ciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 50%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tagcznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN GLOBAL CONVERTIBLE SECURITIES
FUND?®

Kategoria aktywéw Fundusz zrownowazony
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzgdzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji przez
dazenie do optymalizacji wzrostu wartosci kapitatu i biezgcego
dochodu w zréznicowanych warunkach rynkowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swoich
celéw inwestycyjnych poprzez inwestowanie przede wszyst-
kim w zamienne papiery wartosciowe (w tym w papiery
wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, o ratingu nieinwesty-
cyjnym, o niskim ratingu i/lub bez ratingu) przedsiebiorstw
z catego Swiata, oraz akcje zwykte uzyskane w wyniku kon-
wersji zamiennych papierow wartosciowych. Fundusz moze
réwniez inwestowa¢ w inne papiery wartosciowe, takie jak
akcje zwykte lub uprzywilejowane oraz niezamienne dtuzne
papiery wartosciowe (w tym w papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym, o ratingu nieinwestycyjnym, o niskim ratingu
oraz bez ratingu). Fundusz moze utrzymywac w portfelu
papiery wartosciowe takze po przypadku braku realizacji
zobowigzan przez emitenta. Zamiennymi papierami warto-
sciowymi sg zwykle dtuzne papiery wartosciowe lub akcje
uprzywilejowane, ktore w okreslonym terminie mogg by¢
zamienione na akcje zwykte tego samego lub innego emi-
tenta. Inwestujgc w zamienne papiery wartosciowe, Fundusz
stara sie skorzysta¢ z mozliwosci wzrostu wartosci kapitatu
w ramach bazowych akgciji, polegajgc jednoczesnie na statym
charakterze dochodu generowanego przez zamienne papiery
wartosciowe, aby zapewni¢ biezgcy dochdod i zredukowac
zmiennos$¢ cenowg. Fundusz moze tez stosowac finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia walutowego
i do celow efektywnego zarzadzania portfelem, a takze do
celéw inwestycyjnych. Transakcje takimi finansowymi instru-
mentami pochodnymi mogg by¢ przeprowadzane na rynkach
regulowanych lub pozagietdowych i mogg obejmowac mie-
dzy innymi kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward oraz opcje. Fundusz moze, przy zastoso-
waniu finansowych instrumentéw pochodnych, utrzymywac
zabezpieczone krotkie pozycje, pod warunkiem ze pozycje
diugie znajdujgce sie w posiadaniu Funduszu umozliwiajg
zawsze pokrycie zobowigzan wynikajgcych z pozycji krotkich.

Fundusz moze réwniez angazowac sie w papiery wartosciowe
lub produkty strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe
powigzane z akcjami), w ktoérych papier wartosciowy
jest powigzany z innym papierem lub jego wartos¢ jest
pochodng wartosci innego instrumentu lub jest on powigzany
z aktywami bgdz walutami dowolnego kraju. Fundusz moze
tez inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w papiery
warto$ciowe przeterminowane i do 10% swoich aktywow
netto w jednostki UCITS i/lub innych UCI.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji

9 Decyzjg Zarzadu od dnia 9 grudnia 2020 r. do odwotania Fundusz nie
przyjmuje zlecen subskrypcji sktadanych przez nowych i dotychczasowych
inwestorow.
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pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu i uzyskaniem biezgcego
dochodu w drodze inwestycji w zamienne papiery
wartosciowe przedsiebiorstw z catego Swiata.

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Ryzyko obligacji strukturyzowanych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL CORPORATE INVESTMENT
GRADE BOND FUND

Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Gtownym celem inwestycyjnym Funduszu
jest maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie dochodu z odsetek ze wzrostem warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia przy-
jetego celu poprzez inwestycje przede wszystkim w zdy-
wersyfikowany portfel dluznych papieréw wartosciowych
o statym i zmiennym oprocentowaniu emitowanych przez
przedsiebiorstwa z catego Swiata. Do celéw Funduszu dtuzne
papiery warto$ciowe mogg obejmowac obligacje, weksle,
papiery komercyjne, papiery wartosciowe uprzywilejowane
(w tym uprzywilejowane papiery wartosciowe TRUPS), obli-
gacje hybrydowe, papiery wartosciowe z emisji prywatnych,
a takze obligacje zabezpieczone. Fundusz inwestuje gtéwnie
w papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, ale moze
tez inwestowa¢ do 20% w papiery wartosciowe o ratingu
nieinwestycyjnym.
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Fundusz moze réwniez inwestowac tgcznie do 20% swoich
aktywow netto w produkty strukturyzowane, takie jak papiery
wartosciowe zabezpieczone hipoteka, papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami, papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg nieruchomosci komercyjnych i mieszkaniowych,
zabezpieczone zobowigzania dtuzne, a takze zabezpieczone
zobowigzania pozyczkowe.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
i moga obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak
swapy ryzyka kredytowego, swapy procentowe i swapy
przychodu catkowitego na pozyczki i indeksy instrumentow
o stalym dochodzie), walutowe kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures na stopy procentowe, jak rowniez opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowaé¢ ujemnymi stopami zwrotu dla okreslonej krzywej
dochodowosci/zapadalnosci, waluty badz instrumentu
kredytowego, poniewaz, miedzy innymi, cena finansowych
instrumentow pochodnych zalezy od kursu ich instrumentow
bazowych, a taki kurs moze zaréwno wzrastac, jak i spadac.

Osiggniecie celu inwestycyjnego jest bardziej
prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej i dostosowanej
do sytuacji polityki inwestycyjnej, w zwigzku z tym Fundusz
moze réwniez poszukiwaé¢ mozliwosci inwestycyjnych
w innych rodzajach papierow wartosciowych, takich jak
papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym,
dtuzne papiery wartoSciowe emitentdw niebedacych
przedsiebiorstwami (w tym emitentow panstwowych,
organizacji ponadnarodowych wspieranych przez kilka
rzgdéw krajowych), obligacje rzgdowe i komunalne,
warunkowe zamienne papiery wartosciowe, obligacje
zamienne na akcje zwykte, akcje uprzywilejowane, akcje
zwykte i inne kapitatowe papiery wartosciowe. Fundusz moze
tez inwestowac w lokaty terminowe, $rodki pieniezne oraz
instrumenty rynku pienieznego, jak réwniez do 10% swoich
aktywow netto w otwarte i zamkniete UCI (w tym fundusze
inwestycyjne typu ETF).

Fundusz moze dokonywac wyptat z kapitatu, zrealizowanych
i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych netto, jak i dochodu
brutto. Cho¢ takie podej$cie moze zapewni¢ wigksze wyptaty,
moze ono jednoczesnie skutkowaé zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 10% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e dochodem z odsetek i wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym przedsiebiorstw z catego Swiata

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkow wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko polityczne i gospodarcze

e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Templeton Institutional, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL FUNDAMENTAL STRATEGIES
FUND

Kategoria aktywéw Fundusz zréwnowazony
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu poprzez zréznicowane podejscie
inwestycyjne. Celem dodatkowym jest uzyskiwanie biezgcego
dochodu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek o dowolnej
kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym kraju Swiata,
w tym na Rynkach wschodzgcych, jak réwniez w dtuzne
papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu
oraz w zobowigzania diuzne emitowane przez rzady, instytucje
zwigzane z rzgdem i przedsiebiorstwa na catym Swiecie,
a takze w zobowigzania dtuzne emitowane przez podmioty
ponadnarodowe zatozone lub wspierane przez rozne rzgdy
panstwowe, takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy
i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny. Fundusz moze
ponadto inwestowac w diuzne papiery wartosciowe o niskim
ratingu, o ratingu nieinwestycyjnym réznych emitentéw oraz
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w papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu,
bezposrednio lub za posrednictwem regulowanych funduszy
inwestycyjnych (z zastrzezeniem okreslonych ponizej
ograniczen). Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia i do celéw efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowac miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty
o stalym dochodzie i akcje), kontrakty terminowe forward
i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym na rzadowe papiery warto$ciowe), a takze
opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowaé ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/zapadalnosci, waluty lub kredytu. Fundusz moze
réwniez angazowac sie w papiery wartosciowe powigzane
z aktywami bgdz walutami dowolnego kraju. Fundusz moze
angazowac do 10% swoich aktywow netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS iinnych UCI. Fundusz nie bedzie
inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami.

Fundusz dokonuje alokacji swoich aktywéw netto pomiedzy
cztery roézne strategie inwestycyjne stosowane przez
niezalezne grupy zarzgdzajgce inwestycjami w ramach lub
powigzaniu z Franklin Templeton, co ma na celu utrzymanie
jednakowych wag pomiedzy: (i) dwiema globalnymi
strategiami kapitatowymi (stanowigcymi tgcznie ok. 60%
portfela); oraz (ii) dwiema globalnymi strategiami w zakresie
instrumentoéw o statym dochodzie (stanowigcymi fgcznie ok.
40% portfela), z uwzglednieniem wiasciwego monitorowania
oraz rownowazenia. Takie strategie inwestycyjne sg juz
szeroko stosowane przez Franklin Templeton w odniesieniu
do niektérych ze swoich zarejestrowanych funduszy.

W odniesieniu do strategii kapitalowej Fundusz inwestuje
przede wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spotek,
ktore sg liderami innowac;ji, korzystajg z nowych technologii,
majg doswiadczone kierownictwo oraz wykorzystujg nowe
warunki branzowe w dynamicznie zmieniajgcej sie gospodarce
Swiatowej, a takze w papiery wartosciowe spotek z siedzibg
w dowolnym miejscu na $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych.

W odniesieniu do strategii w zakresie instrumentow o statym
dochodzie Fundusz koncentruje sie na dtuznych papierach
wartosciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu,
emitowanych przez rzady, podmioty zwigzane z rzagdem lub
emitentéw korporacyjnych na catym sSwiecie, jak rowniez
na zamiennych dtuznych papierach wartosciowych lub
warunkowych zaleznych papierach wartosciowych (przy
czym inwestycje z warunkowe zamienne papiery wartosciowe
nie przekrocza 5% aktywow netto Funduszu), oraz na
finansowych instrumentach pochodnych zapewniajgcych
ekspozycje na ryzyko zwigzane z dtuznymi papierami
wartosciowymi, stopami procentowymi, walutami i indeksami
(w tym indeksy statodochodowe i indeksy towarowe).

Fundusz moze inwestowa¢ do 30% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct) oraz do 10%
swoich aktywow netto w chinskie akcje A (za posrednictwem
Shanghai-Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect) i w chinskie akcje B.
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Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami przychodu
catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikaé
ze swapow przychodu catkowitego (niefinansowanych)
wynosi 5% aktywéw netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 20%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu i uzyskiwaniem biezgcego
dochodu poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel
kapitatowych i dtuznych papierow wartosciowych z catego
Swiata oraz czerpaniem korzysci z czterech strategii
inwestycyjnych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkow wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko inwestycji multi-manager

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko umow swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg odpowie-
dzialnos¢, catosc¢ lub czes¢ codziennej realizacji obowigzkow
z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci akty-
wow Funduszu na rzecz Franklin Advisers, Inc., Templeton
Global Advisors Limited oraz Brandywine Global Investment
Management, LLC petnigcych obowigzki dodatkowych zarzg-
dzajgcych inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN GLOBAL GREEN BOND FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
przyczynianie sie do tagodzenia i dostosowywanie sie do
niekorzystnych wptywéw zmian klimatu oraz osigganie
catkowitej stopy zwrotu z dochodu i wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie przede wszystkim w portfel obligacji
,Zielonych”.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania
swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie przede
wszystkim w obligacje okreslane jako ,zielone”. Fundusz
dazy do inwestowania co najmniej 75% swoich aktywéw netto
w obligacje okreslane jako ,zielone”, jak wyszczegdlniono
ponizej, jednoczesnie inwestujgc do 25% swoich aktywow
netto w obligacje uznane przez Zarzgdzajgcych inwestycjami
za sprzyjajace nisko emisyjnej przysztosci lub Porozumieniu
paryskiemu przy zastosowaniu kryteriow ESG wskazanych
ponizej. Inwestujgc w ten sposdb Fundusz dazy do
zapewnienia ptynnosci nowym i dotychczasowym projektom
klimatycznym, przynoszgcym korzysci srodowiskowe.

Strategia ta opiera sie na oddolnej analizie fundamentalnej
stosowanej do celéw wyboru wszystkich emitentow, przy
jednoczesnym ukierunkowaniu na kwalifikujgce sie obligacje
,zielone” i wymogu zatwierdzenia kazdej inwestycji przez
Zarzgdzajgcych inwestycjami.

Obligacje ,zielone” to instrumenty dtuzne, z ktérych wptywy
sg wykorzystywane do celéw czesciowego lub catkowitego
finansowania lub dokonywania ptatnosci zaliczkowych na
rzecz nowych i/lub dotychczasowych projektéw majgcych
korzystny wptyw na srodowisko.

Do celow stosowania tej polityki inwestycyjnej oraz
identyfikowania odpowiednich obligacji ,zielonych” Fundusz
dokonuje doboru obligacji okreslanych jako ,zielone”, zgodnie
z uznanymi ramami oceny obligacji ,zielonych”, miedzy
innymi, takimi jak International Capital Market Association
(ICMA), na temat ktérych wiecej informacji mozna znalez¢ na
stronie internetowej www.icmagroup.org.

Ponadto, przy wyborze inwestycji, Zarzgdzajgcy inwestycjami
albo polegajg na pozytywnej opinii drugiej strony (Second
Party Opinion (SPO)), albo stosujg swojg wlasng metode ESG
do celéw oceny zgodnosci kryteriow wymienionych ponizej,
a w szczegolnosci tego, czy jednostka finansowana emisjg
obligacji, ktéore Fundusz moze kupi¢, sprzyjaja przejsciu na
nisko emisyjng przyszto$¢ lub na stosowanie Porozumienia
paryskiego.

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe emitowane przez
emitentow lub w odniesieniu do projektow:

1) sprzyjajacych przejsciu na nisko emisyjng przysztosc;

2) korzystajgcych ze wsparcia odpowiednich struktur
rzgdowych; oraz

3) wykazujgcych sie sprawnym systemem operacyjnego
zarzgdzania ochrong srodowiska.

Spetniajgc powyzsze kryteria oceny srodowiskowej ESG,
obligacje moggce nie by¢ okreslane jako ,zielone”, ale
bedace niemniej jednak rozwigzaniami finansowania
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przyczyniajgcymi sie do nisko emisyjnej przysztosci lub
sprzyjajacymi stosowaniu Porozumienia paryskiego,
jednoczesnie zmniejszajgcymi swojg wtasng intensywnosé
zuzycia wegla, uznaje sie za kwalifikujgce sie do inwestowania
przez Fundusz do maksymalnej wysokosci 25% portfela
Funduszu.

Powyzsza metoda ESG majgca zastosowanie do co
najmniej 90% portfela Funduszu ma charakter wigzgcy przy
konstruowaniu portfela.

Obligacje, w ktore inwestuje Fundusz, mogg by¢ emitowane
z dowolnym okresem zapadalnosci, posiadac state i zmienne
oprocentowanie oraz by¢ emitowane przez zaréwno przez
korporacyjnych jak i panstwowych emitentow z catego
Swiata, w tym z rynkdw wschodzgcych, lub przez fundusze
REIT. Fundusz moze inwestowaé¢ do 10% swoich aktywow
netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem
Bond Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).
Fundusz nie zamierza inwestowac wiecej niz 30% aktywow
netto w dtuzne papiery wartoSciowe o ratingu ponizej
inwestycyjnego. Do emitentéw panstwowych nalezg agencje
rzgdowe i emitenci quasi-rzgdowi. Wiekszos¢ ekspozycji
Funduszu na ryzyko zwigzane z walutg inng niz EUR podlega
zabezpieczeniu wzgledem EUR.

Zarzadzajacy inwestycjami mogg selektywnie zwiekszac lub
zmniejszac okresy zapadalnosci ekspozycji w poszczegdlnych
krajach w zaleznosci od wskaznikéw gospodarczych,
prognozy oprocentowania, polityki monetarnej, trendéw
geopolitycznych, jak réwniez polityki fiskalnej.

Niezaleznie od tego, czy obligacja jest okreslana jako ,zielona”,
Zarzadzajgcy inwestycjami wspotpracujg z emitentami w celu
ustanowienia podstawowego poziomu sprawozdawczosci po
emisji, aby umozliwi¢ Zarzgdzajgcym inwestycjami Sledzenie
zaawansowania realizacji projektow. Taka sprawozdawczosc¢
po emisji obejmuje przede wszystkim sprawozdawczos¢
w zakresie wptywu na srodowisko naturalne w uzupetnieniu
do bardziej standardowej sprawozdawczosci finansowej
oraz ocen jakosciowych praktyk przyjaznych dla srodowiska.
Standardowe wskazniki utatwiajace te sprawozdawczosé,
obejmujg roczne oszczednosci energii, redukcje emis;ji
gazow cieplarnianych, wyprodukowang energie odnawialng
lub dodang moc.

Fundusz stosuje takze okreslone wykluczenia ESG i nie
inwestuje w spotki, ktore wedtug analizy Zarzadzajacych
inwestycjami:

e razgco naruszajg zasady inicjatywy ONZ Global Compact
(bez pozytywnych perspektyw);

e generujg ponad 5% przychoddéw z produkc;ji i/lub dystrybucji
broni;

e sg zaangazowane w produkcje, dystrybucje lub handel
hurtowy dedykowanych i/lub kluczowych komponentow
broni zakazanej' (tj. miny przeciwpiechotne, bron
biologiczna i chemiczna oraz amunicja kasetowa);

0 (a) bron zgodnie z (i) Konwencja o zakazie uzycia, sktadowania,
produkcji i przekazywania min przeciwpiechotnych oraz ich zniszczeniu
oraz z (ii) Konwencjg o zakazie stosowania broni kasetowej oraz (b) bron
klasyfikowana jako bron B lub C zgodnie z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych
o zakazie broni biologicznej i z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych o zakazie
broni chemicznej odpowiednio.
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e produkujg tyton lub wyroby tytoniowe, lub te generujgce
przychody z takich produktow na poziomie przekraczajgcym
5%;

e generujg ponad 5% swoich przychodéw z wydobycia wegla
energetycznego lub 10% z produkowania energii z wegla.

Ponadto Fundusz nie inwestuje w emitentow panstw, ktore
uzyskajg nieodpowiednig ocene punktowg wzgledem
Freedom House Index™.

Fundusz moze inwestowa¢ w instrumenty CDO oraz
instrumenty CLO, jak rowniez w inne papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, hybrydowe papiery wartosciowe i zamienne
papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym (takie jak obligacje kredytowe i opcje),
obligacje ,wieczyste” oraz warunkowe zamienne papiery
wartosciowe, z zastrzezeniem, ze maksymalny poziom
kazdego z nich nie przekroczy 5% aktywow netto Funduszu,
a fgczny ich poziom wyniesie nie wiecej niz 20% aktywoéw
netto Funduszu. Instrumenty CDO, instrumenty CLO, papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami oraz obligacje ,wieczyste” nie
bedg wbudowane w instrumenty pochodne ani nie bedag
wywotywac efektu dzwigni finansowej. Hybrydowe papiery
wartosciowe i zamienne papiery wartosciowe, jak rowniez
papiery wartoSciowe powigzane z ryzykiem kredytowym
mogg by¢ wbudowane w instrumenty pochodne, a tym
samym wywotywac efekt dzwigni finansowe;j.

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celow efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celow inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
oraz mogg obejmowac, miedzy innymi, swapy (takie jak
swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego oraz swapy
przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie),
kontrakty terminowe futures na stope procentowg i kontrakty
terminowe forward na waluty (zaréwno z jak i bez fizycznej
realizacji) oraz opcje (opcje na kontrakty terminowe futures
na stope procentowg, opcje na swapy procentowe i opcje na
swapy ryzyka kredytowego).

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 10% swoich aktywow
netto w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI (w tym
fundusze inwestycyjne typu ETF).

Fundusz moze, w charakterze pomocniczym, posiadac¢
aktywa ptynne (tj. lokaty bankowe a vista takie jak $rodki
pieniezne na bankowych rachunkach biezgcych dostepnych
w kazdym czasie) do maksymalnego poziomu 20% swoich
aktywow netto w reakcji na niekorzystne warunki rynkowe,
gospodarcze, polityczne lub inne, albo w celu zapewnienia
niezbednej ptynnosci, zdolnosci obstugi zlecen umorzenia
czy zaspokojenia krotkoterminowych potrzeb inwestycyjnych.
Doraznie i o ile jest to uzasadnione wyjgtkowo niekorzystnymi
warunkami rynkowymi, Fundusz moze, w charakterze
pomocniczym, posiada¢ aktywa ptynne do maksymalnego
poziomu 100% swoich aktywéw netto, w celu podjecia
dziatan tagodzacych ryzyko zwigzane z takimi wyjgtkowymi
warunkami rynkowymi w najlepszym interesie uczestnikow.

" https://freedomhouse.org/report/freedom-world/freedom-world-2018
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Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i finansowe, Fundusz
moze takze inwestowa¢ w lokaty bankowe, instrumenty
rynku pienieznego lub fundusze rynku pienieznego zgodnie
z obowigzujgcymi ograniczeniami inwestycyjnymi. W celach
defensywnych Fundusz moze tymczasowo inwestowac
w takie instrumenty maksymalnie do 100% swoich aktywow
netto.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG
i celem zréwnowazonego inwestowania, Fundusz zamierza
inwestowac w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra miedzy innymi
przyczynia sie do tagodzenia zmian klimatu i adaptacji do
zmian klimatu.

Jak opisano w polityce inwestycyjnej Funduszu, obligacje
Funduszu podlegajg ocenie i wycenie przez pryzmat ich
zdolnosci do przyczyniania sie do znajdowania rozwigzan
w zakresie zmian klimatu. Ocena ta jest przeprowadzana
na poziomie Zarzgdzajgcych inwestycji przy zastosowaniu
pozytywnej kwalifikacji w celu zapewnienia, ze zaangazowane
75% aktywow netto Funduszu jest okreslane jako ,zielone”
zgodnie z uznanymi ramami oceny obligaciji ,zielonych”.

Ponadto Zarzadzajgcy inwestycjami uzupetniajg przeprowa-
dzang ocene:

e oceng kryteriéow ,brak powaznych szkod” przy uzyciu
danych udostepnianych przez wybranych dostawcow
danych ESG.

e wykorzystaniem badan udostepnianych przez wybranych
dostawcéw danych ESG do celdéw wsparcia oceny
zgodnosci z zasadami inicjatywy ONZ Global Compact
oraz przestrzegania praw cztowieka i praw pracowniczych
objetych zakresem minimalnych zabezpieczen
spotecznych.

e wzieciem pod uwage gtownych niekorzystnych wskaznikéw
dotyczgcych czynnika zrownowazonego rozwoju oraz cech
opisanych w strategii inwestycyjne;.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu
informacyjnego, Rozporzgdzenie w sprawie ustanowienia
ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje ma
zastosowanie wytgcznie do celéw tagodzenia zmian
klimatu i adaptacji do zmian klimatu oraz przewiduje sie, ze
odsetek aktywoéw Funduszu inwestowanych w dziatalnosci
spetniajgce wymogi rozporzgdzenia. Zarzgdzajgcy
inwestycjami dgzg do osiggniecia ekspozycji na ryzyko
zwigzane ze zrownowazonymi srodowiskowo dziatalnosciami
spetniajgcymi wymogi rozporzgdzenia, lecz nie majg
obowigzku osiggniecia jakiegokolwiek szczegdlnego udziatu
procentowego portfela Funduszu w tych dziatalnosciach.
W konsekwencji, odsetek inwestycji Funduszu w spetniajgce
wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone srodowiskowo
dziatalnosci (w tym inwestycje w dziatalno$¢ wspomagajgcg
i dziatalno$¢ przejsciowg) moze wynosi¢ 0%. Z uwagi na
to, ze informacje te wcigz nie sg fatwo dostepne w ramach
informacji publicznie ujawnianych przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji, odsetek ten oblicza sie na podstawie
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informaciji o spetnianiu wymogoéw rozporzgdzenia uzyskanych
od spotek, w ktore dokonano inwestycji, w potgczeniu
z informacjami uzyskanymi od dostawcéw zewnetrznych. Gdy
tylko dane stang sie dokfadniejsze i dostepniejsze, oczekuje
sie, ze odsetek inwestycji w dziatalnos¢ wspomagajacyg
i dziatalno$S¢ przejsciowg wzrosnie i ze sposodb ustalania
spetniania wymogow wynikajgcych z Rozporzadzenia
w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje ulegnie zmianie.

Zgodnie z metodg ESG, Fundusz moze takze posiadac
zrownowazone inwestycje, ktére oczekuje sie, ze bedg
spetniac¢ inne cele w zakresie ochrony srodowiska takie jak
zrownowazone korzystanie z zasobéw wodnych i morskich
oraz ich ochrona, a takze przejScie na gospodarke
obiegowag. W przysztosci oczekuje sie, ze kryteria
kwalifikacji zostang wskazane zgodnie z Rozporzgdzeniem
w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje w celu ustalenia warunkow, w jakich dziatalnos¢
gospodarcza kwalifikuje sie jako przyczyniajgca sie
w sposob zrownowazony do spetniania tych celow.
Obecnie takie kryteria nie istniejg, a zatem chociaz takie
inwestycje kwalifikujg sie jako ,inwestycje zréwnowazone”
zgodnie z Rozporzgdzeniem SFDR, nie mogg one na
razie kwalifikowac¢ sie jako zréwnowazone srodowiskowo
inwestycje zgodnie z definicjg podang w aktualnej wersji
Rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrownowazone inwestycje.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 9
Rozporzadzenia SFDR

e przyczynianiem sie do tagodzenia zmian klimatu i adaptacjg
do zmian klimatu poprzez zapewnianie ekspozycji na
globalny rynek obligacji ,zielonych”, przy jednoczesnej
maksymalizacji catkowitych stop zwrotu

e inwestycjami Srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

Ryzyko polityki dywidendowej

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci
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e Ryzyko sekurytyzaciji
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investments (ME) Limited i Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL GROWTH FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akgc;ji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia tego
celu, inwestujgc w kapitatowe i podobne zbywalne papiery
wartosciowe (w tym walory powigzane z akcjami, takie
jak jednostki uczestnictwa) z catego Swiata. Ekspozycja
Funduszu na ryzyko zwigzane z réznymi branzami,
regionami i rynkami moze sie zmienia¢ w zaleznosci od opinii
Zarzgdzajgcego inwestycjami co do warunkéw panujgcych
na tych rynkach oraz ich perspektyw. Fundusz moze takze
inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne takie jak
m.in. swapy, np. swapy ryzyka kredytowego, kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures, jak réowniez
opcje na takie kontrakty, bedgce przedmiotem obrotu na
Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym, do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem.

Zarzgdzajgcy inwestycjami Funduszu stosuje konsekwentne
oddolne podejscie inwestycyjne w celu identyfikacji
atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych charakteryzujgcych
sie potencjatem wzrostu przychoddw i zyskow wyzszym od
tego przewidywanego w przypadku podobnych uczestnikéw
rynku. Zarzgdzajgcy inwestycjami koncentruje sie na
inwestycjach o ponadprzecietnej stopie zwrotu oraz stosuje
dogtebng analize fundamentalng w celu zidentyfikowania
w ramach wszystkich grup branzowych wiarygodnych spotek
0 zrownowazonych modelach biznesowych zapewniajgcych
najatrakcyjniejszg kombinacje potencjatu wzrostu, jakosci
i wyceny. Fundusz inwestuje w kapitatowe papiery
wartosciowe przede wszystkim spoétek o kapitalizacji rynkowej
ksztattujgcej sie na poziomie co najmniej 2 miliardy USD na
rynkach rozwinietych i wschodzgcych. Fundusz moze tez
angazowac¢ do 10% aktywow netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

franklintempleton.lu



Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
w papiery wartosciowe z réznych sektoréw lub o réznej
kapitalizacji rynkowej, ktére potencjalnie mogg uzyskiwac
wyniki lepsze od stopy zwrotu z rynkéw w przekroju
catych cykli gospodarczych na rynkach rozwinietych
i wschodzgcych na catym swiecie

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko inwestycji w akcje

¢ Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej kapitalizacji
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy
Institutional, LLC

inwestycjami Franklin Templeton

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz zréownowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja dochodu przy jednoczesnym utrzymaniu
perspektyw wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje w zdywersyfikowany
portfel dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych na
catym swiecie, w tym na rynkach wschodzgcych. Fundusz
moze przenosi¢ swoje inwestycje z jednej kategorii aktywow
do drugiej w oparciu o0 analize najlepszych okazji na danym
rynku lub w danym sektorze, z uwzglednieniem zaréwno
oddolnej fundamentalnej analizy papierow wartosciowych
oraz odgornych czynnikéw ryzyka takich jak stopy
procentowe, inflacja, ceny towardw, cykl koniunkturalny czy
inne czynniki makroekonomiczne.
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Kapitatowe papiery warto$ciowe zwykle upowazniajg
posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych spotki.
W poszukiwaniu mozliwosci wzrostu Fundusz inwestuje
w akcje zwykte spotek z réznych branz takich jak
przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej, spotki naftowe,
gazowe, sektora nieruchomosci i dobr konsumpcyjnych, ale
w zaleznosci od warunkéw gospodarczych Fundusz moze
posiada¢ znaczne inwestycje w okreslonych branzach.
Kapitatowe papiery wartosciowe obejmujg takze akcje
uprzywilejowane, fundusze REIT, papiery wartosciowe
powigzane z akcjami oraz kapitatowe papiery wartosciowe
powstate wskutek zamiany dtuznych papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery warto$ciowe stanowig zobowigzanie emitenta
do sptaty zadtuzenia pienieznego i zwykle zapewniajg wypfate
odsetek. Nalezg do nich dtugo- i krotkoterminowe diuzne papiery
wartosciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu, zabezpie-
czone i niezabezpieczone obligacje, papiery wartosciowe zabez-
pieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone innymi
aktywami (w zakresie ograniczonym do 10% aktywow netto
Funduszu, w tym zabezpieczone obligacje hipoteczne (CMO),
a takze papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg na nie-
ruchomosciach mieszkaniowych i komercyjnych), obligacje
zamienne na akcje zwykte, obligacje oraz instrumenty dtuzne.

Fundusz dgzy do uzyskania dochodu poprzez dobdr inwestyciji
takich jak obligacje przedsiebiorstw, obligacje skarbowe
Stanéw Zjednoczonych i innych krajow, akcje o atrakcyjnych
stopach dywidend, jak rowniez strukturyzowane obligacje
powigzane z indywidualnymi papierami wartosciowymi lub
indeksami. Fundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich
aktywow netto w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
ponizej inwestycyjnego (takze zwane ,,obligacjami wysokiego
ryzyka”). Fundusz moze takze inwestowac¢ do 20% swoich
aktywdw netto w zagrozone papiery wartosciowe (tj. papiery
wartosciowe (i) ktérym co najmniej dwie agencje ratingowe
nadaty rating CCC lub nizszy badz, jesli nie posiadaja ratingu,
rébwnowazne im, oraz (ii) o spreadzie kredytowym powyzej
1 000 punktéw bazowych). Do celéw polityki inwestycyjnej
Funduszu zagrozone papiery wartosciowe nalezy rozumie¢
jako (i) obejmujace dtuzne papiery wartosciowe emitentéw
niewywigzujgcych sie z zobowigzan oraz (ii) papiery
wartosciowe spotek, ktore sg lub majg wkrotce byc
przedmiotem procedury reorganizacji, restrukturyzacji
finansowej lub niewyptacalnosci. Inwestycje w papiery
warto$ciowe emitentow niewywigzujgcych sie z zobowigzan
majg stanowi¢ nie wiecej niz 10% aktywow netto Funduszu.
Na ogét papiery wartosciowe o nizszym ratingu oferujg
wyzsze dochodowosci niz papiery warto$ciowe o wyzszym
ratingu dla zrekompensowania wyzszego ryzyka. Dodatkowe
informacje mozna znalez¢ w sekgji ,Czynniki ryzyka”.

Zarzgdzajgcy inwestycjami poszukuje papierow wartosciowych
niedowartosciowanych czy tez niecieszgcych sie popularnoscia,
ktére w jego przekonaniu oferujg mozliwosci biezgcego dochodu
z perspektywg znacznego wzrostu w przysztosci. Nie polega on
wyltacznie na ocenach agenciji ratingowych, ale prowadzi nieza-
lezne analizy papierow wartosciowych, ktore bierze pod uwage
pod katem wigczenia do portfela Funduszu. W swoich analizach
Zarzgdzajgcy inwestycjami uwzglednia rozmaite czynniki, w tym:

o doswiadczenie i jakos¢ zarzgdzania spotka;

e szybkos¢ reagowania na zmiany poziomu stép
procentowych i zmiany warunkéw gospodarczych;
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e terminy zapadalnosci zobowigzan i potrzeby kredytowe;

e wskaznik cena-zysk, marze zysku oraz warto$c¢ likwidacyjna
spotki;

e zmieniajgcy sie sytuacje finansowg spdtki i reakcje rynku
na te zmiany; oraz

e wzgledng warto$¢ papieru wartosciowego w oparciu o takie
czynniki, jak przewidywane przeptywy pieniezne, wskazniki
pokrycia odsetek lub dywidend, wskazniki pokrycia
aktywow i perspektywy zyskow.

Fundusz moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne
do celow zabezpieczania, efektywnego zarzgdzania
portfelem oraz inwestycyjnych. Te finansowe instrumenty
pochodne mogg obejmowaé miedzy innymi swapy (takie
jak swapy przychodu catkowitego na papiery wartosciowe
o statym dochodzie, akcje i papiery wartosciowe powigzane
z akcjami oraz ich indeksy, swapy ryzyka kredytowego oraz
swapy procentowe), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, jak rowniez opcje. W tym kontekscie
Fundusz moze dgzy¢ do uzyskania ekspozycji miedzy innymi
na towary, indeksy finansowe oraz inne kwalifikujgce sie
instrumenty poprzez zastosowanie finansowych instrumentéw
pochodnych, produktéw strukturyzowanych rozliczanych
w formie pienieznej (w tym instrumentéw uczestnictwa) lub
papierow wartosciowych o statym dochodzie, w ramach
ktorych papier warto$ciowy jest powigzany lub czerpie swojg
warto$¢ z innego aktywa referencyjnego.

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 10% swoich aktywow
netto w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI (w tym
fundusze inwestycyjne typu ETF). Zarzgdzajgcy inwestycjami
moze przyja¢ tymczasowg pozycje defensywng, jezeli
uzna, ze rynki lub gospodarke cechuje w danym momencie
nadmierna zmiennos¢, panuje na nich ogolne zatamanie
lub gdy wystapig inne niekorzystne warunki. W takich
okolicznosciach Fundusz moze nie by¢ w stanie osiggnac¢
celu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac¢ z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem dochodu z perspektywami na
wzrost wartosci kapitatu poprzez uzyskanie dostepu do
portfela ztozonego zaréwno z kapitalowych papieréw
wartosciowych, jak i z papieréw wartosciowych o statym
dochodzie z catego $wiata w ramach jednego funduszu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko zagrozonych papieréow wartosciowych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
o Ryzyko polityki dywidendowe;j

¢ Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umow swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL MANAGED INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Fundusz dgzy do generowania
zrownowazonego, przekraczajgcego przecietny poziom
dochodu przy jednoczesnym utrzymaniu perspektyw wzrostu
wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggnac
przyjety cel poprzez aktywne zarzgdzanie bezposrednig
i posrednig ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe
o statym dochodzie, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz posrednig
ekspozycjg na inwestycje alternatywne (w tym miedzy innymi
towary, surowce i nieruchomosci).

Fundusz inwestuje bezposrednio i posrednio w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek o dowolnej kapitalizacji rynkowe;j
z siedzibg w dowolnym kraju swiata, w tym na rynkach
wschodzgcych. W normalnych warunkach rynkowych
oczekuje sie, ze Fundusz bedzie posiada¢ siegajgcag
pomiedzy 40% a 65% dtuga ekspozycje netto na akcje lub
papiery wartosciowe powigzane z akcjami. Ekspozycja na
kategorie aktywow takie jak akcje bedzie okreslana w ujeciu
netto, z uwzglednieniem tgcznej wartosci dtugich i krétkich
ekspozycji na wszystkich rynkach akgciji.

Fundusz inwestuje rowniez w dtuzne papiery wartosciowe
o statym i zmiennym oprocentowaniu emitowane przez
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podmioty rzgdowe, podmioty powigzane z instytucjami
rzgdowym i/lub przedsiebiorstwa (w tym podmioty finansowe)
z catego sSwiata, a takze obligacje emitowane przez instytucje
ponadnarodowe zatozone lub wspierane przez szereg
rzgdow krajowych.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami,
w tym zabezpieczone zobowigzania dtuzne. Fundusz
moze takze inwestowaé¢ w diuzne papiery wartosciowe
o niskim ratingu, o ratingu nieinwestycyjnym i zagrozone
réznych emitentow zaréwno o statym jak i zmiennym
oprocentowaniu, bezposrednio lub za posrednictwem
regulowanych funduszy inwestycyjnych (z zastrzezeniem
okreslonych ponizej ograniczen). W normalnych warunkach
rynkowych Fundusz nie zamierza inwestowac¢ wiecej niz
20% aktywow netto w dituzne papiery warto$ciowe o ratingu
ponizej inwestycyjnego, w tym papiery wartosciowe zaréwno
korporacyjne jak i rzgdowe. Niemniej jednak, wskutek
na przykfad utrzymujgcej sie przez diuzszy czas ogdlnej
tendencji spadkowej lub innych niekorzystnych warunkéw
rynkowych, Fundusz moze takze inwestowa¢ do 20% swoich
aktywow netto w zagrozone dtuzne papiery wartosciowe
(tj. papiery wartosciowe (i) ktérym co najmniej dwie agencje
ratingowe nadaty rating CCC lub nizszy badz, jesli nie
posiadajg ratingu, robwnowazne im, oraz (ii) o spreadzie
kredytowym powyzej 1 000 punktéw bazowych). Do celow
polityki inwestycyjnej Funduszu zagrozone papiery
wartosciowe nalezy rozumie¢ jako (i) obejmujace dtuzne
papiery wartoSciowe emitentow niewywigzujgcych sie
z zobowigzan oraz (ii) papiery wartosciowe spotek, ktére sg
lub majg wkrotce by¢ przedmiotem procedury reorganizacii,
restrukturyzacji finansowej lub niewyptacalnosci. Inwestycje
w papiery wartosciowe emitentéw niewywigzujgcych sie
z zobowigzan maja stanowi¢ nie wiecej niz 5% aktywéw netto
Funduszu. Fundusz moze takze inwestowac¢ do 10% dtugiej
ekspozycji netto w ,alternatywne” kategorie aktywow takie jak
nieruchomosci, infrastruktura czy towary i surowce.

Ekspozycja na pewne kategorie aktywow takie jak towary
i surowce, infrastruktura oraz nieruchomosci moze zostac
osiggnieta dzieki kwalifikujgcym sie instrumentom pochodnym
powigzanym z odpowiednim indeksem.

Fundusz moze wykorzystywaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia, do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem, jak réwniez do celéw inwestycyjnych.
Do takich finansowych instrumentéw pochodnych nalezg
miedzy innymi swapy (w tym miedzy innymi swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na indeksy
akcji, instrumentoéw o statym dochodzie, walut lub towaréw
i surowcoéw), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym kontrakty terminowe futures
na indeksy akcji i na rzadowe papiery wartosciowe) oraz
opcje w obrocie gietdowym i/lub pozagietdowym (w tym
miedzy innymi zabezpieczone opcje call). Fundusz moze
réwniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty
strukturyzowane (takie jak Sukuk, warranty, papiery
wartosciowe powigzane z akcjami, instrumenty CDO,
w tym CLO), w przypadku ktérych papier wartosciowy jest
powigzany lub jego warto$¢ jest pochodng wartosci innego
papieru wartosciowego, indeksu lub walut dowolnego kraju.
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Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére Fundusz
moze inwestowac¢, mogg by¢ zarzadzane przez podmioty
Franklin Templeton Investments, a takze przez innych zarza-
dzajgcych aktywami. Fundusz moze inwestowac wytgcznie do
10% swoich aktywow netto w jednostki uczestnictwa UCITS
oraz innych UCI (w tym funduszy typu ETF) oraz do 15%
swoich aktywow netto w papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami.

Fundusz dazy do ograniczenia zmiennosci do poziomu potowy
zmiennosci $wiatowych rynkéw akcji (mierzonej indeksem
MSCI All Country World Index) w kroczgcym okresie pieciu
lat. Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Chociaz Zarzadzajgcy
inwestycjami jest ograniczony przez Wskaznik referencyjny
do celéw pomiaru zmiennosci, Fundusz nie jest zobowigzany
do posiadania zadnego z elementéw sktadowych Wskaznika
referencyjnego i moze w rzeczywistosci inwestowa¢ do 100%
swoich aktywow netto poza Wskaznikiem referencyjnym.

Fundusz zamierza realizowa¢ co najmniej 50% rocznych
wyptat z biezgcego dochodu generowanego z posiadanego
portfela.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 150%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e generowaniem dochodu w wyniku inwestycji w zdywersyfi-
kowany portfel akgji i dluznych papieréw warto$ciowych na
catym Swiecie

e inwestowaniem w portfel zarzadzany pod wzgledem ryzyka
z utrzymaniem perspektyw wzrostu wartosci kapitatu

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko inwestycji multi-manager

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
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e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw warto$ciowych
¢ Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko spétek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko umow swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 50%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca z finan-
sowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg odpowie-
dzialnos$¢, catos¢ lub czesc codziennej realizacji obowigzkow
z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci aktywow
Funduszu na rzecz Franklin Advisers, Inc. petnigcej obo-
wigzki dodatkowego zarzgdzajgcego inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL MULTI-ASSET INCOME FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie poziomu catkowitego zwrotu sktadajgcego
sie z biezacego dochodu i wzrostu warto$ci kapitatu
pozwalajgcego na stabilne roczne wyptaty. Nie ma zadnej
gwaranciji, ze Fundusz zrealizuje przyjety cel.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggngc
przyjety cel poprzez aktywne zarzgdzanie bezposrednig
i posrednig ekspozycjg na akcje, papiery wartoSciowe
o statym dochodzie, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz posrednig
ekspozycjg na inwestycje alternatywne (w tym miedzy innymi
towary, surowce i nieruchomosci).
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Fundusz inwestuje bezposrednio i posrednio w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek o dowolnej kapitalizacji rynkowe;j
z siedzibg w dowolnym kraju swiata, w tym na rynkach
wschodzacych.

Fundusz inwestuje rowniez w dtuzne papiery wartosciowe
o statym i zmiennym oprocentowaniu emitowane przez
podmioty rzgdowe, podmioty powigzane z instytucjami
rzgdowymi i przedsiebiorstwa z catego Swiata, a takze
zobowigzania dtuzne emitowane przez instytucje
ponadnarodowe zatozone lub wspierane przez szereg
rzgdow krajowych.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami,
w tym zabezpieczone zobowigzania dtuzne. Moze
inwestowac¢ w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ratingu,
dtuzne papiery wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym,
dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz
dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw w trudnej sytuaciji
gospodarczej roznych emitentow, w tym zaréwno papiery
wartosciowe o statym, jak i zmiennym oprocentowaniu, w tym
zamienne papiery wartosciowe lub, do poziomu 5% swoich
aktywow netto, w warunkowe zamienne papiery wartosciowe,
bezposrednio lub za posrednictwem regulowanych funduszy
inwestycyjnych (z zastrzezeniem ograniczen okreslonych
ponizej).

Fundusz moze inwestowa¢ w papiery warto$ciowe spoétek
stanowigcych przedmiot transakcji potgczenia, konsolidaciji,
likwidacji lub restrukturyzacji badz przedmiot oferty lub
wezwania, jak réwniez moze uczestniczy¢ w takich
transakcjach.

Ekspozycja na pewne kategorie aktywow, takie jak towary
i surowce oraz nieruchomosci, moze zostac osiggnieta dzieki
kwalifikowanym instrumentom pochodnym powigzanym
z odpowiednim indeksem.

Fundusz moze wykorzystywaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia, do celdw efektywnego
zarzgdzania portfelem, jak réwniez do celéw inwestycyjnych.
Do takich finansowych instrumentéw pochodnych nalezg
miedzy innymi swapy (w tym miedzy innymi swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
na indeksy akgcji, instrumentéw o statym dochodzie, walut
lub towaréw i surowcoéw), kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures (w tym kontrakty terminowe
futures na indeksy akcji i na rzgdowe papiery warto$ciowe)
oraz opcje w obrocie gietdowym i pozagietdowym (w tym
miedzy innymi zabezpieczone opcje kupna). Fundusz moze
réwniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty
strukturyzowane (takie jak Sukuk, papiery wartosciowe
powigzane z akcjami, instrumenty CDO, w tym CLO),
w przypadku ktérych papier wartosciowy jest powigzany
lub jego warto$¢ jest pochodng wartosci innego papieru
wartosciowego, indeksu lub walut dowolnego kraju.

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére Fundusz
moze inwestowaé, mogg by¢ zarzgdzane przez podmioty
Franklin Templeton, a takze przez innych zarzgdzajgcych
aktywami. Fundusz moze angazowac tylko do 10% swoich
aktywéw netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS
i innych UCI.
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Fundusz dagzy do ograniczenia zmiennosci do poziomu
potowy zmiennos$ci $wiatowych rynkéw akcji (mierzonej
indeksem MSCI All Country World Index w walucie bazowe;j
Funduszu).

Fundusz zamierza realizowa¢ co najmniej 50% rocznych
wyptat z biezgcego dochodu generowanego z posiadanego
portfela. Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend
z kapitatu, jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych
zyskoéw kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu oraz uzyskiwaniem biezgcego
dochodu poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel
kapitatowych i dtuznych papierow wartosciowych z catego
Swiata

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko inwestycji multi-manager

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej
e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko instrumentéw typu P-Notes
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e Ryzyko nieruchomosci
e Ryzyko spoétek w fazie restrukturyzaciji

¢ Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Ryzyko sekurytyzacji

Ryzyko obligacji strukturyzowanych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tagcznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Fundusz dgzy do osiggniecia celéw inwestycyjnych
poprzez staranny wybor jednego lub wiekszej liczby
wspoizarzadzajgcych inwestycjami (,Wspotzarzgdzajacy
inwestycjami”) przez Zarzadzajacego inwestycjami (Franklin
Templeton International Services S.ar.l.). Wspotzarzgdzajacy
inwestycjami nalezg do Franklin Templeton. Poza wyborem
i alokacjg zadan do poszczegodlnych Wspotzarzadzajgcych
inwestycjami, Zarzadzajgcy inwestycjami moze rowniez brac
udziat w zarzgdzaniu aktywami Funduszu.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bedzie odpowiedzialny
za wybdr i mianowanie jednego lub wiekszej liczby
Wspotzarzadzajgcych inwestycjami, ktérym przydzielona
zostanie cato$c¢ lub czesc¢ biezacych obowigzkow zwigzanych
z zarzgdzaniem inwestycjami oraz ustugami doradczymi
w zakresie inwestycji w odniesieniu do czes$ci lub catosci
aktywoéw Funduszu. Zarzgdzajgcy inwestycjami odpowiada
za monitorowanie ogolnych wynikow inwestycyjnych
Funduszu oraz za korygowanie alokacji portfela Funduszu.
Zarzgdzajacy inwestycjami rozdziela aktywa Funduszu
miedzy Wspodizarzadzajgcych inwestycjami w sposob,
ktory, wedtug wtasnego uznania, uwaza za odpowiedni do
osiggniecia celu Funduszu, przy czym taki podziat moze
ulega¢ zmianie w czasie.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bedzie monitorowat prace
Wspoétzarzagdzajgcych inwestycjami w odniesieniu do
Funduszu w celu dokonania oceny, czy konieczna jest zmiana/
zastgpienie obecnych Wspétzarzadzajgcych inwestycjami.
Zarzadzajgcy inwestycjami moze wyznaczy¢ lub zastgpic
Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami Funduszu w dowolnym
momencie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami lub
terminami wypowiedzenia.

Zarzadzajgcy inwestycjami jest odpowiedzialny za wybor
Wspoétzarzgdzajacych inwestycjami, monitorowanie pracy
Wspobtzarzgdzajgcych inwestycjami oraz monitorowanie
ramowego procesu zarzgdzania ryzykiem wdrozonego na
poziomie kazdego ze Wspotzarzadzajgcych inwestycjami.
Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami mogg zosta¢ zastgpieni
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bez uprzedniego zawiadomienia Uczestnikéw. Wykaz
Wspotzarzadzajgcych inwestycjami Funduszu w analizo-
wanym okresie jest dostepny na stronie internetowej www.
franklintempleton.lu i/lub w raportach potrocznych i rocznych
Towarzystwa. Lista Wspotzarzadzajgcych inwestycjami fak-
tycznie zarzgdzajgcych Funduszem jest udostepniana na
zgdanie i nieodptatnie w siedzibie Towarzystwa.

Wspotzarzadzajgcy inwestycjami mogg zasiega¢ porady
u innych spotek doradztwa inwestycyjnego powigzanych
z Franklin Templeton. Wspétzarzadzajgcy inwestycjami beda
wynagradzani przez Zarzgdzajgcego inwestycjami z optaty
za zarzgdzanie inwestycjami otrzymywanej od Spoiki
zarzgdzajgcej.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL REAL ESTATE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktéry
skfada sie biezgcy dochod i wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Zarzgdzajgcy inwestycjami dgzy do
osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez inwestycje w fundu-
sze nieruchomosciowe (,Fundusze nieruchomosciowe” lub
,Fundusze REIT”) i inne spotki nieruchomosciowe i powig-
zane z sektorem nieruchomosci (w tym w spétki o niskiej
i Sredniej kapitalizaciji), ktorych gtéwnym przedmiotem dzia-
talnosci jest finansowanie, zagospodarowanie i utrzymywanie
nieruchomosci oraz obrot i zarzgdzanie nimi na catym swiecie,
w tym réwniez na rynkach wschodzacych. ,Fundusze REIT”
to spotki, ktérych akcje notowane sg na gietdach papieréw
wartosciowych, inwestujgce istotng czes¢ swych aktywow
netto bezposrednio w nieruchomosci i czerpigce korzysci
ze szczegolnych i korzystnych zasad opodatkowania. Takie
inwestycje Funduszu uznaje sie za zbywalne papiery war-
tosciowe. Fundusz dazy do inwestowania w spoétki szeroko
rozumianego sektora nieruchomosci z ré6znych krajow.

Fundusz moze rowniez wykorzystywac réznorodne finansowe
instrumenty pochodne do zabezpieczenia ryzyka walutowego
i efektywnego zarzgdzania portfelem (takie jak miedzy innymi
walutowe kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures, swapy
i opcje na stopy procentowe).

Fundusz moze takze dokonywa¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowaé zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikaé z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e dochodem z dywidend i wzrostem wartosci kapitatu
w drodze inwestycji w spotki z szeroko pojetego sektora
nieruchomosci w réoznych krajach

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko nieruchomosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Institutional,
LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GOLD AND PRECIOUS METALS FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Gtéwnym celem inwestycyjnym Funduszu
jest wzrost wartosci kapitatu. Jego celem dodatkowym jest
biezgcy dochdd.

Polityka inwestycyjna W zwykltych warunkach rynkowych
Fundusz inwestuje zasadniczo swoje aktywa netto w papiery
wartosciowe emitowane przez spotki prowadzgce dziatalno$é
zwigzang z obrotem ziotem i metalami szlachetnymi.
Do podmiotéw prowadzgcych dziatalnoS¢ zwigzang
z obrotem ztotem i metalami szlachetnymi nalezg spotki
zajmujgce sie wydobyciem, przetwarzaniem i obrotem
ztotem lub innymi metalami szlachetnymi, takimi jak srebro,
platyna i pallad, w tym spéitki finansowania wydobycia, spoétki
poszukiwawcze, jak rowniez spotki operacyjne dysponujgce
kopalniami o zasobach dtugo-, srednio- i krotkoterminowych.

Fundusz zasadniczo inwestuje w akcje i papiery
wartosciowe powigzane z akcjami, takie jak akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane, warranty oraz zamienne papiery
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wartosciowe emitowane przez spotki zwigzane z obrotem
ztotem i metalami szlachetnymi znajdujgce sie na catym
Swiecie (w tym na Rynkach wschodzgcych) z catego
przekroju dostepnych kapitalizacji, w tym spotki o matej
i Sredniej kapitalizacji, jak rowniez w Amerykanskie,
Globalne i Europejskie kwity depozytowe.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac: (i) do 10% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe emitowane przez spotki prywatne i prywatne
inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do 5%
swoich aktywow netto w akwizycyjne spotki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki
PIPE i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 r.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe spotek zajmujgcych sie obrotem ziotem
i metalami szlachetnymi na catym Swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
e Ryzyko spétek prywatnych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

¢ Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

¢ Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN HIGH YIELD FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiggniecie przez Fundusz
wzrostu wartosci kapitatu, lecz tylko wtedy, gdy jest to zgodne
z celem podstawowym.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie osiggngc¢ te cele
poprzez inwestowanie (bezposrednio lub wykorzystujgc
finansowe instrumenty pochodne) gtéwnie w papiery dtuzne
o statym dochodzie emitentéw amerykanskich lub innych.
Fundusz inwestuje co najmniej 75% w papiery wartosciowe
o statym dochodzie. Fundusz moze stosowac finansowe
instrumenty pochodne do celéow zabezpieczania i do celow
efektywnego zarzgdzania portfelem, a takze do celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg obejmowaé miedzy innymi swapy, takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
na instrumenty o statym dochodzie, kontrakty terminowe
forward lub futures, a takze opcje na takie kontrakty
stanowigce przedmiot obrotu na rynkach regulowanych
lub pozagietdowych. Fundusz zwykle inwestuje w dtuzne
papiery wartosciowe o statym dochodzie o dowolnym ratingu
kredytowym (w tym takze w papiery wartosciowe o ratingu
nieinwestycyjnym), jezeli emitowane sg przez emitentow
z USA, lub, jezeli emitowane sg przez innych emitentow lub
nie posiadajg ratingu, o poréwnywalnej jakosci.

Zarzgdzajgcy inwestycjami stara sie unika¢ nadmiernego
ryzyka, dokonujgc niezaleznych analiz zdolnosci kredytowe;j
emitentéw i dywersyfikujgc inwestycje Funduszu pomiedzy
réznych emitentéw.

Osiggniecie celu inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne
przy elastycznej i dostosowywanej do sytuacji polityce
inwestycyjnej, w zwigzku z czym Fundusz moze réwniez
tymczasowo lub dodatkowo poszukiwac innych mozliwosci
inwestycji w dowolne inne rodzaje papierow wartosciowych
takie jak rzadowe papiery wartosciowe, akcje uprzywilejowane,
akcje zwykte oraz inne papiery wartosciowe powigzane
z akcjami, warranty oraz papiery wartosciowe i obligacje
zamienne na akcje zwykte. Fundusz moze inwestowac
do 10% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym, ktore Zarzgdzajgcy
inwestycjami moze wykorzystywac jako srodki szybszego
i efektywniejszego inwestowania w niektore segmenty rynku
wysokodochodowych instrumentow dtuznych, kredytéw
bankowych i dtuznych papieréw wartosciowych o ratingu
inwestycyjnym. Fundusz moze réwniez inwestowac do 10%
swoich aktywéw netto w papiery wartosciowe o nieterminowej
obstudze.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow warto-
sciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac
z transakcji pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5%
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aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego
poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e uzyskaniem wysokiego poziomu biezgcego dochodu oraz,
w mniejszym zakresie, wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w wysokodochodowe papiery warto$ciowe
o statym dochodzie amerykanskich badz innych emitentéw

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania fgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz zrownowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja dochodu przy jednoczesnym utrzymaniu
perspektyw wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje w zréznicowany
portfel zbywalnych papieréw wartosciowych, w sktad ktérego
wchodzg kapitatowe papiery wartosciowe oraz diuzne diugo-
i krotkoterminowe papiery wartosciowe. Kapitatowe papiery
wartosciowe zwykle upowazniajg posiadacza do udziatu
w wynikach operacyjnych spétki. Obejmujg one akcje zwykte,
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akcje uprzywilejowane, zamienne papiery wartosciowe
oraz instrumenty powigzane z akcjami. Dtuzne papiery
wartosciowe stanowig zobowigzanie emitenta do sptaty kwoty
pienieznej i zwykle przewidujg wyptate odsetek. Obejmujg
obligacje, weksle i skrypty dtuzne.

Poszukujgc mozliwosci wzrostu, Fundusz inwestuje aktywa
w akcje zwykte spotek z rozmaitych branzy, takich jak
przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej, spotki naftowe,
gazowe, sektora nieruchomosci i débr konsumpcyjnych.
Fundusz dgzy do wypracowania dochodu poprzez dobor
inwestycji takich jak obligacje przedsiebiorstw, obligacje
skarbowe Stanéw Zjednoczonych i innych krajow, jak réwniez
akcje o atrakcyjnych stopach dywidend. Fundusz moze
angazowac sie w diuzne papiery warto$ciowe o ratingu
ponizej inwestycyjnego. Dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym plasujg sie w jednej z czterech najwyzszych
kategorii niezaleznych agencji ratingowych, takich jak
Standard & Poor’s Corporation (,S&P”) i Moody’s Investors
Service, Inc. (,Moody’s”). Fundusz na ogét inwestuje aktywa
w papiery wartosciowe o ratingu co najmniej CAA wg Moody’s
lub CCC wg S&P albo papiery wartosciowe bez ratingu, ktore
w ocenie Zarzadzajgcego inwestycjami sg poréwnywalne;j
jakosci. Na ogét papiery wartosciowe o nizszym ratingu oferujg
wyzsze dochodowosci niz papiery wartoSciowe o wyzszym
ratingu dla zrekompensowania wyzszego ryzyka. Dodatkowe
informacje mozna znalez¢ w sekgji ,Czynniki ryzyka”.

Fundusz moze angazowac¢ do 25% swoich zainwestowanych
aktywow netto w papiery wartoSciowe emitentéw spoza
Stanéw Zjednoczonych. Zwykle nabywa on papiery
wartosciowe spoza Stanéw Zjednoczonych, ktére sg
przedmiotem obrotu w Stanach Zjednoczonych, lub
amerykanskie kwity depozytowe, ktore sg zwykle emitowane
przez bank lub firme powiernicza i dajg ich posiadaczom
prawo do odebrania papieréw wartosciowych emitowanych
przez spotke amerykanska lub zagraniczng.

Zarzgdzajacy inwestycjami poszukuje papieréw warto-
Sciowych niedowartosciowanych czy tez niecieszacych sie
popularnoscig, ktére w jego przekonaniu oferujg mozliwosci
biezgcego dochodu z perspektywg znacznego wzrostu
w przysztosci. Nie polega on wytgcznie na ocenach agencji
ratingowych, ale prowadzi niezalezne analizy papieréow war-
tosciowych, ktére bierze pod uwage pod katem wigczenia do
portfela Funduszu. W swoich analizach Zarzgdzajacy inwe-
stycjami uwzglednia rozmaite czynniki, w tym:

o doswiadczenie i jakos¢ zarzgdzania spotka;

e szybkos$¢ reagowania na zmiany poziomu stop procento-
wych i zmiany warunkéw gospodarczych;

e terminy zapadalnosci zobowigzan i potrzeby kredytowe;

e zmieniajgca sie sytuacje finansowg spdtki i reakcje rynku
na te zmiany; oraz

¢ wzgledng warto$¢ papieru wartosciowego w oparciu o takie
czynniki, jak przewidywane przeptywy pieniezne, wskazniki
pokrycia odsetek lub dywidend, wskazniki pokrycia
aktywow i perspektywy zyskow.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania, efektywnego zarzgdzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych mogg naleze¢ miedzy innymi swapy

franklintempleton.lu



(takie jak swapy przychodu catkowitego na instrumenty
o statym dochodzie i swapy przychodu catkowitego na akcje),
kontrakty terminowe forward i kontrakty terminowe futures,
a takze opcje. W tym kontek$cie Fundusz moze poszukiwac
ekspozycji migdzy innymi na towary i surowce lub fundusze
gietdowe ETF poprzez wykorzystanie finansowych
instrumentéw pochodnych, produktow strukturyzowanych
rozliczanych w formie pienieznej lub papieréw wartosciowych
o statym dochodzie, w ramach ktérych papier wartosciowy
jest powigzany lub czerpie swojg wartos¢ z innego aktywa
referencyjnego.

Zarzgdzajgcy inwestycjami moze przyjgé tymczasowa
pozycje defensywng, jezeli uzna, ze rynki lub gospodarke
cechuje w danym momencie nadmierna zmiennosc¢, panuje
na nich ogodlne zatamanie lub gdy wystgpig inne niekorzystne
warunki. W takich okolicznosciach Fundusz moze nie byc¢
w stanie osiggngc¢ celu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem biezgcego dochodu z perspektywami
pewnego wzrostu wartosci kapitatu poprzez uzyskanie
dostepu do portfela ztozonego z zaréwno kapitatowych
papieréw wartosciowych, jak i papieréw wartosciowych
o statym dochodzie w ramach jednego funduszu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko rynkowe
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw warto$ciowych

Ryzyko polityki dywidendowej

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

franklintempleton.lu

o Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
Informacje o optatach Petna informacja na temat optat

znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INDIA FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akgc;ji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w kapitatowe papiery wartosciowe, w tym akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane i zamienne papiery wartosciowe, jak
réwniez warranty, jednostki uczestnictwa i kwity depozytowe
(i) spotek z siedzibg w Indiach, (ii) spétek realizujgcych
wiekszg czes¢ swej dziatalnosci gospodarczej w Indiach
oraz (iii) spétek holdingowych posiadajacych wiekszg czesc
swoich udziatéw w spoétkach, o ktérych mowa w pkt (i) oraz (ii),
z uwzglednieniem petnego spektrum kapitalizacji rynkowej,
od matych spotek do spotek o wysokiej kapitalizacii.

Ponadto Fundusz moze szuka¢ mozliwosci inwestycyjnych
w papierach wartosciowych o statym dochodzie dowolnych
z wyzej wymienionych emitentdw, jak réwniez w instrumentach
rynku pienieznego.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek z siedzibg w Indiach

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

¢ Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji

Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
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Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INNOVATION FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszyst-
kim w kapitatowe papiery wartoSciowe spotek, ktére sg
liderami innowacji, korzystajg z nowych technologii, majg
dos$wiadczone kierownictwo oraz wykorzystujg nowe warunki
branzowe w dynamicznie zmieniajgcej sie gospodarce
Swiatowej. Kapitatowe papiery wartosciowe zwykle upowazniajg
posiadacza do udzialu w wynikach operacyjnych spofki.
Obejmujg akcje zwykle, zamienne papiery wartosciowe
i warranty na papiery wartosciowe. Inwestycje w papiery
warto$ciowe emitentdéw niewywigzujgcych sie z zobowigzan
majg stanowi¢ nie wiecej niz 10% catkowitych aktywéw netto
Funduszu. Fundusz moze inwestowac¢ w spoiki z siedzibg
w dowolnym miejscu na Swiecie, ale znaczgca czesé jego
portfela moze by¢ zainwestowana w spétki znajdujace sie
lub bedgce przedmiotem obrotu w Stanach Zjednoczonych,
a takze zagraniczne papiery wartosciowe bedace przedmio-
tem obrotu w Stanach Zjednoczonych oraz amerykanskie
kwity depozytowe.

Fundusz inwestuje w spétki z dowolnego sektora gospodarki
i o dowolnej kapitalizacji rynkowej. Przy wyborze inwestycji
kapitatowych Zarzgdzajgcy inwestycjami stosuje analize
fundamentalng, koncentrujgc sie na indywidualnym doborze
spotek spetniajgcych kryteria zrwnowazonego wzrostu,
ktérego motorem sg innowacje. W zwigzku z tym, ze w opinii
Zarzadzajgcego inwestycjami czynniki srodowiskowe,
spoteczne i fadu korporacyjnego (ESG) mogg mie¢ istotny
wplyw biezgcag i przysztg wartos¢ korporacyjng spoétki,
czynniki ESG stanowig integralny element przeprowadzanej
oddolnej analizy fundamentalnej.

Zarzadzajgcy inwestycjami stosuje wigzgcg autorskg metode
ESG, ktéra ma zastosowanie do co najmniej 90% portfela
Funduszu w celu ustalenia profilu spétki w kontekscie kwestii
zwigzanych z ochrong $rodowiska, sprawami spotecznymi
i tadem korporacyjnym. Zarzgdzajgcy inwestycjami dokonuje
oceny spotek, ktére mogag by¢ potencjalnymi inwestycjami
dla Funduszu (,Spektrum inwestycyjne Funduszu”)
i przypisuje im catkowity rating ESG w oparciu o czynniki
ilosciowe i jakosciowe takie jak bezpieczenstwo danych,
zréznicowanie pici i witgczenie spoteczne, jak rowniez ryzyko
klimatyczne/ emisja gazow cieplarnianych/ emisje dwutlenku
wegla. Rating nadawany emitentom przez Zarzgdzajgcego
inwestycjami na podstawie autorskiej metody ESG
obejmuje cztery poziomy: AAA (najlepszy w klasie/ bardzo
dobry), AA (dobry), A (dostateczny) i B (wymaga poprawy).
Podejscie ESG przyjete przez Zarzgdzajgcego inwestycjami
obejmuje regularny dialog ze spotkami, monitorowanie
istotnych kwestii zwigzanych z ESG i petnomocnictwami
do gtosowania. Spotki, ktéorym nadano rating B lub ktére
nie otrzymaty ratingu z powodu niespetnienia przez spotke
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podstawowych kryteriéw Zarzadzajgcego Inwestycjami,
podlegajg wykluczeniu z portfela Funduszu.

Fundusz stosuje takze okreslone wykluczenia ESG i nie
inwestuje w spofki, ktére wedtug analizy Zarzgdzajgcego
inwestycjami:

e razgco naruszajg zasady inicjatywy ONZ Global Compact
(bez pozytywnych perspektyw);

e generujg ponad 10% przychodéw z produkcji i/lub
dystrybucji broni;

e sg zaangazowane w produkcje, dystrybucje lub handel
hurtowy dedykowanych i/lub kluczowych komponentéw
broni zakazanej' (tj. miny przeciwpiechotne, bron biologiczna
i chemiczna oraz amunicja kasetowa);

e produkujg tyton lub wyroby tytoniowe, lub te generujgce
przychody z takich produktdw na poziomie przekraczajgcym
5%;

e generujg ponad 10% swoich przychodéw z wydobycia
wegla energetycznego lub produkowania energii z wegla.

Ponadto Fundusz nie inwestuje w emitentow panstw, ktore
uzyskajg nieodpowiednig ocene punktowg wzgledem
Freedom House Index™.

W wyniku zastosowania powyzszej metody ESG i wykluczen,
$rednia wazona bazowa ocena punktowa ESG portfela
Funduszu jest wyzsza niz $rednia bazowa ocena punktowa
ESG Spektrum inwestycyjnego Funduszu. Oceny punktowe
ESG dla kazdej spotki w portfelu podlegajg weryfikacji
i aktualizacji co najmniej raz w roku.

Cho¢ Zarzadzajacy inwestycjami poszukuje mozliwosci
inwestycyjnych w ramach duzej liczby sektoréw, Fundusz
moze posiadac¢ znaczne pozycje w okreslonych branzach,
takich jak technologia informacyjna (w tym oprogramowanie
i internet), ustugi telekomunikacyjne i opieka zdrowotna
(w tym biotechnologia). Wskutek wzrostu wartosci rynku
inwestycje Funduszu w dany sektor lub branze mogag
stanowi¢ znaczng czes$c¢ portfela Funduszu.

Jezeli w przekonaniu Zarzgdzajgcego inwestycjami warunki
rynkowe lub gospodarcze sg niekorzystne dla inwestoréw,
Zarzadzajgcy inwestycjami moze, jako tymczasowy Srodek
ochrony, zainwestowa¢ do 100% aktywéw Funduszu
w Srodki pieniezne, ich ekwiwalenty lub inne krotkoterminowe
inwestycje o wysokiej jakosci. Tymczasowo defensywne
inwestycje mogg zazwyczaj obejmowac krétkoterminowe
papiery wartosciowe rzadu amerykanskiego, papiery
komercyjne o wysokim ratingu, obligacje bankowe, tytuty
uczestnictwa funduszy rynku pienieznego (w tym tytuty
uczestnictwa stowarzyszonego funduszu rynku pienieznego)
oraz inne Instrumenty rynku pienieznego. Fundusz moze
tez inwestowa¢ do 5% swoich aktywéw netto w tytuty
uczestnictwa UCI takich jak UCITS, fundusze gietdowe ETF,
jak i inne UCI.

2 (@) bron zgodnie z (i) Konwencjg o zakazie uzycia, skfadowania,
produkcji i przekazywania min przeciwpiechotnych oraz ich zniszczeniu
oraz z (ii) Konwencjg o zakazie stosowania broni kasetowej oraz (b) bron
klasyfikowana jako bron B lub C zgodnie z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych
o zakazie broni biologicznej i z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych o zakazie
broni chemicznej odpowiednio.

3 https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores
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Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakcji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e osigganiem wzrostu kapitatu przez inwestowanie
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek, ktorych
perspektywy wzrostu opierajg sie na dynamicznym rozwoju
technologii i innowacji

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrébwnowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce
sie do realizacji celow tagodzenia zmian klimatu i adaptacji
do zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze
inwestycje bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac
inwestycje majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu
na srodowisko poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie
zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace,
ale nie koniecznie spetniajgce wymogi rozporzadzenia.
Inwestorom zwraca sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn
powaznych szkdd” wynikajgca z Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje
ma zastosowanie wylgcznie do tych inwestycji bazowych
Funduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje bazowe Funduszu, ktére nie sg inwestycjami
w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone
Srodowiskowo dziatalno$ci, nie uwzgledniajg unijnych
kryteridw dotyczgcych zrownowazonych srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczych wynikajacych z Rozporzgdzenia
w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko inwestycji w akcje

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

franklintempleton.lu

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INTELLIGENT MACHINES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spétek
zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu, jakim
sg maszyny inteligentne. Kapitatowe papiery wartosciowe
zwykle upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach
operacyjnych spétki. Fundusz inwestuje przede wszystkim
w akcje zwyklte, ale moze takze inwestowa¢ w akcje
uprzywilejowane, zamienne papiery warto$ciowe i warranty
na papiery wartosciowe.

Do spétek zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu
(maszyny inteligentne) zalicza sie te, ktére wedtug
Zarzgdzajgcego inwestycjami zasadniczo koncentrujg sie
i/lub przewiduje sie, ze bedg zasadniczo odnosi¢ korzysci
z dziatan polegajgcych na nieustannym, stymulowanym
rozwojem technologii przeksztatcaniu produktéw,
oprogramowania, systeméw i maszyn, a takze projektéw
produktow, wytwarzania, logistyki, dystrybucji i utrzymania,
w tym w wyniku rozwoju sztucznej inteligencji. Takie spofki
mogg obejmowac te, ktére opracowujg, produkujg,
wytwarzaja, projektujg, utrzymujg i dostarczajg produkty
lub ustugi z nowymi funkcjonalno$ciami uprzednio nie
dostepnymi na rynku.

Temat inwestycyjny Funduszu (maszyny inteligentne)
ma na celu zidentyfikowanie spotek, ktére wedtug opinii
Zarzgdzajgcego inwestycjami reprezentujg kolejng faze
ewolucji technologicznej, w tym spoétki zapewniajgce
nowe systemy, rozwigzania logistyczne, metody, procesy,
produkty lub ustugi w oparciu o fizyczne zastosowania
nowych technologii oraz innowacji technologicznych.
Takie spotki obejmujg te, ktére w opinii Zarzgdzajgcego
inwestycjami sg dobrze przygotowane do odnoszenia
korzysci z inteligentnego projektowania (np. oprogramowanie
do symulacji i projektowania wspomaganego komputerowo
lub oprogramowanie ,CAD”), inteligentnej produkcji
(np. postepy w mozliwosciach wytwarzania lub automatyzac;ji
fabryki), inteligentnych produktéw (np. zautomatyzowane
technologie, narzedzia i ustugi) oraz inteligentnej konserwaciji
prognostycznej (np. rozwigzania i ustugi w zakresie
oprogramowania przemystowego).

Realizujgc temat inwestycyjny Funduszu, Zarzgdzajgcy
inwestycjami moze inwestowa¢ w spoétki z dowolnego
sektora gospodarczego lub o dowolnej kapitalizacji rynkowej,
a takze zaréwno na terytorium Stanéw Zjednoczonych
jak i poza nim, w tym te na rynkach rozwijajgcych sie lub
wschodzgcych. Fundusz moze inwestowa¢ w réznych
sektorach gospodarczych, jednakze oczekuje sie, ze bedzie
zajmowacé znaczgce pozycje w okreslonych sektorach,
w tym w sektorze technologii. Fundusz jest funduszem
.niezdywersyfikowanym”, co oznacza, ze zasadniczo
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inwestuje wiekszg czes¢ swoich aktywoéw w papiery
wartosciowe jednego lub kilku emitentéw, ale zasadniczo
inwestuje w mniejszg liczbe emitentdw niz fundusz
zdywersyfikowany.

Chociaz w normalnych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje co najmniej 80% swoich aktywow netto w kapitatowe
papiery wartosciowe, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycyjnych w innych rodzajach papieréw wartosciowych,
w tym miedzy innymi w dtuznych papierach wartosciowych
i w papierach wartosciowych o statym dochodzie (mogacych
obejmowac wszelkie rodzaje papierow wartosciowych
o statym i zmiennymi oprocentowaniu z dowolnym terminem
zapadalnosci lub poziomem jakosci emitentéw korporacyjnych
na catym $wiecie), jak rowniez do 10% swoich aktywdw netto
w otwarte i zamkniete UCI (w tym w fundusze typu ETF).
Zarzadzajacy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywng pozycje pieniezna, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami warto$ciowymi badz gospodarki
krajow, w ktére Fundusz inwestuje, podlegajg nadmiernej
zmienno$ci lub ogdélnemu dtugoterminowemu zatamaniu,
badz jezeli wystepuja inne niekorzystne warunki.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e uzyskiwaniem wzrostu wartosci kapitatu w wyniku
inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
z sektora technologii

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Ryzyko wymienione ponizej stanowi
gtéwne ryzyko Funduszu. Inwestorzy powinni zdawac sobie
sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka mogg okresowo
dotyczy¢ tego Funduszu. Peiny opis ryzyka przedstawiono
w sekgji ,Czynniki ryzyka”.

Gtoéwne ryzyko dla polityki inwestycyjnej Funduszu:
¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko inwestowania tematycznego

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutow uczestnictwa

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
¢ Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
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Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN JAPAN FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Jen japonski (JPY)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia swojego
celu poprzez polityke inwestycji przede wszystkim w kapitatowe
papiery wartosciowe emitentéw zarejestrowanych badz
prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg gtéwnie w Japonii.

Ponadto Fundusz moze poszukiwaé mozliwosci inwestycji
w inne typy papierow wartosciowych, takie jak akcje
uprzywilejowane, papiery wartosciowe zamienne na akcje
zwykte oraz instrumenty dtuzne przedsiebiorstw i rzgdéw
denominowane w jenach japonskich i innych walutach.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynika¢ z transakgciji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitalu poprzez inwestycje
o charakterze wzrostowym skoncentrowane na japonskich
kapitatowych papierach wartosciowych

e inwestycjami srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd i Franklin Templeton Investments (Asia) Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN K2 ALTERNATIVE STRATEGIES FUND
Kategoria aktywow Fundusz alternatywny

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)
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Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zapewnianie wzrostu wartosci kapitatu przy nizszej zmiennosci
w stosunku do szerokich rynkéw akcji.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie osiggngc cel
inwestycyjny, angazujgc aktywa netto w szereg niekonwen-
cjonalnych badz ,alternatywnych” strategii, w tym miedzy
innymi niektérych lub wszystkich z ponizszych strategii: stra-
tegia diugich i krotkich pozycji w akcjach, strategia wzglednej
wartosci, strategia zdarzeniowa i strategia globalna makro;
ich charakterystyke dotgczono ponize;j:

o Strategie dfugich i krétkich pozycji w akcjach — strategie
dtugich i krotkich pozycji w akcjach zasadniczo dazag
do uzyskania stop zwrotu z inwestycji na globalnych
rynkach akcji poprzez zajmowanie dtugich i krotkich
pozycji w akcjach i popularnych indeksach akcji.
Strategie te generalnie koncentrujg sie na stopach zwrotu
skorygowanych ryzykiem i bazujg na ocenach i prognozach
sporzgdzanych przez Wspoizarzgdzajgcych inwestycjami
dla poszczegolnych rynkéw akcji, regionow, sektorow
i papierow wartosciowych. Przyktadami strategii dtugich
i krétkich pozycji w akcjach sa (i) strategie koncentracji
na wzroscie, (ii) strategie koncentracji na wartosci,
(iii) strategie neutralne rynkowo (np. utrzymanie ekspozyc;ji
netto miedzy pozycjg w 20% krotkg i w 20% dtuga),
(iv) strategie koncentracji sektorowej (np. na sektorach
technologii, opieki zdrowotnej, ustug finansowych) oraz
(v) strategie koncentracji regionalnej (np. Europa, Azja).

o Strategie wartosci wzglednej — strategie wartosci wzglednej
obejmujg szerokie spektrum technik inwestycyjnych,
ktorych celem jest czerpanie korzysci z przypadkow
nieefektywnosci wyceny. Takie strategie zwykle przewidujg
zajmowanie pozycji w jednym instrumencie finansowym
i jednoczesne zajmowanie pozycji odwrotnej w powigzanym
instrumencie w celu podjecia préby wykorzystania zmian
w roznicy cen. Przyktadami strategii wzglednej warto$ci
sg: (i) strategie dtugich i krétkich pozycji w instrumentach
kredytowych; (ii) strategie arbitrazu kredytowego;
(iii) strategie arbitrazu zamiennego; oraz (iv) strategie
arbitrazu na zmiennosc.

e Strategie zdarzeniowe — strategie zdarzeniowe zwykle
polegajg na inwestycjach w papiery wartosciowe spotek
bedacych w tym czasie przedmiotem réznorodnych
transakcji. Strategie te generalnie koncentrujg sie na
analizie wptywu wydarzen dotyczacych danej spotki czy
okreslonej transakcji na wycene papierow. Przyktadami
takich zdarzen zwigzanych z samag spoétka lub z transakcjami
sg fuzje, potgczenia, przeniesienia aktywow, oferty, oferty
wymiany, podwyzszenia kapitatu, likwidacje, zbycia
aktywow, wyodrebnienia przedsiebiorstw, restrukturyzacije
kapitatowe i reorganizacje.

e Globalne strategie makroekonomiczne — globalne strategie
makroekonomiczne zasadniczo koncentrujg sie na
makroekonomicznych mozliwosciach (zjawiskach
ogolnogospodarczych takich jak zmiany stopy bezrobocia,
poziomu dochodu narodowego, stopy wzrostu, produktu
krajowego brutto, wskaznika inflacji oraz poziomoéw cen) na
réznych rynkach i w ramach réznych inwestycji. Inwestycje
mogg mie¢ postac dtugich lub krétkich pozyciji i opierajg
sie na wzglednej wartosci bgdz kierunku zmian na rynku,
na walutach, stopach procentowych, towarach i surowcach
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lub wszelkich innych zmiennych makroekonomicznych.
Przyktadami strategii globalnych makro sg uznaniowe
strategie makro (dgzgce do czerpania korzysci w drodze
taktycznych inwestycji w rézne kategorie aktywow, rynkow
oraz okazji inwestycyjnych opartych na kombinacji rynkowej
analizy fundamentalnej i modelowania iloSciowego)
i systematyczne strategie makro (dgzgce do czerpania
korzysci poprzez wykorzystanie modeli ilosciowych
do identyfikacji mozliwosci oraz okazji inwestycyjnych
w ramach roznych kategorii aktywow i rynkow w celu budowy
portfela inwestycji). Strategie systematyczne obejmujg
takze okreslone strategie dotyczace premii z tytutu ryzyka
opracowane w celu odnoszenia korzysci z utrzymujgcych
sie anomalii behawioralnych i strukturalnych, ktére oferujg
stopy zwrotu nieskorelowane z tradycyjnymi kategoriami
aktywow.

W ramach tych réznych strategii Fundusz dazy do
promowania aspektéow srodowiskowych (zmiana klimatu,
kapitat naturalny, zanieczyszczenie i odpady) i aspektow
spotecznych (kapitat ludzki, odpowiedzialno$¢ za produkt,
sprzeciw interesariuszy).

Na poziomie portfela, Zarzadzajgcy inwestycjami oblicza
miesieczng ocene punktowg ESG dla Funduszu w oparciu
o $rednie wazone oceny punktowe ESG MSCI inwestyc;ji
bazowych kazdej strategii inwestycyjnej. Fundusz dazy
do osiggniecia sredniej wazonej oceny punktowej ESG na
poziomie wyzszym niz mediana ocen punktowych ESG
MSCI spektrum inwestycyjnego albo do osiggniecia oceny
punktowej ESG MSCI na poziomie 5,25, w zaleznosci od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Spektrum inwestycyjne definiuje
sie jako wszystkich emitentow posiadajacych aktualng
ocene punktowg ESG MSCI. Inwestycje nieposiadajace
oceny punktowej ESG MSCI nie sg uwzgledniane w ocenie
punktowej ESG Funduszu ani jego spektrum inwestycyjnego.
Jesli ocena punktowa ESG Funduszu spadnie ponizej
minimalnych wartosci progowych ESG okreslonych powyzej,
Zarzadzajgcy inwestycjami dokonuje zréwnowazenia
portfela w ciggu 90 dni. Wiecej informacji na temat Metody
ratingbw ESG MSCI mozna znalez¢ na stronie internetowe;j
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings.

Na poziomie Wspodizarzgdzajgcych inwestycjami, Zarza-
dzajacy inwestycjami dokonuje oceny ESG wyznaczonych
Wspoétzarzadzajgcych inwestycjami poprzez zastosowanie
wobec kazdego z nich autorskiej metody ratingu ESG obej-
mujacej weryfikacje integracji inwestycji Wspotzarzgdzaja-
cych inwestycjami i znaczenia czynnikéw Srodowiskowych
i spotecznych dla wynikdéw inwestycji oraz ocene potencjal-
nych obszardw rozwoju i przysztych inicjatyw Wspoitzarza-
dzajacych inwestycjami. W oparciu o te ocene jakosciowg
Zarzadzajgcy inwestycjami ocenia Wspotzarzgdzajgcych
inwestycjami pod kgtem przestrzegania zgodnosci, integracji
inwestycji oraz potencjatu. Ocena ESC Wspétzarzadzajgcych
inwestycjami podlega monitorowaniu na spotkaniach kwartal-
nych i rocznych wizytach operacyjnych dotyczgcych zacho-
wania nalezytej starannosci. Ponadto Zarzadzajgcy inwesty-
cjami dokonuje, na poziomie firmy, weryfikacji powigzan ESG
Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami (np. status sygnatariusza
w ramach Zasad UNPRI) jak réwniez wewnetrznych zdolno-
$ci ESG.
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Zarzgdzajgcy inwestycjami monitoruje trendy czynnikéw
ESG w portfelu zaczynajac od indywidualnych pozycji,
a nastepnie przechodzac do kazdego Wspoitzarzgdzajgcego
inwestycjami, w ktorego posiadaniu takie pozycje sie znajduja,
w celu oceny, ktére pozycje i ktorzy Wspotzarzadzajgcy
inwestycjami majg wptyw na catkowitg ocene punktowg ESC
Funduszu.

Fundusz zamierza inwestowa¢ w szerokie spektrum
zbywalnych papieréw wartosciowych, finansowych
instrumentéw pochodnych i innych dozwolonych papieréw
wartosciowych. Takie papiery wartosciowe mogg obejmowac
miedzy innymi kapitatowe i podobne papiery wartosciowe
(w tym akcje zwykte, akcje uprzywilejowane, jednostki
uczestnictwa, certyfikaty na akcje i zamienne papiery
wartosciowe) oraz dtuzne papiery wartosciowe (w tym
obligacje, obligacje krotkoterminowe, skrypty dtuzne, akcepty
bankierskie i papiery komercyjne).

Funduszinwestuje w kapitatowe i podobne papiery wartosciowe
spotek z catego sSwiata bez ograniczen co do kapitalizacji.
Dtuzne papiery wartosciowe, jakie Fundusz moze nabywac,
obejmujg wszystkie rodzaje papierow wartosciowych
o statym i zmiennym dochodzie o réznej zapadalnosci bgdz
ratingu kredytowym (w tym papiery warto$ciowe o ratingu
inwestycyjnym, o ratingu nieinwestycyjnym, o niskim ratingu
i 0o nieterminowej obstudze) przedsiebiorstw i emitentow
rzgdowych z catego swiata i mogg miedzy innymi obejmowac
obligacje wysokodochodowe (,0obligacje wysokiego ryzyka”)
oraz dtuzne papiery warto$ciowe o obnizonej wycenie
(papiery wartosciowe przedsiebiorstw stanowigcych lub
majgcych stanowi¢ przedmiot reorganizacji, restrukturyzacji
finansowej bgdz postepowania upadtosciowego). Inwestycje
w zagrozone papiery wartosciowe nie mogg przekraczac
10% aktywow netto Funduszu. Fundusz moze angazowac
sie w ramach przyjetych strategii inwestycyjnych w aktywny
i czesty obrot.

Fundusz stosuje finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowaé m.in. (i) kontrakty terminowe futures, w tym
kontrakty terminowe futures na akcje lub papiery warto$ciowe
o statym dochodzie oraz na indeksy na akcje lub papiery
wartosciowe o statym dochodzie, kontrakty terminowe futures
na stopy procentowe i walutowe kontrakty terminowe futures
oraz opcje na powyzsze; (ii) swapy, w tym swapy akcyjne,
swapy walutowe, swapy procentowe, swapy przychodu
catkowitego na akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie
oraz towary i surowce, jak rowniez swapy ryzyka kredytowego
oraz opcje na powyzsze; (iii) opcje, w tym opcje kupna i opcje
sprzedazy na indeksy, na indywidualne papiery warto$ciowe
lub waluty; oraz (iv) walutowe kontrakty terminowe forward.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowa¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej kategorii
aktywow, krzywej dochodowosci/zapadalnosci lub waluty.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych, takich
jak kontrakty terminowe futures na stope procentowg i swapy
przychodu catkowitego na indeksy towarowo-surowcowe,
takze moze przyczynia¢ sie do znacznego wzrostu poziomu
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dzwigni finansowej Funduszu, co szczegoétowo opisano
w czesci zatytutowanej ,Laczna ekspozycja” ponizej.

Fundusz moze zajmowac diugie i syntetyczne krotkie pozycje
w szerokim spektrum kategorii aktywow, w tym miedzy innymi
w akcjach, instrumentach o statym dochodzie i walutach.
Dtugie pozycje zyskujg na wartosci wraz ze wzrostem ceny
instrumentu bazowego lub kategorii aktywow, podczas gdy
krétkie pozycje zyskujg na wartosci wraz ze spadkiem takiej
ceny. Ekspozycja na pozycje syntetyczne krétkie bedzie
realizowana za posrednictwem finansowych instrumentow
pochodnych.

Fundusz moze réwniez dgzy¢ do zaangazowania na rynku
towaréw i surowcow poprzez wykorzystanie rozliczanych
w formie pienieznej produktéw strukturyzowanych lub
obligacji znajdujgcych sie w obrocie gieldowym (takich jak
jednostki uczestnictwa) na towary i surowce, lub finansowych
instrumentow pochodnych na indeksy towarowe i surowcowe.

Fundusz moze tez angazowac¢ do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI. Fundusz
moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac: (i) do 10% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe emitowane przez spofki prywatne i prywatne
inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do 5%
swoich aktywow netto w akwizycyjne spoétki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spofki
PIPE i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 .

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkow polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze, zgodnie z przyjetymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
nabywac¢ papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekag
i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (w tym
zabezpieczone zobowigzania dtuzne) oraz inwestowaé
w papiery wartosciowe lub produkty strukturyzowane
(takie jak papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekami
nieruchomosci komercyjnych i instrumenty CMO), w ramach
ktorych papier warto$ciowy jest powigzany z innym aktywem
referencyjnym lub ksztattuje swojg wartos¢ na podstawie
innego aktywa referencyjnego.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (finansowanych i niefinansowanych) wynosi 36%
aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego
poziomu 205%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w szerokie
spektrum dozwolonych papierow wartosciowych
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i finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
szeregu strategii ,alternatywnych”

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrébwnowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce
sie do realizacji celow tagodzenia zmian klimatu i adaptacji
do zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze
inwestycje bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac
inwestycje majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu
na srodowisko poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie
zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace,
ale nie koniecznie spetniajgce wymogi rozporzadzenia.
Inwestorom zwraca sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn
powaznych szkdéd” wynikajgca z Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zréownowazone inwestycje
ma zastosowanie wylgcznie do tych inwestycji bazowych
Funduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje bazowe Funduszu, ktére nie sg inwestycjami
w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone
Srodowiskowo dziatalno$ci, nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczgcych zrownowazonych Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczych wynikajacych z Rozporzgdzenia
w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji multi-manager

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

¢ Ryzyko strategii zabezpieczonych
e Ryzyko ptynnosci
e Ryzyko modelu
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e Ryzyko optaty za wyniki

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
e Ryzyko obrotu portfela

e Ryzyko spétek prywatnych

e Ryzyko spoétek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko sekurytyzaciji

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko znaczacej dzwigni finansowej
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczaniatgcznej ekspozycji Funduszu
stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (bezwzglednej
VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu, obliczony
przy uzyciu metodologii sumy wartosci teoretycznych, moze
siega¢ 450%, co wynika z wykorzystania finansowych
instrumentéw pochodnych o wyzszych wartosciach
teoretycznych. Poziom dzwigni finansowej w duzym
stopniu odzwierciedla fakt, ze Fundusz moze zawsze
posiada¢ duze pozycje w bardziej krotkoterminowych
i Srednioterminowych (3 miesigce, 2 lata i 5 lat) kontraktach
terminowych futures na obligacje rzgdowe (np. kontrakty
terminowe futures na obligacje skarbowe rzgdu Standéw
Zjednoczonych), poniewaz zmienno$¢ tych kontraktéw
jest znacznie nizsza niz bardziej dlugoterminowych (10 lat)
kontraktéw terminowych futures na te same rzgdowe dtuzne
papiery wartosciowe (np. 10-letnie obligacje skarbowe
rzgdu Standéw Zjednoczonych). Metodologia sumy wartosci
teoretycznych nie pozwala rowniez na kompensowanie
pozycji w finansowych instrumentach pochodnych, ktére
mogg obejmowac transakcje zabezpieczajgce oraz inne
strategie ograniczenia ryzyka przewidujgce zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym
transakcje rolowania finansowych instrumentéw pochodnych
i strategie oparte na kombinacji dtugich i krotkich pozycji
mogg prowadzi¢ do znaczgcego zwiekszenia poziomu
dzwigni finansowej, cho¢ nie zwigkszajg lub tylko w niewielkim
stopniu zwiekszajg catosciowe ryzyko Funduszu podlegajgce
monitorowaniu i ograniczaniu zgodnie z rozporzgdzeniem
UCITS.

Planowany poziom dzwigni finansowej ma charakter
szacunkowego gornego przedziatu i moze by¢ wyzszy.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tagcznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami K2/D&S Management Co.,
L.L.C.

Fundusz dazy do osiggniecia celdw inwestycyjnych poprzez
staranny wybor réznorodnych wspotzarzgdzajgcych
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inwestycjami (,Wspétzarzadzajgcy inwestycjami”) przez
Zarzgdzajgcego inwestycjami (K2/D&S Management Co.,
L.L.C.). Zasadniczo tacy Wspotzarzadzajgcy inwestycjami,
z ktérych kazdy stosuje alternatywng strategie inwestycyjng
do celéw dokonania inwestycji przypadajacej na niego czesci
portfela, nie mogg by¢ powigzani z Franklin Templeton.
Poza wyborem i alokacjg zadan do poszczegdlnych
Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami Zarzgdzajgcy
inwestycjami moze réwniez bra¢ udziat w zarzadzaniu
aktywami Funduszu. £gczna stopa zwrotu bedzie wynikiem
stop zwrotu z poszczegdlnych wykorzystywanych strategii
oraz czesci aktywow netto Funduszu przypadajgcej na takie
strategie.

Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie odpowiedzialny za wybor
i mianowanie Wspotzarzadzajgcych inwestycjami, ktérym
przydzielona zostanie cato$¢ lub czesc¢ biezgcych obowigzkow
zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami oraz ustugami
doradczymi w zakresie inwestycji w odniesieniu do czesci
lub catosci aktywéw Funduszu. Zarzgdzajgcy inwestycjami
rozdziela aktywa Funduszu miedzy Wspédtzarzadzajacych
inwestycjami w sposoéb, ktory, wedtug witasnego uznania,
uwaza za odpowiedni dla osiggniecia celu Funduszu.

Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie ponadto odpowiedzialny
za monitorowanie systemu zarzadzania ryzykiem wdrozonego
na poziomie kazdego Wspotzarzgdzajgcego inwestycjami.
Zarzgdzajgcy inwestycjami bedzie takze monitorowat
prace Wspotzarzadzajgcych inwestycjami w odniesieniu do
Funduszu w celu dokonania oceny, czy konieczna jest zmiana/
zastgpienie obecnych Wspétzarzadzajgcych inwestycjami.
Zarzadzajgcy inwestycjami moze wyznaczy¢ lub zastgpic¢
Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami Funduszu w dowolnym
momencie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i terminami
wypowiedzenia.

Wspobizarzgdzajgcy inwestycjami mogg zostaé zastg-
pieni bez uprzedniego zawiadomienia Uczestnikow.
Wykaz Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami Funduszu
w analizowanym okresie jest dostepny na stronie interneto-
wej www.franklintempleton.lu i/lub w raportach pétrocznych
i rocznych Towarzystwa. Lista Wspodtzarzgdzajgcych inwesty-
cjami faktycznie zarzadzajgcych Funduszem jest udostepniana
na zadanie i nieodptatnie w siedzibie Towarzystwa.

Wspoitzarzadzajgcy inwestycjami bedg wynagradzani przez
Zarzgdzajgcego inwestycjami z opfaty za zarzadzanie
inwestycjami otrzymywanej od Spotki zarzadzajace;j.
Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN MENA FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Funduszinwestuje przede wszystkim
w zbywalne papiery wartosciowe takie jak kapitatowe papiery
wartosciowe spotek: (i) zatozonych w krajach Bliskiego
Wschodu i Afryki Pétnocnej (,kraje MENA”) takich jak miedzy
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innymi Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie,
Kuwejt, Katar, Bahrajn, Oman, Egipt, Jordania i Maroko; lub
(if) prowadzacych gtéwng dziatalno$¢ gospodarczg w krajach
MENA, w catym spektrum kapitalizacji rynkowej (w tym
spotek o matej i Sredniej kapitalizacji rynkowej), jak réwniez
w finansowe instrumenty pochodne. Fundusz moze stosowac
finansowe instrumenty pochodne do celéw zabezpieczania
i do celow efektywnego zarzgdzania portfelem. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac
miedzy innymi kontrakty terminowe forward i finansowe
kontrakty terminowe futures, opcje na takie kontrakty oraz
walory powigzane z akcjami (w tym instrumenty uczestnictwa)
w obrocie na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym.

Dodatkowo, poniewaz osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowanej
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze inwestowac¢ w jednostki uczestnictwa i innego rodzaju
zbywalne papiery wartosciowe, w tym kapitatowe i podobne
papiery wartoSciowe oraz papiery wartosciowe o statym
dochodzie emitentéw z catego $wiata. Fundusz moze tez
angazowac¢ do 10% aktywdéw netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
w papiery wartosciowe spotek z regionu Bliskiego Wschodu
i Afryki Potnocnej

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

¢ Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

¢ Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
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Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investments (ME) Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci kapitatu, ktéry czasem moze
mie¢ charakter krétkoterminowy. Jego celem dodatkowym
jest biezacy dochad.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w kapitatowe oraz dtuzne papiery wartosciowe zamienne badz
potencjalnie zamienne na akcje zwykte lub uprzywilejowane
spotek zarejestrowanych bgdz prowadzacych dziatalnosé
gospodarczg gtownie w krajach Europy, ktére w przekonaniu
Zarzadzajgcego inwestycjami mozna naby¢ ponizej ich
rzeczywistej wartosci w oparciu o pewne uznane lub
obiektywne kryteria (warto$¢ wewnetrzng). Obejmujg one
akcje zwykte, akcje uprzywilejowane i zamienne papiery
wartosciowe. W zwyklych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje swoje aktywa netto gtéwnie w papiery wartosciowe
emitentéw prowadzacych dziatalno$¢ zgodnie z przepisami
prawa krajow europejskich badz emitentéow, ktérych
podstawowym miejscem dziatalnosci sg kraje europejskie.
Do celéw inwestycji Funduszu za kraje europejskie uwaza sie
wszystkie kraje, ktore sg cztonkami Unii Europejskiej, Europe
Wschodnig i Zachodnig oraz te rejony Rosji i bytego Zwigzku
Radzieckiego, ktére uwazane sg za czes$¢ Europy. Fundusz
zamierza obecnie inwestowac gtéwnie w papiery wartosciowe
emitentow zachodnioeuropejskich. Fundusz zwykle angazuje
sie w papiery warto$ciowe z co najmniej pieciu réznych
krajow, cho¢ niekiedy moze lokowaé¢ wszystkie swoje aktywa
netto w jednym kraju. Fundusz moze inwestowa¢ do 10%
swoich aktywéw netto w papiery wartosciowe emitentéw
z krajow nieeuropejskich.

Fundusz moze roéwniez dazy¢ do inwestycji w papiery
wartosciowe spoétek stanowigcych przedmiot transakcji
potgczenia, konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzaciji
lub przedmiot oferty bgdz wezwania, jak réwniez moze
uczestniczy¢ w takich transakcjach. W mniejszym stopniu
Fundusz moze réowniez nabywac¢ dtuzne papiery wartosciowe,
zaréwno zabezpieczone, jak i niezabezpieczone, spotek
w fazie reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej,
w tym papiery wartosciowe o niskim ratingu lub ratingu
nieinwestycyjnym.

Zarzadzajacy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywng pozycje pieniezng, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami warto$sciowymi badz gospodarki
krajow, w ktére Fundusz inwestuje, podlegajg nadmiernej
zmiennosci lub ogdélnemu diugoterminowemu zatamaniu,
badz jezeli wystepujg inne niekorzystne warunki.

Fundusz moze wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia, do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem i/lub do celéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac
miedzy innymi kontrakty terminowe futures, opcje, kontrakty
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na réznice, kontrakty terminowe forward na instrumenty
finansowe, opcje na takie kontrakty, swapy, takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub syntetyczne swapy akcyjne. Fundusz
moze, przez zastosowanie finansowych instrumentéw
pochodnych, utrzymywaé zabezpieczone krotkie pozycje,
pod warunkiem ze pozycje dtugie znajdujgce sie w posiadaniu
Funduszu umozliwiajg zawsze pokrycie zobowigzan
wynikajgcych z pozyciji krotkich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu, niekiedy o charakterze krotkoter-
minowym, a w mniejszym stopniu uzyskiwaniem biezgcego
dochodu poprzez inwestycje w niedowartosciowane spotki
z dowolnego kraju europejskiego

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko zagrozonych papieréw warto$ciowych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

o Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN MUTUAL GLOBAL DISCOVERY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akgji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz realizuje swoj cel gtownie
poprzez inwestycje w akcje zwykte, akcje uprzywilejowane
oraz dtuzne papiery wartosciowe zamienne lub potencjalnie
zamienne na akcje zwykte lub uprzywilejowane spotek
pochodzgcych z dowolnego kraju, jak rowniez rzgdowe
instrumenty dtuzne oraz instrumenty uczestnictwa
w zagranicznych rzgdowych instrumentach dtuznych, ktore
w przekonaniu Zarzgdzajgcego inwestycjami mozna naby¢
ponizej ich aktualnej wartosci w oparciu o pewne uznane
lub obiektywne kryteria (wartos¢ wewnetrzng). Fundusz
inwestuje na ogot w spofki o sredniej i wysokiej kapitalizacji
rynkowej, wynoszgcej okotfo lub powyzej 1,5 mld USD.

Fundusz moze rowniez dgzy¢ do inwestycji w papiery
wartosciowe spotek stanowigcych przedmiot transakcji
potgczenia, konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzaciji
lub przedmiot oferty bgdz wezwania, jak réwniez moze
uczestniczy¢ w takich transakcjach. W mniejszym stopniu
Fundusz moze réwniez nabywac dtuzne papiery wartosciowe,
zarowno zabezpieczone, jak i niezabezpieczone, spotek
w fazie reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej,
w tym papiery wartosciowe o niskim ratingu lub ratingu
nieinwestycyjnym.

Zarzgdzajgcy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywng pozycje pieniezng, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami wartosciowymi bgdz gospodarki
krajow, w ktére Fundusz inwestuje, przezywajg nadmierng
zmiennos¢ lub ogdlne diugoterminowe zatamanie, bgdz jezeli
istniejg inne niekorzystne warunki.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celow zabezpieczania i do celow efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celow inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg obejmowaé miedzy innymi
kontrakty terminowe futures, opcje, kontrakty na réznice,
kontrakty terminowe forward na instrumenty finansowe,
opcje na takie kontrakty, swapy, takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub syntetyczne swapy akcyjne. Fundusz moze,
przez zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych,
utrzymywac zabezpieczone krotkie pozycje, pod warunkiem
ze pozycje dtugie znajdujgce sie w posiadaniu Funduszu
umozliwiajg zawsze pokrycie zobowigzan wynikajgcych
z pozyciji krétkich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w spotki
niedowartosciowane na catym swiecie

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

o Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN MUTUAL U.S. VALUE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Zasadniczym celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci kapitatu. Celem dodatkowym
jest biezacy dochad.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia
swoich celow gtéwnie poprzez inwestycje w akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane oraz dtuzne papiery wartosciowe
zamienne lub potencjalnie zamienne na akcje zwykie lub
uprzywilejowane amerykanskich spétek. Przynajmniej 70%
aktywoéw netto Funduszu bedzie inwestowane w papiery
wartosciowe emitentow ze Stanéw Zjednoczonych.
Opinie Zarzgdzajgcego inwestycjami opierajg sie na
analizach i badaniach z uwzglednieniem miedzy innymi
takich czynnikéw, jak stosunek wartosci ksiegowej
(po uwzglednieniu réznic zasad rachunkowosci pomiedzy
krajami) do wartosci rynkowej, przeptywy pieniezne,
wskazniki zysku poréwnywalnych papierow wartosciowych,
zdolnos¢ kredytowa emitentow, jak rowniez wartosc
zabezpieczenia zabezpieczajgcego zobowigzania diuzne,
przy czym celem jest nabywanie kapitatowych i dtuznych
papierow wartosciowych ponizej ich wartosci wewnetrzne;.

Fundusz moze réwniez dazy¢ do inwestycji w papiery
wartosciowe spotek stanowigcych przedmiot transakcji
potgczenia, konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzaciji
lub przedmiot oferty bgdz wezwania, jak réwniez moze
uczestniczy¢ w takich transakcjach. W mniejszym stopniu
Fundusz moze réwniez nabywac dtuzne papiery wartosciowe,
zarowno zabezpieczone, jak i niezabezpieczone, spotek
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w fazie reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej,
w tym papiery wartosciowe o niskim ratingu lub ratingu
nieinwestycyjnym.

Zarzadzajacy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywng pozycje pieniezna, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami warto$ciowymi badz gospodarki
krajow, w ktére Fundusz inwestuje, podlegajg nadmiernej
zmienno$ci lub ogdélnemu dtugoterminowemu zatamaniu,
badz jezeli wystepuja inne niekorzystne warunki.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne mogag
obejmowaé miedzy innymi kontrakty terminowe futures,
opcje, kontrakty na réznice, kontrakty terminowe forward
na instrumenty finansowe, opcje na takie kontrakty, swapy,
takie jak swapy ryzyka kredytowego lub syntetyczne swapy
akcyjne. Fundusz moze, przy zastosowaniu finansowych
instrumentow pochodnych, utrzymywac¢ zabezpieczone
krétkie pozycje, pod warunkiem ze pozycje diugie znajdujgce
sie w posiadaniu Funduszu umozliwiajg zawsze pokrycie
zobowigzan wynikajgcych z pozycji krétkich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu, a w mniejszym stopniu
uzyskiwaniem biezgcego dochodu, poprzez inwestycje
w niedowartosciowane spotki, gtéwnie ze Standw
Zjednoczonych

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko umoéw swapowych
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taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN NATURAL RESOURCES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu i biezgcy dochdéd.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w kapitatowe papiery wartosciowe, jak i kwity depozytowe
(i) spotek, ktére prowadza znaczng czesé swojej dziatalnosci
gospodarczej w sektorze surowcow naturalnych oraz
(ii) spotek, ktére posiadajg znaczng czes$¢ swoich udziatow
w spotkach, o ktérych mowa w (i), w tym w matych lub
Srednich spétkach. Na potrzeby inwestycyjne Funduszu
sektor surowcéw naturalnych obejmuje spétki, ktore
posiadajg, produkujg, rafinujg, przetwarzajg, transportujg oraz
wprowadzajg do obrotu surowce naturalne oraz spéiki, ktére
Swiadczg ustugi z tym zwigzane. Ten sektor moze obejmowac
przyktadowo nastepujgce branze: zintegrowane poszukiwania
i produkcje ropy naftowej oraz ropy naftowej i gazu, ustugi i
technologie energetyczng, ustugi zwigzane z alternatywnymi
zrodtami energii i ochrong $rodowiska, produkty lesne,
produkty rolnicze, produkty papierowe i chemiczne.
Dodatkowo Fundusz moze angazowac sie tez w réznego
rodzaju kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe emitentow
amerykanskich bgdz nieamerykanskich. Oczekuje sie, ze
Fundusz bedzie czesciej inwestowaé swoje aktywa netto w
amerykanskie papiery warto$ciowe niz w papiery wartosciowe
z jakiegokolwiek innego kraju (w tym z rynkéw wschodzgcych).

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwesty-
cyjnymi, inwestowac: (i) do 10% swoich aktywoéw netto
w papiery warto$ciowe emitowane przez spotki prywatne
i prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do
5% swoich aktywoéw netto w akwizycyjne spétki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki
PIPE i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 r.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikaé¢ z transakgciji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim catkowitym zwrotem z inwestycji w USD poprzez
inwestycje w kapitatlowe oraz dtuzne papiery warto$ciowe
sektora surowcéw naturalnych

e inwestycjami Srednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce
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Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
e Ryzyko spotek prywatnych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

¢ Ryzyko inwestycji w sp&tki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN NEXTSTEP BALANCED GROWTH FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zaréwno
wzrost warto$ci kapitatu, jak i biezgcy dochdd.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggac swdj cel
poprzez inwestowanie swoich aktywow netto zasadniczo
w jednostki uczestnictwa UCITS i innych otwartych
i zamknietych UCI (w tym funduszy inwestycyjnych typu
ETF), zarzadzanych przez jednostki Franklin Templeton
oraz innych zarzgdzajacych aktywami (,Fundusze
bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje na ryzyko zwigzane
z kapitatowymi papierami wartosciowymi spotek o dowolnej
kapitalizacji rynkowej (w tym spotek o mniejszej i Sredniej
kapitalizacji), a takze z dluznymi papierami wartosciowymi
o statym i zmiennym oprocentowaniu (w tym diuznymi
papierami wartosciowymi o ratingu inwestycyjnym,
o ratingu nieinwestycyjnym lub bez ratingu, emitowanymi
lub gwarantowanymi przez rzady i przedsiebiorstwa,
z zastrzezeniem ze Fundusz nie bedzie inwestowac¢ wiecej
niz 10% swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzad lub emitenta
powigzanego z rzgdem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie nabycia) emitowanymi
przez emitentdw znajdujacych sie w dowolnym miejscu
na Swiecie, w tym na rynkach wschodzgcych, przy czym
zazwyczaj 25% do 50% z nich posiada siedzibe lub prowadzi
podstawowg dziatalnoS¢ gospodarczg w regionie Azji.
Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne
jedynie dla zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.
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Fundusz, inwestujgc w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony pod wzgledem regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania
alokacji aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo
w przedziale od 45% do 65% na akcje i inne kapitatowe
papiery wartosciowe z catego $wiata oraz w przedziale od
35% do 55% na dtuzne papiery wartosciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu, oraz w przedziale od 0% do
10% w przypadku alternatywnych strategii, w tym funduszy
REIT. Taka alokacja aktywéw moze czasami ulega¢ zmianie
w stosunku do wyzej okreslonych przedziatéw w zaleznosci
od sytuacji na rynku oraz strategicznej i taktycznej wizji
alokacji reprezentowanej przez Zarzadzajgcych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowaé ekspozycja
na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powigzane z kredytem, dtuzne papiery warto$ciowe, ktérych
emitent wowczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowe;j
obstudze), a takze papiery warto$ciowe spotek, ktore uczest-
niczg lub majg uczestniczy¢ w reorganizacji, restrukturyzacji
finansowej lub upadiosci (spétki w restrukturyzaciji).

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy
umiarkowanym poziomie ryzyka

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko rynkow wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych
e Ryzyko instrumentéw pochodnych

o Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko spoétek w fazie restrukturyzaciji

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
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taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzagdzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investments (Asia) Limited

Zarzadzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catosc lub czes¢ codziennej realizacii
obowigzkoéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywow Funduszu na rzecz Franklin Advisers, Inc. petnigcej
obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

Istotne informacje dla Inwestorow Tytuty uczestnictwa
Funduszu oferuje sie jedynie wybranym Dystrybutorom
wytgcznie na podstawie zaproszenia i odpowiedniej
umowy ze Spotkg zarzadzajaca. Tytuty uczestnictwa
Funduszu udostepnia sie Inwestorom dokonujgcym
subskrypcji w Funduszu wytacznie za posrednictwem takich
Dystrybutoréw. W celu uzyskania dodatkowych informaciji
prosimy o kontakt z Towarzystwem lub Spoétkg zarzadzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP CONSERVATIVE FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zaréwno
wzrost wartosci kapitatu, jak i biezgcy dochdd.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac
przyjety cel poprzez inwestycje swoich aktywoéw
netto gtéwnie w tytuty uczestnictwa UCITS i innych
otwartych oraz zamknietych UCI (w tym funduszy ETF),
zarzgdzanych przez podmioty Franklin Templeton, jak
rowniez innych zarzadzajacych aktywami (,Fundusze
bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje na kapitatowe
papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji rynkowej
(w tym spotki o mniejszej i $redniej kapitalizacji rynkowej),
a takze dluzne papiery wartosciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery warto$ciowe o ratingu
inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez ratingu, emitowane
lub gwarantowane przez rzady i przedsiebiorstwa, pod
warunkiem ze Fundusz nie bedzie inwestowaé wiecej niz
10% swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzad lub emitenta
powigzanego z rzgdem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentow
z dowolnej czesci $wiata, w tym z rynkdw wschodzgcych.
Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne
jedynie dla zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Fundusz, inwestujgc w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony pod wzgledem regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania
alokacji aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo
w przedziale od 10% do 30% na akcje i inne kapitalowe
papiery wartosciowe z catego $wiata oraz w przedziale od
70% do 90% na dtuzne papiery wartosciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu. Taka alokacja aktywéw moze
czasami ulegaé zmianie w stosunku do wyzej okre$lonych
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przedziatbw w zaleznosci od sytuacji na rynku oraz
strategicznej i taktycznej wizji alokacji reprezentowanej przez
Zarzadzajgcych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowaé ekspozycja
na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powigzane z kredytem, dtuzne papiery warto$ciowe, ktérych
emitent wowczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowe;j
obstudze), a takze papiery wartosciowe spodtek, ktore
uczestniczg lub majg uczestniczyé w reorganizaciji,
restrukturyzacji finansowej lub upadtosci (spotki
w restrukturyzaciji).

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy niskim
do umiarkowanego poziomie ryzyka

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta
e Ryzyko kredytowe

Ryzyko rynkéw wschodzgcych
e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkowe

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowe;j

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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Istotne informacje dla Inwestoréow Tytuty uczestnictwa
Funduszu oferuje sie jedynie wybranym Dystrybutorom
wytgcznie na podstawie zaproszenia i odpowiedniej
umowy ze Spotkg zarzadzajaca. Tytuty uczestnictwa
Funduszu udostepnia sie Inwestorom dokonujgcym
subskrypcji w Funduszu wytacznie za posrednictwem takich
Dystrybutoréw. W celu uzyskania dodatkowych informaciji
prosimy o kontakt z Towarzystwem lub Spoétkg zarzadzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP DYNAMIC GROWTH FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zaréwno
wzrost wartosci kapitatu, jak i biezgcy dochdd.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggac swdj cel
poprzez inwestowanie swoich aktywoéw netto zasadniczo
w jednostki uczestnictwa UCITS i innych otwartych
i zamknietych UCI (w tym funduszy inwestycyjnych typu
ETF), zarzagdzanych przez jednostki Franklin Templeton
oraz innych zarzgadzajgcych aktywami (,Fundusze
bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje na ryzyko zwigzane
z kapitatowymi papierami wartosciowymi spotek o dowolnej
kapitalizacji rynkowej (w tym spétek o mniejszej i sredniej
kapitalizacji), a takze z dtuznymi papierami warto$ciowymi
o stalym i zmiennym oprocentowaniu (w tym diuznymi
papierami warto$sciowymi o ratingu inwestycyjnym,
o ratingu nieinwestycyjnym lub bez ratingu, emitowanymi
lub gwarantowanymi przez rzady i przedsiebiorstwa,
z zastrzezeniem ze Fundusz nie bedzie inwestowacé wiecej
niz 10% swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzagd lub emitenta
powigzanego z rzgdem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie nabycia) emitowanymi
przez emitentéw znajdujacych sie w dowolnym miejscu
na swiecie, w tym na rynkach wschodzacych, przy czym
zazwyczaj 25% do 50% z nich posiada siedzibe lub prowadzi
podstawowg dziatalno$¢ gospodarcza w regionie Azji.
Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne
jedynie dla zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Fundusz, inwestujgc w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony pod wzgledem regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania
alokacji aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo
w przedziale od 60% do 80% na akcje i inne kapitalowe
papiery wartosciowe z catego $wiata oraz w przedziale od
20% do 40% na dtuzne papiery wartosciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu, oraz w przedziale od 0% do
10% w przypadku alternatywnych strategii, w tym funduszy
REIT. Taka alokacja aktywéw moze czasami ulega¢ zmianie
w stosunku do wyzej okreslonych przedziatéw w zaleznosci
od sytuacji na rynku oraz strategicznej i taktycznej wizji
alokacji reprezentowanej przez Zarzadzajgcych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowac¢ ekspozycja
na zamienne papiery wartosciowe, papiery warto$ciowe
powigzane z kredytem, dtuzne papiery wartosciowe, ktérych
emitent wéwczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu

70 Franklin Templeton Investment Funds

badz odsetek (dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowe;j
obstudze), a takze papiery wartosciowe spétek, ktore
uczestniczg lub majg uczestniczyé w reorganizaciji,
restrukturyzacji finansowej lub upadtosci (spotki
w restrukturyzaciji).

Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy
wyzszym poziomie ryzyka

¢ inwestycjami dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investments (Asia) Limited

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacii
obowigzkdéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywdéw Funduszu na rzecz Franklin Advisers, Inc. petnigcej
obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuty uczestnictwa
Funduszu oferuje sie jedynie wybranym Dystrybutorom
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wytgcznie na podstawie zaproszenia i odpowiedniej
umowy ze Spotkg zarzadzajaca. Tytuty uczestnictwa
Funduszu udostepnia sie Inwestorom dokonujgcym
subskrypcji w Funduszu wytacznie za posrednictwem takich
Dystrybutoréw. W celu uzyskania dodatkowych informaciji
prosimy o kontakt z Towarzystwem lub Spoétkg zarzadzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP GROWTH FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zaréwno
wzrost wartosci kapitatu, jak i biezgcy dochdd.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac
przyjety cel poprzez inwestycje swoich aktywoéw
netto gtéwnie w tytuty uczestnictwa UCITS i innych
otwartych oraz zamknietych UCI (w tym funduszy ETF),
zarzgdzanych przez podmioty Franklin Templeton, jak
rowniez innych zarzgdzajgcych aktywami (,Fundusze
bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje na kapitatowe
papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji rynkowej
(w tym spotki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji rynkowej),
a takze dtuzne papiery wartosciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez ratingu, emitowane
lub gwarantowane przez rzgdy i przedsiebiorstwa, pod
warunkiem ze Fundusz nie bedzie inwestowac wiecej niz
10% swoich aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzad lub emitenta
powigzanego z rzgdem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentow
z dowolnej czesci swiata, w tym z rynkéw wschodzgcych.
Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne
jedynie dla zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Fundusz, inwestujgc w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony pod wzgledem regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania
alokacji aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo
w przedziale od 60% do 80% na akcje i inne kapitalowe
papiery wartoSciowe z catego Swiata, od 20% do 40%
na dtuzne papiery wartosciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu oraz od 0% do 10% na strategie alternatywne,
w tym strategie towarowo-surowcowe lub nieruchomosciowe
(zazwyczaj poprzez jednostki uczestnictwa innych otwartych
i zamknietych UCI, w tym funduszy inwestycyjnych typu
ETF). Taka alokacja aktywow moze czasami ulega¢ zmianie
w stosunku do wyzej okreslonych przedziatow w zaleznosci
od sytuacji na rynku oraz strategicznej i taktycznej wizji
alokacji reprezentowanej przez Zarzadzajgcych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowac ekspozycja
na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powigzane z kredytem, dtuzne papiery wartosciowe, ktérych
emitent wéwczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowe;j
obstudze), a takze papiery wartosciowe spotek, ktore
uczestniczg lub majg uczestniczy¢ w reorganizacji,
restrukturyzacji finansowej lub upadtosci (spotki
w restrukturyzaciji).
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Fundusz moze takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy
wyzszym poziomie ryzyka

¢ inwestycjami dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko nieruchomosci

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuty uczestnictwa
Funduszu oferuje sie jedynie wybranym Dystrybutorom
wytgcznie na podstawie zaproszenia i odpowiedniej
umowy ze Spotkg zarzgdzajgca. Tytuty uczestnictwa
Funduszu udostepnia sie Inwestorom dokonujgcym
subskrypcji w Funduszu wytgcznie za posrednictwem takich
Dystrybutoréow. W celu uzyskania dodatkowych informacji
prosimy o kontakt z Towarzystwem lub Spotka zarzadzajaca.
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FRANKLIN NEXTSTEP MODERATE FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej diugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zaréwno
wzrost wartosci kapitatu, jak i biezgcy dochdd.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac¢ przy-
jety cel poprzez inwestycje swoich aktywow netto gtéwnie
w tytuty uczestnictwa UCITS i innych otwartych oraz zamknie-
tych UCI (w tym funduszy ETF), zarzgdzanych przez podmioty
Franklin Templeton, jak réowniez innych zarzadzajgcych akty-
wami (,Fundusze bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje na
kapitatowe papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji ryn-
kowej (w tym spotki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji rynko-
wej), a takze dtuzne papiery wartosciowe o statym lub zmien-
nym oprocentowaniu (w tym diuzne papiery wartosciowe
o ratingu inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez ratingu,
emitowane lub gwarantowane przez rzgdy i przedsigbiorstwa,
pod warunkiem ze Fundusz nie bedzie inwestowac wiecej
niz 10% swoich aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzad lub emitenta
powigzanego z rzgdem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentow
z dowolnej czesci $wiata, w tym z rynkéw wschodzgcych.
Fundusz moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne
jedynie dla zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Fundusz, inwestujgc w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony pod wzgledem regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania
alokacji aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo
w przedziale od 45% do 65% na akcje i inne kapitatowe
papiery wartosciowe z catego Swiata, od 35% do 55%
na dtuzne papiery wartosciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu oraz od 0% do 5% na strategie alternatywne,
w tym strategie towarowo-surowcowe lub nieruchomosciowe
(zazwyczaj poprzez jednostki uczestnictwa innych otwartych
i zamknietych UCI, w tym funduszy inwestycyjnych typu
ETF). Taka alokacja aktywow moze czasami ulega¢ zmianie
w stosunku do wyzej okreslonych przedziatdw w zaleznosci
od sytuacji na rynku oraz strategicznej i taktycznej wizji
alokacji reprezentowanej przez Zarzadzajgcych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowac¢ ekspozycja
na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powigzane z kredytem, dtuzne papiery wartosciowe, ktérych
emitent wéwczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowe;j
obstudze), a takze papiery wartosciowe spotek, ktore
uczestniczg lub majg uczestniczy¢ w reorganizacji,
restrukturyzacji finansowej lub upadtosci (spofki
w restrukturyzaciji).

Fundusz moze takze dokonywa¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto.

Cho¢ takie podejscie moze zapewnic¢ wigksze wyptaty, moze
ono jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy
umiarkowanym poziomie ryzyka

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej

Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

¢ Ryzyko inwestycji w spoétki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzgdzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuty uczestnictwa
Funduszu oferuje sie jedynie wybranym Dystrybutorom
wytgcznie na podstawie zaproszenia i odpowiedniej
umowy ze Spotkg zarzgdzajgca. Tytuty uczestnictwa
Funduszu udostepnia sie Inwestorom dokonujgcym
subskrypcji w Funduszu wytgcznie za posrednictwem takich
Dystrybutoréow. W celu uzyskania dodatkowych informacji
prosimy o kontakt z Towarzystwem lub Spoétkg zarzgdzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP STABLE GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zaréwno
wzrost warto$ci kapitatu, jak i biezgcy dochdd.
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Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osigga¢ swqj cel
poprzez inwestowanie swoich aktywow netto zasadniczo
w jednostki uczestnictwa UCITS i innych otwartych
i zamknietych UCI (w tym funduszy inwestycyjnych typu
ETF), zarzadzanych przez jednostki Franklin Templeton
oraz innych zarzgdzajgcych aktywami (,Fundusze
bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje na ryzyko zwigzane
z kapitatowymi papierami wartosciowymi spotek o dowolnej
kapitalizacji rynkowej (w tym spotek o mniejszej i Sredniej
kapitalizacji), a takze z dtuznymi papierami wartosciowymi
o statym i zmiennym oprocentowaniu (w tym diuznymi
papierami wartosciowymi o ratingu inwestycyjnym,
o ratingu nieinwestycyjnym lub bez ratingu, emitowanymi
lub gwarantowanymi przez rzady i przedsiebiorstwa,
z zastrzezeniem ze Fundusz nie bedzie inwestowac¢ wiecej
niz 10% swoich aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzad lub emitenta
powigzanego z rzgdem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie nabycia) emitowanymi
przez emitentdw znajdujacych sie w dowolnym miejscu
na Swiecie, w tym na rynkach wschodzacych, przy czym
zazwyczaj 25% do 50% z nich posiada siedzibe lub prowadzi
podstawowg dziatalno$¢ gospodarczg w regionie Azji.
Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne
jedynie dla zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Fundusz, inwestujgc w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony pod wzgledem regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania
alokacji aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo
w przedziale od 10% do 30% na akcje i inne kapitatowe
papiery wartosciowe z catego $wiata oraz w przedziale od
70% do 90% na dtuzne papiery wartosciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu. Taka alokacja aktywéw moze
czasami ulega¢ zmianie w stosunku do wyzej okreslonych
przedziatdbw w zaleznosci od sytuacji na rynku oraz
strategicznej i taktycznej wizji alokacji reprezentowanej przez
Zarzadzajgcych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowac¢ ekspozycja
na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powigzane z kredytem, dtuzne papiery warto$ciowe, ktérych
emitent wéwczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowe;j
obstudze), a takze papiery wartosciowe spétek, ktore
uczestniczg lub majg uczestniczy¢ w reorganizacji,
restrukturyzacji finansowej lub upadiosci (spofki
w restrukturyzaciji).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy niskim
do umiarkowanego poziomie ryzyka

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

franklintempleton.lu

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajgcy inwestycjami Franklin Templeton
Investments (Asia) Limited

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg odpowie-
dzialnos¢, catos¢ lub czesc codziennej realizacji obowigzkow
z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci aktywow
Funduszu na rzecz Franklin Advisers, Inc. petnigcej obo-
wigzki dodatkowego zarzgdzajgcego inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuty uczestnictwa
Funduszu oferuje sie jedynie wybranym Dystrybutorom
wytgcznie na podstawie zaproszenia i odpowiedniej
umowy ze Spotkg zarzgdzajgca. Tytuty uczestnictwa
Funduszu udostepnia sie Inwestorom dokonujgcym
subskrypcji w Funduszu wytgcznie za posrednictwem takich
Dystrybutoréow. W celu uzyskania dodatkowych informacji
prosimy o kontakt z Towarzystwem lub Spétkg zarzgdzajaca.

FRANKLIN STRATEGIC INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Gtownym celem inwestycyjnym Funduszu
jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego dochodu. Celem
dodatkowym jest osiggniecie przez Fundusz diugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w dituzne papiery wartosciowe na catym swiecie, w tym na
rynkach wschodzgcych. Fundusz inwestuje co najmniej 75%
w papiery wartosciowe o statym dochodzie. Na potrzeby
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tego Funduszu diuzne papiery wartoSciowe obejmujg
wszelkiego rodzaju papiery wartosciowe o statym i zmiennym
oprocentowaniu, w tym kredyty bankowe (za posrednictwem
regulowanych funduszy inwestycyjnych i finansowych
instrumentow pochodnych), obligacje, papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg oraz inne papiery wartoSciowe
zabezpieczone aktywami (w tym instrumenty CDO i rolowane
dolarowe transakcje hipoteczne) oraz zamienne papiery
wartosciowe. Fundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich
aktywow netto w dtuzne papiery wartosciowe o niskim
ratingu, bez ratingu i o ratingu nieinwestycyjnym emitentow
z catego sSwiata oraz do 100% swoich aktywoéw netto
w papiery wartosciowe spotek, ktére uczestniczg lub majg
uczestniczy¢ w reorganizacji, restrukturyzacji finansowej
lub upadtosci. Dgzgc do osiggniecia swego celu Fundusz
moze stosowac rozne finansowe instrumenty pochodne do
celow zabezpieczania i do celow efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych, z zastrzezeniem
ograniczen inwestycyjnych doktadniej omoéwionych
w Zatgczniku B. Takie finansowe instrumenty pochodne mogg
stanowi¢ przedmiot obrotu albo na Rynkach regulowanych,
albo na rynku pozagietdowym, oraz mogg obejmowac miedzy
innymi swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego lub swapy
przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie),
kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe
forward (z ktérych kazdy moze skutkowac¢ ujemnymi
ekspozycjami walutowymi), kontrakty terminowe futures
(w tym na rzadowe papiery warto$ciowe), jak rowniez opcje.
Do przyktadow wykorzystania przez Fundusz finansowych
instrumentéw pochodnych do celow inwestycyjnych, ktére
mogg byc¢ nieskorelowane z bazowymi aktywami Funduszu,
mozna zaliczy¢ zajmowanie aktywnych pozycji w walutach
(np. dtugie/krétkie pozycje) za posrednictwem kontraktéw
terminowych forward i krzyzowych kontraktow terminowych
forward, zajmowanie aktywnych pozycji kredytowych za
posrednictwem swapow ryzyka kredytowego oraz zajmowanie
aktywnych pozycji na stope procentowg za posrednictwem
swapow przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie. Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich
aktywoéw netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS
i innych UCI, do 10% aktywow netto w papiery warto$ciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym oraz do 10% aktywow
netto w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze.
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct). Fundusz moze
takze tymczasowo lub dodatkowo poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycji w inne rodzaje zbywalnych papierow wartosciowych
takie jak akcje uprzywilejowane, akcje zwykte i inne papiery
wartosciowe powigzane z akcjami oraz warranty.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitalowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 15% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 40%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e uzyskaniem wysokiego poziomu biezgcego dochodu oraz
mozliwoscig wzrostu wartosci kapitalu w USD poprzez
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe i finansowe
instrumenty pochodne na catym Swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej
e Ryzyko umoéw swapowych
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest
wskaznik ztozony z nastepujacych sktadnikow Bloomberg
Index: US High Yield (10%), US Mortgage-Backed (10%),
US Government (10%), US Credit (Corporates) (10%),
US Commercial Mortgage-Backed (5%), Global Treasury
ex-US (10%), US Dollar Emerging Markets Sovereign (10%),
Emerging Market Local Currency Government (10%) i Global
High Yield (25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 65%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcag
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktore skfadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN SYSTEMATIC STYLE PREMIA FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osigganie bezwzglednych stép zwrotu przy niewielkiej
korelacji z tradycyjnymi rynkami akcji lub przy braku
takiej korelacji. Fundusz stara sie realizowac ten cel przy
utrzymaniu sredniorocznej zmiennosci wynoszgcej okoto
8%, w normalnych warunkach rynkowych. Nie ma Zzadnej
gwaranciji, ze Fundusz faktycznie osiggnie przyjety docelowy
poziom stopy zwrotu ani ze uda mu sie pozosta¢ w docelowym
zakresie zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu inwestycyjnego poprzez alokowanie swoich aktywow
netto w ramach dwdch strategii premii z tytutu ryzyka, ktore
mozna opisa¢ w nastepujgcy sposob:

o Strategia top-down premii z tytutu ryzyka — celem tej
strategii jest osigganie bezwzglednych stop zwrotu poprzez
zajmowanie dtugich i krétkich (w tym syntetycznych
dtugich i krotkich) pozycji w ramach réznych czynnikow
i kategorii aktywow, w tym miedzy innymi akcji, obligacji
i walut, w celu uzyskania premii z tytutu ryzyka zwigzanego
z nieefektywnosciami rynku. Strategie realizuje sie
zasadniczo poprzez inwestowanie w kontrakty terminowe
futures na indeksy oraz walutowe kontrakty terminowe
forward.

o Strategia selekcji dtugich i krotkich pozycji w akcjach —
celem tej strategii jest zasadniczo osigganie stop
zwrotu z inwestycji na globalnych rynkach akcji poprzez
zajmowanie dtugich i krotkich (w tym syntetycznych dtugich
i krétkich) pozycji w akcjach i indeksach akcji zwyktych.
Strategie te generalnie koncentrujg sie na stopach
zwrotu skorygowanych ryzykiem i bazujg na ocenach
poszczegolnych czynnikdw inwestycyjnych w ramach
rynkéw akcji, regionéw i sektorow przez Zarzadzajgcych
inwestycjami.

Zarzgdzajacy inwestycjami dokonuje alokacji pomiedzy tymi
dwoma strategiami w elastyczny sposéb. W normalnych
okolicznosciach te dwie strategie bylyby niemal rownowazne,
ale w zmiennych warunkach rynkowych w dagzeniu do
osiggania docelowego poziomu zmiennosci alokacja
w ramach jednej ze strategii moze by¢ zwiekszona.

Fundusz zamierza osigga¢ ekspozycje na ryzyko zwigzane
z szerokim spektrum zbywalnych papierow wartosciowych,
finansowych instrumentéw pochodnych, a takze innych
dozwolonych papierow wartosciowych i walut. Takie papiery
wartosciowe mogg obejmowac miedzy innymi akcje i papiery
wartosciowe powigzane z akcjami (w tym akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane, instrumenty uczestnictwa, certyfikaty
na akcje i zamienne papiery wartosciowe spotek z siedzibg
w dowolnym miejscu na swiecie i o dowolnej kapitalizacji
rynkowej) oraz dtuzne papiery wartosciowe (w tym wszelkie
rodzaje papierow wartosciowych o statej i zmiennej stopie
oprocentowania i o dowolnym terminie zapadalnosci lub
dowolnej jakosci emitentéw rzgdowych na catym Swiecie).
Ekspozycje na ryzyko zwigzane z takimi papierami
wartosciowymi mozna osiggac¢ bezposrednio lub w wyniku
zastosowania finansowych instrumentéw pochodnych
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na kwalifikujgce sie indeksy finansowe. Zarzadzajacy
inwestycjami moze podja¢ decyzje o zainwestowaniu do
100% aktywoéw netto Funduszu w zobowigzania diuzne
emitowane lub gwarantowane przez pojedynczy rzad
i jego lokalne organy wiadz z USA, Kanady, Australii,
Niemiec, Francji, Wioch lub Wielkiej Brytanii, zgodnie
z majacymi zastosowanie wymogami dywersyfikacji
ryzyka wyszczegolnionymi w zatgczniku B ,,Ograniczenia
inwestycyjne”. Fundusz moze tez inwestowa¢ do 10%
swoich aktywow netto w tytuty uczestnictwa UCITS oraz innych
otwartych i zamknietych UCI, jak réwniez w fundusze ETF.

Dtugie pozycje zyskujg na wartosci wraz ze wzrostem ceny
instrumentu bazowego lub kategorii aktywéw, podczas
gdy krétkie pozycje zyskujg na wartosci wraz ze spadkiem
takiej ceny. Ekspozycja na pozycje syntetyczne krotkie lub
dtugie bedzie realizowana za posrednictwem finansowych
instrumentow pochodnych.

Fundusz stosuje finansowe instrumenty pochodne do celéw
zabezpieczania i do celéw efektywnego zarzgdzania portfelem,
a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty
pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo na Rynkach
regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg obejmowac
migdzy innymi: (i) kontrakty terminowe futures, w tym kontrakty
terminowe futures na akcje, indeksy akcyjne, akcyjne
fundusze typu ETF, papiery wartosciowe o statym dochodzie,
procentowe i walutowe kontrakty terminowe futures oraz opcje
na powyzsze; (ii) swapy, w tym swapy walutowe, swapy na
indeksy, swapy procentowe, swapy przychodu catkowitego na
akcje, papiery warto$ciowe o statym dochodzie i/lub walute,
jak rowniez swapy ryzyka kredytowego, swapy na kontrakty
réznic kursowych i opcje na powyzsze; oraz (iii) walutowe
kontrakty terminowe forward i umowy wymiany walut.
Aktywa bazowe i strategie inwestycyjne swapow przychodu
catkowitego, w ktére Fundusz moze inwestowac, obejmujg
instrumenty, w ktore Fundusz moze inwestowac¢ zgodnie ze
swoim celem inwestycyjnym i politykg inwestycyjng. Swapy
przychodu catkowitego mozna w szczegodlnosci stosowac do
celéw uzyskania diugiej i krétkiej ekspozyciji na ryzyko zwigzane
z akcjami i papierami wartosciowymi powigzanymi z akcjami.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowac ujemng ekspozycjg dla okreslonej kategorii aktywow,
krzywej dochodowosci/zapadalnosci lub waluty. Fundusz moze
posiada¢ znaczne kwoty srodkéw pienieznych lub innych
aktywow pienieznych.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 75% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 100%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e bezwzglednymi stopami zwrotu w réznorodnych
otoczeniach rynkowych przy niskiej korelacji z tradycyjnymi
kategoriami aktywéw

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko znaczgcej dzwigni finansowej

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko modelu

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

Do celéw postanowien art. 6 Rozporzgdzenia SFDR
uznaje sie, ze ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju nie ma
obecnie istotnego znaczenia przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych w kontekscie charakteru prowadzonej
strategii oraz ze nie jest obecnie prawdopodobne, zeby
ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju miato istotny wptyw na
stopy zwrotu z Funduszu.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda wartoSci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 600%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Planowany poziom dzwigni finansowej w wysokosci 600%,
wynikajgcy z zastosowania finansowych instrumentéw
pochodnych zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu, bytby
zwigzany przede wszystkim ze swapami na instrumenty
o stalym dochodzie, kontraktami terminowymi futures na
stopy procentowe, swapami przychodu catkowitego na akcje,
kontraktami terminowymi futures na akcje oraz walutowymi
kontraktami terminowym forward.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN TECHNOLOGY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.
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Polityka inwestycyjna Fundusz angazuje co najmniej
dwie trzecie swoich inwestowanych aktywow netto
w kapitatowe papiery warto$ciowe spotek amerykanskich
i nieamerykanskich z perspektywg odniesienia korzysci
z rozwoju, postepow i wykorzystania technologii oraz ustug
i urzgdzen telekomunikacyjnych. Moga to by¢ na przyktad
spotki w nastepujgcych branzach:

¢ ustugi outsourcingu w zakresie komunikacji i informatyki;

e ustugi technologiczne, w tym oprogramowanie
komputerowe, ustugi przetwarzania danych i ustugi
internetowe;

e technologia elektroniczna, w tym komputery, produkty
komputerowe i podzespoty elektroniczne;

o telekomunikacja, w tym sieci, komunikacja bezprzewodowa,
ustugi i sprzet do komunikacji stacjonarnej;

e media i ustugi informacyjne, w tym dystrybucja informacji
i dostarczanie tresci;

o potprzewodniki i sprzet potprzewodnikowy; oraz
e instrumenty precyzyjne.

Fundusz jest nastawiony na wzrost, co obejmuje intensywne,
indywidualne analizy fundamentalne poszczegdlnych
spotek. Przy wyborze inwestycji Zarzadzajgcy inwestycjami
bierze réwniez pod uwage trendy panujgce na szerokim
rynku. Poszukuje na ogot spotek, ktére w jego przekonaniu
wykazujg lub bedg wykazywa¢ m.in. niektore
z nastepujgcych cech: personel kierowniczy wysokiej klasy,
perspektywy dynamicznego wzrostu, silna pozycja rynkowa,
wysokie lub rosngce stopy zysku i wysokie zwroty
z inwestycji kapitatowych. W opinii Zarzgdzajgcego
inwestycjami czynniki srodowiskowe, spoteczne i tadu
korporacyjnego (ESG) sg szczegolnie istotne dla inwestycji
w sektorze technologicznym i mogg przyczynia¢ sie do
tworzenia wartosci dla uczestnikow, w zwigzku z czym
kwestie ESG stanowig integralng czesc¢ przeprowadzanej
analizy fundamentalnej inwestycji. W tym wzgledzie
Zarzgdzajgcy inwestycjami stosuje wigzgcg autorskg metode
ESG, ktéra ma zastosowanie do co najmniej 90% porfela
Funduszu w celu ustalenia profilu spotki w kontekscie kwestii
zwigzanych z ochrong srodowiska, sprawami spotecznymi
i tadem korporacyjnym. Zarzgdzajacy inwestycjami
dokonuje oceny spoétek, ktére mogg by¢ potencjalnymi
inwestycjami dla Funduszu (,Spektrum inwestycyjne
Funduszu”) i przypisuje im catkowity rating ESG w oparciu
o czynniki ilosciowe i jakosciowe takie jak bezpieczenstwo
cybernetyczne i prywatnos¢ danych, wykorzystywanie
kontrowersyjnych materiatéw, wspieranie kapitatu ludzkiego,
zréznicowanie pici i wtgczenie spoteczne, jak réwniez wptyw
na srodowisko naturalne (emisje dwutlenku wegla, odpady
elektroniczne, zuzycie wody). Rating nadawany emitentom
przez Zarzgdzajgcego inwestycjami na podstawie autorskiej
metody ESG obejmuje cztery poziomy: AAA (najlepszy
w klasie/ bardzo dobry), AA (dobry), A (dostateczny)
i B (wymaga poprawy). Podejscie ESG przyjete przez
Zarzadzajgcego inwestycjami obejmuje regularny dialog ze
spotkami, monitorowanie istotnych kwestii zwigzanych z ESG
i petnomocnictwami do gtosowania. Spofki, ktérym nadano
rating B lub ktére nie otrzymaty ratingu z powodu niespetnienia
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przez spotke podstawowych kryteribw Zarzgdzajgcego
Inwestycjami, podlegajg wykluczeniu z portfela Funduszu.

Fundusz stosuje takze okreslone wykluczenia ESG i nie
inwestuje w spofki, ktére wedtug analizy Zarzgdzajgcego
inwestycjami:

e razgco naruszajg zasady inicjatywy ONZ Global Compact
(bez pozytywnych perspektyw);

e generujg ponad 10% przychodéw z produkcji i/lub
dystrybuciji broni;

e sg zaangazowane w produkcje, dystrybucje lub handel
hurtowy dedykowanych i/lub kluczowych komponentow
broni zakazanej' (tj. miny przeciwpiechotne, bron
biologiczna i chemiczna oraz amunicja kasetowa);

e produkujg tyton lub wyroby tytoniowe, lub te generujgce
przychody z takich produktow na poziomie przekraczajgcym
5%;

e generujg ponad 10% swoich przychodéw z wydobycia
wegla energetycznego lub produkowania energii z wegla.

Ponadto Fundusz nie inwestuje w emitentow panstw, ktore
uzyskajg nieodpowiednig ocene punktowg wzgledem
Freedom House Index'®.

W wyniku zastosowania powyzszej metody ESG i wykluczen,
srednia wazona bazowa ocena punktowa ESG portfela
Funduszu jest wyzsza niz $rednia bazowa ocena punktowa
ESG Spektrum inwestycyjnego Funduszu. Oceny punktowe
ESG dla kazdej spotki w portfelu podlegajg weryfikacji
i aktualizacji co najmniej raz w roku.

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe duzych firm
o ustalonej renomie ze Standéw Zjednoczonych i zagranicy,
jak rowniez spotek matych i srednich, ktére zdaniem
Zarzgdzajgcego inwestycjami majg duzy potencjat wzrostu.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowac: (i) do 10% swoich aktywdw netto
w papiery wartosciowe emitowane przez spotki prywatne
i prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do
5% swoich aktywdéw netto w akwizycyjne spétki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki
PIPE i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 r.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w akcje lub diuzne
papiery wartosciowe réoznego typu wydane przez emitenta
zagranicznego lub z USA, a takze w amerykanskie,
europejskie lub globalne swiadectwa depozytowe.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

4 (a) bron zgodnie z (i) Konwencjg o zakazie uzycia, sktadowania,
produkcji i przekazywania min przeciwpiechotnych oraz ich zniszczeniu
oraz z (ii) Konwencjg o zakazie stosowania broni kasetowej oraz (b) bron
klasyfikowana jako bron B lub C zgodnie z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych
o zakazie broni biologicznej i z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych o zakazie
broni chemicznej odpowiednio.

5 https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez
w kapitatowe papiery wartosciowe

inwestycje

e inwestycjami wzrostowymi w spotki sektora technologii
w Stanach Zjednoczonych i na catym swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzgdzenie w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zréwnowazone inwestycje Zgodnie z metoda
ESG, Fundusz promuje aspekty srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrownowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce sie
do realizacji celéw fagodzenia zmian klimatu i adaptacji do
zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze inwestycje
bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac inwestycje
majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu na srodowisko
poprzez swoje ukierunkowanie na fagodzenie zmian klimatu i
adaptacje do zmian klimatu oraz mogace, ale nie koniecznie
spetniajace wymogi rozporzgdzenia. Inwestorom zwraca
sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn powaznych szkod”
wynikajgca z Rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje ma zastosowanie
wytgcznie do tych inwestycji bazowych Funduszu, ktore
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje
bazowe Funduszu, ktore nie sg inwestycjami w spetniajgce
wymogi rozporzadzenia, zrownowazone Srodowiskowo
dziatalnosci, nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych
zrownowazonych srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczych
wynikajacych z Rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
o Ryzyko spétek prywatnych

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
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taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN UK EQUITY INCOME FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Funt szterling (GBP)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
generowanie dochodu na poziomie przewyzszajgcym
FTSE All-Share Index, przy jednoczesnym zapewnieniu
wzrostu wartosci inwestycji w okresie od trzech do pieciu
lat, po potrgceniu wszystkich optat i kosztéw. Nie ma zadnej
gwarancji, ze Fundusz osiggnie docelowy poziom stopy
zwrotu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie przede
wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
o duzej kapitalizacji zatozonych, posiadajgcych siedzibe lub
prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg gtownie w Wielkiej
Brytanii. Fundusz zazwyczaj inwestuje w spotki wchodzgce
w sktad indeksu FTSE All Share Index, lecz Zarzadzajgcy
inwestycjami posiada szeroki zakres swobody pozwalajgcy
mu na odstgpienie, nawet w znacznym stopniu, od papierow
wartosciowych i ich wag w indeksie FTSE All Share Index.
Fundusz moze réwniez inwestowac¢ w kapitatowe papiery
warto$ciowe spotek o matej i Sredniej kapitalizacji rynkowe;.
Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i dazy do inwestowania
w spotki z wielu roznych sektoréw.

Fundusz moze takze inwestowac¢, w charakterze
pomocniczym, w diuzne papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw rzadowych i powigzanych z instytucjami
rzgdowymi, a takze przez instytucje ponadnarodowe
zatozone lub wspierane przez szereg rzadéw krajowych i/lub
przez przedsigbiorstwa (w tym obligacje zamienne na akcje
zwykte).

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne wytgcznie do celéow zabezpieczania i do celow
efektywnego zarzgdzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na Rynkach
regulowanych i mogg obejmowac miedzy innymi kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures, w tym kontrakty terminowe
futures na indeksy lub opcje na takie kontrakty, obligacje
powigzane z akcjami, jak réwniez opcje.

Fundusz moze tez angazowac¢ do 10% aktywdw netto w tytuty
uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowaé zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikaé z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywoéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e osigganiem dochodu i wzrostu wartosci kapitatu w wyniku
inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
posiadajgcych siedzibe lub prowadzgcych dziatalno$é¢
gospodarczg gtéwnie w Wielkiej Brytanii

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania

Zarzadzajacy inwestycjami Martin Currie Investment
Management Ltd

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. DOLLAR SHORT-TERM MONEY
MARKET FUND

O ile nie wskazano inaczej, informacje zawarte w niniejszej
sekcji poswieconej Funduszowi nalezy odczytywac tacznie ze
szczegotowymi postanowieniami majgcymi zastosowanie do
Funduszy rynku pienieznego zawartymi w sekcjach ,Informacje
ogolne dla inwestorow”, ,Zatgcznik B” i ,Zatgcznik D”, a takze
z 0goInymi postanowieniami Prospektu informacyjnego.

Fundusz kwalifikuje sie do uznania za krétkoterminowy
fundusz rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywow
netto i posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
nalezycie wydane przez CSSF zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia UE w sprawie funduszy rynku pienieznego
(,MMFR”). Fundusz nie posiada ratingu wydanego przez
zewnetrzne agencje ratingowe.

Kategoria aktywéw Fundusz rynku pienieznego
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
utrzymanie wysokiego stopnia ochrony kapitatu oraz ptynnosci
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przy jednoczesnej maksymalizacji zwrotu w dolarach
amerykanskich.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji przyjetego
celu poprzez inwestycje w portfel wysokiej jakosci
denominowanych w USD dtuznych i podobnych instrumentow
rynku pienieznego.

Fundusz inwestuje zasadniczo w wysokiej jakosci instrumenty
rynku pienieznego, ktore sktadajg sie gtownie
z krotkoterminowych dtuznych papierow wartosciowych
o statym izmiennym oprocentowaniu, papierow komercyjnych,
obligacji o zmiennym oprocentowaniu i certyfikatow
depozytowych instytucji kredytowych, ktore sg zgodne
z wymogami MMFR. Fundusz moze réwniez, w mniejszym
zakresie, inwestowa¢ w dozwolone sekurytyzacje i papiery
komercyjne zabezpieczone aktywami (,ABCP”), jak rowniez
w depozyty i srodki pieniezne denominowane w dolarach
amerykanskich.

Takie inwestycje bedg denominowane w dolarach
amerykanskich i do 100% mogg by¢ emitowane lub
gwarantowane przez suwerenne rzady panstw cztonkowskich
OECD, podmioty ponadnarodowe, obejmujgc przede
wszystkim instrumenty emitowane lub gwarantowane przez
rzagd Stanéw Zjednoczonych i jego agencje oraz powigzane
podmioty, w tym miedzy innymi Departament Skarbu Stanow
Zjednoczonych, System Rezerwy Federalnej USA, Federal
National Mortgage Association (FNMA), Government National
Mortgage Association (GNMA), oraz Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), Federal Home Loan
Banks (FHLB), a takze organizacje ponadnarodowe, ktérych
czlonkiem sg Stany Zjednoczone i co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie UE, w tym miedzy innymi Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju (IBRD lub Bank Swiatowy),
International Finance Corporation (IFC) oraz Inter-American
Development Bank (IADB). Oprécz uzyskania korzystnej
oceny ich jakosci kredytowej zgodnie z wewnetrzng
procedurg oceny jakosci kredytowej Spoétki zarzadzajacej
wszystkie inwestycje w momencie zakupu muszg posiadac
minimalny dtugoterminowy rating na poziomie A lub wyzszym
weditug oceny Standard & Poor’s Corporation (,S&P”) lub
Moody’s Investors Service, Inc. (,Moody’s”) lub podobny
rating dowolnej innej uznanej miedzynarodowej organizacji
ratingowej, odpowiadajgcy krotkoterminowemu ratingowi
A-1 wedtug oceny S&P/P-1 wedtug oceny Moody'’s lub inny
rownowazny badz, jesli nie posiadajg ratingu, muszg zosta¢
uznane przez Zarzgdzajgcego inwestycjami za cechujgce sie
poréwnywalng jakoscig.

Fundusz bedzie utrzymywat Sredni wazony termin
zapadalnosci nieprzekraczajgcy 60 dni. Fundusz posiada
jedynie papiery wartosciowe, ktore w momencie nabycia
majg poczgtkowy lub rezydualny termin zapadalnosci
nieprzekraczajgcy 397 dni.

Fundusz moze korzysta¢ z finansowych instrumentow
pochodnych jedynie do celdéw zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej lub ryzyka walutowego naturalnie wystepujgcych
w innych inwestycjach Funduszu. Fundusz moze takze
inwestowa¢ w umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu w ramach
limitéw okreslonych ponizej do celéw inwestowania Srodkow
pienieznych, generowania dodatkowego kapitatu lub
dochodu bgdz ograniczenia ryzyka, jak réwniez nie wiecej
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niz 10% aktywoéw netto Funduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa kazdego innego krotkoterminowego Funduszu
rynku pienieznego.

Ekspozycja na umowy repo Oczekiwany poziom ekspozyc;ji
mogacej wynikaé z umoéw repo wynosi 10% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Stosowanie transakcji umow z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu ma charakter tymczasowy, przy czym Fundusz moze
oczekiwa¢ wahan w gore i w dot. Takie wahania mogg byc¢
zalezne od czynnikéw takich jak miedzy innymi catkowite
aktywa netto Funduszu, zapotrzebowanie rynku bazowego
i tendencje sezonowe na rynku bazowym. W okresach
niskiego lub braku zapotrzebowania rynku, wielko$¢ aktywow
netto Funduszu objetych transakcjami uméw z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu moze wynosi¢ 0%, przy czym moga
takze wystgpi¢ okresy zwiekszonego zapotrzebowania,
w ktérych wielko$¢ ta moze zblizaé¢ sie do poziomu 10%.

Ekspozycja na umowy reverse repo Oczekiwany poziom
ekspozycji moggcej wynika¢ z umow reverse repo wynosi
20% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem maksymal-
nego poziomu 35%. Laczna kwota srodkéw pienieznych
przekazanych temu samemu kontrahentowi umow reverse
repo nie przekroczy 15% aktywdw netto Funduszu.

Stosowanie transakcji umow z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu ma charakter tymczasowy, przy czym Fundusz moze
oczekiwa¢ wahan w gore i w dot. Takie wahania moga byc¢
zalezne od czynnikéw takich jak miedzy innymi catkowite
aktywa netto Funduszu, zapotrzebowanie rynku bazowego
i tendencje sezonowe na rynku bazowym. W okresach
niskiego lub braku zapotrzebowania rynku, wielko$¢ aktywow
netto Funduszu objetych transakcjami uméw z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu moze wynosi¢ 0%, przy czym moga
takze wystgpi¢ okresy zwiekszonego zapotrzebowania,
w ktérych wielko$¢ ta moze zblizaé sie do poziomu 35%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e biezgcym dochodem i wysokim stopniem ochrony
kapitatu poprzez inwestycje w portfel wysokiej jakosci,
denominowanych w dolarach amerykanskich dtuznych
i podobnych papieréw warto$ciowych, instrumentow rynku
pienieznego i srodkow pienieznych

¢ inwestycjami krotkoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji repo i reverse repo

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych
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Tytuly uczestnictwa funduszy rynku pienieznego nie
stanowig depozytow ani zobowigzan gwarantowanych
ani potwierdzonych przez zaden bank, nie sg réwniez
ubezpieczone ani gwarantowane przez zadng inng agencje
ani organ nadzoru. Wartos$¢ tytutdéw uczestnictwa funduszu
rynku pienieznego moze podlega¢ wahaniom.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. GOVERNMENT FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
biezgcy dochdd i ochrona kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia swo-
jego celu inwestycyjnego gtdwnie poprzez polityke inwestyciji
w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez
rzad Standw Zjednoczonych i jego agencje, w tym réwniez
poprzez nabywanie papieréw wartosciowych zabezpieczo-
nych hipoteka i papierow wartosciowych zabezpieczonych
aktywami. Fundusz inwestuje co najmniej 75% w papiery
wartosciowe o statym dochodzie. Fundusz moze inwestowac
100% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe oraz
Instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane
przez rzgd amerykanski, jego agencje i powigzane podmioty,
zgodnie z majgcymi zastosowanie wymogami dywersyfikacji
ryzyka wyszczegolnionymi w Zatgczniku B ,Ograniczenia
inwestycyjne”, w tym miedzy innymi Departament Skarbu
Stanow Zjednoczonych, System Rezerwy Federalnej USA,
Government National Mortgage Association (GNMA), oraz
do 20% zaréwno w przypadku Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac) jak i Federal National Mortgage
Association (FNMA).

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw efektywnego zarzgdzania portfelem i do celéw
zabezpieczania przed ryzykiem stopy procentowej. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowaé miedzy
innymi swapy, kontrakty terminowe forward i kontrakty
terminowe futures (w tym miedzy innymi kontrakty terminowe
futures na stopy procentowe).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitalowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e pewnym stopniem ochrony poczatkowej inwestycji, jak
réwniez uzyskaniem dochodu poprzez inwestycje w dtuzne
papiery wartosciowe rzgdu amerykanskiego i jego agencji

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta
¢ Ryzyko kredytowe
e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa
e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Do celéw postanowien art. 6 Rozporzgdzenia SFDR
uznaje sie, ze ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju nie ma
obecnie istotnego znaczenia przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych w konteksScie charakteru prowadzonej
strategii oraz ze nie jest obecnie prawdopodobne, zeby
ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju miato istotny wptyw na
stopy zwrotu z Funduszu.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. LOW DURATION FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest zapewnienie wysokiego biezacego dochodu zgodnie
z zasadami ostroznego inwestowania przy jednoczesnym
dazeniu do ochrony kapitatu uczestnikow.

Polityka inwestycyjna Fundusz stosuje szerokg game
inwestycji, aby efektywnie zarzgdzac portfelem i zredukowac
koszty inwestycyjne, a takze zarzgdzac¢ ryzykiem portfela.
Takie inwestycje o docelowym $rednim terminie zapadalnosci
krétszym niz trzy (3) lata obejmujg przede wszystkim
rézne zbywalne papiery wartosciowe, takie jak rzgdowe
i korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe oraz zamienne
dtuzne papiery wartosciowe, a takze zabezpieczone hipoteka
dtuzne papiery wartosciowe o statej i zmiennej stopie
oprocentowania (w tym komercyjne papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg oraz zabezpieczone zobowigzania
hipoteczne), a takze dtuzne papiery wartosciowe
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zabezpieczone aktywami. Fundusz inwestuje co najmniej
75% w papiery wartosciowe o stalym dochodzie. Fundusz
moze uczestniczy¢ w rolowanych dolarowych transakcjach
hipotecznych. Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne moga obejmowac,
miedzy innymi, kontrakty terminowe forward i futures, opcje
na takie kontrakty, w tym na rzagdowe papiery wartosciowe,
oparte na indeksie finansowe instrumenty pochodne i swapy,
takie jak swapy procentowe, swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie, swapy ryzyka kredytowego,
a takze jedno-podmiotowe swapy ryzyka kredytowego, ktore
stanowig przedmiot obrotu na rynkach regulowanych lub na
rynku pozagietdowym.

Fundusz inwestuje przede wszystkim w walory emitentow
amerykanskich, ale moze tez inwestowac¢ do 25% swoich
aktywoéw netto (bez uwzgledniania dodatkowych aktywéw
ptynnych) w papiery emitentow nieamerykanskich i do 20%
aktywow netto w inwestycje niedenominowane w dolarach
amerykanskich. Fundusz moze takze inwestowa¢ do 20%
swoich aktywow netto w dtuzne papiery wartosciowe o niskim
ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.

Fundusz moze inwestowa¢ 100% swoich aktywow
w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez rzad
Stanéw Zjednoczonych zgodnie z obowigzujgcymi wymogami
dywersyfikacji ryzyka zawartymi w Zatgczniku B ,,Ograniczenia
inwestycyjne”.

Fundusz moze inwestowa¢ do 5% swoich aktywow netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 10% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 25%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakcji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem biezgcego dochodu przy jednoczesnej
ochronie kapitatu poprzez inwestycje w papiery warto$ciowe
o statym dochodzie emitentéw amerykanskich o okresie
zapadalnosci ponizej 3 lat

e inwestycjami w srednim terminie

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko walutowe
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e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 100%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcag
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktoére skfadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. OPPORTUNITIES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz lokuje aktywa gtownie
w instrumenty udzialowe emitentow amerykanskich
wykazujgcych sie przyspieszonym wzrostem, zwiekszong
zyskownoscig lub ponadprzecietnym wzrostem czy tez
potencjatem wzrostu w poroéwnaniu z catg gospodarkg.
Kapitatowe papiery warto$ciowe zwykle upowazniajg
posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych spotki.
Obejmujg akcje zwykle, zamienne papiery wartosciowe
i warranty na papiery wartosciowe.

Fundusz angazuje sie gtéwnie w spotki o niskiej, sredniej
i duzej kapitalizacji z duzym potencjatem wzrostu w szeregu
rozmaitych branz. Przy wyborze inwestycji kapitatowych
Zarzadzajgcy inwestycjami stosuje analize fundamentalng,
koncentrujgc sie na indywidualnym doborze spotek, ktére
w jego przekonaniu wykazujg cechy trwatego rozwoju
i spetniajg kryteria odpowiedniego wzrostu, jako$ci i wyceny.
Zarzgdzajgcy inwestycjami koncentruje sie na branzach
0 nadzwyczajnym potencjale wzrostu i nowatorskich, szybko
rozwijajgcych sie spotkach w obrebie tych branz.

W uzupetnieniu do wysokiej jakosci zarzgdzania i solidnych
wynikéw finansowych Zarzadzajacy inwestycjami bierze
takze pod uwage czynniki srodowiskowe, spoteczne
i fadu korporacyjnego (ESG) jako integralny element
przeprowadzanej analizy fundamentalnej inwestycji
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i procesu decyzyjnego. W tym wzgledzie Zarzgdzajgcy
inwestycjami stosuje wigzaca autorskg metode ESG, ktéra
ma zastosowanie do co najmniej 90% porfela Funduszu
w celu ustalenia profilu spétki w kontekscie kwestii zwigzanych
z ochrong $rodowiska, sprawami spotecznymi itadem
korporacyjnym. Zarzgdzajgcy inwestycjami dokonuje oceny
spotek, ktére mogg by¢ potencjalnymi inwestycjami dla
Funduszu (,Spektrum inwestycyjne Funduszu”) i przypisuje
im catkowity rating ESG w oparciu o wskazniki iloSciowe i
jakosciowe takie jak bezpieczenstwo i higiena, bezpieczenstwo
danych, zréznicowanie pfci i wigczenie spoteczne, jak
rowniez wpltyw na srodowisko naturalne (mierzony emisjami
gazéw cieplarnianych i dwutlenku wegla). Rating nadawany
emitentom przez Zarzgdzajgcego inwestycjami na podstawie
autorskiej metody ESG obejmuje cztery poziomy: AAA
(najlepszy w klasie/ bardzo dobry), AA (dobry), A (dostateczny)
i B (wymaga poprawy). Podejscie ESG przyjete przez
Zarzagdzajgcego inwestycjami obejmuje regularny dialog ze
spotkami, monitorowanie istotnych kwestii zwigzanych z ESG
i petnomocnictwami do gtosowania. Spétki, ktérym nadano
rating B lub ktdre nie otrzymaty ratingu z powodu niespetnienia
przez spotke podstawowych kryteriow Zarzgdzajgcego
Inwestycjami, podlegajg wykluczeniu z portfela Funduszu.

Fundusz stosuje takze okreslone wykluczenia ESG i nie
inwestuje w spofki, ktére wedtug analizy Zarzgdzajgcego
inwestycjami:

e razgco naruszajg zasady inicjatywy ONZ Global Compact
(bez pozytywnych perspektyw);

e generujg ponad 10% przychodow z produkcji i/lub
dystrybucji broni;

e sg zaangazowane w produkcje, dystrybucje lub handel
hurtowy dedykowanych i/lub kluczowych komponentéw
broni zakazanej'® (tj. miny przeciwpiechotne, bron
biologiczna i chemiczna oraz amunicja kasetowa);

e produkujg tyton lub wyroby tytoniowe, lub te generujgce
przychody z takich produktow na poziomie przekraczajgcym
5%;

e generujg ponad 10% swoich przychodéw z wydobycia
wegla energetycznego lub produkowania energii z wegla.

Ponadto Fundusz nie inwestuje w emitentow panstw, ktore
uzyskajg nieodpowiednig ocene punktowg wzgledem
Freedom House Index'” .

W wyniku zastosowania powyzszej metody ESG i wykluczen,
$rednia wazona bazowa ocena punktowa ESG portfela
Funduszu jest wyzsza niz $rednia bazowa ocena punktowa
ESG spektrum inwestycyjnego Funduszu. Oceny punktowe
ESG dla kazdej spotki w portfelu podlegajg weryfikacji
i aktualizacji co najmniej raz w roku.

Cho¢ Zarzadzajacy inwestycjami poszukuje mozliwosci
inwestycyjnych w ramach duzej liczby sektoréw, Fundusz
moze mie¢ niekiedy znaczne pozycje w okreslonych branzach,

16 (a) bron zgodnie z (i) Konwencjg o zakazie uzycia, sktadowania, produkcji
i przekazywania min przeciwpiechotnych oraz ich zniszczeniu oraz
z (i) Konwencjga o zakazie stosowania broni kasetowej oraz (b) bron
klasyfikowana jako bron B lub C zgodnie z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych
o zakazie broni biologicznej i z Konwencjg Narodéw Zjednoczonych o zakazie
broni chemicznej odpowiednio.

7 https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores
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takich jak sektor technologii (w tym technologie elektroniczne,
ustugi technologiczne, biotechnologia czy technologie opieki
zdrowotnej). Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowac: (i) do 5% swoich aktywdw netto
w papiery wartoSciowe emitowane przez spotki prywatne
i prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do
5% swoich aktywdw netto w akwizycyjne spétki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki
PIPE i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 .

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w kapitatowe papiery warto$ciowe (przede wszystkim akcje
emitentéw amerykanskich)

e inwestycjami wzrostowymi w sektory wykazujgce
ponadprzecietny wzrost lub potencjat wzrostu w poréwnaniu
z catg gospodarkg

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrownowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce sie
do realizacji celéw fagodzenia zmian klimatu i adaptacji do
zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze inwestycje
bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac inwestycje
majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu na srodowisko
poprzez swoje ukierunkowanie na fagodzenie zmian klimatu i
adaptacje do zmian klimatu oraz mogace, ale nie koniecznie
spetniajace wymogi rozporzgdzenia. Inwestorom zwraca
sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn powaznych szkod”
wynikajgca z Rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje ma zastosowanie
wytgcznie do tych inwestycji bazowych Funduszu, ktore
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje
bazowe Funduszu, ktdre nie sg inwestycjami w spetniajgce
wymogi rozporzadzenia, zrownowazone Srodowiskowo
dziatalnosci, nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych
zrownowazonych srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczych
wynikajacych z Rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji
e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko rynkowe
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)

e Ryzyko spétek prywatnych

¢ Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

¢ Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ALL CHINA EQUITY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest dtugoterminowy wzrost wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie gtownie w kapitatowe papiery wartosciowe
emitowane przez chinskie spotki zaréwno na rynkach
krajowych (gietdy w Chinach kontynentalnych), jak
i zagranicznych (gietdy poza Chinami kontynentalnymi) oraz
w Hongkongu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, a takze kwity
depozytowe spotek, ktére: (i) sg zatozone; i/lub (ii) prowadzg
podstawowg dziatalnos¢; i/lub (iii) s notowane na uznanych
gietdach na rynkach kapitatowych w Chinach kontynentalnych
lub Hongkongu. Fundusz moze tez inwestowaé w kapitatowe
papiery wartosciowe spoétek spoza Chin kontynentalnych
lub Hongkongu, ktore jednak czerpig znaczng czesé
swoich przychodow lub zyskéw z Chin kontynentalnych lub
Hongkongu badz posiadajg znaczng czes¢ swoich aktywow
w Chinach kontynentalnych lub Hongkongu. W zwyktych
warunkach rynkowych Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje
zwykte, a takze kwity depozytowe.

W zwigzku z tym, ze w opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami
czynniki srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego
(ESG) moga miec istotny wptyw biezgcg i przysztg wartosé
korporacyjng spotki, czynniki ESG stanowig integralny
element przeprowadzanej oddolnej analizy fundamentalne;.
Zespot analityczny dokonuje rutynowej oceny istotnych
kwestii z zakresu ESC zgodnie z wewnetrznie ustanowionymi
ramami jej zakresu. Do celdow unikniecia watpliwosci
Zarzadzajgcy inwestycjami nie stosuje wigzgcych kryteriow
ESC ani wyraznych ich wyfgczen.
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Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej
do sytuacji polityce inwestycyjnej, Fundusz moze takze
poszukiwac¢ mozliwosci inwestycji w inne rodzaje zbywalnych
papierow wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane,
papiery wartosciowe zamienne na akcje zwykte oraz dtuzne
papiery wartosciowe przedsiebiorstw i rzgdow denominowane
w dolarach amerykanskich lub innych walutach. Fundusz
moze tez angazowa¢ do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowaé do 100% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect, poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréow
zagranicznych (QFI), w wyniku bezposrednich inwestycji
w chinskie akcje A za posrednictwem kanatu QFI oraz
UCI i/lub wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne dla
Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw i regulacji)
oraz w chinskie akcje B.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne moga
stanowi¢ przedmiot obrotu albo na Rynkach regulowanych,
albo na rynku pozagietdowym, oraz mogg obejmowac
miedzy innymi swapy (np. swapy przychodu catkowitego na
indeksy akcji, pojedyncze akcje notowane na gietdzie lub
koszyki takich akcji), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym te na indeksy akcji), jak rowniez
warranty i opcje.

Jezeli w przekonaniu Zarzgdzajgcego inwestycjami warunki
rynkowe lub gospodarcze sg niekorzystne dla inwestoréw,
Zarzadzajgcy inwestycjami moze, jako tymczasowy Srodek
ochrony, zainwestowa¢ do 40% aktywoéw Funduszu w $rodki
pieniezne, ich ekwiwalenty lub inne Instrumenty rynku
pienieznego.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwesto-
wanie w kapitatowe papiery wartosciowe chinskich spotek
notowanych na gietdach w Chinach kontynentalnych i poza
nimi oraz w Hongkongu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko rynkéw wschodzacych
e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd i Templeton Investment Counsel, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIA EQUITY TOTAL RETURN FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zapewnienie catkowitej stopy zwrotu w wyniku dtugotermino-
wego wzrostu wartosci kapitatu, a takze dochodu. Fundusz
dazy takze do zapewnienia okreslonego stopnia ograniczenia
spadkow i zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim w
zbywalne akcje oraz papiery wartosciowe powigzane z akcjami,
a takze kwity depozytowe spodtek, ktére: (i) sa zatozone; i/lub
(ii) prowadzg podstawowg dziatalnos$c; i/lub (iii) s notowane
na uznanych gietdach na rynkach kapitatowych w regionie
Azji. Region Azji obejmuje miedzy innymi nastepujgce kraje:
Hongkong, Indie, Indonezja, Korea Potudniowa, Malezja, Chiny
kontynentalne, Pakistan, Filipiny, Singapur, Sri Lanka, Tajwan
i Tajlandia, natomiast nie obejmuje Australii, Nowej Zelandii i
Japonii. Fundusz moze tez inwestowac w kapitatowe papiery
wartosciowe spotek spoza regionu Azji, ktére jednak czerpig
znaczng czes¢ swoich przychodow lub zyskéw w regionie Azji
badz posiadajg w regionie Azji znaczng cze$¢ swoich aktywow.
W zwyktych warunkach rynkowych Fundusz inwestuje gtdwnie
w akcje zwykte.

W zwigzku z tym, ze w opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami
czynniki srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego
(ESG) moga miec istotny wptyw biezgcg i przysztg wartosé
korporacyjng spotki, czynniki ESG stanowig integralny
element przeprowadzanej oddolnej analizy fundamentalne;.
Zespot analityczny dokonuje rutynowej oceny istotnych
kwestii z zakresu ESC zgodnie z wewnetrznie ustanowionymi
ramami jej zakresu. Do celow unikniecia watpliwosci
Zarzadzajgcy inwestycjami nie stosuje wigzgcych kryteriow
ESC ani wyraznych ich wylgczen.
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Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
sytuacji polityce inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwaé
mozliwosci inwestycji w inne rodzaje zbywalnych papierow
wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane, papiery
wartosciowe zamienne na akcje zwykte oraz diuzne papiery
warto$ciowe przedsiebiorstw i rzgdéw denominowane
w dolarach amerykanskich lub innych walutach. Fundusz
moze tez angazowaé do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywdéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i/lub wszelkie inne dopuszczalne $rodki
dostepne dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepisow)
oraz w chinskie akcje B.

Fundusz moze dodatkowo stosowac¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzadzania portfelem. Takie finansowe instrumenty
pochodne mogg obejmowac miedzy innymi swapy (np. swapy
przychodu catkowitego na indeksy akcji, pojedyncze akcje
notowane na gietdzie lub koszyki takich akcji), kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures (w tym te na
indeksy akgcji), jak rowniez opcje (w tym warranty) stanowigce
przedmiot obrotu albo na Rynkach regulowanych, albo na
rynku pozagietdowym.

Jezeli w przekonaniu Zarzgdzajgcego inwestycjami warunki
rynkowe lub gospodarcze sg niekorzystne dla inwestoréw,
Zarzadzajgcy inwestycjami moze, jako tymczasowy Srodek
ochrony, zainwestowa¢ do 40% aktywoéw Funduszu w $rodki
pieniezne, ich ekwiwalenty lub inne Instrumenty rynku
pienieznego.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (finansowanych) wynosi 20% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 40%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o catkowitg stopg zwrotu osiggang w wyniku inwestycji
w kapitatowe papiery wartosciowe spétek z regionu Azji,
w tym z Rynkéw wschodzacych

e okreslonym stopniem ograniczenia spadkow i zmiennosci
¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego
¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych
e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIAN BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzadzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktéry sktada sie potgczenie dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel dtuznych
papierow wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu
oraz obligacji emitowanych przez rzady i instytucje zwigzane
z rzadami i/lub przedsiebiorstwa dziatajgce na terenie Azji.
Fundusz moze rowniez nabywac obligacje emitowane
przez instytucje ponadnarodowe, zorganizowane przez
rzgdy poszczegolnych krajow lub je skupiajgce, takie jak
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski
Bank Inwestycyjny.

W przypadku emitentow panstwowych Fundusz stosuje
wiasng metode ratingu ESG (wedtug kryteriow Srodowisko-
wych, spotecznych i tadu korporacyjnego) do oceny kazdego
kraju emitujgcego obligacje panstwowe, ktore istniejg jako
lub stanowig potencjalne inwestycje Funduszu. Metoda
Zarzadzajgcego inwestycjami uwzglednia nie tylko biezgcg
ocene ESG danego kraju na podstawie réznych podkatego-
rii, ale co wazniejsze, wszelkie oczekiwane ulepszenia lub
pogorszenia praktyk ESG w tym kraju. Zarzgdzajacy inwesty-
cjami uwaza, ze ten dwutorowy test najlepiej odzwierciedla
wartos¢ inwestycyjng danego kraju, a takze promuje ESG
poprzez inwestowanie w krajach, w ktorych oczekuje sie
poprawy z perspektywy ESG.

Metode ESG stosuje sie wobec 100% emitentéw diugu
panstwowego znajdujacych sie w portfelu Funduszu
i obowigzuje ona przy budowie portfela. Jako poczgtkowe
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dziatanie w ramach tej metody, Zarzadzajgcy inwestycjami
nadaje ocene punktowg kazdemu krajowi emitujgcemu dtug
panstwowy, ktory moze stanowi¢ potencjalng inwestycje
Funduszu, w skali od 0 do 100 (przy czym 100 punktéw jest
oceng najwyzsza) w ramach réznych podkategorii ESG, ktére
Zarzadzajgcy inwestycjami uznat za majace istotny wptyw na
warunki makroekonomiczne.

W ramach podkategorii ESG, metoda wykorzystuje rankingi
bazowe z zestawu uznanych globalnych dostawcéw indeksow.
ZespOt Zarzgdzajgcego inwestycjami korzysta nastepnie
z wewnetrznych, wiasnych badan jako ukierunkowanej na
przyszto$¢ nakfadki na te aktualne wyniki bazowe, aby ocenic,
czy Zarzadzajgcy inwestycjami spodziewa sie poprawy,
czy pogorszenia sytuacji krajéw w kazdej z podkategorii.

W ramach procesu oceny istotne znaczenie maja takze oceny
prognozy zmian warunkéw w $rednim okresie. Preferowane
sg kraje z wyzszymi ratingami ESG lub ratingami ESG
przewidywanymi jako neutralne do poprawiajgcych sie.

W przypadku emitentow korporacyjnych Fundusz stosuje
ratingi ESG nadawane przez podmioty zewnetrzne (MSCI)
i przeksztatca te ratingi wedtug skali od 0 do 100 (przy czym
100 punktoéw jest oceng najwyzszg). Metode ESG stosuje
sie wobec 100% emitentéw korporacyjnych diugu ujetych
w portfelu Funduszu i ma ona charakter wigzgcy przy
konstruowaniu portfela.

Srednia wazona bazowa ocena punktowa ESG emitentéw
panstwowych i korporacyjnych w portfelu Funduszu
jest wyzsza niz $rednia bazowa ocena punktowa ESG
odpowiedniego spektrum inwestycyjnego Funduszu.

Zarzadzajgcy inwestycjami monitoruje kraje i emitentéw
korporacyjnych, ktérzy: (i) znajdujg sie ponizej minimalnego
progu ESG (najnizej ocenione 20% z krajéw ocenianych pod
katem ESG i najnizej ocenione 20% z emitentdw korporacyj-
nych ocenianych pod katem ESG); oraz (ii) w przypadku emi-
tentéw panstwowych, prezentujg znaczace prognozowane
pogorszenie wynikow w celu oceny potencjalnego zbycia
obligacji panstwowych wyemitowanych przez kraje, ktére
nie wykazujg poprawy w czasie. Jezeli zbycie istniejgcej
pozycji nie jest mozliwe ze wzgledu na ograniczenia prawne
lub regulacyjne lub wyjgtkowe okolicznosci rynkowe, zespot
inwestycyjny dazy do zredukowania pozycji tak szybko, jak
to jest racjonalnie wykonalne lub prawnie dopuszczalne,
w zaleznosci od przypadku. Kraje lub emitenci korporacyjni,
ktérzy podlegajg miedzynarodowym sankcjom gospo-
darczym, w tym sankcjom natozonym przez Organizacje
Naroddéw Zjednoczonych, Unie Europejskg lub Biuro Kontroli
Aktywéw Zagranicznych Stanéw Zjednoczonych, sg wyklu-
czone ze spektrum inwestycyjnego Funduszu.

Kraje i emitenci korporacyjni uwzglednieni w spektrum
inwestycyjnym Funduszu, podkategorie ESG, wagi dla
srodowiska, spoteczenstwa i tadu korporacyjnego oraz
globalne indeksy referencyjne wykorzystywane do oceny sg
weryfikowane co najmniej dwa razy w roku i mogg z czasem
ulega¢ zmianom.

Fundusz moze tez stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celow efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celdéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
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obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka kre-
dytowego lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty
o statym dochodzie), kontrakty terminowe futures (w tym na
rzgdowe papiery wartosciowe), a takze walutowe transakcje
terminowe forward i opcje walutowe. Metoda ESG ma zasto-
sowanie do wartosci teoretycznej instrumentéw pochodnych
stosowanych do uzyskiwania dtugich pozycji na ekspozycje
zwigzane z ryzykiem stopy procentowej, walutowym lub kredy-
towym. Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowa¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/zapadalnosci, waluty lub kredytu. Fundusz
moze takze, z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych,
inwestowa¢ w papiery wartosciowe powigzane z aktywami
lub walutami dowolnego kraju azjatyckiego, lub ktérych war-
tos¢ jest pochodng wartosci innego papieru wartosciowego.
Fundusz moze takze dokonywa¢ zakupu papieréow wartoscio-
wych zabezpieczonych hipoteka i papierow zabezpieczonych
aktywami oraz obligacji zamiennych. Fundusz moze tez inwe-
stowac¢ w diuzne papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym
i nieinwestycyjnym emitowane w Azji, w tym w papiery war-
tosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz moze nabywac
papiery wartosciowe o statlym dochodzie i obligacje denomino-
wane w dowolnej walucie oraz moze utrzymywac kapitatowe
papiery wartosciowe w zakresie, w jakim takie papiery warto-
Sciowe powstaty wskutek zamiany lub wymiany akcji uprzy-
wilejowanych badz obligacji. Fundusz moze réwniez uczest-
niczy¢ w rolowanych dolarowych transakcjach hipotecznych.
Fundusz moze inwestowa¢ do 40% swoich aktywow netto w
Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect lub
bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz moze inwestowa¢ do 33% swoich aktywow netto,
zaréwno bezposrednio, jak i za posrednictwem finansowych
instrumentow pochodnych, w dtuzne papiery wartosSciowe
o statej i zmiennej stopie procentowej oraz w obligacje
emitowane przez rzady i agencje rzagdowe lub przedsiebiorstwa
spoza Azji, ktore znajdujg sie pod wptywem dynamiki zmian
sytuacji gospodarczej lub finansowej w Azji. Fundusz moze
inwestowac do 25% swoich aktywoéw netto w dituzne papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez pojedyn-
czego emitenta rzgdowego (w tym organy wiadzy centralnej,
organy publiczne lub jednostki wiadzy lokalnej) o ratingu kre-
dytowym w momencie zakupu ponizej poziomu inwestycyj-
nego. Fundusz moze tez angazowac do 10% aktywow netto
w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR
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o catkowitym zwrotem z inwestycji sktadajgcym sie z dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych
poprzez inwestycje w diuzne papiery wartosciowe
emitentow z Azji

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwia-
jacych zréownowazone inwestycje Zgodnie z metodg
ESG, Fundusz promuje aspekty srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzadzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie
do dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozpo-
rzgdzenia, zrownowazone srodowiskowo dziatalnosci przy-
czyniajgce sie do realizacji celéw tagodzenia zmian klimatu
i adaptacji do zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢,
ze inwestycje bazowe Funduszu moga niekiedy obejmowac
inwestycje majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu
na srodowisko poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie
zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace,
ale nie koniecznie spetniajgce wymogi rozporzgdzenia.
Inwestorom zwraca sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn
powaznych szkdd” wynikajgca z Rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram ufatwiajgcych zrownowazone inwestycje
ma zastosowanie wytgcznie do tych inwestycji bazowych
Funduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje bazowe Funduszu, ktére nie sg inwestycjami
w spetniajgce wymogi rozporzadzenia, zrownowazone $ro-
dowiskowo dziatalno$ci, nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczgcych zrownowazonych srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczych wynikajgcych z Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowe;j

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych
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taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest
JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Broad
Diversified Asia Index (100%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Zarzadzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catosc¢ lub czes¢ codziennej realizacii
obowigzkoéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywow Funduszu na rzecz Templeton Asset Management
Ltd. petnigcego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego
inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIAN GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dtugoterminowy wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz stosuje tradycyjng
metode inwestycyjng Templeton. Podejscie to polega na
starannym dtugoterminowym, indywidualnym doborze spotek
zorientowanym na warto$¢, z naciskiem na starannos¢
i dyscypline analiz.

Fundusz inwestuje gtéwnie w zbywalne kapitatowe papiery
wartosciowe, a takze kwity depozytowe spotek, ktore
(i) sg zatozone; lub (ii) prowadzg podstawowg dziatalnosé;
lub (iii) sg notowane na uznanych gietdach na rynkach
kapitatowych w regionie Azji. Region Azji obejmuje miedzy
innymi nastepujgce kraje: Hongkong, Indie, Indonezja,
Korea Potudniowa, Malezja, Chiny kontynentalne, Pakistan,
Filipiny, Singapur, Sri Lanka, Tajwan i Tajlandia, natomiast
nie obejmuje Australii, Nowej Zelandii i Japonii. Fundusz
moze tez inwestowac¢ w kapitalowe papiery wartosciowe
spotek spoza regionu Azji, ktére jednak czerpig znaczna
czes¢ swoich przychoddéw lub zyskéw w regionie Azji badz
posiadajg w regionie Azji znaczng czes$¢ swoich aktywow.
W zwyktych warunkach rynkowych Fundusz inwestuje
gtéwnie w akcje zwykte.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkéw polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze inwestowa¢ w innego rodzaju zbywalne papiery
wartosciowe, w tym papiery warto$ciowe o statym dochodzie.
Fundusz moze tez angazowac¢ do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.
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Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgiji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe spoétek z regionu Azji, w tym z rynkéw
wschodzgcych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIAN SMALLER COMPANIES FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie w zby-
walne kapitatowe papiery wartosciowe, a takze kwity depozy-
towe spotek o matej kapitalizaciji: (i) zatozonych; lub (ii) pro-
wadzgcych podstawowg dziatalno$¢ w regionie Azji. Region
Azji obejmuje miedzy innymi nastepujgce kraje: Bangladesz,
Kambodza, Hongkong, Indie, Indonezja, Korea Potudniowa,
Malezja, Chiny kontynentalne, Pakistan, Filipiny, Singapur,
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Sri Lanka, Tajwan, Tajlandia i Wietham. Ponadto do celow
inwestycyjnych Funduszu przez azjatyckie spofki o niskiej
kapitalizacji rozumie sie spotki, ktorych kapitalizacja rynkowa
w momencie pierwotnego zakupu miesci sie w zakresie kapi-
talizacji rynkowej spotek objetych indeksem MSCI AC Asia
ex-Japan Small Cap Index (Indeks). Po zakwalifikowaniu
sie do pierwotnego zakupu papier wartosciowy nadal kwa-
lifikuje sie do dodatkowego zakupu, o ile nadal znajduje sie
w Funduszu.

Dodatkowo, poniewaz osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowanej
do konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze tez inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa i innego
rodzaju zbywalne papiery wartosciowe, w tym kapitatowe
papiery wartoSciowe oraz papiery wartosciowe o statym
dochodzie emitentéw z catego $wiata. Fundusz moze tez
angazowac do 10% aktywoéw netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek o niskiej kapitalizacji z regionu
Azji

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko rynku chinskiego
¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

Ryzyko walutowe
e Ryzyko ptynnosci
Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko inwestycji w akcje

Ryzyko rynkéw granicznych

Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Ryzyko inwestycji w spétki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
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Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON BRIC FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w kapitatowe papiery warto$ciowe spétek (i) zatozonych
wedtug prawa nastepujgcych krajow lub posiadajgcych
w nich siedzibe: Brazylia, Rosja, Indie i Chiny (tgcznie
z Hongkongiem i Tajwanem) (,BRIC”) lub (ii) czerpigcych
zasadniczg czes¢ swoich zyskéw lub dochodéw z gospodarek
BRIC Ilub majacych zasadniczg cze$¢ swoich aktywow
w gospodarkach BRIC.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkoéw polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze rowniez poszukiwaé innych mozliwosci inwestycji
w inne typy zbywalnych papieréw wartosciowych, takie jak
dtuzne papiery wartosciowe i papiery wartosciowe o statym
dochodzie oraz instrumenty rynku pienieznego. Fundusz
moze tez angazowaé¢ do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QF1) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne srodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikaé¢ z transakgciji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe spétek z Brazylii, Rosji, Indii i Chin, w tym
z Hongkongu i Tajwanu

e inwestycjami srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego
e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investments
(Asia) Limited

Zarzadzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacii
obowigzkoéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywow Funduszu na rzecz Templeton Asset Management
Ltd. petnigcego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego
inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON CHINA A-SHARES FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osigganie dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie przede wszystkim w Chinskie
akcje-A, kapitatowe papiery wartosciowe chinskich spoétek
notowanych na gietdach papieréw wartosciowych w Chinach
kontynentalnych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu stosujgc polityke inwestowania przede wszystkim
w chinskie akcje A, denominowane w RMB akcje spotek:
(i) zarejestrowanych zgodnie z przepisami prawa lub majgcych
siedzibe w Chinach kontynentalnych; (ii) czerpiacych znacznag
czesc¢ swoich dochodow z towardw lub ustug sprzedawanych
badz produkowanych w Chinach, bgdz ktérych zasadnicza
czes¢ aktywow znajduje sie w Chinach; oraz (iii) notowanych
na chinskich gietdach papieréw wartosciowych takich jak
Gietda Papierow Wartosciowych w Szanghaju i Gietda
Papieréw Wartosciowych w Shenzhen.

Fundusz moze inwestowa¢ w chinskie akcje A za
posrednictwem Shanghai-Hong Kong Stock Connect,
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, kanatu kwalifikowanych
inwestoréw zagranicznych (QFI) oraz UCI i/lub wszelkich
innych dopuszczalnych $rodkow dostepnych dla Funduszu
na mocy obowigzujgcych przepisow oraz w chinskie akcje
B. Do celow unikniecia watpliwosci, Fundusz inwestuje
nie wiecej niz 70% swoich aktywow netto w chinskie akcje
wytgcznie za posrednictwem kanatu QFI.

W zwigzku z tym, ze w opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami
czynniki srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego
(ESG) moga mie¢ istotny wptyw na biezacg i przyszig wartosé
korporacyjng spotki, czynniki ESG stanowig integralny
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element przeprowadzanej oddolnej analizy fundamentalnej.
Zespot analityczny dokonuje rutynowej oceny istotnych
kwestii z zakresu ESC zgodnie z wewnetrznie ustanowionymi
ramami jej zakresu. Do celéw unikniecia watpliwosci
Zarzadzajgcy inwestycjami nie stosuje wigzgcych kryteriow
ESC ani wyraznych ich wytgczen.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
sytuacji polityce inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwaé
mozliwosci inwestycji w inne rodzaje zbywalnych papierow
wartosciowych takie jak dtuzne papiery wartosciowe i papiery
wartosciowe o statym dochodzie zaréwno przedsiebiorstw
jak i rzadow, w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek
notowanych poza Chinami kontynentalnymi, w tym miedzy
innymi w Hongkongu i w Stanach Zjednoczonych (do 30%
catkowitych aktywow netto Funduszu), jak réwniez
w amerykanskie i globalne kwity depozytowe. Ponadto
Fundusz moze inwestowac¢ w lokaty terminowe, Srodki
pieniezne oraz Instrumenty rynku pienieznego, a takze
do 10% swoich aktywoéw netto w jednostki uczestnictwa
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania takich jak UCITS
lub inne UCI.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem. Transakcje takimi finansowymi instrumentami
pochodnymi mogg byc¢ przeprowadzane na rynkach
regulowanych lub pozagietdowych i mogg obejmowac
miedzy innymi kontrakty terminowe futures takie jak kontrakty
terminowe futures na indeksy akgciji, jak réwniez opcje takie
jak opcje na indeksy akcji.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu w wyniku inwestycji
w kapitatowe papiery wartosciowe spodtek majgcych
siedzibe w Chinach kontynentalnych i/lub stanowigcych
przedmiot obrotu na chinskich gietdach papieréw
wartosciowych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkow wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych
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¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Templeton Investment Counsel, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON CHINA FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu stosujgc polityke inwestycji gtownie w kapitatowe
papiery wartosSciowe spotek (i) zarejestrowanych zgodnie
z przepisami prawa badz tez majgcych swoje siedziby
w Chinach kontynentalnych, Hongkongu lub na Tajwanie lub
(ii) ktére czerpig znaczng czes$¢ swoich dochodéw z towaréw
lub ustug sprzedawanych bgdz produkowanych w Chinach,
Hongkongu lub na Tajwanie, badz tez znajduje sie tam
zasadnicza czesc ich aktywow.

Fundusz moze réowniez inwestowac¢ w kapitatowe papiery
wartosciowe spotek (i) dla ktdrych podstawowym rynkiem
obrotu papierami wartosciowymi sg Chiny, Hongkong lub
Tajwan, lub (ii) ktore sg powigzane z aktywami bgdz walutami
Chin, Hongkongu lub Tajwanu.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze réwniez poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne typy
papierow wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane,
papiery wartosciowe zamienne na akcje zwykte oraz dtuzne
papiery wartosciowe przedsiebiorstw i rzgdéw denominowane
w dolarach amerykanskich lub innych walutach.

Fundusz moze inwestowac do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestorow zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne srodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Fundusz moze tez angazowac do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikaé z transakc;ji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez
w kapitatowe papiery wartosciowe w Chinach

inwestycje

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Informacje o optatach Szczegodtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EASTERN EUROPE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji
Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu, inwestujgc gtéwnie w notowane na gietdach kapitatowe
papiery wartosciowe emitentéw zarejestrowanych zgodnie
z przepisami prawa bgdz tez prowadzgcych dziatalnosc¢
gtdbwnie w krajach Europy Wschodniej, a takze w nowych
niepodlegtych panstwach, np. krajach Europy i Azji, ktore
poprzednio byty czescig lub pozostawaty pod wptywem
Zwigzku Radzieckiego (,Region”).

Fundusz moze rowniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe
emitowane przez rzady wyzej wymienionych krajow oraz
certyfikaty prywatyzacyjne spotek majgcych siedziby bgdz
prowadzgcych swojg zasadniczg dziatalno$¢ w obrebie
Regionu. Europa Wschodnia obejmuje nastepujgce kraje:
Albania, Bosnia i Hercegowina, Butgaria, Chorwacja, Cypr,
Czarnogoéra, Grecja, Macedonia Pétnocna, Malta, Polska,
Republika Czeska, Rosja, Rumunia, Serbia, Stowacja,
Stowenia, Turcja i Wegry. Nowe niepodlegte panstwa,
ktore poprzednio byly czescig Zwigzku Radzieckiego, poza
samg Rosjg, obejmujg: Armenie, Azerbejdzan, Biatorus,
Estonie, Gruzje, Kazachstan, Kirgistan, Litwe, totwe,
Motdawie, Tadzykistan, Turkmenistan, Ukraine i Uzbekistan.
Zarzadzajacy inwestycjami przewiduje, ze Fundusz bedzie
inwestowac¢ gtéwnie w spotki (i) ktorych podstawowym
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rynkiem obrotu kapitatowymi papierami wartosciowymi, jesli
sg notowane, jest wyzej wymieniony Region; lub (ii) ktére
uzyskuja co najmniej 50% swojego dochodu lub zysku
z towarow produkowanych lub sprzedawanych, z inwestyciji
lub z ustug wykonywanych w tym Regionie; lub (iii) majg co
najmniej 50% swoich aktywow ulokowanych w tym Regionie.
Fundusz inwestuje gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe
spotek znajdujgcych sie w publicznym obrocie. Preferuje sie
kraje z funkcjonujacymi rynkami gietdowymi, ktére zezwalajg
na obce inwestycje i w ktorych sg dostepne odpowiednie
ustugi depozytariuszy.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikaé z transakc;ji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywoéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w regionie
Europy Wschodniej, w tym na rynkach wschodzgcych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej

Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

Informacje dodatkowe W kontekscie inwazji Rosji na
Ukraine, a takze wptywu na niektorych emitentéw i aktywa
rosyjskie wynikajgcych z tego sankcji i dziatan organow
panstwowych i stron rynku, udziela sie nastepujgcych
informacji dodatkowych:

¢ W celu umozliwienia wtasciwego funkcjonowania Funduszu,
aktywa rosyjskie bedgce w posiadaniu Funduszu na
dzien 25 lutego 2022 r. zostang oddzielone od aktywow
ptynnych Funduszu i alokowane do siedmiu klas tytutéw
uczestnictwa, nowo utworzonych do tego celu, za zgodag
krajowego organu nadzoru, ze skutkiem od dnia 4 listopada
2022 r. lub zblizonej daty (,Klasy tytutéw uczestnictwa
objete ograniczeniami”) oraz bedg zarzadzane w celu
ich wykonania w najlepszym interesie uczestnikow. Tytuty
uczestnictwa w takich nowych klasach wymienionych w
tabeli ponizej zostang przyznane uczestnikom, za zgodg
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krajowego organu nadzoru, poczgwszy od dnia 4 listopada
2022 r. lub zblizonej daty, w sposob odzwierciedlajgcy
udziaty procentowe posiadanych przez nich inwestycji
w catkowitej wartosci aktywéw netto (NAV) na dzien
25 lutego 2022 r. Zlecenia subskrypcji, umorzenia i zamiany
Klas tytutéw uczestnictwa objetych ograniczeniami nie
bedg przyjmowane.

Klasy tytutow
uczestnictwa objetych
ograniczeniami

A (acc) EURRC
A (Ydis) EURRC
I (acc) EURRC
N (acc) EURRC
W (acc) EUR RC
X (acc) EURRC
A (acc) USD RC

o Po alokaciji aktywow rosyjskich do Klas tytutéw uczestnictwa
objetych ograniczeniami, ktére majg zosta¢ wyemitowane
wytgcznie dla dotychczasowych uczestnikéw w dniu
4 listopada 2022 r. lub w zblizonej dacie, ptynng czesc
portfela Funduszu nie bedzie dtuzej cechowac ekspozycja
na ryzyko zwigzane z aktywami rosyjskimi, a Fundusz
nie bedzie dokonywac¢ zadnych dodatkowych inwestycji
w aktywa rosyjskie lub biatoruskie az do odwotania.

TEMPLETON EMERGING MARKETS BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzgdzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada
sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel dtuznych
papierow wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu
(w tym papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym)
oraz obligacji emitowanych przez rzady i instytucje zwigzane
z rzgdem lub przedsiebiorstwa dziatajgce na rynkach
wschodzgcych. Fundusz moze rowniez nabywac obligacje
emitowane przez instytucje ponadnarodowe, zorganizowane
przez rzady poszczegodlnych krajoéw lub je skupiajgce, takie jak
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski
Bank Inwestycyjny. Fundusz moze inwestowac ponizej
30% swoich aktywow netto w Chinach kontynentalnych za
posrednictwem Bond Connect lub bezposrednio (na rynku
CIBM direct).

W przypadku emitentow panstwowych Fundusz stosuje
wiasng metode ratingu ESG (wedtug kryteriéw $rodowisko-
wych, spotecznych i tadu korporacyjnego) do oceny kazdego
kraju emitujgcego obligacje panstwowe, ktore istniejg jako
lub stanowig potencjalne inwestycje Funduszu. Metoda
Zarzgdzajgcego inwestycjami uwzglednia nie tylko biezgca
ocene ESG danego kraju na podstawie réznych podkate-
gorii, ale co wazniejsze, wszelkie oczekiwane ulepszenia
lub pogorszenia praktyk ESG w tym kraju. Zarzadzajacy
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inwestycjami uwaza, ze ten dwutorowy test najlepiej odzwier-
ciedla wartos¢ inwestycyjng danego kraju, a takze promuje
ESG poprzez inwestowanie w krajach, w ktérych oczekuje
sie poprawy z perspektywy ESG.

Metode ESG stosuje sie wobec 100% emitentéw diugu
panstwowego znajdujgcych sie w portfelu Funduszu
i obowigzuje ona przy budowie portfela. Jako poczatkowe
dziatanie w ramach tej metody, Zarzadzajgcy inwestycjami
nadaje ocene punktowg kazdemu krajowi emitujgcemu dtug
panstwowy, ktory moze stanowi¢ potencjalng inwestycje
Funduszu, w skali od 0 do 100 (przy czym 100 punktéw jest
oceng najwyzsza) w ramach réznych podkategorii ESG, ktére
Zarzadzajgcy inwestycjami uznat za majace istotny wptyw na
warunki makroekonomiczne.

W ramach podkategorii ESG, metoda wykorzystuje rankingi
bazowe z zestawu uznanych globalnych dostawcéw indeksow.
ZespOt Zarzgdzajgcego inwestycjami korzysta nastepnie
z wewnetrznych, wlasnych badan jako ukierunkowanej na
przysztos¢ nakfadki na te aktualne wyniki bazowe, aby ocenic,
czy Zarzadzajgcy inwestycjami spodziewa sie poprawy,
czy pogorszenia sytuacji krajéow w kazdej z podkategorii.

W ramach procesu oceny istotne znaczenie maja takze oceny
prognozy zmian warunkéw w $rednim okresie. Preferowane
sg kraje z wyzszymi ratingami ESG lub ratingami ESG
przewidywanymi jako neutralne do poprawiajacych sie.

W przypadku emitentow korporacyjnych Fundusz stosuje
ratingi ESG nadawane przez podmioty zewnetrzne (MSCI)
i przeksztatca te ratingi wedtug skali od 0 do 100 (przy czym
100 punktoéw jest oceng najwyzsza). Metode ESG stosuje
sie wobec 100% emitentow korporacyjnych dtugu ujetych
w portfelu Funduszu i ma ona charakter wigzgcy przy
konstruowaniu portfela.

Srednia wazona bazowa ocena punktowa ESG emitentéw
panstwowych i korporacyjnych w portfelu Funduszu
jest wyzsza niz $rednia bazowa ocena punktowa ESG
odpowiedniego spektrum inwestycyjnego Funduszu.

Zarzgdzajgcy inwestycjami monitoruje kraje i emitentéw
korporacyjnych, ktérzy: (i) znajdujg sie ponizej minimalnego
progu ESG (najnizej ocenione 20% z krajow ocenianych
pod katem ESG i najnizej ocenione 20% z emitentéw
korporacyjnych ocenianych pod katem ESG); oraz
(ii) w przypadku emitentéw panstwowych, prezentuja
zZnaczgce prognozowane pogorszenie wynikow w celu
oceny potencjalnego zbycia obligacji panstwowych
wyemitowanych przez kraje, ktére nie wykazujg poprawy
w czasie. Jezeli zbycie istniejgcej pozycji nie jest mozliwe
ze wzgledu na ograniczenia prawne lub regulacyjne lub
wyjatkowe okolicznosci rynkowe, zespdt inwestycyjny dazy
do zredukowania pozycji tak szybko, jak to jest racjonalnie
wykonalne lub prawnie dopuszczalne, w zalezno$ci od
przypadku. Kraje lub emitenci korporacyjni, ktérzy podlegajg
miedzynarodowym sankcjom gospodarczym, w tym sankcjom
natozonym przez Organizacje Narodéw Zjednoczonych, Unig
Europejska lub Biuro Kontroli Aktywow Zagranicznych Stanéw
Zjednoczonych, sg wykluczone ze spektrum inwestycyjnego
Funduszu.

Kraje i emitenci korporacyjni uwzglednieni w spektrum
inwestycyjnym Funduszu, podkategorie ESG, wagi dla
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Srodowiska, spoteczenstwa i tadu korporacyjnego oraz
globalne indeksy referencyjne wykorzystywane do oceny sg
weryfikowane co najmniej dwa razy w roku i mogg z czasem
ulega¢ zmianom.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym
i moga obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
na instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe
futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze
walutowe transakcje terminowe forward i opcje walutowe.
Metoda ESG ma zastosowanie do wartosci teoretyczne;j
instrumentow pochodnych stosowanych do uzyskiwania
dtugich pozycji na ekspozycje zwigzane z ryzykiem stopy
procentowej, walutowym lub kredytowym. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej dochodowosci/
zapadalnosci, waluty lub kredytu. Fundusz moze réwniez,
uwzgledniajgc wtasciwe ograniczenia inwestycyjne, nabywac
papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka i papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami oraz inwestowac
w papiery wartosciowe, ktére sg powigzane z aktywami
bgdz walutami dowolnego kraju rozwijajgcego sie lub
rynku wschodzgcego lub ktérych wartosc¢ jest pochodng
wartosci innego papieru wartosciowego. Ponadto Fundusz
moze nabywac akcje uprzywilejowane, akcje zwykte iinne
powigzane z akcjami papiery wartoSciowe, warranty i dtuzne
papiery wartosciowe wymienne lub zamienne na akcje
zwykte i denominowane w dowolnej walucie. Fundusz
moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywdw netto w papiery
wartosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz moze
nabywac papiery wartosciowe o stalym dochodzie, obligacje
i kapitatowe papiery warto$ciowe denominowane w dowolnej
walucie. Fundusz moze tez angazowaé¢ do 10% aktywow
netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych
UCI.

Fundusz moze inwestowa¢ do 33% swoich aktywow
netto, bezposrednio lub za posrednictwem finansowych
instrumentéw pochodnych, w dtuzne papiery wartosSciowe
o statej i zmiennej stopie procentowej oraz w obligacje
emitowane przez rzad lub emitentéw zwigzanych z rzgdem lub
przez przedsiebiorstwa z krajow innych niz kraje rozwijajace
sie lub rynki wschodzace, ktére znajdujg sie pod wptywem
dynamiki zmian sytuacji gospodarczej lub finansowej
w Kkrajach rozwijajgcych sie lub na rynkach wschodzgcych.
Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywéw netto
w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wiadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wtadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.
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Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej wynikac z transakcji
pozyczki papierow wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e potencjalnie ponadprzecietnym poziomem biezgcego
dochodu, wzrostem wartosci kapitatu oraz zyskami
kursowymi poprzez inwestycje w papiery wartosSciowe
o statym dochodzie z rynkéw wschodzgcych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrébwnowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce
sie do realizacji celow tagodzenia zmian klimatu i adaptacji
do zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze
inwestycje bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac
inwestycje majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu
na srodowisko poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie
zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace,
ale nie koniecznie spetniajgce wymogi rozporzadzenia.
Inwestorom zwraca sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn
powaznych szkdd” wynikajgca z Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje
ma zastosowanie wylgcznie do tych inwestycji bazowych
Funduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje bazowe Funduszu, ktére nie sg inwestycjami
w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone
Srodowiskowo dziatalno$ci, nie uwzgledniajg unijnych
kryteridw dotyczgcych zrownowazonych srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczych wynikajacych z Rozporzgdzenia
w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje.

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:
¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
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¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papierow wartosciowych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkoéw granicznych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
ztozony z nastepujgcych indekséw: J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (50%) oraz J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM) (50%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS DYNAMIC
INCOME FUND

Kategoria aktywow Fundusz multi-asset
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, zwrotu wynikajgcego z kombinacji wzrostu
wartosci kapitatu i dochodu z odsetek.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w zréznicowany portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, dtuznych papieréw
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu,
w tym dtuznych papierow warto$ciowych o niskim ratingu
i ratingu nieinwestycyjnym, oraz obligacji emitowanych przez
rzady i instytucje zwigzane z rzgdem lub przedsiebiorstwa
dziatajgce, zarejestrowane lub prowadzgce zasadniczg czes¢
swej dziatalnosci w krajach rozwijajgcych sie lub na rynkach
wschodzacych. Kraje te obejmujg miedzy innymi Brazylie,
Chile, Kolumbie, Meksyk, Peru, Egipt, Maroko, Polske,
Republike Czeska, Rosje, Wegry, Republike Potudniowe;j
Afryki, Turcje, Chiny, Indie, Indonezje, Koreg Potudniowa,
Malezje, Filipiny, Tajwan oraz Tajlandie. Fundusz moze
inwestowac ponizej 30% swoich aktywdéw netto w Chinach
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kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect lub
bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz zwykle inwestuje co najmniej 25% swoich
aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe z rynkéw
wschodzgcych i co najmniej 25% swoich aktywow netto
w diuzne papiery wartosciowe z rynkow wschodzgcych,
jednak proporcja aktywow netto alokowanych do kazdej
z tych kategorii moze wraz z uptywem czasu ulegac¢ zmianie
w zaleznosci od opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami odnosnie
do atrakcyjnosci poszczegoélnych kategorii aktywow.

Fundusz moze tez stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia i do celow efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ stosowane
w celu zapewnienia wiekszej ptynnosci, zabezpieczenia
wyzszych stép zysku lub dokonywania odpowiednich wybo-
row w zakresie waluty/stop procentowych w celu uzyskania
odpowiedniej ekspozycji jako alternatywa wobec transakcji
na rynkach fizycznych. Fundusz nie zamierza inwestowac
szeroko w finansowe instrumenty pochodne. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na instru-
menty o statym dochodzie), kontrakty terminowe forward
i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze
opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowa¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/zapadalnosci, waluty lub kredytu. Fundusz
moze réwniez, uwzgledniajgc wtasciwe ograniczenia inwe-
stycyjne, inwestowac w papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami
oraz w papiery wartosciowe lub produkty strukturyzowane
(takie jak jednostki uczestnictwa lub papiery wartosciowe
powigzane z akcjami), w przypadku ktérych papier warto-
Sciowy jest powigzany z innym papierem wartosciowym lub
jego wartos¢ jest pochodng wartosci innego papieru lub jest
powigzany z aktywami bgdz walutami dowolnego kraju roz-
wijajgcego sie lub rynku wschodzgcego. Ponadto Fundusz
moze nabywac akcje uprzywilejowane, akcje zwykte i inne
powigzane z akcjami papiery wartosciowe, warranty i dtuzne
papiery wartosciowe wymienne lub zamienne na akcje zwy-
kte i denominowane w dowolnej walucie. Fundusz moze
nabywac papiery wartosciowe o statym dochodzie, obligacje
i kapitatowe papiery wartosciowe denominowane w dowol-
nej walucie. Fundusz moze tez inwestowac¢ do 10% swoich
aktywoéw netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS
i innych UCI oraz do 10% aktywow netto w papiery warto-
Sciowe o nieterminowej obstudze.

Fundusz moze rowniez inwestowaé w papiery wartosciowe
emitowane przez rzady i instytucje zwigzane z rzgdem lub
przedsiebiorstwa z krajéw innych niz kraje rozwijajgce sie
lub rynki wschodzgce, ktére jednak czerpig znaczng czesé
swoich dochodoéw lub zyskéw z krajéw rozwijajacych sie
z rynkow wschodzacych badz majg w nich ulokowanag
znaczng czes$¢ swoich aktywéw badz tez znajdujg sie pod
wptywem dynamiki zmian sytuacji gospodarczej/finansowej
w tych krajach. Fundusz moze inwestowa¢ do 25% swoich
aktywoéw netto w diuzne papiery wartosciowe emitowane
lub gwarantowane przez pojedynczego emitenta rzgdowego
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(w tym organy witadzy centralnej, organy publiczne lub
jednostki wladzy lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie
zakupu ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QF1) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne srodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakc;ji
pozyczki papierow warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 3% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 5%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e maksymalizacjg korzysci z potgczenia wzrostu wartosci
kapitatu z biezgcym dochodem odsetkowym poprzez
inwestycje na rynkach wschodzgcych

e inwestycjami srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentracji

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

o Ryzyko polityki dywidendowe;j

e Ryzyko rynkoéw granicznych

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko umoéw swapowych
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taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Zarzadzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catosc lub czes¢ codziennej realizacii
obowigzkoéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywow Funduszu na rzecz Templeton Asset Management
Ltd. petnigcego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego
inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu stosujgc polityke inwestycji gtownie w kapitatowe
papiery wartosciowe, a dodatkowo w obligacje, emitowane
przez przedsiebiorstwa, ktore sg zarejestrowane, majg
swoje siedziby lub prowadzg dziatalnos¢ gtdwnie w krajach
rozwijajgcych sie lub na rynkach wschodzacych.

Fundusz moze inwestowac¢ réwniez w spotki, ktére czerpig
znaczng czes¢ swoich dochodéw lub zyskow z rynkéw
wschodzacych bgadz majg znaczng czes¢ swoich aktywow
ulokowanych na rynkach wschodzgcych. Fundusz moze
rowniez inwestowa¢ w kapitalowe bgdz dtuzne papiery
wartosciowe emitentow, ktdrzy sg powigzani z aktywami bgdz
walutami rynkéw wschodzacych. Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje zwykte.

Z uwagi na to, ze taki cel inwestycyjny ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne typy papierow
wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane, jednostki
uczestnictwa, papiery wartosciowe zamienne na akcje
zwykte oraz instrumenty dtuzne przedsiebiorstw i rzgdow.
Fundusz moze tez angazowac do 10% aktywdw netto w tytuty
uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne srodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papieréw warto$ciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

franklintempleton.lu

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje na rynkach
wschodzacych

e inwestycjami srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton Investment Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS LOCAL
CURRENCY BOND FUND

Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada
sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i
zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji
przyjetego celu poprzez inwestowanie zasadniczo
w portfel denominowanych w walucie lokalnej dtuznych
papierow wartosciowych oraz dtuznych zobowigzan
o statym i zmiennym oprocentowaniu (w tym miedzy innymi
instrumentow diuznych indeksowanych wskaznikiem inflacji/
powigzanych z indeksem inflacji oraz zerokuponowych),
o dowolnej zapadalnosci lub ratingu kredytowym
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(w tym papieréw wartosciowych o ratingu na poziomie
inwestycyjnym, ratingu na poziomie nieinwestycyjnym, niskim
ratingu i/lub bez ratingu), emitowanych przez rzady (w tym
organy komunalne, krajowe i/lub regionalne) lub podmioty
powigzane z rzgdem (w tym organizacje ponadnarodowe
lub podmioty zatozone lub wspierane przez wiele rzgdéw
krajowych, takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy
i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny) z siedzibg
w krajach rozwijajgcych sie lub nalezgcych do kategorii
rynkéw wschodzacych i/lub w przypadku nieposiadania
siedziby w krajach nalezgcych do kategorii rynkow
wschodzgcych, wyrdzniajgcych sie ekspozycjg na dynamike
gospodarczg bgdz finansowg krajéw rozwijajgcych sie lub
nalezgcych do kategorii rynkéw wschodzgcych, ktére wedtug
opinii Zarzadzajgcego inwestycjami cechuje wyzszy poziom
lub ktére dazg w kierunku stosowania lepszych praktyk
w zakresie zrbwnowazonego rozwoju W momencie nabycia.
Fundusz moze inwestowac¢ do 30% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz stosuje wtasng metode ratingu ESG (wedtug kryteriow
Ssrodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego) do
oceny kazdego kraju emitujgcego obligacje panstwowe, ktére
istniejg jako lub stanowig potencjalne inwestycje Funduszu.
Metoda Zarzgdzajgcego inwestycjami uwzglednia nie tylko
biezgcag ocene ESG danego kraju na podstawie réznych
podkategorii, ale co wazniejsze, wszelkie oczekiwane
ulepszenia lub pogorszenia praktyk ESG w tym kraju.
Zarzadzajgcy inwestycjami uwaza, ze ten dwutorowy test
najlepiej odzwierciedla warto$¢ inwestycyjng danego kraju,
a takze promuje ESG poprzez inwestowanie w krajach,
w ktorych oczekuje sie poprawy z perspektywy ESG.

Metode ESG stosuje sie wobec 100% emitentéw diugu
panstwowego znajdujgcych sie w portfelu Funduszu
i obowigzuje ona przy budowie portfela. Jako poczatkowe
dziatanie w ramach swojej metody, Zarzgdzajgcy inwestycjami
dokonuje oceny krajow emitujgcych dtug panstwowy, ktory
moze by¢ potencjalng inwestycjg Funduszu (,Spektrum
inwestycyjne” Funduszu). Kazdy kraj w ramach Spektrum
inwestycyjnego Funduszu uzyskuje ocene z przedziatu
od 0 do 100 punktéw (przy czym 100 punktéw jest oceng
najwyzszg) w ramach réznych podkategorii ESG, ktoére
Zarzadzajgcy inwestycjami uznat za majace istotny wptyw na
warunki makroekonomiczne.

W ramach podkategorii ESG, metoda wykorzystuje rankingi
bazowe z zestawu uznanych globalnych dostawcéw indeksow.
ZespOt Zarzgdzajgcego inwestycjami korzysta nastepnie
z wewnetrznych, wlasnych badan jako ukierunkowanej na
przyszto$¢ nakfadki na te aktualne wyniki bazowe, aby ocenic,
czy Zarzadzajgcy inwestycjami spodziewa sie poprawy,
czy pogorszenia sytuacji krajéow w kazdej z podkategorii.

Fundusz nie moze inwestowac w krajach, ktore sag postrzegane
jako osiggajgce najgorsze wyniki pod tym wzgledem.
To ograniczenie ma charakter wigzacy i jest wdrazane przy
pomocy ograniczeh dotyczgcych przestrzegania przepisow
przez emitentéw panstwowych, ktdrzy sg postrzegani
jako opodzniajgcy sie w rozwoju. W rezultacie Fundusz
wyklucza ze swojego portfela obligacje panstwowe krajéw,
ktére uzyskujg oceny mieszczace sie w dolnych 20% jego
Spektrum inwestycyjnego.
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W ramach procesu oceny istotne znaczenie majg takze oceny
prognozy zmian warunkéw w $rednim okresie. Preferowane
sg kraje z wyzszymi ratingami ESG lub ratingami ESG
przewidywanymi jako neutralne do poprawiajgcych sie.
Srednia wazona bazowa ocena punktowa ESG emitentéw
w portfelu Funduszu jest wyzsza niz $rednia bazowa
ocena punktowa ESG jego Spektrum inwestycyjnego,
z wytagczeniem dolnych 20%.

Zarzgdzajgcy inwestycjami dokonuje inwestycji w obligacje
panstwowe, ktére w momencie nabycia: (1) znajdujag sie
powyzej minimalnego progu ESG (tj. znajdujg sie w grupie
80% krajow najlepiej ocenianych pod wzgledem ESG
w oparciu o wtasny system oceny punktowej Zarzgdzajgcego
inwestycjami); oraz (2) majg w prognozie poprawe lub
brak zmiany ocen punktowych ESG, jesli nie znajdujg sie
w grupie 50% krajéw ocenianych najlepiej ocenianych pod
wzgledem ESG w oparciu o wiasny system oceny punktowe;j
Zarzadzajgcego inwestycjami. Jesli dowolny kraj przestanie
spetnia¢ powyzsze kryteria, Zarzgdzajgcy inwestycjami
dokona oceny mozliwosci dezinwestycji w przypadku, gdy nie
oczekuje poprawy w tym zakresie. Jezeli zbycie istniejgcej
pozycji nie jest mozliwe ze wzgledu na ograniczenia prawne
lub regulacyjne lub wyjatkowe okolicznosci rynkowe,
zespot inwestycyjny dgzy do zredukowania pozycji tak
szybko, jak to jest racjonalnie wykonalne lub prawnie
dopuszczalne, w zaleznosci od przypadku. Kraje, ktére
podlegajg miedzynarodowym sankcjom gospodarczym,
w tym sankcjom natozonym przez Organizacje Narodow
Zjednoczonych, Unie Europejska lub Biuro Kontroli Aktywow
Zagranicznych Standéw Zjednoczonych sg wykluczone ze
Spektrum inwestycyjnego Funduszu.

Kraje uwzglednione w Spektrum inwestycyjnym Funduszu,
podkategorie ESG, wagi dla srodowiska, spoteczenstwa
i tadu korporacyjnego oraz globalne indeksy referencyjne
wykorzystywane do oceny sg weryfikowane co najmniej dwa
razy w roku i mogg z czasem ulega¢ zmianom.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowac¢ miedzy innymi swapy, w tym swapy
walutowe, swapy procentowe, swapy inflacyjne, swapy na
wariancje i zmiennos¢, swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie bgdz waluty, jak rowniez
swapy ryzyka kredytowego), kontrakty terminowe futures
(w tym miedzy innymi kontrakty terminowe futures na stopy
procentowe, obligacje, waluty, akcje, towary i surowce oraz
na ich indeksy), jak réwniez transakcje terminowe forward,
walutowe kontrakty terminowe forward i opcje walutowe na
te instrumenty. Metoda ESG ma zastosowanie do wartosci
teoretycznej instrumentéw pochodnych stosowanych
do uzyskiwania dtugich pozycji na ekspozycje zwigzane
z ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem walutowym
lub ryzykiem kredytowym z tytutu diugu panstwowego.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowac¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/zapadalnosci, waluty lub dtugu panstwowego.

Fundusz moze tez inwestowa¢ w instrumenty rynku
pienieznego (w tym denominowane w USD obligacje agenc;ji
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rzgdu amerykanskiego), a takze obligacje kredytowe,
w przypadku ktorych papier wartosciowy jest powigzany
z innym papierem wartosciowym lub jego wartos¢ jest
pochodng wartosci innego instrumentu lub tez jest powigzany
z aktywami bgdz walutami dowolnego kraju. Fundusz
moze inwestowaé do 10% swoich aktywoéw netto w tytuty
uczestnictwa UCI, takich jak UCITS, fundusze gietdowe
ETF, jak i inne UCI. Ponadto Fundusz moze nabywa¢ akcje
uprzywilejowane, akcje zwykte i inne powigzane z akcjami
papiery wartosciowe, warranty i dtuzne papiery wartosciowe
wymienne lub zamienne na akcje zwykte i denominowane
w dowolnej walucie. Fundusz moze inwestowaé do 10%
swoich aktywow netto w papiery wartosciowe o nieterminowej
obstudze.

Zarzgdzajgcy inwestycjami moze stara¢ sie utrzymywac
srodki ptynne, jezeli uzna, ze $rodki pieniezne oferujg lepszg
wartos¢ wzgledng w poréwnaniu z dostepnymi mozliwosciami
inwestycyjnymi, lub moze zajmowac tymczasowg pozycje
defensywna, kiedy rynki lub gospodarki krajow, w ktérych
Fundusz inwestuje, doswiadczajg nadmiernej zmiennosci,
przedtuzajgcej sie ogolnej dekoniunktury lub w razie
wystepowania innych niekorzystnych okolicznosci.

W takich okolicznosciach Fundusz moze inwestowac
znaczgcg czes¢ swoich aktywow netto w denominowane
w dowolnej walucie inwestycje krotkoterminowe, srodki
pieniezne lub ich ekwiwalenty oraz moze nie by¢ w stanie
realizowac przyjetego celu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (finansowanych) wynosi 3% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 5%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e potencjalnie ponadprzecietnym poziomem biezgcego
dochodu, wzrostem wartosci kapitatu oraz zyskami
kursowymi poprzez inwestycje w papiery wartosSciowe
o statym dochodzie z rynkéw wschodzgcych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje Zgodnie z metodg ESG,
Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem. Fundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania inwestycji w spetniajgce wymogi rozporzadzenia,
zrébwnowazone srodowiskowo dziatalnosci przyczyniajgce
sie do realizacji celow tagodzenia zmian klimatu i adaptaciji
do zmian klimatu, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze
inwestycje bazowe Funduszu mogg niekiedy obejmowac
inwestycje majgce na celu wywieranie pozytywnego wptywu
na srodowisko poprzez swoje ukierunkowanie na tagodzenie
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zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu oraz mogace,
ale nie koniecznie spetniajgce wymogi rozporzgdzenia.
Inwestorom zwraca sie uwage na to, ze zasada ,nie czyn
powaznych szkdd” wynikajgca z Rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram ufatwiajgcych zrownowazone inwestycje
ma zastosowanie wytgcznie do tych inwestycji bazowych
Funduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje bazowe Funduszu, ktére nie sg inwestycjami
w spetniajgce wymogi rozporzgdzenia, zrownowazone
Srodowiskowo dziatalno$ci, nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczgcych zréwnowazonych srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczych wynikajacych z Rozporzgdzenia
w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko instrumentow pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréow wartosciowych
o Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest JP
Morgan Government Bond Index EM Global Diversified
Index.

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okres$la ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
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bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tagcznych aktywéw netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Templeton Asset Management Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS SMALLER
COMPANIES FUND

Kategoria aktywow Fundusz akgji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dtugoterminowy wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu, stosujgc polityke inwestycji gtownie w kapitatowe
papiery wartosciowe oraz kwity depozytowe (i) spotek
o niskiej kapitalizacji zarejestrowanych na rynkach
wschodzgcych, (ii) spétek o niskiej kapitalizacji, ktore
prowadzg znaczng czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej
na rynkach wschodzgcych oraz (iii) spétek holdingowych
o niskiej kapitalizaciji, ktére posiadajg znaczng czesc¢ swoich
udziatow w spotkach, o ktérych mowa w (i). Na potrzeby
celu inwestycyjnego Funduszu spétki o niskiej kapitalizacji
z rynkdw wschodzgcych to zwykle spotki, ktérych
kapitalizacja rynkowa w momencie pierwotnego zakupu
miesci sie w zakresie kapitalizacji rynkowej spotek objetych
indeksem MSCI Emerging Markets Small Cap Index (Indeks).
Po zakwalifikowaniu sie do pierwotnego zakupu papier
wartosciowy nadal kwalifikuje sie do dodatkowego zakupu,
o ile nadal znajduje sie w Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze takze inwestowa¢ w jednostki
uczestnictwa, dtuzne papiery wartosciowe z rynkéow
wschodzgcych, ktére mogg posiadac¢ niski rating lub
nie posiada¢ ratingu w ogole, oraz w zbywalne papiery
wartosciowe emitentow z krajow rozwinietych. Fundusz moze
tez angazowac¢ do 10% aktywoéw netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestorow zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne srodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac z transakcji
pozyczki papieréw wartosciowych wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe o niskiej kapitalizacji z rynkéw wschodzgcych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

¢ Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS
SUSTAINABILITY FUND

Kategoria aktywéw Fundusz akgc;ji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zapewnienie wzrostu wartosci kapitatu i reorientacja kapitatu
w kierunku zrbwnowazonego rozwoju poprzez inwestowanie
w spotki demonstrujgce swoj pozytywny wktad w rozwoj
zrownowazony.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu poprzez polityke inwestycji przede wszystkim
w zdywersyfikowany portfel kapitatowych papieréw
wartosciowych spotek posiadajgcych siedzibe lub
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg gtéwnie w krajach
rozwijajgcych sie lub wschodzgcych oraz ktére wykazujg
dobre lub poprawiajgce sie kryteria zrownowazonego
rozwoju, zgodnie z definicjg podang w opisanej ponizej
metody ratingu ESG obowigzujgcej Zarzadzajgcych
inwestycjami. Celem Funduszu jest inwestowanie w spotki,
ktore osiggajg znaczng czes$¢ swoich dochoddéw lub zyskow
na rynkach wschodzgcych, majg znaczng czes¢ swoich
aktywéw ulokowanag na rynkach wschodzacych i/lub sg
powigzane z aktywami lub walutami krajow wschodzgcych.

Kwestie zrownowazonego rozwoju stanowig podstawowg
i niezbedng czes¢ polityki inwestycyjnej kazdej spotki.
Czynniki ESG zapewniajg miare zrbwnowazonego rozwoju,
a ocena spotki w tym zakresie przeprowadzana jest
réwnolegle z tradycyjng analiza finansowg i ekonomiczna.
Fundusz przeprowadza rygorystyczng i holistyczng 3-filarowa
ocene ESG kazdej spofki, ktdéra mierzy: (i) dostosowanie
produktéw i/lub ustug do obszaréw o pozytywnych wynikach
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Srodowiskowych i/lub spotecznych, (ii) celowos¢ utrzymania
lub polepszenia $ladu ESG modelu operacyjnego spofki
(iii) potencjat przejscia dla celéw polepszenia poprzez
zaangazowanie Zarzadzajgcych inwestycjami jako
aktywnych witascicieli. Wszystkie spotki, w ktére inwestuje
Fundusz, sg poddawane takiej ocenie ESG, a Zarzgdzajacy
inwestycjami nadajg ogdlng wtasng ocene punktowg
kazdej spotce przed dokonaniem inwestycji. Fundusz
inwestuje wytgcz