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OFERTA

osobnych klas tytutdw uczestnictwa bez wartosci nominalnej Franklin Templeton Investment Funds (, Towarzystwo”), z ktérych
kazda powigzana jest z jednym z nastepujgcych subfunduszy (,Fundusze”) Towarzystwa, po ogtoszonej cenie ofertowej
tytutdbw uczestnictwa danego Funduszu:
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Franklin Strategic Income Fund

Franklin Sustainable Global Growth Fund (uprzednio
zwany Franklin Global Growth Fund)

Franklin Technology Fund
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Franklin U.S. Government Fund
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Franklin U.S. Opportunities Fund
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Franklin Templeton Investment Funds — Wazne informacje

W razie jakichkolwiek watpliwosci co do tresci niniejszego
prospektu informacyjnego (,Prospekt informacyjny”)
nalezy skonsultowac sie ze swoim bankiem, brokerem,
prawnikiem/radcg prawnym, ksiegowym lub innym doradcg
finansowym. Zadna osoba nie jest upowazniona do udzielania
jakichkolwiek informacji innych niz te, ktére sg zawarte
w niniejszym Prospekcie informacyjnym lub w dokumentach,
do ktérych sie on odwotuje.

Towarzystwo

Towarzystwo jest zarejestrowane w Luksemburgu zgodnie
z ustawodawstwem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga jako
société anonyme i kwalifikuje sie do uznania za société
d'investissement a capital variable (,SICAV”).

Towarzystwo jest zarejestrowane na oficjalnej liscie
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe zgodnie z czescig | luksemburskiej
Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania, z wszelkimi wprowadzonymi
do niej zmianami (,Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r.”).
Towarzystwo kwalifikuje sie do uznania za przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(,UCITS”) zgodnie z dyrektywag 2009/65/EC Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r., z pozniejszymi
Zmianami.

Towarzystwo wyznaczyto spotke Franklin Templeton
International Services S.ar.l., société a responsabilité limitée,
z siedzibg pod adresem 8A, rue Albert Borschette, L-1246
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga, do petnienia
funkcji Spotki zarzgdzajgcej i Swiadczenia ustug zarzgdzania
inwestycjami, administracji i wprowadzania do obrotu na
rzecz Towarzystwa, z mozliwoscig przekazania swiadczenia
czesci lub wszystkich takich ustug osobom trzecim.

Towarzystwo uzyskato zezwolenie na wprowadzenie do
obrotu swoich tytutdw uczestnictwa w roéznych krajach
europejskich (poza Wielkim Ksiestwem Luksemburga):
Austrii, Belgii, Danii, Estonii, Finlandii, Francji, Gibraltarze,
Grecji, Hiszpanii, Holandii, Irlandii, Litwie, totwie, Niemczech,
Polsce, Portugalii, Republice Cypru, Republice Czeskiej,
Rumunii, Stowacji, Szwecji, na Wegrzech, w Wielkiej Brytanii
i we Wtoszech. Rejestracja tytutdw uczestnictwa Towarzystwa
w takich jurysdykcjach nie wymaga zatwierdzenia ani
odrzucenia przez jakikolwiek organ adekwatnosci lub
doktadnosci niniejszego Prospektu informacyjnego, czy tez
portfeli papierow wartosciowych Towarzystwa. Wszelkie
stwierdzenia niezgodne z powyzszym sg nieuprawnione
i niezgodne z prawem.

Rozwigzania przeznaczone dla inwestorow, wynikajgce
z art. 92 ust. 1) pkt b) do e) dyrektywy 2009/65/EC
(zmienionej dyrektywa (UE) 2019/1160), sg udostepniane na
stronie internetowej: https://www.eifs.lu/franklintempleton dla
poszczegolnych krajow EOG.

Dystrybucja niniejszego Prospektu informacyjnego i oferty
tytutdbw uczestnictwa moze by¢ ograniczona w niektérych
innych jurysdykcjach. Obowigzkiem kazdej osoby majacej
zamiar ztozy¢ zlecenie subskrypcji Tytutdw uczestnictwa
zgodnie z niniejszym Prospektem informacyjnym
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jest uzyskanie informacji o wszystkich przepisach
prawa obowigzujgcych w odpowiednich jurysdykcjach
i przestrzeganie tych przepiséw. Uwage Inwestorow zwraca
sie takze na statg kwote, jaka moze by¢ pobierana od transakc;ji
przez Dystrybutoréw, lokalnych agentéw ptatniczych i Banki
korespondentow, ustanowiong w niektorych jurysdykcjach, np.
we Wioszech. Potencjalni subskrybenci Tytutdw uczestnictwa
powinni uzyska¢ informacje o wymogach prawnych w tym
zakresie oraz o wszelkich podatkach stosowanych w krajach,
ktorych sg obywatelami, rezydentami lub mieszkancami.

Towarzystwo jest uznane za przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w mys$| paragrafu 264 brytyjskiej ustawy
o rynkach ustug finansowych z 2000 r.

Niniejszy Prospekt informacyjny dotyczy Funduszy
niepodlegajacych zadnej formie regulacji ani zatwierdzenia
przez organ regulacyjny Dubai Financial Services Authority
(,DFSA”) i nie jest przeznaczony dla ,klientow detalicznych”
w rozumieniu definicji podanej przez DFSA (z wyjatkiem
do celéw publicznego obrotu funduszy przez posrednikéw
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa). DFSA nie
ponosi odpowiedzialnosci za dokonywanie przegladu
ani weryfikacji Prospektu informacyjnego czy innych
dokumentéw zwigzanych z Funduszami. DFSA nie zatwierdzit
zatem niniejszego Prospektu informacyjnego czy zadnych
innych powigzanych z nim dokumentow, ani nie podjat
zadnych dziatan majgcych na celu weryfikacje informaciji
przedstawionych w niniejszym Prospekcie informacyjnym,
ani tez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z tego tytutu.
Oferta Tytutdbw uczestnictwa moze podlega¢ ograniczeniom
w zakresie odsprzedazy. Potencjalni kupujgcy powinni
zachowaé¢ nalezytg starannos$¢ w stosunku do Tytutdéw
uczestnictwa i zasiegng¢ porady autoryzowanego doradcy
finansowego w przypadku, gdy tres¢ niniejszego Prospektu
informacyjnego jest dla nich niezrozumiata.

Towarzystwo moze wystgpi¢ o zarejestrowanie Tytutow
uczestnictwa w réznych innych jurysdykcjach prawnych
na catym swiecie.

Towarzystwo nie posiada zadnych instrumentow dtuznych,
kredytoéw, pozyczek ani zadluzen o charakterze zobowigzan
wynikajgcych z akceptow lub kredytow akceptacyjnych,
zobowigzan nabycia gwarantowanych zastawem z tytutu
umoéw ratalnych, gwarancji ani innych istotnych zobowigzan
warunkowych.

Towarzystwo nie jest zarejestrowane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki w rozumieniu ustawy o spoétkach
inwestycyjnych z 1940 r. Tytuty uczestnictwa Towarzystwa nie
zostaty zarejestrowane w Stanach Zjednoczonych
Ameryki w rozumieniu Ustawy o papierach wartosciowych
z 1933 r. Tytuty uczestnictwa udostepnione w tej ofercie
nie mogg by¢ bezposrednio ani posrednio oferowane
ani zbywane w Stanach Zjednoczonych ani na zadnym
z terytoriéw, posiadtosci lub obszaréw podlegajgcych
jurysdykcji Stanow Zjednoczonych, ani obywatelom
i rezydentom tego kraju, badz naich rzecz, chyba ze
po uzyskaniu zwolnienia od wymogoéw rejestracji dostepnego
wedtug przepisow prawa Stanéw Zjednoczonych, wtasciwych
ustaw, norm lub interpretacji. Osoby z siedzibg (miejscem

Franklin Templeton Investment Funds 3


https://www.eifs.lu/franklintempleton

zamieszkania) w Stanach Zjednoczonych lub inne Osoby
amerykanskie (zgodnie z definicja podawang w Regulacji
S amerykanskiej Ustawy o papierach wartosciowych
z 1933 r.) (tgcznie zwane ,Osobami amerykanskimi”) nie sg
uprawnione do nabywania Tytutow uczestnictwa Towarzystwa.
Potencjalny Inwestor ma obowigzek zadeklarowania, ze nie
jest Osobg amerykanska i ze nie sktada zlecenia subskrypciji
Tytutéw uczestnictwa w imieniu Osoby amerykanskiej.
W przypadku braku odmiennego pisemnego zawiadomienia
Towarzystwa, wskazanie przez potencjalnego inwestora
adresu poza terenem Stanow Zjednoczonych na formularzu
whniosku dotyczgcego inwestycji w Towarzystwo, uznaje
sie za oswiadczenie i zapewnienie ztozone przez takiego
inwestora, ze nie jest on Osobg amerykanskg i ze bedzie
pozostawa¢ Osobg amerykanska, chyba ze i do czasu, az
Towarzystwo nie zostanie zawiadomione o uzyskaniu przez
inwestora statusu Osoby amerykanskiej.

Termin ,Osoba amerykanska” oznacza kazdg osobe,
ktora jest osobg amerykanskg w rozumieniu Regulacji
S amerykanskiej Ustawy o papierach wartosciowych z 1933
r. lub zgodnie z definicjg stosowang przez amerykanska
Komisje ds. obrotu kontraktami terminowymi futures na
towary i surowce do tego celu, przy czym definicja ta moze
by¢ zmieniana przepisami prawa lub interpretacjami sgdow
czy organow administracyjnych.

Towarzystwo nie jest zarejestrowane na obszarze zadnej
prowincji ani terytorium objetych jurysdykcjg Kanady,
a Tytuly uczestnictwa Towarzystwa nie zostaty dopuszczone
do sprzedazy na obszarze zadnej jurysdykcji Kanady
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa papierow
wartosciowych. Tytuty uczestnictwa udostepniane
w ramach niniejszej oferty nie moga by¢ bezposrednio ani
posrednio oferowane ani sprzedawane w zadnej prowincji,
ani na zadnym terytorium objetym jurysdykcjg Kanady, ani
na rzecz zadnych rezydentow powyzszych, chyba Ze taki
kanadyjski rezydent bedzie i pozostanie zawsze w okresie
inwestycji ,dozwolonym klientem” w rozumieniu tego terminu
uregulowanym w kanadyjskich przepisach prawa papierow
wartosciowych. Na potencjalnego Inwestora moze zostac
natozony obowigzek zadeklarowania, ze nie jest rezydentem
Kanady oraz ze nie zleca nabycia Tytutdw uczestnictwa
w imieniu i na rzecz rezydenta Kanady. Jezeli Inwestor
zostanie rezydentem Kanady po nabyciu Tytutow
uczestnictwa Towarzystwa, Inwestor nie bedzie mogt naby¢
zadnych dodatkowych Tytutow uczestnictwa Towarzystwa.

Oswiadczenia ztozone w niniejszym Prospekcie informacyjnym
sg oparte na przepisach i praktyce obowigzujacych obecnie
w Wielkim Ksiestwie Luksemburga i mogg ulec zmianie
w przypadku zmian w tych przepisach oraz praktyce.

Niniejszy Prospekt informacyjny nie stanowi oferty ani
zachety do nabycia w zadnej jurysdykcji, w ktérej taka oferta
lub zacheta do nabycia jest niezgodna z prawem lub w ktorej
osoba sktadajgca takg oferte lub zachete do nabycia nie
posiada stosownych uprawnien.

Cena Tytutéw uczestnictwa Towarzystwa i dochdd z nich moga
zarowno spadac, jak i rosngc¢, a Inwestor moze nie odzyskac
zainwestowanej kwoty. Inwestorzy powinni w szczegdlnosci
zwréci¢ uwage, ze inwestycje Towarzystwa, zdefiniowane
ponizej, mogg pocigga¢ za sobg okreslone ryzyko, jak
opisano bardziej szczegétowo w sekcji ,Czynniki ryzyka”.
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Najnowszy raport roczny Towarzystwa zbadany przez
biegtego rewidenta oraz raport potroczny niezbadany przez
biegtego rewidenta, ktore sg dostepne bezptatnie w siedzibie
Towarzystwa oraz Spotki zarzgdzajacej, stanowig integralng
czes$¢ niniejszego Prospektu informacyjnego.

Inwestorzy pragngcy uzyskaé dalsze informacje dotyczgce
Towarzystwa (w tym informacje na temat procedury sktadania
zazalen, strategii realizacji przez Towarzystwo naleznego mu
prawa do gtosowania, zasad sktadania u innych podmiotow
zlecen transakcji z upowaznienia Towarzystwa, zasad
najlepszej mozliwej realizacji transakcji oraz na temat
ustalen w zakresie optat, prowizji i Swiadczen niepienieznych
W zwigzku z zarzgdzaniem inwestycjami i administracjg
Towarzystwa) badz w celu ztozenia reklamacji dotyczgcej
dziatan Towarzystwa powinni skontaktowac sie ze Spoétkg
zarzadzajgca, z dziatem obstugi klienta, pod adresem 8A, rue
Albert Borschette, L-1246 w Luksemburgu lub z najblizszym
biurem obstugi.

Towarzystwo i Spoétka zarzgdzajgca zwracajg uwage
Inwestoréw na fakt, ze kazdy Inwestor moze w petni
realizowac przystugujgce mu prawa bezposrednio w stosunku
do Towarzystwa, w szczegolnosci prawo do uczestniczenia
w walnych zgromadzeniach Uczestnikow wytgcznie, jesli
osobiscie zarejestrowat sie we wlasnym imieniu w rejestrze
Uczestnikdw Towarzystwa.

Jesli Inwestor inwestuje w Towarzystwo przez posrednika
inwestujgcego w Towarzystwo w swoim wiasnym imieniu,
ale na zlecenie Inwestora: (i) nie zawsze moze by¢
mozliwe bezposrednie wyegzekwowanie przez Inwestora
niektorych praw przystugujgcych Uczestnikowi w stosunku
do Towarzystwa; oraz (ii) moze to mie¢ wptyw na prawa
Inwestoréw do odszkodowania w przypadku btedow/
niezgodnosci w rozumieniu okodlnika CSSF 24/856.
Spotka zarzagdzajaca, dziatajaca w charakterze gtéwnego
dystrybutora Towarzystwa (,Gtéwny dystrybutor”), organizuje
i nadzoruje takze wprowadzanie do obrotu i dystrybucje
Tytutdw uczestnictwa. Gtéwny dystrybutor moze wyznaczac
subdystrybutoréw, posrednikéw, brokeréw i/lub inwestorow
branzowych (ktérzy moga by¢ jednostkami stowarzyszonymi
Franklin Templeton i na rzecz ktérych moze by¢ przeznaczana
czes$¢ rocznych optat za zarzgdzanie, optat za obstuge lub
innych podobnych optat).

Ponadto Spétka zarzgdzajgca postanowita, ze w razie
koniecznosci spetnienia okreslonych wymogow ustawowych,
regulacyjnych i/lub podatkowych obowigzujacych w niektérych
krajach, w ktorych Tytuty uczestnictwa Towarzystwa sg lub
bedg oferowane, obowigzki organizowania i nadzorowania
wprowadzania do obrotu i dystrybucji Tytutow uczestnictwa
lub samej dystrybucji Tytutdbw uczestnictwa, ktére obecnie
spoczywajg w skali globalnej na Gtéwnym dystrybutorze,
mogg zostac przydzielone innym podmiotom (ktére mogag
by¢é powigzane z Franklin Templeton) wyznaczanym
bezposrednio przez Spotke zarzgdzajaca.

Z zastrzezeniem postanowien istniejgcej umowy ze
Spotkg zarzgdzajaca, takie inne podmioty moga z kolei
wyznacza¢ subdystrybutorow, posrednikow, brokeréw
i/lub inwestoréw branzowych (ktérzy moga by¢ jednostkami
stowarzyszonymi Franklin Templeton). Niezaleznie od
powyzszych postanowien, Spoétka zarzadzajgca takze
monitoruje wyznaczanie i dziatalno$¢ subdystrybutorow,
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posrednikow, brokerdw i/lub inwestoréow branzowych w ramach
realizowanych obowigzkéw Gtéwnego dystrybutora.

Dystrybutorzy, subdystrybutorzy, posrednicy i Brokerzy/
Dealerzy zaangazowani we wprowadzanie do obrotu
i w dystrybucje Tytutdw uczestnictwa stosujg i egzekwujg
wszystkie postanowienia niniejszego Prospektu informacyjnego,
w tym, w stosownych przypadkach, wszelkie bezwzglednie
obowigzujgce przepisy ustawowe i wykonawcze
Luksemburga w zakresie dystrybucji Tytutdw uczestnictwa.
Do ich obowigzkow nalezy takze przestrzeganie przepisow
ustawowych i wykonawczych majgcych zastosowanie w kraju
prowadzenia przez nich dziatalno$ci, w tym w szczegdélnosci
wszelkich wymogéw w zakresie identyfikacji i weryfikacji
tozsamosci swoich klientéw. Nie moga oni dziata¢ w sposob,
ktory mogtby by¢ szkodliwy lub ucigzliwy dla Towarzystwa i/
lub Spdtki zarzgdzajgcej, w szczegdlnosci poprzez narazenie
Towarzystwa i/lub Spétki zarzadzajacej na koniecznosé¢
dostosowania sie do wymogoéw prawnych, fiskalnych lub
informacyjnych, ktére w przeciwnym wypadku nie miatyby do
nich zastosowania. Nie mogg rowniez podawac sie za osoby
reprezentujgce Towarzystwo.

W celu uniknigcia watpliwosci informujemy, ze Inwestorzy
nabywajgcy tytuty uczestnictwa za posrednictwem tych
podmiotéw (lub przez dystrybutorow dodatkowych,
posrednikow, brokeréow/dealeréw i/lub inwestoréw
profesjonalnych wyznaczonych przez te podmioty) nie beda
obcigzeni przez Towarzystwo ani Spoétke zarzgdzajgca
zadnymi dodatkowymi optatami ani kosztami.

W stosownych przypadkach wszelkie odwotania zawarte
w niniejszym Prospekcie informacyjnym do Gtéwnego
dystrybutora dotyczg takze innych podmiotéw wyznaczonych
przez Spotke zarzadzajaca.

Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa, ktorych dane
wyszczegolniono w sekcji ,Informacje administracyjne”,
ponoszg odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte
w niniejszym Prospekcie informacyjnym. Zgodnie z najlepszg
wiedzg i przekonaniem Czlonkéw zarzadu (ktérzy podijeli
wszelkie uzasadnione kroki niezbedne do ustalenia stanu
faktycznego) informacje zawarte w niniejszym Prospekcie
informacyjnym sg prawdziwe i nie pomijaja niczego, co
mogtoby mie¢ wptyw na ich znaczenie. Zarzad przyjmuje
odpowiednio odpowiedzialnos¢ z tego tytutu.

Uprawnienia Zarzadu

Zarzgd odpowiada za zarzgdzanie i administrowanie
Towarzystwem, a obowigzki z zakresu codziennego
zarzadzania i administracji przekazat Spotce zarzgdzajacej
zgodnie ze Statutem i umowg o $wiadczenie ustug zawartg
ze Spotka zarzadzajaca.

Zarzagd ponosi odpowiedzialnos¢ za catosciowg polityke
i cele inwestycyjne oraz zarzgdzanie Towarzystwem
i jego funduszami. Zarzgd moze zezwoli¢ na utworzenie
w przysztosci dodatkowych Funduszy majgcych inne cele
inwestycyjne, pod warunkiem wprowadzenia odpowiednich
zmian do niniejszego Prospektu informacyjnego.

Zarzad moze podja¢ decyzje o wprowadzeniu do oferty lub
wyemitowaniu w ramach dowolnego Funduszu dowolnej
z istniejgcych Klas tytutow uczestnictwa, ktérych warunki
obrotu opisano doktadniej w sekcjach ,Klasy tytutow
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uczestnictwa” i ,Optaty za zarzgdzanie inwestycjami”,
w tym Klas tytutow uczestnictwa w walucie alternatywnej,
Zabezpieczonych klas tytutéw uczestnictwa, a takze Klas
tytutéw uczestnictwa o odmiennej polityce dywidendowe;j.
Inwestorzy bedg zawiadamiani o emisji takich Tytutow
uczestnictwa w momencie ogtoszenia Wartosci aktywow
netto na Tytut uczestnictwa w ramach danej Klasy tytutow
uczestnictwa, jak opisano w sekcji ,Publikacja cen Tytutow
uczestnictwa”.

Jesli tgczna wartos¢ Tytutéw uczestnictwa dowolnego
Funduszu w dowolnym czasie spadnie ponizej 50 min USD
lub ponizej rownowartosci tej kwoty w walucie danego
Funduszu, bgdz jesli zmiana sytuacji gospodarczej lub
politycznej majgcej wptyw na dany Fundusz uzasadnia taka
likwidacje lub jesli jest to wymagane interesem Uczestnikow
danego Funduszu, Zarzad moze podjg¢ decyzje o umorzeniu
wszystkich Tytutdw uczestnictwa Funduszu znajdujgcych
sie w obrocie. Zawiadomienie o takim umorzeniu zostanie
wystane pocztg do zarejestrowanych Inwestoréw. Cena, po
ktorej takie Tytuty uczestnictwa zostang umorzone, opiera
sie na Wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa takiego
Funduszu ustalonej po uptynnieniu wszystkich aktywow
przypadajgcych na taki Fundusz. Szczegdtowe informacje na
ten temat przedstawiono w Zatgczniku D.

Zarzad zastrzega sobie prawo do zaprzestania w dowolnym
momencie, bez powiadomienia, emisji lub sprzedazy Tytutow
uczestnictwa zgodnie z postanowieniami niniejszego
Prospektu informacyjnego.

Tytuty uczestnictwa oferowane lub emitowane w ramach
poszczegolnych Funduszy, Klas i walut opisano bardziej
szczegotowo w sekcji Klasy tytutdw uczestnictwa”.

Aktywa kazdego Funduszu sg dostepne wytgcznie w celu
realizacji praw Uczestnikow i wierzycieli, ktére powstaty
w nastepstwie utworzenia, dziatalnosci lub likwidacji
danego Funduszu. Do celéw relacji istniejgcych pomiedzy
Uczestnikami, kazdy Fundusz uznaje sie za odrebny podmiot.

Okreslenie cen Tytutdw uczestnictwa poszczegdlinych
Funduszy moze zosta¢ zawieszone w okresie znacznego
ograniczenia obrotéw na odpowiedniej gietdzie papieréw
wartosciowych lub w innych okreslonych okolicznosciach,
ktére uniemozliwiajg zbycie lub wycene ktérychkolwiek
z inwestycji Towarzystwa (zob. zatgcznik D). W okresie
zawieszenia nie mozna dokonywac emisji, umorzenia ani
zamiany zadnych Tytutdw uczestnictwa. Zawiadomienie
o zawieszeniu bedzie publikowane, w stosownych
przypadkach, w prasie wskazywanej przez Zarzad i/lub
Spétke zarzadzajaca.

Dystrybucja niniejszego Prospektu informacyjnego
w niektérych jurysdykcjach moze wymagac jego
przettumaczenia na jezyki okreslone przez organy regulacyjne
tych jurysdykcji. W przypadku rozbiezno$ci miedzy wersjg
przettumaczong niniejszego Prospektu informacyjnego
a jego wersjg w jezyku angielskim rozstrzygajgca jest wersja
w jezyku angielskim.

Prospekt informacyjny bedzie aktualizowany i udostepniany
na stronie internetowej www.franklintempleton.lu oraz mozna
go znalez¢ na stronie internetowej Dystrybutoréow Franklin
Templeton, jak rowniez uzyskac¢ bezptatnie i na zgdanie
w siedzibie Towarzystwa i w siedzibie Spotki zarzadzajace;j.
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Definicje
»ABCP” papiery komercyjne zabezpieczone aktywami
(ang. asset backed commercial paper)

»Agent administracyjny” J.P. Morgan SE, Oddziat
w Luksemburgu (nastepca prawny J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A.), ktéremu Spotka zarzgdzajgca przekazata
Swiadczenie niektérych ustug agencji administracyjnej na
rzecz Towarzystwa

»Agent rejestrowy i transferowy” Virtus Partners Fund
Services Luxembourg S.a r.l, ktérej Spétka zarzgdzajgca
przekazata s$wiadczenie ustug agencji rejestrowej
i transferowej w stosunku do Towarzystwa

»,Bank korespondent” bank, ktory we wtasnym kraju
prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rzecz banku znajdujgcego
sie w innym kraju

»Bond Connect” jest systemem wzajemnego dostepu
do rynku umozliwiajgcym zagranicznym inwestorom
obrot obligacjami znajdujgcymi sie w obrocie na chinskim
miedzybankowym rynku obligacji (ang. China Interbank Bond
Market — CIBM)

»Broker/Dealer” posrednik lub doradca finansowy
,CPF” Central Provident Fund

»,CSSF” fr. Commission de Surveillance du Secteur
Financier, organ nadzoru regulujgcy dziatalnos¢ Towarzystwa
w Luksemburgu

»Czlonkowie zarzadu” cztonkowie Zarzadu

»Depozytariusz” J.P. Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu
(nastepca prawny J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.), bank
z siedzibg w Luksemburgu, wyznaczony przez Towarzystwo
do petnienia obowigzkéw banku depozytariusza Towarzystwa.

,Dozwolone panstwo” obejmuje kazde panstwo
cztonkowskie UE, kazdego cztonka OECD oraz kazde inne
panstwo, ktére Zarzgd uzna za wtasciwe

»Dyrektywa UCITS” oznacza dyrektywe 2009/65/WE
w sprawie koordynac;ji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS), zmieniong dyrektywg 2014/91/UE

»Dystrybutor” podmiot lub osoba nalezycie wyznaczona
przez Spotke zarzgadzajgcag, dziatajgcg jako Gtéwny
dystrybutor, do realizacji lub organizacji dystrybuciji tytutow
uczestnictwa

»Dzien roboczy” dzien, w ktorym banki danej(-ch)
jurysdykcji prowadzg zwyklg dziatalnosc

»Dzien transakcyjny” kazdy Dzien wyceny bedgcy
jednoczesnie Dniem roboczym. Informacje na temat
ograniczen dotyczgcych Dni transakcyjnych w kazdej
jurysdykcji mozna uzyskac na zgdanie

»Dzien wyceny” kazdy dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku (,NYSE”) prowadzi dziatalnos¢
lub kazdy petny dzien, w ktérym banki w Luksemburgu
prowadzg zwykig dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia
zwyktego obrotu). W odniesieniu do Franklin Japan Fund,

franklintempleton.lu

Franklin Sealand China A-Shares Fund, Templeton All
China Equity Fund i Templeton China A-Shares Fund,
Spotka zarzgdzajgca moze rowniez wzig¢ pod uwage, kiedy
odpowiednie lokalne gietdy papierow wartosciowych i/lub Rynki
regulowane bedgce gtownym/-i rynkiem/-ami dla znaczacej
czesci inwestycji dokonywanych w ramach Franklin Japan
Fund, Franklin Sealand China A-Shares Fund, Templeton
All China Equity Fund i Templeton China A-Shares Fund
prowadzg dziatalno$¢ w zakresie obrotu i moze zdecydowac
sie traktowac dni, w ktdre obrot nie jest prowadzony, jako Dni
bez wyceny w przypadku tych Funduszy. Wiecej informacji
na temat obowigzujgcych Dni wyceny dla Funduszy mozna
znalez¢ na stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu

»ESTR” krétkoterminowa stopa procentowa dla euro (ang.
Euro Short Term Rate)

»ETF” fundusz gietdowy ETF (ang. exchange traded fund)

»FATCA” ustawa o wypetnianiu obowigzkoéw podatkowych
w stosunku do rachunkéw posiadanych za granicg

»FCM” Futures Commission Merchant, posrednik
w kontraktach terminowych futures, osoba fizyczna lub
organizacja wykonujgca obie z ponizszych czynnosci:
1) zbiera lub przyjmuje oferty na zakup bgdz sprzedaz
kontraktow terminowych futures, opcji na kontrakty terminowe
futures, pozagietdowych kontraktéw lub swapéw walutowych
oraz 2) przyjmuje $rodki pieniezne lub inne aktywa od
klientéw dla realizaciji takich zlecen

»FFI” zagraniczna instytucja finansowa w rozumieniu FATCA

»Fizyczne tytuly uczestnictwa na okaziciela” tytuty
uczestnictwa, ktore zostaty wyemitowane przez Towarzystwo
w formie tytutdw nieimiennych. Prawo wtasnosci takiego
tytutu przystuguje posiadaczowi fizycznego swiadectwa na
okaziciela. Towarzystwo nie emituje juz fizycznych Tytutow
uczestnictwa na okaziciela

»Franklin Templeton” FRI oraz jej jednostki zalezne
i stowarzyszone na catym swiecie

»FRI” Franklin Resources Inc., One Franklin Parkway, San
Mateo, Kalifornia, spotka holdingowa dla réznych jednostek
zaleznych, tgcznie zwanych Franklin Templeton

»Fundusz akcji” aktywa funduszu akcji sg ulokowane
w gtdbwnej mierze lub catkowicie w kapitatowych papierach
wartosciowych lub tez cechuje je ekspozycja na tego rodzaju
papiery wartosciowe emitowane przez spotki notowane
i stanowigce przedmiot obrotu na gietdach papierow
wartosciowych (akcje). Fundusze akcji mogg inwestowac na
skale globalng (globalne fundusze akcji) lub koncentrowaé
sie na poszczegolnych krajach (fundusze krajowe), regionach
geograficznych (fundusze regionalne) lub sektorach
(fundusze sektorowe)

»Fundusz alternatywny” aktywa Funduszu alternatywnego
podlegajg alokacji w ramach alternatywnych strategii
zasadniczo zwigzanych z inwestycjami w niekonwencjonalne
kategorie aktywoéw lub niekonwencjonalne strategie
inwestycyjne, w tym strategie dtugich i krotkich pozycji
w akcjach, strategie zdarzeniowe, strategie wartosci
wzglednej oraz globalne strategie makro
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»Fundusz multi-asset” Fundusz multi-asset zazwyczaj
inwestuje w wiele rodzajow aktywow, w tym miedzy innymi
w akcje, dtuzne papiery wartosciowe, srodki pieniezne,
nieruchomosci, towary i surowce itp. Proporcje aktywow
Funduszu multi-asset inwestowanych w poszczegdlne
rodzaje aktywow (alokacja aktywoéw) mogg dla niektérych
Funduszy byc¢ state, a dla innych zmienne. W przypadku
zmiennej alokacji aktywow Zarzgdzajgcy inwestycjami
wprowadza korekty w zakresie srodkéw zainwestowanych
w poszczegolne rodzaje aktywow zgodnie ze swoimi
prognozami co do ich przysztej rentownosci

»Fundusz rynku pienieznego” kazdy Fundusz kwalifikujgcy
sie do uznania za fundusz rynku pienieznego zgodnie
z Rozporzadzeniem w sprawie funduszy rynku pienieznego

»Fundusz stalego dochodu” aktywa funduszu statego
dochodu sg inwestowane w gtdwnej mierze lub catkowicie
w dtuzne papiery wartosciowe (w tym miedzy innymi
obligacje), ktére wyptacajg odsetki wg oprocentowania statego
lub zmiennego i mogg by¢ emitowane przez spofki, rzady
lub samorzady i/lub przez organizacje miedzynarodowe, do
ktérych nalezy wiecej rzadéw (na przyktad Bank Swiatowy),
badz cechuje je ekspozycja na takie papiery wartosciowe.
Fundusze statego dochodu mogg inwestowac globalnie
lub koncentrowa¢ sie na poszczegdlnych regionach
geograficznych badz krajach i mogg inwestowa¢ w obligacje
emitowane przez rozne rodzaje emitentéw bagdz tez
koncentrowac sie na jednym rodzaju emitenta (na przyktad
na emitentach rzgdowych)

»Fundusz zréwnowazony” Fundusz zréwnowazony
(znany takze pod nazwag fundusz mieszany) inwestuje
zazwyczaj w wiecej niz jeden rodzaj aktywow, takich jak
akcje lub dtuzne papiery wartosciowe (w tym migdzy innymi
obligacje). Proporcje aktywéw Funduszu zrownowazonego
inwestowanych w poszczegdlne rodzaje aktywéw (alokacja
aktywdéw) mogg dla niektérych Funduszy byc¢ state, a dla
innych zmienne. W przypadku zmiennej alokacji aktywow
Zarzgdzajacy inwestycjami wprowadza korekty w zakresie
Srodkow zainwestowanych w poszczegdlne rodzaje
aktywow zgodnie ze swoimi prognozami co do ich przysztej
rentownosci. Jesli pozwala na to jego polityka inwestycyjna,
Fundusz zréwnowazony moze czasowo decydowac sie na
ekspozycje na tylko jeden rodzaj aktywow, w zaleznosci od
mozliwosci rynkowych

»Fundusz(e) inwestycyjny(e)” przedsiebiorstwa UCITS
lub inne przedsiebiorstwa UCI, w ktére moga inwestowac
Fundusze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi
okreslonymi w Zatgczniku B

»Fundusz” wydzielony zespdt aktywow i zobowigzan
w ramach Towarzystwa, ktérego gtownymi wyréznikami sg
okresowo przyjmowana polityka i cele inwestycyjne

,»Gléwnie” patrz definicja ,przede wszystkim” ponizej

»Gtéwny dystrybutor” Spoétka zarzadzajaca dziatajgca
w charakterze gtébwnego dystrybutora Towarzystwa

»ICMA” (ang. International Capital Market Association),
stowarzyszenie prowadzgce dziatalnos¢ niedochodows,
promujgce przyjete na szczeblu miedzynarodowym standardy
najlepszych praktyk poprzez opracowanie odpowiednich,
powszechnie akceptowanych wytycznych, zasad, zalecen
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i standardowej dokumentacji w celu utrzymania i usprawnienia
transgranicznej emisji i obrotu dtuznymi papierami
wartosciowymi oraz inwestowania w takie papiery wartosciowe,
a zwtaszcza wspierania emitentéw w finansowaniu
zrownowazonych przedsiewzie¢ przyjaznych dla srodowiska
i spoteczenstwa. Dodatkowe informacje na ten temat mozna
znalez¢ na stronie internetowej: www.icmagroup.org

»Inspektor ochrony danych” osoba wyznaczona przez
Spotke zarzadzajgcg na inspektora ochrony danych
w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony os6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych
oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE

»Instrumenty rynku pienieznego” instrumenty okreslone
w art. 2 ust. 1 dyrektywy UCITS, o ktérych mowa réwniez
w art. 3 dyrektywy Komisji 2007/16/WE

»Inwestor CPF” nabywca tytutdw uczestnictwa funduszu
CPF za posrednictwem oszczednosci CPF, podlegajacy
warunkom okreslonym w singapurskim prospekcie
informacyjnym, jak réwniez warunkom, jakie moze naktadaé
Zarzad CPF

»Inwestor instytucjonalny” wedtug formutowanej
okresowo definicji zgodnej ze wskazéwkami lub zaleceniami
wiasciwej luksemburskiej instytucji nadzoru finansowego,
w rozumieniu art. 174 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.
Wykaz kwalifikujgcych sie Inwestoréw instytucjonalnych ujeto
w sekcji ,Klasy tytutow uczestnictwa”

»Inwestor” nabywca Tytutéw uczestnictwa Towarzystwa
zarowno bezposrednio jak i za posrednictwem dystrybutora
dokonujgcego subskrypcji Tytutdw uczestnictwa w swoim
wiasnym imieniu i na rzecz odpowiedniego nabywcy
bazowego Tytutdéw uczestnictwa Towarzystwa

»Inwestycja” tytuty uczestnictwa tej samej klasy na
rachunku inwestora

»KID” dokument zawierajgcy kluczowe informacje,
zgodnie z definicjg podang w rozporzgdzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych
(PRIIP). Do celéw uniknigcia watpliwosci i w odpowiednich
przypadkach, odniesienia do dokumentu KID w niniejszym
Prospekcie informacyjnym nalezy rozumie¢ jako odniesienia do
Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje dla inwestorow
(,KIID”) w rozumieniu art. 159 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.

»Klasa tytulow uczestnictwa w walucie
alternatywnej” klasa tytutéw uczestnictwa w walucie innej
niz podstawowa waluta Funduszu

»Klasa tytutu uczestnictwa” klasa tytutow uczestnictwa
charakteryzujgca sie okreslong strukturg optat, walutg lub
innymi cechami szczegolnymi

»Kod ISIN” miedzynarodowy numer identyfikacyjny
papieru wartosciowego, ktory stanowi wytgczny identyfikator
Funduszu / klasy tytutéw uczestnictwa

»,Kodeks funduszy powierniczych i funduszy
wzajemnych” kodeks dotyczgcy informacji na temat
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zezwolen na prowadzenie dziatalnosci i rejestru funduszy
krajowych i zagranicznych w Hongkongu

»Krétkoterminowy zmienny fundusz rynku
pienieznego” fundusz rynku pienieznego, ktory (i) inwestuje
w instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 10
ust. 1 MMFR, (ii) podlega zasadom dotyczgcym portfela
okreslonym w art. 24 MMFR i (iii) jest zgodny z wymogami
okreslonymi w art. 29, 30 i 33 ust. 1 MMFR

»Laczna ekspozycja” stanowi miare ekspozycji na ryzyko
subfunduszu UCITS, ktéra uwzglednia ekspozycje na ryzyko
rynkowe bazowych inwestycji, jak rowniez na dodatkowe
ryzyko rynkowe oraz dorozumiang dzwignie finansowg
zwigzang z finansowymi instrumentami pochodnymi,
ewentualnie utrzymywanymi w portfelu. W $wietle regulaciji
obowigzujgcych w Luksemburgu UCITS majg obowigzek
pomiaru takiej ekspozycji na ryzyko przy zastosowaniu
,metody zaangazowania” lub ,metody warto$ci zagrozonej
(VaR)” — patrz odrebne definicje tych terminow

»,Metoda modelowa” kazda wycena, ktora jest
porownywana, ekstrapolowana lub w inny sposéb obliczana
na podstawie jednej lub wiekszej liczby danych rynkowych

»Metoda rynkowa” wycena pozycji dokonywana wedtug
bezposrednio dostepnych cen zamkniecia, pochodzacych
z niezaleznych zrédet, takich jak kursy gietdowe, notowania
elektroniczne lub kwotowania pochodzgce od kilku
niezaleznych, renomowanych brokerow

»Metoda wartosci zagrozonej (VaR)” metodologia pomiaru
ryzyka lub ,tgcznej ekspozycji” na podstawie wartosci
zagrozonej lub VaR, bedacej miarg najwiekszej potencjalnej
straty, jaka mogtaby powstac¢ przy danym poziomie ufnosci
w danym okresie w zwyktych warunkach rynkowych. VaR
moze by¢ wyrazona w wartosciach bezwzglednych jako
kwota w walucie wtasciwej dla danego portfela lub jako
wartos¢ procentowa, w przypadku ktérej kwote w walucie
dzieli sie przez tgczne aktywa netto. VaR moze by¢ takze
wyrazona jako warto$¢ wzgledna uzyskiwana przez
podzielenie VaR Funduszu (wyrazong procentowo) przez VaR
odnos$nego wskaznika referencyjnego (wyrazonego réwniez
w procentach), czego rezultatem jest wzgledna VaR. Zgodnie
z przepisami prawa luksemburskiego limity bezwzglednej
VaR wynoszg obecnie 20% tgcznych aktywoéw, podczas gdy
limity wzglednej VaR opiewajg obecnie na dwukrotnosc¢ lub
200% VaR wskaznika referencyjnego

»Metoda zaangazowania” metoda pomiaru ryzyka lub
Jacznej ekspozycji” uwzgledniajgca ryzyko rynkowe inwestyc;ji
w subfundusz UCITS, w tym ryzyko zwigzane z wszelkimi
posiadanymi finansowymi instrumentami pochodnymi
w drodze przeliczenia finansowych instrumentéw pochodnych
na réwnowazne pozycje w aktywach bazowych takich
instrumentéw pochodnych (czasami zwane ,ekspozycjami
teoretycznymi”), po korekcie na podstawie wszelkich
porozumien o kompensacie i zabezpieczeniu zobowigzan,
przy czym wartos¢ rynkowa pozycji w bazowych papierach
wartosciowych moze podlega¢ kompensacie z innymi
zobowigzaniami zwigzanymi z tymi samymi pozycjami
bazowymi. tgczng ekspozycje przy zastosowaniu metody
zaangazowania wyraza sie jako bezwzgledny odsetek fgcznych
aktywow netto. W Swietle przepiséw prawa luksemburskiego
taczna ekspozycja z tytutu wytgcznie finansowych instrumentéw
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pochodnych nie moze przekraczaé 100% tgcznych aktywéw
netto, zas catkowita taczna ekspozycja (obejmujgca ryzyko
rynkowe zwigzane z bazowymi inwestycjami subfunduszy,
ktére z definicji stanowig 100% tgcznych aktywoéw netto)
nie moze przekroczy¢ 200% tgcznych aktywow netto
(z wytgczeniem 10%, ktére UCITS moze pozyczyé czasowo
na potrzeby krotkoterminowej ptynnosci)

»Miedzyrzadowy Zespot do spraw Zmiany Klimatu” organ
ONZ powotany do celéw opracowywania regularnych ocen
naukowych zmiany klimatu, jego wptywow i potencjalnego
przysztego ryzyka, jak réwniez proponowania wariantow
dziatan przystosowawczych i tagodzgcych

»Nabycie” kiedy w prospekcie informacyjnym znajduje
sie stwierdzenie o ,nabyciu” lub ,nabywaniu tytutéw
uczestnictwa”, zasadniczo oznacza to subskrypcje tytutow
uczestnictwa

»Numer rachunku inwestora” osobisty numer przypisany
do rachunku inwestora po przyjeciu jego wniosku

»,Obligacja celow zréwnowazonego rozwoju
(SDG)” instrument dtuzny, ktérego kupon ptatny przez
emitenta obligacji jest powigzany z osigganiem celow
w zakresie szczegodlnych wynikow SDG

»,Obligacja powigzana ze zréwnowazonym
rozwojem” instrument dtuzny, obligacje przyczyniajgce
sie do finansowania strategii emitenta ukierunkowanej na
osigganie wczesniej zdefiniowanych celéw zrownowazonego
rozwoju w wyznaczonym terminie

»Obligacja spoteczna” instrument dtuzny, z ktérego
wplywy sg wykorzystywane do celdéw finansowania lub
dokonywania ptatnosci zaliczkowych na rzecz nowych
i/lub dotychczasowych projektéw zapewniajacych wyrazne
korzysci spoteczne

»Obligacja zielona” instrument diuzny, z ktérego wptywy
sg wykorzystywane do celow finansowania lub dokonywania
ptatnosci zaliczkowych na rzecz nowych i/lub dotychczasowych
projektow majgcych korzystny wptyw na Srodowisko

»Obligacja zré6wnowazonego rozwoju” instrument
dtuzny, z ktérego wptywy majg zastosowanie wytgcznie
do celéw finansowania lub refinansowania nowych i/lub
dotychczasowych projektow zapewniajgcych osigganie
korzysci Srodowiskowych i spotecznych

»Obligacje zabezpieczone” obligacje zabezpieczone sg
zobowigzaniami diuznymi emitowanymi przez instytucje
kredytowe i zabezpieczonymi przez wyodrebniong pule aktywow
(,pula zabezpieczajgca” lub ,aktywa zabezpieczajgce”),
wzgledem ktérej obligatariusze dysponujg bezposrednim
prawem regresu jako wierzyciele uprzywilejowani.
Obligatariusze zachowuja jednoczesnie prawo do wystgpienia
z roszczeniem wobec emitenta lub podmiotu powigzanego
emitenta jako zwykli wierzyciele w zakresie wszelkich
pozostatych kwot, ktére nie zostaty w petni rozliczone podczas
likwidacji aktywow zabezpieczajacych, co de facto daje im
prawo do podwaojnego roszczenia lub ,podwdjnego regresu”

»Odroczona warunkowa optata z tytutu sprzedazy” lub
»CDSC” optata naktadana zwykle w chwili zbycia tytutu
uczestnictwa, jesli nastepuje ono w okresie pierwszych kilku
lat od daty jego nabycia

Franklin Templeton Investment Funds 9



»OECD” Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

,Panstwo trzecie” kraje cztonkowskie Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (,OECD”), ktére
spetniajg kryteria jakosci kredytowej przewidziane w polityce
inwestycyjnej Funduszy kwalifikujgcych sie do uznania za
fundusze rynku pienieznego

»P-chips” spotki zarejestrowane poza terytorium Chin
i stanowigce przedmiot obrotu na gietdzie papieréw
wartosciowych w Hongkongu. P-chips to chinskie spofki
nienalezgce do skarbu panstwa, zarejestrowane poza
terytorium Chin kontynentalnych i stanowigce przedmiot
obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych w Hongkongu

»Planowany poziom dzwigni finansowej” Fundusze
dokonujgce pomiaru tgcznej ekspozycji z zastosowaniem
metody wartosci zagrozonej (VaR) publikujg informacje
o Planowanym poziomie dzwigni finansowej. Planowany
poziom dzwigni finansowej nie jest objety zadnym limitem
regulacyjnym i ma charakter wytgcznie orientacyjny. Poziom
dzwigni finansowej Funduszu moze by¢é w dowolnym
momencie wyzszy lub nizszy niz taki planowany poziom,
o ile jest to zgodne z profilem ryzyka Funduszu i miesci sie
w limicie wzglednej VaR. Raport roczny zawiera informacje
o faktycznym poziomie dzwigni finansowej w okresie
historycznym oraz dodatkowe wyjasnienia dotyczgce tego
poziomu. Dzwignia finansowa stanowi miare tgcznego
zastosowania instrumentéw pochodnych i tym samym nie
uwzglednia innych fizycznych aktywéw znajdujacych sie
bezposrednio w portfelu odpowiednich Funduszy. Planowany
poziom dzwigni finansowej mierzy sie metodg Sumy wartosci
teoretycznych (zob. definicja Sumy wartosci teoretycznych)

»Porozumienie paryskie” przetomowa umowa w sprawie
ochrony srodowiska przyjeta przez niemalze kazdg nacje
w 2015 r. w celu przeciwdziatania zmianie klimatu i jej
niekorzystnym wptywom. Porozumienie ma na celu znaczne
ograniczenie globalnych emisji gazoéw cieplarnianych w dgzeniu
do utrzymania wzrostu Sredniej temperatury na $wiecie na
poziomie znacznie ponizej 2°C w stosunku do poziomu sprzed
epoki przemystowej, przy jednoczesnym kontynuowaniu
wysitkdw na rzecz ograniczenia wzrostu temperatury do 1,5°C
w stosunku do poziomu sprzed epoki przemystowej

»Potwierdzenie transakcji” patrz podsekcja ,Potwierdzenie
transakcji” w sekcji ,0golne informacje dla inwestoréw”

»Pozyczka papieréow wartosciowych” transakcja,
w ramach ktorej papiery wartosciowe podlegajg przeniesieniu
tymczasowo z pozyczkodawcy na pozyczkobiorce, przy czym
pozyczkobiorca jest zobowigzany do zwrotu tych papierow
wartosciowych albo na zadanie, albo na koniec okreslonego
okresu

»Przede wszystkim”, ,zasadniczo” lub ,gtéwnie” jesli
w polityce inwestycyjnej Funduszu znajduje sie stwierdzenie,
ze bedzie on inwestowac ,przede wszystkim” lub ,zasadniczo”
lub ,gtéwnie” w dany typ papierow wartosciowych lub
okreslony kraj, region lub branze, zasadniczo oznacza to,
ze taki Fundusz bedzie inwestowat w dany typ papieréw
wartosciowych lub okreslony kraj, region lub branze
co najmniej dwie trzecie swoich aktywdéw netto (bez
uwzglednienia dodatkowych aktywéw ptynnych)
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,»QFI” portfel kwalifikowanego inwestora zagranicznego (w tym
kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych
(,QFII”) i kwalifikowanych zagranicznych inwestorow
instytucjonalnych w renminbi (,RQFII"), zatwierdzony przez
Chinskg Komisje Nadzoru Rynku Papieréw Warto$ciowych
do celow inwestycji na rynku papieréw wartosciowych Chin
kontynentalnych

»sRachunek inwestora” czasami zwany
»Rachunkiem” rachunek Inwestycji utrzymywanych
w imieniu zarejestrowanego Inwestora(-ow)

»Rachunek zbiorczy” instytucja przechowujgca aktywa
w ramach rachunkow lub inwestycji na rzecz wiekszej liczby
Inwestoréw bazowych

»Red-chips” spotki zarejestrowane poza terytorium
Chin i stanowigce przedmiot obrotu na gietdzie papieréw
wartosciowych w Hongkongu. Red-chips sg zazwyczaj
kontrolowane przez panstwo, region lub gmine

»Rezydualny termin zapadalnosci” czas pozostaty
(w dniach) do prawnej zapadalnos$ci papieréw wartosciowych
lub aktywow

»RMB” oficjalna waluta Chin kontynentalnych — stanowi
odwotanie do chinskiego renminbi (CNY) w obrocie krajowym
i/lub chinskiego renminbi w obrocie zagranicznym (CNH)
w zaleznosci od kontekstu

»Roczne walne zgromadzenie” roczne walne
zgromadzenie uczestnikow Towarzystwa

»R0znica stop procentowych” lub ,IRC” odnosi sie do
réznicy stop procentowych miedzy dwiema podobnymi
oprocentowanymi walutami

»,Rozporzadzenie (UE) 2020/1818” rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r.
uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych
norm dotyczacych unijnych wskaznikow referencyjnych
transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikéw
referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego,
Z pOzniejszymi zmianami

»Rozporzadzenie SFDR” Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

»Rozporzadzenie w sprawie funduszy rynku pienieznego”
lub ,,Rozporzgdzenie MMFR” rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, z pozniejszymi
zmianami lub uzupetnieniami

»,Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje” Rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrébwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
2019/2088, z wszelkimi pdzniejszymi zmianami

»Rynek regulowany” rynek w rozumieniu art. 4 pkt 21
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw
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finansowych lub inny rynek regulowany, dziatajgcy regularnie,
uznany i otwarty dla ogétu w Dozwolonym panstwie

»SARON” szwajcarska $rednia stopa overnight (ang. Swiss
Average Rate Overnight)

»SICAV” Société d'Investissement a Capital Variable

»SOFR” stopa zabezpieczonego finansowania overnight
(ang. Secured Overnight Financing Rate)

»SONIA” $rednia stopa overnight w funtach szterlingach
(ang. Sterling Overnight Index Average)

»Spotka zarzadzajgca” Franklin Templeton International
Services S.ar.l lub, w stosownych przypadkach, czionkowie
zarzadu Spotki zarzgdzajgce;j

»Sprzedaz” lub ,sprzedawanie” gdy w prospekcie
informacyjnym jest mowa o ,sprzedazy” lub ,sprzedawaniu
tytutdw uczestnictwa”, zasadniczo oznacza to umorzenie
Tytutdbw uczestnictwa

»Sredni wazony okres trwania” $redni czas do prawnego
terminu zapadalnosci wszystkich aktywow bazowych
w Funduszu rynku pienieznego odzwierciedlajgcy wzgledne
proporcje poszczegolnych posiadanych aktywow

,,Sredni wazony termin zapadalnosci” $redni czas do
prawnego terminu zapadalnosci lub, jezeli okres ten jest
krotszy, do nastepnej aktualizacji stop procentowych wedtug
stopy rynku pienieznego, w odniesieniu do wszystkich
aktywow bazowych Funduszu rynku pienieznego,
odzwierciedlajgcy wzgledne proporcje poszczegodlnych
posiadanych aktywow

»Statut” statut Towarzystwa z wprowadzanymi okresowo
zZmianami

»Suma wartosci teoretycznych” miara poziomu dzwigni
finansowej obliczona jako suma wartosci teoretycznych
wszystkich finansowych instrumentéw pochodnych
posiadanych przez Fundusz i wyrazona jako odsetek wartosci
aktywow netto Funduszu. W celu obliczenia Sumy wartosci
teoretycznych pod uwage brana jest wytgcznie dodatkowa
taczna ekspozycja z tytutu finansowych kontraktéw
pochodnych, a tgczna ekspozycja na inwestycje bazowe (1.
100% tacznej ekspozycji reprezentowanej przez faktyczne
aktywa netto) nie jest uwzgledniana w obliczeniach

»Termin sktadania zlecen” termin, przed uptywem
ktérego musi zosta¢ odebrane zlecenie realizacji transakdji,
jezeli dana transakcja ma by¢ zrealizowana wedtug WAN
z biezgcego dnia, jak szczegétowo podano w Zatgczniku
A do niniejszego Prospektu informacyjnego

»TONAR” $rednia stopa oprocentowania overnight w Tokio
(ang. Tokyo Overnight Average Rate)

» Towarzystwo” Franklin Templeton Investment Funds

»Tytul uczestnictwa typu akumulacyjnego” tytut
uczestnictwa akumulujgcy dochdd z tytutu uczestnictwa w
taki sposob, ze znajduje to odzwierciedlenie w zwigkszonej
wartosci danego tytutu uczestnictwa

»Tytul uczestnictwa typu dywidendowego” tytut
uczestnictwa, od ktérego zwykle wyptacany jest dochdd
z inwestycji netto, chyba ze w odpowiedniej polityce
Funduszu przewidziano inaczej
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»Tytut uczestnictwa” Tytut uczestnictwa dowolnej Klasy
tytutdbw uczestnictwa w kapitale Towarzystwa

»UCI” lub ,inne UCI” przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. 2 lit. a) i b) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r., z pdzniejszymi zmianami

»UCITS” przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe posiadajgce zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci wydane zgodnie z dyrektywg
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r., z pdzniejszymi zmianami

»Uczestnik” posiadacz tytutow uczestnictwa Towarzystwa
Metodologia ta nie:

- uwzglednia rozréznienia miedzy finansowymi instrumentami
pochodnymi stosowanymi do celdw inwestycyjnych lub
zabezpieczania. W konsekwencji strategie zmierzajgce
do ograniczenia ryzyka przyczyniajg sie do podwyzszenia
poziomu dzwigni finansowej Funduszu;

zezwala na kompensate pozycji w instrumentach
pochodnych. W konsekwencji transakcje rolowania
instrumentow pochodnych i strategie oparte na kombinac;ji
dtugich i krotkich pozycji mogg prowadzi¢ do znaczgcego
zwiekszenia poziomu dzwigni finansowej, cho¢ nie
zwiekszajg lub tylko w niewielkim stopniu zwiekszajg
catosciowe ryzyko Funduszu;

uwzglednia zmiennos$ci aktywow bazowych
instrumentow pochodnych ani nie rozroznia aktywoéw
krotko- i diugoterminowych;

uwzglednia wskaznika delta dla opcji, w zwigzku z czym nie
ma miejsca korekta z tytutu prawdopodobienstwa wykonania
opcji. W konsekwencji Fundusz posiadajgcy opcje bez
wartosci wewnetrznej, ktére prawdopodobnie nie zostang
wykonane, wydaje sie cechowac taki sam poziom dzwigni
finansowej, jak Fundusz o poréwnywalnej sumie wartosci
teoretycznych, w przypadku ktérego opcje posiadajg
wartos¢ wewnetrzng i prawdopodobnie zostang wykonane,
pomimo ze potencjalny wptyw na wzrost dzwigni finansowe;j
opcji bez warto$ci wewnetrznej rosnie w miare zblizania sie
ceny aktywa bazowego do ceny wykonania, a nastepnie
maleje wraz z dalszym wzrostem ceny aktywa bazowego,
kiedy opcja nabiera istotnej wartosci wewnetrznej

»UE” Unia Europejska

sUmowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu” transakcje terminowe forward, w terminie
zapadalnosci ktorych kontrahent (sprzedajgcy) ma obowigzek
odkupu sprzedanych aktywow, a Towarzystwo (kupujgcy) ma
obowigzek zwrotu aktywéw zakupionych w ramach transakcji

sUmowy z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu” transakcje terminowe forward, w terminie
zapadalnosci ktérych Towarzystwo (sprzedajgcy) ma
obowigzek odkupu sprzedanych aktywow, a kontrahent
(kupujacy) ma obowigzek zwrotu aktywéw zakupionych
w ramach transakgiji

»USA” lub ,,Stany Zjednoczone” Stany Zjednoczone Ameryki

,Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r.” luksemburska
Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. w sprawie przedsiebiorstw
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zbiorowego inwestowania, z wszelkimi pozniejszymi
zZmianami

»Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa” lub
»WAN” wartos¢ tytutéw uczestnictwa dowolnej klasy
tytutdw uczestnictwa okreslona w sposob przewidziany
w odpowiednich postanowieniach sekcji zatytutowanej
,Okreslanie wartosci aktywoéw netto tytutdw uczestnictwa”
lub, odpowiednio, podsekcji zatytutowanej ,Szczegotowe
postanowienia dotyczgce obliczania wartosci aktywow netto
na tytut uczestnictwa funduszy kwalifikujgcych sie do uznania
za fundusze rynku pienieznego”, zgodnie z Zatgcznikiem D

»Wykluczenia dotyczgce unijnych wskaznikow
referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego” nastepujgce wykluczenia dotyczace unijnych
wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego, wykazywane w Rozporzgdzeniu (UE) 2020/1818,
Z pozniejszymi zmianami:

»Wykluczenia dotyczgce unijnych wskaznikow
referencyjnych transformaciji klimatycznej” nastepujace
wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych
transformacji klimatycznej, wykazywane w Rozporzgdzeniu
(UE) 2020/1818, z pdzniejszymi zmianami:

a) przedsiebiorstwa zaangazowane w jakgkolwiek dziatalno$¢
zwigzang z bronig kontrowersyjna;

b) przedsiebiorstwa zaangazowane w uprawe i produkcje
tytoniu;

c) przedsiebiorstwa, ktére administratorzy wskaznikow
referencyjnych uznajg za naruszajgce zasady inicjatywy
Global Compact (UNGC) lub wytyczne Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych.

Do celow lit. a), ocene tego, czy dane przedsiebiorstwo
jest zaangazowane w jakgkolwiek dziatalno$¢ zwigzana
z kontrowersyjnymi rodzajami broni przeprowadza
sie zgodnie z politykg Franklin Templeton w zakresie
kontrowersyjnych rodzajéw broni w przypadku funduszy
europejskich, udostepniong na stronie internetowe;:
https://franklintempletonprod.widen.net/content/fx615gcmav/
pdf/controversial-weapons-policy.pdf

Obligacje zielone emitowane zgodnie z rozporzadzeniem
w sprawie europejskich zielonych obligacji (rozporzadzenie
(UE) 2023/2631) nie podlegajg powyzszym wykluczeniom.
W przypadku inwestycji w obligacje, z ktorych zyski sg
przeznaczane wytgcznie na dziatalnos¢ zrownowazong
Srodowiskowo, spotecznie lub w inny sposob, powyzsze
wykluczenia obowigzujg jedynie w stosunku do dziatalnosci
gospodarczych finansowanych przez te instrumenty (a nie do
emitenta jako catosci), z wyjgtkiem wykluczenia podanego
w lit. c), ktdre ma zastosowanie na poziomie emitenta.
W przypadku wszelkich innych inwestycji, wykluczenia majg
zastosowanie na poziomie emitenta.

a) przedsiebiorstwa zaangazowane w jakgkolwiek dziatalno$¢
zwigzang z bronig kontrowersyjna;

b) przedsiebiorstwa zaangazowane w uprawe i produkcje
tytoniu;

c) przedsiebiorstwa, ktére administratorzy wskaznikow
referencyjnych uznajg za naruszajgce zasady inicjatywy
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Global Compact (UNGC) lub wytyczne Organizacji
Wspoipracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych;

d) przedsiebiorstwa, ktére osiagaja co najmniej 1% swoich
przychodow z dziatalno$ci zwigzanej z poszukiwaniem,
wydobyciem, dystrybucja lub rafinacjg wegla kamiennego
i brunatnego;

e) przedsiebiorstwa, ktére osiagajg co najmniej 10% swoich
przychodow z dziatalno$ci zwigzanej z poszukiwaniem,
wydobyciem, dystrybucjg lub rafinacjg paliw olejowych;

f) przedsiebiorstwa, ktére osiagajg co najmniej 50% swoich
przychodow z dziatalnosci zwigzanej z poszukiwaniem,
wydobyciem, dystrybucjg lub rafinacjg paliw gazowych;

g) przedsiebiorstwa, ktére osiggajg co najmniej 50% swoich
przychodow z produkcji energii elektrycznej, ktorej
intensywnosc¢ emisji gazow cieplarnianych wynosi powyzej
100g CO2e/kWh.

Do celéw lit. a), bron kontrowersyjna oznacza kontrowersyjne
rodzaje broni, o ktorych mowa w polityce w zakresie
kontrowersyjnych rodzajéw broni w przypadku funduszy
europejskich, udostepnionej na stronie internetowej
https://franklintempletonprod.widen.net/content/fx6l15gcmav/
pdf/controversial-weapons-policy.pdf

Obligacje zielone emitowane zgodnie z rozporzadzeniem
w sprawie europejskich zielonych obligacji (rozporzadzenie
(UE) 2023/2631) nie podlegajg powyzszym wykluczeniom.
W przypadku inwestycji w obligacje, z ktérych zyski sg
przeznaczane wytgcznie na dziatalnos¢ zrownowazong
Srodowiskowo, spotecznie lub w inny sposob, powyzsze
wykluczenia obowigzujg jedynie w stosunku do dziatalnosci
gospodarczych finansowanych przez te instrumenty (a nie do
emitenta jako catosci), z wyjatkiem wykluczenia podanego
w lit. ¢), ktére ma zastosowanie na poziomie emitenta.
W przypadku wszelkich innych inwestycji, wykluczenia majg
zastosowanie na poziomie emitenta.

»Wytyczne ESMA w sprawie nazewnictwa
funduszy” wytyczne Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych (ang. European Securities
and Markets Authority, ESMA) w sprawie stosowania
terminéw zwigzanych z ESG lub zréwnowazonym rozwojem
w nazewnictwie funduszy (ESMA34-1592494965-657)

»Zarzad CPF” zarzad Central Provident Fund, ustawowy
organ zatozony i ustanowiony w Singapurze zgodnie
z Ustawg o funduszu Central Provident Fund

wZarzad” zarzad Towarzystwa

»Zarzadzajacy inwestycjami” podmiot(y) wyznaczony/-e
przez Spotke zarzgdzajgcy i Swiadczgcy/-e ustugi w zakresie
biezgcego zarzagdzania inwestycjami oraz reinwestycjami
aktywow Funduszy. Jezeli Spodtka zarzgdzajgca nie
deleguje funkcji zarzgdzania inwestycjami jednego lub
wiekszej liczby Funduszy, zgodnie z informacjami w sekgcji
.Informacje o funduszach, ich cele inwestycyjne i polityka
inwestycyjna” dla kazdego z Funduszy, wowczas odwotania
do Zarzagdzajgcego inwestycjami beda interpretowane jako
odwotania do Spotki zarzgdzajgcej (zwtaszcza w odniesieniu
do optat pobieranych przez Spoétke zarzgdzajacg za realizacje
funkcji zarzadzania inwestycjami kazdego z odpowiednich
Funduszy)

franklintempleton.lu
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»Zewnetrzna ptatnosé” ptatnosci odebrane od lub uiszczone
przez/na rzecz osoby innej niz zarejestrowany inwestor

O ile nie podano inaczej, wszystkie okreslenia czasu
w niniejszym Prospekcie informacyjnym podano wediug
czasu srodkowoeuropejskiego (CET).

Wyrazenia w liczbie pojedynczej moga, w zaleznosci od
kontekstu, odnosi¢ sie do liczby mnogiej i na odwrot.

franklintempleton.lu
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Informacje administracyjne

Zarzad Towarzystwa

Prezes:

Gregory E. Johnson

Prezes Wykonawczy
FRANKLIN RESOURCES, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
STANY ZJEDNOCZONE

Cztonkowie Zarzadu:

Anouk Agnes

Niezalezny cztonek zarzadu
22, rue Charles Darwin

L-1433 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Mark G. Holowesko

Dyrektor naczelny (CEO) i Prezes
HOLOWESKO PARTNERS LTD.
Shipston House

P.O. Box N-7776

West Bay Street, Lyford Cay
Nassau

Wyspy Bahama

Virginie Lagrange

Niezalezny cztonek zarzadu

6 op der Kaul

L-5320 Contern

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Joseph La Rocque
Niezalezny

Czionek zarzadu

203 Midhurst Road
Baltimore, Maryland 21209
STANY ZJEDNOCZONE

William Lockwood
Niezalezny cztonek zarzgdu
Poste restante

Avenue du Général de Gaulle
57570 Cattenom

Francja

Craig S. Tyle

Starszy doradca prawny
FRANKLIN RESOURCES, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
STANY ZJEDNOCZONE

Spotka zarzadzajgca

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.AARLL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Zarzad Spotki zarzgdzajacej

A. Craig Blair

Czionek zarzadu

Bérengére Blaszczyk
Czionek zarzadu

Alastair Edward Charles Woodward
Niezalezny cztonek zarzadu

William Jackson

14 Franklin Templeton Investment Funds

Niewykonawczy cztonek zarzgdu

Jaspal Sagger
Czionek zarzadu

Jane Trust
Czitonek zarzadu

Zarzadzajacy inwestycjami

BRANDYWINE GLOBAL INVESTMENT MANAGEMENT,
LLC

1735 Market Street, Suite 1800

Philadelphia, PA 19103

STANY ZJEDNOCZONE

CLEARBRIDGE INVESTMENT MANAGEMENT LTD
5 Morrison Street, 2nd Floor

Edynburg EH3 8BH

Wielka Brytania

FRANKLIN ADVISERS, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
STANY ZJEDNOCZONE

FRANKLIN MUTUAL ADVISERS, LLC
101 John F. Kennedy Parkway

Short Hills, NJ 07078-2789

STANY ZJEDNOCZONE

FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC
One Madison Avenue,

Nowy Jork, NY 10010

STANY ZJEDNOCZONE

FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS (Brasil) LTDA.
Avenue Brigadeiro Faria Lima 3311, 5° andar,

Sao Paulo 04538-133,

Brazylia

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED
62/F, Two International Finance Centre

No. 8 Finance Street Central

Hongkong

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS CORP.
200 King Street West, Suite 1500,

Toronto, Ontario M5H 3T4

Kanada

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED
The Gate, East Wing, Level 2

Dubai International Financial Centre

P.O. Box 506613, Dubaj

Zjednoczone Emiraty Arabskie

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londyn EC4N 6HL

Wielka Brytania

FRANKLIN TEMPLETON SEALAND FUND MANAGEMENT
CO,, LTD

9F, Phase I, Shanghai IFC

8 Century Avenue, Pudong

Szanghaj, 200120

Chiny
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TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.
7 Temasek Boulevard

#26-03 Suntec Tower One

Singapur 038987

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED
P.O. Box N-7759

Lyford Cay

Nassau

Wyspy Bahama

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL, LLC
300 S.E. 2" Street

Fort Lauderdale, FL 33301

STANY ZJEDNOCZONE

Agent administracyjny

J.P. MORGAN SE, ODDZIAL W LUKSEMBURGU
European Bank & Business Centre

6C, route de Treves

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agent rejestrowy i transferowy

VIRTUS PARTNERS FUND SERVICES LUXEMBOURG
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Glowny dystrybutor

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SARL.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Gloéwny agent na Tajwanie

FRANKLIN/TEMPLETON SECURITIES INVESTMENT
CONSULTING (SINOAM) INC. (GLOWNY AGENT)

8F, #87, Sec. 4

Chung Hsiao E. Road

Tajpej

Tajwan, ChRL

Depozytariusz

J.P. MORGAN SE, ODDZIAt W LUKSEMBURGU
European Bank & Business Centre

6C, route de Treves

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Biegli rewidenci

PRICEWATERHOUSECOOPERS ASSURANCE, Société
coopérative

2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Doradcy prawni

ELVINGER HOSS PRUSSEN, société anonyme
2, Place Winston Churchill

B.P 425

L-2014 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agent ds. notowan
J.P. MORGAN SE, ODDZIAL W LUKSEMBURGU
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European Bank & Business Centre
6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Lokalni agenci ptatniczy

na Cyprze:

Bank of Cyprus Public Company Limited
4, Evrou Street,

2003 Strovolos, Nikozja

Cyprus Development Bank Public Company Ltd.
50, Arch. Makarios Ill Avenue,
1065 Nikozja, Cypr

Eurobank Cyprus Ltd
Banking Institution

41, Arch. Makarios Il Avenue,
P.C. 1065 Nikozja, Cypr

we Francji:

CACEIS Bank

89-91, rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

w Grecji:

Eurobank Ergasias S.A.
10, Stadiou Street

105 64 Ateny

Piraeus Bank S.A.
4, Amerikis Street
105 64 Ateny

Pancreta Bank S.A.
5 Ikarou Ave.
71306 Iraklion Kreta

Narodowy Bank Grecji
86 Eolou street
102 32 Ateny

Investment Bank of Greece S.A.
32 Aigialeias street and Paradissou
151 25 Maroussi

i
Alpha Bank S.A.

40 Stadiou Street
102 52 Ateny

we Wloszech:
Allfunds Bank S.p.A.
Via Bocchetto, 6
20123 Mediolan

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Piazza Salimbeni n.3
73100 Siena

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella, 1
13900 Biella

Cassa Centrale Banca — Credito Cooperativo del Nord Est
S.p.A

Via Segantini 5

38122 Trydent

CACEIS Bank, Oddziat we Wtoszech
Piazza Cavour 2
20121 Mediolan
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Societe Generale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi 19/A, MAC2
20159 Mediolan

i
State Street Bank GmbH, Oddziat we Wtoszech

Via Ferrante Aporti 10
20125 Mediolan

w Polsce:

Citibank Handlowy

Bank Handlowy w Warszawie Spoétka Akcyjna
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa

w Portugalii:

Banco Comercial Portugués SA
Praga D.Jodo |, 28

4000-295 Oporto

w Szwajcarii:

BNP Paribas, Paryz, Oddziat w Zurychu
Selnaustrasse 16

8002 Zurych

Agent ds. obstugi

w Wielkiej Brytanii:

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londyn EC4N 6HL

Wielka Brytania

Agent rejestrowy i transferowy
Dane kontaktowe:

Tel.: +352 27 94 0990 Faks: +352 342080 9861
E-mail: service.Lux.franklintempleton@fisglobal.com
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Informacje o Funduszach, ich cele inwestycyjne i polityka

inwestycyjna

Towarzystwo dgzy do zapewnienia Inwestorom gamy
Funduszy inwestujgcych w szerokie spektrum zbywalnych
papierow wartosciowych i innych kwalifikujgcych sie aktywéw
dostepnych na catym Swiecie i cechujgcych sie réoznymi
celami inwestycyjnymi, w tym w zakresie wzrostu wartosci
kapitatu i dochodu. Ogolnym celem Towarzystwa jest dgzenie
do zmniejszenia ekspozycji ha ryzyko inwestycyjne poprzez
dywersyfikacje oraz zapewnienie Inwestorom korzysci
z portfela zarzgdzanego przez jednostki Franklin Templeton
wedtug przynoszgcych sukcesy i potwierdzonych wieloletnimi
doswiadczeniami metod doboru inwestycji.

Fundusz jest odpowiedzialny wytgcznie za swoje wtasne
aktywa i zobowigzania, jak szczegdétowo przedstawiono
w Zatgczniku D.

W ramach ograniczeh inwestycyjnych Towarzystwa,
opisanych bardziej szczeg6towo w Zatgczniku B, Fundusze
(z wyjatkiem Funduszy rynku pienieznego, ktére podlegajg
szczegolnym ograniczeniom okreslonym w sekcji 5
Zatgcznika B) mogg inwestowaé w papiery wartosciowe
~Przysziej emisji”, pozyczac papiery wartosciowe ze swojego
portfela i zaciggac pozyczki pieniezne.

Ponadto, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych
Towarzystwa, kazdy Fundusz Towarzystwa moze
inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne w celu
efektywnego zarzgdzania portfelem (z wyjagtkiem funduszy
rynku pienieznego) i/lub zabezpieczenia sie przed ryzykiem
rynkowym badz walutowym.

Towarzystwo moze takze stara¢ sie chroni¢ i powiekszac
wartos¢ aktywow poszczegdélnych Funduszy stosujgc
strategie zabezpieczajgce zgodne z celami inwestycyjnymi
Funduszy, postugujac sie na przyktad opcjami walutowymi
i kontraktami terminowymi forward i futures.

W zakresie dozwolonym wszelkimi obowigzujgcymi
przepisami i regulacjami instrumentem bazowym dla
finansowych instrumentéw pochodnych wykorzystywanych
przez Fundusze do wszelkich celéw mogg by¢ wytgcznie
dozwolone instrumenty, wskazniki finansowe, stopy
procentowe, kursy walutowe lub waluty, w ktére Fundusze
mogg inwestowac zgodnie z ich szczegotowymi celami
inwestycyjnymi oraz politykg inwestycyjng, a takze
obowigzujgcymi je ograniczeniami inwestycyjnymi.

W celu unikniecia watpliwosci fundusze rynku pienieznego
mogg inwestowac jedynie w finansowe instrumenty pochodne,
aby zabezpieczyC sie przed ryzykiem stopy procentowej lub
ryzykiem walutowym.

Jesli w polityce inwestycyjnej Funduszu znajduje sie
stwierdzenie, ze bedzie on inwestowac ,przede wszystkim”
lub ,zasadniczo” lub ,gtownie” w dany typ papierow
warto$ciowych lub okreslony kraj, region lub branze,
zasadniczo oznacza to, ze taki Fundusz bedzie inwestowat
w dany typ papierow wartosciowych lub okreslony kraj,
region lub branze co najmniej dwie trzecie swoich aktywow
netto (bez uwzglednienia dodatkowych aktywoéw ptynnych).

franklintempleton.lu

Kazdy Fundusz moze, w charakterze pomocniczym, posiadac
aktywa ptynne (tj. lokaty bankowe a vista takie jak $rodki
pieniezne na bankowych rachunkach biezgcych dostepnych
w kazdym czasie) do maksymalnego poziomu 20% swoich
aktywow netto w reakcji na niekorzystne warunki rynkowe,
gospodarcze, polityczne lub inne, albo w celu zapewnienia
niezbednej ptynnosci, zdolnosci obstugi zlecen umorzenia
czy zaspokojenia krotkoterminowych potrzeb inwestycyjnych.
Doraznie i o ile jest to uzasadnione wyjgtkowo niekorzystnymi
warunkami rynkowymi, kazdy Fundusz moze, w charakterze
pomocniczym, posiada¢ aktywa ptynne do maksymalnego
poziomu 100% swoich aktywéw netto, w celu podjecia
dziatan fagodzgcych ryzyko zwigzane z takimi wyjgtkowymi
warunkami rynkowymi w najlepszym interesie uczestnikéw.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien polityki
inwestycyjnej danego Funduszu, kazdy Fundusz moze
takze, w celu realizacji swoich celdw inwestycyjnych
i finansowych, inwestowac¢ w lokaty bankowe, instrumenty
rynku pienieznego lub fundusze rynku pienieznego
zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami inwestycyjnymi.
W celach defensywnych Fundusz moze tymczasowo
inwestowaé w takie instrumenty maksymalnie do 100%
swoich aktywéw netto.

Jezeli Fundusz moze inwestowa¢ w swapy przychodu
catkowitego lub inne finansowe instrumenty pochodne
o podobnej charakterystyce, wowczas bazowe aktywa
i strategie inwestycyjne, ktorych dotyczy¢ moze docelowa
ekspozycja, opisano w polityce inwestycyjnej odpowiedniego
Funduszu.

Cele i polityka inwestycyjna opisane ponizej sg wigzace dla
Spotki zarzadzajgcej oraz odpowiednich Zarzadzajacych
inwestycjami Funduszy.

Inwestowanie w spos6b zrownowazony

Spotka zarzgdzajgca wprowadzita polityke dotyczacag
uwzgledniania ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w swoim
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Spétka
zarzadzajaca i/lub Zarzadzajacy inwestycjami uwzgledniajg
mozliwosci i ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju w swoich
badaniach, analizach i procesach podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju, jak dalej opisano
w sekcji ,Czynniki ryzyka”, oznacza zdarzenie lub
okoliczno$¢ dotyczgce srodowiska, spoteczenstwa lub tadu
korporacyjnego, ktére jesli wystgpi, moze potencjalnie lub
faktycznie wptyng¢ w istotny, niekorzystny sposob na wartos¢
inwestycji Funduszu. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
moze albo stanowi¢ ryzyko samo w sobie, albo wywiera¢
wptyw na inne rodzaje ryzyka oraz moze przyczyniac sie
w znacznym stopniu do ryzyka takiego jak ryzyko rynkowe,
ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci czy ryzyko kontrahenta.

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju stanowi wazny element
do uwzglednienia w celu zwiekszenia dtugoterminowych,
skorygowanych o ryzyko stop zwrotu dla inwestoréow oraz
okreslenia ryzyka i mozliwosci strategii poszczegdlnych
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Funduszy. Wszystkie Fundusze Towarzystwa uwzgledniajg
obecnie ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w swoich
procesach podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Uwzglednienie ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moze
rézni¢ sie w zaleznosci od strategii, aktywow i/lub sktadu
portfela Funduszu. Spétka zarzadzajgca i/lub odpowiedni
Zarzadzajgcy inwestycjami korzystajg z okreslonych metod
i baz danych zawierajgcych informacje dotyczace kwestii
Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem
(ESG), uzyskane zaréwno od zewnetrznych podmiotow
badawczych, jak i w wyniku badan prowadzonych we wtasnym
zakresie. Ocena ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju jest
zlozona i moze opierac sie na danych dotyczgcych ESG, ktére
sg trudne do uzyskania lub niekompletne, majg charakter
szacunkowy, sg nieaktualne lub w inny sposob istotnie
nieprawidtowe. Nawet w przypadku ich zidentyfikowania, nie
ma gwarancji, ze dane te zostang prawidtowo ocenione.

W zakresie, w jakim ryzyko dla zrownowazonego rozwoju
wystepuje lub jesli wystgpi w sposéb nieprzewidziany przez
Spotke zarzgdzajacga i/lub odpowiedniego Zarzgdzajgcego
inwestycjami/ odpowiednie modele Zarzadzajacego
inwestycjami, moze to wywotac¢ nagty, istotny, niekorzystny
wptyw na warto$¢ inwestycji, a tym samym na Wartos¢
aktywow netto Funduszu. Z wyjatkiem sytuacji, w ktérych
ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju nie jest uznawane za
istotne dla okreslonego Funduszu, w ktérym to przypadku
dodatkowe wyjasnienia mozna znalez¢ w okreslonej
sekcji Funduszu, taki niekorzystny wptyw moze skutkowac
catkowitg utratg wartosci odpowiednich inwestycji oraz moze
mie¢ rownorzedny, niekorzystny wptyw na Wartos¢ aktywow
netto Funduszu.

Rozporzgdzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrbwnowazone inwestycje ma ograniczone zastosowanie
poczgtkowo wytgcznie w zakresie dwoch z szesciu celow
Srodowiskowych, tj. tagodzenie zmian klimatu i adaptacja
do zmian klimatu, zgodnie z definicja podang w tym
rozporzadzeniu.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien ponizszych
podsekcji zawierajgcych informacje na temat poszczegdlnych
Funduszy, inwestycje bazowe Funduszu nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalno$ci wspomagajgcej
lub przejSciowej, w rozumieniu Rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje.

Bardziej szczegotowe informacje dotyczgce wdrozenia
Rozporzadzenia SFDR i na temat metody ESG kazdego
Funduszu zgodnie z art. 8 lub art. 9 Rozporzadzenia
SFDR mozna znalez¢ w przypadku poszczegolnych
Funduszy w odpowiedniej sekcji ,Ujawnianie informacji
zgodnie z Rozporzgdzeniem SFDR” na stronie internetowej
www.franklintempleton.lu/our-funds/investment-topics-in-
focus/sustainable-finance-disclosure-regulations.

Z zastrzezeniem szczegodlnych postanowien Zatgcznika
G, w przypadku kazdego Funduszu podlegajgcego
postanowieniom art. 8 lub art. 9 Rozporzgdzenia SFDR, Spoétka
zarzadzajgca uwzglednia odpowiednie gtdwne niekorzystne
skutki (,gtdwne niekorzystne skutki”) dla czynnikéw ESG
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych Funduszy.
Do celéw unikniecia watpliwosci, gtbwne niekorzystne skutki
nie majg zastosowania do wszystkich Funduszy, poniewaz
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gromadzenie i weryfikacja danych gtéwnych niekorzystnych
skutkéw wigze sie z ponoszeniem istotnego kosztu, co
w posredni sposob wywiera wptyw na inwestorow koncowych
oraz na spotki, w ktore dokonano inwestycji, podlegajace
wymogowi ich sporzadzania. W opinii Spoétki zarzadzajace;j
ponoszenie takich kosztow nie jest zasadne ani nie lezy
w najlepszym interesie inwestoréw. Dodatkowe informacje
na temat uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkow
mozna znalez¢ w dokumencie zatytutowanym ,O$wiadczenie
sktadane przez podmiot zgodnie z Regulacjg SFDR, dotyczace
i) uwzgledniania ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju oraz
i) nieuwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw”,
udostepnionym w sekgcji ,Polityki i dokumenty regulacyjne”
na stronie internetowej: https://www.franklintempleton.lu/
about-us/sustainable-investing.

FRANKLIN BIOTECHNOLOGY DISCOVERY FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtownie
w kapitatowe papiery warto$ciowe spétek biotechnologicznych
i naukowo-badawczych (w tym matych i $rednich
przedsiebiorstw) z siedzibg w Stanach Zjednoczonych
i innych krajach, oraz w mniejszym stopniu we wszelkiego
rodzaju dtuzne papiery wartosciowe emitentéw z catego
Swiata.

Do celéw inwestycji Funduszu za spétke biotechnologiczng
uwaza sie firme, ktéra co najmniej 50% swoich zyskow
czerpie z dziatalnosci w dziedzinie biotechnologii lub co
najmniej 50% swoich aktywéw netto przeznacza na takie
dziatania, wedtug danych za ostatni rok obrotowy takiej
spoftki. Dziatalno$¢ w branzy biotechnologicznej to badania,
opracowywanie, wytwarzanie i dystrybucja réznorodnych
wyrobow, ustug i proceséw biotechnologicznych Iub
biomedycznych. Do tej kategorii zaliczaja sie spotki aktywne
w dziedzinie badan nad genomem, inzynierii genetycznej
i terapii genetycznych. Obejmuje ona réwniez spofki
prowadzgce dziatalno$¢ w zakresie zastosowania i rozwoju
biotechnologii w dziedzinach takich jak opieka zdrowotna,
produkty farmaceutyczne i rolnictwo.

W zwigzku z tym, ze w opinii Zarzadzajgcego inwestycjami
czynniki $rodowiskowe, spoteczne i zwigzane
z zarzadzaniem (ESG) mogg miec istotny wpltyw na
biezaca i przysztg warto$¢ korporacyjng spotki, czynniki
ESG stanowig integralny element przeprowadzanej
analizy fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego.
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.
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Inwestujgc w dtuzne papiery wartoSciowe, Fundusz na
0got nabywa papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym
badz tez papiery wartoSciowe bez ratingu, ktére zdaniem
Funduszu sg poréwnywalnej jakosci. Dtuzne papiery
wartosciowe o ratingu inwestycyjnym plasujg sie w jedne;j
z czterech najwyzszych kategorii niezaleznych agencji
ratingowych, takich jak Standard & Poor’s Corporation lub
Moody'’s Investors Service, Inc.

Fundusz oczekuje, ze w zwyklych warunkach bedzie
inwestowac wiecej aktywow netto w amerykanskie papiery
warto$ciowe niz w papiery wartosciowe pochodzgce
z jakiegokolwiek innego kraju, cho¢ Fundusz moze
utrzymywacé ponad 50% aktywéw netto w nieamerykanskich
papierach warto$ciowych.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowac (i) do 5% swoich aktywow netto
w papiery wartosciowe emitowane przez spotki prywatne
i prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE) oraz (ii) do
5% swoich aktywéw netto w akwizycyjne spétki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane PIPE
i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 r.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji moggce;j
wynika¢ z transakcji pozyczki papierow wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage cele inwestycyjne
zdefiniowane powyzej, Fundusz moze odpowiadac
Inwestorom zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzagdzenia SFDR

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu poprzez dokonywanie
inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe

e inwestycjami w sektor biotechnologii w Stanach
Zjednoczonych i na catym Swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
e Ryzyko spotek prywatnych

¢ Ryzyko inwestycji w spdtki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)
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e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN DISRUPTIVE COMMERCE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w kapitalowe papiery wartosciowe spétek
zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu, jakim
jest handel innowacyjny. Kapitatowe papiery wartosciowe
zwykle upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach
operacyjnych spétki. Fundusz inwestuje przede wszystkim
w akcje zwykle, ale moze takze inwestowa¢ w akcje
uprzywilejowane, zamienne papiery warto$ciowe i warranty
na papiery wartosciowe.

Do spétek zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu
(handel innowacyjny) zalicza sie te, ktére wedtug
Zarzgdzajgcego inwestycjami zasadniczo koncentrujg sie na
odnoszeniu i/lub ktére przewiduje sie, ze beda zasadniczo
odnosi¢ korzysci z dziatan polegajgcych na handlu
elektronicznym (lub ,e-handel”), aukcjach, wspoétdzielonej
konsumpcji, mozliwosciach realizowania ptatnosci
w formie elektronicznej (,e-ptatnosci”’), modelu logistycznym
dropshipping, marketingu bezposrednim Ilub znaczacym
ograniczaniu kosztow transportu i dostawy, z ktorych
wszystkie zapewniajg klientom bardziej zindywidualizowany,
bezpieczny i oszczedny czasowo proces zakupowy. Spotki
te mogg obejmowac¢ sprzedawcow detalicznych, spotki
ptatnicze, logistyczne i dostawcze, jak réwniez producentow
oprogramowania ukierunkowanych na funkcje wielokanatowe
oraz firmy wykorzystujgce innowacyjne metody marketingowe.

Zarzgdzajacy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty Srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Realizujgc temat inwestycyjny Funduszu, Zarzadzajgcy
inwestycjami moze inwestowa¢ w spoétki z dowolnego
sektora gospodarczego lub o dowolnej kapitalizacji
rynkowej, a takze zaréwno na terytorium Stanéw
Zjednoczonych jak i poza nim, w tym te na rynkach
rozwijajgcych sie lub wschodzgcych. Fundusz moze
inwestowa¢ w réznych sektorach gospodarczych,
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jednakze koncentruje swoje inwestycje w branzach
powigzanych z dobrami konsumpcyjnymi wyzszego rzedu.
Fundusz jest funduszem ,niezdywersyfikowanym”, co
oznacza, ze zasadniczo inwestuje wiekszg czes¢ swoich
aktywoéw w papiery wartosciowe jednego lub kilku emitentow,
ale zasadniczo inwestuje w mniejszg liczbe emitentéow niz
fundusz zdywersyfikowany.

Chociaz w normalnych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje co najmniej 80% swoich aktywow netto w kapitatowe
papiery wartosciowe, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycyjnych w innych rodzajach papieréw wartosciowych,
w tym miedzy innymi w dtuznych papierach wartosciowych
i w papierach wartosciowych o statym dochodzie (moggcych
obejmowac wszelkie rodzaje papieréw wartosciowych
o statym i zmiennymi oprocentowaniu z dowolnym terminem
zapadalnosci lub poziomem jakos$ci emitentéw korporacyjnych
na catym swiecie), jak réwniez do 10% swoich aktywow netto
w otwarte i zamkniete UCI (w tym w fundusze typu ETF).

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek
zapewniajgcych klientom bardziej zindywidualizowany,
bezpieczny i oszczedny czasowo proces realizowania
zakupoéw

¢ inwestycjami Srednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka
mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis ryzyka
przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej Funduszu:

¢ Ryzyko koncentracji

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko inwestowania tematycznego

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej kapitalizacji
¢ Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

e Ryzyko warrantow
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taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN DIVERSIFIED BALANCED FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktérym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadzg zwyktg dziatalnos¢ (z wyjgtkiem
okresu zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje
natematobowigzujgcych Dniwyceny Funduszu mozna znalez¢
na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest osiggniecie kombinacji biezgcego dochodu
i dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przy docelowe;j
rocznej sredniej stopie zwrotu na poziomie 3,5% (po
potrgceniu optat) ponad stope Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) w kroczgcym okresie trzech lat. Fundusz stara
sie osiggngC przyjety cel przy zatozonej rocznej zmiennosci
siegajacej w zwyktych warunkach rynkowych od 5% do 8%.
Nie ma zadnej gwarancji, ze Fundusz faktycznie osiggnie
przyjety docelowy poziom stopy zwrotu ani ze uda mu sie
pozosta¢ w docelowym zakresie zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggnac
przyjety cel w drodze aktywnego zarzgdzania bezposrednig
i posrednig ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe o statym
dochodzie, przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
pomocnicze aktywa ptynne, lokaty bankowe, instrumenty
rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego, jak rowniez
posrednig ekspozycjg na inwestycje ,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio (za
posrednictwem przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
finansowych instrumentéow pochodnych i produktéw
strukturyzowanych) w papiery wartosciowe emitentow
o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym
miejscu na swiecie, w tym na rynkach wschodzgcych.
Fundusz moze posiada¢ siegajgcg maksymalnie
75% dtugg ekspozycje netto bezposrednio lub posrednio
na akcje i podobne kapitatowe papiery wartosciowe.
Pozostate aktywa netto sg zwykle inwestowane bezposrednio
lub posrednio w dtuzne papiery wartosciowe (w tym papiery
wartosciowe o nizszym ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym,
dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz
zamienne lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe,
a takze dtuzne zagrozone papiery wartosciowe), jak
réwniez do 10% w ,alternatywne” kategorie aktywow, takie
jak nieruchomosci, infrastruktura, towary i surowce oraz
certyfikaty emisji dwutlenku wegla objete europejskim
systemem handlu emisji, przy czym te ostatnie sg realizowane
poprzez zastosowanie: (i) finansowych instrumentow
pochodnych na kwalifikujgce sie aktywa lub kwalifikujgce
sie indeksy finansowe; lub (ii) obligacji strukturyzowanych.
Inwestycje w warunkowe zamienne papiery warto$ciowe
ogranicza sie do 5% aktywéw netto Funduszu.

Ekspozycja na kategorie aktywow takie jak akcje bedzie
okreslana w ujeciu netto, z uwzglednieniem tgcznej wartosci
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dtugich i krotkich ekspozycji na wszystkich rynkach akcji.
Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje moze zatem
przekroczy¢ 75%.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania, efektywnego zarzadzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych nalezg migedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na
indeksy akcji, instrumentéow o statym dochodzie, walut lub
towardw i surowcoéw), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym kontrakty terminowe futures
na indeksy akcji i na rzadowe papiery wartosciowe) oraz
opcje (w tym zabezpieczone opcje call). W tym kontekscie
Fundusz moze poszukiwa¢ ekspozycji miedzy innymi na
towary i surowce lub nieruchomosci poprzez wykorzystanie
finansowych instrumentéw pochodnych na kwalifikujace
sie indeksy finansowe. Fundusz moze réwniez inwestowac
w papiery wartosciowe, rozliczane w formie pienieznej
produkty strukturyzowane lub obligacje notowane na gietdach
papieréow warto$ciowych, w przypadku ktoérych papier
wartosciowy jest powigzany z innym papierem wartosciowym,
indeksem bgdz walutg dowolnego kraju, lub jego wartos¢ jest
pochodng ich wartosci.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiada¢ lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienigeznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw
netto).

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére
Fundusz moze inwestowa¢ (w zakresie ograniczonym do
10% aktywéw netto Funduszu), moga by¢ zarzgdzane albo
przez Franklin Templeton, albo przez innych zarzadzajgcych
aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend
z kapitatu, jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych
zyskoéw kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:
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e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e Srednim do diugoterminowego wzrostem wartosci kapitatu
i biezgcym dochodem przy umiarkowanej zmiennosci

¢ wzglednie ostroznym podejsciem do mozliwosci wzrostu
oferowanych przez akcje, diuzne papiery wartosciowe
i Srodki pieniezne

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej

Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko nieruchomosci

o Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcag
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére skfadajg sie na 100%
tagcznych aktywow netto.

Zarzagdzajacy inwestycjami Franklin Templeton
International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN DIVERSIFIED CONSERVATIVE FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadzg zwyktg dziatalnos¢ (z wyjgtkiem
okresu zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalez¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.
lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest osiggniecie kombinacji biezgcego dochodu
i dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przy docelowej
rocznej $redniej stopie zwrotu na poziomie 2% (po
potrgceniu optat) ponad stope Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) w kroczgcym okresie trzech lat. Fundusz stara
sie osiggng¢ przyjety cel przy zatozonej rocznej zmiennosci
siegajgcej w zwyktych warunkach rynkowych od 3% do 5%.
Nie ma zadnej gwaranciji, ze Fundusz faktycznie osiggnie
przyjety docelowy poziom stopy zwrotu ani ze uda mu sie
pozosta¢ w docelowym zakresie zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggngc
przyjety cel w drodze aktywnego zarzgdzania bezposrednig
i posrednig ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe o statym
dochodzie, przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
pomocnicze aktywa ptynne, lokaty bankowe, instrumenty
rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego, jak réwniez
posrednig ekspozycjg na inwestycje ,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio (za
posrednictwem przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
finansowych instrumentéw pochodnych i produktow
strukturyzowanych) w papiery wartosciowe emitentéw
o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym
miejscu na Swiecie, w tym na rynkach wschodzgcych.
Fundusz moze posiadac¢ siegajgcg maksymalnie 40% dtuga
ekspozycje netto bezposrednio lub posrednio na akcje
i podobne kapitatowe papiery wartosciowe. Pozostate aktywa
netto sg zwykle inwestowane bezposrednio lub posrednio
w diuzne papiery wartosciowe (w tym papiery wartosciowe
0 nizszym ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym, dtuzne
papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz zamienne
lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe, a takze
dtuzne zagrozone papiery wartosciowe), jak rowniez do 10%
w ,alternatywne” kategorie aktywow, takie jak nieruchomosci,
infrastruktura, towary i surowce oraz certyfikaty emisji
dwutlenku wegla objete europejskim systemem handlu emisji,
przy czym te ostatnie sg realizowane poprzez zastosowanie:
(i) finansowych instrumentow pochodnych na kwalifikujgce
sie aktywa lub kwalifikujgce sie indeksy finansowe; lub (ii)
obligacji strukturyzowanych. Inwestycje w warunkowe
zamienne papiery warto$ciowe ogranicza sie do 5% aktywow
netto Funduszu. Ekspozycja na kategorie aktywow takie jak
akcje bedzie okreslana w ujeciu netto, z uwzglednieniem
tacznej wartosci dtugich i krotkich ekspozycji na wszystkich
rynkach akcji. Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje moze
zatem przekroczy¢ 40%.

Zarzgdzajacy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestyciji i procesu decyzyjnego. Promowane
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przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celdw zabezpieczania, efektywnego zarzadzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych nalezg migedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na
indeksy akcji, instrumentéw o statym dochodzie, walut lub
towardéw i surowcoéw), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym kontrakty terminowe futures
na indeksy akcji i na rzagdowe papiery wartosciowe) oraz
opcje (w tym zabezpieczone opcje call). W tym kontekscie
Fundusz moze poszukiwa¢ ekspozycji miedzy innymi na
towary i surowce lub nieruchomosci poprzez wykorzystanie
finansowych instrumentéw pochodnych na kwalifikujgce
sie indeksy finansowe. Fundusz moze réwniez inwestowac
w papiery wartosciowe, rozliczane w formie pienieznej
produkty strukturyzowane lub obligacje notowane na gietdach
papierow wartosciowych, w przypadku ktérych papier
wartosciowy jest powigzany z innym papierem wartosciowym,
indeksem bgdz walutg dowolnego kraju, lub jego wartos¢ jest
pochodng ich wartosci.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac¢ lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw
netto).

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére
Fundusz moze inwestowa¢ (w zakresie ograniczonym do
10% aktywéw netto Funduszu), moga by¢ zarzadzane albo
przez Franklin Templeton, albo przez innych zarzadzajgcych
aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami
przychodu catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji
mogacej wynika¢ ze swapow przychodu catkowitego
(niefinansowanych) wynosi 70% aktywéw netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e Srednioterminowym wzrostem warto$ci kapitatu oraz
biezgcym dochodem przy niskiej zmienno$ci

e ograniczong ekspozycjg na mozliwosci wzrostu oferowane
przez inwestycje w akcje
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Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko walutowe
e Ryzyko rynkowe
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko ekspozycji na towary i surowce
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko zagrozonych papieréw warto$ciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN DIVERSIFIED DYNAMIC FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset
Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym banki detaliczne
w Wielkiej Brytanii (Londyn) prowadzg zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j
http://www.franklintempleton.lu.

franklintempleton.lu

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przy
docelowej rocznej Sredniej stopie zwrotu na poziomie 5% (po
potrgceniu optat) ponad stope Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) w kroczgcym okresie trzech lat. Fundusz stara
sie osiggng¢ przyjety cel przy zatozonej rocznej zmiennosci
siegajgcej w zwyktych warunkach rynkowych od 8% do 11%.
Nie ma zadnej gwarancji, ze Fundusz faktycznie osiggnie
przyjety docelowy poziom stopy zwrotu ani ze uda mu sie
pozosta¢ w docelowym zakresie zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggnhac
przyjety cel w drodze aktywnego zarzgdzania bezposrednig
i posrednig ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe o statym
dochodzie, przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
pomocnicze aktywa ptynne, lokaty bankowe, instrumenty
rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego, jak réwniez
posrednig ekspozycjg na inwestycje ,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio (za
posrednictwem przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
finansowych instrumentéow pochodnych i produktow
strukturyzowanych) w papiery wartosciowe emitentéow
o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym
miejscu na s$wiecie, w tym na rynkach wschodzgcych.
Fundusz moze posiada¢ siegajacg maksymalnie 100%
dtugg ekspozycje netto bezposrednio lub posrednio na akcje
i podobne kapitatowe papiery wartosciowe. Pozostate aktywa
netto sg zwykle inwestowane bezposrednio lub posrednio
w dtuzne papiery warto$ciowe (w tym papiery warto$ciowe
0 nizszym ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym, dtuzne
papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz zamienne
lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe, a takze
dtuzne zagrozone papiery wartosciowe), jak rowniez do 10%
w ,alternatywne” kategorie aktywow, takie jak nieruchomosci,
infrastruktura, towary i surowce oraz certyfikaty emisji
dwutlenku wegla objete europejskim systemem handlu emisiji,
przy czym te ostatnie sg realizowane poprzez zastosowanie:
(i) finansowych instrumentow pochodnych na kwalifikujgce
sie aktywa lub kwalifikujgce sie indeksy finansowe; lub (ii)
obligacji strukturyzowanych. Inwestycje w warunkowe
zamienne papiery warto$ciowe ogranicza sie do 5% aktywow
netto Funduszu. Ekspozycja na kategorie aktywow takie jak
akcje bedzie okreslana w ujeciu netto, z uwzglednieniem
tgcznej wartosci dtugich i krotkich ekspozycji na wszystkich
rynkach akcji. Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje moze
zatem przekroczy¢ 100%.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
sSrodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestyciji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania, efektywnego zarzgdzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéow
pochodnych nalezg miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na
indeksy akgcji, instrumentéw o statym dochodzie, walut lub
towardéw i surowcow), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym kontrakty terminowe futures
na indeksy akcji i na rzgdowe papiery wartosciowe) oraz
opcje (w tym zabezpieczone opcje call). W tym kontekscie
Fundusz moze poszukiwac¢ ekspozycji miedzy innymi na
towary i surowce lub nieruchomosci poprzez wykorzystanie
finansowych instrumentéw pochodnych na kwalifikujgce
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sie indeksy finansowe. Fundusz moze réwniez inwestowac
w papiery wartosciowe, rozliczane w formie pienieznej
produkty strukturyzowane lub obligacje notowane na gietdach
papierow wartosciowych, w przypadku ktoérych papier
wartosciowy jest powigzany z innym papierem wartosciowym,
indeksem bgdz walutg dowolnego kraju, lub jego wartos¢ jest
pochodng ich wartosci.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiada¢ lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow
netto).

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktore
Fundusz moze inwestowa¢ (w zakresie ograniczonym do
10% aktywéw netto Funduszu), moga by¢ zarzgdzane albo
przez Franklin Templeton, albo przez innych zarzgdzajgcych
aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e diugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu

e wyzszym poziomem zmiennosci dla maksymalizacji
dtugoterminowych stép zwrotu

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
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e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papierow wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tagcznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN DIVERSIFIED INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Gtéwnym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiggniecie przez Fundusz
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Funduszinwestuje przede wszystkim
w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez rzady,
agencje rzgdowe oraz przedsiebiorstwa w dowolnym kraju,
w tym w mniejszym stopniu na Rynkach wschodzgcych.

Fundusz inwestuje co najmniej 75% w papiery wartosciowe
o statym dochodzie. Do celéw tego Funduszu dtuzne
papiery wartosciowe obejmujg wszelkiego rodzaju papiery
wartosciowe o statym i zmiennym dochodzie, w tym kredyty
bankowe (za posrednictwem regulowanych funduszy
inwestycyjnych i finansowych instrumentow pochodnych),
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obligacje, nieagencyjne papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg oraz inne papiery wartoSciowe zabezpieczone
aktywami (w tym instrumenty CLO (transza limitowana) do
20% aktywéw netto Funduszu, instrumenty CMO, papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg na nieruchomosciach
mieszkaniowych i komercyjnych, przy czym taczny ich poziom
nie moze by¢ wyzszy niz 65% aktywow netto Funduszu),
zamienne papiery wartosciowe oraz warunkowe zamienne
papiery wartosciowe. Fundusz moze inwestowac¢ do 100%
swoich aktywow netto w papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami,
w tym w agencyjne papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg, zgodnie ze szczegotowymi informacjami podanymi
ponizej.

Inwestycje w warunkowe zamienne papiery warto$ciowe
ogranicza sie do 10% aktywow netto Funduszu. Fundusz
moze inwestowaé do 100% swoich aktywow netto w dtuzne
papiery wartosciowe o niskim ratingu, bez ratingu lub
o ratingu nieinwestycyjnym emitentéw z catego $wiata.

Fundusz moze takze posiada¢ zagrozone dtuzne papiery
wartosciowe w zakresie, w jakim takie papiery warto$ciowe
wynikajg z pasywnej sytuacji, w ktérej papiery wartosciowe
stang sie zagrozone wskutek, na przyktad, ogdlnego
spowolnienia gospodarczego lub innych niekorzystnych
warunkow rynkowych, gospodarczych, politycznych lub innego
rodzaju. Do celdw polityki inwestycyjnej Funduszu zagrozone
papiery wartosciowe nalezy rozumiec¢ jako: (i) obejmujgce
dtuzne papiery wartosciowe emitentow niewywigzujgcych sie
z zobowigzan; oraz (ii) papiery wartosciowe spotek, ktére sg
lub majg wkrotce byé przedmiotem procedury reorganizacii,
restrukturyzacji finansowej lub niewyptacalnosci. Inwestycje
w papiery wartosciowe emitentéw niewywigzujacych sie
z zobowigzan majg stanowic¢ nie wiecej niz 10% aktywow
netto Funduszu.

Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI
oraz do 10% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym. Fundusz moze
inwestowa¢ do 10% swoich aktywoéw netto w Chinach
kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect lub
bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz moze stosowac rézne finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzagdzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych,
ktére mogg nie by¢ skorelowane z aktywami bazowymi
Funduszu. Takie finansowe instrumenty pochodne moga
stanowi¢ przedmiot obrotu na Rynkach regulowanych lub
na rynku pozagietdowym i mogg obejmowac¢ miedzy innymi
swapy (takie jak swapy stopy procentowej, swapy inflacyjne,
swapy ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
powigzane z instrumentami o statym dochodzie), kontrakty
terminowe forward i kontrakty terminowe cross forward
(z ktérych kazdy moze skutkowaé ujemnymi ekspozycjami
walutowymi), kontrakty terminowe futures (w tym kontrakty
terminowe futures na rzadowe papiery wartosciowe),
jak rowniez opcje. Do przyktaddéw wykorzystania przez
Fundusz finansowych instrumentéw pochodnych do celéw
inwestycyjnych, ktére mogg byc¢ nieskorelowane z bazowymi
aktywami Funduszu, mozna zaliczy¢ zajmowanie
aktywnych pozycji w walutach (np. dtugie/krétkie pozycje)
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za posrednictwem kontraktéw terminowych forward
i krzyzowych kontraktow terminowych forward, zajmowanie
aktywnych pozycji kredytowych za posrednictwem swapow
ryzyka kredytowego oraz zajmowanie aktywnych pozycji na
stope procentowg za posrednictwem swapdéw przychodu
catkowitego na instrumenty o statym dochodzie.

Ponadto Fundusz moze takze dokonywa¢ zakupu
lub sprzedazy agencyjnych papierow wartosciowych
zabezpieczonych hipotekg (emitowanych przez Government
National Mortgage Association (GNMA), Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac) i Federal National
Mortgage Association (FNMA)) z opdzniong dostawg lub
przysztym zobowigzaniem za posrednictwem rynku ,do
ustalenia” (ang. to-be-announced, TBA). W przypadku
transakcji TBA specyficzne papiery wartosciowe, ktére majg
by¢ dostarczone, nie sg identyfikowane w dniu transakc;ji, ale
dostarczane papiery wartosciowe muszg spetnia¢ okreslone
warunkii standardy (takie jak rentownos$¢, czas trwania i jako$¢
kredytowa) oraz by¢ zgodne z celami i politykg inwestycyjng
Funduszu. Inwestycje w papiery wartosciowe TBA nie moga
przekracza¢ 50% aktywow netto Funduszu. Fundusz moze
zawierac transakcje sprzedazy TBA lub transakcje rolowane
TBA wytgcznie w odniesieniu do papierow wartosciowych,
ktorych jest wiascicielem.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 15% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 40%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem biezgcego dochodu oraz potencjalnym
wzrostem wartosci kapitatu w USD, poprzez inwestowanie
w diuzne papiery wartosciowe na catym swiecie

e inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko zagrozonych papieréow wartosciowych
e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko transakcji TBA
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdéw uczestnictwa

Ryzyko papieréow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

Ryzyko polityki dywidendowej

Ryzyko uméw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Franklin Templeton Investment Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EMERGING MARKET CORPORATE DEBT
FUND

Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem Funduszu jest osiggniecie
biezgcego dochodu oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie
przede wszystkim w dtuzne papiery wartosSciowe o statym
i zmiennym oprocentowaniu oraz zobowigzania dtuzne
o dowolnym terminie zapadalnosci lub jakosci kredytowej
(mogace obejmowac w przewazajgcym stopniu lub nawet
wytgcznie papiery wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym,
papiery wartosciowe o niskim ratingu i/lub papiery
wartosciowe bez ratingu) (i) emitentdow korporacyjnych, oraz
(ii) emitentdow powigzanych z rzgdem (w tym miedzy innymi
spotek bedgcych w wiekszosci wtasnoscig organow wiadz
krajowych lub lokalnych bgdz organizacji miedzynarodowych
finansowanych przez wiele rzadéw, w tym krajowych
i miedzynarodowych bankéw rozwoju), majgcych siedzibe
w krajach rynkéw wschodzacych i/lub prowadzgcych
dziatalnos¢ gospodarczg gtownie w krajach rozwijajgcych
sie i wschodzgcych. Fundusz moze takze inwestowac
w Instrumenty rynku pienieznego.

Zarzgdzajacy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestyciji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze do celéow zabezpieczania i/lub efektywnego
zarzgdzania portfelem korzystac z finansowych instrumentow
pochodnych. Fundusz moze takze pomocniczo korzystac
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z finansowych instrumentéw pochodnych do celéw
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne moga
by¢ przedmiotem obrotu albo na Rynkach regulowanych, albo
na rynku pozagietdowym i moga obejmowac¢ miedzy innymi
swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego), kontrakty
terminowe forward, walutowe kontrakty terminowe forward
i kontrakty terminowe futures, a takze opcje. Fundusz moze
takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi, inwestowac
w papiery wartosciowe lub produkty strukturyzowane,
w przypadku ktérych papier wartosciowy jest powigzany
z innym papierem wartosciowym lub jego wartos¢ jest
pochodng wartosci takiego innego papieru warto$ciowego,
badz jest powigzany z aktywami lub walutami dowolnego
kraju rozwijajgcego sie lub wschodzgcego.

Fundusz moze takze inwestowa¢ do 20% swoich aktywow
netto w zagrozone papiery wartosciowe (tj. papiery
wartosciowe (i) ktérym co najmniej dwie agencje ratingowe
nadaty rating CCC lub nizszy bgdz, jesli nie posiadajg
ratingu, rownowazne im, oraz (ii) o spreadzie kredytowym
powyzej 1 000 punktéw bazowych). W wiekszosci
przypadkoéw jednak taka ekspozycja miataby wynikac
z pasywnej sytuacji, w ktorej papiery wartosciowe stang sie
zagrozone wskutek, na przyktad, ogdélnego spowolnienia
gospodarczego lub innych niekorzystnych warunkéw
rynkowych, gospodarczych politycznych lub innego rodzaju.
Do celéw polityki inwestycyjnej Funduszu zagrozone papiery
wartosciowe nalezy rozumie¢ jako: (i) obejmujgce dtuzne
papiery wartosciowe emitentdw niewywigzujgcych sie
z zobowigzan; oraz (ii) papiery wartosciowe spotek, ktére sg
lub majg wkrétce by¢ przedmiotem procedury reorganizacji,
restrukturyzacji finansowej lub niewyptacalnosci. Inwestycje
w papiery warto$ciowe emitentéw niewywigzujgcych sie
z zobowigzan majg stanowi¢ nie wiecej niz 15% aktywow
netto Funduszu. Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe
o statym dochodzie i zobowigzania dtuzne denominowane
w dowolnej walucie oraz moze posiadac kapitatowe papiery
wartosciowe, w tym warranty, pod warunkiem ze powstajg
one wskutek zamiany lub wymiany akcji uprzywilejowanych
lub zobowigzan dtuznych. Dodatkowo Fundusz moze takze
inwestowa¢ w zamienne papiery warto$ciowe i warunkowe
zamienne papiery wartosciowe (inwestycje w warunkowe
zamienne papiery warto$ciowe nie przekroczg 5% aktywow
netto Funduszu).

Fundusz moze inwestowac do 20% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e dochodem i dtugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie w dowolnego rodzaju zobowigzania
dtuzne na rynkach wschodzacych

o inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko zagrozonych papieréw warto$ciowych
o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

¢ Ryzyko warrantow

Dzwignia finansowa Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Templeton Investments (ME)
Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EMERGING MARKETS DEBT
OPPORTUNITIES HARD CURRENCY FUND

Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie biezgcego dochodu oraz dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie przede wszystkim
w zdywersyfikowany portfel dtuznych papieréw wartosciowych
o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz zobowigzan
dtuznych emitowanych przez emitentow rzgdowych
i powigzanych z rzadem, a takze podmioty ponadnarodowe
zatozone lub wspierane przez kilka rzgdéw krajowych
i emitentéw korporacyjnych majgcych siedzibe w krajach
Rynkéw wschodzgcych oraz prowadzacych dziatalnosc
gospodarczg gtownie w krajach Rynkow wschodzgcych
i rozwijajacych sig, w tym w Chinach kontynentalnych.
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Takie papiery wartosciowe bedg denominowane w walutach
wymienialnych (j. w walutach gospodarek rozwinietych,
w tym miedzy innymi EUR, GBP, USD, JPY i CHF).

Wszystkie inwestycje w dtuzne papiery wartoSciowe bedg
w momencie zakupu cechowac sie ratingiem B minus
lub wyzszym wedtug metodologii Standard & Poor’s lub
robwnowaznym ratingiem nadanym przez inne agencje
ratingowe. W zwigzku z tym w przypadku wystepowania
dwoch réznych ratingdw bierze sie pod uwage tylko ten
nizszy, a jesli wystepuja trzy rézne ratingi, wéwczas bierze
sie pod uwage nizszy z dwoch wyzszych ratingdw. W razie
braku ratingu papiery wartosciowe muszg zosta¢ uznane
przez Zarzgdzajgcego inwestycjami za majgce poréwnywalng
jakosc.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg by¢ przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych
lub na rynku pozagietdowym i mogg obejmowac miedzy
innymi swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego, swapy
procentowe i swapy walutowe), kontrakty terminowe forward
i krzyzowe walutowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, jak rowniez opcje.

Fundusz moze réwniez inwestowac¢ w obligacje kredytowe
lub produkty strukturyzowane (takie jak zabezpieczone
zobowigzania dtuzne), w ktérych papier wartosciowy jest
powigzany z innym papierem lub jego wartosc¢ jest pochodng
wartosci innego instrumentu lub jest on powigzany z aktywami
badz jedng z powyzszych walut wymienialnych.

Fundusz moze w charakterze pomocniczym posiadac¢
kapitatowe papiery wartosciowe, w tym warranty (w wyniku
transakcji refinansowania lub w zakresie, w jakim takie papiery
wartosciowe powstaty w wyniku konwersji zobowigzan
dtuznych, ktére odzwierciedlajg wptywy z restrukturyzaciji
lub upadtosci), a takze warunkowe zamienne papiery
wartosciowe (inwestycje w warunkowe zamienne papiery
wartosciowe nie bedg przekracza¢ 5% aktywow netto
Funduszu). Fundusz moze takze inwestowa¢ w Instrumenty
rynku pienieznego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e biezgcym dochodem i dtugoterminowym wzrostem wartosci
kapitatu poprzez inwestycje w zobowigzania dtuzne rynkow
wschodzgcych z wytgczeniem papierow wartosciowych
o ratingu ponizej B minus

e inwestycjami srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta
e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych
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Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutow uczestnictwa

e Ryzyko papierow warto$ciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko polityczne i gospodarcze

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych
e Ryzyko umow swapowych

¢ Ryzyko warrantow

Dzwignia finansowa Do obliczania tacznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Szczegotowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EURO GOVERNMENT BOND FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadzg zwyktg dziatalno$¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalezc¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzgdzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji przez
potgczenie biezgcego dochodu z odsetek i wzrostu wartosci
kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz lokuje swoje aktywa
gtébwnie w zobowigzania o ratingu inwestycyjnym emitowane
przez rzady, emitentow zwigzanych z rzgdem, jak rowniez
instytucje ponadnarodowe z siedzibg na obszarze Unii
Gospodarczej i Walutowej (w panstwach strefy euro).

Ponadto, z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych,
Fundusz moze inwestowa¢ w zobowigzania dtuzne
emitowane przez rzgdy, organizacje ponadnarodowe
i podmioty powigzane z rzgdem z catego Swiata (w tym
w papiery wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym), przy
zachowaniu tacznego goérnego limitu 15% inwestycji
w papiery wartosciowe emitentow (i) spoza Unii Gospodarczej
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i Walutowej oraz (ii) z ratingiem BB+ lub nizszym albo Ba1 lub
nizszym.

Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w papiery
warto$ciowe powigzane z ryzykiem kredytowym lub inne
produkty strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg i papiery warto$ciowe
zabezpieczone aktywami, w tym instrumenty CDO), ktérych
warto$¢ zmienia sie odpowiednio do zmian wartosci indeksu,
papieru warto$ciowego lub waluty.

Dazac do uniknigcia dokonywania inwestycji w wystawcow
opoOzniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wtasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzagdzaniem).
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia SFDR) wyszczegolniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzadzania portfelem. Takie finansowe instrumenty
pochodne mogg stanowi¢ przedmiot obrotu na: (i) Rynkach
regulowanych, np. kontrakty terminowe futures (w tym te
na rzadowe papiery wartosciowe), a takze opcje; lub na (ii)
rynkach pozagietdowych, np. swapy i kontrakty terminowe
forward na waluty, kursy wymiany czy stopy procentowe.

Takie zobowigzania dtuzne bedg denominowane w euro
lub zabezpieczane wzgledem euro. Fundusz moze
takze dokonywac wyptat dywidend z kapitatu, jak i ze
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie
moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono jednoczesnie
skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory
skfadajg sie dochdd z odsetek i wzrost wartosci kapitatu,
poprzez inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe
emitentow rzgdowych i powigzanych z rzgdami panstw
cztonkowskich Unii Gospodarczej i Walutowe;j

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych
e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
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Ryzyko polityki dywidendowej

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Ryzyko sekurytyzacji

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tagcznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Szczegotowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EURO HIGH YIELD FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadzg zwykig dziatalno$¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalezc¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiggniecie przez Fundusz
wzrostu wartosci kapitatu, lecz tylko wtedy, gdy jest to zgodne
z celem podstawowym.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia swoich
celow poprzez inwestycje gtownie, bezposrednio lub przez
wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych,
w dtuzne papiery warto$ciowe o statym dochodzie emitentéw
europejskich lub innych. Fundusz inwestuje co najmniej
75% w papiery wartosciowe o statym dochodzie. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac¢ miedzy
innymi swapy, takie jak swapy ryzyka kredytowego lub
swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie, kontrakty terminowe forward lub futures,
a takze opcje na takie kontrakty stanowigce przedmiot
obrotu na rynkach regulowanych lub pozagietdowych.
Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Fundusz inwestuje aktywa gtéwnie w diuzne papiery
wartosciowe o statym dochodzie denominowane w euro
lub denominowane w innych walutach i zabezpieczone do
euro, o ratingu nieinwestycyjnym lub, jezeli nie majg ratingu,
o poréwnywalnej jakosci. Zarzadzajgcy inwestycjami starajg
sie unika¢ nadmiernego ryzyka, dokonujgc niezaleznych
analiz zdolnosci kredytowej emitentow i dywersyfikujgc
inwestycje Funduszu pomiedzy réznych emitentow.

Fundusz stosuje autorskg metode ratingu ESG (wedtug
kryteriow srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzgdzaniem) do oceny papierow warto$ciowych
mogacych stanowi¢ potencjalne inwestycje Funduszu.
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.
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Osiggniecie celu inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne
przy elastycznej i dostosowywanej do sytuacji polityce
inwestycyjnej, w zwigzku z czym Fundusz moze takze
tymczasowo lub dodatkowo poszukiwa¢é mozliwosci
inwestycji we wszelkie inne rodzaje papierow wartosciowych
denominowanych w euro takie jak rzgdowe papiery
wartosciowe, akcje uprzywilejowane, akcje zwykte iinne
papiery warto$ciowe powigzane z akcjami, warranty oraz
papiery wartosciowe i obligacje zamienne na akcje zwykte.
Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
w papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym,
ktore Zarzgdzajgcy inwestycjami mogg wykorzystywac
jako s$rodki szybszego i efektywniejszego inwestowania
w niektore segmenty rynku wysokodochodowych
instrumentow dtuznych, kredytow bankowych i diuznych
papierow wartosciowych o ratingu inwestycyjnym. Fundusz
moze réwniez inwestowa¢ do 5% swoich aktywéw netto
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Dodatkowo
Fundusz moze takze inwestowa¢ w zamienne papiery
wartosciowe i warunkowe zamienne papiery wartosciowe
(inwestycje w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie
przekroczg 10% aktywow netto Funduszu).

Nazwa tego Funduszu odzwierciedla fakt, ze jego walutg
podstawowg jest euro, lecz niekoniecznie oznacza, ze
jakakolwiek konkretna czes¢ inwestowanych aktywow netto
Funduszu bedzie denominowana w euro.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e uzyskiwaniem wysokiego poziomu biezgcego dochodu
oraz, w mniejszym stopniu, wzrostem wartosci kapitatu
w Funduszu, ktérego walutg podstawowg jest euro, poprzez
inwestycje w wysokodochodowe papiery wartosciowe
o statym dochodzie denominowane w euro

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych
¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko ptynnosci
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e Ryzyko rynkowe
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko spoétek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EURO SHORT DURATION BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzieh wyceny Dzien, w ktérym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadza zwykig dziatalno$¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwykiego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalez¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
utrzymanie pewnego stopnia ochrony kapitatu oraz ptynnosci
przy jednoczesnej maksymalizacji catkowitego zwrotu
i biezgcego dochodu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania
swojego celu poprzez inwestowanie przede wszystkim
w krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe o statym
i zmiennym oprocentowaniu oraz w zobowigzania dtuzne
europejskich emitentéw panstwowych i korporacyjnych,
a takze w denominowane w euro instrumenty diuzne
emitentow korporacyjnych spoza Europy, o ratingu
inwestycyjnym lub o poréwnywalnej jakosci, jezeli nie
posiadajg ratingu. Fundusz moze utrzymywac¢ maksymalnie
10% aktywow w dtuznych papierach warto$ciowych o niskim
ratingu, o ratingu nieinwestycyjnym i o nieterminowej
obstudze, badz o poréwnywalnej jakosci, jezeli nie posiadajg
ratingu.

Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w papiery
wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym lub inne
produkty strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, w tym instrumenty CDO, jak réwniez instrumenty
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CLO), ktérych warto$¢ zmienia sie odpowiednio do zmian
wartosci indeksu, papieru wartosciowego lub waluty.

Dazac do uniknigcia dokonywania inwestycji w wystawcow
opoOzniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wtasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem).
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym oraz
mogg obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
procentowe, swapy walutowe, swapy ryzyka kredytowego
oraz swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie, w tym indeksy pozyczek), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, a takze opcje na takie instrumenty.

Dodatkowo Fundusz moze takze inwestowa¢ w zamienne
papiery warto$ciowe i warunkowe zamienne papiery
wartosciowe (inwestycje w warunkowe zamienne papiery
wartosciowe nie przekroczg 5% aktywdw netto Funduszu).

Fundusz zamierza nabywac papiery wartosciowe o statym
i zmiennym oprocentowaniu, w ramach ktorych zobowigzania
dtuzne denominowane sg w euro, jak rowniez w walutach
innych niz euro z zastrzezeniem maksymalnego limitu 10%.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e utrzymaniem ptynnos$ci, maksymalizacjg catkowitego
zwrotu i biezgcego dochodu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta
e Ryzyko kredytowe
¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych
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¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN CORPORATE BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktérym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadza zwykig dziatalno$¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwykiego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalez¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzgdzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potgczenie dochodu z odsetek ze wzrostem wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu poprzez inwestowanie przede wszystkim w dtuzne
papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu
i o ratingu inwestycyjnym, emitowane przez emitentow
korporacyjnych z Europy oraz w denominowane w euro
dtuzne papiery wartosciowe emitentow korporacyjnych spoza
Europy.

Dazac do unikniecia dokonywania inwestycji w wystawcow
op6zniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wlasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem).
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzagdzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne mogg by¢
przedmiotem obrotu albo na Rynkach regulowanych,
albo na rynku pozagietdowym, i mogg obejmowaé miedzy
innymi swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego czy
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swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie, w tym indeksy pozyczek), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe typu forward,
kontrakty terminowe typu futures, jak réwniez opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowac ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci lub waluty. Fundusz moze
ponadto, z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych,
inwestowa¢ w papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem
kredytowym Iub inne produkty strukturyzowane (takie
jak papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg lub
papiery wartosciowe zabezpieczone innymi aktywami oraz
instrumenty CDO, jak réwniez instrumenty CLO), ktérych
wartos¢ zmienia sie odpowiednio do zmian warto$ci innego
europejskiego indeksu, papieru wartosciowego lub waluty.
Fundusz inwestuje swoje aktywa gtéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe o statym dochodzie denominowane w euro
lub denominowane w innej walucie, lecz zabezpieczone
wzgledem euro.

Osiggniecie celu inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne
przy elastycznej i dostosowywanej do sytuacji polityce
inwestycyjnej, w zwigzku z czym Fundusz moze takze w celu
ochrony lub dodatkowo poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji
w inne rodzaje papierow wartosciowych, w tym miedzy innymi
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez rzad, podmioty
ponadnarodowe zorganizowane przez lub zrzeszajgce szereg
rzadoéw krajowych, dtuzne papiery warto$ciowe o ratingu
nieinwestycyjnym, obligacje zamienne na akcje zwykte, akcje
uprzywilejowane i warranty. Dodatkowo Fundusz moze takze
inwestowac¢ w zamienne papiery wartosciowe i warunkowe
zamienne papiery wartosciowe (inwestycje w warunkowe
zamienne papiery wartosciowe nie przekroczg 5% aktywow
netto Funduszu).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami
przychodu catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji
mogacej wynika¢ ze swapow przychodu catkowitego
(niefinansowanych) wynosi 5% aktywéw netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie biezgcego dochodu z odsetek ze wzrostem
wartosci kapitatu

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkowe
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Templeton Institutional, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN SOCIAL LEADERS BOND
FUND

Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktédrym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadzg zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwykiego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalez¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest przyczynianie sie do realizacji celéw spotecznych
takich jak eliminowanie nierébwnosci, wspieranie spojnosci
spotecznej, integracja spoteczna i pozytywne stosunki pracy,
inwestowanie w kapitat ludzki lub spotecznos$ci znajdujgce
sie w niekorzystnej sytuacji ekonomicznej lub spotecznej
oraz generowanie catkowitego zwrotu z inwestycji (zwrot
z dochodu z inwestycji i wzrost wartosci kapitatu).

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie w instrumenty,
ktore finansujg kwalifikujgce sie przedsiewziecia spoteczne
zgodnie ze swoimi celami spotecznymi. Takie przedsiewzigcia
mogg obejmowac¢ miedzy innymi mieszkalnictwo socjalne;
wsparcie tworzenia miejsc pracy poprzez pozyczki dla
matych i Srednich przedsiebiorstw, szkolenia zawodowe
i promocje przedsiebiorczosci skierowang do niedostatecznie
reprezentowanych grup lub regiondéw; zapewnienie lub
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rozszerzenie dostepu do przystepnej cenowo podstawowej
infrastruktury i przystepnych cenowo ustug, w tym opieki
zdrowotnej, opieki nad dzie¢mi i osobami starszymi oraz
placéwek edukacyjnych; programy zmniejszajgce wykluczenia
spoteczne i gospodarcze, w tym wykluczenie cyfrowe
(poprzez zapewnienie infrastruktury telekomunikacyjnej na
obszarach stabo rozwinietych) lub wykluczenie transportowe
(poprzez zapewnienie przystepnego cenowo transportu
publicznego).

Co najmniej 75% aktywoéw netto Funduszu inwestuje
sie w obligacje spetniajgce uznane ramy oceny obligacji
spotecznych (miedzy innymi takie jak Zasady obligacji
spotecznych ICMA (ang. International Capital Market
Association) (ICMA — www.icmagroup.org). W przypadku
pozytywnej Opinii drugiej strony (,Opinia”) wyrazonej przez
uznanego dostawce, Zarzgdzajgcy inwestycjami moze
zakwalifikowaé papier wartosciowy jako kwalifikujacy sie na
podstawie takiej Opinii. W przypadku, gdy taka Opinia nie
jest dostepna, Zarzadzajgcy inwestycjami przeprowadza
autorskag analize w celu ustalenia, czy obligacja spetnia
Zasady obligacji spotecznych ICMA. Po zidentyfikowaniu
odpowiednich obligacji, Zarzgdzajgcy inwestycjami zapewnia,
ze nie szkodzg one znaczgco zadnemu zréwnowazonemu
celowi, aby zakwalifikowac je jako zrownowazone inwestycje.

Fundusz moze takze inwestowac w inne rodzaje obligacji,
jesli znaczna cze$¢ dziatalnosci gospodarczej emitenta jest
zgodna z jego celami spoftecznymi.

Cel dotyczgcy zréwnowazonych inwestycji Funduszu
(w rozumieniu art. 9 rozporzgdzenia SFDR), strategie
inwestycyjng i dodatkowe wykluczenia ESG stosowane przez
Fundusz wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Obligacje, w ktore inwestuje Fundusz, mogg by¢ emitowane
z dowolnym okresem trwania, posiadac¢ state i zmienne
oprocentowanie oraz by¢ emitowane przez zaréwno przez
korporacyjnych jak i panstwowych emitentéw z catego $wiata,
w tym z rynkéw wschodzgcych, lub przez fundusze REIT.
Fundusz nie zamierza inwestowac wiecej niz 10% aktywow
netto w dtuzne papiery warto$ciowe o ratingu ponizej
inwestycyjnego. Do emitentéw panstwowych nalezg agencje
rzgdowe i emitenci quasi-rzgdowi. Dowolna ekspozycja
Funduszu na ryzyko zwigzane z walutg inng niz EUR podlega
zabezpieczeniu wzgledem EUR.

Zarzadzajacy inwestycjami moze selektywnie zwiekszac lub
zmniejsza¢ okresy trwania ekspozycji w poszczegdlnych
krajach w zaleznosci od wskaznikéw gospodarczych,
prognozy oprocentowania, polityki monetarnej, trendéw
geopolitycznych, jak réwniez polityki fiskalnej.

Fundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg i papiery warto$ciowe
zabezpieczone aktywami, hybrydowe papiery wartosciowe
i zamienne papiery wartosciowe, w tym papiery wartoSciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym (takie jak obligacje
kredytowe i opcje), obligacje ,wieczyste” oraz warunkowe
zamienne papiery wartosciowe, z zastrzezeniem, ze
maksymalny poziom kazdego z nich nie przekroczy 5%
aktywow netto Funduszu, atgczny ich poziom wyniesie
nie wiecej niz 20% aktywéw netto Funduszu. Papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami oraz obligacje ,wieczyste” nie bedg

franklintempleton.lu



wbudowane w instrumenty pochodne ani nie bedg wywotywac
efektu dzwigni finansowej. Hybrydowe papiery warto$ciowe
i zamienne papiery wartosciowe, w tym papiery wartoSciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym mogg by¢ wbudowane
w instrumenty pochodne, a tym samym wywotywac efekt
dzwigni finansowe;.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg by¢ przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych
lub na rynku pozagietdowym oraz mogg obejmowac,
miedzy innymi, swapy (takie jak swapy procentowe, swapy
ryzyka kredytowego oraz swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe futures
na stope procentowg i kontrakty terminowe forward na waluty
(zaréwno z jak i bez fizycznej realizacji) oraz opcje (opcje na
kontrakty terminowe futures na stope procentowg, opcje na
swapy procentowe i opcje na swapy ryzyka kredytowego).

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 10% swoich aktywow
netto w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI (w tym
fundusze inwestycyjne typu ETF).

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 9
Rozporzgdzenia SFDR

e osigganiem pozytywnych wynikow spotecznych poprzez
dokonywanie inwestycji w europejskie obligacje spoteczne,
przy jednoczesnej maksymalizacji catkowitych stép zwrotu

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko umoéw swapowych

franklintempleton.lu

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN TOTAL RETURN FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktérym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadza zwykig dziatalno$¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalez¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzgdzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktéry sktada
sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskéw kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu poprzez inwestowanie w portfel dtuznych papieréw
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz
zobowigzan dtuznych emitowanych przez rzady, instytucje
zwigzane z rzgdem lub emitentéw korporacyjnych z siedzibg
w Europie i w dominowane w euro papiery wartosciowe
emitentow spoza Europy.

Dazac do uniknigcia dokonywania inwestycji w wystawcow
opo6zniajgcych sie z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng
Fundusz stosuje wtasng metode ratingu ESG (wg kryteriow
srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem).
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub
produkty strukturyzowane (takie jak instrumenty CDO, jak
réwniez instrumenty CLO), w przypadku ktérych papier
wartosciowy jest powigzany lub jego wartos$¢ wigze sie zinnym
papierem wartosciowym, badz jest powigzany z aktywami lub
walutami dowolnego kraju europejskiego. W szczegolnosci
Fundusz moze dokonywa¢ zakupu zobowigzan dtuznych
emitowanych przez emitentéw rzgdowych i podmioty
o charakterze ponadnarodowym zatozone lub wspierane
przez rzady kilku panstw.

Fundusz moze takze dokonywaé zakupu papieréw
wartosciowych zabezpieczonych hipoteka i papierow
zabezpieczonych aktywami oraz obligacji zamiennych.
Fundusz moze takze stosowac okreslone finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczania i do celow
efektywnego zarzgdzania portfelem. Te finansowe instrumenty
pochodne mogg byé przedmiotem obrotu na Rynkach
regulowanych lub znajdowaé sie w obrocie pozagietdowym
oraz mogg obejmowac finansowe instrumenty pochodne
oparte na indeksie, swapy ryzyka kredytowego i swapy
przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie,
w tym indeksy pozyczek, a takze kontrakty terminowe
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forward lub kontrakty terminowe futures, bgdz opcje na
takie kontrakty, w tym te na europejskie obligacje rzgdowe.
Aktywa netto Funduszu inwestuje sie przede wszystkim
(np. co najmniej dwie trzecie aktywow netto z wylgczeniem
pomocniczych aktywow ptynnych) w papiery wartosciowe
lub finansowe instrumenty pochodne oparte na papierach
wartosciowych europejskich emitentow i w denominowane
W euro papiery wartosciowe emitentéw spoza Europy.

Fundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe
o ratingu inwestycyjnym i nieinwestycyjnym, w tym
wysokodochodowe instrumenty dtuzne przedsiebiorstw,
instrumenty w ramach emisji prywatnych, miedzynarodowe
obligacje i waluty krajow Rynkéw wschodzgcych. Dodatkowo
Fundusz moze takze inwestowa¢ w zamienne papiery
wartosciowe i warunkowe zamienne papiery wartosciowe
(inwestycje w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie
przekroczg 5% aktywow netto Funduszu).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami
przychodu catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji
mogacej wynika¢ ze swapow przychodu catkowitego
(niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 20%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wysokim poziomem biezgcego dochodu i ochrony kapitatu
oraz, w mniejszym zakresie, wzrostem wartosci kapitatu
poprzez inwestycje w papiery wartosciowe o statym
dochodzie i instrumenty pochodne emitowane przez rzady
i przedsiebiorstwa z Europy

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko rynkowe
Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym
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e Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN FLEXIBLE ALPHA BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Gtéwnym celem inwestycyjnym
Funduszu jest poszukiwanie catkowitego zwrotu dzieki
kombinacji dochodu i wzrostu wartosci kapitatu powyzej
poziomu FTSE 3-Month US Treasury Bill Index w catym cyklu
koniunkturalnym (rozumianym jako okres obejmujgcy petny
cykl koniunkturalny i gospodarczy, w tym okresy wzrostow,
jak i spadkow stop procentowych).

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swoich
celow zapewniajgc atrakcyjne wazone ryzykiem stopy
zwrotu w catym cyklu koniunkturalnym poprzez alokacje
portfela w ramach szerokiego spektrum diuznych papieréw
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz
zobowigzan dtuznych o dowolnym terminie zapadalnosci lub
ratingu kredytowym (w tym papieréw wartosciowych o ratingu
inwestycyjnym, o ratingu nieinwestycyjnym, o niskim ratingu,
bez ratingu i papierow wartosciowych o nieterminowej
obstudze) emitentéw korporacyjnych i rzagdowych z catego
Swiata.

Zarzgdzajgc Funduszem, Zarzgdzajgcy inwestycjami
stara sie osiggac stopy zwrotu z réznych zrédet innych niz
wytgcznie stopy procentowe, dokonujgc alokacji portfela
Funduszu w ramach réznorodnych kategorii ryzyka (takich
jak ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe, ryzyko instrumentéw
komunalnych oraz ryzyko okresowosci) oraz szerokiego
spektrum dtuznych papieréw wartosciowych pod wzgledem
krajéw, sektoréw, jakosci, zapadalnosci lub okresowosci (bez
odniesienia do zadnego indeksu wskaznika referencyjnego, jak
ma to miejsce w przypadku wiekszosci tradycyjnych funduszy
statego dochodu). Portfel Funduszu moze zatem obejmowac
obligacje wysokodochodowe (,$mieciowe”), uprzywilejowane
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papiery wartosciowe i produkty strukturyzowane, takie jak
papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka (w tym papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipotekami komercyjnymi
i mieszkaniowymi, a takze instrumenty CMO), papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (zabezpieczone
kredytami, umowami leasingu lub wierzytelnosciami),
instrumenty CDO (w tym CLO) oraz kredytowe lub indeksowe
(w tym inflacyjne) papiery wartosciowe, ktorych wartosé
zalezy od wartosci bazowego aktywa badz indeksu. Fundusz
moze angazowac sie w rolowane dolarowe transakcje
hipoteczne.

Ponadto Fundusz moze takze dokonywac¢ zakupu lub
sprzedazy papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipotekg (emitowanych przez Government National
Mortgage Association (GNMA), Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac) i Federal National
Mortgage Association (FNMA)) z opdzniong dostawa lub
przysztym zobowigzaniem za posrednictwem rynku TBA. W
przypadku transakcji TBA specyficzne papiery wartosciowe,
ktére majg by¢ dostarczone, nie sg identyfikowane w dniu
transakcji, ale dostarczane papiery wartosciowe muszg
spetniac okreslone warunki i standardy (takie jak rentownos¢,
czas trwania i jako$¢ kredytowa) oraz by¢ zgodne z celami
i politykg inwestycyjng Funduszu. Inwestycje w papiery
wartosciowe TBA nie moga przekracza¢ 50% aktywow netto
Funduszu. Fundusz moze zawiera¢ transakcje sprzedazy
TBA lub transakcje rolowane TBA wytgcznie w odniesieniu
do papieréw wartosciowych, ktérych jest wtascicielem.

Fundusz moze angazowac sie w aktywny i czesty obrot jako
czes¢ przyjetej strategii inwestycyjnej oraz moze zawsze
posiadac znaczgcg czes¢ swoich aktywow zaangazowang
w jedng kategorie dtuznych papieréw wartosciowych.
Sredniowazona okresowos$é portfela Funduszu moze wahaé
sie od -2 do + 5 lat, zgodnie z obliczeniami prowadzonymi
przez Zarzgdzajgcego inwestycjami, w zaleznosci od prognoz
Zarzgdzajgcego inwestycjami co do ksztattowania sie stop
procentowych i oceny ogolnego ryzyka rynkowego.

Fundusz regularnie inwestuje w waluty i transakcje powigzane
z walutami obejmujgce finansowe instrumenty pochodne.
Fundusz moze utrzymywac¢ znaczgce pozycje w walutach
i walutowych finansowych instrumentach pochodnych dla
zabezpieczenia przed ryzykiem lub dla realizacji walutowej
strategii inwestycyjnej, co moze naraza¢ duzg czesc aktywoéw
netto Funduszu na zobowigzania wynikajgce z tego rodzaju
instrumentow.

Fundusz korzysta z réznych finansowych instrumentéw
pochodnych do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne mogg by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagietdowym i mogg obejmowacé miedzy innymi swapy
(takie jak swapy ryzyka kredytowego i swapy procentowe
lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures (w tym na
rzgdowe papiery wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemng ekspozycja dla okreslonej krzywej dochodowosci/
okresowosci, waluty lub kredytu.
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Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac¢ lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow
netto).

Fundusz moze zajmowac diugie i syntetyczne krotkie pozycje
w stosunku do instrumentéw o statym dochodzie i walut.
Dtugie pozycje zyskujg na wartosci wraz ze wzrostem ceny
instrumentu bazowego lub kategorii aktywow, podczas gdy
krétkie pozycje zyskujg na wartosci wraz ze spadkiem takiej
ceny.

Fundusz moze takze, czasowo lub w charakterze
pomocniczym, inwestowa¢ w zagrozone dtuzne papiery
wartosciowe (papiery wartosciowe spotek, ktére sa lub majg
uczestniczy¢ w reorganizacji, restrukturyzacji finansowej
badz upadtosci), zamienne papiery wartosciowe lub
warunkowe zamienne papiery wartosciowe (inwestycje
w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie bedg
przekraczaé¢ 5% aktywéw netto Funduszu). Inwestycje w
dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze w
zwyktych warunkach rynkowych stanowig nie wigcej niz 10%
aktywow netto Funduszu. Fundusz moze tez inwestowac
(i) do 10% swoich aktywow netto w jednostki uczestnictwa
UCITS i innych UCI; oraz (ii) do 10% swoich aktywow netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 11% aktywdéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e biezgcym dochodem i wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w szerokie spektrum papieréw wartosciowych
o statym dochodzie i finansowych instrumentéw
pochodnych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych
e Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko ptynnosci

o Ryzyko transakcji TBA

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko rynku chinskiego
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¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw warto$ciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko papieréw wartosciowych
wskaznikiem inflacji

indeksowanych

e Ryzyko spétek w fazie restrukturyzaciji
¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajacag
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadaja sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN CORE GLOBAL ENHANCED EQUITY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Investment Policy Fundusz inwestuje przede wszystkim
w akcje i papiery wartosciowe powigzane z akcjami spotek
o dowolnej kapitalizacji rynkowej, na rynkach rozwinietych
na catym $wiecie. Kapitatowe papiery wartosciowe zwykle
upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych
spotki. Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje zwykte,
ale moze takze inwestowa¢ w akcje uprzywilejowane,
zamienne papiery wartosciowe i warranty na papiery
wartosciowe.

Fundusz stosuje aktywnie zarzadzane, ilosciowe podejscie
inwestycyjne. Proces doboru papieréw wartosciowych
opiera sie na autorskim modelu oceny wieloczynnikowe;j,
opracowanym do celéw oceny papieréw wartosciowych pod
katem ekspozycji na czynniki takie jak jakos¢, wartosé¢, impuls
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oraz sygnaty alternatywne, w tym sygnaty alfa pochodzace
z autorskich analiz innych zarzgadzajgcych inwestycjami
w ramach Franklin Templeton.

W procesie optymalizacji dokonywana jest analiza sktadu
portfela, wag wskaznika referencyjnego oraz danych
z modelu ryzyka, a nastepnie wyznaczony zostaje portfel
o optymalnych parametrach. Ograniczenia inwestycyjne
obejmujg zazwyczaj liczbe pozycji w portfelu, kwestie
ptynnosci oraz maksymalne wzgledne limity ekspozycji na
poziomie papieru wartosciowego, sektora i kraju. Podejscie
to ma na celu utrzymanie oczekiwanego poziomu btedu
odwzorowania wzgledem MSCI World Index w przedziale
od 1% do 2% w normalnych warunkach rynkowych (btgad
odwzorowania oznacza odchylenie wynikéw Funduszu od
wynikow indeksu).

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem
obrotu albo na Rynkach regulowanych, albo na rynku
pozagietdowym i mogg obejmowaé miedzy innymi oparte
na indeksie finansowe instrumenty pochodne, swapy (takie
jak swapy stopy procentowej i swapy powigzane z inflacja),
kontrakty terminowe forward lub kontrakty terminowe futures
takie jak kontrakty terminowe futures na indeksy akgji, jak
réwniez opcje takie jak opcje na indeksy akcji.

Fundusz moze tez angazowac do 10% aktywdw netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e dtugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu w wyniku
inwestowania w akcje i papiery wartosciowe powigzane
z akcjami spoétek na catym Swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko kontrahentow

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko modelu

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow warto$ciowych

Ryzyko uméw swapowych
e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN CORE U.S. ENHANCED EQUITY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalezé na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w akcje i papiery warto$ciowe powigzane z akcjami spotek
o dowolnej kapitalizacji zatozonych, posiadajgcych siedzibe
lub prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg gtdéwnie
w Stanach Zjednoczonych. Kapitatowe papiery wartosciowe
zwykle upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach
operacyjnych spotki. Fundusz inwestuje przede wszystkim
w akcje zwykte, ale moze takze inwestowa¢ w akcje
uprzywilejowane, zamienne papiery wartosciowe i warranty
na papiery wartosciowe.

Fundusz stosuje aktywnie zarzgdzane, ilosciowe podejscie
inwestycyjne. Proces doboru papierow wartosciowych
opiera sie na autorskim modelu oceny wieloczynnikowej,
opracowanym do celdéw oceny papieréw wartosciowych pod
katem ekspozycji na czynniki takie jak jako$¢, wartos¢, impuls
oraz sygnaty alternatywne, w tym sygnaty alfa pochodzace
z autorskich analiz innych zarzgdzajgcych inwestycjami
w ramach Franklin Templeton.

W procesie optymalizacji dokonywana jest analiza sktadu
portfela, wag wskaznika referencyjnego oraz danych
z modelu ryzyka, a nastepnie wyznaczony zostaje portfel
o optymalnych parametrach. Ograniczenia inwestycyjne
obejmujg zazwyczaj liczbe pozycji w portfelu, kwestie
ptynnosci oraz maksymalne wzgledne limity ekspozycji na
poziomie papieru wartosciowego, sektora i kraju. Podejscie
to ma na celu utrzymanie oczekiwanego poziomu btedu
odwzorowania wzgledem S&P 500 Index w przedziale
od 1% do 2% w normalnych warunkach rynkowych (btad
odwzorowania oznacza odchylenie wynikéw Funduszu od
wynikéw indeksu).
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Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem
obrotu albo na Rynkach regulowanych, albo na rynku
pozagietdowym i mogg obejmowacé miedzy innymi oparte
na indeksie finansowe instrumenty pochodne, swapy (takie
jak swapy stopy procentowej i swapy powigzane z inflacja),
kontrakty terminowe forward lub kontrakty terminowe futures
takie jak kontrakty terminowe futures na indeksy akgji, jak
réwniez opcje takie jak opcje na indeksy akcji.

Fundusz moze tez angazowac do 10% aktywdw netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e dtugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu w wyniku
inwestowania w akcje i kapitatowe papiery wartosciowe
spotek posiadajgcych siedzibe lub prowadzgcych
dziatalno$¢ gospodarczg gtéwnie w Stanach Zjednoczonych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko kontrahentow

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko modelu

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN GULF WEALTH BOND FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzgdzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada
sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskow kursowych w dtugim terminie.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie realizowac swoj
cel, inwestujgc gtownie w dtuzne papiery wartosciowe
o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz w zobowigzania
emitowane przez rzgdy, agencje rzgdowe lub
przedsiebiorstwa z siedzibg w krajach cztonkowskich Rady
Wspotpracy Panstw Zatoki (GCC). Fundusz moze réwniez
nabywac diuzne papiery wartosciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu i zobowigzania emitowane przez podmioty
z siedzibg w szerszym regionie Bliskiego Wschodu i Afryki
Potnocnej, jak tez przez podmioty ponadnarodowe zatozone
przez wiecej rzagdow krajowych, takie jak Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celow zabezpieczania i do celow efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celow inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe forward
i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze
opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowa¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci, waluty lub kredytu.

Fundusz nie inwestuje w spotki, ktore wedtug analizy
Zarzgdzajgcego inwestycjami:

e sg zaangazowane w produkcje lub dystrybucje
kontrowersyjnych rodzajow broni (tj. broni jgdrowej,
amunicji kasetowej, min lgdowych, broni biologicznej lub
chemicznej, broni ze zubozonym uranem, oslepiajgcej
broni laserowej, broni zapalajgcej lub niewykrywalnych
odtamkow bagdz jakiejkolwiek innej broni masowego
razenia);

e uzyskujg ponad 5% swoich przychodéw z tytoniu lub
wyroboéw tytoniowych; lub

¢ uzyskujg ponad 5% swoich przychodoéw z wydobycia wegla
energetycznego.

Zgodnie z wifasciwymi ograniczeniami inwestycyjnymi
Fundusz moze tez inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub
produkty strukturyzowane, w przypadku ktérych papier
wartosciowy jest powigzany lub jego wartosc jest pochodng
wartosci innego papieru wartosciowego lub jest powigzany
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z aktywami badz walutami dowolnego kraju. Produkty
strukturyzowane obejmujg Sukuk, takie jak ljara, Wakala,
Murabaha, Mudharaba, Musharaka lub kombinacje dwdch
takich struktur (hybrydowy Sukuk), ktére w normalnych
warunkach rynkowych moga stanowi¢ 10% do 30% aktywow
netto Funduszu. Fundusz moze takze nabywac papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami, obligacje zamienne i warunkowe
zamienne papiery wartosciowe (inwestycje w warunkowe
zamienne papiery wartosciowe nie mogg przekroczy¢ 10%
aktywow netto Funduszu).

Fundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe
o ratingu inwestycyjnym i nieinwestycyjnym emitentéw
z panstw GCC, w tym w papiery wartosciowe o nieterminowej
obstudze. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe
o statym dochodzie i zobowigzania denominowane
w dowolnej walucie oraz moze utrzymywac kapitatowe
papiery wartosciowe w zakresie, w jakim takie papiery
wartosciowe powstaty wskutek zamiany lub wymiany akcji
uprzywilejowanych badz zobowigzan dtuznych.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 20% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 40%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o catkowitym zwrotem z inwestycji sktadajgcym sie z dochodu
z odsetek, wzrostu warto$ci kapitatu i zyskow kursowych
poprzez inwestycje w diuzne papiery wartosciowe
emitentéw z panstw GCC, Bliskiego Wschodu i Afryki
Pétnocnej oraz

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko kontrahenta
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e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko inwestycji w Sukuk

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzagdzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investments (ME) Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GENOMIC ADVANCEMENTS FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalezé na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Funduszinwestuje przede wszystkim
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek zwigzanych
z tematem inwestycyjnym Funduszu, jakim sg postepy
w dziedzinie genomiki. Kapitatowe papiery wartosciowe
zwykle upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach
operacyjnych spotki. Fundusz inwestuje przede wszystkim
w akcje zwykte, ale moze takze inwestowacC w akcje
uprzywilejowane, zamienne papiery wartosciowe i warranty
na papiery wartosciowe.

Do spotek zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu
(postepy w dziedzinie genomiki) zalicza sie te, ktére wediug
Zarzadzajgcego inwestycjami zasadniczo koncentrujg sie i/lub
przewiduje sie, ze bedg zasadniczo odnosi¢ korzysci z dziatan
polegajgcych na poprawie i podnoszeniu jakosci zycia zaréwno
ludzi jak i innych istot (np. zwierzat) poprzez wprowadzanie
do prowadzonych dziatalnosci technologicznych
i naukowych usprawnien, ulepszen i postepdéw w dziedzinie
genomiki, takich jak oferowanie nowych produktéw lub
ustug opartych na inzynierii genetycznej, terapii genowej,
analizie genomow, sekwencjonowaniu, syntezie DNA lub
oprzyrzgdowaniu. Takie spotki mogg obejmowac te, ktére
badajg, opracowujg, produkujg lub wytwarzajg urzgdzenia
bioniczne, bio-inspirowane oprogramowanie, technologie
bio-informatyczng, medycyne i diagnostyke molekularng,
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produkty farmaceutyczne, zastosowania genomiki do
celéw rolniczych lub w znacznym stopniu zalezg od takich
rozwigzan lub je uwzgledniaja, a takze powigzanego z nimi
sprzetu, technik i procesow.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Realizujgc temat inwestycyjny Funduszu, Zarzadzajgcy
inwestycjami moze inwestowa¢ w spoétki z dowolnego
sektora gospodarczego lub o dowolnej kapitalizacji rynkowej,
a takze zaréwno na terytorium Stanéw Zjednoczonych
jak i poza nim, w tym te na rynkach rozwijajgcych sie lub
wschodzgcych. Fundusz moze inwestowaé w roznych
sektorach gospodarczych, jednakze koncentruje swoje
inwestycje w branzach powigzanych z opiekg zdrowotng.
Fundusz jest funduszem ,niezdywersyfikowanym”, co
oznacza, ze zasadniczo inwestuje wiekszg czes¢ swoich
aktywow w papiery wartosciowe jednego lub kilku emitentow,
ale zasadniczo inwestuje w mniejszg liczbe emitentow niz
fundusz zdywersyfikowany.

Chociaz w normalnych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje co najmniej 80% swoich aktywow netto w kapitatowe
papiery wartosciowe, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycyjnych w innych rodzajach papieréw warto$ciowych,
w tym miedzy innymi w dtuznych papierach wartosciowych
i w papierach wartosciowych o statym dochodzie (mogacych
obejmowac wszelkie rodzaje papierow wartosciowych
o statym i zmiennymi oprocentowaniu z dowolnym terminem
zapadalnosci lub poziomem jakos$ci emitentow korporacyjnych
na catym $wiecie), jak rowniez do 10% swoich aktywdw netto
w otwarte i zamkniete UCI (w tym w fundusze typu ETF).

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu w wyniku inwestycji
w kapitalowe papiery wartosciowe spotek prowadzgcych
dziatalno$¢ w branzach powigzanych z opiekg zdrowotng

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy
powinni zdawa¢ sobie sprawe, ze réwniez inne rodzaje
ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekgcji ,Czynniki ryzyka”.

Gtoéwne ryzyko dla polityki inwestycyjnej Funduszu:
e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko inwestowania tematycznego

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
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¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

¢ Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL CONVERTIBLE SECURITIES
FUND'

Kategoria aktywéw Fundusz zréwnowazony
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzgdzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji przez
dazenie do optymalizacji wzrostu wartosci kapitatu i biezgcego
dochodu w zréznicowanych warunkach rynkowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dagzy do osiggania
swoich celow inwestycyjnych poprzez inwestowanie
przede wszystkim w zamienne papiery warto$ciowe (w tym
w papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, o ratingu
nieinwestycyjnym, o niskim ratingu i/lub bez ratingu)
przedsiebiorstw z catego swiata, oraz akcje zwykte uzyskane
w wyniku konwersji zamiennych papieréw wartosciowych.
Fundusz moze rowniez inwestowa¢ w inne papiery
wartosciowe, takie jak akcje zwykte lub uprzywilejowane
oraz niezamienne dtuzne papiery wartosciowe (w tym
w papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, o ratingu
nieinwestycyjnym, o niskim ratingu oraz bez ratingu).
Fundusz moze utrzymywaé w portfelu papiery wartosciowe
takze po przypadku braku realizacji zobowigzan przez

" Decyzjg Zarzgdu od dnia 9 grudnia 2020 r. do odwotania Fundusz zostat nie
przyjmuje zlecen subskrypcji sktadanych przez nowych i dotychczasowych
inwestorow. Zarzad moze jednak podjg¢ decyzje o ponownym rozpoczeciu
przyjmowania zlecen subskrypcji niektérych lub wszystkich klas tytutow
uczestnictwa Funduszu od dotychczasowych i/lub nowych inwestoréw oraz
moze podjaé decyzje o zaprzestaniu przyjmowania zlecen subskrypcji od
nowych inwestoréw w dowolnym momencie po osiggnieciu przez Fundusz
okreslonej wielkosci. Informacje praktyczne oraz odpowiednie daty
ponownego otwarcia i zamkniecia bedg podawane na stronie internetowej
www.franklintempleton.lu.
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emitenta. Zamiennymi papierami warto$ciowymi sg zwykle
dtuzne papiery wartosciowe lub akcje uprzywilejowane, ktore
w okreslonym terminie mogag by¢ zamienione na akcje zwykte
tego samego lub innego emitenta. Inwestujgc w zamienne
papiery wartosciowe, Fundusz stara sie skorzystac¢
z mozliwosci wzrostu wartosci kapitatu w ramach bazowych
akgcji, polegajac jednoczesnie na statym charakterze dochodu
generowanego przez zamienne papiery wartosciowe, aby
zapewni¢ biezgcy dochdd i zredukowaé zmienno$¢ cenows.
Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia walutowego i do celow efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Transakcje takimi finansowymi instrumentami pochodnymi
mogg by¢ przeprowadzane na rynkach regulowanych lub
pozagietdowych i mogg obejmowacé miedzy innymi kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward
oraz opcje. Fundusz moze, przy zastosowaniu finansowych
instrumentow pochodnych, utrzymywa¢ zabezpieczone
krotkie pozycje, pod warunkiem ze pozycje dtugie znajdujgce
sie w posiadaniu Funduszu umozliwiajg zawsze pokrycie
zobowigzan wynikajgcych z pozycji krotkich. Fundusz moze
réwniez angazowac sie w papiery wartosciowe lub produkty
strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe powigzane
z akcjami), w ktérych papier wartosciowy jest powigzany
z innym papierem lub jego warto$¢ jest pochodng wartosci
innego instrumentu lub jest on powigzany z aktywami bgdz
walutami dowolnego kraju. Fundusz moze tez inwestowac
do 10% swoich aktywéw netto w papiery wartosciowe
przeterminowane i do 10% swoich aktywéw netto w jednostki
UCITS i/lub innych UCI.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu i uzyskaniem biezgcego
dochodu w drodze inwestycji w zamienne papiery
wartosciowe przedsiebiorstw z catego Swiata

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko kontrahenta
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¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych
e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL CORPORATE INVESTMENT
GRADE BOND FUND

Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Gtéwnym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja catkowitego zwrotu
z inwestycji poprzez potgczenie dochodu z odsetek ze
wzrostem wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
przyjetego celu poprzez inwestycje przede wszystkim
w zdywersyfikowany portfel diuznych papieréw
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu
emitowanych przez przedsiebiorstwa z catego Swiata.
Do celéw Funduszu dtuzne papiery wartosciowe mogg
obejmowac obligacje, weksle, papiery komercyjne, papiery
wartosciowe uprzywilejowane (w tym uprzywilejowane
papiery wartosciowe TRUPS), obligacje hybrydowe,
papiery wartosciowe z emisji prywatnych, a takze obligacje
zabezpieczone. Fundusz inwestuje gtownie w papiery
wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, ale moze tez
inwestowaé¢ do 20% w papiery wartosciowe o ratingu
nieinwestycyjnym.

Fundusz moze rowniez inwestowac tgcznie do 20%
swoich aktywoéw netto w produkty strukturyzowane, takie
jak papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka, papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami, papiery wartoSciowe
zabezpieczone hipotekg nieruchomosci komercyjnych
i mieszkaniowych, zabezpieczone zobowigzania dtuzne,
a takze zabezpieczone zobowigzania pozyczkowe.

Zarzagdzajgcy inwestycjami biorg takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu
na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
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i moga obejmowa¢ miedzy innymi swapy (takie jak
swapy ryzyka kredytowego, swapy procentowe i swapy
przychodu catkowitego na pozyczki i indeksy instrumentow
o statym dochodzie), walutowe kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures na stopy procentowe, jak rowniez opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowac ujemnymi stopami zwrotu dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci, waluty badz instrumentu
kredytowego, poniewaz, migdzy innymi, cena finansowych
instrumentow pochodnych zalezy od kursu ich instrumentow
bazowych, a taki kurs moze zaréwno wzrastac, jak i spadac.

Osiggniecie celu inwestycyjnego jest bardziej
prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej i dostosowane;j
do sytuacji polityki inwestycyjnej, w zwigzku z tym Fundusz
moze réwniez poszukiwa¢ mozliwosci inwestycyjnych
w innych rodzajach papierow wartosciowych, takich jak
papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym,
dtuzne papiery wartoSciowe emitentéw niebedacych
przedsiebiorstwami (w tym emitentow panstwowych,
organizacji ponadnarodowych wspieranych przez kilka
rzgdow krajowych), obligacje rzadowe i komunalne,
warunkowe zamienne papiery wartosciowe, obligacje
zamienne na akcje zwykte, akcje uprzywilejowane, akcje
zwykte i inne kapitatowe papiery wartosciowe. Fundusz moze
tez inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w otwarte
i zamkniete UCI (w tym fundusze typu ETF).

Fundusz moze dokonywac wyptat z kapitatu, zrealizowanych
i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych netto, jak i dochodu
brutto. Cho¢ takie podej$cie moze zapewni¢ wigksze wyptaty,
moze ono jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 10% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e dochodem z odsetek i wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym przedsiebiorstw z catego Swiata

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych
¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko rynkéw granicznych

¢ Ryzyko polityczne i gospodarcze

e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited, Franklin Templeton Institutional, LLC
i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL FUNDAMENTAL STRATEGIES
FUND

Kategoria aktywéw Fundusz zréwnowazony
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwykig dziatalno$¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu poprzez zréznicowane podejscie
inwestycyjne. Celem dodatkowym jest uzyskiwanie biezgcego
dochodu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede wszystkim
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek o dowolnej
kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym kraju Swiata,
w tym na Rynkach wschodzgcych, jak réwniez w dtuzne
papiery warto$ciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu
oraz w zobowigzania dtuzne emitowane przez rzady, instytucje
zwigzane z rzgdem i przedsiebiorstwa na catym Swiecie,
a takze w zobowigzania dtuzne emitowane przez podmioty
ponadnarodowe zatozone lub wspierane przez rozne rzgdy
panstwowe, takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy
i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny. Fundusz moze
ponadto inwestowac w dtuzne papiery wartosciowe o niskim
ratingu, o ratingu nieinwestycyjnym réznych emitentow
oraz w papiery wartosciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu, bezposrednio lub za posrednictwem
regulowanych funduszy inwestycyjnych (z zastrzezeniem
okreslonych ponizej ograniczen). Fundusz moze tez stosowac
finansowe instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia
i do celéw efektywnego zarzgdzania portfelem, a takze do

42 Franklin Templeton Investment Funds

celow inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub
na rynku pozagietdowym i moga obejmowac¢ miedzy innymi
swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego lub swapy
przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie
i akcje), kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures (w tym na
rzgdowe papiery wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej dochodowosci/
okresowosci, waluty lub kredytu. Fundusz moze réwniez
angazowac sie w papiery wartosciowe powigzane z aktywami
badz walutami dowolnego kraju. Fundusz moze angazowac
do 10% swoich aktywow netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI. Fundusz nie bedzie
inwestowaé wiecej niz 10% swoich aktywow netto w papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami.

Fundusz dokonuje alokacji swoich aktywéw netto pomiedzy
cztery rézne strategie inwestycyjne stosowane przez
niezalezne grupy zarzadzajgce inwestycjami w ramach lub
powigzaniu z Franklin Templeton, co ma na celu utrzymanie
jednakowych wag pomiedzy: (i) dwiema globalnymi
strategiami kapitatowymi (stanowigcymi tgcznie ok. 60%
portfela); oraz (ii) dwiema globalnymi strategiami w zakresie
instrumentéw o statym dochodzie (stanowigcymi fgcznie ok.
40% portfela), z uwzglednieniem wiasciwego monitorowania
oraz rownowazenia. Takie strategie inwestycyjne sg juz
szeroko stosowane przez Franklin Templeton w odniesieniu
do niektérych ze swoich zarejestrowanych funduszy.

W odniesieniu do strategii kapitatowej Fundusz inwestuje
przede wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spotek,
ktore sg liderami innowacji, korzystajg z nowych technologii,
majg doswiadczone kierownictwo oraz wykorzystujg
nowe warunki branzowe w dynamicznie zmieniajgcej sie
gospodarce $wiatowej, a takze w papiery wartosciowe spotek
z siedzibg w dowolnym miejscu na swiecie, w tym na rynkach
wschodzgcych.

W odniesieniu do strategii w zakresie instrumentow o statym
dochodzie Fundusz koncentruje sie na dtuznych papierach
wartosciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu,
emitowanych przez rzady, podmioty zwigzane z rzgdem lub
emitentow korporacyjnych na catym Swiecie, jak rowniez
na zamiennych dtuznych papierach wartosciowych lub
warunkowych zaleznych papierach wartosciowych (przy
czym inwestycje z warunkowe zamienne papiery wartosciowe
nie przekroczg 5% aktywow netto Funduszu), oraz na
finansowych instrumentach pochodnych zapewniajgcych
ekspozycje na ryzyko zwigzane z dtuznymi papierami
wartosciowymi, stopami procentowymi, walutami i indeksami
(w tym indeksy statodochodowe i indeksy towarowe).

Fundusz moze inwestowa¢ do 30% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct) oraz do 10%
swoich aktywow netto w chifskie akcje A (za posrednictwem
Shanghai-Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect) i w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
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wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami
przychodu catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji
mogacej wynika¢ ze swapow przychodu catkowitego
(niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 20%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu i uzyskiwaniem biezgcego
dochodu w wyniku inwestycji w zdywersyfikowany portfel
kapitatowych i dtuznych papierow wartosciowych z catego
Swiata oraz odnoszeniem korzysci z czterech strategii
inwestycyjnych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko inwestycji multi-manager

¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzagdzajacy inwestycjami Franklin Templeton
International Services S.ar.l.

Zarzadzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catosc¢ lub czes¢ codziennej realizacii
obowigzkéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz
ustug doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci
lub catosci aktywdéw Funduszu na rzecz Franklin Advisers,
Inc., Templeton Global Advisors Limited oraz Brandywine
Global Investment Management, LLC petnigcych obowigzki
dodatkowych zarzgdzajgcych inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL SUSTAINABLE BOND FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu

franklintempleton.lu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym banki detaliczne
w Wielkiej Brytanii (Londyn) prowadzg zwyklg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
przyczynianie sie do realizacji celow Srodowiskowych
takich jak efektywne wykorzystanie energii, wody i gruntéw,
wdrazanie energii odnawialnej, redukcja odpadow i emisji
gazéw cieplarnianych, pozytywny wptyw na ré6znorodnos¢
biologiczng, promowanie gospodarki o obiegu zamknietym,
adaptacja do zmian klimatu i/lub celéw spotecznych takich
jak dobre stosunki pracy, spojnos¢ spoteczna, integracja
spoteczna, powszechny dostep do podstawowej infrastruktury
spotecznej, przystepnych cenowo mieszkan, edukaciji i opieki
zdrowotnej wysokiej jakosci, zmniejszanie nieréwnosci
i wspieranie spotecznosci znajdujgcych sie w niekorzystnej
sytuacji ekonomicznej lub spotecznej oraz generowanie
catkowitego zwrotu z inwestycji (stopa zwrotu z dochodu
z inwestycji i wzrost wartosci kapitatu).

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania
swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie przede
wszystkim w instrumenty, z ktdrych wptywy pieniezne sg
w catosci przeznaczane na finansowanie kwalifikujgcych
sie przedsiewzie¢ (,obligacje z przeznaczeniem zysku”),
zgodnie z celami $rodowiskowymi i/lub spotecznymi
Funduszu. Takie przedsiewziecia mogg obejmowac
miedzy innymi rozwdj farm wiatrowych i fotowoltaicznych,
inteligentne sieci energetyczne i rozwigzania w zakresie
magazynowania energii w celu utatwienia wdrazania
energii odnawialnej, budowe energooszczednych
budynkéw i renowacje istniejacych, niskoemisyjne $rodki
transportu (w tym transport masowy, transport kolejowy
oraz pojazdy elektryczne lub wodorowe), gospodarke
wodng (w szczegodlnosci infrastrukture ,niebiesko-zielong”),
rolnictwo regeneracyjne i organiczne, ochrone zagrozonych
gatunkéw, odbudowe siedlisk przyrodniczych, inwestycje
w ustugi ekosystemowe, lub zakfady utylizacji odpaddéw
statych i wodnych (w szczegdlnosci wspierajgce recykling
odpadow), zaktady recyklingu, opakowania wielokrotnego
uzytku, inicjatywy dotyczgce dostepnych cenowo mieszkan,
projekty poprawiajgce dostep do opieki zdrowotnej, dziatania
na rzecz tworzenia miejsc pracy, programy szkoleniowe oraz
dostosowane do potrzeb rozwigzania finansowe skierowane
do grup niedostatecznie reprezentowanych.

Co najmniej 75% aktywoéw netto Funduszu inwestuje sie
w obligacje spetniajgce uznane ramy oceny zielonych
obligacji, spotecznych obligaciji i/lub obligacji zrwnowazonego
rozwoju, takie jak, miedzy innymi, Zasady dotyczgce
zielonych obligacji, Zasady dotyczgce obligacji spotecznych
oraz Wytyczne dotyczgce obligacji zrbwnowazonego rozwoju
wydane przez ICMA (ang. International Capital Market
Association) (ICMA — www.icmagroup.org).

Fundusz moze takze inwestowac¢ w inne rodzaje obligacji,
jesli znaczna cze$¢ dziatalnosci gospodarczej emitenta jest
zgodna z jego celami srodowiskowymi i/lub spotecznymi.
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Cel dotyczgcy zréwnowazonych inwestycji Funduszu
(w rozumieniu art. 9 rozporzadzenia SFDR), strategie
inwestycyjng i dodatkowe wykluczenia ESG stosowane przez
Fundusz wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Obligacje, w ktére inwestuje Fundusz, moga by¢ emitowane
z dowolnym okresem trwania, posiadac state i zmienne
oprocentowanie oraz by¢ emitowane przez zaréwno przez
korporacyjnych jak i panstwowych emitentéw z catego Swiata,
w tym z rynkéw wschodzgcych, lub przez fundusze REIT.
Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct). Fundusz nie
zamierza inwestowac wiecej niz 30% aktywow netto w dtuzne
papiery wartosciowe o ratingu ponizej inwestycyjnego. Do
emitentow panstwowych nalezg agencje rzadowe i emitenci
quasi-rzgdowi. Wiekszos¢ ekspozycji Funduszu na ryzyko
zwigzane z walutg inng niz EUR podlega zabezpieczeniu
wzgledem EUR.

Zarzadzajgcy inwestycjami mogg selektywnie zwiekszac lub
zmniejsza¢ okresy trwania ekspozycji w poszczegodlnych
krajach w zaleznosci od wskaznikéw gospodarczych,
prognozy oprocentowania, polityki monetarnej, trendéw
geopolitycznych, jak réwniez polityki fiskalnej.

Fundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami, hybrydowe papiery wartosciowe
i zamienne papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym (takie jak obligacje
kredytowe i opcje), obligacje ,wieczyste” oraz warunkowe
zamienne papiery wartosciowe, z zastrzezeniem, ze
maksymalny poziom kazdego z nich nie przekroczy 5%
aktywow netto Funduszu, atgczny ich poziom wyniesie
nie wiecej niz 20% aktywéw netto Funduszu. Papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartoSciowe
zabezpieczone aktywami oraz obligacje ,wieczyste” nie
bedg wbudowane w instrumenty pochodne ani nie bedg
wywolywac efektu dzwigni finansowej. Hybrydowe papiery
wartosciowe i zamienne papiery wartosciowe, jak rowniez
papiery wartoSciowe powigzane z ryzykiem kredytowym
moga by¢ wbudowane w instrumenty pochodne, a tym
samym wywotywac efekt dzwigni finansowe;.

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg by¢ przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych
lub na rynku pozagietdowym oraz mogg obejmowac,
miedzy innymi, swapy (takie jak swapy procentowe, swapy
ryzyka kredytowego oraz swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe futures
na stope procentowa i kontrakty terminowe forward na waluty
(zaréwno z jak i bez fizycznej realizacji) oraz opcje (opcje na
kontrakty terminowe futures na stope procentowg, opcje na
swapy procentowe i opcje na swapy ryzyka kredytowego).

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 10% swoich aktywow
netto w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI (w tym
fundusze inwestycyjne typu ETF).

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
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catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 9
Rozporzadzenia SFDR

e przyczynianiem sie do realizacji réoznych celéw
srodowiskowych i spotecznych w wyniku ekspozycji
na globalny rynek obligacji zielonych, spotecznych
i/lub zréwnowazonego rozwoju przy jednoczesnej
maksymalizacji catkowitej stopy zwrotu z inwestycji

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
o Ryzyko polityki dywidendowe;j

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

o Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton

Investments (ME) Limited i Franklin Templeton Investment
Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GLOBAL INCOME AND GROWTH
OPPORTUNITIES FUND

Kategoria aktywéw Fundusz zrownowazony
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.
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Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja dochodu przy jednoczesnym utrzymaniu
perspektyw wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje
w zdywersyfikowany portfel dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych na catym swiecie, w tym na rynkach
wschodzgcych. Fundusz moze przenosi¢ swoje inwestycje
z jednej kategorii aktywow do drugiej w oparciu o analize
najlepszych okazji na danym rynku lub w danym sektorze,
z uwzglednieniem zaréwno oddolnej fundamentalnej analizy
papieréw wartosciowych oraz odgérnych czynnikow ryzyka
takich jak stopy procentowe, inflacja, ceny towaréw, cykl
koniunkturalny czy inne czynniki makroekonomiczne.

Kapitatowe papiery warto$ciowe zwykle upowazniajg
posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych spofki.
W poszukiwaniu mozliwosci wzrostu Fundusz inwestuje
w akcje zwykte spotek z réznych branz takich jak
przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej, spofki naftowe,
gazowe, sektora nieruchomosci i dobr konsumpcyjnych, ale
w zaleznosci od warunkéw gospodarczych Fundusz moze
posiada¢ znaczne inwestycje w okreslonych branzach.
Kapitatowe papiery wartosciowe obejmujg takze akcje
uprzywilejowane, fundusze REIT, instrumenty dituzne
powigzane z akcjami oraz kapitatowe papiery wartosciowe
powstate wskutek zamiany dtuznych papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe stanowig zobowigzanie emitenta
do sptaty zadtuzenia pienieznego i zwykle zapewniajg wyptate
odsetek. Nalezg do nich dtugo- i krotkoterminowe dtuzne
papiery warto$ciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu,
zabezpieczone i niezabezpieczone obligacje, papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe
zabezpieczone innymi aktywami (w zakresie ograniczonym
do 10% aktywow netto Funduszu, w tym zabezpieczone
obligacje hipoteczne (CMO), a takze papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg na nieruchomosciach
mieszkaniowych i komercyjnych), obligacje zamienne na
akcje zwykte, obligacje oraz instrumenty diuzne.

Fundusz dazy do uzyskania dochodu poprzez dobdr inwestycji
takich jak obligacje przedsiebiorstw, obligacje skarbowe
Stanéw Zjednoczonych i innych krajow, akcje o atrakcyjnych
stopach dywidend, jak rowniez strukturyzowane obligacje
powigzane z indywidualnymi papierami wartosciowymi lub
indeksami. Fundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich
aktywow netto w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
ponizej inwestycyjnego (takze zwane ,,obligacjami wysokiego
ryzyka”). Fundusz moze takze inwestowac¢ do 20% swoich
aktywoéw netto w zagrozone papiery wartosciowe (ij. papiery
wartosciowe (i) ktérym co najmniej dwie agencje ratingowe
nadaty rating CCC lub nizszy badz, jesli nie posiadaja ratingu,
réownowazne im, oraz (ii) o spreadzie kredytowym powyze;j
1 000 punktéw bazowych). Do celdw polityki inwestycyjnej
Funduszu zagrozone papiery wartosciowe nalezy
rozumie¢ jako: (i) obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe
emitentdw niewywigzujgcych sie z zobowigzan; oraz (ii)
papiery warto$ciowe spotek, ktore sg lub majg wkrotce
by¢ przedmiotem procedury reorganizacji, restrukturyzacji
finansowej lub niewyptacalnosci. Inwestycje w papiery
wartosciowe emitentéw niewywigzujgcych sie z zobowigzan
majg stanowi¢ nie wiecej niz 10% aktywow netto Funduszu.
Na ogét papiery wartosciowe o nizszym ratingu oferujg
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wyzsze dochodowosci niz papiery warto$ciowe o wyzszym
ratingu dla zrekompensowania wyzszego ryzyka. Dodatkowe
informacje mozna znalez¢ w sekgji ,Czynniki ryzyka”.

Zarzadzajgcy inwestycjami poszukuje papierow
wartosciowych niedowartosciowanych czy tez niecieszacych
sie popularnoscig, ktére w jego przekonaniu oferujg
mozliwosci biezgcego dochodu z perspektywg znacznego
wzrostu w przysztosci. Nie polega on wytgcznie na ocenach
agencji ratingowych, ale prowadzi niezalezne analizy
papieréw wartosciowych, ktére bierze pod uwage pod
katem wigczenia do portfela Funduszu. W swoich analizach
Zarzadzajgcy inwestycjami uwzglednia rozmaite czynniki,
w tym:

o doswiadczenie i jakos¢ zarzgdzania spotka;

e szybkos¢ reagowania na zmiany poziomu stép
procentowych i zmiany warunkéw gospodarczych;

o terminy zapadalnosci zobowigzan i potrzeby kredytowe;

e wskaznik cena-zysk, marze zysku oraz warto$c¢ likwidacyjna
spotki;

e zmieniajgcy sie sytuacje finansowg spotki i reakcje rynku
na te zmiany; oraz

¢ wzgledng warto$¢ papieru wartosciowego w oparciu o takie
czynniki, jak przewidywane przeptywy pieniezne, wskazniki
pokrycia odsetek lub dywidend, wskazniki pokrycia
aktywow i perspektywy zyskow.

Fundusz moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne
do celow zabezpieczania, efektywnego zarzgdzania
portfelem oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych
instrumentéw pochodnych moga naleze¢, miedzy innymi,
kontrakty terminowe forward, kontrakty futures, jak réwniez
opcje. W tym kontekscie Fundusz moze dgzy¢ do uzyskania
ekspozycji miedzy innymi na towary, indeksy finansowe oraz
inne kwalifikujgce sie instrumenty poprzez zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych, produktéow
strukturyzowanych rozliczanych w formie pienigznej (w tym
instrumentéw uczestnictwa) lub papieréw wartosciowych
o statym dochodzie, w ramach ktorych papier wartosciowy
jest powigzany lub czerpie swojg wartos¢ z innego aktywa
referencyjnego.

Fundusz moze takze inwestowac¢ do 10% swoich aktywoéw
netto w jednostki uczestnictwa UCITS i innych UCI (w tym
fundusze inwestycyjne typu ETF). Zarzadzajgcy inwestycjami
moze przyjg¢ tymczasowag pozycje defensywna, jezeli
uzna, ze rynki lub gospodarke cechuje w danym momencie
nadmierna zmiennos¢, panuje na nich ogoélne zatamanie
lub gdy wystgpig inne niekorzystne warunki. W takich
okolicznosciach Fundusz moze nie by¢ w stanie osiggng¢
celu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
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wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem dochodu z perspektywami na
wzrost wartosci kapitatu poprzez uzyskanie dostepu do
portfela ztozonego zaréwno z kapitalowych papieréw
wartosciowych, jak i z papieréw wartosciowych o statym
dochodzie z catego $wiata w ramach jednego funduszu

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zagrozonych papieréw warto$ciowych

Ryzyko walutowe
e Ryzyko rynkowe
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow warto$ciowych

Ryzyko polityki dywidendowej

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko nieruchomosci

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN GLOBAL MULTI-ASSET INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym banki detaliczne
w Wielkiej Brytanii (Londyn) prowadzg zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie poziomu catkowitego zwrotu sktadajgcego
sie z biezgcego dochodu i wzrostu wartosci kapitatu
pozwalajgcego na stabilne roczne wyptaty. Nie ma zadnej
gwaranciji, ze Fundusz zrealizuje przyjety cel.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggnac
przyjety cel w drodze aktywnego zarzgdzania bezposrednig
i posrednig ekspozycjg na akcje, papiery wartosciowe
o statym dochodzie, pomocnicze aktywa ptynne, lokaty
bankowe, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
oraz posrednig ekspozycjg na inwestycje alternatywne
(w tym miedzy innymi towary, surowce i nieruchomosci).

Fundusz inwestuje bezposrednio i posrednio w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek o dowolnej kapitalizacji rynkowe;j
z siedzibg w dowolnym kraju swiata, w tym na rynkach
wschodzgcych.

Fundusz inwestuje rowniez w dtuzne papiery wartosciowe
o stalym i zmiennym oprocentowaniu emitowane przez
podmioty rzgdowe, podmioty powigzane z instytucjami
rzgdowymi i przedsiebiorstwa z catego swiata, a takze
zobowigzania dtuzne emitowane przez instytucje
ponadnarodowe zatozone lub wspierane przez szereg
rzadéw krajowych.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestyciji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami,
w tym zabezpieczone zobowigzania dtuzne. Moze
inwestowac¢ w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ratingu,
dtuzne papiery wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym,
dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz
dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw w trudnej sytuacji
gospodarczej roznych emitentéow, w tym zaréwno papiery
wartosciowe o statym, jak i zmiennym oprocentowaniu, w tym
zamienne papiery wartosciowe lub, do poziomu 5% swoich
aktywow netto, w warunkowe zamienne papiery wartosciowe,
bezposrednio lub za posrednictwem regulowanych funduszy
inwestycyjnych (z zastrzezeniem ograniczen okreslonych
ponizej).

Fundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe spotek
stanowigcych przedmiot transakcji potgczenia, konsolidaciji,
likwidacji lub restrukturyzacji bgdz przedmiot oferty lub
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wezwania, jak réwniez moze uczestniczy¢ w takich
transakcjach.

Ekspozycja na pewne kategorie aktywow, takie jak towary
i surowce oraz nieruchomosci, moze zostac osiggnieta dzieki
kwalifikowanym instrumentom pochodnym powigzanym
z odpowiednim indeksem.

Fundusz moze wykorzystywaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia, do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem, jak réwniez do celéw inwestycyjnych.
Do takich finansowych instrumentéw pochodnych nalezg
miedzy innymi swapy (w tym miedzy innymi swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
na indeksy akgcji, instrumentéw o statym dochodzie, walut
lub towardéw i surowcoéw), kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures (w tym kontrakty terminowe
futures na indeksy akcji i na rzgdowe papiery warto$ciowe)
oraz opcje w obrocie gietdowym i pozagietdowym (w tym
miedzy innymi zabezpieczone opcje kupna). Fundusz moze
réwniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty
strukturyzowane (takie jak Sukuk, papiery wartosciowe
powigzane z akcjami, instrumenty CDO, w tym CLO),
w przypadku ktorych papier wartosciowy jest powigzany
lub jego wartos¢ jest pochodng wartosci innego papieru
wartosciowego, indeksu lub walut dowolnego kraju.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiada¢ lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienigeznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw
netto).

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére
Fundusz moze inwestowac¢, mogg by¢ zarzgdzane
przez podmioty Franklin Templeton, a takze przez
innych zarzgdzajgcych aktywami. Fundusz moze
angazowac tylko do 10% swoich aktywéw netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz dagzy do ograniczenia zmiennosci do poziomu
potowy zmiennos$ci $wiatowych rynkéw akcji (mierzonej
indeksem MSCI All Country World Index w walucie bazowe;j
Funduszu).

Fundusz zamierza realizowa¢ co najmniej 50% rocznych
wyptat z biezgcego dochodu generowanego z posiadanego
portfela. Fundusz moze takze dokonywac wypfat dywidend
z kapitatu, jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych
zyskoéw kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu oraz uzyskiwaniem biezgcego
dochodu poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel
kapitatowych i dtuznych papierow wartosciowych z catego
Swiata

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko inwestycji multi-manager

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko polityki dywidendowej
e Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

e Ryzyko nieruchomosci

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

o Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcag
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z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzagdzajacy inwestycjami Franklin Templeton
International Services S.ar.l.

Fundusz dgzy do osiggniecia celdéw inwestycyjnych
poprzez staranny wybor jednego lub wiekszej liczby
wspoizarzadzajgcych inwestycjami (,Wspotzarzgdzajgcy
inwestycjami”) przez Zarzadzajgcego inwestycjami (Franklin
Templeton International Services S.ar.l.). Wspotzarzgdzajacy
inwestycjami nalezg do Franklin Templeton. Poza wyborem
i alokacjg zadan do poszczegodlnych Wspotzarzadzajgcych
inwestycjami, Zarzgdzajgcy inwestycjami moze rowniez brac
udziat w zarzadzaniu aktywami Funduszu.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bedzie odpowiedzialny
za wybdr i mianowanie jednego lub wiekszej liczby
Wspotzarzadzajgcych inwestycjami, ktérym przydzielona
zostanie cato$c¢ lub czes¢ biezgcych obowigzkow zwigzanych
z zarzgdzaniem inwestycjami oraz ustugami doradczymi
w zakresie inwestycji w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywow Funduszu. Zarzgdzajgcy inwestycjami odpowiada
za monitorowanie ogolnych wynikow inwestycyjnych
Funduszu oraz za korygowanie alokacji portfela Funduszu.
Zarzgdzajacy inwestycjami rozdziela aktywa Funduszu
miedzy Wspotzarzadzajgcych inwestycjami w sposob,
ktory, wedtug wtasnego uznania, uwaza za odpowiedni do
osiggniecia celu Funduszu, przy czym taki podziat moze
ulegac zmianie w czasie.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bedzie monitorowat prace
Wspotzarzadzajgcych inwestycjami w odniesieniu do
Funduszu w celu dokonania oceny, czy konieczna jest zmiana/
zastgpienie obecnych Wspétzarzadzajgcych inwestycjami.
Zarzadzajgcy inwestycjami moze wyznaczy¢ lub zastgpi¢
Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami Funduszu w dowolnym
momencie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami lub
terminami wypowiedzenia.

Zarzadzajgcy inwestycjami jest odpowiedzialny za wybor
Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami, monitorowanie pracy
Wspoétzarzgdzajgcych inwestycjami oraz monitorowanie
ramowego procesu zarzgdzania ryzykiem wdrozonego na
poziomie kazdego ze Wspotzarzagdzajgcych inwestycjami.
Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami mogg zostac
zastgpieni bez uprzedniego zawiadomienia Uczestnikow.
Wykaz Wspbizarzgdzajgcych inwestycjami Funduszu
w analizowanym okresie jest dostepny na stronie internetowej
www.franklintempleton.lu i/lub w raportach poétrocznych
i rocznych Towarzystwa. Lista Wspodtzarzadzajgcych
inwestycjami faktycznie zarzgdzajacych Funduszem
jest udostepniana na zgdanie i nieodptatnie w siedzibie
Towarzystwa.

Wspotzarzadzajgcy inwestycjami mogg zasiega¢ porady
u innych spotek doradztwa inwestycyjnego powigzanych
z Franklin Templeton. Wspétzarzadzajgcy inwestycjami
bedg wynagradzani przez Zarzgdzajgcego inwestycjami
z optaty za zarzgdzanie inwestycjami otrzymywanej od Spotki
zarzgdzajgcej.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN GLOBAL REAL ESTATE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktéry
sktada sie biezgcy dochdd i wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Zarzgdzajgcy inwestycjami dgzy
do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez inwestycje
w fundusze nieruchomosciowe (,Fundusze
nieruchomosciowe” lub ,Fundusze REIT”) i inne spofki
nieruchomosciowe i powigzane z sektorem nieruchomosci
(w tym w spotki o niskiej i sredniej kapitalizacji), ktorych
gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest finansowanie,
zagospodarowanie i utrzymywanie nieruchomosci oraz
obroét i zarzgdzanie nimi na catym swiecie, w tym réwniez na
rynkach wschodzgcych. ,Fundusze REIT” to spotki, ktdrych
akcje notowane sg na gietdach papieréw wartosciowych,
inwestujgce istotng czes¢ swych aktywow netto bezposrednio
w nieruchomosci i czerpigce korzysci ze szczegolnych
i korzystnych zasad opodatkowania. Takie inwestycje
Funduszu uznaje sie za zbywalne papiery wartosciowe.
Fundusz dgzy do inwestowania w spétki szeroko rozumianego
sektora nieruchomosci z réznych krajow.

Fundusz moze réwniez wykorzystywac roznorodne finansowe
instrumenty pochodne do zabezpieczenia ryzyka walutowego
i efektywnego zarzgdzania portfelem (takie jak miedzy innymi
walutowe kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures, swapy
i opcje na stopy procentowe).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej
wynika¢ z transakcji pozyczki papierow wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e dochodem z dywidend i wzrostem wartosci kapitatu
w drodze inwestycji w spotki z szeroko pojetego sektora
nieruchomosci w réoznych krajach

o inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko walutowe

Ryzyko koncentracji

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkowe

e Ryzyko nieruchomosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN GOLD AND PRECIOUS METALS FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Gtéwnym celem inwestycyjnym Funduszu
jest wzrost wartosci kapitatu. Jego celem dodatkowym jest
biezgcy dochdd.

Polityka inwestycyjna W zwykiych warunkach rynkowych
Fundusz inwestuje zasadniczo swoje aktywa netto w papiery
wartosciowe emitowane przez spoétki prowadzgce dziatalnosé
zwigzang z obrotem ztotem i metalami szlachetnymi. Do
podmiotow prowadzgcych dziatalnos¢ zwigzang z obrotem
ztotem i metalami szlachetnymi nalezg spotki zajmujgce sie
wydobyciem, przetwarzaniem i obrotem ztotem lub innymi
metalami szlachetnymi, takimi jak srebro, platyna i pallad,
w tym spétki finansowania wydobycia, spotki poszukiwawcze,
jak rowniez spétki operacyjne dysponujgce kopalniami
0 zasobach dtugo-, srednio- i krétkoterminowych.

Fundusz zasadniczo inwestuje w akcje i papiery
wartosciowe powigzane z akcjami, takie jak akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane, warranty oraz zamienne papiery
wartosciowe emitowane przez spotki zwigzane z obrotem
ztotem i metalami szlachetnymi znajdujgce sie na catym
Swiecie (w tym na Rynkach wschodzgcych) z catego
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przekroju dostepnych kapitalizacji, w tym spotki o matej
i Sredniej kapitalizacji, jak rowniez w Amerykanskie, Globalne
i Europejskie kwity depozytowe.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowac: (i) do 10% swoich aktywow netto
w papiery wartoSciowe emitowane przez spotki prywatne
i prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do
5% swoich aktywoéw netto w akwizycyjne spétki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki
PIPE i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 .

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe spotek zajmujgcych sie obrotem ziotem
i metalami szlachetnymi na catym Swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko rynkow wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
o Ryzyko spétek prywatnych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN HIGH YIELD FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiggniecie przez Fundusz
wzrostu wartosci kapitatu, lecz tylko wtedy, gdy jest to zgodne
z celem podstawowym.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie osiggngc te cele
poprzez inwestowanie (bezposrednio lub wykorzystujgc
finansowe instrumenty pochodne) gtownie w papiery
dtuzne o statym dochodzie emitentéw amerykanskich lub
innych. Fundusz inwestuje co najmniej 75% w papiery
wartosciowe o statym dochodzie. Fundusz moze stosowac
finansowe instrumenty pochodne do celdow zabezpieczania
i do celow efektywnego zarzgdzania portfelem, a takze
do celow inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty
pochodne mogg obejmowac miedzy innymi swapy, takie jak
swapy ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
na instrumenty o statym dochodzie, kontrakty terminowe
forward lub futures, a takze opcje na takie kontrakty
stanowigce przedmiot obrotu na rynkach regulowanych
lub pozagietdowych. Fundusz zwykle inwestuje w dtuzne
papiery wartosciowe o statym dochodzie o dowolnym ratingu
kredytowym (w tym takze w papiery wartosciowe o ratingu
nieinwestycyjnym), jezeli emitowane sg przez emitentow
z USA, lub, jezeli emitowane sg przez innych emitentow lub
nie posiadajg ratingu, o porownywalnej jakosci.

Zarzgdzajgcy inwestycjami stara sie unika¢ nadmiernego
ryzyka, dokonujgc niezaleznych analiz zdolnosci kredytowej
emitentow i dywersyfikujgc inwestycje Funduszu pomiedzy
réznych emitentow.

Osiaggniecie celu inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne
przy elastycznej i dostosowywanej do sytuacji polityce
inwestycyjnej, w zwigzku z czym Fundusz moze réwniez
tymczasowo lub dodatkowo poszukiwac innych mozliwosci
inwestycji w dowolne inne rodzaje papierow wartosciowych
takie jak rzadowe papiery wartosciowe, akcje uprzywilejowane,
akcje zwykte oraz inne papiery wartosciowe powigzane
z akcjami, warranty oraz papiery wartosciowe i obligacje
zamienne na akcje zwykte. Fundusz moze inwestowac
do 10% swoich aktywow netto w papiery wartosSciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym, ktore Zarzgdzajgcy
inwestycjami moze wykorzystywac jako srodki szybszego
i efektywniejszego inwestowania w niektore segmenty rynku
wysokodochodowych instrumentow dtuznych, kredytéw
bankowych i dtuznych papieréw wartosciowych o ratingu
inwestycyjnym. Fundusz moze réwniez inwestowac do 10%
swoich aktywow netto w papiery wartosciowe o nieterminowej
obstudze.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
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kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e uzyskaniem wysokiego poziomu biezgcego dochodu oraz,
w mniejszym zakresie, wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w wysokodochodowe papiery warto$ciowe
o statym dochodzie amerykanskich badz innych emitentéw

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papieréw wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowe;j

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko spoétek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
Informacje o optatach Petna informacja na temat optat

znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz zréwnowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwykig dziatalno$¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
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dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja dochodu przy jednoczesnym utrzymaniu
perspektyw wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje w zréznicowany
portfel zbywalnych papieréw wartosciowych, w sktad ktérego
wchodzg kapitatowe papiery wartosciowe oraz diuzne diugo-
i krotkoterminowe papiery wartosciowe. Kapitatowe papiery
wartosciowe zwykle upowazniajg posiadacza do udziatu
w wynikach operacyjnych spotki. Obejmujg one akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane, zamienne papiery wartosciowe oraz
instrumenty dluzne powigzane z akcjami. Diuzne papiery
wartosciowe stanowig zobowigzanie emitenta do spfaty kwoty
pienieznej i zwykle przewidujg wyptate odsetek. Obejmujg
obligacje, weksle i skrypty dtuzne.

Poszukujgc mozliwosci wzrostu, Fundusz inwestuje aktywa
w akcje zwykte spotek z rozmaitych branzy, takich jak
przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej, spotki naftowe,
gazowe, sektora nieruchomosci i débr konsumpcyjnych.
Fundusz dgzy do wypracowania dochodu poprzez dobor
inwestycji takich jak obligacje przedsiebiorstw, obligacje
skarbowe Standéw Zjednoczonych i innych krajéw, jak
réwniez akcje o atrakcyjnych stopach dywidend. Fundusz
moze angazowac sie w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
ponizej inwestycyjnego. Dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym plasujg sie w jednej z czterech najwyzszych
kategorii niezaleznych agencji ratingowych, takich jak
Standard & Poor’s Corporation (,S&P”) i Moody’s Investors
Service, Inc. (,Moody’s”). Fundusz na ogét inwestuje aktywa
w papiery wartosciowe o ratingu co najmniej CAA wg Moody’s
lub CCC wg S&P albo papiery wartosciowe bez ratingu, ktére
w ocenie Zarzgdzajgcego inwestycjami sg porownywalnej
jakosci. Na ogot papiery warto$ciowe o nizszym ratingu
oferujg wyzsze dochodowosci niz papiery wartosciowe
0 wyzszym ratingu dla zrekompensowania wyzszego ryzyka.
Dodatkowe informacje mozna znalez¢ w sekcji ,Czynniki
ryzyka”.

Fundusz moze angazowac do 25% swoich zainwestowanych
aktywow netto w papiery wartosciowe emitentow spoza
Stanéw Zjednoczonych. Zwykle nabywa on papiery
wartosciowe spoza Stanéw Zjednoczonych, ktére sg
przedmiotem obrotu w Stanach Zjednoczonych, lub
amerykanskie kwity depozytowe, ktére sg zwykle emitowane
przez bank lub firme powiernicza i dajg ich posiadaczom
prawo do odebrania papieréw wartosciowych emitowanych
przez spotke amerykanska lub zagraniczna.

Zarzadzajgcy inwestycjami poszukuje papierow
wartosciowych niedowartoSciowanych czy tez niecieszacych
sie popularnoscig, ktére w jego przekonaniu oferujg
mozliwosci biezgcego dochodu z perspektywg znacznego
wzrostu w przysztosci. Nie polega on wytgcznie na ocenach
agencji ratingowych, ale prowadzi niezalezne analizy
papieréw wartosciowych, ktére bierze pod uwage pod
katem wigczenia do portfela Funduszu. W swoich analizach
Zarzadzajgcy inwestycjami uwzglednia rozmaite czynniki,
w tym:

e doswiadczenie i jako$¢ zarzadzania spotka;

franklintempleton.lu

e szybkos¢ reagowania na zmiany poziomu stép
procentowych i zmiany warunkéw gospodarczych;

e terminy zapadalnosci zobowigzan i potrzeby kredytowe;

e zmieniajgcy sie sytuacje finansowg spdtki i reakcje rynku
na te zmiany; oraz

¢ wzgledng warto$¢ papieru wartosciowego w oparciu o takie
czynniki, jak przewidywane przeptywy pieniezne, wskazniki
pokrycia odsetek lub dywidend, wskazniki pokrycia
aktywow i perspektywy zyskow.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celdw zabezpieczania, efektywnego zarzadzania portfelem
oraz inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych mogg naleze¢ miedzy innymi swapy (takie
jak swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie i swapy przychodu catkowitego na akcje),
kontrakty terminowe forward i kontrakty terminowe futures,
a takze opcje. W tym kontekscie Fundusz moze poszukiwaé
ekspozycji miedzy innymi na towary i surowce lub fundusze
gietdowe ETF poprzez wykorzystanie finansowych
instrumentéw pochodnych, produktow strukturyzowanych
rozliczanych w formie pienieznej lub papieréw wartosciowych
o statym dochodzie, w ramach ktorych papier wartosciowy
jest powigzany lub czerpie swojg wartos¢ z innego aktywa
referencyjnego.

Zarzadzajgcy inwestycjami moze przyjg¢ tymczasowg
pozycje defensywng, jezeli uzna, ze rynki lub gospodarke
cechuje w danym momencie nadmierna zmiennosc¢, panuje
na nich ogodlne zatamanie lub gdy wystgpig inne niekorzystne
warunki. W takich okolicznosciach Fundusz moze nie byc¢
w stanie osiggngc¢ celu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem biezgcego dochodu z perspektywami
pewnego wzrostu wartosci kapitatu poprzez uzyskanie
dostepu do portfela ztozonego z zaréwno kapitatowych
papieréw wartosciowych, jak i papieréw wartosciowych
o statym dochodzie w ramach jednego funduszu

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej

Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta
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¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INDIA FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalezé na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Funduszinwestuje przede wszystkim
w kapitatowe papiery wartosciowe, w tym akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane i zamienne papiery wartosciowe, jak
rowniez warranty, jednostki uczestnictwa i kwity depozytowe
(i) spotek z siedzibg w Indiach, (ii) spotek realizujgcych
wiekszg czes¢ swej dziatalnosci gospodarczej w Indiach
oraz (iii) spotek holdingowych posiadajgcych wiekszg czesé
swoich udziatéw w spétkach, o ktérych mowa w pkt (i) oraz (ii),
z uwzglednieniem petnego spektrum kapitalizacji rynkowej,
od matych spétek do spétek o wysokiej kapitalizacji.

Zarzgdzajacy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowaé do 5% swoich aktywéw netto
w papiery wartoSciowe emitowane przez spotki prywatne
pod warunkiem, ze rozwazane inwestycje kwalifikujg sie do
uznania za zbywalne papiery wartosciowe zgodnie z art. 41
par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.
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Ponadto Fundusz moze szuka¢ mozliwosci inwestycyjnych
w papierach wartosciowych o statym dochodzie
dowolnych z wyzej wymienionych emitentéw, jak rowniez
w instrumentach rynku pienieznego.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywac¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowac¢ miedzy innymi swapy, kontrakty terminowe
forward i kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy
akcji), jak réwniez opcje (w tym warranty).

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek z siedzibg w Indiach

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko spétek prywatnych

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INNOVATION FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
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(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spotek, ktore
sg liderami innowacji, korzystajg z nowych technologii, maja
doswiadczone kierownictwo oraz wykorzystujg nowe warunki
branzowe w dynamicznie zmieniajgcej sie gospodarce
Swiatowej. Kapitatowe papiery wartosciowe zwykle
upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych
spotki. Obejmujg akcje zwykie, zamienne papiery
wartosciowe i warranty na papiery wartosciowe. Inwestycje
w papiery wartosciowe emitentéw niewywigzujgcych sie
z zobowigzan majg stanowi¢ nie wiecej niz 10% catkowitych
aktywow netto Funduszu. Fundusz moze inwestowac w spofki
z siedzibg w dowolnym miejscu na Swiecie, ale znaczaca
czes$é jego portfela moze by¢ zainwestowana w spotki
znajdujace sie lub bedgce przedmiotem obrotu w Stanach
Zjednoczonych, a takze zagraniczne papiery wartosciowe
bedace przedmiotem obrotu w Stanach Zjednoczonych oraz
amerykanskie kwity depozytowe.

Fundusz inwestuje w spotki z dowolnego sektora gospodarki
i o dowolnej kapitalizacji rynkowej. Przy wyborze inwestycji
kapitatowych Zarzgdzajgcy inwestycjami stosuje analize
fundamentalng, koncentrujac sie na indywidualnym doborze
spotek spetniajgcych kryteria zrownowazonego wzrostu,
ktérego motorem sg innowacje. W zwigzku z tym, ze w opinii
Zarzadzajgcego inwestycjami czynniki srodowiskowe,
spoteczne i zwigzane z zarzadzaniem (ESG) moga miec
istotny wptyw biezacg i przysztg warto$¢ korporacyjng spotki,
czynniki ESG stanowig integralny element przeprowadzanej
oddolnej analizy fundamentalnej. Promowane aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8
Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Cho¢ Zarzadzajacy inwestycjami poszukuje mozliwosci
inwestycyjnych w ramach duzej liczby sektoréw, Fundusz
moze posiadac¢ znaczne pozycje w okreslonych branzach,
takich jak technologia informacyjna (w tym oprogramowanie
i internet), ustugi telekomunikacyjne i opieka zdrowotna
(w tym biotechnologia). Wskutek wzrostu wartosci rynku
inwestycje Funduszu w dany sektor lub branze mogag
stanowi¢ znaczng czes¢ portfela Funduszu.

Jezeli w przekonaniu Zarzgadzajgcego inwestycjami warunki
rynkowe lub gospodarcze sg niekorzystne dla inwestoréw,
Zarzgdzajgcy inwestycjami moze, jako tymczasowy
srodek ochrony, zainwestowa¢ do 100% aktywow
Funduszu w krotkoterminowe papiery wartosciowe rzadu
amerykanskiego, papiery komercyjne o wysokim ratingu oraz
zobowigzania bankowe. Fundusz moze tez inwestowac do
5% swoich aktywoéw netto w tytuty uczestnictwa UCI takich
jak UCITS, fundusze gietdowe ETF, jak i inne UCI.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e osigganiem wzrostu kapitatu przez inwestowanie
w kapitatowe papiery wartosciowe spodtek, ktorych
perspektywy wzrostu opierajg sie na dynamicznym rozwoju
technologii i innowacji

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN INTELLIGENT MACHINES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu, jakim
sg maszyny inteligentne. Kapitatowe papiery wartosciowe
zwykle upowazniajg posiadacza do udziatu w wynikach
operacyjnych spotki. Fundusz inwestuje przede wszystkim
w akcje zwykte, ale moze takze inwestowa¢ w akcje
uprzywilejowane, zamienne papiery wartosciowe i warranty
na papiery wartosciowe.

Do spotek zwigzanych z tematem inwestycyjnym Funduszu
(maszyny inteligentne) zalicza sie te, ktére wedtug
Zarzadzajgcego inwestycjami zasadniczo koncentrujg sie i/lub
przewiduje sie, ze bedg zasadniczo odnosi¢ korzysci z dziatan
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polegajgcych na nieustannym, stymulowanym rozwojem
technologii przeksztatcaniu produktéw, oprogramowania,
systemoéw i maszyn, a takze projektow produktow,
wytwarzania, logistyki, dystrybucji i utrzymania, w tym w
wyniku rozwoju sztucznej inteligencji. Takie spotki mogag
obejmowac te, ktore opracowujag, produkujg, wytwarzaja,
projektujg, utrzymujg i dostarczajg produkty lub ustugi z
nowymi funkcjonalnosciami uprzednio nie dostepnymi na
rynku.

Temat inwestycyjny Funduszu (maszyny inteligentne)
ma na celu zidentyfikowanie spotek, ktore wedtug opinii
Zarzgdzajgcego inwestycjami reprezentujg kolejng faze
ewolucji technologicznej, w tym spotki zapewniajgce
nowe systemy, rozwigzania logistyczne, metody, procesy,
produkty lub ustugi w oparciu o fizyczne zastosowania
nowych technologii oraz innowacji technologicznych.
Takie spotki obejmujg te, ktére w opinii Zarzgdzajgcego
inwestycjami sg dobrze przygotowane do odnoszenia
korzysci z inteligentnego projektowania (np. oprogramowanie
do symulacji i projektowania wspomaganego komputerowo
lub oprogramowanie ,CAD”), inteligentnej produkcji (np.
postepy w mozliwosciach wytwarzania lub automatyzacji
fabryki), inteligentnych produktéw (np. zautomatyzowane
technologie, narzedzia i ustugi) oraz inteligentnej konserwaciji
prognostycznej (np. rozwigzania i ustugi w zakresie
oprogramowania przemystowego).

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Realizujgc temat inwestycyjny Funduszu, Zarzgdzajgcy
inwestycjami moze inwestowac¢ w spétki z dowolnego sektora
gospodarczego lub o dowolnej kapitalizacji rynkowej, a takze
zaréwno na terytorium Stanéw Zjednoczonych jak i poza nim,
w tym te na rynkach rozwijajgcych sie lub wschodzgcych.
Fundusz moze inwestowa¢ w roéznych sektorach
gospodarczych, jednakze oczekuije sie, ze bedzie zajmowac
znaczgce pozycje w okreslonych sektorach, w tym w sektorze
technologii. Fundusz jest funduszem ,niezdywersyfikowanym”,
CO oznacza, ze zasadniczo inwestuje wiekszg czes¢ swoich
aktywow w papiery wartosciowe jednego lub kilku emitentow,
ale zasadniczo inwestuje w mniejszg liczbe emitentéw niz
fundusz zdywersyfikowany.

Chociaz w normalnych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje co najmniej 80% swoich aktywow netto w kapitatowe
papiery wartosciowe, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycyjnych w innych rodzajach papieréw wartosciowych,
w tym miedzy innymi w dtuznych papierach wartosciowych
i w papierach wartosciowych o statym dochodzie (mogacych
obejmowac wszelkie rodzaje papieréow wartosciowych
o statym i zmiennymi oprocentowaniu z dowolnym terminem
zapadalnosci lub poziomem jakosci emitentow korporacyjnych
na catym $wiecie), jak rowniez do 10% swoich aktywdw netto
w otwarte i zamkniete UCI (w tym w fundusze typu ETF).

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:
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e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e uzyskiwaniem wzrostu wartosci kapitatu w wyniku
inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
z sektora technologii

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynnikiryzyka Ryzyko wymienione ponizej stanowi gtéwne
ryzyko Funduszu. Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe,
ze rowniez inne rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczyc¢
tego Funduszu. Petny opis ryzyka przedstawiono w sekgcji
,Czynniki ryzyka”.

Gtoéwne ryzyko dla polityki inwestycyjnej Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko inwestowania tematycznego

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutow uczestnictwa

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko rynkow wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zataczniku E.

TEMPLETON JAPAN FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Jen japonski (JPY)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym banki detaliczne
w Japonii oraz Gietda papierow wartosciowych w Nowym
Jorku prowadzg zwyktg dziatalnos$¢ (z wyjatkiem okresu
zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje na
temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢
na stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu poprzez polityke inwestycji przede wszystkim w
kapitatowe papiery wartosciowe emitentéw zarejestrowanych
bgdz prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg gtéwnie
w Japonii.
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Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Ponadto Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji
w inne typy papieréw wartosciowych, takie jak akcje
uprzywilejowane, papiery wartosciowe zamienne na akcje
zwykte oraz instrumenty dtuzne przedsiebiorstw i rzgdow
denominowane w jenach japonskich i innych walutach.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
o charakterze wzrostowym skoncentrowane na japonskich
kapitatowych papierach wartosciowych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko inwestycji w akcje

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd i Franklin Templeton Investments (Asia) Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN ALTERNATIVE STRATEGIES FUND
Kategoria aktywéw Fundusz alternatywny

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
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wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest zapewnianie wzrostu wartosci kapitatu przy nizszej
zmiennosci w stosunku do szerokich rynkéw akcji.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie osiggnac¢
cel inwestycyjny, angazujgc aktywa netto w szereg
niekonwencjonalnych badz ,alternatywnych” strategii, w tym
miedzy innymi niektérych lub wszystkich z ponizszych
strategii: strategia dtugich i kroétkich pozycji w akcjach,
strategia wzglednej wartos$ci, strategia zdarzeniowa i strategia
globalna makro; ich charakterystyke dotgczono ponizej:

o Strategie dfugich i krétkich pozycji w akcjach — strategie
dtugich i krotkich pozycji w akcjach zasadniczo dazg
do uzyskania stop zwrotu z inwestycji na globalnych
rynkach akcji poprzez zajmowanie dtugich i krotkich
pozycji w akcjach i popularnych indeksach akcji.
Strategie te generalnie koncentrujg sie na stopach zwrotu
skorygowanych ryzykiem i bazujg na ocenach i prognozach
sporzgdzanych przez Wspoizarzgdzajgcych inwestycjami
dla poszczegolnych rynkéw akcji, regionow, sektorow
i papierow wartosciowych. Przyktadami strategii dtugich
i krétkich pozycji w akcjach sg (i) strategie koncentraciji
na wzroscie, (ii) strategie koncentracji na wartosci,
(iii) strategie neutralne rynkowo (np. utrzymanie ekspozycji
netto miedzy pozycjg w 20% kréotkg i w 20% dtuga),
(iv) strategie koncentracji sektorowej (np. na sektorach
technologii, opieki zdrowotnej, ustug finansowych) oraz
(v) strategie koncentracji regionalnej (np. Europa, Azja).

o Strategie wartosci wzglednej — strategie wartosci wzglednej
obejmujg szerokie spektrum technik inwestycyjnych,
ktorych celem jest czerpanie korzysci z przypadkow
nieefektywnosci wyceny. Takie strategie zwykle przewidujg
zajmowanie pozycji w jednym instrumencie finansowym
i jednoczesne zajmowanie pozycji odwrotnej w powigzanym
instrumencie w celu podjecia préby wykorzystania zmian
w roznicy cen. Przyktadami strategii wzglednej wartosci
sg: (i) strategie dtugich i krotkich pozycji w instrumentach
kredytowych; (ii) strategie arbitrazu kredytowego;
(iii) strategie arbitrazu zamiennego; oraz (iv) strategie
arbitrazu na zmiennosc.

e Strategie zdarzeniowe — strategie zdarzeniowe zwykle
polegajg na inwestycjach w papiery wartosciowe spotek
bedacych w tym czasie przedmiotem réznorodnych
transakcji. Strategie te generalnie koncentrujg sie na
analizie wptywu wydarzen dotyczacych danej spotki czy
okreslonej transakcji na wycene papierow. Przyktadami
takich zdarzen zwigzanych z samag spo6tka lub z transakcjami
sg fuzje, potaczenia, przeniesienia aktywow, oferty, oferty
wymiany, podwyzszenia kapitatu, likwidacje, zbycia
aktywow, wyodrebnienia przedsiebiorstw, restrukturyzacije
kapitatowe i reorganizacje.

e Globalne strategie makroekonomiczne - globalne
strategie makroekonomiczne zasadniczo koncentrujg
sie na makroekonomicznych mozliwosciach (zjawiskach
ogolnogospodarczych takich jak zmiany stopy bezrobocia,
poziomu dochodu narodowego, stopy wzrostu, produktu
krajowego brutto, wskaznika inflacji oraz poziomoéw cen) na
réznych rynkach i w ramach réznych inwestycji. Inwestycje
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mogg mie¢ postac dtugich lub krotkich pozyciji i opierajg
sie na wzglednej wartosci bgdz kierunku zmian na rynku,
na walutach, stopach procentowych, towarach i surowcach
lub wszelkich innych zmiennych makroekonomicznych.
Przyktadami strategii globalnych makro sg uznaniowe
strategie makro (dgzgce do czerpania korzysci w drodze
taktycznych inwestycji w rozne kategorie aktywow, rynkéw
oraz okazji inwestycyjnych opartych na kombinacji rynkowej
analizy fundamentalnej i modelowania ilosciowego)
i systematyczne strategie makro (dazgce do czerpania
korzysci poprzez wykorzystanie modeli ilosciowych
do identyfikacji mozliwosci oraz okazji inwestycyjnych
w ramach réznych kategorii aktywow i rynkow w celu budowy
portfela inwestycji). Strategie systematyczne obejmuja
takze okreslone strategie dotyczace premii z tytutu ryzyka
opracowane w celu odnoszenia korzysci z utrzymujgcych
sie anomalii behawioralnych i strukturalnych, ktére oferujg
stopy zwrotu nieskorelowane z tradycyjnymi kategoriami
aktywow.

W ramach tych réznych strategii Fundusz dazy do
promowania aspektéow srodowiskowych (zmiana klimatu,
kapitat naturalny, zanieczyszczenie i odpady) i aspektow
spotecznych (kapitat ludzki, odpowiedzialno$¢ za produkt,
sprzeciw interesariuszy). Promowane aspekty srodowiskowe
lub spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8 Rozporzgdzenia
SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz zamierza inwestowa¢ w szerokie spektrum
zbywalnych papieréw wartosciowych, finansowych
instrumentéw pochodnych i innych dozwolonych papieréw
wartosciowych. Takie papiery wartosciowe mogg obejmowac
miedzy innymi kapitatowe i podobne papiery wartosciowe
(w tym akcje zwykte, akcje uprzywilejowane, jednostki
uczestnictwa, certyfikaty na akcje i zamienne papiery
wartosciowe) oraz dtuzne papiery wartosciowe (w tym
obligacje, obligacje krotkoterminowe, skrypty dtuzne, akcepty
bankierskie i papiery komercyjne).

Funduszinwestuje w kapitatowe i podobne papiery wartosciowe
spotek z catego Swiata bez ograniczen co do kapitalizacji.
Dtuzne papiery wartosciowe, jakie Fundusz moze nabywac,
obejmujg wszystkie rodzaje papierow wartosciowych
o statym i zmiennym dochodzie o r6znej zapadalnosci bgdz
ratingu kredytowym (w tym papiery warto$ciowe o ratingu
inwestycyjnym, o ratingu nieinwestycyjnym, o niskim ratingu
i 0o nieterminowej obstudze) przedsiebiorstw i emitentow
rzgdowych z catego swiata i mogg miedzy innymi obejmowac
obligacje wysokodochodowe (,0obligacje wysokiego ryzyka”)
oraz dtuzne papiery warto$ciowe o obnizonej wycenie
(papiery wartosciowe przedsiebiorstw stanowigcych lub
majacych stanowi¢ przedmiot reorganizacji, restrukturyzacji
finansowej bgdz postepowania upadto$ciowego).
Inwestycje w zagrozone papiery wartoSciowe nie
moga przekracza¢ 10% aktywéw netto Funduszu.
Fundusz moze angazowac sie w ramach przyjetych strategii
inwestycyjnych w aktywny i czesty obrot.

Fundusz stosuje finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i mogag
obejmowaé m.in. (i) kontrakty terminowe futures, w tym
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kontrakty terminowe futures na akcje lub papiery warto$ciowe
o statym dochodzie oraz na indeksy na akcje lub papiery
wartosciowe o statym dochodzie, kontrakty terminowe futures
na stopy procentowe i walutowe kontrakty terminowe futures
oraz opcje na powyzsze; (ii) swapy, w tym swapy akcyjne,
swapy walutowe, swapy procentowe, swapy przychodu
catkowitego na akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie
oraz towary i surowce, jak rowniez swapy ryzyka kredytowego
oraz opcje na powyzsze; (iii) opcje, w tym opcje kupna i opcje
sprzedazy na indeksy, na indywidualne papiery wartosciowe
lub waluty; oraz (iv) walutowe kontrakty terminowe forward.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowac¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej kategorii
aktywow, krzywej dochodowosci/okresowosci lub waluty.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych, takich
jak kontrakty terminowe futures na stope procentowg i swapy
przychodu catkowitego na indeksy towarowo-surowcowe,
takze moze przyczynia¢ sie do znacznego wzrostu poziomu
dzwigni finansowej Funduszu, co szczegoétowo opisano
w czesci zatytutowanej ,Laczna ekspozycja” ponizej.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac¢ lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw
netto).

Fundusz moze zajmowac diugie i syntetyczne krotkie pozycije
w szerokim spektrum kategorii aktywow, w tym miedzy innymi
w akcjach, instrumentach o statym dochodzie i walutach.
Dtugie pozycje zyskujg na wartosci wraz ze wzrostem ceny
instrumentu bazowego lub kategorii aktywow, podczas gdy
krétkie pozycje zyskujg na wartosci wraz ze spadkiem takiej
ceny. Ekspozycja na pozycje syntetyczne krétkie bedzie
realizowana za posrednictwem finansowych instrumentow
pochodnych.

Fundusz moze réwniez dgzy¢ do zaangazowania na rynku
towaréw i surowcow poprzez wykorzystanie rozliczanych
w formie pienieznej produktéw strukturyzowanych lub
obligacji znajdujgcych sie w obrocie gietdowym (takich jak
jednostki uczestnictwa) na towary i surowce, lub finansowych
instrumentow pochodnych na indeksy towarowe i surowcowe.

Fundusz moze tez angazowac¢ do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI. Fundusz
moze takze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac: (i) do 10% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe emitowane przez spofki prywatne i prywatne
inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do 5%
swoich aktywow netto w akwizycyjne spoétki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spofki
PIPE i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 .

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkow polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze, zgodnie z przyjetymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
nabywac¢ papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekag
i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (w tym
zabezpieczone zobowigzania dtuzne) oraz inwestowaé
w papiery wartosciowe lub produkty strukturyzowane

franklintempleton.lu



(takie jak papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekami
nieruchomosci komercyjnych i instrumenty CMO), w ramach
ktorych papier warto$ciowy jest powigzany z innym aktywem
referencyjnym lub ksztattuje swojg warto$¢ na podstawie
innego aktywa referencyjnego.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (finansowanych i niefinansowanych) wynosi 36%
aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego
poziomu 205%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w szerokie
spektrum dozwolonych papierow wartosciowych
i finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
szeregu strategii ,alternatywnych”

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji multi-manager

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsiebiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

e Ryzyko strategii zabezpieczonych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko modelu

e Ryzyko optaty za wyniki

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
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e Ryzyko obrotu portfela

o Ryzyko spétek prywatnych

o Ryzyko spoétek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

o Ryzyko sekurytyzaciji

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko znaczacej dzwigni finansowej
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu, obliczony
przy uzyciu metodologii sumy wartosci teoretycznych, moze
siega¢ 450%, co wynika z wykorzystania finansowych
instrumentéw pochodnych o wyzszych wartosciach
teoretycznych. Poziom dzwigni finansowej w duzym stopniu
odzwierciedla fakt, ze Fundusz moze zawsze posiada¢ duze
pozycje w bardziej krotkoterminowych i srednioterminowych
(3 miesigce, 2 lata i 5 lat) kontraktach terminowych futures
na obligacje rzadowe (np. kontrakty terminowe futures na
obligacje skarbowe rzadu Stanéw Zjednoczonych), poniewaz
zmiennos¢ tych kontraktéw jest znacznie nizsza niz bardziej
dtugoterminowych (10 lat) kontraktéw terminowych futures
na te same rzadowe dluzne papiery wartosciowe (np.
10-letnie obligacje skarbowe rzgdu Stanéw Zjednoczonych).
Metodologia sumy wartosci teoretycznych nie pozwala
rowniez na kompensowanie pozycji w finansowych
instrumentach pochodnych, ktére mogg obejmowac
transakcje zabezpieczajgce oraz inne strategie ograniczenia
ryzyka przewidujgce zastosowanie finansowych instrumentow
pochodnych. W zwigzku z tym transakcje rolowania
finansowych instrumentéw pochodnych i strategie oparte
na kombinacji dtugich i krétkich pozycji mogag prowadzi¢ do
znaczgcego zwiekszenia poziomu dzwigni finansowej, cho¢
nie zwiekszajg lub tylko w niewielkim stopniu zwiekszajg
catos$ciowe ryzyko Funduszu podlegajgce monitorowaniu
i ograniczaniu zgodnie z rozporzgdzeniem UCITS.

Planowany poziom dzwigni finansowej ma charakter
szacunkowego gornego przedziatu i moze by¢ wyzszy.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami
Franklin Advisers, Inc.

Celem Funduszu jest osigganie celéw inwestycyjnych
poprzez wybor roznych wspotzarzadzajgcych inwestycjami
(,Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami”) przez Zarzgdzajgcego
inwestycjami (Franklin Advisers, Inc.). Zasadniczo tacy
Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami, z ktérych kazdy stosuje
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alternatywng strategie inwestycyjng do celéw dokonania
inwestycji przypadajgcej na niego czesci portfela, nie
mogg by¢ powigzani z Franklin Templeton. Poza wyborem
i alokacjg zadan do poszczegoélnych Wspotzarzadzajgcych
inwestycjami Zarzadzajgcy inwestycjami moze réwniez brac
udziat w zarzgdzaniu aktywami Funduszu. tgczna stopa
zwrotu bedzie wynikiem stop zwrotu z poszczegdlnych
wykorzystywanych strategii oraz czesci aktywow netto
Funduszu przypadajgcej na takie strategie.

Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie odpowiedzialny za wybor
i mianowanie Wspotzarzadzajgcych inwestycjami, ktérym
przydzielona zostanie cato$¢ lub czesc¢ biezgcych obowigzkow
zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami oraz ustugami
doradczymi w zakresie inwestycji w odniesieniu do czesci
lub catosci aktywéw Funduszu. Zarzgdzajgcy inwestycjami
rozdziela aktywa Funduszu miedzy Wspodtzarzadzajacych
inwestycjami w sposoéb, ktory, wedtug witasnego uznania,
uwaza za odpowiedni dla osiggniecia celu Funduszu.

Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie ponadto odpowiedzialny
za monitorowanie systemu zarzadzania ryzykiem wdrozonego
na poziomie kazdego Wspotzarzgdzajgcego inwestycjami.
Zarzgdzajgcy inwestycjami bedzie takze monitorowat
prace Wspotzarzadzajgcych inwestycjami w odniesieniu do
Funduszu w celu dokonania oceny, czy konieczna jest zmiana/
zastgpienie obecnych Wspétzarzadzajgcych inwestycjami.
Zarzadzajgcy inwestycjami moze wyznaczy¢ lub zastgpic¢
Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami Funduszu w dowolnym
momencie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i terminami
wypowiedzenia.

Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami mogg zosta¢ zastgpieni
bez uprzedniego zawiadomienia Uczestnikéw. Wykaz
Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami Funduszu
w analizowanym okresie jest dostepny na stronie
internetowej www.franklintempleton.lu i/lub
w raportach poétrocznych i rocznych Towarzystwa. Lista
Wspotzarzadzajgcych inwestycjami faktycznie zarzadzajgcych
Funduszem jest udostepniana na zgdanie i nieodptatnie
w siedzibie Towarzystwa.

Wspoitzarzadzajgcy inwestycjami bedg wynagradzani przez
Zarzgdzajgcego inwestycjami z opfaty za zarzadzanie
inwestycjami otrzymywanej od Spotki zarzadzajace;j.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN MENA FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
warto$ciowych w Nowym Jorku prowadzi zwykig dziatalno$¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykitego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu.
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Polityka inwestycyjna Funduszinwestuje przede wszystkim
w zbywalne papiery wartoSciowe takie jak kapitatowe papiery
wartosciowe spoétek: (i) zatozonych w krajach Bliskiego
Wschodu i Afryki Pétnocnej (,kraje MENA”) takich jak miedzy
innymi Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie,
Kuwejt, Katar, Bahrajn, Oman, Egipt, Jordania i Maroko;
lub (ii) prowadzacych gtéwng dziatalno$¢ gospodarcza
w krajach MENA, w catym spektrum kapitalizacji rynkowej
(w tym spoétek o matej i Sredniej kapitalizacji rynkowej),
jak réwniez w finansowe instrumenty pochodne.
Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne moga
obejmowaé miedzy innymi kontrakty terminowe forward
i finansowe kontrakty terminowe futures, opcje na takie
kontrakty oraz instrumenty dtuzne powigzane z akcjami
(w tym instrumenty uczestnictwa) w obrocie na Rynkach
regulowanych lub na rynku pozagietdowym.

Dodatkowo, poniewaz osiggniecie takiego celu
inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne przy elastycznej
i dostosowanej do konkretnych warunkéw polityce
inwestycyjnej, Fundusz moze inwestowa¢ w jednostki
uczestnictwa i innego rodzaju zbywalne papiery wartosciowe,
w tym kapitatowe i podobne papiery warto$ciowe oraz papiery
wartosciowe o statym dochodzie emitentéw z catego Swiata.
Fundusz moze tez angazowac do 10% aktywdw netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
w papiery wartosciowe spotek z regionu Bliskiego Wschodu
i Afryki Potnocnej

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkow wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

¢ Ryzyko instrumentow typu P-Notes
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e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investments (ME) Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktérym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadza zwykig dziatalno$¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalez¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci kapitatu, ktéry czasem moze
mie¢ charakter krétkoterminowy. Jego celem dodatkowym
jest biezacy dochad.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w kapitatowe oraz dtuzne papiery wartosciowe zamienne badz
potencjalnie zamienne na akcje zwykte lub uprzywilejowane
spotek zarejestrowanych bgdz prowadzacych dziatalnosé
gospodarczg gtownie w krajach Europy, ktére w przekonaniu
Zarzadzajgcego inwestycjami mozna naby¢ ponizej ich
rzeczywistej wartosci w oparciu o pewne uznane lub
obiektywne kryteria (warto$¢ podstawowa). Obejmujg one
akcje zwykte, akcje uprzywilejowane i zamienne papiery
wartosciowe. W zwykltych warunkach rynkowych Fundusz
inwestuje swoje aktywa netto gtéwnie w papiery wartosciowe
emitentéw prowadzacych dziatalno$¢ zgodnie z przepisami
prawa krajow europejskich badz emitentéow, ktérych
podstawowym miejscem dziatalnosci sg kraje europejskie.
Do celéw inwestycji Funduszu za kraje europejskie uwaza sie
wszystkie kraje, ktore sg cztonkami Unii Europejskiej, Europe
Wschodnig i Zachodnig oraz te rejony Rosji i bytego Zwigzku
Radzieckiego, ktére uwazane sg za czes¢ Europy. Fundusz
zamierza obecnie inwestowac gtéwnie w papiery wartosciowe
emitentow zachodnioeuropejskich. Fundusz zwykle angazuje
sie w papiery warto$ciowe z co najmniej pieciu réznych
krajow, cho¢ niekiedy moze lokowaé¢ wszystkie swoje aktywa
netto w jednym kraju. Fundusz moze inwestowa¢ do 10%
swoich aktywéw netto w papiery wartosciowe emitentéw
z krajow nieeuropejskich.

Zarzgdzajacy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty Srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze rowniez dgzy¢ do inwestycji w papiery
wartosciowe spotek stanowigcych przedmiot transakcji
potgczenia, konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzaciji
lub przedmiot oferty bgdz wezwania, jak réwniez moze
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uczestniczy¢ w takich transakcjach. W mniejszym stopniu
Fundusz moze réwniez nabywac dtuzne papiery wartosciowe,
zaréwno zabezpieczone, jak i niezabezpieczone, spotek
w fazie reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej,
w tym papiery wartosciowe o niskim ratingu lub ratingu
nieinwestycyjnym.

Fundusz moze wykorzystywaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia, do celdw efektywnego
zarzadzania portfelem i/lub do celdéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac
miedzy innymi kontrakty terminowe futures, opcje, kontrakty
na réznice, kontrakty terminowe forward na instrumenty
finansowe, opcje na takie kontrakty, swapy, takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub syntetyczne swapy akcyjne. Fundusz
moze, przez zastosowanie finansowych instrumentéw
pochodnych, utrzymywaé zabezpieczone krotkie pozycje,
pod warunkiem ze pozycje dtugie znajdujgce sie w posiadaniu
Funduszu umozliwiajg zawsze pokrycie zobowigzan
wynikajgcych z pozycji krotkich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem warto$ci kapitatu, niekiedy o charakterze
krotkoterminowym, a w mniejszym stopniu
uzyskiwaniem biezgcego dochodu poprzez inwestycje
w niedowartosciowane spotki z dowolnego kraju
europejskiego

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

e Ryzyko zagrozonych papieréw warto$ciowych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje
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Ryzyko spétek w fazie restrukturyzaciji

Ryzyko rynkéw Rosiji i Europy Wschodniej

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko uméw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN MUTUAL GLOBAL DISCOVERY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwykig dziatalno$¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz realizuje swoj cel gtdwnie
poprzez inwestycje w akcje zwykte, akcje uprzywilejowane
oraz dtuzne papiery wartosciowe zamienne lub potencjalnie
zamienne na akcje zwykte lub uprzywilejowane spotek
pochodzgcych z dowolnego kraju, jak rowniez rzgdowe
instrumenty dtuzne oraz instrumenty uczestnictwa
w zagranicznych rzgdowych instrumentach dtuznych, ktore
w przekonaniu Zarzadzajgcego inwestycjami mozna nabyc¢
ponizej ich aktualnej wartosci w oparciu o pewne uznane
lub obiektywne kryteria (warto$¢ podstawowa). Fundusz
inwestuje na ogot w spofki o Sredniej i wysokiej kapitalizacji
rynkowej, wynoszgcej okotfo lub powyzej 1,5 mid USD.

Zarzgdzajacy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze réwniez dgzy¢ do inwestycji w papiery
wartosciowe spotek stanowigcych przedmiot
transakcji potgczenia, konsolidacji, likwidacji lub
restrukturyzacji lub przedmiot oferty bgdz wezwania,
jak rowniez moze uczestniczy¢ w takich transakcjach.
W mniejszym stopniu Fundusz moze réwniez nabywac
dtuzne papiery wartosciowe, zaréwno zabezpieczone,
jak i niezabezpieczone, spétek w fazie reorganizacji lub
restrukturyzacji finansowej, w tym papiery wartosciowe
o niskim ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celow inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg obejmowac miedzy innymi
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kontrakty terminowe futures, opcje, kontrakty na réznice,
kontrakty terminowe forward na instrumenty finansowe,
opcje na takie kontrakty, swapy, takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub syntetyczne swapy akcyjne. Fundusz moze,
przez zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych,
utrzymywac zabezpieczone krotkie pozycje, pod warunkiem
ze pozycje dtugie znajdujgce sie w posiadaniu Funduszu
umozliwiajg zawsze pokrycie zobowigzan wynikajgcych
z pozyciji krétkich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w spotki
niedowartosciowane na catym swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers, LLC
Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN MUTUAL U.S. VALUE FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)
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Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Zasadniczym celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci kapitatu. Celem dodatkowym
jest biezgcy dochdd.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swoich celdow gtéwnie poprzez inwestycje w akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane oraz diuzne papiery wartosciowe
zamienne lub potencjalnie zamienne na akcje zwykite lub
uprzywilejowane amerykanskich spotek. Przynajmniej 70%
aktywow netto Funduszu bedzie inwestowane w papiery
wartosciowe emitentédw ze Standéw Zjednoczonych.
Opinie Zarzadzajgcego inwestycjami opierajg sie na
analizach i badaniach z uwzglednieniem miedzy innymi
takich czynnikéw, jak stosunek wartosci ksiegowej (po
uwzglednieniu réznic zasad rachunkowosci pomiedzy
krajami) do wartosci rynkowej, przeptywy pieniezne,
wskazniki zysku poréwnywalnych papierow wartosciowych,
zdolno$¢ kredytowa emitentéw, jak réwniez wartosc
zabezpieczenia zabezpieczajgcego zobowigzania dtuzne,
przy czym celem jest nabywanie kapitatowych i dtuznych
papierow wartosciowych ponizej ich wartosci podstawowe;j.

W zwigzku z tym, Zze w opinii Zarzadzajgcego inwestycjami
czynniki srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) moga miec istotny wpltyw biezgcg i przyszig wartosé
korporacyjng spotki, czynniki ESG stanowig integralny
element przeprowadzanej oddolnej analizy fundamentalnej.
Zespot analityczny dokonuje rutynowej oceny istotnych
kwestii ESG zgodnie z wewnetrznie ustanowionymi ramami
jej zakresu. Do celoéw unikniecia watpliwosci Zarzadzajgcy
inwestycjami nie stosuje wigzgcych kryteriow ESG ani
wyraznych ich wykluczen.

Fundusz moze réwniez dgzy¢ do inwestycji w papiery
wartosciowe spoétek stanowigcych przedmiot
transakcji potgczenia, konsolidacji, likwidacji lub
restrukturyzacji lub przedmiot oferty bgdz wezwania,
jak rowniez moze uczestniczy¢ w takich transakcjach.
W mniejszym stopniu Fundusz moze rowniez nabywac
dtuzne papiery wartosciowe, zaréwno zabezpieczone,
jak i niezabezpieczone, spotek w fazie reorganizacji lub
restrukturyzacji finansowej, w tym papiery wartosciowe
o niskim ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne mogag
obejmowaé miedzy innymi kontrakty terminowe futures,
opcje, kontrakty na roéznice, kontrakty terminowe forward na
instrumenty finansowe, opcje na takie kontrakty, swapy, takie
jak swapy ryzyka kredytowego lub syntetyczne swapy akcyjne.
Fundusz moze, przy zastosowaniu finansowych instrumentéw
pochodnych, utrzymywac zabezpieczone krétkie pozycje, pod
warunkiem ze pozycje dtugie znajdujgce sie w posiadaniu
Funduszu umozliwiajg zawsze pokrycie zobowigzan
wynikajgcych z pozyciji krotkich.
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Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu, a w mniejszym stopniu
uzyskiwaniem biezgcego dochodu, poprzez inwestycje
w niedowartosciowane spotki, gtdwnie ze Standw
Zjednoczonych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umow swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN NATURAL RESOURCES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos$c
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu i biezgcy dochdéd.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w kapitatowe papiery wartosciowe, jak i kwity depozytowe
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(i) spotek, ktére prowadzg znaczng czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w sektorze surowcow naturalnych oraz (ii)
spotek, ktére posiadajg znaczng czes¢ swoich udziatéw
w spoétkach, o ktérych mowa w (i), w tym w matych lub
Srednich spotkach. Na potrzeby inwestycyjne Funduszu
sektor surowcéw naturalnych obejmuje spotki, ktore
posiadajg, produkuja, rafinujg, przetwarzaja, transportujg
oraz wprowadzajg do obrotu surowce naturalne oraz spofki,
ktore swiadczg ustugi z tym zwigzane. Ten sektor moze
obejmowac przyktadowo nastepujgce branze: zintegrowane
poszukiwania i produkcje ropy naftowej oraz ropy naftowe;j
i gazu, ustugi i technologie energetyczng, ustugi zwigzane
z alternatywnymi zrodtami energii i ochrong Srodowiska,
produkty lesne, produkty rolnicze, produkty papierowe
i chemiczne. Dodatkowo Fundusz moze angazowac sie tez
w réznego rodzaju kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe
emitentéw amerykanskich badz nieamerykanskich. Oczekuje
sie, ze Fundusz bedzie czesciej inwestowac swoje aktywa
netto w amerykanskie papiery wartosciowe niz w papiery
wartosciowe z jakiegokolwiek innego kraju (w tym z rynkow
wschodzacych).

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowac: (i) do 10% swoich aktywow netto
w papiery wartosciowe emitowane przez spotki prywatne
i prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do
5% swoich aktywéw netto w akwizycyjne spétki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki
PIPE i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 r.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim catkowitym zwrotem z inwestycji w USD poprzez
inwestycje w kapitatowe oraz diuzne papiery warto$ciowe
sektora surowcéw naturalnych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje
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e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
o Ryzyko spétek prywatnych

¢ Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN NEXTSTEP CONSERVATIVE FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje dochdéd
i wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac
przyjety cel poprzez inwestycje swoich aktywoéw
netto gtéwnie w tytuty uczestnictwa UCITS i innych
otwartych oraz zamknietych UCI (w tym funduszy ETF),
zarzgdzanych przez podmioty Franklin Templeton, jak
rowniez innych zarzadzajgcych aktywami (,Fundusze
bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje na kapitatowe
papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji rynkowej
(w tym spotki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji rynkowej),
a takze dtuzne papiery wartosciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez ratingu, emitowane
lub gwarantowane przez rzady i przedsiebiorstwa, pod
warunkiem ze Fundusz nie bedzie inwestowac wiecej niz
10% swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzad lub emitenta
powigzanego z rzgdem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentow
z dowolnej czesci $wiata, w tym z rynkow wschodzgcych.
Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne
jedynie dla zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Inwestycje Funduszu nie podlegajg ograniczeniom
inwestycyjnym pod wzgledem regionu, kraju, sektora czy
kapitalizacji rynkowej w przypadku inwestycji w Fundusze
bazowe. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania alokacji
aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo w przedziale od
15% do 35% na akcje i inne kapitatowe papiery wartosciowe
z catego $wiata oraz w przedziale od 65% do 85% na diuzne
papiery warto$ciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu.
Taka alokacja aktywéw moze czasami ulegaé zmianie
w stosunku do wyzej okreslonych przedziatdw w zaleznosci
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od sytuacji na rynku oraz strategicznej i taktycznej wizji
alokacji reprezentowanej przez Zarzgdzajgcych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowac¢ ekspozycja
na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powigzane z kredytem, dtuzne papiery warto$ciowe, ktérych
emitent wéwczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowe;j
obstudze), a takze papiery wartosciowe spétek, ktore
uczestniczg lub majg uczestniczy¢ w reorganizacji,
restrukturyzacji finansowej lub upadiosci (spofki
w restrukturyzaciji).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy niskim
do umiarkowanego poziomie ryzyka

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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FRANKLIN NEXTSTEP GROWTH FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje dochdd i
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac¢
przyjety cel poprzez inwestycje swoich aktywoéw
netto gtéwnie w tytuty uczestnictwa UCITS i innych
otwartych oraz zamknietych UCI (w tym funduszy ETF),
zarzgdzanych przez podmioty Franklin Templeton, jak
rowniez innych zarzgdzajgcych aktywami (,Fundusze
bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje na kapitatowe
papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji rynkowej
(w tym spotki o mniejszej i sredniej kapitalizacji rynkowej),
a takze dtuzne papiery wartosciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez ratingu, emitowane
lub gwarantowane przez rzady i przedsiebiorstwa, pod
warunkiem ze Fundusz nie bedzie inwestowac wiecej niz
10% swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzad lub emitenta
powigzanego z rzgdem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentow
z dowolnej czesci swiata, w tym z rynkow wschodzgcych.
Fundusz moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne
jedynie dla zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Inwestycje Funduszu nie podlegajg ograniczeniom
inwestycyjnym pod wzgledem regionu, kraju, sektora czy
kapitalizacji rynkowej w przypadku inwestycji w Fundusze
bazowe. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania alokacji
aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo w przedziale
od 65% do 85% na akcje i inne kapitatowe papiery
wartosciowe z catego swiata, od 15% do 35% na diuzne
papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu
oraz od 0% do 10% na strategie alternatywne, w tym
strategie towarowo-surowcowe lub nieruchomosciowe
(zazwyczaj poprzez jednostki uczestnictwa innych otwartych
i zamknietych UCI, w tym funduszy inwestycyjnych typu
ETF). Taka alokacja aktywow moze czasami ulega¢ zmianie
w stosunku do wyzej okreslonych przedziatow w zaleznosci
od sytuacji na rynku oraz strategicznej i taktycznej wizji
alokacji reprezentowanej przez Zarzadzajgcych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowac¢ ekspozycja
na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powigzane z kredytem, dtuzne papiery wartosciowe,
ktéorych emitent wowczas (w momencie zakupu) nie
sptaca kapitatu bgdz odsetek (dtuzne papiery wartosciowe
o nieterminowej obstudze), a takze papiery wartosciowe
spotek, ktore uczestniczg lub majg uczestniczy¢
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w reorganizacji, restrukturyzacji finansowej lub upadtosci
(spotki w restrukturyzacii).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy
wyzszym poziomie ryzyka

¢ inwestycjami dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdéw uczestnictwa
e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

¢ Ryzyko inwestycji w sp6tki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc. i
Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN NEXTSTEP MODERATE FUND
Kategoria aktywéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni wyceny
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Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej: http://www.
franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje dochod
i wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac
przyjety cel poprzez inwestycje swoich aktywoéw
netto gtéwnie w tytuty uczestnictwa UCITS i innych
otwartych oraz zamknietych UCI (w tym funduszy ETF),
zarzgdzanych przez podmioty Franklin Templeton, jak
réwniez innych zarzagdzajgcych aktywami (,Fundusze
bazowe”), zapewniajgcych ekspozycje na kapitatowe
papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji rynkowej
(w tym spotki o mniejszej i $redniej kapitalizacji rynkowej),
a takze dtuzne papiery wartosciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez ratingu, emitowane
lub gwarantowane przez rzady i przedsiebiorstwa, pod
warunkiem ze Fundusz nie bedzie inwestowac¢ wiecej niz
10% swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczy rzad lub emitenta
powigzanego z rzgdem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentéw
z dowolnej czesdci $wiata, w tym z rynkéw wschodzgcych.
Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne
jedynie dla zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Inwestycje Funduszu nie podlegajg ograniczeniom
inwestycyjnym pod wzgledem regionu, kraju, sektora czy
kapitalizacji rynkowej w przypadku inwestycji w Fundusze
bazowe. Fundusz bedzie dgzy¢ do utrzymania alokacji
aktywow skutkujgcej ekspozycjg zasadniczo w przedziale od
50% do 70% na akcje i inne kapitatowe papiery warto$ciowe
z catego $wiata, od 30% do 50% na dtuzne papiery
wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz
od 0% do 5% na strategie alternatywne, w tym strategie
towarowo-surowcowe lub nieruchomosciowe (zazwyczaj
poprzez jednostki uczestnictwa innych otwartych i zamknietych
UCI, w tym funduszy inwestycyjnych typu ETF). Taka alokacja
aktywow moze czasami ulega¢ zmianie w stosunku do wyzej
okreslonych przedziatéw w zaleznosci od sytuacji na rynku
oraz strategicznej i taktycznej wizji alokacji reprezentowanej
przez Zarzadzajgcych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetniajgcym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe, cechowaé ekspozycja
na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powigzane z kredytem, dtuzne papiery warto$ciowe, ktérych
emitent wowczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowe;j
obstudze), a takze papiery wartosciowe spodtek, ktore
uczestniczg lub majg uczestniczyé w reorganizaciji,
restrukturyzacji finansowej lub upadtosci (spotki
w restrukturyzaciji).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto.

Cho¢ takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze
ono jednoczesnie skutkowaé zmniejszeniem kapitatu.
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Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokg dtugoterminowg catkowitg stopg zwrotu przy
umiarkowanym poziomie ryzyka

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej

Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa

e Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko nieruchomosci

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

¢ Ryzyko inwestycji w sp&tki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN SAUDI ARABIA BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzgdzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada
sie potagczenie dochodu, wzrostu wartosci kapitatu i zyskéw
kursowych w dtugim terminie.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara sie realizowac
swoj cel, inwestujgc przede wszystkim w dtuzne papiery
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wartosciowe i zobowigzania emitowane przez rzady, agencje
rzgdowe lub przedsiebiorstwa z siedzibg w Krélestwie Arabii
Saudyjskiej. Fundusz moze inwestowa¢ 100% swoich
aktywow w zbywalne papiery wartosciowe i Instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez Krolestwo
Arabii Saudyjskiej, jego agencje i podmioty powigzane,
zgodnie z obowigzujgcymi wymogami dywersyfikacji ryzyka
zawartymi w Zatgczniku B ,Ograniczenia inwestycyjne”.
Fundusz moze takze nabywa¢ dtuzne papiery warto$ciowe
i zobowigzania emitentéw z siedzibg w regionie Bliskiego
Wschodu i Afryki Pétnocnej, jak réwniez podmiotéw
ponadnarodowych zatozonych przez rzady kliku krajow,
takich jak Islamski Bank Rozwoju.

Dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania mogg obejmowac
instrumenty Sukuk takie jak ljara, Wakala, Murabaha,
Mudharaba, Musharaka lub potgczenie dwoch z takich
struktur (hybrydowe Sukuk), emitowane przez dowolne
przedsiebiorstwo, podmiot panstwowy lub ponadnarodowy,
ktére to instrumenty Sukuk moga by¢ zabezpieczone lub ich
wartos¢ moze by¢ zwigzana z dowolnym innym aktywem
o charakterze rzeczowym lub w inny sposoéb, w tym kredytami
hipotecznymi.

Fundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe
o ratingu na poziomie inwestycyjnym lub nieinwestycyjnym
(inwestycje w wysokodochodowe diuzne papiery wartosciowe
nie mogg przekroczy¢ 30% aktywoéw netto Funduszu).
Fundusz moze nabywac dtuzne papiery wartosciowe
i zobowigzania denominowane w dowolnej walucie oraz
moze posiadac kapitatowe papiery wartosciowe w zakresie,
w jakim takie papiery wartosciowe powstaty wskutek zamiany
lub wymiany zobowigzania dtuznego lub w wyniku transakcji
refinansowania lub w zakresie, w jakim takie papiery
wartosciowe powstaty w wyniku konwersji zobowigzan
dtuznych, ktore reprezentujg wptywy z restrukturyzacji lub
upadfosci.

Fundusz nie zamierza inwestowaé¢ wiecej niz 2,5%
swoich aktywow netto w zagrozone papiery wartosciowe
w momencie nabycia. Fundusz moze jednak posiadac
zagrozone papiery wartosciowe w wyniku obnizenia ratingu
papierow wartosciowych posiadanych przez Fundusz,
w ktorym to przypadku Zarzgdzajgcy inwestycjami
zatrzyma zagrozone papiery warto$ciowe lub dokona ich
sprzedazy, w zaleznosci od tego, co prawdopodobnie bedzie
w najlepszym interesie Uczestnikow. Do celow polityki
inwestycyjnej Funduszu, zagrozone papiery warto$ciowe
nalezy rozumie¢ jako: (i) obejmujgce papiery wartosciowe
emitentéw niewywigzujgcych sie ze swoich zobowigzan; oraz
(i) papiery wartosciowe spétek stanowigcych lub majacych
stanowi¢ przedmiot reorganizaciji, restrukturyzacji finansowej
badz postepowania upadtosciowego (1. (i) ktérym co najmniej
dwie agencje ratingowe nadaty rating CCC lub nizszy
badz w przypadku braku ratingu, im réwnowazne; oraz (ii)
o spreadzie kredytowym powyzej 1 000 punktéw bazowych).

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ albo przedmiotem obrotu
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym
i moga obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
stopy procentowej, swapy ryzyka kredytowego lub swapy
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przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie),
kontrakty terminowe forward i walutowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures (w tym
na rzgdowe papiery wartosciowe i kontrakty terminowe
futures na stopy procentowe), a takze opcje. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej dochodowosci/
okresowosci, waluty lub kredytu.

Fundusz moze takze nabywaé papiery wartosSciowe
zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami (do 20% aktywow netto Funduszu), obligacje
zamienne i warunkowe zamienne papiery wartosciowe
(inwestycje w warunkowe zamienne papiery wartosciowe
nie przekrocza 10% aktywéw netto Funduszu), jak rowniez
papiery wartoSciowe powigzane z ryzykiem kredytowym
(takie jak obligacje powigzane z ryzykiem kredytowym).

Fundusz nie inwestuje w spotki, ktére wedtug analizy
Zarzgdzajgcego inwestycjami:

e sg zaangazowane w produkcje lub dystrybucje
kontrowersyjnych rodzajéw broni (tj. broni jadrowej,
amunicji kasetowej, min lgdowych, broni biologicznej lub
chemicznej, broni ze zubozonym uranem, oslepiajgcej
broni laserowej, broni zapalajgcej lub niewykrywalnych
odtamkow badz jakiejkolwiek innej broni masowego
razenia);

e uzyskujg ponad 5% swoich przychodéw z tytoniu lub
wyrobow tytoniowych; lub

e uzyskujg ponad 5% swoich przychodéw z wydobycia wegla
energetycznego.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywéw netto
w diuzne papiery wartosciowe denominowane w SAR
(Saudi Riyal).

Fundusz moze dokonywac¢ wyptat z kapitatu, zrealizowanych
i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych netto, jak i dochodu
brutto. Cho¢ takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty,
moze ono jednoczesnie skutkowaé zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 20% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 40%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 25%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o catkowitym zwrotem z inwestycji sktadajgcym sie z dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych
poprzez inwestycje w diuzne papiery wartosciowe
emitentow z Krélestwa Arabii Saudyjskiej, panstw Bliskiego
Wschodu i Afryki Pétnocnej; oraz

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi.

Fundusz jest przeznaczony wytacznie dla Inwestoréw
instytucjonalnych, branzowych i odpowiednio
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poinformowanych. Odpowiednio poinformowany Inwestor to
Inwestor, ktory:

e rozumie strategie, charakterystyke i ryzyko Funduszu, co
pozwala mu na podejmowanie $wiadomych decyzji; oraz

e posiada wiedze lub doswiadczenie inwestycyjne
w zakresie produktéw finansowych oferujgcych strategie
lub narazonych na ryzyko zwigzane z aktywami podobnymi
do tego Funduszu oraz zasadniczo rynkéw finansowych.

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko papierow warto$ciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

¢ Ryzyko inwestycji w Sukuk

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investments
(ME) Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN SEALAND CHINA A-SHARES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Szanghaju, Gietda papierow wartosciowych
w Hongkongu i Gietda papieréw wartosciowych w Nowym
Jorku prowadzg zwyktg dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu
zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje na
temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢
na stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osigganie dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie przede wszystkim w Chinskie
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akcje A, kapitatowe papiery wartosciowe chinskich spotek
z Chin kontynentalnych notowanych na gietdach papierow
wartosciowych w Chinach kontynentalnych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu poprzez prowadzenie polityki inwestowania
przede wszystkim w chinskie akcje A, denominowane w RMB
akcje spotek: (i) zarejestrowanych zgodnie z przepisami
prawa lub majacych siedzibe w Chinach kontynentalnych;
(ii) czerpigcych znaczng cze$¢ swoich dochodow z towarow
lub ustug sprzedawanych badz produkowanych w Chinach,
badz ktérych zasadnicza czes$¢ aktywow znajduje sie
w Chinach; oraz (iii) notowanych na chinskich gietdach
papieréw wartosciowych takich jak Gielda Papieréow
Wartosciowych w Szanghaju czy Gietda Papierow
Wartosciowych w Shenzhen.

Fundusz inwestuje takze w chinskie akcje A za posrednictwem
Shanghai-Hong Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect, jak réwniez za posrednictwem kanatu
kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych (QFI) oraz UCI
i/lub wszelkich innych dopuszczalnych $rodkéw dostepnych
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw. Fundusz
moze takze inwestowaé do 20% w kapitatowe papiery
wartosciowe spotek chinskich notowanych na gietdzie
papierow wartosciowych w Hongkongu (w tym akcje H, Red-
chips i P-chips).

Zarzgdzajacy inwestycjami uwzglednia to, ze czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgadzaniem
(ESG) moga miec¢ istotny wptyw na diugoterminowe
wyniki inwestycyjne, a zatem przeprowadza analize ESG
réwnolegle z tradycyjna analizg finansowg w celu uzyskania
waznych informacji na temat jakosci i ryzyka dziatalnosci,
w jakie inwestuje Fundusz, aby generowac zréwnowazone
dtugoterminowe wyniki inwestycyjne. Do celéw unikniecia
watpliwosci Zarzadzajgcy inwestycjami nie stosuje wigzgcych
kryteriow ESG ani wyraznych ich wykluczen.

Przewiduje sie, ze Fundusz bedzie inwestowa¢ w réznych
branzach, sektorach i kapitalizacjach rynkowych
z ukierunkowaniem na akcje spoétek o sSredniej i duzej
kapitalizacji.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu w wyniku inwestycji
w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek majgcych
siedzibe w Chinach kontynentalnych i/lub stanowigcych
przedmiot obrotu na chinskich gietdach papieréw
wartosciowych (w tym w Hongkongu)

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko rynkowe
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Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Sealand
Fund Management Co., Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN STRATEGIC INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Gtéwnym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiggniecie przez Fundusz
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w diuzne papiery wartosciowe na catym sSwiecie,
w tym na rynkach wschodzgcych. Fundusz inwestuje co
najmniej 75% w papiery wartosciowe o stalym dochodzie.
Na potrzeby tego Funduszu dtuzne papiery wartoSciowe
obejmujg wszelkiego rodzaju papiery wartosciowe o statym
i zmiennym oprocentowaniu, w tym kredyty bankowe (za
posrednictwem regulowanych funduszy inwestycyjnych
i finansowych instrumentéw pochodnych), obligacje, papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg oraz inne papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (w tym instrumenty
CDO i rolowane dolarowe transakcje hipoteczne) oraz
zamienne papiery warto$ciowe. Fundusz moze inwestowac
do 100% swoich aktywow netto w diuzne papiery wartosciowe
o niskim ratingu, bez ratingu i o ratingu nieinwestycyjnym
emitentow z catego Swiata oraz do 100% swoich aktywoéw
netto w papiery wartosciowe spoétek, ktdére uczestniczg
lub majg uczestniczy¢ w reorganizacji, restrukturyzaciji
finansowej lub upadtosci. Dgzgc do osiggniecia swego
celu Fundusz moze stosowac rézne finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych,
z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych doktadniej
omowionych w Zatgczniku B. Takie finansowe instrumenty
pochodne mogg stanowi¢ przedmiot obrotu albo na Rynkach
regulowanych, albo na rynku pozagietdowym, oraz mogg
obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty
o statym dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe
kontrakty terminowe forward (z ktoérych kazdy moze
skutkowa¢ ujemnymi ekspozycjami walutowymi), kontrakty
terminowe futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe),
jak rowniez opcje. Do przyktadéw wykorzystania przez
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Fundusz finansowych instrumentéw pochodnych do celéw
inwestycyjnych, ktére mogg by¢ nieskorelowane z bazowymi
aktywami Funduszu, mozna zaliczy¢ zajmowanie
aktywnych pozycji w walutach (np. dtugie/krotkie pozycije)
za posrednictwem kontraktéw terminowych forward
i krzyzowych kontraktow terminowych forward, zajmowanie
aktywnych pozycji kredytowych za posrednictwem
swapow ryzyka kredytowego oraz zajmowanie aktywnych
pozycji na stope procentowg za posrednictwem swapoéw
przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie.
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto
w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych
UCI, do 10% aktywdéw netto w papiery warto$ciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym oraz do 10% aktywow
netto w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze.
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct). Fundusz moze
takze tymczasowo lub dodatkowo poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycji w inne rodzaje zbywalnych papieréw warto$ciowych
takie jak akcje uprzywilejowane, akcje zwykte i inne papiery
wartosciowe powigzane z akcjami oraz warranty.

Ponadto Fundusz moze takze dokonywac¢ zakupu lub
sprzedazy papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka (emitowanych przez Government National Mortgage
Association (GNMA), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac) i Federal National Mortgage
Association (FNMA)) z opdzniong dostawg lub przysztym
zobowigzaniem za posrednictwem rynku TBA. W przypadku
transakcji TBA specyficzne papiery wartosciowe, ktére majg
by¢ dostarczone, nie sg identyfikowane w dniu transakgji, ale
dostarczane papiery wartosciowe muszg spetnia¢ okreslone
warunki i standardy (takie jak rentownosc, czas trwania i jakos¢
kredytowa) oraz by¢ zgodne z celami i polityka inwestycyjna
Funduszu. Inwestycje w papiery warto$ciowe TBA nie mogg
przekracza¢ 20% aktywow netto Funduszu. Fundusz moze
zawierac transakcje sprzedazy TBA lub transakcje rolowane
TBA wylgcznie w odniesieniu do papierow wartosciowych,
ktorych jest wiascicielem.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 15% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 40%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e uzyskaniem wysokiego poziomu biezgcego dochodu oraz
mozliwoscig wzrostu wartosci kapitaltu w USD poprzez
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe i finansowe
instrumenty pochodne na catym Swiecie

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:
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e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko transakcji TBA

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

o Ryzyko polityki dywidendowej
e Ryzyko umoéw swapowych
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest
wskaznik ztozony z nastepujacych sktadnikow Bloomberg
Index: US High Yield (10%), US Mortgage-Backed (10%),
US Government (10%), US Credit (Corporates) (10%),
US Commercial Mortgage-Backed (5%), Global Treasury
ex-US (10%), US Dollar Emerging Markets Sovereign (10%),
Emerging Market Local Currency Government (10%) i Global
High Yield (25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 65%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcag
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tagcznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN SUSTAINABLE GLOBAL GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.
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Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia tego
celu, inwestujgc w akcje i zbywalne papiery wartosciowe
powigzane z akcjami (w tym instrumenty dluzne powigzane
z akcjami, takie jak instrumenty uczestnictwa) z catego
Swiata. Ekspozycja Funduszu na ryzyko zwigzane z roznymi
branzami, regionami i rynkami moze sie zmienia¢ w zaleznosci
od opinii Zarzagdzajgcego inwestycjami co do warunkéw
panujgcych na tych rynkach oraz ich perspektyw. Fundusz
moze takze inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne
takie jak m.in. swapy, np. swapy ryzyka kredytowego,
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures, jak
rowniez opcje na takie kontrakty, bedgce przedmiotem obrotu
na Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym, do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Zarzadzajgcy inwestycjami Funduszu stosuje konsekwentne
oddolne podejscie inwestycyjne w celu identyfikacji
atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych charakteryzujgcych
sie potencjatem wzrostu przychodow i zyskéw wyzszym od
tego przewidywanego w przypadku podobnych uczestnikéw
rynku. Zarzgdzajgcy inwestycjami koncentruje sie na
inwestycjach o ponadprzecietnej stopie zwrotu oraz stosuje
dogtebng analize fundamentalng w celu zidentyfikowania
w ramach wszystkich grup branzowych wiarygodnych spotek
o zrownowazonych modelach biznesowych zapewniajgcych
najatrakcyjniejszg kombinacje potencjatu wzrostu, jakosci
i wyceny. Fundusz inwestuje w kapitatowe papiery
wartosciowe przede wszystkim spétek o kapitalizacji rynkowej
ksztattujgcej sie na poziomie co najmniej 2 miliardy USD na
rynkach rozwinietych i wschodzgcych. Fundusz moze tez
angazowac do 10% aktywoéw netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
w papiery wartosciowe z réznych sektorow lub o réznej
kapitalizacji rynkowej, ktore potencjalnie mogg uzyskiwaé
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wyniki lepsze od stopy zwrotu z rynkéw w przekroju
catych cykli gospodarczych na rynkach rozwinietych
i wschodzgcych na catym swiecie

e inwestycjami srednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy
Institutional, LLC

inwestycjami Franklin Templeton

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN TECHNOLOGY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz angazuje co najmniej
dwie trzecie swoich inwestowanych aktywoéw netto
w kapitatowe papiery warto$ciowe spétek amerykanskich
i nieamerykanskich z perspektywg odniesienia korzysci
z rozwoju, postepow i wykorzystania technologii oraz ustug
i urzgdzen telekomunikacyjnych. Moga to by¢ na przyktad
spotki z nastepujgcych branz:

e ustugi outsourcingu w zakresie komunikaciji i informatyki;
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e ustugi technologiczne, w tym oprogramowanie
komputerowe, ustugi przetwarzania danych i ustugi
internetowe;

e technologia elektroniczna, w tym komputery, produkty
komputerowe i podzespoty elektroniczne;

o telekomunikacja, w tym sieci, komunikacja bezprzewodowa,
ustugi i sprzet do komunikacji stacjonarnej;

e media i ustugi informacyjne, w tym dystrybucja informac;ji
i dostarczanie tresci;

e potprzewodniki i sprzet potprzewodnikowy; oraz

instrumenty precyzyjne.

Fundusz jest nastawiony na wzrost, co obejmuje intensywne,
indywidualne analizy fundamentalne poszczegdélnych
spotek. Przy wyborze inwestycji Zarzadzajgcy inwestycjami
bierze réwniez pod uwage trendy panujace na szerokim
rynku. Poszukuje na ogét spotek, ktére w jego przekonaniu
wykazujg lub bedg wykazywa¢ m.in. niektore
z nastepujgcych cech: personel kierowniczy wysokiej klasy,
perspektywy dynamicznego wzrostu, silna pozycja rynkowa,
wysokie lub rosngce stopy zysku i wysokie zwroty
z inwestycji kapitatowych.

W opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami czynniki srodowiskowe,
spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) sg szczegodlnie
istotne dla inwestycji w sektorze technologicznym i mogg
przyczynia¢ sie do tworzenia wartosci dla uczestnikow,
w zwigzku z czym kwestie ESG stanowig integralng czesc¢
przeprowadzanej analizy fundamentalnej inwestycji.
Promowane aspekty srodowiskowe lub spoteczne Funduszu
(w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz inwestuje w papiery warto$ciowe duzych,
renomowanych spotek amerykanskich i nieamerykanskich,
jak réwniez spotek matych i Srednich, ktére zdaniem
Zarzgdzajgcego inwestycjami cechuje duzy potencjat
wzrostu.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowac: (i) do 10% swoich aktywoéw netto
w papiery wartosciowe emitowane przez spofki prywatne i
prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do
5% swoich aktywéw netto w akwizycyjne spétki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki
PIPE i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 r.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w akcje lub diuzne
papiery wartosciowe réznego typu wydane przez emitenta
zagranicznego lub z USA, a takze w amerykanskie,
europejskie lub globalne $wiadectwa depozytowe.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej
wynika¢ z transakcji pozyczki papierow wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage cele inwestycyjne
zdefiniowane powyzej, Fundusz moze odpowiadac
Inwestorom zainteresowanym:
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e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez
w kapitatowe papiery wartosciowe

inwestycje

e inwestycjami wzrostowymi w spotki sektora technologii
w Stanach Zjednoczonych i na catym swiecie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
o Ryzyko spétek prywatnych

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Szczegotowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. DOLLAR SHORT-TERM MONEY
MARKET FUND

O ile nie wskazano inaczej, informacje zawarte w niniejszej
sekcji poswieconej Funduszowi nalezy odczytywac tgcznie
ze szczegotowymi postanowieniami majgcymi zastosowanie
do Funduszy rynku pienieznego zawartymi w sekcjach
.Informacje ogodlne dla inwestoréw”, ,Zatgcznik B” i ,Zatgcznik
D”, a takze z ogdlnymi postanowieniami Prospektu
informacyjnego.

Fundusz kwalifikuje sie do uznania za krotkoterminowy
fundusz rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywow
netto i posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
nalezycie wydane przez CSSF zgodnie z przepisami
Rozporzgdzenia UE w sprawie funduszy rynku pienieznego
(,MMFR”). Fundusz nie posiada ratingu wydanego przez
zewnetrzne agencje ratingowe.

Kategoria aktywéw Fundusz rynku pienieznego
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
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(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest utrzymanie wysokiego stopnia ochrony kapitatu
oraz ptynnosci przy jednoczesnej maksymalizacji zwrotu
w dolarach amerykanskich.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji
przyjetego celu poprzez inwestycje w portfel wysokiej jakosci
denominowanych w USD dtuznych i podobnych instrumentow
rynku pienieznego.

Fundusz inwestuje zasadniczo w wysokiej jakosci
instrumenty rynku pienieznego, ktére sktadajg sie gtéwnie
z krotkoterminowych dtuznych papierow wartosciowych
o statym izmiennym oprocentowaniu, papierow komercyjnych,
obligacji o zmiennym oprocentowaniu i certyfikatow
depozytowych instytucji kredytowych, ktore sg zgodne
z wymogami MMFR. Fundusz moze takze inwestowac,
w mniejszym zakresie, w kwalifikujgce sie sekurytyzacje
i papiery komercyjne zabezpieczone aktywami (,ABCP”),
jak rowniez w pomocnicze aktywa ptynne, lokaty bankowe
denominowane w USD oraz inne instrumenty rynku pieniezne.

Takie inwestycje bedg denominowane w dolarach
amerykanskich i do 100% mogg by¢ emitowane lub
gwarantowane przez suwerenne rzady panstw cztonkowskich
OECD, podmioty ponadnarodowe, obejmujgc przede
wszystkim instrumenty emitowane lub gwarantowane przez
rzagd Stanéw Zjednoczonych i jego agencje oraz powigzane
podmioty, w tym migdzy innymi Departament Skarbu Stanéw
Zjednoczonych, System Rezerwy Federalnej USA, Federal
National Mortgage Association (FNMA), Government
National Mortgage Association (GNMA), oraz Federal Home
Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Federal Home
Loan Banks (FHLB), a takze organizacje ponadnarodowe,
ktorych cztonkiem sg Stany Zjednoczone i co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie UE, w tym miedzy innymi
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (IBRD lub
Bank Swiatowy), International Finance Corporation (IFC)
oraz Inter-American Development Bank (IADB). Oprécz
uzyskania korzystnej oceny ich jakosci kredytowej zgodnie
z wewnetrzng procedurg oceny jakosci kredytowej Spofki
zarzadzajgcej wszystkie inwestycje w momencie zakupu
muszg posiada¢ minimalny dtugoterminowy rating na
poziomie A lub wyzszym wedtug oceny Standard & Poor’s
Corporation (,S&P”) lub na poziomie A2 lub wyzszym
wedilug oceny Moody’s Investors Service, Inc. (,Moody’s”)
lub podobny rating dowolnej innej uznanej miedzynarodowej
organizacji ratingowej, odpowiadajacy krotkoterminowemu
ratingowi A-1 wedtug oceny S&P/P-1 wedtug oceny Moody’s
lub inny rownowazny rating, badz, jesli nie posiadajg ratingu,
muszg zosta¢ uznane przez Zarzgdzajgcego inwestycjami za
cechujgce sie porownywalng jakoscia.

Fundusz bedzie utrzymywat Sredni wazony termin
zapadalnosci nieprzekraczajgcy 60 dni. Fundusz posiada
jedynie papiery wartosciowe, ktére w momencie nabycia
majg poczgtkowy lub rezydualny termin zapadalnosci
nieprzekraczajgcy 397 dni.
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Fundusz moze korzysta¢ z finansowych instrumentow
pochodnych jedynie do celdéw zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej lub ryzyka walutowego naturalnie wystepujgcych
w innych inwestycjach Funduszu. Fundusz moze takze
inwestowa¢ w umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu w ramach
limitow okreslonych ponizej do celdw inwestowania srodkow
pienieznych, generowania dodatkowego kapitatu lub
dochodu bgdz ograniczenia ryzyka, jak réwniez nie wiecej
niz 10% aktywoéw netto Funduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa kazdego innego krotkoterminowego Funduszu
rynku pienieznego.

Ekspozycja na umowy repo Oczekiwany poziom ekspozyc;ji
mogacej wynika¢ z umoéw repo wynosi 10% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Stosowanie transakcji umow z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu ma charakter tymczasowy, przy czym Fundusz moze
oczekiwa¢ wahan w gore i w dot. Takie wahania mogg byc¢
zalezne od czynnikéw takich jak miedzy innymi catkowite
aktywa netto Funduszu, zapotrzebowanie rynku bazowego
i tendencje sezonowe na rynku bazowym. W okresach
niskiego lub braku zapotrzebowania rynku, wielko$¢ aktywow
netto Funduszu objetych transakcjami uméw z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu moze wynosi¢ 0%, przy czym moga
takze wystgpi¢ okresy zwiekszonego zapotrzebowania,
w ktérych wielko$¢ ta moze zbliza¢ sie do poziomu 10%.

Ekspozycja na umowy reverse repo Oczekiwany
poziom ekspozycji mogacej wynika¢ z umow reverse repo
wynosi 20% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 35%. tgczna kwota $rodkow
pienieznych przekazanych temu samemu kontrahentowi
umow reverse repo nie przekroczy 15% aktywéw netto
Funduszu.

Stosowanie transakcji umow z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu ma charakter tymczasowy, przy czym Fundusz moze
oczekiwa¢ wahan w gore i w dot. Takie wahania mogg byc¢
zalezne od czynnikéw takich jak miedzy innymi catkowite
aktywa netto Funduszu, zapotrzebowanie rynku bazowego
i tendencje sezonowe na rynku bazowym. W okresach
niskiego lub braku zapotrzebowania rynku, wielko$¢ aktywow
netto Funduszu objetych transakcjami uméw z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu moze wynosi¢ 0%, przy czym moga
takze wystgpi¢ okresy zwiekszonego zapotrzebowania,
w ktorych wielko$¢ ta moze zblizaé sie do poziomu 35%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e biezgcym dochodem i wysokim stopniem ochrony kapitatu
poprzez inwestowanie w portfel wysokiej jakosci dtuznych
i podobnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw rynku
pienieznego i srodkéw pienieznych denominowanych
w USD

¢ inwestycjami krotkoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych
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e Ryzyko rynkowe
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko kontrahenta

Ryzyko ptynnosci
e Ryzyko transakcji repo i reverse repo
e Ryzyko bazowych funduszy inwestycyjnych

Tytuly uczestnictwa funduszy rynku pienieznego nie
stanowig depozytow ani zobowigzan gwarantowanych
ani potwierdzonych przez zaden bank, nie sg réwniez
ubezpieczone ani gwarantowane przez zadng inng agencje
ani organ nadzoru. Wartos$¢ tytutdéw uczestnictwa funduszu
rynku pienieznego moze podlega¢ wahaniom.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. GOVERNMENT FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalezé na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
biezgcy dochdd i ochrona kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu inwestycyjnego gtéwnie poprzez polityke
inwestycji w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane
przez rzad Stanéw Zjednoczonych i jego agencje, w tym
rowniez poprzez nabywanie papierow wartosciowych
zabezpieczonych hipotekg i papierow wartosciowych
zabezpieczonych aktywami. Fundusz inwestuje co najmniej
75% w papiery warto$ciowe o stalym dochodzie. Fundusz
moze inwestowac 100% swoich aktywdéw w zbywalne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty rynku pienieznego emitowane
lub gwarantowane przez rzgd amerykanski, jego agencje
i powigzane podmioty, zgodnie z majgcymi zastosowanie
wymogami dywersyfikacji ryzyka wyszczegolnionymi
w Zatgczniku B ,Ograniczenia inwestycyjne”, w tym miedzy
innymi Departament Skarbu Stanéw Zjednoczonych, System
Rezerwy Federalnej USA, Government National Mortgage
Association (GNMA), oraz do 20% zarowno w przypadku
Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) jak
i Federal National Mortgage Association (FNMA).

Ponadto Fundusz moze takze dokonywac zakupu lub
sprzedazy papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipotekg (emitowanych przez GNMA, Freddie Mac i FNMA)
z opdzniong dostawg lub przysztym zobowigzaniem za
posrednictwem rynku TBA. W przypadku transakcji TBA
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specyficzne papiery wartosciowe, ktére majg by¢ dostarczone,
nie sg identyfikowane w dniu transakcji, ale dostarczane
papiery wartosciowe muszg spetniaé okreslone warunki
i standardy (takie jak rentownos$¢, czas trwania i jako$é
kredytowa) oraz by¢ zgodne z celami i polityka inwestycyjna
Funduszu. Inwestycje w papiery wartosciowe TBA nie moga
przekracza¢ 20% aktywow netto Funduszu. Fundusz moze
zawierac transakcje sprzedazy TBA lub transakcje rolowane
TBA wylgcznie w odniesieniu do papierow wartosciowych,
ktorych jest wiascicielem.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw efektywnego zarzgdzania portfelem i do celéw
zabezpieczania przed ryzykiem stopy procentowej. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowaé miedzy
innymi swapy, kontrakty terminowe forward i kontrakty
terminowe futures (w tym miedzy innymi kontrakty terminowe
futures na stopy procentowe).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e pewnym stopniem ochrony poczatkowej inwestycji, jak
réwniez uzyskaniem dochodu poprzez inwestycje w dtuzne
papiery warto$ciowe rzgdu amerykanskiego i jego agencji

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

o Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko transakcji TBA

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Do celéow postanowieh art. 6 Rozporzadzenia SFDR
uznaje sie, ze ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju nie ma
obecnie istotnego znaczenia przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych w konteksScie charakteru prowadzonej
strategii oraz ze nie jest obecnie prawdopodobne, zeby
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ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju miato istotny wptyw na
stopy zwrotu z Funduszu.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. LOW DURATION FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwykig dziatalno$¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest zapewnienie wysokiego biezgcego dochodu zgodnie
z zasadami ostroznego inwestowania przy jednoczesnym
dazeniu do ochrony kapitatu uczestnikow.

Polityka inwestycyjna Fundusz stosuje szerokg game
inwestycji, aby efektywnie zarzadza¢ portfelem i zredukowac
koszty inwestycyjne, a takze zarzadzac¢ ryzykiem portfela.
Takie inwestycje o docelowym $rednim okresie trwania
krotszym niz trzy (3) lata obejmujg przede wszystkim
rézne zbywalne papiery wartosciowe, takie jak rzgdowe
i korporacyjne diuzne papiery warto$ciowe oraz zamienne
dtuzne papiery wartosciowe, a takze zabezpieczone hipoteka
dtuzne papiery wartosciowe o statej i zmiennej stopie
oprocentowania (w tym komercyjne papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg oraz zabezpieczone zobowigzania
hipoteczne), a takze dtuzne papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami. Fundusz inwestuje co najmniegj
75% w papiery wartosciowe o statym dochodzie. Fundusz
moze uczestniczy¢ w rolowanych dolarowych transakcjach
hipotecznych. Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowag,
miedzy innymi, kontrakty terminowe forward i futures, opcje
na takie kontrakty, w tym na rzadowe papiery wartosciowe,
oparte na indeksie finansowe instrumenty pochodne i swapy,
takie jak swapy procentowe, swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie, swapy ryzyka kredytowego,
a takze jedno-podmiotowe swapy ryzyka kredytowego, ktore
stanowig przedmiot obrotu na rynkach regulowanych lub na
rynku pozagietdowym.

Ponadto Fundusz moze takze dokonywac zakupu lub
sprzedazy papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipotekg (emitowanych przez Government National
Mortgage Association (GNMA), Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac) i Federal National
Mortgage Association (FNMA)) z opdzniong dostawg lub
przysztym zobowigzaniem za posrednictwem rynku TBA. W
przypadku transakcji TBA specyficzne papiery wartosciowe,
ktére majg by¢ dostarczone, nie sg identyfikowane w dniu
transakcji, ale dostarczane papiery wartosciowe muszg
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spetniac okreslone warunki i standardy (takie jak rentownos¢,
czas trwania i jakos$¢ kredytowa) oraz by¢ zgodne z celami
i politykg inwestycyjng Funduszu. Inwestycje w papiery
wartosciowe TBA nie moga przekracza¢ 20% aktywow netto
Funduszu. Fundusz moze zawiera¢ transakcje sprzedazy
TBA lub transakcje rolowane TBA wytgcznie w odniesieniu
do papieréw wartosciowych, ktérych jest wiascicielem.

Fundusz inwestuje przede wszystkim w walory emitentow
amerykanskich, ale moze tez inwestowa¢ do 25% swoich
aktywoéw netto (bez uwzgledniania dodatkowych aktywoéw
ptynnych) w papiery emitentow nieamerykanskich i do 20%
aktywow netto w inwestycje niedenominowane w dolarach
amerykanskich. Fundusz moze takze inwestowa¢ do 20%
swoich aktywow netto w dtuzne papiery warto$ciowe o niskim
ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.

Fundusz moze inwestowa¢ 100% swoich aktywow
w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez rzad
Stanéw Zjednoczonych zgodnie z obowigzujgcymi
wymogami dywersyfikacji ryzyka zawartymi w Zatgczniku
B ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Fundusz moze inwestowac¢ do 5% swoich aktywow netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 10% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 25%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem biezgcego dochodu przy jednoczesnej
ochronie kapitatu poprzez inwestycje w papiery wartosciowe
o statym dochodzie emitentéw amerykanskich o okresie
trwania ponizej 3 lat

e inwestycjami w srednim terminie

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko transakcji TBA

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego
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Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutow uczestnictwa

Ryzyko koncentracji

Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow wartosciowych

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Ryzyko umow swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 100%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

FRANKLIN U.S. OPPORTUNITIES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz lokuje aktywa gtownie
w instrumenty udziatowe emitentéw amerykanskich
wykazujgcych sie przyspieszonym wzrostem, zwiekszong
zyskownoscig lub ponadprzecietnym wzrostem czy tez
potencjatem wzrostu w pordwnaniu z catg gospodarkag.
Kapitatowe papiery warto$ciowe zwykle upowazniajg
posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych spotki.
Obejmujg akcje zwykte, zamienne papiery wartosciowe
i warranty na papiery wartosciowe.

Fundusz angazuje sie gtéwnie w spotki o niskiej, sredniej
i duzej kapitalizacji z duzym potencjatem wzrostu w szeregu
rozmaitych branz. Przy wyborze inwestycji kapitatowych
Zarzadzajgcy inwestycjami stosuje analize fundamentalng,
koncentrujgc sie na indywidualnym doborze spotek, ktére
w jego przekonaniu wykazujg cechy trwatego rozwoju
i spetniajg kryteria odpowiedniego wzrostu, jakosci i wyceny.
Zarzgdzajgcy inwestycjami koncentruje sie na branzach
0 nadzwyczajnym potencjale wzrostu i nowatorskich, szybko
rozwijajgcych sie spotkach w obrebie tych branz.

W uzupetnieniu do wysokiej jakosci zarzgdzania i solidnych
wynikéw finansowych Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze
takze pod uwage czynniki srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z zarzgdzaniem (ESG) jako integralny element
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przeprowadzanej analizy fundamentalnej inwestycji i procesu
decyzyjnego. Promowane aspekty srodowiskowe Iub
spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia
SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Cho¢ Zarzadzajacy inwestycjami poszukuje mozliwosci
inwestycyjnych w ramach duzej liczby sektoréw, Fundusz
moze mie¢ niekiedy znaczne pozycje w okreslonych branzach,
takich jak sektor technologii (w tym technologie elektroniczne,
ustugi technologiczne, biotechnologia czy technologie opieki
zdrowotnej). Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowac: (i) do 5% swoich aktywéw netto
w papiery wartoSciowe emitowane przez spotki prywatne
i prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE); oraz (ii) do
5% swoich aktywoéw netto w akwizycyjne spétki specjalnego
przeznaczenia (SPAC), pod warunkiem ze rozwazane spotki
PIPE i SPAC kwalifikujg sie do uznania za zbywalne papiery
wartosciowe zgodnie z art. 41 par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia
17 grudnia 2010 .

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w kapitatowe papiery warto$ciowe (przede wszystkim akcje
emitentéw amerykanskich)

e inwestycjami wzrostowymi w sektory wykazujgce
ponadprzecietny wzrost lub potencjat wzrostu w poréwnaniu
z cafg gospodarkg

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

o Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)
o Ryzyko spétek prywatnych

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

e Ryzyko akwizycyjnych spotek specjalnego przeznaczenia
(SPAC)
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e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
¢ Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

CLEARBRIDGE UK EQUITY INCOME FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Funt szterling (GBP)

Dziehn wyceny Dzien, w ktérym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadza zwykig dziatalno$¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalez¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.
lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
generowanie dochodu na poziomie przewyzszajgcym
FTSE All-Share Index, przy jednoczesnym zapewnieniu
wzrostu wartosci inwestycji w okresie od trzech do pieciu
lat, po potrgceniu wszystkich optat i kosztéw. Nie ma zadnej
gwarancji, ze Fundusz osiggnie docelowy poziom stopy
zwrotu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie przede
wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
o duzej kapitalizacji zatozonych, posiadajgcych siedzibe lub
prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg gtownie w Wielkiej
Brytanii. Fundusz zazwyczaj inwestuje w spotki wchodzgce
w sktad indeksu FTSE All Share Index, lecz Zarzadzajgcy
inwestycjami posiada szeroki zakres swobody pozwalajgcy
mu na odstgpienie, nawet w znacznym stopniu, od papierow
wartosciowych i ich wag w indeksie FTSE All Share Index.
Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w kapitatowe papiery
wartosciowe spotek o matej i Sredniej kapitalizacji rynkowe;.
Fundusz jest aktywnie zarzgdzany i dazy do inwestowania
w spotki z wielu roznych sektoréw.

Fundusz moze takze inwestowac¢, w charakterze
pomocniczym, w diuzne papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw rzadowych i powigzanych z instytucjami
rzgdowymi, a takze przez instytucje ponadnarodowe
zatozone lub wspierane przez szereg rzagdéw krajowych i/lub
przez przedsigbiorstwa (w tym obligacje zamienne na akcje
zwykite).

Fundusz moze takze stosowaé finansowe instrumenty
pochodne wytgcznie do celéw zabezpieczania i do celow
efektywnego zarzgdzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na Rynkach
regulowanych i mogg obejmowac¢ miedzy innymi kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures, w tym kontrakty terminowe
futures na indeksy lub opcje na takie kontrakty, instrumenty
dtuzne powigzane z akcjami, jak réwniez opcje.

Fundusz moze tez angazowacé do 10% aktywdw netto w tytuty
uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.
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Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e osigganiem dochodu i wzrostu wartosci kapitatu w wyniku
inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
posiadajgcych siedzibe lub prowadzgcych dziatalno$é¢
gospodarczg gtéwnie w Wielkiej Brytanii

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko polityki dywidendowej

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekgcji ,Czynniki ryzyka”.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania

Zarzadzajacy inwestycjami ClearBridge Investment
Management Ltd

Informacje o optatach Szczegotowe informacje na temat
optat znajdujg sie w zatgczniku E.

TEMPLETON ALL CHINA EQUITY FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Szanghaju, Gietda papieréw wartosciowych
w Hongkongu i Gietda papieréw wartosciowych w Nowym
Jorku prowadzg zwyktg dziatalno$é (z wyjatkiem okresu
zawieszenia zwyklego obrotu), dodatkowe informacje na
temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢
na stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu.
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Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest dtugoterminowy wzrost wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie gtdwnie w kapitatowe papiery warto$ciowe
emitowane przez chinskie spotki zarédwno na rynkach
krajowych (gietdy w Chinach kontynentalnych), jak
i zagranicznych (gietdy poza Chinami kontynentalnymi) oraz
w Hongkongu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtdéwnie
w zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, a takze kwity
depozytowe spotek, ktoére: (i) s zatozone; i/lub (ii) prowadza
podstawowg dziatalnos$¢; i/lub (iii) sg notowane na uznanych
gietdach na rynkach kapitatowych w Chinach kontynentalnych
lub Hongkongu. Fundusz moze tez inwestowac w kapitatowe
papiery warto$ciowe spoétek spoza Chin kontynentalnych
lub Hongkongu, ktére jednak czerpig znaczng czesc¢
swoich przychodow lub zyskéw z Chin kontynentalnych lub
Hongkongu bgdz posiadajg znaczng czes$¢ swoich aktywow
w Chinach kontynentalnych lub Hongkongu. W zwyktych
warunkach rynkowych Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje
zwykte, a takze kwity depozytowe.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej
do sytuacji polityce inwestycyjnej, Fundusz moze takze
poszukiwac¢ mozliwosci inwestycji w inne rodzaje zbywalnych
papierow wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane,
papiery wartosciowe zamienne na akcje zwykte oraz dtuzne
papiery wartosciowe przedsiebiorstw i rzgdow denominowane
w dolarach amerykanskich lub innych walutach. Fundusz
moze tez angazowa¢ do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowaé do 100% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect, poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréow
zagranicznych (QFI), w wyniku bezposrednich inwestycji
w chinskie akcje A za posrednictwem kanatu QFI oraz
UCI i/lub wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne dla
Funduszu na mocy obowigzujgcych przepisow i regulacji)
oraz w chinskie akcje B.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne mogag
stanowi¢ przedmiot obrotu albo na Rynkach regulowanych,
albo na rynku pozagietdowym, oraz mogg obejmowac
miedzy innymi swapy (np. swapy przychodu catkowitego na
indeksy akcji, pojedyncze akcje notowane na gietdzie lub
koszyki takich akgcji), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym te na indeksy akcji), jak rowniez
warranty i opcje.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
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wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e 0osigganiem wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie w kapitatowe papiery warto$ciowe chinskich
spotek notowanych na gietdach w Chinach kontynentalnych
i poza nimi oraz w Hongkongu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.
taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd i Templeton Investment Counsel, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIA DYNAMIC RISK-MANAGED
EQUITY FUND

Kategoria aktywéw Fundusz akgc;ji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwykig dziatalno$¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni wyceny
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Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej: http://www.
franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest zapewnienie catkowitej stopy zwrotu w wyniku
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu, a takze
dochodu. Fundusz dazy takze do zapewnienia okreslonego
stopnia ograniczenia spadkow i zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w zbywalne akcje oraz papiery wartosciowe
powigzane z akcjami, a takze kwity depozytowe spotek, ktore:
(i) s zatozone; i/lub (ii) prowadza podstawowg dziatalnosé;
i/lub (iii) sg notowane na uznanych gietdach na rynkach
kapitatowych w regionie Azji. Region Azji obejmuje miedzy
innymi nastepujace kraje: Hongkong, Indie, Indonezja,
Korea Potudniowa, Malezja, Chiny kontynentalne, Pakistan,
Filipiny, Singapur, Sri Lanka, Tajwan i Tajlandia, natomiast nie
obejmuje Australii, Nowej Zelandii i Japonii. Fundusz moze
tez inwestowac¢ w kapitalowe papiery wartosciowe spotek
spoza regionu Azji, ktére jednak czerpig znaczng czesc¢
swoich przychodow lub zyskow w regionie Azji bgdz posiadajg
w regionie Azji znaczng czes$¢ swoich aktywow. W zwyktych
warunkach rynkowych Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje
zwykte.

W zwigzku z tym, Zze w opinii Zarzadzajgcego inwestycjami
czynniki srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) moga mie¢ istotny wplyw na biezacg i przyszig wartosé
korporacyjng spotki, czynniki ESG stanowig integralny
element przeprowadzanej oddolnej analizy fundamentalnej.
Zespot analityczny dokonuje rutynowej oceny istotnych
kwestii ESG zgodnie z wewnetrznie ustanowionymi ramami
jej zakresu. Do celoéw unikniecia watpliwosci Zarzadzajgcy
inwestycjami nie stosuje wigzgcych kryteriow ESG ani
wyraznych ich wykluczen.

Do celéw wsparcia realizacji swojego celu polegajacego
na zapewnieniu pewnego stopnia ochrony przed spadkami
oraz ograniczeniu zmiennosci, Fundusz opiera sie na
wielowarstwowym podejsciu do zarzadzania ryzykiem, ktore
obejmuje:

1. proces doboru akcji na podstawie analiz fundamentalnych;

2. narzedzia kontroli ryzyka stosowane przy budowie portfela
akgcji, w tym wielko$¢ pozyciji, ptynnos¢ i dywersyfikacja;
oraz

3. dynamiczne korygowanie catkowitej ekspozycji netto
na akcje w celu zmniejszenia ryzyka spadku wartosci
kapitatu, w oparciu o rekomendacje generowane przez
autorski model oparty na sztucznej inteligencji.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
sytuacji polityce inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwac
mozliwosci inwestycji w inne rodzaje zbywalnych papierow
wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane, papiery
wartosciowe zamienne na akcje zwykte oraz dtuzne papiery
warto$ciowe przedsiebiorstw i rzgdéw denominowane
w dolarach amerykanskich lub innych walutach. Fundusz
moze tez angazowaé¢ do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
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Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i/lub wszelkie inne dopuszczalne $rodki
dostepne dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw)
oraz w chinskie akcje B.

Fundusz moze dodatkowo stosowac¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzadzania portfelem. Takie finansowe instrumenty
pochodne mogg obejmowaé miedzy innymi swapy (np.
swapy przychodu catkowitego na indeksy akcji, pojedyncze
akcje notowane na giefdzie lub koszyki takich akgji), kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures (w tym te na
indeksy akgcji), jak rowniez opcje (w tym warranty) stanowigce
przedmiot obrotu albo na Rynkach regulowanych, albo na
rynku pozagietdowym.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (finansowanych) wynosi 20% aktywéw netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 40%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o catkowitg stopg zwrotu osiggang w wyniku inwestycji
w kapitatowe papiery wartosciowe spétek z regionu Azji,
w tym z Rynkéw wschodzacych

e okreslonym stopniem ograniczenia spadkow i zmiennosci
¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko rynkow wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko ptynnosci

o Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.
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taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIAN BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwykig dziatalno$¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzadzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktéry sktada sie potgczenie dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskoéw kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel dtuznych
papierow wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu
oraz zobowigzan dtuznych emitowanych przez rzady i instytucje
zwigzane z rzgdami i/lub przedsiebiorstwa dziatajace na terenie
Azji. Fundusz moze réwniez nabywac¢ zobowigzania dtuzne
emitowane przez instytucje ponadnarodowe, zorganizowane
przez rzady poszczegdlnych krajow lub je skupiajace, takie jak
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski
Bank Inwestycyjny.

Fundusz stosuje metody ESG do oceny emitentéw panstwo-
wych i korporacyjnych dotychczasowych lub potencjalnych
inwestycji Funduszu. Promowane aspekty srodowiskowe lub
spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia
SFDR) wyszczegélniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze tez stosowa¢ finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celéw efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowa¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka
kredytowego lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty
o statym dochodzie), kontrakty terminowe futures (w tym na
rzgdowe papiery wartosciowe), a takze walutowe transakcje
terminowe forward i opcje walutowe. Zastosowanie finansowych
instrumentéw pochodnych moze skutkowac ujemng ekspozycjg
dla okreslonej krzywej dochodowosci/okresowosci, waluty lub
kredytu. Fundusz moze takze, z uwzglednieniem ograniczen
inwestycyjnych, inwestowac¢ w papiery wartosciowe powigzane
z aktywami lub walutami dowolnego kraju azjatyckiego,
lub ktérych wartos¢ jest pochodng wartosci innego papieru
wartosciowego. Fundusz moze takze dokonywac zakupu
papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipoteka i papieréw
zabezpieczonych aktywami oraz obligacji zamiennych. Fundusz
moze tez inwestowac w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym i nieinwestycyjnym emitowane w Azji, w tym
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz
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moze nabywac papiery warto$ciowe o statym dochodzie
i zobowigzania diuzne denominowane w dowolnej walucie oraz
moze utrzymywac kapitatowe papiery wartosciowe w zakresie,
w jakim takie papiery wartosciowe powstaty wskutek zamiany lub
wymiany akcji uprzywilejowanych badz zobowigzan dtuznych.
Fundusz moze réwniez uczestniczy¢ w rolowanych dolarowych
transakcjach hipotecznych. Fundusz moze inwestowac¢ do
40% swoich aktywéw netto w Chinach kontynentalnych za
posrednictwem Bond Connect lub bezposrednio (na rynku
CIBM direct).

Fundusz moze inwestowa¢ do 33% swoich aktywow netto,
zaréwno bezposrednio, jak i za posrednictwem finansowych
instrumentow pochodnych, w dtuzne papiery wartosSciowe
o statej i zmiennej stopie procentowej oraz w zobowigzania
dtuzne emitowane przez rzagdy i agencje rzadowe lub
przedsiebiorstwa spoza Azji, ktére znajdujg sie pod wptywem
dynamiki zmian sytuacji gospodarczej lub finansowej w Azji.
Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywéw netto
w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wiadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wtadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego. Fundusz moze tez angazowac do
10% aktywow netto w tytuly uczestnictwa przedsiebiorstw
UCITS i innych UCI.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw
netto).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.
Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

o catkowitym zwrotem z inwestycji sktadajgcym sie z dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych
poprzez inwestycje w diuzne papiery wartosciowe
emitentow z Azji

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji
e Ryzyko kontrahenta
e Ryzyko kredytowe
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Ryzyko dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest
JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Broad
Diversified Asia Index (100%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okres$la ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojag
odpowiedzialnos¢, catosc¢ lub czes¢ codziennej realizacii
obowigzkoéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywéw Funduszu na rzecz Templeton Asset Management
Ltd. petnigcego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego
inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIAN GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.
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Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dtugoterminowy wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz stosuje tradycyjng
metode inwestycyjng Templeton. Podejscie to polega na
starannym dtugoterminowym, indywidualnym doborze spétek
zorientowanym na warto$¢, z naciskiem na starannos¢ i
dyscypline analiz.

Fundusz inwestuje gtéwnie w zbywalne kapitatowe papiery
wartosciowe, a takze kwity depozytowe spotek, ktore (i)
sg zatozone; lub (ii) prowadzg podstawowg dziatalnosé;
lub (iii) sa notowane na uznanych gietdach na rynkach
kapitatowych w regionie Azji. Region Azji obejmuje miedzy
innymi nastepujace kraje: Hongkong, Indie, Indonezja,
Korea Potudniowa, Malezja, Chiny kontynentalne, Pakistan,
Filipiny, Singapur, Sri Lanka, Tajwan i Tajlandia, natomiast
nie obejmuje Australii, Nowej Zelandii i Japonii. Fundusz
moze tez inwestowac¢ w kapitalowe papiery wartoSciowe
spotek spoza regionu Azji, ktére jednak czerpig znaczng
czes¢ swoich przychodow lub zyskéw w regionie Azji bgdz
posiadajg w regionie Azji znaczng czes$¢ swoich aktywow.
W zwyktych warunkach rynkowych Fundusz inwestuje
gtéwnie w akcje zwykte.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkow polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze inwestowa¢ w innego rodzaju zbywalne papiery
wartosciowe, w tym papiery wartosciowe o statym dochodzie.
Fundusz moze tez angazowac¢ do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowa¢ do 5% swoich aktywoéw netto
w papiery wartoSciowe emitowane przez spotki prywatne
pod warunkiem, ze rozwazane inwestycje kwalifikujg sie do
uznania za zbywalne papiery wartosciowe zgodnie z art. 41
par. 1) lub 2) a) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywac¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowac¢ miedzy innymi swapy, kontrakty terminowe
forward i kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy
akcji), jak réwniez opcje (w tym warranty).
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Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe spoétek z regionu Azji, w tym z rynkéw
wschodzgcych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko inwestycji w akcje

¢ Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko spétek prywatnych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

¢ Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton Investments (Asia) Limited.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON ASIAN SMALLER COMPANIES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu.
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Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtownie
w zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, a takze kwity
depozytowe spoétek o matej kapitalizacji: (i) zatozonych; lub (ii)
prowadzgcych podstawowg dziatalnosS¢ w regionie Azji. Region
Azji obejmuje miedzy innymi nastepujace kraje: Bangladesz,
Kambodza, Hongkong, Indie, Indonezja, Korea Potudniowa,
Malezja, Chiny kontynentalne, Pakistan, Filipiny, Singapur,
Sri Lanka, Tajwan, Tajlandia i Wietnam. Ponadto do celow
inwestycyjnych Funduszu przez azjatyckie spoétki o niskiej
kapitalizacji rozumie sie spotki, ktorych kapitalizacja rynkowa
w momencie pierwotnego zakupu miesci sie w zakresie
kapitalizacji rynkowej spétek objetych indeksem MSCI AC Asia
ex-Japan Small Cap Index (Indeks). Po zakwalifikowaniu sie do
pierwotnego zakupu papier wartosciowy nadal kwalifikuje sie
do dodatkowego zakupu, o ile nadal znajduje sie w Funduszu.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Dodatkowo, poniewaz osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowanej
do konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze tez inwestowac w jednostki uczestnictwa i innego rodzaju
zbywalne papiery wartosciowe, w tym kapitatowe papiery
wartosciowe oraz papiery wartosciowe o statym dochodzie
emitentéw z catego Swiata. Fundusz moze tez angazowac
do 10% aktywow netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw
UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywac¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowac¢ miedzy innymi swapy, kontrakty terminowe
forward i kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy
akcji), jak réwniez opcje (w tym warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

o wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek o niskiej kapitalizacji z regionu
Azji
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¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

¢ Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON BIC FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek: (i)
utworzone zgodnie z przepisami prawa Brazylii, Indii i Chin
(w tym Hongkongiem i Tajwanem) (,BIC”) lub posiadajgcych
siedzibe w tych krajach; (ii) generujgcych zasadniczg czes¢
swoich przychodow lub zyskow lub posiadajgcych zasadniczg
czes¢ swoich aktywow na rynkach BIC.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
i dostosowanej do warunkéw polityki inwestycyjnej, Fundusz
moze rowniez poszukiwac¢ innych mozliwosci inwestycji w
inne typy zbywalnych papieréw warto$ciowych, takie jak
dtuzne papiery wartosciowe i papiery wartosciowe o statym
dochodzie oraz instrumenty rynku pienieznego. Fundusz moze
tez angazowac do 10% aktywow netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

franklintempleton.lu

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu w wyniku inwestowania
w papiery wartosciowe spotek z Brazylii, Indii i Chin, w tym
z Hongkongu i Tajwanu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investments (Asia) Limited

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacii
obowigzkdéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywdéw Funduszu na rzecz Templeton Asset Management
Ltd. petnigcego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego
inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON CHINA A-SHARES FUND

Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Szanghaju, Gietda papieréw wartosciowych
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w Hongkongu i Gietda papieréw wartosciowych w Nowym
Jorku prowadzg zwyktg dziatalno$¢ (z wyjatkiem okresu
zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje na
temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢
na stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osigganie dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie przede wszystkim w Chinskie
akcje-A, kapitalowe papiery wartosciowe chinskich spoétek
notowanych na gietdach papieréw wartosciowych w Chinach
kontynentalnych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu poprzez prowadzenie polityki inwestowania
przede wszystkim w chinskie akcje A, denominowane w RMB
akcje spotek: (i) zarejestrowanych zgodnie z przepisami
prawa lub majgcych siedzibe w Chinach kontynentalnych; (ii)
czerpigcych znaczng czes$¢ swoich dochodow z towardw lub
ustug sprzedawanych badz produkowanych w Chinach, badz
ktérych zasadnicza cze$¢ aktywdw znajduje sie w Chinach;
oraz (iii) notowanych na chinskich gietdach papieréw
wartosciowych takich jak Gietda Papieréw Wartosciowych
w Szanghaju czy Gietda Papierow Wartosciowych
w Shenzhen.

Fundusz moze inwestowa¢ w chinskie akcje A za
posrednictwem Shanghai-Hong Kong Stock Connect,
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, kanatu kwalifikowanych
inwestorow zagranicznych (QFI) oraz UCI i/lub wszelkich
innych dopuszczalnych $rodkow dostepnych dla Funduszu
na mocy obowigzujgcych przepiséw oraz w chinskie akcje
B. Do celéow unikniecia watpliwosci, Fundusz inwestuje
nie wiecej niz 70% swoich aktywdéw netto w chinskie akcje
wylgcznie za posrednictwem kanatu QFI.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
sytuacji polityce inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwac
mozliwosci inwestycji w inne rodzaje zbywalnych papierow
wartosciowych takie jak dtuzne papiery wartosciowe i papiery
wartosciowe o statym dochodzie zaréwno przedsiebiorstw
jak i rzagdow, w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek
notowanych poza Chinami kontynentalnymi, w tym miedzy
innymi w Hongkongu i w Stanach Zjednoczonych (do
30% catkowitych aktywow netto Funduszu), jak rowniez
w amerykanskie i globalne kwity depozytowe. Fundusz moze
takze inwestowa¢ do 10% swoich aktywdéw netto w jednostki
uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
takich jak UCITS lub inne UCI.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem. Transakcje takimi finansowymi instrumentami
pochodnymi mogg byc¢ przeprowadzane na rynkach
regulowanych lub pozagietdowych i mogg obejmowac
miedzy innymi kontrakty terminowe futures takie jak kontrakty
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terminowe futures na indeksy akgciji, jak réwniez opcje takie
jak opcje na indeksy akcji.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e osigganiem wzrostu wartosci kapitatu w wyniku inwestycji
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek majgcych
siedzibe w Chinach kontynentalnych i/lub stanowigcych
przedmiot obrotu na chinskich gietdach papieréw
wartosciowych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne
rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ tego Funduszu.
Petny opis ryzyka przedstawiono w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Templeton Investment Counsel, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON CHINA FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Szanghaju, Gietda papieréw wartosciowych
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w Hongkongu i Gietda papieréw wartosciowych w Nowym
Jorku prowadzg zwyktg dziatalno$¢ (z wyjatkiem okresu
zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje na
temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna znalez¢
na stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu stosujgc polityke inwestycji gtownie w kapitatowe
papiery wartosciowe spétek (i) zarejestrowanych zgodnie
z przepisami prawa badz tez majgcych swoje siedziby
w Chinach kontynentalnych, Hongkongu lub na Tajwanie lub
(ii) ktore czerpig znaczng czes$¢ swoich dochodoéw z towarow
lub ustug sprzedawanych badz produkowanych w Chinach,
Hongkongu lub na Tajwanie, badz tez znajduje sie tam
zasadnicza czes$c¢ ich aktywow.

Fundusz moze réwniez inwestowac¢ w kapitatowe papiery
wartosciowe spotek (i) dla ktorych podstawowym rynkiem
obrotu papierami wartosciowymi sg Chiny, Hongkong lub
Tajwan, lub (ii) ktére sg powigzane z aktywami bgdz walutami
Chin, Hongkongu lub Tajwanu.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze réwniez poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne typy
papierow wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane,
papiery wartosciowe zamienne na akcje zwykte oraz
zobowigzania dtuzne przedsiebiorstw i rzgdow denominowane
w dolarach amerykanskich lub innych walutach.

Zarzadzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw netto
w Chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestorow zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz do
20% swoich aktywow netto w Chinskie akcje B. Do celéw
unikniecia watpliwosci, Fundusz inwestuje nie wiecej niz
70% swoich aktywéw netto w chinskie akcje wytacznie za
posrednictwem kanatu QFI.

Fundusz moze tez angazowac do 10% aktywdw netto w tytuty
uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywaé finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzgdzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowac¢ miedzy innymi swapy, kontrakty terminowe
forward i kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy
akgiji), jak réwniez opcje (w tym warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej
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wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez
w kapitatowe papiery wartosciowe w Chinach

inwestycje

e inwestycjami srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegaé¢ Fundusz:

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton Investments (Asia) Limited

Informacje o optatach Szczegotowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EASTERN EUROPE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji
Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadzg zwyktg dziatalno$¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalezc¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu, inwestujgc gtdwnie w notowane na gietdach kapitatowe
papiery wartosciowe emitentéw zarejestrowanych zgodnie
z przepisami prawa bgdz tez prowadzgcych dziatalnosc¢
gtdbwnie w krajach Europy Wschodniej, a takze w nowych
niepodlegtych panstwach, np. krajach Europy i Azji, ktore
poprzednio byty czescig lub pozostawaty pod wpltywem
Zwigzku Radzieckiego (,Region”).
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Fundusz moze rowniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe
emitowane przez rzady wyzej wymienionych krajow oraz
certyfikaty prywatyzacyjne spoétek majacych siedziby
badz prowadzgcych swojg zasadniczg dziatalnos$¢
w obrebie Regionu. Europa Wschodnia obejmuje
nastepujgce kraje: Albania, Bosnia i Hercegowina,
Butgaria, Chorwacja, Cypr, Czarnogoéra, Grecja, Macedonia
Pétnocna, Malta, Polska, Republika Czeska, Rosja,
Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowenia, Turcja i Wegry.
Nowe niepodlegte panstwa, ktére poprzednio byty czescig
Zwigzku Radzieckiego, poza samg Rosjg, obejmuja:
Armenie, Azerbejdzan, Biatoru$, Estonie, Gruzje,
Kazachstan, Kirgistan, Litwe, totwe, Motdawie, Tadzykistan,
Turkmenistan, Ukraine i Uzbekistan. Zarzgdzajgcy
inwestycjami przewiduje, ze Fundusz bedzie inwestowac
gtéwnie w spotki (i) ktérych podstawowym rynkiem obrotu
kapitatowymi papierami wartosciowymi, jesli sg notowane,
jest wyzej wymieniony Region; lub (ii) ktére uzyskujg co
najmniej 50% swojego dochodu lub zysku z towardéw
produkowanych lub sprzedawanych, z inwestycji lub z ustug
wykonywanych w tym Regionie; lub (iii) majg co najmnie;j
50% swoich aktywow ulokowanych w tym Regionie. Fundusz
inwestuje gtdbwnie w kapitatowe papiery warto$ciowe spotek
znajdujgcych sie w publicznym obrocie. Preferuje sie kraje
z funkcjonujgcymi rynkami gietdowymi, ktére zezwalajg na
obce inwestycje i w ktorych sg dostepne odpowiednie ustugi
depozytariuszy.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej
wynika¢ z transakcji pozyczki papierow wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w regionie
Europy Wschodniej, w tym na rynkach wschodzgcych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkéw Rosiji i Europy Wschodniej

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzagdzajacy inwestycjami Franklin Templeton
International Services S.a r.l. oraz Templeton Asset
Management Ltd.

84 Franklin Templeton Investment Funds

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

Dodatkowe informacje W kontekscie inwazji Rosji na
Ukraine, a takze wptywu na niektorych emitentéw i aktywa
rosyjskie wynikajgcych z tego sankcji i dziatan organow
panstwowych i stron rynku, udziela sie nastepujgcych
informacji dodatkowych:

e W celu umozliwienia wtasciwego funkcjonowania
Funduszu, aktywa rosyjskie w posiadaniu Funduszu na
dzien 25 lutego 2022 r. zostaly oddzielone od aktywow
ptynnych Funduszu i alokowane do siedmiu klas tytutow
uczestnictwa, nowo utworzonych do tego celu w dniu
11 listopada 2022 r. (,Klasy tytuléw uczestnictwa objete
ograniczeniami”) i sg zarzgdzane z zamiarem ich realizacji
w najlepszym interesie uczestnikow, co moze prowadzic¢
do wyptaty srodkow bez koniecznosci umorzenia tytutdw
uczestnictwa. Tytuty uczestnictwa w takich nowych
klasach wymienionych w tabeli ponizej zostaty przyznane
uczestnikom w dniu 11 listopada 2022 r. w sposéb
odzwierciedlajgcy udziaty procentowe posiadanych przez
nich inwestycji w catkowitej Wartosci aktywow netto (NAV)
Funduszu na dzien 25 lutego 2022 r. Zlecenia subskrypcji,
umorzenia i zamiany Klas tytutéw uczestnictwa objetych
ograniczeniami nie bedg przyjmowane.

Klasy tytutow
uczestnictwa
objetych
ograniczeniami

A (acc) EUR RC
A (Ydis) EUR RC
I (acc) EUR RC
N (acc) EURRC
W (acc) EUR RC
X (acc) EURRC
A (acc) USD RC

e Po alokacji aktywoéw rosyjskich do Klas tytutéw
uczestnictwa objetych ograniczeniami, wyemitowanych
z przeznaczeniem wytgcznie dla dotychczasowych
uczestnikow w dniu 11 listopada 2022 r., ptynna czesé
portfela Funduszu przestata by¢ narazona na ryzyko
zwigzane z aktywami rosyjskimi, a Fundusz nie dokonuje
zadnych dodatkowych inwestycji w aktywa rosyjskie lub
biatoruskie az do odwotania.

TEMPLETON EMERGING MARKETS BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada
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sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskéw kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel dtuznych
papierow wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu
(w tym papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym)
oraz zobowigzan dtuznych emitowanych przez rzady
i instytucje zwigzane z rzgdem lub przedsiebiorstwa
dziatajgce na rynkach wschodzgcych. Fundusz moze réwniez
nabywac zobowigzania dtuzne emitowane przez instytucje
ponadnarodowe, zorganizowane przez rzady poszczegolnych
krajow lub je skupiajgce, takie jak Miedzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny.
Fundusz moze inwestowaé ponizej 30% swoich aktywéw
netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond
Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz stosuje metody ESG do oceny emitentow
panstwowych i korporacyjnych dotychczasowych lub
potencjalnych inwestycji Funduszu. Promowane aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8
Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym
i moga obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
na instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe
futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze
walutowe transakcje terminowe forward i opcje walutowe.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowac ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci, waluty lub kredytu. Fundusz
moze réwniez, uwzgledniajgc wtasciwe ograniczenia
inwestycyjne, nabywac papiery warto$ciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami
oraz inwestowac w papiery wartosciowe, ktére sg powigzane
z aktywami badz walutami dowolnego kraju rozwijajgcego sie
lub rynku wschodzgcego lub ktorych wartos¢ jest pochodng
wartosci innego papieru wartosciowego. Ponadto Fundusz
moze nabywac akcje uprzywilejowane, akcje zwykte
i inne powigzane z akcjami papiery wartosciowe, warranty
i dtuzne papiery wartosciowe wymienne lub zamienne
na akcje zwykte i denominowane w dowolnej walucie.
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz
moze nabywac papiery wartosciowe o statym dochodzie,
zobowigzania diuzne i kapitatowe papiery warto$ciowe
denominowane w dowolnej walucie. Fundusz moze tez
angazowac do 10% aktywoéw netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celow finansowych,
Fundusz moze takze posiada¢ lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienigeznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw
netto).

Fundusz moze inwestowa¢ do 33% swoich aktywow
netto, bezposrednio lub za posrednictwem finansowych
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instrumentow pochodnych, w dtuzne papiery wartosciowe
o statej i zmiennej stopie procentowej oraz w zobowigzania
dtuzne emitowane przez rzad lub emitentéw zwigzanych
z rzagdem lub przez przedsiebiorstwa z krajéw innych niz kraje
rozwijajgce sie lub rynki wschodzace, ktére znajdujg sie pod
wptywem dynamiki zmian sytuacji gospodarczej lub finansowe;j
w krajach rozwijajgcych sie lub na rynkach wschodzgcych.
Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywéw netto
w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wiadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wtadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e potencjalnie ponadprzeciethnym poziomem biezgcego
dochodu, wzrostem wartosci kapitatu oraz zyskami
kursowymi poprzez inwestycje w papiery wartosSciowe
o statym dochodzie z rynkéw wschodzgcych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzacych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych

Ryzyko polityki dywidendowej
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Ryzyko rynkéw granicznych

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Ryzyko obligacji strukturyzowanych

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko uméw swapowych

Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
ztozony z nastepujgcych indekséw: J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (50%) oraz J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM) (50%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS DYNAMIC
INCOME FUND

Kategoria aktywoéw Fundusz multi-asset
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzgdzania
inwestycjami, zwrotu wynikajgcego z kombinacji wzrostu
wartosci kapitatu i dochodu z odsetek.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w zréznicowany portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, dtuznych papieréw
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu, w tym
zobowigzan dtuznych papierow wartosciowych o niskim
ratingu i ratingu nieinwestycyjnym, oraz zobowigzan dtuznych
emitowanych przez rzady i instytucje zwigzane z rzgdem lub
przedsiebiorstwa dziatajagce, zarejestrowane lub prowadzgce
zasadniczg czes¢ swej dziatalnosci w krajach rozwijajgcych
sie lub na rynkach wschodzacych. Kraje te obejmujg
miedzy innymi Brazylig, Chile, Kolumbie, Meksyk, Peru,
Egipt, Maroko, Polske, Republike Czeskg, Rosje, Wegry,
Republike Potudniowej Afryki, Turcje, Chiny, Indie, Indonezje,
Koree Potudniowg, Malezje, Filipiny, Tajwan oraz Tajlandie.
Fundusz moze inwestowaé ponizej 30% swoich aktywéw
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netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond
Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz zwykle inwestuje co najmniej 25% swoich
aktywéw netto w kapitatowe papiery wartosciowe z rynkow
wschodzgcych i co najmniej 25% swoich aktywow netto
w diuzne papiery wartosciowe z rynkow wschodzgcych,
jednak proporcja aktywow netto alokowanych do kazdej
z tych kategorii moze wraz z uptywem czasu ulegac¢ zmianie
w zaleznosci od opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami odnosnie
do atrakcyjnosci poszczegolnych kategorii aktywow.

Fundusz moze tez stosowac¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia i do celow efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ stosowane
w celu zapewnienia wiekszej ptynnosci, zabezpieczenia
wyzszych stop zysku lub dokonywania odpowiednich wyborow
w zakresie waluty/stop procentowych w celu uzyskania
odpowiedniej ekspozycji jako alternatywa wobec transakcji
na rynkach fizycznych. Fundusz nie zamierza inwestowac
szeroko w finansowe instrumenty pochodne. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowacé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
na instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe),
a takze opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw
pochodnych moze skutkowa¢ ujemnag ekspozycjg dla
okreslonej krzywej dochodowos$ci/okresowosci, waluty
lub kredytu. Fundusz moze réwniez, uwzgledniajgc
wiasciwe ograniczenia inwestycyjne, inwestowac w papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami oraz w papiery wartosciowe lub
produkty strukturyzowane (takie jak instrumenty uczestnictwa
lub instrumenty dtuzne powigzane z akcjami), w przypadku
ktorych papier wartosciowy jest powigzany z innym papierem
wartosciowym lub jego wartos¢ jest pochodng wartosci
innego papieru lub jest powigzany z aktywami bgdz walutami
dowolnego kraju rozwijajgcego sie lub rynku wschodzgcego.
Ponadto Fundusz moze nabywac akcje uprzywilejowane,
akcje zwykte i inne powigzane z akcjami papiery wartosciowe,
warranty i dtuzne papiery wartosciowe wymienne lub
zamienne na akcje zwykte i denominowane w dowolnej
walucie. Fundusz moze nabywaé papiery wartosSciowe
o statym dochodzie, zobowigzania diuzne i kapitatowe
papiery wartosciowe denominowane w dowolnej walucie.
Fundusz moze tez inwestowa¢ do 10% swoich aktywow
netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych
UCI oraz do 10% aktywow netto w papiery wartosciowe
0 nieterminowej obstudze.

Fundusz moze rowniez inwestowaé w papiery wartosciowe
emitowane przez rzady i instytucje zwigzane z rzgdem lub
przedsiebiorstwa z krajéw innych niz kraje rozwijajgce sie
lub rynki wschodzace, ktére jednak czerpig znaczng czesc
swoich dochodoéw lub zyskéw z krajéw rozwijajacych sie
z rynkéw wschodzacych badz majg w nich ulokowanag
znaczng czes$¢ swoich aktywéw badz tez znajdujg sie pod
wptywem dynamiki zmian sytuacji gospodarczej/finansowej
w tych krajach. Fundusz moze inwestowa¢ do 25% swoich
aktywéw netto w diuzne papiery warto$ciowe emitowane
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lub gwarantowane przez pojedynczego emitenta rzagdowego
(w tym organy wtadzy centralnej, organy publiczne lub
jednostki wladzy lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie
zakupu ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze inwestowac do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne srodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitalowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej
wynika¢ z transakcji pozyczki papierow wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 3% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 5%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e maksymalizacjg korzysci z potgczenia wzrostu wartosci
kapitatu z biezgcym dochodem odsetkowym poprzez
inwestycje na rynkach wschodzgcych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentracji

Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko rynkow wschodzacych

Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw granicznych

¢ Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji
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e Ryzyko obligacji strukturyzowanych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacii
obowigzkéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywdéw Funduszu na rzecz Templeton Asset Management
Ltd. petnigcego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego
inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS EX-CHINA FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu stosujgc polityke inwestowania przede wszystkim:
(i) w kapitatowe papiery wartosciowe i dodatkowo
w zobowigzania dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa
majgce swoje siedziby lub prowadzgce dziatalnosc¢
gospodarczg gtéwnie w krajach rozwijajgcych sie lub
wschodzgcych, z wytgczeniem Chin, jak rowniez przez rzady
takich krajow; oraz (ii) w spotki osiggajgce znaczng czesc
swoich przychoddéw lub zyskoéw na rynkach wschodzgcych
lub posiadajgce znaczng czes¢ swoich aktywow w krajach
wschodzgcych (w tym potencjalng ekspozycje na ryzyko
zwigzane z gospodarkg chinskg). Fundusz moze réwniez
inwestowa¢ w kapitatowe badz dtuzne papiery wartosciowe
emitentéw, ktorzy sg powigzani z aktywami bgdz walutami
rynkéw wschodzgcych. Fundusz inwestuje przede wszystkim
w akcje zwykte.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze taki cel inwestycyjny ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne typy papierow
wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane, jednostki
uczestnictwa, papiery wartosciowe zamienne na akcje
zwykte oraz instrumenty dtuzne przedsiebiorstw i rzgdow.
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Fundusz moze tez angazowacé do 10% aktywdw netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywaé¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzgdzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowac¢ miedzy innymi swapy, kontrakty terminowe
forward i kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy
akgiji), jak réwniez opcje (w tym warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papierow wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje na rynkach
wschodzgcych, z wylgczeniem Chin

e inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentracji

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko inwestycji w akcje

¢ Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

e Ryzyko instrumentow typu P-Notes

¢ Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton Investment Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu stosujgc polityke inwestycji gtownie w kapitatowe
papiery wartosciowe, a dodatkowo w zobowigzania dtuzne,
emitowane przez przedsiebiorstwa, ktore sg zarejestrowane,
majg swoje siedziby lub prowadzg dziatalnos¢ gtéwnie
w krajach rozwijajgcych sie lub na rynkach wschodzgcych.

Fundusz moze inwestowac¢ réwniez w spotki, ktdre czerpig
znaczng cze$¢ swoich dochodoéw lub zyskow z rynkow
wschodzacych bgdz majg znaczng czes¢ swoich aktywow
ulokowanych na rynkach wschodzgcych. Fundusz moze
réwniez inwestowac¢ w kapitatowe bgdz dtuzne papiery
wartosciowe emitentow, ktorzy sg powigzani z aktywami bgdz
walutami rynkéw wschodzacych. Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje zwykte.

Zarzgdzajacy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze taki cel inwestycyjny ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne typy papierow
wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane, jednostki
uczestnictwa, papiery wartosciowe zamienne na akcje
zwykte oraz instrumenty dtuzne przedsiebiorstw i rzgdow.
Fundusz moze tez angazowac do 10% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestorow zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywac¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowac¢ miedzy innymi swapy, kontrakty terminowe
forward i kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy
akgiji), jak réwniez opcje (w tym warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej
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wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje na rynkach
wschodzacych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

¢ Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

¢ Ryzyko rynkoéw Rosji i Europy Wschodniej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

¢ Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton Investment Management Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON SUSTAINABLE EMERGING MARKETS
LOCAL CURRENCY BOND FUND

Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktérym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
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wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory sktada
sie potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i
zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji
przyjetego celu poprzez inwestowanie zasadniczo w portfel
denominowanych w walucie lokalnej dtuznych papieréw
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz
zobowigzan dtuznych (w tym miedzy innymi instrumentow
dtuznych indeksowanych wskaznikiem inflacji/powigzanych
z indeksem oraz zerokuponowych), o dowolnej zapadalnosci
lub ratingu kredytowym (w tym papieréw wartosciowych
o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ratingu na poziomie
nieinwestycyjnym, niskim ratingu i/lub bez ratingu),
emitowanych przez rzady (w tym organy komunalne, krajowe
i/lub regionalne), podmioty rzgdowe (w tym organizacje
ponadnarodowe lub podmioty zatozone lub wspierane przez
wiele rzgdow krajowych, takie jak Miedzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny) lub
emitentow korporacyjnych z siedzibg w krajach rozwijajgcych
sie lub nalezgcych do kategorii Rynkéw wschodzgcych i/lub
w przypadku nieposiadania siedziby w krajach nalezgcych
do kategorii Rynkéw wschodzacych, wyrdzniajgcych sie
ekspozycjg na dynamike gospodarczg bgdz finansowa
krajow rozwijajgcych sie lub nalezgcych do kategorii Rynkow
wschodzgcych. Fundusz moze inwestowaé do 30% swoich
aktywoéw netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem
Bond Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz stosuje metody ESG do oceny emitentéw
panstwowych i korporacyjnych dotychczasowych lub
potencjalnych inwestycji Funduszu. Promowane aspekty
srodowiskowe lub spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8
Rozporzagdzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celéw zabezpieczania i do celow efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na Rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
i moga obejmowac¢ miedzy innymi swapy, w tym swapy
walutowe, swapy procentowe, swapy inflacyjne, swapy na
wariancje i zmiennos¢, swapy przychodu catkowitego na
instrumenty o statym dochodzie bgdz waluty, jak rowniez
swapy ryzyka kredytowego), kontrakty terminowe futures
(w tym miedzy innymi kontrakty terminowe futures na stopy
procentowe, obligacje, waluty, akcje, towary i surowce oraz
na ich indeksy), jak réwniez transakcje terminowe forward,
walutowe kontrakty terminowe forward i opcje walutowe na
te instrumenty. Zastosowanie finansowych instrumentow
pochodnych moze skutkowa¢ ujemnag ekspozycjg dla
okreslonej krzywej dochodowosci/okresowosci, waluty lub
dtugu panstwowego.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw
netto).
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Fundusz moze tez inwestowa¢ w instrumenty rynku
pienieznego (w tym denominowane w USD zobowigzania
agencji rzgdu amerykanskiego), a takze obligacje kredytowe,
w przypadku ktérych papier wartosciowy jest powigzany
z innym papierem wartosciowym lub jego wartos¢ jest
pochodng wartosci innego instrumentu lub tez jest powigzany
z aktywami bgdz walutami dowolnego kraju. Fundusz
moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w tytuty
uczestnictwa UCI, takich jak UCITS, fundusze gietdowe
ETF, jak i inne UCI. Ponadto Fundusz moze nabywa¢ akcje
uprzywilejowane, akcje zwykte i inne powigzane z akcjami
papiery wartosciowe, warranty i dtuzne papiery wartosciowe
wymienne lub zamienne na akcje zwykte i denominowane
w dowolnej walucie. Fundusz moze inwestowaé do 10%
swoich aktywow netto w papiery wartosciowe o nieterminowej
obstudze.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (finansowanych) wynosi 3% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 5%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e potencjalnie ponadprzecietnym poziomem biezgcego
dochodu, wzrostem wartosci kapitatu oraz zyskami
kursowymi poprzez inwestycje w papiery wartosSciowe
o statym dochodzie z rynkéw wschodzgcych

e inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych
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Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
e Ryzyko umoéw swapowych

e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest JP
Morgan Government Bond Index EM Global Diversified
Index.

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcag
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tagcznych aktywow netto.

Zarzgdzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Templeton Asset Management Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS SMALLER
COMPANIES FUND

Kategoria aktywéw Fundusz akgc;ji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dtugoterminowy wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu, stosujagc polityke inwestycji gtdwnie w kapitatowe papiery
wartosciowe oraz kwity depozytowe (i) spotek o niskiej
kapitalizacji zarejestrowanych na rynkach wschodzgcych, (ii)
spotek o niskiej kapitalizacji, ktére prowadzg znaczng czesé
swojej dziatalnosci gospodarczej na rynkach wschodzgcych
oraz (iii) spotek holdingowych o niskiej kapitalizacji, ktore
posiadajg znaczng czes¢ swoich udziatbw w spotkach,
o ktérych mowa w (i). Na potrzeby celu inwestycyjnego
Funduszu spatki o niskiej kapitalizacji z rynkéw wschodzacych
to zwykle spofki, ktorych kapitalizacja rynkowa w momencie
pierwotnego zakupu miesci sie w zakresie kapitalizacji
rynkowej spotek objetych indeksem MSCI Emerging Markets
Small Cap Index (Indeks). Po zakwalifikowaniu sie do
pierwotnego zakupu papier wartosciowy nadal kwalifikuje sie
do dodatkowego zakupu, o ile nadal znajduje sie w Funduszu.
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Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Dodatkowo Fundusz moze takze inwestowa¢ w jednostki
uczestnictwa, dtuzne papiery wartosciowe z rynkéw
wschodzgcych, ktére mogg posiadac¢ niski rating lub
nie posiada¢ ratingu w ogole, oraz w zbywalne papiery
wartosciowe emitentow z krajow rozwinietych. Fundusz moze
tez angazowac¢ do 10% aktywow netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i wszelkie inne dopuszczalne $rodki dostepne
dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw) oraz
w chinskie akcje B.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywac¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzgdzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo na
Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowac¢ miedzy innymi swapy, kontrakty terminowe
forward i kontrakty terminowe futures (w tym te na indeksy
akgji), jak réwniez opcje (w tym warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe o niskiej kapitalizacji z rynkdw wschodzgcych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje
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e Ryzyko rynkéw granicznych

¢ Ryzyko instrumentow typu P-Notes

¢ Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS
SUSTAINABILITY FUND

Kategoria aktywéw Fundusz akgc;ji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest zapewnienie wzrostu wartosci kapitatu i reorientacja
kapitatu w kierunku zrownowazonego rozwoju poprzez
inwestowanie w spotki demonstrujgce swoj pozytywny wktad
W rozwoj zrownowazony.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu poprzez polityke inwestowania przede
wszystkim w zdywersyfikowany portfel kapitatowych
papieréw warto$ciowych spotek posiadajgcych siedzibe lub
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg gtéwnie w krajach
rozwijajgcych sie lub wschodzgcych oraz ktére wykazujg
dobre lub poprawiajgce sie kryteria zrbwnowazonego
rozwoju, zgodnie z definicjg podang w ramach metody
ratingu ESG obowigzujgcej Zarzgdzajgcych inwestycjami.
Celem Funduszu jest inwestowanie w spdiki, ktére osiggaja
znaczng czes$¢ swoich dochodow lub zyskéw na rynkach
wschodzgcych, majg znaczng czes¢ swoich aktywow
ulokowang na rynkach wschodzgcych i/lub sg powigzane
z aktywami lub walutami krajow wschodzgcych.

Kwestie zrownowazonego rozwoju stanowig podstawowg
i niezbedng czes¢ polityki inwestycyjnej kazdej spotki.
Czynniki ESG zapewniajg miare zrbwnowazonego rozwoju,
a ocena spotki w tym zakresie przeprowadzana jest
réwnolegle z tradycyjng analiza finansowg i ekonomiczna.
Fundusz przeprowadza rygorystyczng i holistyczng 3-filarowg
ocene ESG kazdej spotki, ktéra mierzy: (i) dostosowanie
produktéw i/lub ustug do obszaréw o pozytywnych wynikach
Srodowiskowych i/lub spotecznych, (ii) celowos$¢ utrzymania
lub polepszenia $ladu ESG modelu operacyjnego spotki
(iii) potencjat przejscia dla celéw polepszenia poprzez
zaangazowanie Zarzgdzajgcych inwestycjami jako aktywnych
witascicieli. Cel dotyczacy zréwnowazonych inwestycji
Funduszu (w rozumieniu art. 9 rozporzadzenia SFDR), 3
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(trzy) filary tej oceny ESG i dodatkowe wykluczenia ESG
stosowane przez Fundusz wyszczegolniono w Zatgczniku G.

Jako fundamentalne zarzgdzanie oddolne, badania
inwestycyjne sg w przewazajgcej mierze przeprowadzane
wewnetrznie, dzieki centralnej roli analitykow i zarzadzajgcych
portfelami Franklin Templeton w ramach szerokiej gamy
strategii globalnych, regionalnych i pojedynczych krajow
w celu generowania koncepcji inwestycyjnych dla tej
strategii. Zarzgdzajacy inwestycjami starajg sie wdrazac¢
polityki zrbwnowazonego rozwoju nie tylko do badan,
ale takze stosowac je w trakcie budowy i utrzymywania
portfela, co obejmuje aktywng wspodtprace ze spoétkami,
w ktore dokonywane sg inwestycje, w celu monitorowania
i promowania odpowiedzialnych praktyk wspierajgcych
wyniki Srodowiskowe i spoteczne. Zarzgdzajgcy inwestycjami
poszukujg spotek, ktore sg dobrymi lub doskonalgcymi sie
zarzadcami uwzgledniajgcymi interesy uczestnikéw, a ocena
zarzadzania przez Zarzadzajgcych inwestycjami uwzglednia
systematyczne kontakty ze spodtkami, monitorowanie
istotnych kwestii ESG oraz petnomocnictwa do gtosowania.

Z uwagi na to, ze taki cel inwestycyjny ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej
do sytuacji polityce inwestycyjnej, Fundusz moze takze
poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne rodzaje papierow
wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane, instrumenty
typu P-Notes, papiery wartoSciowe zamienne na akcje
zwykte, amerykanskie i globalne kwity depozytowe, jak
rébwniez zobowigzania dtuzne przedsiebiorstw i rzgdow.
Fundusz moze tez angazowacé do 10% aktywdw netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
poprzez portfele kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI) oraz UCI i/lub wszelkie inne dopuszczalne $rodki
dostepne dla Funduszu na mocy obowigzujgcych przepiséw)
oraz w chinskie akcje B.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywac¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzgdzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg obejmowac miedzy innymi
swapy, kontrakty terminowe forward i kontrakty terminowe
futures (w tym te na indeksy akgji), jak réwniez opcje (w tym
warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 9
Rozporzgdzenia SFDR

o wzrostem wartosci kapitatu i reorientacjg kapitatu w kierunku
zrownowazonego rozwoju poprzez inwestowanie w
spotki demonstrujgce swoj pozytywny wktad w rozwoj
zrownowazony
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¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko koncentraciji

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko rynkéw granicznych

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkéw nieregulowanych

¢ Ryzyko instrumentow typu P-Notes

¢ Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

o Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko warrantow

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset Management
Ltd. i Franklin Templeton Investment Management Limited

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON EUROPEAN INSIGHTS FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzieh wyceny Dzien, w ktérym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadza zwykig dziatalno$¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwyklego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalez¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania
swojego celu przede wszystkim w wyniku prowadzenia
polityki polegajacej na inwestowaniu w kapitatowe papiery
wartosciowe spoétek o dowolnej kapitalizacji rynkowej
zatozonych lub prowadzgcych dziatalnos¢ gospodarczg
gtébwnie w krajach europejskich.
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Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy prowadzeniu elastycznej
i dostosowywanej do konkretnych warunkéw polityki
inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
dokonywania inwestycji w inne rodzaje zbywalnych papieréw
wartosciowych takie jak akcje uprzywilejowane i papiery
warto$ciowe zamienne na akcje zwykte wszelkich takich
emitentow jak okreslono powyze;j.

Fundusz moze takze inwestowa¢ w mniejszym zakresie
w strukturyzowane instrumenty diuzne takie jak instrumenty
dtuzne powigzane z akcjami.

Fundusz moze dodatkowo stosowac¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg obejmowaé miedzy innymi kontrakty terminowe futures
(w tym kontrakty terminowe futures na akcje, indeksy akgji,
stopy procentowe i waluty), kontrakty terminowe forward, a
takze opcje (takie jak opcje na akcje i opcje na indeksy akgiji
bedgce przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych).
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowa¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej kategorii
aktywow, krzywej dochodowosci/okresowosci lub waluty.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage cele inwestycyjne
zdefiniowane powyzej, Fundusz moze odpowiadac
Inwestorom zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w niedowartosciowane kapitalowe papiery wartosciowe
emitowane przez kraje europejskie

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko koncentraciji
e Ryzyko rynkowe
Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko inwestycji w akcje

Ryzyko walutowe
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Ryzyko ptynnosci
e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

o Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizaciji

Ryzyko obligacji strukturyzowanych
e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited i Franklin Templeton Investments Corp.

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON FRONTIER MARKETS FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w zbywalne papiery wartosciowe spotek, ktére: (i) sg
zarejestrowane w krajach nalezgcych do Rynkéw granicznych;
lub (ii) prowadzg podstawowg dziatalno$¢ w krajach Rynkéw
granicznych i charakteryzujg sie rozng kapitalizacjg rynkowa.
Kraje nalezace do rynkéw granicznych sg mniejsze, stabiej
rozwiniete i mniej dostepne niz kraje zaliczane do rynkow
wschodzagcych, ale ich rynki kapitatowe majg ,potencjat
inwestycyjny”; zaliczajg sie do nich kraje okreslane jako rynki
graniczne przez International Finance Corporation, jak réwniez
wchodzace w skitad indekséw rynkéw granicznych (w tym
m.in.: indekséw MSCI Frontier Emerging Markets Select
Countries Capped Index, Merrill Lynch Frontier Index, S&P
Frontier Broad Market Index), na przyktad Bahrajn, Butgaria,
Egipt, Katar, Kazachstan, Nigeria, Pakistan, Wietnam itd.

Z uwagi na to, ze osiggniecie tego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywane;j
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze tez inwestowac w jednostki uczestnictwa i inne rodzaje
zbywalnych papierow wartosciowych, w tym w kapitatowe
i podobne papiery warto$ciowe oraz papiery wartosciowe
o statym dochodzie emitentow z catego Swiata, a takze
w finansowe instrumenty pochodne wykorzystywane do
celow zabezpieczania i do celow efektywnego zarzgdzania
portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne mogg
obejmowac miedzy innymi kontrakty terminowe forward
i finansowe kontrakty terminowe futures, lub opcje na
takie kontrakty, instrumenty dtuzne powigzane z akcjami
w obrocie albo na Rynkach regulowanych, albo na rynku
pozagietdowym.
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Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje gtéwnie
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek z krajow
okreslanych jako rynki graniczne

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko koncentraciji

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkdéw granicznych

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko inwestycji w akcje

Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajgcy inwestycjami Franklin Templeton
Investments (Asia) Limited

Zarzadzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacii
obowigzkéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz
ustug doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci
lub catosci aktywow Funduszu na rzecz Franklin Templeton
Investments (ME) Limited petnigcego obowigzki dodatkowego
zarzgdzajgcego inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL VALUE AND INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz zrownowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dgzenie do wzrostu wartosci kapitatu i biezagcego dochodu
zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania inwestycjami.
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Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu poprzez inwestowanie przede wszystkim w kapitatowe
papiery wartosciowe oraz rzgdowe diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty z catego Swiata,
w tym z Rynkoéw wschodzgcych.

W zwyktych warunkach rynkowych Fundusz inwestuje
w zréznicowany portfel diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych z catego swiata. Portfel Funduszu jest zwykle
inwestowany w kapitatowe papiery wartosciowe lub papiery
warto$ciowe powigzane z akcjami, w tym instrumenty dtuzne
lub akcje uprzywilejowane zamienne lub wymienne na
kapitatowe papiery wartosciowe, wyselekcjonowane gtéwnie
w oparciu o kryterium potencjalnego wzrostu wartosci
kapitatu. Fundusz dgzy do uzyskania dochodu, inwestujgc
w dtuzne papiery wartosciowe o statej lub zmiennej stopie
oprocentowania (w tym do 20% aktywoéw netto Funduszu
w papiery warto$ciowe o ratingu nieinwestycyjnym) oraz
w zobowigzania diuzne emitowane przez rzady i instytucje
powigzane z rzgdem lub przedsiebiorstwa z catego Swiata,
w tym z Rynkéw wschodzacych, jak rowniez w akcje, ktore
wedtug Zarzadzajgcych inwestycjami oferujg atrakcyjne stopy
dywidendy. Fundusz moze rowniez nabywac¢ zobowigzania
dtuzne emitowane przez instytucje ponadnarodowe,
zorganizowane przez rzgdy poszczegodlnych krajow lub je
skupiajgce, takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy
i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny. Fundusz moze
inwestowac¢ ponizej 30% swoich aktywoéw netto w Chinach
kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect lub
bezposrednio (na rynku CIBM direct). Fundusz moze
nabywaé akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie
oraz zobowigzania dtuzne.

Fundusz moze tez stosowaé¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie
finansowe instrumenty pochodne moga stanowi¢ przedmiot
obrotu albo na Rynkach regulowanych, albo na rynkach
pozagietdowych i moga obejmowac miedzy innymi swapy
(takie jak swapy ryzyka kredytowego lub swapy przychodu
catkowitego na instrumenty o statym dochodzie i na akcje),
kontrakty terminowe forward i walutowe kontrakty terminowe
forward, kontrakty terminowe futures (w tym kontrakty
terminowe futures na akcje, indeksy akcji, stopy procentowe,
waluty oraz rzadowe papiery wartosciowe), obligacje
powigzane z akcjami, opcje na indeksy akcji, a takze opcje
(w tym zabezpieczone opcje kupna i warranty). Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemna ekspozycjg dla okreslonej krzywej dochodowosci/
okresowosci, waluty lub kredytu. Fundusz moze angazowac
do 10% swoich aktywow netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI. Ponadto Fundusz moze
inwestowa¢ w kapitatowe papiery wartosSciowe i papiery
warto$ciowe powigzane z ryzykiem kredytowym, a takze
instrumenty rynku pienieznego.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienieznego zgodnie z obowigzujacymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw
netto).
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Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami
przychodu catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji
mogacej wynika¢ ze swapow przychodu catkowitego
(niefinansowanych) wynosi 3% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 5%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane powyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wzrostem wartosci kapitatu i uzyskaniem okreslonego
poziomu biezgcego dochodu poprzez dostep do
portfela ztozonego z zaréwno kapitalowych papieréw
wartosciowych, jak i papierow wartosciowych o statym
dochodzie w ramach jednego funduszu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegac¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
ztozony z nastepujgcych indekséw: MSCI All Country World
Index (60%), J.P. Morgan Global Government Bond Index
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(GBI) (20%), J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index
Global (EMBIG) (10%) i J.P. Morgan Government Bond
Index-Emerging Markets (GBI-EM) (10%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 120%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Investment
Counsel, LLC i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON SUSTAINABLE GLOBAL BOND (EURO)
FUND

Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktérym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadzg zwykta dziatalnos¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwyklego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalez¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzgdzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktéry sktada sie potgczenie dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
swojego celu poprzez inwestowanie przede wszystkim
w portfel dtuznych papieréw warto$ciowych o statym lub
zmiennym oprocentowaniu (w tym papieréw wartosciowych
o ratingu nieinwestycyjnym) i zobowigzan dtuznych
emitowanych przez emitentéw rzgdowych (w tym gminnych,
krajowych i regionalnych) lub emitentéw powigzanych
z rzagdem (w tym organizacje ponadnarodowe lub podmioty
zorganizowane lub wspierane przez kilka rzgdow krajowych,
takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub
Europejski Bank Inwestycyjny) na catym swiecie. Fundusz
moze rowniez, zgodnie z wtasciwymi ograniczeniami
inwestycyjnymi, inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe
(w tym papiery warto$ciowe o ratingu nieinwestycyjnym)
emitowane przez przedsiebiorstwa. Fundusz moze rowniez
nabywac zobowigzania diuzne emitowane przez instytucje
ponadnarodowe, zorganizowane przez rzady poszczegolnych
krajow lub je skupiajgce, takie jak Miedzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny.
Fundusz moze inwestowac¢ do 30% swoich aktywéw netto
w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect
lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz stosuje wilasng metode ratingu ESG (wedtug
kryteriow Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzgdzaniem) do oceny kazdego kraju emitujgcego
obligacje panstwowe, ktore istniejg jako lub stanowig
potencjalne inwestycje Funduszu. Promowane aspekty
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Srodowiskowe lub spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8
Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celdw efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
na instrumenty o statym dochodzie), walutowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures (w tym na
rzgdowe papiery wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemng ekspozycja dla okreslonej krzywej dochodowosci/
okresowosci, waluty lub kredytu. Fundusz moze réowniez
angazowa¢ sie w papiery wartosciowe lub produkty
strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym), w ktérych papier wartosciowy jest
powigzany z innym papierem lub jego wartosc¢ jest pochodng
wartosci innego instrumentu lub jest on powigzany z aktywami
badz walutami dowolnego kraju. Fundusz moze inwestowac
do 10% swoich aktywéw netto w papiery wartosciowe
o nieterminowej obstudze. Fundusz moze nabywac papiery
wartosSciowe o statym dochodzie i zobowigzania dtuzne
denominowane w dowolnej walucie, w tym obligacje
zamienne, a takze moze utrzymywac kapitatowe papiery
wartosciowe, pod warunkiem ze powstajg one wskutek
zamiany lub wymiany akcji uprzywilejowanych badz
zobowigzania dtuznego. Fundusz moze takze inwestowac do
10% swoich aktywow netto w jednostki uczestnictwa UCITS
i innych UCI wytacznie do celéow zarzgdzania srodkami
pienieznymi. Cze$¢ portfela denominowana w walutach
innych niz euro moze podlega¢ zabezpieczeniu wzgledem
euro. W zwyktych warunkach rynkowych Fundusz dazy do
utrzymania ekspozycji netto na poziomie przynajmniej 85%
do euro.

Aby osiggnac¢ swoje cele inwestycyjne i do celow finansowych,
Fundusz moze takze posiada¢ lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienigznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywéw
netto).

Nazwa tego Funduszu odzwierciedla fakt, ze jego walutg
podstawowg jest euro, lecz niekoniecznie oznacza, ze
jakakolwiek okreslona czes¢ aktywow netto Funduszu bedzie
denominowana w euro.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskow kursowych
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¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtoéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkow wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Templeton Asset Management Ltd.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktéorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe;:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzadzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktéry sktada sie potgczenie dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji tego celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel dtuznych
papierow wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu
(w tym papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym)
oraz zobowigzan dtuznych emitowanych przez rzady lub
instytucje zwigzane z rzgdami na catym swiecie. Fundusz
moze rowniez, zgodnie z witasciwymi ograniczeniami
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inwestycyjnymi, inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe
(w tym papiery wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym)
emitowane przez przedsiebiorstwa. Fundusz moze rowniez
nabywac zobowigzania dtuzne emitowane przez instytucje
ponadnarodowe, zorganizowane przez rzady poszczegolnych
krajow lub je skupiajgce, takie jak Miedzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny.
Fundusz moze inwestowaé ponizej 30% swoich aktywéw
netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond
Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).

Fundusz stosuje wlasng metode ratingu ESG (wedtug
kryteriow Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzgdzaniem) do oceny kazdego kraju emitujgcego
obligacje panstwowe, ktore istniejg jako lub stanowig
potencjalne inwestycje Funduszu. Promowane aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8
Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne
do celéw zabezpieczenia i do celdw efektywnego zarzadzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu albo
na Rynkach regulowanych, albo na rynku pozagietdowym
i moga obejmowaé miedzy innymi swapy (takie jak swapy
stop procentowych, swapy ryzyka kredytowego lub swapy
przychodu catkowitego na instrumenty o statym dochodzie),
walutowe kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze
opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowac ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci, waluty lub kredytu. Fundusz
moze takze inwestowac¢ w papiery wartosciowe lub produkty
strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym, papiery wartosciowe zabezpieczone
hipoteka i papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami),
w ktérych papier warto$ciowy jest powigzany z innym
papierem wartosciowym lub jego wartosc¢ jest pochodng
wartosci innego papieru wartosciowego, lub jest on
powigzany z aktywami bgdz walutami dowolnego kraju.
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz
moze nabywac papiery wartosciowe o statym dochodzie
i zobowigzania dtuzne denominowane w dowolnej walucie,
w tym obligacje zamienne, a takze moze utrzymywac
kapitatowe papiery wartosciowe, pod warunkiem ze powstajg
one wskutek zamiany lub wymiany akcji uprzywilejowanych
bgdz zobowigzania dtuznego. Fundusz moze takze
inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w jednostki
uczestnictwa UCITS i innych UCI wytgcznie do celéw
zarzadzania $Srodkami pienieznymi.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiada¢ lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienigeznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw
netto).

Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywéw netto
w diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wiadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wtadzy
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lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
catkowitego (niefinansowanych) wynosi 3% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 5%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i
zyskow kursowych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papieréow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko rynkéw wschodzacych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

o Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).
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Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
zlozony z nastepujgcych indekséw: J.P. Morgan Government
Bond Index Broad (JGBI Broad) (50%), J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (25%) oraz J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM) (25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL CLIMATE CHANGE FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktérym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadza zwykig dziatalno$¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalez¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
przyczynianie sie do tagodzenia zmian klimatu i dostosowania
sie do nich, zgodnie z postanowieniami Porozumienia
paryskiego, przy jednoczesnym dgzeniu do zapewnienia
wzrostu wartosci kapitatu.

W celu osiggniecia dtugoterminowych celéw dotyczgcych
globalnego ocieplenia, okreslonych w Porozumieniu
paryskim, Fundusz dgzy do dekarbonizacji przede wszystkim
poprzez inwestycje w rozwigzania ograniczajgce emisje
gazoéw cieplarnianych, a w drugiej kolejnosci poprzez
inwestycje w spotki zobowigzane do dostosowania wiasnej
trajektorii dekarbonizacji ze scenariuszem 1,5 stopnia.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggania swojego
celu przede wszystkim poprzez inwestowanie w kapitatowe
papiery wartosciowe swiatowych spétek dostarczajgcych
rozwigzan w zakresie fagodzenia skutkéw zmiany klimatu
i/albo dostosowywania sie do niej oraz uodporniania ich
przedsiebiorstw na diugoterminowe ryzyko finansowe
zwigzane ze zmiang klimatu i wyczerpywaniem sie zasobdw.
Naszym zdaniem takie spoétki sg lepiej przygotowane
finansowo i konkurencyjnie do przej$cia na gospodarke
niskoemisyjng i bardziej ograniczajgcg zasoby. Zarzgdzajgcy
inwestycjami korzysta z dogtebnej analizy w celu
wyselekcjonowania kapitatowych papieréw wartosciowych,
ktore jego zdaniem sg niedowartosciowane, w oparciu o takie
czynniki jak oczekiwane zyski dtugoterminowe i wartos¢
aktywow przedsiebiorstwa.

Fundusz dagzy do osiggania swojego celu tagodzenia
i adaptacji do zmian klimatycznych poprzez inwestowanie
w spotki ograniczajgce emisje, polepszajace efektywnos¢
wykorzystania zasobéw oraz ograniczajgce fizyczne
konsekwencje zmiany klimatu, tak aby zapewni¢ zgodnos$¢
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$ladu weglowego portfela Funduszu z wymogami Porozumienia
paryskiego z grudnia 2015 roku.

Fundusz dazy do inwestowania w spoiki, ktore sg dobrymi
zarzadcami swojego wptywu na rozwoj spoteczny
i Srodowiskowy. Kwestie zwigzane z ochrong $rodowiska,
sprawami spotecznymi i zarzadzaniem (ESG) sg
rozwazane obok tradycyjnych $rodkéw finansowych w
celu identyfikowania odpowiedzialnych i efektywnych
zarzadzajgcych kapitatem i w celu zapewnienia bardziej
kompleksowego spojrzenia na warto$¢ inwestycji w dtuzszej
perspektywie, ryzyko i zrébwnowazony potencjat zwrotu
z inwestycji. Do kwestii ESG podlegajacych ocenie naleza:
1) aspekty srodowiskowe, tj. sposdb, w jaki spétka zarzadza
swoim wptywem na $rodowisko (zuzycie energii, zmiana
klimatu, odpady, zanieczyszczenia, ochrona zasobdw
naturalnych); 2) aspekty spoteczne, tj. sposéb, w jaki spétka
zarzadza relacjami ze swoimi pracownikami, dostawcami,
klientami i spotecznosciami, w ktorych prowadzi dziatalno$¢
(prawa cztowieka, standardy pracy, zaangazowanie
pracownikow, relacje ze spotecznosciami, ochrona danych
i prywatnosci, pte¢ i r6znorodnos$¢); and 3) aspekty zwigzane
z zarzadzaniem, tj. sposob, w jaki zorganizowany jest
nadzor nad spotkg w celu zapewnienia odpowiedzialnego
i efektywnego zarzadzania (kierownictwo spétki, stopien
niezaleznosci cztonkéw zarzadu, wynagrodzenia kadry
zarzadzajgcej, niezalezne audyty i kontrole wewnetrzne,
prawa akcjonariuszy/wspolnikéw). Podejscie ESG przyjete
przez Zarzgdzajgcego inwestycjami obejmuje takze
regularny dialog ze sp6tkami, monitorowanie istotnych kwestii
zwigzanych z ESG i petnomocnictwami do glosowania.

Cel dotyczgcy zrownowazonych inwestycji Funduszu
(w rozumieniu art. 9 rozporzgdzenia SFDR), strategie
inwestycyjng i dodatkowe wykluczenia ESG stosowane przez
Fundusz wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej
do konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze takze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w innego
rodzaju papiery wartosciowe, w tym akcje uprzywilejowane,
papiery zamienne na akcje zwykte i instrumenty o statym
dochodzie. Fundusz moze réwniez inwestowaé do 10%
swoich aktywow netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania, takich jak UCITS, fundusze
gietdowe (,ETF”) oraz inne UCI.

Fundusz moze dodatkowo stosowac¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg obejmowac¢ miedzy innymi
swapy, walutowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, (w tym kontrakty terminowe futures na
akcje, indeksy akciji, stopy procentowe i waluty), opcje na
akcje i indeksy akcji, obligacje powigzane z akcjami, a takze
opcje (w tym zabezpieczone opcje kupna i warranty).

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 9
Rozporzgdzenia SFDR

e inwestowaniem w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
Swiatowych, ktére dostarczajg rozwigzania w zakresie
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tagodzenia i/lub adaptacji do ryzyka zwigzanego ze zmiang
klimatu, przy jednoczesnym dazeniu do zapewnienia
wzrostu wartosci kapitatu

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdbw uczestnictwa
e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

¢ Ryzyko ptynnosci

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investment
Management Limited

Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg
odpowiedzialnos¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacji
obowigzkéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywoéw Funduszu na rzecz Franklin Templeton Investments
Corp. petnigcego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego
inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL LEADERS FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akgji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
z catego swiata, w tym z Rynkéw wschodzgcych. Kapitatowe
papiery wartosciowe, w ktére inwestuje Fundusz, to gtoéwnie
akcje zwykte i mogg by¢ akcjami spétek o matej i Sredniej
kapitalizacji rynkowe;.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego
jest bardziej prawdopodobne przy prowadzeniu elastycznej
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i dostosowywanej do konkretnych warunkéw polityki
inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
dokonywania inwestycji w inne rodzaje zbywalnych
papieréw wartosciowych takie jak akcje uprzywilejowane,
papiery wartosciowe zamienne na akcje zwykie i papiery
warto$ciowe o statym dochodzie, denominowanych
w dolarach amerykanskich i innych walutach. Fundusz moze
tez angazowac do 10% aktywoéw netto w tytuty uczestnictwa
przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze ponadto stosowa¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem, a takze do celéw inwestowania.
Takie finansowe instrumenty pochodne moga by¢ albo
przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych, albo na
rynku pozagietdowym, i mogg obejmowac miedzy innymi
swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego lub swapy
przychodu catkowitego na indeksy akgiji), kontrakty terminowe
forward i kontrakty terminowe futures (w tym kontrakty
terminowe futures na akcje, indeksy akcji, stopy procentowe,
waluty oraz rzadowe papiery wartosciowe), jak réwniez
opcje (w tym zabezpieczone opcje kupna). Fundusz moze
réwniez nabywac jednostki uczestnictwa lub instrumenty
dtuzne powigzane z akcjami, w ktorych papier wartosciowy
jest powigzany z innym papierem lub jego wartos¢ jest
pochodng wartosci innego instrumentu lub jest on powigzany
z aktywami badz walutami dowolnego kraju.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage cele inwestycyjne
zdefiniowane powyzej, Fundusz moze odpowiadac
Inwestorom zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

o wzrostem wartosci kapitatu z inwestycji kapitatowych
¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzacych
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¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

¢ Ryzyko instrumentéw typu P-Notes

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosuje sie Metode zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Global Advisors
Limited i Templeton Investment Counsel, LLC.

Informacje o optatach Szczegdtowe informacje na temat
optat znajdujg sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL FUND?
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalezé na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu, stosujgc polityke inwestycji w kapitatowe papiery
wartosciowe spoétek z catego sSwiata, w tym z rynkdéw
wschodzgcych. Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje
zwykte.3

Zarzgdzajacy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestycji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze poszukiwac¢ mozliwosci inwestycji w inne typy papierow
wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane, papiery
zamienne na akcje zwykte i papiery wartoSciowe o statym
dochodzie denominowane w dolarach amerykanskich
i innych walutach.

2 Z dniem 8 czerwca 2026 r. Fundusz otrzymuje nazwe Templeton Global
Focus Fund.

3 Z dniem 8 czerwca 2026 r. zdanie to otrzymuje nastepujgce brzmienie:
JFundusz dazy do realizacji swojego celu, stosujgc polityke inwestycji
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek z catego Swiata, w tym z rynkéw
wschodzgcych. Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje zwykte i moze
inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w spotki o matej i Sredniej
kapitalizacji nieprzekraczajgcej 10 mld USD w momencie nabycia.”.
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Fundusz moze ponadto stosowac finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem, a takze do celéw inwestowania. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowacé miedzy
innymi kontrakty terminowe futures (w tym kontrakty terminowe
futures na akcje, indeksy akcji, stopy procentowe i waluty),
transakcje terminowe forward, a takze opcje. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemng ekspozycja dla okreslonej kategorii aktywow, krzywej
dochodowosci/okresowosci lub waluty.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w niedowarto$ciowane papiery wartoSciowe w ramach
wysoce zdywersyfikowanego funduszu miedzynarodowych
akgiji

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlegaé¢ Fundusz*:

e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Global Advisors
Limited i Franklin Templeton Investment Management
Limited.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

4 Od dnia 8 czerwca 2026 r. do wykazu obejmujgcego czynniki ryzyka
mogace mie¢ istotne znaczenie dla Funduszu dodaje sie ,Ryzyko spdtek
o mniejszej i sredniej kapitalizacji”.
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TEMPLETON GLOBAL HIGH YIELD FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezgcego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiggniecie przez Fundusz
wzrostu wartosci kapitatu, lecz tylko wtedy, gdy jest to zgodne
z celem podstawowym.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtoéwnie w dtuzne
papiery wartosciowe (w tym papiery wartosciowe o ratingu
nieinwestycyjnym) emitentéw z catego swiata, w tym
z rynkéw wschodzgcych. Do celéw tego Funduszu dtuzne
papiery wartosciowe bedg obejmowaé, miedzy innymi,
wszelkiego rodzaju papiery wartosciowe o statej i zmiennej
stopie oprocentowania (w tym kredyty bankowe udostepniane
w ramach regulowanych funduszy inwestycyjnych zgodnie
z ograniczeniami okreslonymi ponizej), obligacje, papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg lub inne papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (w tym zabezpieczone
zobowigzania dtuzne) oraz zamienne papiery wartosciowe.
Fundusz moze inwestowac ponizej 30% swoich aktywow
netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem Bond
Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct). Fundusz
moze tez stosowac finansowe instrumenty pochodne do
celow zabezpieczenia i do celow efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celow inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym
i mogg obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy
ryzyka kredytowego lub swapy przychodu catkowitego
na instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe),
a takze opcje. Zastosowanie finansowych instrumentow
pochodnych moze skutkowac¢ ujemng ekspozycjg dla
okreslonej krzywej dochodowosci/okresowosci, waluty lub
kredytu. Dodatkowo Fundusz moze inwestowac¢ w kapitatowe
papiery wartosciowe, papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym oraz instrumenty rynku pienieznego
i dgzy¢ do osiggniecia ekspozycji na kredyty o zmiennym
oprocentowaniu za posrednictwem regulowanych funduszy
inwestycyjnych. Fundusz moze angazowac do 10% swoich
aktywow netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS
i innych UCI oraz do 10% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe o nieterminowej obstudze.

Fundusz moze inwestowac do 25% swoich aktywéw netto
w diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wtadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wiadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
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kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e wysokim poziomem biezgcego dochodu i perspektywg
wzrostu wartosci kapitalu poprzez dostep do portfela
wysokodochodowych dtuznych papieréw wartosciowych
emitentow z catego swiata

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkow wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

¢ Ryzyko polityki dywidendowej

o Ryzyko spotek w fazie restrukturyzaciji

¢ Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
e Ryzyko sekurytyzaciji

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
ztozony z nastepujacych indekséw: J.P. Morgan Global High
Yield Index (50%), J.P. Morgan Emerging Markets Bond
Index Global (EMBIG) (25%) oraz J.P. Morgan Government
Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM) (25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 120%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
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bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL INCOME FUND
Kategoria aktywéw Fundusz zréwnowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwykig dziatalno$¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwykiego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja biezgcego dochodu przy jednoczesnym
utrzymaniu perspektyw wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna W zwyktych warunkach
rynkowych Fundusz inwestuje w zréznicowany portfel
dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych z catego
Swiata. Fundusz dgzy do uzyskania dochodu, inwestujac
w portfel dtuznych papieréw wartosciowych o statym
i zmiennym oprocentowaniu oraz zobowigzan dtuznych
emitowanych przez rzady, podmioty powigzane z rzgdem
lub przez przedsiebiorstwa z catego s$wiata, w tym
z rynkéw wschodzgcych, jak réwniez w akcje, ktére wedtug
Zarzgdzajgcych inwestycjami zapewniajg atrakcyjne stopy
dywidend. Fundusz moze inwestowac¢ ponizej 30% swoich
aktywdw netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem
Bond Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).
Fundusz moze réwniez nabywac¢ zobowigzania dtuzne
emitowane przez instytucje ponadnarodowe, zorganizowane
przez rzady poszczegolnych krajow lub je skupiajgce,
takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub
Europejski Bank Inwestycyjny. Fundusz moze inwestowac
w diuzne papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym lub
nieinwestycyjnym emitentéw ze Standéw Zjednoczonych
i innych krajéw, w tym w papiery warto$ciowe o nieterminowe;j
obstudze. Fundusz moze tez stosowa¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i do celow
efektywnego zarzadzania portfelem, a takze do celéw
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne mogg
by¢ przedmiotem obrotu albo na Rynkach regulowanych,
albo na rynku pozagietdowym i mogg obejmowac miedzy
innymi swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego lub
swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie), kontrakty terminowe forward i walutowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures (w tym
kontrakty terminowe futures na akcje, indeksy akcji, stopy
procentowe, waluty oraz rzgdowe papiery wartosciowe),
instrumenty diuzne powigzane z akcjami, jak réwniez opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowaé¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej
krzywej dochodowosci/okresowosci, waluty lub kredytu.
Fundusz moze angazowa¢ do 10% swoich aktywéw netto
w tytuly uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych UCI.
Fundusz moze inwestowac¢ w dtuzne papiery wartosciowe
o statym lub zmiennym oprocentowaniu bezposrednio lub
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za posrednictwem regulowanych funduszy inwestycyjnych
(zgodnie z limitami okreslonymi powyzej).

Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywéw netto
w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wiadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wtadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac¢ lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienieznego zgodnie z obowigzujacymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw
netto).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze swapami
przychodu catkowitego Oczekiwany poziom ekspozycji
mogacej wynika¢ ze swapow przychodu catkowitego
(niefinansowanych) wynosi 3% aktywéw netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 5%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiadac¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e potgczeniem biezgcego dochodu i wzrostu wartosci
kapitatu dzieki dostepowi do portfela inwestujgcego
zaréwno w kapitatowe papiery wartosciowe, jak i papiery
wartosciowe o statym dochodzie w ramach tego samego
funduszu

e inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

e Ryzyko instrumentow pochodnych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko polityki dywidendowej
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Ryzyko rynkéw wschodzacych

Ryzyko walutowe

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Ryzyko umow swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
ztozony z nastepujacych indekséw: MSCI All Country World
Index (50%), Bloomberg Multiverse Index (25%), Bloomberg
Global High-Yield Index (12,5%), J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (6,25%) i J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM)
(6,25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 120%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwignie
finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgcag
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
i Templeton Investment Counsel, LLC

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do realizacji swojego
celu stosujgc polityke inwestycji w akcje mniejszych spotek
na catym sSwiecie, w tym na rynkach wschodzgcych.
Fundusz inwestuje gtdwnie w akcje zwykte takich spotek.
Na potrzeby celu inwestycyjnego Funduszu mniejsze spotki
to zwykle spofki, ktorych kapitalizacja rynkowa w momencie
pierwotnego zakupu miesci sie w zakresie kapitalizacji
rynkowej spotek objetych indeksem MSCI All Country World
Small Cap Index (,Indeks”). Fundusz moze nadal utrzymywac
papiery wartosciowe spotek, ktore rozwinety sie i osiggnety
kapitalizacje rynkowg przekraczajgcg zakres kapitalizacji
rynkowej spotek nalezgcych do Indeksu. Po zakwalifikowaniu
sie do pierwotnego zakupu papier wartosciowy nadal
kwalifikuje sie do dodatkowego zakupu, o ile nadal znajduje
sie w Funduszu.
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Fundusz moze tez inwestowa¢ w zobowigzania dtuzne
mniejszych spotek z catego swiata, w tym z rynkéw
wschodzgcych. Dtuzne papiery wartosciowe sg to
zobowigzania emitenta do sptaty zadtuzenia, przy czym
warunki sptaty kapitatu i odsetek, podobnie jak prawa
kredytodawcy, sg doktadnie sprecyzowane w umowie
kredytu. Takie papiery wartosciowe obejmujg obligacje,
weksle i skrypty dtuzne.

Z uwagi na to, ze taka strategia inwestycyjna ma wieksze
szanse powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkdéw polityce inwestycyjnej, fundusz moze
poszukiwa¢ mozliwosci lokat w firmy o wiekszej kapitalizacji
rynkowej, jak réwniez inne typy papieréw wartosciowych,
takie jak akcje uprzywilejowane, papiery zamienne na
akcje zwykte i papiery wartosciowe o statym dochodzie
denominowane w dolarach amerykanskich i innych walutach.

Fundusz moze dodatkowo stosowac¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celow efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty
pochodne mogg obejmowac miedzy innymi swapy, walutowe
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures,
(w tym kontrakty terminowe futures na akcje, indeksy
akcji, stopy procentowe i waluty), opcje na akcje i indeksy
akcji, obligacje powigzane z akcjami, a takze opcje (w tym
warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e dtugoterminowym wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w niedowartosciowane kapitatowe papiery
wartosciowe spotek o niskiej kapitalizacji na catym Swiecie

e inwestycjami srednio- i diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

¢ Ryzyko inwestycji w spétki o niskiej i Sredniej kapitalizacji
Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

¢ Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
e Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko warrantow
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taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajgcy inwestycjami Templeton Investment
Counsel, LLC
Zarzgdzajgcy inwestycjami przekazat, na swojg

odpowiedzialnos¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacji
obowigzkdéw z zakresu zarzgdzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czesci lub catosci
aktywow Funduszu na rzecz Franklin Templeton Investments
Corp. petnigcego obowigzki dodatkowego zarzgdzajgcego
inwestycjami.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny DzieA, w ktéorym Gietda papierow
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnos¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowe:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzadzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktéry sktada sie potgczenie dochodu
z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskéw kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dgzy do osiggniecia
celu poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel
dtuznych papieréw warto$ciowych o statym i zmiennym
oprocentowaniu oraz zobowigzan dtuznych (w tym papierow
wartosciowych o ratingu inwestycyjnym i nieinwestycyjnym)
emitowanych przez rzady i instytucje zwigzane z rzgdem, jak
réwniez przez przedsiebiorstwa na catym Swiecie. Fundusz
moze rowniez nabywac zobowigzania dtuzne emitowane
przez instytucje ponadnarodowe, zorganizowane przez
rzady poszczegolnych krajow lub je skupiajace, takie jak
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski
Bank Inwestycyjny.

Fundusz stosuje metody ESG do oceny emitentéw
panstwowych i korporacyjnych dotychczasowych lub
potencjalnych inwestycji Funduszu. Promowane aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne Funduszu (w rozumieniu art. 8
Rozporzgdzenia SFDR) wyszczegdlniono w Zatgczniku G.

Fundusz moze tez stosowaé finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia i do celéw efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne mogg by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagietdowym i mogg obejmowaé miedzy innymi swapy
(takie jak swapy ryzyka kredytowego, swapy procentowe
lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures
(w tym na rzgdowe papiery warto$ciowe), a takze opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
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moze skutkowa¢ ujemng ekspozycjg dla okreslonej krzywej
dochodowosci/okresowosci, waluty lub kredytu. Fundusz
moze réwniez, uwzgledniajgc wtasciwe ograniczenia
inwestycyjne, inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub
produkty strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym, papiery wartoSciowe
zabezpieczone hipotekg na nieruchomosciach komercyjnych
i mieszkaniowych oraz instrumenty CDO, w tym CLO),
w przypadku ktérych papier wartosciowy jest powigzany
z innym papierem wartosciowym lub jego wartos¢ jest
pochodng wartosci innego papieru wartosciowego, bgdz
jest powigzany z aktywami bgadz walutami dowolnego
kraju. Fundusz moze takze dokonywac zakupu papierow
warto$ciowych zabezpieczonych hipotekg i papierow
zabezpieczonych aktywami oraz obligacji zamiennych.
Fundusz moze inwestowaé ponizej 30% swoich aktywéw
netto w Chinach kontynentalnych za posrednictwem
Bond Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM direct).
Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
w papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz
moze nabywac papiery warto$ciowe o statym dochodzie
i zobowigzania dtuzne denominowane w dowolnej walucie,
a takze moze utrzymywac kapitatowe papiery wartosciowe,
pod warunkiem ze powstajg one wskutek zamiany lub
wymiany akcji uprzywilejowanych badz zobowigzan
dtuznych. Fundusz moze tez angazowa¢ do 10% aktywéw
netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych
UCI. Fundusz moze réwniez uczestniczy¢ w rolowanych
dolarowych transakcjach hipotecznych.

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne i do celéw finansowych,
Fundusz moze takze posiadac lub inwestowa¢ znaczne
kwoty w lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
lub fundusze rynku pienieznego zgodnie z obowigzujgcymi
ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywoéw
netto).

Fundusz moze korzysta¢ z kontraktéw terminowych futures
na amerykanskie papiery skarbowe w celu zarzgdzania
ryzykiem stép procentowych i innych czynnikow rynkowych,
w celu podwyzszenia ptynnosci oraz szybkiego i sprawnego
inwestowania nowych Srodkéw pienieznych na rynkach
papierow wartosciowych lub, jezeli potrzebne sg $Srodki
pieniezne do realizacji zlecehh umorzenia sktadanych przez
uczestnikow, w celu eliminacji ekspozycji aktywow Funduszu
na uwarunkowania rynkowe. Dodatkowo Fundusz moze
uzyskiwac¢ ekspozycje na indeksy rynkéw dtuznych poprzez
inwestycje w indeksowe finansowe instrumenty pochodne
i swapy ryzyka kredytowego.

Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywéw netto
w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzgdowego (w tym organy
wiadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wtadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat dywidend z kapitatu,
jak i ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, a takze z dochodu brutto. Cho¢ takie
podejScie moze zapewni¢ wieksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy przychodu catkowitego Oczekiwany
poziom ekspozycji moggcej wynika¢ ze swapow przychodu
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catkowitego (niefinansowanych) wynosi 5% aktywow netto
Funduszu, z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji mogacej
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

¢ inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzgdzenia SFDR

e maksymalizacjg catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potgczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskoéw kursowych

¢ inwestycjami Srednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtéwne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko kontrahenta

¢ Ryzyko kredytowe

¢ Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych

¢ Ryzyko instrumentéw pochodnych

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko rynku chinskiego

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

¢ Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

e Ryzyko papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem
kredytowym

e Ryzyko polityki dywidendowej

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

e Ryzyko obligacji strukturyzowanych

¢ Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

e Ryzyko umoéw swapowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Wskaznikiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest wskaznik
ztozony z nastepujgcych indekséw: Bloomberg Multiverse
Index (50%), Bloomberg Global High-Yield Index (25%),
J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG)
(12,5%) i J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging
Markets (GBI-EM) (12,5%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. DZwignie
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finansowg oblicza sie metodg sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajgca
z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia
bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadajg sie na 100%
tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o optatach Petna informacja na temat opfat
znajduje sie w Zatgczniku E.

TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym banki detaliczne w Wielkiej
Brytanii (Londyn) prowadzg zwyktg dziatalno$¢ (z wyjatkiem
okresu zawieszenia zwyktego obrotu), dodatkowe informacje
na temat obowigzujgcych Dni wyceny Funduszu mozna
znalezc¢ na stronie internetowej http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie
w kapitatowe papiery wartosciowe, w tym akcje zwykte
i uprzywilejowane spotek z catego swiata, w tym z Rynkow
wschodzacych.

Kapitatowe papiery wartosciowe zwykle upowazniajg
posiadacza do udziatu w wynikach operacyjnych spotki.
Fundusz inwestuje réwniez w amerykanskie, europejskie
i globalne kwity depozytowe. Sg to kwity emitowane zwykle
przez bank lub firme powierniczg dajgce wtascicielom prawo
do odebrania papierow wartosciowych spoétki krajowej
lub zagranicznej. Kwity depozytowe nie eliminujg ryzyka
walutowego ani gospodarczego bazowych akcji spofki
dziatajgcej na terenie innego kraju.

W zaleznosci od aktualnych warunkéw rynkowych Fundusz
moze takze inwestowa¢ do 25% swoich aktywéw netto
w diuzne papiery wartosciowe spotek i rzgdow z catego
Swiata. Dtuzne papiery wartosciowe stanowig zobowigzanie
emitenta do sptaty zadtuzenia pienieznego i zwykle
zapewniajg wyptate odsetek. Obejmujg one obligacje,
instrumenty dtuzne (w tym instrumenty dtuzne powigzane
z akcjami) oraz skrypty dtuzne.

Zarzgdzajgcy inwestycjami bierze takze pod uwage czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem
(ESG) jako integralny element przeprowadzanej analizy
fundamentalnej inwestyciji i procesu decyzyjnego. Promowane
przez Fundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne
(w rozumieniu art. 8 rozporzadzenia SFDR) wyszczegdlniono
w Zatgczniku G.

Fundusz moze dodatkowo stosowac¢ finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczania i do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg obejmowaé miedzy innymi kontrakty terminowe futures
(w tym kontrakty terminowe futures na akcje, indeksy akcji,
stopy procentowe i waluty), kontrakty terminowe forward,
a takze opcje (takie jak opcje na akcje i opcje na indeksy
akgciji). Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowac ujemng ekspozycjg dla okreslonej kategorii
aktywoéw, krzywej dochodowosci/okresowosci lub waluty.
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Dobierajgc inwestycje kapitatowe, Zarzgdzajgcy inwestycjami
koncentruje sie na cenie rynkowej papierow wartosciowych
spotki w stosunku do wyceny dtugoterminowych zyskow firmy,
wartosci aktywow i potencjatu przeptywow pienieznych, jak
rowniez na innych kryteriach, ktére zdaniem Zarzgdzajgcego
inwestycjami sg odpowiednie dla ustalenia warto$ci spotki.

Nazwa tego Funduszu odzwierciedla fakt, ze jego walutg
podstawowg jest euro, lecz niekoniecznie oznacza, ze
jakakolwiek okreslona cze$¢ aktywow netto Funduszu bedzie
denominowana w euro.

Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto
w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong Kong
Stock Connect lub Shenzen-Hong Kong Stock Connect)
i w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji moggce;j
wynika¢ z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

e inwestycjami w Fundusz zgodnie z postanowieniami art. 8
Rozporzadzenia SFDR

e wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w niedowartosciowane papiery wartosciowe w ramach
wysoce zdywersyfikowanego funduszu miedzynarodowych
akgcji z euro jako walutg bazowg

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

¢ Ryzyko rynkéw wschodzgcych

¢ Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko rynkowe

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:
¢ Ryzyko rynku chinskiego

¢ Ryzyko kontrahenta

e Ryzyko instrumentéw pochodnych

¢ Ryzyko inwestycji w akcje

e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
¢ Ryzyko obligacji strukturyzowanych

e Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzgdzajacy inwestycjami Templeton Global Advisors
Limited

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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TEMPLETON LATIN AMERICA FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Dzien wyceny Dzien, w ktorym Gietda papieréw
wartosciowych w Nowym Jorku prowadzi zwyktg dziatalnosc¢
(z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego obrotu),
dodatkowe informacje na temat obowigzujgcych Dni
wyceny Funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej:
http://www.franklintempleton.lu.

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggniecia tego
celu, w zwyktych warunkach rynkowych, stosujgc polityke
inwestycji gtdwnie w kapitatowe papiery wartosciowe,
a dodatkowo w dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez spotki zarejestrowane bgdz prowadzgce dziatalno$¢
gtdwnie w regionie Ameryki tacinskiej. Region Ameryki
Lacinskiej obejmuje, miedzy innymi, nastepujgce kraje:
Argentyne, Belize, Boliwig, Brazylie, Chile, Ekwador, Gujane,
Gujane Francuskg, Gwatemale, Honduras, Kolumbig,
Kostaryke, Meksyk, Nikarague, Paname, Paragwaj, Peru,
Salwador, Surinam, Trynidad i Tobago, Urugwaj i Wenezuele.
Pozostate aktywa netto Funduszu mogg by¢ inwestowane
w kapitalowe papiery wartosciowe i zobowigzania dtuzne
spotek i podmiotéw rzgdowych z krajéw innych niz
wymienione powyze;.

Z uwagi na to, ze osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywane;j
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne rodzaje
papierow wartosciowych, takich jak akcje uprzywilejowane,
papiery wartosciowe zamienne na akcje zwykte i papiery
wartosciowe o statym dochodzie denominowane w walutach
spoza Ameryki tacinskiej, takich jak dolar amerykanski lub
euro.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréow
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej
wynika¢ z transakcji pozyczki papierow wartosciowych
wynosi 5% aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

o wzrostem wartosci kapitatu przez inwestycje w kapitatowe
papiery wartosciowe z Ameryki Lacinskiej, w tym z rynkow
wschodzgcych

¢ inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Gtowne ryzyko dla strategii inwestycyjnej
Funduszu:

e Ryzyko rynkéw wschodzgcych

e Ryzyko walutowe

e Ryzyko ptynnosci

Inne ryzyko, jakiemu moze podlega¢ Fundusz:

e Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
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Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow warto$ciowych

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko inwestycji w akcje

Ryzyko rynkéw granicznych
e Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

taczna ekspozycja Do obliczania tgcznej ekspozyciji
Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Zarzadzajgcy inwestycjami Franklin Templeton
Investimentos (Brasil) Ltda.

Informacje o optatach Petna informacja na temat optat
znajduje sie w Zatgczniku E.
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Czynniki ryzyka
Obowigzkiem Inwestorow jest zapoznanie sie z sekcjg ,Czynniki ryzyka” przed dokonaniem inwestycji w ktérykolwiek z Funduszy.

Wartos¢ Tytutdw uczestnictwa wzrasta wraz ze wzrostem wartosci papierow wartosciowych stanowigcych wtasnosc¢
poszczegolnych Funduszy i spada wraz ze spadkiem wartosci inwestycji Funduszy. W ten sposob Inwestorzy uczestniczg
w kazdej zmianie wartosci papieréw wartosciowych stanowigcych wtasno$¢ odpowiedniego/-ch Funduszu/-y. Oprocz
czynnikdw majgcych wptyw na warto$¢ danego papieru wartosciowego bedgcego w posiadaniu Funduszu na wartos¢ Tytutow
uczestnictwa moga tez oddziatywac¢ zmiany na rynkach akgji i obligacji jako catosci.

Fundusz moze posiadac papiery wartosciowe réznych typdw i réznych kategorii aktywow (akcje, obligacje, instrumenty rynku
pienieznego, finansowe instrumenty pochodne) w zaleznosci od celéw inwestycyjnych Funduszu.

Z roznymi rodzajami inwestycji zwigzane sg rézne rodzaje ryzyka inwestycyjnego. Z Funduszami mogg rowniez wigzac sie
rézne rodzaje ryzyka w zaleznosci od papieréw wartosciowych, w ktére inwestujg swoje aktywa. Ponizej przedstawiamy
zestawienie roznych typow ryzyka inwestycyjnego, na ktére mogg by¢ narazone poszczegolne Fundusze. W sekcji ,Informacje
o funduszach, ich cele i polityka inwestycyjna” niniejszego Prospektu informacyjnego zostaty podane szczegotowe informacje
na temat najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanych z kazdym Funduszem. Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze
inne rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ danego Funduszu.

Informacje ogéine

W niniejszej sekcji omdéwiono niektdre rodzaje ryzyka, ktorym podlegajg wszystkie Fundusze. Omoéwienie to nie ma charakteru
wyczerpujgcego i moze takze wystgpi¢ inne ryzyko. Na wyniki Towarzystwa mogg mie¢ wptyw, w szczegdlnosci, zmiany
sytuacji rynkowej i/lub gospodarczej oraz politycznej, jak réwniez zmiany wymogow prawnych, regulacyjnych i podatkowych.
Nie sktada ani nie udziela sie zadnej gwarancji ani deklaracji, ze program inwestycyjny przyniesie oczekiwane rezultaty,
i nie mozna mie¢ pewnosci, ze cel(e) inwestycyjny/-e Funduszu/-y zostanie/-g osiggniety/-e. Wyniki historyczne nie stanowia
wyznacznika wynikéw przysztych, a wartos¢ inwestycji moze sie zmniejszac lub zwieksza¢. Zmiany kurséw wymiany walut
mogg powodowacé zmniejszenie lub zwiekszenie wartosci inwestycji Funduszu.

Towarzystwo lub dowolny z jego Funduszy moze podlegac ryzyku, ktére znajduje sie poza ich kontrolg, na przykfad ryzyku
prawnemu czy regulacyjnemu zwigzanemu z inwestycjami w krajach o niejasnym lub podlegajgcym zmianom ustawodawstwie
badz ze wzgledu na brak ustalonych lub skutecznych srodkéw zaskarzenia, badz tez w nastepstwie rejestracji Funduszy
w jurysdykcjach nienalezacych do UE, Fundusze mogg podlega¢, bez powiadomienia Uczestnikdw Funduszy, ktérych to dotyczy,
bardziej restrykcyjnym przepisom regulacyjnym, co moze potencjalnie uniemozliwi¢ Funduszom najpetniejsze wykorzystanie
mozliwosci inwestycyjnych. Organy regulacyjne, organizacje samoregulacyjne i gietdy papieréw warto$ciowych sg upowaznione
do podjecia nadzwyczajnych dziatan w przypadku wystgpienia wyjgtkowych sytuacji rynkowych. Efekt wszelkich przysztych
dziatan regulacyjnych podejmowanych w stosunku do Towarzystwa moze by¢ istotny i niekorzystny. Fundusze mogg by¢
narazone na ryzyko dziatan terrorystycznych, ryzyko natozenia sankcji gospodarczych i dyplomatycznych na niektére panstwa
lub ryzyko rozpoczecia dziatan militarnych. Wptyw takich zdarzen jest niejasny, ale ich efektem mogg by¢ istotne zmiany ogdéine;j
sytuacji gospodarczej i ptynnosci rynkowej. Inwestorzy powinni pamietaé, ze w niektérych okolicznosciach przystugujgce im
prawo do umorzenia Tytutdw uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone, jak szczegotowo opisano w Zatgczniku D.

Towarzystwo lub dowolny z jego Funduszy mogg by¢ narazone na ryzyko operacyjne, czyli ryzyko polegajgce na wadliwej
realizacji procesow operacyjnych, w tym procesow takich jak przechowywanie aktywéw, wycena i przeprowadzanie transakcji,
co moze prowadzi¢ do poniesienia strat. Potencjalnymi przyczynami niepowodzen moga by¢ btedy ludzkie, wady infrastruktury
fizycznej i elektronicznej oraz inne rodzaje ryzyka gospodarczego, jak rowniez wydarzenia zewnetrzne.

Ryzyko rynkéw afrykanskich

Inwestycje na rynkach wschodzacych wigzg sie z ryzykiem omoéwionym ponizej w sekcji ,Ryzyko rynkéw wschodzacych”.
Inwestycje na rynkach afrykanskich lub w spétkach, ktérych istotna czes$¢ przychodéw pochodzi z dziatalnosci prowadzonej
w Afryce, zwigzane sa z ryzykiem podobnym do ryzyka rynkdw wschodzgcych, choé jeszcze bardziej spotegowanym, poniewaz
rynki afrykanskie sg zazwyczaj mniejsze, mniej rozwiniete i o mniejszej dostepnosci niz wiekszos$¢ rynkéw wschodzgcych.
Na rynkach afrykanskich wystepuje tendencja do wiekszej niestabilno$ci politycznej, spotecznej i ekonomicznej, mniejszej
przejrzystosci, nizszego poziomu etyki w praktycznym dziataniu i stabosci funkcji nadzorczych w poréwnaniu z rynkami
wschodzgcymi. Akcje znajdujgce sie w obrocie na rynkach afrykanskich mogg podlega¢ silnym fluktuacjom, nie posiadaé
wystarczajgcej ptynnosci i przejrzystosci oraz charakteryzowac sie wyzszym ryzykiem finansowym. Wiele rynkéw afrykanskich
jest tez bardziej uzaleznionych od branzy wydobywczych lub rolnictwa, ktére sg podatne na niestabilnos¢ cen za wydobywane
kopaliny lub ptody rolne.

Ryzyko modelu

Zarzgdzajgcy inwestycjami i/lub Wspotzarzadzajgcy inwestycjami mogg korzysta¢ z systemoéw modelowania dla wdrazania
strategii inwestycyjnych przyjetych dla Funduszu. Nie ma pewnosci, ze systemy modelowania bedg kompletne lub doktadne
badz reprezentatywne dla przysztych cykli rynkowych ani ze bedg koniecznie przynosi¢ korzysci Funduszowi nawet
wowczas, gdy faktycznie okazg sie doktadne. Wyniki inwestycyjne generowane przez te modele mogg osiggac inne wyniki
niz przewidywane i mogg negatywnie wptywac¢ na wyniki Funduszu. W budowaniu, stosowaniu, testowaniu i modyfikacji
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algorytmow i formut finansowych wykorzystywanych w takich modelach istotng role odgrywa ludzki osad. Dodatkowo istnieje
mozliwo$¢, ze dane historyczne moga by¢ nieprecyzyjne lub straci¢ na aktualnosci w zwigzku z nowymi zdarzeniami bgdz
zmieniajgcymi sie okolicznosciami, ktorych modele mogg nie by¢ w stanie odpowiednio szybko wykry¢. Na wyniki rynku moga
mie¢ wptyw czynniki nieilosciowe (na przyktad zaktocenia rynku badz systemu obrotu, obawy inwestoréw lub nadreakcje
badz inne wzgledy emocjonalne), ktérych nie mozna fatwo uwzgledni¢ w modelach ryzyka Zarzgdzajgcego inwestycjami
lub Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami. Moga wystepowac réwniez problemy techniczne z budowg i wdrozeniem modeli
ilosciowych (na przyktad awarie oprogramowania lub innych technologii bgdz niedoktadnos$ci programowania).

Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko zwigzane z Chinami jest podobne do tego opisanego ponizej w sekcji ,Ryzyko rynkéw wschodzgcych” i sekcji ,Ryzyko
geopolityczne”.

Ryzyko to dotyczy:

dewaluacji walut i innych wahan kursow wymiany walut;

niestabilnosci i niepewnosci o charakterze ekonomicznym, prawnym, politycznym lub spotecznym;

zwiekszonej ingerencji organéw panstwowych w gospodarke; oraz

gospodarki silnie uzaleznionej od wybranych branz, towaréw lub partneréw handlowych.

W ostatnich latach wzrosto napiecie polityczne w Hongkongu. Takie zwiekszone napiecia polityczne mogg miec potencjalny
wptyw na struktury polityczne i prawne w Hongkongu. Mogg one réwniez wptyng¢ na zaufanie inwestoréw i przedsigbiorcow
w Hongkongu, co z kolei moze mie¢ wptyw na rynki i wyniki gospodarcze.

Ponadto, utrzymujgce sie napiecia geopolityczne pomiedzy Chinami a innymi panstwami, w tym Stanami Zjednoczonymi,
mogg skutkowac natozeniem cet czy wprowadzeniem ograniczen inwestycyjnych i mie¢ niekorzystny wptyw na spotki
i inwestycje objete tymi dziataniami. Przyktadowo, Stany Zjednoczone natozyly cta oraz inne bariery handlowe na eksport
z Chin, ograniczyty sprzedaz wybranych kategorii towaréw do Chin oraz wprowadzity ograniczenia dla inwestycji realizowanych
na rynku chinskim. Spory handlowe mogg mie¢ niekorzystny wptyw na gospodarki Stanéw Zjednoczonych oraz ich partneréw
handlowych, jak réowniez na spotki bezposrednio lub posrednio objete tymi dziataniami oraz zasadniczo na rynki finansowe.

W zwigzku z tym inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze wskazane ryzyka, utrzymujgce sie napigcia geopolityczne (w tym
spory handlowe) oraz potencjalne przyszte ograniczenia mogg ograniczy¢ mozliwosci inwestycyjne Funduszu, wptyngc
negatywnie na wyniki inwestycji, skutkowa¢ koniecznos$cig sprzedazy inwestycji ze stratg i/lub utrudnic¢ ich zbycie.

Fundusze inwestujgce w Chinach moga takze narazone na nastepujgce ryzyko:

Ryzyko chinskiego rynku Bond Connect

Bond Connect jest systemem wzajemnego dostepu do rynku umozliwiajgcym zagranicznym inwestorom obrét obligacjami
znajdujacymi sie w obiegu na chinskim miedzybankowym rynku obligacji (CIBM) dzieki platformie tgczacej instytucje finansowe
z kontynentu i z Hongkongu bez zadnych ograniczen kwotowych.

Platforma Northbound Trading rozpoczeta dziatalno$¢ w dniu 3 lipca 2017 r. a transakcje byly mozliwe dzieki porozumieniom
o wzajemnym dostepie dla celéw obrotu, depozytu oraz rozrachunku i rozliczen. Platforma obejmuje China Foreign Exchange
Trading System, China Central Depository & Clearing Co, Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges & Clearing oraz
Central Moneymarkets Unit (CMU). Oparty na ptatnosciach za wydanie (DVP) system rozliczen transakcji za posrednictwem
programu Bond Connect wdrozono w sierpniu 2018 r., zmniejszajgc tym samym ryzyko rozliczeniowe.

Ostateczni zagraniczni inwestorzy kwalifikowani sg faktycznymi wtascicielami odpowiednich obligacji CIBM i mogg wykonywac
swoje prawa wzgledem emitenta obligacji za posrednictwem CMU jako posiadacza petnomocnego. Posiadacz petnomocny
moze wykonywaé swoje prawa wierzyciela i wnosi¢ powddztwa przeciwko emitentom obligacji do chinskich sadéw.

Papiery wartosciowe CIBM bedgce przedmiotem obrotu za posrednictwem Bond Connect mogg podlega¢ ryzyku, w tym
miedzy innymi ryzyku niewywigzania sie przez kontrahenta ze zobowigzan, ryzyku rozliczeniowemu, ryzyku ptynnosci, ryzyku
operacyjnemu, ryzyku regulacyjnemu, ryzyku opodatkowania w ChRL i ryzyku reputacyjnemu.

Bond Connect obejmuje ostatnio opracowane systemy obrotu. Nie mozna zagwarantowac, ze systemy te beda dziata¢
poprawnie ani ze nie bedg podlega¢ dalszym zmianom lub adaptacjom.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem obrotu za posrednictwem Bond Connect bedg takze podlegac ryzyku opisanym
w sekcji ,Ryzyko zwigzane z rynkiem CIBM direct” ponizej.

Ryzyko zwigzane z rynkiem CIBM direct

Niektére fundusze mogg wybra¢ obrét bezposredni na chinskim krajowym rynku obligacji (chinski miedzybankowy rynek
obligacji, ang. Chinese Interbank Bond Market, CIBM), poniewaz zapewnia to dostep do wiekszego zakresu produktéw oraz
kontrahentéw. CIBM umozliwia takze obrét w CNY, w przeciwienstwie do Bond Connect, gdzie obrét odbywa sie w CNH.
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Obrét na CIBM moze wigzac sie ze szczegolnym ryzykiem, w ramach ktérego zmienno$c¢ rynkowa i potencjalny brak ptynnosci
moga skutkowac¢ znacznymi wahaniami cen okreslonych dtuznych papierow wartosciowych. Fundusze inwestujgce na takich
rynkach podlegajg w zwigzku z tym ryzyku ptynnos$ci oraz ryzyku zmiennosci i mogg poniesc straty podczas obrotu chinskimi
obligacjami krajowymi.

W zakresie, w jakim Fundusz dokonuje transakcji na krajowym chinskim miedzybankowym rynku obligacji, Fundusz moze by¢
narazony na ryzyko zwigzane z procedurami rozliczen oraz niewywigzywaniem sie kontrahentéw ze zobowigzan. Kontrahent,
ktory zawart transakcje z Funduszem moze nie wywigzac sie ze zobowigzania do rozliczenia transakcji przez dostarczenie
odpowiedniego papieru wartosciowego lub przez zaptate wartosci.

Chinski miedzybankowy rynek obligacji moze takze podlegac¢ ryzyku regulacyjnemu: stosowne zasady i przepisy mogg ulegac
zmianie, nawet z mocag wsteczng. Jezeli odpowiednie wtadze Chin kontynentalnych zawieszg otwarcia rachunkéw lub obrét
na CIBM, zdolnos$¢ Funduszu do inwestycji na CIBM ulegnie znacznemu ograniczeniu. Takie okolicznosci moga mie¢ wiec
niekorzystny wptyw na mozliwos$c¢ realizacji celu inwestycyjnego przez Fundusz.

Brak jest szczegétowych pisemnych wytycznych ze strony wtadz podatkowych w Chinach kontynentalnych co do podejscia do
podatku dochodowego oraz innych kategorii podatkoéw ptatnych z tytutu obrotu na CIBM realizowanego przez kwalifikowanych
inwestoréw zagranicznych za posrednictwem Bond Connect.

Ryzyko chinskich przepisow QFI

Towarzystwo moze inwestowa¢ w chinskie akcje A za posrednictwem portfeli kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych
(QFI). Takie programy QFI sg zatwierdzone przez Chinskg Komisje Nadzoru Rynku Papieréw Wartosciowych Chin
kontynentalnych, a zatem umozliwiajg dokonywanie inwestycji na rynku papieréw wartosciowych Chin kontynentalnych
(chinskie akcje A). Przepisy, regulacje, w tym $rodki umozliwiajgce QFI inwestowanie w chinskie akcje A, polityka
rzadu oraz klimat polityczny i gospodarczy w Chinach mogg ulec zmianie za zawiadomieniem lub bez wyprzedzenia.
Kazda taka zmiana moze niekorzystnie wptywaé¢ na warunki panujgce na rynku oraz wyniki chinskiej gospodarki, a w zwigzku
z tym na wartos¢ chinskich akcji A.

Umorzenie chinskich akcji A moze zaleze¢ miedzy innymi od przepiséw prawa i praktyki przyjetych w Chinach kontynentalnych,
majacych wptyw na zdolno$¢ Inwestora do uptynnienia inwestycji i przekazania wplywoéw z tego tytutu poza obszar Chin
kontynentalnych. Ograniczenia w zakresie repatriacji kapitatu oraz wszelkie niepowodzenia lub opdznienia w uzyskaniu
wiasciwych zgdd ze strony chinskich wtadz mogg ograniczy¢ mozliwosci realizacji z odpowiedniego portfela wszystkich badz
czesci zlecen umorzenia w konkretnej dacie umorzenia.

Inwestorzy Funduszu dokonujacy inwestycji w portfel QFI i/lub chinskie akcje A powinni zosta¢ w szczegdlnosci poinformowani
o tym, ze ptynnos¢ papierow wartosciowych bedgcych w posiadaniu Funduszu moze zosta¢ istotnie ograniczona, a tym
samym mie¢ wptyw na zdolno$¢ Funduszu do realizacji zlecern umorzenia.

Ryzyko Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Niektore Fundusze mogg inwestowac i mie¢ bezposredni dostep do niektorych kwalifikowanych chinskich akcji A za
posrednictwem programu Shanghai-Hong Kong Stock Connect i/lub Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (tgcznie zwanego
dalej ,Stock Connect”). Shanghai-Hong Kong Stock Connect jest programem obrotu i rozliczen transakcji papierami
wartosciowymi stworzonym przez Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEx”), Shanghai Stock Exchange (,SSE”)
oraz China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”). Shenzen-Hong Kong Stock Connect jest
programem obrotu i rozliczen transakcji papierami wartosciowymi stworzonym przez HKEx, Shenzen Stock Exchange (,SZSE”)
oraz ChinaClear. Celem Stock Connect jest uzyskanie wzajemnego dostepu do rynku akcji miedzy Chinami kontynentalnymi
a Hongkongiem.

Stock Connect obejmuje dwie platformy Northbound Trading Link, jedng miedzy SSE a Stock Exchange of Hong Kong Limited
(,SEHK”), druga miedzy SZSE a SEHK. Stock Connect pozwala inwestorom zagranicznym na sktadanie zlecen na obrot
kwalifikowanymi chinskimi akcjami A na SSE (,Papiery wartosciowe SSE”) lub na SZSE (,Papiery wartosciowe SZSE”)
(papiery wartosciowe SSE i papiery wartosciowe SZSE s tacznie dalej zwane ,Papierami wartosciowymi Stock Connect”)
za posrednictwem ich odpowiednich brokeréw z siedzibg w Hongkongu.

Papiery wartosciowe SSE obejmuja wszystkie akcje wchodzgce w sktad SSE 180 Index i SSE 380 Index oraz wszystkie
notowane na SSE chinskie akcje A niewchodzace w sktad odpowiednich indekséw, lecz majgce swoje odpowiedniki w postaci
akcji H notowanych na SEHK, z wyjatkiem (i) akcji notowanych na SSE, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu w RMB oraz
(i) akcji notowanych na SSE, ktére wpisano na ,liste ryzyka”. Lista kwalifikowanych papieréw wartosciowych moze podlegac
zmianie i wymaga kazdorazowo zatwierdzenia przez odpowiednie organy nadzoru w ChRL. Papiery wartosciowe SZSE
obejmujg wszystkie akcje wchodzgce w sktad SZSE Component Index i SZSE Small/Mid Cap Innovation Index, posiadajgce
kapitalizacje rynkowa réwna co najmniej 6 mld RMB, a takze wszystkie chinskie akcje A notowane na SZSE i niewchodzace
w skifad powyzszych indekséw, lecz majgce swoje odpowiedniki w postaci akcji H notowanych na SEHK, z wyjagtkiem akgji
notowanych na SZSE, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu w RMB, (ii) akcji wpisanych na ,liste ryzyka”; (iii) akcji, ktorymi obrot
na SZSE zawieszono; oraz (iv) akcji znajdujacych sie w okresie poprzedzajgcym wycofanie z obrotu. Lista kwalifikowanych
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papierow warto$ciowych moze podlegac¢ zmianie i wymaga kazdorazowo zatwierdzenia przez odpowiednie organy nadzoru
w ChRL.

Dalsze informacje na temat Stock Connect sg dostepne online pod adresem:
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/Documents/Investor_Book En.pdf

Poza ryzykiem zwigzanym z rynkiem chinskim i ryzykiem inwestycji w RMB inwestycje za posrednictwem Stock Connect
sg obcigzone dodatkowym ryzykiem, takim jak limity wartosciowe, ryzyko zawieszenia, ryzyko operacyjne, ograniczenia
sprzedazy wynikajgce z systemu monitorowania rynku, wycofanie kwalifikowanych akgiji, ryzyko transakcyjne i rozliczeniowe,
warunki petnomocnictwa do przechowywania chifiskich akcji A oraz ryzyko regulacyjne.

Limity wartoSciowe

Programy podlegajg codziennym limitom wielkosci, ktére mogg ogranicza¢ mozliwos¢ inwestowania przez Fundusz
w pozgdanym terminie w papiery wartosciowe Stock Connect. W szczegolnosci, gdy dzienny limit Northbound ulegnie
zmniejszeniu do zera lub dzienny limit Northbound zostanie przekroczony podczas sesji otwarcia, nowe zlecenia kupna bedg
odrzucane (cho¢ inwestorzy beda mogli sprzedawac transgraniczne papiery wartosciowe bez wzgledu na saldo limitu).

Ryzyko zawieszenia

SEHK, SZSE i SSE zastrzegajg sobie prawo do zawieszenia obrotu, jesli jest to konieczne dla zapewnienia uporzgdkowanego
i uczciwego obrotu oraz dla ostroznego zarzadzania ryzykiem. W przypadku zawieszenia mozliwos¢ dostepu Funduszu
do rynku Chin kontynentalnych bedzie istotnie ograniczona.

R&znice dni transakcyjnych

Stock Connect dziata tylko w dniach, w ktérych rynki w Chinach kontynentalnych i Hongkongu sg otwarte i prowadzg obrot
oraz kiedy banki na obu rynkach sg otwarte w odpowiednim dniu rozliczeniowym. Ze wzgledu na réznice dni transakcyjnych
miedzy rynkami w Chinach kontynentalnych i Hongkongu, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej zwykty dzieh transakcyjny na
rynku Chin kontynentalnych nie jest takim dniem w Hongkongu, w zwigzku z czym, odpowiednio, Fundusze nie mogg wowczas
realizowac¢ obrotu papierami wartosciowymi Stock Connect. Fundusze mogg zatem podlegac ryzyku wahan cen chinskich
akcji Aw okresach, kiedy platforma Stock Connect nie dziata.

Ograniczenia sprzedazy wynikajgce z systemu monitorowania rynku

Chinskie przepisy wymagaja, aby zanim inwestor sprzeda jakiekolwiek akcje, na rachunku znajdowata sie wystarczajgca
liczba akcji; w przeciwnym wypadku zaréwno SZSE, jak i SSE odrzuca dane zlecenie sprzedazy. SEHK bedzie przeprowadzac
wstepng weryfikacje zlecen sprzedazy chifnskich akcji A wystawionych przez inwestoréw (tzn. brokeréw) w celu zapewnienia
braku nadsprzedazy.

Ryzyko transakcyjne i rozliczeniowe

Hong Kong Securities Clearing Company Limited, w 100% spétka zalezna HKEx (,HKSCC”) i ChinaClear wspotpracujg na
potrzeby rozliczen, uczestniczgc nawzajem w swoich systemach rozliczeniowych, dla utatwienia realizacji transakc;ji i rozliczen
transgranicznych. Jako centralny kontrahent na rynku papieréw wartosciowych w ChRL, ChinaClear prowadzi rozbudowany
system transakcyjny, rozliczeniowy i depozytowy. W ChinaClear stworzono ramowy system i srodki zarzgdzania ryzykiem
zatwierdzone i podlegajgce nadzorowi sprawowanemu przez Chinskg Komisje Nadzoru Rynku Papierow Wartosciowych
(,CSRC”). Prawdopodobienstwo upadtosci ChinaClear uznaje sie za raczej niskie.

Jezeli jednak wystgpi i zostanie ogtoszona mato prawdopodobna upadtos¢ ChinaClear, HKSCC bedzie w dobrej wierze
starac sie odzyskac¢ nalezne akcji i srodki pieniezne od ChinaClear dostepnymi srodkami prawnymi lub w drodze likwidacji
ChinaClear. W takim przypadku odpowiedni Fundusz moze odnotowac opdznienia w procesie odzyskania naleznosci lub
moze nie by¢ w stanie w petni odzyskac srodkow od ChinaClear.

Chinskie akcje A stanowigce przedmiot obrotu za posrednictwem Stock Connect sg emitowane w formie niematerialnej
a inwestorzy, tacy jak odpowiednie Fundusze, nie posiadajg zadnych chinskich akcji A w formie certyfikatow. Inwestorzy
z Hongkongu i zagranicy, tacy jak Fundusze, ktorzy nabyli papiery wartosciowe Stock Connect za posrednictwem platformy
Northbound powinni utrzymac papiery wartosciowe Stock Connect na rachunkach u swoich brokeréw lub depozytariuszy
w ramach centralnego systemu transakcyjnego i rozliczeniowego prowadzonego przez HKSCC dla rozliczen papieréw
wartosciowych notowanych lub bedgcych przedmiotem obrotu na SEHK. Dalsze informacje na temat warunkéw depozytu
w programie Stock Connect mozna uzyskac¢ na stosowny wniosek w siedzibie Towarzystwa.

Ryzyko operacyjne

Program Stock Connect stanowi nowy kanat dla inwestoréw z Hongkongu i zagranicy, takich jak Fundusze, umozliwiajgcy
bezposredni dostep do chinskiego rynku akcji. Program Stock Connect jest oparty na systemach operacyjnych odpowiednich
uczestnikdw rynku. Uczestnicy rynku mogg uczestniczy¢ w programie pod warunkiem spetnienia warunkoéw z zakresu
technologii IT, zarzadzania ryzykiem oraz innych wymagan, jakie mogg zosta¢ okreslone przez odpowiednig gietde i/lub izbe
rozliczeniowq.
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Nalezy zauwazy¢, ze przepisy prawa papieréw wartosciowych i systemy prawne na obu rynkach znacznie sie réznia, wiec zeby
ten nowatorski program funkcjonowat, uczestniczy rynku moga by¢é zmuszeni na biezgco rozwigzywaé problemy wynikajgce
z istniejgcych roznic.

Ponadto komunikacja w ramach programu Stock Connect wymaga transgranicznego przekazywania zlecen. Wigze sie
to z opracowaniem nowych systemoéw IT po stronie SEHK oraz uczestnikéw obrotu gietdowego (tzn. nowego systemu
przekazywania zlecen (,China Stock Connect System”), ktéry zostanie utworzony przez SEHK i do ktérego uczestnicy obrotu
gietldowego bedag musieli sie podigczyc). Nie ma pewnosci, ze systemy SEHK i uczestnikéw rynku bedg dziataé poprawnie
lub bedg w sposob ciggty dostosowywane do zmian oraz rozwoju obu rynkow. Jezeli odpowiednie systemy nie bedg dziata¢
prawidtowo, obrot na obu rynkach w ramach programu moze podlega¢ zaktdéceniom. Mozliwos¢ uzyskania przez odpowiedni
Fundusz dostepu do rynku chinskich akcji A (a tym samym realizacji przyjetej strategii inwestycyjnej) bedzie wéwczas
ograniczona.

Warunki przedstawicielstwa w zakresie przechowywania chinskich akcji A

HKSCC jest ,petnomocnym posiadaczem” papieréw wartosciowych Stock Connect nabytych przez inwestoréw zagranicznych
(w tym odpowiedni Fundusz lub Fundusze) w ramach programu Stock Connect. Regulamin Stock Connect CSRC wyraznie
stanowi, ze inwestorzy tacy jak Funduszu mogg korzysta¢ z praw i pozytkow z papierow wartosciowych Stock Connect
nabytych w ramach Stock Connect zgodnie z wiasciwymi przepisami obowigzujgcego prawa. Jednakze sgdy w Chinach
kontynentalnych mogg uznac, ze kazdy petnomocnik lub depozytariusz jako zarejestrowany posiadacz papieréow wartosciowych
Stock Connect dysponuje petnym tytutem ich wtasnosci oraz ze nawet jesli koncepcja faktycznego wiasciciela jest uznawana
w Swietle prawa Chin kontynentalnych, takie papiery wartosciowe SSE stanowityby czes¢ puli aktywow takiego podmiotu
dostepnych do podziatu miedzy wierzycieli i/lub ze faktyczny wtasciciel moze nie mie¢ zadnych praw w ich zakresie. W zwigzku
z tym odpowiedni Fundusz lub Fundusze i Depozytariusz nie moga zapewni¢, ze przystugujgca Funduszowi wtasnosc takich
papierow wartosciowych lub tytut do nich bedg w kazdych okolicznosciach niepodwazalne.

Zgodnie z zasadami centralnego systemy transakcyjnego i rozliczeniowego prowadzonego przez HKSCC na potrzeby
rozliczania papierow wartosciowych notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na SEHK, HKSCC jako petnomocny
posiadacz nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan prawnych lub sgdowych w celu dochodzenia jakichkolwiek
praw w imieniu inwestoréw w zwigzku z papierami wartosciowymi Stock Connect w Chinach kontynentalnych lub gdzie indzie;.
W zwigzku z tym cho¢ tytut wtasnosci odpowiedniego Funduszu moze podlega¢ ostatecznemu uznaniu, Fundusz moze
odnotowywac trudnosci lub opdznienia w egzekwowaniu swoich praw do chinskich akcji A.

W zakresie, w jakim HKSCC zostanie uznana za wykonujgcg funkcje depozytu w odniesieniu do aktywéw posiadanych za
posrednictwem HKSCC, nalezy zauwazy¢, ze Depozytariusz i odpowiedni Fundusz nie bedg zwigzani stosunkiem prawnym
z HKSCC i nie bedzie im przystugiwa¢ prawo bezposredniego regresu wobec HKSCC w przypadku, gdy Fundusz poniesie
straty wynikajgce z dziatan lub niewyptacalnosci HKSCC.

Odszkodowania dla inwestorow

Inwestycje odpowiedniego Funduszu realizowane za posrednictwem platformy Northbound w ramach Stock Connect nie bedg
objete obowigzujacym w Hongkongu funduszem gwarancyjnym Investor Compensation Fund. Investor Compensation Fund
w Hongkongu ustanowiono do celéw wyptaty odszkodowan na rzecz inwestorow wszelkich narodowosci, ktdrzy poniosg straty
pieniezne w wyniku braku realizacji zobowigzan przez licencjonowanego posrednika lub licencjonowanej instytucji finansowej
w zwigzku z produktami stanowigcymi przedmiot obrotu na gietdzie papierow wartosciowych w Hongkongu.

Z uwagi na to, ze brak realizacji zobowigzan w obrocie na platformie Northbound za posrednictwem Stock Connect nie obejmuje
produktéw notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na SEHK lub na Hongkong Futures Exchange Limited, straty nie
zostang pokryte z Investor Compensation Fund. Z drugiej strony poniewaz odpowiedni Fundusz prowadzi obrét na platformie
Northbound za posrednictwem brokeréw papieréw wartosciowych w Hongkongu, a nie brokeréw z Chin kontynentalnych,
w zwigzku z tym inwestycje nie sg objete ochrong oferowang przez fundusz gwarancyjny China Securities Investor Protection
Fund w Chinach kontynentalnych.

Koszty transakcyjne

Oprocz obowigzku pokrycia optat transakcyjnych i optat skarbowych w zwigzku z obrotem chinskimi akcjami A, odpowiedni
Fundusz moze zostac objety obowigzkiem uiszczania nowych optat portfelowych, podatkiem od dywidend oraz podatkiem od
dochodu ze zbycia akcji, ktéry dopiero wymaga uszczegoétowienia przez wiasciwe wiadze.

Podatki w Chinach kontynentalnych

Spotka zarzgdzajgca i/lub Zarzadzajgcy inwestycjami zastrzegajg sobie prawo do utworzenia rezerwy na podatek od zyskow
odpowiedniego Funduszu, ktéry inwestuje w chinskie papiery wartosciowe, co moze wptywac¢ na wycene odpowiedniego
Funduszu. W warunkach niepewnosci, czy i jak zyski z chinskich papieréw wartosciowych majg by¢ opodatkowane, mozliwosci
zmian zasad, przepiséw i praktyki obowigzujgcej w Chinach kontynentalnych oraz wstecznego zastosowania podatku,
wszelkie rezerwy na podatek tworzone przez Spoétke zarzadzajgcy i/lub Zarzgdzajgcego inwestycjami mogg okazac sie zbyt
duze lub zbyt mate w stosunku do ostatecznych zobowigzan podatkowych w Chinach kontynentalnych wynikajgcych ze zbycia
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chinskich papieréw wartosciowych. W zwigzku z tym inwestorzy moga zosta¢ uprzywilejowani lub pokrzywdzeni w zaleznosci
od ostatecznego sposobu opodatkowania, poziomu rezerw i daty zakupu i/lub sprzedazy tytutdw uczestnictwa odpowiedniego
Funduszu.

W dniu 14 listopada 2014 r. Ministerstwo Finanséw, Administracji ds. Podatkéw i CSRC wspdlnie wydaty zawiadomienie
w sprawie zasad opodatkowania obowigzujacych w programie Stock Connect Caishui 2014 Nr 81 (,Zawiadomienie nr 81”).
Zgodnie z Zawiadomieniem nr 81 podatek dochodowy od oséb prawnych, podatek dochodowy od os6b fizycznych oraz
podatek od przedsigbiorstw nie bedg czasowo od dnia 17 listopada 2014 r. obejmowac zyskoéw osigganych przez inwestorow
z Hongkongu i innych inwestoréw zagranicznych (takich jak Fundusz) w obrocie chinskimi akcjami A za posrednictwem Stock
Connect. Jednakze inwestorzy z Hongkongu i zagranicy (tacy jak Fundusz) sg zobowigzani do zaptaty podatku od dywidend
i/lub od akcji premiowych w wysokos$ci 10%, ktéry zostanie pobrany i zaptacony na rzecz wtasciwego organu przez spotki
gietdowe.

Ryzyko regulacyjne
Regulamin CSRC Stock Connect ma charakter przepiséw ministerialnych rodzgcych skutki prawne w Chinach kontynentalnych.

Jednak, praktyczne zastosowanie takich przepisow nie podlegato weryfikacji i nie ma pewnosci, ze sgdy w Chinach
kontynentalnych uznajg takie przepisy, na przyktad w postepowaniu likwidacyjnym chinskich spotek.

Stock Connect jest nowatorskim przedsiewzieciem i podlega przepisom wprowadzonym przez organy nadzoru oraz
regulaminom gietd papierow wartosciowych w Chinach kontynentalnych i Hongkongu. Ponadto nowe przepisy mogg zostac
zawsze ogtoszone przez organy nadzoru w zwigzku z transakcjami i transgranicznym egzekwowaniem praw w zwigzku
z transakcjami transgranicznymi realizowanymi za posrednictwem Stock Connect.

Przepisy sg dotychczas niesprawdzone i nie ma pewnosci, w jaki sposob bedg w praktyce stosowane. Co wiecej, obecne
przepisy mogag ulec zmianie. Nie ma gwarancji, ze program Stock Connect nie ulegnie zniesieniu. Odpowiedni Fundusz
inwestujgcy na rynkach Chin kontynentalnych za posrednictwem programu Stock Connect moze ucierpie¢ w nastepstwie
powyzszych zmian.

Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutow uczestnictwa

Towarzystwo moze zawiera¢ walutowe transakcje zabezpieczajgce w odniesieniu do okreslonej Klasy tytutdw uczestnictwa
(,Zabezpieczona klasa tytutdbw uczestnictwa”). Transakcje zabezpieczajace majg stuzy¢ ograniczeniu, w maksymalnym
mozliwym stopniu, ryzyka walutowego dla Inwestorow.

Wszelkie instrumenty finansowe stosowane do wdrazania takich strategii zabezpieczajgcych w odniesieniu do jednej lub
wiekszej liczby Klas tytutdow uczestnictwa Funduszu muszg by¢ aktywami i/lub zobowigzaniami takiego Funduszu jako
catosci, lecz zostang przypisane do odpowiedniej/-ch Klas(y) tytutdw uczestnictwa, a zyski/straty oraz koszty odpowiednich
instrumentow finansowych przypadajg wytacznie na Klase tytutdw uczestnictwa, kitdrej dotyczg. Ekspozycja walutowa Klasy
tytutdbw uczestnictwa nie moze podlegac potgczeniu ani kompensacie z ekspozycjg walutowg innej Klasy tytutdw uczestnictwa
Funduszu. Ekspozycja walutowa aktywéw przypadajgcych na Klase tytutow uczestnictwa nie moze zosta¢ alokowana na
inne Klasy tytutdow uczestnictwa. Walutowe transakcje zabezpieczajgce Klasy tytutdw uczestnictwa nie powinny prowadzi¢
do celowego zastosowania dzwigni finansowej, chociaz zabezpieczanie moze nieznacznie przekroczy¢ poziom 100% (jak
szczegotowo opisano w sekcji ,Zabezpieczone klasy tytutdw uczestnictwa”), poniewaz w przypadku przeptywu inwestycji
netto z/do Zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa zabezpieczanie nie moze zosta¢ skorygowane ani odzwierciedlone
w Wartosci aktywow netto Zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa wczesniej niz w kolejnym lub nastepnym Dniu roboczym
nastepujgcym po Dniu wyceny, w ktérym przyjeto zlecenie.

Nie ma gwarancji, ze proba zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym przyniesie oczekiwane rezultaty ani ze strategia
zabezpieczajgca moze w catosci wyeliminowac ryzyko walutowe. Jezeli strategia zabezpieczajgca okaze sie niekompletna lub
nieskuteczna, wartos¢ aktywow i dochodu Funduszu moze pozostawac wrazliwa na wahania kurséw wymiany walut.

W przypadku przeptywow netto do lub z zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa nie mozna skorygowac i uwzgledni¢
zabezpieczenia w wartosci aktywéw netto zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa az do nastepnego lub kolejnego dnia
roboczego po dniu wyceny, w ktérym przyjeto zlecenie.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze moga zaistnie¢ okolicznosci, w ktorych transakcja zabezpieczajgca moze zmniejszy¢
zyski walutowe, ktére w przeciwnym wypadku powstatyby na wycenie odpowiedniego Funduszu. Zyski/straty oraz koszty
transakcji zabezpieczajgcych przypadajg wytgcznie na zabezpieczong klase tytutdbw uczestnictwa.

Ryzyko posiadaczy zabezpieczonych klas tytutdw uczestnictwa mozna zmniejszy¢ rozmaitymi metodami i instrumentami
skutecznego zarzgdzania portfelem (w tym przez opcje walutowe, walutowe kontrakty terminowe forward, walutowe kontrakty
terminowe futures, wystawione opcje call i zakupione opcje put na waluty oraz swapy walutowe), zgodnie z zasadami
i ograniczeniami natozonymi przez luksemburskie organy nadzoru finansowego.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze strategia zabezpieczajgca moze w znacznym stopniu ograniczy¢ korzysci posiadaczy
zabezpieczonych klas tytutdw uczestnictwa z potencjalnego wzrostu wartosci klasy tytutéw uczestnictwa w walucie
referencyjnej (walutach referencyjnych), jesli kurs waluty zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa obnizy sie wzgledem
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waluty referencyjnej (walut referencyjnych). Ponadto posiadacze zabezpieczonej klasy tytutdéw uczestnictwa mogg byé
narazeni na wahania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa wynikajgce z zyskow/strat oraz powigzanych kosztéw
transakcyjnych instrumentéw finansowych wykorzystywanych dla realizacji strategii zabezpieczajgcej. Zyski/straty oraz koszty
transakcyjne odpowiednich instrumentéw finansowych beda podlegaé przypisaniu wytgcznie do odpowiedniej zabezpieczonej
klasy tytutow uczestnictwa.

Ponadto inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze strategia zabezpieczajgca moze dziata¢ jako czynnik obnizajacy lub
podwyzszajgcy zwrot w wyniku réznicy stop procentowych miedzy walutg zabezpieczonej klasy tytutdow uczestnictwa a walutg
lub walutami referencyjnymi. W przypadku dodatniej réznicy stép procentowych miedzy walutg zabezpieczonej klasy tytutéw
uczestnictwa a walutg referencyjng mozna zaobserwowaé wzrost wzglednego zwrotu z zabezpieczonej klasy tytutéw
uczestnictwa w stosunku do klasy w walucie referencyjnej. Odwrotna sytuacja rowniez moze by¢ prawdziwa, przy czym
nalezy zauwazy¢, ze jezeli stopa procentowa waluty referencyjnej zabezpieczonej klasy tytutdw uczestnictwa jest nizsza
niz stopa procentowa waluty bazowej Funduszu, wowczas wartos¢ carry prawdopodobnie bedzie ujemna i mozna bedzie
zaobserwowac spadek wzglednego zwrotu z zabezpieczonej klasy tytutdbw uczestnictwa.

Dokfadniejsze informacje dotyczace zasad, ktorym podlega rozdziat aktywow oraz zobowigzan w danej klasie, zawarte sg
w Zatgczniku D.

Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

Ekspozycja Funduszu na inwestycje w instrumenty powigzane z towarami i surowcami kreuje pewne charakterystyczne ryzyko.
Inwestycje w instrumenty powigzane z towarami i surowcami, w tym obroét indeksami towarowo-surowcowymi i finansowymi
instrumentami pochodnymi na towary i surowce, majg charakter spekulacyjny i mogg by¢ wysoce zmienne. Ceny rynkowe
towardw i surowcow mogg podlegac¢ szybkim wahaniom w zaleznosci od szeregu czynnikow, takich jak: zmiany relacji podazy
i popytu (faktyczne, postrzegane, spodziewane, nieoczekiwane lub niezrealizowane); pogoda; rolnictwo; handel; sytuacja
polityczna i gospodarcza w kraju i zagranica; choroby; zarazy; postepy technologiczne; a takze srodki polityki pienieznej i inne
dziatania oraz zaniechania wtadz rzadowych. Ceny biezgce lub ceny ,spot” fizycznych towaréw i surowcéw mogg réwniez
wplywaé, w sposéb zmienny i nieregularny, na ceny kontraktéw terminowych futures na odpowiednie towary i surowce.

Niektére towary i surowce wykorzystuje sie zasadniczo w jednym sektorze, a wahania poziomu aktywnosci (bgdz dostepnosé
alternatywnych zasobdéw) w takim sektorze mogg mie¢ nieproporcjonalny wptyw na tgczny popyt na dany towar lub surowiec.

Koncentrujgc sie na sektorze energii lub materiatéw niektore Fundusze ponoszg wigksze ryzyko zwigzane z niesprzyjajgcymi
okolicznosciami niz Fundusze, ktére inwestujg w szersze spektrum branz. Papiery wartosciowe spotek z sektora energii lub
materiatdbw mogg podlega¢ wiekszej zmiennosci cenowej niz papiery wartosciowe spotek z innych branz. Niektére z towaréw
wykorzystywane jako surowce lub produkowane przez te spotki podlegajg szerokim wahaniom cen spowodowanym czynnikami
popytu i podazy w catej branzy.

Papiery warto$ciowe spotek zajmujgcych sie produkcjg energii lub wydobyciem surowcoéw takich jak ropa naftowa, gaz
czy metale szlachetne, a takze ich sprzedazg, mogg stanowi¢ przedmiot obrotu w krajach o mniej rozwinietych rynkach
i systemach prawnych. Takie spotki mogg by¢ bardziej narazone na ryzyko zwigzane z niestabilnoscig polityczng, zmianami
w opodatkowaniu lub regulacjach prawnych.

Ryzyko koncentracji

Niektore Fundusze mogg posiadac¢ polityke inwestycyjna, ktéra wyraznie przewiduje zamiar utrzymywania portfela ztozonego
z inwestycji we wzglednie ograniczong liczbe emitentéw lub skoncentrowanej alokacji w okreslonym sektorze gospodarczym,
segmencie rynkowym lub obszarze geograficznym. Mniejsza dywersyfikacja oznacza, ze takie Fundusze moga by¢ bardziej
zmienne niz Fundusze cechujace sie wiekszg dywersyfikacjg lub mogg by¢ narazone na wieksze ryzyko, poniewaz stabsze
wyniki jednej lub kilku pozycji, sektorow lub obszaréw geograficznych majg wiekszy wptyw na aktywa Funduszy. Na
odpowiednie Fundusze taka wieksza zmiennos¢ lub ryzyko mogg mie¢ niekorzystny wptyw.

Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

Zamienny papier wartosciowy jest zasadniczo zobowigzaniem dtuznym, akcjg uprzywilejowang lub innym papierem
wartosciowym, ktory wyptaca odsetki lub dywidendy i ktéry moze podlegaé zamianie przez posiadacza w okreslonym terminie
na akcje zwykte po okreslonej cenie zamiany. Warto$¢ zamiennych papierow wartosciowych moze rosngc¢ i spada¢ wraz
z wartoscig rynkowa akcji bazowych lub, podobnie jak dtuzny papier wartosciowy, moze zmienia¢ sie wraz ze zmianami stop
procentowych i jakosci kredytowej emitenta. Zamienny papier wartosciowy zachowuje sie zwykle bardziej jak akcja, gdy cena
akcji bazowych jest wysoka w stosunku do ceny zamiany (poniewaz wiecej wartosci papieru wartosciowego znajduje sie
w opcji zamiany), i bardziej jak dtuzny papier wartosciowy, gdy cena akcji bazowych jest niska w stosunku do ceny zamiany
(poniewaz opcja zamiany ma mniejszg wartos¢). Z uwagi na to, ze na jego warto$¢ moze mie¢ wptyw wiele roznych czynnikéw,
zamienny papier wartosciowy nie jest tak wrazliwy na zmiany stop procentowych jak podobny niezamienny dtuzny papier
wartosciowy i zwykle cechuje go mniejszy potencjat zysku badz straty niz akcje bazowe.

Hybrydowe papiery wartosciowe, podobnie jak omoéwione powyzej zamienne papiery wartosciowe, posiadajg cechy zarowno
dtuzne, jak i kapitatowe. Hybrydy mogg by¢ emitowane przez przedsiebiorstwa (zwane hybrydowymi papierami wartosciowymi
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przedsiebiorstw) lub przez instytucje finansowe (powszechnie nazywane warunkowymi obligacjami zamiennymi). Hybrydowe
papiery wartosciowe to instrumenty podporzadkowane, ktore w strukturze kapitatu znajdujg sie zazwyczaj pomiedzy kapitatem
witasnym a innym dtugiem podporzadkowanym, tj. takie papiery wartosciowe stanowig najmniej uprzywilejowane papiery
wartosciowe po kapitale wiasnym. Takie papiery wartosciowe zazwyczaj posiadajg dtugi termin zapadalnosci, a nawet mogg
mie¢ charakter wieczysty. Ptatnosci kuponowe mogg by¢ uznaniowe i jako takie mogg ulec anulowaniu przez emitenta
w dowolnym momencie, z dowolnego powodu i na dowolny okres. Anulowanie ptatnosci kuponowych nie moze prowadzic¢
do naruszenia warunkoéw emisji. Hybrydowe papiery wartoSciowe mogg podlega¢ wykupowi przy wczesniej ustalonych
wartosciach. Nie mozna zatozy¢, ze hybrydowe papiery wartosciowe, w tym wieczyste papiery warto$ciowe, zostang
wykupione w terminie wykupu. Inwestor moze nie otrzymac¢ zwrotu zainwestowanego kapitatu w danym terminie wykupu ani
w jakimkolwiek innym terminie.

Warunkowe zamienne papiery wartosciowe emitowane przez instytucje finansowe, ktére staty sie popularne po kryzysie
finansowym lat 2008-2009 jako spos6b na ztagodzenie wptywu trudnych warunkéw rynkowych, posiadajg pewne dodatkowe
cechy atypowe dla hybrydowych papieréw wartosciowych przedsiebiorstw. W przypadku warunkowych obligacji zamiennych
zamiana jest zwigzana z wczesniej ustalonym zdarzeniem progowym opartym na strukturze kapitatu instytucji finansowej i/lub
z sytuacja, w ktérej organ nadzoru uzna bank za niezdolny do prowadzenia dziatalnosci. Warunkowe obligacje zamienne moga
podlegaé zamianie na akcje lub, alternatywnie, mogg stanowi¢ czysty instrument absorpc;ji strat bez konwersji na inng forme.
Poziomy aktywacji mogg roznic¢ sie w zaleznosci od emisji, a ryzyko zamiany zalezy od odlegtosci wskaznika kapitatowego
od poziomu aktywacji i/lub punktu, w ktérym organ nadzoru uzna emitenta za niezdolnego do prowadzenia dziatalnosci
(tzn. obligacje zostajg uznane za ,mogace podlega¢ objeciu programem ratunkowym” w ,momencie uznania niezdolnosci
do prowadzenia dziatalnosci” (PONV)), co utrudnia Zarzadzajgcemu inwestycjami i/lub Wspotzarzadzajgcym inwestycjami
odpowiedniego Funduszu przewidywanie zdarzen skutkujgcych aktywacja, ktére wymagatyby konwersji zadtuzenia na kapitat
lub statyby sie zdarzeniem skutkujgcym absorpcjg strat. Trudne moze byé réwniez dla Zarzadzajacego inwestycjami i/lub
Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami odpowiedniego Funduszu okreslenie, jak papiery wartosciowe bedg zachowywac sie
po zamianie. Z uwagi na to, ze zamiana nastepuje po wystgpieniu okreslonego zdarzenia, zamiana moze wystgpi¢, gdy
kurs bazowych akcji bedzie nizszy niz w momencie emisji lub kupna obligacji. Podczas gdy tradycyjne zamienne papiery
wartosciowe mogg podlega¢ zamianie wedtug wyboru posiadacza, a posiadacz takich obligacji bedzie zwykle sktonny do
ich zamiany, gdy cena akcji jest wyzsza niz cena wykonania (tzn. gdy emitent radzi sobie dobrze), CoCo zwykle podlegaja
zamianie, gdy emitent znajduje sie w kryzysie i potrzebuje dodatkowego kapitatu lub absorpcji strat w celu przetrwania.
W rezultacie istnieje wieksze ryzyko utraty kapitatu w przypadku CoCo niz w przypadku tradycyjnych zamiennych papieréw
wartosciowych. Aktywacja moze nastepowa¢ w wyniku istotnej straty na kapitale, ujetej w liczniku, lub wzrostu aktywow
wazonych ryzykiem (ze wzgledu na przejécie na bardziej ryzykowne aktywa), ujetego w mianowniku. W przeciwienstwie do
hybrydowych papieréow wartosciowych przedsiebiorstw anulowane pfatnosci kuponowe zazwyczaj nie podlegajg akumulaciji,
lecz sg po prostu odpisywane. W odréznieniu od posiadaczy hybrydowych papierow wartosciowych przedsiebiorstw objetych
standardowg ,klauzulg blokady wyptat dywidend”, wigzgcg wyptaty z kupondéw hybrydowych z wyptatami dywidend z akcji,
posiadacze warunkowych obligacji zamiennych mogg doswiadczy¢ anulowania kuponow, podczas gdy emitent bedzie
kontynuowat wyptaty dywidend z akcji zwyktych. Warunkowe obligacje zamienne mogg podlegac¢ ryzyku inwers;ji struktury
kapitatu, poniewaz posiadacze tych papieréw wartosciowych mogg doswiadczy¢ utraty kapitatu w sytuacji, gdy posiadacze
akcji takiej straty nie poniosa, w przypadku gdy wczesniej ustalone zdarzenie progowe zostanie naruszone zanim organ
nadzoru uzna emitenta za niezdolnego do prowadzenia dziatalnosci (jesli organ nadzoru ogtosi niezdolno$¢ emitenta do
prowadzenia dziatalnosci przed takim naruszeniem, zastosowanie ma normalna hierarchia wierzycieli). Warto$¢ warunkowych
obligacji zamiennych moze ulec gwattownemu spadkowi w przypadku, gdy zostanie osiggnieta wartos¢ progowa. Fundusz
moze by¢ zobowigzany do przyjecia Srodkow pienieznych lub papieréw wartosciowych o wartosci nizszej niz pierwotna
inwestycja lub, w przypadku gdy warunkowa obligacja zamienna ma by¢ wytgcznie srodkiem absorpcji strat, Fundusz moze
utraci¢ catos¢ inwestyciji.

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta jest ryzykiem, na jakie narazona jest kazda ze stron umowy, ze kontrahent moze nie wywigzac sie
ze swoich zobowigzan umownych i/lub nie przestrzega obowigzkéw natozonych na niego postanowieniami takiej umowy,
niezaleznie czy z powodu niewyptacalnosci, upadtosci, czy z innej przyczyny.

Jesli Towarzystwo zawiera transakcje pozagietdowe (OTC) lub inne umowy dwustronne (miedzy innymi instrumenty pochodne
OTC, umowy repo, pozyczki papierow wartosciowych itd.), moze wystgpi¢ ekspozycja na ryzyko zwigzane z wyptacalnoscig
kontrahentéw i brakiem zdolno$ci do przestrzegania postanowien zawieranych umow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, podstawowe ryzyko zwigzane ze wszystkimi papierami wartosciowymi o statym dochodzie oraz instrumentami
rynku pienieznego, to mozliwos¢, ze emitent nie wyptaci kapitatu i odsetek w terminie ptatnosci. Emitenci o wyzszym ryzyku
kredytowym oferujg zwykle wyzsze oprocentowanie dla zrekompensowania dodatkowego ryzyka. | odwrotnie, emitenci
0 nizszym ryzyku kredytowym oferujg zwykle nizsze oprocentowanie. Na ogét rzgdowe papiery wartosciowe uznawane sg za
najbezpieczniejsze pod wzgledem ryzyka kredytowego, podczas gdy instrumenty dtuzne przedsigbiorstw, szczegdlnie spotek
0 nizszym ratingu kredytowym, odznaczajg sie najwyzszym ryzykiem kredytowym. Zmiana sytuacji finansowej emitenta,
zmiana ogolnej sytuacji gospodarczej i politycznej oraz zmiany sytuacji gospodarczej i politycznej wtasciwe dla danego

franklintempleton.lu Franklin Templeton Investment Funds 115



emitenta (szczegolnie emitenta, ktérym jest panstwo lub instytucja ponadnarodowa) to czynniki, ktére moga mie¢ negatywny
wptyw na zdolno$¢ kredytowg emitenta i wartos¢ jego papierow wartosciowych. Z ryzykiem kredytowym zwigzane jest ryzyko
obnizenia ratingu kredytowego przez agencje ratingowa. Agencje ratingowe, takie jak miedzy innymi Standard & Poor’s,
Moody’s oraz Fitch, dostarczajg ratingi dla szerokiego spektrum papieréw wartosciowych o statym dochodzie (przedsigbiorstw,
panstw lub organizacji ponadnarodowych), ocenianych pod katem zdolnosci kredytowej. Agencje mogg od czasu do czasu
zmienia¢ swojg ocene ratingowg w zwigzku z czynnikami finansowymi, ekonomicznymi, politycznymi i innymi, co w przypadku
obnizenia ratingu moze niekorzystnie odbic sie na wartosci odnosnych papieréw wartosciowych.

Ryzyko papieréw wartosciowych powiazanych z ryzykiem kredytowym

Papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym to dtuzne papiery wartosciowe, ktére reprezentujg udziat w puli
lub sg w inny sposob zabezpieczone przez jedno lub wiecej zobowigzan dtuznych przedsiebiorstw lub swapow ryzyka
kredytowego obejmujgcych zadtuzenie lub zobowigzania z tytutu kredytow bankowych. Takie zobowigzania dtuzne mogag
stanowi¢ zobowigzania jednego lub wiekszej liczby emitentéw korporacyjnych. Fundusz inwestujgcy w papiery wartosciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym ma prawo otrzymywac¢ okresowe wyptaty odsetek od emitenta papieru wartosciowego
powigzanego z ryzykiem kredytowym (zwykle sprzedajgcego bazowy/-e swap(y) ryzyka kredytowego) wedtug uzgodnione;j
stopy procentowej oraz zwrot kapitatu w terminie zapadalnosci.

Fundusz inwestujgcy w papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym ponosi ryzyko straty zainwestowanego
kapitatu i oczekiwanych okresowych wyptat odsetek w czasie trwania inwestycji aktywow w papiery wartosciowe powigzane
z ryzykiem kredytowym, w przypadku gdy jedno lub wiecej zobowigzan dtuznych o charakterze bazowym dla swapu ryzyka
kredytowego przestanie byc¢ regularnie obstugiwane lub w inny sposob realizowane. Z chwilg wystgpienia takiego zdarzenia
kredytowego (w tym upadtosci, niewyptacenia w terminie odsetek lub kapitatu badz restrukturyzacji) Fundusz, ktérego to
dotyczy, zazwyczaj zmniejsza saldo kapitatu odpowiedniego papieru wartosciowego powigzanego z ryzykiem kredytowym
o proporcjonalny udziat Funduszu w wartosci nominalnej przeterminowanego zobowigzania dtuznego w zamian za faktyczng
wartos¢ przeterminowanego zobowigzania bazowego albo samo przeterminowane zobowigzanie bazowe, co powoduje utrate
czesci inwestycji Funduszu. Po takim zdarzeniu odsetki od papieru wartosciowego powigzanego z ryzykiem kredytowym sg
naliczane od nizszego salda kapitatu i nizszy kapitat zostanie zwrécony w terminie zapadalnosci. Jezeli papiery wartosciowe
powigzane z ryzykiem kredytowym reprezentujg udziat w zobowigzaniach bazowych jednego przedsiebiorstwa lub innego
emitenta, zdarzenie kredytowe, jakie moze sta¢ sie udziatem tego emitenta, stanowi wieksze ryzyko straty dla Funduszu
niz gdyby papier warto$ciowy powigzany z ryzykiem kredytowym odpowiadat udziatowi w zobowigzaniach bazowych wielu
emitentow.

Ponadto Fundusz ponosi ryzyko, ze emitent papieru wartosciowego powigzanego z ryzykiem kredytowym nie wywigze sie ze
swoich zobowigzan lub ogtosi upadtos¢. W takim przypadku Fundusz moze mie¢ trudnosci z odzyskaniem lub moze w ogole
nie odzyskac¢ srodkéw pienieznych, tj. zainwestowanego kapitatu i odsetek za pozostaty okres.

Inwestycje w papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym wigzg sie rowniez z zatozeniem, ze kontrahent swapu
ryzyka kredytowego zawartego z emitentem papieru wartosciowego powigzanego z ryzykiem kredytowym bedzie przekazywat
okresowe pfatnosci emitentowi zgodnie z warunkami swapu. Wszelkie opdznienie lub wstrzymanie takich ptatnosci moze
w pewnych okolicznosciach powodowa¢ op6znienie lub zmniejszenie ptatnosci na rzecz Funduszu, ktory inwestuje w takie
papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym. Ponadto papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym majg
zwykle strukture zobowigzan o ograniczonym prawie regresu wobec emitenta takich papierow warto$ciowych w tym sensie, ze
takie wyemitowane papiery wartosciowe sg zazwyczaj zobowigzaniami wytgcznie tego emitenta i nie sg zobowigzaniami ani
nie wchodzg w zakres odpowiedzialnosci zadnej innej osoby.

Wiekszos¢ papierow wartosciowych powigzanych z ryzykiem kredytowym ma strukture papierow wartosciowych
odpowiadajgcych wymogom amerykanskiego przepisu 144A, a tym samym moze by¢ przedmiotem swobodnego obrotu
pomiedzy nabywcami instytucjonalnymi. Fundusz zwykle nabywa papiery warto$ciowe powigzane z ryzykiem kredytowym
uznane za ptynne przez Zarzgdzajgcego inwestycjami i/lub Wspétzarzgdzajgcych inwestycjami. Jednak rynek kredytowych
papierow wartosciowych moze gwattownie utraci¢ ptynnos¢. Jedynymi inwestorami, ktérzy rozumiejg instrumenty pochodne
na tyle, aby wykazywac¢ zainteresowanie tym rynkiem, mogg by¢ kontrahenci takich transakcji. Zmiany ptynnosci moga
powodowac gwattowne, znaczne i nieprzewidywalne zmiany cen kredytowych papierow wartosciowych. W pewnych sytuacjach
cena rynkowa kredytowych papieréw warto$ciowych moze by¢ niedostepna badz mato wiarygodna i Fundusz moze mie¢
trudnosci ze zbyciem takiego papieru wartosciowego po cenie, ktérg Zarzgdzajgcy inwestycjami i/lub Wspotzarzadzajgcy
inwestycjami uwazajg za godziwa.

Wartos¢ kredytowego papieru warto$ciowego zwykle spada lub rosnie wraz ze zmiang wartosci wszelkich bazowych
zobowigzan dtuznych w posiadaniu emitenta oraz swapu ryzyka kredytowego. Ponadto jezeli kredytowy papier wartosciowy
ma takg strukture, ze ptatnosci na rzecz Funduszu sg zalezne od kwot otrzymanych w zwigzku z bazowymi zobowigzaniami
dtuznymi lub od wartosci swiadczenia z tytutu bazowych zobowigzan dtuznych okreslonych dla danego swapu ryzyka
kredytowego, fluktuacje wartosci takich zobowigzan mogg wptyng¢ na wartos¢ kredytowego papieru wartosciowego.
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Ryzyko depozytariusza

Aktywa Towarzystwa (w tym do celéow unikniecia watpliwosci, wszelkie aktywa nabyte przez Towarzystwo w ramach
pozyczki papierow wartosciowych czy transakcji umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu) sg przechowywane przez Depozytariusza, a Inwestorzy ponoszg ryzyko zwigzane z niezdolnoscig
Depozytariusza do wywigzania sie ze swojego obowigzku restytucji w krétkim okresie w odniesieniu do wszystkich
aktywoéw Towarzystwa w przypadku bankructwa Depozytariusza. Aktywa Towarzystwa figurujg w ksiegach Depozytariusza
jako nalezgce do Towarzystwa. Papiery wartosciowe i zobowigzania dtuzne (w tym cesje kredytow i udziaty w kredytach)
przechowywane przez Depozytariusza sg oddzielone od innych aktywoéw Depozytariusza, co tagodzi ryzyko braku
restytucji w razie upadtosci, ale go nie wyklucza. Powyzsza zasada odrebnego przechowywania nie dotyczy jednak
srodkow pienieznych, co zwieksza ryzyko ich nieodzyskania w przypadku upadtosci Depozytariusza. Depozytariusz nie
przechowuje wszystkich aktywow Towarzystwa samodzielnie, ale korzysta z ustug sieci subdepozytariuszy, ktorzy nie
nalezg do tej samej grupy spotek co Depozytariusz. Inwestorzy narazeni sg takze na ryzyko upadtosci sub-depozytariuszy.
Fundusz moze inwestowac na rynkach, ktérych systemy depozytowe i/lub rozliczeniowe nie sg w petni rozwiniete.

Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

Wszystkie Fundusze inwestujgce w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego podlegajg ryzyku stopy
procentowej, ryzyku kredytowemu i ryzyku braku realizacji zobowigzan i mogg by¢ narazone na szczegodlne rodzaje ryzyka,
w tym miedzy innymi ryzyko niewyptacalnosci panstw bedgcych emitentami, ryzyko zwigzane z wysokodochodowymi
papierami wartosciowymi, ryzyko restrukturyzacji oraz ryzyko zwigzane ze stosowaniem ratingdéw kredytowych.

Wartos¢ papieru warto$ciowego o statym dochodzie na ogof ro$nie przy spadku stopy procentowej i maleje przy wzroscie stopy
procentowej. Warto$¢ papierow wartosciowych o statym dochodzie i dtuzszych terminach zapadalnosci jest zwykle bardziej
wrazliwa na zmiane stopy oprocentowania niz ma to miejsce w przypadku papierow wartosciowych bardziej krétkoterminowych.

Papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu) zwykle
sg mniej wrazliwe na zmiany stop procentowych niz dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu.

Niektore Fundusze mogg inwestowac¢ w diuzne papiery wartosciowe, ktorych emitent nie wyptaca aktualnie odsetek (papiery
dtuzne o nieterminowej obstudze). Fundusze mogg nabywac¢ dtuzne papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze, jezeli
w opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami i/lub Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami istnieje prawdopodobienstwo, ze emitent
wznowi wyptate odsetek lub w najblizszej przysztosci nalezy oczekiwac innych korzystnych zdarzen. Takie papiery wartosciowe
mogg stac sie nieptynne.

Rzagdowe dtuzne papiery wartosciowe mogg podlegac¢ réznym rodzajom ryzyka poza ryzykiem zwigzanym z dtuznymi papierami
wartosciowymi i zagranicznymi papierami wartosciowymi w ogole, w tym miedzy innymi ryzyku, ze organ rzgdowy moze nie
by¢ sktonny bgdz zdolny do zaptaty odsetek i sptaty kwoty kapitatu swoich dtuznych instrumentéw rzgdowych. W przypadku
dtuznych instrumentéw rzagdowych postepowanie upadtosciowe zasadniczo nie ma zastosowania. Jezeli emitent rzgdowy
zadeklaruje brak realizacji zobowigzan (lub zagrozi takg deklaracjg) z tytutu rzgdowych zobowigzan dtuznych, zadtuzenie
moze wowczas podlegac restrukturyzacji. W razie braku realizacji zobowigzan z tytutu rzgdowych instrumentéw dtuznych
Fundusz moze dysponowac ograniczonymi srodkami prawnymi wobec niewypetniajgcego zobowigzan emitenta rzgdowego.

Fundusze mogg inwestowac w rzgdowe instrumenty dtuzne emitowane przez rzgdy lub podmioty rzgdowe z krajéw okreslanych
jako rynki wschodzace lub rynki graniczne, co wigze sie z dodatkowym ryzykiem w poréwnaniu z bardziej rozwinietymi
krajami ze wzgledu na takie czynniki, jak wieksza niestabilnosc¢ polityczna i ekonomiczna, wahania kursu waluty, ograniczenia
w repatriacji kapitatu lub srodki reglamentacji dewizowe;j.

Niektore Fundusze mogg inwestowac w bardziej wysokodochodowe papiery wartosciowe o ratingu nizszym niz inwestycyjny.
Wysokodochodowe dtuzne papiery wartosciowe (w tym pozyczki) i papiery wartosciowe bez ratingu o podobnej jakosci
kredytowej (,wysokodochodowe instrumenty dtuzne” lub ,obligacje Smieciowe”) wigzg sie z wyzszym ryzykiem straty lub
opo6znien w sptacie odsetek i kapitatu niz dtuzne papiery wartosciowe o wyzszej jakosci. Emitenci wysokodochodowych
instrumentéw diuznych nie sg tak solidni finansowo jak emitenci papierow wartosciowych o wyzszej jakosci kredytowe;j.
Wysokodochodowe instrumenty dtuzne sg zwykle mniej ptynne niz papiery wartosciowe o wyzszej jakosci, a ich ceny
charakteryzujg sie wiekszg zmiennoscig od cen papierow wartosciowych o wyzszej jakosci.

Niektore Fundusze mogg takze inwestowa¢ w papiery wartosciowe spoétek stanowigcych przedmiot transakcji potgczenia,
konsolidaciji, likwidacji lub restrukturyzacji (w tym tych wigzgcych sie z upadtoscig). Takie zdarzenia korporacyjne mogag
zaktécac dziatalnos¢ i strukture zarzgdzania spétkami, ktérych to dotyczy, co moze naraza¢ Fundusze na wyzsze ryzyko
inwestycyjne.

Zastosowanie ratingdéw kredytowych w ocenie dtuznych papieréow wartosciowych moze wigzac sie z pewnym ryzykiem, w tym
ryzykiem, ze rating kredytowy moze nie odzwierciedla¢ biezgcej sytuacji finansowej emitenta lub zdarzen majgcych miejsce od
czasu ostatniej oceny papieru wartosciowego przez agencje ratingowg. Ratingi kredytowe mogg by¢ pod wptywem konfliktow
intereséw lub moga opierac sie na danych historycznych, ktére nie majg juz zastosowania lub nie sg juz doktadne. W ostatnim
czasie zaproponowano przepisy i regulacje dotyczgce reformy agencji ratingowych, ktére mogg niekorzystnie wptyng¢ na
inwestycje lub proces inwestycyjny Funduszu.
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Dtuzne papiery wartosciowe podlegajg ryzyku wczesniejszej sptaty w przypadku, gdy emitent moze dokonac ,wykupu” papieru
wartos$ciowego lub sptaty kwoty kapitatu, w catosci bgdz w czesci, przed terminem zapadalnosci papieru wartosciowego.
W sytuacji gdy Fundusz reinwestuje kwoty otrzymanych wcze$niejszych sptat kapitatu, moze otrzymywac stope procentowg
nizsza niz oprocentowanie istniejgcego papieru wartosciowego, co moze potencjalnie obniza¢ dochdd i stope zwrotu Funduszu
oraz wypfaty na rzecz jego Uczestnikéw. Papiery warto$ciowe podlegajace wczes$niejszemu wykupowi moga oferowac
mniejszy potencjat zyskoéw w warunkach spadajgcych stop procentowych i cechowac sie wiekszg zmiennoscig cen. Ryzyko
wczesniejszej sptaty jest wyzsze w okresach spadajgcych stép procentowych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Zwrot z instrumentéw pochodnych zalezy w duzej mierze od zwrotu z waluty bazowej, papieru wartosciowego, indeksu bgdz
innego aktywa referencyjnego, przy czym takie instrumenty, poza innym ryzykiem, cechuje czesto ryzyko podobne do ryzyka
instrumentu bazowego. Fundusz moze korzysta¢ z opciji, kontraktéw terminowych futures, opcji na kontrakty terminowe futures
i kontraktéw terminowych forward na waluty, papiery wartosciowe, indeksy, stopy procentowe lub inne aktywa referencyjne do
celéw zabezpieczania, efektywnego zarzadzania portfelem i/lub do celéw inwestycyjnych. Instrumenty pochodne wigzg sie
z kosztamii mogg kreowac¢ dzwignie finansowa w portfelu Funduszu, ktéra moze skutkowaé znaczgca zmiennoscig i przyczyniaé
sie do strat (jak i zyskéw) Funduszu w kwocie istotnie przekraczajgcej pierwotng inwestycje Funduszu. W przypadku transakc;ji
terminowych futures kwota marzy poczatkowej jest niewielka w stosunku do wartosci kontraktu terminowego futures, w zwigzku
z czym takie transakcje okresla sie jako ,lewarowane” lub jako transakcje ,z dzwignig finansowg”. Stosunkowo niewielka
zmiana na rynku ma proporcjonalnie wiekszy efekt, co moze dziata¢ na korzys¢ lub niekorzy$¢ Funduszu. Ztozenie pewnych
zlecen majacych stuzy¢ ograniczeniu strat do okreslonej kwoty moze nie by¢ skuteczne, poniewaz warunki rynkowe mogag
sprawi¢, ze realizacja takich zlecen okaze sie niemozliwa.

Transakcje opcjami moga takze wigzac sie ze zwiekszonym ryzykiem. Sprzedawanie (,wystawianie” lub ,przyznawanie”) opcji
jest zazwyczaj znacznie bardziej ryzykowne od ich nabywania. Premia otrzymywana przez Fundusz jest stafa, ale Fundusz
moze poniesc¢ strate o wiele wiekszg od kwoty premii. Fundusz jest takze narazony na ryzyko zwigzane z wykonaniem opcji
przez nabywce i obowigzkiem Funduszu do rozliczenia tej opcji w gotéwce badz do nabycia lub dostarczenia instrumentu
bazowego. Jezeli opcja jest ,zabezpieczona” poprzez zajecie przez Fundusz odpowiedniej pozycji w inwestycji bazowej
lub zawarcie kontraktu terminowego future na inng opcje, ryzyko moze zosta¢ ograniczone. Ryzyko straty dla Funduszu
w przypadku transakcji swapowej w ujeciu netto zalezy od tego, ktora strona jest zobowigzana do uiszczenia ptatnosci netto
na rzecz drugiej strony. Jezeli kontrahent jest zobowigzany do uiszczenia ptatnosci netto na rzecz Funduszu, ryzyko straty
Funduszu obejmuje catg kwote, do otrzymania ktoérej Fundusz jest uprawniony; jesli Fundusz jest zobowigzany do uiszczenia
ptatnosci netto, ryzyko straty Funduszu jest ograniczone do naleznej kwoty netto (zob. takze ,Ryzyko uméw swapowych”).

Niektére instrumenty pochodne moga kreowa¢ wysoka dzwignie finansowg bez wzgledu na wysoko$¢ pierwotnej inwestyciji.
Zastosowanie dzwigni finansowej moze zmusza¢ Fundusz do likwidacji pozycji w portfelu w celu wywigzania sie ze swoich
zobowigzan lub wymogow w zakresie segregacji aktywdw w terminach niekorzystnych dla Funduszu. Do pozostatych czynnikow
ryzyka nalezy nieptynnos¢, btedy wyceny lub niewtasciwa wycena instrumentu pochodnego oraz niedoktadna korelacja miedzy
wartoscig instrumentu pochodnego a instrumentem bazowym skutkujgca niemoznoscig zrealizowania oczekiwanych korzysci
przez Fundusz. Udane zastosowanie instrumentéw pochodnych zalezy od zdolno$ci Zarzadzajgcego inwestycjami i/lub
Wspétzarzgdzajgcych inwestycjami do precyzyjnego prognozowania ruchéw na rynku instrumentu bazowego. Jezeli rynek lub
rynki bgdz ceny okreslonych kategorii inwestycji poruszajg sie w nieoczekiwanym kierunku, zwtaszcza w niestandardowych
lub ekstremalnych warunkach rynkowych, Fundusz moze nie osiggng¢ oczekiwanych korzysci z transakcji i moze ponies¢
straty, ktorych wysokos¢ moze by¢ znaczgca. Jezeli Zarzgdzajacy inwestycjami lub Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami nie
osiggng sukcesu w zastosowaniu takich instrumentéw pochodnych, wéwczas stopa zwrotu Funduszu moze by¢ gorsza niz
bytaby, gdyby Zarzgdzajgcy inwestycjami lub Wspotzarzgdzajgcy inwestycjami nie korzystali w ogole z takich instrumentéw
pochodnych. W zakresie, w jakim Fundusz korzysta z takich instrumentow do celéw zabezpieczenia, istnieje ryzyko niedoktadne;j
korelacji miedzy zmianami warto$ci instrumentu pochodnego a wartoscig bazowych inwestycji lub innych zabezpieczanych
aktywow. Istnieje rowniez ryzyko, zwtaszcza w ekstremalnych warunkach rynkowych, ze instrument, zwykle funkcjonujgcy jako
transakcja zabezpieczajgca, nie zapewnia w ogole pozgdanego zabezpieczenia.

Fundusz moze angazowac sie w transakcje instrumentami pochodnymi stanowigcymi przedmiot obrotu na gietdach papieréw
wartosciowych lub w obrocie prywatnym i na rynku pozagietdowym (OTC), nie na gietdach papieréw wartosciowych. Do
gietdowych instrumentéw pochodnych nalezg kontrakty terminowe futures, opcje, opcje na kontrakty terminowe futures
i warranty. Przyktadami pozagietdowych instrumentéw pochodnych sg walutowe kontrakty terminowe forward, swapy
procentowe, swapy ryzyka kredytowego, swapy przychodu catkowitego lub kontrakty na réznice kursowe. Zastosowanie takich
instrumentéw pozagietdowych moze prowadzi¢ do poniesienia straty, jezeli kontrahent transakcji (walutowych kontraktéw
terminowych forward i innych pozagietdowych instrumentéw pochodnych) nie wykona zobowigzania, w tym z powodu ogtoszenia
upadtosci lub niewyptacalnosci. Ryzyko to moze by¢ wyzsze w okresach zmiennych warunkéw rynkowych. W przypadku
wielu pozagietdowych transakcji instrumentami pochodnymi stosuje sie zabezpieczenie, ktére musi zosta¢ przeniesione na
kontrahenta transakcji, jezeli Fundusz ponosi strate netto na danej transakcji, a Fundusz moze posiadac¢ zabezpieczenie
przekazane przez kontrahenta transakcji na rzecz Funduszu, jezeli Fundusz wykazuje zysk netto na danej transakcji. Wartosc¢
zabezpieczenia moze sie jednak wahac i mogg wystepowac trudnosci z jego sprzedazg; nie ma wiec pewnosci, ze wartos¢
posiadanego zabezpieczenia bedzie wystarczajgca do pokrycia kwoty naleznej Funduszowi lub nie zostanie pochtonieta
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przez inne wymagalne zobowigzania kontrahenta transakcji. Dodatkowe ryzyko stanowi brak mozliwosci zamkniecia pozycji
ze wzgledu na nieptynnos$¢ rynku obrotu (szczegdlnie w przypadku rynkéw pozagietdowych) lub ograniczona na pewien czas
dostepnos¢ kontrahentéw transakcji. Co wiecej, obecnos¢ spekulantdéw na danym rynku moze prowadzi¢ do znieksztatcen
wyceny. W zakresie, w jakim Fundusz nie jest w stanie zamkngc¢ pozycji ze wzgledu na nieptynnos¢ rynku, Fundusz moze nie by¢
w stanie zapobiec dalszej utracie wartosci portfela instrumentéw pochodnych, a ptynno$¢ Funduszu moze ulec zmniejszeniu
w zakresie, w jakim posiada on istotng czes¢ w innych okolicznosciach ptynnych aktywoéw oznaczong jako wydzielong w
celu pokrycia zobowigzan wynikajgcych z takich instrumentéw pochodnych. Fundusz moze byc¢ tez zobowigzany przyjgc lub
dokonac dostawy instrumentu bazowego, ktorej Zarzgdzajgcy inwestycjami w innym wypadku staratby sie unikng¢. Niektére
instrumenty pochodne moga by¢ szczegdlnie wrazliwe na zmiany stép procentowych lub innych cen rynkowych. Inwestorzy
powinni mie¢ swiadomos$¢, ze cho¢ Fundusz moze przewidywac regularne zastosowanie instrumentow pochodnych, nie ma
on jednak zadnego obowigzku aktywnego angazowania sie w tego rodzaju transakcje w ogole lub w jakikolwiek konkretny
rodzaj instrumentéw pochodnych, jezeli Zarzadzajgcy inwestycjami i/lub Wspdtzarzadzajgcy inwestycjami postanowia tego nie
robi¢ ze wzgledu na dostepnosé, koszty badz inne czynniki.

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ uzywane miedzy innymi dla celéw syntetycznej krétkiej sprzedazy. Zgodnie
z Ustawg z dnia 17 grudnia 2010 r. krétka sprzedaz papieréw wartosciowych lub wszelkich instrumentéw fizycznych nie jest
dozwolona. W celu odwzorowania krotkiej ekspozycji do celdéw albo inwestycyjnych, albo zabezpieczania dtugiej pozycji z tytutu
takiego samego lub podobnego sktadnika aktywéw, krotkg sprzedaz syntetyczng mozna przeprowadzi¢ za posrednictwem
instrumentéw pochodnych. Zakup swapéw ryzyka kredytowego (CDS), na przykiad dotyczacych okreslonego emitenta, bez
posiadania zobowigzania dtuznego takiego emitenta, skutkuje w efekcie posiadaniem przez Fundusz krétkiej ekspozycji
na ryzyko zwigzane z takim emitentem. Fundusz moze takze nabywac swapy ryzyka kredytowego w celu zabezpieczania
istniejgcej pozycji wzgledem tego samego emitenta. Zakup opcji sprzedazy akcji, zobowigzania dtuznego lub waluty bez
posiadania takich akcji, zobowigzania dtuznego lub waluty jest takze w efekcie zajeciem kroétkiej pozycji (i ponownie taka
transakcja moze zosta¢ zawarta w celu zabezpieczenia istniejgcej pozycji). W ramach takich strategii ryzyko inwestycyjne
dotyczy wytgcznie premii ptatnej za CDS lub opcje w przeciwienstwie do rzeczywistej krétkiej pozycji w akcjach, obligacjach lub
walutach, gdzie ryzykuje sie catg kwote inwestycji w takie aktywa. Inng strategig syntetycznej krotkiej sprzedazy jest sprzedaz
kontraktu terminowego futures na stope procentowsg, z ktérego korzysci mozna czerpac przy wzroscie stép procentowych,
w ten sposob replikujgc krotkg pozycje na stopy procentowe. W przypadku zaptaty premii za takie strategie syntetycznej krotkiej
sprzedazy (np. za swapy ryzyka kredytowego lub opcje put) istnieje mozliwos¢ utraty catosci inwestycji, jezeli nie wystgpi
zadne zdarzenie kredytowe (w przypadku swapow ryzyka kredytowego) lub opcja wygasnie bez wartosci (poniewaz cena
bazowego skfadnika aktywow nie spadta ponizej ceny wykonania). W przypadku zawierania kontraktow terminowych futures
(np. sprzedaz kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe) potencjalna strata jest uzalezniona od zakresu, w jakim
stopy procentowe spadng zamiast wzrastac, od wspétczynnika konwersji zastosowanego wobec koszyka kwalifikowanych
papieréw wartosciowych, czasu do dostawy oraz kwoty teoretycznej, na jakg opiewa kontrakt. Mozna realizowac tez inne
dodatkowe strategie podobne do powyzszych o podobnych skutkach i potencjalnych zagrozeniach. Ryzyko ogranicza sie
w trybie codziennych korekt depozytu zabezpieczajgcego i/lub utrzymywania kwalifikowanego zabezpieczenia pozycji. Nie ma
zadnej pewnosci, ze strategie syntetycznej krétkiej sprzedazy tutaj opisane beda rownie skuteczne w zapewnieniu ekspozyciji
tozsamej z krétkg pozycjg lub zabezpieczeniu jak rzeczywiste strategie krotkiej sprzedazy.

W nastepstwie wprowadzonych ostatnio reform rynku ustug finansowych niektére rodzaje instrumentéw pochodnych (tzn.
niektére swapy) juz wymagaja, a inne w przysztosci bedg wymagac, rozliczania za posrednictwem centralnego kontrahenta.
Centralne rozliczenia majg stuzy¢ ograniczeniu ryzyka kredytowego kontrahenta i zwiekszeniu ptynnosci w poréwnaniu ze
swapami pozagietdowymi, lecz nie eliminujg takiego ryzyka w catosci. W przypadku rozliczanych swapoéw istnieje tez ryzyko
straty Funduszu w zakresie pierwotnego depozytu zabezpieczajgcego i wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego
w razie upadtosci FCM, z ktérym Fundusz posiada otwartg pozycje w kontraktach swapowych. Jezeli FCM nie zapewnia
rzetelnej sprawozdawczosci, Fundusz podlega réwniez ryzyku, ze FCM moze wykorzystaé aktywa Funduszu w celu
zaspokojenia swoich wtasnych zobowigzan finansowych lub zobowigzan ptatniczych innego klienta centralnego kontrahenta.
W przypadku rozliczanych swapow Fundusz moze nie by¢ w stanie uzyska¢ warunkéw tak korzystnych, jakie uzyskatby,
gdyby mogt negocjowaé warunki dwustronnego, nierozliczanego swapu. Co wiecej, FCM moze jednostronnie dokona¢ zmiany
warunkéw umowy z Funduszem, co moze obejmowac natozenie limitéw pozycji lub dodatkowych wymogow w zakresie
depozytu zabezpieczajgcego w odniesieniu do inwestycji Funduszu w niektére rodzaje swapéw. Centralni kontrahenci i FCM
zwykle mogg w dowolnym terminie wymagac¢ zamkniecia istniejacych rozliczanych transakcji swapowych i mogg wymagac
podwyzszenia depozytu zabezpieczajgcego powyzej poziomu wymaganego na poczatku okresu obowigzywania umowy
swapowe;j.

Regulacje dotyczagce rozliczanych i nierozliczanych swapow, jak i innych instrumentow pochodnych, sg szybko zmieniajgcg
sie dziedzing prawa i podlegajg zmianom w nastepstwie dziatan rzgdow, jak réwniez w slad za zmianami orzecznictwa.
Ponadto organy nadzoru i gietdy papierow wartosciowych w wielu jurysdykcjach sg uprawnione do podejmowania dziatan
nadzwyczajnych w sytuacjach awaryjnych na rynku, w tym np. wdrozenie lub obnizenie limitéw pozycji spekulacyjnych,
wdrozenie wyzszych wymogow w zakresie depozytu zabezpieczajgcego, ustanowienie dziennych limitdw cen oraz zawieszenie
obrotu. Nie jest mozliwe petne przewidzenie wptywu biezgcych lub przysztych regulacji w tym zakresie. Nowe wymagania,
nawet jezeli nie majg bezposrednio zastosowania do Funduszu, mogg zwiekszac¢ koszty inwestycji Funduszu oraz koszty
prowadzenia dziatalnosci, co moze niekorzystnie wptyng¢ na inwestorow.
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Zastosowanie strategii przewidujgcych wykorzystanie instrumentéw pochodnych moze rodzi¢ réwniez skutki podatkowe
dla Funduszu. Terminy i charakter dochodu, zyskow lub strat wynikajgcych z takich strategii mogg ogranicza¢ mozliwosé
wykorzystania przez Zarzgadzajacego inwestycjami lub Wspotzarzadzajacych inwestycjami instrumentow pochodnych
w pozgdanych terminach.

Ryzyko rozwodnienia i korekty wyceny wg jednolitego kursu dnia

Faktyczny koszt zakupu lub sprzedazy bazowych inwestycji Funduszu moze byc¢ rozny od wartosci ksiegowej takich inwestycji
uwzglednionej w wycenie Funduszu. Réznica moze wynika¢ z kosztow transakcyjnych i innych kosztéw (takich jak podatki)
i/lub spreadu miedzy cenami kupna a cenami sprzedazy bazowych inwestycji.

Tego rodzaju koszty rozwodnienia mogg mie¢ negatywny wptyw na ogélng warto$¢ Funduszu, a tym samym wartos¢ aktywow
netto na tytut uczestnictwa moze podlegac korekcie w celu uniknigcia niekorzystnego wptywu na wartos¢ dotychczasowych
inwestycji inwestorow. Wielkos¢ wptywu korekty zalezy od takich czynnikow jak wolumen transakcji, ceny kupna lub sprzedazy
inwestycji bazowych oraz metoda wyceny przyjeta do obliczania wartos$ci takich inwestycji bazowych Funduszu.

Ryzyko zagrozonych papieréw wartosciowych

Inwestycja w zagrozone papiery wartosciowe moze naraza¢ Fundusz na dodatkowe ryzyko. Takie papiery wartosciowe
uwaza sie w przewazajgcej mierze za spekulacyjne w odniesieniu do zdolnosci emitenta do sptaty odsetek i kapitatu lub
do dotrzymania innych warunkéw dokumentoéw oferty w dtugim horyzoncie czasowym. Zagrozone papiery wartosciowe sg
powszechnie definiowane jako papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa znajdujgce sie pod presjg finansowg
wskutek mozliwej niewyptacalnosci, restrukturyzacji lub innych zaburzen finansowych. Zmiana warunkéw rynkowych moze
mie¢ wiekszy niekorzystny wplyw na takie papiery wartosciowe, a portfel, w ktérym znajdujg sie znaczne ilosci zagrozonych
papierow wartosciowych moze utraci¢ swojg catg inwestycje, moze by¢ zobowigzany do przyjecia srodkoéw pienieznych lub
papieréw warto$ciowych o warto$ci mniejszej niz jego pierwotna inwestycja i/lub moze by¢ zobowigzany do zaakceptowania
sptaty w dtuzszym okresie. Odzyskanie kwoty odsetek i kapitatu moze wymagac poniesienia dodatkowych kosztéw przez dany
Fundusz. W takich okolicznosciach stopy zwrotu generowane z odpowiednich inwestycji Funduszu mogg niewystarczajgco
rekompensowac uczestnikom skale podejmowanego ryzyka.

Do celéw niniejszego Prospektu informacyjnego przyjmuje sie, ze zagrozone papiery wartosciowe obejmujg papiery
wartosciowe emitentdow niewywigzujgcych sie z zobowigzan oraz papiery wartosciowe, ktérym co najmniej dwie agencje
ratingowe nadaty rating CCC lub nizszy bgdz, jesli nie posiadajg ratingu, rwnowazne im, o spreadzie kredytowym powyzej
1 000 punktéw bazowych. W odniesieniu do papieréw wartosciowych o spreadzie kredytowym wyzszym niz 1 000 punktéw
bazowych (niezaleznie od ich ratingu kredytowego) Zarzgdzajgcy inwestycjami przeprowadza jednak dodatkowe analizy
i weryfikacje, w szczegoélnosci biorgc pod uwage zmiany w spreadzie kredytowym papieru wartosciowego oraz rating nadany
przez inne agencje kredytowe w celu oceny, czy taki papier wartosciowy powinien zosta¢ przeklasyfikowany jako zagrozony
papier wartosciowy. Procedure te opisano bardziej szczegétowo w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem Spotki zarzadzajace).

Ryzyko wyptaty dywidend

Ewentualna wptata dywidend nie jest gwarantowana. Jedynie Uczestnicy, ktorych dane figurujg w rejestrze w odpowiednim
dniu nabycia prawa do dywidendy, majg prawo do otrzymania wyptaty dywidendy ogtoszonej za odpowiedni kwartalny,
srodroczny lub roczny okres sprawozdawczy, w zaleznosci od przypadku. Warto$¢ aktywow netto odpowiedniego Funduszu
podlega zmniejszeniu o kwote wyptaconej dywidendy.

Ryzyko inwestycji w akcje spotek wyptacajacych dywidendy

Nie ma gwarancji, ze spotki, w ktére Fundusz inwestuje w przesztosci i ktdre w przesztosci wyptacaty dywidendy, bedg
dokonywac takich wyptat lub ze bedg dokonywac¢ wyptat w dotychczasowej wysokosci w przysziosci. Zmniejszenie lub
zaprzestanie wyptaty dywidendy moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ aktywow Funduszu, a tym samym, moze
niekorzystnie oddziatywa¢ na Fundusz/inwestorow.

Ryzyko polityki dywidendowej

Niektére Fundusze, w szczegolnosci te realizujgce strategie inwestycyjne majgce na celu generowanie dochodu, mogg
mie¢ polityke dywidendowg pozwalajacg na wyptaty dywidend zaréwno z kapitatu, jak i z dochodu oraz zrealizowanych
i niezrealizowanych zyskow kapitatowych netto. Jezeli dozwolone sg powyzsze wyptaty, cho¢ mogg pozwoli¢ na wyptate
wiekszych kwot biezgcego dochodu, takie wyptaty sg jednoznaczne ze zwrotem lub wycofaniem czesci pierwotnej inwestycji
inwestora badz zyskow kapitatowych przypadajgcych na takg pierwotng inwestycje. Skutkuje to zmniejszeniem kapitatu oraz
mozliwosci uzyskania dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu, a takze zwiekszeniem strat kapitatowych. Takie sytuacje
moga wystapic przyktadowo:

— jezeli rynki papieréw wartosciowych, na ktorych Fundusz inwestuje, znizkowaty w takim stopniu, ze Fundusz poniést straty
kapitatowe netto;

— jezeli dywidendy wyptaca sie w ujeciu brutto, opfaty i koszty pokrywa sie ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw
kapitatowych netto lub z poczatkowo objetego kapitatu.
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Wyptata dywidend dokonana czesciowo lub catkowicie w ciezar kapitatu Funduszu moze ograniczy¢ wzrost wartosci kapitatu
i w konsekwencji spowodowac natychmiastowe zmniejszenie Wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa. Zob. takze sekcja
,LOpodatkowanie Towarzystwa” ponize;.

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Wszystkie inwestycje Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, rzgdy i podmioty powigzane
z rzgdami w roznych krajach oraz denominowane w réznych walutach narazone sg na pewne ryzyko. Ryzyko to jest na
0ogot wyzsze w krajach rozwijajgcych sie i na Rynkach wschodzgcych. Czynniki ryzyka, ktére mogg mieé niekorzystny wptyw
na inwestycje w portfelu, mogg obejmowac: (i) ograniczenia w zakresie inwestycji i repatriacji kapitatu; (ii) wahania kurséw
walutowych; (i) potencjalng wyjatkowa zmiennos$¢ rynku w poréwnaniu z krajami bardziej uprzemystowionymi; (iv) interwencje
rzgdu w sektor prywatny; (v) niepetne informacje dla inwestoréw i mniej Sciste wymogi informacyjne wobec inwestoréw; (vi)
mniej rozwiniete i znacznie mniej ptynne rynki papierow wartosciowych niz te w krajach rozwinietych, co oznacza, ze Fundusz
w pewnych sytuacjach moze nie by¢ w stanie sprzedac niektérych papieréw wartosciowych po pozgdanych cenach; (vii) lokalne
przepisy prawa podatkowego; (viii) ograniczong regulacje rynkéw papieréw wartosciowych; (ix) zmiane sytuacji politycznej
i gospodarczej w skali miedzynarodowej i regionalnej; (x) mozliwo$é wprowadzenia reglamentacji obrotu dewizowego i innych
lokalnych przepiséw i ograniczen; (xi) zwiekszone ryzyko negatywnych skutkow deflacji i inflacji; (xii) mozliwo$¢ ograniczenia
srodkéw prawnych pozostajgcych do dyspozycji Funduszu; oraz (xiii) systemy depozytowe i/lub rozliczeniowe, ktére moga nie
by¢ w petni rozwiniete.

Inwestujgcy w Funduszach inwestujgcych na rynkach wschodzacych powinni w szczegolnosci pamietac, ze ptynnosc¢ papieréw
wartosciowych emitowanych przez przedsigbiorstwa i podmioty prawa publicznego na rynkach wschodzgcych moze byc¢
znacznie mniejsza niz w przypadku poréwnywalnych papieréw wartosciowych w krajach rozwinietych.

W szczegolnosci w odniesieniu do obcigzonych wysokim ryzykiem krajow nalezgcych do kategorii rynkéw wschodzgcych na
wartos¢ aktywow netto, zbywalnos¢ i stopy zwrotu z danych inwestycji Funduszu moze znaczaco wptyngc niepewnosc, taka
jak zmiany sytuacji politycznej lub dyplomatycznej, niestabilno$¢ spoteczna i religijna, zmiany polityki rzadu, podatki i stopy
procentowe, zasady wymiany walut i repatriacji kapitatu oraz inne zmiany polityczne, gospodarcze, legislacyjne lub regulacyjne
na rynkach wschodzgcych, a takze, w szczegdlnosci, ryzyko wywlaszczenia, nacjonalizacji i konfiskaty aktywdéw oraz zmiany
ustawodawstwa odnoszgce sie do poziomu zagranicznej wtasnosci. Wszystkie te okolicznosci mogg negatywnie wptywac
na ogolny klimat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci na mozliwosci inwestycyjne odpowiedniego Funduszu. Nazwa ,rynki
wschodzace” obejmuje szerokg game krajéw o réznej sytuacji gospodarczej i politycznej. Stopien koncentracji portfela na
obcigzonych wysokim ryzykiem krajach nalezgcych do kategorii rynkdw wschodzgcych pocigga za sobg wiekszg ekspozycje
na wyzej opisane czynniki ryzyka danego portfela.

Ryzyko inwestycji w akcje

Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe cechuje potencjat istotnego wzrostu wartosci kapitatu. Takie inwestycje wigza
sie takze z ryzykiem, w tym ryzykiem emitenta, branzy, rynku i ogélnym ryzykiem gospodarczym. Zarzgdzajgcy inwestycjami
(lub odpowiedni Dodatkowy zarzgdzajgcy inwestycjami) stosuje dywersyfikacje do celéw ograniczania niektorych z tych
ryzyk, jednakze niekorzystne okolicznosci lub okolicznosci postrzegane jako niekorzystne w jednym lub kilku z tych obszaréw
moga spowodowac znaczne obnizenie, az do catkowitej utraty wartosci kapitatowych papierow wartosciowych bedgcych
w posiadaniu Funduszu.

Ponadto Fundusz moze inwestowa¢ w szczegdlne rodzaje papieréw wartosciowych, obarczone dodatkowym ryzykiem
cenowym lub ryzykiem ptynnosci, z zaleznosci od ich specyfiki. Takie papiery wartosciowe mogg obejmowac miedzy innymi:
(i) akwizycyjne spotki specjalnego przeznaczenia (SPAC), ktére moga nie prowadzi¢ zadnej dziatalnosci gospodarczej; (ii)
prywatne inwestycje w akcje publiczne (PIPE); i/lub (iii) pierwotne oferty publiczne (IPO).

Ryzyko regulacyjne ESG

Ramy regulacyjne dotyczgce zréwnowazonych inwestycji sg stale opracowywane i rozwijajg sie. Brak wspodlnych lub
zharmonizowanych definicji i kategorii dotyczgcych kryteriow ESG i kryteriow zrownowazonego rozwoju lub jasnych wytycznych
dotyczgcych wymaganego poziomu ujawniania informacji mogg skutkowaé réznymi podejsciami stosowanymi przez
zarzgdzajgcych aktywami przy uwzglednianiu kryteriéw ESG i kryteriéw zréwnowazonego rozwoju podczas podejmowania
decyzji inwestycyjnych i aktualizowania dokumentacji dotyczgcej wprowadzania do obrotu produktu inwestycyjnego. W zwigzku
z tym wymagany jest pewien stopien subiektywnosci, co oznacza, ze Fundusz moze inwestowac w papier wartosciowy, w ktory
nie zainwestowatby inny zarzgdzajgcy aktywami lub inwestor, a poziom ujawniania informacji w dokumentacji Towarzystwa
dotyczgcej wprowadzania do obrotu moze by¢ bardziej lub mniej szczegdtowy niz informacje ujawniane w dokumentacji
dotyczgcej wprowadzania do obrotu innych produktéw inwestycyjnych. W zwigzku z tym poréwnywanie produktéow
inwestycyjnych o pozornie podobnych celach moze by¢ trudne, poniewaz te produkty bedg stosowaty inny dobér papierow
wartosciowych i inne kryteria wykluczenia. Wskutek tego profil wynikow poza tym podobnych produktéw inwestycyjnych moze
rézni¢ sie bardziej, niz mozna by sie w przeciwnym wypadku spodziewaé. Oznacza to rowniez, ze subiektywnie zastosowane
podejscie moze potencjalnie rézni¢ sie od stanowisk przyjetych na pozniejszym etapie na szczeblu UE lub przez krajowe
organy nadzoru, co moze wigzac sie z ryzykiem reputacyjnym lub by¢ uznane za niezamierzony pseudoekologiczny marketing.

franklintempleton.lu Franklin Templeton Investment Funds 121



Ryzyko inwestycyjne instrumentéw przedsiebiorstw o zmiennym oprocentowaniu

Instrumenty pozyczkowe i dtuzne przedsigbiorstw o zmiennym oprocentowaniu, w ktére Fundusz inwestuje, sg czesto
emitowane w zwigzku z transakcjami cechujgcymi sie wysokg dzwignig finansowa. Do takich transakcji nalezg pozyczki na
wykup lewarowany, pozyczki na lewarowane podwyzszenie kapitatu oraz innego rodzaju transakcje finansowania przejec.
Pozyczki na wykup lewarowany podlegajg wyzszemu ryzyku kredytowemu niz inne inwestycje, w tym charakteryzuje je
wieksze prawdopodobienstwo, ze pozyczkobiorca moze nie wywigzac¢ sie ze zobowigzan lub ogtosi¢ upadtosc. Niektore
z takich pozyczek mogg by¢ pozyczkami o ograniczonych zobowigzaniach, ktére nie obejmujg warunkéw pozwalajacych
pozyczkodawcy na kontrole i monitorowanie sytuacji pozyczkobiorcy oraz na ogtoszenie naruszenia zobowigzah umownych
w razie niespetnienia pewnych wczesniej ustalonych kryteriow.

Ryzyko walutowe

Towarzystwo wycenia inwestycje w portfelach poszczegolnych Funduszy w dolarach amerykanskich, jenach japonskich lub
euro, w zwigzku z tym zmiany kurséw walutowych niekorzystne dla tych walut mogg wptyng¢ na wartos¢ inwestycji i stope
zwrotu poszczegolnych Funduszy.

Z uwagi na to, ze papiery wartosciowe, w tym pomocnicze aktywa ptynne, lokaty bankowe, instrumenty rynku pienieznego
i fundusze rynku pienieznego, posiadane przez Fundusz mogg by¢ denominowane w walutach innych niz jego waluta
podstawowa, na Fundusz mogg korzystnie lub niekorzystnie wptywac przepisy dotyczgce regulacji dewizowej lub zmiany
kurséw walutowych miedzy dang walutg referencyjng a innymi walutami. Zmiany kurséw walutowych moga wptywac na wartos¢
tytutdw uczestnictwa Funduszu, a takze mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz oraz
realizowanych przez Fundusz strat i zyskow. Jezeli waluta, w ktorej denominowany jest papier wartosciowy, rosnie wzgledem
waluty podstawowej, cena papieru wartosciowego moze wzrosngc¢. | odwrotnie, spadek kursu waluty miatby niekorzystny
wptyw na cene papieru wartosciowego.

W zakresie, w jakim Fundusz lub dana klasa tytutdbw uczestnictwa stara sie korzystac ze strategii lub instrumentéw w celu
zabezpieczenia lub ochrony przed ryzykiem kursowym, brak jest jakichkolwiek gwarancji, ze transakcje zabezpieczajgce
lub ochronne przyniosg pozytywny skutek. Jezeli polityka inwestycyjna Funduszu nie wskazuje inaczej, Fundusz nie ma
obowigzku w zwigzku z zadng transakcjg stara¢ sie o zabezpieczenie lub ochrone przed ryzykiem kursowym.

Strategie zarzgdzania walutowego mogg istotnie zmienia¢ ekspozycje Funduszu na kursy walutowe i mogg prowadzi¢ do
strat dla Funduszu, jesli kursy walut nie bedg sie ksztattowa¢ w sposéb przewidziany przez Zarzgdzajgcego inwestycjami.
Ponadto strategie zarzadzania walutowego, w zakresie, w jakim ograniczajg ekspozycje Funduszu na ryzyko walutowe, mogg
tez ogranicza¢ mozliwos¢ czerpania przez Fundusz korzysci z korzystnych zmian kurséw walutowych. Nie ma pewnosci, ze
zastosowanie strategii zarzgdzania walutowego przez Zarzgdzajgcego inwestycjami przyniesie korzy$¢ dla Funduszu ani
ze beda one lub bedg mogty by¢ stosowane we wiasciwych terminach. Co wiecej, moze nie by¢ idealnej korelacji miedzy
wielkoscig ekspozycji na dang walute a wartoscig papierow wartosciowych w portfelu denominowanych w takiej walucie.
Inwestycje w waluty obce w celu zyskania na oczekiwanych zmianach kurséw walutowych, w przeciwienstwie do ryzyka waluty
zabezpieczenia wiasciwego dla inwestycji Funduszu, dodatkowo zwigkszajg ekspozycje Funduszu na straty na inwestycjach
zagranicznych.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze chinska waluta renminbi (RMB) podlega mechanizmowi zarzgdzanego zmiennego kursu
walutowego opartego na podazy i popycie w stosunku do koszyka walut. Obecnie waluta RMB jest notowana na dwoch
rynkach: w Chinach kontynentalnych i poza Chinami kontynentalnymi (gtdwnie w Hongkongu). Waluta RMB bedgca w obrocie
w Chinach kontynentalnych nie jest wymienialna, a jej kurs podlega kontroli oraz pewnym wymaganiom okreslonym przez
chinski rzad. Z kolei obrot walutg RMB poza Chinami kontynentalnymi jest wolny od jakichkolwiek ograniczen. Cho¢ waluta
RMB podlega swobodnemu obrotowi poza Chinami kontynentalnymi, kurs RMB spot, walutowe kontrakty terminowe forward
oraz powigzane instrumenty odzwierciedlajg strukturalng ztozonos$¢ tego ewoluujgcego rynku. W zwigzku z tym alternatywne
klasy walutowe denominowane w RMB moze cechowac ekspozycja na wieksze ryzyko kursowe.

Ryzyko rynkéw granicznych

Lokaty na rynkach wschodzacych wigzg sie z ryzykiem omowionym powyzej w sekcji ,Ryzyko rynkédw wschodzgcych”.
Inwestycje na rynkach granicznych wigzg sie z ryzykiem podobnym do ryzyka rynkéw wschodzgcych, przy czym ryzyko jest tu
wigksze ze wzgledu na fakt, ze rynki graniczne sg mniejsze, mniej rozwinigte i mniej dostepne niz pozostate rynki wschodzgce.
Na rynkach granicznych wystepuje tendencja do wiekszej niestabilno$ci politycznej, spotecznej i ekonomicznej, mniejszej
przejrzystosci, nizszego poziomu etyki w praktyce i stabosci funkcji nadzorczych w poréwnaniu z rynkami wschodzgcymi,
co moze mie¢ niekorzystny wptyw na odpowiedni Fundusz/Inwestoréw. Na takich rynkach rowniez bardziej prawdopodobne
sg wszelkie ograniczenia inwestycji i repatriacji kapitatu, kontrola dewizowa oraz gorzej rozwiniete systemy depozytowe
i rozliczeniowe niz na pozostatych rynkach wschodzgcych. Kraje sktadajgce sie na rynki graniczne to mniej rozwiniete kraje
w Afryce i Azji, na Bliskim Wschodzie, w Europie Wschodniej i w Ameryce tacinskiej. W rezultacie moze to mie¢ niekorzystny
wplyw na odpowiedni Fundusz/Inwestoréw.
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Ryzyko geopolityczne

Ryzyko geopolityczne dotyczy mozliwosci zaktdcenia funkcjonowania gospodarek lub rynkow finansowych, wptywu na
ptynnos¢ i/lub wyniki inwestycji, ograniczenia mozliwosci inwestycyjnych oraz/lub koniecznosci sprzedazy inwestycji ze stratg
wskutek zdarzen politycznych lub niestabilnosci w danym kraju lub regionie. Wydarzenia te moga obejmowac wojny, akty
terroryzmu, przewroty polityczne, zmiany w polityce rzgdowej i konflikty miedzynarodowe (w tym spory handlowe).

Ryzyko strategii zabezpieczonych

W przypadku Franklin Alternative Strategies Fund, Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie korzysta¢ z ustug Wspotzarzadzajgcych
w celu wdrozenia réznorodnych niekonwencjonalnych badz ,alternatywnych” strategii, w tym strategii charakteryzowanych
jako ,strategia dtugich i krétkich pozycji w akcjach”, ,strategia zdarzeniowa”, ,strategia globalna makro”, ,strategia neutralna
rynkowo” lub ,strategia wzglednej wartosci”, ktdre przewidujg transakcje zabezpieczajgce bgdz arbitrazowe i ktére majg stuzy¢
kreowaniu wartosci w warunkach niekierunkowych zmian na rynku. Takie strategie w zadnym wypadku nie bedg jednak
oznaczacé, ze inwestycje Funduszu zaangazowane w takie strategie sg wolne od ryzyka. Znaczgce straty mogg pojawi¢
sie nawet na pozycjach zabezpieczajgcych lub arbitrazowych, a brak realizacji zobowigzan po jednej stronie pozycji moze
w praktyce wptyng¢ na niemoznosc¢ planowanego uznania pozycji za zabezpieczenie, co moze prowadzi¢ do potencjalnych strat
dla Funduszu. Takie strategie przewidujg w pewnym drugorzednym stopniu ekspozycje na ryzyko rynku, takie jak teoretyczna
zmiennos$¢ obligacji zamiennych bgdz warrantéw, spread dochodowosci miedzy obligacjami rzgdowymi o podobnych
terminach zapadalnosci lub spread cenowy pomiedzy réznymi klasami akcji dla tej samej bazowej firmy. Dodatkowo wielu
,neutralnych rynkowo” Wspotzarzgdzajgcych inwestycjami moze stosowac¢ ograniczone strategie kierunkowe skutkujgce
ekspozycje zarzgdzanych aktywdw na pewne rodzaje ryzyka rynkowego.

Ryzyko papierow wartosciowych indeksowanych wskaznikiem inflacji

Papiery wartoSciowe indeksowane wskaznikiem inflacji wykazujg tendencje do reagowania na zmiany realnych stép
procentowych. Realne stopy procentowe odzwierciedlajg wartos¢ nominalnych (oficjalnych) stop procentowych obnizong
o przewidywany wptyw inflacji. W ujeciu ogdlnym cena papieru warto$ciowego indeksowanego wskaznikiem inflacji moze
ulec obnizeniu w przypadku wzrostu realnych stop procentowych oraz moze wzrosngé, gdy realne stopy procentowe spadng.
Odsetki ptatne od papieréw wartosciowych indeksowanych wskaznikiem inflacji podlegajg wahaniom ze wzgledu na korekte
inflacyjng kapitatu i/lub odsetek i mogg by¢ nieprzewidywalne, w zwigzku z tym wyptaty dochodu Funduszu mogg by¢ bardziej
podatne na wahania niz wyptaty dochodu w przypadku typowego funduszu o statym dochodzie. Nie mozna mieé pewnosci, ze
wskaznik cen towarow i ustug lub jakakolwiek inna miara stosowana do korekty kwot kapitatu dtuznych papieréw warto$ciowych
Funduszu bedzie doktadnie odpowiadac stopie inflacji, jakiej doswiadcza dany Inwestor. Kazdy wzrost kwoty kapitatu dtuznego
papieru wartosciowego zabezpieczonego przed inflacjg jest uznawany za zwyklty dochéd podlegajgcy opodatkowaniu, mimo
ze inwestorzy, tacy jak Fundusz, nie otrzymujg zwrotu kapitatu przed terminem zapadalnosci.

Ryzyko pierwotnych ofert publicznych

Niektére Fundusze mogg uczestniczy¢ w pierwotnych ofertach publicznych (,IPO”). Ryzyko IPO to ryzyko, ze warto$¢ rynkowa
akcji stanowigcych przedmiot IPO moze by¢ bardzo zmienna z powodu takich czynnikéw jak brak uprzedniej oceny ich
wartosci na gietdzie, brak doswiadczenia w obrocie, ograniczona liczba akcji bedacych przedmiotem obrotu i ograniczony
zakres informacji na temat emitenta. Ponadto Fundusz moze naby¢ akcje stanowigce przedmiot IPO na bardzo krétki okres,
co zwieksza koszty wiasne Funduszu. Niektore inwestycje w IPO mogg mie¢ natychmiastowe, znaczgce skutki dla wynikéw
Funduszu.

Ryzyko prawne i regulacyjne
Fundusze muszg przestrzega¢ réznorodnych wymogéw prawnych, w tym wymogdéw natozonych przepisami prawa papierow
wartosciowych i prawa spétek w réznych jurysdykcjach, w tym w Wielkim Ksiestwie Luksemburga.

Interpretacja i stosowanie aktow ustawodawczych mogg by¢ czesto sprzeczne, co moze mie¢ wpltyw na mozliwos¢
wyegzekwowania réznorodnych porozumien i gwarancji uzyskanych badz zawieranych przez Fundusze. Ustawodawstwo
moze by¢ wprowadzane z mocg wsteczng lub moze by¢ wydawane w formie wewnetrznych regulaciji, ktére nie sg powszechnie
dostepne. Wyktadnia i zastosowanie przepisow ustawowych i wykonawczych mogg by¢ czesto sprzeczne i niepewne,
szczegolnie w zakresie spraw zwigzanych z opodatkowaniem.

Sady moga nie stosowac sie do wymogow prawa i odpowiednich uméw, a ponadto nie mozna zagwarantowac, ze odwotanie
sie do sadu badz wyrok uzyskany w zagranicznym sadzie bedzie mogt zosta¢ wykonany w okreslonych jurysdykcjach,
w ktérych znajdujg sie aktywa zwigzane z papierami wartosciowymi nalezgcymi do Funduszy.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci przyjmuje dwie formy: ryzyko ptynnosci po stronie aktywow i ryzyko ptynnosci po stronie pasywow. Ryzyko
ptynnosci aktywow odnosi sie do niemoznosci zbycia przez Fundusz papieru wartosciowego lub pozycji po cenie notowanej
lub wedtug wartosci rynkowej ze wzgledu na takie czynniki jak nagta zmiana w postrzeganej wartosci lub zdolnosci kredytowe;j
danej pozycji lub ze wzgledu na zasadniczo niesprzyjajacg sytuacje rynkowg. Ryzyko ptynnosci pasywow odnosi sie do
niemoznosci zrealizowania przez Fundusz zlecenia umorzenia ze wzgledu na brak mozliwosci zbycia przez Fundusz papierow
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wartosciowych lub pozycji w celu uzyskania odpowiednich srodkéw pienieznych do wykonania zlecenia umorzenia. Rynki, na
ktorych papiery wartosciowe Funduszu sg przedmiotem obrotu, mogg takze znalez¢ sie w sytuacji na tyle niekorzystnej, ze
gieldy zdecydujg sie zawiesi¢ dziatalno$¢ handlowg. Ograniczona ptynno$¢ wskutek wystagpienia tych czynnikéw moze mie¢
niekorzystny wptyw na Wartos¢ aktywow netto Funduszu oraz, jak wskazano, na zdolno$¢ Funduszu do terminowej realizacji
zlecen umorzenia.

Niektére papiery wartosciowe sg nieptynne z uwagi na ograniczony rynek obrotu, stabos¢ finansowg emitenta, ograniczenia
prawne lub umowne transakcji odsprzedazy badz przeniesienia, lub sg nieptynne z innych powodoéw w takim sensie, ze nie
mogg zostac sprzedane w terminie siedmiu dniu po cenie zblizonej do tej, po ktérej Fundusz je wycenia. Papiery wartosciowe,
ktére sg nieptynne, wiazg sie z wiekszym ryzykiem niz papiery wartoSciowe z bardziej ptynnych rynkéw. Notowania rynkowe
takich papierow wartosciowych mogg charakteryzowac sie zmiennoscia i/lub podlega¢ wysokim spreadom miedzy cenami
kupna a cenami sprzedazy. Nieptynno$¢ moze mie¢ niekorzystny wptyw na ceny rynkowe i zdolno$¢ Funduszu do sprzedazy
poszczegodlnych papieréw wartosciowych wtedy, gdy jest to konieczne w celu zapewnienia ptynnosci Funduszu lub
w reakcji na okreslone zdarzenie gospodarcze.

Ryzyko rynkowe

Wartosci rynkowe papieréw wartosciowych nalezgcych do Funduszu rosng lub spadajg, czasami szybko bgadz w sposob
zupetnie nieprzewidywalny. Papiery wartosciowe mogg traci¢ na wartosci z powodu czynnikow majgcych wptyw na
indywidualnych emitentéw, na rynki papierow wartosciowych w ogole lub na okreslone branze lub sektory rynkéw papieréw
wartosciowych. Warto$¢ papieru warto$ciowego moze rosng¢ lub spada¢ w zwigzku z ogdélnymi warunkami panujgcymi na
rynku, ktore nie sg specjalnie zwigzane z okreslonym emitentem, takimi jak realne lub postrzegane niekorzystne warunki
gospodarcze, zmiany prognoz przychodow lub zyskéw przedsiebiorstw, zmiany stép procentowych badz kursow walut bgdz
zasadniczo niekorzystne nastroje wsrod inwestorow. Warto$¢ papieru warto$ciowego moze takze rosngc¢ lub spadac ze
wzgledu na czynniki majgce wptyw na indywidualnego emitenta, dang branze lub sektor, takie jak zmiany kosztow produkcji
i warunkow konkurencyjnych w branzy lub okreslonym kraju. Nieoczekiwane zdarzenia takie jak katastrofy naturalne lub
srodowiskowe (trzesienia ziemi, pozary, powodzie, huragany, tsunami) oraz zasadniczo inne grozne zjawiska pogodowe,
badz rozpowszechnione choroby, w tym pandemie i epidemie zaktdcaty i mogg w znacznym stopniu zaktécaé dziatalnosc
poszczegodlnych podmiotéw gospodarczych, sektorow, branz, krajéw czy rynkéw oraz wywierac niekorzystny wptyw na waluty,
stopy procentowe i stopy inflacji, ratingi kredytowe, nastréj inwestoréw, a takze inne czynniki majgce wptyw na wartos¢
inwestycji Funduszu. Biorgc pod uwage wspotzalezno$¢ pomiedzy gospodarkami i rynkami swiatowymi, warunki panujgce
w jednym kraju, na jednym rynku lub w jednym regionie mogg mie¢ niekorzystny wptyw na rynki, emitentéw i/lub kursy
wymiany walut w innych krajach. Takie zaktdcenia mogg uniemozliwi¢ Funduszowi terminowg realizacje atrakcyjnych decyzji
inwestycyjnych i mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Fundusz do osiggniecia swojego celu inwestycyjnego.

Podczas powszechnego zatamania koniunktury na rynkach papierow wartosciowych wiele kategorii aktywdéw moze traci¢
na wartosci. Kiedy rynki radzg sobie dobrze, nie mozna mie¢ zadnej pewnosci, ze papiery wartosciowe znajdujace sie
w posiadaniu Funduszu bedg uczestniczy¢ we wzrostach bgdz w inny sposob czerpaé z nich korzysci. Wszystkie inwestycje
na rynkach finansowych moga traci¢ na wartos$ci.

Ryzyko inwestycji multi-manager

Zarzgdzajacy inwestycjami niektérych Funduszy mogg starac sie realizowac przyjety cel inwestycyjny w drodze starannego
doboru dwéch lub wiecej wspoétzarzgdzajgcych inwestycjami (,Wspodtzarzgdzajgcy inwestycjami”). Poza wyborem i alokacjg
zadan do poszczegolnych Wspétzarzadzajgcych inwestycjami, Zarzadzajgcy inwestycjami moze réwniez bra¢ udziat
w zarzgdzaniu aktywami Funduszy. Wspotzarzgdzajacy inwestycjami mogg by¢ jednostkami powigzanymi Zarzadzajgcego
inwestycjami lub mogg by¢é kompletnie niezalezni od Zarzgdzajgcego inwestycjami, lecz podlega¢ starannej analizie due
diligence prowadzonej przez Zarzgdzajgcego inwestycjami w ramach procesu selekciji.

Franklin Alternative Strategies Fund zamierza realizowac¢ przyjety cel inwestycyjny, w szczegoélnosci, dokonujgc alokaciji
swoich aktywéw w ramach szeregu niekonwencjonalnych lub ,alternatywnych” strategii, w tym miedzy innymi strategii dtugich
i krotkich pozycji w akcjach, strategii wzglednej wartos$ci, strategii zdarzeniowej i strategii globalnej makro. Fundusz zamierza
korzysta¢ z ustug wielu Wspotzarzadzajgcych inwestycjami w celu wdrozenia w zycie przyjetej strategii.

Istnieje ryzyko, ze wybrani Wspoizarzadzajgcy inwestycjami nie bedg skutecznie realizowac strategii inwestycyjnej, dla
celow wdrozenia ktorej ich powotano. Ponadto Wspoizarzgdzajgcy inwestycjami mogg podejmowac decyzje inwestycyjne
niezaleznie od siebie, co moze prowadzi¢ do wzajemnej sprzecznosci podejmowanych decyzji. Na przyktad Wspoizarzadzajacy
inwestycjami moze kupi¢ dany papier wartosciowy dla Funduszu w tym samym czasie, gdy inny Wspétzarzadzajgcy
inwestycjami sprzeda taki papier wartosciowy, co moze prowadzi¢ do wyzszych kosztow bez jednoczesnego osiggniecia
pozadanego wyniku inwestycji netto; lub kilku Wspoétzarzadzajgcych moze kupi¢ ten sam papier wartosciowy w tym samym
czasie bez jednoczesnej agregacji dokonywanych transakcji, co moze rowniez skutkowa¢ wyzszymi kosztami. Co wiecej,
metodologia Funduszu oparta na wielu zarzgdzajgcych moze skutkowaé zaangazowaniem przez Fundusz znaczgcego
odsetka jego aktywow w pewne rodzaje papieréw wartosciowych, co moze by¢ korzystne lub niekorzystne dla stopy zwrotu
Funduszu w zaleznosci od stopy zwrotu z takich papieréw wartosciowych oraz wynikéw catego rynku. Wspoétzarzgdzajacy
inwestycjami mogg osiggac wyniki gorsze od rynku w ogodle lub osiggac wyniki gorsze od innych zarzgdzajgcych inwestycjami,
ktorzy mogli zosta¢ wybrani na potrzeby Funduszu.
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Dystrybutor dokonujacy subskrypcji Tytutéw uczestnictwa w swoim wtasnym imieniu i na rzecz Inwestora bazowego Ryzyko
inwestora

W ramach struktury prawnej niektérych rynkéw dopiero zaczyna sie rozwija¢ koncepcja prawnej/formalnej wtasnosci oraz
faktycznej wiasnosci lub udziatu we wtasnosci papieréw wartosciowych. W rezultacie sgdy na takich rynkach mogg uznac, ze
dowolny dystrybutor dokonujgcy subskrypcji Tytutdw uczestnictwa w swoim wiasnym imieniu i na rzecz Inwestora bazowego
lub depozytariusz jako zarejestrowany posiadacz papieréw wartosciowych dysponuje petnym tytutem wtasnosci do nich oraz
ze faktyczny wiasciciel nie ma zadnych praw w ich zakresie.

Uwage Inwestoréw zwraca sie na fakt, ze Inwestor bedzie mégt w petni wykonywaé przystugujgce mu prawa Uczestnika
bezposrednio w stosunku do Towarzystwa tylko wowczas, gdy Inwestor zarejestruje sie w rejestrze Uczestnikow prowadzonym
przez Towarzystwo. W sytuacji gdy Inwestor inwestuje w Towarzystwo za posrednictwem dystrybutora dokonujgcego subskrypcji
Tytutdbw uczestnictwa w swoim wtasnym imieniu i na rzecz Inwestora bazowego, wykonanie przez Inwestora niektorych praw
przystugujgcych Uczestnikowi bezposrednio w stosunku do Towarzystwa moze nie zawsze by¢ mozliwe. Inwestor dokonujgcy
inwestycji za posrednictwem dystrybutora dokonujgcego subskrypcji Tytutdw uczestnictwa w swoim wiasnym imieniu i na rzecz
Inwestora bazowego lub depozytariusza musi by¢ w szczegolnosci Swiadomy tego, ze w przypadku zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci przez takiego posrednika lub depozytariusza, czy to z powodu niewyptacalnosci, upaditosci, czy z innej przyczyny,
istnieje ryzyko opoznien w mozliwosci wykonania praw lub nawet ich utraty. Inwestorom zaleca sie skorzystanie z doradztwa
w tym zakresie.

Ryzyko rynkéw nieregulowanych
Niektore Fundusze mogg inwestowac w papiery wartosciowe emitentéw w krajach, ktorych rynki nie kwalifikujg do uznania za

rynki regulowane z powodu struktury gospodarczej, prawnej lub regulacyjnej, a tym samym Fundusz nie moze inwestowac
w nie wiecej niz 10% swoich aktywdéw netto.

Ryzyko jednostek uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa, znane réwniez jako jednostki P, to instrumenty finansowe stosowane przez niektére Fundusze do
uzyskania ekspozycji na inwestycje kapitatowe, w tym na akcje zwykte i warranty, na lokalnym rynku, gdy bezposrednia
wlasnos¢ jest niedozwolona. Inwestycja w jednostki uczestnictwa moze wymagacé transakcji OTC z osobg trzecig. Dlatego
tez Fundusze inwestujgce w jednostki uczestnictwa mogg by¢ narazone nie tylko na wahania wartosci bazowego instrumentu
kapitatowego, ale rowniez na ryzyko niedotrzymania warunkow przez kontrahenta, co w przypadku, jesli dosztoby do takiej
sytuacji, skutkowatoby stratg petnej wartosci rynkowej instrumentu kapitatowego.

Ryzyko optaty za wyniki

Spotka zarzgdzajgca moze byé uprawniona do pobierania optaty za wyniki. Podczas gdy zasadniczymi celami optaty za
wyniki sg dalsze wzmacnianie powigzania intereséw pomiedzy Spoétkg zarzgdzajgca a Inwestorami oraz uzyskanie wyzszej
nadwyzki zwrotu, optata za wyniki moze stanowi¢ zachete dla Spétki zarzadzajgcej i jej przedstawicieli do dokonywania
bardziej ryzykownych inwestycji i transakgji niz te, ktore realizowaliby w przypadku braku optaty za wyniki.

W przypadku niektérych subfunduszy Spétka zarzgdzajgca moze by¢ uprawniona do optaty za wyniki uzaleznionej od
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢ naturalnego ryzyka, zgodnie z ktérym
optaty za wyniki mogg podlega¢ wyptacie od niezrealizowanych zyskow, ktére mogg nigdy nie zosta¢ ostatecznie zrealizowane.

Ryzyko prywatnych inwestycji w akcje publiczne (PIPE)

Inwestycje w prywatnie pozyskiwane i strukturyzowane zamienne i powigzane z kapitatem papiery wartosciowe spétek
publicznych (,PIPES”) dajg mozliwos¢ osiggania znacznych zyskow, ale wigzg sie takze z wysokim stopniem ryzyka, w tym
z catkowitg utratg kapitatu. Wsrod tych czynnikéw ryzyka znajduje sie ogolne ryzyko zwigzane z inwestowaniem w spotki
przynoszace straty lub wykazujace znaczne wahania wynikow operacyjnych w poszczegolnych okresach oraz inwestowaniem
w spotki, ktore potrzebujg znacznego dodatkowego kapitatu na rozwdj lub osiggniecie bgdz utrzymanie pozycji konkurencyjne;j.
Firmy te mogg stang¢ w obliczu silnej konkurencji, w tym konkurencji ze strony firm dysponujgcych wiekszymi zasobami
finansowymi, szerszymi mozliwosciami w zakresie rozwoju, produkcji, marketingu i ustug oraz wiekszg liczbg wykwalifikowanego
personelu kierowniczego i technicznego. Papiery wartosciowe kazdej takiej spotki portfelowej bedg prawdopodobnie
znajdowac sie w rzadkim obrocie i bedg niedokapitalizowane, a zatem bedg bardziej wrazliwe na niekorzystne wydarzenia
biznesowe lub finansowe. W przypadku, gdy zadna taka spotka portfelowa nie jest w stanie wygenerowaé¢ wystarczajgcych
przeptywéw pienieznych lub pozyska¢ dodatkowego kapitatu wiasnego w celu zaspokojenia swoich prognozowanych potrzeb
gotowkowych, wartos¢ inwestycji dokonanej przez Fundusz w takg inwestycje portfelowg moze ulec znacznemu zmniejszeniu
lub nawet catkowitej utracie.

Ryzyko obrotu portfela

Zarzadzajgcy inwestycjami i/lub Wspoizarzgdzajgcy inwestycjami mogg sprzedac¢ papier wartosciowy lub przystgpi¢ badz
zamkngc¢ pozycje w instrumentach pochodnych, kiedy uznajg, ze jest to wtasciwe bez wzgledu, jak dtugo Fundusz utrzymywat
taki instrument w portfelu. Takie dziatania zwiekszajg obrot portfela Funduszu i mogg zwiekszac koszty transakcyjne Funduszu.
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Ryzyko spétek prywatnych

Inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez spotki prywatne wigzg sie ze znacznym stopniem ryzyka i niepewnosci w
poréwnaniu z akcjami znajdujgcymi sie w obrocie publicznym. Inwestycje te sg zwykle dokonywane w firmy, ktére istniejg od
niedawna, majg niewielkie doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci, a zatem wszelkie prognozy dotyczace ich przysztego
wzrostu wartosci sg obarczone wysokim poziomem niepewnosci.

Inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez spétki prywatne charakteryzujg sie rowniez ograniczong ptynnoscia,
poniewaz nie sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

Ryzyko nieruchomosci

Fundusze inwestujgce w papiery wartosciowe zwigzane z nieruchomosciami lub w papiery wartoSciowe powigzane
z nieruchomosciami bedg podlegac szczegdélnemu ryzyku zwigzanemu z wieloma czynnikami, w tym z lokalnymi, regionalnymi
i krajowymi warunkami gospodarczymi, stopami procentowymi i wzgledami podatkowymi. Wyniki rynkéw nieruchomosci mogag
wykazywac niewielkg korelacje z wynikami rynkoéw akcji i obligaciji. Istnieje ryzyko, ze fundusze inwestujgce w nieruchomosci
mogg osiggac stabe wyniki w srodowisku gospodarczym, ktdre pod innymi wzgledami jest korzystne.

Na papiery wartosciowe funduszy REIT mogg mie¢ wptyw wszelkie zmiany wartosci posiadanych nieruchomosci oraz inne
czynniki, co powoduje duze wahania cen. Wyniki funduszy REIT zalezg od typu i lokalizacji nieruchomosci bedgcych w ich
posiadaniu, a takze od sposobu zarzgdzania tymi nieruchomosciami. Spadek w dochodach z wynajmu moze wynikngc¢
z przedtuzonych okreséw braku wynajmu, duzej konkurencji ze strony innych nieruchomosci, nieptacenia czynszu przez
najemcow lub z niewtasciwego zarzgdzania. Wyniki REIT zalezg takze od zdolnosci spotki do finansowania zakupéw
nieruchomosci i ich remontowania, jak rowniez od zarzgdzania przeptywami srodkéw pienieznych. Z uwagi na to, ze REIT
zazwyczaj sg przedmiotem inwestycji w ograniczonej liczbie projektéw lub w okreslonym segmencie rynkowym, sg one bardziej
podatne na niesprzyjajgce okolicznosci wptywajgce na projekt lub segment rynkowy niz szerzej zréznicowane inwestycje.

Papiery wartosciowe spétek infrastrukturalnych to papiery wartosciowe spotek, ktore prowadzg dziatalnos¢ przede wszystkim
w branzy infrastruktury, w tym projektowania, budowy, eksploatacji lub utrzymania portéw morskich, lotnisk, linii kolejowych,
drog, rurociggow, elektrowni instalacji wytwarzajgcych energie (weglowa, energie z ropy naftowej, jagdrowg, wodng lub
stoneczng), linii przesytu energii elektrycznej, stacji uzdatniania wody lub wszelkiej innej infrastruktury towarzyszgcej. Takie
spotki mogg doswiadczac¢ zmiennosci ze wzgledu na wyzwania i trudnosci, takie jak uzyskanie niezbednych pozwolen,
uzyskanie zgdd srodowiskowych, spetnienie norm regulacyjnych, wymagan lub wytycznych bgdz wptyw ogdlnego poziomu
aktywnosci gospodarczej, pogody, klesk zywiotowych, dziatan rzgdu, niepokojoéw spotecznych lub aktow terroryzmu na
ich dziatalnos¢. Sam fakt koncentracji na jednym sektorze powoduje, ze Fundusz moze wykazywac¢ wiekszg zmienno$¢
w poréwnaniu do funduszy, ktore posiadajg bardziej zdywersyfikowang polityke inwestycyjna.

Ryzyko reinwestycji zabezpieczenia

Po reinwestycji zabezpieczenia, zgodnie z oméwieniem w Zatgczniku B. 3 do niniejszego Prospektu informacyjnego
,Finansowe instrumenty pochodne”, ma zastosowanie cato$¢ czynnikow ryzyka wyszczegdlnionych w czesci poswieconej
regularnym inwestycjom.

Ryzyko transakcji repo i reverse repo

Transakcje umow repo lub reverse repo zawierane przez Towarzystwo, jak wskazano w Zatgczniku B.4 do niniejszego
Prospektu informacyjnego ,Wykorzystanie technik i instrumentéw odnoszacych sie do zbywalnych papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego”, wigza sie z pewnym ryzykiem i nie ma gwarancji, ze zamierzony cel zostanie osiggniety.

Inwestorzy muszg by¢ swiadomi zwlaszcza tego, ze (1) w przypadku niedotrzymania warunkéw przez kontrahenta, ktéremu
powierzono $rodki pieniezne Funduszu, istnieje ryzyko, ze otrzymane zabezpieczenie bedzie oferowaé nizsze korzysci niz
zainwestowane srodki pieniezne z powodu niewtasciwej wyceny zabezpieczenia, niekorzystnych zmian rynkowych, pogorszenia
ratingu kredytowego emitenta zabezpieczenia, czy braku ptynnosci rynku, na ktérym zabezpieczenie jest w obrocie; ze (2)
(i) zamrozenie srodkéw pienieznych w kontraktach, ktére sg zbyt duze lub majg zbyt dtugi okres trwania, (ii) opéznienia
w odzyskaniu zainwestowanych $srodkéw pienieznych, lub (iii) trudnosci w spieniezeniu zabezpieczenia moga ograniczac
Funduszowi mozliwosci realizacji zlecen sprzedazy, nabycia papierow wartosciowych lub, méwigc ogdlniej, reinwestycje; oraz
ze (3) transakcje repo jeszcze bardziej narazg Fundusz na niebezpieczenstwo podobne do ryzyka zwigzanego z finansowymi
instrumentami pochodnymi (opcyjnymi lub typu forward), ktére opisano doktadniej w innych sekcjach Prospektu informacyjnego.

Zabezpieczenie otrzymane przez Towarzystwo w zwigzku z transakcjami uméw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu moze
posiadac forme gotowki, bonéw skarbowych rzadu lub agencji USA, papieréw lub obligacji skarbowych finansowanych w petni
i catkowicie przez rzad USA lub obligacji rzadéw lub agencji UE (w tym agencji ponadnarodowych). Wszelki dodatkowy dochdéd
uzyskany z transakcji repo bedzie zaliczany na dobro odpowiedniego Funduszu.

W transakcji reverse repo Fundusz moze ponies¢ strate, jesli wartos¢ zakupionych papieréw warto$ciowych spadnie
w stosunku do wartosci srodkéw pienieznych lub zabezpieczenia niepienieznego utrzymywanego przez dany Fundusz.

126 Franklin Templeton Investment Funds franklintempleton.lu



Ryzyko spétek w fazie restrukturyzacji

Niektore Fundusze mogg takze inwestowa¢ w papiery wartosciowe przedsiebiorstw bedgcych przedmiotem potgczen,
konsolidacji, likwidaciji i reorganizacji (takze wigzgcych sie z upadtoscig) lub w stosunku do ktérych ma miejsce wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, jak rowniez mogg uczestniczy¢ w takich transakcjach; Fundusze mogg takze
nabywac¢ zadtuzenie i udziaty w zadtuzeniu, zarébwno zabezpieczone, jak i niezabezpieczone, dtuznikbw zaangazowanych
w reorganizacje lub restrukturyzacje finansowg. Takie inwestycje wigzg sie takze z wiekszym ryzykiem kredytowym.
Spotki w fazie reorganizaciji lub restrukturyzacji finansowej majg zwykle wzglednie stabg sytuacje finansowg i moga by¢ réwniez
obcigzone ryzykiem polegajgcym na tym, ze restrukturyzacja moze zaburzy¢ dziatalno$¢ gospodarczg przedsiebiorstwa
i strukture jego zarzadzania, co moze narazi¢ Fundusze na wyzsze ryzyko inwestycyjne.

Ryzyko zwigzane z ponownym wykorzystaniem zabezpieczen oraz instrumentow finansowych

Zgodnie ze standardowymi na rynku, ramowymi umowami dotyczgcymi pozagietdowych transakcji pochodnych, umowami
pozyczki papierow wartosciowych, umowami z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umowami z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu, w momencie przeniesienia papierow wartosciowych na kontrahenta, kontrahent otrzymuje albo (i) petny tytutu prawny
do papierow wartosciowych, ktére otrzyma, na podstawie umowy przeniesienia tytutu na zabezpieczenie; albo (ii) prawo do
uzytkowania papierow wartosciowych, ktore otrzyma, na podstawie umowy zabezpieczenia w formie papieréw wartosciowych.

Zgodnie z wymogami wynikajgcymi z art. 15 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, Fundusz bedzie informowany przez swoich kontrahentéw na
pismie o ryzyku i konsekwencjach mogacych wigzac sie z: (i) zawarciem umowy przeniesienia tytutu na zabezpieczenie; oraz
(ii) przyznaniem prawa do korzystania z zabezpieczenia ustanowionego na mocy umowy zabezpieczenia w formie papierow
wartosciowych, jak opisano ponizej:

— Wszystkie prawa, w tym wszelkie prawa wtasnosci, jakie moze posiada¢ Fundusz, w stosunku do takich instrumentow
finansowych zostang zastgpione niezabezpieczonym roszczeniem umownym odnoszgcym sie do dostawy rownorzednych
instrumentow finansowych zgodnie z warunkami odpowiedniej umowy ramowej;

— Kontrahent nie bedzie posiadac¢ instrumentow finansowych zgodnie z zasadami dotyczgcymi aktywow klientow, a wszelkie
prawa ochrony aktywow nie bedg miaty zastosowania (przyktadowo, instrumenty finansowe nie bedg podlega¢ oddzieleniu
od aktywow kontrahenta i nie bedg podlega¢ funduszowi powierniczemu);

— W przypadku, gdy kontrahent stanie sie niewyptacalny lub nie wywigze sie ze zobowigzan wynikajacych z odpowiedniej
umowy ramowej, roszczenie Funduszu wobec kontrahenta z tytutu dostawy rownowaznych instrumentéw finansowych nie
bedzie zabezpieczone i bedzie podlegac postanowieniom odpowiedniej umowy ramowej i obowigzujgcych przepiséw prawa,
a w zwigzku z tym Fundusz moze nie otrzymac takich rownowaznych instrumentow finansowych lub nie odzyskac¢ petnej
wartosci instrumentow finansowych (chociaz ekspozycja Funduszu moze ulec zmniejszeniu w zakresie, w jakim kontrahent
posiada zobowigzania wobec Funduszu, ktére mogg zosta¢ potrgcone lub skompensowane lub rozliczone poprzez
odniesienie do zobowigzania kontrahenta do dostawy réwnowaznych instrumentéw finansowych na rzecz Funduszu);

— W przypadku, gdy organ naprawczy wykona prawa przystugujgce mu w ramach odpowiedniego systemu naprawczego
w stosunku do kontrahenta, wszelkie prawa Funduszu mogace przystugiwa¢ mu do podjecia dziatan przeciwko kontrahentowi,
takie jak rozwigzanie odpowiedniej umowy ramowej, mogg podlega¢ zawieszeniu przez odpowiedni organ naprawczy, a:

a.roszczenie Funduszu o dostawe réwnorzednych instrumentow finansowych moze podlega¢ ograniczeniu (w catosci lub
w czesci) lub zamianie na kapitat; lub

b.przeniesienie aktywow lub zobowigzan moze skutkowac przeniesieniem roszczenia Funduszu wobec kontrahenta lub
roszczenia kontrahenta wobec Funduszu na inne podmioty, chociaz Fundusz moze podlega¢ ochronie w zakresie, w jakim
wykonanie uprawnien naprawczych jest ograniczone przez dostepnoscig praw do potrgcenia lub skompensowania;

— Z zastrzezeniem warunkéw odpowiedniej umowy ramowej, (i) Funduszowi nie przystuguje prawo do wykonania zadnych
praw gtosu, zgody ani podobnych praw zwigzanych z instrumentami finansowymi, a (ii) kontrahent nie ma obowigzku
informowania Funduszu o jakichkolwiek zdarzeniach lub dziataniach korporacyjnych zwigzanych z takimi instrumentami
finansowymi;

— W przypadku, gdy kontrahent nie jest w stanie tatwo uzyska¢ rownorzednych instrumentow finansowych w celu zapewnienia
ich dostawy Funduszowi w wymaganym terminie, Fundusz moze nie by¢ w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan
rozliczeniowych wynikajgcych z dowolnej innej transakcji przez nig zawartej w zwigzku z takimi instrumentami finansowymi;

— Funduszowi nie przystuguje prawo do otrzymania zadnych dywidend, kupondw ani innych ptatnosci, odsetek czy praw
(w tym z tytutu papierow wartosciowych lub majatku naliczanych lub oferowanych w danym czasie) ptatnych w zwigzku z tymi
instrumentami finansowymi, chociaz Funduszowi moze przystugiwa¢ ptatnos¢ poprzez odniesienie do takiej dywidendy,
kuponu lub innej ptatnosci (,ptatnos¢ wytworzona” ang. manufactured payment);

— Przepisy podatkowe majgce zastosowanie do (i) instrumentow finansowych (oraz wszelkich rownorzednych instrumentéw
finansowych) przeniesionych lub wykorzystanych na zabezpieczenie; oraz (ii) ptatnosci wytworzonych mogg réznic sie
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od przepiséw podatkowych odnoszgcych sie do pierwotnej dywidendy, kuponu lub innych ptatnosci dotyczgcych takich
instrumentéw finansowych.

Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

Papiery wartosciowe emitentéw z Rosji, krajow Europy Wschodniej, jak rowniez krajow postsowieckich, takich jak Ukraina,
innych krajow, ktére niegdy$ pozostawaty w strefie wptywoéw Zwigzku Radzieckiego, wigzg sie ze znacznym ryzykiem
i wymagajg rozwazenia szczegolnych okolicznosci, ktore zwykle nie wigzg sie z inwestycjami w papiery wartoSciowe
emitentéw z krajow Unii Europejskiej lub ze Stanéw Zjednoczonych. Sg to czynniki dodatkowe poza zwyktymi czynnikami
ryzyka zwigzanymi z wszelkimi takimi inwestycjami i dotyczg ryzyka politycznego, gospodarczego, prawnego, walutowego,
inflacyjnego i podatkowego. Istnieje na przyktad ryzyko strat zwigzanych z brakiem dostatecznego systemu transferowego,
systemu wyceny, rozliczen, depozytu czy ewidencji papieréw wartosciowych.

W szczegolnos$ci rynek rosyjski wigze sie z rozmaitymi rodzajami ryzyka w zakresie rozliczania i depozytu papierow
wartosciowych. To ryzyko wigze sie z faktem, ze papiery wartosciowe nie istniejg w sensie fizycznym; w konsekwencji prawo
wilasnosci papierow wartosciowych zostaje odnotowane jedynie w rejestrze akcjonariuszy/wspélnikéw emitenta. Kazdy emitent
odpowiada za mianowanie wtasnego podmiotu prowadzacego rejestr. W efekcie istnieje kilkaset podmiotéw prowadzgcych
rejestr rozrzuconych na terenie catej Rosji. Federalna Komisja Papierow Wartosciowych i Rynkéw Kapitatowych Rosji
(,Komisja”) okreslita zakres obowigzkéw podmiotéw prowadzgcych rejestry, w tym ustalita, co jest dowodem wiasnosci i jakie
sg procedury transferu papieréw wartosciowych. Jednak trudnosci z egzekwowaniem przepiséw Komisji oznaczajg, ze wcigz
istnieje mozliwos¢ straty lub btedu i nie ma gwarancji, ze podmioty prowadzace rejestr bedg dziata¢ zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i regulacjami. Powszechnie akceptowane reguty sektora finansowego sg réwniez wcigz w trakcie tworzenia.

Kiedy dochodzi do rejestracji, podmiot prowadzacy rejestr tworzy odpis rejestru uczestnikow aktualny w danym momencie.
Wiasciciele akcji/udziatéw zostajg wpisani do dokumentacji podmiotu prowadzgcego rejestr, lecz odpis z rejestru uczestnikow
nie stanowi dowodu wtasnosci. Odpis jest jedynie dowodem dokonania rejestracji. Odpis nie podlega natomiast obrotowi i nie
ma zadnej wewnetrznej wartosci. Ponadto podmiot prowadzacy rejestr nie przyjmuje na ogot odpisu jako dowodu wiasnosci
tytutow uczestnictwa i nie jest zobowigzany do powiadamiania Depozytariusza ani jego lokalnych przedstawicieli w Rosji
o fakcie wprowadzania poprawek do rejestru akcjonariuszy/wspélnikéw. Rosyjskie papiery wartosciowe nie sg deponowane
fizycznie u Depozytariusza ani u jego lokalnych przedstawicieli w Rosji. Podobne ryzyko wystepuje na rynku ukrainskim.

Tym samym ani Depozytariusz, ani jego lokalni przedstawiciele w Rosji lub na Ukrainie, nie mogg by¢ uznawani za podmioty
fizycznie prowadzgce depozyt lub czynnosci powiernicze w sensie tradycyjnym. Podmioty prowadzace rejestry nie sg
przedstawicielami ani nie odpowiadajg przed Depozytariuszem ani jego lokalnymi przedstawicielami w Ros;ji lub na Ukrainie.
Depozytariusz odpowiada cywilnie jedynie w przypadku razgcego zaniedbania obowigzkéw lub swiadomego naruszenia
zobowigzan, jak réwniez razgcego zaniedbania obowigzkow lub Swiadomego naruszenia zobowigzan ze strony lokalnych
przedstawicieli w Rosji lub na Ukrainie, natomiast jego odpowiedzialno$¢ nie obejmuje strat spowodowanych likwidacja,
upadtoscig, zaniedbaniem lub S$wiadomym naruszeniem zobowigzan przez ktdregokolwiek z podmiotow prowadzgcych rejestr.
W przypadku takich strat Towarzystwo bedzie zmuszone dochodzi¢ swoich 