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Informacja dla potencjalnych

inwestorow

Wszystkie inwestycje wiaza sie z ryzykiem
Tak jak w przypadku wigkszosci inwestycji, przyszte wyniki tych
funduszy mogg roznic sig od wynikdw uzyskiwanych
w przesztosci. Nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek fundusz
osiggnie zatozone cele lub okreslony poziom wynikow.

Inwestycje w fundusze nie stanowig depozytéw bankowych.
Warto$¢ inwestycji moze wzrasta¢ i spadaé. Mozna réwniez
straci¢ czes¢ lub catosc zainwestowanych pienigdzy. Poziomy
dochodoéw takze moga wzrasta¢ lub spada¢ (w ujeciu
stosunkowym lub w ujeciu bezwzglednym). Zaden z funduszy
przedstawionych w niniejszym Prospekcie nie stanowi petnego
planu inwestycyjnego i nie wszystkie fundusze sg odpowiednie

dla wszystkich inwestoréw.

Przed dokonaniem inwestycji w ktorykolwiek fundusz nalezy
zapoznac sie ze zwigzanym z nim ryzykiem, kosztami i warunkami
inwestycji oraz ustali¢, w jakim stopniu te cechy sg dostosowane
do sytuadji finansowej i tolerancji ryzyka klienta.

Jako potencjalny inwestor klient ponosi odpowiedzialno$¢ za
zapoznanie sig ze wszystkimi obowigzujgcymi przepisami, w tym
wszelkimi ograniczeniami w obrocie walutowym, i przestrzeganie
ich, oraz za zapoznanie sig z potencjalnymi skutkami podatkowymi
(za ktére SICAV w zadnym wypadku nie bedzie ponosi¢
odpowiedzialnosci). Przed dokonaniem inwestycji zalecamy
skonsultowanie si¢ z doradcg inwestycyjnym, radcg prawnym lub
doradca podatkowym. Zadnych informacji zawartych w niniejszym
dokumencie nie nalezy uwaza¢ za profesjonalne doradztwo
jakiegokolwiek rodzaju.

Wszelkie rdznice miedzy walutami papierow  wartosciowych
funduszy, walutami bazowymi lub walutami tytutu uczestnictwa
a walutg obowigzujaca w panstwie klienta moga narazi¢ go na
ryzyko walutowe. Jezeli waluta obowigzujgca w panstwie klienta
jest inna niz waluta tytutu uczestnictwa, faktyczne wyniki inwestora
moga znacznie sig rézni¢ od wynikoéw tytutu uczestnictwa.

Kto moze inwestowaé w te fundusze

Dystrybucja tego prospektu, oferowanie tych tytutdw uczestnictwa
do sprzedazy lub dokonywanie w nie inwestycji jest zgodne
z prawem wytgcznie wowczas, gdy zostaty one zarejestrowane
w celu sprzedazy publicznej lub gdy sprzedaz nie jest zabroniona
przez lokalne przepisy prawa lub regulacje. Ani niniejszy prospekt,
ani zaden inny dokument dotyczacy SICAV nie stanowi oferty ani
zachety w zadnym kraju ani dla zadnego inwestora, jezeli nie jest
dozwolony przez prawo lub jezeli osoba przedstawiajaca ofertg
lub zachete nie jest do tego uprawniona.

KONTAKT Z NAMI
FIL INVESTMENT MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A R.L.

2a Rue Albert Borschette, BP 2174
L-1246 Luksemburg
fidelityinternational.com
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Ani te tytuty uczestnictwa, ani SICAV nie zostaty zarejestrowane
w amerykanskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd ani
w zadnym innym podmiocie amerykanskim, federalnym lub
innym, ani tez w jurysdykcji jakiejkolwiek prowincji lub
terytorium Kanady. Z tego wzgledu nie sg one sprzedawane
odpowiednio w USA lub w Kanadzie oraz nie sg dostepne dla
albo na rzecz oséb odpowiednio ze Standw Zjednoczonych lub
z Kanady, jesli Spotka Zarzadzajgca stwierdzi, ze stanowi
to naruszenie odpowiednio amerykanskich lub kanadyjskich
przepiséw dotyczgcych papieréow wartosciowych.

Wigcej informacji na temat ograniczen w zakresie wtasnosci
tytutdow uczestnictwa mozna uzyska¢, kontaktujac sie z nami
(zob. ponizej).

Na jakich informacjach nalezy sie opierac¢

Przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu inwestycji w fundusz
nalezy doktadnie zapoznac sig z najnowszym prospektem, jak
rowniez z odpowiednimi Kluczowymi informacjami (KID) oraz
z najnowszymi  sprawozdaniami  finansowymi,  z ktdrych
wszystkie uznaje sie  za cze$¢ prospektu.  Wszystkie
te dokumenty sg dostepne na  stronie internetowej
fidelityinternational.com. Uznaje sig, ze przystepujac do
zapisow na tytuty uczestnictwa w ktérymkolwiek z tych funduszy,
klient akceptuje warunki opisane w tych dokumentach.

Wszystkie te dokumenty zawierajg wytacznie zatwierdzone
informacje na temat funduszy i SICAV. Kazdy, kto przedstawia
inne informacje lub sktada inne o$wiadczenia, lub w oparciu
o nie podejmuje decyzje inwestycyjne, robi to bez zezwolenia
i wytacznie na wiasne ryzyko. Informacje zawarte w niniejszym
prospekcie lub jakimkolwiek dokumencie dotyczgcym SICAV
lub funduszy mogty ulec zmianie od dnia ich publikaciji.
W przypadku  rozbieznodci  w ttumaczeniach  niniejszego
prospekty, statutu lub sprawozdan finansowych, innych niz
roznice  wynikajace  z potrzeby  zachowania  zgodnosci
z przepisami lokalnymi, moc rozstrzygajaca ma  wersja
angielska, chyba ze Spdtka Zarzadzajgca lub depozytariusz
zdecydujg inaczeyj.


http://www.fidelityinternational.com/
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Opisy funduszy

Wszystkie fundusze opisane w niniejszym prospekcie stanowig
czes¢ SICAVY, ktéra petni dla nich funkcje struktury parasolowe;.
Celem istnienia SICAV jest oferowanie inwestorom dostepu
do profesjonalnego zarzadzania inwestycjami poprzez szereg
funduszy, z ktérych kazdy przyjmuje witasne podejscie
inwestycyjne,  zapewniajgc  wysokg  ptynnos¢  tytutow
uczestnictwa funduszu i rozsadng dywersyfikacje ryzyka.

Na mocy prawa kazdy fundusz otrzymuje zezwolenie
na dokonywanie  inwestycji  wedtug zasad  opisanych
w ,,Ogdlnych uprawnieniach i ograniczeniach inwestycyjnych”
oraz jest zobowigzany do przestrzegania ograniczen
wymienionych w tej samej sekcji.

Kazdy fundusz ma jednak takze swojg wiasng polityke
inwestycyjng, ktéra co do zasady stanowi zawezenie
w stosunku do tego, co jest dozwolone przez prawo.
W ograniczonym  zakresie fundusz moze wykorzystywac
inwestycje i techniki, ktore nie zostaty opisane w jego polityce
inwestycyjnej, dopoki sg one zgodne z przepisami oraz z celem
inwestycyjnym portfela.

Kazdy fundusz moze réwniez tymczasowo odstgpi¢ od swojej
polityki inwestycyjnej, aby sprosta¢ nadzwyczajnym warunkom
rynkowym lub istotnym nieprzewidywalnym wydarzeniom.
Opisy konkretnych celdw inwestycyjnych, gtéwne inwestycje
i inne kluczowe cechy kazdego funduszu rozpoczynajg sig na
nastepne;j stronie.

Spotka  Zarzadzajgca ponosi  catkowita odpowiedzialnosc
za dziatalnos¢  gospodarczg ~ SICAV  ijej  dziatalnos¢
inwestycyjng, wtym dziatalno$¢ inwestycyjng wszystkich
funduszy. Spdtka Zarzadzajagca moze przekaza¢ réznym
dostawcom ustug niektére swoje funkcje, takie jak zarzadzanie
inwestycjami, dystrybucja i administracja centralna. Spoétka
zarzadzajaca  zachowuje prawo do udzielania zezwolen
nadzorczych i sprawowania kontroli nad podmiotami, ktérym
przekazata swoje funkcje.

Wiecej informacji na temat SICAV, spdtki zarzadzajacej
i dostawcow ustug znajduje sig w ostatniej sekcji niniejszego
prospektu — ,Zarzadzanie i tad korporacyjny”.

Informacje na temat optat i kosztéw zwigzanych z inwestycjq

sg dostepne:

e Wtej sekcji: optaty maksymalne za nabycie, wymiane
i sprzedaz wigkszosci tytutdw uczestnictwa.

o W tej sekcji: optaty roczne potrgcane z inwestycji.

e We wiasciwym  sprawozdaniu  KID lub  najnowszym
sprawozdaniu  posiadaczy tytutéw uczestnictwa  SICAV:
ostatnie koszty rzeczywiste.

e W zaleznosci od sytuacji: u doradcy finansowego, agenta
transferowego, dystrybutora lub innych dostawcow ustug:
optaty za przeliczenia walutowe, transakcje bankowe oraz
doradztwo inwestycyjne.
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TERMINY O OKRESLONYM ZNACZENIU

W niniejszym prospekcie ponizsze terminy przyjmujq nastgpujace znaczenie.
Ustawa 22010 r. Luksemburska wustawa zdnia 17 grudnia 2010
r o przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania, z pézniejszymi zmianami.

statut oznacza Statut SICAV.

produkt okreslony w art. 8 W rozporzadzeniu SFDR fundusz, ktéry promuje
dziatania prosrodowiskowe i/lub prospoteczne.

produkt okreslony w art. 9 W rozporzadzeniu SFDR fundusz, ktérego celem jest
zréwnowazone inwestowanie.

aktywa w kontekscie aktywow funduszu oznaczajg taczne aktywa netto funduszu.

waluta bazowa Waluta, w ktérej jest prowadzona ksieggowos¢ funduszu oraz
jest utrzymywana jego podstawowa wartos¢ aktywdw netto.

papiery wartoéciowe ponizej poziomu inwestycyjnego (wysokodochodowe)
oznaczajg papiery wartosciowe sklasyfikowane przez agencje Standard &
Poor’s na poziomie co najwyzej BB+ lub na réwnorzednym poziomie przez inng
uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingdw ma
zastosowanie gorszy z dwdch najlepszych ratingéw kredytowych), o ile nie
okreslono inaczej.

Rada Rada Dyrektorow SICAV.

obligacja Wszelkiego rodzaju diuzne Iub powigzane z dtugiem papiery
wartoéciowe.

dzien roboczy Dzier, w ktérym banki w odpowiedniej jurysdykcji sg otwarte.
wylaczenia wskaznika referencyjnego transformacji klimatycznej Wytaczenia
zastosowane przez fundusze w odniesieniu do wskaznikéw referencyjnych
transformacji klimatycznej, jak okreslono w art. 12(1)(a) do (c) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z 17 lipca 2020 r.

Osoba Powiazana ,Osoba  Powiazana”  z doradca — inwestycyjnym,
Zarzadzajacym Inwestycjami, depozytariuszem lub Dystrybutorem oznacza:

a) kazdg osobe bezposdrednio lub posrednio uzyskujaca korzysci z 20% lub
wiecej kapitatu w akcjach zwyktych tej spdtki lub mogaca wykonywag,
bezposrednio lub posrednio, 20% lub wiecej wszystkich praw gtosu w spoétce;
b) kazda osobe kontrolowang przez osobe spetniajacq jeden lub oba warunki
okredlone powyzej w punkcie a);

c) kazdg spdtke, w przypadku ktérej doradca inwestycyjny, Zarzadzajacy
Inwestycjami lub Dystrybutor Tytutéw Uczestnictwa tacznie, bezposrednio lub
posrednio, uzyskujg korzysci z co najmniej 20% kapitatu w akcjach zwyktych oraz
kazdg spotke, w przypadku ktérej taki doradca inwestycyjny, Zarzadzajacy
Inwestycjami lub Dystrybutor Tytutéw Uczestnictwa tacznie, bezposrednio lub
posrednio, moga wykonywac¢ co najmniej 20% wszystkich praw gtosu w spodtce;
oraz

d) kazdego cztonka rady dyrektoréw lub cztonka kierownictwa kazdego
doradcy inwestycyjnego, Zarzadzajacego Inwestycjami, Dystrybutora Tytutéw
Uczestnictwa lub kazdej Osoby Powigzanej tej spétki zgodnie z definicja w pkt
a), b) lub c).

zagrozone papiery wartosciowe Papiery wartosciowe wyemitowane przez
spotke, suwerenne panstwo lub podmiot, w przypadku ktérych wystepujg
zalegtosci  z ptatnosciami lub istnieje wysokie ryzyko niewywigzania sie
z ptatnosci.

Dystrybutor spétka grupy FIL wymieniona w niniejszym Prospekcie, za
posrednictwem  ktérej mozna nabywaé, sprzedawac¢ i zamienia¢ Tytuty
Uczestnictwa w SICAV.

Efektywne zarzadzanie portfelem odnosi si¢ do technik i instrumentéw, ktére
spetniajg nastepujgce kryteria:

a) sg ekonomicznie uzasadnione, tj. stosowane z uwzglednieniem minimalizacji
kosztow;

b) sa stosowane w co najmniej jednym z nastepujacych celdw:

(i) zmniejszenia ryzyka,

(if) zmniejszenia kosztow,

(iii) generowania dodatkowego  kapitatu  lub  przychodu funduszy
na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka funduszy i regutami
dywersyfikacji ryzyka funduszy;

c) ich ryzyko jest odpowiednio ograniczone dzieki procesowi zarzadzania
ryzykiem SICAV.

rynki wschodzace ogéinie zdefiniowane przez Bank Swiatowy, Organizacje Naroddw
Zjednoczonych lub inne organy jako gospodarki wschodzace lub rozwijajace sie lub
uwzglednione w MSCI Emerging Markets Index lub innym poréwnywalnym indeksie.
W celu uniknigcia watpliwosci: rynki wschodzace obejmujg Chiny.

ESG Ochrona $rodowiska, polityka spoteczna i tad korporacyjny.

Aspekty ESG Okredlenie aspektéw ESG w oparciu o oceny dokonane przez
Fidelity, wtasne ratingi ESG i/lub dane pochodzgce od oséb trzecich.

Akcja obejmuje akcje i instrumenty powiazane z akcjami.

Grupa FIL Group lub Fidelity International Ltd (FIL) i jej spotki powiazane.
sprawozdania finansowe Roczne sprawozdanie finansowe SICAV  wraz
z wszelkimi  sprawozdaniami pdétrocznymi, ktére sporzadzono od czasu
ostatniego sprawozdania rocznego.
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TERMINY O OKRESLONYM ZNACZENIU — Ciag dalszy.

fundusz Jezeli nie wskazano inaczej, kazdy fundusz, wzgledem ktérego SICAV
petni funkcje spotki parasolowej UCITS.

Gtéwny Dystrybutor Spétka FIL Distributors.

rzad Kazdy rzad, agencja rzadowa, podmiot ponadnarodowy lub podmiot
miedzynarodowy o charakterze publicznym, organ witadzy lokalnej lub
organizacja finansowana przez rzad.

posrednik Kazdy posrednik, agent dystrybucyjny lub inny posrednik, z ktérym
dystrybutor zawart umowe o dystrybucje tytutéw uczestnictwa.

inwestowa¢ w ,Opisach Funduszy” oznacza zaréwno bezposrednia, jak
i posrednig ekspozycje aktywdw.

KID Kluczowe informacje.

notowany notowany lub znajdujacy sig w obrocie na rynku regulowanym.

NAV Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa; wartos¢ jednego tytutu
uczestnictwa w funduszu.

Wykluczenia dotyczace benchmarku uwzgledniajacego porozumienie paryskie
to wykluczenia stosowane przez fundusze w odniesieniu do administratoréow
benchmarkéw uwzgledniajacych porozumienie paryskie zgodnie z art. 12 ust.
1 lit. a)-g) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17
lipca 2020 r.

prospekt Niniejszy dokument.

rynek regulowany Rynek w rozumieniu dyrektywy 2014/65/WE z dnia
15 maja 2014 r. lub kazdy inny rynek, ktdry jest regulowany, dziata regularnie,
jest uznawany ima charakter publiczny. W celu uniknigcia watpliwosci
postanawia sie, ze ten termin obejmuje réwniez pozagietdowy rynek obligacji
Stanéw Zjednoczonych, Gietde Moskiewska, gietdy w Szanghaju i w Shenzhen
i miedzybankowy rynek obligacji w Chinach kontynentalnych.

optaty za badania Optaty uviszczane przez wtasciwy fundusz na rzecz oséb
trzecich z tytutu badan inwestycyjnych i powigzanych ustug doradczych
dotyczacych akcji lub papieréw wartosciowych powigzanych z akcjami. Wiecej
informacji o Optfatach za badania, w tym maksymalng kwotg, ktérg moze by¢
obcigzony fundusz, a takze szczegdty dotyczace metody pobierania optat,
mozna uzyska¢ w siedzibie SICAV. Dla unikniecia watpliwosci optaty takie nie s
aktualnie pobierane.

REIT fundusz inwestycyjny rynku nieruchomosci (REIT) to fundusz zamknigty
notowany na rynku regulowanym, ukierunkowany na posiadanie nieruchomosci i
w wiekszodci przypadkéw zarzadzanie nimi. Fundusze REIT sq klasyfikowane jako
zbywalne papiery wartodciowe i stanowig kwalifikujace sie inwestycje dla UCITS
zgodnie z ustawa z 2010 r.

RMB to potoczne okreslenie waluty chiriskiej renminbi, znanej réwniez pod
miedzynarodowa nazwa juan chinski (,CNY”). Chociaz CNY jest w obrocie
zaréwno Chinach, jak i zagranicg (gtéwnie w Hongkongu), jest to ta sama
waluta, chociaz jest obecnie w obrocie po réznych kursach. Kurs zagraniczny
transakcji w CNY jest zazwyczaj okredlany jako ,CNH”. Kurs CNH bedzie
uzywany na potrzeby okreslania wartosci Tytutéw uczestnictwa funduszu oraz
w celu zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.

SICAV Fidelity Funds 2.

SFDR Rozporzadzenie (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.
Rozporzadzenie SFTR Rozporzadzenie (UE) 2015/2365 w sprawie przejrzystosci
transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych.

zréwnowazona inwestycja* to inwestycja w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
przyczynia si¢ do osiggnigcia celu srodowiskowego lub spotecznego, o ile taka
inwestycja nie przynosi znaczacej szkody innym celom $rodowiskowym lub
spotecznym, a spotki, w ktére dokonano inwestycji, stosujg dobre praktyki
w zakresie zarzadzania.

Fidelity Funds 2 | Prospekt — kwiecien 2026 r.

Zatacznik dotyczacy zréwnowazonego rozwoju to zatgcznik przygotowywany dla
kazdego funduszu, ktéry podlega wymogom art. 8 lub art. 9 rozporzadzenia SFDR,
zawierajacy informacje ujawniane przed zawarciem umowy zgodnie z tym
rozporzadzeniem.

Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem dotyczy zdarzenia lub warunku
o charakterze $rodowiskowym, spotecznym lub z zakresu tadu korporacyjnego,
ktérego wystgpienie moze w sposoéb rzeczywisty lub potencjalny istotnie negatywnie
wptyna¢ na wartos¢ inwestycji, zgodnie z definicjq zawartg w rozporzadzeniu SFDR.
UCITS Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
regulowane dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia
13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe.

Osoba z USA Jakakolwiek z ponizszych oséb okreslonych we wskazanych przepisach
i regulacjach amerykarskich:

,Osoba ze Stanéw Zjednoczonych” zgodnie z art. 7701(a)(30) amerykariskiej
ordynacji podatkowej z 1986 roky;

,Osoba ze Stanéw Zjednoczonych” zgodnie z przepisem S ustawy z 1933 roku;

osoba, ktéra jest ,w Stanach Zjednoczonych” zgodnie z przepisem 202(a)(30)-1
ustawy z 1940 r. o doradcach inwestycyjnych;

osoba, ktéra nie kwalifikuje sig jako ,osoba inna niz osoba ze Stanéw
Zjednoczonych” zgodnie z przepisem 4.7 Komisji Obrotu Gietdowymi Kontraktami
Terminowymi.

Dzien wyceny Kazdy dzien tygodnia (od poniedziatku do piatku wiacznie) z wyjatkiem
25 grudnia (,Boze Narodzenie”) i1 stycznia (,Nowy Rok”) oraz innych dni
okreslonych przez cztonkéw Rady Dyrektoréw w najlepszym interesie posiadaczy
Tytutéw Uczestnictwa jako dni niebedace Dniami wyceny dla konkretnych funduszy.
Dniem niebedacym Dniem wyceny moze by¢ na przyktad kazdy dzien wolny od pracy
na gietdzie papieréw wartociowych stanowiacej gtéwny rynek dla znaczacej czesci
inwestycji przypisanych do danego funduszu lub kazdy dzier wolny od pracy w innym
miejscu utrudniajacy obliczenie godziwej wartosci rynkowej inwestycji przypisanych
do danego funduszu, jak réwniez moze to by¢ kazdy dzien bezposrednio
poprzedzajacy takie zamknigcie odnosnego rynku, w przypadku ktérego godzina
zakoriczenia handlu dla danego funduszu wypada w okresie, gdy odnosny bazowy
gtéwny rynek jest juz zamknigty, a kolejne dni sg okresem nastepujacych po sobie
dni zamkniecia rynku.

Lista przewidywanych dni niebedacych Dniami Wyceny jest dostgpna na stronie
https://fidelityinternational.com/non-valuation-days/ i jest ona aktualizowana
z wyprzedzeniem co poét roku. Lista moze by¢ jednak pdzniej co pewien czas
aktualizowana  z wyprzedzeniem, oile jest to zasadnie mozliwe, w wyjatkowych
okolicznodciach, jezeli Cztonkowie Rady Dyrektoréw uznaja, ze lezy to w najlepszym
interesie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

Inne interpretacje

® w przypadku braku dalszego uszczegétowienia w ,Opisach funduszy”, odniesienia
do emitenta lub obszaru geograficznego spétki oznaczajg emitenta, ktory jest
notowany lub zarejestrowany lub ma siedzibe gtéwng lub czerpie wigkszos¢ lub
znaczng cze$¢ przychodéw na tym obszarze geograficznym;

e zaden dostawca indeksu nie sponsoruje, nie wspiera, nie sprzedaje ani nie
promuje tych funduszy, jak réwniez nie sktada o$wiadczen ani zapewnien na temat
SICAV, spotki zarzadzajacej, zarzadzajacego inwestycjami ani wykorzystania
ktéregokolwiek indeksu.

SKROTY WALUTOWE

AUD Dolar australijski

CAD Dolar kanadyjski

CHF Frank szwajcarski

CNH Chiriskie renminbi zagraniczne
CNY Chinskie renminbi kontynentalne
CZK Korona czeska

EUR Euro

GBP Brytyjski funt szterling

HKD Dolar hongkoriski

HUF Forint wegierski

JPY Jen japoniski

KRW Won potudniowokoreariski

NOK Korona norweska

NZD Dolar nowozelandzki

PLN Polski ztoty

RMB Renminbi kontynentalne/zagraniczne
SEK Korona szwedzka

SGD Dolar singapurski

TWD Nowy dolar tajwariski

USD Dolar amerykariski


http://fidelityinternational.com/
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Fidelity Funds 2 —
Focused Stock Fund

Cel inwestycyjny i polityka
inwestycyjna

CEL Celem funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu
kapitatu.

POLITYKA INWESTYCYINA Fundusz inwestuje co najmniej 70%
swoich aktywow w akcje wigkszych spdtek notowanych majacych
siedzibe lub prowadzacych przewozaojacg czes¢  swojej
dziatalnosci w USA. Fundusz inwestuje w ograniczong liczbe
papierdw wartosciowych, dzigki czemu portfel bedzie racjonalnie
skoncentrowany.

Zgodnie ze wskazanymi wartosciami procentowymi fundusz moze
inwestowac w nastepujace aktywa:

e fundusze REIT: do 10%
e instrumenty rynku pienieznego: do 20%

PROCES INWESTYCYINY W aktywnym zarzadzaniu funduszem
Zarzadzajacy  Inwestycjomi  nie  jest ograniczony  zadnym
konkretnym stylem inwestycyjnym. W dowolnym momencie
Zarzgdzajacy Inwestycjami moze mie¢ tendencje do kupowania
akcji charakteryzujacych sie potencjatem wzrostu lub wyzszq stopa
zwrotu lub kombinagji obu typdw. Kupujac i sprzedajac papiery
wartosciowe dla funduszu, Zarzadzajacy Inwestycjami bazuje na
analizie fundamentalnej, ktéra obejmuje oddolng oceng
potencjatu spotki do  osiggniecia  sukcesu  w Swietle rdznych
czynnikéw, wtym jej kondycji finansowej, perspektyw zyskow,
strategii, zarzadzania, pozycji w branzy oraz  warunkéw
ekonomicznych irynkowych, inie uwzglednia ryzyka dla
Zréwnowazonego rozwoju W swoim procesie inwestycyjnym.

INSTRUMENTY POCHODNE | TECHNIKI Fundusz moze
wykorzystywa¢ instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia,
efektywnego zarzadzania portfelem i w celach inwestycyjnych.

Oproécz podstawowych instrumentéw pochodnych (patrz W jaki
sposéb fundusze wykorzystujg instrumenty itechniki”) fundusz
zamierza wykorzystywac TRS.

Wykorzystanie TRS (wtym CFD) Oczekiwane 0%;
maksymalne 40%.
Pozyczanie papierow wartosciowych Oczekiwane 15%;

maksymalne 30%.

Transakcje odkupu/warunkowego zakupu Oczekiwane 0%;
maksymalne 30%.

BENCHMARK(I) S&P 500 Index. Cele: wytacznie poréwnywanie
wynikow.

Fundusz nie jest ograniczony benchmarkiem, ajego wyniki
w danym okresie mogg rozni¢ sig znaczaco od wynikow
benchmarku.

WALUTA BAZOWA USD.

Gtéwne rodzaje ryzyka

Wigcej informacji znajduje sie w sekcji ,Opisy ryzyka”.
e Aktywne zarzadzanie e Zabezpieczenie przed

e Koncentracja ryzykiem

e Kontrahent i zabezpieczenie e Fundusz inwestycyjny
e Waluta e Ptynnos¢

e Instrumenty pochodne e Rynek

o Akcje e Ryzyko operacyjne

o Nieruchomosci

METODA ZARZADZANIA RYZYKIEM Zobowigzanie.

Planowanie inwestycji

PROFIL INWESTORA Ten

inwestoréw,

e ktérzy dysponujg podstawowg wiedzg na temat inwestowania
w fundusze, ale nie majg wtym zakresie doswiadczenia lub
majg niewielkie doswiadczenie;

e ktdérzy zamierzajg zachowaé swojg inwestycje przez zalecany
okres inwestycji wynoszacy co najmniej 5 lat;

e ktérzy daza do osiggnigcia wzrostu kapitatu  w zalecanym
okresie inwestycji i dochodu; oraz

e ktorzy zdajg sobie sprawe z ryzyka straty czesci lub catodci
zainwestowanego kapitatu.

produkt moze zainteresowac

PRZETWARZANIE ZAMOWIEN Zlecenia zakupu, zamiany lub
sprzedazy tytutdw uczestnictwa  funduszu,  ktdre  Spodtka
Zarzgdzajaca otrzymata i zatwierdzita przed godz. 16:00 czasu
CET (15:00 czasu brytyjskiego) w dowolnym Dniu Wyceny sa
zasadniczo przetwarzane wedfug NAV wtym Dniu Wyceny.
Rozliczenie nastgpuje zwykle w ciggu 3 dni roboczych.

Gtéwne typy Tytutéw Uczestnictwa

Minimalna wartosé

inwestycji (USD)’

Maksymalne optaty
transakcyjne

Maksymaine optaty roczne

Poczatkowe oraz

Typ udziaty Kolejne Wejscie Zarzadzanie Wyptata Wyniki
A 2 500 1000 5,25% 1,50% — —
I 10 milionow 100 000 — 0,80% — —
W/Y 2 500 1000 — 0,80% — —

Aktualny i petny wykaz dostgpnych typdw tytutéw uczestnictwa, w tym typdw zabezpieczonych przed zmiang kursu walut, znajduje sie w sekcji , Inwestowanie w fundusze”.
Szczegodtowe objasnienie powyzszych optat znajduje sie w sekgji ,Optaty i koszty zwigzane z funduszem”.

"Lub jej réwnowarto$¢ w innej walucie wymienialne.

Fidelity Funds 2 | Prospekt — kwiecien 2026 r.
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Fidelity Funds 2 —

Global Future Leaders Fund

Cel inwestycyjny i polityka
inwestycyjna
CEL Celem funduszu jest osiggnigcie z czasem wzrostu kapitatu.

POLITYKA INWESTYCYINA Fundusz inwestuje co najmniej 70%
swoich aktywow w akcje matych i érednich spotek z catego
$wiata.

Fundusz  moze inwestowa¢ w
we wskazanych nizej proporcjach:

nastgpujace  aktywa

e instrumenty rynku pienigznego: do 20%

e chinskie akcje typu Ai B (bezposrednio i/lub posrednio):
ponizej 10% (tacznie)

e rynki wschodzace (w tym Chiny): do 10%

PROCES INWESTYCYINY W aktywnym zarzadzaniu funduszem
Zarzadzajacy Inwestycjami bierze pod uwage wskazniki wzrostu
i wyceny, dane finansowe spotki, rentownosc kapitatu, przeptywy
pieniezne iinne mierniki, jok réwniez zarzadzanie spotka,
branze, warunki ekonomiczne i inne czynniki. Dokonujac oceny
ryzyka inwestycyjnego i mozliwosci inwestycyjnych, Zarzadzajacy
Inwestycjami bierze pod uwage aspekty ESG. Przy ustalaniu
aspektow ESG Zarzadzajacy Inwestycjomi bierze pod uwage
ratingi ESG przedstawione przez Fidelity lub zewnetrzne
agencje.

Celem funduszu jest uzyskanie wyzszego wyniku ESG portfela niz
wynik ESG osiagany przez benchmark. W ramach procesu
zarzgdzania inwestycjomi  Zarzadzajgcy Inwestycjami  chce
dopilnowa¢, aby spdtki bedace przedmiotem inwestydji
stosowaty dobre praktyki tadu korporacyjnego.

Aby uzyska¢ wiecej informacji, nalezy zapoznac¢ sie z sekcja
LZrownowazone  inwestowanie iintegracja  ESG”  oraz
zatgcznikiem dotyczgcym zrdwnowazonego rozwoju.

Kategoria produktu wedtug rozporzadzenia SFDR Artykut 8
(promuje dziatania prosrodowiskowe i/lub prospoteczne) —
ukierunkowanie na ESG.

INSTRUMENTY POCHODNE ITECHNIKI Fundusz  moze
wykorzystywac instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia,
efektywnego zarzadzania portfelem i w celach inwestycyjnych.
Wykorzystanie TRS (w tym CFD) Oczekiwane 0%; maksymalne 0%
Pozyczanie papieréw wartosciowych Oczekiwane 15%;
maksymalne 30%

Transakcje repo / reverse repo Oczekiwane 0%; maksymalne 0%

BENCHMARK(I) MSCI World Mid Cap Index* — indeks szerokiego
rynku, ktory nie uwzglednia aspektéw ESG. Cele: monitorowanie
ryzyka, wybor inwestycji i porownywanie wynikow.

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe benchmarky, jednak
zarzadzanie funduszem ma charakter uznaniowy, dlatego moze
on inwestowa¢ w papiery wartosciowe nieuwzglednione
w benchmarku, a jego wyniki w dowolnym okresie mogg rozni¢
lub nie rozni¢ sie znaczaco od wynikéw benchmarku.

* Administrator benchmarku nie jest jeszcze wpisany do rejestru, o ktérym mowa
w art. 36 rozporzadzenia w sprawie wskaznika referencyjnego, poniewaz opiera
sie na przepisach przejéciowych.

WALUTA BAZOWA USD

Gtéwne rodzaje ryzyka

Wiecej informagji znajduje sie w sekcji ,Opisy ryzyka”.
e Aktywne zarzadzanie
e Chiny
o Kontrahent

izabezpieczenie
e Waluta
e Instrumenty pochodne
e Rynki wschodzace
o Akcje
e Zabezpieczenie
przed ryzykiem

e Fundusz inwestycyjny

e Plynnos¢

e Rynek

e Ryzyko operacyjne

e Mata i $rednia
kapitalizacja

e Zrébwnowazone
inwestowanie

METODA ZARZADZANIA RYZYKIEM Zobowigzanie.

Planowanie inwestyc;ji

PROFIL INWESTORA Ten produkt moze zainteresowac¢ inwestoréw,

e kidrzy  dysponujg podstawowg wiedzg na  temat
inwestowania w fundusze, ale nie majg w tym zakresie
doswiadczenia lub majg niewielkie do$wiadczenie;

o ktdrzy zamierzajg zachowac swojq inwestycje przez zalecany
okres inwestycji wynoszacy co najmniej 5 lat;

e ktdrzy dazg do osiggniecia wzrostu kapitatu w zalecanym
okresie inwestycji; oraz

e ktorzy zdajg sobie sprawe z ryzyka straty czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

PRZETWARZANIE ZAMOWIEN Zlecenia zakupu, zamiany lub
sprzedazy tytutdw uczestnictwa funduszu, ktdre Spodtka
Zarzadzajgca otrzymata i zatwierdzita przed godz. 16:00 czasu
$rodkowoeuropejskiego (15:00 czasu brytyjskiego)
w dowolnym Dniu wyceny sg zasadniczo przetwarzane wedtug
wartodci aktywéw netto wtym Dniu wyceny. Rozliczenie
nastepuje zwykle w ciagu 3 dni roboczych.

Gtoéwne typy Tytutéw Uczestnictwa

Minimalna wartosé inwestycji (USD)’

Maksymalne optaty

Maksymalne optaty roczne

transakcyjne
Typ Poczatkowe oraz udziaty Kolejne Wejscie Zarzadzanie Wyptata Wyniki*
A 2500 1000 5,25% 1,50% — —
E 2500 1000 — 1,50% 0,75% —
I 10 milionow 100 000 — 0,80% — —
W/Y 2500 1000 — 0,80% — —

W przypadku gdy dostepne sg tytuty uczestnictwa typu B, roczna optata za zarzadzanie tymi tytutami bedzie taka sama jak w przypadku tytutéw uczestnictwa typu A.
Aktualny i petny wykaz dostepnych typow tytutéw uczestnictwa, w tym typéw zabezpieczonych przed zmiang kursu walut, znajduje sie w sekcji ,Inwestowanie w fundusze”.
Szczegdtowe objasnienie powyzszych optat znajduje sie w sekcji ,Optaty i koszty zwigzane z funduszem”.

" Lub jej réownowarto$¢ w innej walucie wymienialnej.

Fidelity Funds 2 | Prospekt — kwiecien 2026 r.
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Fidelity Funds 2 —

Global Discovery Fund

Cel inwestycyjny i polityka
inwestycyjna

CEL Celem funduszu jest osiagniecie diugoterminowego wzrostu
kapitatu.

POLITYKA INWESTYCYINA Fundusz bedzie inwestowac
co najmniej 70% swoich aktywow w akcje spdtek o dowolnej
kapitalizacji z dowolnego miejsca na catym $wiecie.

Celem funduszu jest inwestowanie w akcje, ktére zarzadzajacy
inwestycjami uznaje za niedowartosciowane i ktére stwarzajg
perspektywy wzrostu.

Zgodnie ze wskazanymi warto$ciami procentowymi fundusz moze

inwestowac w nastepujace aktywa:

e chinskie akcje typu AiB (bezposrednio i/lub posrednio):
ponizej 20% (facznie)

e rynki wschodzgce (w tym Chiny): do 20%

e fundusze REIT: do 20%

e instrumenty rynku pienigznego: do 20%

PROCES INWESTYCYINY W aktywnym zarzadzaniu funduszem
Zarzadzajacy Inwestycjami bierze pod uwage wskazniki wzrostu
i wyceny, dane finansowe spotki, rentownos¢ kapitatu, przeptywy
pienigzne iinne mierniki, jok réwniez zarzadzanie spotky,
branzg, warunki ekonomiczne iinne czynniki, a takze nie
uwzglednia w procesie inwestycyjnym ryzyka zwigzanego ze
zréwnowazonym rozwojem.

INSTRUMENTY POCHODNE | TECHNIKI Fundusz moze
wykorzystywa¢ instrumenty pochodne w celu efektywnego
zarzgdzania portfelem.

TRS Oczekiwane  0%;

a

Wykorzystanie
maksymalnie 40%

(wtym CFD)

Pozyczanie papieréw wartosciowych Oczekiwane 15%;
maksymalne 30%

Transakcje odkupu/warunkowego zakupu Oczekiwane 0%;
maksymalne 30%

BENCHMARK(I) MSCI World Small Cap Index* — indeks, ktory nie
uwzglednia aspektow ESG. Cele: wytacznie poréwnywanie
wynikow.

Fundusz nie jest ograniczony benchmarkiem, ajego wyniki
w danym okresie mogg rozni¢ sig¢ znaczaco od wynikow
benchmarku.

* Administrator benchmarku nie jest jeszcze wpisany do rejestru, o ktérym mowa
w art. 36 rozporzadzenia w sprawie wskaznika referencyjnego, poniewaz opiera sie
na przepisach przejéciowych.

WALUTA BAZOWA USD

Gtéwne rodzaje ryzyka
Wiecej informacji znajduje sie w sekgji ,Opisy ryzyka”.
o Aktywne zarzadzanie
o Chiny
e Kontrahent
i zabezpieczenie
e Waluta
e Instrumenty pochodne
e Rynki wschodzace
o Akcje
e Fundusz inwestycyjny

e Zabezpieczenie
przed ryzykiem

e Plynnosc

e Rynek

e Ryzyko operacyjne

e Nieruchomosci

e Mata i $rednia
kapitalizacja

METODA ZARZADZANIA RYZYKIEM Zobowigzanie.

Planowanie inwestycji

PROFIL INWESTORA Ten

inwestorow,

e ktorzy dysponujg podstawowg wiedzg na temat inwestowania
w fundusze, ale nie majg wtym zakresie doswiadczenia lub
majg niewielkie doswiadczenie;

e ktdrzy zamierzaja zachowa¢ swojg inwestycje przez zalecany
okres inwestycji wynoszacy co najmniej 5 lata;

e ktdrzy daza do osiggniecia wzrostu kapitatu w zalecanym
okresie inwestycji; oraz

e kiorzy zdajg sobie sprawe zryzyka straty czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

produkt moze zainteresowac

PRZETWARZANIE ZAMOWIEN Zlecenia zakupu, zamiany lub
sprzedazy tytutdw  uczestnictwa  funduszu,  kidre  Spodtka
Zarzadzajaca otrzymata i zatwierdzita przed godz. 16:00 czasu
$rodkowoeuropejskiego (15:00 czasu brytyjskiego) w dowolnym
Dniu Wyceny sg zasadniczo przetwarzane wedtug wartosci
aktywdw netto w tym Dniu Wyceny. Rozliczenie nastepuje zwykle
w ciggu 3 dni roboczych.

Gtoéwne typy Tytutéw Uczestnictwa

Minimalna warto$é inwestycji (USD)!

Maksymalne optaty

Maksymalne optaty roczne

transakcyjne
Typ Poczatkowe oraz udziaty Kolejne Wejscie Zarzadzanie Wyptata Wyniki
A 2500 1000 5,25% 1,50% — —
| 10 milionow 100 000 — 0,80% — —
W/Y 2500 1000 — 0,80% — —

Aktualny i petny wykaz dostepnych typow tytutdw uczestnictwa, w tym typdw zabezpieczonych przed zmiang kursu walut, znajduje sie w sekdji ,Inwestowanie w fundusze”.
Szczegdtowe objasnienie powyzszych optat znajduje sie w sekcji ,Optaty i koszty zwigzane z funduszem”.

" Lub jej rdwnowarto$¢ w innej walucie wymienialnej.

Fidelity Funds 2 | Prospekt — kwiecien 2026 r.
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Fidelity Funds 2 —

China Onshore Bond Fund

Cel inwestycyjny i polityka
inwestycyjna

CEL Celem funduszu jest osiagniecie dfugoterminowego wzrostu
kapitatu i zapewnienie dochodu.

POLITYKA INWESTYCYINA Fundusz inwestuje co najmniej 70%
swoich  aktywow  w denominowane w CNY  obligacje
emitowane przez rzad i osoby prawne w Chifskiej Republice
Ludowej.

Zgodnie ze wskazanymi wartosciami procentowymi fundusz moze
inwestowac w nastepujace aktywa:

e notowane  obligacje  spdtek  z Chin
(bezposrednio i/lub posrednio): do 100%
obligacje spotek z terytoriéw zamorskich Chin (w tym obligacje
dim sum): do 30%

instrumenty hybrydowe i obligacje warunkowo zamienne:
ponizej 30%, przy czym mniej niz 20% w obligacje warunkowo
zamienne

obligacje o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego: do 10%
zabezpieczone i sekurytyzowane dtuzne papiery wartosciowe
(w tym ABS/MBS): do 15%

e rynki wschodzace (z wytaczeniem Chin): do 30%

kontynentalnych

Ekspozycja funduszu na zagrozone papiery warto$ciowe jest
ograniczona do 10% jego aktywdw.

PROCES INWESTYCYINY W ramach aktywnego zarzadzania
funduszem Zarzgdzajacy [nwestycjami wykorzystuje
wewnetrzne  zasoby  badawcze  iinwestycyjne  w celu
znalezienia odpowiednich mozliwosci inwestycyjnych wsréd
emitentéw obligacji, sektoréw, obszaréw geograficznych
i rodzajow papieréw wartosciowych. Takie dziatania mogg
obejmowa¢ ocene wiarygodnodci  kredytowej emitentow
obligagji, czynnikow makroekonomicznych i wycen.
Zarzgdzajacy Inwestycjami uwzglednia w procesie
inwestycyjnym Ryzyko zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem.
Aby uzyska¢ wiecej informacji, nalezy zapoznac sie z sekcjg
LZréwnowazone inwestowanie i integracja ESG”.

INSTRUMENTY POCHODNE | TECHNIKI Fundusz moze
wykorzystywa¢ instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia,
efektywnego zarzadzania portfelem i w celach inwestycyjnych.

Oproécz podstawowych instrumentéw pochodnych (patrz W jaki
sposob fundusze wykorzystujg instrumenty i techniki”) fundusz
zamierza wykorzystywac¢ TRS.

Wykorzystanie  TRS Oczekiwane — 10%;

maksymalne 50%

(wtym CFD)

Pozyczanie papieréw wartosciowych Oczekiwane 15%;
maksymalne 30%

Transakcje odkupu/warunkowego zakupu Oczekiwane 0%
maksymalne 30%

Fidelity Funds 2 | Prospekt — kwiecien 2026 r.

BENCHMARK(I) Bloomberg China Aggregate Index. Cele: wybor
inwestycji, monitorowanie ryzyka i poréwnywanie wynikow.

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe benchmarku, jednak
zarzadzanie funduszem ma charakter uznaniowy, dlatego fundusz
moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe nieuwzglednione
w benchmarku, ajego wyniki w dowolnym okresie moga
znaczgco réznic sig lub nie rézni¢ od wynikow benchmarku.

WALUTA BAZOWA CNH

Gtéwne rodzaje ryzyka

Wiecej informacji znajduje sie w sekdji ,Opisy ryzyka”.
o Aktywne zarzadzanie e Rynki wschodzgce

o Chiny e Zabezpieczenie
e Obligacje warunkowo przed ryzykiem
zamienne o Wysoka rentownos¢

e Koncentracja
e Zamienne papiery wartosciowe

e Oprocentowanie
e Fundusz inwestycyjny

o Kontrahent i zabezpieczenie e Ptynnos¢
o Kredyt e Rynek
e Waluta e Ryzyko operacyjne

e Instrumenty pochodne
e Zagrozone papiery
wartosciowe

o Sekurytyzacja
e Diug panstwowy

METODA ZARZADZANIA RYZYKIEM Zobowigzanie.

Planowanie inwestycji

PROFIL INWESTORA Ten produkt moze zainteresowac

inwestoréw,

e ktdrzy dysponujg podstawowg wiedzg na temat inwestowania
w fundusze, ale nie majg wtym zakresie doswiadczenia lub
majg niewielkie doswiadczenie;

e ktdrzy zamierzajg zachowac swojg inwestycje przez zalecany
okres inwestycji wynoszacy co najmniej 5 lat;

e ktdrzy dazg do osiggnigcia wzrostu kapitatu w zalecanym
okresie inwestycji i dochodu; oraz

e ktdrzy zdajg sobie sprawe zryzyka straty czgsci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

PRZETWARZANIE ZAMOWIEN Zlecenia zakupu, zamiany lub
sprzedazy tytutdw uczestnictwa  funduszu, ktére  Spdtka
Zarzadzajgca otrzymata i zatwierdzita przed godz. 13:00 czasu
Srodkowoeuropejskiego (12:00 czasu brytyjskiego) w dowolnym
Dniu Wyceny sg zasadniczo przetwarzane wedtug warto$ci
aktywow netto w tym Dniu Wyceny. Rozliczenie nastepuje zwykle
w ciggu 3 dni roboczych.

Ciag dalszy na nastepnej stronie p



China Onshore Bond Fund (ciqg dalszy)

Gtéwne typy Tytutéw Uczestnictwa

Maksymalne optaty

ranalcy e Maksymaine optaty roczne

Minimalna wartosé inwestycji (USD)'

Poczatkowe oraz

Typ udziaty Kolejne Wejscie Zarzadzanie Wyptata Wyniki
A 2500 1000 3,5% 0,75% — —
2500 1000 — 0,75% 0,50% —
| 10 miliondw 100 000 — 0,40% — —
W/Y 2500 1000 — 0,40% — —

Aktualny i petny wykaz dostgpnych typdw tytutdw uczestnictwa, w tym typdw zabezpieczonych przed zmiang kursu walut, znajduje sig w sekdji ,Inwestowanie w fundusze”.
Szczegdtowe objasnienie powyzszych optat znajduje sie w sekcji ,Optaty i koszty zwigzane z funduszem”.
" Lub jej rownowarto$¢ w innej walucie wymienialnej.
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Fidelity Funds 2 —

Blue Transition Bond Fund

Cel inwestycyjny i polityka
inwestycyjna

CEL Celem funduszu jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu
kapitatu.

POLITYKA INWESTYCYJINA Fundusz inwestuje co najmniej 70% swoich
aktywow w obligacje emitentéw z catego $wiata, w tym z rynkow
wschodzacych.

Fundusz koncentruje sig na wspieraniu zmian ukierunkowanych na
poprawe stanu oceandw iwod stodkich poprzez inwestycje
w obligacje emitentéw, ktdrzy: (i) przyczyniajg sie do realizacji
celéw dotyczacych oceandw lub waod stodkich zgodnych z co
najmniej jednym z celéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju
Organizacji Narodéw Zjednoczonych; (i) uzywaja przychodow
z obligacji do finansowania projektéw na rzecz zréwnowazonego
rozwoju oceandw i wod stodkich (w tym ,obligacji niebieskich”);
(i) daza do poprawy zarzadzania ryzykiem i mozliwosciami
dotyczacymi wod; lub (iv) ograniczajg negatywny wptyw zmian
klimatycznych na oceany lub wody stodkie.

Zgodnie ze wskazanymi wartosciami procentowymi fundusz
moze inwestowac w nastgpujace aktywa:

e notowane obligacje spdtek z Chin kontynentalnych: do 10%

o rynki wschodzace (w tym Chiny): do 40%

e obligacje emitowane przez fundusze REIT: do 20%

e instrumenty hybrydowe i obligacje warunkowo zamienne: ponizej
30%, przy czym mniej niz 20% w obligacje warunkowo zamienne

e instrumenty rynku pienieznego: do 20%

e obligacje o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego: do 20%

Nie oczekuje sig, ze fundusz bedzie aktywnie dazy¢ do ekspozycji

na zagrozone papiery wartosciowe.

PROCES INWESTYCYINY W ramach aktywnego zarzadzania

funduszem Zarzadzajacy Inwestycjami wykorzystuje podstawowe

wewnetrzne zasoby badawcze i inwestycyjne w celu znalezienia

odpowiednich mozliwodci inwestycyjnych wsréd emitentow

obligacji, sektoréw, obszaréw geograficznych i rodzajow

papieréw warto$ciowych. Takie dziatania mogg obejmowac

ocene wiarygodnosci kredytowej emitentow obligacji, czynnikéw

makroekonomicznych i wycen.

Co najmniej 80% inwestycji funduszu jest wykorzystywane na

realizacje  aspektow

promowanych przez fundusz zgodnie z opisem w jego polityce

Srodowiskowych  lub  spotecznych
inwestycyjnej. Ponadto, dokonujac oceny ryzyka inwestycyjnego
i mozliwosci inwestycyjnych, Zarzadzajacy Inwestycjami moze
bra¢ pod uwage ratingi ESG iinne kryteria ESG oraz
inwestowac¢ w papiery wartosciowe emitentdw o stabszych,
ale poprawiajacych sie profilach ESG.

W ramach  procesu  zarzadzania  inwestycjami  celem
Zarzadzajacego Inwestycjami jest zapewnienie, aby spotki
bedace przedmiotem inwestycji stosowaty dobre praktyki

w zakresie zarzadzania.

Aby uzyska¢ wiecej informacji, nalezy zapoznac sig z sekcja
LZrdwnowazone i integracja  ESG”  oraz
zatgcznikiem dotyczacym zréwnowazonego rozwoju.

inwestowanie

Kategoria produktu wedtug rozporzadzenia SFDR Artykut 8
(promuje dzictania prosrodowiskowe i/lub prospoteczne) — cel ESG
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INSTRUMENTY POCHODNE ITECHNIKI  Fundusz  moze
wykorzystywac¢ instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia,
efektywnego zarzadzania portfelem i w celach inwestycyjnych.

Oproécz podstawowych instrumentéw pochodnych (patrz W jaki
sposob fundusze wykorzystujg instrumenty i techniki”) fundusz
zamierza wykorzystywac TRS.

Wykorzystanie TRS Oczekiwane  10%;

maksymalne 50%

(wtym CFD)

Poizyczanie papieréw wartosciowych Oczekiwane 15%;
maksymalne 30%

Transakcje odkupu / warunkowego zakupu Oczekiwane 0%;
maksymalne 30%

BENCHMARK(I) Bloomberg Global Aggregate Corporate Index* —
indeks, ktéry nie uwzglednia aspektow ESG. Cele: monitorowanie
ryzyka, wybdr inwestycji i pordwnywanie wynikow.

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe benchmarku, jednak
zarzadzanie funduszem ma charakter uznaniowy, dlatego fundusz
moze inwestowa¢ w papiery warto$ciowe nieuwzglednione
w benchmarky, a jego wyniki w dowolnym okresie mogg znaczaco
roznic sie lub nie rézni¢ od wynikdw benchmarku.

* Administrator benchmarku nie jest jeszcze wpisany do rejestru, o ktérym mowa

w art. 36 rozporzadzenia w sprawie wskaznika referencyjnego, poniewaz opiera sig
na przepisach przejsciowych.

WALUTA BAZOWA USD
Gtéwne rodzaje ryzyka

Wiecej informacji znajduje sie w sekcji ,Opisy ryzyka”.
o Aktywne zarzadzanie o Wysoka rentownos¢
e Chiny e Oprocentowanie
¢ Obligacje warunkowo zamienne e Fundusz inwestycyjny

e Zamienne papiery wartosciowe e Ptynnos¢

o Kontrahent i zabezpieczenie e Rynek

o Kredyt e Ryzyko operacyjne
e Waluta e Nieruchomosci

e Instrumenty pochodne
e Rynki wschodzace
e Zabezpieczenie przed ryzykiem

e Diug panstwowy
o Zrownowazone
inwestowanie

METODA ZARZADZANIA RYZYKIEM Zobowigzanie.
Planowanie inwestycji

PROFIL INWESTORA Ten produkt moze zainteresowac inwestorow,

e ktdrzy dysponuja podstawowg wiedzg na temat inwestowania
w fundusze, ale nie majg wtym zakresie doswiadczenia lub
maja niewielkie doswiadczenie;

e ktérzy zamierzaja zachowac swojg inwestycje przez zalecany
okres inwestycji wynoszacy co najmniej 3 lat;

e ktérzy daza do osiggniecia wzrostu kapitatu w zalecanym
okresie inwestycji; oraz

e ktdrzy zdajg sobie sprawe zryzyka straty czesci lub catodci
zainwestowanego kapitatu.

PRZETWARZANIE ZAMOWIEN Zlecenia zakupu, zamiany lub
sprzedazy tytutdw uczestnictwa  funduszu, ktére  Spdtka
Zarzgdzajgca otrzymata i zatwierdzita przed godz. 16:00 czasu
$rodkowoeuropejskiego (15:00 czasu brytyjskiego) w dowolnym
Dniu Wyceny sg zasadniczo przetwarzane wedtug wartosci
aktywow netto w tym Dniu Wyceny. Rozliczenie nastepuje zwykle
w ciggu 3 dni roboczych.

Ciag dalszy na nastepnej stronie p



Blue Transition Health Bond Fund (cigg dalszy)

Gtéwne typy Tytutéw Uczestnictwa

Maksymaln tat
sy e oplaty Maksymalne optaty roczne

Minimalna wartosé inwestycji (USD)!

transakcyjne
Typ Poczatkowe oraz udziaty Kolejne Wejscie Zarzadzanie Wyptata Wyniki*
A 2500 1000 3,5% 0,75% — —
2500 1000 0,75% 0,40% —
I 10 milionow 100 000 — 0,40% — —
W, Y 2500 1000 — 0,40% — —

Aktualny i petny wykaz dostepnych typdw tytutdw uczestnictwa, w tym typdw zabezpieczonych przed zmiang kursu walut, znajduje sie w sekdji , Inwestowanie w fundusze”. Szczegdtowe
objasnienie powyzszych optat znajduje sie w sekcji ,Optaty i koszty zwiazane z funduszem”.
'Lub jej réwnowartosé w innej walucie wymienialnej.
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Sustainable Global Corporate Bond Fund

Cel inwestycyjny i polityka
inwestycyjna

CEL Celem funduszu jest osiggniecie wzrostu kapitatu
i zapewnienie dochodu przez zréwnowazone inwestycje.

POLITYKA INWESTYCYINA Fundusz inwestuje co najmniej 70%
swoich aktywow w korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe
na poziomie inwestycyjnym z catego swiata.

Celem funduszu jest inwestowanie w zrdwnowazone inwestycje,
ktdre przyczyniajg sie do realizacji celdow Srodowiskowych lub
spotecznych zgodnych z co najmniej jednym z celéw w zakresie
zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych.

Fundusz moze inwestowa¢ w podporzadkowane dtuzne papiery
wartodciowe i akcje uprzywilejowane.

Zgodnie ze wskazanymi wartosciami procentowymi fundusz moze
inwestowac w nastepujace aktywa:

e instrumenty hybrydowe i obligacje warunkowo zamienne: ponizej
30%, przy czym mniej niz 20% w obligacje warunkowo zamienne

e instrumenty rynku pienigznego: do 20%

e obligacje emitowane przez fundusze REIT: do 30%

e obligacje o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego: do 20%

e zabezpieczone i sekurytyzowane instrumenty dtuzne (w tym
ABS/MBS): do 20%

e notowane  obligacje  spdtek  z Chin  kontynentalnych
(bezposrednio i/lub posrednio): do 10%

o rynki wschodzace (w tym Chiny): do 40%

PROCES INWESTYCYINY W ramach aktywnego zarzgdzania
funduszem  Zarzadzajgcy Inwestycjomi  okredla  pomysty
inwestycyjne, opierajac sie na potgczeniu badan Fidelity, badan
stron trzecich, danych ze screeningu typu ilosciowego i spotkan
firmowych, aby pomdéc zawezi¢ spektrum inwestycyjne. Badania
i dobdr emitentéw obligacji koncentrujg sig na ocenie profilu
ESG ipodstawowych — obszaréw, ktére  powinny  by¢
dostosowane do celéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju,
przez rygorystyczng oddolng analizg finansowa i wycene w celu
wybrania obligacji o potencjale zwrotu z inwestycji.

Zarzadzajgcy Inwestycjami wybiera emitentéw na podstawie
wktadu ich dziatalnos$ci gospodarczej w realizacje celéw
Srodowiskowych lub spotecznych, ktére sg zgodne z celami
w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Zarzgdzajacy  Inwestycjomi  dazy do  bycia  aktywnym
witadcicielem i podejmuje  wobec  spdtek  bedgcych
w posiadaniu  funduszu  dziatania  majgce  na  celu
doprowadzenie do pozytywnych zmian.

Aby uzyska¢ wiecej informacji, nalezy zapoznac¢ sie z sekcjg
LZréwnowazone  inwestowanie iintegracja ESG”  oraz
zatgcznikiem dotyczacym zréwnowazonego rozwoju.
Kategoria produktu wedtug rozporzadzenia SFDR Artykut 9
(celem funduszu jest zréwnowazone inwestowanie) — cel ESG.
INSTRUMENTY POCHODNE | TECHNIKI Fundusz moze
wykorzystywac¢ instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia,
efektywnego zarzadzania portfelem i w celach inwestycyjnych.
Oproécz podstawowych instrumentéw pochodnych (patrz W jaki

sposob fundusze wykorzystujg instrumenty itechniki”) fundusz
zamierza wykorzystywac TRS.

13 Fidelity Funds 2 | Prospekt — kwiecien 2026 r.

Wykorzystanie TRS (wtym CFD) Oczekiwane 10%;
maksymalnie 50%

Poizyczanie papieréw wartosciowych Oczekiwane 15%;
maksymalne 30%

Transakcje odkupu/warunkowego zakupu Oczekiwane 0%;
maksymalne 30%

BENCHMARK(I) Bloomberg Global Aggregate Corporate
Index — indeks szerokiego rynku, ktéry nie uwzglednia
aspektow ESG. Cele: wytgcznie porédwnywanie wynikow.

Fundusz nie jest ograniczony benchmarkiem, a jego wyniki
wdanym okresie mogg roézni¢ sie znaczaco od wynikow
benchmarku.

WALUTA BAZOWA USD

Gtéwne rodzaje ryzyka
Wiecej informacji znajduje sie w sekgji ,Opisy ryzyka”.

e Aktywne zarzadzanie e Oprocentowanie

o Chiny e Fundusz inwestycyjny
e Obligacje warunkowo zamienne e Plynnosc¢

o Kontrahent i zabezpieczenie e Rynek

o Kredyt e Ryzyko operacyjne
o Waluta o Nieruchomosci

e Instrumenty pochodne

e Rynki wschodzace

e Zabezpieczenie
przed ryzykiem

e Wysoka rentownos¢

o Sekurytyzacja
o Zrownowazone
inwestowanie

METODA ZARZADZANIA RYZYKIEM Zobowigzanie.

Planowanie inwestycji

PROFIL INWESTORA Ten produkt moze zainteresowad

inwestorow,

e ktdrzy dysponujg podstawowg wiedzg na temat inwestowania
w fundusze, ale nie majg w tym zakresie do$wiadczenia lub
majg niewielkie do$wiadczenie;

e kitdrzy zamierzajg zachowac swojg inwestycje przez zalecany
okres inwestycji wynoszacy co najmniej 3 lata;

e kidrzy dazg do osiggnigcia wzrostu kapitatu  w zalecanym
okresie inwestycji; oraz

e kitdrzy zdajg sobie sprawe zryzyka straty czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

PRZETWARZANIE ZAMOWIEN Zlecenia zakupu, zamiany Ilub
sprzedazy tytutdw uczestnictwa funduszu, ktére Spotka Zarzadzajaca
otrzymata i zatwierdzita  przed  godz 1600  czaosu
$rodkowoeuropejskiego (15:00 czasu brytyjskiego) w dowolnym
Dniu Wyceny sg zasadniczo przetwarzane wedtug wartosci aktywdw
netto wtym Dniu Wyceny. Rozliczenie nastepuje zwykle w ciggu
3 dni roboczych roboczych.

Ciag dalszy na nastepnej stronie p



Sustainable Global Corporate Bond Fund (ciqg dalszy)

Gtéwne typy Tytutéw Uczestnictwa

Maksymalne optaty

Minimalna wartosé inwestycji (USD)'

Maksymalne optaty roczne

transakcyjne
Typ Poczatkowe oraz udziaty Kolejne Wejscie Zarzadzanie Wyptata Wyniki
A 2500 1000 3,5% 0,75% — —
| 10 miliondw 100 000 — 0,40% — —
W/Y 2500 1000 0,40% — —

Aktualny i petny wykaz dostepnych typdw tytutdw uczestnictwa, w tym typdw zabezpieczonych przed zmiang kursu walut, znajduje sie w sekcji ,Inwestowanie w fundusze”.
Szczegdtowe objasnienie powyzszych optat znajduje sie w sekcji ,Optaty i koszty zwigzane z funduszem”.
'Lub jej réwnowartosé w innej walucie wymienialnej.
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Transition Materials Fund

Cel inwestycyjny i polityka
inwestycyjna

CEL Celem funduszu jest osiagniecie diugoterminowego wzrostu
kapitatu.

POLITYKA INWESTYCYINA Fundusz inwestuje co najmniej 70%
swoich aktywow w akcje spotek z dowolnego miejsca na catym
Swiecie.

Celem funduszu jest inwestowanie w spdtki wydobywcze lub
produkujace badz przetwarzajgce towary lub prowadzace inng
dziotalno$¢ gospodarczg zwigzang z towarami, ktdre umozliwiajg
przejdcie na gospodarkeg niskoemisyjng, w tym spdtki z takich
obszaréw jak  elekiryfikacja, technologia  akumulatoréw,
zréwnowazone uzytkowanie gruntéw, innowacyjne rozwigzania,
niskoemisyjne zasilanie i wychwytywanie dwutlenku wegla.

Zgodnie ze wskazanymi wartosciami procentowymi fundusz moze
inwestowac w nastepujace aktywa:

e instrumenty rynku pienieznego: do 20%

e obligacje zamienne: do 10%

e chinskie akcje typu A i B (bezposrednio i/lub posrednio): ponizej
30% (facznie)

o rynki wschodzace (w tym Chiny): do 50%

PROCES INWESTYCYINY W aktywnym zarzadzaniu funduszem
Zarzadzajgcy Inwestycjami bierze pod uwage wskazniki
wzrostu i wyceny, dane finansowe spotki, rentownos¢ kapitaty,
przeptywy pieniezne i inne mierniki, jak rowniez zarzadzanie
spotka, branze, warunki ekonomiczne i inne czynniki.

Co najmniej 80% inwestycji funduszu jest wykorzystywane na
realizacje  aspektéw  Srodowiskowych  lub  spotecznych
promowanych przez fundusz zgodnie z opisem w jego polityce
inwestycyjnej.  Dokonujgc  oceny  ryzyka  inwestycyjnego
i mozliwosci inwestycyjnych, Zarzadzajacy Inwestycjami bierze
pod uwage aspekty ESG imoze inwestowa¢ w papiery
wartosciowe emitentéw o niskich, ale poprawiajacych sie
aspektach ESG. W ramach procesu zarzadzania inwestycjami
celem Zarzadzajacego Inwestycjami jest zapewnienie, aby
spotki bedace przedmiotem inwestycji  stosowaty dobre
praktyki w zakresie zarzgdzania.

Aby uzyska¢ wigcej informacji, nalezy zapoznac si¢ z sekcjq
LZrownowazone  inwestowanie iintegracja  ESG”  oraz
zatgcznikiem dotyczacym zréwnowazonego rozwoju.

Kategoria produktu wedtug rozporzadzenia SFDR Artykut 8
(promuje dziatania prosrodowiskowe i/lub prospoteczne) — cel
ESG.

INSTRUMENTY POCHODNE | TECHNIKI Fundusz moze
wykorzystywa¢ instrumenty pochodne w celu efektywnego
zarzadzania portfelem.
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Wykorzystanie TRS (wtym CFD) Oczekiwane  10%;
maksymalnie 40%

Poizyczanie papieréw wartosciowych Oczekiwane 15%;
maksymalne 30%

Transakcje odkupu/warunkowego zakupu Oczekiwane 0%;
maksymalne 30%

BENCHMARK(I) MSCI ACWI Metals & Mining Index. Cele: wybdr
inwestycji, monitorowanie ryzyka i poréwnywanie wynikow.
Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe benchmarky, jednak
zarzadzanie funduszem ma charakter uznaniowy, dlatego fundusz
moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe nieuwzglednione
w benchmarku, ajego wyniki w dowolnym okresie mogg
znaczgco roznic sig lub nie rézni¢ od wynikow benchmarku.
Subfundusz stosuje rowniez MSCI ACWI Index jako benchmark
poréwnawczy. Benchmark poréwnawczy jest uwzgledniany
wytgcznie do celdw porédwnywania wynikdw i nie decyduje
0 sposobie lokowania aktywow  subfunduszu przez
Zarzadzajgcego Inwestycjami.

WALUTA BAZOWA USD

Gtéwne rodzaje ryzyka
Wiecej informacji znajduje sie w sekgji ,Opisy ryzyka”.

e Aktywne zarzadzanie e Zabezpieczenie przed

e Chiny ryzykiem

e Kontrahent i zabezpieczenie e Fundusz inwestycyjny
e Waluta e Plynnos¢

e Instrumenty pochodne e Rynek

e Rynki wschodzace e Ryzyko operacyjne

o Akcje e Zréwnowazone
inwestowanie

METODA ZARZADZANIA RYZYKIEM Zobowigzanie.

Planowanie inwestycji

PROFIL INWESTORA Ten produkt moze zainteresowac

inwestorow,

e ktorzy dysponujg podstawowg wiedzg na temat inwestowania
w fundusze, ale nie majg w tym zakresie do$wiadczenia lub
majg niewielkie doswiadczenie;

e ktdrzy zamierzaja zachowa¢ swojg inwestycje przez zalecany
okres inwestycji wynoszacy co najmniej 5 lata;

e kiorzy daza do osiggnigcia wzrostu kapitatu  w zalecanym
okresie inwestycji; oraz

e kiorzy zdajg sobie sprawe zryzyka straty czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

PRZETWARZANIE ZAMOWIEN Zlecenia zakupu, zamiany lub
sprzedazy tytutdw  uczestnictwa  funduszu, ktdre  Spdtka
Zarzadzajaca otrzymata i zatwierdzita przed godz. 16:00 czasu
$rodkowoeuropejskiego (15:00 czasu brytyjskiego) w dowolnym
Dniu Wyceny sg zasadniczo przetwarzane wedtug wartosci
aktywéw netto w tym Dniu Wyceny. Rozliczenie nastepuje zwykle
w ciggu 3 dni roboczych.

Ciag dalszy na nastepnej stronie p



Transition Materials Fund (cigg dalszy)

Gtéwne typy Tytutéw Uczestnictwa

Maksymalne optaty

Minimalna warto$é inwestycji (USD)!

Maksymalne optaty roczne

transakcyjne
Typ Poczatkowe oraz udziaty Kolejne Wejscie Zarzadzanie Wyptata Wyniki
A 2500 1000 5,25% 1,50% — —
I 10 milionow 100 000 — 0,80% — —
W/Y 2500 1000 0,80% — —

Aktualny i petny wykaz dostepnych typdw tytutdw uczestnictwa, w tym typdw zabezpieczonych przed zmiang kursu walut, znajduje sie w sekdji ,Inwestowanie w fundusze”.
Szczegdtowe objasnienie powyzszych optat znajduje sig w sekgji ,Optaty i koszty zwigzane z funduszem”.
" Lub jej rownowarto$¢ w innej walucie wymienialnej.
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Fidelity Funds 2 —

US Dollar Corporate Bond Fund

Cel inwestycyjny i polityka
inwestycyjna

CEL Celem funduszu jest osiagniecie z czasem wzrostu kapitatu
i zapewnienie dochodu.

POLITYKA INWESTYCYINA Fundusz inwestuje co najmniej 70%
swoich aktywow w korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w USD.

Zgodnie ze wskazanymi wartosciami procentowymi Fundusz
moze inwestowac w nastepujace aktywa:

e instrumenty hybrydowe i obligacje warunkowo zamienne: ponizej
30%, przy czym mniej niz 20% w obligacje warunkowo zamienne

e dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walucie innej
niz USD i/lub inne niz korporacyjne dtuzne papiery
wartosciowe: ponizej 30%

e obligacje o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego lub
obligacje bez ratingu: do 20%

e zabezpieczone i sekurytyzowane dtuzne papiery
wartosciowe: ABS/MBS 0-20%

e instrumenty rynku pienieznego: do 20%.

Inwestycje w dfuzne papiery warto$ciowe denominowane
w walucie innej niz USD mogg by¢ zabezpieczane w USD.

PROCES INWESTYCYINY W aktywnym zarzadzaniu funduszem
Zarzgdzajacy  Inwestycjomi  wykorzystuje  wewnetrzne
podstawowe mozliwosci badawcze i inwestycyjne w celu
identyfikacji odpowiednich mozliwosci wsréd — emitentow
obligacji, sektoréw, obszaréw geograficznych i rodzajow
papieréw wartosciowych. Takie dziatania mogg obejmowad
oceng wiarygodnosci  kredytowej emitentéw  obligacji,
czynnikdw makroekonomicznych i wycen. Dokonujac oceny
ryzyka inwestycyjnego i mozliwosci inwestycyjnych,
Zarzadzajacy Inwestycjami bierze pod uwage aspekty ESG.
Przy ustalaniu aspektow ESG Zarzadzajacy Inwestycjami bierze
pod uwage ratingi ESG przedstawione przez Fidelity lub
zewnetrzne agencje.

Celem funduszu jest uzyskanie wyzszego wyniku ESG portfela
niz wynik ESG osiggany przez benchmark. W ramach procesu
zarzadzania inwestycjami celem Zarzadzajacego Inwestycjami
jest zapewnienie, aby emitenci bedgcy przedmiotem inwestycji
przestrzegali dobrych praktyk w zakresie zarzadzania.

Aby uzyska¢ wiecej informacji, nalezy zapoznac¢ sig z sekcja
LZréwnowazone  inwestowanie iintegracja ESG” oraz
zatgcznikiem dotyczgcym zréwnowazonego rozwoju.

Kategoria produktu wedtug rozporzadzenia SFDR Artykut 8
(promuje dziatania prosrodowiskowe i/lub prospoteczne) —
ukierunkowanie na ESG

INSTRUMENTY POCHODNE ITECHNIKI Fundusz  moze
wykorzystywac¢ instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia,
efektywnego zarzadzania portfelem i w celach inwestycyjnych.
Oprécz  podstawowych instrumentéw pochodnych  (patrz
LW jaki sposéb fundusze wykorzystujg instrumenty i techniki”)
fundusz zamierza wykorzystywac TRS.

Wykorzystanie TRS (wtym CFD) Oczekiwane 10%;
maksymalne 50%

Pozyczanie papieréw wartosciowych Oczekiwane 15%;
maksymalne 30%

Transakcje odkupu / warunkowego zakupu Oczekiwane 0%;
maksymalne 30%
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BENCHMARK(I) Bloomberg US Corporate Bond Index* — indeks
szerokiego rynku, ktéry nie uwzglednia aspekidw ESG. Cele:
monitorowanie ryzyka, wybdr inwestycji i pordwnywanie wynikow.
Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe benchmarku, jednak
zarzadzanie funduszem ma charakter uznaniowy, dlatego fundusz
moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe nieuwzglednione
w benchmarkuy, a jego wyniki w dowolnym okresie mogg znaczaco
roznic sie lub nie rézni¢ od wynikéw benchmarku.

* Administrator benchmarku nie jest jeszcze wpisany do rejestru, o ktérym mowa

w art. 36 rozporzadzenia w sprawie wskaznika referencyjnego, poniewaz opiera
sie na przepisach przejsciowych.

WALUTA BAZOWA USD

Gtéwne rodzaje ryzyka

Wiecej informagji znajduje sie w sekcji ,Opisy ryzyka”.
o Aktywne zarzadzanie e Oprocentowanie
o Obligacje warunkowo zamienne e Fundusz inwestycyjny
e Koncentracja e Ptynnos¢
e Kontrahent i zabezpieczenie e Rynek
o Kredyt e Ryzyko operacyjne
o Waluta o Sekurytyzacja
e Instrumenty pochodne e Zrownowazone
e Zabezpieczenie przed inwestowanie
ryzykiem
e Wysoka rentownos¢
METODA ZARZADZANIA RYZYKIEM Zobowigzanie.

Planowanie inwestycji

PROFIL INWESTORA Ten produkt moze zainteresowac inwestoréw,

e kidrzy  dysponujg podstawowg wiedzg na  temat
inwestowania w fundusze, ale nie majg wtym zakresie
doswiadczenia lub majg niewielkie do$wiadczenie;

o ktdrzy zamierzajg zachowac swojq inwestycje przez zalecany
okres inwestycji wynoszacy co najmniej 3 lata;

e ktorzy dazg do osiggniecia wzrostu kapitatu w zalecanym
okresie inwestycji; oraz

e ktorzy zdajg sobie sprawe z ryzyka straty czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

PRZETWARZANIE ZAMOWIEN Zlecenia zakupu, zamiany lub
sprzedazy  tytutdw  uczestnictwa  funduszu,  ktdre  Spodtka
Zarzadzajaca otrzymata i zatwierdzita przed godz. 16:00 czasu
Srodkowoeuropejskiego (15:00 czasu brytyjskiego) w dowolnym
Dniu wyceny sg zasadniczo przetwarzane wedtug wartosci
aktywow netto w tym Dniu wyceny. Rozliczenie nastepuje zwykle
w ciggu 3 dni roboczych.

Ciag dalszy na nastepnej stronie p



US Dollar Corporate Bond Fund (cigg dalszy)

Gtéwne typy Tytutéw Uczestnictwa

Maksymalne optaty

Minimalna wartosé inwestycji (USD)' Maksymalne optaty roczne

transakcyjne
Typ Poczatkowe oraz udziaty Kolejne Wejscie Zarzadzanie Wyptata Wyniki*
A 2500 1000 3,5% 0,75% — —
E 2500 1000 — 0,75% 0,40% —
| 10 milionow 100 000 — 0,40% — —
W/Y 2500 1000 — 0,40% — —

W przypadku gdy dostepne sg tytuty uczestnictwa typu B, roczna optata za zarzadzanie tymi tytutami bedzie taka sama jak w przypadku tytutéw uczestnictwa typu A.
Aktualny i petny wykaz dostepnych typdw tytutdw uczestnictwa, w tym typdw zabezpieczonych przed zmiang kursu walut, znajduje sie w sekcji , Inwestowanie w fundusze”.
Szczegdtowe objasnienie powyzszych optat znajduje sie w sekcji ,Optaty i koszty zwigzane z funduszem”.

'Lub jej réwnowartosé w innej walucie wymienialnej.
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Fidelity Funds 2 —

US Smaller Companies Fund

Cel inwestycyjny i polityka
inwestycyjna

CEL Celem funduszu jest osiggnigcie z czasem wzrostu
kapitatu.

POLITYKA INWESTYCYINA Fundusz inwestuje co najmniej 70%
swoich aktywdw w akcje matych spdtek notowanych, majacych
siedzibe lub prowadzacych przewazojaca czes¢ dziatalnosci
w Stanach Zjednoczonych.

Zgodnie ze wskazanymi wartosciami procentowymi fundusz moze
inwestowac w nastepujace aktywa:

e instrumenty rynku pienieznego: do 10%

e fundusze REIT: do 15%

PROCES INWESTYCYINY W aktywnym zarzgdzaniu funduszem
Zarzgdzajacy Inwestycjami  bierze pod uwage wskazniki
wzrostu i wyceny, dane finansowe spotki, rentownos¢ kapitatuy,
przeptywy pieniezne i inne mierniki, jok réwniez zarzadzanie
spotka, branze, warunki ekonomiczne iinne czynniki, a takze
nie uwzglednia w procesie inwestycyjnym ryzyka zwigzanego
ze zréwnowazonym rozwojem.

INSTRUMENTY POCHODNE | TECHNIKI Fundusz moze
wykorzystywac instrumenty pochodne w celach
zabezpieczenia,  efektywnego  zarzadzania  portfelem
i w celach inwestycyjnych.

Oprocz podstawowych instrumentéw pochodnych (patrz W jaki
sposob fundusze wykorzystuja instrumenty i techniki”) fundusz
zamierza wykorzystywac¢ TRS.

Wykorzystanie TRS (wtym CFD) Oczekiwane  0%;
maksymalne 40%
Pozyczanie papieréw wartosciowych Oczekiwane 15%;
maksymalne 30%
Transakcje odkupu / warunkowego zakupu Oczekiwane 0%;
maksymalne 30%

BENCHMARK(I) Russell 2000  Index. Cele:  wytacznie
poréwnywanie wynikow.

Fundusz nie jest ograniczony benchmarkiem, a jego wyniki
w danym okresie mogg rozni¢ sig znaczaco od wynikdw
benchmarku.

WALUTA BAZOWA USD

Gtéwne rodzaje ryzyka
Wiecej informacji znajduje sie w sekdji ,Opisy ryzyka”.

e Kontrahent i zabezpieczenie e Plynnosc

e Instrumenty pochodne e Rynek

o Akcje e Ryzyko operacyjne

e Zabezpieczenie przed o Akcje spotek o matej
ryzykiem i Sredniej kapitalizacji

e Fundusz inwestycyjny e Nieruchomosci

METODA ZARZADZANIA RYZYKIEM Zobowigzanie.

Planowanie inwestycji

PROFIL INWESTORA Ten produkt moze zainteresowac

inwestorow,

e ktdrzy dysponujg podstawowg wiedzg na temat inwestowania
w fundusze, ale nie majg wtym zakresie doswiadczenia lub
majg niewielkie doswiadczenie;

e ktdérzy zamierzaja zachowac swojg inwestycje przez zalecany
okres inwestycji wynoszacy co najmniej 5 lat;

e ktdrzy daza do osiggniecia wzrostu kapitatu w zalecanym
okresie inwestycji; oraz

e kidrzy zdajg sobie sprawe zryzyka straty czesci lub catodci
zainwestowanego kapitatu.

PRZETWARZANIE ZAMOWIEN Zlecenia zakupu, zamiany lub
sprzedazy tytutdw  uczestnictwa  funduszu, ktére  Spdtka
Zarzadzajaca otrzymata i zatwierdzita przed godz. 16:00 CET
(1500 czasu brytyjskiego) w dowolnym Dniu Wyceny sg
zasadniczo przetwarzane wedtug NAV wtym Dniuv Wyceny.
Rozliczenie nastepuje zwykle w ciagu 3 dni roboczych.

Gtéwne typy Tytutow Uczestnictwa

Minimalna wartosé inwestycji

Maksymalne

(USD)' opluty. Maksymaine optaty roczne
transakcyjne
Typ Poczatko.we oraz Kolejne Wejscie Zarzadzanie Wyptata Wyniki*
udziaty
A 2500 1000 5,25% 1,50% — —
| 10 milionéw 100 000 0,80% — —
W/Y 2500 1000 0,80% — —

W przypadku gdy sq dostepne tytuty uczestnictwa typu B, roczna optata za zarzadzanie tymi tytutami bedzie taka sama jok w przypadku tytutéw uczestnictwa typu A. Aktualny
i petny wykaz dostepnych typow tytutéw uczestnictwa, w tym typow zabezpieczonych przed zmiang kursu walut, znajduje sig w sekdji ,Inwestowanie w fundusze”. Szczegdtowe
objasnienie powyzszych optat znajduje sie w sekcji ,Optaty i koszty zwigzane z funduszem”.

"Lub jej réwnowarto$¢ w innej walucie wymienialne.

19 Fidelity Funds 2 | Prospekt — kwiecien 2026 r.



Zréwnowazone inwestowanie i integracja ESG

Europejskie ramy zrbwnowazonego

inwestowania

Unijne rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (SFDR) okresla obowigzki w zakresie ujawniania
informacji na temat zréwnowazonego rozwoju i ma na celu
pomoc inwestorom w zrozumieniu profilu zréwnowazonego
rozwoju produktéw finansowych. Rozporzadzenie SFDR dotyczy
przede  wszystkim  ujowniania informacji o kwestiach
Srodowiskowych, spofecznych i zwigzanych z zarzadzaniem
przez firmy oraz wramach procesu inwestycyjnego.
Rozporzadzenie SFDR okresla wymogi dotyczace ujawniania
informacji inwestorom przed zawarciem umowy, a nastgpnie
na biezaco, w tym na nastepujace tematy: wprowadzenia do
dziatalnosci ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, brania pod
uwage niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwojy,
celéw zrownowazonego inwestowania i promowania aspektu
Srodowiskowego lub spotecznego w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Gtéwne przepisy (Poziom 1) SFDR
weszty w zycie w 2021 r. i zostaty uzupetnione o rozszerzone
wymogi dotyczgce ujawniania informacji majgce zastosowanie
do produktéw skoncentrowanych na ESG (Poziom 2) w 2023 r.

Unijne rozporzadzenie w sprawie taksonomii uzupetnia
rozporzadzenie SFDR ima na celu stworzenie spojnych
standardow poprzez zwiekszong przejrzystos¢ i zapewnienia
obiektywnych  poréwnan  dla  inwestorow  koncowych
w zakresie udziatu procentowego inwestycji finansujacych
zréwnowazong $rodowiskowo dziatalno$¢ gospodarcza.

Fidelity International i zrownowazone
inwestowanie

Ogolne podejscie do zréwnowaionego
inwestowania

Z podejsciem spotki Fidelity do zréwnowazonego inwestowania
mozna sig zapozna¢ na stronie: Ramy zréwnowazonego
inwestowania (fidelityinternational.com). W dokumencie
Zasady zréwnowazonego inwestowania szczegétowo okreslono
podejscie spotki Fidelity do zréwnowazonego inwestowania,
w tym jej oczekiwania wobec emitentéw bedacych przedmiotem
inwestycji, a takze integracje iwdrozenie ESG, podejscie do
zaangazowania i gtosowania, zasady wykluczenia i zbycia,
znaczenie wspotpracy oraz zarzadzania polityka.

= RAMY ZROWNOWAZONEGO INWESTOWANIA FIDELITY

W ramach zréwnowazonego inwestowania Fidelity utworzono
trzy szczegdtowe kategorie produktdw:

1. Bez ograniczen ESG: ta kategoria obejmuje produkty,
ktére maja na celu generowanie zyskéw finansowych
i moga, ale nie muszg, uwzglednia¢ ryzyko i mozliwosci
zwigzane z ESG w procesie inwestycyjnym. Produkty te
nie sg objete art. 8 ani 9 rozporzadzenia SFDR.

2. Ukierunkowanie na ESG: ta kategoria obejmuje
produkty, ktére maja na celu generowanie zyskéw
finansowych i promowanie kwestii Srodowiskowych
i spotecznych  poprzez  preferowanie  emitentow
o lepszych wynikach ESG niz benchmark produktu lub
spektrum inwestycyjne oraz, w przypadku produktow
obejmujacych  wiele  aktywow, minimalng czgsc
aktywow, ktére spetniajg kryteria ESG dotyczace wielu
klas aktywoéw (opisane ponizej w metodologiach ESG
dla funduszy wielu klas aktywow).

3. Cel ESG: ta kategoria obejmuje produkty, ktére majg na
celu generowanie zyskéw  finansowych, i ktdrych
gtéwnym  celem inwestycyjnym  jest ESG  Iub
zréwnowazony rozwdj, np. inwestowanie w lideréw ESG
(emitentéw z wyzszymi ratingami ESG), zréwnowazone
inwestycje lub temat zréwnowazonego rozwoju lub
spefnianie standardéw inwestowania zaangazowanego
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spotecznie, a w przypadku produktéw opartych na wielu
klasach —aktywow — minimalny odsetek aktywow
spetniajacych kryteria ESG dotyczace wielu klas aktywow.

Kategorie Ukierunkowanie na ESG i Cel ESG opisano bardziej
szczegotowo w sekcji ,Podejscie do ESG i zrwnowazonego
inwestowania”.

=  WYKLUCZENIA

Fidelity rozwaza wykluczenie emitentow ze spektrum
inwestycyjnego na podstawie okreslonych kryteriow ESG
i ustanawia ramy wykluczen, ktére obejmujg trzy poziomy
powigzane z wyzej wymienionymi ogolnymi kategoriami:

- Wszystkie fundusze zarzadzane przez Zarzgdzajacego
Inwestycjami  podlegajg  wykluczeniom dotyczacym
kontrowersyjnych  rodzajéw broni, ktére obejmujg
miedzy innymi bron biologiczng, chemiczng, zapalajaca,
niewykrywalne odtamki, lasery oSlepiajace, amunicje
kasetowa, miny przeciwpiechotne ibron nuklearng
w przypadku krajow, ktére nie podpisaty Traktatu
o nierozprzestrzenianiu broni jadrowe;j.

- Fundusze  zkategorii  Ukierunkowanie na  ESG
przestrzegajg dalszych wykluczen, takich jak produkcja
tytoniu, wegiel energetyczny (z zastrzezeniem kryteriow
przejéciowych), wykluczenia oparte na normach,
a takze wykluczenia dotyczace emitentdw obligacji
skarbowych z czarnej listy grupy zadaniowej ds. dziatan
finansowych przeciwko praniu pieniedzy (FATF).

- Fundusze zkategorii Cel ESG stosujg dalsze
wykluczenia oprocz tych wymienionych powyzej poprzez
dodatkowa negatywng selekcje (tacznie okreslane jako
wykluczenia dotyczace kategorii Cel ESG”). Dodatkowa
selekcja negatywna obejmuje emitentéw, kitdrzy majg
ekspozycje na nastepujace produkty lub dziatania badz
majg z nimi powigzania:

e  kontrowersyjne rodzaje broni (zubozony uran
i bron jadrowa);

e produkcja broni konwencjonalnej (brori wojenna,
ktéra ze swej natury nie jest bronig nuklearng,
chemiczng ani biologiczng);

e produkcja idystrybucja broni poétautomatycznej
przeznaczonej do sprzedazy cywilom;

. dziatalnos¢ zwigzana z tytoniem;

 wydobycie wegla energetycznego i wytwarzanie
energii elektrycznej z zastrzezeniem dodatkowych
kryteriéw przejsciowych;

o wydobycie ropy naftowej z piaskow bitumicznych;

e wydobycie ropy naftowej igazu ziemnego
w Arktyce;

o wykluczenia obligacji skarbowych oprécz tych
znajdujgcych  sie na  czarnej liscie  grupy
zadaniowej ds. dziatad finansowych przeciwko
praniu pienigdzy (FATF).

Selekcja negatywna emitentéw obligacji skarbowych zgodnie
z wykluczeniami dotyczacymi kategorii Ukierunkowanie na ESG
i Cel ESG opiera sie na wewnetrznych ramach Zarzadzajacego
Inwestycjami dotyczacych wykluczenia obligacji skarbowych, ktére
koncentrujg sie na trzech zasadach zwigzanych z zarzadzaniem,
poszanowaniem praw cztowieka i politykg zagraniczna. Paristwa,
ktére nie spetniajg standardéw okreslonych w ramach, sg
identyfikowane na podstawie autorskiej oceny. Aby wesprzec te
ocene, Zarzadzajacy Inwestycjomi odwotuje sie do uznanych
miedzynarodowych wskaznikéw, takich jok czarna lista FATF,
ogdlnoswiatowe wskazniki zarzadzania Banku Swictowego czy
sankcje Rady Bezpieczeristwa ONZ w przypadku wykluczen
dotyczacych kategorii Cel ESG.

Oprécz opisanej powyzej listy wykluczen, ktére sg stosowane
przez fundusze w zaleznosci od ich kategorii ESG, Zarzadzajacy
Inwestycjomi moze zastosowac progi przychoddw na potrzeby


https://fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/
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bardziej szczegdtowej selekcji ima prawo do wdrozenia
dodatkowych wymogow i wykluczen dotyczacych
zrownowazonego  rozwoju.  Progi  przychodow i dodatkowe
wykluczenia zastosowane do kazdego funduszu sg okreslone na
stronie Ramy zréwnowazonego inwestowania
(fidelityinternational.com) i mogg by¢ okresowo aktualizowane.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJIEM

Fidelity uwzglednia ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem

we wszystkich klasach aktywow i funduszach, o ile nie okreslono

inaczej. Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem dotyczy
zdarzenia o charakterze  $rodowiskowym, spotecznym  lub

z zakresu tfadu korporacyjnego (facznie ,ESG”) lub warunky,

ktérego wystgpienie moze w sposob rzeczywisty lub potencjalny

istotnie negatywnie wptyng¢ na wartos¢ inwestycji.

Podejscie spotki Fidelity do uwzglednienia ryzyka zwigzanego

ze zréwnowazonym rozwojem ma na celu identyfikacje i ocene

ryzyka ESG na poziomie pojedynczego emitenta. Ryzyko
zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, kitére mogg
uwzgledni¢ zespoty inwestycyjne Fidelity, obejmuje m.in.:

e ryzyko $rodowiskowe: zdolno$¢ spotek do ograniczania
zmian klimatu i dostosowywania sie do takich zmian oraz
do wzrostu cen uprawnient do emisji dwutlenku wegla,
narazenie na nasilajgcy sie niedobor wody i mozliwy
wzrost jej cen, problemy z zarzadzaniem odpadami oraz
wptyw na globalne i lokalne ekosystemy;

e  ryzyko spoteczne: bezpieczenstwo produktdw, zarzadzanie
fancuchem dostaw i normy pracy, zdrowie
i bezpieczenstwo  oraz  prawa  cztowieka,  dobro
pracownikéw, kwestie ochrony danych i prywatnosci oraz
rosngcy poziom regulacji aspektéw technologicznych; oraz

e ryzyko zwigzane 7z zarzadzaniem: sktad i efektywnosc
zarzadu, zachety dotyczace zarzadzania, jakos¢ zarzadzania
oraz koordynacje zarzadzania z akcjonariuszami.

Zarzadzajacy portfelami i analitycy Fidelity uzupetiajg badanie
wynikéw  finansowych  potencjalnych inwestycji o dodatkowg
niefinansowq analize jakosciowa i ilosciowa obejmujacy ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju oraz uwzglednig je przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych i monitorowaniu ryzyka w stopniu, w jakim
stanowi ono potencjalne lub rzeczywiste istotne ryzyko i/lub
mozliwosci maksymalizacji zyskdw wazonych ryzykiem w diugim
okresie. U podstaw tego systematycznego uwzgledniania ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju w analizie inwestycyjnej i przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych leza:

L,oceny jakosciowe”, ktére beda odnosity sie m.in. do studiow

przypadku, wptywu na ochronge srodowiska, kwestie spoteczne

oraz zarzgdzanie zwigzanego z emitentami, dokumentow
dotyczacych bezpieczenstwa produktow, opinii klientow, wizyt

w spotkach lub danych z zastrzezonych modeli i lokalnych

danych wywiadowczych; oraz

Loceny ilosciowe”, ktére bedag odnosity sie do ratingéw ESG

mogacych pochodzi¢ z ratingu wewnegtrznego przyznanego

przez Zarzadzajacego Inwestycjami z zastosowaniem gtéwnie

Ratingdw Fidelity ESG (opisanych ponizej) lub od firm

zewnetrznych, w tym do indeksu MSCI, odpowiednich danych

z certyfikatow lub etykiet podmiotéw zewnetrznych, raportow

z oceny poziomu emisji dwutlenku wegla lub danych

dotyczacych odsetka dziatalnosci gospodarczej emitentow

wygenerowanego z dziatan zwigzanych z ESG.

RATINGI ESG SPOLKI FIDELITY

Ratingi ESG spdtki Fidelity to zastrzezony system ratingu ESG
opracowany przez analitykéw  Fidelity wcelu  oceny
poszczegolnych emitentéw. Rating pozwala ocenia¢ emitentow
w skali A-E na podstawie czynnikéw wiasciwych dla sektora,
ktore obejmujg odpowiednie wskazniki gtdwnych niekorzystnych
skutkdw, oraz przewidywanego przebiegu ratingu w oparciu
0 ocene spodziewanej zmiany zréwnowazonego charakteru
emitenta w czasie. Ratingi bazujg na fundamentalnej analizie
szczegotowych  danych  spoétek i osigganych  przez  nie
wskaznikow (,bottom-up research”) oraz ocenie
z wykorzystaniem kryteriow wiasciwych dla branzy kazdego
emitenta i dotyczacych istotnych kwestii ESG. Wszelkie istotne
roznice pomiedzy ratingami ESG spotki Fidelity a zewnetrznymi
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ratingami  ESG sg uwzgledniane w analizach i rozmowach
w zespotach inwestycyjnych Fidelity w ramach oceny mozliwosci
inwestycyjnych ~ oraz  powigzanego  ryzyka  w zakresie
zréwnowazonego rozwoju. Ratingi ESG oraz zwigzane z nimi
dane ESG znajdujg sie na platformie badawczej obstugiwanej
przez Zarzadzajacego Inwestycjami. Dostarczanie
i pozyskiwanie danych ESG podlega regularnej ocenie, aby
zapewnic ich ciagta przydatnos¢, adekwatnos¢ i skutecznos¢ do
oceny ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.

Metodologia tworzenia ratingow ESG  spotki - Fidelity
uwzglednia czynniki zwigzane z ochrong $rodowiska, politykg
spoteczng itadem korporacyjnym. Aspekty s$rodowiskowe
obejmujg intensywnos$¢ zuzycia wegla, emisje dwutlenku

wegla, wydajnos¢  energetyczng, gospodarke  wodng
i odpadami  oraz biordznorodnos$¢, natomiast aspekty
spoteczne — bezpieczenstwo produktdw, tfancuch dostaw,

zdrowie i bezpieczenstwo oraz prawa cztowieka.

Oceniajac inwestycje w UCITS lub UCI zarzadzane przez strony
trzecie oraz wewnetrzne strategie inwestycyjne oddzielnie
zarzadzane przez Fidelity, zespdt Fidelity ds. badania réznych
aktywéw stara  sie  zrozumie¢ podejScie  poszczegdinych
zarzadzajgcych do ESG poprzez oceng stopnia, w jakim czynniki
ESG, ktore obejmujg wskazniki gtownych niekorzystnych skutkdw,
zostaty uwzglednione w procesie i filozofii inwestycji, analizie
finansowej analityka oraz sktadzie portfela. Analizujg, jak czynniki
ESG sag uwzgledniane w polityce inwestycyjnej strategii oraz,
w przypadku wykorzystania wiasnych ratingéw, na ile badania
i wyniki ESG znajduja potwierdzenie w wagach poszczegdlnych
papierow wartosciowych i obowigzujacych zasadach
dotyczacych zaangazowania i wykluczania. Zespdt Fidelity ds.
badania réznych aktywow sprawdza rézne zrodta danych, w tym
ratingi ESG spotki Fidelity, a takze dane stron trzecich, aby oceni¢
wskazniki ESG odpowiednich strategii. Ocena ta moze skutkowaé
przyznaniem ratingu ESG zespotu Fidelity ds. badania réznych
aktywéw, punktujacego strategie w skali A-E.

WYNIKI ESG PORTFELA

Wyniki  ESG  poszczegdlnych  papieréw  wartosciowych
sq ustalane przez przypisanie ustalonych wartosci liczbowych
do ratingéw ESG Fidelity oraz ratingéw ESG dostarczanych
przez agencje zewnetrzne. Te wartosdci liczbowe sg
agregowane w celu okreslenia $redniego wyniku ESG portfela

i benchmarku lub spektrum inwestycyjnego.

W przypadku gdy polityka inwestycyjna funduszu stanowi,
ze fundusz dazy do tego, aby jego portfel inwestycyjny
osiagnat wynik ESG wyzszy niz wynik jego benchmarku lub
spektrum inwestycyjnego, jest to jedyny cel, w stosunku do
ktérego mierzy sig wyniki ESG. Ponadto fundusz nie jest
ograniczony ani nie ma na celu osiggniecia zwrotu
finansowego w odniesieniu do tego benchmarku lub spektrum
inwestycyjnego, chyba ze okreslono inaczej.

Sredni wazony wynik ESG portfela funduszu jest mierzony
w stosunku do  wyniku ESG benchmarku Iub spektrum
inwestycyjnego przy uzyciu metody obliczania sredniej
wazonej lub rownowaznej metody obliczeniowej. Zarzadzajgcy
Inwestycjomi  okresowo monitoruje wynik ESG  funduszu,
a fundusz dazy do osiagniecia celéw w zakresie wyniku ESG
przez biezace dostosowywanie swojego portfela.

Ratingi ESG moga okresowo nie obejmowac wszystkich
udziatdw, a jesli tak sie dzieje, zostang one wytgczone
z wynikow ESG.

Wiecej informacji na temat powyzszej metody obliczeniowej
znajduje sig na stronie Ramy zréwnowazonego inwestowania
(fidelityinternational.com). Podlegajg one okresowej aktualizacji.

TAKSONOMIA UE

W przypadku gdy dany fundusz nie podlega (w zakresie celu
inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej) wymaganiom dotyczacym
ujawnien okreslonym w art. 8 lub art. 9 rozporzadzenia SFDR, taki
fundusz podlega przepisom art. 7 rozporzadzenia (UE) 2020/852
w sprawie taksonomii  UE, a inwestycje w ramach takiego
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funduszu  nie  uwzgledniajg  kryteriow  UE  dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze).

ZAANGAZOWANIE AKCIONARIUSZY

Realizujgc zobowigzanie do zréwnowazonego inwestowania
i wcielajgc w zycie odpowiedzialno$¢ powiernicza, Fidelity
jako akcjonariusz angazuje sig w spotki, w ktdre inwestuje,
zachecajgc je do zréwnowazonego i odpowiedzialnego
postepowania korporacyjnego.

GLOWNE NIEKORZYSTNE SKUTKI

Fidelity International uwaza, ze gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju majg te aspekty naszych
decyzji inwestycyjnych, ktére majq istotny negatywny wptyw
na kwestie Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
poszanowanie praw cztowieka oraz przeciwdziatanie korupgji
i tapownictwu, takie jok degradacja srodowiska, zte praktyki
pracownicze i nieetyczne zachowanie korporacyjne,
na przyktad  tapownictwo i korupcja.  Analiza istotnych
gtéwnych niekorzystnych skutkdw jest wtgczona do naszego
procesu inwestycyjnego w sposéb opisany ponizej.

Gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju  sg uwzgledniane przez fundusze, kidre sg
zobowigzane przestrzega¢ wymogow dotyczacych ujawniania
informacji okreslonych w art. 8 i 9 rozporzadzenia SFDR.

W przypadku funduszy, ktére uwzgledniaja gtéwne niekorzystne
skutki, informacje na temat tych skutkdw dla  czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju sg dostepne we wilasciwym dla
danego funduszu  zatgczniku - dotyczgcym  zréwnowazonego
rozwoju oraz w jego sprawozdaniu rocznym.

W przypadku funduszy niepodlegajgcych wymogom  ujawniania
informagji okreslonym w art. 8 lub art. ? SFDR, nie uwzglednia sig
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, poniewaz nie jest to elementem strategii ani ograniczen
inwestycyjnych tych funduszy.

Przekazanie czynnosci zastepcom zarzadzajacych
inwestycjami

Jedli Zarzadzajacy Inwestycjami przekazat czynnosci zwigzane
z zarzagdzaniem inwestycjami spotce Fidelity Management &
Research Company LLC lub spétce FIAM LLC, korzystajg one
z wiedzy wiasnego zespotu ESG, aby dostarczy¢ analize
fundamentalng z informacjami na temat ratingéw ESG dla
sektora w celu okre$lenia ioceny ryzyka zwigzanego ze
Zréwnowazonym rozwojem.

Fidelity uwzglednia ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem we wszystkich klasach aktywéw i funduszach, o ile
nie okreslono inaczej w prospekcie Subfunduszu.

Podejscie do ESG i zrownowazonego
inwestowania

Fundusze promujace migdzy innymi aspekt srodowiskowy i/lub
spoteczny (art. 8 rozporzadzenia SFDR) badZ ktére obraty
zréwnowazone inwestycje jako cel inwestycyjny (art. 9
rozporzadzenia SFDR) uwzgledniajg aspekty ESG w swoich
procesach inwestycyjnych i podlegajg opisanym ponizej
bardziej rygorystycznym wymogom w zakresie
zréwnowazonego rozwoju Oordz rozszerzonym wymogom
dotyczacym ujawniania informaciji.

Fundusze, ktdre sg zobowigzane spetnia¢ wymogi dotyczace
ujawniania informacji okreslone w art. 9 rozporzadzenia SFDR,
muszg  dokonywac¢  zréwnowazonych inwestycji,  natomiast
fundusze, ktdére sg zobowigzane spetnia¢ wymogi dotyczace
ujawniania informacji okreslone w art. 8 rozporzadzenia SFDR,
moga dokonywac¢ zréwnowazonych inwestycji.

Fidelity okresla zréwnowazone inwestycje jako:

(a) inwestycje w papiery wartosciowe emitentdw wnoszacych
istotny wktad przez swojg dziotalnos¢ gospodarczg (ponad
50% w przypadku emitentéw  korporacyjnych),  ktdra
przyczynia sig do realizacji:
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. co najmniej jednego z celdw Srodowiskowych okreslonych
w taksonomii UE, i kwalifikujacych sie jako zréwnowazeni
Srodowiskowo zgodnie z taksonomig UE; lub

ii. celow srodowiskowych lub spotecznych zgodnych z co
najmniej jednym z celéw Organizacji  Narodoéw
Zjednoczonych w zakresie zréwnowazonego rozwojy;

(b) inwestycji w papiery warto$ciowe emitentéw, ktdrzy
przyczyniaja sie do osiggniecia celu w zakresie
dekarbonizacji polegajgcego na utrzymaniu globalnego
wzrostu temperatury ponizej 1,5 stopnia; lub

(c) obligacje, 1z ktorych wigkszos¢ wptywéw ma  byc
przeznaczona na konkretne dziatania, aktywa Iub
projekty — przyczyniajgce sig do realizacji celow
Srodowiskowych lub spotecznych;

pod warunkiem Zze takie inwestycje nie szkodzg znaczaco zadnym
celom $rodowiskowym lub spotecznym oraz ze spotki, w kidre
dokonano inwestycji, stosujg dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

Wiecej informadji na temat zastosowanej metodologii podano na
stronie Ramy zréwnowazonego inwestowania
(fidelityinternational.com). Podlegajg one okresowej aktualizacji.

Cele w zakresie zréwnowazonego rozwoju to szereg celdw
opublikowanych przez Organizacje Narodéw Zjednoczonych,
zgodnie z ktérymi potozenie kresu ubdstwu i innym niedostatkom
musi i$¢ w parze z poprawg w dziedzinach zdrowia i edukacji,
wzrostem  gospodarczym i zmniejszeniem  nieréwnosci,
a wszystko to przy jednoczesnym przeciwdziataniu zmianom
klimatu ipracy na rzecz ochrony oceandw i lasow. Wiecej
informacji mozna znalez¢ na stronie internetowej ONZ:
https://sdgs.un.org/goals. Cele w zakresie zréwnowazonego
rozwoju  ukierunkowane na ochrong $rodowiska obejmujg
zapewnienie czystej wody i urzadzen sanitarnych, przystepna
cenowo iczysta energig, odpowiedzialng konsumpcje
i produkcje oraz dziatania na rzecz klimatu. Cele w zakresie
zréwnowazonego rozwoju ukierunkowane na kwestie spoteczne
obejmujg wyeliminowanie ubdstwa i gtodu, wzrost gospodarczy
i produktywne zatrudnienie, przemyst, innowacje i infrastrukture,
a takze bezpieczne i zréwnowazone miasta oraz spotecznosci.

Inwestujgc w UCITS i UCI zarzadzane przez zewnegtrzny podmiot
zarzadzajacy aktywami, Zarzgdzajacy Inwestycjami opiera si¢ na
metodologii ESG oraz zasadach wykluczania, jesli takie istniejg,
stosowanych przez zewngtrzne podmioty zarzadzajace aktywami,
a wykluczenia dotyczace funduszy spotki Fidelity podlegajacych
art. 8 rozporzadzenia SFDR moga nie mie¢ zastosowania.

W przypadku  gdy fundusz  Fidelity = podlegajacy art. 8
rozporzadzenia SFDR lub fundusz Fidelity podlegajacy art. 9
rozporzadzenia SFDR uzywa w swojej nazwie terminu zwigzanego
zESG, co najmniej 80% inwestycji funduszu  zostanie
wykorzystanych ~ w celu  spefnienia  srodowiskowych  lub
spotecznych kryteridw funduszu.

Fundusze wykorzystujgce w swojej nazwie terminy takie jak
,sustainable”, ,ESG” lub zwigzane ze sSrodowiskiem bedg
stosowac wykluczenia dotyczace benchmarku uwzgledniajacego
porozumienie paryskie. Fundusze wykorzystujgce w swojej
nozwie  terminy  zwigzane  z kwestiomi  spotecznymi,
zarzadzaniem lub transformacjg (w tym termin Srodowiskowy
w potgczeniu z terminem zwigzanym z transformacja) stosuja
kryteria  wykluczen  dotyczacych benchmarku transformacgji
klimatycznej. Fundusze wykorzystujace w swojej nazwie terminy
zwigzane ztransformacjg sg roéwniez monitorowane w celu
zapewnienia, by przyczyniaty sie do transformacji spotecznej lub
Srodowiskowej w jasny i wymierny sposob.

Dodatkowe  szczegdtowe informacje na temat stosowanej
metodologii  ESG  znojduja  sie  w Zataczniku - dotyczacym
zréwnowazonego  rozwoju  (w przypadku  funduszy  Fidelity
podlegajacych art. 8 i 9 rozporzadzenia SFDR) kazdego funduszu
oraz w dokumencie dotyczacym zasad  zréwnowazonego
inwestowania dostepnym na stronie Ramy zréwnowazonego
inwestowania (fidelityinternational.com), kiéry moze by¢
okresowo aktualizowany.
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FUNDUSZE, KTORE NIE PROMUJA ASPEKTOW SRODOWISKOWYCH LUB SPOLECZNYCH [BEZ OGRANICZEN ESG]

Fundusze z kategorii Bez ograniczern ESG maja na celu generowanie zyskéw finansowych i moga, ale nie musza, uwzglednia¢ ryzyka i mozliwosci ESG
w procesie inwestycyjnym. Produkty w tej kategorii przyjmujg wykluczenia Fidelity dotyczace kategorii Bez ograniczen ESG, ale nie promujg aspektow
Srodowiskowych ani spotecznych.

FUNDUSZE PROMUJACE ASPEKTY SRODOWISKOWE LUB SPOLECZNE (ART. 8 ROZPORZADZENIA SFDR)

Fundusze Fidelity podlegajace art. 8 rozporzadzenia SFDR moga dazy¢ do osiagnigcia swoich celéw inwestycyjnych, jednoczes$nie promujac m.in. aspekty
$rodowiskowe i spoteczne lub ich kombinacje. Ponadto w przypadku wszystkich funduszy Fidelity podlegajacych art. 8 rozporzadzenia SFDR celem
Zarzadzajgcego Inwestycjami w ramach procesu zarzgdzania inwestycjami jest zapewnienie, aby spotki bedace przedmiotem inwestycji stosowaty dobre
praktyki tadu korporacyjnego.

Fundusze Fidelity podlegajace art. 8 rozporzadzenia SFDR wykorzystujg szereg réznych metod promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, jak
okreslono ponizej.

FUNDUSZE FIDELITY PODLEGAJACE ART. 8 ROZPORZADZENIA SFDR (Z WYJATKIEM FUNDUSZY WIELU KLAS AKTYWOW)

1. Kryteria ESG stosowane przez fundusze Fidelity podlegajace art. 8 rozporzadzenia SFDR, ktérych celem jest osiagnigecie
wyniku lepszego niz wynik ESG benchmarku lub spektrum inwestycyjnego [UKIERUNKOWANIE NA ESG]

Metodologie Opis
Metodologia ESG Fundusz dazy do tego, aby jego portfel osiagnat wynik ESG wyzszy niz wynik ESG benchmarku lub spektrum inwestycyjnego.

Wykluczenia Wykluczenia dotyczace kategorii Ukierunkowanie na ESG.

2. Kryteria ESG stosowane przez fundusze Fidelity podlegajace art. 8 rozporzadzenia SFDR, ktérych gtéwnym celem
inwestycyjnym jest ESG lub zrownowazony rozwéj [CEL ESG]

Metodologie Opis

Metodologie ESG Te fundusze Fidelity podlegajace art. 8 rozporzadzenia SFDR wykorzystuja jedna z nastepujacych metodologii ESG:

(i) Co najmniej 80% aktywow funduszu jest inwestowanych w papiery wartosciowe o wysokim ratingu ESG. Wysokie ratingi ESG
sg definiowane jako emitenci oceniani przez Fidelity na poziomie B lub wyzszym, a w przypadku braku ratingu Fidelity —
ratingu ESG MSCI na poziomie A lub wyzszym. Definicja ta moze by¢ okresowo aktualizowana, a aktualizacje sg dostgpne
pod adresem Ramy zréwnowazonego inwestowania (fidelityinternational.com).

(i) Fundusz dazy do osiagniecia wyniku ESG swojego portfela wyzszego niz wynik osiagany przez jego benchmark lub spektrum
inwestycyjne po wykluczeniu 20% papieréw warto$ciowych o najnizszych ratingach ESG. Fundusz moze inwestowac
w emitentéw o niskich, ale poprawiajacych sie aspektach ESG.

(i) Fundusze tematyczne, ktdére inwestujg w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym w sektorach potgczonych wspdinym
tematem, majac na celu sprostanie wyzwaniom zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem. Co najmniej 80% inwestycji
funduszu jest wykorzystywane w celu realizacji promowanych przez niego aspektéw srodowiskowych lub spotecznych zgodnie
z opisem w jego polityce inwestycyjnej. Fundusze te mogq inwestowa¢ w emitentéw o niskich, ale poprawiajacych sig
aspektach ESG.

Fundusze Fidelity podlegajace art. 8 rozporzadzenia SFDR moga inwestowaé w emitentéw o niskich, ale poprawiajacych sie
aspektach ESG (okreslonych w polityce inwestycyjnej kazdego funduszu). Emitenci ci moga znajdowac sig na trajektorii poprawy lub
wykazywaé potencjat w zakresie poprawy dzigki wdrozeniu i realizacji formalnego planu zaangazowania. Kryteria wykorzystywane
do okredlenia poprawy mogg z czasem ulec zmianie i beda aktualizowane na stronie Ramy zréwnowazonego inwestowania
(fidelityinternational.com).

Wykluczenia Wykluczenia dotyczace kategorii Cel ESG.

FUNDUSZE WIELU AKTYWOW FIDELITY PODLEGAJACE ART. 8 ROZPORZADZENIA SFDR

3.  Kryteria ESG stosowane przez fundusze wielu aktywow Fidelity podlegajace art. 8 rozporzadzenia SFDR, ktérych co najmniej
70% aktywéw spetnia kryteria ESG oparte na wielu klasach aktywéw [WIELU AKTYWOW UKIERUNKOWANIE NA ESG]

Metodologie Opis

Metodologie ESG  Co najmniej 70% aktywow funduszu stanowi¢ beda:

() bezposrednie papiery wartosciowe z ratingiem ESG spétki Fidelity na poziomie C lub wyzszym (lub, w przypadku braku
ratingu ESG spdtki Fidelity, ratingiem ESG MSCI na poziomie BB lub wyzszym);

(i) wewnetrzne strategie inwestycyjne zarzadzane oddzielnie przez Fidelity, ktére maja rating ESG zespotu Fidelity ds. badania
roznych aktywéw na poziomie C lub wyzszym lub ktdre spetniajg kryteria kategorii Ukierunkowanie na ESG lub Cel ESG
okreslone powyzej;

(i) UCITS lub UCI zarzadzane przez strony trzecie, ktére majq rating zespotu Fidelity ds. badania réznych aktywéw na poziomie C
lub wyzszym lub rating ESG spdtki Fidelity na poziomie C lub wyzszym; lub

(iv)  emitenci obligacji skarbowych, ktérzy zostali poddani negatywnej selekcji przez
Zarzadzajacego Inwestycjami (facznie — kryteria ESG oparte na wielu klasach aktywdéw”).

Wykluczenia Wykluczenia dotyczace kategorii Ukierunkowanie na ESG.
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4. Kryteria ESG stosowane przez fundusze Fidelity wielu aktywow podlegajace art. 8 rozporzadzenia SFDR, ktérych co najmniej
90% aktywow spetnia kryteria ESG oparte na wielu klasach aktywéw [WIELU AKTYWOW CEL ESG]

Metodologie Opis
Metodologia ESG  Co najmniej 90% aktywow funduszu bedzie spetniac kryteria ESG oparte na wielu klasach aktywdw.

Wykluczenia Wykluczenia dotyczace kategorii Cel ESG.

FUNDUSZE, KTORYCH CELEM SA ZROWNOWAZONE INWESTYCJE (ART. 9 ROZPORZADZENIA SFDR) [CEL ESG]

Metodologie Opis
Metodologia ESG

Fundusze Fidelity podlegajace art. 9 rozporzadzenia SFDR sg zobowiazane do realizacji celu zréwnowazonego inwestowania.

(i) Fundusze dokonujg zréwnowazonych inwestycji.

(i) Zréwnowazone inwestycje sg okredlane zgodnie z kryteriami przedstawionymi powyzej pod nagtéwkiem ,Podejscie
w zakresie ESG i zréwnowazonego inwestowania”.

(iif) Fundusze mogg dodatkowo przeprowadza¢ inwestycje, w tym w $rodki pieniezne, w celu dokonania zabezpieczenia lub
zachowania ptynnosci lub w celu efektywnego zarzgdzania portfelem oraz w przypadkach, gdy jest to wymagane zgodnie
z zasadami wiasciwymi dla danego sektora, o ile takie inwestycje nie wptywaja na realizacje celu dotyczacego
zréwnowazonego inwestowania.

W ramach procesu zarzadzania inwestycjami Zarzadzajacy Inwestycjami zapewnia, aby spotki bedace przedmiotem inwestycji

stosowaty dobre praktyki tadu korporacyjnego.

Wykluczenia Wykluczenia dotyczace kategorii Cel ESG.

Wszystkie inwestycje w ramach funduszu sg réwniez sprawdzane pod katem dziatarn majacych gtéwne niekorzystne skutki dla celéw
$rodowiskowych lub spotecznych oraz ewentualnych niezgodnosci w obszarze zarzgdzania.
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Zasady dotyczace wskaznikow referencyjnych

ZASTOSOWANIE WSKAZNIKOW REFERENCYINYCH

Zastosowania wymienione w sekcji

nastgpujace znaczenie:

e Monitorowanie ryzyka Monitorowanie ryzyk funduszu oraz
obliczanie maksymalnej wzglednej niskiej stopy zwrotu dla
funduszu ze wzgledng wartosciq zagrozong. Wiecej
informacji znajduje si¢ w sekcjach ,Zarzadzanie globalnym
ryzykiem ijego monitorowanie” oraz ,Wzgledna wartos¢
narazona na ryzyko (wzgledna warto$¢ VaR)”

e Selekcja inwestycji Definiowanie zakresu inwestycyjnego

funduszu oraz wybdr papierow wartosciowych.

Porownywanie osiagnietych wynikow Dokonanie oceny

osigganych wynikéw finansowych lub wynikéw w zakresie

ESG funduszu wzgledem wskaznikéw referencyjnych.

Slad weglowy Dokonanie oceny $ladu weglowego funduszu

wzgledem wskaznikéw referencyjnych.

Osiaganie lepszych wynikéw Obliczenie, czy fundusz

uzyskuje lepsze wyniki niz wskazniki referencyjne, co jest

zatozonym celem.

Odwzorowanie Replikacja struktury wskaznikow

referencyjnych i zmierzenie réznic w osigganych wynikach

(dotyczy wytacznie pasywnych strategii inwestycyjnych).

,Opisy funduszy” majg

W przypadku typow Tytutow Uczestnictwa zabezpieczonych
przed zmiang kursu walutowego stosowany jest odpowiedni
zabezpieczony lub odpowiadajgcy mu walutowy benchmark
lub indeks, jezeli jest dostepny.

Polityka kredytowa

Zarzadzajacy Inwestycjomi dokonuje oceny jakosci kredytu
zgodnie z ponizszymi referencjami i metodami.

W przypadku obligadcji ratingi kredytowe sg uznawane na poziomie
papieréw  wartosciowych lub emitenta oraz zdatg nabycia
papieréw  wartosciowych.  Fundusze mogg by¢ w posiadaniu
nieocenianych papieréw wartosciowych (gdy zostato to okreslone
w polityce inwestycyjnej funduszy) lub papieréw wartosciowych,
ktérych rating kredytowy zostat obnizony.

W przypadku obligacji oraz instrumentéw rynku pienigeznego
Spotka  Zarzadzajaca  stosuje  zwykle ratingi  agencji
kredytowych  zatozonych i zarejestrowanych — w krajach
cztonkowskich UE. Spoétka Zarzadzajgca wykonuje wiasng
analize kredytowg inie polega wytacznie na ratingach
okreslanych przez agencje kredytowe. Obligacje spotek z Chin
kontynentalnych moga mie¢ rating agencji ratingowych z Chin
kontynentalnych, a nie miedzynarodowych agendji ratingowych.

OBLIGACIE O RATINGU INWESTYCYIJNYM (AAA/AAA
DO BBB-/BAA3) ORAZ OBLIGACJE O RATINGU PONIZE]
INWESTYCYINEGO (BB+/BA1 LUB NIZSZY)

O ile nie okreslono inaczej, te papiery wartosciowe tego typu
maja ocene ratingowa Standard & Poor's lub inng uznang
agencje ratingowa. W przypadku rozbieznosci w ratingach
stosuje sie drugi co do wysokosci rating.

AKTYWA ZNAJDUJACE SIE W POSIADANIU FUNDUSZY RYNKU
PIENIEZNEGO

Spodtka Zarzadzajaca dokonuje przegladu ratingdw agenciji
kredytowej, a takze stosuje swoje wiasne wewnetrzne
procedury oceny jakosci kredytowe] przy uzyciu najbardziej
aktualnych informacji dotyczacych jakosci pochodzacych
z innych wiarygodnych zrédet do oceny instrumentéw rynku
pienieznego, sekurytyzacji oraz papieréw komercyjnych
zabezpieczonych aktywami dla funduszy rynku pienigznego
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ROZPORZADZENIE O WSKAZNIKACH REFERENCYINYCH

Zgodnie z rozporzadzeniem o wskaznikach referencyjnych
(Rozporzadzenie UE 2016/1011) wszelkie wskazniki
referencyjne stosowane przez fundusz, obejmujace elementy
ztozonych  wskaznikdw  referencyjnych,  powinny  by¢
zarejestrowane  w Europejskim  Urzedzie Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

Dostawcy Indeksu w kraju cztonkowskim UE lub w kraju spoza
UE uznanym za réwnowazny dla celéw rejestracji dokonujg
czynnosci rejestracyjnych na poziomie dostawcy Indeksu.
Dostawcy  Indeksu  w pozostatych  krajach  powinni
zarejestrowa¢  poszczegolne  wskazniki.  Wskazniki, ktdre
jeszcze nie zostaty zarejestrowane, zostaty wymienione
w sekcji ,Opisy funduszy”.

System SICAV posiada gotowe plany awaryjne na wypadek
postepowania w sytuacjach, kiedy dany wskaznik referencyjny
przestaje by¢ oferowany, nie podlega rejestracji lub kiedy
na skutek zmian w samym wskazniku referencyjnym badz
funduszu obecny wskaznik nie jest wtasciwy. W pewnych
przypadkach rozwigzaniem moze by¢ zmiana @ strategii
funduszu lub polityki inwestycyjnej albo fuzja czy zamkniecie
funduszu. W siedzibie SICAV na zyczenie udostepniane
sg bezptatnie wszelkie szczegdty.

(zgfodnie 7z trescig Rozporzadzenia (UE) 2017/1131) w celu
ustalenia, czy ich jako$¢ kredytowa uzyska pozytywng ocene.

Ta procedura opiera sie na ostroznych, systematycznych oraz
ciggtych metodach oceniania, ktére biorg pod uwage
charakterystyke  emitenta  oraz  instrumentu i zostata
potwierdzona  doswiadczeniem i dowodami empirycznymi
obejmujgcymi testowanie wsteczne.

Ponadto  zawiera kryteria  stosowane do analizy danych
finansowych, identyfikacji trendéw i $ledzenia  kluczowych
czynnikdw determinujacych ryzyko kredytowe. Spétka Zarzadzajaca
nadzoruje stosowanie procedury przez zespdt analitykow
kredytowych i regularnie monitoruje procedure pod katem
doktadnosci, adekwatno$ci oraz wiasciwej realizacji, stosujac co
pewien czas poprawki do wzglednej waznosci kryteriow oceny.
Procedura jest zgodna z Art. 19.4 oraz 20.2 Rozporzadzenia
(UE) 2017/1131 i jest zatwierdzona przez administratoréw spdtki
zarzadzajacej, o nastepnie przez jej zarzadzajacych.

Wewnetrzna procedura oceny bazuje na wielu wskaznikach.
Przyktadami kryteriow ilosciowych sa: wycena instrumentow
rynku pienieznego oraz swap ryzyka kredytowego; monitoring
wiasciwych indekséw finansowych sklasyfikowanych pod
wzgledem rejonu geograficznego, sektora czy klasy aktywow;
a takze branzowe istandardowe informacje finansowe.
Przyktadami kryteriow jakosciowych sa: konkurencyjna pozycja,
ryzyko zarzadzania, sytuacja finansowa oraz zrédta utrzymania
ptynnodci  finansowej emitenta; zdolno$¢ emitenta do
reagowania na przyszte zdarzenio; silna pozycja sektora
emitenta  w gospodarce oraz powigzanie  z trendami
gospodarczymi; ponadto klasa, struktura, krotkookresowa
charakterystyka, aktywa bazowe, profil ptynnosci finansowej,
wiasciwe rynki, a takze potencjalne operacyjne ryzyka i ryzyko
kontrahenta zwigzane 7z instrumentem. Zgodnie z Art. 21
Rozporzadzenia  (UE) 2017/1131  Spotka  Zarzadzajaca
dokumentuje swojg wewnetrzng procedure oceny jakosci

kredytowej i przeprowadzone oceny jakosci kredytowej.



Opisy ryzyk

Wszystkie inwestycje wiazg sie zryzykiem. Ryzyka dla
niektérych z funduszy moga by¢ wzglednie wysokie.

Ponizsze opisy ryzyk odpowiadajg gtownym czynnikom ryzyka
wymienionym dla kazdego funduszu. Fundusz moze byc¢
potencjalnie zagrozony ryzykiem innym niz przypisane lub
wymienione ponizej, a ponizszej listy ryzyk nie nalezy
traktowa¢ jako kompletnej. Kazde z ryzyk jest opisane jok dla
poszczegolnego funduszu.

Jakiekolwiek z ponizszych ryzyk mogtoby spowodowac utrate
kapitatu przez fundusz, osiagnigcie gorszych wynikdw niz
fundusz o podobnym profilu inwestycyjnym lub wskazniku
referencyjnym, wywota¢ duzg niestabilnos¢ (wzrosty i spadki
na wartosci aktywéw netto) lub uniemozliwi¢ osiagnigcie
zaktadanego celu w danym okresie.

RYZYKO AKTYWNEGO ZARZADZANIA Zarzadzajgcy inwestycjami
mogli  wykona¢ btedne analizy trenddw rynkowych lub
gospodarczych, btednie dobra¢ lub skonfigurowaé stosowane
modele oprogramowania, bfednie alokowa¢ aktywa lub podjac
inne btedne decyzje.

Praktyki zarzadzania inwestycjami, kidre dobrze sprawdzity sig
w przesztosci lub  przyjete sposoby traktowania pewnych
warunkow mogty okazaé sige nieskuteczne.

RYZYKO ZWIAZANE Z ALOKACIA AKTYWOW Ryzyko w funduszu
wystepuje dla wszystkich klas aktywow objetych alokacja.
W zaleznosci od stopnia rozbieznosci w zatozonej korelacji lub
korelacji zerowej miedzy klasami aktywdw fundusz moze
wykazywac sie wiekszq zmiennoscig lub generowac wigksze
straty niz w przypadku, gdyby takie rozbieznosci nie wystgpity.

RYZYKO UKIERUNKOWANE NA WSKAZNIKI REFERENCYINE Celem
funduszu ze $ledzeniem indeksu jest jok najlepsze dopasowanie
indeksu. Istnieje jednak ryzyko, ze wyniki dla funduszu ze $ledzeniem
indeksu mogg niedoktadnie odwzorowywac indeks bazowy.
Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie monitorowac takie ryzyko i starac
sie nim zarzadza¢ w celu zmniejszenia réznic odwzorowania. Nie
ma gwarancji doktadnej lub identycznej replikacji w dowolnym
momencie dziafania indeksu.

Indeksy rynkowe, ktdre sg zazwyczaj stosowane jako wskazniki
referencyjne, sg obliczane przez niezalezne podmioty bez
uwzgledniania  stopnia  oddziatywania na  wyniki - funduszu.
Dostawcy Indeksu nie gwarantujg, ze wiasne wykonane obliczenia
indeksu sg doktadne i nie biorg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
straty ponoszone przez inwestoréw w inwestycjach, ktdre
odwzorowujg ich indeksy. Jedli dostawca przestaje prowadzi¢
indeks, traci lub nie uzyskat rejestracji indeksu w ESMA jako
dostawca wskaznika referencyjnego, fundusz moze zostac
zlikwidowany w przypadku braku odpowiedniego zastepstwa.

RYZYKO ZWIAZANE Z RYNKIEM CHINSKIM Prawa inwestorow
w Chinach kontynentalnych sg niepewne, czesto dochodzi do
nieprzewidzianych interwendji ze strony rzadu, niektére z gtéwnych
systeméw handlowych i nadzoru sg niesprawdzone, a ponadto
wszystkie typy inwestycji cechuje wzglednie wysoka zmiennos¢,
wigksza ptynno$¢ i obecnos¢ ryzyka kontrahenta.

W Chinach kontynentalnych nie ma pewnosci, czy sad bedzie
chronit prawa funduszu do papieréw wartosciowych, ktére mozna
naby¢ poprzez kanaty inwestycyjne Stock Connect, na krajowym
rynku obligacji  China Interbank Bond Market lub innymi
metodami, co do ktdrych regulacje prawne sg nieprzetestowane
i podatne na zmiany. Struktura takich schematéw nie wymaga
petnej odpowiedzialnodci niektdrych podmiotéw i pozostawia
inwestoréw takich jak fundusz z niewielkimi  mozliwosciami
podjecia krokéw prawnych w Chinach kontynentalnych.

Ponadto chifskie gietdy papieréw wartoéciowych i urzedy
nadzoru mogg natozy¢ podatki na zyski krétkoterminowe lub
je ograniczy¢, anulowa¢ kwalifikowane udziaty, ustali¢ lub
zmieni¢ limity (maksymalne wolumeny obrotéw na poziomie
inwestora lub rynkowym) lub winny sposob zablokowag,
ograniczy¢, natozy¢ restrykcje lub opdzni¢ obrdét, tym samym
utrudniajgc  lub  uniemozliwiajgc  funduszowi  wdrozenie
zatozonych strategii inwestycyjnych.
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Fundusze, ktérych cel inwestycyjny wyraznie umozliwia
im dokonywanie inwestycji w Tytuty  Uczestnictwa  typu
A w spotkach chinskich i/lub papiery wartosciowe o statym
dochodzie spotek z Chin kontynentalnych, mogg dokonywac
takich inwestycji za posrednictwem statusu Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora spotki FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited, programu Stock Connect, systemu
bezposredniego dostepu w ramach migdzybankowego rynku
obligacji w Chinach, systemu Bond Connect i/lub za pomocg
jakichkolwiek dozwolonych srodkéw dostepnych dla funduszy
na mocy obowigzujgcych przepisow.

Inwestycje w krajowe papiery wartosciowe Chirskiej Republiki
Ludowej denominowane w walucie juan chinski (CNY) mogg by¢
dokonywane poprzez Kwalifikowanego Inwestora Zagranicznego
(QFI) lub poprzez kanaty inwestycyjne Hong Kong Stock Connect
Programs, ktére podlegajg dziennym oraz facznym limitom.

Fundusz moze dokonywa¢ posrednich inwestycji w chiriskie akcje
typu A za posrednictwem produktéw umozliwiajgcych dostep do
akgji, wtym miedzy innymi w instrumenty dtuzne powigzane
z rynkiem akcji, instrumenty dtuzne z prawem udziatu w podziale
zysku, instrumenty dtuzne powigzane ze zdarzeniem kredytowym
lub fundusze inwestujace w chinskie akcje typu A.

Status Kwalifikowanego Inwestora Zagranicznego (QFl). O ile nie
przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, fundusz moze
inwestowa¢ mniej niz 70% w chiiskie papiery wartosciowe,
korzystajac z licencji kwalifikowanego zagranicznego inwestora
instytucjonalnego  zgodnie z programem  QFl.  Inwestowanie
poprzez licencje QFl wigze sie z ryzykiem. Dla przyktadu: status QFI
moze zosta¢ zawieszony, zredukowany lub cofnigty, co z kolei
wplywa na zdolnos$¢ funduszu do inwestowania w kwalifikowane
papiery wartosciowe lub zmusza fundusz do zbycia takich
papieréw wartosciowych, oddziatywajgc negatywnie na wyniki
funduszu. Przepisy dotyczace QFI naktadajg surowe restrykcje na
inwestycje (wtym ograniczenia dotyczace zakresu inwestycj,
minimalnego okresu inwestycji oraz przenoszenia kapitatu lub
zyskdw) majgce zastosowanie do Zarzgdzajacego Inwestycjami
oraz do inwestycji dokonywanych przez fundusz. Nie ma pewnosci,
czy sad bedzie chronit prawa funduszu do papierow wartosciowych
bedacych  w posiadaniu  licencjonowanego  Kwalifikowanego
Inwestora Zagranicznego, jesli ten znalazt sie pod naciskiem
prawnym, finansowym lub politycznym.

Program dotyczacy kanatéw inwestycyjnych Shanghai and
Shenzhen Hong Kong Stock Connect. Stock Connect jest
wspolnym projektem podmiotéw Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited (HKEC), China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (ChinaClear), Shanghai Stock
Exchange oraz Shenzhen Stock Exchange. Hong Kong
Securities  Clearing  Company Limited (HKSCC), izba
rozliczeniowa obstugiwana przez HKEC, dziata joko spotka
powiernicza dla inwestorow majacych dostep do papieréw
wartos$ciowych przez Stock Connect.

Wierzyciele spdtki  powierniczej lub  depozytariusza mogliby
stwierdzi¢, ze aktywa na rachunkach posiadane dla funduszéw sg
w rzeczywistosci aktywami spdtki powierniczej lub depozytariusza.
Jedli sad utrzymatby to twierdzenie, wierzyciele spétki powierniczej
lub  depozytariusza  mogliby  zada¢  ptatnosci  z aktywdw
odpowiedniego funduszu. HKSCC joko spdtka powiernicza nie
gwarantuje tytutu do papieréw wartosciowych Stock Connect
posiadanych poprzez ten kanat inwestycyjny i nie jest zobligowana
do egzekwowania tytutu lub innych praw zwigzanych z wtasnoscig
w imieniu beneficjentéw (jakimi moga by¢ fundusze). W rezultacie
tytut do takich papieréw wartosciowych lub praw z nimi zwigzanych
(np. udziat w dziataniach korporacyjnych lub zebraniach posiadaczy
tytutdw uczestnictwa) nie moze zosta¢ potwierdzony.

W przypadku kiedy SICAV lub inny fundusz ponosi straty
wynikajace z wynikow lub niewyptacalnosci HKSCC, woéwczas
SICAV nie ma prawa do bezposredniego dochodzenia praw
na drodze sadowej przeciwko HKSCC, poniewaz prawo
chinskie nie uznaje bezposredniego prawnego zwigzku miedzy
HKSCC a SICAV lub depozytariuszem.



W razie niewywigzania sie z ptatnosci przez ChinaClear
zobowigzania  kontraktowe HKSCC  bedg ograniczone
do asystujacych uczestnikow roszczen. Wszelkie podejmowane
przez fundusz proby odzyskania utraconych aktywéw mogtyby
wigza¢ sig¢ ze znacznymi opdznieniami oraz wydatkami
i dodatkowo okaza¢ sie nieskuteczne.

Gielda China Interbank Bond Market (CIBM) oraz kanat
inwestycyjny Bond Connect. Dzigki tym rynkom inwestorzy
zagraniczni (np. fundusz) majg mozliwos¢ nabycia chinskich
obligagji. CIBM moze osigga¢ niskie wolumeny obrotéw,
co stanowi ryzyko ptynnosci i moze skutkowac wykluczeniem
z wykorzystania  mozliwosci  inwestycyjnych. Mimo Zze kanat
inwestycyjny Bond Connect usuwa limity inwestycyjne narzucone
przez  CIBM  oraz  konieczno$¢  korzystania  z agenta
rozrachunkowego dla obligacji, to wdalszym ciggu moga
wystepowac niskie wolumeny obrotéw na niektérych obligacjach,
inwestycje dokonywane przez ktdrykolwiek z kanatdw moggq
wykazywa¢ duzg zmienno$¢ cenowq i mogg wystepowaé duze
spready pomigdzy cenami kupna i sprzedazy. O ile nie okreslono
inaczej w polityce inwestycyjnej fuduszu, moze on inwestowa¢ do
70% w chinskie obligacje za posrednictwem CIBM i Bond Connect.

Rynek ChiNext Market igietda Shanghai Stock Exchange
Science & Technology Innovation Board (STAR Board). Niektore
fundusze mogg mie¢ ekspozycje na akcje notowane na rynku
ChiNext na gietdzie SZSE i/lub STAR Board na gietdzie SSE.
Wyzsze wahania cen akcji i ryzyka plynnosci — spotki notowane
na rynkach ChiNext i/lub STAR Board sg zazwyczaj spotkami
rozwijajacymi sig o mniejszej skali dziatalnosdci. W szczegolnosci
spotki notowane na rynkach ChiNext i/lub STAR Board
podlegajg szerszym ograniczeniom wahan cenowych, a ze
wzgledu na wyzsze progi wejscia dla inwestorow moga miec
ograniczong  ptynno$¢  w poréwnaniu - z innymi  rynkami.
W zwigzku z tym spotki notowane na tych rynkach podlegajg
wyzszym wahaniom cen akgcji iryzyka ptynnodci oraz majg
wyzsze wskazniki  ryzyka iobrotow niz spdtki  notowane
na rynkach gtéwnych na gietdzie SZSE i/lub SSE. Ryzyko
zawyzonej wartosci — akcje notowane na rynkach ChiNext i/lub
STAR Board mogg mie¢ zawyzong wartos¢, a tak wyjatkowo
wysoka wycena moze nie by¢ zréwnowazona. Cena akcji moze
by¢ bardziej podatna na manipulacje ze wzgledu na mniejszg
liczbe akcji w obiegu. Rdznice w przepisach — zasady i przepisy
dotyczace spodtek notowanych na rynkach ChiNext i STAR Board
sg mniej rygorystyczne pod wzglgdem rentownosci i kapitatu
akcyjnego niz w przypadku rynkéw gtéwnych na gietdzie SZSE
i/lub SSE. Wycofanie z obrotu gietdowego — wycofanie z obrotu
gietdowego moze by¢ bardziej powszechne i szybsze
w przypadku spdtek notowanych na rynkach ChiNext i/lub STAR
Board. W szczegdinosci ChiNext Market i STAR Board majg
bardziej rygorystyczne kryteria wycofania z obrotu gietdowego
niz inne rynki. Moze to mie¢ negatywny wptyw na odpowiedni
fundusz, jezeli spotki, w ktdre inwestuje, zostang wycofane
z obrotu gietdowego. Ryzyko koncentracji— rynek STAR Board
jest nowo utworzonym rynkiem i w poczatkowej fazie moze by¢
na nim ograniczona liczba spotek notowanych na gietdzie.
Inwestycje na rynku STAR Board moga by¢ skoncentrowane na
niewielkiej liczbie akgcji, w zwigzku z czym odpowiedni fundusz
moze by¢ narazony na wyzsze ryzyko koncentracji. Inwestycje na
rynkach ChiNext i/lub STAR Board mogg spowodowa¢ znaczne
straty dla odpowiedniego funduszu i jego inwestorow

Obligacje Dim Sum. Niektére fundusze moga inwestowac
w obligacje ,Dim Sum” (tzn. obligacje emitowane poza
Chinami kontynentalnymi, ale denominowane w RMB). Rynek
obligagji ,Dim Sum” to stosunkowo maty rynek. Podobnie jak
niektére globalne rynki instrumentéw o statym dochodzie moze
on by¢ bardziej podatny na zmienno$¢ i brak ptynnosci,
aw przypadku  wprowadzenia  nowych  zasad,  ktdre
ograniczajg  mozliwo$¢  zwigkszania  przez  emitentow
finansowania RMB  (zagranicznych CNH) poprzez emisje
obligacji i/lub wycofanie lub zawieszenie liberalizacji rynku
CNH przez odpowiednie organy regulacyjne, dziatanie rynku
obligagcji ,Dim Sum” i nowych emisji moze zosta¢ zaktécone
oraz spowodowa¢ spadek Wartosci  Aktywow  Netto
odpowiednich funduszy
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Onshore  renminbi  ioffshore  renminbi. W Chinach
kontynentalnych rzad utrzymuje dwie odrebne waluty: onshore
renminbi  (CNY), ktéra  musi  pozosta¢  w Chinach
kontynentalnych izasadniczo nie moze znajdowac —sig
w posiadaniu obcokrajowcéw oraz offshore renminbi (CNH),
ktérag moze posiada¢ kazdy inwestor. Rzad reguluje kurs
wymiany pomigedzy dwoma walutami oraz ustala mozliwy
zakres  wymiany obejmujgcy walute  CNH  w oparciu
o kombinacje czynnikéw rynkowych i politycznych.

Ratingi kredytowe. Fundusz moze inwestowa¢ w papiery
wartoéciowe, ktérych ratingi kredytowe sg nadawane przez
krajowe agencje ratingowe z Chin kontynentalnych. Jednak
kryteria ratingowe oraz metodologia stosowana przez takie
agencje mogg by¢ odmienne od przyjetych przez wigkszosc
uznanych miedzynarodowych agencji ratingowych. Dlatego
taki system ratingowy moze nie zapewnia¢ rownowaznego
standardu poréwnawczego dla  papierow  wartosciowych
ocenianych przez migdzynarodowe agencje ratingowe.

Urban Investment Bonds Ryzyka zwigzane z obligacjami Urban
Investment Bonds, ktére sg emitowane przez Local
Government Financing Vehicles (LGFVs) w celu zwigkszenia
finansowania inwestycji dobra publicznego lub projektow
infrastrukturalnych  obejmujg  ryzyko powstania trudnosci
finansowych dla operacji bazowych.

Przepisy podatkowe w Chiriskiej Republice Ludowej. Spdtka
Zarzadzajgca zastrzega sobie prawo utworzenia rezerwy na
optacenie wilasciwego podatku  w Chinach  od  zyskéw
jakiegokolwiek funduszu, ktdry inwestuje w chiniskie papiery
wartodciowe, tym samym wptywajac na wyceng funduszu. Przy
watpliwosciach odnoszacych sie do tego czy oraz w jaki
sposob nalezy opodatkowa¢ pewne zyski z papierow
warto$ciowych ChRL, dodajgc mozliwe zmiany w regulacjach
prawnych, przepisach oraz praktykach stosowanych w ChRL,
a takze  mozliwosci  opodatkowania  z mocg  wsteczng,
jakakolwiek rezerwa ustanowiona przez Spétke Zarzadzajaca
moze okaza¢ si¢ nadmierna lub niewystarczajgca do pokrycia
ostatecznych zobowigzan podatkowych w ChRL od zyskow
pochodzacych ze zbycia papieréow warto$ciowych ChRL.
W konsekwencji, inwestorzy mogg czu¢ sig zachegceni lub
zniecheceni w zaleznos$ci od ostatecznego rozstrzygnigcia
co do sposobu opodatkowania zyskéw, poziomu rezerwy
podatkowej oraz momentu kiedy dokonajg subskrypcji i/lub
wykupu swoich tytutéw uczestnictwa w funduszach.

W rzeczywistodci taka sytuacja stwarza ryzyko walutowe dla
waluty jednego kraju i ryzyko ptynnosci z powodu ograniczen
natozonych na wymiang walut z CNY na CNH oraz CNH
na inne waluty, jak iusuniecia jakiejkolwiek waluty z Chin
kontynentalnych lub Hong Kongu.

RYZYKO ZWIAZANE Z OBLIGACIAMI WARUNKOWO
ZAMIENNYMI Obligacje warunkowo zamienne sg wzglednie
nieprzetestowanym instrumentem, bardziej podatnym na straty niz
fundusze akcyjne, niosg ryzyko prolongaty, moggq cechowac sig
wysokg zmiennoscig aich emitenci mogg anulowac lub
zmodyfikowac zaplanowane wyptaty dywidendy wedtug uznania.
Obligacje warunkowo zamienne by¢ drugorzedne nie tylko dla
akcjonariuszy, ale takze wzgledem innych zobowigzan
dtuznych. Moga straci¢ pewng czgs¢ lub catos¢ swojej wartosci
w jednym momencie w przypadku obnizenia wartodci lub
w chwili wystgpienia zdarzenia inicjujgcego; na przyktad
przestanka dla zdarzenia inicjujacego moze by¢ utrata kapitatu
(licznik)  lub  zwiekszenie aktywdw wazonych  ryzykiem
(mianownik). Obligacje warunkowo zamienne stanowig
w rzeczywistoéci pozyczki bezterminowe iztego powodu
kwota gtéwna moze zosta¢ sptacona z datg zadania sptaty,
w dowolnym momencie po tej dacie lub nigdy. Obligacje
warunkowo zamienne mogg sig wigzac¢ z ryzykiem ptynnosci
i mogq by¢ trudne do wyceny.

Niewiele tez wiadomo, w jaki sposéb beda zachowywaty sie te
obligacje w rozmaitych sytuacjach rynkowych, lecz istnieje ryzyko,
ze zmienno$¢ lub gwattowne spadki cen moga sie rozprzestrzenic
pomiedzy emitentami, co moze skutkowa¢ brakiem ptynnosci
obligacji. Wigksze ryzyko wystepuje w przypadku skoncentrowania



emisji obligacji warunkowo zamiennych w pewnych branzach
zamiast jej rownomiernej dystrybucji pomiedzy wieloma branzami,
a dalszy wzrost ryzyka jest uzalezniony od poziomu transakdji
arbitrazowych dla instrumentéw bazowych.

W przypadku konwersji na akcje, Zarzadzajacy Inwestycjami
zostatby zmuszony do sprzedazy wszystkich nowych akcji, jesli
polityka inwestycyjna zabrania inwestowania w akcje, co mogtoby
sie wigzac¢ z ryzykiem ptynnosci. Mimo, ze obligacje warunkowo
zamienne oferujg atrakcyjne dochody, przy ocenie ich ryzyka poza
ratingiem kredytowym (ktéry moze by¢ sklasyfikowany ponizej
poziomu inwestycyjnego) nalezy wzig¢ pod uwage réwniez inne
ryzyka zwigzane z obligacjami warunkowo zamiennymi, takie jak
ryzyko konwersji, anulowanie kupondéw oraz ryzyko ptynnosci.
Ponadto, nie ma pewnosci czy inwestorzy doktadnie ocenili ryzyka
zwigzane z obligacjami warunkowo zamiennymi, czyli powszechne
zdarzenie rynkowe majgce wptyw na obligacje warunkowo
zamienne, ktére mogtoby na state zahamowac rynek dla obligacji
warunkowo zamiennych.

RYZYKO RYNKU TOWAROW Rynek towardw cechuje sig duzg
zmiennoscig i moze by¢ w nieporownywalnym  stopniu
narazony na wydarzenia polityczne, gospodarcze, pogodowe,
handlowe, rolnicze i terrorystyczne, a takze na zmiany kosztow
energii i transportu.

Ceny towaréw reaguja na specyficzne czynniki, co determinuje
ich odmienne zachowania wzgledem siebie, funduszy

akeyjnych, obligacji i innych powszechnych inwestycji.

RYZYKO KONCENTRACII Fundusz, kidry inwestuje wickszg
czgs¢ swoich aktywow w ograniczong liczbe branz, sektoréw
czy emitentéw lub inwestuje na ograniczonym obszarze
geograficznym jest narazony na wigksze ryzyko niz fundusz,
ktory inwestuje w szerszym zakresie.

Koncentrujgac sie na konkretnej spdfce, branzy, konkretnym
sektorze, kraju, regionie, typie akcji lub gospodarki itp., fundusz
staje sie bardziej podatny na czynniki determinujace warto$¢
rynku w obszarze zainteresowan funduszu. Te czynniki mogg
obejmowac warunki gospodarcze, finansowe lub rynkowe, jok
i socjalne, polityczne, ekonomiczne, Srodowiskowe lub inne.
Wynikiem moze by¢ wigksza zmiennos¢ i wieksze ryzyko strat.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAMIENNYMI PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI Zuwagi na takg samg  strukture
zamiennych papieréow wartosciowych, jak obligacji, ktdre
zazwyczaj mogq lub muszg by¢ sptacane z gory ustalong liczbg
akcji niz gotéwka, oba instrumenty wigzg sie z ryzykiem
kapitatowym,  kredytowym i ryzykiem niewywigzania sie
z ptatnosci typowym dla obligacii.

RYZYKO KONTRAHENTA | ZABEZPIECZEN Dany podmiot,
z ktérym fundusz prowadzi transakcje biznesowe, witgczajac
depozytariuszy, moze sta¢ sie niechetny do sptaty lub nie by¢
w stanie sptaci¢ swoich zobowigzan wzgledem funduszu.
Umowy z kontrahentami, na przyktad poprzez pozyczanie
papieréw wartosciowych, mogg wigza¢ sie z ryzykiem
ptynnodci oraz ryzykiem operacyjnym, z ktérych kazde moze
powodowa¢  straty  iograniczy¢  zdolno$¢  funduszu
do spetnienia zadan wykupu, innych zobowigzan ptatniczych
lub inwestowania przedmiotowych aktywdw.

W kazdym z ponizszych przypadkéw fundusz moze straci¢

pewng czgs¢ lub  wszystkie swoje Srodki pieniezne,

doswiadczy¢ opdznien w zwrocie papierow wartosciowych lub
gotéwki posiadanych przez kontrahenta (co takze moze
powodowac straty):

e depozytariusz, subpowiernik, makler lub inny kontrahent
bankrutuje lub ma zalegtosci w sptacie  zobowigzan;
w pewnych przypadkach depozytariusz moze nie by¢
w stanie podjga¢ czynnosci naprawczych lub nie ponosi
odpowiedzialnosci za dziatania subpowiernika, ktérego
wyznaczyt

e wystgpienie powaznej kleski Zzywiotowej lub katastrofy
spowodowanej przez cztowieka, aktu terrorystycznego,
niepokojow spotecznych, wojny lub innej ,sity wyzszej”
(poniewaz w takich przypadkach kontrahenci zazwyczaj nie
ponoszg odpowiedzialnosci za straty)
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e w niektorych jurysdykcjach umowy zabezpieczenia (nawet te,
ktore stosuja jezyk branzowy) moga okaza¢ sie trudne lub
niemozliwe do wprowadzenia w zycie.

W kazdej z ponizszych sytuacji, wartos¢ zabezpieczenia moze
nie pokrywac petnej wartosci transakgcji, optat lub zwrotow
naleznych funduszowi:

e warto$¢ zabezpieczenia spada; to ryzyko jest najwigksze
w sytuacji, gdy wystepuje znaczace opdznienie w zwrocie
aktywow przez kontrahenta, lecz podczas panujacej na rynku
zmiennosci moze nawet wystgpi¢ krotka zwtoka pomigdzy
ztozeniem a rozliczeniem transakcji dotyczacej
zabezpieczenia lub pomiedzy obliczeniem koniecznosci
zabezpieczenia a momentem kiedy fundusz otrzymuje
zabezpieczenie

zabezpieczenie przynosi mniejsze wptywy niz przewidywano
fundusz lub kontrahent btednie wycenit zabezpieczenie
zabezpieczenie uzyte do pokrycia zalegtosci kontrahenta
moze wymagac czasu do uptynnienia

W przypadku wszelkich zabezpieczen gotéwkowych, w ktore
inwestuje fundusz, wyzej opisane okoliczno$ci mogg takze
stworzy¢ dzwignie (a w konsekwencji zmienno$¢) lub narazi¢
fundusz na aktywa niespdjne z celem funduszu.

RYZYKO KREDYTOWE Cena obligacji lub instrumentu rynku
pienieznego moze spas¢ prowadzac do wigkszej zmiennosci
i mniejszej ptynnosci, jesli jakos¢ kredytowa emitenta lub
papieru warto$ciowego spada lub rynek spodziewa sie
takiego  spadku. W skrajnych  przypadkach  inwestycja
w instrumenty dtuzne mogta popas¢ w zwloke, co oznacza ze
emitent  mogtby  przesta¢  by¢ wstanie  dokonywac
terminowych ptatnosci na rzecz funduszu.

Niekorzystne skutki kwestii $rodowiskowych, takie jak zmiany
klimatu oraz kleski zywiotowe, moga pogorszy¢ kondycje

finansowg emitenta obligacji.

RYZYKO WALUTOWE Oile fundusz posiada aktywa
denominowane w walutach innych niz waluta  bazowa,
jakiekolwiek  zmiany w kursach  wymiany walut  mogg
w pewnych przypadkach w znaczacy sposéb zmniejszy¢ zyski
lub dochdd, lub tez zwigkszy¢ straty inwestycyjne.

Zmiany kurséw walut mogg by¢ szybkie i nieprzewidywalne
i fundusz moze mie¢ trudnosci z zamknieciem w odpowiednim
czasie swojej ekspozycji na dang walute, aby unikng¢ strat.
Zmiany w kursach walut moga by¢ wywotane takimi
czynnikami, jok bilanse eksport-import, trendy gospodarcze
i polityczne, interwencje rzgdu i spekulacje inwestoréw.

Ponadto posiadacze tytutdw uczestnictwa mogg doswiadczy¢
ryzyka walutowego jesli waluta, w ktdrej dokonujg subskrypcji lub
wykupu, rozni sie od waluty bazowej funduszu. Zmiany w kursach
wymiany walut pomiedzy walutg bazowag a walutg typu tytutdw
uczestnictwa mogg w pewnych przypadkach znaczaco zmniejszy¢
zyski lub dochdd z inwestycji lub zwigkszy¢ straty inwestycyjne.

Interwencje banku centralnego, takie jak agresywny skup lub
sprzedaz walut, zmiany stép procentowych, ograniczenia
w przeptywach kapitatu, odblokowanie sztywnych kurséw
wymiany poszczegdlnych walut mogg spowodowaé nagte lub
dtugoterminowe zmiany we wzglednych wartosciach walut.

RYZYKO INSTRUMENTOW POCHODNYCH Warto$¢ instrumentéw
pochodnych moze by¢ zmienna. Niewielkie zmiany w wartosci
aktywoéw podstawowych moga spowodowa¢ duze zmiany
w wartosci instrumentu pochodnego i narazi¢ fundusz na straty,
ktére moglyby by¢ wigksze niz koszt samego instrumentu
pochodnego.

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne z wielu powoddw,
takich jok zabezpieczenie, efektywne zarzadzanie portfelem
iinnych  powoddw inwestycyjnych. Instrumenty  pochodne
sg specjalnymi instrumentami  finansowymi, ktére wymagajg
znajomosci technik inwestycyjnych ianaliz ryzyka innych nich
kojarzonych z tradycyjnymi papierami wartosciowymi.



Instrumenty pochodne sg podatne na ryzyko aktywow

podstawowych — zazwyczaj w zmodyfikowanej i rozszerzonej

formie — oraz pocigagajg za sobg wtasne ryzyko. Gtéwne ryzyka

instrumentéw pochodnych:

e wycena i zmienno$¢ niektérych instrumentéw pochodnych,
w szczegolnosci  swapy na zwtoke w sptacie  kredytu
i zabezpieczone skrypty diuzne mogg czasami znaczaco
i nieprzewidywanie odbiega¢ od wyceny i zmiennosci
swoich bazowych instrumentéw referencyjnych

e W trudnych warunkach rynkowych, ztozenie zamowien, ktore
mogtyby ograniczy¢ lub skompensowac ekspozycje rynkowa lub
straty finansowe poniesione przez niektdre z instrumentow
pochodnych, moze okazac sie niemozliwe lub niewykonalne

e instrumenty pochodne wigzg sie z kosztami, ktérych fundusz
ZOzZWyCczaj nie ponosi

e ciezko przewidzie¢, w jaki sposéb moga zachowac sig
instrumenty pochodne w pewnych warunkach rynkowych;
to ryzyko jest wieksze w przypadku nowszych lub bardziej
ztozonych rodzajach instrumentéw pochodnych

e zmiany w ustawach i normach podatkowych, rachunkowych oraz
w ustawach i normach dotyczacych papieréw  wartosciowych
moga spowodowa¢ spadek wartosci instrumentu pochodnego
lub zmusi¢ fundusz do zamkniecia pozycji w instrumentach
pochodnych w niesprzyjajacych okolicznosciach

e niektore instrumenty pochodne — w szczegdlnosci kontrakty
terminowe typu futures, opcje, swapy catkowitego zwrotu oraz
kontrakty na transakcje réznicowe mogg obejmowac pozyczki
w oparciu o depozyt zabezpieczajgcy, co oznacza, ze fundusz
moze by¢ zmuszony do dokonania wyboru miedzy zbyciem
papieréw wartosciowych, aby odpowiedzie¢ na wezwanie
do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego, a poniesieniem
straty na pozydji, ktéra mogtaby przynies¢ mniejsza strate lub zysk
w razie diuzszego przetrzymania

Gietdowe instrumenty pochodne. Obrot takimi instrumentami
pochodnymi lub ich aktywami bazowymi moze by¢ zawieszony
lub limitowany. Ponadto istnieje ryzyko, ze rozliczenia takich
instrumentéow  pochodnych — dokonywane przez system
transferowy mogq nie zosta¢ zrealizowane w spodziewanym
czasie lub w oczekiwany sposob.

Pozagietdowe (OTC) instrumenty pochodne — nierozliczone.
Pozagietdowe (OTC) instrumenty pochodne sg zasadniczo
prywatnymi umowami pomiedzy funduszem a jednym lub
kilkoma kontrahentami i nie sg tak wysoce regulowanymi
instrumentami, jaok papiery warto$ciowe przeznaczone do
obrotu na rynku. Niosg ze sobg wigksze ryzyko kontrahenta
i ryzyko ptynnosci, a ich wycena jest bardziej subiektywna. Jesli
kontrahent przestaje oferowac instrument pochodny, ktéry miat
zosta¢ uzyty przez fundusz, wowczas fundusz moze miec
trudnosci  ze znalezieniem poréwnywalnego instrumentu
pochodnego i moze straci¢ szanse na osiggniecie zysku lub
niespodziewanie narazi¢ sie¢ na ryzyko lub straty, w tym straty
na pozycjach instrumentéw pochodnych, w przypadku ktérych
fundusz nie nabyt bilansujacego instrumentu pochodnego.

SICAV nie praktykuje rozdzielania transakcji na witasnych
pozagietdowych (OTC) instrumentach pochodnych migdzy
wielu kontrahentéw iz tego powodu pogorszenie kondycji
finansowej jednego z kontrahentéw moze przynies¢ znaczace
straty. | odwrotnie, jesli jeden z funduszy ma gorszg sytuacje
finansowa lub nie jest w stanie wywiazac¢ sie ze zobowigzania,
kontrahenci  mogg  niechetnie  dokonywa¢  transakcji
biznesowych z SICAV, co moze wprowadzi¢ brak efektywnosci
i konkurencyjnosci w dziatania SICAV.

Pozagieldowe (OTC) instrumenty pochodne — rozliczone.
Te instrumenty pochodne sg rozliczone na platformie transakeyjnej,
dlatego ich ryzyka ptynnosci sg podobne do gietdowych
instrumentéw pochodnych. Jednak w dalszym ciggu niosg ze sobg
ryzyko kontrahenta, kiére jest podobne do nierozliczonych
pozagietdowych (OTC) instrumentdw pochodnych.

RYZYKO ZAGROZONYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Niektére
fundusze mogq utrzymywac zagrozone papiery wartosciowe lub
inwestowa¢ w nie zgodnie ze swojg odpowiednig politykg
inwestycyjna. Zagrozone papiery warto$ciowe wigzg sie z istotnym

29 Fidelity Funds 2 | Prospekt — kwiecien 2026 r.

ryzykiem. Takie inwestycje cechujg sie wysokg zmiennoscig isg
dokonywane, gdy Zarzadzajacy Inwestycjami uwaza, ze przyniosq
atrakeyjny zwrot z uwagi na wysokos¢ obnizki ceny w poréwnaniu
z postrzegang wartoscig godziwg papieru wartosciowego lub gdy
istnieje szansa, ze emitent ztozy korzystng oferte wymiany lub plan
reorganizacji. Nie ma gwarancji, ze pojawi sie oferta wymiany lub
plan reorganizacji ani ze otrzymane papiery wartosciowe lub inne
aktywa nie bedg miaty nizszej wartosci lub mniejszego potencjatu
dochodowego niz oczekiwano w chwili dokonania inwestycji.
Ponadto, miedzy dokonaniem inwestycji w zagrozone papiery
wartosciowe a ukonczeniem wymiany, oferty wymiany lub planu
reorganizacji moze uptyng¢ duzo czasu. Zagrozone papiery
warto$ciowe mogg czesto nie przynosi¢ dochody, kiedy znajdujg
sie w obiegu iwowczas pojawi sie duza niepewno$¢ co do
uzyskania wartosci godziwej lub zakonczenia oferty wymiany lub
planu reorganizacji. Fundusz moze by¢ zobowigzany do
ponoszenia  okre$lonych  wydatkdéw,  kidre majg  stuzy¢
zabezpieczeniu i odzyskaniu jego inwestycji w zagrozone papiery
wartosciowe lub ktdre pojawiajg sie w toku negocjacji dotyczacych
mozliwej wymiany lub planu reorganizacji. Ponadto na zwrot
osiggniety z zagrozonych papieréw wartosciowych moga wptynac
natozone ze wzgledéw podatkowych ograniczenia dotyczgce
decyzji idziatan inwestycyjnych w odniesieniu do zagrozonych
papierow  wartosciowych. Inwestycje funduszu w zagrozone
papiery wartosciowe mogg obejmowac emitentdw majgcych
istotne potrzeby kapitatowe lub ujlemng warto$¢ netto albo
emitentow, ktorzy sg, byli lub w przysztodci mogg byc
zaangazowani w postepowanie upadtosciowe lub reorganizacje.
Fundusz moze by¢ zmuszony do sprzedania swojej inwestycji ze
stratg lub jej zachowania w oczekiwaniu na  postepowania
upadtosciowe.

RYZYKO RYNKOW WSCHODZACYCH Rynki wschodzace maja

mniej ugruntowang pozycje niz rynki rozwiniete, dlatego cechujg

sie wiekszg zmiennoscig. Rynki wschodzace wigzg sie z wigkszym

ryzykiem, w szczegolnosci ryzykiem rynkowym, kredytowym, braku

ptynnosci, prawnym, powierniczym, wyceny i ryzykiem walutowym

oraz z wigkszym prawdopodobienfstwem poniosg ryzyka, ktére na

rynkach rozwinigtych sg kojarzone z nadzwyczajnymi sytuacjami

rynkowymi.

Powodami wyzszego poziomu ryzyka sa:

e niestabilnos¢ polityczna, gospodarcza i spoteczna

e gospodarki, ktére w duzym stopniu polegajg na konkretnych
branzach, towarach lub partnerach handlowych

e niekontrolowany poziom inflagcji

e wysokie czy zmienne taryfy lub inne formy protekcjonizmu

e limity, rozporzadzenia, regulacje prawne, ograniczenia

w zakresie repatriacji $rodkéw pienigznych lub inne praktyki

stawiajace inwestoréw zewnetrznych  (takich jak fundusz)

w niekorzystnym potozeniu

zmiany w aktach prawnych lub brak egzekwowania regulacji

prawnych i rozporzadzen w celu zapewnienia

sprawiedliwych i poprawnie dziatajgcych mechanizmow

rozstrzygania sporéw lub dochodzenia praw na drodze

sgdowej, lub tez w inny sposoéb uznania praw inwestordw,

jak to ma miejsce na rynkach rozwinietych

nadmierne optaty lub  koszty transakcji, lub  tez

natychmiastowe zajgcie aktywow

nadmierne opodatkowanie lub  niestandardowe, Zle

zdefiniowane, czesto  zmieniojace sie  lub  nagle

wprowadzane w zycie prawo i praktyki podatkowe

rezerwy  niedostateczne, aby  pokry¢  niesptacone

zobowigzania emitenta lub kontrahenta

niekompletne, wprowadzajace w btad lub nieprecyzyjne

informacje dotyczgce papieréw wartosciowych i emitentéw

prowadzenie  rachunkowosci, audytéw  lub  praktyk

sprawozdawczosci finansowe] w sposob niestandardowy

lub niespetniajacy norm

mate rynki o niewielkich wolumenach obrotéw, co sprawia, ze sg

podatne na ryzyko ptynnosci i manipulacje cenami rynkowymi

uznaniowe opdZnienia oraz zamknigcia rynku

stabiej rozwinigeta infrastruktura, ktéra nie jest w stanie

opanowac szczytowych wolumendw obrotow

e oszustwa, korupcja oraz pomytki



W niektorych krajach, rynki papierow wartosciowych moga
takze odczuwa¢ skutki obnizonej efektywnosci i ptynnosci,
co moze zwiekszy¢ wahania cen i zaktdcenia na rynku.

Ze wzgledu na fakt, ze rynki wschodzace znajdujg sie w innych
strefach czasowych, niz Luksemburg, fundusz moze nie zareagowad
w odpowiednim czasie na zmiany cen majgce miejsce
w godzinach, kiedy fundusz nie dokonuje transakgji.

Dla celéw ryzyka kategoria rynkéw wschodzacych obejmuje
rynki mniej rozwiniete, takie jak wiekszo$¢ krajow w Azji,
Afryce, Ameryce Potudniowej i Europie Wschodniej, jak
rowniez kraje takie jok Chiny, Rosja ilIndie, ktére majg
gospodarki odnoszace sukcesy, ale moga nie zapewniac
najwyzszego poziomu ochrony inwestora.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W AKCJE Akcje mogg
szybko traci¢ na wartosci i zazwyczaj wiazg sie z wyzszym (lub
znacznie wyzszym) ryzykiem rynkowym niz obligacje czy
instrumenty rynku pienieznego.

Jesli spotka znajduje sig w stanie upadtosci lub przechodzi
podobng restrukturyzacje finansowa, jej akcje mogg straci¢
catg swojg wartos¢ lub jej czesdc.

Cena akgji rézni sig w zaleznosci od popytu i podazy oraz
oczekiwan rynkowych co do przysztej rentownosci spotki, ktore
moggq by¢ uzaleznione od czynnikdéw takich jak popyt
konsumpcyjny, innowacyjne produkty, dziatania konkurentéw
oraz to, wjaki sposob spotka podchodzi do aspekiow
z zakresu z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej
i tadu korporacyjnego (ESG).

Przyktady praktyk ESG  obejmuja  zmniejszenie  wptywu
ekstremalnych zjawisk pogodowych, zmniejszenie wptywu
Srodowiskowego, poprawe warunkéw pracy, promowanie
braku dyskryminacji w miejscu pracy i ustanowienie silnego
i przejrzystego zarzadzania.

ZABEZPIECZENIE PRZED RYZYKIEM Wszelkie  proby
zmniejszenia lub wyeliminowania okreslonego ryzyka moga
nie przynie$¢ zamierzonego skutku, o w zakresie, w jakim
przyniosg zamierzony skutek, wyeliminujg na ogdét potencjat
zyskow wraz z ryzykiem strat.

Fundusz moze stosowa¢ zabezpieczenie przed ryzykiem
w ramach swojego portfela, a w odniesieniu do okreslonych typdw
tytutdw  uczestnictwa, aby zabezpieczy¢é sie przed ryzykiem
walutowym danego typu. Zabezpieczenie przed ryzykiem
obejmuje koszty, ktdre zmniejszajg wyniki inwestycyjne. Ztego
wzgledu w przypadku dowolnego typu tytutdw uczestnictwa, ktdry
obejmuje zabezpieczenie przed ryzykiem na poziomie funduszu
itypow tytutdw uczestnictwo, mogg istnie¢ dwa  poziomy
zabezpieczenia przed ryzykiem. Niektdre z nich moga nie przynosic
korzysci (na przyklad na poziomie funduszu fundusz moze
zabezpiecza¢ przed ryzykiem aktywa denominowane w SGD
wzgledem EUR, podczas gdy typy tytutdw uczestnictwa
zabezpieczane przed ryzykiem wSGD tego funduszu beda
odwracac¢ to zabezpieczenie).

Ryzyko zwigzane z zabezpieczaniem przed ryzykiem walutowym
typow tytutdw uczestnictwa (na przyktad ryzyko kontrahenta) moze
mie¢ wplyw na inwestoréw w inne typy tytutdw uczestnictwa. Lista
funduszy ztypami tytutdw uczestnictwa narazonych na ryzyko
rozprzestrzeniania sig¢ probleméw jest dostepna  w witrynie
fidelityinternational.com.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYSOKA RENTOWNOSCIA Wartosci
wysokodochodowych papieréw wartoséciowych sq
spekulacyjne. W poréwnaniu do obligacji sklasyfikowanych na
poziomie  inwestycyjnym  wysokodochodowe  papiery
warto$ciowe cechujg sie zmiennoscia, wiekszg wrazliwoscig na
wydarzenia gospodarcze, mniejszg ptynnoscig i wyzszym
ryzykiem niewyptacalnosci.

Zagraniczne wysokodochodowe papiery wartosciowe na ogot
obejmujg ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi, takie
jak ryzyko walutowe wynikajgce z réznic kursowych.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE] Gdy stopy procentowe wzrastajg,

obligacje na ogét tracg na wartosci. Ryzyko na ogdt wzrasta wraz
ze wzrostem czasu trwania inwestycji w obligacje.
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W przypadku  depozytéw  bankowych, instrumentéw  rynku
pienieznego iinnych inwestycji krétkoterminowych ryzyko stopy
procentowe] dziata w odmienny sposob. Przewiduje  sie,
ze spadek stép  procentowych powoduje spadek  zysku
z inwestydji.

RYZYKO ZWIAZANE Z FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI
W przypadku wszystkich funduszy inwestycyjnych inwestowanie
w fundusz obejmuje okreslone ryzyko, ktérego inwestor nie
poniostby, gdyby inwestowat bezposrednio na rynkach:

e dziatania innych inwestoréw, w szczegolnosci nagly odptyw
gotowki, mogg kolidowa¢ z uporzadkowanym zarzgdzaniem
funduszem i doprowadzi¢ do spadku Wartosci Aktywdw Netto

e inwestor nie moze wskazywac sposobu ani mie¢ wptywu
na sposob inwestowania srodkéw pienieznych, jesli nadal
nalezy do funduszu
w zakresie, w jakim fundusz korzysta z wtasnych szacunkow
wyceny (warto$¢ godziwa) papieréw wartosciowych, kazdy
btad wyceny moze mie¢ wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto
w zakresie, w jakim fundusz zmienia aktywa niepienigzne
w gotéwke lub instrumenty rynku pienigznego jako ruch
obronny, fundusz nie bedzie osigga¢ dodatnich wynikéw
aktywow niepienieznych
fundusz podlega réznym przepisom i regulacjom inwestycyjnym
ograniczajgcym stosowanie okreslonych papierow
wartosciowych i technik inwestycyjnych, kidre moga poprawi¢
wyniki; w zakresie, w jakim fundusz decyduje sie zarejestrowac
w jurysdykcjach, ktére naktadaja wymagania inwestycyjne,
niniejsza decyzja moze w dalszym stopniu ogranicza¢ zakres
i elastycznos¢ inwestycji
zmiany przepisdw na catym $wiecie oraz zwiekszona kontrola
organéw nadzoru nad ustugami finansowymi moze doprowadzi¢
do powstania nowych regulacji lub innych zmian, kiére mogtyby
ograniczy¢ mozliwosci lub zwigkszy¢ koszty SICAV
w zwigzku z tym, iz tytuty uczestnictwa w funduszu nie sg
notowane na gietdzie, jedyng mozliwoscig likwidacji akgji
jest zreguty ich umorzenie, ktére fundusz moze zawiesi¢
z dowolnej przyczyny opisanej w sekgji ,Prawa zastrzezone
dla SICAV” w punkcie ,Inwestowanie w fundusze”
zakup isprzedaz inwestycji przez fundusz moga nie byc¢
optymalne pod wzgledem efektywnodci podatkowej danego
inwestora
catkowite oddzielenie kosztéw i ryzyka réznych typow tytutdw
uczestnictwa od kosztéw i ryzyka innych typdw tytutdw
uczestnictwa, wtym ryzyka, ze wierzyciele jednego typu
tytutdow uczestnictwa funduszu moga probowac przejac
aktywa innego typu, aby uregulowa¢ zobowigzanie, moze
by¢ bezzasadne lub niemozliwe

w zakresie, w jakim SICAV prowadzi interesy z podmiotami

stowarzyszonymi  spotki - FIL  Investment  Management

(Luxembourg) S.a.r.l., ate podmioty stowarzyszone (i podmioty

stowarzyszone innych ustugodawcdéw) prowadzg ze sobg interesy

w imieniu SICAV, moga powsta¢ konflikty intereséw; aby je

zmniejszy¢, wszelkie tego rodzaju transakcje nalezy prowadzi¢ na

zasadach rynkowych, a wszystkie powigzane z nimi podmioty

i osoby podlegajg surowym zasadom uczciwego obrotu, ktdre

zabraniajg czerpania korzysci z informacji wewnetrznych lub

faworyzowania

w zakresie, w jakim fundusz inwestuje w inne przedsigbiorstwa

UCITS 1 UCI, moze ponosi¢ drugg warstwe optat (ktdre bedag

w dalszym stopniu prowadzi¢ do spadku zyskéw z inwestydji), by¢

narazony na ryzyko ptynnosci podczas proby realizaci inwestycji

w przedsiebiorstwa  UCIT/UCI ijest narazony na wszelkie

powyzsze ryzyka, co sprawia, ze posiadacze tytutdw uczestnictwa

rowniez sq posrednio na nie narazeni

w zakresie, w jakim fundusz inwestuje w $rodki pieniezne lub

ich odpowiedniki poza alokacjg inwestycji (na przyktad

w przypadku inwestowania defensywnego), fundusz nie

realizuje swojego celu imoze nie uczestniczy¢é w petni

w pozytywnych zmianach sytuacji na rynku.

W przypadku gdy fundusz inwestuje w inne przedsigbiorstwa
UCITS lub UCI takie ryzyko dotyczy funduszu, a wiec réwniez
posrednio posiadaczy tytutdw uczestnictwa.
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RYZYKO DZWIGNI Wysoka ekspozycja netto funduszu na
okre$lone inwestycje moze sprawi¢, ze cena tytutdw
uczestnictwa bedzie wykazywac wiekszg zmiennos¢.

W zakresie, w jakim fundusz wykorzystuje instrumenty pochodne
lub pozyczki papierow wartosciowych, aby zwigkszy¢ swojq
ekspozycje netto na dowolny rynek, stawke, koszyk papierdw
wartosciowych lub inne finansowe Zroédto odniesienia, wahania
cen zrédta odniesienia bedg sie zwiekszac.

RYZYKO PLYNNOSCI Papiery wartodciowe moga tymczasowo
stac¢ sie trudne do wyceny lub sprzedazy w wybranym czasie
i po pozadanej cenie.

Ryzyko ptynnosci moze mie¢ wptyw na warto$¢ funduszu i jego
zdolnos¢ do wyptaty przychoddw z tytutu wykupu badz wyptaty
przychoddw z tytutu umoéw odkupu w ustalonym terminie.

RYZYKO RYNKOWE Ceny izyski wielu papieréw wartosciowych
moga zmienia¢ sie dos¢ czesto — czasami ze znaczng
zmiennoscig — i mogg spada¢ w wyniku wielu réznych czynnikdw.
Przyktady tych czynnikéw to:

e wiadomosci polityczne i gospodarcze

e polityka rzadu

e zmiany technologii i praktyk biznesowych

e zmiany demograficzne, kulturowe i populacyjne

o kleski zywiotowe lub katastrofy spowodowane przez cztowieka

e wzorce pogodowe i klimatyczne

e odkrycia naukowe i badawcze

e koszty i dostepnos¢ energii, towardw i zasobdw naturalnych
Wptyw ryzyka rynkowego moze by¢ natychmiastowy [ub
stopniowy, krétko- lub dtugoterminowy, waski lub szeroki.
RYZYKO OPERACYINE W kazdym kraju, jednak szczegdlnie
na rynkach wschodzacych, fundusz moze ponies¢ straty
w zwigzku z btedami, zaktdceniami w funkcjonowaniu ustug lub
innymi awariami, takimi jak oszustwa, korupcja, przestepstwa
cybernetyczne, niestabilno$¢, terroryzm lub inne nieregularne
zdarzenia.

Ryzyko operacyjne moze naraza¢ fundusz na btgdy majgce
migdzy innymi  wptyw na wyceng, ceny, ksiegowosc,
sprawozdawczos¢ podatkows, sprawozdawczos¢ finansowa,
powiernictwo i handel. Ryzyko operacyjne moze nie zostac
wykryte przez diugie okresy czasu, a nawet jesli zostanie
wykryte, szybkie odzyskanie odpowiedniego odszkodowania
od o0s6b odpowiedzialnych moze okaza¢ sie niemozliwe.

RYZYKO  ZWIAZANE  Z NIERUCHOMOSCIAMI  Fundusze
inwestycyjne rynku nieruchomosci (REIT) inwestuja bezposrednio
w nieruchomosci fizyczne lub pokrewne rodzaje dziatalnosci, majg
tendencje do ponadprzecietnej zmiennosci i moze im zaszkodzi¢
ryzyko zwigzane z kredytami hipotecznymi lub inne czynniki, ktére
powodujg, ze obszar lub wilasno$¢ indywidualna sg mniej
wartosciowe.

W szczegdlnosci inwestycjom w spotki z rynku  nieruchomosci lub
pokrewne rodzaje dziatalnosci badz papiery wartosciowe (w tym
udziaty w hipotekach) moga zaszkodzi¢ kleski zywiotowe, fizyczna
degradacja, spadki gospodarcze, zbyt gesta zabudowa, zmiany
w zagospodarowaniu - przestrzennym, wzrost podatkdw, trendy
w populacji lub stylu zycia, niepowodzenia w zarzadzaniu, trudnosci
w pozyskiwaniu najemcow  lub  pobieraniu  ptatnosci,
zanieczyszczenie srodowiskowe lub inne czynniki, kiére mogg miec
wplyw na wartos¢ rynkowq lub przeptywy pieniezne w ramach
inwestycji, wtym brak mozliwosci zakwalifikowania sig REIT
do nieopodatkowanego przeniesienia dochoddw.

Na REIT akcji  najwigkszy wptyw maja  czynniki  zwigzane
z nieruchomosciomi, podczas gdy REIT hipoteczne sg bardziej
podatne na ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe (takie jak
spadki  wiarygodnosci  kredytowej  posiadaczy  kredytow
hipotecznych).

Wiele funduszy REIT to w rzeczywistosci mate firmy, ktére niosa
ze sobg ryzyko zwigzane z akcjomi o matej iSredniej
kapitalizacji. Niektore z nich sg mocno zadtuzone, co zwigksza
zmienno$¢. Warto$¢ papieréw wartosciowych zwigzanych
z nieruchomos$ciami niekoniecznie musi by¢ skorelowana
z wartoscig aktywow bazowych.
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RYZYKO ZWIAZANE ZROSJA W Rosji i Wspdlnocie
Niepodlegtych Panstw ryzyko powiernicze i ryzyko zwigzane
z kontrahentami jest wyzsze niz w krajach rozwinietych.
Instytucje powiernicze w Rosji przestrzegajg wiasnych zasad, majg
znacznie mniej odpowiedzialnosci wobec inwestorow, sg stabo
regulowane i podatne na oszustwa, zaniedbania lub btedy.

Rynki papieréow wartosciowych w tych krajach mogg cechowa¢
sig pogorszong ptynnoscig, wszechobecng dziatalnoscig
przestepcza i manipulacjami rynkowymi, ktére moga zwigkszy¢
wahania cen i zaktécenia na rynku.

W $wietle przepisow obowigzujacych aktualnie w Luksemburgu
fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 10% swoich aktywow
netto w nienotowane papiery wartosciowe, ktérymi nie mozna
obraca¢ na Rynku Regulowanym. Niektore inwestycje w rosyjskie
papiery wartosciowe mozna uzna¢ za objete takim limitem.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEKURATYZACJA Papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteky i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami (MBS i ABS) i inne rodzaje zabezpieczonych dtuznych
papierow  wartosciowych  zwykle obarczone sg ryzykiem
wczesdniejszej sptaty i ryzykiem zwigzanym z przediuzeniem oraz
mogq by¢ obarczone ponadprzecigtnym ryzykiem ptynnosci.
MBS (kategoria obejmujgca zabezpieczone obligacje hipoteczne
lub CMO) i ABS (kategoria obejmujaca zabezpieczone obligacje
dtuzne lub CDO) stanowig udziat w puli wierzytelnosci, takich jak
naleznosci z tytutu kart kredytowych, kredytéw samochodowych,
kredytow studenckich, leasingu sprzety, kredytow hipotecznych
i kredytéw mieszkaniowych.

MBS i ABS majg réwniez zwykle nizszg jakos$¢ kredytowa niz
inne rodzaje dtuznych papieréw warto$ciowych. W zakresie,
w jakim instrumenty dtuzne bedgce podstawg MBS lub ABS
popadajg  w zwtoke lub stajg sie niesciggalne, papiery
wartoéciowe oparte o takie instrumenty dtuzne bedg traci¢
cze$¢ lub catos¢ swojej wartosci.

Wszelkie nieprzewidywane zachowania stdp procentowych mogg
zaszkodzi¢  wynikom  ABS/MBS iinnym  dtuznym  papierom
warto$ciowym podlegajacym wykupowi przed terminem (papiery
wartosciowe, ktdrych emitenci majg prawo do spfaty kapitatu
papieru wartoéciowego przed terminem zapadalnosci).

Podczas spadku stop procentowych emitenci zazwyczaj sptacajg
takie papiery wartoéciowe i ponownie emitujq nowe po nizszych
stopach procentowych. W takim przypadku fundusz moze nie mie¢
innej opcji niz ponowne zainwestowanie s$rodkéw  pienigznych
z przedptaconych  papieréw  wartosciowych po nizszej stopie
procentowej (ryzyko wczesniejszej sptaty).

Zdrugiej strony w przypadku wzrostu  stép  procentowych
kredytobiorcy ~ zazwyczaj  nie  spfacajg  swoich  nisko
oprocentowanych kredytéw hipotecznych. Moze to zablokowac
fundusz, ktdry bedzie generowac zyski ponizej poziomu rynkowego
do czasu spadku stop procentowych lub do czasu terminu wykupu
papierow wartosciowych (ryzyko zwigzane z przedtuzeniem). Moze
to réwniez oznacza¢, ze fundusz musi  sprzeda¢ papiery
wartosciowe ze stratg lub zrezygnowa¢ z mozliwosci dokonania
innych inwestycji, ktére mogtyby przynies¢ lepsze wyniki.

Ceny i zyski z papieréw wartosciowych podlegajgcych wykupowi
przed terminem zazwyczaj odzwierciedlajg zatozenie, ze zostang
one sptacone w pewnym momencie przed terminem zapadalnosci.
Jesli wezedniejsza sptata bedzie mie¢ miejsce wtedy, gdy jest to
oczekiwane, nie bedzie to mie¢ negatywnego wptywu na fundusz.
Jednak, jesli zdarzy sie to wczedniej lub pdzniej niz oczekiwano,
moze to oznaczad, ze fundusz w rzeczywistosci zaptacit zbyt duzo za
papiery wartosciowe.

Te czynniki mogg mie¢ réwniez wptyw na czas trwania
funduszu, rosnacg lub malejaca wrazliwos¢ na zmiany stop
procentowych. W niektdrych okolicznosciach brak spadku lub
wzrostu stép procentowych w przewidywanym czasie moze
rowniez doprowadzi¢ do ryzyka zwigzanego z wczesniejszg
sptatg lub przedtuzeniem.

RYZYKO KROTKIE} POZYCII Zajecie krétkiej pozycji (pozydji,
ktorej wartos¢ porusza sie w kierunku przeciwnym do wartosci
samego papieru  wartosciowego) poprzez instrumenty
pochodne prowadzi do strat, gdy warto$¢ bazowych papierow



warto$ciowych rosnie. Wykorzystanie krétkich pozycji moze
zwieksza¢ ryzyko strat i zmiennosci.

Potencjalne straty wynikajace z wykorzystania krétkich pozycji
sq teoretycznie nieograniczone, gdyz brak jest ograniczen
co do ceny, do ktérej papiery wartosciowe mogg wzrosngg,
natomiast  strata z inwestycji  gotowkowej  w papiery
wartosciowe nie moze przekroczy¢ zainwestowanej kwoty.

Krotka  sprzedaz inwestycji moze podlega¢ zmianom
w regulacjach, co moze prowadzi¢c do strat lub braku
mozliwosci dalszego wykorzystywania krotkich pozycji zgodnie
z przeznaczeniem lub w ogodle.

RYZYKO ZWIAZANE Z AKCIAMI SPOLEK O MALE] | SREDNIE]
KAPITALIZAC]I Akcje spotek o matej i $redniej kapitalizacji
moga charakteryzowac sie wigkszg zmiennoscig i mniejszg
ptynnoscig niz akcje wigkszych spotek.

Spdtki o matej i Sredniej kapitalizacji czgsto majg mniej zasobdw
finansowych, krétsze historie dziatalnosci i mniej zréznicowane
obszary dziatalnosci, w zwigzku z czym moga by¢ bardziej narazone
na dtugoterminowe lub state niepowodzenia biznesowe. Wstepne
oferty publiczne (IPO) moga cechowac sie duzg zmiennoscig i moga
by¢ trudne do oceny ze wzgledu na brak historii handlowej
i wzgledny brak informacji publicznych.

RYZYKO ZWIAZANE Z DLUGIEM PANSTWOWYM Dtugi emitowane
przez rzady oraz podmioty bedace wiasnoscig rzadu lub przez nie
kontrolowane mogg by¢ narazone na wiele rodzajow ryzyka,
zwiaszcza w przypadkach, gdy rzad jest uzalezniony od ptatnosci
lub przyznania kredytu ze Zrédet zewnetrznych, nie jest w stanie
wprowadzi¢ niezbednych reform systemowych lub kontrolowac
nastroje wewnetrzne badz jest podatny na zmiany nastrojow
geopolitycznych lub gospodarczych.

Nawet w przypadku gdy emitent parstwowy moze spfaci¢ swoje
zadtuzenie inwestorzy majg niewielkg mozliwos¢ odwotania sig, jesli
zdecydujg sie na opdznienie, obnizenie lub anulowanie swoich
zobowigzan, poniewaz gtéwng drogg dochodzenia ptatnosci
sq zazwyczaj wiasne sady emitentéw panstwowych.

Inwestowanie w dtug panstwowy naraza fundusz migdzy
innymi na  bezpodrednie lub posrednie skutki zmian
politycznych, spotecznych i gospodarczych.

RYZYKO SPOLEK SPECJALNEGO PRZEZNACZENIA Jedli
przewidziano to w ich polityce inwestycyjnej, niektére fundusze
moga inwestowac w akcje, warranty i inne papiery wartosciowe
spdtek specjalnego przeznaczenia lub podobnych podmiotéw,
ktére gromadzg fundusze w celu poszukiwania potencjalnych
mozliwosci  przejecia.  Spdtka  specjalnego  przeznaczenia
zazwyczaj  inwestuje  swoje  aktywa wrzadowe  papiery
wartodciowe, papiery wartosciowe funduszy rynku pienigznego
i gotéwke, ktdre sg zwracane posiadaczom tytutdw uczestnictwa
w przypadku, gdy aktywa nie  zostang  wykorzystane
do sfinalizowania  przejecia  w okredlonym  czasie.  Spotki
specjalnego przeznaczenia i podobne podmioty sg notowanymi
spotkami  fasadowymi bez historii  operacyjnej lub  biezacej
dziatalnosci innej niz poszukiwanie przeje¢, dlatego wartos¢ ich
papieréw warto$ciowych zalezy od zdolnosci kierownictwa tych
podmiotéw do identyfikacji i finalizacji przejecia.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZROWNOWAZONYM INWESTOWANIEM
W zakresie, w jokim fundusz bierze pod uwage aspekty ESG lub
kryteria zréwnowazonego rozwoju podczas wyboru inwestycji, moze
mie¢ gorsze wyniki niz wyniki rynkowe lub wyniki innych funduszy,
ktére inwestuja w podobne aktywa, ale nie stosujg kryteriow
Zréwnowazonego rozwoju.
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Chociaz podczas wyboru inwestycji fundusz moze korzystac
z wiasnego procesu oceny aspektow ESG opartego czesciowo
na danych osoéb trzecich, takie dane mogg by¢ niekompletne
lub niedoktadne.

Podejmujac decyzje dotyczace gtosowania za posrednictwem
petnomocnika i zapewniajgc ich zgodnos$¢ z kryteriami ESG
i kryteriomi wykluczenia, nie zawsze jest mozliwe, aby fundusz
maksymalizowat krétkoterminowe  wyniki emitenta. Informacje
dotyczace obowigzujacych w spdtce Fidelity zasad gtosowania
w sprawie  aspektow ESG  mozna znalez¢ na  stronie
www fidelity.lu/sustainable-Investing/our-policies-and-reports.

RYZYKO ZWIAZANE Z FUNDUSZEM Z TERMINEM DOCELOWYM
W zwigzku ztym, ze alokacja aktywow funduszu staje sie
bardziej konserwatywna, jego potencjat wzrostu zmniejsza sie,
podobnie jok jego zdolno$¢ do odzyskania wszelkich obecnych
lub przysztych strat. Odzyskanie catej pierwotnej inwestycji
w docelowym terminie moze okazac sig niemozliwe.

Niektére fundusze mogg okresowo zmienia¢ inwestycje
w rézne typy aktywow, a zatem mogg ponosi¢ wigksze koszty

transakcji niz fundusz stosujacy statyczng strategie alokacii.

RYZYKO ZWIAZANE Z OPODATKOWANIEM Niektore kraje
opodatkowujg  odsetki, dywidendy lub  zyski  kapitatowe
z okredlonych inwestycji w swoim kraju. Kazdy kraj moze zmienic¢
swoje przepisy lub umowy podatkowe w sposdb, ktéry ma wptyw
na fundusz lub posiadaczy tytutdw uczestnictwa w funduszu.

Zmiany podatkowe potencjalnie moga dziata¢ wstecz i moga
mie¢ wptyw na inwestoréw bez bezposrednich inwestycji w kraju.
Na przyktad, jesli Chiny zmienityby klasyfikacje podatkowg SIVAC
lub podmiotu powigzanego, zmodyfikowaty lub zaprzestaty
honorowania umow  podatkowych lub  wyeliminowaty zachety
podatkowe, mogtoby to doprowadzi¢ do wzrostu podatkow
naleznych ztytutu chinskich inwestycji lub nawet natozenia
podatku w wysokosci 10% (lub wyzszego) od dochoddw, ktére
otrzymuje SICAV z wszystkich zrodet na catym $wiecie, w tym z tych
funduszy, ktére nie majg zadnych inwestycji w Chinach.

SICAV nie moze zagwarantowa¢, ze bedzie zwolniony ze
stosowania przepiséw FATCA lub innych wymogdéw dotyczacych
potrgcania lub ze dostarczy wszelkie niezbedne informacje
posiadaczom tytutéw uczestnictwa, aby zachowali zgodnos¢ z ich
wymaganiami  w zakresie  sprawozdawczos$ci  podatkowey.
Wszelkie grzywny zwigzane z odkryciem, ze amerykariski inwestor
jest posiadaczem tytutdw uczestnictwa w funduszu, zostang
viszczone  z aktywow  posiadacza  tytutdw  uczestnictwa
i sq to koszty, ktérych SICAV prawdopodobnie nie odzyska.

RYZYKO W SEKTORACH TECHNOLOGII | INNOWACII Spotki
z sektora technologii iinnowacji wykazujg sig zazwyczaj
ponadprzecietng zmiennoscia. Sukces lub porazka produktu
lub firmy moze szybko sie zmieni¢ wraz z rozwojem technologii,
preferencjomi  konsumentéw iregulacjami, jak rowniez
z wynikami proceséw sadowych, fuzji i zmianami pracownikéw
lub strategii.

Spotki  z sektora  technologii i innowacji sg podatne
na zaktécenia zwigzane z tancuchem dostaw, duzg rotacje
pracownikdw i kwestie  dobrostanu  w miejscu  pracy.
W sektorze technologicznym  wystepuje  ponadprzecietne
zagrozenie dla bezpieczenstwa cybernetycznego w zwigzku
z nieproporcjonalnie duzg obecnoscig w Internecie.



Ogodlne uprawnienia i ograniczenia inwestycyjne

Kazdy fundusz, jak réwniez sam SICAV, musi zachowa¢ zgodnosce
z obowigzujacymi w UE i Luksemburgu przepisami i regulacjami, jok
rowniez okreslonymi okolnikami, wytycznymi i innymi wymogami.
Wiej sekqji przedstawiono, w formie tabelarycznej, wymogi
w zakresie zarzadzania funduszem zgodnie zustawg z 2010T.
(gtéwng ustawa regulujaca dziotanie UCITS), jak réwniez wymogi
okreslone przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych (ESMA) dla funduszy rynku pienieznego oraz
do monitorowania  ryzyka izarzadzania nim. W przypadku
jakichkolwiek rozbieznosci sama  ustawa, w oryginalnej wersji
francuskiej, bedzie mie¢ pierwszenstwo przed statutem lub przed
prospektem (przy czym statut ma pierwszenstwo przed prospektem).

W razie wykrycia naruszenia ustawy z 2010 r. lub rozporzadzenia
w sprawie funduszy rynku pienieznego Zarzadzajgcy Inwestycjomi
musi uczyni¢ priorytetem zgodnos¢ z odpowiednimi zasadami
podczas  podejmowania  decyzji  dotyczacych  zarzadzania
inwestycjomi iobrotu  papierami  warto$ciowych,  przy
jednoczesnym nalezytym uwzglednieniu intereséw posiadaczy
tytutdw uczestnictwa. Wszelkie przypadkowe naruszenia musza byc
rozwigzane tak szybko, jok to mozliwe, zgodnie z tokiem normalnej
dziatalnosci funduszu.

Poza opisanymi wyjatkami wszystkie wartosci procentowe
i ograniczenia dotyczg kazdego funduszu indywidualnie,
a wszystkie wartosci procentowe aktywdw sg mierzone jako
wartosci procentowe jego aktywow (w tym $rodki pieniezne).
Zaden zfunduszy nie kwalifikuje sie jako fundusz rynku
pienigznego na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu.

Dozwolone aktywa, techniki i transakcje

W tabeli na nastgpnej stronie opisano, co jest dopuszczalne
dla kazdego przedsigbiorstwa UCITS. Fundusze mogg ustala¢
limity, ktére sg bardziej restrykcyjne w taki czy inny sposob,
w oparciu o ich cele inwestycyjne i polityke inwestycyjna.
Wykorzystanie przez fundusz dowolnego sktadnika aktywow,
techniki lub transakcji musi by¢ zgodne z ograniczeniami
i politykg inwestycyjna.

Fundusze nie moga nabywa¢ aktywow, ktére wigzgq sie
Z nieograniczong odpowiedzialnoscig, gwarantowac
papieréw  wartosciowych  innych  emitentéw  (poza
przypadkami, gdy odbywa sie to podczas zbywania papierdw
wartodciowych funduszu) ani udziela¢ gwarangji lub praw
poboru tytutéw uczestnictwa funduszu.

O ile nie okres$lono inaczej w odpowiednich informacjach,
fundusze sg aktywnie zarzgdzane iich celem nie jest
powielanie ani $ledzenie wynikdw zadnego indeksu. Jednak
w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy Zarzadzajgcy
Inwestycjomi  moze okresowo inwestowa¢ cze$¢ swoich
aktywow w pakiety i instrumenty, ktdre zapewniajg pasywng
ekspozycje, takie jak ETF, kontrakty futures, swapy catkowitego
zwrotu i swapy/opcje na indeksy.

W celu realizacji celéw inwestycyjnych wszystkie fundusze obligacji
moga  w stosownych  przypadkach inwestowa¢ w obligacje
emitowane w walutach innych niz waluta bazowa  funduszu.
Zarzadzajacy  Inwestycjomi moze  podejmowac  decyzje
o zabezpieczaniu sig przed ryzykiem walutowym za pomocg takich
instrumentdw jak walutowe kontrakty terminowe typu forward.

O ile nie okreslono inaczej w zasadach lub celu inwestycyjnym,
sekurytyzowane i/lub zabezpieczone papiery warto$ciowe (np.
papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery
warto$ciowe oparte na kredytach hipotecznych) nie mogg
przekroczy¢ 20% aktywéw funduszu, z zastrzezeniem, ze
ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe
emitowane lub  gwarantowane przez rzad  Standéw
Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Standw
Zjednoczonych. Nie oczekuje sie, ze fundusze akcyjne bedg
mie¢ istotng  ekspozycje na  sekurytyzowane i/lub
zabezpieczone papiery wartosciowe.
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O ile nie okredlono inaczej w polityce inwestycyjnej lub w celu
inwestycyjnym, papiery wartosciowe sklasyfikowane ponizej
poziomu inwestycyjnego lub wysokodochodowe nie moga
stanowi¢ ponad 20% aktywow funduszu. Fundusz moze
zainwestowa¢ maksymalnie 10% swoich aktywéw netto
w przedsiebiorstwa UCITS oraz UCI, o ile nie okreslono inaczej
w celu inwestycyjnym.

Nie oczekuje sig, ze fundusze bedg miec istotng ekspozycje
(5procentowa lub wigkszg) na zagrozone papiery wartosciowe,
o ile nie okreslono inaczej w ich celach inwestycyjnych lub polityce
inwestycyjnej. Fundusze uprawnione do inwestowania w papiery
wartosciowe o statym dochodzie mogg inwestowaé w obligacje
z prawem do konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych
z nimi aktywow i mogq inwestowa¢ do 100% swoich aktywow
w obligacje o ratingu inwestycyjnym, o ile nie okreslono inaczej
w ich celach inwestycyjnych.

Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest ograniczony kwotg, ktérg moze
zainwestowa¢ w dowolnym kraju lub regionie, chyba ze w celu
inwestycyjnym  lub  polityce  inwestycyjnej funduszu  albo
w obowigzujacych przepisach i regulacjach wskazano inaczej.

TERMINY UZYWANE W NINIEJSZE) SEKCJI

Ponizsze terminy sg uzywane gtéwnie i wytacznie w sekcji ,Ogdlne
uprawnienia i ograniczenia inwestycyjne” i przyjmuja nastepujace
znaczenie.

ABCP Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami.

koszt zamortyzowany Metoda wyceny, w ktérej koszt zamortyzowany jest
dostosowany dla celéw amortyzacji premii lub dyskonta, az do terminu

zapadalnosci.

CNAV Fundusz rynku pienigznego o statej wartosci aktywéw netto dtugu
publicznego.

uprawnione panstwo Dowolne parstwo, jakie Rada Dyrektoréw uwaza
za zgodne z celem inwestycyjnym danego portfela.

emitenci na poziomie UE Unia Europejska, organ centralny albo Parstwo
Cztonkowskie, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny,
Europejski Mechanizm Stabilnosci lub Europejski Instrument Stabilnodci
Finansowe;j.

UE i migdzynarodowi emitenci Wszyscy emitenci na poziomie EU oraz
wszelkie wiadze regionalne i lokalne parstwa europejskiego, kazdy
suwerenny naréd lub paristwo cztonkowskie federacji oraz kazdy
odpowiedni organ miedzynarodowy, do ktérego nalezy paristwo
europejskie, taki jak Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych.

wycena wediug warto$ci rynkowej Metoda wyceny oparta o niezalezne,
tatwo dostepne ceny likwidacji, takie jak ceny z gietd, ceny z ekranu lub
notowania od wielu renomowanych niezaleznych makleréw.

wycena wedtug modelu  Jakakolwiek  wycena  odwzorowana,
ekstrapolowana lub w inny sposéb obliczona na podstawie co najmniej
jednego wejsciowego parametru rynkowego.

paristwo cztonkowskie Parstwo cztonkowskie UE lub Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

MMF Fundusz rynku pienieznego.

instrumenty rynku pienieznego Instrumenty zbywalne bedgce zwykle
w obrocie na rynku pienieznym, takie jak bony skarbowe i samorzgdowe,
certyfikaty depozytowe, papiery komercyjne, akcepty bankowe oraz $rednio-
i krotkoterminowe obligacje.

LVNAV Fundusz rynku pienieznego o niskiej zmiennosci wartosci aktywdw netto.
rynek regulowany Rynek regulowany w rozumieniu Dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego lub kazdy inny rynek w uprawnionym paristwie,
kraju lub terytorium, ktéry zarzadzajacy Spotki Zarzadzajacej uznajg za
regulowany, dziata regularnie, jest uznawany i ma charakter publiczny.
krétkoterminowy fundusz rynku pienieznego Fundusz rynku pienieznego ktéry
inwestuje w kwalifikowalne instrumenty rynku pienigznego okreslone
w artykule 10.1 Rozporzadzenia (UE) 2017/1131 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienigznego
(,Rozporzadzenie MMEF”) i podlega zasadom dotyczacym portfela
okreslonym w art. 24 Rozporzadzenia MMF.

standardowy fundusz rynku pienieznego Fundusz rynku pienieznego, ktory
inwestuje w kwalifikowalne instrumenty rynku pienigznego okreslone
wart. 10.1 i10.2 ipodlega zasadom dotyczacym portfela okreslonym
w art. 25 Rozporzadzenia MMF.

VNAV Fundusz rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywow netto.
érednio wazony okres trwania (WAL) Sredni wazony aktywami czas
do prawnego terminu zapadalnodci catkowitej ekspozycji na aktywa
funduszu rynku pienieznego; miernik ryzyka kredytowego i ptynnosci.

éredni wazony termin wykupu (WAM) Sredni wazony aktywami czas
do prawnego terminu zapadalnosci lub ponownego ustawienia stopy
procentowej, w zaleznosci od tego, ktéry z tych okreséw jest krétszy, catkowitej
ekspozycji na aktywa funduszu rynku pienieznego; miernik wrazliwosci na
ryzyko stopy procentowe;.



Wykorzystanie

Fundusze rynku niepienieznego

Fundusze rynku pienieznego

przez fundusze

1. Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

Muszg by¢ notowane lub by¢ przedmiotem obrotu na oficjalnej
giefdzie w uprawnionym parstwie lub na regulowanym rynku

w uprawnionym panstwie (rynek, ktéry dziata regularnie, jest
uznawany i ma charakter publiczny).

Niedawno wyemitowane papiery wartosciowe muszg zawierac
w swoich warunkach emisji zobowiazanie do ztozenia wniosku
o oficjalne notowanie na rynku regulowanym, a takie
dopuszczenie musi nastapi¢ w ciagu 12 miesiecy od daty emisji.

Muszg by¢ notowane lub by¢ przedmiotem obrotu na gietdzie na rynku
pienieznym w uprawnionym panstwie. W przypadku uprawnionych panistw
spoza UE rynek pieniezny musi by¢ zatwierdzony przez wiasciwe organy,
przewidziany prawem lub okreslony w zasadach funduszu lub
dokumentach zatozycielskich.

Szeroko stosowane.
Wykorzystanie
materiatéw jest opisane
w sekgji ,Opisy
funduszy”.

2. Instr ty rynku pi

ieznego, ktore nie spetniaja wymagan okreslonych w wierszu 1

Muszg podlega¢ (na poziomie papieréw wartosciowych lub
poziomie emitenta) rozporzadzeniu majgcemu na celu
ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz muszg spetniac jedng

Pozostaly lub efektywny okres zapadalnodci lub czas do ponownego
ustawienia stopy procentowej musi wynosi¢ co najwyzej 397 dni
(z instrumentami o zmiennym lub statym oprocentowaniu zabezpieczonymi

Szeroko stosowane.
Wykorzystanie
materiatéw jest opisane

z ponizszych przestanek: swapami aktualizowanymi wedtug indeksu lub stopy rynku pienieznego) i musza ~ w sekgji ,Opisy
e sg emitowane lub gwarantowane przez organ centralny, by¢ réwniez spetnione wszystkie ponizsze kryteria: funduszy”.
regionalny lub lokalny albo bank centralny paristwa e sg emitowane lub gwarantowane przez co najmniej jednego z emitentéw
cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank na poziomie UE
Inwestycyjny, UE, miedzynarodowa organizacje publiczng, e sg emitowane lub gwarantowane przez co najmniej jednego z emitentéw
do ktérej nalezy co najmniej jedno paristwo cztonkowskie UE, miedzynarodowych lub UE, przy czym zaréwno emisja, jak i emitent
suwerenny nardd lub paistwo cztonkowskie federadji otrzymaty pozytywne wewngtrzne oceny kredytowe
e sg emitowane przez przedsigbiorstwo inwestujace w dowolne o jedli sq to produkty sekurytyzowane lub papiery wartosciowe zabezpieczone
papiery wartosciowe, ktére kwalifikuje sie zgodnie z wierszem 1 aktywami, muszg by¢ odpowiednio ptynne, otrzyma¢ pozytywne
(oprécz niedawno wyemitowanych papierdw wartosciowych) wewngtrzne oceny kredytowe, mie¢ termin zapadalnosci, ktéry wynosi co
e sgemitowane lub gwarantowane przez instytucje, ktéra podlega najwyzej 2 lata i spetnia¢ jedno z ponizszych kryteriow:
rygorystycznym zasadom nadzoru UE lub innym zasadom, kidre - produkty sekurytyzowane, o kiérych mowa w art. 13 rozporzadzenia
CSSF uznaje za réwnie rygorystyczne oraz ich przestrzega delegowanego Komisji (UE) 2015/61; krétkoterminowy fundusz rynku
Moze réwniez kwalifikowac sie, jesli emitent nalezy do kategorii pienigznego: musza by¢ réwniez instrumentami amortyzowanymi,
zatwierdzonej przez CSSF, podlega ochronie inwestora réwnowaznej ktérych $redni wazony okres trwania wynosi nie wiecej niz 2 lata.
ochronie opisanej powyzej i spetnia jedno z ponizszych kryteridw: ~ nie sa produktem resekurytyzowanym (i nie obejmuja takiego
® s emitowane przez spotke, kidrej kapitat i kapitaty rezerwowe produkty, nawet na zasadzie przegladu) ani nie zawierajg
wynoszg co najmniej 10 miliondéw euro i ktéra publikuje roczne syntetycznych produktow sekurytyzowanych | musza miec pelne
sprawozdania finansowe zgodnie z Dyrektywa 2013/34/UE wsparcie ze strony objetej regulacjami instytucji kredytowej w kwestii
e 53 emitowane przez podmiot, ktérego celem jest finansowanie plynnosc i ryzyka kredytowego, ryzyka materictowego, jak réwniez
grupy spdtek, z ktérych przynajmniej jedna jest notowana biezacych kosztéw transakji oraz kosztéw programu, aby w razie
na gietdzie koniecznosci zagwarantowa¢ inwestorom petng wyptate;
® sa emitowane przez podmiot, ktérego zadaniem jest krétkoterminowy fundusz rynku pienigznego: w dniu emisji prawnie
finansowanie instrumentow sekurytyzacji korzystajacych zdefiniowany termin zapadalnodci musi wynosi¢ nie wiecej niz
z bankowej linii kredytowej zapewniajacej ptynnosc. 397 dni.

- sqto proste, przejrzyste i standardowe produkty sekurytyzowane lub
papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami; krétkoterminowy
fundusz rynku pienigznego: musza by¢ instrumentami
amortyzowanymi, ktérych $redni wazony okres trwania wynosi
co najwyzej dwa lata, prawnie zdefiniowany termin zapadalnosci
w momencie emisji musi wynosic nie wigcej niz 397 dni.

3. Zbywalne papiery wartosciowe i instr ty rynku pienieznego, ktére nie spetniaja wymagan okreslonych w wierszach 1i 2
Ograniczone do 10% aktywéw funduszu. Dozwolone w przypadku instrumentéw rynku pienieznego. Zaden taki Przyktady wykorzystania,

wskaznik nie ma zastosowania do funduszy rynku pienigznego.

ktére moze prowadzi¢ do
istotnego ryzyka, sq opisane
w sekgji , Opisy funduszy”.

4. Tytuty Uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS lub innych przedsigebiorstw UCI niepowigzanych z SICAV*

Zgodhnie z dokumentami zatozycielskimi nie mogg inwestowac

wiecej niz 10% swoich aktywdw w inne przedsiebiorstwa UCITS

lub inne UCI.

Jesli docelowa inwestycjg jest ,inne przedsiebiorstwo UC

muszg spetni¢ wszystkie ponizsze kryteria:

e dokonywac inwestycji dopuszczalnych dia UCITS

e by¢ autoryzowane przez panstwo cztonkowskie UE lub przez
paristwo, ktére CSSF uznaje za posiadajace réwnowazne
przepisy dotyczace nadzoru, z zapewnieniem odpowiedniej
wspdtpracy migdzy organami

e wydawac roczne i pétroczne raporty umozliwiajace ocene
aktywow, pasywow, dochodéw i dziatalnosci w okresie
sprawozdawczym

e zapewnia¢ ochrong inwestoréw réwnowazng z ochrong
zapewniang przez przedsiebiorstwa UCITS, w szczegdlnosci
w odhniesieniu do zasad dotyczacych rozdzielenia aktywow,
zaciggania pozyczek, udzielania kredytow i sprzedazy
bez pokrycia

P

Docelowy fundusz rynku pienigznego musi by¢ ograniczony do inwestowania
do 10% aktywow w innych funduszach rynku pienieznego, a takie fundusze
rynku pienigznego muszg by¢ autoryzowane na takich samych zasadach, jak
fundusze wymienione w kolumnie po lewej stronie.

Nabywajacy fundusz rynku pienieznego musi inwestowac do 17,5% aktywdw

w innych funduszach rynku pienigznego i do 5% aktywéw w dowolnym jednym
funduszu rynku pienieznego. W drodze odstepstwa od tej zasady nabywajacy
fundusz rynku pienigznego moze inwestowa¢ do 20% aktywdw w inne fundusze
rynku pienieznego, przy czym facznie maksymalnie 30% aktywdw danego
funduszu moze zostac¢ zainwestowane w docelowe fundusze rynku pienieznego
niebedace przedsigbiorstwami UCITS, zgodnie z art. 55 dyrektywy UCITS, o ile
uprawnione fundusze rynku pienigznego sgq wprowadzane do obrotu wytacznie
za podrednictwem pracowniczego programu oszczedno$ciowego, inwestorami
sg wytacznie osoby fizyczne, fundusze podlegajg przepisom prawa krajowego

i zgodnie z prawem moga zezwoli¢ na wykup tylko w okoliczno$ciach nie
zwigzanych z rynkiem.

Fundusz rynku pienieznego, ktdry inwestuje co najmniej 10% aktywdw w inne
fundusze rynku pienieznego musi ujawni¢ w swoim prospekcie maksymalne
dozwolone optaty za zarzadzanie nalezne od docelowych i nabywajacych funduszy
rynku pienigznego, a w swoim rocznym sprawozdaniu rzeczywiscie uiszczone kwoty.
Fundusz docelowy nie moze z kolei inwestowac¢ w fundusz nabywajacy
(Wlasnos¢ wzajemna). Do celéw ograniczen w zakresie dywersyfikacji
okreslonych w tabeli Wymogi dywersyfikacji dla funduszu rynku pienieznego
nie trzeba uwzgledniac inwestycji bazowych posiadanych przez docelowy
fundusz rynku pienieznego, w ktdry inwestuje fundusz. Nabywajacy fundusz
rynku pienigznego zrzeka sie¢ wszelkich praw gtosu wynikajacych z tytutéw
uczestnictwa nabywanych przez docelowy fundusz rynku pienieznego.
Krotkoterminowy fundusz rynku pienieznego moze inwestowac wytacznie w inne
krétkoterminowe fundusze rynku pienieznego.

Wykorzystanie
przekraczajace 10%
aktywow funduszu jest
podane w sekdji ,Opisy
funduszu”. Catkowite
roczne optaty za
zarzadzanie funduszami
i przedsigbiorstwami
UCITS/innymi
przedsigbiorstwami UCI
moga wynies¢ do 3%.

* Moze obejmowac fundusze ETF. Przedsigbiorstwo UCITS lub inne przedsiebiorstwo uwaza sie za powigzane z SICAV, jedli oba sg zarzadzane lub kontrolowane przez
te sama Spotke Zarzadzajacq lub inng powigzang spotke zarzadzajaca.
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Wykorzystanie

Fundusze rynku niepienieznego

Fundusze rynku pienieznego

przez fundusze

5. Tytuty Uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS lub innych przedsiebiorstw UCI powiazanych z SICAV*

Musza spetniac wszystkie wymagania dla funduszy rynku
niepienieznego okreslone w wierszu 4.

W sprawozdaniu rocznym SICAV nalezy okresli¢ taczng
roczng wysokos$¢ optat za zarzadzanie i doradztwo
obcigzajacych zaréwno fundusz, jak i przedsiebiorstwa

Jak w wierszu 4. Jezeli nabywajacy fundusz rynku pienieznego

i docelowy fundusz rynku pienieznego sg zarzadzane i kontrolowane
przez tg sama Spotke Zarzadzajaca lub inng powiazang spotke
zarzadzajaca, Spotka Zarzadzajaca lub taka inna spotka nie

moga pobiera¢ optat subskrypcyjnych ani umorzeniowych

UCITS/inne przedsigbiorstwa UCI, w ktére fundusz
inwestowat w danym okresie.

Przedsiebiorstwa UCITS/inne UCI nie moga pobiera¢
od funduszu zadnych optat z tytutu zapiséw na tytuty
uczestnictwa lub ich wykupu.

Wykorzystanie poza
funduszem rynku
pienigznego takie samo
jak w wierszu 4, przy czym
fundusze nie uiszczajg
rocznej optaty za
zarzadzanie lub doradztwo
na rzecz powigzanego
przedsigbiorstwa
UCITS/innych
przedsiebiorstw UCI.

6. Tytuty Uczestnictwa innych funduszy SICAV

Muszg spetni¢ wszystkie wymagania dla funduszy rynku Jak w wierszu 4.
niepienieznego okreslone w wierszach 4 i 5.

Fundusz docelowy nie moze z kolei inwestowa¢ w fundusz

nabywajacy (wtasnos¢ wzajemna).

Fundusz nabywajacy zrzeka sie wszelkich praw gtosu

wynikajacych z tytutdw uczestnictwa nabywanych przez

fundusz docelowy.

Przy pomiarze, czy fundusz spetnia minimalny wymagany poziom

aktywdw, warto$¢ inwestycji w fundusze docelowe nie jest

uwzgledniana.

Wykorzystanie poza
funduszem rynku
pienieznego takie samo jak
w wierszu 4, przy czym
fundusze nie uiszczaja
rocznej optaty za
zarzadzanie lub doradztwo
na rzecz innych funduszy.

7. Nieruchomosci i towary, w tym metale szlachetne

Bezposrednia wtasnos¢ towardw lub reprezentujacych

je certyfikatéw jest zabroniona. Ekspozycja inwestycyjna
dozwolona jest wytacznie posrednio, poprzez aktywa,
techniki i transakcje dozwolone na mocy Ustawy z 2010 .
Indeksy finansowe wykorzystywane do uzyskiwania ekspozycji na
towary za posrednictwem finansowych instrumentéw pochodnych
sq zgodne z wymaganiami okreslonymi w art. 9 rozporzadzenia
Wielkiego Ksigstwa Luksemburga z 8 lutego 2008 r.
Bezposdrednia wtasno$¢ nieruchomosci i innego rzeczowego
majatku trwatego jest zabroniona, z wyjatkiem tych uzywanych
przez przedsiebiorstwo SICAV na potrzeby jego dziatalnosci.

Ekspozycja niedozwolona w jakiejkolwiek formie.

Przyktady
wykorzystania, ktére
moze prowadzi¢

do istotnego ryzyka,
sg opisane w sekgji
,Opisy funduszy”.
Bezposrednie nabycie
nieruchomosci lub
rzeczowego majatku
trwatego jest mato
prawdopodobne.

8. Depozyty ulokowane w instytucjach kredytowych

Podlegajg zwrotowi na zadanie lub podlegajg
wycofaniu na zadanie, a termin ich zapadalnodci nie
moze by¢ dhuzszy niz 12 miesiecy.

Siedziba instytucji kredytowej musi znajdowac sie

w paristwie cztonkowskim UE lub, jesli tak nie jest,
podlega¢ rygorystycznym regutom nadzoru uznawanym
przez CSSF za co najmniej réwnowazne przepisom UE.

Jak w przypadku funduszy rynku niepienieznego.

Przyktady wykorzystania
sg opisane w sekdji
,Opisy funduszy”.

9. Dodatkowe aktywa ptynne

Ograniczone do 20% aktywoéw netto portfela

w normalnych warunkach rynkowych.

Wytacznie depozyty bankowe na zadanie, takie jak srodki
pienigzne zgromadzone na rachunkach biezgcych

w banku dostepne w dowolnym momencie.

Muszg by¢ gromadzone wytgcznie w celach skarbowych
przez okres niezbedny w razie niesprzyjajacych warunkéw
rynkowych.

Dodatkowe aktywa ptynne moga stanowi¢ tymczasowo

ponad 20% aktywow netto portfela, jesli jest to uzasadnione

wyjatkowo niesprzyjajacymi warunkami rynkowymi
i najlepszym interesem posiadaczy tytutdw uczestnictwa.

Ograniczone do 20% aktywéw netto portfela.

Wytacznie depozyty bankowe na zadanie, takie jak $rodki pieniezne
zgromadzone na rachunkach biezacych w banku dostepne w dowolnym
momencie.

Powszechnie stosowane
przez wszystkie fundusze,
oraz mogq by¢
wykorzystywane

w szerokim zakresie

do tymczasowych celéw
defensywnych.

10. Instrumenty pochodne i rownowaine instrumenty rozliczane w $rodkach pienieznych Patrz réwniez ,W jaki sposéb fundusze wykorzystujg instrumenty

i techniki” na stronie 42.

Aktywa bazowe muszg obejmowac aktywa opisane

w wierszach 1, 2, 4, 5, 6 i 8 lub muszg by¢ indeksami

finansowymi (zgodnymi z art. 9 rozporzadzenia Wielkiego

Ksigstwa Luksemburga z 8 lutego 2008 r.), stopami

procentowymi, kursami wymiany walut lub walutami

zgodnymi z zasadami i celami inwestycyjnymi funduszu.

Wszelkie przyktady wykorzystania musza by¢ odpowiednio

rejestrowane zgodnie z procesem zarzadzania ryzykiem

opisanym w ponizszej sekcji ,Zarzadzanie globalnym

ryzykiem i jego monitorowanie”.

Pozagietdowe instrumenty pochodne muszg spetniac

wszystkie ponizsze kryteria:

e podlegajg rzetelnym i mozliwym do sprawdzenia
niezaleznym codziennym wycenom

e w dowolnym momencie mogg zosta¢ sprzedane,
uptynnione lub zamknigte za pomocy transakgji
symetrycznej z uwzglednieniem ich wartosci godziwej
z inicjatywy SICAV

e kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi
na rynkach pozagietdowych to instytucje podlegajace
nadzorowi i nalezace do kategorii zatwierdzonych
przez CSSF

Muszg znajdowac sie w obrocie na rynku regulowanym, jak okreslono

w wierszu 1 lub na rynku pozagietdowym i muszg

by¢ spetnione wszystkie nastepujace warunki:

e instrumenty bazowe instrumentu pochodnego moga naleze¢ wytgcznie
do nastepujacych kategorii: stopa procentowa, kurs wymiany walut,
waluta lub indeks reprezentujacy jedng z tych kategorii;

e instrument pochodny stuzy jedynie do zabezpieczenia sig przed
ryzykiem stopy procentowej lub ryzykiem kursowym nieodtgcznie
zwigzanym z innymi inwestycjami SICAV;

e kontrahentem w transakgji, ktérej przedmiotem sg pozagietdowe
instrumenty pochodne, jest instytucja podlegajaca regulacji
ostrozno$ciowej i nadzorowi ostrozno$ciowemu oraz nalezaca
do kategorii zaaprobowanej przez wtasciwy organ SICAV;

e pozagietdowe instrumenty pochodne podlegajg codziennej rzetelnej
i weryfikowalnej wycenie i mogq zosta¢ w kazdej chwili sprzedane,
uptynnione lub zamknigte z inicjatywy SICAV w ramach transakcji
symetrycznej zgodnie ze swoimi wartosciami godziwymi;

Wykorzystanie
materiatéw jest opisane
w sekgji ,Opisy
funduszy”.

* Moze obejmowac fundusze ETF. Przedsigbiorstwo UCITS lub inne przedsiebiorstwo uwaza sie za powigzane z SICAV, jedli oba sa zarzadzane lub kontrolowane
przez te samq Spotke Zarzadzajaca lub inng powiazang spotke zarzadzajaca.
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Wykorzystanie

Fundusze rynku niepienieznego

Fundusze rynku pienieznego

przez fundusze

11. Pozyczanie papieréw wartosciowych, umowy odkupu/warunkowego zakupu Patrz réwniez ,W jaki sposéb fundusze wykorzystujq instrumenty i techniki”

na stronie 42.

Moga by¢ wykorzystywane wytacznie do efektywnego

zarzadzania portfelem.

Liczba transakcji nie moze kolidowa¢ z realizacjg polityki

inwestycyjnej funduszu lub jego zdolnoscia do realizacji

umorzen. W zwigzku z pozyczkami papieréw wartosciowych

i z transakcjami odkupu fundusz musi zapewni¢, ze ma

wystarczajgce aktywa do rozliczenia transakgji.

Wszyscy kontrahenci musza podlega¢ rygorystycznemu

nadzorowi UE lub zasadom uznawanym przez CSSF za

co najmniej réwnowazne.

Dla kazdej transakcji fundusz musi otrzymac i utrzymac

zabezpieczenie, ktére jest co najmniej réwnowazne, przez caty

czas trwania transakeji, do wysokosci petnej biezacej wartosci

pozyczonych papieréw wartosciowych.

W okresie obowiazywania umowy odkupu fundusz nie moze

sprzedawac papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem

umowy, przed wykonaniem przez kontrahenta prawa do

odkupu tych papieréw wartosciowych albo przed uptywem

terminu odkupu.

Fundusz moze pozyczac papiery wartosciowe:

e bezposrednio kontrahentowi

e za posrednictwem systemu pozyczkowego prowadzonego
przez instytucje finansowa, ktéra specjalizuje sie w tego
rodzaju transakcjach

e za posrednictwem standardowego systemu pozyczkowego
prowadzonego przez uznang instytucje rozliczeniowg

SICAV nie moze przyznawa¢ ani gwarantowa¢ zadnego

rodzaju pozyczki osobie trzeciej.

Fundusz musi mie¢ prawo zakonczenia dowolnej transakcji

pozyczki, odkupu lub warunkowego zakupu oraz wycofania

papieréw wartosciowych, ktére zostaty pozyczone lub sg

przedmiotem umowy odkupu.

Pozyczanie papieréw wartoéciowych jest niedozwolone.

Fundusz rynku pienigznego musi mie¢ prawo do zakofczenia

umowy odkupu lub warunkowego zakupu z wyprzedzeniem do

dwdch dni roboczych; w przypadku umoéw z otrzymanym

przyrzeczeniem odkupu fundusz rynku pienieznego musi otrzymac

petng kwote Srodkéw pienieznych (wedtug zasady memoriatowe]

albo zasady wyceny wedtug wartosci rynkowej; w drugim

przypadku nalezy wykorzystac te wartos¢ podczas wyliczania

wartosci aktywéw netto).

Umowy odkupu muszqg spetni¢ wszystkie z ponizszych kryteridw:

e nie trwac diuzej niz 7 dni roboczych

e by¢ wykorzystywane wyfgcznie do zarzadzania ptynnoscia
tymczasowa

e kontrahent nie moze sprzedawag, inwestowa¢, zastawiac lub
w inny sposob przenosi¢ aktywdw stanowigcych
zabezpieczenie bez uprzedniej zgody funduszu

e otrzymane $rodki pienigzne nie mogq przekraczac 10%
aktywéw funduszu rynku pienieznego i muszq by¢ lokowane
w depozyty lub inwestowane w aktywa, ktére sq emitowane
lub gwarantowane przez co najmniej jednego emitenta na
poziomie EU badz organ centralny lub bank centralny kraju
trzeciego i ktére otrzymaty, zaréwno dla emitenta, jak i emisji,
pozytywne wewnetrzne oceny kredytowe

Aktywa otrzymane za posrednictwem umow warunkowego

zakupu muszg spetniac wszystkie z ponizszych kryteriow:

e ich wartos¢ rynkowa nigdy nie jest mniejsza niz wysokos$¢
wyptaconej gotdwki

e sg instrumentami rynku pienieznego okreslonymi w wierszu 2
powyzej

e s3g emitowane przez podmiot niezalezny od kontrahenta i nie
powinny w wysokim stopniu z nim korelowa¢

e fundusz rynku pienieznego nie moze sprzedawac, inwestowag,

zastawia¢ lub w inny sposéb przenosi¢ aktywow stanowigcych
zabezpieczenie bez uprzedniej zgody kontrahenta
e ekspozycja na dowolnego emitenta oprécz UE lub
miedzynarodowego emitenta nie jest wigksza niz 15%
Aktywa otrzymane za posrednictwem umow warunkowego
zakupu zgodnie z kolumng wyjatkéw, w wierszu A w tabeli
,Wymogi dywersyfikacji” ponizej.

Wykorzystanie
materiatéw

jest opisane

w sekgji ,Opisy
funduszy”.

W przypadku pozyczki
papieréw
wartoéciowych
fundusze wymagaja
Wyzszego
zabezpieczenia

niz okreslone
przepisami.

12. Pozyczki

SICAV nie moze zasadniczo zacigga¢ pozyczek, chyba ze na
czas okreslony i stanowig one do 10% aktywdw funduszu.
SICAV nie moze jednak nabywa¢ waluty obcej za
posrednictwem pozyczek wzajemnych.

Niedozwolone w jakiejkolwiek formie.

Obecnie zadne
fundusze nie
zamierzajg zaciagaé
pozyczek od bankdéw.

13. Kroétkoterminowa ekspozycja

Bezposrednia sprzedaz krétka jest zabroniona. Krétkie pozycje
mozna nabywacé wytacznie posrednio, za posrednictwem
instrumentéw pochodnych.

Ekspozycja niedozwolona w jakiejkolwiek formie.

Przyktady
wykorzystania, ktére
moze prowadzi¢
do istotnego ryzyka,
sg opisane w sekcji
,Opisy funduszy”.

Fundusz podstawowy — fundusze powiazane

SICAV moze tworzy¢ fundusze, ktére kwalifikuje sig jako fundusze podstawowe lub fundusze powigzane. Moze réwniez przeksztatcaé
obecne fundusze w fundusze powigzane lub zmieni¢ dowolny fundusz powigzany w inny fundusz podstawowy. Ponizsze zasady dotyczg
dowolnego subfunduszu, ktéry jest funduszem powigzanym.

Papiery wartosciowe Wymagania inwestycyjne Inne warunki i wymagania
Jednostki funduszu podstawowego e Co najmniej 85% aktywow /

Instrumenty pochodne i dodatkowe e Do 15% aktywow

aktywa ptynne

Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane
wytgcznie  w celu  zabezpieczenia.  Wtasnosci
ruchome i nieruchome muszg by¢ niezbedne do
bezposredniej realizacji dzictalnosci  funduszu
powigzanego. Podczas  pomiaru  ekspozydji
instrumentéw pochodnych fundusz musi potaczy¢
swoja  Wlasng  bezposredniq  ekspozycje
z ekspozycja tworzong przez fundusz podstawowy.
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Dodatkowe dobrowolne wymagania

Niektére fundusze dobrowolnie zgodzity sig, aby zarzadzanie ich portfelami odbywato sie zgodnie z okreslonymi wymaganiami, co
pozwoli na dystrybucje funduszy w okreslonych ponizej krajach, a w niektdrych przypadkach pozwoli zapewni¢ korzysci podatkowe
inwestorom w tych krajach. W tabeli wyszczegdlniono wytacznie wymagania, ktére dotyczg inwestycji portfelowej i przekraczajg
wymagania, ktére w innym razie miatyby zastosowanie do funduszu (w tym wtasne limity funduszu podane w niniejszym prospekcie).

Jurysdykcja
Francja

Niemcy

Hongkong

Witochy

Wymagania

Musi inwestowa¢ co najmniej 75% swoich aktywdw w papiery warto$ciowe emitowane w UE,
Norwegii lub Islandii.

Muszg inwestowa¢ co najmniej 50% swoich aktywdw (25% funduszy mieszanych aktywdéw) w akcje.

Moze inwestowa¢ do 10% Wartosci Aktywow Netto w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez rzad, organy publiczne/ lokalne w jednym z krajow z oceng wiarygodnosci
kredytowe] ponizej poziomu inwestycyjnego, oile nie podano inaczej w celu inwestycyjnym
funduszu.

Ekspozycja netto na instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 50% Wartosci Aktywow Netto
funduszu.

Spdtka Zarzadzajaca, Zarzadzajacy Inwestycjami, doradcy inwestycyjni ani zadna osoba dziatajaca
w imieniu odpowiednio SICAV, Spdtki Zarzadzajacej, Zarzadzajacego Inwestycjami i doradcow
inwestycyjnych, podczas inwestowania na rzecz SICAV w jednostki / tytuty uczestnictwa
przedsigbiorstw UCITS i/lub UCI nie moga otrzyma¢ na wtasny rachunek jakichkolwiek znizek od
ewentualnych optat naktadanych przez te przedsigbiorstwa i/lub ich spotki zarzadzajace ani zadnych
wymiernych korzydci pienigznych w zwiazku z inwestycjami w takie przedsiebiorstwa UCITS i/lub
inne UCL.

O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, fundusze dopuszczone do sprzedazy
w Hongkongu (z wyjatkiem funduszy gotdwkowych i funduszy akcyjnych) moga inwestowac
w instrumenty cechujgce sie zdolnoscig do pokrycia strat, ktére mogg obejmowac instrumenty
zaklasyfikowane jako instrumenty w ramach kapitatu dodatkowego Tier |/Tier I, warunkowo
zamienne papiery warto$ciowe, nieuprzywilejowane obligacje z pierwszerstwem sptaty, ktére mogg
by¢ réwniez znane jako obligacje Tier lll, a takze inne instrumenty kwalifikujgce sie jako cechujgce
sie zdolnodcig do pokrycia strat w ramach postepowania naprawczego instytucji finansowej.
Warto$¢ takiej inwestycji nigdy nie moze przekroczy¢ 50% Wartosci Aktywdw Netto funduszy.

W przypadku funduszy, ktére w swoich celach inwestycyjnych nie wskazaty, ze moga mie¢ bezposredni
dostep do Papieréw wartosciowych spodtek z Chin kontynentalnych, obecne plany zaktadaja, ze kazdy
taki fundusz nie bedzie inwestowa¢ posrednio lub bezposrednio wigcej niz 10% wartosci swoich
aktywow netto w Papiery wartodciowe spdétek z Chin kontynentalnych w ujeciu tacznym”.

O ile nie przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, fundusz moze inwestowa¢ mniej niz
70% w chinskie papiery wartosciowe za posrednictwem CIBM lub mniej niz 70% w chiriskie obligacje
za posrednictwem Bond Connect.

Terminy wykupu papieréw z portfeli wszystkich Funduszy Gotdwkowych nie mogg przekracza¢ érednio
90 dni i fundusze takie nie moga nabywac instrumentéw o terminach wykupu przekraczajgcych rok (lub
dwa lata w przypadku obligacji rzadowych iinnych papieréw wartosciowych znajdujacych sie
w obrocie publicznym). Zagregowana wartos$¢ inwestycji funduszu gotéwkowego w depozyty, zbywalne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta lub
U niego ztozone nie moze przekroczy¢ 10% Wartoéci Aktywow Netto danego Funduszu z wyjatkiem
sytuadji, gdy: (a) w przypadku depozytéw, gdy dany emitent jest znaczacg instytucjg finansowq (zgodnie
z definicjg tego terminu w Kodeksie funduszy powierniczych wedtug Komisji ds. papieréw wartosciowych
i kontraktéw terminowych futures w Hongkongu) i catkowita kwota nie przekracza 10% wyemitowanego
kapitatu i opublikowanych rezerw emitenta, w ktérym to przypadku dane ograniczenie mozna zwigkszy¢
do 25% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu Gotéwkowego, oraz (b) mamy do czynienia ze zbywalnymi
papierami warto$ciowymi lub instrumentami rynku pienigznego wyemitowanymi lub gwarantowanymi
przez panstwo cztonkowskie, jego wiadze lokalne, kraj niebedacy panstwem cztonkowskim UE, ale
uznany przez Luksemburskg Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) lub publiczne organizacje
miedzynarodowe, ktérych cztonkiem jest co najmniej jedno parstwo cztonkowskie UE, w ktérym
to przypadku dane ograniczenie zostaje zwigkszone do 100%, o ile Fundusz gotéwkowy posiada
papiery wartosciowe od co najmniej szesciu réznych emitentéw i papiery wartosciowe od jednego
emitenta nie stanowigq ponad 30% Wartosci Aktywow Netto tego Funduszu Gotdwkowego. Diuzne
papiery wartosciowe, w ktére inwestuja Fundusze Gotdwkowe, sg na biezaco monitorowane, w tym
pod katem wiarygodnosci kredytowej. Badanie sytuacji kredytowej dituznych papieréw wartosciowych
obejmuje analize jakosciowq i ilosciowa, a takze poréwnanie z grupg papierdw wartosciowych
o zblizonych parametrach.

Muszg inwestowaé¢ do 17,5% swoich aktywéw w papiery wartosciowe notowane w indeksie FTSE
MIB lub jakimkolwiek réwnorzednym indeksie.

Muszg inwestowac do 3,5% swoich aktywéw w papiery wartosciowe notowane w indeksie FTSE MIB,
FTSE Mid Cap lub jakimkolwiek réwnorzednym indeksie.
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Dotyczy

Fundusze stwierdzajace zamiar
zakwalifikowania sie na
podstawie francuskiej Ustawy
podatkowej Plan d’Epargne en
Actions  (PEA)  okreslone
w sekcji ,Opisy funduszy”.
Fundusze stwierdzajace
zamiar zakwalifikowania sie
na podstawie niemieckiej
ustawy o podatku od
inwestycji  (GITA) okreslone
w specyficznym dla Niemiec
dodatku do tego prospektu.

Fundusze zarejestrowane
w Hongkongu.

Fundusze stwierdzajace
zamiar zakwalifikowania sie
na  podstawie  programu
ltalian  Piano  Individuale
di Risparmio a lungo
termine  (PIR)  okreslone
w sekcji ,Opisy funduszy”.



Jurysdykcja  Wymagania Dotyczy

Korea e Papiery wartosciowe emitowane przez fundusz musza by¢ dostepne w obrocie publicznym dla Fundusze zarejestrowane
Potudniowa niezidentyfikowanych odbiorcéw i co najmniej 10% Tytutéw Uczestnictwa emitowanych przez w Korei.
fundusz musi by¢ sprzedawane poza Korea.

e Co najmniej 60% aktywdw netto funduszu musi by¢ inwestowane w papiery wartosciowe
niedenominowane w wonach korearskich (lub musi by¢ w dowolny inny sposéb zarzadzane
w walutach innych niz won).

e Fundusz nie bedzie inwestowa¢ wigcej niz 35% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe
ani w instrumenty rynku pienigznego emitowane lub gwarantowane przez rzad ktdregokolwiek
z panstw cztonkowskich grupy G20 (ktére nie jest panstwem cztonkowskim UE ani OECD) lub
Singapuru.

e Zaden fundusz zarejestrowany w Korei na mocy ustawy o finansowych ustugach inwestycyjnych
i rynkach kapitatowych (Financial Investment Services and Capital Markets Act) nie moze
inwestowa¢ wiecej niz 30% swoich wszystkich aktywéw w programy zbiorowego inwestowania inne
niz te zdefiniowane w art. 229, pkt 1 wyzej wymienionej ustawy.

e Muszg inwestowac co najmniej 60% swoich aktywéw w inwestycje denominowane w walucie
innej niz KRW.

e Muszg inwestowac¢ do 35% swoich aktywdw w papiery wartosciowe z Singapuru lub dowolnego
kraju nalezacego do G20, ale nie do UE ani OECD.

o Obowigzujg zasady majace na celu zapobieganie sytuacjom, w ktdrych konflikty intereséow
mogtyby stanowi¢ lub powodowac istotne zagrozenie dla intereséw posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa. Wynika z nich, ze ,Zagraniczny podmiot gospodarczy zajmujacy sie zbiorowym
inwestowaniem ani jego spotka powigzana, zaden z cztonkdw kierownictwa ani istotny
akcjonariusz (czyli taki, ktéry nabyt w swoim imieniu badz w imieniu innych oséb ponad 10% akgji
pozostajgcych w obrocie) zadnej z wymienionych spdtek ani ich wspoétmatzonkowie nie
przeprowadzajg zadnych transakcji dotyczacych zbiorowego inwestowania dla wiasnych korzysci,
z wyjatkiem sytuacji, w ktérych istnieje niewielkie prawdopodobieristwo wystgpienia konfliktu
intereséw podczas transakcji z zagranicznymi programami zbiorowego inwestowania, takimi jak
transakcje za posrednictwem otwartego rynku”, co stanowi ograniczenie dotyczgce transakcji
z zainteresowanymi podmiotami na mocy korearskich przepiséw i regulacji.

Republika e Muszg wykorzystywac instrumenty pochodne wytacznie w celu efektywnego zarzadzania portfelem. Fundusze zarejestrowane

Potudniowej Instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu gietdowego lub pozagietdowego. w Afryce Potudniowej.

Afryki e Nie mogg inwestowa¢ w fundusze funduszy ani w fundusze powiazane.

Tajwan o Catkowita wartoé¢ nieskompensowanych pozycji kazdego funduszu w instrumentach pochodnych Fundusze zarejestrowane
w celu efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym nie przekracza 40% Wartosci Aktywow w Tajwanie poza tymi, dla
Netto funduszu (lub innej wartosci procentowej okreslonej przez Komisje Nadzoru Finansowego ktorych  Tajwariska  Komisja
w aktualnym rozporzadzeniu), za$ catkowita warto$¢ nieskompensowanej pozycji kazdego funduszu Nadzoru Finansowego
w instrumentach pochodnych do celéw zabezpieczenia nie moze nigdy przekroczy¢ catkowitej przyznata zwolnienie.

wartosci rynkowej odpowiednich papieréw wartoéciowych znajdujacych sie w posiadaniu tego
funduszu. Inwestycja funduszu w Chinach kontynentalnych jest ograniczona do papierow
warto$ciowych notowanych lub  bedacych przedmiotem obrotu na gietdach w Chinach
kontynentalnych lub na miedzybankowym rynku obligacji w Chinach kontynentalnych. O ile Komisja
Nadzoru Finansowego nie ustali inaczej, posrednia i bezposrednia ekspozycja funduszu na wyzej
wymienione papiery wartosciowe w Chinach kontynentalnych nie moze nigdy przekroczy¢ 20% (lub
innej wartodci procentowej okreslonej od czasu do czasu przez Komisje Nadzoru Finansowego)
Wartosci Aktywow Netto funduszu”.

e Rynek papieréw wartoéciowych na Tajwanie nie moze stanowi¢ gtdwnego obszaru inwestycji
poszczegolnych funduszy. Wartos¢ inwestycji poszczegdinych funduszy w tajwanski rynek papieréw
warto$ciowych nie moze przekroczy¢ wartosci procentowej okredlonej przez Komisje Nadzoru
Finansowego w aktualnym rozporzadzeniu.
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Wymogi dywersyfikacji

Aby zapewni¢ dywersyfikacje, fundusz nie moze zainwestowac wiecej niz okreslona ilos¢ swoich aktywdw w jednego emitenta, jak
okreslono ponizej. Niniejsze zasady dywersyfikacji nie obowigzujg w pierwszych é miesigcach dziatalnosci funduszu, jednak fundusz

musi przestrzegac¢ zasady dywersyfikacji ryzyka.

Dla celéw niniejszej tabeli spdtki, ktdre majg wspdlne skonsolidowane sprawozdania finansowe (zgodnie z Dyrektywg 83/349/EWG
lub uznanymi zasadami miedzynarodowymi), sg traktowane jako jeden emitent. Limity procentowe okresdlone przez pionowe nawiasy
w $rodku tabeli oznaczajg maksymalng taczng inwestycje w jednego emitenta dla wszystkich wierszy w nawiasach.

Maksymalna inwestycja/ekspozycja jako procent aktywéw funduszu

Kategoria papieréw W jednego emitenta tacznie Inne Wyijatki
wartosciowych

FUNDUSZE RYNKU NIEPIENIEZNEGO

A. Zbywalne papiery wartosciowe  35% Fundusz moze inwestowa¢ do 100%
iil y rynku pienieznego swoich aktywéw w jednego emitenta,
emitowane lub gwarantowane jesli  inwestuje  zgodnie  z zasadg
przez suwerenny naréd, dywersyfikacji ryzyka i spetnia wszystkie
dowolny  publiczny  organ z ponizszych kryteriow:
lokalny UE Ilub dowolng e inwestuje w co najmniej 6 réznych
miedzynarodowq organizacjg emisji
publiczng, do ktérej nalezy co e inwestuje do 30% w jedng emisje
najmniej  jedno  paristwo e papiery wartoéciowe sg emitowane
cztonkowskie UE. przez panstwo cztonkowskie UE,

jego organy lokalne i przedstaw-
icielstwa, przez parstwo

cztonkowskie  OECD lub G20,

Singapur lub przez migdzynarodowe

organizacje publiczne, ktérych co

najmniej jeden cztonek jest

parnstwem cztonkowskim UE
Wyjatek opisany dla wiersza C dotyczy
réwniez niniejszego wiersza.

B. Obligacje wyemitowane przez 25% 80% w dowolnych emitentéw,
instytucje  kredytowa,  ktorej w ktorych obligacje fundusz
siedziba znajduje sie 35% zainwestowat  ponad 5%
w paristwie cztonkowskim UE aktywdw.

iktéra podlega nadzorowi
publicznemu wymaganemu
przepisami prawa,
funkcjonujacemu w celu ochrony
posiadaczy obligacji.

C. Wszystkie zbywalne papiery 10% 20%  wzbywalne  papiery Dla  funduszy stosujacych $ledzenie
wartosciowe i instrumenty wartosciowe i instrumenty rynku indeksu 10% rosnie do 20% w przypadku
rynku  pienieznego  poza pienieznego  w ramach  tej opublikowanego, wystarczajaco
opisanymi w wierszach A i B samej  grupy.  40%  we zdywersyfikowanego indeksu, ktory jest
powyiej. wszystkich emitentéw, w ktdérych odpowiedni jako wskaznik referencyjny

fundusz zainwestowat  ponad dla jego rynku i ktéry jest uznawany
5% aktywéw  (nie  obejmuje przez CSSF. 20% wzrasta do 35% (jednak
depozytow i ekspozycji wytacznie dla jednego emitenta), jedli
20% kontrahentéw na pozagietdowe papiery wartosciowe zdecydowanie
kontrakty na instrumenty przewazajg na rynku regulowanym,
pochodne). na ktérym wprowadza je do obrotu.
D. Depozyty ulokowane  20%
w instytucjach kredytowych.

E. Pozagietdowe instumenty  10% maksymalna ekspozycja na Instrumenty pochodne na kwalifikujace
pochodne kontrahenta  ryzyko (potaczenie sic indeksy nie liczg sie dla celow
bedacego instytucja kredytowa pozagietdowych instrumentow zgodnosci z wierszami A-D iz wierszem
okreslona w wierszu 8 powyzej pochodnych i technik efektywnego G (. nie ma wgladu w papiery
(pierwsza tabela w sekdji). zarzadzania portfelem) warto$ciowe tworzace indeks).

F. Pozagieldowe instumenty 5% maksymalna ekspozycja na
pochodne innego kontrahenta.  ryzyko

G. Tytuly Uczestnictwa  Przy braku konkretnego odwiadczenia Fundusze docelowe
przedsigbiorstw UCITS lub w zasadach i celach funduszu, 10% w co najmniej o strukturze parasolowej,
ucCl, jak okreslono  jednym przedsiebiorstwie UCITS lub innym ktérych aktywa i pasywa sg
w wierszach 45 powyzej przedsigbiorstwie UCI. W przypadku konkretnego oddzielone, sq traktowane
(pierwsza tabela w sekgji). odwiadczenia: jako odrebne

e 20% w kazdym przedsigbiorstwie UCITS lub przedsigbiorstwa  UCITS  lub
Ucl inne UCI.
o 30% tacznie we wszystkich przedsigbiorstwach Aktywa znajdujace sie
UCI innych niz przedsigbiorstwa UCITS w posiadaniu  przedsigbiorstw
e 100% facznie we wszystkich UCITS lub innych UCI nie liczq
przedsiebiorstwach UCITS sig dla celow zgodnosci
z wierszami  A—F  niniejszej
tabeli.

* Niniejsze obligacje musza réwniez inwestowac wszystkie kwoty pochodzace z ich emisji w aktywa, ktére — przez okres istnienia obligacji — sg w stanie pokry¢ wszystkie
roszczenia zwigzane z obligacjami i w przypadku upadiosci emitenta bytyby wykorzystane, na zasadzie pierwszenstwa, do sptaty kapitatu i naliczonych odsetek.
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Maksymalna inwestycja/ekspozycja jako procent aktywdw funduszu

Kategoria papieréw W jednego emitenta tacznie Inne Wyjatki

wartosciowych

FUNDUSZE RYNKU PIENIEZNEGO

H. instn ty rynku pienieznego, 5% Za zgoda organdw  regulacyjnych

i po ujawnieniu  w dokumentach
zatozycielskich i marketingowych, ktére
zawierajg liste  emitentéw, w ktdrych
mozna inwestowa¢ co najmniej 5%
aktywéw, fundusz moze inwestowac
jedynie wsze$¢ emisji emitowanych
przez panstwo cztonkowskie UE, jego
organy lokalne i przedstawicielstwa,
przez panstwo cztonkowskie OECD lub
G20, Singapur lub przez
miedzynarodowe organizacje publiczne,
ktérych co najmniej jeden cztonek jest

5% panstwem cztonkowskim UE, do 100%
ekspozycji netto, jedli inwestuje zgodnie
z zasadg dywersyfikacji ryzyka i inwestuje
do 30% w jedng emisje.

I. Instrumenty rynku 5% Odstepstwo: fundusz rynku pienieznego
pienieznego, produkty VNAV moze zainwestowac
sekurytyzowane i papiery maksymalnie 10%, o ile taczna wartos¢
wartosciowe zabezpieczone takich instrumentéw rynku pienieznego,
aktywami emitowanymi produktow sekurytyzowanych
przez ten sam organ i papieréw wartosciowych

zabezpieczonych aktywami
posiadanych w kazdej z instytucji, ktéra
je wyemitowata, wynoszacej ponad 5%
aktywéw funduszu, nie przekracza 40%
jego aktywow.

taczna  ekspozycja  na  produkty
sekurytyzowane i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami maksymalnie
do 20% (15% w przypadku produktéw
nienalezacych do STS).

J. Obligacje wyemitowane  10% 40% facznie we wszystkich  Srodki pochodzace z emisji tych obligagji
przez instytucje kredytowa, emitentéw, w ktérych obligacje  muszg by¢ inwestowane w aktywa, ktére
ktorej siedziba znajduje sie 15% fundusz zainwestowat ponad  podczas catego okresu waznosci takich
w panstwie europejskim 5% aktywow. obligacji sq w stanie pokry¢ roszczenia
i ktéra podlega nadzorowi zwigzane z obligacjami i ktore
publicznemu  wymaganemu w przypadku niewyptacalnosci emitenta
przepisami prawa, zostatyby wykorzystane na  zasadzie
funkcjonujacemu w celu pierwszenstwa w celu zwrotu kwoty
ochrony posiadaczy obligaciji. gtéwnej i sptacenia narostych odsetek.

K. Obligacje emitowane przez 20% Jesli fundusz inwestuje ponad 5% swoich
jedna instytucje kredytowa, jesli aktywow w takie obligacje emitowane
spefniono wymogi okreslone przez jednego emitenta, faczna wartos¢
w art. 10 ust. 1 lit. f) lub art. 11 takich inwestycji nie moze przekroczy¢
ust. 1 lit. c) rozporzadzenia 60% wartosci aktywéw tego funduszu.
delegowanego (UE) nr 2015/61.

L. Depozyty ulokowane 10% Wzrasta do 15% (przy czym limit taczny
w instytucjach kredytowych. rowny 15% dla ekspozycji w wierszach od

H do L rodnie do 20%), jesli wystepuje
niedobor rentownych instytucji
kredytowych w jurysdykgji funduszu rynku
pienieznego, co uniemozliwia spetnienie
wymogu dywersyfikagji,
a z ekonomicznego punktu widzenia nie
jest mozliwe, aby lokowa¢ depozyty
w innym paristwie cztonkowskim.

Za zgodg lokalnych organéw
regulacyjnych roénie do 100%
w przypadku instrumentéw emitowanych
lub  gwarantowanych przez UE Iub
miedzynarodowych emitentow.

M. Pozagietdowe instrumenty 5% ekspozycja na jednego
pochodne. kontrahenta

N. Umowy warunkowego 15% w gotéwce dla jednego Otrzymane  aktywa: maksymalna

zakupu.

kontrahenta

ekspozycja na danego emitenta
w wysokosci 15% z wyjatkiem sytuacji,
gdy aktywa sg instrumentami rynku
pienieznego  spetniajacymi  wymogi
100% odstepstwa zgodnie z wierszem 1.

40 Fidelity Funds 2 | Prospekt — kwiecien 2026 r.



41

Ograniczenia dotyczace koncentracji wtasnosci

Takie ograniczenia majg na celu uchroni¢ SICAV lub fundusz przed ryzykiem, ktére moze wystgpi¢ (dla niego samego lub emitenta),
gdyby byt posiadaczem znacznego procenta papierow warto$ciowych lub emitenta. Dla celéw niniejszej tabeli i tabeli dywersyfikagji
ponizej spotki, ktdre majg wspdlne skonsolidowane sprawozdania finansowe (zgodnie z Dyrektywg 83/349/EWG lub uznanymi
zasadami miedzynarodowymi), sg traktowane jako jeden emitent. Fundusz nie musi przestrzegac ponizszych ograniczen inwestycyjnych
w razie wykonywania praw poboru aktywow portfela, o ile wszelkie wynikajace z tego naruszenia ograniczen inwestycyjnych zostang

skorygowane w sposob opisany we wstgpie do sekcji ,Ogdine uprawnienia i ograniczenia inwestycyjne”.

Kategoria papieréw Maksymalna wiasnosé jako procent tacznej wartosci emitowanych papieréw wartosciowych

wartosciowych

FUNDUSZE RYNKU NIEPIENIEZNEGO

Papiery wartosciowe z prawem  Warto$¢ nizsza niz wartos¢ Niniejsze zasady nie dotycza;:
gtosu umozliwiajaca SICAV ® papierdw wartociowych

wywieranie istotnego opisanych W wierszu 1

wptywu na  zarzadzanie powyzszej tabeli

emitentem e tytutdw uczestnictwa w spdtce
Papiery wartosciowe bez prawa  10% spoza  UE, kidra  inwestuje
gtosu jednego emitenta gtdwnie  wswoim  kraju

5 . L. 5 — ) . i X o . i stanowi jedyny sposob

!)qune pu!)lery wartosciowe  10% ‘Tcrk.|e ograniczenia mozna pominac lprzy zakupie, inwestowania  przez  portfel
jednego emitenta jesli w tym czasie nie mozna wyliczy¢ kwoty brutto

o ) X o w tym kraju zgodnie z Ustawg
Papiery wartosciowe  rynku  10% obligadji lub instrumentéw rynku pienigznego lub 220101

pienieznego jednego emitenta kwoty netto emitowanych instrumentéw. o zkup b odkup  tytutow

Tytuly uczestnictwa dowolnego  25% uczestnictwa spotek zaleznych,
subfunduszu parasolowego ktére  prowadza  wytacznie
przedsiebiorstwa UCITS lub UCI dziatalno$¢ zarzadcza, doradczg,

lub  marketingowg ~ w swoim
kraju, gdy jest to sposdb na
realizacje transakcji dia
posiadaczy tytutéw uczestnictwa
SICAV  zgodnie  z Ustawg

z2010r.
FUNDUSZE RYNKU PIENIEiNEGO
Instrumenty rynku pienieznego, 10% Nie dotyczy instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez UE
produkty sekurytyzowane i miedzynarodowych emitentéw.
i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami

jednego emitenta

Zarzadzanie globalnym ryzykiem i jego monitorowanie

Spotka Zarzadzajaca wdrozyta proces zarzadzania ryzykiem, zatwierdzony i nadzorowany przez jej zarzad, w celu monitorowania i pomiary,
w dowolnym czasie, ogdlnego profilu ryzyka kazdego funduszu z inwestycji bezposrednich, instrumentéw pochodnych, technik, zabezpieczen
i wszystkich innych Zrodet. Wiecej informacji o procesie zarzadzania ryzykiem mozna uzyska¢ na zadanie od Spotki Zarzadzajace).

Ocena globalnej ekspozydji jest wyliczana w kazdy dzieh obrotu (niezaleznie od tego, czy fundusz wylicza wartos¢ aktywdw netto
na ten dzien) i obejmuje wiele czynnikoéw, w tym pokrycie zobowigzan warunkowych wynikajacych z pozycji instrumentéw pochodnych,

ryzyka kontrahenta, przewidywalnych ruchéw rynkowych oraz czasu dostgpnego na uptynnienie pozycji.

Wszelkie instrumenty pochodne wbudowane w zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego liczg sie jako
instrumenty pochodne posiadane przez funduszu, a kazda ekspozycja na zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego uzyskane za pomocy instrumentéw pochodnych (poza okreslonymi instrumentami pochodnymi opartymi na indeksie) liczy
sie jako inwestycja w takie papiery wartosciowe lub instrumenty.

PODEJSCIA DO MONITOROWANIA RYZYKA Wyrézniamy trzy gtéwne rodzaje podejécia do pomiaru ryzyka: metoda zaangazowania
i dwie metody Value at Risk (VaR), podejscie bezwzglednej wartosci VaR i wzglednej wartosci VaR. Metody zostaty opisane ponizej,

a metody stosowane przez kazdy z funduszy zostaty okreslone w sekgji ,Opisy funduszy”. Spoétka Zarzadzajaca wybiera metode, ktorg
fundusz bedzie stosowac, w oparciu o strategig i polityke inwestycyjna.

Metoda Opis

Bezwzgledna wartos¢  Fundusz stara sie oszacowa¢ maksymalng potencjalng strate z tytutu ryzyka rynkowego, joka moze ponies¢ w danym miesiacu
narazona na ryzyko (20 dniach obrotu) w normalnych warunkach rynkowych. Ocena opiera sie na poprzednich 12 miesiacach (250 dniach roboczych)
(bezwzgledna wartos¢ VaR)  wynikéw funduszu i wymaga, aby dla 99% czasu najgorszy wynik funduszu nie byt gorszy niz 20% spadek wartosci aktywéw netto.

Wzgledna wartos¢  Wzgledng wartos¢ VaR funduszu wyraza sig jako wielokrotnos¢ wskaznika referencyjnego lub portfela referencyjnego. Fundusz stara sie

narazona na  ryzyko  oszacowa¢ potencjalng stratg z tytutu ryzyka rynkowego, jokg moze ponies¢ w jednym miesiacu (20 dniach obrotu) w normalnych

(wzgledna wartos¢ VaR) warunkach rynkowych. Ocena opiera sig na poprzednich 12 miesiacach (250 dniach roboczych) wynikéw funduszu i wymaga, aby dia
99% czasu najgorszy wynik funduszu nie przekraczat 200% VaR odpowiedniego wskaznika referencyjnego lub portfela referencyjnego.

Zaangazowanie Fundusz wylicza swojg globalng ekspozycje biorac pod uwage warto$¢ rynkowa réwnowaznej pozycji po stronie aktywu bazowego
lub wartoé¢ nominalng instrumentu pochodnego, stosownie do sytuadji. Dzigki temu fundusz moze zmniejszy¢ swoja globalng
ekspozycje poprzez uwzglednienie wptywu dowolnego zabezpieczenia lub pozycji bilansujacych. W zwigzku z tym pewne rodzaje
transakgji wolnych od ryzyka, transakcji bez dzwigni, swapdw bez dzwigni nie sa uwzgledniane w obliczeniach. Korzystajac z tej
metody fundusz musi zapewni¢, ze tgczna ekspozycja rynkowa nie przekracza 210% jego aktywdw (100% z inwestycji bezposredniej,
100% z instrumentéw pochodnych i 10% z pozyczek).
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DZWIGNIA BRUTTO Fundusze, ktére korzystajg z metody VaR muszg réwniez obliczy¢ oczekiwany poziom dzwigni brutto podany w sekdji
,Opisy funduszy”. Oczekiwana dzwignia funduszu jest ogdlnym wskazaniem, a nie limitem regulacyjnym; rzeczywista dzwignia moze od czasu
do czasu przekroczy¢ oczekiwany poziom. Jednak korzystanie przez fundusz z instrumentéw pochodnych bedzie nadal zgodne z jego celem
inwestycyjnym, politykami inwestycyjnymi i profilem ryzyka, jak réwniez bedzie zgodne z jego limitem VaR.

Dzwignia brutto jest miernikiem dzwigni tworzonej przez catkowite wykorzystanie instrumentéw pochodnych oraz przez wszelkie instrumenty
lub techniki wykorzystywane do efektywnego zarzadzania portfelem. Jest ona wyliczana jako ,suma nominalnych wartosci” (ekspozycja
wszystkich instrumentéw pochodnych, bez traktowania przeciwstawnych pozycji joko wzajemnie sie znoszacych). W zwigzku z tym, iz takie
wyliczenie nie uwzglednia wrazliwosci na zmiany na rynku, ani tego, czy instrument pochodny zwigksza czy zmniejsza ogdlne ryzyko funduszy,
moze nie by¢ reprezentatywne dla rzeczywistego poziomu ryzyka inwestycyjnego funduszu.

W jaki sposéb fundusze wykorzystuja
instrumenty i techniki

Cel i ramy prawne

Fundusz moze stosowa¢ opisane ponizej instrumenty i techniki
do efektywnego zarzadzania funduszem, co jest definiowane jako
ograniczenie ryzyka lub kosztéw albo generowanie dodatkowego
kapitatu lub dochodu w celu uzyskania ekspozycji na okreslone
inwestycje lub rynki oraz w celu zabezpieczenia sie przed réznymi
rodzajami ryzyka. Wszelkie przypadki wykorzystania muszg by¢
zgodne 7 profilem ryzyka, ze strategia inwestycyjng i celem funduszu
zgodnie z definicjg w niniejszym prospekcie i w Ustawie z 2010,
Dyrektywie UCITS, rozporzadzeniu Wielkiego Ksiestwa Luksemburga
z 8 lutego 2008 r, okdlnikami CSSF 08/356 i 14/592, wytycznymi
EUNGIPW 14/937, rozporzadzeniem SFT 2015/2365 w sprawie
transakgji - finansowanych  z uzyciem papieréw  warto$ciowych
i wszelkimi innymi obowigzujacymi przepisami i regulacjami.
Ryzyko zwigzane z instrumentami itechnikami jest opisane
w sekcji ,Opisy ryzyka”.

Instrumenty pochodne, ktére fundusze moga
wykorzystywaé

Instrument pochodny jest umowa finansows, ktdrej wartos¢ zalezy
od wynikdw co najmniej jednego z aktywdw referencyjnych
(np. papieréw wartociowych lub koszyka papieréw wartodciowych,
indeksu lub stopy procentowej). Instrumenty pochodne moga
obejmowac instrumenty pozagietdowe (,OTC”) lub bedace
przedmiotem obrotu gietdowego.

Kazdy fundusz moze inwestowac w rézne rodzaje finansowych
instrumentéw pochodnych, zachowujac zawsze zgodnos$¢
ze swojg politykg inwestycyjna. (informacje o funduszach rynku
pienieznego mozna znalez¢ w sekcji ,Zasady dotyczace
funduszy”). Moga one obejmowac¢ nastgpujace rodzaje
tworzgce obecnie wigkszos$¢ najpowszechniejszych
instrumentéw pochodnych:
e finansowe kontrakty terminowe futures (kontrakty, ktdre
zapewniajg ptatnosci oparte na przysztych wartosciach),
takie jak kontrakty terminowe na papiery wartosciowe, stopy
procentowe, indeksy lub waluty
opcje (kontrakty, ktére dajg prawo lub obowiazek kupna lub
sprzedazy aktywow w okreslonym czasie), takie jak opcje
kupna dla akcji, stopy procentowe, indeksy (w tym indeksy
towardéw), obligacje, waluty lub swapy (opcje swapowe)
i z tytutu kontraktéw terminowych futures
e warranty (kontrakty, ktére dajg prawo kupna lub sprzedazy
akgji lub innych papieréw warto$ciowych po okreslonej cenie
w okreslonym czasie)
e kontrakty terminowe typu forward (kontrakty umozliwiajace
kupno lub sprzedaz po okredlonej cenie w przysztym
terminie), takie jak walutowe kontrakty terminowe
swapy (kontrakty, w ktérych dwie strony wymieniajg sie zwrotami
zdwoch réznych aktywow referencyjnych, takich jak swapy
walutowe, indeksowe, inflacyjne, stopy procentowej oraz
swapami na zmienno$¢ badz koszykami akgji, ale NIE swapami
catkowitego zwrotu, na zwioke w sptacie kredytu lub wariangji,
ktére sg przedstawiane oddzielnie
e kredytowe instrumenty pochodne, takie jak swapy na zwtoke
w sptacie kredytu (CDS) (umowy, w ktérych jedna ze stron
otrzymuje premige od kontrahenta w zamian za wyrazenie
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zgody, ze  w przypadku  upadfosci,  niewykonania
zobowigzania lub innego ,zdarzenia kredytowego” dokona
ptatnosci na rzecz kontrahenta w celu pokrycia jego strat)
strukturyzowane instrumenty pochodne, takie jok papiery
wartosciowe powigzane ze zdarzeniem kredytowym i papiery
wartosciowe powigzane z akcjami

kontrakty na transakcje réznicowe (kontrakty, ktérych wartosc
oparta jest na réznicy miedzy dwoma  miarami
referencyjnymi, takimi jak koszyk papieréw wartosciowych)
swapy catkowitego zwrotu lub inne instrumenty pochodne
o podobnych cechach (TRS) (transakcja, w ktérej inwestor ptaci
premie wyliczang w oparciu o stofg lub zmienng stope na rzecz
kontrahenta, kidry z kolei przenosi na inwestora cate wyniki
ekonomiczne danego zobowigzania referencyjnego, takiego jako
akgja, obligacja lub indeks, w tym dochody z odsetek i optat, zyski
i straty ze zmian cen oraz straty z tytutu kredytéw); swap TRS moze
by¢ finansowany lub niefinansowany (z wymagang ptatnoscig
zgory lub bez niej). Transakcje TRS bedg przeprowadzane
w oparciu o akcje jednego podmiotu i instrumenty o statym
dochodzie lub indeksy finansowe. Fundusz zamierza korzystac ze
swapow TRS (wtym CFD) zgodnie z przepisami dotyczacymi
wykorzystania  finansowych instrumentéw  pochodnych  oraz
w granicach maksymalnych i oczekiwanych pozioméw podanych
w sekgji Opisy funduszy.

Kontrakty terminowe typu futures zazwyczaj znajdujg sie w obrocie
gietdowym. Wszystkie pozostate instrumenty pochodne zazwyczaj
znajdujg sie w obrocie pozagietdowym.

W przypadku  wszelkich  instrumentéw  pochodnych  opartych
o indeks dostawca indeksu okresla czestotliwosé dostosowania
portfela, a skutki powigzanych kosztéw dla  odpowiedniego
funduszu bedg uzaleznione od czestotliwosci tego dostosowania.

Do czego fundusze moga wykorzystywaé
instrumenty pochodne

Fundusz  moze  korzysta¢  zinstrumentéw  pochodnych
w dowolnym z ponizszych celdw, zgodnie ze swoim celem

i polityka opisanymi w sekcji ,Opisy funduszy”.

Zabezpieczenie przed ryzykiem Zabezpieczenie przed

ryzykiem (tzw. hedging) to zajmowanie pozycji odwrotnych,

a przy tym nie wigkszych niz pozycje zajmowane przez inne

aktywa funduszy, w celu zmniejszenia lub zlikwidowania

ekspozycji na wahania cen lub okre$lone czynniki, ktére
przyczyniajq sie do ich powstawania.

e Hedging ryzyka kredytowego Zwykle dokonywany
za pomocy swapow na zwtoke w sptacie kredytu. Celem jest
zabezpieczenie sie przed ryzykiem kredytowym. Obejmuje to
zakup lub sprzedaz ochrony przed ryzykiem dotyczacym
okredlonych aktywow lub emitentéw, a takze zabezpieczanie
zastgpcze (proxy hedging) (1. zajmowanie przeciwnej pozycji
na innym sktadniku aktywodw, ktéra prawdopodobnie bedzie
zachowywac sie podobnie do zabezpieczanej pozycji).

e Hedging ryzyka walutowego Zwykle dokonywany
za pomocy kontraktéw walutowych typu forward. Celem jest
zabezpieczenie si¢  przed ryzykiem walutowym. Moze
to odbywac sie na poziomie funduszu, a w przypadku Tytutow
Uczestnictwa typu H — na poziomie typu tytutdw uczestnictwa.
Wszystkie  zabezpieczenia  walutowe muszg bazowal
na walutach, ktére mieszczg sie w odpowiednim benchmarku
funduszu lub sg zgodne z jego celami i zasadami. Gdy fundusz
posiada aktywa denominowane w kilku walutach, moze nie
zabezpiecza¢ sie przed ryzykiem dotyczacym walut, ktdre



stanowig niewielkg cze$¢ jego aktywdéw lub w przypadku
ktorych  zabezpieczenie  bytoby  nieekonomiczne  lub
niedostepne. Fundusz moze zabezpieczac sie poprzez:
zabezpieczenie bezposrednie (ta sama waluta, przeciwna
pozycja);

zabezpieczenie krzyzowe (zmniejszenie ekspozydji na ryzyko
dotyczace jednej waluty przy jednoczesnym zwiekszeniu
ekspozycji na ryzyko dotyczace innej, przy czym ekspozycja netto
dotyczgca waluty bazowej pozostaje bez zmian), gdy jest
to skuteczny sposob na uzyskanie pozadanych ekspozycji;
zabezpieczenie zastgpcze (proxy hedging) (zajecie przeciwnej
pozycji w innej walucie, ktéra moze zachowywac sie podobnie
do waluty bazowej);

zabezpieczenie wyprzedzajacej (anticipatory hedging) (zajecie
pozydji zabezpieczajacej w oczekiwaniu na ekspozycje, ktdra
moze powsta¢ w wyniku planowanej inwestycji lub innego
zdarzenia).

e Zabezpieczenie przed wahaniami stop procentowych
Zwykle  dokonywane za  pomocg swapow  stop
procentowych, opcji swapowych i kontraktow terminowych
typu futures. Celem jest dazenie do zmniejszenia ekspozycji
na ryzyko zmiany stop procentowych w przypadku obligagji
o dtuzszym terminie zapadalnosci. Zabezpieczenie przed
wahaniami stép procentowych moze by¢ realizowane tylko
na poziomie funduszu.

e Zabezpieczenie cen Zazwyczaj dokonywane za pomocg opcji
na indeksy (w szczegdlnosci poprzez sprzedaz opcji kupna lub
zakup opcji sprzedazy). Wykorzystanie tego zabezpieczenia
ogranicza sig na ogoét do sytuacj, w ktorych istnieje
wystarczajgca korelacja miedzy sktadem lub wynikami indeksu
a funduszem. Celem jest zabezpieczenie si¢ przed wahaniami
wartosci rynkowej pozycji.

e Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej Zazwyczaj
dokonywane za pomocg kontraktéw terminowych typu
futures na stopy procentowe, swapow stép procentowych,
wystawiania opcji kupna na stopy procentowe lub zakupu
opcji sprzedazy na stopy procentowe. Celem jest
zarzadzanie ryzykiem stopy procentowe;.

Ekspozycja inwestycyjna Fundusz moze wykorzysta¢ dowolny
dopuszczalny instrument pochodny, aby uzyskac ekspozycjg na
dopuszczalne  aktywa,  w szczegdlnosci  gdy  inwestycja
bezposrednia jest ekonomicznie nieefektywna lub niewykonalna.

Dzwignia Fundusz moze wykorzysta¢ dowolny dopuszczalny
instrument pochodny, aby zwigkszy¢ catkowitg ekspozycje
inwestycyjng ponad to, co mozna osiggna¢ dzigki inwestycjom
bezposrednim.  Dzwignia  zazwyczaj zwigksza  poziom
zmiennosci funduszu.

Replikacja indeksu Instrumenty pochodne moga byc¢
stosowane  wcelu  odtworzenia  wynikdw  papierow
warto$ciowych lub danych typdw aktywow (np. indeksow
towarowych lub nieruchomosci). Inne strategie mogg
obejmowac¢ pozycje, ktére odnoszg korzysci ze spadku
wartoéci lub umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy
zwrotéw danego emitenta lub aktywdw, aby dostarczyé zwroty
niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogdlnym ujeciu lub
pozycjami, ktére nie bytyby dostgpne bez wykorzystania
instrumentéw pochodnych.

Fundusze gotéwkowe mogg wykorzystywa¢ finansowe
instrumenty pochodne wyfgcznie w celu zabezpieczania
sie przed ryzykiem stopy procentowej iryzykiem kursowym
nieodfgcznie wynikajacym z innych inwestycji odpowiednich
funduszy gotowkowych.

Wszystkie fundusze moga wykorzystywac instrumenty pochodne do
zarzgdzania ryzykiem, generowania dochodu lub powigkszania
kapitatu zwigzanego z klasami aktywdw, w kidre inwestujg, pod
warunkiem, ze (a) sq one ekonomicznie uzasadnione, poniewaz
sq realizowane w sposob  efektywny kosztowo, (b) lokaty w nie
sq dokonywane w jednym lub w kilku z nastgpujacych celdw:
(i) redukcja  ryzyka, (i) redukcja kosztow, (i) generowanie
dodatkowego kapitatu lub dochodu przy poziomie ryzyka zgodnym
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z profilem  ryzyka odpowiedniego funduszu ijego zasadami
dotyczacymi dywersyfikacji ryzyka; oraz (c) ryzyko z nimi zwigzane
jest odpowiednio uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem
funduszu SICAV.

Fundusze moggq stosowac¢ instrumenty pochodne odnoszace sig do
aktywow bazowych o statym dochodzie lub ich sktadnikow, aby
(i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy procentowe;]
(w tym inflacji) przez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures
na stopy procentowe lub obligacje, opdji iswapdw stop
procentowych, swapow catkowitego zwrotu i swapdw inflacyjnych,
(i) dokona¢ zakupu lub sprzedazy czgsci lub catego ryzyka
kredytowego dotyczgcego jednego emitenta lub wielu emitentdw,
do ktérych odnosi sie koszyk lub indeks, przez wykorzystanie
kontrakiow terminowych futures na obligacje, opcji, swapdw
na zwioke w sptacie kredytu i swapow catkowitego zwrotu oraz
(iii) zabezpieczy¢, zmniejszy¢ lub zwigkszy¢ ekspozycje na waluty
przez wykorzystanie kontraktow typu forward, w tym kontraktéw typu
NDF i swapdw walutowych.

Instrumenty i techniki, z ktérych moga korzystac¢
fundusze

Fundusz moze korzysta¢ 7z nastepujacych instrumentéw
i technik w odniesieniu do wszelkich posiadanych papieréw
wartosciowych, ale tylko w celu efektywnego zarzadzania
portfelem (jak opisano powyzej).

Poiyczanie papieréw wartosciowych

Fundusz zamierza uczestniczy¢ w transakcjach — pozyczania
papieréw wartosciowych w zakresie akgji, innych kapitatowych
papieréw  wartosciowych i obligacji  w celu  efektywnego
zarzgdzania portfelem, zgodnie z przewidywanymi
i maksymalnymi poziomami podanymi w informacjach na temat
funduszu. W momencie opublikowania niniejszego Prospektu
zaden z funduszy nie uczestniczyt w transakcjach z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Transakcje  pozyczania  papierow  wartosciowych — bedg
zawierane  w zaleznosci  od mozliwosci rynkowych,
w szczegodlnosci w zaleznosci od zapotrzebowania na rynku na
papiery wartosciowe znajdujace sie  w portfelu  kazdego
funduszu oraz od przewidywanych przychoddw z transakcji
w poréwnaniu z warunkami rynkowymi po stronie inwestycyjnej.
Zawierane transakcje pozyczania papierow wartosciowych majg
na celu wytgcznie wygenerowanie dodatkowej wartosci zgodnej
z celem inwestycyjnym funduszu i jego profilem ryzyka. W zwigzku
z tym nie ma ograniczen co do czgstotliwosci, w jakg dany fundusz
moze zawierac¢ takie transakcje. Bez wzgledu na okolicznosci
wspomniane wyzej operacje nie moga zagrazac realizacji strategii
inwestycyjnej funduszu okreslonej w Prospekcie ani podwyzszac
ryzyka funduszu ponad poziom okreslony w jego profilu opisanym
w Prospekcie.

Spdtka Zarzadzajgca bedzie utrzymywac wolumen tych transakgji na
poziomie pozwalajacym na wykonywanie zlecert umorzen.

Drugie strony transakgji: Drugie strony takich transakcji pozyczania
papierow wartosciowych muszg by¢ poddawane rygorystycznemu
nadzorowi zgodnie z zasadami, ktére CSSF  uznaje za
odpowiedniki przepiséw prawa UE w przypadku tego typu
transakcji. Drugimi stronami tych transakcji bedg zwykle instytucje
finansowe zsiedzibg w kraju cztonkowskim OECD oraz
wiarygodnoscig kredytowa na poziomie inwestycyjnym. Wybrane
drugie strony tych transakcji spetniajg postanowienia artykutu 3
Rozporzadzenia UE w sprawie transakgji finansowanych z uzyciem
papierdw wartosciowych.

Przychody wyptacane funduszom: W przypadku transakcji
pozyczania papierdw warto$ciowych co najmniej 87,5%
przychodow brutto z tytutu takich transakcji wraca do funduszy,
natomiast optata  w maksymalnej wysokosci  12,5%  jest
pobierana przez Agenta pozyczajacego papiery wartosciowe
(ktéry nie jest podmiotem powigzanym Zarzadzajacego
Inwestycjami). Wszelkie koszty operacyjne (bezposrednie
lub posrednie) ponoszone przez Agenta pozyczajacego
papiery wartosciowe i zwigzane z czynnosciami pozyczania



papierow  wartosciowych sg pokrywane zjego optaty.
Szczegdtowe informacje dotyczace rzeczywistej stopy zwrotu
znajdujg  sie wrocznych  raportach i sprawozdaniach
finansowych SICAV.

Agent  pozyczajacy papiery  wartodciowe, agent ds.
zabezpieczenia i zarzadzajacy zabezpieczeniem: Fundusz SICAV
zlecit National Financial Services LLC, spoétce z ograniczong
odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Delaware, ktéra ma
biuro w Bostonie, stan Massachusetts, oraz spdtce Citibank N.A,
oddziat w Londynie (obie spoétki sgq dalej zwane ,Agentem
pozyczajacym  papiery  wartosciowe”) realizacje  transakdji
pozyczania papieréow warto$ciowych i zarzadzania
zabezpieczeniem. Zaden z podmiotéw bedacych  Agentem
pozyczajacym papiery wartosciowe nie jest spotkq powigzang
Zarzadzajacego Inwestycjami.

Transakcje na podstawie uméw odkupu i warunkowego zakupu

Transakcje odkupu sg zawierane na podstawie umowy, na mocy
ktdrej posiadacz sktadnika aktywow zgadza sig sprzedac papier
wartosciowy drugiej stronie  w zamian za zabezpieczenie
gotéwkowe izgadza sie odkupi¢ go w okreSlonym terminie
za okreslong (wyzsza) cene. Transakcja warunkowego zakupu jest
transakcjg odwrotng, w ramach ktérej posiadacz $rodkow
pienigznych zgadza si¢ sprzeda¢ je drugiej stronie w zamian
za zabezpieczenie w formie papierédw wartosciowych i zgadza sie
odkupi¢ takie Srodki pieniezne w okreslonym terminie
za okreslong (wyzsza) cene.

Fundusze zamierzajg uczestniczy¢ w transakcjach odkupu
i odkupu wtérnego w celu efektywnego zarzadzania portfelem,
zgodnie  z przewidywanymi i maksymalnymi  poziomami
podanymi w modutach funduszy.

Fundusze moga zawiera¢ umowy odkupu i/lub odkupu
wtérnego wytacznie pod warunkiem, ze bedg w stanie
w dowolnym momencie (a) wycofa¢ catg kwote Srodkow
pienieznych podlegajacych umowie odkupu wtérnego lub
dowolne papiery wartosciowe podlegajgce umowie odkupuy,
lub (b) rozwigza¢ umowe zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i z zachowaniem stawek rynkowych okreslonych
w umowie odkupu. W tym kontek$cie transakcje z okreslonym
terminem nieprzekraczajgcym siedmiu dni nalezy traktowac
jako umowy zawarte na warunkach umozliwiajgcych
funduszowi wycofanie aktywéw w dowolnym momencie.
Transakcje dotyczace umoéw odkupu i umoéw warunkowego
zakupu bedg zawierane okazjonalnie i tymczasowo,
w okolicznosciach, w ktérych Zarzadzajacy Inwestycjami uzna,
ze stawki rynkowe pozwolg danemu funduszowi na uzyskanie
korzysci z tytutu bardziej efektywnego zarzadzania Srodkami
pienieznymi lub wyzszych zwrotéw z portfela w razie zawarcia
jakichkolwiek transakcji tego typu.

Drugie strony transakgji: Drugie strony tych transakcji musza by¢
poddawane rygorystycznemu nadzorowi zgodnie z zasadami, ktdre
CSSF uznaje za odpowiedniki przepiséw prawa UE w przypadku
tego typu transakgji. Drugimi stronami tych transakcji bedg zwykle
instytucje finansowe z siedzibg w kraju cztonkowskim OECD oraz
wiarygodnoscig kredytowa na poziomie inwestycyjnym. Wybrane
drugie strony tych transakcji spetniaja postanowienia artykutu 3
Rozporzadzenia UE w sprawie transakdji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych.

Przychody wyptacane funduszom: 100% przychodow (lub strat)
wygenerowanych w wyniku realizacji transakcji odkupu lub
transakcji warunkowego zakupu jest przydzielane do funduszy.
Zarzadzajacy Inwestycjami nie nalicza dodatkowych kosztow
ani optat oraz nie otrzymuje dodatkowego przychodu
w zwigzku z rzeczonymi transakcjami. Szczegdtowe informacje
dotyczace rzeczywistej stopy zwrotu znajdujg si¢ w rocznych
raportach i sprawozdaniach finansowych SICAV.

Gdzie podane sg informacje o wykorzystaniu
aktywow i optatach

Ponizsze informacje sgq podane w sekcji ,Opisy funduszy” dla
kazdego funduszu, ktéry obecnie korzysta z tych aktywow:
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e w przypadku swapdéw catkowitego zwrotu, kontraktow
na transakcje  réznicowe i podobnych instrumentow
pochodnych:  maksymalna i oczekiwana  ekspozycja
wyrazona jako procent wartosci aktywow netto;

e W przypadku transakcji na podstawie umoéw odkupu
i warunkowego zakupu: maksymalne i oczekiwane limity
wyrazone jako procent wartosci aktywow netto;

e W przypadku pozyczek papierow wartosciowych:
maksymalne i oczekiwane limity wyrazone jako procent
wartosci aktywow netto.

Ponizsze informacje sg podane w sprawozdaniach finansowych:

e instrumenty itechniki wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania funduszami;

e wzwigzku  z powyzszym  wykorzystaniem:  uzyskiwane
przychody oraz bezposrednie i posrednie koszty operacyjne
i optaty ponoszone przez kazdy fundusz;

e kto otrzymat ptatnos$¢ z tytutu powyzszych kosztow i optat
oraz wszelkie relacje, jokie odbiorca moze miec
z podmiotami powigzanymi grupy FIL lub depozytariuszem;

e charakter, wykorzystanie, ponowne  wykorzystanie
i deponowanie zabezpieczen;

e kontrahenci, z ktérych korzystano w ramach SICAV w okresie
objetym raportem, w tym gtéwni kontrahenci wykorzystani
na potrzeby zabezpieczenia.

Opfaty uiszczane na rzecz agenta pozyczajacego nie
sq wliczane do optat biezacych, poniewaz sg potracane przed
wptaceniem przychoddw do funduszu.

Kontrahenci w ramach  wykorzystywanych
instrumentow pochodnych i technik

Spdtka  Zarzadzajaca  przyjmuje ramy  zarzadzania - ryzykiem
kontrahenta, ktére umozliwiajg pomiar i monitorowanie ryzyka
kredytowego  kontrahenta oraz  zarzadzanie nim.  Oprécz
koniecznosci spetnienia wymogdw wskazanych w wierszu 10 i 11
tabeli ,Ogdlne uprawnienia i ograniczenia inwestycyjne” kontrahent
bedzie oceniany wedtug nastepujacych kryteriow:

e status regulacyjny;

e ochrona zapewniana przez lokalne przepisy prawa;

e procesy operacyjne;

e zdolnos¢ kredytowa, w tym dostgpne spready kredytowe lub
zewnetrzne  ratingi  kredytowe;  w przypadku  swapow
na zwtoke w sptacie kredytu i swapow wariancji kontrahent
musi by¢ renomowang instytucjg finansowa;

e stopiern  doswiadczenia i specjalizacji w danym rodzaju
wykorzystywanego instrumentu pochodnego lub techniki.

Status prawny i panstwo siedziby lub miejsca zamieszkania nie sg
same w sobie bezposrednio traktowane jako kryteria wyboru.

O ile nie okreslono inaczej w niniejszym Prospekcie lub jesli nie
uzyskano zgody Cztonkéw Rady, zaden kontrahent transakcji
na instrumentach pochodnych wykorzystywanych w funduszu nie
moze petni¢ funkcji Zarzadzajgcego Inwestycjami funduszu ani
posiada¢ prawa zatwierdzania lub jakiejkolwiek innej formy
kontroli nad udziatem poszczegdlnych inwestycji lub transakcji
funduszu Ilub nad zarzadzaniem nimi ani nad aktywami
bazowymi instrumentu pochodnego.

Agent pozyczajacy bedzie stale ocenia¢ zdolnos¢ i gotowosc
kazdego pozyczkobiorcy papierdw wartosciowych do wywigzania
sic ze swoich zobowigzan, a SICAV zachowuje prawo
do wykluczenia  pozyczkobiorcy lub do zakonczenia pozyczki
w dowolnym momencie. Ogdlnie niski poziom ryzyka kontrahenta
iryzyka rynkowego zwigzanego  z pozyczaniem  papierdw
warto$ciowych jest dodatkowo obnizany w drodze ochrony
kontrahenta przez agenta pozyczajgcego przed niewykonaniem
zobowigzania i uzyskania zabezpieczenia dodatkowego.



Zasady dotyczace zabezpieczen dodatkowych

Zasady te maja zastosowanie do aktywdw otrzymanych

od kontrahentéw w zwigzku z transakcjomi pozyczania papierow

wartosciowych,  transakcjomi  warunkowego  zakupu  oraz
transakcjami na pozagietdowych instrumentach pochodnych.

DOPUSZCZALNE ZABEZPIECZENIE DODATKOWE \Wszystkie papiery

wartosciowe dopuszczone jako zabezpieczenie dodatkowe muszg

by¢ wysokiej jokosci. Zabezpieczenie dodatkowe musi mie¢ forme:

a) aktywow ptynnych (tj. gotéwka i krétkoterminowe certyfikaty
bankowe, instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu
dyrektywy Komisji 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 r.) oraz
ich ekwiwalentow  (wtym  akredytywy igwarancje
na pierwsze zadanie udzielone przez renomowang instytucje
kredytowg niepowigzang z kontrahentem);

b) obligacji wyemitowanych Iub gwarantowanych przez
panstwo cztonkowskie OECD lub jego wtadze lokalne lub
przez instytucje i przedsigbiorstwa ponadnarodowe
o zasiegu unijnym, regionalnym lub $wiatowym;

c) tytutdw lub jednostek uczestnictwa wyemitowanych przez
fundusze rynku pienieznego obliczajace wartos¢ aktywow
netto codziennie i posiadajgce rating AAA lub jego
odpowiednik;

d) tytutdw lub jednostek uczestnictwa wyemitowanych przez
UCITS inwestujace gtéwnie w obligacje/akcje spetniajgce
warunki okreslone w lit. ¢);

e) obligacji wyemitowanych lub gwarantowanych przez
renomowanych emitentéw oferujacych odpowiednig
ptynnos¢; lub

f)  akcji dopuszczonych Iub znajdujacych sig w obrocie
narynku  regulowanym  lub  gietdzie  papierow
wartosciowych panstwa cztonkowskiego OECD, pod
warunkiem ze akcje te sg objete gtdwnym indeksem.

Papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot nabycia z opcjg
odkupu lub przedmiot nabycia w transakcji warunkowego
zakupu muszg by¢ papierami warto$ciowymi typu okreslonego
w podpunktach (a), (b), (c), (e) i (f).
Zabezpieczenie niepieniezne musi by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym lub  wielostronnej platformie  obrotu
z przejrzystymi cenami i musi by¢ mozliwe do szybkiej sprzedazy po
cenie zblizonej do jego wyceny przed sprzedaza.
Aby zapewni¢, ze zabezpieczenie jest odpowiednio niezalezne od
kontrahenta zaréwno pod wzgledem ryzyka kredytowego,
jak i ryzyka korelacji inwestycyjnej, zabezpieczenia wystawiane
przez kontrahenta lub przez jego grupe nie sg dopuszczalne. Nie
oczekuje sig, aby zabezpieczenie wykazywato wysokg korelacje
z wynikami kontrahenta.
Ekspozycja kredytowa kontrahenta jest monitorowana pod katem
limitow kredytowych. Wszystkie zabezpieczenia powinny mie¢
mozliwos¢ petnego wyegzekwowania przez fundusz w dowolnym
momencie bez powotywania sig na kontrahenta lub koniecznosci
uzyskania jego zgody. Zabezpieczenie otrzymane od kontrahenta
wramach danej transakcji moze by¢  wykorzystane do
skompensowania catkowitej ekspozycji wobec tego kontrahenta.

Aby unikng¢ koniecznosci obstugi matych kwot zabezpieczenia,

SICAV  moze wustali¢ minimalng kwote  zabezpieczenia

dodatkowego (kwotg, ponizej ktdérej nie bedzie wymagac

zabezpieczenia) lub prég (kwote krancowa, powyzej ktorej nie
bedzie wymaga¢ dodatkowego zabezpieczenia).

DYWERSYFIKACJA  Wszelkie  zabezpieczenia  dodatkowe

posiadane przez SICAV muszg by¢ zdywersyfikowane pod

wzgledem panstwa, rynku i emitenta, przy czym ekspozycja wobec
dowolnego emitenta nie moze przekracza¢ 20% aktywdw netto
funduszu. Jezeli tak okreslono w opisie funduszu, fundusz moégtby
by¢ w petni zabezpieczony réznymi  zbywalnymi  papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego emitowanymi lub
gwarantowanymi przez panstwo cztonkowskie, co najmniej jeden
zjego organdw lokalnych, inne parstwo lub miedzynarodowg
organizacje publiczng, do ktérej nalezy co najmniej jedno paristwo
cztonkowskie. W takim przypadku fundusz powinien otrzymac
zabezpieczenie z co najmniej 6 réznych emisji, przy czym zadna
z emisji nie moze przekracza¢ 30% aktywdw funduszu.
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PONOWNE WYKORZYSTANIE |PONOWNA INWESTYCIA
ZABEZPIECZENIA DODATKOWEGO (OBECNIE NIE WYKONYWANE
PRZEZ ZADEN Z FUNDUSZ) Gotéwkowe zabezpieczenie
dodatkowe nie bedzie reinwestowane, chyba ze w opisie danego
funduszu  wyraznie to dopuszczono. W takim  przypadku
gotéwkowe zabezpieczenie dodatkowe zostanie zdeponowane
lub zainwestowane w wysokiej jakosci obligacje rzadowe,
transakcje warunkowego zakupu lub krétkoterminowe fundusze
rynku pienieznego (zgodnie z Wytycznymi w sprawie wspdinej
definicji europejskich funduszy rynku pienigznego), ktére obliczajg
warto$¢  aktywow netto codziennie imajg rating AAA lub
rownowazny. Taka wtérna inwestycja musi zosta¢ uwzgledniona
podczas obliczania tacznej ekspozycji na ryzyko danego funduszu
w zwigzku z instrumentami pochodnymi, zwtaszcza jesli powoduje
powstanie dzwigni finansowej. Wszystkie inwestycje muszg
spetnia¢ wymogi dywersyfikacji, o ktérych mowa powyzej.

Jezeli fundusz inwestuje  zabezpieczenie  dodatkowe
z pozyczek papierow wartosciowych w transakcje
warunkowego zakupu, limity majace zastosowanie do
pozyczania papierow wartosciowych zostang rozszerzone na
transakcje warunkowego zakupu.

Zabezpieczenia niepieniezne nie beda sprzedawane,
reinwestowane ani zastawiane.

PRZECHOWYWANIE = ZABEZPIECZENIA DODATKOWEGO
Zabezpieczenie dodatkowe (jak rowniez inne papiery
wartosciowe, ktére mogag by¢ przechowywane) przeniesione
tytutem wtasnosci do funduszu bedg przechowywane przez
depozytariusza lub subpowiernika. W przypadku zastosowania
innych rozwigzan dotyczacych zabezpieczenia dodatkowego,
takich jak umowa zastawu, zabezpieczenie dodatkowe moze
by¢ utrzymywane przez zewnetrznego powiernika, ktory
podlega nadzorowi ostroznodciowemu i nie jest powigzany
z dostawcg zabezpieczenia dodatkowego.

WYCENA |REDUKCIA WARTOSCI Wszystkie zabezpieczenia
dodatkowe sg wyceniane wedtug wartosci rynkowej (codziennie
przy uzyciu dostepnych cen rynkowych), z uwzglednieniem
obowigzujacej redukcji wartosci (dyskonto wartosci zabezpieczenia
dodatkowego majgce na celu ochrong przed spadkiem wartosci
zabezpieczenia dodatkowego lub  ptynnosci). Fundusz moze
zazgda¢ od kontrahenta kolejnego zabezpieczenia dodatkowego
(zmienny depozyt zabezpieczajgcy) w celu zapewnienia, ze wartos¢
zabezpieczenia dodatkowego jest co najmniej réwna odpowiedniej
ekspozycji kontrahenta.

Ponizej przedstawiono stawki redukcji wartosci stosowane
obecnie przez fundusze.

Stawki uwzgledniaja czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na
zmiennos$¢ i ryzyko straty (takie jok jakos¢ kredytu, termin
zapadalnosci i ptynnos¢), a takze wyniki wszelkich testow
warunkéw  skrajnych,  jokie  mogg  by¢  okresowo
przeprowadzane. Redukcja wartodci nie jest stosowana
w przypadku zabezpieczen gotéwkowych. Spotka
Zarzadzajaca moze zmieni¢ te stawki w dowolnym momencie
bez wczesniejszego powiadomienia, przy czym uwzgledni

wszelkie zmiany w zaktualizowanej wersji Prospektu.

Wartos¢ otrzymanego zabezpieczenia dodatkowego powinna
w okresie obowigzywania umowy wynosi¢ co najmniej 105% facznej
wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w przypadku akdji
oraz co najmniej 102% tacznej wartosci pozyczonych papierdw
wartosciowych w przypadku obligacji. Umowa odkupu i umowy
warunkowego zakupu bedg na ogét wymagac zabezpieczenia
w catym okresie obowigzywania umowy w kwocie stanowigcej co
najmniej 100% ich kwoty nominalne;.



Dozwolone formy Redukcja
zabezpieczenia wartosci
dodatkowego

Pozagietdowe Srodki pieniezne (USD, 0%

finansowe instrumenty EUR, GBP, AUD lub JPY)

pochodne Obligacje rzadowe

. . . emitowane przez emitentéw 5%
Pozya'anle PAPIErOW 5 grypy paristw G10
wartosciowych —akcje  ¢roqki  pieniezne  (USD,

EUR Iub GBP)

Obligade rzadowe 2%
emitowane przez emitentéw

Pozyczanie papieréw
wartosciowych -

obligacje ,
z grupy panstw G10
Srodki  pieniezne  (USD,
EUR lub GBP)

Transakcje Okredlony diug paristwowy

warunkowego zakupu lub ekspozycja na niektére
pozarzadowe podmioty
sektora publicznego
(w okreslonych  walutach)
zgodnie z ustaleniami
miedzy funduszem
a kontrahentem. Do 2,818%
(zgodnie Z przepisami
i okresem pozostatym

do terminu zapadalnosci)

Rozporzadzenie dotyczace funduszy rynku
pienieznego

RAMY PRAWNO-REGULACYINE Rozporzadzenie  dotyczace
funduszy rynku pienieznego (oficjalnie Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 .
w sprawie funduszy rynku pienigznego) ma  zastosowanie do
wszystkich funduszy rynku pienieznego majacych siedzibe Iub
oferowanych w UE. Rozporzadzenie ma na celu zwigkszenie
odpornosci funduszy rynku pienieznego i zapewnienie, ze beda
w stanie utrzymad ptynno$¢ w skrajnych warunkach rynkowych oraz
w przypadku znacznych lub nagtych umorzen.

RODZAJE FUNDUSZY RYNKU PIENIEZNEGO Rozporzadzenie
dopuszcza fundusze w nastepujacych kategoriach:

Rodzaj funduszu Krotkoterminowy  Standardowy

Utrzymujacy stala  wartosé
aktywow netto (NAvV)

iinwestujacy  w instrumenty ® -
diugu publicznego

O niskiej zZmiennosci

wartosci aktywéw netto @ —
(NAV)

O zmiennej wartosci ° °

aktywow netto (NAV)

ZASADY DOTYCZACE PORTFELA

Fundusze  gotéwkowe  kwalifikujg  sie  do  kategorii

krétkoterminowych  funduszy rynku pienigznego o zmiennej

wartoéci  aktywéw netto isg zobowigzane na biezaco
przestrzega¢ wszystkich nastepujacych wymogow:

e Sredni  wazony termin  zapadalnosci  w odniesieniu
do portfela tego funduszu nie moze przekroczy¢ 60 dnj;

e $redni wazony czas trwania w odniesieniu do portfela tego
funduszu nie moze przekroczy¢ 120 dni;

e co najmniej 7,5 % tacznych aktywoéw funduszu gotéwkowego
musi  sktada¢  sie  z aktywéw  z dziennym  terminem
zapadalnosci, uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu,
ktére mozna rozwigza¢ za uprzednim wypowiedzeniem,
ktérego okres wynosi jeden dzieri roboczy, lub gotowki, ktdra
mozna  wyptaci¢  za  uprzednim  wypowiedzeniem,
ktdrego okres wynosi jeden dzien roboczy;

e O najmniej 15% tacznych aktywdw funduszu gotdwkowego musi
sktadac¢ sie z aktywdw z tygodniowym terminem zapadalnosdi,
uméw  warunkowego  zakupu,  ktére  mozna  rozwigzac
za uprzednim wypowiedzeniem, ktdrego okres wynosi pie¢ dni
roboczych, lub gotéwki, ktdra mozna wyptaci¢ za uprzednim
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wypowiedzeniem, ktdrego okres wynosi pie¢ dni roboczych. Do
celdw takich obliczen instrumenty rynku pienieznego badz
jednostki lub tytuty uczestnictwa innych funduszy rynku pienieznego
mozna zaliczy¢ do aktywdw danego funduszu gotdwkowego
majacych tygodniowy termin zapadalnosci do maksymalnego
limitu 7,5 % tacznych aktywdw netto tego funduszu, o ile mozna
dokonac ich umorzenia i rozliczenia w ciggu pigciu dni roboczych.
Jezeli limity, o ktérych mowa w niniejszym punkcie, zostaty
przekroczone z przyczyn niezaleznych od danego funduszu
gotéwkowego  lub  w wyniku  egzekwowania  praw
do subskrypcji i umorzenia, priorytetowym celem takiego
funduszu stanie sie korekta zaistniatej sytuacji z nalezytym
uwzglednieniem intereséw posiadaczy Tytutow Uczestnictwa.

PROCEDURY ANALIZY KREDYTOWE] | TESTOW WARUNKOW
SKRAINYCH

Opis procedury

Zgodnie  zrozporzgdzeniem  dotyczacym  funduszy  rynku
pienieznego (,FRP") oraz uzupetniajacymi je aktami delegowanymi
Spdtka  Zarzadzajaca  gwarantuje  ustanowienie,  wdrozenie
i konsekwentne  stosowanie  dostosowanej do  wymagan,
wewnetrznej procedury oceny jakosci kredytowej w oparciu
o metody rozsgdnej, systematycznej i ciagtej oceny majacej na celu
okredlanie jokosci  kredytowej funduszy kwalifikujacych sie do
kategorii  funduszy rynku pienigznego. Spdtka  Zarzadzajaca
zatwierdzita cztery odrgbne procedury oceny jakosci kredytowej
odnoszace sie do: (i) emitentow panstwowych, (i) emitentow
powigzanych z organami rzadowymi, (iii) emitentéw korporacyjnych
z sektora finansowego oraz (iv) emitentéw korporacyjnych spoza
sektora finansowego.

Nadzér nad  wewnetrznymi - procedurami oceny  jakosci
kredytowej lezy w gestii Spotki Zarzadzajacej wspieranej przez
Komisje ds. nadzoru nad czynnikami ryzyka zwigzanego
z inwestycjomi  w instrumenty o statej  stopie  dochodu
(,Komisja”), ktéra jest niezalezng komisja odpowiedzialng
za wyzej wymieniony nadzér. Komisja, a ostatecznie Spoétka
Zarzadzajaca, ponosza odpowiedzialno$¢ za zapewnienie,
ze dane  wykorzystywane do ocen jaokosci  kredytowej
sg aktualne, majg dostateczng jakos¢ i pochodzg z godnych
zaufania zrodet.

Ocena jakosci kredytowej kazdego z emitentéw i gwarantéw
z Listy zatwierdzonej bedzie zgodnie z przepisami co najmniej
raz w roku przygotowywana przez przypisanego analityka.
Komisja, o ostatecznie Spdtka Zarzadzajgca, ponoszg
odpowiedzialnos¢ za zapewnienie, ze wymog corocznego
przygotowania wyzej wymienionej oceny zostanie spetniony.
Ponadto Komisja, a ostatecznie Spétka Zarzadzajaca, ponosza
odpowiedzialnos¢ za podjecie decyzji w sprawie tego, czy
nastgpity istotne zmiany, wymuszajgce na analitykach
konieczno$¢ przygotowania nowej oceny jakosci kredytowej
w odniesieniu do emitentéw lub gwarantéw, ktérych zmiany
te dotycza.

Podczas ustalania jokosci kredytowej emitenta i instrumentu
Spdtka Zarzadzajaca dopilnuje, aby w sposdb mechaniczny
nie polegano zbytnio na istniejacych ratingach.

Adekwatnos¢ procedur oceny jakosci kredytowe] bedzie oceniana
raz w roku (lub czgsciej w razie potrzeby), a zmiany w tej procedurze
beda zatwierdzane przez kadre zarzadzajaca wyzszego szczebla
i/lub  Spotke  Zarzadzajaca. W przypadku  istotnej  zmiany,
w rozumieniu postanowien Rozporzadzenia dotyczacego funduszy
rynku pienieznego, ktéra mogtaby mie¢ wptyw na istniejacq ocene
danego instrumentu, przygotowana zostanie nowa ocena jakosci
kredytowej. Ponadto procedura oceny jakosci kredytowej jest na
biezaco monitorowana.

Opis metodologii

Utworzono liste dopuszczonych emitentéw (zwang réwniez
JLista zatwierdzong”), a funduszom rynku pienigznego wolno
inwestowa¢ tylko w instrumenty od emitentow ztej listy.



Kazdemu emitentowi ze wspomnianej listy przypisano
analityka z zespotu ds. analiz kredytowych.

Spotka  Zarzadzajaca ustanowita  skuteczng  procedurg w celu
zapewnienia otrzymywania i aktualizowania istotnych informacji
dotyczacych emitentéw i cech charakterystycznych instrumentdw.

Ustalanie ryzyka kredytowego emitenta lub gwaranta i ich

instrumentéw  bedzie  dokonywane  wyfacznie  przez

przypisanego analityka, za co odpowiedzialno$¢ ponosi

Spotka Zarzadzajaca, i bedzie oparte na niezaleznej analizie

zdolnosci tego emitenta lub gwaranta do sptaty zobowigzan

dtuznych. To ustalanie odbywa sie wedtug systematycznej
czteroetapowej procedury opracowanej zgodnie z rozdziatem

3 rozporzgdzenia delegowanego 2018/990 i art. 20 ust. 1

Rozporzadzenia. Emitent lub gwarant i ich instrumenty muszg,

w zalezno$ci od sytuacji, pomysinie przejs¢ kazdy z czterech

etapoéw. W zaleznodci od przypadku etapy te  mogag

obejmowac analizg elementéw takich, jak:

i. Czynniki iloSciowe: emitenci muszg dopilnowag, aby metryki
ilosciowe, takie jak wskazniki finansowe lub wskazniki
wydajnosci makroekonomicznej (w tym miedzy innymi
kapitalizacja, ptynnos¢, jakos¢ aktywow, rentownose,
dzwignia finansowa, dostosowane EBITDA/odsetki, Zzrodta
ptynnosci, PKB na mieszkanca, stopa bezrobocia,
opracowany przez Bank Swiatowy punktowy wynik
skutecznosci rzadu, wskaznik kredytéw zagrozonych bankuy,
stosunek  budzetowych wydatkéw odsetkowych do
dochodéw budzetowych) nie byty ponizej uprzednio
okreslonych progow.

ii. Czynniki zewnetrzne i zalezne od sytuacji rynkowej: emitenci
muszg dopilnowac przekroczenia progdéw zwigzanych ze
spreadami dotyczacymi obligacji i swapow na zwioke
w sptacie kredytu (CDS) w odniesieniu do odpowiednich
instrumentéw, jak rowniez otrzymac¢ zewnetrzny rating
kredytowy na poziomie co najmniej A3 lub A- od agencji
ratingowych Moody’s i/lub Standard & Poors.

fii. Czynniki jakosciowe: przypisany analityk bierze pod uwage
czynniki joko$ciowe (takie jak miedzy innymi struktura
zarzgdzania, model biznesowy, profil ryzyka, sytuacja
makroekonomiczna, dywersyfikacja, stabilno$¢ rzadu, plany
rzadu oraz sita waluty), ktére uznaje sie za konieczne do
przeprowadzenia cato$ciowe] i rozwaznej oceny jakosci
kredytowej danego emitenta lub gwaranta.

V. Czynniki specyficzne dla instrumentéw: przypisany analityk
bierze pod uwage czynniki specyficzne dla instrumentéw
(takie jak miedzy innymi to, czy dany instrument jest
bezposrednim i bezwarunkowym zobowigzaniem
ptatniczym, stopien elastycznosci w odniesieniu
do terminéw sptaty odsetek ikwoty gtéwnej, ranga
ptatnosci danego instrumentu i jego profil ptynnosci), ktére
uznaje sie za konieczne, aby dany instrument traktowac
jako instrument o wysokiej ptynnosci i jakosci kredytowe;j.
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W przypadku emitentéw i gwarantéw powigzanych z organami
rzadowymi stosuje sie inne podejscie polegajace na uznaniy,
ze gtéwnym czynnikiem odpowiedzialnym za jako$¢ kredytowg
takich emitentéw lub gwarantéw jest sita ich powigzan z danym
panstwem. W zwigzku ztym ocena koncentruje sie na sile tych
powigzan (i takich ich czynnikach, jok tytut wiasnosci, wyrazne
lub dorozumiane gwarancje, bariery dotyczace wsparcia, relacje
z klientami, ekspozycja na typowe czynniki ryzyka, znaczenie
gospodarcze, klasyfikacja przez agencje ratingowe itp.). Pozytywna
ocene przyznaje sie  wtedy, gdy prawdopodobienstwo
niewywigzania sie z zobowigzan emitenta powigzanego z organami
rzadowymi uznaje sie za Scidle powigzane z analogicznym
prawdopodobienstwem dotyczacym danego panstwa.

Whytacznie wtedy, gdy emitent lub gwarant i ich instrumenty
pomysinie przejdg wszystkie etapy tej procedury, taki emitent
lub gwarant otrzymajg pozytywng ocene i znajdg sie na liscie
zatwierdzonych kontrahentow.

Ocena jakosci kredytowej wszystkich emitentéw i gwarantow
z listy zatwierdzonych kontrahentow bedzie przeprowadzana
i udostepniana kadrze zarzgdzajacej wyzszego szczebla i/lub
Spotce Zarzadzajacej co najmniej raz w roku.

Wszystkie dane wykorzystywane do oceny jakosci kredytowej
pochodzg z godnych zaufania zrédet, takich jok miedzy innymi
Bloomberg, kredytowe agencje ratingowe, Haver Analytics
i Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, a takze bezposrednio
z oficjalnych  sprawozdan  spdtek.  Ponadto  stosowane
metodologie sg sprawdzane za pomocag kompleksowej
weryfikacji ex post z uzyciem danych agencji ratingowej Moody's
dotyczacych niewyptacalno$ci w celu zapewnienia, ze kryteria
wykorzystywane do oceny jakosci kredytowej sq nadal solidne.

ZAKAZ WSPARCIA ZEWNETRZNEGO Zaden FRP nie otrzymuje
bezposredniego ani posredniego wsparcia od osoby trzeciej,
wtym  jednostki  sponsorujgcej  FRP.  Obejmuje  to
dokapitalizowanie gotéwkowe, nabycie aktywdw z portfela po
zawyzonej cenie, udzielenie gwarancji lub podjecie innych
dziatan, ktérych celem lub skutkiem bytoby utrzymanie ptynnosci
FRP lub stabilnego poziomu wartosci aktywdw netto (NAV).

INNE WYMOGI Inne wymogi wynikajgce z rozporzadzenia
w sprawie funduszy rynku pienieznego sg opisane w sekcji
,Ogdlne uprawnienia i ograniczenia inwestycyjne”.



Inwestowanie w fundusze

Typy Tytutéw Uczestnictwa

W ramach kazdego funduszu SICAV moze tworzy¢ i emitowac
rozne typy tytutdw uczestnictwa. Wszystkie typy tytutdw uczestnictwa
w ramach funduszu inwestujg zwykle w ten sam portfel papierow
wartosciowych idajg te same prawa wiasnosci i ekspozydji
na wyniki inwestycyjne, jednak niektére typy tytutdw uczestnictwa
mogq roznic  sig  opfatami, wymaganiami  dotyczacymi
kwalifikowania inwestoréw i innymi cechami, aby speti¢ potrzeby
roznych inwestorow. Przed dokonaniem poczatkowej inwestycji
inwestorzy  zostang poproszeni o udokumentowanie  swoich
uprawnient  do inwestowania w dany typ tytutdw uczestnictwa,
na przyktad o dowdd posiadania statusu inwestora
instytucjonalnego lub osoby spoza USA.

Kazdy typ tytutdow uczestnictwa jest identyfikowany w pierwszej
kolejnosci za pomocyg jednego z podstawowych oznaczen typu

tytutdw uczestnictwa (opisanych w ponizszej tabeli), a nastgpnie
za pomocq odpowiednich oznaczen uzupetniajacych (opisanych
w tabeli ponizej). Na przyktad ,A CDIST(G) GBP” oznacza tytuty

uczestnictwa  typu A z zaktadanymi  rocznymi  wyptatami
z dochodu  brutto i kapitaty, denominowane  w funtach
brytyjskich.

Maksymalne optaty i minimalne kwoty inwestycji dla wszystkich
typdw sg przedstawione w ponizszej tabeli. Maksymalne optaty dla
okredlonych typow tytutdw uczestnictwa kazdego z funduszy
sg podane w informacjach na temat danego funduszu.

Nie wszystkie typy tytutdow uczestnictwa mogg by¢ dostepne
w danej jurysdykcji. Aktualng i petng liste typow tytutow
uczestnictwa dostgpnych w danej jurysdykcji mozna znalez¢ na
stronie fidelityinternational.com lub poprosi¢ o nig swojego

Dystrybutora lub posrednika.

Charakterystyka typu tytutéw uczestnictwa Zobacz uwagi pod tabelg

Min. wartos¢

inwestycji (USD)'

Maks. optaty transakcyjne

Maks. optaty roczne

Warunkowa
odroczona
i Klasa . . o . Dystry- Admini-
T Dostepn
yp ostepnos¢ aktywéw Poczatkowe Kolejne Wejscie optata Wyjscie Zarzadzanie bucja® stracja
z tytutu
sprzedazy
QLfyksgx 6000 1500 5,25% - - 1,50% - 0,35%
Obligacje 2500 1000 3,5% — — 1,50% — 0,35%
Gotowka 2500 1000 — — — 1,50% — 0,35%
Wszyscy .
A ) Zastrzezone 500 000 100 000 — — = 1,50% = 0,35%
inwestorzy
Systematyczne
Wiele klas 6000 1500 5,25% — — 1,50% — 0,35%
aktywow
Inne fundusze 2500 1000 5,25% — — 1,50% — 0,35%
B? ?/r:/\j/zeysstcoyrzy Wszystkie 2500 1000 - 3% - 1,50% 1,00% 0,35%
c YHV;ZGV;Z{ZY Wszystkie 2500 1000 - - . 1,50% 1,00% 0,35%
Instytucje Akcje 2500 1000 4% - - 1,50% 0,50% 0,35%
w okreslonych i
krajach \évk‘sllvjéw Kas o500 1000 4% - - 1,50% 0,50% 0,35%
Inwestorzy Obligacje 2500 1000 3% = = 1,50% 0,50% 0,35%
D dopuszczeni przez
Rade Dyrektorow,
spolke Gotéwka 2500 1000 - - - 1,50% - 0,35%
zarzadzajacy lub
ich delegatéw
W
E mffg;zyrzy Wszystkie 2500 1000 - - - 1,50% 0,75% 0,35%
Inwestorzy
instytucjonalni
spetniajacy 10
1* wymagania Wszystkie I 100 000 — — — 1,05% — 0,05%
) milionéw
stawiane przez
gtéwnego
dystrybutora
Zarezerwowane
dla okreslonych
] inwestoréw Wszystkie 500 000 100 000 — - — 1,50% — 0,35%
bedacych
funduszem
Inwestorzy
instytucjonalni
bedacy funduszami
emerytalnymi lub
inwestujacy
P W aktywa zwiszane  \ysztiie 1000000 1000000 1,00% = = 0,80% = 0,05%
z emeryturami
i spetniajacy

wymogi okreslone
przez gtdwnego
dystrybutora
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Min. wartos¢ Maks. optaty transakcyjne Maks. optaty roczne

inwestycji (USD)'

Warunkowa

odroczona fop
Klasa . Poczatkowe Kolejne Wejscie optata Wyjscie Zarzadzanie Dyst‘ry; Adm|!1 "
aktywow bucja stracja

zZ tytutu
sprzedazy

Typ Dostepnos¢

Inwestorzy

spetniajacy

wymagania

stawiane przez

gléwnego ) 100 -

Setvbotor Wszystkie o 1 milion - - - 1,05% - 0,05%
ystry milionow

Inwestorzy

dopuszczeni przez

spotke

zarzadzajacq

tJok w przypadku W WUO / 2500 5,25% _ _ 1,50% — 0,35%
ypu R milionéw

Instytucje

finansowe, ktére

sq wynagradzane

wytacznie przez

swoich klientow i

nie przyjmuja / nie

e wee a0 - - - -

innych oséb

trzecich, lub inni

inwestorzy

dopuszczeni

wedfug uznania

spotki zarzadzajace)

RA

RY

Inwestorzy
instytucjonalni
zaproszeni
do subskrypdji -
SE® przez giéwnego Wszystkie [ 100 000 = — — 1,05% = 0,05%
dystrybutora lub milionow
dopuszczeni
wedtug uznania
spotki zarzadzajacej

Zarezerwowane
dla inwestycji
SR¢ Central Provident  Wszystkie 2000 1000 — — — 1,30% — 0,35%
Fund (CPF)
w Singapurze
Instytucje
finansowe, ktére
sq wynagradzane
wytacznie przez
swoich klientow i
nie przyjmujg / nie
zatrzymujq zachet
w od funduszu ani Wszystkie 2500 1000 — — — 1,00% — 0,20%
innych osob
trzecich, lub inni
inwestorzy
dopuszczeni
wedtug uznania
spotki
zarzadzajace)

Inwestorzy
spetniajacy
wymagania
stawiane przez

gtéwnego Zgodnie Zobacz

p Wszystkie 100 000 = = = o = 0,05%
ystrybutora Z umowaq ponizej’

Inwestorzy

dopuszczeni

wedfug uznania

spotki zarzadzajacej

Instytucje finansowe,
ktdre sg
wynagradzane
wylacznie przez
swoich klientéw i nie
przyjmuja / nie

Y zatrzymuja zachet Inne fundusze 2500 1000 — - 1,00% - 0,20%
od funduszu ani
innych osob trzecich,
lub inni inwestorzy
dopuszczeni wedtug
uznania spotki
zarzadzajace]
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UWAGI
' Min. warto$¢ inwestycji (USD) Lub jej réwnowarto$¢ w innej walucie wymienialnej.

*Warunkowa odroczona optata z tytutu sprzedazy jest naliczana od tytutéw uczestnictwa typu B na poziomie maksymalnie 3% w przypadku umorzenia w pierwszym roku po zakupie, 2%
w przypadku umorzenia w drugim roku po zakupie, 1% w przypadku umorzenia w trzecim roku. Roczna optata za zarzadzanie tytutami uczestnictwa typu B funduszu jest taka sama jak
w przypadku tytutéw uczestnictwa typu A tego samego funduszu. Dodatkowe informacje znajduja sie w sekcji 2.2.1 ,Sposdb nabycia Tytutéw Uczestnictwa”.

*Optata ta jest naliczana codziennie i ptatna miesiecznie na rzecz Gtéwnego Dystrybutora.

*Rada moze wedtug whasnego uznania opdznic przyjecie subskrypdji lub nabycia Tytutéw Uczestnictwa typu | do czasu otrzymania wystarczajacych dowodéw na potwierdzenie, ze inwestor
kwalifikuje sie jako inwestor instytucjonalny. Jesli w dowolnym momencie okaze sie, ze posiadacz Tytutéw Uczestnictwa typu | nie jest inwestorem instytucjonalnym, Rada Dyrektoréw zamieni
takie Tytuty Uczestnictwa na Tytuty Uczestnictwa typu A w odpowiednim funduszu (lub innym funduszu o podobnej polityce inwestycyjnej, jesli odpowiedni fundusz nie emituje Tytutdw
Uczestnictwa typu A) i powiadomi odpowiedniego posiadacza o takiej zamianie. Niektore typy Tytutdéw Uczestnictwa o takich samych cechach jak Tytuty Uczestnictwa typu | moga by¢
w niektorych jurysdykcjach oferowane pewnym inwestorom pod nazwa Tytutéw Uczestnictwa typu ,S”.

® Tytuly Uczestnictwa typu SE beda zamkniete dla nowych inwestoréw, kiedy taczne aktywe netto odpowiedniego funduszu osiagng kwote 300 min USD lub w najblizszym
mozliwym czasie powyzej 300 min USD wedle uznania Spotki Zarzadzajace;j.

¢ 0 ile nie okreslono inaczej, Tytuty Uczestnictwa typu SR sg typami dystrybucyjnymi.

7 Optata za zarzadzanie jest naktadana i pobierana przez Spétke Zarzadzajaca lub Osobe Powiazang bezposrednio od klientéw Fidelity International, ktérzy zawieraja specjalng
umowe ze Spdtka Zarzadzajaca lub Osoba Powiazana. Zadna roczna opfata za zarzadzanie nie jest ptatna za Tytuly Uczestnictwa typu X z aktywdw netto danego funduszu.
Tytuty Uczestnictwa typu X pokryja swojq proporcjonalng cze$¢ optat naleznych depozytariuszowi oraz innych optat i kosztéw opisanych bardziej szczegétowo w sekcji ,Optaty
i koszty zwigzane z funduszem”.

Oznaczenia uvzupetniajace

Po oznaczeniu podstawowego typu tytutdw uczestnictwa dodawane sg przyrostki w celu wskazania okreslonych cech. Uzytych moze zostac kilka
przyrostkdw. Aby uzyskac wiecej informacji o tytutach uczestnictwa ACC i DIST, nalezy zapoznac¢ sie z sekcjg ,Polityka dystrybucji” ponizej.

ACC Oznacza, ze tytuty uczestnictwa akumulujg wszystkie
odsetki i inne uzyskane dochody.

DIST Oznacza, ze tytuly uczestnictwa sg tytutami dystrybucyjnymi.

Rada przewiduje zarekomendowanie wyptaty zasadniczo catego

dochodu netto (lub dochodu brutto w przypadku przyrostka G)

danego typu tytutdw uczestnictwa. Rada moze réwniez okresdlic,

w jokim  zakresie wyptata  bedzie  dokonywana 7 kapitaty,

w stosownych  przypadkach. W przypadku  wyptaty  z kapitatu

inwestorzy powinni zapoznac sie z czgscig , Czynniki ryzyka” w sekcji

Ryzyko wyptaty z kapitatu”.

Rodzaje wyptat

e C oznacza, ze wyptaty moga odbywac sie zaréwno

z zasadniczo catego dochodu netto, jak ido pewnego

stopnia z kapitatu, przy czym oczekuje sig, ze osiggniety

zostanie wyzszy wskaznik wyptaty, niz w przypadku typu

INCOME. Wyptaty tego typu nie sg state ipodlegajg

okresowemu  przegladowi przez Rade  Dyrektorow

z uwzglednieniem okolicznosci ekonomicznych i innych.

G, (G) oznacza, ze wyptaty sg dokonywane z dochodu brutto.

H to przyrostek stosowany w odniesieniu do zabezpieczonych

dystrybucyjnych  tytutdw uczestnictwa.  Takie  wyptaty moga

zawiera¢ premie, jezeli stopa procentowa zabezpieczonej waluty
jest wyzsza od stopy procentowe] waluty referencyjnej funduszu.

Zatem w sytuacji, gdy stopa procentowa zabezpieczonej waluty

jest nizsza niz stopa procentowa waluty referencyjnej funduszy,

wartoé¢ dywidendy moze sie zmniejszyc.

e INCOME oznacza, ze Rada Dyrektoréw przewiduje
zarekomendowanie wyptaty zasadniczo z catego dochodu
netto danego typu tytutdw uczestnictwa, a w stopniu, ktory
Rada uzna za odpowiedni, z kapitatu, w celu utrzymania
(o ile jest to zasadne) stabilnej dywidendy. Wysoko$¢ tych
wptat nie jest stata i bedzie okresowo weryfikowana przez
Rade w uwzglednieniem warunkéw gospodarczych i innych
warunkéw oraz mozliwosci obstugi przez fundusz statych
miesiecznych wyptat z uwzglednieniem kapitatu w dtugim
terminie.

(zabezpieczone) Tytuty uczestnictwa tego typu majg na celu
zniwelowanie wigkszosci skutkdw wahan  kurséow  wymiany
migdzy walutg danego typu tytutdéw uczestnictwa a walutami
reprezentowanymi w indeksie lub walutami, na ryzyko ktérych
narazona jest wigksza cze$¢ portfela  (w niektorych
przypadkach zabieg ten jest ograniczony przez liczbe
swobodnie wymienialnych walut).

([waluta 1/waluta 2]) zabezpieczone) Tytuty uczestnictwa
tego typu maja na celu zniwelowanie wigkszosci skutkow
wahan kurséw wymiany miedzy walutg danego typu tytutow
uczestnictwa o walutg  bazowag funduszu.  Takie  tytuty
uczestnictwa mogg mie¢ wyzszy poziom dzwigni finansowej niz
tytuty uczestnictwa bez tego rodzaju zabezpieczenia.

50 Fidelity Funds 2 | Prospekt — kwiecien 2026 r.

Wiecej informacji na temat zabezpieczania przez ryzykiem
walutowym mozna znalez¢é w sekcji ,W jaki sposdb fundusze
wykorzystujg instrumenty i techniki”.

Jezeli zaden z powyzszych przyrostkdw nie wystepuje, tytuty
uczestnictwa nie sg w zaden sposob zabezpieczone przed
ryzykiem walutowym, a inwestor jest narazony na wszelkie
wahania kurséw wymiany miedzy walutg danego typu tytutow
uczestnictwa, walutg bazowa funduszu i walutami portfela.

Czestotliwos¢ wyptat

e M Wyptata dywidend jest ogtaszana co miesigc,
w pierwszym dniu roboczym miesigca.

o Q Wyptata dywidend jest ogtaszana kwartalnie, w pierwszym dniu
roboczym lutego, maja, sierpnia i listopada.

Jesli brak jest przyrostka M lub Q, dywidendy sg ogtaszane raz

w roku, zwykle w pierwszym dniu roboczym sierpnia.

Nalezy zapoznac sie z sekcjg ,Polityka dystrybucji” ponize;j.

KODY WALUT Kazdy typ tytutdow uczestnictwa, ktdry nie jest

denominowany w walucie bazowej funduszu, posiada

trzyliterowy kod waluty, w ktérej jest denominowany. Jezeli brak

jest kodu, waluta danego typu tytutéw uczestnictwa jest taka

sama, jak waluta bazowa funduszu.

REST Oznacza ograniczenie typu tytutdw uczestnictwa, ktdre sg
przeznaczone tylko dla niektorych inwestorow.

Dywidendy

AKUMULACYINE TYTULY UCZESTNICTWA Tytuty uczestnictwa
tego typu powodujg zachowanie dochodu w funduszu.

DYSTRYBUCYINE TYTULY UCZESTNICTWA Na podstawie
tytutdw uczestnictwa tego typu dokonywane sg okresowe
wyptaty na rzecz ich posiadaczy.

Ewentualne dywidendy sg zwykle wyptacane w ciggu 5 dni
roboczych od ogtoszenia Iub pdzniej, w najblizszym
uzasadnionym terminie.

Wyptacane dywidendy mogg obejmowac wyptaty z kapitatu, ktdre
beda przypisane do odpowiedniego typu Tytutdw Uczestnictwa
i zmniejszgq potencjat wzrostu wartodci kapitatu dla posiadaczy
takich Tytutéw Uczestnictwa. Jesli dochdd netto przypisany do tych
Tytutéw Uczestnictwa przekroczy kwote zadeklarowang do wyptaty,
pozostata kwota zasili Wartos¢ Aktywow  Netto tych Tytutdw.
Zdrugiej strony kwota dywidendy moze tez przekroczy¢
zagregowang kwotg dochodu netto z inwestycji i dochoddw
kapitatowych netto. Podsumowujac, poziom dywidendy nie musi
wskazywa¢ catkowitej stopy zwrotu z funduszu. Aby oszacowac
catkowitg stope zwrotu z funduszu, nalezy uwzgledni¢ zaréwno
zmiany Wartosci Aktywow Netto (w tym dywidende), jak i wyptaty
dywidendy. W przypadkach gdy typy tytutdw uczestnictwa dazg do
utrzymania stabilnych dywidend, fundusze sg zarzadzane zgodnie
z okreslonymi celami inwestycji. Nie sg one zarzgdzane w sposob
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majacy na celu  utrzymanie stabilnych  ptatnosci na Tytut
Uczestnictwa w przypadku zadnego konkretnego typu Tytutdw
Uczestnictwa. Rada Dyrektoréw moze réwniez okredli¢, czy ido
jokiego  poziomu  dywidendy mogg zawiera¢  wyptaty
ze zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskéw  kapitatowych
badz z kapitatu.

W przypadku wyptaty dochodu brutto z inwestycji optaty zostang
odjete od aktywéw odpowiedniego typu tytutdw uczestnictwa.
To spowoduje wzrost dochodu, ale moze ograniczy¢ wzrost
kapitatu.

W przypadku gdy wyptata naleznej kwoty dywidendy dla typu
tytutdw uczestnictwa naliczonej miedzy datg uruchomienia
a pierwszg planowang datg  dystrybucji  nie  bedzie
uzasadniona ekonomicznie, Rada Dyrektoréw moze odroczy¢
wyptate do nastepnego terminu wyptaty.

Dywidendy wyptacane sg wytacznie od tytutdow uczestnictwa,
ktore byty w posiadaniu na dzien ogtoszenia dywidendy.

Opcje otrzymywania wyptat. Inwestorzy maja dwie

mozliwosci:

e Automatyczna reinwestycja w ten sam typ tytutdw uczestnictwa,
bez optaty poczatkowej, wedtug NAV na dzien ogtoszenia
dywidendy (lub jesli nie jest to Dzien Wyceny, to na nastepny
Dzien Wyceny). Wartos¢ tytutdw uczestnictwa jest obliczana
z dokfadnosdcig do dwdch miejsc po przecinku, a pozostata
warto$¢ jest dodawana do nastepnej wptaty.

e Przelew elektroniczny na zadanie na podany rachunek
bankowy w Gtéwnej Walucie Transakcji danego typu tytutdw
uczestnictwa, po odliczeniu optat bankowych. Nalezy
pamieta¢, ze wszelkie wyptaty dywidendy ponizej 50 USD
(lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie) zostang
ponownie zainwestowane w kolejne tytuty uczestnictwa,
chyba ze jest to zabronione przez obowigzujace przepisy
lokalne lub Rada zdecyduje inaczej.

Od nieodebranych wyptat dywidend nie sg ptacone odsetki,
apo 5 latach nieodebrane dywidendy przepadajg isa
zwracane do funduszu. Zaden fundusz nie dokona wyptaty
dywidendy, jesli aktywa SICAV plasujg sie ponizej minimalnego
wymogu  kapitatowego  lub  jesli  wyptata  dywidendy
spowodowataby takg sytuacje.

WYROWNANIE DOCHODU Zaréwno w przypadku akumulacyjnych,
jak i dystrybucyjnych tytutdw uczestnictwa, kazdy fundusz stosuje
mechanizm  wyréwnania, aby zapewni¢, ze zmiany liczby
wyemitowanych tytutéw uczestnictwa nie majg wptywu na dochod
przypadajacy na tytut uczestnictwa. Kwota wyréwnawcza nie bedzie
podlega¢  opodatkowaniu  jako dochdd posiadacza  Tytutdw
Uczestnictwa, ale powinna pomniejsza¢  podstawe  obliczania
kosztéw nabycia Tytutéw Uczestnictwa przy ustalaniu - zyskow
kapitatowych.  Praktyka  podatkowa  zwigzana  z  kwotami
wyréwnawczymi moze jednak by¢ odmienna w niektorych krajach.
Dalsze informacje na temat kwoty wyréwnawczej otrzymanej
w ramach wyptaty mozna uzyska¢, kontaktujgc sie z Dystrybutorem
lub Spdtka Zarzadzajaca.

Emisja i wtasnos¢

FORMY EMIS]I TYTULOW UCZESTNICTWA Tytuty uczestnictwa
sg emitowane w formie imiennej. W przypadku takich tytutow
uczestnictwa nazwisko posiadacza zostaje wpisane do rejestru
posiadaczy tytutdw uczestnictwa SICAV, a posiadacz otrzymuje
potwierdzenie ich objecia. Wtasnos¢ mozna przenies¢
wytgcznie poprzez powiadomienie agenta transferowego
o zmianie wiasnosci. Formularze przeznaczone do tego celu sg
dostepne po skontaktowaniu sie z dystrybutorem lub spotkg
zarzadzajaca.

Dokumentacja wtasnosci tytutdw uczestnictwa jest dostepna
na zadanie i zostanie wystana okoto 4 tygodnie po otrzymaniu
stosownego wniosku oraz wszystkich odpowiednich kwot
pienieznych i dokumentacji posiadacza. Nie emitujemy tytutow
uczestnictwa na okaziciela ani nie wydajemy dokumentow
tytutdw uczestnictwa.
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INWESTOWANIE PRZEZ POSREDNIKA A INWESTOWANIE
BEZPOSREDNIO U SPOKI SICAV W przypadku inwestowania
za posrednictwem podmiotuy, ktdry utrzymuje tytuty uczestnictwa pod
wiasng nazwg (konto posrednika), podmiot ten jest zarejestrowany
jako posiadacz w rejestrze posiadaczy tytutdw uczestnictwa SICAV
i w oczach SICAV to jemu przystuguja wszystkie prawa wiasnosci,
w tym prawa gtosu. W przypadku inwestowania w fundusz przez
rachunek posrednika prawa do odszkodowania w razie btedu lub
nieprzestrzegania zasad inwestycyjnych majacych zastosowanie do
funduszu mogq zosta¢ naruszone i by¢ wykonywalne jedynie
posrednio. O ile lokalne prawo nie stanowi inaczej, kazdy inwestor
posiadajacy tytuly uczestnictwa na koncie posrednika u agenta
dystrybucyjnego ma prawo domagac sie¢ w dowolnym momencie
bezposredniego tytutu do tytutdw uczestnictwa objetych przez
posrednika. Posrednik prowadzi wtasng ewidencje i dostarcza
kazdemu obstugiwanemu inwestorowi informacje o posiadanych
tytutach  itransakgjach  dotyczacych  tytutdw  uczestnictwa
w funduszach powigzanych z danym inwestorem.

Inne zasady

Tytutu uczestnictwa sgq emitowane z doktadnoscig do jednej setnej
tytutu uczestnictwa (2 miejsca po przecinku). Utamkowe  tytuty
uczestnictwa otrzymujg proporcjonalng cze$¢ wszelkich dywidend,
wplywoéw z likwidacji i reinwestydji, ale nie dajg prawa gtosu.

Tytuty uczestnictwa nie dajg uprzywilejowania ani prawa
poboru. Zaden fundusz nie jest zobowigzany do przyznania
dotychczasowym posiadaczom tytutow uczestnictwa
jakichkolwiek specjalnych praw lub warunkéw dotyczacych
obejmowania nowych tytutdw uczestnictwa. Wszystkie tytuty
uczestnictwa muszg by¢ w petni optacone.

Optaty i koszty funduszu

Z wyjatkiem optat za wejscie, wyjscie i wymiang opisane
ponizej optaty i koszty sg odliczane od aktywdw funduszu.
Stawki optat sg podane w sekcji ,Opisy funduszy” lub
w tabelach w sekcji , Typy tytutdw uczestnictwa” powyzej.

Optata za zarzadzanie

Optata ta jest naliczana codziennie i ptatna co miesigc z doty,
zwykle w USD.

Opfata  za  zarzadzanie moze by¢ okresowo podwyzszana
w odniesieniu do funduszu(y) lub typu(-dw) tytutdw uczestnictwa.
Optata za zarzadzanie moze by¢ zniesiona w catosci lub w czesci
w odniesieniu do dowolnego funduszu lub typu tytutdw uczestnictwa.
Opfata  za zarzadzanie moze by¢ zaliczona na  poczet
wynagrodzenia Spotki Zarzadzajacej, Zarzadzajacego Inwestycjami,
Oséb  Powigzanych, posrednikéw i kazdego innego podmioty,
ktéremu przekazane zostaly uprawnienia do wykonania czynnosci
zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjomi, za ustugi $wiadczone
przez nich na rzecz SICAV.

Optaty na rzecz
administracyjne

Depozytariusza i optaty

SICAV dokonuje optaty na rzecz depozytariusza. Optata dla
Depozytariusza wynosi zwykle od 0,003% do 0,35% wartosci aktywow
netto SICAV (w zaleznosci od rynkdw, na ktérych zainwestowane sg
aktywa  SICAV), z wytaczeniem optat  transakcyjnych  oraz
uzasadnionych wydatkdw i kosztéw biezgcych.

SICAV wyznaczyt spétke FIL Investment Management (Luxembourg)
S.a rl jako Spdtke Zarzadzajacg SICAV na podstawie Umowy
o $wiadczenie ustug Spotki Zarzadzajacej z dnia 29 czerwca 2023 r.
Na mocy Umowy o $wiadczenie ustug z dnia 29 czerwca 2023 r.
Spotka  Zarzadzajaca i SICAV  zlecajg  spotce  FIL - Limited
$wiadczenie ustug zwigzanych z inwestowaniem $rodkdw funduszy,
obejmujacych  wyceng, obstuge  czynnosci  statystycznych,
technicznych, sprawozdawczych i innych. Spétka Zarzadzajaca i/lub
spotka  FIL  Limited  zlecity realizacje  niektérych  ustug
administracyjnych innym podmiotom z grupy Fidelity.



SICAV uiszcza opfate administracyjng za ustugi wyszczegdlnione
w Umowie o $wiadczenie ustug Spotki Zarzadzajacej i Umowie
o ustugi wedtug stawek handlowych, ktére sg ustalane okresowo
przez strony umow, jok rowniez pokrywa uzasadnione wydatki
biezace. Maksymalna optata administracyjna za te ustugi natozona
na SICAV  wyniesie 0,35% wartosci  aktywéw netto  (bez
uzasadnionych wydatkéw biezacych).

Optaty przy wejsciu i wyjsciu

Opfaty te sg opisane w sekcji ,Opisy funduszy” lub w tabelach
powyzej i sg uiszczane na rzecz gtéwnego dystrybutora za dziatania
sprzedazowe ibiezacq obstuge klienta oraz stanowig zrodto
funduszy gtdwnego dystrybutora na pokrywanie kosztéw sprzedazy
i obstugi klienta innych dystrybutoréw, wtym posrednikéw lub
instytucji finansowych. Optata z tytutu pierwszej sprzedazy moze by¢
rozdzielana  miedzy gtdwnego  dystrybutora,  dystrybutordw,
posrednikéw i innych agentdw.

Optata za zamiane

Opfata ta jest opisana na stronie 56 i jest ptatna na rzecz gtéwnego
dystrybutora, kiéry moze podja¢ decyzje o przekazaniu jej
do danego funduszu w celu anulowania lub zmniejszenia wptywu
wymiany na pozostatych posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Optata za dystrybucje

Spotka  Zarzadzajaca  wyznaczytla  gtdwnego  dystrybutora
na potrzeby  promowania  SICAV.  Opfata  za  dystrybucje
od okreslonych typdw Tytutdw Uczestnictwa jest ptatna na rzecz
gtéwnego dystrybutora wedtug stawki wskazanej w sekdji ,Gtéwne
typy Tytutdw Uczestnictwa” kazdego funduszu za $wiadczenie ustug
zwigzanych z dystrybucja na rzecz SICAV i posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa. Optata jest naliczana codziennie i ptatna miesiecznie
na rzecz gtdwnego dystrybutora.

Gtowny dystrybutor przekazuje optate za dystrybucje w czesci
lub w catosci dystrybutorom, posrednikom iinnym agentom
jako prowizje za ich ustugi.

Optaty ikoszty SICAV moze zosta¢ obciazony
nastepujgcymi kosztami i optatami, przy czym kazda z tych
pozycji moze zosta¢ na state lub tymczasowo zniesiona lub
poniesiona przez Zarzadzajacego Inwestycjami.

e optaty Spdtki Zarzadzajgcej, wynagrodzenie pracownikéw lub
cztonkéw  kierownictwa  SICAV, Zarzadzajacego  Inwestycjami,
agenta ptatnodci, przedstawiciela w Hongkongu i przedstawicieli
w innych jurysdykcjach, w ktérych Tytuly Uczestnictwa kwalifikujg
sie do sprzedazy, atakze wszystkich innych agentow
zatrudnionych w imieniu SICAV; takie wynagrodzenie moze by¢
obliczane na podstawie wartosci netto aktywéw SICAV  lub
na podstawie transakcji albo moze by¢ kwotg statg;
koszty utworzenia Funduszu;
koszty przygotowania, drukowania i publikacji
w niezbednych jezykach oraz rozpowszechniania informagji
lub dokumentoéw ofertowych dotyczacych SICAV, sprawozdan
rocznych i potrocznych  oraz innych  raportéw  lub
dokumentéw, ktére mogg by¢ pozadane lub wymagane
na mocy przepisow ustawowych i wykonawczych majacych
zastosowanie do SICAV lub oferty Tytutdow Uczestnictwa;
koszt drukowania za$wiadczen i petnomocnictw;
koszt przygotowania i ztozenia Statutu oraz wszelkich innych
dokumentéw  dotyczacych  SICAV, wtym oswiadczen
dotyczacych CZynnosci rejestracyjnych i okdlnikow
dotyczacych ofert, we wszystkich urzedach (w tym lokalnych
stowarzyszeniach  maklerow  papieréw  wartosciowych),
ktorym podlega SICAV lub oferta Tytutdéw Uczestnictwa
ze wzgledu na wiasciwos¢ terytorialng;
e koszt uznania SICAV lub sprzedazy Tytutéw Uczestnictwa
w dowolnej  jurysdykcji  lub  dopuszczenia  Tytutdw
Uczestnictwa do obrotu na gietdzie;
koszt prowadzenia ksigg rachunkowych;
e koszt obliczenia wartosci aktywdw netto Tytutéw Uczestnictwa
w kazdym funduszy;
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o koszt sporzadzenia, wydrukowania, opublikowania
i rozpowszechnienia lub rozestania powiadomien
publicznych iinnych informacji (w tym elektronicznych lub
tradycyjnych potwierdzen transakcji) do posiadaczy Tytutdw
Uczestnictwa;

optaty sadowe i wynagrodzenia biegtych rewidentow;
optaty rejestratora;

wszelkie optaty i koszty podobne pod powyzszych;

koszty zwigzane Z wymaganym gromadzeniem,
raportowaniem i publikacjg danych o SICAV, jej inwestycjach
i posiadaczach tytutdw uczestnictwa;

koszt publikacji danych o wynikach funduszy;

optaty licencyjne za korzystanie z indekséw finansowych;
optaty za prowadzenie zabezpieczonych typow  tytutow
uczestnictwa;

cta, podatki ikoszty transakcyjne zwigzane z kupnem
i sprzedazg aktywéw funduszy;

optaty i prowizje maklerskie;

optaty za powiernictwo, deponowanie i przechowywanie;
koszty wyceny, prowadzenia statystyk, pomocy technicznej,
ustug sprawozdawczych iinnego wsparcia udzielanego
w ramach umowy o $wiadczenie ustug z FIL Limited po
uzgodnionych okresowo stawkach handlowych, ktére nie
przekroczg 0,35% wartosci aktywoéw netto funduszu, plus
vzasadnione wydatki biezace;

optaty  transakcyjne,  zasadne  wyptaty na  rzecz
depozytariusza i jego wydatki biezgce;

koszty ewentualnych subpowiernikow;

odsetki od kredytu ioptaty bankowe ponoszone przy
negocjowaniu kredyty;

honoraria niezrzeszonych cztonkéw Rady Dyrektoréw oraz
nieprzewidziane  wydatki  wszystkich  cztonkéw  Rady
Dyrektorow;

koszty postepowan sadowych lub zwrotéw podatku;
wszelkie wydatki nadzwyczajne lub inne nieprzewidziane
optaty.

Koszty administracyjne i inne koszty ponoszone regularnie lub
okresowo mogg by¢ naliczane szacunkowo i proporcjonalnie
w okresach rocznych lub innych.

Koszty, optaty iwydatki sq ponoszone przez fundusz, do
ktérego mogg zosta¢ przypisane. Jesdli nie mozna ich przypisac
do zadnego funduszu, sg one przydzielane proporcjonalnie
(w USD) do Wartosci aktywdw netto do wszystkich funduszy lub
wszystkich stosownych funduszy na zasadach ustalonych przez
Rade Dyrektorow.

Jedli Fundusz inwestuje w inne przedsigbiorstwa UCITS lub UCI
zarzadzane bezposrednio przez Spdtke Zarzadzajaca lub
osobe oddelegowang przez Spdtke Zarzadzajaca albo przez
inng spotke, z ktdéra Spdtka Zarzadzajaca jest powigzana
poprzez wspolny zarzad lub wspdlne sprawowanie kontroli
albo poprzez bezposrednie lub posrednie posiadanie
znacznych udziatéw, lub ktdra jest zarzadzana przez spotke
z Grupy FIL, fundusz nie bedzie obcigzany zadnymi optatami
subskrypcyjnymi ani umorzeniowymi.

Spotka Zarzadzajgca i/lub spotka FIL Limited zlecity realizacje
niektérych ustug administracyjnych innym podmiotom z grupy
Fidelity.

Czes¢ prowizji wyptacona wybranym maklerom za okreslone
transakcje papierami wartosciowymi w portfelach Funduszu
moze, o ile jest to dozwolone w przepisach, zosta¢ zwrécona
funduszom, ktére wygenerowaty prowizje dla tych maklerdw,
i moze zosta¢ wykorzystana do zrekompensowania kosztow.

Jesli odpowiednie postanowienia Prospektu nie stanowig inaczej,
SICAV ani Spdtka Zarzadzajaca nie wyptacajg zadnych prowizji,
nie udzielajg rabatéw ani nie stosujg specjalnych warunkéw
handlowych  w zwigzku  z Tytulami  Uczestnictwa — czy to
wyemitowanymi, czy przeznaczonymi do emisji. Przy emisji lub
sprzedazy Tytutéw Uczestnictwa  Dystrybutor  (w tym Gtowny
Dystrybutor) moze z wiasnych s$rodkéw lub z optat wstepnych
pokry¢ ewentualne prowizie lub inne opfaty zwigzane
ze zleceniami otrzymanymi za posrednictwem maklera lub innego
uprawnionego agenta, jak roéwniez moze udziela¢ rabatéw
w zwigzku z takimi zleceniami.



Spotki z Grupy FIL moga przeprowadzac¢ transakcje walutowe
na rzecz inwestorow lub SICAV i posredniczy¢ w takich
transakcjach na zasadach rynkowych. Dodatkowe informacje
na temat ustugi wymiany walut mozna znaleZ¢ na stronie
www fidelityinternational.com/foreignexchangeservice.

Wszystkie koszty, kidre sg optacane z aktywdw posiadaczy
tytutdow  uczestnictwa, sg odzwierciedlone w obliczeniach
wartoéci aktywow netto (NAV), a faktyczne zaptacone kwoty sg
dokumentowane w rocznych sprawozdaniach SICAV.

State wydatki beda obcigzaty najpierw biezace dochody,
nastepnie zrealizowane zyski kapitatowe, a na koricu kapitat.
Kazdy fundusz i typ tytutdow uczestnictwa jest odpowiedzialny za
pokrycie wszystkich kosztow, ktdére ponosi bezposrednio,
a takze za proporcjonalne (obliczane na podstawie wartosci
aktywow netto) optacanie kosztéw, ktorych nie mozna
przypisa¢ do konkretnego funduszu lub typu tytutow
uczestnictwa. W przypadku kazdego typu tytutow uczestnictwa,
ktérego waluta jest inna niz waluta bazowa funduszu, wszystkie
koszty zwigzane z utrzymaniem odrgbnej waluty typu tytutdw
uczestnictwa  (takie jak zabezpieczenie przed ryzykiem
walutowym i koszty wymiany walut) obcigzajg wytacznie ten typ
tytutdw uczestnictwa, w rozsadnym zakresie.

Koszty sg obliczane kazdego dnia roboczego dla kazdego
funduszu i typu tytutdw uczestnictwa i optacane co miesiac z dotu.

Kupno, wymiana i sprzedaz tytutow
uczestnictwa

Informacje dotyczace wszystkich transakgji
z wyjatkiem przeniesien

MOZLIWOSCI SKLADANIA ZLECEN INWESTYCYINYCH

e W drodze kontaktu ze swoim doradcg finansowym,
posrednikiem lub dystrybutorem

e Za posrednictwem ustalonej platformy elektronicznej

e Faksem lub pocztg tradycyjng na adres Spétki Zarzadzajacey:
FIL Investment Management (Luxembourg) S.a rl. 2a Rue
Albert Borschette, BP 2174, L-1246 Luksemburg

SKLADANIE ZAMOWIEN Zamdwienia dotyczace kupna,
zamiany lub sprzedazy (umorzenia) tytutéw uczestnictwa mozna
sktada¢ w dowolnym momencie, za pomocg zatwierdzonych
srodkéw komunikacji elektronicznej albo faksem lub pocztg
tradycyjna na adres Spodtki  Zarzadzajgcej, Dystrybutora,
posrednika lub agenta transferowego.

Przy sktadaniu zamdwienia trzeba poda¢ wszystkie niezbedne
informacje identyfikacyjne, wtym numer konta oraz instrukcje
dotyczace funduszy, typu tytutdw uczestnictwa, waluty referencyjnej
oraz wielkosci i rodzaju transakgji (kupno, zamiana lub sprzedasz).
Zazwyczaj Spotka Zarzadzajaca i/lub odpowiedni Dystrybutor nie
akceptuja ptatnosci od oséb innych niz zarejestrowani posiadacze
Tytutow Uczestnictwa lub wspdtposiadacze Tytutdw Uczestnictwa,
ani nie dokonujg ptatnosci na rzecz takich osob.

W przypadku wspdlnego udziatu we wtasnosci, o ile w czasie
zapisu nie okreslono w formie pisemnej inaczej, kazdy
z zarejestrowanych wspdtposiadaczy Tytutéw Uczestnictwa jest
upowazniony do podpisywania  wszystkich  dokumentéw
i sktadania zamowien dotyczacych posiadanych  Tytutow
Uczestnictwa w imieniu pozostatych wspoétposiadaczy Tytutdw
Uczestnictwa. To upowaznienie pozostaje w mocy do chwili
otrzymania  przez  Dystrybutora  osobnego  pisemnego
powiadomienia o jego odwotaniu.

Zadne zamdwienie nie zostanie przyjete ani zrealizowane
w sposéb niezgodny z niniejszym Prospektem.

GODZINY GRANICZNE PRZYJMOWANIA ZAMOWIEN
| HARMONOGRAM  REALIZACJI ZAMOWIEN  Wszelkie
zamowienia dotyczgce kupna, zamiany lub sprzedazy tytutow
uczestnictwa muszg zosta¢ ztozone przed godzing graniczng
przyjmowania zamoéwier wskazang dla kazdego funduszu

w sekcji ,Opisy funduszy”.

53 Fidelity Funds 2 | Prospekt — kwiecien 2026 r.

Zamoéwienia, ktére nadejdg po godzinie granicznej
przyjmowania zlecen, zostang przyjete dopiero w nastepnym
terminie przyjmowania zamowien.

Nalezy zauwazy¢, ze wartos¢ aktywow netto (NAV), zgodnie z ktdrg
przetwarzane jest zlecenie, nie jest znana w momencie sktadania
Zlecenia.

Potwierdzenia sq wydawane w nastepujacy sposob:

e W przypadku  zakupu, zwykle wciggu 24 godzin
od przydzielenia tytutdw uczestnictwa;

e w przypadku zamiany i sprzedazy, w momencie obliczania
stosownej wartosci aktywow netto (NAV).

Harmonogramy rozliczen znajdujg sie w sekcji ,Opisy funduszy”.

CENY Tytuty uczestnictwa sg wyceniane wedtug wartosci
aktywéw netto (NAV) dla odpowiedniego typu tytutdw
uczestnictwa. Wszystkie zlecenia kupna, zamiany lub sprzedazy
tytutdw uczestnictwa sg realizowane po tej cenie, skorygowanej
o wszelkie koszty. Warto$¢ aktywow netto (NAV) jest obliczana
w walucie  bazowej funduszu, o nastepnie przeliczana
po biezacych kursach rynkowych na walute danego typu
tytutdow uczestnictwa. Z wyjatkiem okreséw pierwszej oferty,
w ktdrych cena jest ceng pierwszej oferty, ceng tytutow
uczestnictwa na potrzeby transakcji bedzie wartos¢ aktywdw
netto (NAV) obliczona na dzien, w ktérym realizowane jest
zlecenie transakcji.

WALUTY Zamoéwienie mozna sktada¢ w dowolnej z gtéwnych
swobodnie wymienialnych walut, jak réowniez w gtéwnej walucie
transakgji funduszu lub typu tytutdw uczestnictwa. Dystrybutorzy
moga publikowa¢ szczegdtowe informacje dotyczgce innych
akceptowanych walut. Transakcje walutowe wymagane do
obstugi  naby¢/umorzern  mogg  by¢  fagczone  ibedg
przeprowadzane na zasadach rynkowych za posrednictwem
spotek z Grupy FIL, ktére mogaq czerpa¢ korzydci z takich
transakcji. Rozliczen nalezy dokonywac¢ w walucie, w ktérej
zostato ztozone zamdwienie. Dodatkowe informacje na temat
ustugi  wymiany  walut  mozna  znalez¢ na  stronie
www. fidelityinternational.com/foreignexchangeservice.

Inwestorzy  dokonujacy zapisu na  Tytuty  Uczestnictwa
bezposrednio w Spdtce Zarzadzajacej mogg dokonywac
rozliczen wyfacznie w jednej z Gtéwnych Walut Transakcji
odpowiedniego funduszu lub typu Tytutéw Uczestnictwa.

W przypadku przymusowego umorzenia Tytutéw Uczestnictwa przez
SICAV,  zzostrzezeniem  warunkéw  opisanych  w Statucie,
odpowiednia  inwestycja  zostanie  automatycznie  umorzona
w Gtownej Walucie Transckgji (oile Rada  Dyrektoréw nie
zdecydowata  inaczej lub  odpowiedni  posiadacz - Tytutdw
Uczestnictwa nie zlecit inacze)) i nie zostanie pobrana zadna optata
z tytutu umorzenia wzgledem obliczonej Wartosci Aktywdw Netto
na Tytut Uczestnictwa, a wplywy zostang zwrécone na odpowiedni
rachunek bankowy posiadacza Tytutdw Uczestnictwa.

ZAPIS LUB WYKUP W NATURZE Cena nabycia, z wytaczeniem
wszelkich prowizji od sprzedazy, musi zosta¢ uiszczona w formie
whniesienia stosownych papierdw wartosciowych funduszu zgodnych
z politykg  inwestycyjng i ograniczeniami inwestycyjnymi danego
funduszu. Wymagane jest uzyskanie zgody Rady Dyrektoréw oraz
zachowanie zgodnosci z wszelkimi stosownymi przepisami prawa
i regulacjami, zwiaszcza w odniesieniu do  specjalnego  raportu
sporzadzanego na zadanie Rady Dyrektoréw przez zatwierdzonego
ustawowego biegtego rewidenta SICAV.

Szczegdlne koszty takiego nabycia w naturze, w szczegdlnosci
zwigzane z opracowaniem specjalnego raportu, w zwyktej

sytuacji poniesie nabywca lub osoba trzecia.

Jedli Rada Dyrektoréw i/lub Spétka Zarzadzajaca tak postanowia,
SICAV i/lub Spdtka Zarzadzajaca bedq mie¢ prawo do wyptaty
kazdemu posiadaczowi  zgdajgcemu  wykupu swoich  Tytutow
Uczestnictwa ceny wykupu w naturze (jednak pod warunkiem
wyrazenia zgody przez posiadacza, jesli odkupywane Tytuly
Uczestnictwa zostang wycenione na mniej niz 100 000 USD) przez
przydziat aktywdw inwestycyjnych pochodzacych z puli powigzanej
z danymi typami Tytutéw Uczestnictwa, ktdrych wartosé (obliczona
wsposéb opisany wart. 23 Statutu) jest réwna  wartosci
odkupywanych Tytutéw Uczestnictwa w Dniu Wyceny, na ktéry jest
obliczana cena wykupu przedmiotowych Tytutéw. Charakter i rodzaj
przekazanych w takim przypadku aktywdw zostang okreslone
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w sposob  uzasadniony i godziwy, bez uszczerbku dla innych
Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa danych typdw, a wycena zostanie
potwierdzona  specjalnym  sprawozdaniem biegtego rewidenta
w zakresie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje badz
przez Rade Dyrektoréw. Koszty przeniesienia wiasnosci w zwyktej
sytuacji poniesie osoba otrzymujaca aktywa.

OPOZNIONE LUB NIEZREALIZOWANE PLATNOSCI NA RZECZ
POSIADACZY TYTULOW UCZESTNICTWA Wyptata dywidendy
lub wptywow ze sprzedazy na rzecz dowolnego posiadacza
tytutdow uczestnictwa moze zosta¢ opodzniona ze wzgledu
na ptynno$¢  funduszu, a takze moze zosta¢ opdZniona,
zmniejszona lub wstrzymana, jesli wymagaja tego przepisy
walutowe, inne zasady natozone przez krajowaq jurysdykcje
posiadacza lub zinnych przyczyn zewnetrznych. W takich
przypadkach nie ponosimy odpowiedzialno$ci ani nie
wyptacamy odsetek od niewptaconych kwot.

INWESTYCJE W RAMACH PROGRAMOW SYSTEMATYCZNEGO
INWESTOWANIA W przypadku inwestycji w ramach  programu
systematycznego inwestowania oferowanego przez dystrybutora,
platforme lub innego zatwierdzonego posrednika, oprocz wszystkich
obowiazujacych warunkéw  zawartych  w niniejszym  prospekcie,
nalezy przestrzegac¢ ogdlnych warunkéw okreslonych w programie.
Podmiot oferujacy program inwestycyjny jest zobowigzany
do udostepnienia swoich warunkow.

ZMIANY W INFORMACIACH DOTYCZACYCH KONTA Nalezy
niezwfocznie poinformowac nas o wszelkich zmianach danych
osobowych  lub  danych  bankowych,  w szczegdlnosci
o wszelkich  informacjach, ktére mogg mie¢c  wptyw
na uprawnienia  dotyczace  dowolnego  typu  tytutdw
uczestnictwa. W przypadku  kazdego wniosku o zmiang
rachunku bankowego powigzanego z inwestycjg w funduszu
konieczne bedzie przedstawienie wiasciwego dowodu
autentycznosci.

Nabycie tytutéw uczestnictwa

Patrz takze powyzsza sekcja ,Informacje dotyczace wszystkich
transakcji z wyjatkiem przeniesien”.

W celu optymalnej obstugi inwestycji, srodki pienigzne nalezy
wysyta¢ przelewem bankowym (po odliczeniu wszelkich optat
bankowych) w walucie nabywanych tytutéw uczestnictwa. Aby
dokona¢ zakupu w innej walucie, nalezy skontaktowac sie
wczesniej ze swoim Dystrybutorem lub posrednikiem.
Inwestorzy nabywajacy Tytuly Uczestnictwa po raz pierwszy muszg
wypetni¢ formularz zlecenia. Zlecenia kolejnych naby¢ powinny
obejmowac¢ kompletne informacje dotyczace rejestracji, nazwy
funduszy, typ(y) Tytutdw Uczestnictwa, waluty rozliczen oraz
wartosci  kupowanych  Tytutéow  Uczestnictwa. W zwyktych
okolicznosdciach  zlecenie nabycia jest rozliczane dopiero
po powiadomieniu przez bankiera o otrzymaniu  wszystkich
wymaganych dokumentéw, a takze rozliczonych srodkow.

Spotka  Zarzadzajaca lub  Dystrybutorzy moga opdznic¢
przetwarzanie zlecen do czasu otrzymania  wszystkich
dokumentéw, ktére mogg by¢ niezbedne w celu zachowania
zgodnosci ze stosownymi przepisami.

W przypadku nieotrzymania petnej kwoty za tytuty uczestnictwa
we wskazanym terminie rozliczenia anulujemy transakcje
i dokonamy zwrotu pfatnosci pomniejszonej o wszelkie koszty
poniesione w celu przetworzenia zlecenia.

Spdtka Zarzadzajaca i Dystrybutorzy zastrzegajg sobie prawo do
odrzucenia kazdego zlecenia zakupu tytutdw uczestnictwa,
zaréwno w ramach inwestycji poczatkowej, jak i dodatkowej,
z dowolnej przyczyny.

Nalezy pamigta¢, ze niektdrzy posrednicy moga mie¢ wtasne
wymagania dotyczgce otwierania kont i ptatnodci.

W przypadku niektdrych typdw tytutdw uczestnictwa pobierana jest
wstgpna  optata  ztytutu  sprzedazy. Szczegdtowe  informacje
na temat takich optat przedstawiono w sekdji ,Opisy funduszy”.
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WARUNKOWA ODROCZONA OPLATA Z TYTULU SPRZEDAZY
W przypadku niektorych typow tytutdw uczestnictwa, na Tytuty
Uczestnictwa umorzone w okredlonym czasie po zakupie moze
by¢ naktadana  Warunkowa odroczona optata  z tytutu
sprzedazy (,Warunkowa odroczona optata z tytutu sprzedazy”).
W tabeli ponizej przedstawiono sposdb obliczania stawki
w przypadku kazdego Typu Tytutdw Uczestnictwa, dla ktérego
ta optata jest naliczana.

Typ Tytutu Warunkowa odroczona

Uczestnictwa optata z tytutu sprzedazy
Na  poziomie maksymalnie
3% w przypadku umorzenia
w pierwszym roku po

Typ B zakupie, 2% w przypadku
umorzenia w drugim roku po
zakupie, 1% w przypadku
umorzenia w trzecim roku.

Posiadacze Tytutow Uczestnictwa powinni pamieta¢, ze w celu
okreslenia liczby lat, przez jakie byli posiadaczami Tytutow
Uczestnictwa:

e nalezy uwzgledni¢ rocznice daty subskrypcji;

e W pierwszej kolejnosci sq umarzane Tytuty Uczestnictwa
posiadane najdtuzej;

e Tytuty Uczestnictwa otrzymane przez posiadacza Tytutow
Uczestnictwa po zamianie majg przypisany okres inwestycji
odpowiadajgcy okresowi inwestycji zamienionych Tytutéw
Uczestnictwa.

e gdy posiadacz Tytutdw Uczestnictwa zamienia Tytuty Uczestnictwa,
na ktdre zapisano sie w innym terminie, na Tytuly Uczestnictwa
innego funduszu, Rejestrator i Agent transferowy zamieni Tytuty
Uczestnictwa posiadane przez najdtuzszy okres.

Tytuty Uczestnictwa pozyskane przez reinwestowanie rozdziaty

dochodoéw zostang zwolnione z odroczonej optaty z tytutu

sprzedazy w taki sam sposob, w jaki odroczona optata z tytutu

sprzedazy zostanie tez zniesiona przy umorzeniu Typu B

w wyniku $mierci lub niezdolnosci posiadacza lub wszystkich

posiadaczy Tytutow Uczestnictwa (w przypadku

wspotposiadania Tytutéw Uczestnictwa).

Kwota jakiejkolwiek odroczonej optaty z tytutu sprzedazy
opiera sig¢ na biezacej wartosci rynkowej i cenie zakupu
umarzanych Tytutéw Uczestnictwa, w zaleznosci od tego, ktdra
z tych wartosci jest nizsza. Na przyktad w przypadku umarzania
Tytutu  Uczestnictwa, ktérego wartos¢ wzrosta w okresie
naliczania odroczonej optaty z tytutu sprzedazy, ta optata jest
szacowana wyfacznie na podstawie poczatkowej ceny zakupu
Tytutu Uczestnictwa.

Podczas ustalania, czy odroczona optata z tytutu sprzedazy jest
ptatna przy umorzeniu, fundusz w pierwszej kolejnosci umorzy
Tytuty  Uczestnictwa, kidre nie podlegajg odroczonej optacie
ztytutu sprzedazy, a nastepnie Tytuty Uczestnictwa posiadane
najdtuzej w okresie naliczania  odroczonej optaty  z tytutu
sprzedazy. Kazda nalezna odroczona optata z tytutu sprzedazy
zostanie zatrzymana przez Gtéwnego Dystrybutora, ktéry jest
uprawniony do takiej odroczonej optaty z tytutu sprzedazy.

Zamiana tytutéw uczestnictwa

Patrz takze powyzsza sekcja ,Informacje dotyczace wszystkich
transakcji z wyjatkiem przeniesien”.

Zamiany miedzy funduszami i/lub typami tytutow uczestnictwa
wramach  SICAV  mozna  dokona¢  w nastepujacych
okolicznodciach:

e z Typu A na dowolny inny typ tytutdw uczestnictwa funduszy,
dla ktérego zamiana spetnia minimalne wymagania
inwestycyjne nowego funduszu lub typu

e w przypadku typow B, C, D, E I, J, P, W, X lub Y —
z dowolnego funduszu na dowolny inny fundusz w ramach
tego samego typu tytutdw uczestnictwa

o w przypadku typdw R, RA, RY i SE zamiany mozna dokonac
wyfgcznie w okreslonych okolicznosciach i wedle uznania
Spotki Zarzadzajaceyj;



e za zgodg Rady Dyrektorow lub jej przedstawiciela, pod
warunkiem spetnienia odpowiednich wymogdw okreslonych
w Prospekcie oraz réwnego traktowania posiadaczy tytutdw
uczestnictwa zlecajacych zamiane z tego samego typu w tym
samym Dniu Wyceny

e za inng zgodg Spdtki Zarzadzajacej w indywidualnych
przypadkach

Wszystkie zamiany podlegajg ponizszym warunkom:

e nalezy spetni¢ wszystkie minimalne wymagania inwestycyjne
(poczatkowe lub pdzniejsze, w zaleznosci od przypadku) dla typu
tytutéw uczestnictwa, na ktdry dokonywana jest zamiana

e zamiany mozna dokonac¢ tylko na typ tytutdw uczestnictwa
oferowany w kraju ich posiadacza na dzien zamiany

e jedli nie uiszczono zadnej optaty za subskrypcje z tytutu
zamienianych tytutdw uczestnictwa, moze zosta¢ pobrana
optata do petnej wysokosci takiej optaty za subskrypcje
z tytutu tytutdw uczestnictwa, na ktére dokonywana jest
zamiang; jesdli viszczono optate z tytutu sprzedazy, moze
zosta¢ pobrana optata za zamiane w wysokosci do 1%.

e Opfaty za zamiane bedg stosowane do wszystkich zamian
(o ile majg tam zastosowanie) miedzy funduszami i typami
Tytutéw Uczestnictwa w funduszu.

e jedli to mozliwe, zamiona  zostanie  dokonana  bez
przewalutowania, w przeciwnym razie wszelkie niezbedne
przewalutowania zostang dokonane w dniu zamiany po kursie
wymiany obowigzujgcym w tym dniu. Liczba Tytutéw Uczestnictwa
zostanie zaokraglona w gére lub w ddét do setnej czgsci tytutu.

e kazda zamiana, po ktérej na oryginalnym rachunku nie zostanie
przynajmniej minimalna kwota udziatu dla tego rachunku, bedzie
traktowana jako zlecenie zamkniecia rachunku

e zamiana  typu  tytutdw  uczestnictwa  podlegajacych
Warunkowej odroczonej opfacie ztytutu sprzedazy moze
nastgpi¢ tylko na taki sam typ tytutdw uczestnictwa
podlegajacych Warunkowej odroczonej optacie z tytutu
sprzedazy innego funduszu. Posiadane Tytuty Uczestnictwa
typu B zostang automatycznie, bez naliczania jokiejkolwiek
optaty ~zamienione na  Tytuty Uczestnictwa typu A
po wygasnigciu okresu naliczania odroczonej optaty z tytutu
sprzedazy majacej zastosowanie do danych Tytutdw
Uczestnictwa w kolejnym dostgpnym cyklu miesigcznym.

e posiadane Tytuty Uczestnictwa typu B zostang automatycznie,
bez naliczania jakiejkolwiek optaty zamienione na Tytuty
Uczestnictwa typu A po wygasnigciu okresu naliczania
odroczonej optaty z tytutu sprzedazy majacej zastosowanie
do danych Tytutéw Uczestnictwa w kolejnym dostepnym cyklu
miesigcznym.

WARTOSC ZAMIANY Minimalna warto$¢ tytutéw  uczestnictwa
w jednym funduszu musi by¢ nie mniejsza niz minimalna inwestycja
poczatkowa. Z tego powodu Posiadacze Tytuty Uczestnictwa muszg
dokona¢ zamiany spetniajacej warunek odpowiedniej minimalnej
wartosci inwestycji poczatkowej lub, w przypadku funduszu, w ktdrym
majg juz Tytuly Uczestnictwa, odpowiedniej minimalnej wartosci
inwestycji  kolejnej. W przypadku  zamiany  czesci  Tytutow
Uczestnictwa minimalna warto$¢ pozostatych Tytutdw powinna by¢
nie mniejsza niz minimalna inwestycja poczatkowa.

CENA Zlecenia zamiany otrzymane w dniu bedacym dniem
roboczym dla Dystrybutora lub Spétki Zarzadzajacej przed koricem
sesji- transakcyjnej w Dniu Wyceny sg wyceniane zgodnie
z Wartoscig Aktywoéw Netto obowigzujacg tego dnia w przypadku
wszystkich objetych zamiang funduszy. Zlecenia zamiany otrzymane
przed kofcem sesji transakcyjnej w dniu niebedacym Dniem
Wyceny dla jednego lub obu funduszy begdg realizowane
w kolejnym Dniu Wyceny dla danego funduszu. Jedli posiadacz
Tytutdw  Uczestnictwa  zamienia  Tytuty Uczestnictwa  funduszy,
ktérego sesje transakcyjne konczg sie o godz. 16:00 czasu
Srodkowoeuropejskiego (godz. 15:00 czasu brytyjskiego) na Tytuty
Uczestnictwa funduszu z wezesniejszym czasem zakoriczenia sesji
transakcyjnej o godz. 13:00 czasu Srodkowoeuropejskiego (godz.
12:00 czasu brytyjskiego), strona kupna tej zamiany moze zostac
wyceniona  wedtug  Wartosci  Aktywdw  Netto  obliczonej
we wiasciwym nastgpnym Dniu Wyceny .-
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Poniewaz zamiana jest uznawana za dwie odregbne transakcje
(jednoczesne umorzenie i subskrypcja), moze to wywotaé
konsekwencje podatkowe lub inne. Zakup i sprzedaz
w ramach zamiany podlegajg wszystkim warunkom kazdej
wtasciwej transakgji.

Sprzedai tytutéw uczestnictwa Patrz takze powyzsza
sekcja ,Informacje dotyczace wszystkich transakcji z wyjatkiem
przeniesien”.

Nalezy pamieta¢, ze wszelkie wptywy z umorzenia zostang
wyptacone dopiero po otrzymaniu catej dokumentacji
inwestora, wtym wszelkich dokumentéw wymaganych
w przesztosci, ktdre nie zostaty odpowiednio ztozone.

Wptywy z umorzenia wyptacane sg tylko posiadaczom tytutow
uczestnictwa  wskazanym w rejestrze  posiadaczy tytutow
uczestnictwa SICAV, przelewem bankowym na rachunek
bankowy podany dla danego konta. W przypadku braku
jakichkolwiek wymaganych informacji zlecenie zostanie
wstrzymane do czasu ich  otrzymania i odpowiedniej
weryfikacji. Wszelkie ptatnosci na rzecz posiadacza tytutdw

uczestnictwa sg dokonywane na jego koszt i ryzyko.

Przenoszenie tytutow uczestnictwa

Alternatywnie do sprzedazy mozna przenie$¢ wiasnos$¢ swoich
tytutdw uczestnictwa na innego inwestora. Nalezy jednak
pamieta¢, ze wszystkie wymagania dotyczace wtasnosci dla
tytutdw uczestnictwa dotyczg nowego wiasciciela (na przyktad
nie mozna przenie$¢ tytutdw uczestnictwa inwestorow
instytucjonalnych na inwestoréw nieinstytucjonalnych), a jesli
przeniesienie zostanie dokonane na rzecz nieuprawnionego
wtasciciela, Spdtka Zarzadzajaca uniewazni przeniesienie lub
zazgda dokonania  nowego  przeniesienia  na  rzecz
uprawnionego wiasciciela badz tez dokona przymusowego
umorzenia tytutdéw uczestnictwa.

Obliczanie wartosci aktywow netto (NAV)

Terminy i wzér

Wartos¢ NAV dla kazdego funduszu i typu tytutéw uczestnictwa
jest obliczana w kazdym Dniu Wyceny zgodnie ze Statutem.
Wartos¢ NAV kazdego funduszu jest obliczana w walucie
bazowej funduszu, a w przypadku kazdego typu tytutdw
uczestnictwa w gtéwnej walucie transakcji. Wartosci aktywow
netto dla funduszy rynku pienieznego sg zaokraglane do
czterech miejsc po przecinku i sg publikowane codziennie na
stronie fidelityinternational.lu.

Wartod¢ Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa kazdego funduszu
oraz w stosownych przypadkach kazdego typu Tytutéw Uczestnictwa
takiego funduszu jest obliczana najpierw, jesli ma to zastosowanie,
przez okreslenie proporcji aktywdw netto odpowiedniego funduszu
powigzanych z kazdym typem Tytutéw Uczestnictwa, uwzgledniajac
w odpowiednich  przypadkach  aktualnie  nalezng  optate
dystrybucyjna.

W celu obliczenia wartosci NAV dla kazdego typu tytutow
uczestnictwa stosowany jest nastepujacy ogdlny wzor:

(aktywa — pasywa) na tytut uczestnictwa Wartogé
liczba tytutdw uczestnictwa pozostajacych = aktywow
w obrocie netto

Przy obliczaniu wartosci NAV przewidziana jest odpowiednia
rezerwa na opfaty i prowizje dotyczace kazdego funduszu i typu
Tytutéw Uczestnictwa.
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Wyceny aktywow

Zasadniczo wartos$¢ aktywow kazdego funduszu ustalana jest
w sposéb opisany dalej. Nalezy pamieta¢, ze w przypadku
kazdego typu papieréw warto$ciowych mogg  zostac
zastosowane rozne metody wyceny zgodnie z ogolnie
przyjetymi zasadami wyceny zamiast metody przedstawionej
tutaj (patrz opis pod punktorami).

W przypadku funduszy innych niz fundusze gotéwkowe
o SRODKI PIENIEZINE W KASIE LUB NA RACHUNKACH
| LOKATACH, RACHUNKI/FAKTURY, WEZWANIA DO ZAPLATY,
NALEZNOSCI, ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE
ORAZ DYWIDENDY PIENIEZNE | ODSETKI ZADEKLAROWANE
LUB NALICZONE, ALE JESZCZE NIE OTRZYMANE. \Wyceniane
w petnej wartosci, chyba ze jest mato prawdopodobne, aby
zostaty zaptacone lub  otrzymane  w catosci, w ktérym
to przypadku Rada Dyrektorow lub jej przedstawiciel zastosuje
tokie dyskonto, jokie moze uzna¢ za odpowiednie, aby
uwzgledni¢ ich rzeczywistg wartos¢.
o INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO.
Fundusze niebedace funduszami rynku pienieznego
Wyceniane zgodnie z opisem w powyzszym punkcie.
Fundusze rynku pienieznego Wyceniane z zastosowaniem
metody wyceny wedtug wartosci rynkowej lub, jesli nie
mozna jej zastosowad, z zastosowaniem metody wyceny
wedtug modelu.
o ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO  |INSTRUMENTY POCHODNE  BEDACE
PRZEDMIOTEM OBROTU NA OFICJALNE) GIELDZIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB NA INNYM RYNKU REGULOWANYM.
Wyceniane na  podstawie  ostatniej  dostgpnej  ceny
z odpowiedniej gietdy papierow wartodciowych Iub  rynku,
na ktérym te papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu.
W przypadku gdy takie papiery wartosciowe lub instrumenty
sq przedmiotem obrotu na kilku gietdach lub rynkach, Rada
Dyrektoréw lub jej przedstawiciel przyjmie zasady okreslajace
kolejnosc¢ tych gietd lub rynkdw, ktére powinny by¢ stosowane
na potrzeby wyceny.
PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY, KTORE NIE SA
NOTOWANE NA GIELDZIE LUB KTORYCH OSTATNIA DOSTEPNA
CENA NIE ODPOWIADA ICH GODZIWE] WARTOSCI RYNKOWEJ.
Rada Dyrektoréw lub jej przedstawiciel zastosujg racjonalnie
przewidywalng cene sprzedazy ustalong w dobrej wierze
zgodnie z zasadq ostroznej wyceny.

o TYTULY LUB JEDNOSTKI UCZESTNICTWA UCITS LUB UCI.
Wyceniane wedtug ostatniej dostepnej wartosci NAV
ogtoszonej przez UCITS/UCI.

o AKTYWA PLYNNE | INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO moga
by¢ wyceniane wediug wartosci nominalnej powigkszonej
o wszystkie naroste odsetki, wedtug wartosci rynkowej, wedtug
modelu lub na podstawie zamortyzowanych kosztéw pod
pewnymi okreslonymi warunkami (dotyczy to takze instrumentéw
z krétkim okresem pozostatym do terminu zapadalnosci, jezeli
uznano je za uprawnione do uzyskania odpowiedniego
przyblizenia cen instrumentu), o ile stworzono procedury eskalacji,
ktére gwarantujg niezwloczne podijecie dziatarn naprawczych
w przypadku, gdy zamortyzowane koszty nie zapewnicjg juz
wiarygodnego przyblizenia ceny instrumentu. Wszystkie inne
aktywa w przypadkach, gdy praktyka na to zezwala, moga by¢
wyceniane w ten sam sposob.

o PAPIERY WARTOSCIOWE NIENOTOWANE NA GIELDZIE
| WSZYSTKIE POZOSTALE AKTYWA. Wycenione zgodnie
z praktykg rynkowa.

W przypadku funduszy gotéwkowych

o SRODKI PIENIEZINE WKASIE LUB NA RACHUNKACH
| LOKATACH, RACHUNKI/FAKTURY | WEZWANIA DO ZAPLATY
ORAZ NALEZNOSCI, ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
CZYNNE, DYWIDENDY PIENIEZNE | ODSETKI ZADEKLAROWANE
LUB NALICZONE, JAK OPISANO WYZE), ALE JESZCZE NIE
OTRZYMANE. Wyceniane w petnej wartosci, chyba Ze jest mato
prawdopodobne, aby zostoly zaptacone lub  otrzymane
w catosci, w ktorym to przypadku Rada Dyrektoréw zastosuje
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takie dyskonto, jokie moze uzna¢ za odpowiednie, aby
uwzgledni¢ ich rzeczywistgq wartos¢;

e TYTULY LUB JEDNOSTKI UCZESTNICTWA FUNDUSZY RYNKU
PIENIEZNEGO. Wyceniane wedtug ich ostatniej dostepne;
wartoéci NAV  ogtoszonej przez takie fundusze rynku
pienieznego;

o AKTYWA PLYNNE |INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO.
Wyceniane wedtug wartosci rynkowej albo wedtug modelu, gdy
uzycie wyceny wedtug wartosci rynkowej nie jest mozliwe lub
dane rynkowe nie sg wystarczajacej jakosci; oraz

e WSZELKIE AKTYWA LUB ZOBOWIAZANIA W WALUTACH
INNYCH NIZ WALUTA FUNDUSZU zostang przeliczone
wedtug odpowiedniego kursu kasowego podanego przez
bank lub inng uznang instytucje finansowa. Jesli takie
notowania kursowe nie bedg dostepne, kurs walutowy
zostanie okresdlony w dobrej wierze przez Rade Dyrektorow
lub zgodnie z procedurami przez nig ustalonymi

Jedli ktorakolwiek z powyzszych zasad wyceny nie uwzglednia

metody wyceny powszechnie stosowanej na okreslonych rynkach

lub jesli jakiekolwiek zasady wyceny nie wydajg sie dokfadnie
odzwierciedla¢ wartosci aktywow SICAV bad? tez jesli wskutek
nadzwyczajnych  okolicznoéci wycena zgodna  z powyzszymi
wytycznymi jest niewykonalna lub  niewystarczajgca, Rada

Dyrektorow lub jej przedstawiciel moga przyjac¢ inne zasady wyceny

w dobrej wierze oraz zgodnie z ogdlnie przyjetymi zasadami

i procedurami w zakresie wyceny w celu dokonania wyceny, ktéra

wich  opinii  stanowitaby  godziwg  wyceng  w danych

okoliczno$ciach. Petne informacje na temat sposobu wyceny
aktywow znajdujg sig w artykutach.

Ograniczanie rozwodnienia

W celu ochrony posiadaczy Tytutdw  Uczestnictwa, Rada
Dyrektorow i Spotka Zarzadzajaca przyjety polityke ograniczania
rozwodnienia, ktéra umozliwia korekty cen w ramach normalnego,
codziennego procesu wyceny, gdy obrdt tytutami uczestnictwa
funduszu wymaga znacznych zakupdw lub sprzedazy papierdw
wartosciowych.

Jesli wdniu transakgji transakcje netto dotyczace  tytutdw
uczestnictwa danego funduszu przekroczg prog ustalany okresowo
dla funduszu przez Rade Dyrektorow, wartos¢ NAV moze zostac
skorygowana w gore lub w dét, w zaleznosci od przypadku, w celu
uwzglednienia kosztow (,Koszty”), ktére mogg zosta¢ poniesione
ztytutu likwidadji lub nabycia inwestycji w celu pokrycia kosztu
dziennych transakcji netto na poziomie funduszu. Koszty te mogag
obejmowa¢ migdzy innymi szacunkowe spready, prowizje
maklerskie, podatek od transakcji, prowizje i koszty transakgji. Prég
ustalony przez Rade Dyrektorow lub Spdtke Zarzadzajaca
uwzglednia czynniki  takie jak aktualna  sytuacja  rynkowa,
szacowane koszty rozwodnienia i wielkos¢ funduszy. Dzictania po
osiggnieciu  tych  progéw bedg podejmowane  w sposob
automatyczny i spdjny. Korekta w gére zostanie zastosowana, gdy
zagregowana  warto$¢  netto  transakcji  bedzie  skutkowata
naptywem zapiséw netto. Korekta w dét zostanie zastosowana, gdy
zagregowana  wartos¢  netto  transakcji  bedzie  skutkowata
naptywem umorzen netto. Skorygowana wartos¢ aktywow bedzie
miata zastosowanie do wszystkich transakcji danego dnia.

Korekta ceny, na podstawie zaréwno normalnej wartosci netto
transakgji jak i zmiennodci rynku, nie przekroczy 2% pierwotnej
Wartosci Aktywéw  Netto. Rzeczywisty poziom korekty bedzie
ustalany okresowo przez specjalng komisje, ktdrej Rada Dyrektorow
udzielita szczegdlnych uprawnien. Jednak, chociaz oczekiwana
korekta cen nie powinna przekroczy¢ poziomu 2%, Rada
Dyrektorow i/lub Spdtka Zarzadzajaca moga  w wyjatkowych
okoliczno$ciach (np. wysoka warto$¢ netto transakcji lub duza
zmiennos¢ rynku) podja¢ decyzje o podniesieniu tego limitu korekty
w celu ochrony intereséw posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.
Poniewaz wszelkie takie korekty cen sg zalezne od zagregowanych
transakgji netto Tytutami Uczestnictwa, nie mozna precyzyjnie
przewidzie¢, czy taka korekta w ogdle nastgpi, a co za tym idzie,
jok czesto bedzie trzeba jej dokonywaé. Posiadacze Tytutow
Uczestnictwa zostang powiadomieni o takiej decyzji o zwigkszeniu
limitu korekty w drodze zawiadomienia opublikowanego na stronie
fidelityinternational.com.
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Podatki

Ponizsze informacje sg skrécone imajg jedynie ogdlny
charakter informacyjny. Inwestorzy powinni skonsultowac¢ sie
z wiasnymi doradcami podatkowymi.

Podatki ptacone od aktywéw funduszu

SICAV podlega luksemburskiemu podatkowi taxe d'abonnement
(podatek subskrypcyjny) wedtug nastepujacych stawek, oile nie
wystepujg inne przyczyny zwolnienia:
e Wszystkie notowane na gietdzie typy tytutdow uczestnictwa
funduszy stosujacych $ledzenie indeksu): zero.
o Wszystkie typy tytutdw uczestnictwa  funduszy  rynku
pienigznego: 0,01%.
e Wszystkie inne fundusze, typy R, |, P oraz S, SE, X: 0,01%.
e Wszystkie pozostate typy tytutdw uczestnictwa wszystkich
innych funduszy: 0,05%.
Podatek ten jest obliczany i ptatny kwartalnie od tacznej wartosci
aktywdw netto pozostajacych w obrocie tytutdw uczestnictwa
SICAV na koniec kazdego kwartatu obrotowego. Wszelkie aktywa
pochodzace z innego luksemburskiego UCI, z tytutu kiodrych juz
zaptacono podatek taxe d'abonnement, nie podlegajg dalszemu
opodatkowaniu podatkiem taxe d'abonnement.
SICAV obecnie nie podlega zadnej obowigzujacej w Luksemburgu
optacie skarbowej, podatkowi u zrédta, podatkowi gminnemu
od dziatalnosci gospodarczej, podatkowi od wartodci netto ani
podatkowi od majatky, a takze podatkom od dochoddw, zyskow lub
zyskow kapitatowych.
W zakresie, w jakim jakikolwiek kraj, w ktérym fundusz
inwestuje, naktada podatki u zrédta od dochoddw lub zyskow
osiggnietych w tym kraju, fundusz bedzie ptaci¢ te podatki
zgodnie z odpowiednimi przepisami. Niektore z tych podatkow
mogg podlega¢ zwrotowi. Fundusz moze réwniez byc
zobowigzany do ptacenia innych podatkéw od swoich
inwestycji. Skutki viszczania podatkéw zostang uwzglednione
w obliczeniach wynikéw funduszu. Patrz takze punkt ,Ryzyko
zwigzane z opodatkowaniem” w sekcji ,Opisy ryzyka”.
Chociaz, zgodnie z najlepsza wiedza Rady Dyrektoréw, powyzsze
informacje podatkowe sg doktadne, niemniej jednak organ
podatkowy moze zmieni¢ istniejgce podatki lub natozy¢ nowe
podatki (w tym podatki z mocg wsteczng) lub luksemburskie organy
podatkowe moga, na przyktad, stwierdzi¢, ze dany typ tytutdw
uczestnictwa podlegajacy obecnie podatkowi taxe d'abonnement
wedtug stawki 0,01% powinien zosta¢ obtozony stawka 0,05%. Ten
ostatni przypadek moze mie¢ miejsce w przypadku jakiegokolwiek
typu tytutdw uczestnictwa dla  inwestoréw instytucjonalnych
dowolnego funduszu w dowolnym okresie, w ktdrym stwierdzono, ze
inwestor nieuprawniony do posiadania tytutdw uczestnictwa dla
inwestoréw instytucjonalnych posiadat takie tytuty.

Podatki ptacone przez posiadaczy tytutéw
uczestnictwa

PODATKI W KRAJU REZYDENC]I PODATKOWE] Rezydenci
podatkowi  w Luksemburgu  podlegajg  zasadniczo  podatkom
luksemburskim, takim jak te wymienione wyzej, kitdre nie majg
zastosowania w przypadku SICAV. Posiadacze tytutdw uczestnictwa
winnych  krajach  zasadniczo  nie  podlegaja  podatkom
luksemburskim  (z pewnymi  wyjatkami, takimi  jak  podatek
od darowizn od umoéw darowizny poswiadczonych notarialnie
w Luksemburgu). Jednak inwestycja w funduszu moze mie¢
konsekwencje podatkowe w tych krajach.

UJAWNIANIE INFORMAC]I PODATKOWYCH

MIEDZYNARODOWE UMOWY PODATKOWE Zgodnie z kilkoma
migedzynarodowymi umowami podatkowymi SICAV ma obowiazek
corocznego zgtaszania okreslonych informacji o posiadaczach
tytutdw  uczestnictwa  funduszu instytucji  Administration  des
Contributions Directes luksemburskich organéw podatkowych, ktére
majg obowigzek automatycznego przekazywania takich informadji
do innych krajow:
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o DYREKTYWA W SPRAWIE WSPOLPRACY ADMINISTRACYINE]
IWSPOLNE NORMY W ZAKRESIE SPRAWOZDAWCZOSCI
Zebrano: dane bezposredniego posiadacza tytutdw uczestnictwa,
takie jok imie inazwisko, adres, data urodzenia, rezydencja
podatkowa, numer identyfikacji podatkowej i status zgodnie
z przepisami. Zgromadzone informacje wraz z wartoscig inwestycji
i wyptatami dokonanymi na rzecz posiodacza sg zgtaszane raz
w roku, w miare potrzeb, instytucji Administration des Contributions
Directes w Luksemburgu, ktéra przekazuje je odpowiednim
organom podatkowym na catym $wiecie.

o AMERYKANSKA USTAWA O UJAWNIANIU INFORMACII
O RACHUNKACH ZAGRANICZNYCH DLA CELOW
PODATKOWYCH (FATCA) Zebrano: dane bezposredniego
posiadacza tytutdw uczestnictwa  stwierdzajace, czy jest
on osobg z USA, ajedli tak — jego imie inazwisko, adres
i amerykanski numer identyfikacji podatkowej. Zgromadzone
informacje na temat Osoby z USA wraz z wartoscig inwestycji
i wyptatami dokonanymi na jej rzecz sg zgtaszane, w miare
potrzeb, instytucji Administration des Contributions Directes
w Luksemburgy, kiéra przekazuje je amerykarskiemu Urzedowi
Skarbowemu raz w roku.

Przyszte umowy lub rozszerzone wersje juz istniejgcych umow moga
zwiekszy¢ liczbe krajow, do ktérych przekazywane sg informacje
dotyczace posiadaczy tytutdw uczestnictwa. Kazdy posiadacz tytutow
uczestnictwa, ktory nie zastosuje sie do zadan SICAV dotyczacych
informagji lub dokumentacji, moze podlega¢ karom przewidzianym
wjego kraju rezydencji imoze ponosi¢ odpowiedzialno$¢
za wszelkie kary natozone na SICAV zwigzane z niedostarczeniem
dokumentaciji przez takiego posiadacza.

Metody zapobiegania niewtasciwemu
i nielegalnemu postepowaniu

Pranie pieniedzy, terroryzm i oszustwa

W celu zachowania zgodnosci  z luksemburskimi  przepisami,
rozporzadzeniami i okdlnikami  dotyczacymi  prania  pieniedzy
i terroryzmu, inwestorzy majg obowigzek przekazywac wszelkie
informacje i dokumenty, w tym informacje o prawach do korzysci
majatkowych, zrédle $rodkdéw pienieznych i pochodzeniu majatku
w celu potwierdzenia swojej tozsamosci przed otwarciem rachunku.
e osoby fizyczne kopia dowodu tozsamosci lub paszportu
nalezycie poswiadczona przez organ publiczny (np.
notariusza, funkcjonariusza policji lub ambasadora) w kraju
zamieszkania danej osoby
o przedsigbiorstwa i inne podmioty inwestujace we wiasnym
imieniv pos$wiadczona  kopia dokumentow  zatozycielskich
podmiotu lub innego oficjalnego dokumentu  statutowego,
a takze dodatkowo w przypadku wiascicieli podmiotu lub innych
beneficjentéw gospodarczych, ich tozsamo$¢ ustala sig zgodnie
z opisang wyzej procedurg identyfikacji dla osob fizycznych
e posrednicy finansowi poswiadczona kopia dokumentow
zatozycielskich podmiotu lub innego oficjalnego dokumentu
statutowego, a takze zaswiadczenie, ze wiasciciel rachunku
uzyskat niezbedng dokumentacje dla wszystkich inwestoréow
koricowych
Mozemy zazada¢ dodatkowych lub zaktualizowanych dokumentéw
w dowolnym momencie, jedli uznamy to za konieczne, a takze
mozemy opdzni¢ otwarcie lub obstuge rachunku i wszelkie
powigzane zlecenia transakgji (w tym zlecenia zamiany i wykupu)
lub  odmdéwi¢ powyzszego do czasu otrzymania  wszystkich
wymaganych dokumentéw iich oceny pod katem spetnienia
naszych wymagan. Mozemy réwniez mie¢ podobne wymagania
wobec posrednikéw finansowych. Nie ponosimy odpowiedzialnosci
za zadne wynikajace ztego koszty, straty, utracone odsetki lub
mozliwosci inwestycyjne.
W razie pytan dotyczacych wymaganej przez nas dokumentacji
identyfikacyjnej, prosimy o kontakt (patrz str. 2).



Fidelity zobowigzuje sig¢ do zwalczania przestgpczosci finansowej
i doktada  wszelkich staran, aby zachowa¢ petng zgodnos¢
z obowigzujacymi przepisami ustawowymi i wykonawczymi oraz
normami dotyczacymi przestepczosci finansowej we wszystkich
jurysdykcjach, w ktérych  prowadzi  dziatalnos¢, wtym aby
przestrzega¢ systemow sankeji naktadanych przez Unie Europejskg
i Stany Zjednoczone (,Systemy sankgji”), ktére majg zastosowanie
bezposrednio do SICAV w zwigzku zjego siedzibg w Unii
Europejskiej. Moze to skutkowac¢ nieprzyjmowaniem przez SICAV
okreslonych  nowych inwestoréw lub  zapiséw istniejacych
inwestorow, jesli mogtoby to prowadzi¢ do naruszenia systemow
sankcji. W sytuacjach wymaganych przepisami  prawa  SICAV
wprowadzi zamrozenie inwestycji w odniesieniu do oséb lub
podmiotéw okreslonych w obowigzujacych wykazach sankgji.
Oczekuje sig, ze wszyscy inwestorzy bedg dziata¢ zgodnie z tymi
systemami sankgji

Wykorzystywanie trendéw i nadmierny
wolumen transakcji

Celem Funduszu SICAV jest prowadzenie dtugoterminowych
inwestycji i jest on zarzadzany w sposob zgodny z tym celem, wiec
aktywne zawieranie transakcji nie jest zalecane. Krétkoterminowe
inwestycje lub nadmierny wolumen zawieranych  transakdji
w ramach SICAV mogg pogorszy¢ uzyskiwane wyniki, obnizajac
skutecznos¢ strategii zarzadzania portfelem i zwigkszajac koszty.
Zgodnie z ogdlnym zasadami grupy FIL oraz okolnikiem CSSF
04/146 SICAV ijego Dystrybutorzy sa zobowigzani nie zezwalac¢
na transakcje, o ktérych wiedza (lub majg powody przypuszczac),
ze bedg wykorzystywaty dazenie do wyprzedzania reakgji rynku.
W zwiazku ztym SICAV i Dystrybutorzy mogg odmowi¢ przyjecia
zlecen dotyczacych Tytutdw Uczestnictwa lub ich zamiany, zwtaszcza
w sytuacji, gdy transakcje moga mie¢ szkodliwe - skutki,
w szczegdlnodci od inwestorow dgzacych do wyprzedzania reakcji
rynku lub inwestordw, ktérzy w opinii SICAV lub  Dystrybutoréw
przeprowadzajg transakcje krétkoterminowe albo o nadmiernym
wolumenie, badz od inwestordw, ktdrych zlecenia byly lub mogg by¢
szkodliwe dla SICAV. W tym celu SICAV i Dystrybutorzy moga bada¢
historig  transakcji  inwestora w funduszu  lub  innych
przedsiebiorstwach UCI grupy FIL oraz na rachunkach wspdinych
lub pod wspding kontrola.

Zlecenia ztozone po zakonczeniu sesji
transakcyjnej

Podejmujemy $rodki w celu zapewnienia, ze wszelkie zlecenia
zakupu, zamiany lub sprzedazy tytutdow uczestnictwa ztozone po
zakonczeniu sesji transakcyjnej dla danej wartosci NAV, nie
zostang zrealizowane zgodnie z takg wartoscig NAV.

Ochrona danych osobowych

Zgodnie z ustawg o ochronie danych, SICAV i Spdtka Zarzadzajaca,
dziotajac joko wspdtadministratorzy danych, niniejszym  informujg
inwestoréw (a w przypadku osoby prawnej, osobe kontaktowa i/lub
beneficjenta rzeczywistego inwestora), ze niektére dane osobowe
(,Dane Osobowe”) przekazane SICAV lub jego przedstawicielom
moga  by¢  zbierane, rejestrowane, przechowywane,
dostosowywane, przekazywane lub w inny sposdb przetwarzane
w celach okreslonych ponizej. Dane Osobowe obejmuja (i) imie
i nazwisko oraz adres (pocztowy i/lub e-mail), dane bankowe,
zainwestowang kwote i inwestycje posiadacza tytutéw uczestnictwa;
(i) wprzypadku posiadaczy tytutdw uczestnictwa  bedgcych
przedsigbiorstwami: imiona i nazwiska oraz adresy (pocztowe i/lub
email) oséb  kontaktowych,  sygnatariuszy i beneficjentéw
rzeczywistych takich posiadaczy; oraz (iii) wszelkie inne dane
osobowe, ktérych  przetwarzanie jest wymagane w celu
przestrzegania wymogow prawnych, wtym przepiséw prawa
podatkowego i przepiséw innych  krajow. Przekazane Dane
Osobowe sg przetwarzane w celu zawierania i realizowania
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transakgji na Tytutach Uczestnictwa SICAV oraz w celu realizacji
uzasadnionych intereséw SICAV. Uzasadnione interesy obejmujg
w szczegdlnodci (a) przestrzeganie obowigzkow SICAV z zakresu
odpowiedzialnodci oraz obowigzkéw regulacyjnych i prawnych,
takze w odniesieniu do przekazywania dowoddw transakgji lub
informacji handlowych; (b) prowadzenie dziatalnosci SICAV zgodnie
z rozsadnymi standardami rynkowymi oraz (c) przetwarzanie Danych
Osobowych w celu: (i) prowadzenia rejestru posiadaczy tytutdw
uczestnictwa; (i) realizowania transakcji na Tytutach Uczestnictwa
i dokonywania wyptat dywidend; (iii) utrzymywania srodkéw kontroli
w zakresie zlecen ztozonych po zakonczeniu sesji transakcyjnej
i praktyk rynkowych w zakresie termindw; (iv) przestrzegania
obowiagzujacych przepiséw dotyczacych przeciwdziatania praniu
pieniedzy; (v) realizacji ustug marketingowych i ustug dotyczacych
klientéw; (vi) administrowania opfatami; oraz (vii) przeprowadzania
identyfikacji dla celdow podatkowych zgodnie z dyrektywa UE
w sprawie opodatkowania dochoddéw z oszczednosci, Wspdlnym
Standardem Sprawozdawczosci OECD (,CRS”) i ustawg FATCA.
SICAV moze, z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw, powierzy¢
przetwarzanie Danych Osobowych innym odbiorcom danych, takim
jak miedzy innymi Spotka Zarzadzajaca, Zarzadzajacy Inwestycjami,
Zastgpcy Zarzadzajacych Inwestycjami, Administrator, Rejestrator
i Agent Transferowy, Depozytariusz iAgent Platnosci, biegly
rewident idoradcy prawni SICAV oraz ich ustugodawcy
i przedstawiciele (,Odbiorcy”). Inwestor jest informowany i przyjmuje
do wiadomosci, ze Dane osobowe bedg przetwarzane zgodnie
z politykg  prywatnosci  (,Polityka  prywatnosci”) dostgpng  pod
adresem  www.fidelityinternational.com.  Odbiorcy  moga
na wiasng odpowiedzialno$¢ ujawnia¢ Dane Osobowe swoim
agentom i/lub  przedstawicielom wytgcznie w celu  udzielenia
pomocy Odbiorcom w $wiadczeniu ustug na rzecz SICAV i/lub
wypetnianiu ich wiasnych zobowigzan prawnych. Odbiorcy lub ich
agenci bad? przedstawiciele mogg przetwarza¢ Dane Osobowe
jako podmioty przetwarzajgce dane (w przypadku przetwarzania
na polecenie SICAV) lub jako administratorzy danych (w przypadku
przetwarzania do wtasnych celdw lub w celu wypetniania wiasnych
zobowigzan prawnych). Dane Osobowe mogg by¢ réwniez
przekazywane osobom trzecim, takim jok organy parstwowe lub
regulacyjne, wtym organy podatkowe, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami. W szczegdlnosci Dane Osobowe moga by¢ ujawniane
luksemburskim organom podatkowym, ktére z kolei moga, dziatajac
joko administrator danych, ujawni¢ je zagranicznym organom
podatkowym. Zgodnie z przepisami Ustawy o ochronie danych
posiadacz tytutdw uczestnictwa ma prawo:
e zazgdac¢ dostepu do Danych Osobowych,
e zazadac sprostowania Danych Osobowych, gdy sg one
niedoktadne lub niekompletne,
e wnies¢ sprzeciw wobec przetwarzania Danych Osobowych,
e zazgdac usunigcia Danych Osobowych,
e zazadac¢ ograniczenia wykorzystywania Danych Osobowych oraz,
e zazgdac przeniesienia Danych Osobowych.

Z powyzszych praw mozna skorzysta¢, piszac do SICAV lub
Spotki Zarzadzajacej (patrz str. 4).

Mozna réwniez ztozy¢ skarge do Krajowej Komisji ds. Ochrony
Danych (,CNPD") pod nastepujacym adresem: 15 boulevard du
Jazz, 14370 Belvaux, Wielkie Ksigstwo Luksemburga, lub do kazdego
wiasciwego organu nadzorczego ds. ochrony danych.

Mozna odmowi¢ przekazania SICAV swoich Danych Osobowych
wedtug wiasnego uznania. Jednak w takim przypadku SICAV moze
odrzuci¢  zapis na Tytuly Uczestnictwa izablokowa¢ dalsze
transakcje na rachunku. Dane Osobowe nie bedg przechowywane
przez okresy dtuzsze niz te, kidre sq wymagane do celdw ich
przetwarzania, z zastrzezeniem okresow przedawnienia
wynikajacych z obowigzujacych przepisdw.
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Prawa zastrzezone dla SICAV

W granicach prawa i statutu SICAV zastrzega sobie prawo do
wykonywania kazdej z ponizszych czynnosci w dowolnym czasie,
oile jest to zgodne z najlepiej pojetymi interesami posiadaczy
tytutdw uczestnictwa:

o ODRZUCENIE LUB ANULOWANIE WNIOSKU O OTWARCIE
RACHUNKU LUB ZAPISU NA TYTULY UCZESTNICTWA
Z DOWOLNEGO POWODU. Niezaleznie od tego, czy chodzi
o inwestycje poczatkows, czy dodatkowg, moze zostac
odrzucona cata kwota lub jej czesc.

o ZADEKLAROWANIE DODATKOWYCH DYWIDEND [ub zmiana
(tymczasowa lub na state) metody stosowanej w celu
obliczania dywidend.

o PODEJMOWANIE  ODPOWIEDNICH SRODKOW W CELU
ZAPOBIEGANIA NIEUPRAWNIONEMU POSIADANIU TYTULOW
UCZESTNICTWA LUB ELIMINOWANIA NIEUPRAWNIONYCH
POSIADACZY. Dotyczy to takze posiadania tytutdw uczestnictwa
przez jokiegokolwiek inwestora, ktéry nie jest uprawniony do ich
posiadania lub w przypadku ktérego posiadanie przez niego
tytutdw uczestnictwa moze by¢ szkodliwe dla systemu SICAV lub
posiadaczy jego tytutdw uczestnictwa. Ponizsze przyktady dotycza
zaréwno istniejacych, jak i potencjalnych posiadaczy tytutdw
uczestnictwa oraz zaréwno bezposredniej, jok i rzeczywistej
wiasnosci tytutdw uczestnictwa:

- wymaganie od inwestoréw podania wszelkich informacji,
ktére zostang uznane za niezbedne w celu ustalenia
tozsamosci i uprawnien posiadacza tytutdw uczestnictwa,

- przymusowa sprzedaz (i zwrot wptywow w walucie danego
typu tytutdw uczestnictwa) lub zamiana, bez zadnej optaty
ztytutu wykupu, wszelkich tytutdw uczestnictwa, ktdre
zdaniem SICAV sg w catosci lub w czgsci posiadane przez
lub na rzecz inwestora, ktéry nie jest lub prawdopodobnie
nie bedzie uprawniony do posiadania tych tytutdw
uczestnictwa lub  ktdry nie dostarczyt  wymaganych
informacji badz oswiadczenia w terminie jednego miesigca
od wezwania go do powyzszego, lub w przypadku kidrego
posiadanie przez niego tytutdw uczestnictwa wedtug spdtki
SICAV moze by¢ szkodliwe dla jej interesdw lub intereséw
posiadaczy jej tytutdw uczestnictwa,

- uniemozliwienie  inwestorom  nabywania  tytutow
uczestnictwa, jesdli SICAV uzna, ze lezy to w interesie
dotychczasowych posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Moga zosta¢ podjete dowolne ztych $rodkéw  w celu

zapewnienia  zgodnosci  SICAV  z przepisami, zapobiegania

negatywnym konsekwencjom prawnym,  podatkowym,
administracyjnym lub finansowym dla SICAV (takim jak obcigzenia
podatkowe), eliminowania posiadania tytutdw uczestnictwa przez
osoby zUSA lub innych inwestoréw, w przypadku ktérych
posiadanie przez nich tytutdw uczestnictwa nie jest dozwolone na
mocy prawa kraju danego inwestora, lub z jakiegokolwiek innego
powodu, wtym w celu unikania wszelkich lokalnych wymogow
dotyczacych rejestradji lub sktadania dokumentéw, ktérych Spdtka

Zarzadzajaca lub  SICAV nie musiatyby spetnia¢  w innym

przypadku. SICAV nie ponosi odpowiedzialnosci za zadne zyski

lub straty zwigzane z powyzszymi dziataniami.

o TYMCZASOWE ZAWIESZENIE OBLICZANIA WARTOSCI NAV
LUB TRANSAKCII NA TYTULACH UCZESTNICTWA FUNDUSZU, gdy
spetniony jest dowolny z ponizszych warunkdw:

- gtéwne gietdy papieréw wartoSciowych lub rynki
powigzane zistotng czescig inwestycji funduszu sg
zamkniete w czasie, gdy normalnie bytyby otwarte, lub
obrét na nich jest ograniczony badz zawieszony,
a w opinii SICAV takie warunki moga mie¢ istotny wptyw
na warto$¢ aktywdw posiadanych przez fundusz;
wycena aktywow funduszu w sposdb terminowy i rzetelny
jest praktycznie niemozliwa wskutek awarii systemow
komunikacyjnych uzywanych zwykle do ustalania ceny
dowolnych inwestycji SICAV;
istnieje sytuacja nadzwyczajna (niespowodowana przez
spotke zarzgdzajacy lub ktodrej spotka zarzadzajaca nie
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moze kontrolowac), ktéra uniemozliwia wycene lub
uptynnienie aktywow;
istnieje jakikolwiek inny powdd, dla ktdrego fundusz nie jest
w stanie szybko i dokfadnie uzyska¢ cen dla jakichkolwiek
inwestycji, na ktére ma ekspozydje;
fundusz nie jest w stanie repatriowa¢ $rodkéw pienieznych
potrzebnych do wyptaty wptywdw z tytutu wykupu lub nie jest
w stanie uptynni¢ aktywow badz wymieni¢ na inng walute
Srodkow pienieznych potrzebnych na transakcje lub wykupy
po cenie lub kursie wymiany, ktére Rada Dyrektoréw uznaje
za normalne;
zaistniaty  okolicznodci, w ktérych dalsze transakcje
na tytutach  uczestnictwa  funduszu  mogtyby  byc¢
niepraktyczne lub nieuczciwe wobec posiadaczy tytutow
uczestnictwa badz wigzatyby sie z nadmiernym ryzykiem;
warto$¢ NAV jednego lub kilku funduszy inwestycyjnych,
w ktére fundusz inwestuje znaczng czes¢ swoich aktywdw,
jest zawieszona;
fundusz lub SICAV podlegaijg likwidacji lub potaczeniu.
Zawieszenie moze dotyczy¢ dowolnego typu tytutdw
uczestnictwa i funduszu oraz zlecenia kazdego typu (nabycie,
zamiana, sprzedaz).
Oproécz zawieszen na poziomie funduszu lub SICAV kazdy
dystrybutor funduszu moze ogtosi¢ witasne zawieszenie
przetwarzania tytutéw uczestnictwa funduszu na podobnych
warunkach jak wyzej.
Informacje o zawieszeniach bedg publikowane w sposob
okreslony przez Rade Dyrektoréw, jesli wjej opinii
zawieszenie moze potrwac diuzej niz tydzien.
Posiadacze Tytutow Uczestnictwa, ktérzy zlecili ich zamiane lub
wykup albo dokonali zapisu na Tytuty Uczestnictwa, zostang
powiadomieni o kazdym takim zawieszeniu oraz zostang
niezwtocznie powiadomieni o zakonczeniu takiego zawieszenia.
WDRAZANIE SPECJALNYCH PROCEDUR W OKRESIE
SZCZYTOWEGO POZIOMU ZAKUPU, ZAMIANY LUB
SPRZEDAZY, jesli w dowolnym Dniu Wyceny zlecenia wykupu lub
zamiany obejmg  wiecej niz  10% istniejacych  Tytutow
Uczestnictwa danego  funduszu, Rada Dyrektorow moze
zdecydowa(, ze wykup lub zamiana czesci lub catosci tych
Tytutdw  Uczestnictwa  zostanie  proporcjonalnie  odroczona
do czasu, gdy w ocenie Rady Dyrektorow bedzie to zgodne
z interesem SICAV, a ponadto Rada Dyrektoréw moze odroczy¢
dowolne zlecenie zamiany lub wykupu o kwocie przekraczajacej
10% wyemitowanych Tytutéw Uczestnictwa funduszu. Ten okres
odroczenia zwykle nie przekroczy 20 Dni Wyceny. W tych Dniach
realizacja odroczonych zlecen wykupu i zamiany bedzie miota
pierwszenstwo przed pdzniej ztozonymi zleceniami.
ZAMKNIECIE FUNDUSZU LUB TYPU TYTULOW UCZESTNICTWA
DLA DALSZYCH INWESTYC)l, tymczasowo Ilub na czas
nieokreslony, bez uprzedzenia, gdy Spdtka Zarzadzajaca uzna,
ze lezy to w najlepszym interesie posiadaczy tytutdw uczestnictwa
(np. gdy fundusz osiggnat takg wielkos¢, ze dalszy wzrost moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki). Zamknigcie moze dotyczy¢
tylko nowych inwestoréw lub réwniez dalszych inwestydji
dotychczasowych posiadaczy tytutdw uczestnictwa.
CZESCIOWE ZAMKNIECIE Rada Dyrektorow i/lub  Spotka
Zarzadzajgca moze zdecydowac o czesciowym zamknigeiu, czyli
zaprzestaniu przyjmowania wszystkich zapiséw, zlecer kupna lub
zamiany na dany fundusz albo typ Tytutéw Uczestnictwa tylko od
nowych inwestoréw, lub o catkowitym — zamknigciu,  czyli
zaprzestaniu przyjmowania wszystkich zapiséw, zlecer kupna lub
zamiany na dany fundusz albo typ Tytutdw Uczestnictwa (ale
zaréwno w przypadku czesciowego jak i catkowitego zamkniecia
opisanych wyzej, nie dotyczy to zlecen wykupu lub zamiany
zdanego funduszu lub typu Tytutéw Uczestnictwa).W przypadku
wystgpienia te) sytuadji na stronie internetowej
www fidelityinternational.com zostang podane informacje
o zmianie stanu odpowiedniego funduszu lub typu Tytutow
Uczestnictwa. Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa i potencjalni
inwestorzy powinni sprawdza¢ biezacy stan funduszy lub typdw
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Tytutdw Uczestnictwa w Spdtce Zarzadzajacej lub u Dystrybutorow
albo na stronie internetowej. Po zamknieciu funduszu lub
zaprzestaniu emisji okreslonego typu Tytutdw Uczestnictwa fundusz
nie zostanie ponownie otwarty lub emisja rozpoczeta do czasy,
az w opinii Rady Dyrektoréw ustgpia powody, ktdre spowodowaty
koniecznos¢ zamknigcia lub zaprzestania.

W przypadku wszystkich transakeji w naturze posiadacz tytutow
uczestnictwa  musi  zasadniczo pokry¢  koszty sprawozdania
z niezaleznej wyceny sporzadzonego przez biegtego rewidenta
SICAV iinnej dokumentacji, a takze zaptaci¢ gotdwka wszelkie
optaty zwigzane z przystgpieniem do lub wystgpieniem z funduszu
lub inne optaty.

Jedli posiadacz tytutdw uczestnictwa otrzyma zgode na wykup
w naturze, zostanie mu przedstawiony, w miarg mozliwosci,
zestaw papierdw wartosciowych, ktére w znacznym stopniu lub
w petni  odpowiadajg ogdlnej strukturze inwestycji  funduszu
w momencie realizacji transakgji.

o PRZYJECIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W RAMACH
ZAPLATY ZA TYTULY UCZESTNICTWA LUB REALIZACIA
PLATNOSCI ZTYTULU WYKUPU Z FORMIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH (PLATNOSCI W NATURZE). W przypadku
gdy posiadacz tytutdw uczestnictwa zechce ztozy¢ zlecenie
zapisu lub wykupu w naturze, musi uzyska¢ uprzednig zgode

OBNIZENIE LUB ZRZECZENIE SIE WSZELKICH OKRESLONYCH
Spotki  Zarzadzajacej. Takie papiery wartosciowe  bedg

wyceniane zgodnie z art. 23 statutu na dzien wyceny transakgji.

Wszelkie papiery wartosciowe przyjmowane jako zaptata
w naturze z tytutu zapisu na tytuty uczestnictwa muszg by¢ zgodne
z politykg  inwestycyjng danego funduszu, a przyjecie takich
papieréw wartosciowych nie moze wpltywa¢ na zgodnosé
funduszu z Ustawg z 2010 r. Papiery wartosciowe przekazywane
w ramach wykupdw w naturze bedg ustalane na godziwych
i rozsadnych zasadach, bez uszczerbku i z korzyscig dla odbiorcy
lub pozostatych posiadaczy tytutdw uczestnictwa.

Zawiadomienia, publikacje i inne informacje

OPLAT ZTYTULU SPRZEDAZY LUB MINIMALNE) KWOTY
INWESTYC])I DLA DOWOLNEGO FUNDUSZU, INWESTORA LUB
ZLECENIA, szczegdlnie  w przypadku  inwestordw, — ktdrzy
zobowigzujg sie do zainwestowania okreslonej kwoty w czasie,
o ile jest to zgodne z zasadg réwnego traktowania posiadaczy
tytutdw uczestnictwa. Réwniez dystrybutorzy moga za zgodag SICAV
ustala¢ rézne minimalne wymagania inwestycyjne.

PODNIESIENIE WYSOKOSCI OPLAT Z TYTULU PRZYSTAPIENIA DO
FUNDUSZU. Zgodnie z postanowieniami statutu opfata z tytutu
pierwszej sprzedozy (opfata z tytutu przystapienia do funduszu)
moze zosta¢ podniesiona do maksymalnego poziomu 8% NAV.

W ponizszej tabeli przedstawiono, joki dokument (w najnowszej wersji) jest udostepniany za posrednictwem poszczegdlnych kanatéw; pozycje w pierwszych

6 wierszach sg zazwyczaj dostepne u doradcéw finansowych.

Informacja/dokument Wysytane  Media  Online  Siedziba
Kluczowe informacje, prospekt, sprawozdania finansowe ° °
Zawiadomienia dla posiadaczy tytutéw uczestnictwa O o L4
Zawieszenie obliczania wartosci NAV, ktére moze potrwaé diuzej niz tydzien ° ° °
Dzienna wartosé¢ NAV dla kazdego funduszu niebedacego funduszem rynku pienigznego = ©
Dla kazdego funduszu rynku pienigznego: dzienna wartos¢ NAV obliczona z doktadnoscia ° °
do czterech miejsc po przecinku wraz z tygodniowymi danymi dotyczacymi zysku netto,

zestawienie terminéw zapadalnosci, profil kredytowy, sredni wazony termin zapadalnosci

(WAM), srednio wazony okres trwania (WAL), 10 najwiekszych inwestycji oraz jego aktywa.

Kazda korekta ceny w ramach ograniczania rozwodnienia powyzej 2% NAV °
Ogtoszenia dotyczace dywidend ° °
Oswiadczenia/potwierdzenia o

Podstawowe umowy (statut; umowy ze spétka zarzadzajaca, zarzadzajacymi inwestycjami, °
depozytariuszem, administratorem, lokalnymi agentami i przedstawicielami oraz innymi

gtéwnymi ustugodawcami)

Polityki i procedury dotyczace rozpatrywania reklamacji, gtosowania z tytutow o
uczestnictwa w portfelu, optat za badania, zasady najlepszej realizacji, zachet

(finansowych i niefinansowych) dostepnych dla spétki zarzadzajacej, a takze lista

aktualnych agentéw/petnomocnikéw w zakresie dystrybucji oraz opis aktualnych

obowiazkéw depozytariusza i powiazanych konfliktéw interesow

Podstawowe polityki (w zakresie konfliktow intereséw, zasady najlepszej realizacji, ° °

wynagrodzen, glosowania, rozpatrywania reklamacji, benchmarkéw itp.) oraz aktualna

lista subpowiernikéw

LEGENDA

Wysytane Materiaty ogolne: wysytane do wszystkich posiadaczy tytutdw
uczestnictwa bezposrednio wpisanych na liste posiadaczy tytutdw uczestnictwa
SICAV na zarejestrowany adres (fizycznie, elektronicznie lub jako tacze

w wiadomosci e-mail). Materiaty dotyczace inwestordw, takie jak wyciagi

z rachunkéw, potwierdzenia transakgji i zawieszenia zlecert zamiany lub
sprzedazy tytutdw uczestnictwa inwestora: wysytane do odpowiednich
posiadaczy tytutéw uczestnictwa. Wszelkie informacje dla posiadaczy Tytutdw
Uczestnictwa bedg publikowane w odpowiednich lokalnych/krajowych
witrynach internetowych i/lub moga by¢ przesytane pocztg elektroniczng,
(wytacznie w ostatnim przypadku), jedli posiadacz Tytutéw Uczestnictwa wyrazit
na to zgode i podat w tym celu adres e-mail Spétce Zarzadzajace).

Media Materiaty opublikowane, zgodnie z wymogami prawa lub zgodnie

z ustaleniami Rady Dyrektoréw, w gazetach lub innych mediach badz na
platformach elektronicznych, takich jak Bloomberg, a takze Recueil
Electronique des Sociétés et Associations.

Online Materiaty opublikowane na stronie fidelityinternational.com.
Siedziba Materiaty dostepne bezptatnie na zadanie w siedzibie spotki
zarzgdzajacej i dostgpne do wgladu w takiej siedzibie;
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Kluczowe informacje, prospekt, sprawozdania finansowe

sg dostgpne na tej samej zasadzie u depozytariusza i u lokalnych
dystrybutoréw. Podstawowe umowy sg dostepne na tych samych
zasadach u depozytariusza Zawiadomienia dla posiadaczy tytutéw
uczestnictwa obejmujg zawiadomienia o corocznych walnych
zgromadzeniach posiadaczy tytutéw uczestnictwa i zawiadomienia
o zmianach w prospekcie, o potaczeniach lub zamknieciach
funduszy badz typdw tytutdw uczestnictwa (wraz z uzasadnieniem
decyzji) oraz wszystkie inne zawiadomienia w sprawach,

w przypadku ktérych zawiadomienie jest wymagane.

Zbadane sprawozdania roczne sg publikowane w terminie
czterech miesigcy od zakoriczenia danego roku obrotowego.
Niezbadane sprawozdania pdtroczne sg publikowane w terminie
dwaoch miesiecy od zakoriczenia okresu, ktérego dotycza.
Informacje o wynikach historycznych dla kazdego funduszu

i typu tytutdw uczestnictwa sg dostepne w odpowiednim
dokumencie KID oraz na stronie fidelityinternational.com.
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Zarzqgdzanie i tad korporacyjny

SICAV

Nazwa i siedziba

Fidelity Funds 2

2a Rue Albert Borschette, BP 2174

L-1246 Luksemburg

Strona internetowa fidelityinternational.com

Forma prawna System inwestowania w otwarte fundusze
inwestycyjne w formie société d'investissement & capital
variable (SICAV)

Jurysdykcja prawna Luksemburg

Rejestracja 12 czerwca 2023 r.

Czas trwania Nieokreslony

Statut 12 czerwca 2023 r.

Organ nadzoru

Commission de Surveillance du Secteur Financier
283, route d’Arlon, L-1150 Luksemburg

Numer rejestracyjny (Rejestr Handlowy i Spoétek
w Luksemburgu) B278342

Rok obrotowy Od 1 maja do 30 kwietnia

Data zakonczenia pierwszego roku obrotowego
30 kwietnia 2024 r.

Kapitat Suma aktywéw netto wszystkich funduszy

Kapitat minimalny 1 250 000 EUR lub réwnowartosc tej
kwoty w innej walucie

Wartos¢ nominalna tytutéw uczestnictwa Brak

Struktura i prawo wtasciwe

SICAV stanowi UCITS zgodnie z Czegscig 1 Ustawy z 2010 r.
i jest zarejestrowany jako taki w CSSF. Rejestracja w CSSF nie
stanowi  potwierdzenia  ani  zadnego  odwiadczenia
dotyczacego adekwatnosci lub doktadnosci prospektu. SICAV
funkcjonuje jako ,fundusz parasolowy”, w ramach ktérego
tworzone sg i prowadza dziatalnos¢ rozne fundusze. Aktywa
i pasywa kazdego funduszu sg oddzielone od aktywow
i pasywow innych  funduszy; nie istnieje  wzajemna
odpowiedzialno$¢, a wierzyciel jednego funduszu nie ma
prawa regresu wzgledem aktywéw zadnego innego funduszu.

Spory powstate miedzy posiadaczami tytutdw uczestnictwami,
Spdtka  Zarzadzajaca i depozytariuszem sg  rozstrzygane
zgodnie z prawem Luksemburga, o sgdem  wiasciwym
miejscowo do ich rozstrzygania jest Sad Okregowy
w Luksemburgu. Jednakze w przypadku sporéw dotyczacych
inwestoréw majacych miejsce zamieszkania lub siedziby
w innych krajach badz w przypadku transakcji na tytutach
uczestnictwa odbywajacych sie w innych krajach, Spodtka
Zarzadzajaca lub  depozytariusz moze podja¢  decyzje
o podleganiu, przez siebie i SICAV, wiasciwosci sgdow lub
przepisom tych krajow. W celu ztozenia reklamacji nalezy
skontaktowa¢ sie z Dziatem Zgodnosci z Przepisami Spotki
Zarzadzajacej (dane kontaktowe sg dostepne na str. 3).

Mozliwos¢ wniesienia przez posiadacza tytutdw uczestnictwa
roszczenia  wobec SICAV  wygasa po uptywie 5 lat
od zdarzenia, ktérego miatoby dotyczy¢ roszczenie.
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Rada Dyrektorow

Jeffrey Lagarce (przewodniczacy)
Stany Zjednoczone

Romain Boscher (dyrektor nieetatowy)
Francja

Eliza Dungworth
Luksemburg

Carine Feipel (niezaleiny cztonek Rady Dyrektoréw)
Luksemburg

Allan Pelvang
Bermuda

Rada Dyrektoréw odpowiada za ogolng polityke inwestycyjng, cele
oraz za zarzgdzanie SICAV ifunduszami, a takze, jak opisano
bardziej szczegdtowo w statucie, posiada szerokie uprawnienia
do dziatania w imieniu SICAV i funduszy, m.in. w zakresie:

e powotywania i nadzorowania spoétki zarzadzajace),

e ustalania polityki inwestycyjnej i zatwierdzania powotan
kazdego zarzadzajgcego inwestycjami, zastepcy
zarzadzajgcego inwestycjami lub doradcy inwestycyjnego,
dokonywania wszelkich ustalen dotyczgcych uruchomienia,
modyfikacji,  pofaczenia, podziaty, rozwigzania  lub
zamknigcia funduszy itypow tytutdw uczestnictwa, w tym
takich kwestii, jak terminy, ceny, optaty, polityka dystrybucji
i wyptata dywidend, likwidacja SICAV i inne warunki,
ustalania wymagan dotyczgcych uprawnieni i ograniczen
w zakresie wtasnosci dla inwestoréw w kazdym funduszu lub
dla kazdego typu tytutdw uczestnictwa, a takze dziatan, jakie
mozna podja¢ w przypadku naruszenia,

ustalania dostgpnosdci kazdego typu tytutdw uczestnictwa dla
kazdego inwestora lub dystrybutora badz w dowolnej jurysdykdji,
ustalania termindw i sposobdw wykonywania przez SICAV swoich
praw oraz termindw i sposobdw udostepniania lub publikowania
informacji dla posiadaczy tytutéw uczestnictwa,

zapewniania, ze  powofania  Spodtki  Zarzadzajgcej
i depozytariusza sg zgodne z Ustawg z 2010 r. i wszelkimi
obowigzujacymi umowami SICAV,

ustalania, czy nalezy wprowadzi¢ jakiekolwiek tytuty
uczestnictwa  do  obrotu  na  Gietdzie  Papieréw
Wartosciowych w Luksemburgu lub na innych gietdach
papieréw wartosciowych.

Rada Dyrektoréw powierzyta biezace zarzadzanie Funduszem
SICAV ijego funduszami Spoétce Zarzadzajacej, ktéra z kolei
powierzyta cze$¢ lub cato$¢ swoich obowigzkéw réznym
Zarzadzajgcym  Inwestycjomi  iinnym  ustugodawcom,
podlegajacym jej ogdlnej kontroli i nadzorowi.

Rada Dyrektoréow

Rada Dyrektoréow odpowiada za informacje zawarte
w niniejszym prospekcie i dotozyta wszelkich zasadnych
staran, aby byty one w istotnym stopniu doktadne, kompletne
i niewprowadzajgce w btad. Prospekt bedzie aktualizowany
w razie potrzeby w przypadku dodania lub wycofania funduszy
badz wprowadzenia innych istotnych zmian.

Cztonkowie Rady Dyrektorow petnig swoje funkcje do korica
swoich kadendji lub tez rezygnuja bad? zostaja odwotani, zgodnie
ze statutem. Dodatkowi  cztonkowie Rady  Dyrektorow
sg powotywani zgodnie ze statutem i prawem Luksemburga.
Niezalezni cztonkowie Rady Dyrektoréw (cztonkowie Rady
Dyrektoréw, ktdrzy nie sg pracownikami zadnego podmiotu
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zgrupy FIL Group) sa uprawnieni do wynagrodzenia z tytutu
pefnienia funkcji w Radzie Dyrektoréw oraz do zwrotu kosztow
zwigzanych z petnieniem funkcji cztonkéw Rady Dyrektorow.

Cztonkowie Rady Dyrektoréw sg chronieni przez SICAV przed
odpowiedzialnoscig oraz zwigzanymi z nig wydatkami, ktére
dotyczg jakichkolwiek roszczen wniesionych w stosunku do nich
z powodu ich cztonkostwa w Radzie Dyrektorow lub
zajmowania stanowiska dyrektora, z zastrzezeniem,
ze ochrona  nie bedzie obowigzywa¢  w odniesieniu
do odpowiedzialnosci wobec SICAV lub posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa  wynikajacej  z umy$lnego  niedopetnienia
obowiazkéw, dziatania w ztej wierze, niedbatosci lub
lekkomysinego  zaniedbania  obowigzkéw  wynikajacych
z zajmowanego stanowiska badz jesli zostanie wydane
ostateczne orzeczenie, ze dana osoba nie postepowata
w dobrej wierze i ze nie mogta uznawac¢ swoich dziatan za
postgpowanie zgodne z najlepiej pojetym interesem SICAV.

Profesjonalne podmioty zatrudniane przez
SICAV

SICAV  zatrudnia Spétke  Zarzadzajaca irézne  profesjonalne
podmioty na podstawie umdéw o Swiadczenie ustug, ktdre
obowigzujg na czas nieokreslony. SICAV moze rozwigza¢ kazda
z takich umow o $wiadczenie ustug ze skutkiem natychmiastowym,
jezeli uzna, ze lezy to w interesie posiadaczy tytutdw uczestnictwa.
W innym przypadku ustugodawca w ramach kazdej z takich uméw
o $wiadczenie ustug moze zrezygnowac lub zostac zastgpiony przez
SICAV  (za  90dniowym  wypowiedzeniem  w przypadku
depozytariusza). Niezaleznie od okolicznosci rozwigzania umowy,
kazdy  profesjonalny  podmiot ma  obowiazek  w petni
wspdtpracowac  w zakresie przeniesienia swoich obowigzkdw,
zgodnie ze swojg umowg o $wiadczenie ustug, obowigzkami
wynikajacymi z przepisdw oraz instrukcjami Rady Dyrektordw.

Spétka zarzadzajaca

Patrz sekcja ,Spdtka Zarzadzajgca” na stronie 64

Administrator

FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l.
2a Rue Albert Borschette, BP 2174

-1246 Luksemburg

Patrz sekcja ,Spotka Zarzadzajaca” na stronie 64

Depozytariusz

Spétka Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80 Route d’Esch

-1470 Luksemburg

Depozytariusz $wiadczy takie ustugi jak:

e przechowywanie aktywdéw SICAV (przechowywanie aktywdw,
ktére moga by¢ przechowywane, a takze weryfikacja wtasnosci
i prowadzenie ewidencji innych aktywow),

e petnienie obowiazkéw nadzorczych w celu zapewnienia realizacji
czynnosci  okreslonych w umowie z depozytariuszem zgodnie
z poleceniami Rady Dyrektoréw, a przede wszystkim zgodnie
zUstawg z2010r. istatutem; czynnodci te obejmujg m.in.
obliczanie NAV, wydawanie tytutdw uczestnictwa funduszy oraz
terminowe otrzymywanie i alokowanie dochoddw i przychodéw
do kazdego funduszu i typu tytutdw uczestnictwa,

e monitorowanie przeptywdw pienigznych.

Depozytariusz musi zachowa¢ nalezytg staranno$¢ w zakresie

wykonywania swoich funkcji, a takze ponosi odpowiedzialnos¢

wobec SICAV i posiadaczy tytutéw uczestnictwa z tytutu wszelkich

strat  wynikajacych  z niewlasciwego  wykonywania  swoich

obowigzkéw okreslonych w umowie z depozytariuszem.
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Moze on powierzy¢ wszystkie aktywa SICAV lub ich czes¢
zewnetrznym instytucjom finansowym (takim jak banki lub izby
rozliczeniowe), ale nie wptywa to na jego odpowiedzialnos¢.
Optaty nalezne kazdej osobie trzeciej wyznaczonej przez
Depozytariusza beda wyptacane przez SICAV.

Aktualne informacje na temat subpowiernikéw sg dostepne
na stronie bbh.com/luxglobalcustodynetworklist.

W przypadku gdy przepisy panstwa trzeciego wymagajg, aby
niektore inwestycje byly przechowywane przez podmiot lokalny,
ale zaden podmiot lokalny nie spetnia wymogu dotyczacego
powierzenia ustug przechowywania, depozytariusz moze mimo to
powierzy¢ ustugi przechowywania podmiotowi lokalnemu, o ile
SICAV poinformuje o tym inwestoréow i wyda depozytariuszowi
odpowiednie instrukcje.

Depozytariusz nie moze prowadzi¢ dziotan w odniesieniu do SICAV,
ktére moga wywotywac konflikty intereséw pomiedzy SICAV,
posiadaczami tytutdw uczestnictwa i samym depozytariuszem (takze
jego ustugodawcami), chyba ze prawidtowo ustalit on taki
potencjalny konflikt intereséw, oddzielit funkcjonalnie i hierarchicznie
wykonywanie swoich zadan depozytariusza od innych zadan, ktére
mogg powodowac konflikty, a potencjalne konflikty intereséw
sg wtasciwie identyfikowane, zarzadzane, monitorowane oraz
vjawniane SICAV i posiadaczom tytutdw uczestnictwa. Aktualna
polityka depozytariusza  dotyczaca  konflikidw  intereséw  jest
dostepna bezpfatnie na wniosek ztozony do depozytariusza.

Agenci pozyczajacy papiery wartosciowe
National Financial Services LLC
Boston, Massachusetts

Citibank N.A. Oddziat w Londynie

Londyn, Wielka Brytania

Agenci pozyczajacy papiery wartosciowe realizujg transakcje
w zakresie Pozyczania papieréw wartosciowych oraz zarzgdzajg
powigzanymi zabezpieczeniami. Zaden z podmiotéw bedacych
agentem pozyczajgcym papiery wartosciowe nie jest spotkg
powigzang zarzadzajacego inwestycjomi.

Rewident

Deloitte Audit S.a r.l.

20, Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luksemburg

Biegly rewident dokonuje raz w roku niezaleznego przegladu
sprawozdan finansowych SICAV i wszystkich funduszy. Ponadto
biegty rewident weryfikuje ewentualne obliczenia optaty za wyniki.
Podmiot wyznaczony do sprawowania tej funkcji musi zostac¢
kazdorazowo zatwierdzony przez posiadaczy tytutdw uczestnictwa
podczas ich dorocznego walnego zgromadzenia.

Walne zgromadzenia posiadaczy tytutow
uczestnictwa i glosowanie

Doroczne walne zgromadzenie odbywa sie zasadniczo
w Luksemburgu, o godz. 12:00 czasu srodkowoeuropejskiego
(CET), w pierwszy czwartek pazdziernika kazdego roku lub, jedli
nie jest to dzien roboczy w Luksemburgu, w nastepnym dniu
roboczym. W zakresie przewidzianym w prawie Luksemburga
Rada Dyrektoréw moze zdecydowa¢ o zwotaniu rocznego
walnego zgromadzenia w innym czasie, dniu lub miejscu. Inne
walne zgromadzenia mogg odbywaé sie w innych miejscach
i winnym czasie. Wszystkie walne zgromadzenia muszg by¢
odpowiednio zatwierdzane, a posiadacze tytutdw uczestnictwa
muszg by¢ o nich informowani.

Pisemne zawiadomienie o zwotaniu dorocznego walnego
zgromadzenia jest przekazywane posiadaczom  tytutdw
uczestnictwa zgodnie z wymogami prawa luksemburskiego
i statutu.
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Uchwaty dotyczace interesdw wszystkich posiadaczy  tytutdw
uczestnictwa sg co do zasady podejmowane na  walnym
zgromadzeniu. Posiadacze tytutdw uczestnictwa danego funduszu
mogq zwota¢ walne zgromadzenie w celu podjecia  decyzji
w sprawach dotyczacych wytacznie tego funduszu.

Prawo posiadacza Tytutéw Uczestnictwa do uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa
i wykonywania  prawa  gtosu  z posiadanych  tytutow
uczestnictwa ustala sie w odniesieniu do tytutdw uczestnictwa
posiadanych przez posiadacza Tytutéw Uczestnictwa na dzien
Daty  Rejestracji.lnformacje  na  temat  dopuszczenia
do uczestnictwa i gtosowania na  walnym zgromadzeniu
sg dostepne w stosownym zawiadomieniu o zwotaniu danego
walnego zgromadzenia.

Likwidacja lub potaczenie

Informacje na temat decyzji Rady Dyrektoréw dotyczacych
rozwigzania, potgczenia, podziatu lub likwidacji dowolnego
typu tytutdw uczestnictwa, dowolnego funduszu lub SICAV
sg przekazywane posiadaczom tytutdw uczestnictwa zgodnie
z prawem luksemburskim; patrz sekcja ,Zawiadomienia,
publikacje i inne informacje”.

Likwidacja SICAV, funduszu lub typu tytutow
uczestnictwa

Rada Dyrektoréow moze podja¢ decyzje o likwidacji dowolnego
typu tytutdw uczestnictwa lub funduszu badz o ich podziale na dwa
lub wigcej typdw badz funduszy w przypadku gdy:

e warto$¢ aktywow dla danego typu tytutdw uczestnictwa lub
funduszu spadnie ponizej kwoty 50 milionéw USD,

e Rada Dyrektoréw uzna, ze jest to uzasadnione, albo
ze wzglegdu na zmiang sytuacji gospodarczej lub politycznej
dotyczacej danego funduszu lub typu tytutdw uczestnictwa,
albo dlatego, ze uzasadniajg to interesy posiadaczy tytutdw
uczestnictwa.

Decyzja o likwidacji zostanie opublikowana lub posiadacze
Tytutdw  Uczestnictwa zostang o niej zawiadomieni przez
wiasciwy fundusz przed datg wejécia w zycie likwidacji,
a publikacja oraz zawiadomienie bedg zawiera¢ informacje
o przyczynach i procedurach likwidacji. O ile Rada Dyrektorow
nie postanowi inaczej w interesie posiadaczy Tytutdw
Uczestnictwa lub w celu ich réwnego traktowania, posiadacze
Tytutdéw  Uczestnictwa danego funduszu lub typu tytutdw
uczestnictwa mogag w dalszym ciggu sktadac¢ zlecenia wykupu
lub zamiany swoich tytutéw uczestnictwa.

We wszystkich innych okolicznosciach lub w przypadku stwierdzenia
przez Rade Dyrektoréw, ze decyzja powinna zosta¢ przedstawiona
posiadaczom Tytutdw Uczestnictwa do  zatwierdzenia, decyzja
o likwidacji funduszu lub typu Tytutéw Uczestnictwa moze zostac
podjeta na spotkaniu posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa funduszu lub
typu Tytutdw Uczestnictwa przeznaczonych do likwidagji. Na takim
spotkaniu nie jest wymagane kworum, a decyzja o likwidacji
zostanie podjeta zwykta wiekszoscia gtosow. Decyzja podjeta
na spotkaniu zostanie przekazana w formie powiadomienia i/lub
opublikowana przez SICAV zgodnie ze stosownymi przepisami
prawa i regulacjomi.
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Rada Dyrektoréw moze réwniez, w okolicznosciach przewidzianych
w pierwszym akapicie wyzej, podja¢ decyzje o restrukturyzadii
dowolnego funduszu przez jego podziat na dwa oddzielne fundusze
lub ich wigkszg liczbe, badz o potaczeniu lub podziale dowolnego
typu Tytutdw  Uczestnictwa w ramach  funduszu. W zakresie
wymaganym przez prawo luksemburskie taka decyzja zostanie
opublikowana lub ogtoszona, w stosownych przypadkach, w taki
sam sposob, jak opisano w akapicie pierwszym niniejszego punktu.
Rada Dyrektorow moze takze postanowi¢ o przedstawieniu decyzji
o konsolidacji  lub  podziale typow  Tytutdw  Uczestnictwa
do zatwierdzenia na spotkaniu posiadaczy danych typow Tytutdw
Uczestnictwa. Na takim spotkaniu nie jest wymagane kworum,
a decyzje sg podejmowane zwyktg wiekszoscig gtosow.

SICAV zostat utworzony na czas nieokreélony, moze jednak
zosta¢ zlikwidowany w dowolnym momencie na mocy uchwaty
podjetej przez posiadaczy Tytutow Uczestnictwa zgodnie
z przepisami prawa luksemburskiego. Jesli wartos¢ aktywow
netto SICAV spadnie ponizej dwodch trzecich minimalnego
kapitatu wymaganego przepisami prawa, zostanie zwotane
walne zgromadzenie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa w celu
rozwazenia likwidacji SICAV. Minimalny kapitat wymagany
przepisami  prawa  luksemburskiego  wynosi  obecnie
1250 000 EUR. W przypadku gdy bedzie rozwazana likwidacja
SICAV, po pierwszym powiadomieniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia dotyczacego likwidacji  SICAV nie bedzie
dozwolona dalsza emisja, zamiana ani wykup Tytutow
Uczestnictwa. Wszystkie Tytuty Uczestnictwa istniejace w dniu
publikacji  takiego  powiadomienia  bedg uczestniczyc¢

w dystrybucji kapitatu zwigzanej z likwidacjg SICAV.

Kwoty z tytutu likwidacji SICAV lub funduszu, ktérych nie mozna
wyptaci¢  posiadaczom  Tytutéw  Uczestnictwa w okresie
dziewieciu miesigcy, beda przechowywane w depozycie
w banku  Caisse de Consignation do czasu uptywu
ustawowego terminu przedawnienia. Kwoty nieodebrane
w ciggu 30 lat mogg przepasé.

Jezeli po zamknieciu lub likwidacji funduszu SICAV otrzyma
nieoczekiwane ptatnosci dotyczace tego konkretnego funduszu,
a Rada Dyrektorow uzna, ze, zwazywszy na otrzymane kwoty lub
czas, jaki uptynat od zamknigcia likwidacji, nie jest wskazane lub
mozliwe z operacyjnego punktu widzenia dokonanie zwrotu tych
kwot bytym posiadaczom tytutdw uczestnictwa, kwoty te zostang
zatrzymane przez SICAV.

Fuzje

Decyzje o jakiejkolwiek fuzji funduszu podejmuje Rada
Dyrektoréw, chyba ze postanowi ona przedstawi¢ decyzje o fuzji
do zatwierdzenia na spotkaniu posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa
danego funduszu. Na takim spotkaniu nie jest wymagane
kworum, a decyzje sg podejmowane zwyktg wiekszoscig gtosow.
W przypadku fuzji jednego lub kilku funduszy, w wyniku ktorej
SICAV przestanie istnie¢, decyzja o fuzji zostanie podjeta na
spotkaniu posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa, na ktérym nie jest
wymagane kworum, a decyzje moga by¢ podejmowane zwyktq
wiekszoscig  gtoséw.  Ponadto zastosowanie  beda  miaty
postanowienia dotyczace fuzji przedsiebiorstw UCITS okreslone
w ustawie z 2010 r. iwszystkie zwigzane znig przepisy
wykonawcze (w szczegolnosci odnoszgce sie do
powiadamiania posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa).
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Obowiazki i powierzone zadania

Rada Dyrektorow SICAV  wyznaczyta Spotke  Zarzadzajacy
do petnienia funkcji w zakresie zarzagdzania inwestycjami, a takze
funkcji administracyjnych (obliczanie NAV i funkcja ksiggowosci
oraz komunikacji z klientem) i marketingowych. Niektére z tych
dziotari moze wykonywa¢ w catosci lub czesciowo Spdtka
Zarzgdzajgca za posrednictwem swoich oddziatow.
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Za zgodg Rady Dyrektoréw i CSSF Spétka Zarzadzajaca moze
powierzy¢  wykwalifikowanemu  podmiotowi  zewnetrznemu
realizacje niektdrych lub wszystkich funkcji w zakresie zarzadzania
portfelem, a takze funkcji administracyjnych i marketingowych,
o ile zachowa nadzér, wdrozy odpowiednie $rodki i procedury
kontroli oraz bedzie aktualizowac¢ niniejszy prospekt.

Zarzadzajacy Inwestycjami moze z kolei wyznaczy¢ jednego
zastepce zarzadzajacego inwestycjami lub wigkszg ich liczbe.

Dziatajac w imieniu SICAV, Spétka Zarzadzajgca musi zobowigzac
kazdy podmiot, ktéremu powierzyta realizacje jakichkolwiek
funkcji, do przestrzegania postanowien prospektu, statutu, Ustawy
z 2010 r. i innych obowigzujacych przepiséw. Spotka Zarzadzajaca
ma obowigzek sktada¢ sprawozdania Radzie Dyrektoréw raz
na kwartat, o odpowiedzialni  kierownicy majg  obowigzek
bezzwtocznie informowa¢ zarzadzajacych Spotki Zarzadzajace)
i Rade Dyrektorow o wszelkich powodujacych istotne negatywne
skutki  kwestiach  administracyjnych  wynikajacych  z dziatan
zarzgdzajacego inwestycjami, gtéwnego dystrybutora oraz same;j
Spotki Zarzadzajace).

Zarzadzajgcy inwestycjami, zastepcy zarzadzajacych inwestycjomi
oraz wszyscy ustugodawcy i inne podmioty realizujgce powierzone
im funkcje, zatrudnione przez Spodtke Zarzadzajaca maja umowy
o $wiadczenie ustug na czas nieokreslony.

Rada Dyrektoréw lub Spotka Zarzadzajaca moze rozwiaza¢ kazdg
ztych umdw o $wiadczenie ustug ze skutkiem natychmiastowym,
jezeli uzna, ze lezy to w najlepszym interesie posiadaczy tytutow
uczestnictwa. W innym przypadku ustugodawca w ramach kazdej
ztych umoéw o $wiadczenie ustug moze zrezygnowac lub zostac
zastgpiony  za  90dniowym  wypowiedzeniem  (w pewnych
okolicznosciach za 30-dniowym wypowiedzeniem w przypadku
umow o zarzadzanie inwestycjami dotyczacych tytutdw uczestnictwa
dopuszczonych do sprzedazy w Hongkongu).

Polityki Spotki Zarzadzajacej

Dalsze informacje na temat tych iinnych polityk w zakresie
postepowania korporacyjnego mozna znalez¢, klikajac tacza
podane nizej lub w sekcji ,Zawiadomienia, publikacje iinne

informacje” pod koniec sekcji ,Inwestycje w fundusze”.

Konflikty interesow

Grupa FIL jest ogdlnoswiatowym podmiotem $wiadczacym
kompleksowe ustugi w zakresie bankowosci inwestycyjnej,
zarzadzania majgtkiem i ustug finansowych oraz waznym
uczestnikiem globalnych rynkéw finansowych. W zwigzku z tym
grupa  FIL Group prowadzi  zréznicowang dziatalnosé
gospodarczg i moze mie¢ inne bezposrednie lub posrednie
interesy na rynkach finansowych, na ktérych inwestuje SICAV.
SICAV nie jest uprawniona do wynagrodzenia w zwigzku z takg
dziatalnoscig gospodarcza.

Spdtka  Zarzadzajaca,  Zarzadzajacy  Inwestycjami,  Gtowny
Dystrybutor oraz niektérzy inni dystrybutorzy i ustugodawcy lub
podmioty realizujgce powierzone im funkcje stanowig czes¢ grupy
FIL Group. Podmiot z grupy FIL Group moze by¢ emitentem lub
kontrahentem w zakresie papieru wartosciowego lub instrumentu
pochodnego, ktdry fundusz zamierza nabyc¢ lub sprzeda¢. Ponadto
podmiot z grupy FIL Group, ktdry swiadczy ustugi na rzecz SICAV
w okreslonym charakterze, moze $wiadczy¢ ustugi na rzecz innej
spotki SICAV (promowanej przez grupe FIL Group lub nie)
w podobnym lub innym charakterze.
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W takich przypadkach Spoétka Zarzadzajaca stara sie ustali¢
wszystkie dziatania lub transakcje, ktdre mogtyby stwarzac
konflikt miedzy interesami podmiotéw z grupy FIL Group oraz
SICAV lub jej inwestoréw, np. miedzy interesami SICAV i innych
klientow podmiotow z grupy FIL Group, a takze zarzadzac¢ takimi
dziataniami lub transakcjaomi oraz, w razie potrzeby, zakazywac
ich. W przypadku gdy przeprowadzane sg transakcje, na ktdre
moze mie¢ wptyw konflikt intereséw, takie transakcje muszg byc¢
przeprowadzane na normalnych warunkach handlowych
zgodnie z zasadg ceny rynkowej. Inwestorzy beda informowani
w notach do sprawozdan finansowych SICAV o wszelkich
zdarzenia, w przypadku ktérych konflikty intereséw mogty nie
zosta¢ odpowiednio zneutralizowane, a takze o decyzjach
podjetych w przypadku takich zdarzen.

Spdtka zarzadzajaca wraz ze wszystkimi innymi podmiotami
z grupy FIL Group stara sie zarzadzac¢ wszelkimi konfliktami
w sposéb  zgodny z najwyzszymi standardami  uczciwosci
i w zakresie uczciwych transakgji. Polityka Spodtki Zarzadzajacej
dotyczaca konfliktdw intereséw jest dostepna na stronie
fidelityinternational.com.

Wynagrodzenia

Spotka  Zarzadzajaca wdrozyta polityke wynagrodzen, ktorej

celem jest zniechecanie do podejmowania ryzyka niezgodnego

z profilem ryzyka funduszy, jednoczesnie nie utrudniajac Spotce

Zarzadzajacej realizacji jej obowigzku dziatania w najlepszym

interesie posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

W ramach polityki wynagrodzen:

e promowana jest kultura wynikéw oparta na osiggnieciach;

e wyrozniane sg inagradzane najlepsze wyniki, zaréwno
w krotkim, jak i dtugim okresie;

e zapewniona jest rownowaga pomigdzy statymi i zmiennymi
elementami wynagrodzenia, aby odpowiednio uwzglednic¢
warto$¢ roli petnionej na co dzien i odpowiedzialnos¢ z nig
zwigzang oraz aby wptywaé na odpowiednie zachowania
i dziatania;

e przewidziano wymaog, ze decyzje dotyczgce wynagrodzen
pracownikéw petigcych niezalezne funkcje kontrolne muszg
by¢ podejmowane przez kierownictwo wyzszego szczebla
pionu kontroli, tak aby decyzje te byty catkowicie niezalezne
od obszaréw biznesowych;

e zachowana  jest zgodnos¢  z praktykami  w zakresie
skutecznego  zarzadzania  ryzykiem, wtym = ryzykiem
zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem, jak rowniez takie
praktyki sg promowane;

e zachowana jest zgodno$¢ z politykgq dotyczacy konfliktow
intereséw  spotki - zarzadzajacej i szerzej zjej kulturg
zgodnosci z przepisami i kontroli.

Zarzadzajacy Spotki Zarzadzajacej sq odpowiedzialni  za

zapewnienie  stosowania tej polityki wobec  wszystkich

pracownikow Spotki  Zarzadzajacej oraz za jej coroczny
przeglad. Aktualna polityka wynagrodzen jest dostepna na
stronie www.fil.com. Wersje w formie papierowej mozna
uzyskac bezptatnie na zadanie w jezyku angielskim w biurze
Spotki Zarzadzajacej.

Zasada najlepszej realizacji

Kazdy Zarzgdzajacy Inwestycjami i Zastepca Zarzadzajacego
Inwestycjomi  przyjat zasade najlepszej realizacji w celu
wdrozenia wszelkich uzasadnionych $rodkéw zapewniajgcych
jak najlepszy rezultat dla SICAV podczas realizacji zlecen.
Ustalajac, co stanowi najlepszg realizacje, Zarzadzajacy
Inwestycjami i/lub Zastepca Zarzadzajgcego Inwestycjami
bierze pod uwage szereg réznych czynnikéw, takich jak m.in.
cena, ptynnos¢, szybkos¢ i koszt, w zaleznodci od ich
relatywnego znaczenia dla réznych rodzajow zleceri lub
instrumentéw finansowych. Transakcje realizowane sg gtéwnie
za  posrednictwem  makleréw,  ktdrzy sg  wybierani
i monitorowani na podstawie kryteriow zasady najlepszej
realizacji. Uwzgledniane sg réwniez Osoby Powigzane. Aby
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osiggnac swoj cel dotyczacy najlepszej realizacji Zarzadzajacy
Inwestycjami i/lub Zastepca Zarzadzajgcego Inwestycjami
mogg skorzystac z ustug agentow (bedacych lub niebedacych
Osobami  Powigzanymi) w celu  wykonywania  dziatan
zwigzanych z przekazywaniem i realizacjg zlecen.
Zarzadzajacy Inwestycjami, dowolny z jego przedstawicieli i/lub
ktérakolwiek zich Osob Powigzanych mogg przeprowadzac
transakcje za posrednictwem lub przy wspdtudziale innej strony,
z ktorg Zarzadzajacy Inwestycjami, dowolny z jego przedstawicieli
i/lub ktorakolwiek z ich Osdb Powigzanych zawarli porozumienie,
zgodnie z ktérym taka strona okresowo dostarcza lub zapewnia
Zarzadzajacemu Inwestycjomi, dowolnemu z jego przedstawicieli
i/lub ktérejkolwiek z ich Osdb Powiazanych towary, ustugi lub inne
korzysci (takie jak ustugi analityczne lub doradcze — tylko
w wypadku, gdy jest to dozwolone w Rozporzadzeniu) (,umowy na
zasadzie «soft dollar»”), co do ktdrych na podstawie obiektywnej
oceny mozna przypuszczad, ze bedg przynosi¢ korzysci SICAV jako
catodci i ktdre mogq sie przyczyni¢ do poprawy wynikéw SICAV
oraz wynikéw Zarzadzajgcego Inwestycjami lub dowolnego jego
przedstawiciela w zakresie $wiadczenia ustug na rzecz SICAV,
atakze za ktdre zaptata nie jest uiszczana bezposrednio, lecz
zamiast tego  Zarzadzajacy Inwestycjomi, dowolny 7 jego
przedstawicieli i/lub  ktdrakolwiek zich Osdb  Powigzanych
zobowigzujg sie przekazywac zlecenia tej stronie. Aby unikngc
watpliwosci, zaznacza sig, iz takie towary i ustugi nie obejmujg
podroézy, zakwaterowania, rozrywki, towardw i ustug z dziedziny
administracji ogdlnej, wszelkiego sprzetu biurowego i powierzchni
biurowych, sktadek cztonkowskich, wynagrodzen pracowniczych
ani bezpodrednich wyptat gotowki. Informacje sg okresowo
ujawniane w rocznym sprawozdaniu SICAV w formie o$wiadczenia
opisujacego polityke i praktyki na zasadzie ,soft dollar”
Zarzadzajgcego  Inwestycjomi lub jego przedstawicieli, w tym
w formie opisu towardw i ustug otrzymanych przez nich i/lub
ktérakolwiek z ich Oséb Powigzanych.

Zarzadzajacy Inwestycjami, jego przedstawiciel ani Osoba
Powigzana nie moga zatrzymywa¢ dla siebie korzysci w postaci
jakichkolwiek rabatéw za zaptate prowizji gotowka (1. zwrotow
prowizji gotéwkowych zaptaconych przez Zarzadzajgcego
Inwestycjami, jego przedstawiciela i/lub Osobe Powigzang na
rzecz maklera) udzielonych lub zrealizowanych przez dowolnego
maklera w zwigzku z dowolng transakcjg zlecong takiemu
maklerowi  przez  Zarzadzajgcego  Inwestycjomi,  jego
przedstawiciela i/lub Osobe Powigzang na rzecz lub w imieniu
SICAV. Wszelkie takie rabaty od prowizji otrzymane od takich
makleréw Zarzadzajacy Inwestycjami, jego przedstawiciel i/lub
Osoba Powiazana musza dopisywa¢ do rachunku SICAV. Stawki
prowizji maklerskich nie moga by¢ wyzsze niz standardowe
stawki prowizji maklerskich dla klientéw instytucjonalnych z tytutu
petnego pakietu ustug. Wszelkie transakcje muszg byc
przeprowadzane zgodnie z zasadami najlepszej realizacji.
Dostepnos¢ umow na zasadzie ,soft dollar” nie moze by¢
jedynym lub gtéwnym celem realizacji lub organizacji transakgji
z takim maklerem lub sprzedawca.

Wiecej informacji na temat optat zwigzanych z badaniami
inwestycyjnymi, w tym na temat maksymalnej optaty, jaka mozna
obcigzy¢ fundusz, jest dostepnych w siedzibie SICAVddb.

Profesjonalne podmioty zatrudniane przez
Spotke Zarzadzajaca

Zarzadzajacy inwestycjg

FIL Fund Management Limited

Pembroke Hall, 42 Crow Lane

Pembroke HM19, Bermudy

Zarzadzajacy Inwestycjomi  zarzadza na  biezaco kazdym
kierowanym przez siebie funduszem zgodnie z okreslonymi
celami i politykami inwestycyjnymi. Jest upowazniony do
dziatania w imieniu SICAV oraz do wyboru agentéw i maklerdw,
atakze do przeprowadzania  transakcji  na  papierach
wartosciowych w ramach portfela kazdego funduszu.
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Zarzedzajacy  Inwestycjomi  moze  korzysta¢  z doradztwa
inwestycyjnego oraz dziata¢ zgodnie z poradami dowolnej Osoby
Powigzanej dowolnego Zarzadzajgcego Inwestycjomi lub innego
doradcy zewnetrznego. Ponadto Zarzadzajacy Inwestycjami moze
przekazywac uprawnienia do wykonywania czynnosci zwigzanych
z zarzadzaniem inwestycjomi dowolnej Osobie Powigzanej
dowolnego Zarzadzajacego Inwestycjami lub innemu podmiotowi
uprawnionemu na mocy obowigzujacych przepisow. Zarzadzajacy
Inwestycjomi  pozostaje  odpowiedzialny za  prawidtowe
wykonywanie tych obowigzkéw przez taka firme.

Zarzadzajacy Inwestycjomi moze powierzy¢ wykonywanie
czynnosci zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami
nastepujacym podmiotom (w tym ich oddziatom). W rocznych
i potrocznych sprawozdaniach dostepna jest lista wszystkich
podmiotéw, ktére zarzadzaty aktywami kazdego funduszu
w ciggu ostatnich szesciu lub dwunastu miesiecy.

Zastepcy Zarzadzajacego Inwestycjami
FIL Investment Management (Australia) Limited

Level 17, 60 Martin Place
Sydney, NSW 2000, Australia

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited
18/F, Three Pacific Place,

1 Queen’s Road East,

Wan Chai, Hongkong

FIL Investment Management (Singapore) Limited
8 Marina View, #27-01 Asia Square Tower 1
Singapur 018960

FIL Investments International
Beech Gate, Millfield Lane
Lower Kingswood, Tadworth
Surrey, KT20 6RP UK

FIAM LLC
900 Salem Street
Smithfield, Rl 02917, Stany Zjednoczone
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzgdza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzgdzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zrobwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi srodowiskowemu,
mogq by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Wzor informacji ujawnianych przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy
rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu:
Fidelity Funds 2 - Global Future Leaders Fund

Identyfikator podmiotu prawnego:
25490061A5P4USPTSP30

Aspekty Srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestyc;ji?

O Bedzie miat minimalny udziat w

®® [ Tak L Bk Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i

zrébwnowazonych inwestycjach stuzgcych chociaz jego celem nie jest zrbwnowazona

celowi sSrodowiskowemu:___ %

inwestycja bedzie miat minimalny udziat 10% w
zrownowazonych inwestycjach

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra O  stuzacych celowi Srodowiskowemu i
zgodnie z unijng systematykg dotyczaca dokonywanych w dziatalnos¢
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie gospodarcza, ktora zgodnie z unijng
jako zrébwnowazona srodowiskowo systematykg dotyczaca zréwnowazonego

rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra & stuzacych celowi Srodowiskowemu i
zgodnie z unijng systematykag dotyczacyg dokonywanych w dziatalnosc
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
sie jako zrébwnowazona srodowiskowo systematykg dotyczaca zrownowazonego

rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo
&  stuzacych celowi spotecznemu
O Bedzie miat minimalny udziat w O  Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale

zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi spotecznemu:___ %

nie bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
inwesstycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten
produkt finansowy?

Fundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, dgzac do osiggniecia przez swoj portfel
wyniku ESG wyzszego niz wynik benchmarku.

Wyniki ESG sg ustalane przez odniesienie do ratingdbw ESG. Ratingi ESG dotyczg kwestii
srodowiskowych obejmujgcych intensywnos¢ zuzycia wegla, emisje dwutlenku wegla, wydajnos¢
energetyczng, gospodarke wodng i odpadami oraz bioréznorodnosc, a takze kwestii spotecznych
obejmujgcych bezpieczenstwo produktéw, tancuch dostaw, zdrowie i bezpieczenstwo oraz
prawa cztowieka.

Wyniki ESG poszczegolnych papieréw wartosciowych sg ustalane przez przypisanie okreslonych
wartosci liczbowych ratingom ESG Fidelity oraz ratingom ESG dostarczanym przez zewnetrzne
agencje. Te wartosci liczbowe sg agregowane w celu okreslenia sredniego wyniku ESG portfela i
benchmarku.

Sredni wazony wynik ESG portfela funduszu mierzy sie w stosunku do wyniku ESG benchmarku

przy uzyciu metody obliczania sredniej wazonej lub jednakowej wagi. Wiecej informacji na temat
metodologii  kalkulacji podano na stronie Ramy zrownowazonego inwestowania
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(fidelityinternational.com) . Podlegajg one okresowej aktualizacji. Zarzgdzajacy Inwestycjami
okresowo monitoruje wynik ESG funduszu, a fundusz dazy do osiggniecia celow w zakresie
wyniku ESG przez biezace dostosowywanie swojego portfela. Dgzac do przekroczenia wyniku
ESG benchmarku, Zarzgdzajgcy Inwestycjami inwestuje w papiery wartosciowe emitentéw o
korzystniejszych aspektach ESG.

Fundusz w pewnym stopniu zamierza dokonywac zrownowazonych inwestyciji.

Nie wyznaczono zadnego benchmarku ESG na potrzeby oceny stopnia uwzgledniania przez
fundusz promowanych aspektéw srodowiskowych i spotecznych.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Fundusz stosuje ponizsze wskazniki zréwnowazonego rozwoju do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez fundusz:

(i) wynik ESG portfela funduszu mierzony w stosunku do wyniku ESG jego benchmarku;

(i) odsetek aktywow funduszu inwestowanych w papiery wartosciowe emitentow z

ekspozycijg na Wykluczenia (zdefiniowane ponizej);

(iii) odsetek aktywow funduszu inwestowanych w zrownowazone inwestycje;

(iv) odsetek aktywow funduszu inwestowanych w zrownowazone inwestycje z celem w

zakresie ochrony srodowiska w dziatalnos¢ gospodarcza (ktéra nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo w ramach Taksonomii UE); oraz

(v) odsetek aktywdw funduszu inwestowanych w zrownowazone inwestycje, ktdrych cel ma

charakter spoteczny.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona
inwestycja przyczynia sie do osiagniecia tych celow?

Fundusz okresla zrownowazone inwestycje jako inwestycje w:

(a) papiery wartosciowe emitentow, ktérzy poprzez swojg dziatalnos¢ gospodarcza (ponad
50% w przypadku emitentéw korporacyjnych):

(i) znaczaco przyczyniajg sie do realizacji co najmniej jednego z celdéw srodowiskowych
okreslonych w Taksonomii UE, a ich dziatalnos¢ kwalifikuje sie jako dziatalnos¢
zrownowazona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE; lub

(i) znaczaco przyczyniaja sie do realizacji celow w zakresie ochrony $rodowiska lub o
charakterze spotecznym zgodnych z co najmniej jednym z celéw zréwnowazonego rozwoju
Organizacji Narodow Zjednoczonych; lub

(b) papiery wartosciowe emitentow, ktorzy przyczyniajg sie do osiggniecia celu w zakresie
dekarbonizacji zgodnego ze scenariuszem zaktadajgcym ograniczenie ocieplenia do poziomu
ponizej 1,5 stopnia; lub

(c) obligacje, z ktorych dochdéd ma zosta¢ w wiekszosci przeznaczony na okreslone dziatania,
aktywa lub projekty, przyczyniajgce sie do realizacji celow w zakresie ochrony srodowiska lub
o charakterze spoftecznym;

pod warunkiem, ze takie inwestycje nie wyrzadzajg powaznych szkéd w odniesieniu do
zadnego z celéw w zakresie ochrony srodowiska lub o charakterze spotecznym oraz ze
spotki, w ktére zainwestowano, stosujg praktyki w zakresie dobrego fadu korporacyjnego.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych
inwestycji?

Zrownowazone inwestycje sg sprawdzane pod katem uczestnictwa w dziatalnosci, ktéra
skutkuje powaznymi szkodami i kontrowersjami, a ocena jest dokonywana poprzez ustalenie,
czy emitent przestrzega minimalnych gwarancji i norm dotyczgcych gtéwnych niekorzystnych
skutkow, a takze na podstawie wynikéw w zakresie wskaznikow dotyczgcych gtownych
niekorzystnych skutkow. Powyzsze obejmuije:
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* selekcje oparte na normach — wykluczenie papieréw wartosciowych zidentyfikowanych w
ramach istniejgcych selekcji opartych na normach spotki Fidelity (okreslonych ponizej);
 selekcje pod katem dziatalnosci — wykluczenie emitentéw ze wzgledu na ich udziat w
dziatalnosci wywierajgcej istotny negatywny wptyw na spoteczenstwo lub srodowisko, w tym
emitentow, ktérych uznaje sie za wywotujgcych ,bardzo powazne” kontrowersje w ramach
kontroli pod katem kontrowersji, obejmujgcych
1) kwestie srodowiskowe,
2) prawa cztowieka i spotecznosci,

) prawa pracownicze i taricuch dostaw,
) klientow,
) tad korporacyjny; a takze
» wskazniki dotyczace gtownych niekorzystnych skutkow — dane ilosciowe (jesli sg
dostepne) dotyczace wskaznikdbw w zakresie gtownych niekorzystnych skutkéw sag
wykorzystywane w celu przeprowadzenia oceny, czy emitent uczestniczy w dziatalnosci,
ktora wyrzadza powazne szkody w odniesieniu do jakiegokolwiek celu w zakresie ochrony
Srodowiska lub o charakterze spotecznym.

3
4
5

Gtéwne niekorzystne W jaki sposdb uwzgledniono wskaZniki dotyczgce niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
skutki to najpowazniejsze zréwnowazonego rozwoju?
niekorzystne skutki

decyzji inwestycyjnych W przypadku zréwnowazonych inwestycji okreslonych powyzej spoétka Fidelity

dla czynnikéw przeprowadza oceng ilosciowg w celu wskazania emitentdw z negatywnymi wynikami w
zréwnowazonego zakresie wskaznikéw dotyczgcych gtownych niekorzystnych skutkow. Uwzgledniane sg
rozwoju, takie jak kwestie wszystkie wskazniki obowigzkowe i wybrane wskazniki fakultatywne (jezeli dane sg
srodowiskowe, spoteczne dostepne). Emitenci z niskimi wynikami nie bedg kwalifikowa¢ sie jako ,zréwnowazone
| pracownicze, kwestie inwestycje”, chyba ze w ramach analizy fundamentalnej spétka Fidelity ustali, ze dany
dotyczace poszanowania emitent nie narusza wymogoéw ,nie czyn powaznych szkod” lub jest na drodze do

praw cziowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

ograniczenia niekorzystnych skutkow poprzez efektywne zarzgdzanie lub transformacije.

W jaki sposdb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Stosowane sg selekcje oparte na normach: Emitenci, w przypadku ktérych uznano, ze nie
postepujg w sposob uwzgledniajgcy ich podstawowe obowigzki w zakresie praw
cztowieka, pracy, ochrony Srodowiska i walki z korupcja zgodnie z normami
miedzynarodowymi, w tym z normami okreslonymi w Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka, inicjatywie UN Global Compact (UNGC) oraz konwencjach Miedzynarodowej
Organizacji Pracy (MOP), nie sg uznawani za zrbwnowazone inwestycje.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn
powaznych szkdd", zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdza¢ powaznych szkéd wzgledem celdow unijnej systematyki dotyczacej
zrébwnowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg réwniez wyrzadza¢ powaznych szkéd
wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

E Tak
O Nie
Gtowne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju w decyzjach

inwestycyjnych (okreslanych jako gtowne niekorzystne skutki) sg uwzgledniane za pomocg
réznych narzedzi, takich jak miedzy innymi:
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikbw,
takfch jak tele
inwestycyjne i tolerancja

ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzqdzania obejmujq
solidne struktucy
zarzqdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisbw
prawa podatkowego.

() Rating ESG — spotka Fidelity odnosi sie do ratingow ESG, ktore uwzgledniajg istotne gtowne
niekorzystne skutki, takie jak emisja dwutlenku wegla, bezpieczenstwo pracownikéw oraz

przekupstwo i korupcja, gospodarka wodna,

a w przypadku papierow wartosciowych

emitowanych przez panstwo — stosowane ratingi obejmujg uwzglednienie istotnych gtownych
niekorzystnych skutkéw, takich jak emisja dwutlenku wegla, naruszenia dotyczace kwestii

spotecznych i wolnosc¢ stowa.

(i) Wykluczenia — w przypadku bezposrednich inwestycji fundusz stosuje Wykluczenia
(zdefiniowane ponizej) w celu ograniczania gtéwnych niekorzystnych skutkéw poprzez
wykluczanie sektorow wyrzadzajgcych szkody i zakaz inwestowania w emitentow, ktérzy
naruszajg miedzynarodowe normy, takie jak normy sformutowane przez UNGC. Do takich
wykluczen zalicza sie wskaznik dotyczacy gtéwnych niekorzystnych skutkow 4: Ekspozycja na
spotki dziatajgce w sektorze paliw kopalnych, wskaznik dotyczacy gtéwnych niekorzystnych
skutkdw 10: Naruszenia zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, oraz wskaznik dotyczgcy gtownych niekorzystnych skutkow 14: Ekspozycja na

kontrowersyjne rodzaje broni.

(i) Zaangazowanie — spotka Fidelity stosuje zaangazowanie jako narzedzie do lepszego
zrozumienia gtéwnych niekorzystnych skutkow, a w pewnych okolicznosciach takze do dziatania
na rzecz ograniczania gtébwnych niekorzystnych skutkow. Spotka Fidelity bierze udziat w
i wspolnych dotyczacych szeregu gtownych
niekorzystnych skutkow (np. Climate Action 100+, Investors Against Slavery and Trafficking

okreslonych inicjatywach indywidualnych

APAC).

(iv) Gfosowanie — zasady gtosowania spotki Fidelity obejmujg jasne minimalne standardy dla
emitentow korporacyjnych dotyczgce réznorodnosci pod wzgledem pici w zarzgdach oraz
zaangazowania w inicjatywy na rzecz przeciwdziataniu zmianom klimatu. Fidelity moze réwniez
gtosowac, aby poméc w ograniczaniu gtéwnych negatywnych skutkow.

(v) Oceny kwartalne — ocena gtéwnych niekorzystnych skutkdw raz na kwartat.

Podczas analizowania, czy inwestycje wywierajg gtowny niekorzystny skutek, Fidelity bierze pod
uwage konkretne wskazniki w przypadku kazdego czynnika zréwnowazonego rozwoju. Te
wskazniki sg uzaleznione od dostepnosci danych i mogg sie zmienia¢ w wyniku poprawy jakosci i

dostepnosci danych.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw bedg dostepne w sprawozdaniu rocznym

funduszu.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie¢ w ramach tego produktu

finansowego?

Fundusz dazy do tego, aby jego portfel inwestycyjny osiggnat wynik ESG wyzszy niz wynik
benchmarku przez inwestowanie w papiery wartosciowe emitentbw o $rednio lepszych

aspektach ESG niz emitenci w benchmarku.

W zakresie inwestycji bezposrednich fundusz podlega:
a) obowigzujgcej w catej firmie liscie wykluczen, ktdéra obejmuje amunicje kasetowg i miny

przeciwpiechotne, oraz

b) opartej na zasadach polityce selekciji, ktéra obejmuije:
(i) opartg na normach selekcje emitentow, w przypadku ktoérych Zarzgdzajgcy Inwestycjami
uznat, ze nie prowadzg oni dziatalnosci gospodarczej zgodnie z normami miedzynarodowymi, w

tym normami UNGC; oraz

(i) negatywna selekcje niektorych sektorow, emitentow lub praktyk w oparciu o okreslone
kryteria ESG, gdzie mogg by¢ stosowane progi przychodowe.

Powyzsze wykluczenia i selekcje (,Wykluczenia”) mogg by¢ okresowo aktualizowane. Wiecej

informacji mozna znalez¢ na stronie internetowe;:

(fidelityinternational.com).

Ramy zrownowazonego inwestowania

Zarzgdzajacy Inwestycjami moze takze wdraza¢ dodatkowe wykluczenia.
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Dobre praktyki w zakresie
zarzgdzania obejmujg
solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwestyciji
W poszczegolne aktywa.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematykg jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestyciji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestyciji, np.
w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnosc
operacyjng spotek, w
ktore dokonano
inwestycji.

Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczgce uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub
spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz:

(i) dgzy do tego, aby jego portfel inwestycyjny osiggnat wynik ESG wyzszy niz wynik
benchmarku;

(i) bedzie inwestowat co najmniej 10% aktywow w zrownowazone inwestycje, z ktorych co
najmniej 0% ma cel w zakresie ochrony s$rodowiska (zgodny z Taksonomig UE), co
najmniej 5% ma cel w zakresie ochrony srodowiska (ktory nie jest zgodny z Taksonomig
UE) i co najmniej 5% ma cel o charakterze spotecznym.

Ponadto fundusz bedzie systematycznie stosowat Wykluczenia, jak opisano powyzej.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

To pytanie nie ma zastosowania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

Praktyki emitentéw w zakresie tadu korporacyjnego sg oceniane na postawie analizy
fundamentalnej, w tym na podstawie ratingdw ESG, danych dotyczgcych kontrowersji oraz
naruszen zasad UN Global Compact.

Najwazniejsze analizowane kwestie dotyczg miedzy innymi takich czynnikow, jak historia
alokacji kapitatu, przejrzystos¢ finansowa, transakcje z podmiotami powigzanymi,
niezaleznosc i wielkoS¢ zarzadu, wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej, biegli rewidenci i
nadzor wewnetrzny, prawa akcjonariuszy mniejszosciowych. W przypadku emitentow
panstwowych uwzgledniono takie czynniki, jak korupcja i wolno$¢ stowa.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu
finansowego?

(Nr 1 Zgodnie z aspektami w zakresie kwestii Srodowiskowych/spotecznych) Fundusz bedzie
inwestowat:

(i) co najmniej 70% w aktywa, ktére przyczyniajg sie do wyniku ESG portfela. Sg one
wykorzystywane do uwzglednienia promowanych przez fundusz aspektow Srodowiskowych i
spofecznych;

(i) co najmniej 10% swoich aktywow w réwnowazone inwestycje (nr 1A Zréwnowazone), z
ktorych co najmniej 0% ma cel w zakresie ochrony srodowiska (zgodny z Taksonomig UE) i co
najmniej 5% ma cel w zakresie ochrony srodowiska (ktéry nie jest zgodny z Taksonomig UE) i
co najmniej 5% ma cel o charakterze spotecznym. Pozostate zrownowazone inwestycje
funduszu mogg mie¢ cel w zakresie ochrony srodowiska lub o charakterze spotecznym.

(Nr 1B Inne aspekty w zakresie kwestii Srodowiskowych/spotecznych) Dotyczy to papieréw
wartosciowych emitentow, ktore sg wykorzystywane w celu uwzglednienia promowanych przez
fundusz aspektow srodowiskowych lub spotecznych, ale nie sg zrbwnowazonymi inwestycjami.
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Aby zapewni¢ zgodnos¢ z
unijng systematyka
dotyczgcag
zrbwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmuja
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konica 2035r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu ( ulagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju - zob, nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Pelne kryteria dotyczace dzialalnosci gospodarczej

' Dzialalnosc zwiazana z gazem ziemnym lub energia jadrowa mozna uznac za zgodna z unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju H
zwiazanej z gazem ziemnym i energia jadrowa, ktora jest zgodna z unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w

Inne aspekty

#1A Srodowiskowe
zréwnowazone 5%
#1 zgodne z aspektami 10%
Srodowiskowymi/spoteczny

mi
70%

Spoteczne
#1B Inne aspekty 5%
Srodowiskowe lub
spoteczne

Inwestycje

#2 Inne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi" obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego,
ktore nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi" obejmuje:

podkategorie ,#1A zréwnowazone" obejmujgcg zrownowazone inwestycje, ktore stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne" obejmujacy inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W przypadku gdy bazowy papier wartosciowy instrumentu pochodnego ma rating ESG,
ekspozycja na ten instrument pochodny moze zosta¢ uwzgledniona w procesie ustalania
czesci funduszu ukierunkowanej na promowanie aspektow w zakresie kwestii
srodowiskowych lub spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz inwestuje co najmniej 0% swoich aktywéw w zréwnowazone inwestycije,
ktorych cel srodowiskowy jest zgodny z Taksonomig UE.

Zgodnos¢ inwestycji funduszu z Taksonomig UE nie bedzie podlegata potwierdzeniu
przez biegtych rewidentow ani ocenie osob trzecich.

Zgodnos¢ inwestyciji bazowych funduszu z Taksonomig UE jest mierzona na podstawie
obrotow.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju’ ?

O Tak
O wgaz ziemny O w energie jadrowg
X Nie
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Dziatalnos¢
wspomagajgca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnosc, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sa
jeszcze dostepne i ktora
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

to zréwnowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg kryteriow
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczacy
zrébwnowazonego
rozwoju.

Czy

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju. PoniewaZz brak
jest odpowiednich metod umoZliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka
wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym
obligacje skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z
wytgczeniem obligacii skarbowych®)

Zgodne z systematyka:gaz

ziemny

Zgodne z systematyka:energia

jadrowa

Zgodne Z systematyka

I (inne niz gaz i energia
jadrowa)

Il Niezgodne z systematyka

Zgodne z systematyka:gaz
L ziemny
Zgodne z systematyka:energia
jadrowa
Zgodne Z systematyka
B (inne niz gaz i energia
jadrowa)
Il Niezgodne z systematyka

Wykres przedstawia do 100% wszystkich
inwestyciji.

* Do celéw niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w dtug
panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziafalnos¢

wspomagajaca?

Fundusz inwestuje co najmniej 0% aktywow w dziatalnos¢ przejsciowg oraz co najmniej 0%
aktywow w dziatalnos$¢ wspomagajgca.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz inwestuje co najmniej 5% swoich aktywow w zrownowazone inwestycje, ktdrych
cel srodowiskowy nie jest zgodny z Taksonomig UE.

Te zréwnowazone inwestycje mogtyby zosta¢ dostosowane do Taksonomii UE, jednak
Zarzgdzajgcy Inwestycjami jest w stanie okresli¢ doktadny odsetek inwestycji funduszu, ktére
s3 zgodne z Taksonomig UE, tylko wtedy, gdy dostepne sg odpowiednie i wiarygodne dane.

Jaki jest minimalny udziatl zréwnowazonych inwestycji stuzagcych celowi spotecznem
u?

Fundusz inwestuje co najmniej 5% aktywow w zrownowazone inwestycje, ktorych cel ma
charakter spoteczny.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezréwnowazone", czemu stuza

| takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje

$rodowiskowe lub spoteczne?

Pozostate inwestycje funduszu beda dokonywane w aktywa zgodne z celem finansowym
funduszu, w s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty do celéw ptynnosci oraz w instrumenty
pochodne, ktére moga by¢ wykorzystywane w celach inwestycyjnych i w celu efektywnego
zarzadzania portfelem.

W ramach minimalnych gwarancji dotyczacych aspektow w zakresie kwestii Srodowiskowych
i spofecznych fundusz bedzie przestrzegat Wykluczen.

wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu

ustalenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

Nie wyznaczono zadnego benchmarku ESG w celu ustalenia, czy dany produkt finansowy jest
zgodny z promowanymi przez siebie aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi.
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Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spoftecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego
indeksu rynkowego?

Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznac sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego
produktu?

Dalsze informacje na temat produktu sg dostepne na stronie internetowej:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/LU2610568870/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Wiecej informaciji na temat metodologii okreslonych w niniejszym dokumencie jest dostepnych na
stronie internetowej: Ramy zréwnowazonego inwestowania (fidelityinternational.com).
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzgdza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzgdzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zrobwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi srodowiskowemu,
mogq by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Wzor informacji ujawnianych przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy
rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu:
Fidelity Funds 2 - Blue Transition Bond Fund

Identyfikator podmiotu prawnego:
254900XT7BQ56VCC9386

Aspekty Srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestyc;ji?

O Tak

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach stuzacych

ce

O

lowi Srodowiskowemu:___ %

w dziatalnos¢ gospodarczg, ktora
zgodnie z unijng systematykg dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zrébwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos$¢ gospodarczg, ktora
zgodnie z unijng systematykag dotyczacyg
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje
sie jako zréwnowazona srodowiskowo

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi spotecznemu:___ %

Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
chociaz jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja bedzie miat minimalny udziat 20% w
zrownowazonych inwestycjach

& stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarcza, ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

& stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca zrownowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

&  stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale
nie bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
inwesstycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten

pro

dukt finansowy?

Fundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, inwestujgc w obligacje lub obligacje
emitentow, ktérzy wspierajg dazenie do poprawy stanu oceanow i wod stodkich poprzez
inwestycije, ktore (i) przyczyniajg sie do realizacji celow dotyczacych oceandw i wod stodkich
zgodnych z co najmniej jednym z celéw Organizacji Narodow Zjednoczonych w zakresie
zrownowazonego rozwoju; (i) wykorzystuja wptywy z obligacji do finansowania projektéw
sprzyjajgcych zrébwnowazonemu rozwojowi oceandw i wod stodkich (w tym ,btekitne obligacje”);
(i) majg na celu poprawe zarzadzania ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z woda; lub (iv)
zmniejszajg negatywny wptyw zmian klimatu na oceany lub wody stodkie.

Fundusz w pewnym stopniu zamierza dokonywac zrownowazonych inwestycji.

Nie

wyznaczono zadnego wskaznika

referencyjinego ESG na potrzeby oceny stopnia

uwzglednienia przez fundusz promowanych kryteriow srodowiskowych i spotecznych.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego

produktu finansowego?
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Fundusz stosuje ponizsze wskazniki zrownowazonego rozwoju do pomiaru stopnia
uwzglednienia kryteriow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez fundusz:

(i) procentowy udziat funduszu zainwestowany w obligacje emitentow, ktérzy wspierajg
dazenie do poprawy stanu oceandw i wod stodkich;

(i) procentowy udziat funduszu zainwestowany w papiery wartosciowe emitentéw z
ekspozycijg na Wykluczenia (zdefiniowane nizej);

(iii) procentowy udziat funduszu zainwestowany w zréwnowazone inwestycje;

(iv) procentowy udziat funduszu zainwestowany w zrownowazone inwestycje, ktérych cel w
ramach prowadzonej dziatalnosci ma charakter Srodowiskowy i kwalifikuje sie jako
zrownowazony srodowiskowo zgodnie z taksonomig UE;

(v) procentowy udziat funduszu zainwestowany w zrownowazone inwestycje, ktorych cel w
ramach prowadzonej dziatalnosci ma charakter srodowiskowy i nie kwalifikuje sie jako
zrownowazony srodowiskowo zgodnie z taksonomig UE; oraz

(vi) procentowy udziat funduszu zainwestowany w zrownowazone inwestycje, ktorych cel ma
charakter spoteczny.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona
inwestycja przyczynia sie do osiagniecia tych celow?

Fundusz okresla zrownowazone inwestycje jako inwestycje w:

(a) papiery wartosciowe emitentow, ktorzy poprzez swojg dziatalnos¢ gospodarcza (ponad
50% w przypadku emitentow korporacyjnych):

(i) znaczaco przyczyniajg sie do realizacji co najmniej jednego z celdéw srodowiskowych
okreslonych w Taksonomii UE, a ich dziatalnos¢ kwalifikuje sie jako dziatalnos¢
zrownowazona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE; lub

(i) znaczaco przyczyniajg sie do realizacji celdow w zakresie ochrony srodowiska lub o
charakterze spotecznym zgodnych z co najmniej jednym z celdow zrownowazonego rozwoju
Organizacji Narodow Zjednoczonych; lub

(b) papiery wartosciowe emitentéw, ktérzy przyczyniajg sie do osiggniecia celu w zakresie
dekarbonizacji zgodnego ze scenariuszem zaktadajgcym ograniczenie ocieplenia do poziomu
ponizej 1,5 stopnia; lub

(c) obligacje, z ktorych dochod ma zosta¢ w wiekszosci przeznaczony na okreslone dziatania,
aktywa lub projekty, przyczyniajgce sie do realizacji celow w zakresie ochrony srodowiska lub
o charakterze spotecznym;

pod warunkiem, ze takie inwestycje nie wyrzadzajg powaznych szkéd w odniesieniu do
zadnego z celow w zakresie ochrony srodowiska lub o charakterze spotecznym oraz ze
spotki, w ktére zainwestowano, stosujg praktyki w zakresie dobrego tadu korporacyjnego.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych
inwestycji?

Zrownowazone inwestycje sg sprawdzane pod kgtem uczestnictwa w dziatalnosci, ktora
skutkuje powaznymi szkodami i kontrowersjami, a ocena jest dokonywana poprzez ustalenie,
czy emitent przestrzega minimalnych gwarancji i norm dotyczgcych gtownych niekorzystnych
skutkow, a takze na podstawie wynikdw w zakresie wskaznikéw dotyczacych gtownych
niekorzystnych skutkow. Powyzsze obejmuije:

+ Selekcje oparte na normach — negatywna selekcja papierow wartosciowych
zidentyfikowanych w ramach istniejgcych selekcji opartych na normach Fidelity (okreslonych
ponizej);

* Selekcje oparte na dziataniach — negatywna selekcja emitentdow na podstawie ich udziatu
w dziatalnosci majacej znaczacy negatywny wptyw na spoteczenstwo lub srodowisko, w tym
emitentow, ktorych uznaje sie za wywotujgcych ,bardzo powazne” kontrowersje na
podstawie selekcji pod katem kontrowers;ji, ktore obejmuja:

1) kwestie srodowiskowe,

2) prawa cztowieka i spotecznosci lokalne,

3) prawa pracownicze i tancuch dostaw,
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Gidéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak kwestie
sSrodowiskowe, spoteczne
i pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cziowieka oraz
przeciwdziatania korupciji i
przekupstwu.

4) klientow,

5) tad korporacyjny; oraz

» Wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow — dane ilosciowe (jezeli sg
dostepne) na temat wskaznikow dotyczgcych gtéwnych niekorzystnych skutkow sg
wykorzystywane do oceny, czy emitent jest zaangazowany w dziatalnos$c, ktora znaczaco
szkodzi jakiemukolwiek celowi Srodowiskowemu lub spotecznemu.

W jaki sposdb uwzgledniono wskaZniki dotyczgce niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

W przypadku zrownowazonych inwestycji okreslonych powyzej Fidelity przeprowadza
ocene ilosciowg w celu wskazania emitentow z negatywnymi wynikami w zakresie
wskaznikbéw dotyczgcych gtownych niekorzystnych skutkdw. Uwzgledniane sg wszystkie
wskazniki obowigzkowe i wybrane wskazniki fakultatywne (w przypadku dostepnosci
odpowiednich danych). Emitenci z niskimi wynikami nie bedg kwalifikowa¢ sie jako
»Zrownowazone inwestycje”, chyba ze w ramach analizy fundamentalnej Fidelity ustali, ze
dany emitent nie narusza wymogow ,niewyrzgdzanie powaznych szkod” lub jest na
drodze do ograniczenia niekorzystnych skutkow poprzez efektywne zarzgdzanie lub
transformacije.

W jaki sposdb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw

wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Stosowane sg selekcje oparte na normach: Emitenci, w przypadku ktoérych uznano, ze nie

postepuja w sposob uwzgledniajgcy ich podstawowe obowigzki w zakresie praw

cztowieka, pracy, ochrony srodowiska i walki z korupcjg zgodnie z normami

miedzynarodowymi, w tym z normami okreslonymi w Wytycznych OECD dla

przedsiebiorstw wielonarodowych, Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw

cztowieka, inicjatywie UN Global Compact (UNGC) oraz konwencjach Miedzynarodowej

Organizacji Pracy (MOP), nie sg uznawani za zrbwnowazone inwestycje.

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn
powaznych szkod", zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny
wyrzgdza¢ powaznych szkéd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod" stosowana jest wylgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadza¢ powaznych szkod
wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

E Tak
O Nie
Gtowne niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju w decyzjach

inwestycyjnych (okreslane jako gtowne niekorzystne skutki) sg uwzgledniane za pomoca réznych
narzedzi, takich jak miedzy innymi:

(i) Rating ESG — Fidelity odnosi sie do ratingow ESG, ktére uwzgledniajg istotne gtéwne
niekorzystne skutki, takie jak emisja dwutlenku wegla, bezpieczenstwo pracownikdéw oraz
przekupstwo i korupcja, gospodarka wodna, a w przypadku papieréw wartosciowych
emitowanych przez panstwo — stosowane ratingi obejmujg uwzglednienie istotnych gtéwnych
niekorzystnych skutkow, takich jak emisja dwutlenku wegla, naruszenia dotyczgce kwestii
spotecznych i wolnos¢ stowa.

(i) Wykluczenia — W przypadku bezposrednich inwestycji fundusz stosuje Wykluczenia
(zdefiniowane nizej) w celu ograniczania gtownych niekorzystnych skutkow poprzez wykluczanie
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikbw,
takfch jak tele
inwestycyjne i tolerancja

ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzgdzania obejmujq
solidne struktucy
zarzqdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisbw
prawa podatkowego.

sektoréw wyrzadzajacych szkody i zakaz inwestowania w emitentéw, ktérzy naruszajg
miedzynarodowe normy, takie jak normy sformutowane przez UNGC. Do takich wykluczen
zalicza sie wskaznik dotyczacy gtownych niekorzystnych skutkow 4: Ekspozycja na spotki
dziatajgce w sektorze paliw kopalnych, wskaznik dotyczgcy gtownych niekorzystnych skutkow
i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz wskaznik dotyczacy gtéwnych niekorzystnych skutkéw 14: Ekspozycja na

10: Naruszenia zasad UN Global Compact

kontrowersyjng bron.

(iiiy Zaangazowanie — Fidelity stosuje zaangazowanie jako narzedzie do lepszego zrozumienia
gtownych niekorzystnych skutkdéw, a w pewnych okolicznosciach takze do dziatania na rzecz
ograniczania gtéwnych niekorzystnych skutkéw. Fidelity bierze udziat w okreslonych inicjatywach
indywidualnych i wspdlnych dotyczacych szeregu gtéwnych niekorzystnych skutkéw (np. Climate
Action 100+, Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Gtosowanie — polityka gtosowania spotki Fidelity obejmuje wyrazne minimalne standardy
dotyczgce réznorodnosci pod wzgledem pici w zarzgdach oraz zaangazowania w inicjatywy na
rzecz przeciwdziatania zmianom klimatu dla emitentow korporacyjnych. Fidelity moze réwniez
gtosowac, aby poméc w ograniczaniu gtéwnych negatywnych skutkow.

(v) Oceny kwartalne — ocena gtownych niekorzystnych skutkow przeprowadzana co kwartat.

Podczas analizowania, czy inwestycje wywierajg gtowny niekorzystny skutek, Fidelity bierze pod
uwage konkretne wskazniki w przypadku kazdego czynnika zrownowazonego rozwoju.
Wskazniki te sg uzaleznione od dostepnosci danych i mogg sie zmieniaC wraz z poprawg jakosci i

dostepnosci danych.

Informacje na temat gtownych niekorzystnych skutkow bedg dostepne w sprawozdaniu rocznym

Funduszu.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie¢ w ramach tego produktu

finansowego?

Aby osiggna¢ swoje cele inwestycyjne, fundusz stosuje gtownie ,tematyczng” strategie
inwestycyjng. Obejmuje ona inwestowanie w obszary gospodarcze, ktdére majg przyczyniac sie
do tworzenia zrownowazonej gospodarki. Oprocz wyboru obszaru inwestycyjnego prowadzone

sg analizy fundamentalne dotyczace poszczegdlnych emitentow. W

ramach procesu

badawczego oceniane sg kryteria Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym.
Czynniki uznawane za istotne roznig sie w zaleznosci od emitentow i branz, i sg one

uwzgledniane w decyzjach inwestycyjnych.

Fundusz inwestuje co najmniej 80% aktywow w obligacje lub obligacje emitentdw, ktorzy
wspierajg dgzenie do poprawy stanu oceandéw i wod stodkich. Aktywa te sg monitorowane na
poziomie inwestycji w celu upewnienia sie, ze przyczyniajg sie do transformacji srodowiskowej w

jasny i mierzalny sposob. Inwestycije te:

(i) przyczynig sie do realizacji celow dotyczgcych oceandw i wod stodkich zgodnych z co najmniej

jednym z celow Organizacji Narodéw Zjednoczonych w zakresie zréwnowazonego rozwoju;

(i) wykorzystaja wptywy z obligacji do finansowania projektéw przynoszgcych korzysci na rzecz
zréwnowazonego rozwoju oceandw i wod stodkich (w tym ,btekitne obligacje™);
(i) bedg miaty na celu poprawe zarzgdzania ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z wodg; lub
(iv) zmniejszg negatywny wptyw zmian klimatu na oceany lub wody stodkie.

Fundusz moze inwestowac w papiery wartosciowe emitentow o niskich, ale poprawiajgcych sie

aspektach ESG.

W zakresie inwestycji bezposrednich fundusz podlega:
a) obowigzujgcej w catej firmie liscie wykluczen, ktéra obejmuje amunicje kasetowg i miny

przeciwpiechotne;

b) opartej na zasadach polityce selekcji, ktéra obejmuije:
(i) bazujgcg na normach selekcje emitentow, w przypadku ktorych Zarzadzajacy Inwestycjami
uznat, ze nie prowadzg oni dziatalnosci gospodarczej zgodnie z normami miedzynarodowymi, w

tym normami UNGC; oraz
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwestycji
w poszczegolne aktywa.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodoéw z dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane

(i) negatywng selekcje niektorych sektorow, emitentéw lub praktyk w oparciu o okreslone
kryteria ESG, gdzie mogg by¢ stosowane progi przychodowe; oraz
¢) wykluczeniom dotyczgcym benchmarku transformacji klimatyczne;.

Powyzsze wykluczenia i selekcje (,Wykluczenia”) moga by¢ okresowo aktualizowane. Wiece;
informacji mozna znalez¢ na stronie internetowej: Ramy zréwnowazonego inwestowania
(fidelityinternational.com).

Zarzgdzajacy Inwestycjami ma rowniez prawo do okresowego wprowadzania dodatkowych
wykluczen.

Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub
spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz bedzie inwestowat:

(i) co najmniej 80% aktywow w obligacje lub obligacje emitentéw, ktdrzy wspierajg dgzenie
do poprawy stanu oceandw i wod stodkich;

(i) co najmniej 20% w zrownowazone inwestycje, z ktorych 1% ma cel w zakresie ochrony
srodowiska zgodny z Taksonomig UE, co najmniej 10% ma cel w zakresie ochrony
srodowiska (ktory nie jest zgodny z Taksonomig UE) i co najmniej 5% ma cel o charakterze
spotecznym.

Ponadto fundusz bedzie systematycznie stosowat Wykluczenia w zakresie inwestycji
bezposrednich, jak opisano powyzej.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Pytanie nie ma zastosowania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

Praktyki emitentow w zakresie fadu korporacyjnego sg oceniane na postawie analizy
fundamentalnej, w tym na podstawie ratingow ESG, danych dotyczgcych kontrowersji oraz
naruszen zasad UN Global Compact.

Najwazniejsze analizowane kwestie dotyczg miedzy innymi takich czynnikéw, jak historia
alokacji kapitatu, przejrzystos¢ finansowa, transakcje z podmiotami powigzanymi,
niezaleznos¢ i wielkos¢ zarzadu, wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej, biegli rewidenci i
nadzor wewnetrzny, prawa akcjonariuszy mniejszosciowych. W przypadku emitentéw
panstwowych uwzgledniono takie czynniki, jak korupcja i wolnosc stowa.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu
finansowego?

(Nr 1 Zgodnie z kryteriami w zakresie kwestii Srodowiskowych/spotecznych) Fundusz bedzie
inwestowat:

1. co najmniej 80% aktywow w obligacje lub obligacje emitentdw, ktorzy wspierajg dazenie do
poprawy stanu oceandw i wod stodkich;

2. co najmniej 20% aktywow w zrownowazone inwestycje (Nr 1A Zréwnowazone), z
ktorych co najmniej 1% ma cel w zakresie ochrony srodowiska zgodny z Taksonomig UE, co
najmniej 10% ma cel w zakresie ochrony srodowiska, ktory nie jest zgodny z Taksonomig UE, i
co najmniej 5% ma cel o charakterze spotecznym. Pozostate zrownowazone inwestycije
funduszu mogg mie¢ cel w zakresie ochrony srodowiska lub o charakterze spotecznym.

(Nr 1B Inne kryteria w zakresie kwestii Srodowiskowych/spotecznych) Pozycja ta obejmuje
niebedgce inwestycjami zréwnowazonymi papiery wartosciowe emitentow, ktorzy promujg
Kryteria srodowiskowe i spoteczne.
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przez spotki, w ktore
dokonano inwestyciji, np.
w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktore
odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktore dokonano
inwestycii.

Aby zapewni¢ zgodnosc¢ z
unijng systematykg
dotyczacyg
zrbwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmuja
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konica 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

' Dzialalnosc zwiazana z gazem ziemnym lub energia jadrowa mozna uznac za zgodna z unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu ( ulagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju - zob, nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Pelne kryteria dotyczace dzialalnosci gospodarczej
zwiazanej z gazem ziemnym i energia jadrowa, ktora jest zgodna z unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

_ Zgodne z systematykg
1%

#1 zgodne z aspektami #1A zréwnowazone
Srodowiskowymi/spotec 20%
zZnymi Inne aspekty
80% srodowiskowe
10%

Inwestycje

#1B Inne aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne

#2 Inne

Spoteczne

5%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi" obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego,
ktore nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zrbwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuije:

podkategorie ,#1A zréwnowazone" obejmujgcg zrownowazone inwestycije, ktore stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,#1B inne aspekty $rodowiskowe lub spoteczne" obejmujgcy inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W przypadku, gdy bazowy papier wartosciowy instrumentu pochodnego spetnia kryteria
Srodowiskowe i spofeczne promowane przez fundusz, ekspozycja tego instrumentu
pochodnego moze zosta¢ uwzgledniona w procesie ustalania czesci funduszu
ukierunkowanej na promowanie kryteriow w zakresie kwestii $Srodowiskowych lub
spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz inwestuje co najmniej 1% aktywow w zréwnowazone inwestycje, ktore majg
cel w zakresie ochrony srodowiska zgodny z Taksonomig UE.

Zgodnos¢ inwestycji funduszu z Taksonomig UE nie bedzie podlega¢ potwierdzeniu
przez biegtych rewidentow ani ocenie przeprowadzonej przez osoby trzecie.

Zgodnos¢ inwestycji bazowych funduszu z Taksonomig UE ustala sie na podstawie
obrotéw.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos¢ zwigzana z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju’ ?

O Tak
O w gaz ziemny O w energie jadrowg
® Nie
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Dziatalnos¢
wspomagajgca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnosc, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sa
jeszcze dostepne i ktora
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

to zréwnowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg kryteriow
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczacy
zrébwnowazonego
rozwoju.

Czy

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykg dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak
jest odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosSC¢ z systematykga w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg
wytacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym
obligacje skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z
wytgczeniem obligacii skarbowych®)

Zgodne z systematyka:gaz

ziemny

Zgodne z systematyka:energia

jadrowa

Zgodne Z systematyka

I (inne niz gaz i energia
jadrowa)

Il Niezgodne z systematyka

Zgodne z systematyka:gaz
L ziemny
Zgodne z systematyka:energia
jadrowa
Zgodne Z systematyka
B (inne niz gaz i energia
jadrowa)
Il Niezgodne z systematyka

Wykres przedstawia do 100% wszystkich
inwestyciji.

* Do celéw niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w dtug
panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnosc
wspomagajgca?

Fundusz inwestuje co najmniej 0% aktywow w dziatalnos¢ przejsciowg oraz co najmniej 0%
aktywow w dziatalnos$¢ wspomagajgca.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz inwestuje co najmniej 10% swoich aktywow w zréwnowazone inwestycje, ktorych
cel srodowiskowy nie jest zgodny z Taksonomig UE.

Te zrownowazone inwestycje moglyby zosta¢ dostosowane do unijnej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju, jednak Zarzgdzajgcy Inwestycjami jest w stanie
okreslic dokfadny odsetek inwestycji funduszu zgodnych z unijng systematyka dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy dostepne sa odpowiednie i wiarygodne dane.

Jaki jest minimalny udzial zréwnowazonych inwestycji stuzagcych celowi spotecznem
u?

Fundusz inwestuje co najmniej 5% aktywow w zréwnowazone inwestycje, ktorych cel ma
charakter spoteczny.

., Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrdwnowazone", czemu stuza takie

inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

Pozostate inwestycje funduszu beda dokonywane zgodnie z celem finansowym funduszu, a
takze w srodki pieniezne i ich ekwiwalenty do celow ptynnosci oraz w instrumenty pochodne,
ktoére moga by¢ wykorzystywane w celach inwestycyjnych i w celu efektywnego zarzadzania
portfelem.

W ramach minimalnych gwarancji dotyczgcych kryteriow w zakresie kwestii Srodowiskowych
i spotecznych fundusz bedzie przestrzegat Wykluczen.

wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu

ustalenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

Nie wyznaczono zadnego wskaznika referencyjnego ESG w celu ustalenia, czy produkt finansowy
uwzglednia promowane przez siebie kryteria srodowiskowe lub spoteczne.
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Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciagte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego
indeksu rynkowego?

Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznac sie z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego
produktu?

Dalsze informacje na temat produktu sg dostepne na stronie internetowej:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/L U2886171474/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Wiecej informacji na temat metodologii okreslonych w niniejszym dokumencie jest dostepnych na
stronie internetowej: Ramy zrownowazonego inwestowania (fidelityinternational.com).
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzgdza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzgdzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zrobwnowazone
inwestycje, ktore sluzg
celowi srodowiskowemu,
mogq by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia osiggniecia
zrownowazonych celéw,
ktorym stuzy ten produkt
finansowy.

Wzor informacji ujawnianych przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 9 ust. 1-4a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 5 akapit pierwszy
rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu:

Fidelity Funds 2 - Sustainable Global Corporate Bond Fund

Identyfikator podmiotu prawnego:
2549004RELL42R281342

Cel dotyczacy zréwnowazonych inwestyciji

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych

inwestyc;ji?
e [ Tak

& Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi Srodowiskowemu: 25%

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematykg dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zrébwnowazona srodowiskowo

®  w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematykag dotyczacyg
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje
sie jako zréwnowazona srodowiskowo

&  Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi spotecznemu: 10%

L O Nie

O Promuije aspekty srodowiskowe/spoteczne i
chociaz jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat ___ %
w zréwnowazonych inwestycjach

O  stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarcza, ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

O stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca zrownowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

O stuzacych celowi spotecznemu

O  Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale
nie bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

Jakiemu celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy

produkt finansowy?

Celem funduszu jest osiggniecie wzrostu kapitatu i zapewnienie dochodu poprzez

zrébwnowazone inwestycije.

Fundusz okresla zrownowazone inwestycje jako inwestycje w:

(a) papiery wartosciowe emitentow, ktérzy poprzez swojg dziatalnos¢ gospodarczg (ponad

50% w przypadku emitentdw korporacyjnych):

(i) znaczaco przyczyniajg sie do realizacji co najmniej jednego z celéw srodowiskowych
okreslonych w Taksonomii UE, a ich dziatalnos¢ kwalifikuje sie jako dziatalnosc
zréwnowazona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE; lub

(i) znaczgco przyczyniajg sie do realizacji celow w zakresie ochrony s$rodowiska lub o
charakterze spotecznym zgodnych z co najmniej jednym z celéw zréwnowazonego rozwoju
Organizacji Narodéw Zjednoczonych;

(b) papiery wartosciowe emitentéw, ktérzy przyczyniajg sie do osiagniecia celu w zakresie
dekarbonizacji zgodnego ze scenariuszem zaktadajgcym ograniczenie ocieplenia do poziomu
ponizej 1,5 stopnia; lub

(c) obligacje, z ktorych dochéd ma zosta¢ w wiekszosci przeznaczony na okreslone

18 of 41

Fidelity

INTERNATIONAL



dziatania, aktywa lub projekty przyczyniajgce sie do realizacji celow w zakresie ochrony
srodowiskowa lub o charakterze spotecznym;

pod warunkiem, ze takie inwestycje nie wyrzadzajg powaznych szkod w odniesieniu do
zadnego z celow w zakresie ochrony srodowiskowa lub o charakterze spotecznym oraz ze
spotki, w ktére zainwestowano, stosujg praktyki w zakresie dobrego fadu korporacyjnego.

Zarzadzajacy Inwestycjami wybiera emitentow na podstawie wktadu ich dziatalnosci
gospodarczej w realizacje celéw srodowiskowych lub spotecznych, ktére sg zgodne z celami
w zakresie zrownowazonego rozwoju.

Cele w zakresie zrownowazonego rozwoju to szereg celéw opublikowanych przez
Organizacje Narodoéw Zjednoczonych, zgodnie z ktorymi wyeliminowanie ubdstwa i innych
niedostatkow musi iSC w parze z poprawg w dziedzinach zdrowia i edukacji, wzrostem
gospodarczym i zmniejszeniem nierownosci, a wszystko to przy jednoczesnym
przeciwdziataniu zmianom klimatu i podejmowaniu krokodw na rzecz ochrony oceanow i
lasow. Wiecej informacji mozna znalez¢ w witrynie internetowej ONZ:
https://sdgs.un.org/goals. Cele w zakresie zréwnowazonego rozwoju ukierunkowane na
ochrone srodowiska obejmujg zapewnienie czystej wody i urzgdzen sanitarnych, przystepng
cenowo i czystg energie, odpowiedzialng konsumpcije i produkcje oraz dziatania na rzecz
klimatu. Cele w zakresie zrownowazonego rozwoju ukierunkowane na kwestie spoteczne
obejmujg wyeliminowanie ubdstwa i glodu, wzrost gospodarczy i produktywne zatrudnienie,
przemyst, innowacje i infrastrukture, a takze bezpieczne i zréwnowazone miasta oraz
spotecznosci.

Nie wyznaczono zadnego benchmarku dla realizacji celu w zakresie zrownowazonych
inwestyciji.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
osiggniecia celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji, ktoremu stuzy ten
produkt finansowy?

Fundusz stosuje ponizsze wskazniki zrbwnowazonego rozwoju do pomiaru stopnia realizacji
celu w zakresie zrownowazonych inwestycji:

(i) procentowy udziat funduszu zainwestowany w zrownowazone inwestycje;

(i) procentowy udziat funduszu zainwestowany w zrownowazone inwestycje, ktorych cel w
ramach wykonywanej dziatalnosci gospodarczej ma charakter srodowiskowy i nie kwalifikuje
sie jako zréwnowazony srodowiskowo zgodnie z taksonomig UE;

(iii) procentowy udziat funduszu zainwestowany w zrownowazone inwestycje, ktérych cel ma
charakter spoteczny; oraz

(iv) procentowy udziat funduszu z ekspozycja na inwestycje, ktére podejmujg dziatalnosc
wykluczong wedtug Wykluczen (zdefiniowanych ponizej).

W jaki sposob zrownowazone inwestycje nie wyrzadzaja powaznych szkod
wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczacego
zrownowazonych inwestycji?

Zrownowazone inwestycje (w tym obligacje zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem,
obligacje spoteczne i zielone) sg sprawdzane pod kgtem uczestnictwa w dziatalnosci, ktéra
skutkuje powaznymi szkodami i kontrowersjami, a ocena jest dokonywana poprzez ustalenie,
czy emitent przestrzega minimalnych gwarancji i norm dotyczacych gtéwnych niekorzystnych
skutkéw, a takze na podstawie wynikéw w zakresie wskaznikéw dotyczgcych gtownych
niekorzystnych skutkéw. Powyzsze obejmuje:

» Selekcje oparte na normach — negatywna selekcja papieréw wartosciowych
zidentyfikowanych w ramach istniejgcych selekcji opartych na normach Fidelity (okreslonych
ponizej);

« Selekcje oparte na dziataniach — negatywna selekcja emitentow na podstawie ich udziatu
w dziatalnosci majacej znaczgcy negatywny wptyw na spoteczenstwo lub srodowisko, w tym
emitentow, ktérych uznaje sie za wywotujgcych ,bardzo powazne” kontrowersje na
podstawie selekcji pod katem kontrowersiji, ktére obejmuja:

1) kwestie srodowiskowe,

2) prawa cztowieka i spotecznosci lokalne,
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Gtéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zréwnowazonego
rozwoju, takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne
i pracownicze, kwestie
dotyczgce poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

3) prawa pracownicze i tancuch dostaw,

4) klientow,

5) tad korporacyjny; oraz

» Wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkow — dane ilosciowe (jezeli sg
dostepne) na temat wskaznikow dotyczgcych gtéwnych niekorzystnych skutkéw sg
wykorzystywane do oceny, czy emitent jest zaangazowany w dziatalnosc¢, ktoéra znaczaco
szkodzi jakiemukolwiek celowi srodowiskowemu lub spotecznemu.

W jaki sposob uwzgledniono wskazZniki dotyczgce niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Jak okreslono powyzej, Fidelity przeprowadza ocene ilosciowg w celu wskazania
emitentow z negatywnymi wynikami w zakresie wskaznikdw dotyczacych gtownych
niekorzystnych skutkow. Uwzgledniane sg wszystkie wskazniki obowigzkowe i wybrane
wskazniki fakultatywne (w przypadku dostepnosci odpowiednich danych). Emitenci z
niskimi wynikami nie beda kwalifikowac sie jako ,zréwnowazone inwestycje”, chyba ze w
ramach analizy fundamentalnej Fidelity ustali, ze dany emitent nie narusza wymogow
~niewyrzadzanie powaznych szkéd” lub jest na drodze do ograniczenia niekorzystnych
skutkéw poprzez efektywne zarzadzanie lub transformacie.

W jaki sposdb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw

wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka?
Stosowane sg selekcje oparte na normach — emitenci, w przypadku ktorych uznano, ze
nie postepujg w sposob uwzgledniajgcy ich podstawowe obowigzki w zakresie praw
cztowieka, pracy, ochrony $rodowiska i walki z korupcja zgodnie z normami
miedzynarodowymi, w tym z normami okreslonymi w Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka, inicjatywie UN Global Compact (UNGC) oraz konwencjach Miedzynarodowej
Organizacji Pracy (MOP), nie sg uznawani za zrbwnowazone inwestycje.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

B Tak
O Nie
Gtowne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w decyzjach

inwestycyjnych (okreslane jako gtobwne niekorzystne skutki) sg uwzgledniane za pomocg roznych
narzedzi, takich jak miedzy innymi:

(i) Rating ESG — Fidelity odnosi sie do ratingdbw ESG, ktére uwzgledniajg istotne gtowne
niekorzystne skutki, takie jak emisja dwutlenku wegla, bezpieczenstwo pracownikbéw oraz
przekupstwo i korupcja, gospodarka wodna, a w przypadku papierow wartosciowych
emitowanych przez panstwo — stosowane ratingi obejmujg uwzglednienie istotnych gtownych
niekorzystnych skutkéw, takich jak emisja dwutlenku wegla, naruszenia dotyczace kwestii
spotecznych i wolnosc¢ stowa.

(i) Wykluczenia — W przypadku bezposrednich inwestycji fundusz stosuje Wykluczenia
(zdefiniowane nizej) w celu ograniczania gtéwnych niekorzystnych skutkéw poprzez wykluczanie
sektoréw wyrzadzajgcych szkody i zakaz inwestowania w emitentow, ktérzy naruszajg
miedzynarodowe normy, takie jak normy sformutowane przez UNGC. Do takich wykluczen
zalicza sie wskaznik dotyczacy gtownych niekorzystnych skutkow 4: Ekspozycja na spotki
dziatajagce w sektorze paliw kopalnych, wskaznik dotyczacy gtownych niekorzystnych skutkéw
10: Naruszenia zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz wskaznik dotyczacy gtoéwnych niekorzystnych skutkéw 14: Ekspozycja na
kontrowersyjng bron.

(iily Zaangazowanie — Fidelity stosuje zaangazowanie jako narzedzie do lepszego zrozumienia
gtéwnych niekorzystnych skutkow, a w pewnych okolicznosciach takze do dziatania na rzecz
ograniczania gtéwnych niekorzystnych skutkéw. Fidelity bierze udziat w okreslonych inicjatywach
indywidualnych i wspolnych dotyczgcych szeregu gtownych niekorzystnych skutkow (np. Climate
Action 100+, Investors Against Slavery and Trafficking APAC).
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikbw,
takfch jak tele
inwestycyjne i tolerancja
ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzqdzania obejmujq
solidne struktucy
zarzqdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisbw
prawa podatkowego.

(iv) Gfosowanie — polityka gtosowania spotki Fidelity obejmuje wyrazne minimalne standardy
dotyczgce réznorodnosci pod wzgledem pici w zarzadach oraz zaangazowania w inicjatywy na
rzecz przeciwdziatania zmianom klimatu dla emitentow korporacyjnych. Fidelity moze rowniez

gtosowac, aby pomdéc w ograniczaniu gtéwnych negatywnych skutkow.

(v) Oceny kwartalne — ocena gtéwnych niekorzystnych skutkdéw przeprowadzana co kwartat.

Podczas analizowania, czy inwestycje wywierajg gtowny niekorzystny skutek, Fidelity bierze pod
uwage konkretne wskazniki w przypadku kazdego czynnika zréwnowazonego rozwoju.
Wskazniki te sg uzaleznione od dostepnosci danych i moga sie zmienia¢ wraz z poprawa jakosci i

dostepnosci danych.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw bedg dostepne w sprawozdaniu rocznym

Funduszu.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie¢ w ramach tego produktu

finansowego?

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe, ktore przyczyniajg sie do realizacji celdéw w zakresie
ochrony $rodowiska lub o charakterze spotecznym zgodnych z co najmniej jednym z celow
zrownowazonego rozwoju ONZ, nie wyrzgdzajg powaznych szkéd oraz, jedynie w przypadku
spoétek bedacych przedmiotem inwestycji, przestrzegajg minimalnych gwarancji i wymogow w

zakresie dobrego tadu korporacyjnego.

W ramach tego spektrum inwestycyjnego Zarzgdzajgcy Inwestycjami dokonuje wyboru papierow
wartosciowych poprzez rygorystyczng oddolng analize finansowg i wycene w celu wybrania akgji

0 potencjale zwrotu z inwestycji.

Najwazniejsze elementy strategii inwestycyjnej:

(i) Zrownowazone inwestycje — co najmniej 80% tych aktywow bedg stanowi¢ zrownowazone

inwestycje.

(i) Przyczynianie sie do realizacji celdow w zakresie ochrony srodowiska lub o charakterze
spotecznym zgodnych z co najmniej jednym z celow zrownowazonego rozwoju — wszystkie
papiery wartosciowe w funduszu muszg przyczynia¢ sie do realizacji celéw w zakresie ochrony
srodowiska lub o charakterze spotecznym zgodnych z celami zrownowazonego rozwoju.
(i) Niewyrzgdzanie powaznych szkdéd — fundusz stosuje okreslone powyzej kryteria ,nie czyn
powaznych szkéd” w przypadku wszystkich inwestyciji bezposrednich realizowanych w ramach

funduszu.

(iv) Minimalne gwarancje — fundusz wyklucza bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe
emitentow, ktorzy nie prowadzg swojej dziatalnosci gospodarczej zgodnie z przyjetymi normami
miedzynarodowymi, w tym z normami okreslonymi w Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i praw cztowieka oraz konwencjach
Miedzynarodowej Organizacji Pracy (MOP), a takze z normami opracowanymi przez inicjatywe

UN Global Compact (UNGC).

(v) Dobry tad korporacyjny — wszystkie spotki w funduszu bedace przedmiotem inwestycji bedg
poddawane kontroli pod katem kontrowersji, m.in. pod katem kwestii podatkowych oraz

przekupstwa i korupcji.
(vi) Wykluczenia — w zakresie inwestycji bezposrednich fundusz podlega:

(a) obowigzujgcej w catej firmie liscie wykluczen, ktdra obejmuje amunicje kasetowg i miny

przeciwpiechotne;
(b) opartej na zasadach polityce selekcji, ktdra obejmuije:

- bazujgcg na normach selekcje emitentéw, w przypadku ktorych Zarzadzajacy Inwestycjami
uznat, ze nie prowadzg oni dziatalnosci gospodarczej zgodnie z normami miedzynarodowymi, w

tym normami UNGC; oraz

- negatywng selekcje niektérych sektorow, spotek lub praktyk w oparciu o okreslone kryteria

ESG, gdzie mogg by¢ stosowane progi przychodowe; oraz

(c) wykluczeniom dotyczgcym benchmarku uwzgledniajacego porozumienie paryskie.

Zarzgdzajacy Inwestycjami ma prawo do wprowadzenia dodatkowych wykluczen.
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwestyciji
w poszczegolne aktywa.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematykq jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestycii;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji, np.
w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére
odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢

Powyzsze wykluczenia i selekcje (,Wykluczenia”) moga by¢ okresowo aktualizowane. Wiecej
informacji mozna znalez¢ na stronie internetowej: Ramy zréwnowazonego inwestowania
(fidelityinternational.com).

Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji na potrzeby osiagniecia celu dotyczacego zréwnowazonych
inwestyc;ji?

Fundusz bedzie inwestowat co najmniej 80% swoich aktywow w zréwnowazone inwestycje,
z ktérych co najmniej 0% ma cel w zakresie ochrony srodowiska zgodny z Taksonomig UE,
co najmniej 25% ma cel w zakresie ochrony $rodowiska (ktéry nie jest zgodny z
Taksonomig UE) i co najmniej 10% ma cel o charakterze spotecznym; pod warunkiem, ze
takie inwestycje nie wyrzgdzajg powaznych szkéd w odniesieniu do zadnego z tych celdw
oraz ze spotki, w ktére zainwestowano, stosujg praktyki w zakresie dobrego fadu
korporacyjnego.

W procesie realizacji celu w zakresie zrownowazonych inwestycji fundusz zobowigzuije sie do
wyboru papierow wartosciowych, ktére przyczyniajg sie do realizacji celéw w zakresie
ochrony s$rodowiska lub o charakterze spotecznym zgodnych z celami zrownowazonego
rozwoju, jak opisano powyzej w czesci dotyczacej strategii inwestycyjnej.

Fundusz bedzie systematycznie stosowat Wykluczenia, jak opisano powyze;.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Praktyki emitentéw w zakresie tadu korporacyjnego sg oceniane na postawie analizy
fundamentalnej, w tym na podstawie ratingdw ESG, danych dotyczgcych kontrowersji oraz
naruszen zasad UN Global Compact.

Najwazniejsze analizowane kwestie dotyczg miedzy innymi takich czynnikdw, jak historia
alokacji kapitatu, przejrzystos¢ finansowa, transakcje z podmiotami powigzanymi,
niezaleznosc i wielkosS¢ zarzadu, wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej, biegli rewidenci i
nadzoér wewnetrzny, prawa akcjonariuszy mniejszosciowych. W przypadku emitentéw
panstwowych uwzgledniono takie czynniki, jak korupcja i wolnos¢ stowa.

Jaka jest alokacja aktywoéw oraz minimalny udziat zréwnowazonych
inwestycji?

(Nr 1 Zréwnowazone) Fundusz bedzie inwestowat co najmniej 80% swoich aktywow w
zrownowazone inwestycje, z ktérych co najmniej 0% bedzie miato cel w zakresie ochrony
srodowiska zgodny z Taksonomig UE, co najmniej 25% bedzie miato cel w zakresie ochrony
srodowiska (ktory nie jest zgodny z Taksonomig UE) i co najmniej 10% bedzie miato cel o
charakterze spotecznym. Pozostate zréwnowazone inwestycje funduszu mogg mie¢ cel w
zakresie ochrony srodowiska lub o charakterze spotecznym.
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operacyjng spotek, w
ktore dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodnos¢ z
unijng systematykg
dotyczgcag
zrbwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczgce gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konica 2035r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos$é
wspomagajgca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnosc, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktora
miedzy innymi wytwarza
emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

' Dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematykg dotyczaca zrownowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu ( utagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju - zob, nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej
zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, okreslono w

Inwestycj

#1 Zrébwnowazone

80%

#2 Niezrownowazone

Srodowiskowe
25%

Spoteczne
10%

Kategoria ,#1 zrbwnowazone" obejmuje zréwnowazone inwestycje, ktore stuzg celom

Srodowiskowym lub spotecznym.

Kategoria ,#2 niezrbwnowazone" obejmuje inwestycje, ktore nie kwalifikujg sie jako inwestycje
zrownowazone.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do osiagniecia
danego celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

W przypadku, gdy bazowy papier wartosciowy dla instrumentu pochodnego zostanie
uznany za przyczyniajgcy sie do realizacji celu funduszu w zakresie zrownowazonego
rozwoju, ekspozycja takiego instrumentu pochodnego moze zosta¢ wykorzystana do

realizacji celu w zakresie zrobwnowazonych inwestycji.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz inwestuje co najmniej 0% aktywow w zrownowazone inwestycje, ktére majg
cel w zakresie ochrony $rodowiska zgodny z Taksonomig UE.

Zgodnos¢ inwestycji funduszu z Taksonomig UE nie bedzie podlegac potwierdzeniu
przez biegtych rewidentdw ani ocenie przeprowadzonej przez osoby trzecie.

Zgodnos¢ inwestycji bazowych funduszu z Taksonomig UE ustala sie na podstawie
obrotow.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos¢ zwigzana z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju’ ?

O

Tak
O wgaz ziemny
Nie

rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

O w energie jadrowg
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to zréwnowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg kryteriow
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczacy
zrébwnowazonego
rozwoju.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykg dotyczacg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak
jest odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosSC¢ z systematykga w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg
wytacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym
obligacje skarbowe*)

Zgodne z systematyka:gaz

ziemny

Zgodne z systematyka:energia

jadrowa

Zgodne Z systematyka

B (inne niz gaz i energia
jadrowa)

Il Niezgodne z systematyka

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z
wytgczeniem obligacii skarbowych®)

Zgodne z systematyka:gaz
ziemny
Zgodne z systematyka:energia
L jadrowa
Zgodne Z systematyka
I (inne niz gaz i energia
jadrowa)
Il Niezgodne z systematyka

Wykres przedstawia do 100% wszystkich
inwestyciji.

* Do celéw niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w dtug

panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnosc

wspomagajaca ?

Fundusz inwestuje co najmniej 0% aktywow w dziatalnos¢ przejsciowg oraz co najmniej 0%

aktywow w dziatalnos$¢ wspomagajgca.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca

zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz inwestuje co najmniej 25% swoich aktywow w zréwnowazone inwestycje, ktorych
cel srodowiskowy nie jest zgodny z Taksonomig UE.

Te zrownowazone inwestycje moglyby zosta¢ dostosowane do unijnej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju, jednak Zarzgdzajgcy Inwestycjami jest w stanie
okreslic dokfadny odsetek inwestycji funduszu zgodnych z unijng systematyka dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy dostepne sa odpowiednie i wiarygodne dane.

Jaki jest minimalny udzial zréwnowazonych inwestycji stuzagcych celowi

spotecznemu?

Fundusz inwestuje co najmniej 10% aktywow w zrownowazone inwestycje, ktorych cel ma

charakter spoteczny.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrownowazone", czemu stuza takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje

srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje uwzglednione w kategorii ,Nr 2 Niezrownowazone” mogg obejmowac srodki
pieniezne oraz inwestycje wykorzystywane do celow zabezpieczenia i efektywnego

zarzadzania portfelem.

Ponadto wszystkie bezposrednie inwestycje funduszu muszg przestrzegac¢ Wykluczen, nie
mogag wyrzadzac powaznych szkdd dla celdow w zakresie ochrony srodowiska lub

o charakterze spoftecznym, muszg stosowac praktyki w zakresie dobrego tadu korporacyjnego
i nie mogg wptywac na realizacje celu w zakresie zrownowazonych inwestycji.
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Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru
stopnia osiggniecia celu dotyczacego zrownowazonych inwestyc;ji?

Nie wyznaczono zadnego benchmarku ESG na potrzeby realizacji celu w zakresie
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Referencyjne wskazniki to
indeksy stosowane do
pomiaru stopnia, w jakim
produkt finansowy
przyczynia sie do
osiggniecia celu
dotyczacego
zrébwnowazonych
inwestycji.

zréwnowazonych inwestycji.
W jaki sposob wskaznik referencyjny uwzglednia czynniki zrownowazonego
rozwoju, aby byt on na biezagco dostosowywany do danego celu dotyczacego
zrownowazonych inwestycji?
Nie dotyczy.
W jaki sposob zapewnia sie ciggfe dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.
W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego
indeksu rynkowego?
Nie dotyczy.
Gdzie mozna zapoznac sie z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego
produktu?

Dalsze informacje na temat produktu sg dostepne na stronie internetowej:
www_fidelity.lu/funds/factsheet/l U2699392069/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Wiecej informacji na temat metodologii okreslonych w niniejszym dokumencie jest dostepnych na
stronie internetowej: Ramy zrownowazonego inwestowania (fidelityinternational.com).
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzgdza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzgdzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zrobwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi srodowiskowemu,
mogq by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Wzor informacji ujawnianych przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy
rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego:

Fidelity Funds 2 - Transition Materials Fund 254900MA9KSINYJTAT11

Aspekty Srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestyc;ji?

®® [ Tak ®

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi srodowiskowemu:___ %

Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
chociaz jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja bedzie miat minimalny udziat 4% w
zrownowazonych inwestycjach

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra O
zgodnie z unijng systematykg dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zrébwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarcza, ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra 3]
zgodnie z unijng systematykag dotyczacyg
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje
sie jako zréwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca zrownowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

O stuzacych celowi spotecznemu

O Bedzie miat minimalny udziat w O
zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi spotecznemu:___ %

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale
nie bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
inwesstycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten
produkt finansowy?

Fundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, inwestujac w spotki wydobywajgce,
produkujgce lub przetwarzajgce towary lub prowadzace inng dziatalnos¢ zwigzang z towarami,
ktore umozliwiajg przejscie na gospodarke niskoemisyjna, w tym w takie obszary, jak:
elektryfikacja, technologia akumulatorow, zréwnowazone uzytkowanie gruntow, innowacyjne
rozwigzania, dostawy niskoemisyjne i wychwytywanie dwutlenku wegla.

Fundusz w pewnym stopniu zamierza dokonywac¢ zrownowazonych inwestycji.

Nie wyznaczono zadnego wskaznika referencyjinego ESG na potrzeby oceny stopnia
uwzglednienia przez fundusz promowanych kryteriow srodowiskowych i spotecznych.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Fundusz stosuje ponizsze wskazniki zrownowazonego rozwoju do pomiaru stopnia
uwzglednienia kryteriow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez fundusz:
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(i) procentowy udziat funduszu zainwestowany w papiery wartosciowe spotek prowadzgcych
dziatalnos¢ zwigzang z towarami, ktore umozliwiajg przejscie na gospodarke niskoemisyjna;
(i) procentowy udziat funduszu zainwestowany w papiery wartosciowe emitentow z
ekspozycjg na Wykluczenia (zdefiniowane nizej);

(iii) procentowy udziat funduszu zainwestowany w zrownowazone inwestycje; oraz

(iv) procentowy udziat funduszu zainwestowany w zrownowazone inwestycje, ktérych cel w
ramach wykonywanej dziatalnosci gospodarczej ma charakter srodowiskowy i nie kwalifikuje
sie jako zréwnowazony srodowiskowo zgodnie z taksonomig UE.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja byc czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona
inwestycja przyczynia sie do osiagniecia tych celow?

Fundusz okresla zrbwnowazone inwestycje jako inwestycje w:

(a) papiery wartosciowe emitentow, ktorzy poprzez swojg dziatalnos¢ gospodarcza (ponad
50% w przypadku emitentow korporacyjnych):

(i) znaczaco przyczyniajg sie do realizacji co najmniej jednego z celow srodowiskowych
okreslonych w Taksonomii UE, a ich dziatalnos¢ kwalifikuje sie jako dziatalnos¢
zrownowazona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE; lub

(i) znaczaco przyczyniajg sie do realizacji celow w zakresie ochrony $rodowiska lub o
charakterze spotecznym zgodnych z co najmniej jednym z celéw zrownowazonego rozwoju
Organizacji Narodéw Zjednoczonych; lub

(b) papiery wartosciowe emitentéw, ktérzy przyczyniajg sie do osiggniecia celu w zakresie
dekarbonizacji zgodnego ze scenariuszem zakfadajgcym ograniczenie ocieplenia do poziomu
ponizej 1,5 stopnia; lub

(c) obligacje, z ktérych dochdd ma zosta¢ w wiekszosci przeznaczony na okreslone dziatania,
aktywa lub projekty, przyczyniajgce sie do realizacji celow w zakresie ochrony srodowiska lub
o charakterze spotecznym;

pod warunkiem, ze takie inwestycje nie wyrzgdzajg powaznych szkdéd w odniesieniu do
zadnego z celow w zakresie ochrony srodowiska lub o charakterze spotecznym oraz ze
spotki, w ktére zainwestowano, stosujg praktyki w zakresie dobrego tadu korporacyjnego.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych
inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje sg sprawdzane pod kgtem uczestnictwa w dziatalnosci, ktora
skutkuje powaznymi szkodami i kontrowersjami, a ocena jest dokonywana poprzez ustalenie,
czy emitent przestrzega minimalnych gwarancji i norm dotyczacych gtownych niekorzystnych
skutkéw, a takze na podstawie wynikéw w zakresie wskaznikéw dotyczgcych gtownych
niekorzystnych skutkéw. Powyzsze obejmuije:

+ Selekcje oparte na normach — negatywna selekcja papierow wartosciowych
zidentyfikowanych w ramach istniejgcych selekcji opartych na normach Fidelity (okreslonych
ponizej);

* Selekcje oparte na dziataniach — negatywna selekcja emitentdéw na podstawie ich udziatu
w dziatalnosci majacej znaczgcy negatywny wptyw na spoteczenstwo lub srodowisko, w tym
emitentow, ktérych uznaje sie za wywotujgcych ,bardzo powazne” kontrowersje na
podstawie selekcji pod kgtem kontrowersiji, ktore obejmuja:

1) kwestie srodowiskowe,

2) prawa cztowieka i spotecznosci lokalne,

3) prawa pracownicze i tancuch dostaw,

4) klientow,

5) tad korporacyjny; oraz

» Wskazniki dotyczace gtownych niekorzystnych skutkow — dane ilosciowe (jezeli sg
dostepne) na temat wskaznikéw dotyczacych gtownych niekorzystnych skutkdéw sg
wykorzystywane do oceny, czy emitent jest zaangazowany w dziatalnos¢, ktéra znaczgco
szkodzi jakiemukolwiek celowi srodowiskowemu lub spotecznemu.

o —

W jaki sposdb uwzgledniono wskaZniki dotyczgce niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?
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Gidéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zréwnowazonego
rozwoju, takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne
i pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

W przypadku zrownowazonych inwestycji okreslonych powyzej Fidelity przeprowadza
ocene ilosciowg w celu wskazania emitentéw z negatywnymi wynikami w zakresie
wskaznikéw dotyczgcych gtéwnych niekorzystnych skutkow. Uwzgledniane sg wszystkie
wskazniki obowigzkowe i wybrane wskazniki fakultatywne (w przypadku dostepnosci
odpowiednich danych). Emitenci z niskimi wynikami nie bedg kwalifikowac sie jako
»Zrownowazone inwestycje”, chyba ze w ramach analizy fundamentalnej Fidelity ustali, ze
dany emitent nie narusza wymogow ,hiewyrzgdzanie powaznych szkod” lub jest na
drodze do ograniczenia niekorzystnych skutkéw poprzez efektywne zarzadzanie lub
transformacije.

W jaki sposdb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw

wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Stosowane sg selekcje oparte na normach: Emitenci, w przypadku ktoérych uznano, ze nie
postepuja w sposob uwzgledniajgcy ich podstawowe obowigzki w zakresie praw
cztowieka, pracy, ochrony Srodowiska i walki z korupcja zgodnie z normami
miedzynarodowymi, w tym z normami okreslonymi w Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka, inicjatywie UN Global Compact (UNGC) oraz konwencjach Miedzynarodowej
Organizacji Pracy (MOP), nie sg uznawani za zrbwnowazone inwestycje.

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn
powaznych szkod", zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzadza¢ powaznych szkdd wzgledem celéw unijnej systematyki dotyczacej
Zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdéd" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzadza¢ powaznych szkod
wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

B Tak
O Nie
Gtowne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w decyzjach

inwestycyjnych (okreslane jako gtobwne niekorzystne skutki) sg uwzgledniane za pomocg roznych
narzedzi, takich jak miedzy innymi:

() Rating ESG — Fidelity odnosi sie do ratingdow ESG, ktére uwzgledniajg istotne gtéwne
niekorzystne skutki, takie jak emisja dwutlenku wegla, bezpieczenstwo pracownikdéw oraz
przekupstwo i korupcja, gospodarka wodna, a w przypadku papierow wartosciowych
emitowanych przez panstwo — stosowane ratingi obejmuja uwzglednienie istotnych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw, takich jak emisja dwutlenku wegla, naruszenia dotyczace kwestii
spotecznych i wolnosc¢ stowa.

(i) Wykluczenia — W przypadku bezposrednich inwestycji fundusz stosuje Wykluczenia
(zdefiniowane nizej) w celu ograniczania gtownych niekorzystnych skutkow poprzez wykluczanie
sektorow wyrzadzajgcych szkody i zakaz inwestowania w emitentow, ktérzy naruszajg
miedzynarodowe normy, takie jak normy sformutowane przez UNGC. Do takich wykluczen
zalicza sie wskaznik dotyczacy gtownych niekorzystnych skutkow 4: Ekspozycja na spotki
dziatajagce w sektorze paliw kopalnych, wskaznik dotyczgcy gtownych niekorzystnych skutkéw
10: Naruszenia zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz wskaznik dotyczacy gtdbwnych niekorzystnych skutkéw 14: Ekspozycja na
kontrowersyjng bron.
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikbw,
takfch jak tele
inwestycyjne i tolerancja
ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzqdzania obejmujq
solidne struktucy
zarzqdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisbw
prawa podatkowego.

(iil) Zaangazowanie — Fidelity stosuje zaangazowanie jako narzedzie do lepszego zrozumienia
gtownych niekorzystnych skutkéw, a w pewnych okolicznosciach takze do dziatania na rzecz
ograniczania gtéwnych niekorzystnych skutkéw. Fidelity bierze udziat w okreslonych inicjatywach
indywidualnych i wspoélnych dotyczgcych szeregu gtéwnych niekorzystnych skutkow (np. Climate

Action 100+, Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Gtosowanie — polityka gtosowania spotki Fidelity obejmuje wyrazne minimalne standardy
dotyczgce réznorodnosci pod wzgledem ptci w zarzgdach oraz zaangazowania w inicjatywy na
rzecz przeciwdziatania zmianom klimatu dla emitentow korporacyjnych. Fidelity moze réwniez
gtosowac, aby pomdéc w ograniczaniu gtéwnych negatywnych skutkow.

(v) Oceny kwartalne — ocena gtownych niekorzystnych skutkow przeprowadzana co kwartat.

Podczas analizowania, czy inwestycje wywierajg gtowny niekorzystny skutek, Fidelity bierze pod
uwage konkretne wskazniki w przypadku kazdego czynnika zrownowazonego rozwoju.
Wskazniki te sg uzaleznione od dostepnosci danych i mogg sie zmienia¢ wraz z poprawg jakosci i

dostepnosci danych.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkow beda dostepne w sprawozdaniu rocznym

Funduszu.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie¢ w ramach tego produktu

finansowego?

Aby osiggng¢ swoje cele inwestycyjne, fundusz stosuje gtownie tematyczng” strategie
inwestycyjng. Obejmuje ona inwestowanie w obszary gospodarcze, ktdére majg przyczynia¢ sie
do tworzenia zréwnowazonej gospodarki. Oprécz wyboru obszaru inwestycyjnego prowadzone

sg analizy fundamentalne dotyczgce poszczegolnych emitentow. W

ramach procesu

badawczego oceniane sg kryteria sSrodowiskowe, spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym.
Czynniki uznawane za istotne roznig sie w zaleznosci od emitentow i branz, i sg one

uwzgledniane w decyzjach inwestycyjnych.

Fundusz inwestuje co najmniej 80% aktywdw w  spotki

wydobywajgce, produkujgce i

przetwarzajgce towary lub prowadzgce inng dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z towarami, ktore
wspierajg przejscie na gospodarke niskoemisyjng. Aktywa te sg na biezaco monitorowane za
pomocg oceny opartej na dziataniach na poziomie inwestycji w celu upewnienia sie, ze
przyczyniaja sie one do transformacji srodowiskowej w jasny i mierzalny sposob. Inwestycje te
umozliwig przejscie na gospodarke niskoemisyjng, w tym za posrednictwem takich obszarow, jak:
elektryfikacja, technologia akumulatorow, zrownowazone uzytkowanie gruntdw, innowacyjne
rozwigzania, dostawy niskoemisyjne i wychwytywanie dwutlenku wegla.

Fundusz moze inwestowac w papiery wartosciowe emitentow o niskich, ale poprawiajgcych sie

aspektach ESG.

W zakresie inwestycji bezposrednich fundusz podlega:

a) obowigzujgcej w catej firmie liscie wykluczen, ktéra obejmuje amunicje kasetowg i miny

przeciwpiechotne;

b) opartej na zasadach polityce selekcji, ktéra obejmuije:

() bazujgcg na normach selekcje emitentow, w przypadku ktorych Zarzadzajacy Inwestycjami
uznat, ze nie prowadzg oni dziatalnosci gospodarczej zgodnie z normami miedzynarodowymi, w

tym normami UNGC; oraz

(i) negatywng selekcje niektorych sektorow, emitentow lub praktyk w oparciu o okreslone
kryteria ESG, gdzie mogg by¢ stosowane progi przychodowe; oraz
¢) wykluczeniom dotyczgcym benchmarku transformacji klimatyczne;.

Powyzsze wykluczenia i selekcje (,Wykluczenia”) moga by¢ okresowo aktualizowane. Wiece;
informacji mozna znalez¢ na stronie internetowej: Ramy zréwnowazonego inwestowania

(fidelityinternational.com).

Zarzadzajacy Inwestycjami ma réwniez prawo do okresowego wprowadzania dodatkowych

wykluczen.
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Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmuijg
solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Alokacja aktywdw
ukazuje udziat inwestyciji
w poszczegolne aktywa.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematykg jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji, np.
w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow operacyjnych
(OpEXx), ktore
odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktore dokonano
inwestycji.

Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub
spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz bedzie inwestowat:

(i) co najmniej 80% aktywow w papiery wartosciowe spotek prowadzgcych dziatalnosc
zwigzang z towarami, ktére umozliwiajg przejscie na gospodarke niskoemisyjna;

(i) co najmniej 4% w zrownowazone inwestycje, z ktorych co najmniej 0% ma cel
srodowiskowy (zgodny z Taksonomig UE) oraz co najmniej 4% ma cel srodowiskowy (ktéry
nie jest zgodny z Taksonomig UE).

Ponadto fundusz bedzie systematycznie stosowat Wykluczenia, jak opisano powyzej.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Pytanie nie ma zastosowania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Praktyki emitentow w zakresie tadu korporacyjnego sg oceniane na postawie analizy
fundamentalnej, w tym na podstawie ratingdw ESG, danych dotyczacych kontrowersji oraz
naruszen zasad UN Global Compact.

Najwazniejsze analizowane kwestie dotyczg miedzy innymi takich czynnikow, jak historia
alokacji kapitatu, przejrzystos¢ finansowa, transakcje z podmiotami powigzanymi,
niezaleznos¢ i wielkos¢ zarzgdu, wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej, biegli rewidenci i
nadzor wewnetrzny, prawa akcjonariuszy mniejszosciowych. W przypadku emitentow
panstwowych uwzgledniono takie czynniki, jak korupcja i wolnos¢ stowa.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu
finansowego?

(Nr 1 Zgodnie z kryteriami w zakresie kwestii Srodowiskowych/spotecznych) Fundusz bedzie
inwestowat:

1. co najmniej 80% aktywow w papiery wartosciowe spotek prowadzacych dziatalnos¢ zwigzang
z towarami, ktére umozliwiajg przejscie na gospodarke niskoemisyjna;

2. co najmniej 4% aktywoéw w zrownowazone inwestycje (Nr 1A Zréwnowazone), z ktorych

co najmniej 0% ma cel srodowiskowy zgodny z Taksonomig UE oraz co najmniej 4% ma cel
srodowiskowy, ktory nie jest zgodny z Taksonomig UE.

(Nr 1B Inne kryteria w zakresie kwestii rodowiskowych/spotecznych) Pozycja ta obejmuje

niebedace inwestycjami zrownowazonymi papiery wartosciowe emitentow, ktorzy promujag
kryteria Srodowiskowe i spoteczne.

Fidelity

INTERNATIONAL

30 of 41



Aby zapewni¢ zgodnos¢ z
unijng systematykg
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
Ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

' Dzialalnosc zwiazana z gazem ziemnym lub energia jadrowa mozna uznac za zgodna z unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu ( ulagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju - zob, nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Pelne kryteria dotyczace dzialalnosci gospodarczej
zwiazanej z gazem ziemnym i energia jadrowa, ktora jest zgodna z unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Inne aspekty

#1A . .
zrébwnowazone srodoé\l/\;skowe
#1 zgodne z aspektami 4% °
Srodowiskowymi/spoteczny

mi
80%

#1B Inne aspekty
Srodowiskowe lub
spofeczne

Inwestycje

#2 Inne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi" obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktore
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi" obejmuje:

podkategorie ,#1A zréwnowazone" obejmujaca zrownowazone inwestycije, ktére stuza celom
sSrodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne" obejmujgca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone inwestycije.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W przypadku, gdy bazowy papier wartosciowy instrumentu pochodnego spetnia kryteria
Srodowiskowe i spofeczne promowane przez fundusz, ekspozycja tego instrumentu
pochodnego moze zosta¢ uwzgledniona w procesie ustalania czesci funduszu
ukierunkowanej na promowanie kryteriow w zakresie kwestii Srodowiskowych lub
spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz inwestuje co najmniej 0% aktywow w zréwnowazone inwestycje, ktore majg
cel w zakresie ochrony srodowiska zgodny z Taksonomig UE.

Zgodnos¢ inwestycji funduszu z Taksonomig UE nie bedzie podlega¢ potwierdzeniu
przez biegtych rewidentow ani ocenie przeprowadzonej przez osoby trzecie.

Zgodnos¢ inwestycji bazowych funduszu z Taksonomig UE ustala sie na podstawie
obrotéw.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju’ ?

O Tak
O wgaz ziemny O w energie jadrowg
Nie
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Dziatalnos¢
wspomagajgca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnosc, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sa
jeszcze dostepne i ktora
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

to zréwnowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg kryteriow
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczacy
zrébwnowazonego
rozwoju.

Czy

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykg dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak
jest odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosSC¢ z systematykga w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg
wytacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym
obligacje skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z
wytgczeniem obligacii skarbowych®)

Zgodne z systematyka:gaz

ziemny

Zgodne z systematyka:energia

jadrowa

Zgodne Z systematyka

I (inne niz gaz i energia
jadrowa)

Il Niezgodne z systematyka

Zgodne z systematyka:gaz
L ziemny
Zgodne z systematyka:energia
jadrowa
Zgodne Z systematyka
B (inne niz gaz i energia
jadrowa)
Il Niezgodne z systematyka

Wykres przedstawia do 100% wszystkich
inwestyciji.

* Do celéw niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w dtug
panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnosc
wspomagajgca?

Fundusz inwestuje co najmniej 0% aktywow w dziatalnos¢ przejsciowg oraz co najmniej 0%
aktywow w dziatalnos$¢ wspomagajgca.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz inwestuje co najmniej 4% swoich aktywéw w zrownowazone inwestycje, ktorych
cel srodowiskowy nie jest zgodny z Taksonomig UE.

Te zrownowazone inwestycje moglyby zosta¢ dostosowane do unijnej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju, jednak Zarzgdzajgcy Inwestycjami jest w stanie
okreslic dokfadny odsetek inwestycji funduszu zgodnych z unijng systematyka dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy dostepne sa odpowiednie i wiarygodne dane.

Jaki jest minimalny udzial zréwnowazonych inwestycji stuzagcych celowi spotecznem
u?

Fundusz nie zamierza inwestowa¢ w zréwnowazone inwestycje z celem o charakterze
spotecznym.

., Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrdwnowazone", czemu stuza takie

inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

Pozostate inwestycje funduszu beda dokonywane zgodnie z celem finansowym funduszu, a
takze w srodki pieniezne i ich ekwiwalenty do celow ptynnosci oraz w instrumenty pochodne,
ktoére moga by¢ wykorzystywane w celach inwestycyjnych i w celu efektywnego zarzadzania
portfelem.

W ramach minimalnych gwarancji dotyczgcych kryteriow w zakresie kwestii Srodowiskowych
i spotecznych fundusz bedzie przestrzegat Wykluczen.

wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu

ustalenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

Nie wyznaczono zadnego wskaznika referencyjnego ESG w celu ustalenia, czy produkt finansowy
uwzglednia promowane przez siebie kryteria srodowiskowe lub spoteczne.
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Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciagte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego
indeksu rynkowego?

Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznac sie z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego
produktu?

Dalsze informacje na temat produktu sg dostepne na stronie internetowej:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/LU2701010386/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Wiecej informacji na temat metodologii okreslonych w niniejszym dokumencie jest dostepnych na
stronie internetowej: Ramy zrownowazonego inwestowania (fidelityinternational.com).
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Wzor informacji ujawnianych przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy
rozporzadzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzgdza

Nazwa produktu:
Fidelity Funds 2 - US Dollar Corporate Bond Fund

Identyfikator podmiotu prawnego:
254900ZGX30AV11IPZ562

Aspekty Srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych

powaznych szkéd inwestyc;ji?

wzgledem zadnego celu .

$rodowiskowego lub ee 0O Tak ¢ ® Nie

spotecznego, a spokki, W ] Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i

ktore dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzgdzania.

zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi sSrodowiskowemu:___ %

chociaz jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja bedzie miat minimalny udziat 5% w
zrownowazonych inwestycjach

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra O  stuzacych celowi Srodowiskowemu i

Unijna systematyka

dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej

zgodnie z unijng systematykg dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zrébwnowazona srodowiskowo

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematykag dotyczacyg

dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarcza, ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc

$rodowiskowo ) =N o / ‘ )
dziatalnosci zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
gospodarczej. sie jako zrébwnowazona srodowiskowo systematykg dotyczaca zrownowazonego

Rozporzgdzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zrobwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi srodowiskowemu,
mogq by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

O Bedzie miat minimalny udziat w O

rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

&  stuzacych celowi spotecznemu

zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi spotecznemu:___ %

nie bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
inwesstycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten
produkt finansowy?

Fundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, dgzac do osiggniecia przez swoj portfel
wyniku ESG wyzszego niz wynik benchmarku. Wyniki ESG sg ustalane przez odniesienie do
ratingow ESG.

Ratingi ESG dotyczg kwestii Srodowiskowych obejmujgcych intensywnos¢ zuzycia wegla, emisje
dwutlenku  wegla, wydajnos¢ energetyczna, gospodarke wodng i odpadami oraz
bior6znorodnos¢, a takze kwestii spotecznych obejmujgcych bezpieczenstwo produktéw,
tancuch dostaw, zdrowie i bezpieczenstwo oraz prawa cztowieka.

Wyniki ESG poszczegolnych papieréw wartosciowych sg ustalane przez przypisanie okreslonych
wartosci liczbowych ratingom ESG Fidelity oraz ratingom ESG dostarczanym przez zewnetrzne
agencje. Te wartosci liczbowe sg agregowane w celu okreslenia sredniego wyniku ESG portfela i
benchmarku.

Sredni wazony wynik ESG portfela funduszu mierzy sie w stosunku do wyniku ESG benchmarku
przy uzyciu metody obliczania sredniej wazonej lub jednakowej wagi. Wiecej informacji na temat
powyzszej metodologii kalkulacji podano na stronie Ramy zrownowazonego inwestowania

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale
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(fidelityinternational.com) . Podlegajg one okresowej aktualizacji. Zarzgdzajacy Inwestycjami
okresowo monitoruje wynik ESG funduszu, a fundusz dazy do osiggniecia celow w zakresie
wyniku ESG przez biezace dostosowywanie swojego portfela. Dgzac do przekroczenia wyniku
ESG benchmarku, Zarzadzajacy Inwestycjami stara sie inwestowa¢ w papiery wartosciowe
emitentow o korzystniejszych aspektach ESG.

Fundusz w pewnym stopniu zamierza dokonywac zrownowazonych inwestyciji.

Nie wyznaczono zadnego benchmarku ESG na potrzeby oceny stopnia uwzgledniania przez
fundusz promowanych aspektéw srodowiskowych i spotecznych.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Fundusz stosuje ponizsze wskazniki zréwnowazonego rozwoju do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez fundusz:

(i) wynik ESG portfela funduszu mierzony w stosunku do wyniku ESG jego benchmarku;

(i) odsetek aktywow funduszu inwestowanych w papiery wartosciowe emitentow z

ekspozycijg na Wykluczenia (zdefiniowane ponizej);

(iii) odsetek aktywow funduszu inwestowanych w zrownowazone inwestycje;

(iv) odsetek aktywow funduszu inwestowanych w zrownowazone inwestycje z celem w

zakresie ochrony srodowiska w dziatalnos¢ gospodarcza (ktéra nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo w ramach Taksonomii UE); oraz

(v) odsetek aktywdw funduszu inwestowanych w zrownowazone inwestycje, ktdrych cel ma

charakter spoteczny.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona
inwestycja przyczynia sie do osiagniecia tych celow?

Fundusz okresla zrownowazone inwestycje jako inwestycje w:

(a) papiery wartosciowe emitentow, ktérzy poprzez swojg dziatalnos¢ gospodarcza (ponad
50% w przypadku emitentéw korporacyjnych):

(i) znaczaco przyczyniajg sie do realizacji co najmniej jednego z celdéw srodowiskowych
okreslonych w Taksonomii UE, a ich dziatalnos¢ kwalifikuje sie jako dziatalnos¢
zrownowazona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE; lub

(i) znaczaco przyczyniaja sie do realizacji celow w zakresie ochrony $rodowiska lub o
charakterze spotecznym zgodnych z co najmniej jednym z celéw zréwnowazonego rozwoju
Organizacji Narodow Zjednoczonych; lub

(b) papiery wartosciowe emitentow, ktorzy przyczyniajg sie do osiggniecia celu w zakresie
dekarbonizacji zgodnego ze scenariuszem zaktadajgcym ograniczenie ocieplenia do poziomu
ponizej 1,5 stopnia; lub

(c) obligacje, z ktorych dochdéd ma zosta¢ w wiekszosci przeznaczony na okreslone dziatania,
aktywa lub projekty, przyczyniajgce sie do realizacji celow w zakresie ochrony srodowiska lub
o charakterze spoftecznym;

pod warunkiem, ze takie inwestycje nie wyrzadzajg powaznych szkéd w odniesieniu do
zadnego z celéw w zakresie ochrony srodowiska lub o charakterze spotecznym oraz ze
spotki, w ktére zainwestowano, stosujg praktyki w zakresie dobrego fadu korporacyjnego.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych
inwestycji?

Zrownowazone inwestycje sg sprawdzane pod katem uczestnictwa w dziatalnosci, ktéra
skutkuje powaznymi szkodami i kontrowersjami, a ocena jest dokonywana poprzez ustalenie,
czy emitent przestrzega minimalnych gwarancji i norm dotyczgcych gtéwnych niekorzystnych
skutkow, a takze na podstawie wynikéw w zakresie wskaznikow dotyczgcych gtownych
niekorzystnych skutkow. Powyzsze obejmuije:
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* selekcje oparte na normach — wykluczenie papierow wartosciowych zidentyfikowanych w
ramach istniejgcych selekcji opartych na normach spotki Fidelity (okreslonych ponizej);

* selekcje pod katem dziatalnosci — wykluczenie emitentéw ze wzgledu na ich udziat w
dziatalnosci wywierajgcej istotny negatywny wptyw na spoteczenstwo lub srodowisko, w tym
emitentow, ktérych uznaje sie za wywotujgcych ,bardzo powazne” kontrowersje w ramach
kontroli pod katem kontrowersji, obejmujgcych

1) kwestie srodowiskowe,

2) prawa cztowieka i spotecznosci,

3) prawa pracownicze i tancuch dostaw,

4) klientow,

5) tad korporacyjny; a takze

» wskazniki dotyczace gtownych niekorzystnych skutkbw — dane ilosciowe (jesli sa
dostepne) dotyczace wskaznikow w zakresie gtownych niekorzystnych skutkow sag
wykorzystywane w celu przeprowadzenia oceny, czy emitent uczestniczy w dziatalnosci,
ktora wyrzadza powazne szkody w odniesieniu do jakiegokolwiek celu w zakresie ochrony
Srodowiska lub o charakterze spotecznym.

Gtéwne niekorzystne W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkdw dla czynnikdw
skutki to najpowazniejsze zréwnowazonego rozwoju?
niekorzystne skutki

decyzji inwestycyjnych dla W przypadku zréwnowazonych inwestycji okreslonych powyzej spotka Fidelity

czynnikow przeprowadza ocene ilosciowg w celu wskazania emitentéw z negatywnymi wynikami w
Zréwnowazonego zakresie wskaznikéw dotyczacych gtdwnych niekorzystnych skutkéw. Uwzgledniane sg
rozwoju, takie jak kwestie wszystkie wskazniki obowigzkowe i wybrane wskazniki fakultatywne (jezeli dane sa
srodowiskowe, spofeczne dostepne). Emitenci z niskimi wynikami nie beda kwalifikowa¢ sie jako ,zréwnowazone
i pracownicze, kwestie ' inwestycje”, chyba ze w ramach analizy fundamentalnej spotka Fidelity ustali, ze dany
dotyczace poszanowania emitent nie narusza wymogow ,nie czyn powaznych szkdd” lub jest na drodze do

praw cziowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

ograniczenia niekorzystnych skutkow poprzez efektywne zarzgdzanie lub transformacije.

W jaki sposdb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Stosowane sg selekcje oparte na normach: Emitenci, w przypadku ktorych uznano, ze nie
postepujg w sposob uwzgledniajgcy ich podstawowe obowigzki w zakresie praw
cztowieka, pracy, ochrony srodowiska i walki z korupcjg zgodnie z normami
miedzynarodowymi, w tym z normami okreslonymi w Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka, inicjatywie UN Global Compact (UNGC) oraz konwencjach Miedzynarodowej
Organizacji Pracy (MOP), nie sg uznawani za zrbwnowazone inwestycje.

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn
powaznych szkod", zgodnie z ktérg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdza¢ powaznych szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczacej
zrébwnowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzadza¢ powaznych szkod
wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

E Tak
O Nie
Gtowne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju w decyzjach

inwestycyjnych (okreslanych jako gtowne niekorzystne skutki) sg uwzgledniane za pomocg
réznych narzedzi, takich jak miedzy innymi:
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikbw,
takfch jak tele
inwestycyjne i tolerancja

ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzgdzania obejmuijq
solidne struktucy
zarzqdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisbw
prawa podatkowego.

() Rating ESG — spotka Fidelity odnosi sie do ratingow ESG, ktére uwzgledniajg istotne gtéwne
niekorzystne skutki, takie jak emisja dwutlenku wegla, bezpieczenstwo pracownikoéw oraz

przekupstwo i

korupcja,

gospodarka wodna,

a w przypadku papieréw wartosciowych

emitowanych przez panstwo — stosowane ratingi obejmujg uwzglednienie istotnych gtownych
niekorzystnych skutkow, takich jak emisja dwutlenku wegla, naruszenia dotyczace kwestii
spotecznych i wolnosc¢ stowa.

(i) Wykluczenia — w przypadku bezposrednich inwestycji fundusz stosuje Wykluczenia
(zdefiniowane ponizej) w celu ograniczania gtéwnych niekorzystnych skutkow poprzez
wykluczanie sektorow wyrzadzajgcych szkody i zakaz inwestowania w emitentow, ktérzy
naruszajg miedzynarodowe normy, takie jak normy sformutowane przez UNGC. Do takich
wykluczen zalicza sie wskaznik dotyczacy gtdwnych niekorzystnych skutkow 4: Ekspozycja na
spotki dziatajgce w sektorze paliw kopalnych, wskaznik dotyczacy gtownych niekorzystnych
skutkdw 10: Naruszenia zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, oraz wskaznik dotyczgcy gtownych niekorzystnych skutkow 14: Ekspozycja na
kontrowersyjne rodzaje broni.

(iiiy Zaangazowanie — spoOtka Fidelity stosuje zaangazowanie jako narzedzie do lepszego
zrozumienia gtownych niekorzystnych skutkow, a w pewnych okolicznosciach takze do dziatania
na rzecz ograniczania gtéwnych niekorzystnych skutkéw. Spétka Fidelity bierze udziat w

okreslonych

inicjatywach

indywidualnych i

wspolnych dotyczacych szeregu gtownych

niekorzystnych skutkow (np. Climate Action 100+, Investors Against Slavery and Trafficking

APAC).

(iv) Oceny kwartalne — ocena gtéwnych niekorzystnych skutkdw raz na kwartat.

Podczas analizowania, czy inwestycje wywierajg gtowny niekorzystny skutek, Fidelity bierze pod
uwage konkretne wskazniki w przypadku kazdego czynnika zrownowazonego rozwoju. Te
wskazniki sg uzaleznione od dostepnosci danych i mogg sie zmienia¢ w wyniku poprawy jakosci i

dostepnosci danych.

Informacje na temat gtownych niekorzystnych skutkow bedg dostepne w sprawozdaniu rocznym

funduszu.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie¢ w ramach tego produktu

finansowego?

Fundusz dazy do tego, aby jego portfel inwestycyjny osiggnat wynik ESG wyzszy niz wynik
benchmarku przez inwestowanie w papiery wartosciowe emitentow o $rednio lepszych
aspektach ESG niz emitenci w benchmarku.

W odniesieniu do inwestycji bezposrednich fundusz podlega:

a) obowigzujgcej w catej firmie liscie wykluczen, ktéra obejmuje amunicje kasetowg i miny

przeciwpiechotne, oraz

b) opartej na zasadach polityce selekcji, ktéra obejmuje:

(i) oparta na normach selekcje emitentéw, w przypadku ktérych Zarzadzajgcy Inwestycjami

uznat,

ze nie prowadzg oni

swojej dziatalnosci

miedzynarodowymi, w tym normami UNGC; oraz
(i) negatywng selekcje niektorych sektorow, emitentéw lub praktyk w oparciu o okreslone
kryteria ESG, gdzie moga by¢ stosowane progi przychodowe.

gospodarczej

zgodnie z

normami

Powyzsze wykluczenia i selekcje (,Wykluczenia”) moga by¢ okresowo aktualizowane. Wiece]
informacji mozna znalez¢ na stronie internetowej: Ramy zréwnowazonego inwestowania

(fidelityinternational.com).

Zarzadzajgcy Inwestycjami moze takze wdraza¢ dodatkowe wykluczenia.

Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub
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Dobre praktyki w zakresie
zarzgdzania obejmuijg
solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwestyciji
W poszczegolne aktywa.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematykq jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano
inwestyciji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestyciji, np.
w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEX), ktore
odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnosc
operacyjng spotek, w
ktore dokonano
inwestycji.

spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?
Fundusz:

() dgzy do tego, aby jego portfel inwestycyjny osiagnat wynik ESG wyzszy niz wynik
benchmarku;

(i) bedzie inwestowat co najmniej 5% aktywow w zrownowazone inwestycje, z ktérych co
najmniej 0% ma cel w zakresie ochrony srodowiska (zgodny z Taksonomig UE), co
najmniej 1% ma cel w zakresie ochrony srodowiska (ktéry nie jest zgodny z Taksonomig
UE) i co najmniej 1% ma cel o charakterze spotecznym.

Ponadto fundusz bedzie systematycznie stosowat Wykluczenia, jak opisano powyzej.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

To pytanie nie ma zastosowania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

Praktyki emitentow w zakresie tadu Kkorporacyjnego sg oceniane na postawie analizy
fundamentalnej, w tym na podstawie ratingdw ESG, danych dotyczacych kontrowersji oraz
naruszen zasad UN Global Compact.

Najwazniejsze analizowane kwestie dotyczg miedzy innymi takich czynnikow, jak historia
alokacji kapitatu, przejrzystos¢ finansowa, transakcje z podmiotami powigzanymi,
niezaleznosc i wielkos¢ zarzadu, wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej, biegli rewidenci i
nadzor wewnetrzny, prawa akcjonariuszy mniejszosciowych. W przypadku emitentéw
panstwowych uwzgledniono takie czynniki, jak korupcja i wolno$¢ stowa.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu
finansowego?

(Nr 1 Zgodnie z aspektami w zakresie kwestii Srodowiskowych/spotecznych) Fundusz bedzie
inwestowat:

(i) co najmniej 70% w aktywa, ktére przyczyniajg sie do wyniku ESG portfela. Sg
wykorzystywane do uwzglednienia promowanych przez fundusz aspektéw srodowiskowych i
spofecznych;

(i) co najmniej 5% swoich aktywow w zrownowazone inwestycje (nr 1A Zréwnowazone), z
ktorych co najmniej 0% ma cel w zakresie ochrony $rodowiska (zgodny z Taksonomig
UE), 1% ma cel w zakresie ochrony srodowiska (ktory nie jest zgodny z Taksonomig UE) i co
najmniej 1% ma cel o charakterze spotecznym. Pozostate zréwnowazone inwestycje funduszu
mogg mie¢ cel w zakresie ochrony srodowiska lub o charakterze spotecznym.

(Nr 1B Inne aspekty w zakresie kwestii Srodowiskowych/spotecznych) Dotyczy to papierow
wartosciowych emitentow, ktore sg wykorzystywane w celu uwzglednienia promowanych przez
fundusz aspektow srodowiskowych lub spotecznych, ale nie sg zrbwnowazonymi inwestycjami.
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Aby zapewni¢ zgodnosc¢ z
unijng systematykag
dotyczacyg
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
Ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Inne aspekty

#1A Srodowiskowe
zréwnowazone 1%
#1 zgodne z aspektami 5%
Srodowiskowymi/spoteczny

mi
70%

Spoteczne
_ #1B Inne aspekty 1%
Inwestycje Srodowiskowe lub
spoteczne

#2 Inne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi" obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego,
ktore nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi" obejmuje:

podkategorie ,#1A zréwnowazone" obejmujgcg zrownowazone inwestycje, ktore stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne" obejmujacy inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje

W jaki sposob stosowanie instrumentéow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W przypadku gdy bazowy papier wartosciowy instrumentu pochodnego ma rating ESG,
ekspozycja na ten instrument pochodny moze zosta¢ uwzgledniona w procesie ustalania
czesci funduszu ukierunkowanej na promowanie aspektow w zakresie kwestii
Srodowiskowych lub spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz inwestuje co najmniej 0% swoich aktywéw w zréwnowazone inwestycje,
ktorych cel srodowiskowy jest zgodny z Taksonomig UE.

Zgodnos¢ inwestycji funduszu z Taksonomig UE nie bedzie podlegata potwierdzeniu
przez biegtych rewidentow ani ocenie osob trzecich.

Zgodnos¢ inwestycji bazowych funduszu z Taksonomig UE jest mierzona na podstawie
obrotow.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnosé zwigzang z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju’ ?

O Tak
O wgaz ziemny O w energie jadrowg
X Nie

' Dzialalnosc zwiazana z gazem ziemnym lub energia jadrowa mozna uznac za zgodna z unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju

L] L]
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu ( ulagodzenie zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej Fldellty
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju - zob, nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Pelne kryteria dotyczace dzialalnosci gospodarczej

zwiazanej z gazem ziemnym i energia jadrowa, ktora jest zgodna z unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w
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Dziatalnos¢
wspomagajgca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnosc, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sa
jeszcze dostepne i ktora
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

to zréwnowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg kryteriow
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczacy
zrébwnowazonego
rozwoju.

Czy

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju. PoniewaZz brak
jest odpowiednich metod umoZliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka
wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym
obligacje skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z
wytgczeniem obligacii skarbowych®)

Zgodne z systematyka:gaz

ziemny

Zgodne z systematyka:energia

jadrowa

Zgodne Z systematyka

I (inne niz gaz i energia
jadrowa)

Il Niezgodne z systematyka

Zgodne z systematyka:gaz
L ziemny
Zgodne z systematyka:energia
jadrowa
Zgodne Z systematyka
B (inne niz gaz i energia
jadrowa)
Il Niezgodne z systematyka

Wykres przedstawia do 100% wszystkich
inwestyciji.

* Do celéw niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w dtug
panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziafalnos¢

wspomagajaca?

Fundusz inwestuje co najmniej 0% aktywow w dziatalnos¢ przejsciowg oraz co najmniej 0%
aktywow w dziatalnos$¢ wspomagajgca.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz inwestuje co najmniej 1% swoich aktywow w zrownowazone inwestycje, ktdrych
cel srodowiskowy nie jest zgodny z Taksonomig UE.

Te zréwnowazone inwestycje mogtyby zosta¢ dostosowane do Taksonomii UE, jednak
Zarzgdzajgcy Inwestycjami jest w stanie okresli¢ doktadny odsetek inwestycji funduszu, ktére
s3 zgodne z Taksonomig UE, tylko wtedy, gdy dostepne sg odpowiednie i wiarygodne dane.

Jaki jest minimalny udziatl zréwnowazonych inwestycji stuzagcych celowi spotecznem
u?

Fundusz inwestuje co najmniej 1% aktywow w zrownowazone inwestycje, ktorych cel ma
charakter spoteczny.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezréwnowazone", czemu stuza

| takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje

$rodowiskowe lub spoteczne?

Pozostate inwestycje funduszu beda dokonywane w aktywa zgodne z celem finansowym
funduszu, w s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty do celéw ptynnosci oraz w instrumenty
pochodne, ktére moga by¢ wykorzystywane w celach inwestycyjnych i w celu efektywnego
zarzadzania portfelem.

W ramach minimalnych gwarancji dotyczacych aspektow w zakresie kwestii Srodowiskowych
i spofecznych fundusz bedzie przestrzegat Wykluczen.

wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu

ustalenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

Nie wyznaczono zadnego benchmarku ESG w celu ustalenia, czy dany produkt finansowy jest
zgodny z promowanymi przez siebie aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi.
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Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spoftecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego
indeksu rynkowego?

Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznac sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego
produktu?

Dalsze informacje na temat produktu sg dostepne na stronie internetowej:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/LU2610568953/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Wiecej informaciji na temat metodologii okreslonych w niniejszym dokumencie jest dostepnych na
stronie internetowej: Ramy zréwnowazonego inwestowania (fidelityinternational.com).
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