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Komunikagj

Strategia, cele i polityka inwestycyjna

Strategia: Zarzadzajacy preferujg spotki, ktére prawdopodobnie majg za sobg diuzszy okres stabszych wynikéw, przy czym ryzyko dalszych spadkéw jest ograniczone. Kluczem do ich
procesu inwestycyjnego jest zrozumienie mozliwego ryzyka spadku akcji spétki. Zarzadzajacy sa inwestorami kontrarianami, koncentrujacymi sig na niecieszacych sig popularnosciq
i niedowarto$ciowanych akcjach, w przypadku ktérych zdaniem zarzadzajacych na rynku przeoczono mozliwosci ozywienia. Stosujg podejscie bez ograniczer i wybierajg inwestycje
stanowigce najlepsze okazje bez wzgledu na branze. Preferujg sektory, w ktérych moga szybko nastepowac zmiany, a zréznicowany zakres modeli biznesowych zapewnia mozliwosci

dotyczace niewtasciwie wycenianych akgji.

Cel inwestycyjny: Celem funduszu jest osiagnigcie dtugoterminowego wzrostu kapitatu.
Polityka inwestycyjna: Fundusz inwestuje co najmniej 70% swoich aktywéw w akcje spdtek notowanych, majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci
w Wielkiej Brytanii. Fundusz dazy do inwestowania w akcje spotek w szczegdlnej sytuacji (akcje, ktére sg niedoszacowane i ktdrych potencjat wzrostu nie jest dostrzegany przez rynek).
Fundusz bedzie inwestowa¢ w wigksze, $rednie i mate spotki. Fundusz moze dodatkowo takze inwestowac w instrumenty rynku pienigznego.

Fakty dotyczgce funduszy i typdw tytutéw uczestnictwa
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Mogg by¢ dostepne inne typy tytutdw uczestnictwa. Wiecej informacji podano

w prospekcie.

Wskaznik ryzyka

Nizsze ryzyko

<

Wyzsze ryzyko

35 6 7

>

Szczegotowe informacje na temat ryzyka mozna znalezé w dokumencie zawierajacym

kluczowe informacje.

Wazne informacje

Wyniki

marketingowa

Wyniki uzyskiwane w przesztosci nie stanowig prognozy przysztych zwrotéw. Zwroty
funduszu moga wzrosnac lub spas¢ w wyniku wahan kurséw walut. Indeks rynkowy
stuzy wytacznie do celéw poréwnawczych, jesli zostat wyraznie wskazany w Celach i
polityce inwestycyjnej. Ten sam indeks zastosowano w tabelach pozycjonowania na
tej karcie informacyjnej. Wyniki indeksu przedstawione na ponizszych wykresach przed
datag wejécia w zycie biezacego indeksu (zob.: sekcja Fakty dotyczace funduszy i typdw
tytutéw uczestnictwa) odnosza sie do poprzednio stosowanego indeksu/indekséw.
Szczegdtowe informacje dotyczace tych indekséw mozna znalez¢ w rocznych raportach
i sprawozdaniach finansowych.

Stopa zwrotu za lata kalendarzowe w EUR (%)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fundusz - - - - 175 299 7,3 717 21,0 17,8
Indeks - - - - 14,60 261 5,1 105 14,7 17,4

Stopa zwrotu za okresy 12-miesieczne w EUR (%)

Mar 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Mar 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fundusz - - - - 526 78 27 140 139 147
Indeks - - - - 360 139 1,0 11,4 128 164
Skumulowana stopa zwrotu w EUR (podstawa=100)
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Wynik jest podawany za okres ostatnich pieciu lat (lub od chwili uruchomienia

w odniesieniu do funduszy uruchomionych w tym okresie).

Informacje o wynikach funduszy, ich zmiennosci i miarach ryzyka pochodzg ze spdtki
Fidelity. Wyniki nie uwzgledniajg optaty poczatkowej. Podstawa: poréwnanie wartosci
aktywow netto [NAV] przy reinwestowaniu dochodu, w EUR bez optat. Indeksy rynkowe
pochodza z firmy RIMES, a pozostate dane — od dostawcéw zewnetrznych, takich jak
serwis Morningstar. Promowana inwestycja dotyczy nabycia jednostek lub tytutéw
uczestnictwa funduszu, a nie danego sktadnika aktywdéw bazowych nalezacego do
funduszu.

Wartos$¢ inwestycji moze zaréwno wzrosnag, jak i spas¢, a inwestor moze otrzyma¢ mniejszg kwotg, niz poczatkowo zainwestowat. Fundusze podlegajg optatom i wydatkom. Optaty

i wydatki obnizajg potencjalny wzrost wartosci inwestycji. Oznacza to, ze inwestor moze uzyska¢ kwote nizszg od zainwestowanej. Koszty mogg wzrosna¢ lub spas¢ w wyniku wahan
kurséw walut. Przed podjgciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem i dokumentem KID. Fundusz ten inwestuje wigcej niz inne w spotki o matej i
$redniej kapitalizacji, co moze wigza¢ sig z wyzszym ryzykiem, poniewaz ceny ich akcji mogag by¢ bardziej zmienne niz w przypadku wigkszych spotek, a papiery wartosciowe sg czgsto
mniej ptynne. Fundusz ten wykorzystuje do celdw inwestycyjnych finansowe instrumenty pochodne, co moze zwieksza¢ poziom ryzyka i narazac inwestycje na ponadprzecietne wahania

cen.
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Stopa zwrotu do 31.03.26 w EUR (%)

Od Pocz. Roku

Tm 3 Do Dnia Dzis. 1 Rok 3 Lata 5 lat Od 11.09.19*
Skumulowany wynik Funduszu -8,6 -2,5 -2,5 14,7 49,0 56,4 63,7
Skumulowany wynik Indeksu -6,2 2,3 2,3 16,4 46,4 65,1 71,9
Roczny wynik Funduszu - - - 14,7 14,2 9,4 7,8
Roczny wynik Indeksu - - - 16,4 13,5 10,5 8,6
Ranking w ramach grupy poréwnawczej
W-GBP 8 7 7 4 3 2
Catkowita Liczba Funduszy 16 16 16 16 16 16
Ranking kwartylowy** 2 2 2 1 1 1

* Data poczatkowa wynikow.

**Ranking kwartalny dotyczy gtéwnego typu tytutdw uczestnictwa funduszu okreslonego przez Morningstar, ktéry moze by¢ inny niz typ tytutéw uczestnictwa uwzgledniony w niniejszej
karcie informacyjnej, i dotyczy wynikéw w czasie ocenianych w skali od 1 do 4. Ranking na poziomie 1 wskazuje, ze oceniana pozycja znajduje sie w gornych 25% probki itd. Rankingi
opierajg si¢ na historii wynikéw uwzglednionej w grupie poréwnawczej. Zgodnie z metodologig Investment Association taka historia moze obejmowac¢ dane dotyczace dotychczasowych
wynikow dla starszego typu tytutdw uczestnictwa i historia moze nie dotyczy¢ tego samego typu, jaki zostat uwzgledniony w niniejszej karcie informacyjnej. Ranking kwartalny to
wewnetrzna kalkulacja Fidelity International. Ranking moze zaleze¢ od typu tytutéw uczestnictwa.

Zmiennosc i ryzyko (3 lata)

Annualizowana zmiennosé: (%) 11,76
Wzgledna Zmiennosé 1,16

Annualizowany wskaznik alfa 0,17
Beta 1,07

Wspétczynnik Sharpe'a: 0,94 Annualizowany btad odwzorowania (%) 4,68
Information Ratio 0,14
R? 0,85

Niniejszy arkusz informacyjny zawiera informacje o sktadzie funduszu w danym momencie w czasie. Majg one pomdc zrozumied, jakie pozycjonowanie stosuje zarzadzajacy dla
osiggniecia zatozonych celéw funduszu. Kazda tabela pokazuje w innej perspektywie podziat inwestycji funduszu.

Ekspozycja na akcje
Ekspozycja (% tAN)

% tAN) Ekspozycja na akcje: miesigczne dane historyczne (% tAN)

Akcje netto 98,3 110
w tym /\/Ww
Dtuga pozycja w akcjach 101,3 90
Krétka pozycja w akcjach 3,0 .
Inne 0,0
Niezainwestowane Srodki Pieniezne 1,7 50
100,0
Ekspozycja brutto na akcje (przed agregacja) 104,3 30
Ekspozycja brutto na akcje (po ogregaqL\) b g . 104,3 ©
iczba nadpisanyc| q
pojedynczr;ch achi Ekspozycja (% tAN)
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[ | Dtuga Krotka

W Netto | Ekspozycja brutto na

akcje (po agregadji)

Ekspozycja na pozycje diugie na akcjach: pozycje diugie s tworzone poprzez zakup akgji spdtek lub instrumentéw pochodnych. Przynosza zyski w przypadku wzrostu cen
akgji, a straty, jesli ceny akcji spadaja. Ekspozycja na pozycje ditugie na akcjach to taczna warto$é wszystkich pozycji dtugich funduszu. Redukcja ryzyka rynkowego wynikajaca ze
zweryfikowanych zabezpieczen* nie jest uwzgledniana w tej facznej wartosci.
Ekspozycja na pozycje krétkie na akcjach: pozycje krotkie sg tworzone za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Mogg przynies¢ funduszowi zyski w przypadku spadku
cen akcji bazowych (ale zwroty funduszu bedg mniejsze, jesli ceny akcji bazowych wzrosna). Ekspozycja na pozycje krétkie na akcjach to taczna wartos¢ wszystkich pozycji krotkich
funduszu. Wartos¢ ta obejmuje zweryfikowane zabezpieczenia* stosowane w celu zmniejszenia ryzyka i zarzadzania ekspozycjq na akcje.
Ekspozycja na akcje netto: procentowy udziat funduszu zainwestowany na rynku akgji. Jest to réznica miedzy dtugo- a krétkoterminowa ekspozycja. Na przyktad, jesli fundusz ma 120%
pozycji dtugich i 25% pozycji krétkich, fundusz jest w 95% zainwestowany netto.
Inne: warto$¢ wszelkich inwestycji nieakcyjnych (z wytaczeniem funduszy pienigznych) wyrazona jako procent TNA funduszu.
Niezainwestowane srodki pienigzne: jest to 100% minus Ekspozycja funduszu na akcje netto i minus Inne. Wynikajaca kwota to jakakolwiek pozostata ekspozycja na gotéwke, ktérej
nie zainwestowano w akcje lub za pomoca instrumentéw pochodnych.
Ekspozycja na akcje brutto: zostaje wykazana przed agregacja i po agregacji inwestycji powigzanych z danym emitentem lub koszykowym papierem wartosciowym. Wszelkie réznice
migdzy tymi dwiema liczbami pokazujg, ze fundusz utrzymuje ditugo- i krétkoterminowa ekspozycje na te samg spdtke lub koszykowy papier wartosciowy.

Strategia call overwriting: jest to strategia stosowana w celu podjecia zobowigzania do sprzedazy akgji posiadanych przez fundusz po okreslonej cenie w zamian za odpowiednig
ptatnos¢. Ptatnos¢ podlega zatrzymaniu bez wzgledu na to, czy akcje zostang ostatecznie sprzedane, w zwigzku z czym powstaje wéwczas dodatkowy zwrot dla funduszu (cho¢
obowiazujg ograniczenia w zakresie tego rodzaju zyskéw). W tabeli pokazano liczbe bazowych pojedynczych akji i taczng wielkos¢ catkowitej ekspozycji na strategie call overwriting.
% TNA: dane sg prezentowane jako odsetek TNA, tzn. tacznych aktywdw netto (wartos¢ wszystkich aktywéw funduszu po potraceniu wszelkich zobowiazan).

* Zweryfikowane zabezpieczenie to takie zabezpieczenie, w ktérym bazowe pozycje utrzymywane w celu zabezpieczenia przed ryzykiem wykazujg zgodno$¢ regionalng i korelacje

z portfelem funduszu lub jego czescig na poziomie co najmniej 0,80. Metodologie obliczania ekspozycji sg rézne, a uwzglednienie zweryfikowanych zabezpieczer stanowi bardziej
ostrozny sposéb oceny ekspozycji brutto. Przy zastosowaniu tej metodologii wartos$¢ ekspozycji brutto bedzie wyzsza niz w przypadku metodologii nieuwzgledniajacej zweryfikowanych

zabezpieczen.
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Ekspozycja geograficzna (w % tgcznych aktywdéw netto)

Pierwsza 10
Pierwsza 20
Pierwsza 50

Ekspozycja na kapitalizacje rynkowq (% tAN)

EUR

FTSE 100

FTSE 250

FTSE Smallcap

Nie FTSE

Catkowita ekspozycja na
kapitalizacje rynkowa

Indeks / Niesklasyfikowany
Catkowita ekspozycja na akcje

Najwieksze dtugie pozycje netto (% tAN)

TOTALENERGIES SE

DCC PLC

STANDARD CHARTERED PLC
LLOYDS BANKING GROUP PLC
SSE PLC

AVIVA PLC

BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC
SMITH & NEPHEW PLC
ASTRAZENECA PLC

IMPERIAL BRANDS PLC

Fundusz Indeks Dluga  Krétka Netto  Indeks Réznica
34,1 44,7 Wielka Brytania 84,5 -3,0 81,5 100,0 -18,5
55,6 61,7 Irlandia 6,6 0,0 6,6 0,0 6,6
85,0 79,9 Francja 4,4 0,0 4,4 0,0 4,4
Bermudy 13 0,0 13 0,0 1,3
Kazachstan 11 0,0 11 0,0 11
Diuga Krétka  Netto Indeks Réinica SGZWO.JCO”O 1 00 1 00 n
40,8 00 408 888 479 reqja 10 00 1.0 00 10
: ! : ! ! Australia 0,9 0,0 0,9 0,0 0,9
32,8 0,0 32,8 10,0 22,8
o1 0.0 o1 12 49 Peru ] ] 0,4 0,0 0,4 0,0 0,4
216 30 186 00 186 Catkowita ekspozycja 101,53 30 983 1000
geograficzna
101,3 -3,0 98,3 100,0 Inny indeks / niesklasyfikowany 0,0 0,0 0,0 0,0
00 0,0 0,0 0,0 Catkowita ekspozycja na akcje 101,3 3,0 98,3 100,0
1013 30 783 1000 Ekspozycja sektorowa/branzowa (% tAN)
Branza ICB Dluga  Krétka Netto  Indeks Réznica
Sektor finansowy 26,1 0,0 26,1 27,3 -1,2
Sektor przemystowy 22,4 0,0 22,4 1,7 10,6
Sektor dobr wyzszego rzedu 12,7 0,0 12,7 6,1 6,5
Sektor podst. débr konsump 9.9 0,0 9,9 12,8 -2,9
Sektor ochrony zdrowia 7,0 0,0 7,0 13,0 -6,0
Gtéwne Materiaty 58 0,0 58 7,6 -1,8
Sektor energetyczny 55 0,0 55 11,1 55
Nieruchomosci 4,6 0,0 4,6 1,9 2,8
Sektor uzytecznosci publicznej 3,9 0,0 39 4,8 -0,8
Technologie 1,5 0,0 1,5 2,4 -0,8
Telekomunikacja 11 0,0 11 1,4 -0,2
Catkowita ekspozycja 100,6 0,0 100,6 100,0
sektorowa
Inny indeks / niesklasyfikowany 0,7 -3,0 -2,3 0,0
Inny indeks / niesklasyfikowany 101,3 -3,0 98,3 100,0
Branza ICB Lokalizacja geograficzna Fundusz Indeks Réznica
Sektor energetyczny Francja 4,4 0,0 4,4
Sektor przemystowy Wielka Brytania 41 0,1 4,0
Sektor finansowy Wielka Brytania 39 1,0 29
Sektor finansowy Wielka Brytania 35 2,0 1,5
Sektor uzytecznosci publicznej Wielka Brytania 3,4 11 2,3
Sektor finansowy Wielka Brytania 3,1 0,7 2,5
Sektor podst. débr konsump Wielka Brytania 31 3,4 -0,2
Sektor ochrony zdrowia Wielka Brytania 3,0 04 2,6
Sektor ochrony zdrowia Wielka Brytania 2,9 8,0 -5,1
Sektor podst. dobr konsump Wielka Brytania 2,6 0,8 1,7
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Glosariusz

Stopa obrotu portfela (PTR=22,53%) i koszt obrotu portfela (PTC=0,07%), jezeli je
przedstawiono: W dyrektywie SRDII nie zdefiniowano metodologii w odniesieniu do tych
wartosci; nasza jest nastgpujaca: Stopa obrotu portfela (PTR) = (zakupy papieréw
wartosciowych + sprzedaz papieréw wartosciowych) pomniejszone o (subskrypcje jednostek
+ wykupy jednostek), podzielone przez $rednig warto$¢ funduszu w ciggu ostatnich
12 miesigcy razy 100. Wszelkie transakcje funduszy w Fidelity Institutional Liquidity Funds
sq wytaczone z obliczen stopy obrotu portfela. Koszt obrotu portfela (PTC) = stopa
obrotu portfela (ograniczona do 100%) x koszt transakcyjny, gdzie koszt transakcyjny jest
obliczany jako ujawniane zgodnie z dyrektywg MiFID koszty transakcyjne portfela ex post
(tj. za wczesniejsze 12 miesiecy) pomniejszone o koszty implicite.

Zmiennosc¢ i ryzyko

Zmiennos$¢ w skali rocznej: miara wskazujaca, jak zmienne stopy zwrotu funduszu lub
poréwnawczego indeksu rynkowego oscylujg wokdt swojej historycznej $redniej (znana
rowniez jako ,odchylenie standardowe”). Dwa fundusze mogq generowaé taki sam zwrot
w danym okresie. Fundusz, ktérego miesieczne zwroty byly mniej zréznicowane, bedzie
odznaczat sig nizszg zmiennoscig w skali rocznej i bedzie uznawany za fundusz, ktéry uzyskat
zwroty przy nizszym ryzyku. Obliczenie jest odchyleniem standardowym 36 miesiecznych
zwrotéw przedstawionych jako liczba w skali rocznej. Zmienno$¢ funduszy jest obliczana
niezaleznie od zmiennosci indeksow.

Wizgledna zmiennosé: wskaznik obliczany poprzez poréwnanie zmiennosci funduszu
w skali rocznej ze zmiennos$cig poréwnawczego indeksu rynkowego w skali rocznej. Warto$¢
wieksza niz 1 wskazuje, ze fundusz wykazywat wigksza zmiennos$¢ niz indeks. Wartos¢
mniejsza niz 1 wskazuje, ze fundusz wykazywat mniejszg zmienno$¢ niz indeks. Wzgledna
zmienno$¢ na poziomie 1,2 oznacza, ze fundusz wykazywat o 20% wieksza zmiennos$¢
niz indeks, natomiast wskaznik na poziomie 0,8 oznaczatby, ze fundusz wykazywat o 20%
mniejszg zmienno$¢ niz indeks.

Wskainik Sharpe'a:  pomiar wynikéw funduszu dostosowanych do ryzyka przy
uwzglednieniu zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka. Wskaznik pozwala inwestorowi ocenic,
czy stopa zwrotu funduszu jest adekwatna do poziomu podejmowanego ryzyka. Im wyzszy
wskaznik, tym lepsze wyniki dostosowane do ryzyka. Jedli wskaznik ma wartos¢ ujemna,
fundusz zapewnia stope zwrotu nizszq od stopy zwrotu wolnej od ryzyka. Wskaznik jest
obliczany poprzez odjecie stopy zwrotu wolnej od ryzyka (np. ze $rodkéw pienigznych)
w odpowiedniej walucie od stopy zwrotu funduszu, a nastgpnie podzielenie wyniku przez
zmienno$¢ funduszu. Jest obliczany na podstawie wartosci w ujeciu rocznym.

Wskaznik alfa w skali rocznej: rdznica pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu funduszu
(wynikajaca z jego wskaznika beta) a rzeczywista stopg zwrotu funduszu. Fundusz z dodatnim
wskaznikiem alfa osiggnat wyzszy zwrot, niz nalezatoby oczekiwa¢ na podstawie jego
wskaznika beta.

Wskaznik beta: miara wrazliwosci funduszu na zmiany na rynku (reprezentowane przez
indeks rynkowy). Zgodnie z definicjg wskaznik beta rynku wynosi 1,00. Wskaznik beta na
poziomie 1,10 oznacza, ze od funduszu mozna oczekiwaé wynikéw lepszych o 10% od
indeksu w warunkach wzrostéw na rynkach i o 10% gorszych w warunkach spadkéw na
rynkach, przyjmujac ze pozostate czynniki sg state. Z kolei wskaznik beta na poziomie 0,85
oznacza, ze od funduszu mozna oczekiwac wynikéw o 15% gorszych od stopy zwrotu rynku
w warunkach wzrostéw na rynkach i o 15% lepszych w warunkach spadkéw na rynkach.

Btad odwzorowania w skali rocznej: miara wskazujaca, jak bardzo wyniki funduszu sg
zblizone do indeksy, z ktérym jest poréwnywany. Jest to odchylenie standardowe nadwyzki
stopy zwrotu funduszu. Im wyzszy btad odwzorowania funduszu, tym wigksza zmiennos$¢ stop
zwrotu funduszu wokét indeksu rynkowego.

Wskaznik informacyjny: miara skutecznosci funduszu w generowaniu nadwyzki stopy
zwrotu w odniesieniu do poziomu podejmowanego ryzyka. Wskaznik informacyjny na
poziomie 0,5 oznacza, ze fundusz generuje nadwyzkg stopy zwrotu w skali rocznej
odpowiadajacg potowie wartosci btedu odwzorowania. Wskaznik jest obliczany poprzez
podzielnie nadwyzki stopy zwrotu funduszu w skali rocznej przez btad odwzorowania
funduszu.

R%  miara przedstawiajgca stopien, w jakim stope zwrotu funduszu mozna wyjasni¢ na
podstawie stop zwrotu poréwnawczego indeksu rynkowego. Warto$¢ 1 oznacza, ze fundusz
i indeks sg idealnie skorelowane. Miara na poziomie 0,5 oznacza, ze tylko 50% wynikow
funduszu mozna wyjasni¢ za pomocq indeksu. Jedli wskaznik R2 wynosi 0,5 lub mniej,
wskaznik beta funduszu (a tym samym réwniez jego wskaznik alfa) nie stanowi wiarygodnej
miary (ze wzgledu na niskg korelacje miedzy funduszem a indeksem).

Historyczna dochodowos¢

Historyczna dochodowos$¢ funduszu opiera sie na dywidendach zadeklarowanych w ciagu
poprzednich 12 miesiecy. Oblicza sie ja, sumujac wysokos$¢ dywidend zadeklarowanych
w tym okresie i dzielac przez cene w dniu publikacji. Zadeklarowane dywidendy mogg by¢
niepotwierdzone i ulega¢ zmianom. Jesli nie istniejg dane dotyczace dywidend z okresu 12
miesigcy, historyczna dochodowo$¢ nie bedzie publikowana.

Klasyfikacja sektorowa/branzowa

GICS: Global Industry Classification Standard (GICS) to taksonomia stosowana gtéwnie
w indeksach MSCI i S&P, w ktdrej kazda firma jest przypisana na podstawie swojej gtéwnej
dziatalnodci biznesowej do jednego(-ej) z 11 sektorow, 24 grup branzowych, 69 branz
i 158 podrzednych branz. Wigcej informacji mozna znalez¢ na stronie http://www.msci.com/
gics

ICB: Industry Classification Benchmark (ICB) to taksonomia stosowana gtéwnie w indeksach
FTSE Russell, w ktérej kazda firma jest przypisana na podstawie swojej gtéwnej dziatalnodci
biznesowej do jednej(-ego) z 11 branz, 20 supersektoréw, 45 sektoréw i 173 podsektordw.
Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie https://www.ftserussell.com/data/industry-
classification-benchmark-icb

TOPIX: Indeks cenowy gietdy w Tokio, powszechnie znany jako TOPIX, to indeks rynku
gietdowego Tokyo Stock Exchange (TSE) w Japonii, odwzorowujacy wszystkie spotki krajowe
notowane na gtéwnym parkiecie tamtejszej gietdy. Jest obliczany i publikowany przez TSE.

IPD oznacza spotke Investment Property Databank oferujacg inwestorom z sektora
nieruchomosci ustugi badania i analizy poréwnawczej. Indeks IPD UK Pooled Property Funds
Index - All Balanced Funds jest sktadnikiem indekséw IPD Pooled Funds publikowanym co
kwartat przez IPD.

PNAV:  Warto$¢ aktywoéw netto w odniesieniu do wynikéw umozliwia obliczenie
potencjalnych wynikéw funduszu, gdyby czas przeprowadzania wyceny byt zgodny
z indeksem. Oblicza sie jq na koniec miesigca poprzez ponowng wycene aktywéw funduszu
przy uzyciu cen rynkowych na koniec dnia w celu dostosowania do indeksu, standardowych
kurséw zamkniecia WM/Reuters (ustalonych na godzine 16:00 czasu obowigzujacego
w Wielkiej Brytanii) w celu dostosowania do indeksu oraz po odjeciu wszelkich korekt
wynikajacych z wartoéci godziwej lub polityki Fidelity International w zakresie ustalania
ruchomych cen. Te symulowane wyniki stuzg wytacznie do celéw ilustracyjnych.  Zadne
transakcje z klientami nie odbywaija sig przy uzyciu PNAV.

Optaty biezace

Kwota optat biezacych odpowiada optatom pobieranym przez fundusz w ciggu roku. Kwota
ta jest wyliczana z koricem roku obrotowego funduszu i moze by¢ rézna w poszczegdlnych
latach. W przypadku typéw funduszy o statych optatach biezacych kwota ta nie moze
ulega¢ zmianom z roku na rok. W przypadku nowych typéw funduszy lub typdw bedacych
przedmiotem dziatania przedsiebiorstw (np. zmiana rocznej optaty za zarzadzanie) kwote
optat biezacych szacuje sig, dopdki nie zostang spetnione kryteria publikacji faktycznej kwoty
optat biezacych.

Kwota optat biezacych obejmuje nastgpujace rodzaje optat: optaty za zarzadzanie, optaty
administracyjne, optaty powiernicze i depozytowe, opfaty transakcyjne, koszty zwigzane
z przekazywaniem sprawozdan Posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa, ustawowe optaty
rejestracyjne, honoraria Dyrektoréw (w stosownych przypadkach) i optaty bankowe. Kwota ta
nie obejmuje: optat za wyniki (w stosownych przypadkach); kosztéw transakgji portfelowych
z wyjatkiem przypadku, gdy optata za subskrypcje / optata za umorzenie jest uiszczana przez
fundusz podczas zakupu lub sprzedazy jednostek w innym przedsigbiorstwie zbiorowego
inwestowania.

Aby uzyska¢ wiecej informacji o optatach (w tym informacji na temat zamknigcia
roku obrachunkowego funduszu), nalezy zapozna¢ sie z informacjami w sekcji optat
w najnowszym Prospekcie Funduszu.

Gtéwny typ tytutéw uczestnictwa: ustalany przez Morningstar, gdy w analizie wymagany
jest tylko jeden typ tytutéw uczestnictwa dla kazdego funduszu w danej grupie poréwnawcze).
Jest to typ tytutdw uczestnictwa zalecany przez Morningstar jako najlepszy wskaznik
zastgpczy dla portfela dla odnosnego rynku i kombinacji kategoria/GIF. W wigkszosci
przypadkéw wybrany typ tytutéw uczestnictwa stanowi najbardziej detaliczng wersje
(na podstawie rzeczywistej optaty za zarzadzanie, daty uruchomienia funduszu, statusu
dystrybucji, waluty i innych czynnikéw), chyba ze mniej detaliczny typ tytutdw uczestnictwa
ma znacznie dtuzszg historie wynikéw. Jest inny niz dane dla najstarszego typu tytutéw
uczestnictwa, poniewaz znajduje sie na poziomie dostepnosci do sprzedazy i nie wszystkie
rynki bedq miaty najstarszy typ tytutéw uczestnictwa do sprzedazy w tym regionie. Gtowny
typ tytutéw uczestnictwa bazuje réwniez na kategorii, wiec dla kazdej kombinacji ,dostepny
do sprzedazy” / kategoria dla funduszu bedzie istnie¢ jej wiasny gtéwny typ tytutow
uczestnictwa.

Wazne informacje

To jest komunikat marketingowy. Kopiowanie lub rozpowszechnianie tych informacji bez
uprzedniego zezwolenia jest niedozwolone.

Spdtka Fidelity przekazuje jedynie informacje o produktach i ustugach i nie $wiadczy
ustug doradztwa inwestycyjnego opartych na indywidualnej sytuagji finansowej, z wyjatkiem
przypadkéw konkretnie okredlonych przez odpowiednio upowazniong firme w formalnej
komunikacji z klientem.

Fidelity International oznacza grupe spdtek tworzacych $wiatowa organizacje zarzadzania
inwestycjami, ktéra przekazuje informacje na temat produktéw i ustug w wyznaczonych
jurysdykcjach poza Ameryka Pétnocna. Informacje zawarte w niniejszym komunikacie nie sg
adresowane do oséb przebywajacych w Stanach Zjednoczonych i nie moga by¢ przez takie
osoby wykorzystywane jako podstawa do dziatania. Adresatami tych informacji sg wytacznie
osoby bedace rezydentami w jurysdykcjach, w ktérych wtasciwe fundusze sg dopuszczone
do dystrybugji, lub w takich, gdzie dopuszczenie takie nie jest wymagane.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie produkty sg oferowane przez spotki Fidelity
International i wszystkie przedstawione opinie sg opiniami spotki Fidelity International.
Fidelity, Fidelity International oraz znak graficzny i symbol Fidelity International sa
zastrzezonymi znakami towarowymi spotki FIL Limited. Aktywa i zasoby spotki FIL Limited
na dzied 28.02.2023 r. — dane nie zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta.
Do specjalistéw ds. badan zalicza sig zaréwno analitykéw, jak i wspdtpracownikéw. Dane
dotyczace wynikéw nie uwzgledniajq optaty wstepnej funduszu. Jedli pobrano od inwestycji
optate wstepng w wysokosci 5,25%, odpowiada to zmniejszeniu stopy wzrostu w ciagu 5 lat
z 6% rocznie do 4,9%. Jest to najwyzsza mozliwa optata wstepna; jesli optata wstepna wynosi
mniej niz 5,25%, wptyw na ogolne wyniki bedzie mniejszy.

Spotka Fidelity Funds ,FF” jest otwartym funduszem inwestycyjnym (UCITS) zatozonym
w Luksemburgu i oferujgcym rézne typy tytutdw uczestnictwa. FIL Investment Management
(Luxembourg) SARL zastrzega sobie prawo do wypowiedzenia ustaler dotyczacych
wprowadzania do obrotu subfunduszu i/lub jego jednostek uczestnictwa zgodnie z art. 93a
dyrektywy 2009/65/WE i art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Wczedniejsze zawiadomienie
o zaprzestaniu dziatalnosci zostanie dokonane w Luksemburgu.

Annualizowane stopy wzrostu, taczna stopa zwrotu, mediana sektorowych stép zwrotu oraz
rankingi Morningstar - Zrédto danych - © 2026 Morningstar, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone.
Informacje zawarte w niniejszym dokumencie: (1) maja charakter zastrzezonych informagji
Morningstar i/lub jego odpowiednich dostawcéw tresci; (2) nie moga by¢ kopiowane ani
rozpowszechniane; oraz (3) nie sg przedmiotem gwarancji rzetelnodci, kompletnodci ani
terminowosci przekazania. Morningstar ani dziatajacy na zlecenie Morningstar dostawcy
tre$ci nie ponosza odpowiedzialnosci za zadne szkody ani straty wynikte z wszelkiego
wykorzystania takich informacgji.

Ten typ tytutdw uczestnictwa jest zarejestrowany i dystrybuowany w nastgpujacych
lokalizacjach: Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Hiszpania, Holandia,
Islandia, Katar, Liechtenstein, Luksemburg, Malta, Niemcy, Norwegia, Oman, Polska,
Portugalia, Republika Czeska, Szwajcaria, Szwecja, Stowacja, Wielka Brytania, Wegry,
Witochy.

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej na podstawie aktualnego prospektu
emisyjnego i dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zalecane jest uzyskanie
szczegdtowych informacji wraz z biezacymi raportami rocznymi i pdtrocznymi dostepnymi
bezptatnie pod adresem https://www.fidelityinternational.com, u naszych dystrybutoréw,
u doradcy finansowego lub w oddziale banku oraz w naszym europejskim centrum
informacyjnym (European Service Centre) w Luksemburgu, FIL (Luxembourg) S.A. 2a, rue
Albert Borschette BP 2174, 1-1021 Luksemburg. Wydane przez spdtke FIL (Luxembourg) S.A.,
upowazniong i nadzorowang przez CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier).
Inwestorzy / potencjalni inwestorzy mogq uzyska¢ informacje na temat przystugujacych im
praw dotyczacych skarg i sporéw sgdowych w lokalnej witrynie internetowej Fidelity, do ktérej
dostep mozna uzyska¢ pod adresem https://www.fidelityinternational.com po otwarciu sekcji
Products & services (Produkty i ustugi) i wybraniu kraju zamieszkania. Cata dokumentacja
i wszystkie informacje beda sporzadzone w jezyku lokalnym lub uznawanym w Europie jezyku
wybranego kraju.

Dokumentacje mozna réwniez uzyskac od nastepujacych agentéw ptatnosci / dystrybutordw:
Szwaijcaria - BNP Paribas, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zurych.

Francja : Wydane przez FIL Gestion, spétke zarzadzajacg portfelem zatwierdzong przez AMF
o numerze GP03-004, 21 avenue Kleber, 75116 Paryz.

Niemcy : W przypadku niemieckich klientéw hurtowych wydane przez spotke FIL Investments
Services GmbH, Kastanienhéhe 1, 61476 Kronberg im Taunus. W przypadku niemieckich
klientow instytucjonalnych wydane przez spotke FIL (Luxembourg) S.A., 2a, rue Albert
Borschette BP 2174 L-1021 Luksemburg. W przypadku niemieckich klientéw emerytalnych
wydane przez spétke FIL Finance Services GmbH, Kastanienhohe 1, 61476 Kronberg im
Taunus.
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Malta : Spotka Fidelity Funds jest promowana na Malcie przez BOV Asset Management
Limited zgodnie z unijng dyrektywg UCITS; ustawg o ustugach inwestycyjnych, rozdziat 370
ustawodawstwa maltaiskiego; oraz rozporzadzeniem w ramach ustawy o ustugach
inwestycyjnych (w sprawie promowania funduszy UCITS), przepis wykonawczy 370.18 do
ustawodawstwa maltariskiego.

Holandia : Fundusz jest uprawniony do oferowania praw uczestnictwa w Holandii zgodnie
z artykutem 2:66 (3) w zwigzku z artykutem 2:71 oraz 2:72 ustawy o nadzorze finansowym
(Financial Supervision Act).

Polska : Niniejszy dokument nie stanowi rekomendacji w rozumieniu polskiego
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informagji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub
wystawcow. Zadne twierdzenia lub o$wiadczenia zawarte w niniejszym dokumencie nie
sa prawnie wigzace dla spotki Fidelity ani osoby je otrzymujacej i nie stanowig oferty
w rozumieniu polskiego Kodeksu cywilnego z dnia 23 kwietnia 1964 r.

Portugalia : Spoétka Fidelity Funds jest zarejestrowana w CMVM, a dokumenty prawne
mozna uzyska¢ od lokalnych upowaznionych dystrybutoréw.

Hiszpania : Fidelity Funds i Fidelity Active Strategy (FAST) sg otwartymi programami
zbiorowego inwestowania zarejestrowanymi w Luksemburgu. Podmiotami dystrybuujacymi
i depozytariuszami sq odpowiednio FIL (Luxembourg) S.A. oraz Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. Spotki Fidelity Funds i FAST zostaty wpisane do celéw wprowadzania
do obrotu w Hiszpanii do rejestru zagranicznych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
CNMV odpowiednio pod numerami 124 i 649 (w rejestrze tym mozna uzyska¢ szczegdtowe
informacje na temat lokalnych dystrybutorow).

Szwajcaria : Fidelity zobowigzuje sie do $wiadczenia ustug finansowych zakupu i/lub
sprzedazy instrumentdw finansowych w rozumieniu ustawy o ustugach finansowych (Financial
Services Act, ,FinSA”). Fidelity nie ma obowiazku oceniaé stosownosci ani odpowiedniosci
na podstawie ustawy FinSA. Wydane przez spdtke FIL Investment Switzerland AG.
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