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Strategia, cele i polityka inwestycyjna

Strategia: Fundusz ma swobodg inwestowania we wszystkie instrumenty o statym dochodzie, w szczegolnosci w obligacje skarbowe, obligacje zwigzane z inflacja, obligacje
korporacyjne sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym, instrumenty dtuzne rynkéw wschodzacych i obligacje wysokodochodowe, a poza tym w rynki walutowe i instrumenty pochodne.
Fundusz ma na celu zapewnienie zwrotu ,cash plus” w kolejnych okresach rocznych, a jednoczesnie: generowanie wskaznika alfa w réznych srodowiskach rynkowych, koncentrujac sig na
ochronie przed spadkami, korzystanie z rosnacej zmiennosci z zastosowaniem strategii, ktére moga wykorzystywac te srodowiska (takie jak dtugie/krétkie pozycje), a takze utrzymywanie
niskiej korelacji z tradycyjnymi typami aktywdw. Zastosowane strategie skupia sie na wykorzystywaniu réznic wartodci wzglednej (relative value) i strategiach niekierunkowych (non-
directional) w celu ograniczenia czynnikéw ryzyka rynkowego. Claudio Ferrarese (gtéwny kierownik projektu) i Tim Foster (wspotkierownik projektu) stosujg kombinacje strategii
uznaniowych i ilo$ciowych, wykorzystujac petny zakres i globalny zasieg mozliwosci inwestycyjnych Fidelity.

Cel inwestycyjny: Fundusz dazy do zapewnienia dodatniego bezwzglednego zwrotu w $rednim i dtugim okresie.

Polityka inwestycyjna: Fundusz inwestuje co najmniej 70% swoich aktywow w dituzne papiery wartosciowe ponizej poziomu inwestycyjnego lub na poziomie inwestycyjnym, instrumenty
walutowe, rodki pieniezne i instrumenty rynku pienigznego. Te inwestycje mogg pochodzi¢ z dowolnego miejsca na $wiecie, w tym z rynkéw wschodzgcych, oraz by¢ denominowane

w dowolnej walucie. Zgodnie ze wskazanymi wartosciami procentowymi fundusz moze inwestowa¢ w nastepujace aktywa: notowane obligacje spotek z Chin kontynentalnych,

w tym obligacje przeznaczone na inwestycje miejskie (bezposrednio i/lub posrednio): ponizej 30% (tacznie) papiery wartosciowe powigzane ze zdarzeniem kredytowym: ponizej

30% zabezpieczone i sekurytyzowane instrumenty dtuzne: ponizej 20% papiery wartosciowe powigzane z akcjami: ponizej 10% instrumenty hybrydowe i obligacje warunkowo

zamienne: ponizej 30%, przy czym ponizej 20% w obligacje warunkowo zamienne Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w inne podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe i akcje
uprzywilejowane. Dziesie¢ najwiekszych inwestycji funduszu moze stanowi¢ co najmniej 50% aktywdw, co bedzie skutkowac koncentracjq portfela. Ekspozycja funduszu na zagrozone

Komunikacja marketingowa

papiery wartoéciowe jest ograniczona do 10% jego aktywoéw. Zarzadzajacy Inwestycjami dgzy do osiggniecia wynikéw lepszych niz benchmark.

Fakty dotyczqce funduszy i typow tytutéw uczestnictwa
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Moga by¢ dostepne inne typy tytutdw uczestnictwa. Wiecej informacji podano

w prospekcie.
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Szczegotowe informacje na temat ryzyka mozna znalez¢ w dokumencie zawierajacym

kluczowe informacje.

Wazne informacje

Wyniki uzyskiwane w przesztosci nie stanowig prognozy przysztych zwrotow. Stosowane
jest zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym, aby istotnie zmniejszy¢ ryzyko strat
mogacych wynika¢ z niekorzystnych zmian kurséw wymiany walut w przypadku
inwestycji w walutach innych niz waluta transakgji. Indeks rynkowy stuzy wytacznie do
celdw poréwnawczych, jesli zostat wyraznie wskazany w Celach i polityce inwestycyjnej.
Ten sam indeks zastosowano w tabelach pozycjonowania na tej karcie informacyjnej.
Wyniki indeksu przedstawione na ponizszych wykresach przed datg wejscia w zycie
biezacego indeksu (zob.: sekcja Fakty dotyczace funduszy i typow tytutdw uczestnictwa)
odnoszg sie do poprzednio stosowanego indeksu/indekséw. Szczegdtowe informacje
dotyczace tych indekséw mozna znalezé w rocznych raportach i sprawozdaniach
finansowych.

Stopa zwrotu za lata kalendarzowe w EUR (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fundusz - - - - - - -1,8 2,9 39 2,7
Indeks - - - - - - 7,6 8,2 15 53

Stopa zwrotu za okresy 12-miesieczne w EUR (%)

Wrz 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Wrz 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fundusz - - - - - -1,6 -3,8 3,0 4,6 3,0
Indeks - - - - - 12 191 32 15 25
Skumulowana stopa zwrotu w EUR (podstawa=100)

118

110

102

94

A AR S ZR A S S
& & $ & & & & & & & &

M Fundusz Indeks

Wynik jest podawany za okres ostatnich pieciu lat (lub od chwili uruchomienia

w odniesieniu do funduszy uruchomionych w tym okresie).

Indeks nie uwzglednia zabezpieczenia walutowego. Pomiedzy wynikami indeksu

a wynikami typu tytulu uczestnictwa w przeszlosci moze byc wieksza réznica niz

w przypadku innych typdw tytuldw uczestnictwa w funduszu. Informacje o wynikach
funduszy, ich zmiennosci i miarach ryzyka pochodzg ze spétki Fidelity. Wyniki nie
uwzgledniajg optaty poczatkowej. Podstawa: poréwnanie wartosci aktywdw netto [NAV]
przy reinwestowaniu dochodu, w EUR bez optat. Indeksy rynkowe pochodzg z firmy
RIMES, a pozostate dane — od dostawcéw zewnetrznych, takich jak serwis Morningstar.
Promowana inwestycja dotyczy nabycia jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszu,

a nie danego sktadnika aktywéw bazowych nalezacego do funduszu.

Wartos¢ inwestycji moze zarédwno wzrosnag, jak i spasé, a inwestor moze otrzymac mniejsza kwote, niz poczatkowo zainwestowat. Polityka inwestycyjna funduszu oznacza, ze moze on
inwestowa¢ ponad 35% aktywdw w rzagdowe i publiczne papiery warto$ciowe. Takie papiery wartodciowe mogg by¢ emitowane badz gwarantowane przez inne kraje i rzady. Petng

liste mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusze podlegajg optatom i wydatkom. Optaty i wydatki obnizajg potencjalny wzrost wartosci inwestycji. Oznacza to, ze
inwestor moze uzyska¢ kwotg nizszgq od zainwestowanej. Koszty moga wzrosna¢ lub spas¢ w wyniku wahan kurséw walut. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy
zapoznac sie z Prospektem i dokumentem KID. Fundusz ten inwestuje na rynkach wschodzgcych, ktére moga charakteryzowac sig wiekszga zmiennoscia niz inne, bardziej rozwiniete rynki.
Fundusz ten wykorzystuje do celéw inwestycyjnych finansowe instrumenty pochodne, co moze zwigksza¢ poziom ryzyka i narazac¢ inwestycje na ponadprzecigtne wahania cen. Istnieje
ryzyko, ze emitenci obligacji mogg by¢ niezdolni do sptaty pozyczonych pieniedzy lub dokonywania ptatnosci z tytutu odsetek. Gdy stopy procentowe wzrastajg, obligacje moga traci¢ na
wartodci. Rosngce stopy procentowe mogg doprowadzi¢ do spadku wartodci inwestycji. Polityka inwestycyjna tego funduszu oznacza, ze fundusz moze zainwestowac¢ ponad 35% $rodkow
w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez paristwo EOG, co najmniej jeden z jego organdw lokalnych, inne parstwo lub
miedzynarodowa organizacje publiczng, do ktérej nalezy co najmniej jedno parstwo EOG.
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Stopa zwrotu do 30.09.25 w EUR (%)

Od Pocz. Roku

1m 3m Do Dnia Dzis. 1 Rok 3 Lata 5 lat Od 24.09.20*
Skumulowany wynik Funduszu 0,0 0,5 3,0 3,0 11,0 51 4,4
Skumulowany wynik Indeksu 0,2 05 1,7 25 0,7 21,4 20,5
Roczny wynik Funduszu - - - 3,0 35 1,0 09
Roczny wynik Indeksu - - - 2,5 0,2 4,0 3,8
* Data poczatkowa wynikéw.
Zmiennosc i ryzyko (3 lata)
Annualizowana zmiennosé: (%) 2,10 Annualizowany wskainik alfa 3,59
Wzgledna Zmiennos¢ 0,39 Beta -0,08
Wspétczynnik Sharpe'a: 0,27 Annualizowany btad odwzorowania (%) 6,19
Wspétczynnik Sharpe'a: indeks -0,51 Information Ratio 0,53
R? 0,04

Niniejszy arkusz informacyjny zawiera informacje o sktadzie funduszu w danym momencie w czasie. Majg one pomdc zrozumie¢, jakie pozycjonowanie stosuje zarzadzajacy dla
osiggniecia zatozonych celéw funduszu. Kazda tabela pokazuje w innej perspektywie podziat inwestycji funduszu.

Charakterystyka portfela Pozycjonowanie sektorowe (bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych)
Fundusz Indeks Réinica (% LAN)
Stopa wyptaty (%) 08 - - Fundusz Indeks  Réinica
Skuteczne pozycje 0,1 0,0 0,1 Obligacje skarbowe 88,81 0,00 88,81
Biezaca rentownos¢ (%) 2,2 4,1 -2,0 Pozarzadowe/Rzadowe/Ponadnarodowe/ 000 000 0.00
Spread Duration (%) 0,0 0,0 0,0 Agencje ! ! !
Duration Times Spread (DTS) 10 0 0 Agencyjne kredyty hipoteczne 0,00 0,00 0,00
Liczba pozycji 35 - - Banki i Domy Maklerskie 0,00 0,00 0,00
Liczba emitentéw 6 - - Ubezpieczenia 0,00 0,00 0,00
OAS (w punktach bazowych) 68,9 0,0 68,9 Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
Rentownos¢ do wykupu (%) 4,8 4,1 0,7 Inne instytucje finansowe 0,00 0,00 0,00
Sredni rating kredytowy (wazony AA- BRE- n/a Podstawowe gatezie przemystu 0,00 0,00 0,00
wyktadniczo) Dobra Kapitatowe 0,00 0,00 0,00
Sredni rating kredytowy (wazony liniowo) AA BBB- n/a Konsumenckie, Cykliczne 0,00 0,00 0,00
Srednia zapadalnosé (w latach) 0,3 50,0 -49.7 Konsumenckie, Niecykliczne 0,00 0,00 0,00
Sredni kupon (%) 0,6 41 -3,5 Sektor energetyczny 0,00 0,00 0,00
Transport 0,00 0,00 0,00
Alokacja aktywéw (bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych) (% £AN) Technologie 0,00 0,00 0,00
L. . Komunikacja 0,00 0,00 0,00
Fundusz Indeks Réinica P ’ I
B ; ozostata dziatalno$¢ przemystowa 0,00 0,00 0,00
Obligacje skarbowe 88,81 0,00 88,81 . . o ] ’
. L ) " Przedsiebiorstwa Uzytecznosci Publicznej 0,00 0,00 0,00
Obligacje indeksowane do inflacji 0,00 0,00 0,00 ’
S Zabezpieczone 0,00 0,00 0,00
Rating inwest. - rzad. ponadnar. ag. 0,00 0,00 0,00 S P— ’
LT . ) Emitenci niebedacy agencjami rzadowymi 0,44 0,00 0,44
Rating inwestycyjny - sektor finansowy 0,00 0,00 0,00
2 ; o ABS/MBS 0,00 0,00 0,00
Rating inwestycyjny - sektor niefinansowy 0,00 0,00 0,00 : )
- Niesklasyfikowane 0,00 100,00 -100,00
Rating inwest. - ABS 0,44 0,00 0,44 B -
2 A ; . Swapy credit default (indeks.) 0,00 0,00 0,00
Rating inwestycyjny - rynkéw wschodzdcych 0,00 0,00 0,00 ,
P Derywaty Stopy Procentowej 0,00 0,00 0,00
Obligacje high-yield 0,00 0,00 0,00 o b
. : Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,36 0,00 0,36
Swapy credit default (indeks.) 0,00 0,00 0,00 .
Gotowka 11,09 0,00 11,09
Inne 0,00 100,00 -100,00 .
: Korekta z tytutu zaokraglenia 0,02 0,00 -
Derywaty Stopy Procentowej 0,00 0,00 0,00 OGOLEM 100,00 100,00
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. -0,36 0,00 -0,36 ' '
Gotéwka 11,09 0,00 11,09
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,02 0,00 -
OGOLEM 100,00 100,00 -

JZyski i straty z transakgji walutowych / instrumentéw pochodnych” obejmujg salda zabezpieczen kontrahentéw wynikajace z instrumentéw pochodnych stosowanych w funduszu (moze to
prowadzi¢ do powstania salda ujemnego). ,Powigzane z indeksem” obejmujg obligacje powigzane z indeksem inne niz rzadowe.
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Ekspozycja regionalna - siedziba emitenta (% tAN)

Fundusz Indeks Réznica
Przedsigbiorstwa miedzynarodowe 0,00 0,00 0,00
Stany Zjednoczone (i pozostata Ameryka) 65,56 100,00 -34,44
Kanada 0,00 0,00 0,00
Wielka Brytania (i Irlandia) 4,43 0,00 4,43
Francja 1,86 0,00 1,86
Niemcy (i Austria) 0,00 0,00 0,00
Beneluks 0,00 0,00 0,00
Skandynawia 0,00 0,00 0,00
Basen Morza Srédziemnego 0,00 0,00 0,00
Szwajcaria 0,00 0,00 0,00
Pozostata Europa 0,00 0,00 0,00
Japonia 17,38 0,00 17,38
Australia i Nowa Zelandia 0,00 0,00 0,00
Azja bez Japonii, bez Australii 0,00 0,00 0,00
WNP / Europa Wschodnia 0,00 0,00 0,00
Ameryka tacinska 0,00 0,00 0,00
Bliski Wschod / Afryka Pétnocna 0,00 0,00 0,00
Afryka subsaharyjska 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00
Niesklasyfikowane 0,00 0,00 0,00
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. -0,36 0,00 -0,36
Swapy credit default (indeks.) 0,00 0,00 0,00
Gotéwka 11,09 0,00 11,09
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,04 0,00 -
OGOLEM 100,00 100,00 -
Ekspozycja walutowa (% tAN)
Prz P
zubezpieczenieer: zubezpieczeniz fndeke
usb 76,01 98,93 100,00
JPY 17,38 2,02 0,00
GBP 4,43 -4,02 0,00
EUR 2,37 0,93 0,00
KRW 0,06 0,06 0,00
Inne 0,29 2,08 0,00
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,04 - 0,00
OGOLEM 100,00 100,00 100,00

W tabeli tej przedstawiono ekspozycje biezacy i zabezpieczenie inwestycji funduszu.

10 najwiekszych ekspozycji na dtugie pozycje wg emitentéw (% tAN)

JGB) JAPAN (10 YEAR ISSUE)

UKT) UNITED KINGDOM GILT
RTR) FRANCE (GOVT OF)

T) US TREASURY N/B

ERNA) Erna Srl

B) TREASURY BILL
F

(
(
(
(
(
(

Fundusz Indeks Réznica
64,61 0,00 64,61
17,38 0,00 17,38

4,43 0,00 4,43
1,86 0,00 1,86
0,51 0,00 0,51
0,44 0,00 0,44

Rozbicie sredniowazonej zapadalnosci (wg walut)

Fundusz )

Nominalna Realna OGOLEM
NOK 1,09 0,00 1,09
JPY 0,06 0,00 0,06
KRW 0,35 0,00 0,35
EUR 0,68 0,00 0,68
usb 0,00 0,00 0,00
Inne 0,01 0,00 0,01
OGOLEM 0,13 0,00 0,13

Indeks
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Réznica
1,09
0,06

0,35
0,68
0,00
0,01
0,13

Rating Kredytowy (bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych) (% tAN)

Fundusz Indeks Réznica
AAA/Aca 0,00 0,00 0,00
AA/Aa 69,56 0,00 69,56
A 19,69 0,00 19,69
BBB/Baal 0,00 0,00 0,00
BB/Ba 0,00 0,00 0,00
B 0,00 0,00 0,00
CCC i nizszy 0,00 0,00 0,00
Nieoceniony 0,00 100,00 -100,00
Derywaty Stopy Procentowej 0,00 0,00 0,00
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,36 0,00 0,36
Gotéwka 11,09 0,00 11,09
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,02 0,00 -
OGOLEM 100,00 100,00 -
Ekspozycja na sektor finansowy wg struktury kapitatowej (bez|
uwzglednienia instrumentéw pochodnych) (% tAN)

Fundusz Indeks Réznica
Papiery wartosciowe gwarantowane przez rzad 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczone 0,00 0,00 0,00
Uprzywilejowane 0,00 0,00 0,00
Obligacje Tier 2 0,00 0,00 0,00
bligacje warunkowo zamienne Tier 2 0,00 0,00 0,00
Kategoria 1 0,00 0,00 0,00
Obligacje dodatkowe Tier 1 0,00 0,00 0,00
Instrumenty hybrydowe w ubepzieczeniach 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00
OGOLEM 0,00 0,00

JZyski i straty z transakcji walutowych / instrumentéw pochodnych” obejmujg salda zabezpieczen kontrahentéw wynikajace z instrumentéw pochodnych stosowanych w funduszu (moze to
prowadzi¢ do powstania salda ujemnego). ,Powigzane z indeksem” obejmujg obligacje powigzane z indeksem inne niz rzadowe.
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Glosariusz

Stopa obrotu portfela (PTR=814,76%) i koszt obrotu portfela (PTC=0,00%), jezeli
je przedstawiono: W dyrektywie SRDII nie zdefiniowano metodologii w odniesieniu
do tych wartosci; nasza jest nastepujgca: Stopa obrotu portfela (PTR) = (zakupy
papieréw wartosciowych + sprzedaz papieréw wartosciowych) pomniejszone o (subskrypcje
jednostek + wykupy jednostek), podzielone przez $rednig wartos¢ funduszu w ciggu ostatnich
12 miesigcy razy 100. Wszelkie transakcje funduszy w Fidelity Institutional Liquidity Funds
sq wytaczone z obliczen stopy obrotu portfela. Koszt obrotu portfela (PTC) = stopa
obrotu portfela (ograniczona do 100%) x koszt transakcyjny, gdzie koszt transakcyjny jest
obliczany jako ujawniane zgodnie z dyrektywg MiFID koszty transakcyjne portfela ex post
(tj. za wczesniejsze 12 miesiecy) pomniejszone o koszty implicite.

Zmiennos$¢ w skali rocznej: miara wskazujaca, jok zmienne stopy zwrotu funduszu lub
poréwnawczego indeksu rynkowego oscylujg wokdt swojej historycznej $redniej (znana
rowniez jako ,odchylenie standardowe”). Dwa fundusze mogq generowa¢ taki sam zwrot
w danym okresie. Fundusz, ktérego miesigczne zwroty bylty mniej zréznicowane, bedzie
odznaczat sig nizszg zmiennoscig w skali rocznej i bedzie uznawany za fundusz, ktdry uzyskat
zwroty przy nizszym ryzyku. Obliczenie jest odchyleniem standardowym 36 miesiecznych
zwrotéw przedstawionych jako liczba w skali rocznej. Zmiennos$¢ funduszy jest obliczana
niezaleznie od zmiennosci indeksow.

Wizgledna zmiennosé: wskaznik obliczany poprzez poréwnanie zmiennosci funduszu
w skali rocznej ze zmiennoscig poréwnawczego indeksu rynkowego w skali rocznej. Wartos¢
wieksza niz 1 wskazuje, ze fundusz wykazywat wigkszg zmiennos$¢ niz indeks. Wartos¢
mniejsza niz 1 wskazuje, ze fundusz wykazywat mniejszg zmienno$¢ niz indeks. Wzgledna
zmienno$¢ na poziomie 1,2 oznacza, ze fundusz wykazywat o 20% wigksza zmiennos$¢
niz indeks, natomiast wskaznik na poziomie 0,8 oznaczatby, ze fundusz wykazywat o 20%
mniejszg zmienno$¢ niz indeks.

Wskaznik Sharpe'a:  pomiar wynikéw funduszu dostosowanych do ryzyka przy
uwzglednieniu zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka. Wskaznik pozwala inwestorowi oceni¢,
czy stopa zwrotu funduszu jest adekwatna do poziomu podejmowanego ryzyka. Im wyzszy
wskaznik, tym lepsze wyniki dostosowane do ryzyka. Jedli wskaznik ma wartos¢ ujemna,
fundusz zapewnia stope zwrotu nizsza od stopy zwrotu wolnej od ryzyka. Wskaznik jest
obliczany poprzez odjecie stopy zwrotu wolnej od ryzyka (np. ze $rodkéw pienigznych)
w odpowiedniej walucie od stopy zwrotu funduszu, a nastepnie podzielenie wyniku przez
zmienno$¢ funduszu. Jest obliczany na podstawie warto$ci w ujeciu rocznym.

Wskaznik alfa w skali rocznej: rdznica pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu funduszu
(wynikajaca z jego wskaznika beta) a rzeczywista stopg zwrotu funduszu. Fundusz z dodatnim
wskaznikiem alfa osiagnat wyzszy zwrot, niz nalezatoby oczekiwa¢ na podstawie jego
wskaznika beta.

Wskaznik beta: miara wrazliwosci funduszu na zmiany na rynku (reprezentowane przez
indeks rynkowy). Zgodnie z definicja wskaznik beta rynku wynosi 1,00. Wskaznik beta na
poziomie 1,10 oznacza, ze od funduszu mozna oczekiwa¢ wynikow lepszych o 10% od
indeksu w warunkach wzrostéw na rynkach i o 10% gorszych w warunkach spadkéw na
rynkach, przyjmujac ze pozostate czynniki sq state. Z kolei wskaznik beta na poziomie 0,85
oznacza, ze od funduszu mozna oczekiwac wynikéw o 15% gorszych od stopy zwrotu rynku
w warunkach wzrostéw na rynkach i o 15% lepszych w warunkach spadkéw na rynkach.

Btad odwzorowania w skali rocznej: miara wskazujaca, jak bardzo wyniki funduszu sg
zblizone do indeksy, z ktérym jest poréwnywany. Jest to odchylenie standardowe nadwyzki
stopy zwrotu funduszu. Im wyzszy btad odwzorowania funduszu, tym wigksza zmienno$¢ stép
zwrotu funduszu wokdt indeksu rynkowego.

Wskainik informacyjny: miara skutecznosci funduszu w generowaniu nadwyzki stopy
zwrotu w odniesieniu do poziomu podejmowanego ryzyka. Wskaznik informacyjny na
poziomie 0,5 oznacza, ze fundusz generuje nadwyzke stopy zwrotu w skali rocznej
odpowiadajacg potowie wartosci btedu odwzorowania. Wskaznik jest obliczany poprzez
podzielnie nadwyzki stopy zwrotu funduszu w skali rocznej przez btad odwzorowania
funduszu.

Rz  miara przedstawiajaca stopien, w jakim stope zwrotu funduszu mozna wyjasni¢ na
podstawie stop zwrotu poréwnawczego indeksu rynkowego. Warto$¢ 1 oznacza, ze fundusz
i indeks sg idealnie skorelowane. Miara na poziomie 0,5 oznacza, ze tylko 50% wynikow
funduszu mozna wyjasni¢ za pomocq indeksu. Jesli wskaznik R2 wynosi 0,5 lub mniej,
wskaznik beta funduszu (a tym samym réwniez jego wskaznik alfa) nie stanowi wiarygodnej
miary (ze wzgledu na niskg korelacje migdzy funduszem a indeksem).

Optaty biezace

Kwota optat biezacych odpowiada optatom pobieranym przez fundusz w ciggu roku. Kwota
ta jest wyliczana z koricem roku obrotowego funduszu i moze by¢ rézna w poszczegdinych
latach. W przypadku typdw funduszy o statych optatach biezacych kwota ta nie moze
ulega¢ zmianom z roku na rok. W przypadku nowych typéw funduszy lub typéw bedacych
przedmiotem dziatania przedsiebiorstw (np. zmiana rocznej optaty za zarzadzanie) kwote
opfat biezacych szacuje sig, dopdki nie zostang spetnione kryteria publikacji faktycznej kwoty
optat biezacych.

Kwota optat biezgcych obejmuje nastepujace rodzaje optat: optaty za zarzadzanie, optaty
administracyjne, optaty powiernicze i depozytowe, opfaty transakcyjne, koszty zwigzane
z przekazywaniem sprawozdari Posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa, ustawowe optaty
rejestracyjne, honoraria Dyrektoréw (w stosownych przypadkach) i optaty bankowe. Kwota ta
nie obejmuje: optat za wyniki (w stosownych przypadkach); kosztéw transakcji portfelowych
z wyjatkiem przypadku, gdy optata za subskrypcje / optata za umorzenie jest uiszczana przez
fundusz podczas zakupu lub sprzedazy jednostek w innym przedsigbiorstwie zbiorowego
inwestowania.

Aby uzyska¢ wiecej informacji o optatach (w tym informacji na temat zamknigcia
roku obrachunkowego funduszu), nalezy zapozna¢ sie z informacjami w sekgcji optat
w najnowszym Prospekcie Funduszu.

Gtoéwny typ tytutéw uczestnictwa: ustalany przez Morningstar, gdy w analizie wymagany
jest tylko jeden typ tytutéw uczestnictwa dla kazdego funduszu w danej grupie poréwnawczej.
Jest to typ tytutéw uczestnictwa zalecany przez Morningstar jako najlepszy wskaznik
zastepczy dla portfela dla odnos$nego rynku i kombinacji kategoria/GIF. W wigkszosci
przypadkéw wybrany typ tytutdw uczestnictwa stanowi najbardziej detaliczng wersje
(na podstawie rzeczywistej optaty za zarzadzanie, daty uruchomienia funduszu, statusu
dystrybucji, waluty i innych czynnikéw), chyba ze mniej detaliczny typ tytutdw uczestnictwa
ma znacznie dtuzszg historie wynikéw. Jest inny niz dane dla najstarszego typu tytutéw
uczestnictwa, poniewaz znajduje sig na poziomie dostepnosci do sprzedazy i nie wszystkie
rynki beda miaty najstarszy typ tytutow uczestnictwa do sprzedazy w tym regionie. Gtowny
typ tytutdw uczestnictwa bazuje réwniez na kategorii, wiec dla kazdej kombinacji ,dostepny
do sprzedazy” / kategoria dla funduszu bedzie istnie¢ jej wiasny gtéwny typ tytutow
uczestnictwa.

Czas trwania uwzglednia wptyw instrumentéw pochodnych na stopy procentowe, takich jak
kontrakty terminowe futures na obligacje rzadowe, swapy inflacyjne oraz swapy procentowe.
Charakterystyka funduszu w ujeciu nominalnym dotyczy wrazliwosci na dochodowosci
nominalne, podczas gdy charakterystyka funduszu w ujeciu realnym dotyczy wrazliwosci na
dochodowosci korygowane inflacjg / dochodowosci realne.

Inwestorzy z klas zabezpieczonych nie wyrazili zgody na ekspozycje biezacg przedstawiong
w tabeli, a zamiast tego na ekspozycje c100% na walute transakgji. W tabeli przedstawiono
informacje na temat inwestycji bazowych funduszu.

Najwigksze ekspozycje na diugie pozycje obejmuja emitentéw obligadji reprezentujacych
najwigkszy odsetek facznych aktywow netto funduszu. Wptyw kredytowych instrumentow
pochodnych jest uwzgledniany, jesli podmiotem referencyjnym jest konkretny emitent
obligacji. Kontrakty terminowe futures na obligacje rzadowe oraz swapy na zwtoke w sptacie
kredytu oparte na indeksach sg wytaczone.

W przypadku gdy obligacje sa emitowane przez rézne podmioty w ramach tej samej
grupy/kompleksu korporacji, zagregowana ekspozycja moze nie zosta¢ odzwierciedlona
w powyzszych danych.

Na potrzeby podziatu ratingéw stosuje si¢ najnizszy z dwdch najlepszych ratingdw wydanych
przez agencje S&P, Moody’s i Fitch (tzw. metoda bazylejska).

Charakterystyka portfela inwestycyjnego
Obliczanie charakterystyk

O ile nie zaznaczono inaczej, charakterystyki na poziomie portfela zostaty zagregowane
poprzez wazenie wszystkich klas aktywdw. Obejmuje to stosowanie ekspozycji na papiery
wartoéciowe typu Equity, Preferred i Defaulted. Te papiery wartosciowe maja przypisang
wartos¢ zero do Zysku, OAS, Czasu Trwania, Terminu Zapadalnosci i Kuponu.

Dochéd z dystrybucji (%)

Dochéd z dystrybucji okredla kwoty, ktérych rozdziatu mozna oczekiwa¢ w kolejnych
dwunastu miesigcach, wyrazone jako odsetek $redniej rynkowej ceny jednostki funduszu na
okreslony dzien, i jest on oparty na stanie portfela na dany dziern. Obejmuje on optaty
biezace funduszu, ale nie zawiera zadnych optat wstgpnych; inwestorzy moga podlegac
opodatkowaniu od wyptat.

Skuteczne pozycje
Czas trwania jest miarg wrazliwosci wartosci funduszu na zmiany stép procentowych.

Efektywny czas trwania jest obliczany w przypadku obligacji z wbudowanymi opcjami (takimi
jak opcja kupna (call) czy sprzedazy (put)). Uwzglednia wahania oczekiwanych przeptywow
pienigznych przy zmianie stép procentowych i ich wptyw na cene obligaciji.

Efektywny czas trwania funduszu jest obliczany na podstawie wazonej rynkiem sumy
efektywnego czasu trwania kazdego z instrumentéw. W obliczeniach uwzgledniany jest
wplyw instrumentéw pochodnych takich jak kontrakty terminowe futures na obligacje i swapy
procentowe.

Czas trwania spreadu
Wrazliwos¢ ceny obligacji na zmiane jej spreadu korygowanego opcjami.
Spread DTS

DTS jest miarg wrazliwosci ryzyka kredytowego wykorzystujacq spread kredytowy i czas
trwania spreadu kredytowego przy biezacych wycenach rynkowych. Jako samodzielna miara
ryzyka kredytowego jest skuteczniejszy od czasu trwania spreadu, poniewaz uwzglednia
fakt, ze papiery wartosciowe o wyzszym spreadzie zwykle doswiadczajg wigkszych zmian
spreadu. DTS portfela jest wazong wartosciowo sumg DTS kazdego indywidualnego
instrumentu.

Liczba inwestycji

Liczba obligacji i instrumentéw pochodnych utrzymywanych w funduszu. W przypadku gdy
fundusz inwestuje w inny fundusz, jest on liczony jako jeden pakiet akgji. Kontrakty terminowe
typu forward sa wytaczone. Sg to kontrakty terminowe typu forward, ktére pozwalajg na
kupno lub sprzedaz waluty po uzgodnionej cenie w przysztosci.

Dochéd bazowy (%)

Dochod bazowy jest przedstawiany, poniewaz fundusz ten dokonuje dystrybucji dochodu
kuponowego*, co ogranicza wyniki kapitatowe funduszu. Dochéd bazowy to kwota dochodu
rocznego, jaki moégtby zosta¢ wyptacony inwestorom bez obnizania wartosci kapitatu
funduszu. Jest nizszy od dochodu z dystrybucji, poniewaz wszelkie straty kapitatowe,
ktore pojawityby sie w momencie umorzenia obligacji zakupionych powyzej ich wartosci
nominalnej, sg odzwierciedlone w kalkulacji. Dochéd bazowy nie uwzglednia optat
biezacych funduszu i nie zawiera zadnej optaty za subskrypcje. Dochdd bazowy jest
w postaci przed odliczeniem podatku, a inwestorzy moga podlega¢ opodatkowaniu od
wyptat.

*Kupon jest stopg procentowg okreslong dla obligacji w momencie jej emisji.

Sredni wazony okres trwania: Sredni wazony okres trwania (Weighted Average Life, WAL)
to dredni czas, przez ktéry kazde niesptacone euro w ramach kapitatu pozyczki, kredytu
hipotecznego lub obligacji amortyzacyjnej pozostaje do sptaty.

Marza dyskontowa: Marza dyskontowa (Discount Margin, DM) to $redni oczekiwany zwrot

wykraczajacy poza indeks bazowy lub stope referencyjng papieru wartosciowego o zmiennej
stopie procentowej.

Wazne informacje

To jest komunikat marketingowy. Kopiowanie lub rozpowszechnianie tych informacji bez
uprzedniego zezwolenia jest niedozwolone.

Spotka Fidelity przekazuje jedynie informacje o produktach i ustugach i nie $wiadczy
ustug doradztwa inwestycyjnego opartych na indywidualnej sytuagji finansowej, z wyjatkiem
przypadkéw konkretnie okreslonych przez odpowiednio upowazniong firme w formalnej
komunikacji z klientem.

Fidelity International oznacza grupe spdtek tworzacych $wiatowq organizacje zarzadzania
inwestycjami, ktéra przekazuje informacje na temat produktéw i ustug w wyznaczonych
jurysdykcjach poza Amerykg Péthocna. Informacje zawarte w niniejszym komunikacie nie sa
adresowane do oséb przebywajacych w Stanach Zjednoczonych i nie moga by¢ przez takie
osoby wykorzystywane jako podstawa do dziatania. Adresatami tych informacji sg wytgcznie
osoby bedace rezydentami w jurysdykcjach, w ktorych witasciwe fundusze sg dopuszczone
do dystrybudji, lub w takich, gdzie dopuszczenie takie nie jest wymagane.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie produkty sg oferowane przez spotki Fidelity
International i wszystkie przedstawione opinie sg opiniami spdétki Fidelity International.
Fidelity, Fidelity International oraz znak graficzny i symbol Fidelity International sg
zastrzezonymi znakami towarowymi spotki FIL Limited. Aktywa i zasoby spotki FIL Limited
na dzied 28.02.2023 r. — dane nie zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta.
Do specjalistéw ds. badan zalicza sig zaréwno analitykéw, jak i wspdtpracownikéw. Dane
dotyczace wynikéw nie uwzgledniajg optaty wstepnej funduszu. Jesli pobrano od inwestycji
optate wstepng w wysokodci 5,25%, odpowiada to zmniejszeniu stopy wzrostu w ciggu 5 lat
z 6% rocznie do 4,9%. Jest to najwyzsza mozliwa optata wstgpna; jesli optata wstepna wynosi
mniej niz 5,25%, wptyw na ogdlne wyniki bedzie mniejszy.

Spdtka Fidelity Funds ,FF” jest otwartym funduszem inwestycyjnym (UCITS) zatozonym
w Luksemburgu i oferujgcym rézne typy tytutdw uczestnictwa. FIL Investment Management
(Luxembourg) SARL zastrzega sobie prawo do wypowiedzenia ustalert dotyczacych
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wprowadzania do obrotu subfunduszu i/lub jego jednostek uczestnictwa zgodnie z art. 93a
dyrektywy 2009/65/WE i art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Wczedniejsze zawiadomienie
o zaprzestaniu dziatalnosci zostanie dokonane w Luksemburgu.

Annualizowane stopy wzrostu, taczna stopa zwrotu, mediana sektorowych stép zwrotu oraz
rankingi Morningstar - Zroédto danych - © 2025 Morningstar, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone.
Informacje zawarte w niniejszym dokumencie: (1) majg charakter zastrzezonych informacji
Morningstar i/lub jego odpowiednich dostawcow tresci; (2) nie moga by¢ kopiowane ani
rozpowszechniane; oraz (3) nie sg przedmiotem gwarangji rzetelnodci, kompletnodci ani
terminowosci przekazania. Morningstar ani dziatajacy na zlecenie Morningstar dostawcy
tresci nie ponoszq odpowiedzialnodci za zadne szkody ani straty wynikte z wszelkiego
wykorzystania takich informagji.

Ten typ tytutdw uczestnictwa jest zarejestrowany i dystrybuowany w nastgpujacych
lokalizacjach: Austria, Czechy, Finlandia, Francja, Hiszpania, Katar, Luksemburg, Oman,
Polska, Portugalia, Republika Czeska, Stowacja, Wegry, Wiochy.

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej na podstawie aktualnego prospektu
emisyjnego i dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje zalecane jest uzyskanie
szczegdtowych informacji wraz z biezacymi raportami rocznymi i pétrocznymi dostepnymi
bezptatnie pod adresem https://www.fidelityinternational.com, u naszych dystrybutoréw,
u doradcy finansowego lub w oddziale banku oraz w naszym europejskim centrum
informacyjnym (European Service Centre) w Luksemburgu, FIL (Luxembourg) S.A. 2a, rue
Albert Borschette BP 2174, -1021 Luksemburg. Wydane przez spotke FIL (Luxembourg) S.A.,
upowazniong i nadzorowana przez CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier).
Inwestorzy / potencjalni inwestorzy mogg uzyskac¢ informacje na temat przystugujacych im
praw dotyczacych skarg i sporéw sadowych w lokalnej witrynie internetowej Fidelity, do ktérej
dostep mozna uzyska¢ pod adresem https://www.fidelityinternational.com po otwarciu sekcji
Products & services (Produkty i ustugi) i wybraniu kraju zamieszkania. Cata dokumentacja
i wszystkie informacje bedq sporzadzone w jezyku lokalnym lub uznawanym w Europie jezyku
wybranego kraju.

Francja : Wydane przez FIL Gestion, spotke zarzadzajaca portfelem zatwierdzong przez AMF
o numerze GP03-004, 21 avenue Kleber, 75116 Paryz.

Polska : Niniejszy dokument nie stanowi rekomendacji w rozumieniu polskiego
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informagji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub
wystawcoéw. Zadne twierdzenia lub o$wiadczenia zawarte w niniejszym dokumencie nie
sa prawnie wigzace dla spotki Fidelity ani osoby je otrzymujacej i nie stanowig oferty
w rozumieniu polskiego Kodeksu cywilnego z dnia 23 kwietnia 1964 r.

Portugalia : Spétka Fidelity Funds jest zarejestrowana w CMVM, a dokumenty prawne
mozna uzyska¢ od lokalnych upowaznionych dystrybutoréw.

Hiszpania : Fidelity Funds i Fidelity Active Strategy (FAST) sg otwartymi programami
zbiorowego inwestowania zarejestrowanymi w Luksemburgu. Podmiotami dystrybuujacymi
i depozytariuszami sq odpowiednio FIL (Luxembourg) S.A. oraz Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. Spotki Fidelity Funds i FAST zostaty wpisane do celéw wprowadzania
do obrotu w Hiszpanii do rejestru zagranicznych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
CNMV odpowiednio pod numerami 124 i 649 (w rejestrze tym mozna uzyska¢ szczegdtowe
informacje na temat lokalnych dystrybutorow).
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