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Komunikacja marketingowa

Strategia

Informacje Dotyczgce Funduszu

Fundusz ten inwestuje przede wszystkim w powiazane z inflacjg obligacje rzadowe

w réznych walutach. Globalne mozliwosci pozwalajg zarzadzajacemu portfelem wybieraé
najbardziej atrakcyjne okazje z uwzglednieniem ryzyka. Aby zapewni¢ lepsze wyniki,
zarzadzajacy moze stosowac strategie odbiegajgce od indeksu, w tym nominalne

i wysokiej jakosci obligacje korporacyjne, ale podstawowe znaczenie ma realizacja
celu inwestycyjnego. Fundusz jest zarzadzany zgodnie z aktywna filozofig i podejsciem
Fidelity do inwestowania w instrumenty o statym dochodzie. Opiera sig to na pracy
zespotowej, ale inwestowaniem kierujg zarzadzajacy portfelem w celu generowania
atrakeyjnych zwrotéw z uwzglednieniem ryzyka dzigki faczeniu wielu zréznicowanych
pozycji inwestycyjnych. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych doradzajg wewnetrzni
specjaliéci w dziedzinie fundamentalnych analiz kredytéw i modelowania ilo$ciowego
oraz wyspecjalizowani maklerzy. Do procesu inwestycyjnego zostaty wigczone kwestie
ESG, tj. ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego.

Cele i polityka inwestycyjna

Data Uruchomienia: 29.05.08

Zarzadzajacy portfelem: Tim Foster, lan Fishwick

Dotaczyt Do Funduszu: 31.08.16, 31.08.16

Lata w Fidelity: 20, 16

Aktywa funduszu: € 956m

Waluta referencyjna funduszu: Dolar Amerykariski (USD)

Siedziba funduszu: Luksemburg

Forma prawna funduszu: SICAV

Firma zarzadzajaca: FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.
Gwarancja kapitatu: Nie

Informacje na temat klasy tytutéw uczestnictwa

Cel inwestycyjny: Celem funduszu jest zapewnienie atrakcyjnego poziomu realnego
dochodu i osiagniecie z czasem wzrostu kapitatu.

Polityka inwestycyjna: Fundusz inwestuje co najmniej 70% swoich aktywow

w powigzane z inflacjg obligacje na poziomie inwestycyjnym i ponizej poziomu
inwestycyjnego, obligacje zwykte emitowane przez rzady, agencje, podmioty
ponadnarodowe, korporacje i banki na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych.
Inwestycje obejmujg papiery wartosciowe sklasyfikowane zaréwno ponizej poziomu
inwestycyjnego, jak i na poziomie inwestycyjnym. Fundusz moze réwniez inwestowac
dodatkowo w instrumenty rynku pienigznego.

Fundusz inwestuje co najmniej 50% swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitentow
o korzystnych aspektach z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu
korporacyjnego (ESG).

Zgodnie ze wskazanymi wartosciami procentowymi fundusz moze inwestowac

w nastgpujace aktywa:

instrumenty rynku pienieznego i depozyty terminowe: ponizej 30%;

obligacje zamienne: do 25%;

akcje i inne prawa udziatu w podziale zysku: do 10%.

Proces inwestycyjny: W aktywnym zarzadzaniu funduszem Zarzadzajacy Inwestycjami
wykorzystuje wewnetrzne mozliwosci badawcze i inwestycyjne w celu identyfikacji
odpowiednich mozliwosci wéréd emitentéw obligacji, sektoréw, obszaréw geograficznych
i rodzajow papierow wartodciowych. Takie dziatania mogg obejmowac ocene
wiarygodnosci kredytowej emitentéw obligacji, czynnikéw makroekonomicznych i wycen.
Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie wykorzystywat szereg strategii, takich jak aktywne
strategie krzywej dochodowosci, rotacje sektorow, wybdr papieréw wartosciowych,
zarzadzanie wartoscig wzgledng i zarzadzanie czasem trwania, na globalnych rynkach
powigzanych z inflacjg, rynkach stép procentowych i rynkach kredytowych. Dokonujac
oceny ryzyka inwestycyjnego i mozliwosci inwestycyjnych, Zarzadzajacy Inwestycjami
bierze pod uwage takze czynniki ESG. Przy ustalaniu korzystnych aspektéw ESG
Zarzadzajacy Inwestycjami bierze pod uwage ratingi ESG przedstawione przez Fidelity
lub zewnetrzne agencje. W ramach procesu zarzadzania inwestycjami Zarzadzajacy
Inwestycjami chce zapewni¢ stosowanie przez emitentéw bedacych przedmiotem
inwestycji oraz kraje dobrych praktyk tadu korporacyjnego.

Fundusz stosuje si¢ do standardéw zawartych w ramach zréwnowazonego inwestowania
Fidelity. Aby uzyska¢ wiecej informacji, nalezy zapozna¢ sie z sekcjg ,Zréwnowazone
inwestowanie i integracja ESG".

Instrumenty pochodne i techniki: Fundusz moze wykorzystywa¢ instrumenty pochodne
w celu zabezpieczenia przed ryzykiem, efektywnego zarzadzania portfelem i w celach
inwestycyjnych.

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index — indeks,
ktéry nie uwzglednia czynnikéw ESG. Cele: wybdr inwestycji, monitorowanie ryzyka

i poréwnywanie wynikow.

Wazne informacje

Inne klasy tytutéw uczestnictwa réwniez moga by¢ oferowane. Szczegdtowe informacje
mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym.

Data Uruchomienia: 29.05.08

WAN w walucie klasy tytutéw uczestnictwa: 11,66

ISIN: LU0353649279

SEDOL: B2R461T0

WKN: A0Q72R

Bloomberg: FIDGILA LX

Rodzaj dystrybucji: Akumulacja

Wysokos¢ optat biezacych (OCF) rocznie: 0,71% (30.04.23)
OCF uwzglednia roczna optate za zarzadzanie: 0,5%

Niezalezna ocena

Informacje sa dostepne najpdzniej w dniu publikacji. Wiecej informacji mozna uzyskaé
w Glosariuszu. Poniewaz niektére agencje ratingowe mogq wykorzystywac wyniki
osiagniete w przesztosci do sporzadzania ocen, nie stanowig one miarodajnego
wskaznika przysztych rezultatow.

Morningstar Rating: ****

Rating stanowi miare okreslajaca, jak zréwnowazonym profilem ryzyka i zwrotu cieszy sie
fundusz w poréwnaniu ze swymi konkurentami. Ratingi gwiazdkowe opierajg si¢ $cisle
na historycznych stopach zwrotu, a Morningstar zaleca inwestorom ich zastosowanie w
celu identyfikacji funduszy wartych dalszej analizy. Gérne 10% funduszy w danej kategorii
otrzymuje 5 gwiazdek, zas kolejnym 22,5% przyznaje sie 4 gwiazdki. W arkuszach
informacyjnych prezentuje si¢ wytgcznie informacje o ratingach na poziomie 4 lub 5
gwiazdek.

Wskaznik ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

< >

Wskaznik ryzyka wyznaczono przy zatozeniu posiadania produktu przez 2 lata.
Rzeczywiste ryzyko moze sie znacznie rézni¢, jesli inwestor zdecyduje sie na zamiane
produktu na gotéwke we wczesnej fazie. W takim przypadku moze odzyska¢ mniejszg
kwote.

Ogolny wskaznik ryzyka wskazuje poziom ryzyka danego produktu w poréwnaniu

z innymi produktami. Pokazuje, jok prawdopodobne jest, ze posiadacz produktu straci
pieniadze z powodu zmian sytuacji na rynkach lub dlatego, ze nie bedziemy w stanie mu
zaptaci¢. Ten produkt otrzymat ocene 2 na 7, co wskazuje niskie ryzyko. Ocena dotyczy
potencjalnych strat na podstawie przysztych wynikéw na niskim poziomie, a zte warunki
rynkowe moggq z bardzo duzym prawdopodobieristwem wptyna¢ na zdolnos¢ do zaptaty.
Na skutek wahar kurséw walut zwrot moze sie zwigkszy¢ lub zmniejszy¢. Ten produkt

nie obejmuje ochrony przed ryzykiem zwigzanym z przysztymi wynikami rynkowymi,
zatem inwestor moze straci¢ czgs$¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkéw. Jezeli spotka
FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. nie jest w stanie sptaci¢ naleznosci
wzgledem inwestora, inwestor moze straci¢ cato$¢ inwestycji.

Warto$¢ inwestycji moze zaréwno wzrosnag, jak i spas¢, a inwestor moze otrzymac¢ mniejszq kwote, niz poczatkowo zainwestowat. Wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze doprowadzi¢ do zwiekszenia zyskow lub strat w ramach funduszu. Istnieje ryzyko, ze emitenci obligacji mogg by¢ niezdolni do sptaty pozyczonych pieniedzy lub dokonywania
ptatnosci z tytutu odsetek. Gdy stopy procentowe wzrastaja, obligacje moga traci¢ na wartosci. Rosnace stopy procentowe moga doprowadzi¢ do spadku wartosci inwestydji. Polityka
inwestycyjna funduszu oznacza, ze moze on inwestowac¢ ponad 35% aktywow w rzadowe i publiczne papiery warto$ciowe. Takie papiery wartosciowe moga by¢ emitowane badz
gwarantowane przez inne kraje i rzady. Petng liste mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym funduszu. Zainteresowanie Zarzadzajacego Inwestycjami papierami warto$ciowymi
emitentéw, ktdrzy sq uznawani za zachowujacych korzystne aspekty ESG, lub inwestycjami o zréwnowazonym charakterze moze wptyna¢ na wyniki inwestycyjne funduszu korzystnie lub
niekorzystnie w poréwnaniu z podobnymi funduszami bez takiego ukierunkowania. Fundusze podlegajg optatom i wydatkom. Opfaty i wydatki obnizajg potencjalny wzrost wartosci
inwestycji. Oznacza to, ze inwestor moze uzyska¢ kwote nizszq od zainwestowanej. Koszty moga wzrosnac lub spas¢ w wyniku wahan kurséw walut. Przed podjeciem ostatecznych decyzji
inwestycyjnych nalezy zapoznac¢ sie z Prospektem i dokumentem KID. W odniesieniu do aspektéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem promowanego funduszu decyzja o inwestycji
powinna uwzgledniac wszystkie cechy lub cele promowanego funduszu wyszczegdlnione w prospekcie.
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Wyniki uzyskiwane w przesztosdci nie stanowig prognozy przysztych zwrotéw. Stosowane jest zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym, aby istotnie zmniejszy¢ ryzyko strat mogacych
wynikac¢ z niekorzystnych zmian kursow wymiany walut w przypadku inwestycji w walutach innych niz waluta transakgji. Promowana inwestycja dotyczy nabycia jednostek lub tytutéw
uczestnictwa funduszu, a nie danego sktadnika aktywow bazowych nalezgcego do funduszu.

Poréwnania stép zwrotu

Indeks rynkowy od 08.03.11 Bloomberg World Government Inflation Linked 1-10 Year Index Hedged to EUR

Indeks rynkowy prezentuje sig wytacznie dla celéw poréwnawczych, chyba ze wskazano inaczej w Celach i polityce inwestycyjnej na stronie 1. Ten sam indeks stosowany jest w tabelach z
informacjami o pozycjonowaniu zawartych w niniejszym arkuszu informacyjnym.

Jezeli data wprowadzenia dla biezacego indeksu rynkowego przypada po dacie wprowadzenia danej klasy tytutdw uczestnictwa na rynek, wéwczas Fidelity udostepnia petng historie.

Skumulowana stopa zwrotu w EUR (podstawa=100) Stopa zwrotu za okresy 12-miesieczne w EUR (%)
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Wyniki prezentuje sig za okres ostatnich pigciu lat (lub od dnia wprowadzenia na rynek w
przypadku funduszy uruchomionych w tym okresie).
Stopa zwrotu za lata kalendarzowe w EUR (%) Zmiennosc¢ i ryzyko
3 0 3 Annualizowana zmiennosé: (%) 5,06 Annualizowany wskaznik alfa -0,74
2 A s o Wzgledna Zmiennos¢ 1,02 Beta 1,00
I I I s ° I I I Wspétczynnik Sharpe'a: -0,34 Annuahzowa!'ly l:lad 1,00
- - - odwzorowania (%)
I 3 I = I I Wspétczynnik Sharpe'a: indeks -0,19 Information Ratio -0,74
2 N R2 0,96
= 5 Obliczone za pomocy punktéw danych na koniec miesigca. Definicje tych terminéw
. mozna znaleZ¢ w czesci zawierajacej Glosariusz w niniejszym arkuszu informacyjnym.
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
M Fundusz M indeks
Stopa zwrotu do 31.10.23 w EUR (%)
Od Pocz. Roku
Tm 3m Do Dnia Dzis. 1 Rok 3 Lata 5 lat Od 29.05.08*
Skumulowany wynik Funduszu -0,2 -1,9 -1 -1,9 3,7 0,7 16,6
Skumulowany wynik Indeksu 0,0 -1,4 0,2 -0,4 -1,5 4,7 27,8
Roczny wynik Funduszu - - - -1,9 -1,3 0,1 1,0
Roczny wynik Indeksu - - - -0,4 0,5 0,9 1,6

Ranking w ramach grupy poréwnawczej
Catkowita Liczba Funduszy - - - .
Ranking kwartylowy** - - - .

Informacje o wynikach funduszu oraz miarach zmiennosci i ryzyka pochodza od Fidelity. Stopa zwrotu nie uwzglednia optaty za subskrypcje. Podstawa: ceny WAN-WAN przy zatozeniu
reinwestycji dochodu, w EUR, po potraceniu optat. Jedli pobrano od inwestycji optate wstepng w wysokosci 5,25%, odpowiada to zmniejszeniu stopy wzrostu w ciggu 5 lat z 6% rocznie do
4,9%. Jest to najwyzsza mozliwa optata wstepna; jesli optata wstepna wynosi mniej niz 5,25%, wptyw na ogolne wyniki bedzie mniejszy. Zrodtem informacji o indeksach rynkowych jest
RIMES, za$ pozostate dane pochodzg od zewnetrznych dostawcdéw, takich jak Morningstar.

*Data poczatkowa analizy wynikow.

**Ranking kwartalny dotyczy gtéwnego typu tytutdw uczestnictwa funduszu okreslonego przez Morningstar, ktéry moze by¢ inny niz typ tytutéw uczestnictwa uwzgledniony w niniejszej karcie
informacyjnej, i dotyczy wynikdw w czasie ocenianych w skali od 1 do 4. Ranking na poziomie 1 wskazuje, ze oceniana pozycja znajduje sie w goérnych 25% probki itd. Rankingi opieraja
sie na historii wynikéw uwzglednionej w grupie poréwnawczej. Zgodnie z metodologia Investment Association taka historia moze obejmowa¢ dane dotyczgce dotychczasowych wynikéw
dla starszego typu tytutéw uczestnictwa i historia moze nie dotyczy¢ tego samego typu, jaki zostat uwzgledniony w niniejszej karcie informacyjnej. Ranking kwartalny to wewnetrzna
kalkulacja Fidelity International. Ranking moze zaleze¢ od typu tytutéw uczestnictwa.
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Wprowadzenie

Niniejszy arkusz informacyjny zawiera informacje o sktadzie funduszu w danym momencie w czasie. Majg one pomdc zrozumied, jakie pozycjonowanie stosuje zarzadzajacy dla
osiagniecia zatozonych celéw funduszu. Kazda tabela pokazuje w innej perspektywie podziat inwestycji funduszu. Indeks uzywany w tabelach pozycjonowania jest indeksem okreslonym
w czesdci poswigconej Analizie poréwnawczej wynikdw na stronie 2 niniejszego arkusza informacyjnego. Jezeli dane sg prezentowane jako odsetek tAN, chodzi o taczne aktywa netto
(warto$¢ wszystkich aktywoéw funduszu po potraceniu wszelkich zobowigzan).

Charakterystyka portfela

Stopa wyptaty (%)
Efektywne duration
Sredni kupon (%)
Liczba pozycji
Liczba emitentéw

Stopa wyptaty (%)

Fundusz Indeks Réznica
0,1 - -

58 4,7 1,1

0,5 1,0 05

66 - -

11 - -

Stopa wyptaty odzwierciedla kwote dochodu, jakiej inwestorzy moga oczekiwac¢ w okresie kolejnych dwunastu miesiecy wyrazong jako odsetek ceny funduszu we wskazanym dniu. Opiera
sie na ocenie portfela dokonanej na taki dzien. Podawana jest po potraceniu optat biezgacych funduszu, lecz nie uwzglednia optaty za subskrypcje. Stope wyptaty prezentuje sie w ujeciu

brutto, a inwestorzy moga podlega¢ obcigzeniu podatkiem od wszelkich wyptat.

Duracja efektywna

Duracja efektywna jest miarg wrazliwosci wartosci funduszu na zmiany stop procentowych. Uwzglednia wszystkie inwestycje funduszu, w tym réwniez instrumenty pochodne.

Sredni kupon (%)

Kupon jest stopa procentowa okreslona dia obligacji w momencie jej emisji. Sredni kupon jest $rednim wazonym kuponem obligacji utrzymywanych w portfelu. Instrumenty pochodne

wytacza sie z obliczen.

Liczba pozyciji

Liczba obligadji i instrumentéw pochodnych utrzymywanych w funduszu. Jezeli fundusz inwestuje w inny fundusz, wéwczas liczy sie to jako jedng pozycje. Nie uwzglednia sie walutowych
kontraktéw terminowych forward. Takie walutowe kontrakty terminowe pozwalaja na zakup lub sprzedaz waluty po uzgodnionej cenie w okreslonym terminie w przysztosci.

Liczba emitentow

taczna liczba indywidualnych emitentéw, ktérych obligacje sg utrzymywane w funduszu. Poniewaz fundusz czesto posiada wiecej niz jedng obligacje danego emitenta, wskaznik jest zwykle

nizszy od liczby pozycji.
Sredni rating kredytowy (% £AN) (z uwzglednieniem instrumentéw
pochodnych)

Rating kredytowy (% tAN) (bez uwzglednienia instrumentéw
pochodnych)

Sredni rating kredytowy (wazony liniowo) AA

To wazona $rednia wszystkich ratingéw kredytowych obligacji w funduszu, wyrazona
przy uzyciu przyjetej w sektorze klasyfikacji literowej. Klasyfikacje pokazuje sie w tabeli
ratingéw kredytowych po prawej stronie i prezentuje w porzadku zmniejszajacej sie
jakosci kredytowej. Uwzglednia sie tutaj wszystkie inwestycje funduszu, w tym réwniez
instrumenty pochodne. Miara pokazuje, jak ryzykowne sg w ujeciu facznym obligacje
funduszu: im nizszy $redni rating kredytowy, tym fundusz bardziej ryzykowny.

10 najwiekszych ekspozycji na dtugie pozycje wg emitentdw
(% LAN)

Fundusz Indeks Réznica
(TIT) USTN TII .125% 04/15/27 53,33 63,89 -10,57
(UKTI) United Kingdom of Great Britai 11,92 8,94 297
(BTPS) Republic of ltaly 6,52 5,20 1,32
(IGBI) Japan Govt Cpi Linked 6,42 3,60 2,82
(FRTR) French Republic 511 8,97 -3,86
(SPGBEI) Spain I/L Bond 4,83 2,92 1,91
(ACGB) Australian Government 2,81 1,06 1,75
(DGBI) Denmark I/L Govt Bond 1,70 0,14 1,57
(CANRRB) Government Of Canada 1,40 0,76 0,65
(DBRI) Federal Republic of Germany 1,14 3,24 -2,09

Dtugie pozycje buduje sie w drodze zakupdw obligacji badz instrumentéw pochodnych.
Inwestorzy osiagaja korzysci, jezeli dtugie pozycje zyskuja na wartosci.

Kredytowe instrumenty pochodne zwigzane z danym emitentem réwniez sie uwzglednia,
natomiast instrumenty pochodne na obligacje rzadowe i indeksy obligacji podlegajg
wytaczeniu z analizy.

W przypadku gdy obligacje sq emitowane przez rézne podmioty w ramach tej samej
grupy/kompleksu korporacji, zagregowana ekspozycja moze nie zosta¢ odzwierciedlona
w powyzszych danych.

Fundusz Indeks Réinica
AAA/Aaa 797 6,47 1,50
AA/Aa 70,35 81,81 -11,45
A 6,42 3,60 2,82
BBB/Baa 11,35 8,12 3,23
BB/Ba 0,00 0,00 0,00
B 0,00 0,00 0,00
CCC i nizszy 0,00 0,00 0,00
Nieoceniony 0,00 0,00 0,00
Derywaty Stopy Procentowej 0,00 0,00 0,00
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,70 0,00 0,70
Gotowka 3,21 0,00 3,21
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,00 0,00 -
OGOLEM 100,00 100,00 -

Dla kazdej obligacji w funduszu Fidelity weryfikuje rating wydany przez trzy agencje
ratingowe (S&P, Moody's i Fitch) oraz stosuje najnizszy z dwdch najlepszych ratingéw
(tzw. metoda bazylejska). Rating AAA/Aaa jest najwyzszy i wskazuje, ze pozyczkobiorce
cechuje najnizsze prawdopodobierstwo braku realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia.

Tabela powyzej zawiera klasyfikacje poszczegdinych obligacji funduszu wedtug ich
ratingéw kredytowych. Jesli w celu korekty jakosci kredytowej funduszu stosuje sie
instrumenty pochodne, sg one odzwierciedlone w $rednim ratingu kredytowym po lewej
stronie.

Instrumenty pochodne na stopy procentowe wykorzystuje sie w celu korekty wrazliwosci
funduszu na zmiany stép procentowych.

Zyski i straty z transakcji walutowych/instrumentéw pochodnych sg kategorig, w ramach
ktorej rozlicza sie zabezpieczenia wymagane przez przedsiebiorstwa kontrahentow
emitujace instrumenty pochodne utrzymywane przez fundusz.

Ekspozycja walutowa (% tAN)

Przed Po

zabezpieczenieabezpieczeniu Indeks
usb 59,34 65,02 63,89
EUR 17,15 20,02 20,32
GBP 11,32 8,90 8,94
JPY 6,31 2,11 3,60
AUD 2,75 2,88 1,06
Other 3,13 1,05 2,17
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,00 0,02 0,02
OGOLEM 100,00 100,00 100,00

Tabela pokazuje ekspozycje walutowg oraz zabezpieczenie przez ryzykiem walutowym
inwestycji funduszu.

Inwestorzy zaangazowani w zabezpieczone klasy tytutéw uczestnictwa zdecydowali sig

na brak prezentacji ekspozycji walutowej w tabeli, natomiast zamiast tego sg narazeni na

100% ekspozycje na walute transakcyjna. Tabela dostarcza ponadto informacje na temat

bazowych inwestycji funduszu. Wptyw transakcji zabezpieczajacych oméwiono w czesci
Cele i polityka inwestycyjna na stronie 1 niniejszego arkusza informacyjnego.
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Pozycjonowanie sektorowe (% tAN) (bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych)

Fundusz Indeks Réznica
Obligacje skarbowe 96,09 100,00 -3,91
Pozarzadowe/Rzadowe/Ponadnarodowe/Agencje 0,00 0,00 0,00
Agencyjne kredyty hipoteczne 0,00 0,00 0,00
Banki i Domy Maklerskie 0,00 0,00 0,00
Ubezpieczenia 0,00 0,00 0,00
Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
Inne instytucje finansowe 0,00 0,00 0,00
Podstawowe gatezie przemystu 0,00 0,00 0,00
Dobra Kapitatowe 0,00 0,00 0,00
Konsumenckie, Cykliczne 0,00 0,00 0,00
Konsumenckie, Niecykliczne 0,00 0,00 0,00
Sektor energetyczny 0,00 0,00 0,00
Transport 0,00 0,00 0,00
Technologie 0,00 0,00 0,00
Komunikacja 0,00 0,00 0,00
Pozostata dziatalnos¢ przemystowa 0,00 0,00 0,00
Przedsigbiorstwa Uzytecznosci Publicznej 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczone 0,00 0,00 0,00
Emitenci niebedacy agencjami rzadowymi 0,00 0,00 0,00
ABS/MBS 0,00 0,00 0,00
Niesklasyfikowane 0,00 0,00 0,00
Swapy credit default (indeks.) 0,00 0,00 0,00
Derywaty Stopy Procentowej 0,00 0,00 0,00
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,70 0,00 0,70
Gotowka 3,21 0,00 3,21
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,00 0,00 -
OGOLEM 100,00 100,00 -

Na obligacje Quasi / Sov / Supra / Agncy sktadajg sie obligacje emitowane przez takie instytucje jak Europejski Bank Inwestycyjny. Obligacje zabezpieczone podlegaja zabezpieczeniu
strumieniami pienieznymi z kredytéw hipotecznych lub kredytow sektora publicznego. ABS (papiery wartosciowe zabezpieczone na aktywach) / MBS (papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotecznie) podlegaja zabezpieczeniu na konkretnych aktywach Swapy indeksowe credit default mozna wykorzystywa¢ do podwyzszenia lub obnizenia jakosci kredytowej funduszu.

Ekspozycja regionalna - siedziba emitenta (% £AN) (bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych)

Fundusz Indeks Réinica
Przedsigbiorstwa miedzynarodowe 0,00 0,00 0,00
Stany Zjednoczone (i pozostata Ameryka) 53,33 63,89 -10,57
Kanada 1,40 0,76 0,65
Wielka Brytania (i Irlandia) 11,92 8,94 2,97
Francja 5,11 8,97 -3,86
Niemcy (i Austria) 1,14 3,24 2,09
Beneluks 0,00 0,00 0,00
Skandynawia 2,62 1,10 1,51
Basen Morza Sro’dziemnego 11,35 8,12 3,23
Szwajcaria 0,00 0,00 0,00
Pozostata Europa 0,00 0,00 0,00
Japonia 6,42 3,60 2,82
Australia i Nowa Zelandia 2,81 1,38 1,43
Azja bez Japonii, bez Australii 0,00 0,00 0,00
WNP / Europa Wschodnia 0,00 0,00 0,00
Ameryka tacinska 0,00 0,00 0,00
Bliski Wschod / Afryka Pétnocna 0,00 0,00 0,00
Afryka subsaharyjska 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00
Niesklasyfikowane 0,00 0,00 0,00
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,70 0,00 0,70
Swapy credit default (indeks.) 0,00 0,00 0,00
Gotowka 3,21 0,00 3,21
Korekta z tytutu zaokraglenia -0,01 0,00 -
OGOLEM 100,00 100,00 -
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Glosariusz

Zmiennos¢ i ryzyko

Zmiennos¢ annualizowana: miara wskazujgca, jak zmienne stopy zwrotu funduszu lub poréwnawczego indeksu rynkowego oscylujg wokét historycznych $rednich (znana takze jako
,odchylenie standardowe”).

Dwa fundusze moga przynies¢ identyczng stope zwrotu w danym okresie. Fundusz, ktérego miesieczne stopy zwrotu zmieniajg sie w mniejszym zakresie, bedzie cechowa¢ nizsza
annualizowana zmiennos¢ i bedzie on wéwczas uznawany za osiggajacy zwrot przy mniejszym ryzyku. Obliczenia polegaja na ustaleniu odchylenia standardowego 36 miesiecznych stop
zwrotu wyrazanego w postaci wartosci annualizowanej. Zmienno$¢ funduszy i indekséw oblicza sig niezaleznie od siebie.

Wizgledna zmiennosé: wskaznik obliczany poprzez poréwnanie annualizowanej zmiennosci funduszu z annualizowang zmiennoscig poréwnawczego indeksu rynkowego. Wartos¢ wigksza
niz 1 wskazuje, ze fundusz cechuje wyzsza zmienno$¢ niz indeks. Warto$¢ mniejsza niz 1 wskazuje, ze fundusz cechuje nizsza zmienno$¢ niz indeks. Wzgledna zmienno$¢ na poziomie 1,2
oznacza, ze fundusz jest o 20% bardziej zmienny niz indeks, podczas gdy warto$¢ na poziomie 0,8 oznaczataby, ze fundusz jest o 20% mniej zmienny niz indeks.

Wskaznik Sharpe'a: miara korygowanej ryzykiem stopy zwrotu funduszu, uwzgledniajgca stope zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka. Wskaznik ten pozwala inwestorowi na oceng,

czy fundusz uzyskuje wystarczajgce stopy zwrotu w kontekscie poziomu podejmowanego ryzyka. Im wyzszy wskaznik, tym lepsza korygowana ryzykiem stopa zwrotu. Jezeli wskaznik
przyjmuje warto$¢ ujemng, fundusz zapewnia zwrot nizszy od stopy zwrotu wolnej od ryzyka. Wskaznik oblicza sig, odejmujac stope zwrotu wolng od ryzyka (np. ze $rodkéw pienieznych) w
odpowiedniej walucie od stopy zwrotu funduszu, a nastepnie dzielac wynik przez zmienno$¢ funduszu. Warto$¢ wskaznik a oblicza sie w ujeciu annualizowanym.

Annualizowany wskaznik alfa: réznica miedzy oczekiwang stopa zwrotu funduszu (wyrazong przez wskaznik beta) a faktyczng stopg zwrotu funduszu. Fundusz z dodatnim wskaznikiem
alfa osiaga wyzszy zwrot, niz nalezatoby oczekiwa¢ na podstawie jego wskaznika beta.

Wskainik beta: miara wrazliwosci funduszu na zmiany na rynku (reprezentowane przez indeks rynkowy). Z definicji wskaznik beta rynku wynosi 1,00. Wskaznik beta na poziomie 1,10
pokazuje, ze od funduszu mozna oczekiwac zwrotu o 10% wyzszego niz indeks w warunkach wzrostéw na rynkach i 10% gorszego niz indeks w warunkach spadkéw na rynkach, przy
zatozeniu niezmiennodci wszystkich pozostatych czynnikéw. | odwrotnie, wskaznik beta na poziomie 0,85 pokazuje, ze od funduszu mozna oczekiwac zwrotu o 15% gorszego niz indeks w
warunkach wzrostéw na rynkach i 15% lepszego niz indeks w warunkach spadkéw na rynkach.

Annualizowany btad odwzorowania: miara pokazujaca, jak precyzyjnie fundusz podaza za indeksem, z ktérego wynikami sie go poréwnuje. Stanowi ona odchylenie standardowe
nadwyzki stopy zwrotu funduszu. Im wyzszy btad odwzorowania funduszu, tym wyzsza zmienno$¢ stép zwrotu funduszu wokét indeksu rynkowego.

Wskaznik informacyjny: miara skutecznosci funduszu w procesie generowania nadwyzki stopy zwrotu dla danego poziomu podejmowanego ryzyka. Wskaznik informacyjny na poziomie
0,5 pokazuje, ze fundusz wypracowuje annualizowang nadwyzke stopy zwrotu réwng potowie wartosci btedu odwzorowania. Wskaznik oblicza sig, dzielac annualizowang nadwyzke stopy
zwrotu funduszu przez btad odwzorowania funduszu.

Wskaznik R% miara stopnia, w jakim stope zwrotu funduszu mozna wyjasni¢ stopg zwrotu z poréwnawczego indeksu rynkowego. Warto$¢ 1 oznacza, ze fundusz i indeks cechuje idealna
korelacja. Miara na poziomie 0,5 wskazuje, ze jedynie 50% zwrotu funduszu mozna wyjasni¢ zmianami indeksu. Jezeli wskaznik R2 wynosi 0,5 lub mniej, wéwczas wskaznik beta funduszu (a
stad takze wskaznik alfa) nie stanowi wiarygodnej miary (z powodu niskiej korelacji miedzy funduszem a indeksem).

Optaty biezace

Podana kwota optat biezgcych odpowiada optatom pobieranym od funduszu w trakcie roku. Oblicza sig ja na koniec roku obrotowego funduszu i moze z roku na rok ulegac¢ zmianie. Dla
klas funduszy ze statymi optatami biezacymi warto$¢ z roku na rok nie ulega zmianom. W przypadku nowych klas funduszy lub klas bedacych przedmiotem przeksztatcen kapitatowych (np.
przejécie na roczng opfate za zarzadzanie), wysokos¢ optat biezacych szacuje sig, dopdki nie bedg spetnione kryteria publikacji faktycznej wysokosci optat biezacych.

Kwota optat biezacych uwzglednia takie rodzaje optat, jak optaty za zarzadzanie, optaty administracyjne, optaty na rzecz depozytariusza i optaty depozytowe oraz optaty transakcyjne,
koszty sprawozdawczosci dla inwestoréw, ustawowe optaty rejestracyjne, wynagrodzenie cztonkéw zarzadu (jezeli dotyczy) oraz optaty bankowe.

Kwota ta nie obejmuje: optat za wyniki (jezeli sa naliczane); kosztéw transakcji portfelowych, z wyjatkiem opftaty za subskrypcjg/umorzenie ptatnej przez fundusz w razie zakupu lub
sprzedazy jednostek uczestnictwa w innych przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania.

Wiecej informacji o optatach (w tym szczegdtowe informacje o zamknieciu roku obrotowego funduszu) mozna znalez¢ w czesci poswieconej optatom w aktualnym prospekcie
informacyjnym.

Niezaleina ocena

Gtéwny typ tytutéw uczestnictwa: ustalany przez Morningstar, gdy w analizie wymagany jest tylko jeden typ tytutéw uczestnictwa dla kazdego funduszu w danej grupie poréwnawczej.
Jest to typ tytutdw uczestnictwa zalecany przez Morningstar jako najlepszy wskaznik zastepczy dla portfela dla odnosnego rynku i kombinacji kategoria/GIF. W wigkszo$ci przypadkow
wybrany typ tytutéw uczestnictwa stanowi najbardziej detaliczng wersje (na podstawie rzeczywistej optaty za zarzadzanie, daty uruchomienia funduszu, statusu dystrybucji, waluty i innych
czynnikdéw), chyba ze mniej detaliczny typ tytutdw uczestnictwa ma znacznie diuzszg historie wynikéw. Jest inny niz dane dla najstarszego typu tytutéw uczestnictwa, poniewaz znajduje sie
na poziomie dostgpnosci do sprzedazy i nie wszystkie rynki beda miaty najstarszy typ tytutéw uczestnictwa do sprzedazy w tym regionie. Gtéwny typ tytutéw uczestnictwa bazuje réwniez
na kategorii, wigc dla kazdej kombinacji ,dostepny do sprzedazy”/kategoria dla funduszu bedzie istniec jej wiasny gtéwny typ tytutéw uczestnictwa.
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Wazne informacje
To jest komunikat marketingowy. Kopiowanie lub rozpowszechnianie tych informacji bez uprzedniego zezwolenia jest niedozwolone.

Spotka Fidelity przekazuje jedynie informacje o produktach i ustugach i nie $wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego opartych na indywidualnej sytuacji finansowej, z wyjatkiem
przypadkéw konkretnie okreslonych przez odpowiednio upowazniong firme w formalnej komunikagji z klientem.

Fidelity International oznacza grupe spétek tworzacych $wiatowa organizacje zarzadzania inwestycjami, ktéra przekazuje informacje na temat produktéw i ustug w wyznaczonych
jurysdykcjach poza Ameryka Pétnocna. Informacje zawarte w niniejszym komunikacie nie sg adresowane do oséb przebywajacych w Stanach Zjednoczonych i nie moga by¢ przez takie
osoby wykorzystywane jako podstawa do dziatania. Adresatami tych informacji sq wytacznie osoby bedace rezydentami w jurysdykcjach, w ktérych wiasciwe fundusze sgq dopuszczone do
dystrybudji, lub w takich, gdzie dopuszczenie takie nie jest wymagane.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie produkty sa oferowane przez spétki Fidelity International i wszystkie przedstawione opinie sg opiniami spétki Fidelity International. Fidelity, Fidelity
International oraz znak graficzny i symbol Fidelity International sg zastrzezonymi znakami towarowymi spotki FIL Limited. Aktywa i zasoby spdtki FIL Limited na dzien 28.02.2023 r. — dane
nie zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Do specjalistéw ds. badan zalicza sie zaréwno analitykdw, jak i wspdtpracownikéw. Dane dotyczace wynikéw nie uwzgledniaja
optaty wstepnej funduszu. Jesli pobrano od inwestycji optate wstepng w wysokosci 5,25%, odpowiada to zmniejszeniu stopy wzrostu w ciggu 5 lat z 6% rocznie do 4,9%. Jest to najwyzsza
mozliwa optata wstepna; jesli optata wstepna wynosi mniej niz 5,25%, wptyw na ogdlne wyniki bedzie mniejszy.

Spotka Fidelity Funds ,FF” jest otwartym funduszem inwestycyjnym (UCITS) zatozonym w Luksemburgu i oferujacym rézne typy tytutdw uczestnictwa. FIL Investment Management
(Luxembourg) S.A. zastrzega sobie prawo do wypowiedzenia ustaler dotyczacych wprowadzania do obrotu subfunduszu i/lub jego jednostek uczestnictwa zgodnie z art. 93a

dyrektywy 2009/65/WE i art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Wczesniejsze zawiadomienie o zaprzestaniu dziatalnosci zostanie dokonane w Luksemburgu.

Annualizowane stopy wzrostu, taczna stopa zwrotu, mediana sektorowych stép zwrotu oraz rankingi Morningstar - Zrédto danych - © 2023 Morningstar, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone.
Informacje zawarte w niniejszym dokumencie: (1) majq charakter zastrzezonych informacji Morningstar i/lub jego odpowiednich dostawcéw tresci; (2) nie moga by¢ kopiowane ani
rozpowszechniane; oraz (3) nie sg przedmiotem gwarancji rzetelnosci, kompletnosci ani terminowosci przekazania. Morningstar ani dziatajacy na zlecenie Morningstar dostawcy tresci nie
ponoszg odpowiedzialnoéci za zadne szkody ani straty wynikte z wszelkiego wykorzystania takich informacji.

Ten typ tytutdw uczestnictwa jest zarejestrowany i dystrybuowany w nastepujacych lokalizacjach: Austria, Bahrajn, Belgia, Chile, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Hiszpania, Holandia,
Islandia, Katar, Liechtenstein, Luksemburg, Malta, Niemcy, Norwegia, Oman, Polska, Portugalia, Republika Czeska, Szwajcaria, Szwecja, Stowacja, Wielka Brytania, Wegry, Wiochy.

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej na podstawie aktualnego prospektu emisyjnego i dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zalecane jest uzyskanie
szczegdtowych informacji wraz z biezacymi raportami rocznymi i pétrocznymi dostgpnymi bezptatnie pod adresem https://www.fidelityinternational.com, u naszych dystrybutoréw,

u doradcy finansowego lub w oddziale banku oraz w naszym europejskim centrum informacyjnym (European Service Centre) w Luksemburgu, FIL (Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert
Borschette BP 2174, -1021 Luksemburg. Wydane przez spétke FIL (Luxembourg) S.A., upowazniong i nadzorowang przez CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier).
Inwestorzy / potencjalni inwestorzy mogg uzyska¢ informacje na temat przystugujacych im praw dotyczacych skarg i sporéw sadowych w lokalnej witrynie internetowej Fidelity, do ktdrej
dostep mozna uzyska¢ pod adresem https://www.fidelityinternational.com po otwarciu sekcji Products & services (Produkty i ustugi) i wybraniu kraju zamieszkania. Cata dokumentacja
i wszystkie informacje beda sporzadzone w jezyku lokalnym lub uznawanym w Europie jezyku wybranego kraju.

Dokumentacje mozna réwniez uzyska¢ od nastepujacych agentéw ptatnodci / dystrybutoréw: Austria - UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Wieden., Republika Czeska
- UniCredit Bank Czech Republic a.s., Zeletavska 1525/1, 14092 Praha 4 - Michle, Republika Czeska.,, Wegry - Raifeisenbank Zentralbank Osterreich AG, Akademia u. 6, 1054 Budapeszt,
Liechtenstein - VP Bank AG, Aulestrasse 6, 9490 Vaduz., Stowacja - UniCredit Bank Slovakia, a.s., Sancova 1/A 81333, Stowacja., Szwajcaria - BNP Paribas, Paris, succursale de
Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zurych.

Chile : Ani emitenta, ani papieréw wartosciowych nie zarejestrowano w Superintendencia de Valores y Seguros zgodnie z ustawa nr 18,045, Ley de Mercado de Valores, oraz przepisami
wydanymi na jej podstawie. Niniejszy dokument nie stanowi oferty ani zaproszenia do subskrypcji lub zakupu papieréw wartosciowych w Republice Chile, z wyjatkiem indywidualnie
zidentyfikowanych nabywcow zgodnie z ofertg prywatng w rozumieniu artykutu 4 ustawy Ley de Mercado de Valores (oferta, ktéra nie jest skierowana do ogotu spoteczeristwa ani do
okreslonego sektora lub okredlonej grupy spoteczenstwa).

Francja : Wydane przez FIL Gestion, spotke zarzadzajaca portfelem zatwierdzong przez AMF o numerze GP03-004, 21 avenue Kleber, 75116 Paryz.

Niemcy : W przypadku niemieckich klientéw hurtowych wydane przez spétke FIL Investments Services GmbH, Kastanienhohe 1, 61476 Kronberg im Taunus. W przypadku niemieckich
klientéw instytucjonalnych wydane przez spotke FIL (Luxembourg) S.A., 2a, rue Albert Borschette BP 2174 1-1021 Luksemburg. W przypadku niemieckich klientéw emerytalnych wydane
przez spotke FIL Finance Services GmbH, Kastanienhohe 1, 61476 Kronberg im Taunus.

Malta : Fundusze Fidelity sg promowane na Malcie przez spotke Growth Investments Ltd w zakresie unijnej dyrektywy w sprawie UCITS oraz Obwieszczen 207 i 309 z 2004 r. Podlegajg
nadzorowi Commission de Surveillance du Secteur Financier w Luksemburgu. Wydane przez FIL (Luxembourg) S.A.

Holandia : Fundusz jest uprawniony do oferowania praw uczestnictwa w Holandii zgodnie z artykutem 2:66 (3) w zwiazku z artykutem 2:71 oraz 2:72 ustawy o nadzorze finansowym
(Financial Supervision Act).

Polska : Niniejszy dokument nie stanowi rekomendacji w rozumieniu polskiego Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw. Zadne twierdzenia lub o$wiadczenia zawarte w niniejszym dokumencie nie sq prawnie wigzace dla
spotki Fidelity ani osoby je otrzymujacej i nie stanowig oferty w rozumieniu polskiego Kodeksu cywilnego z dnia 23 kwietnia 1964 r.

Portugalia : Spdétka Fidelity Funds jest zarejestrowana w CMVM, a dokumenty prawne mozna uzyska¢ od lokalnych upowaznionych dystrybutoréw.

Hiszpania : Fidelity Funds i Fidelity Active Strategy (FAST) sq otwartymi programami zbiorowego inwestowania zarejestrowanymi w Luksemburgu. Podmiotami dystrybuujacymi

i depozytariuszami sq odpowiednio FIL (Luxembourg) S.A. oraz Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. Spdtki Fidelity Funds i FAST zostaty wpisane do celéw wprowadzania do
obrotu w Hiszpanii do rejestru zagranicznych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania CNMV odpowiednio pod numerami 124 i 649 (w rejestrze tym mozna uzyskac szczegdtowe
informacje na temat lokalnych dystrybutoréw).

Szwaijcaria : Fidelity zobowigzuje sie do $wiadczenia ustug finansowych zakupu i/lub sprzedazy instrumentow finansowych w rozumieniu ustawy o ustugach finansowych (Financial Services
Act, ,FinSA”). Fidelity nie ma obowigzku ocenia¢ stosownosci ani odpowiedniosci na podstawie ustawy FinSA. Wydane przez spotke FIL Investment Switzerland AG.
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