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Strategia

Informacje Dotyczqgce Funduszu

Bertrand Puiffe korzysta z nieograniczonej metodologii budowy portfela, inwestujac w
spotki w oparciu o ich charakterystyke i nie uwzgledniajac ich obecnodci w indeksie.
Cechuje go dtugoterminowy horyzont inwestycyjny pozwalajacy mu czerpa¢ korzysci z
przypadkow nieefektywnosci rynku kreowanych przez krétszy horyzont inwestycyjny
innych inwestoréw. Bertrand realizuje bardzo zdyscyplinowany proces inwestycyjny
oparty na systematycznej ocenie punktowej spétek na podstawie czynnikow
jakosciowych i ilosciowych. Zwykle inwestuje w trzy rodzaje spdtek: tematy przetomowe,
okolicznosci specjalne oraz przypadki, gdy rynek niedoszacowuje sity oraz potencjalnej
trwatodci i dtugosci proceséw wzrostowych. Bertrand reprezentuje zdyscyplinowane
podejécie do zarzadzania ryzykiem na poziomie poszczegdinych akcji i w fazie budowy
portfela.

Cele i polityka inwestycyjna

Data Uruchomienia: 01.10.90
Zarzqdzajqcy portfelem: Bertrand Puiffe
Dotqgczyt Do Funduszu: 01.09.17

Lata w Fidelity: 15

Aktywa funduszu: € 56m

Liczba pozycji w funduszu*: 34

Waluta referencyjna funduszu: Euro (EUR)
Siedziba funduszu: Luksemburg

Forma prawna funduszu: SICAV

Firma zarzqdzajgca: FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.
Gwarancja kapitatu: Nie

*Definicje pozycji mozna znalez¢ na stronie 3 niniejszego arkusza informacyjnego w czesci
zatytutowanej ,Jak oblicza i prezentuje sie dane”.

Informacje na temat klasy tytutdéw uczestnictwa

¢ Fundusz ma na celu zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu przy niskim
oczekiwanym poziomie dochodu.

* Fundusz bedzie inwestowac co najmniej 70% srodkéw w spétki francuskie. Fundusz
bedzie inwestowac w duze, $rednie i mate spotki.

¢ Fundusz moze inwestowaé poza swoim podstawowym obszarem geograficznym,
podstawowymi sektorami rynku, gateziami czy klasami aktywow.

¢ Fundusz moze inwestowa¢ w aktywa bezposrednio lub uzyskac ekspozycje posrednio
za pomocg innych dozwolonych $rodkéw, w tym instrumentéw pochodnych. Fundusz
moze wykorzystywac instrumenty pochodne w celu zmniejszenia ryzyka lub kosztu
badz w celu wygenerowania dodatkowego kapitatu lub dochodu, w tym do celéw
inwestycyjnych, zgodnie z profilem ryzyka funduszu.

* Fundusz jest aktywnie zarzadzany i odwotuje sie do CAC All-Tradable (Net)
(,Indeks”), wytacznie do celéw poréwnawczych.

* Dochdd uzyskany przez fundusz jest gromadzony w cenie tytutu uczestnictwa.

e Tytuty uczestnictwa mozna zwykle kupowac i sprzedawac kazdego dnia roboczego
funduszu.

Wazne informacje

Inne klasy tytutéw uczestnictwa réwniez mogq byc¢ oferowane. Szczegdtowe informacje mozna
znalez¢ w prospekcie informacyjnym.

Data Uruchomienia: 25.09.06

WAN w walucie klasy tytutéw uczestnictwa: 16,5

ISIN: LU0261948060

SEDOL: B1FHBC1

WKN: AOLFOO

Bloomberg: FFFAEUA LX

Rodzaj dystrybucji: Akumulacja

Wysokosc¢ optat biezgcych (OCF) rocznie: 1,94% (30.04.21)
OCF uwzglednia roczng optate za zarzgdzanie: 1,50%

Profil ryzyka i zwrotu klasy tytutdw uczestnictwa

Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko

Zazwyczaj nizsze zyski Zazwyczaj wyzsze zyski

1(2(3)|4]|5 7

Wskaznik ryzyka pochodzi z dokumentu z kluczowymi informacjami na koniec danego
miesigca. Ze wzgledu na fakt, ze moze on by¢ aktualizowany w trakcie miesigca,
nalezy korzysta¢ z aktualnego dokumentu z kluczowymi informacjami.

* Kategorig ryzyka obliczono przy uzyciu historycznych danych o wynikach.

¢ Kategoria ryzyka moze nie by¢ rzetelnym wskaznikiem przysztego profilu ryzyka
funduszu, nie jest gwarantowana i moze si¢ zmienia¢ w czasie.

* Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji catkowicie pozbawionej ryzyka.

* Klasyfikacji profilu ryzyka i zysku dokonuje sig wedtug poziomu historycznej
zmiennosci wartosci aktywow netto tytutdw uczestnictwa danego typu. W ramach tej
klasyfikacji kategorie 1-2 oznaczajg niski poziom historycznej zmiennosci, 3-5 —
poziom $redni, a 6-7 — poziom wysoki.

Wartos¢ inwestycji moze zaréwno wzrosnag, jak i spasé, a inwestor moze otrzymaé mniejszg kwote, niz poczatkowo zainwestowat. Wykorzystanie finansowych instrumentéw

pochodnych moze doprowadzi¢ do zwigkszenia zyskéw lub strat w ramach funduszu.
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Wyniki osiagnigte w przesztodci nie stanowigq miarodajnego wskaznika przysztych rezultatéw. Na zwroty funduszu moga wptyna¢ wahania kurséw walut.

Poréwnania stép zwrotu

Grupa poréwnawcza Morningstar EAA Fund France Small/Mid-Cap Equity

Indeks rynkowy od 28.09.90 CAC All-Tradable (Net)

Indeks rynkowy prezentuje sie wytacznie dla celéw poréwnawczych, chyba ze wskazano inaczej w Celach i polityce inwestycyjnej na stronie 1. Ten sam indeks stosowany jest w tabelach z informacjami o

pozycjonowaniu zawartych w niniejszym arkuszu informacyjnym.

Jezeli data wprowadzenia dla biezacego indeksu rynkowego przypada po dacie wprowadzenia danej klasy tytutéw uczestnictwa na rynek, wowczas Fidelity udostepnia petng historie.

Skumulowana stopa zwrotu w EUR (podstawa=100)

Stopa zwrotu za okresy 12-miesieczne w EUR (%)
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Wyniki prezentuje sie za okres ostatnich pieciu lat (lub od dnia wprowadzenia na rynek w
przypadku funduszy uruchomionych w tym okresie).

Stopa zwrotu za lata kalendarzowe w EUR (%)
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Stopa zwrotu do 31.12.21 w EUR (%)

Annualizowana zmiennos¢: (%) 28,27 Annualizowany wskaznik alfa

Wzgledna Zmiennos¢ 1,41 Beta

Wspoétczynnik Sharpe'a: 0,40 Annualizowany btgd

odwzorowania (%)

Wspédtczynnik Sharpe'a: indeks 0,82 Information Ratio

R™2

7,75

i

11,61

0,45

0,89

Obliczone za pomoca punktéw danych na koniec miesigca. Definicje tych terminéw mozna znalezé w

czesci zawierajacej Glosariusz w niniejszym arkuszu informacyjnym.

Tm 3m
Skumulowany wynik Funduszu 6,2 4,9
Skumulowany wynik Indeksu 6,0 85
Roczny wynik Funduszu -
Roczny wynik Indeksu -
Ranking w ramach grupy poréwnawczej
Y-ACC-Euro 49 151
Catkowita Liczba Funduszy 215 215
Ranking kwartylowy™** 1 3

Od Pocz. Roku Od
Do Dnia Dzis. 1 Rok 3 Lata 5 lat 25.09.06*
30,6 30,6 35,7 9,8 65,0
283 283 56,0 59,1 120,2
- 30,6 10,7 19 33
- 283 16,0 9,7 53
8 8 174 174
211 211 204 189
1 1 4 4

Informacje o wynikach funduszu oraz miarach zmiennosci i ryzyka pochodza od Fidelity. Stopa zwrotu nie uwzglednia optaty za subskrypcje.

Podstawa: ceny WAN-WAN przy zatozeniu reinwestycji dochodu, w EUR, po potraceniu optat.

Zrodtem informacji o indeksach rynkowych jest RIMES, za$ pozostate dane pochodzg od zewngtrznych dostawcow, takich jak Morningstar.

*Data poczatkowa analizy wynikéw.

**Ranking kwartalny dotyczy gtéwnego typu tytutdw uczestnictwa funduszu okreslonego przez Morningstar, ktéry moze by¢ inny niz typ tytutéw uczestnictwa uwzgledniony w niniejszej

karcie informacyjnej, i dotyczy wynikéw w czasie ocenianych w skali od 1 do 4. Ranking na poziomie 1 wskazuje, ze oceniana pozycja znajduje sie w gornych 25% prébki itd. Rankingi
opierajg sig na historii wynikéw uwzglednionej w grupie poréwnawczej. Zgodnie z metodologig Investment Association taka historia moze obejmowa¢ dane dotyczace
dotychczasowych wynikéw dla starszego typu tytutéw uczestnictwa i historia moze nie dotyczy¢ tego samego typu, jaki zostat uwzgledniony w niniejszej karcie informacyjnej. Ranking
kwartalny to wewnetrzna kalkulacja Fidelity International. Ranking moze zaleze¢ od typu tytutéw uczestnictwa.

Jedli pobrano od inwestycji optate wstepna w wysokosci 5,25%, odpowiada to zmniejszeniu stopy wzrostu w ciggu 5 lat z 6% rocznie do 4,9%. Jest to najwyzsza mozliwa optata

wstepna; jesli optata wstepna wynosi mniej niz 5,25%, wptyw na ogdlne wyniki bedzie mniejszy.
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Wprowadzenie

Jak oblicza i prezentuje sie dane

Niniejszy arkusz informacyjny zawiera informacje o sktadzie funduszu w
danym momencie w czasie. Majg one pomadc zrozumie¢, jakie
pozycjonowanie stosuje zarzadzajacy funduszem dla osiggniecia
zatozonych celdéw funduszu.

Tabela ekspozycji na akcje zawiera informacje pogladowe o funduszu.
Pokazujg one - w ujeciu procentowym - jaka cze$¢ funduszu jest
inwestowana na rynku. Im wyzsza wartos¢, tym w wiekszym stopniu fundusz
bedzie uczestniczy¢ we wszelkich wzrostach (lub spadkach) na rynku.

Czed¢ z definicjami zawiera obszerniejsze wyjasnienie poszczegdlnych
elementéw sktadowych tabeli.

Tabele z informacjami o ekspozycji i pozycjonowaniu na stronie 4

dostarczajg réznorodnych przegladowych informacji o funduszu i stanowia
spojrzenie na inwestycje funduszu z réznych perspektyw.

Ekspozycja na akcje (% tAN)

Dane o sktadzie portfela oblicza i prezentuje sie zgodnie z szeregiem ogdlnych
zasad, ktore wyszczegdlniono ponizej.

- Agregacja: wszelkie inwestycje, w tym instrumenty pochodne, powiazane z
danym emitentem prezentuje sie tacznie w celu ustalenia catkowitego odsetka
dla kazdego emitenta. tgczne inwestycje w niniejszym arkuszu informacyjnym
nazywa sie pozycja. Jezeli spotka jest notowana w dwoch réznych krajach, kazdg
taka notowang inwestycje mozna klasyfikowac jako odrgbnego emitenta.
Fundusze inwestycyjne typu ETF oraz instrumenty pochodne na fundusze ETF sg
traktowane jako osobne papiery wartoéciowe - tzn. nie sg sumowane.

- Kategoryzacja: w przypadku zagregowanych inwestycji korzystamy z bazowej
charakterystyki emitenta lub akeji zwyktych w celu okreslenia odpowiedniego
sektora, przedziatu kapitalizacji rynkowej oraz obszaru geograficznego.

- Instrumenty pochodne: wszystkie instrumenty pochodne wykazuje sie na
podstawie ekspozycji oraz w razie potrzeby poddaje korekcie o wskaznik delta.
Korekta o wskaznik delta pozwala na prezentacje instrumentéw pochodnych w
postaci réwnowaznej liczby akcji, jaka bytaby konieczna do uzyskania tej samej
stopy zwrotu.

- Koszyk” papieréw wartosciowych: papiery wartosciowe reprezentujace
liczbe akgji spotki — podobnie jak kontrakty terminowe futures na indeksy lub
opcje — sq w miare mozliwosci przydzielane do kategorii (takich jak sektor).
W przeciwnym razie sq uwzgledniane w kategorii ,Inne indeksowe /
Niesklasyfikowane”.

Ekspozycja

(% LAN)

Akcje 100,3
Inne 0,0
Niezainwestowane Srodki Pieniezne 0,0

Definicja terminéw:
Akcje: odsetek aktywdw funduszu aktualnie zainwestowany na rynku akcji.

Inne: wartos¢ wszelkich inwestycji nieakcyjnych (z wytaczeniem funduszy pienieznych) wyrazony jako procent TNA funduszu.
Niezainwestowane srodki pieniezne: warto$¢ ta rowna sie 100% minus ekspozycja funduszu na Akcje i minus Inne. Pozostaje wowczas wszelka pozostata ekspozycja na $rodki

pieniezne niezainwestowane w akcje ani w instrumenty pochodne.

% TNA: Dane sa prezentowane jako odsetek TNA, tzn. facznych aktywdw netto (wartos¢ wszystkich aktywdw funduszu po potraceniu wszelkich zobowigzan).
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Ekspozycja sektorowa/branzowa (% tAN)

Ekspozycja na kapitalizacje rynkowq (% tAN)

Sektor ICB Fundusz Indeks  Réznica EUR Fundusz Indeks  Roéznica
Sektor dobr wyzszego rzedu 23,4 28,5 5,1 >10 mid 51,1 89,1 -38,0
Sektor przemystowy 15,0 22,2 7,2 5-10 mld 13,7 56 8,1
Gtéwne Materiaty 14,4 57 8,7 1-5 mid 16,9 3,8 13,1
Sektor podst. débr konsump 12,6 50 7,6 0-1 mid 18,6 0,9 17,6
Sektor finansowy 11,8 9.9 2,0 Catkowita ekspozycja na kapitalizacje rynkowg 100,3 99,5
Sektor e‘nergetyclzn'y o 10,7 61 46 Indeks / Niesklasyfikowany 0,0 05
Sektor uzytecznosci publicznej 9,9 3,3 6,6 Catkowita ekspozycja na akcje 100,3 100,0
Technologie 2,4 6,1 3,7
Sektor ochrony zdrowia 0,0 10,6 -10,6
Nieruchomosci 0,0 1,4 1,4
Telekomunikacja 0,0 11 11
Catkowita ekspozycja sektorowa 1003  100,0
Inny indeks / niesklasyfikowany 0,0 0,0
Catkowita ekspozycja na akcje 100,3 100,0
Ekspozycja geograficzna (w % tgcznych aktywdw netto)
Fundusz Indeks  Réznica
Francja 92,8 98,5 5,7
Holandia 39 11 28
Szwajcaria 35 0,0 3,5
Belgia 0,0 04 0,4
Catkowita ekspozycja geograficzna 100,3 100,0
Inny indeks / niesklasyfikowany 0,0 0,0
Catkowita ekspozycja na akcje 100,3 100,0
Najwieksze pozycje (% WAN)
Sektor ICB Lokalizacja geograficzna Fundusz Indeks Réznica

TOTALENERGIES SE Sektor energetyczny Francja 98 58 4,0
AXA SA Sektor finansowy Francja 6,8 2,8 4,0
COMPAGNIE DE ST GOBAIN Sektor przemystowy Francja 55 1,5 4,0
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA Sektor uzytecznosci publicznej Francja 4,6 11 35
DANONE SA Sektor podst. débr konsump Francja 43 1,8 2,5
ENGIE SA Sektor uzytecznosci publicznej Francja 4,2 1,2 3,0
ARCELORMITTAL SA LUXEMBOURG Gtéwne Materiaty Holandia 39 1,0 3,0
PUBLICIS GROUPE SA Sektor débr wyzszego rzedu Francja 3,7 0,7 3,0
LAURENT PERRIER GROUP Sektor podst. débr konsump Francja 36 0,0 36
HOLCIM LTD Sektor przemystowy Szwajcaria 35 0,0 35
Najwieksze przewazone pozycje (% tAN) Najwieksze niedowazone pozycje (% tAN)

Fundusz Indeks Réznica Fundusz Indeks Réznica
COMPAGNIE DE ST GOBAIN 55 15 4,0 LVMH MOET HENNESSY SE 0,0 10,4 -10,4
AXA SA 6,8 2,8 4,0 L'OREAL SA 0,0 54 5,4
TOTALENERGIES SE 9,8 58 4,0 SANOFI 0,0 52 5,2
LAURENT PERRIER GROUP 3,6 0,0 3,6 SCHNEIDER ELEC SA 0,0 51 5,1
HOLCIM LTD 35 0,0 3,5 AIR LIQUIDE SA 0,0 3,7 3,7
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 4,6 11 35 BNP PARIBAS 0,0 35 35
SCOR SE 3,4 0,2 31 AIRBUS SE 0,0 3,4 3,4
BOLLORE 33 0,2 31 ESSILORLUXOTTICA 0,0 3,0 -3,0
VALLOUREC SA 31 0,1 3,0 KERING SA 0,0 2,7 2,7
ENGIE SA 4,2 12 3,0 VINCI SA 0,0 2,6 2,6
Koncentracja pozycji (% LAN)

Fundusz Indeks
Pierwsza 10 50,0 48,2
Pierwsza 20 80,0 68,9
Pierwsza 50 100,3 89,5

Definicja terminéw:

Indeks: Indeks stosowany w tabelach pozycjonowania na tej stronie jest zdefiniowany w sekcji Poréwnania stép zwrotu, na stronie 2 niniejszej publikacji.
Najwieksze pozycje: scjoc'ﬁki, w ktére efektywnie zainwestowany jest najwiekszy odsetek tacznych aktywow netto funduszu. Pozycje w innych funduszach - w tym funduszach ETF
) -

(Exchange Traded Fun
w tabeli.

moga wystgpowad w tabeli, natomiast instrumenty pochodne na indeksy stanowig czgs¢ kategorii ,Inne indeksowe / Nieklasyfikowane”, ktéra nie wystgpi

Najwieksze przewazone i niedowazone pozycje: pozycje, ktére cechuje najwicksza aktywna waga wzgledem indeksu. Pozycje w innych funduszach - w tym funduszach ETF
(Exchange Traded Fund) - moga wystgpowac w tabeli, natomiast instrumenty pochodne na indeksy stanowig czgs¢ kategorii ,Inne indeksowe / Nieklasyfikowane”, ktéra nie wystgpi

w tabeli.

Koncentracja pozycji: pokazuje wage czotowych 10, 20 i 50 pozycji w funduszu oraz wage czotowych 10, 20 i 50 pozycji w indeksie. Informacja ta nie stanowi préby wykazania
zbieznosci struktury papieréow wartosciowych miedzy funduszem a indeksem.
Stosowana klasyfikacja sektorowa/branzowa (tzn. GICS, ICB, TOPIX lub IPD) rézni sie w zaleznosci od funduszu. Petny opis klasyfikacji GICS, ICB, TOPIX i IPD mozna znalezé w

glosariuszu.
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wskazniki ESG

ESG odnosi si¢ do kryteriow ,ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego”, ktére stanowig trzy gtéwne czynniki stosowane przy pomiarze zréwnowazonego rozwoju
inwestycji w papiery wartosciowe emitenta. Na przyktad aspekty ,,ochrony srodowiska” moga obejmowac takie tematy, jak ryzyko zwigzane ze zmiang klimatu i niedobdr zasobow
naturalnych, aspekty ,polityki spotecznej” moga obejmowac kwestie zwiazane z praca i ryzyko odpowiedzialnodci za produkty takie jak bezpieczeristwo danych, natomiast kryteria
fadu korporacyjnego” moga obejmowac takie kwestie, jak etyka biznesowa i wynagrodzenie kadry kierowniczej. Arkusz informacyjny jest oparty na stanie portfela na dzien wskazany
powyzej. Rozktad ratingow w zakresie aspektow ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG) moze zmieniac sie w czasie. Dane te maja wytacznie charakter
informacyjny. Jezeli ponizej jest widoczna klasyfikacja wedtug rozporzadzenia SFDR o worloso 6, ten fundusz nie promuje kryteriow $rodowiskowych czy spotecznych ani nie realizuje
celu zréwnowazonego inwestowania. Jesli wartos¢ wynosi 8, przedstawione dane nie powinny byc interpretowane jako promowanie jakichkolwiek kryteriéw $rodowiskowych czy
spotecznych funduszu lub zapewnienie celu zréwnowazonego inwestowania. Informacje dotyczace poszczegdlnych produkidw sg dostepne na naszej stronie internetowej pod
adresem www.fidelityinternational.com.

Charakterystyka zréwnowazonego rozwoju (31.12.2021)  Rozktad ratingéw MSCI % (31.12.2021)

Fundusz Indeks
Rating funduszu MSCI ESG (AAA-CCC) AA N/A
Srednia wazona emisji dwutlenku wegla (tCo2e/min USD 484,7 173,4
Slad weglowy (tCO2/$M inwestycja) 597,4 148,1
Klasyfikacja wedtug rozporzadzenia SFDR 6 N/A

15,3

* Jezeli fundusz/indeks nie ma dostepnych danych dotyczacych aspektow ochron}/1 srodowiska, poliki 06
spotecznej i tadu korporacyjnego lub pokrycie bazowych papieréw wartosciowych jest ponizej 50%, .
zostanie wyswietlona fraza ,N/A”. NR
NR — nie oceniono B rundusz B indeks
Glosariusz

Rating funduszu MSCI ESG: Pokazuje to rating ESG funduszy oparty na ocenach jakosci przyznanych funduszowi przez MSCI. Obejmuje on oceny od AAA, AA (lider), A, BBB, BB
%sredmo) do B, CCC (Laggard).

rednia wazona emisji dwutlenku wegla: Opiera sie na ekspozycji funduszu na spétki powodujace wysokg emisje dwutlenku wegla. Aby umozliwi¢ poréwnanie wielu klas aktywow,
emisje gazéw cieplarnianych opierajg sig na wagach portfela, a nie na udziatach wiasnosciowych.
Slad weglowy: Opiera sie na znormalizowanej ekspozycji wktadu funduszy w emisje dwutlenku wegla.
Klasyfikacja wedtug rozporzadzenia SFDR: Przedstawia ratingi przyznane kazdemu funduszowi w ramach unijnego rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR). Celem funduszy przedstawionych w art. 9 jest osiagniecie wynikow w zakresie ESG i oferujg one produkty z celami
zwigzanymi z ESG. Fundusze przedstawione w art. 8 koncentrujq sie na promowaniu aspektow ESG, ktdre muszg stanowi¢ gtéwny cel ich produktu. Fundusze przedstawione w art. 6
wiaczajq ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem do analizy inwestycyjnej i procesu decyzyjnego, przy czym nie promujg one cech $rodowiskowych lub spotecznych ani nie
stawiajg sobie za cel zréwnowazonych inwestycji.
Rozkiad ratinaéw MSCI: Przedstawia rozktad orocentowv ratinadw zakresie asnektéw ochronv $rodowiska. politvki snotecznei i tadu korporacvineao (ESG) w funduszu oonartv na

Zastrzezenie

Zrodio informacji na temat ratingdw w zakresie asg)ektow ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyj ne o (ESG): ©2021 MSCI ESG Research LLC. Kopiowanie za zgoda;
zakaz dalszego rozpowszechniania. Spétka MSCI ESG Research LLC oraz jej podm\oty stowarzyszone (hPodmloty uzysku g informacje ze zrédet uznawanych za wiarygodne;
zaden z Podmiotéw ESG nie gwarantuje oryginalnosci, doktadnosci ani kompletnosci danych zawartych w niniejszym dokumencie. Zaden z Podmiotow ESG nie udziela zadnych
wyraznych ani dorozumianych gwarancji, a Podmioty ESG niniejszym wyraznie wytaczajg odpowiedzialnos¢ za wszelkie gwarancje przydatnosci handlowej i przydatnosci do
okreslonych celéw w odniesieniu do danych zawartych w niniejszym dokumencie. Zaden z Podmiotow ESG nie ponosi odpowiedzialnosci za btedy i pominiecia zwigzane z danymi
zawargm w niniejszym dokumencie. Ponadto, niezaleznie od powyzszego, w zadnym wypadku Podmioty ESG nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody bezposrednie,
osdrednie, szczegolne moralne, wynikowe ub inne (w tym z tytutu utraconych zyskow), nawet jesli Podmioty zostang poinformowane o mozliwosci wystapienia takich szkod.
nformacje te sg aktualne na dzien sporzadzenia na podstawie danych dostarczonych przez spotke MSCI. Moga wystepowac réznice czasowe migdzy datg uzyskiwania danych a data
ich przedstcxwemo Wleceﬂ?oktualnych informacji mozna znalez¢ na stronie https://www.msci.com/esg-fund-ratings
Zrodio danych dotyczacych emisji dwutlenku wegla: dane dostarczone przez ISS ESG. Wszelkie prawa do informacji dostarczonych przez spotke Institutional Shareholder Services Inc.
i jej podmioty stowarzyszone (ISS) nalezg do spotki ISS i élub jej Ilcenc odawcow. Spotka ISS nie udziela zadnych wyraznych ani dorozumianych gwarancji ani nie ponosi
odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek btedy, pominigcia lub przerwy w ostorczamu danych przez spétke ISS ani z nim zwigzane.
Klasyfikacja wedtug rozporzadzenlo SFDR jest przydzielana przez Fidelity zgodnie z rozporzadzeniem UE w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych.
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Glosariusz

Zmiennos¢ i ryzyko

A li i $¢: miara wskazujaca, jak zmienne stopy zwrotu funduszu lub poréwnawczego indeksu rynkowego oscylujg wokét historycznych rednich (znana takze jako ,odchylenie
standardowe”). Dwa fundusze moga przynies¢ identyczng stope zwrotu w danym okresie. Fundusz, ktérego miesieczne stopy zwrotu zmieniajg sie w mniejszym zakresie, bedzie cechowa¢ nizsza
annualizowana zmienno$¢ i bedzie on wéwczas uznawany za osiagajacy zwrot przy mniejszym ryzyku. Obliczenia polegajg na ustaleniu odchylenia standardowego 36 miesiecznych stop zwrotu
wyrazanego w postaci wartoéci annualizowanej. Zmienno$¢ funduszy i indeksow oblicza sie niezaleznie od siebie.

Wzgledna zmiennos¢: wskaznik obliczany poprzez poréwnanie annualizowanej zmiennosci funduszu z annualizowang zmiennoscig poréwnawczego indeksu rynkowego. Wartos¢ wigksza niz 1
wskazuje, ze fundusz cechuje wyzsza zmiennos¢ niz indeks. Wartos¢ mniejsza niz 1 wskazuje, ze fundusz cechuje nizsza zmienno$¢ niz indeks. Wzgledna zmienno$¢ na poziomie 1,2 oznacza, ze fundusz
jest 0 20% bardziej zmienny niz indeks, podczas gdy wartos¢ na poziomie 0,8 oznaczataby, ze fundusz jest o 20% mniej zmienny niz indeks.

Wskainik Sharpe'a: miara korygowanej ryzykiem stopy zwrotu funduszu, uwzgledniajaca stope zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka. Wskaznik ten pozwala inwestorowi na ocene, czy fundusz uzyskuje
wystarczajace stopy zwrotu w kontekécie poziomu podejmowanego ryzyka. Im wyzszy wskaznik, tym lepsza korygowana ryzykiem stopa zwrotu. Jezeli wskaznik przyjmuje warto$¢ ujemng, fundusz
zapewnia zwrot nizszy od stopy zwrotu wolnej od ryzyka. Wskaznik oblicza sig, odejmujac stope zwrotu wolng od ryzyka (np. ze $rodkéw pienigznych) w odpowiedniej walucie od stopy zwrotu funduszu,
a nastepnie dzielac wynik przez zmienno$¢ funduszu. Wartos¢ wskaznika oblicza sie w ujeciv annualizowanym.

Annualizowany wskaznik alfa: roznica miedzy oczekiwang stopa zwrotu funduszu (wyrazong przez wskaznik beta) a faktyczng stopa zwrotu funduszu. Fundusz z dodatnim wskaznikiem alfa osigga
wyzszy zwrot, niz nalezatoby oczekiwac¢ na podstawie jego wskaznika beta.

Wskainik beta: miara wrazliwosci funduszu na zmiany na rynku (reprezentowane przez indeks rynkowy). Z definicji wskaznik beta rynku wynosi 1,00. Wskaznik beta na poziomie 1,10 pokazuje, ze od
funduszu mozna oczekiwa¢ zwrotu o 10% wyzszego niz indeks w warunkach wzrostéw na rynkach i o 10% gorszego niz indeks w warunkach spadkéw na rynkach, przy zatozeniu niezmiennosci
wszystkich pozostatych czynnikéw. | odwrotnie, wskaznik beta na poziomie 0,85 pokazuje, ze od funduszu mozna oczekiwa¢ zwrotu 15% gorszego niz indeks w warunkach wzrostéw na rynkach i 15%
lepszego niz indeks w warunkach spadkéw na rynkach.

A li y btad od ia: miara pokazujaca, jak precyzyjnie fundusz podaza za indeksem, z ktérego wynikami sie go poréwnuje. Stanowi ona odchylenie standardowe nadwyzki stopy
zwrotu funduszu Im wyzszy btad odwzorowania funduszu, tym wyzsza zmiennos¢ stép zwrotu funduszu wokét indeksu rynkowego.

Wskainik informacyjny: miara skutecznosci funduszu w procesie generowania nadwyzki stopy zwrotu dla danego poziomu podejmowanego ryzyka. Wskaznik informacyjny na poziomie 0,5 pokazuje,
ze fundusz wypracowuje annualizowana nadwyzke stopy zwrotu réwng potowie wartosci btedu odwzorowania. Wskaznik oblicza sie, dzielac annualizowang nadwyzke stopy zwrotu funduszu przez btad
odwzorowania funduszu.

Wskainik R miara stopnia, w jakim stope zwrotu funduszu mozna wyjasnic¢ stopg zwrotu z poréwnawczego indeksu rynkowego. Wartos¢ 1 oznacza, ze fundusz i indeks cechuje idealna korelacja.
Miara na poziomie 0,5 wskazuje, ze jedynie 50% zwrotu funduszu mozna wyjasni¢ zmianami indeksu. Jezeli wskaznik R2 wynosi 0,5 lub mniej, wowczas wskaznik beta funduszu (a stad takze wskaznik
alfa) nie stanowi wiarygodnej miary (z powodu niskiej korelacji miedzy funduszem a indeksem).

Oplaty biezace

Podana kwota optat biezacych odpowiada optatom pobieranym od funduszu w trakcie roku. Oblicza sie jg na koniec roku obrotowego funduszu i moze z roku na rok ulega¢ zmianie. Dla klas funduszy
ze statymi optatami biezacymi wartos¢ z roku na rok nie ulega zmianom. W przypadku nowych klas funduszy lub klas bedacych przedmiotem przeksztatcen kapitatowych (np. przejécie na roczng optate
za zarzadzanie), wysokos¢ optat biezacych szacuje sig, dopdki nie bedq spetnione kryteria publikacji faktycznej wysokodci optat biezacych..

Kwota optat biezacych uwzglednia takie rodzaje optat, jok optaty za zarzadzanie, optaty administracyjne, optaty na rzecz depozytariusza i optaty depozytowe oraz opfaty transakcyjne, koszty
sprawozdawczosci dla inwestoréw, ustawowe optaty rejestracyjne, wynagrodzenie cztonkéw zarzadu (jezeli dotyczy) oraz optaty bankowe.

Kwota ta nie obejmuje: optat za wyniki (jezeli sa naliczane); kosztéw transakcji portfelowych, z wyjatkiem optaty za subskrypcje/umorzenie ptatnej przez fundusz w razie zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa w innych przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.

Wiecej informacji o optatach (w tym szczegétowe informacje o zamknigciu roku obrotowego funduszu) mozna znalez¢ w czesci poswigconej optatom w aktualnym prospekcie informacyjnym.

Historyczna stopa zwrotu

Historyczna stopa zwrotu funduszu opiera si¢ na jego dywidendach ogtoszonych w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Oblicza si¢ ja poprzez zsumowanie dywidend ogtoszonych w tym okresie i podzielenie
przez ceng z dnia publikacji. Ogtoszone dywidendy moga nie by¢ potwierdzone i moga ulegac zmianie. W przypadku, gdy nie istnieja dane na temat ogtoszonych dywidend za ostatnie 12 miesiecy,
historyczna stopa zwrotu nie bedzie publikowana.

Klasyfikacja sektorowa/branzowa

GICS: Global Industry Classification Standard (GICS) to taksonomia stosowana gtéwnie w indeksach MSCI i S&P, w ktérej kazda firma jest przypisana na podstawie swojej gtéwnej dziatalnodci
biznesowej do jednego(-ej) z 11 sektordw, 24 grup branzowych, 69 branz i 158 podrzednych branz. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie http://www.msci.com/gics

ICB: Industry Classification Benchmark (ICB) to taksonomia stosowana gtéwnie w indeksach FTSE Russell, w ktdrej kazda firma jest przypisana na podstawie swojej gtéwnej dziatalnosci biznesowej do
jednej(-ego) z 11 branz, 20 supersektorow, 45 sektorow i 173 podsektoréw. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie https://www.ftserussell.com/data/industry-classification-benchmark-ich

TOPIX: Indeks cenowy gietdy w Tokio, powszechnie znany jako TOPIX, jest indeksem rynku gietdowego Tokyo Stock Exchange (TSE) w Japonii odwzorowujacym zmiany wszystkich krajowych spdtek
notowanych na rynku First Section tamtejszej gietdy. Indeks oblicza i publikuje TSE.

IPD oznacza spotke Investment Property Databank, oferujacq inwestorom w sektorze nieruchomodci ustugi badania i analizy poréwnawczej stép zwrotu. Indeks IPD UK Pooled Property Funds Index -
All Balanced Funds jest sktadnikiem indekséw IPD Pooled Funds publikowanym co kwartat przez IPD.

Niezaleina ocena
Rating Scope’ego: Rating stanowi miare okreslajaca, jak zréwnowazonym profilem ryzyka i zwrotu cieszy sie fundusz w poréwnaniu ze swymi konkurentami. Rating opiera sie wytacznie na historycznej

stopie zwrotu funduszy za ostatnie pie¢ lat. Fundusze o krétszej historii dziatalnosci przechodza réwniez analize jakosciowa. Na przyktad, moze ona polega¢ na ocenie stylu zarzadzania. Skala ratingu
jest nastepujaca: A = bardzo dobry, B = dobry, C = przecietny, D = ponizej przecietnej oraz E = niedobry.

Gwiazdk ocena rating funduszy przez Morningstar: Rating stanowi miare okreslajaca, jak zréwnowazonym profilem ryzyka i zwrotu cieszy sie fundusz w poréwnaniu ze swymi
konkurentami. Ratingi gwiazdkowe opierajq si¢ scisle na historycznych stopach zwrotu, a Morningstar zaleca inwestorom ich zastosowanie w celu identyfikacji funduszy wartych dalszej analizy. Gérne
10% funduszy w danej kategorii otrzymuje 5 gwiazdek, zas kolejnym 22,5% przyznaje sie 4 gwiazdki. W arkuszach informacyjnych prezentuje si¢ wytacznie informacje o ratingach na poziomie 4 lub 5
gwiazdek.

Glowny typ tytuté i : ustalany przez Morningstar, gdy w analizie wymagany jest tylko jeden typ tytutéw uczestnictwa dla kazdego funduszu w danej grupie poréwnawczej. Jest to typ
tytutéw uczestnictwa zalecany przez Morningstar jako najlepszy wskaznik zastepczy dla portfela dla odno$nego rynku i kombinacji kategoria/GIF. W wigkszosci przypadkéw wybrany typ tytutow
uczestnictwa stanowi najbardziej detaliczng wersje (na podstawie rzeczywistej optaty za zarzadzanie, daty uruchomienia funduszu, statusu dystrybucji, waluty i innych czynnikéw), chyba ze mniej
detaliczny typ tytutéw uczestnictwa ma znacznie diuzsza historie wynikow. Jest inny niz dane dla najstarszego typu tytutéw uczestnictwa, poniewaz znajduje sie na poziomie dostepnodci do sprzedazy i
nie wszystkie rynki beda miaty najstarszy typ tytutdw uczestnictwa do sprzedazy w tym regionie. Gtowny typ tytutdw uczestnictwa bazuje réwniez na kategorii, wigc dla kazdej kombinacji ,dostepny do
sprzedazy”/kategoria dla funduszu bedzie istniec jej wiasny gtéwny typ tytutéw uczestnictwa.
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Wazne informacje

Te informacje nie mogq by¢ powielany ani rozprowadzany bez uprzedniej zgody. Fidelity oferuje informacje Ledynie na temat wtasnych produktéw i usfu?, oraz nie $wiadczy usm(]gi
doradztwa |nwesty<:}/jnego w oparciu o indywidualng sytuoc{e, z wyjatkiem przypadkow konkretnie okreslonych przez odpowiednio upowazniong firme w formalnej komunikacji z kTientem.
Fidelity International oznacza grupe spdtek tworzacych $wiatowq organizacje zarzadzania inwestycjami, ktora przekazu'{)e informacje na temat groduk 6w i ustug W wyznaczonych
jurysdykcjach poza Amer;ﬁka Potnocna. Informacje Zawarte w niniejszym komunikacie nie sq adresowane do osob przebywajacych w Stanach Zjednoczonych i hie moga by¢ przez takie
osoby wykorzystywane {'(o o podstawa do dziatdnia. Adresatami tych informacji sg wzf%@cznie osoby bedace rezydentami w jurysdykcjach, w ktorych wiasciwe fundusze'sg dopuszczone
do dystrybucji, lub w takich, gdzie dopuszczenie takie nie jest wym?\lgone. O ile nie stwierdzono inaczej, wszystkie produkty sg dostarczane przez spétke Fidelity International, a wszelkie
rzedstawione opinie stanowig opinie spotki Fidelity International. OZWX Fidelity, Fidelity International,” znak graficzny Fideljity International oraz symbol F stanowig zastrzezone znaki
owarowe firmy FIL LimitedFIL Investment Management (Luxembourg) S.A. zastrzega sobie prawo do wypowiedzenia ustalert dotyczgcych wprowadzania do obrotu subfunduszu i/lub
jego jednostek uczestnictwa zgodnie z art. 93a dyrektywy 2009/65/WE i art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Wczesniejsze zawiadomienie o zaprzestaniu dziatalnosci zostanie dokonane
w Tuksemburgu.Annualizowane stopy wzrostu, faczna stopa zwrotu, mediana sektorowych 'stép zwrotu oraz rankingi Morningstar - Zrédto danych - © 2021 Morningstar, Inc. Wszelkie
rawa zastrzézone. Informacje zawdrte w niniejszym dokumencie: (1) majg charakter zastrzezonych informacji Morningstar |/\ubj(=,-ghc/)I odpowiednich dostawcow tresci; (2) nie mogq by¢
opiowane ani rozpowszechniane; oraz (3) nie'sq przedmiotem gwortmc*i rzetelnosci, kompletnosci ani terminowosci przekazania."Morningstar ani dziatajacy na zlecenie Morningstar
dostawcy tresci nie ponoszg odpowiedzialnosci za zadne szkody ani straty wynikte z wszelkiego wykorzystania takich informacji.

Polska: Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej zalecane jest uzyskanie szczegdtowych informacji. Inwestycji naleZ{ dokonywac na podstawie aktualnego prospektu (w jezyku
polskim i angielskim) i Kluczowych informacji'dla inwestoréw (KIID) (dostepnych w jezyku polskim i angielskim), ktére wraz z aktualnym raportem rocznym i pétrocznym sg dostepne
nieodptatnie’u naszych dystr\[/butoréw i przedstawiciela Funduszu w Polsce, jak réwniez w naszym europetjskim centrum informacyjnym fEuropeon Service Centre? w Luksemburgu, FIL
(Luxembourg) S.A,, 2a, rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021, Luksemburg oraz na stronie internetowej hftps://www fidelityinterndtional.com. Wydane przez spotke FIL (Luxembourg) S.A,
zatwierdzone i nadzorowane przez komisje Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF?W. Inwestorzy/potencjalni inwestorzy moga uzyskac¢ informacje w jezyku polskim ha
temat przystugujacych im praw dotyczacych skarg i sporéw sadowych pod nastepujacym adresem: https://www.fidelity.pl w jezyku polskim.
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