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Strategia

Informacje Dotyczqgce Funduszu

Fundusz inwestuje gtéwnie w denominowane w euro obligacje przedsigbiorstw o
ratingu inwestycyjnym. Stopy zwrotu sg generowanie w nastgpstwie indywidualnego
doboru poszczegdlnych emisji i sektoréw, przy jednoczesnym wykorzystaniu analiz
krajowych dla lepszego zrozumienia czynnika regionalnego wptywajacego na obligacje
przedsiebiorstw. Zarzadzajacy posiada swobode inwestycji w strategie nieindeksowe
jako $rodek do podwyzszenia stop zwrotu, jednak elementem nadrzednym pozostaje
zawsze realizacja celu inwestycyjnego. Fundusz jest zarzadzany zgodnie z filozofig
aktywnego zaangazowania oraz metodologig inwestycji w instrumenty o statym
dochodzie Fidelity. Metodologia opiera sie na pracy zespoty, ktéremu przewodzi
Zarzadzajacy portfelem, a ostatecznym celem jest wypracowanie atrakcyjnych
korygowanych ryzykiem stép zwrotu dzigki potaczeniu wielu, zdywersyfikowanych pozycji
inwestycyjnych otwieranych na podstawie wiasnych firmowych fundamentalnych analiz
kredytowych, modeli ilociowych oraz rekomendacji wyspecjalizowanych traderéw.

Cele i polityka inwestycyjna

Data Uruchomienia: 12.06.09

Zarzqdzajqcy portfelem: Ario Emami Nejad, Rick Patel

Dotqgczyt Do Funduszu: 01.01.19, 06.07.15

Lata w Fidelity: 11, 21

Aktywa funduszu: € 758m

Waluta referencyjna funduszu: Euro (EUR)

Siedziba funduszu: Luksemburg

Forma prawna funduszu: SICAV

Firma zarzqdzajgca: FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.
Gwarancja kapitatu: Nie

Informacje na temat klasy tytutdéw uczestnictwa

Celem funduszu jest zapewnienie stosunkowo wysokiego dochodu z mozliwoscia osiagniecia
wzrostu kapitatu.

Fundusz bedzie inwestowac co najmniej 70% $rodkéw w obligacje korporacyjne denominowane
w euro.

Fundusz moze inwestowac¢ mniej niz 30% w obligacje denominowane w walucie innej niz euro i/lub
w obligacje inne niz korporacyjne.

Fundusz zainwestuje co najmniej 50% swoich aktywéw netto w papiery wartosciowe spotek

o zréwnowazonym charakterze. Fundusz bedzie na biezaco uwzgledniat szeroki zakres kwestii
srodowiskowych i spotecznych, takich jak ograniczanie zmian klimatu i przystosowywanie sie do
nich, gospodarka wodna i odpadami, bioréznorodno$¢, bezpieczerstwo produktéw, taricuch
dostaw, zdrowie i bezpieczerstwo oraz prawa cztowieka.

Fundusz stosuje sie do korporacyjnej listy wykluczen, ktéra obejmuje migdzy innymi amunicje
kasetowa i miny przeciwpiechotne. Podobnie emitenci, w przypadku ktérych Zarzadzajacy
Inwestycjami uzna, ze nie prowadza oni swojej dziatalnosci zgodnie z przyjetymi normami
miedzynarodowymi, m.in. normami okreslonymi w inicjatywie Global Compact ONZ, zostang
wykluczeni z inwestycji funduszu na podstawie analizy opartej na normach stosowanej przez
Zarzadzajacego Inwestycjami.

Fundusz inwestuje mniej niz 30% swoich wszystkich aktywdéw netto w obligacje hybrydowe

i warunkowo zamienne papiery wartoéciowe (CoCos), przy czym mniej niz 20% wszystkich aktywow
netto w warunkowo zamienne papiery warto$ciowe (CoCos).

Fundusz moze inwestowac w obligacje emitowane przez rzady, spétki i inne instytucje.

Fundusz moze inwestowac poza swoim podstawowym obszarem geograficznym, podstawowymi
sektorami rynku, gateziami czy klasami aktywow.

Fundusz moze inwestowa¢ w aktywa bezposrednio lub uzyskaé ekspozycje posrednio za pomoca
innych dozwolonych $rodkéw, w tym instrumentéw pochodnych. Fundusz moze wykorzystywac
instrumenty pochodne w celu zmniejszenia ryzyka lub kosztu badz w celu wygenerowania
dodatkowego kapitatu lub dochodu, w tym do celdw inwestycyjnych, zgodnie z profilem ryzyka
funduszu.

Inwestycje moga by¢ dokonywane w walutach innych niz waluta referencyjna funduszu. Ekspozycje
na ryzyko kursowe mozna zabezpieczy¢ na przyktad za pomocq kontraktéw walutowych typu
forward. Waluta referencyjna funduszu jest waluta uzywana do celdéw sprawozdawczosci i moze
ona by¢ inna niz waluta wartosci nominalnej inwestycji.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Przy wyborze inwestycji funduszu i do celéw monitorowania
ryzyka Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie odwotywat sie do ICE BofA Euro Corporate Index
(,Indeks”). Wyniki funduszu moga by¢ oceniane wzgledem jego Indeksu. Zarzadzajacy Inwestycjami
ma szeroki zakres uznania w stosunku do Indeksu. Chociaz fundusz bedzie utrzymywat aktywa
stanowiace elementy sktadowe Indeksu, moze réwniez inwestowac w emitentéw, sektory, kraje

i rodzaje papieréw wartosciowych nieuwzglednione w Indeksie i z innymi wagami niz Indeks, aby
skorzystac z okazji inwestycyjnych.

Dochdd uzyskany przez fundusz jest gromadzony w cenie tytutu uczestnictwa.

* Tytuly uczestnictwa mozna zwykle kupowac¢ i sprzedawac kazdego dnia roboczego funduszu.

Wazne informacje

Inne klasy tytutéw uczestnictwa réwniez mogq byc¢ oferowane. Szczegdtowe informacje mozna
znalez¢ w prospekcie informacyjnym.

Data Uruchomienia: 12.06.09

WAN w walucie klasy tytutéw uczestnictwa: 34,26

ISIN: LU0370787193

SEDOL: B42FLH4

WKN: AORM73

Bloomberg: FECBAAE LX

Rodzaj dystrybucji: Akumulacja

Wysokosc¢ optat biezgcych (OCF) rocznie: 1,05% (30.04.20)
OCF uwzglednia roczng optate za zarzgdzanie: 0,75%

Profil ryzyka i zwrotu klasy tytutdw uczestnictwa

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Zazwyczaj nizsze zyski Zazwyczaj wyzsze zyski

A 3 BN

Wskaznik ryzyka pochodzi z dokumentu z kluczowymi informacjami na koniec danego
miesigca. Ze wzgledu na fakt, ze moze on by¢ aktualizowany w trakcie miesigca,
nalezy korzysta¢ z aktualnego dokumentu z kluczowymi informacjami.

* Kategorig ryzyka obliczono przy uzyciu historycznych danych o wynikach.

* Kategoria ryzyka moze nie by¢ rzetelnym wskaznikiem przysztego profilu ryzyka
funduszu, nie jest gwarantowana i moze sig zmieniac¢ w czasie.

* Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji catkowicie pozbawionej ryzyka.

* Klasyfikacji profilu ryzyka i zysku dokonuje sie wedtug poziomu historycznej
zmiennosci wartosci aktywow netto tytutéw uczestnictwa danego typu. W ramach tej
klasyfikacji kategorie 1-2 oznaczajg niski poziom historycznej zmiennosci, 3-5 —
poziom $redni, a 6-7 — poziom wysoki.

Wartosé¢ inwestycji oraz dochdd z inwestycji moze zaréwno spadag, jak i rosng¢, a inwestor moze nie odzyska¢ pierwotnie zainwestowanego kapitatu. Wykorzystanie finansowych
instrumentéw pochodnych moze doprowadzi¢ do zwigkszenia zyskéw lub strat w ramach funduszu. Istnieje ryzyko, ze emitenci obligacji moga by¢ niezdolni do sptaty pozyczonych
pienigdzy lub dokonywania ptatnosci z tytutu odsetek. Gdy stopy procentowe wzrastaja, obligacje moga traci¢ na wartodci. Rosnace stopy procentowe mogq doprowadzi¢ do spadku
wartodci inwestycji. Polityka inwestycyjna funduszu oznacza, ze moze on inwestowac¢ ponad 35% aktywdéw w rzagdowe i publiczne papiery warto$ciowe. Takie papiery wartosciowe
moga by¢ emitowane badz gwarantowane przez inne kraje i rzady. Petng liste mozna znalezé w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz promuje dziatania prosrodowiskowe i
prospoteczne. Zainteresowanie Zarzadzajacego Inwestycjami papierami wartosciowymi emitentéw o zréwnowazonym charakterze moze wptyna¢ na wyniki inwestycyjne funduszu
korzystnie lub niekorzystnie w poréwnaniu z podobnymi funduszami bez takiego ukierunkowania. Zréwnowazony charakter papieréw wartosciowych moze z czasem ulec zmianie.
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Wyniki osiggnigte w przesztosci nie stanowig miarodajnego wskaznika przysztych rezultatéw. Na zwroty funduszu mogg wptyna¢ wahania kurséw walut.

Poréwnania stép zwrotu

Grupa poréwnawcza Morningstar EAA Fund EUR Corporate Bond

Indeks rynkowy od 14.01.03 ICE BofA Euro Corporate Index

Indeks rynkowy prezentuje sie wytacznie dla celéw poréwnawczych, chyba ze wskazano inaczej w Celach i polityce inwestycyjnej na stronie 1. Ten sam indeks stosowany jest w tabelach z informacjami o
pozycjonowaniu zawartych w niniejszym arkuszu informacyjnym.
Jezeli data wprowadzenia dla biezacego indeksu rynkowego przypada po dacie wprowadzenia danej klasy tytutéw uczestnictwa na rynek, wowczas Fidelity udostepnia petng historig.

Skumulowana stopa zwrotu w EUR (podstawa=100) Stopa zwrotu za okresy 12-miesieczne w EUR (%)
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Wyniki prezentuje sie za okres ostatnich pieciu lat (lub od dnia wprowadzenia na rynek w przypadku
funduszy uruchomionych w tym okresie).

Stopa zwrotu za lata kalendarzowe w EUR (%) Zmiennos$c i ryzyko
Annualizowana zmiennos¢: (%) 515 Annualizowany wskaznik alfa 0,76
mo ¥3 % moa o © o % =
— N — N N o ® <t < N N ~ 0 wn N
Wzgledna Zmiennosc 1,02 Beta 0,96
Wspdtczynnik Sharpe'a: 0,72 Annualizowany btgd 1,70
odwzorowania (%)
Wspotczynnik Sharpe'a: indeks 0,60 Information Ratio 0,39

R 0,89

Obliczone za pomoca punktéw danych na koniec miesigca. Definicje tych terminéw mozna znalez¢ w
czesci zawierajacej Glosariusz w niniejszym arkuszu informacyjnym.
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Stopa zwrotu do 30.06.21 w EUR (%)

Od Pocz. Roku Od

Tm 3m Do Dnia Dzis. 1 Rok 3 Lata 5 lat 14.01.03*
Skumulowany wynik Funduszu 0,4 -0,7 1,2 21 10,1 12,5 71,3
Skumulowany wynik Indeksu 0,4 0,3 -0,4 35 8,0 10,6 104,4
Roczny wynik Funduszu - - 21 3,3 24 3,0
Roczny wynik Indeksu - - 35 2,6 2,0 39

Ranking w ramach grupy poréwnawczej

A-ACC-Euro 82 225 206 191 16 20
Catkowita Liczba Funduszy 229 226 221 216 181 156
Ranking kwartylowy** 2 4 4 4 1 1

Os dados de desempenho acima incluem o desempenho anterior & fusdo do Fidelity Funds Il Euro Corporate Bond Fund no novo subfundo da Fidelity Funds. Esta é a razdo pela qual
a data de inicio do desempenho é anterior s datas de langamento do fundo e da classe de agdes na pdgina 1. Informacje o wynikach funduszu oraz miarach zmiennosci i ryzyka
pochodzg od Fidelity. Stopa zwrotu nie uwzglednia optaty za subskrypcje.

Podstawa: ceny WAN-WAN przy zatozeniu reinwestycji dochodu, w EUR, po potraceniu optat.

Zrédtem informacji o indeksach rynkowych jest RIMES, za$ pozostate dane pochodza od zewnetrznych dostawcéw, takich jok Morningstar.

*Data poczatkowa analizy wynikéw.

**Ranking kwartalny dotyczy gtéwnego typu tytutdw uczestnictwa funduszu okreslonego przez Morningstar, ktéry moze by¢ inny niz typ tytutéw uczestnictwa uwzgledniony w niniejszej
karcie informacyjnej, i dotyczy wynikéw w czasie ocenianych w skali od 1 do 4. Ranking na poziomie 1 wskazuje, ze oceniana pozycja znajduje sie w gornych 25% probki itd. Rankingi
opierajg sig na historii wynikéw uwzglednionej w grupie poréwnawczej. Zgodnie z metodologig Investment Association taka historia moze obejmowa¢ dane dotyczace
dotychczasowych wynikéw dla starszego typu tytutdw uczestnictwa i historia moze nie dotyczy¢ tego samego typu, jaki zostat uwzgledniony w niniejszej karcie informacyjnej. Ranking
kwartalny to wewnetrzna kalkulacja Fidelity International. Ranking moze zaleze¢ od typu tytutéw uczestnictwa.

Jesli pobrano od inwestycji optate wstepng w wysokosci 5,25%, odpowiada to zmniejszeniu stopy wzrostu w ciggu 5 lat z 6% rocznie do 4,9%. Jest to najwyzsza mozliwa optata wstepna;
jesli optata wstepna wynosi mniej niz 5,25%, wptyw na ogdlne wyniki bedzie mniejszy.
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Wprowadzenie

Niniejszy arkusz informacyjny zawiera informacje o sktadzie funduszu w danym momencie w czasie. Majg one pomodc zrozumied, jakie pozycjonowanie stosuje zarzadzajacy dla
osiggniecia zatozonych celéw funduszu. Kazda tabela pokazuje w innej perspektywie podziat inwestycji funduszu. Indeks uzywany w tabelach pozycjonowania jest indeksem
okreslonym w czgsci po$wigconej Analizie porownawczej wynikdw na stronie 2 niniejszego arkusza informacyjnego. Jezeli dane sg prezentowane jako odsetek tAN, chodzi o taczne
aktywa netto (warto$¢ wszystkich aktywdw funduszu po potraceniu wszelkich zobowiazoh?.

Charakterystyka portfela

Fundusz Indeks Réznica
Stopa wyptaty (%) 0,6 - -
Efektywne duration 6,9 54 1,5
Sredni kupon (%) 0,6 15 0,9
Liczba pozycji 51 - -
Liczba emitentéw 40 - -

Stopa wyptaty (%)

Stopa wyptaty odzwierciedla kwote dochodu, jakiej inwestorzy moga oczekiwac w okresie kolejnych dwunastu miesigcy wyrazong jako odsetek ceny funduszu we wskazanym dniu.
Opiera sie na ocenie portfela dokonanej na taki dzied. Podawana jest po potraceniu optat biezacych funduszy, lecz nie uwzglednia optaty za subskrypcje. Stope wyptaty prezentuje
sie w ujeciu brutto, a inwestorzy moga podlega¢ obcigzeniu podatkiem od wszelkich wyptat.

Duracja efektywna
Duracja efektywna jest miarg wrazliwosci wartosci funduszu na zmiany stop procentowych. Uwzglednia wszystkie inwestycje funduszu, w tym réwniez instrumenty pochodne.

Sredni kupon (%) )
Kupon jest stopa procentowq okreslong dla obligacji w momencie jej emisji. Sredni kupon jest srednim wazonym kuponem obligacji utrzymywanych w portfelu. Instrumenty pochodne
wyfgcza sig z obliczen.

Liczba pozycji

Liczba obligacji i instrumentéw pochodnych utrzymywanych w funduszu. Jezeli fundusz inwestuje w inny fundusz, wéwczas liczy sie to jako jedna pozycje. Nie uwzglednia sie
walutowych kontraktéw terminowych forward. Takie walutowe kontrakty terminowe pozwalajg na zakup lub sprzedaz waluty po uzgodnionej cenie w okreslonym terminie w
przysztosci.

Liczba emitentéw
taczna liczba indywidualnych emitentéw, ktérych obligacje sa utrzymywane w funduszu. Poniewaz fundusz czesto posiada wigcej niz jedng obligacje danego emitenta, wskaznik jest
zwykle nizszy od liczby pozycji.

Sredni rating kredytowy (% LAN) (z uwzglednieniem instrumentéw pochodnych) Roting kredytowy (% ’LAN) (bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych)
Fundusz Indeks Réznica
Sredni rating kredytowy (wazony liniowo) A- AAA/Aca 5,85 0,35 551
To wazona $rednia wszystkich ratingdw kredytowych obligacji w funduszu, wyrazona AdfAa 1,80 9.24 7,44
przy uzyciu przyjetej w sektorze klasyfikacji literowej. Klasyfikacje pokazuje sie w tabeli A 34,94 35,89 0,95
ratingéw kredytowych po prawej stronie i prezentuje w porzadku zmniejszajacej sie BBB/Baa 31,25 54,42 23,17

jakosci kredytowej. Uwzglednia sie tutaj wszystkie inwestycje funduszu, w tym réwniez

instrumenty pochodne. Miara pokazuje, jak ryzykowne sa w ujeciu tacznym obligacje BB/Ba 2,07 0,10 1,97
funduszu: im nizszy $redni rating kredytowy, tym fundusz bardziej ryzykowny. B 0,00 0,00 0,00
CCC i nizszy 0,00 0,00 0,00
Nieoceniony 19,17 0,00 19,17
Derywaty Stopy Procentowej 0,00 0,00 0,00
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,02 0,00 0,02
Gotéwka 4,90 0,00 4,90
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,00 0,00 -
OGOLEM 100,00 100,00 -

Dla kazdej obligacji w funduszu Fidelity weryfikuje rating wydany przez trzy agencje
rotmgoweéS&P Moody's i Fitch) oraz stosuje najnizszy z dwoch najlepszych ratingow
tzw. metoda bazylejska). Rating AAA/Aaa jest najwyzszy i wskazuje, ze
pozyczkob|orce cechuje najnizsze prawdopodobiehstwo braku realizacji zobowiazan z
tytutu zadtuzenia.

Tabela powyzej zawiera klasyfikacje poszczegolnych obligacji funduszu wedtug ich
ratingéw kredytowych. Jesli w celu korekty {okosu kredytowej funduszu stosuje sie
instrumenty pochodne, sg one odzwierciedlone w $rednim ratingu kredytowym po
lewej stronie.

Instrumenty pochodne na stopy procentowe wykorzystuje sie w celu korekty
wrazliwosci funduszu na zmiany stop procentowych.

Zyski i straty z transakcji walutowych/instrumentéw pochodnych sa kategoria, w
ramach ktérej rozlicza sig zabezpieczenia wymagane przez przedsigbiorstwa
kontrahentéw emitujace instrumenty pochodne utrzymywane przez fundusz.

10 najwiekszych ekspozycji na diugie pozycje wg emitentdw (% tAN) EkSIOOZYCJQ walutowa (% LAN)
Fundusz Indeks Réznica Przed Po
zabezpiecz  zabezpiec

(EU) EUROPEAN UNION 0% 07/04/31 RGS 9,23 0,00 9,23 eniem zeniu Indeks
(BTPS) BTP .95% 12/01/31 144A RGS 8,36 0,00 8,36 EUR 99,95 99,98 100,00
(BKO) Federal Republic of Germany 5,85 0,00 5,85 usb 0,05 0,00 0,00
(IBERDU) IBERDROLA INTL CP -53% 7/05/2 4,35 0,00 4,35 IPY 0,00 0,00 0,00
(FRPTT) LA BANQUE POSTA CP -56% 10/01 3,86 0,31 3,55 GBP 0,00 0,02 0,00
(GS) GSINC 0.01%/VAR 04/30/24 RGS 3,79 0,85 2,94 CAD 0,00 0,00 0,00
(SWEDA) SWEDBANK AB 0.2% 01/12/28 RGS 2,99 0,23 2,77 Inne 0:00 0:00 []:0[]
(TTEFP) TOTALENER 2.125%/VAR PERP RGS 2,75 1,06 1,69 OGOLEM 100,00 100,00 100,00
(BACR) BARCLA 1.106%/VAR 05/12/32 RGS 2,75 0,44 2,31

(ANNGR) VONOVIA SE 0.625% 12/14/29 RGS 2,72 0,66 2,06

Tabela pokazuje ekspozycje walutowq oraz zabezpieczenie przez ryzykiem walutowym
Dtugie pozycje buduje si¢ w drodze zakupdéw obllgoc ji badz instrumentow inwestycji funduszu.
pochodnych. Inwestorzy osiagaja korzysci, jezeli dfugie pozycje zyskuja na wartosci.

Kolumna ,Po uwzglednieniu transakgji zabezpieczajacych” pokazuje ekspozycje
Kredytowe instrumenty pochodne zwigzane z danym emitentem rowniez sie walutows istotng dla inwestora.
uwz?\edmo natomiast instrumenty pochodne na obligacje rzadowe i indeksy obligacji
podlegajq wytaczeniu z analizy.
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Pozycjonowcmie sektorowe (% l’.AN) (bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych)

Fundusz Indeks Réznica
Obligacje skarbowe 14,21 0,00 14,21
Pozarzadowe/Rzadowe/Ponadnarodowe/Agencje 9,23 7,46 1,77
Agencyjne kredyty hipoteczne 0,00 0,00 0,00
Banki i Domy Maklerskie 34,80 27,74 7,06
Ubezpieczenia 0,00 4,61 -4,61
Nieruchomosci 2,93 2,99 0,06
Inne instytucje finansowe 2,72 3,16 0,44
Podstawowe gatezie przemystu 2,49 2,69 -0,20
Dobra Kapitatowe 2,49 4,58 -2,10
Konsumenckie, Cykliczne 2,23 8,47 -6,24
Konsumenckie, Niecykliczne 10,47 13,18 -2,72
Sektor energetyczny 5,77 4,43 1,33
Transport 0,00 3,02 -3,02
Technologie 0,00 3,14 -3,14
Komunikacja 0,00 6,96 -6,96
Pozostata dziatalnos¢ przemystowa 0,00 0,45 -0,45
Przedsigbiorstwa Uzytecznosci Publicznej 7,75 7,06 0,69
Zabezpieczone 0,00 0,01 0,01
Emitenci niebedacy agencjami rzadowymi 0,00 0,00 0,00
ABS/MBS 0,00 0,04 0,04
Niesklasyfikowane 0,00 0,00 0,00
Swapy credit default (indeks.) 0,00 0,00 0,00
Derywaty Stopy Procentowej 0,00 0,00 0,00
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,02 0,00 0,02
Gotéwka 4,90 0,00 4,90
Korekta z tytutu zaokraglenia -0,01 0,01 -
OGOLEM 100,00 100,00 -

Na obligacje Quasi / Sov / Supra / Agncy sktadajg sie obligacje emitowane przez takie instf/tucje jak Europejski Bank Inwestycyjny. Obligacje zabezpieczone podlegajg
zabezpieczeniu strumieniami pienieznymi z kredytéw higotecznych lub kredytow sektora publicznego. ABS (papiery warto$ciowe zabezpieczone na aktywach) / MBS (papiery

wartosciowe zabezpieczone hipotecznie) podlegajg zabezpieczeniu na konkretnych aktywach Swapy indeksowe credit default mozna wykorzystywa¢ do podwyzszenia lub
Ahnizania inkaéei kradvtawei findiiezin

Ekspozycja regionalna - siedziba emitenta (% tAN) (bez uwzglednienia instrumentéw pochodnych)

Fundusz Indeks Réznica
Przedsigbiorstwa miedzynarodowe 9,23 0,00 9,23
Stany Zjednoczone (i pozostata Ameryka) 15,94 18,27 2,33
Kanada 0,00 0,43 -0,43
Wielka Brytania (i Irlandia) 6,60 8,70 2,10
Francja 10,95 21,91 -10,97
Niemcy (i Austria) 13,12 16,59 3,47
Beneluks 13,38 8,11 5,27
Skandynawia 5,48 6,25 0,76
Basen Morza Srédziemnego 16,48 10,67 5,81
Szwajcaria 3,90 3,21 0,69
Pozostata Europa 0,00 0,00 0,00
Japonia 0,00 1,36 -1,36
Australia i Nowa Zelandia 0,00 2,22 -2,22
Azja bez Japonii, bez Australii 0,00 0,63 0,63
WNP / Europa Wschodnia 0,00 1,16 -1,16
Ameryka tacirska 0,00 0,30 0,30
Bliski Wschod / Afryka Pétnocna 0,00 0,14 0,14
Afryka subsaharyjska 0,00 0,07 0,07
Inne 0,00 0,00 0,00
Niesklasyfikowane 0,00 0,00 0,00
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,02 0,00 0,02
Swapy credit default (indeks.) 0,00 0,00 0,00
Gotéwka 4,90 0,00 4,90
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,00 0,02 -
OGOLEM 100,00 100,00
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Glosariusz

Zmiennos¢ i ryzyko

Zmiennos¢ annualizowana: miara wskazujaca, jak zmienne stopy zwrotu funduszu lub poréwnawczego indeksu rynkowego oscylujg wokot historycznych érednich (znana takze jako
,odchylenie standardowe”).

Dwa fundusze moga przynies¢ identyczng stope zwrotu w danym okresie. Fundusz, ktérego miesigczne stopy zwrotu zmieniajg sie w mniejszym zakresie, bedzie cechowad nizsza
annualizowana zmiennos¢ i bedzie on wéwczas uznawany za_osiagajacy zwrot przy mniejszym ryzyku. Obliczenia polegaja na ustaleniu odchylenia standardowego 36 miesiecznych
stép zwrotu wyrazanego w postaci wartosci annualizowanej. Zmiennos¢ funduszy i indekséw oblicza sie niezaleznie od siebie.

Wzgledna zmiennosé: wskaznik obliczany poprzez poréwnanie annualizowanej zmiennosci funduszu z annualizowang zmiennoscig poréwnawczego indeksu rynkowego. Wartos¢
wieksza niz 1 wskazuje, ze fundusz cechuje wyzsza zmiennos¢ niz indeks. Warto§¢ mniejsza niz 1 wskazuje, ze fundusz cechuje nizsza zmienno$¢ niz indeks. Wzgledna zmienno$¢ na
poziomie 1,2 oznacza, ze fundusz jest o 20% bardziej zmienny niz indeks, podczas gdy wartoé¢ na poziomie 0,8 oznaczataby, ze fundusz jest o 20% mniej zmienny niz indeks.

Wskaznik Sharpe'a: miara korygowanej ryzykiem stopy zwrotu funduszu, uwzgledniajaca stoEe zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka. Wskaznik ten pozwala inwestorowi na ocene,
czy fundusz uzyskuje wystarczajace stopy zwrotu w kontek$cie poziomu podejmowanego ryzyka. Im wstzY wskaznik, tym lepsza korygowana ryzykiem stopa zwrotu. Jezeli wskaznik
przyjmuje warto$¢ ujemng, fundusz zapewnia zwrot nizszy od stopy zwrotu wolnej od ryzyka. Wskaznik oblicza sie, odejmujac stope zwrotu wolng od ryzyka (np. ze $rodkow
pienieznych) w odpowiedniej walucie od stopy zwrotu funduszu, a nastepnie dzielac wynik przez zmienno$¢ funduszu. Warto$¢ wskaznik a oblicza sie w ujgciu annualizowanym.

Annualizowanr wskaznik alfa: réznica migdzy oczekiwang stopg zwrotu funduszu (wyrazong przez wskaznik beta) a faktyczng stopa zwrotu funduszu. Fundusz z dodatnim
wskaznikiem alfa osigga wyzszy zwrot, niz nalezatoby oczekiwac na podstawie jego wskaznika beta.

Wskaznik beta: miara wrazliwosci funduszu na zmionx na rynku (reprezentowane przez indeks rynkowy). Z definicji wskaznik beta rynku wynosi 1,00. Wskaznik beta na poziomie
1,10 pokazuje, ze od funduszu mozna oczekiwa¢ zwrotu o 16% wyzszego niz indeks w warunkach wzrostéw na rynkach i 10% gorszego niz indeks w warunkach spadkéw na rynkach,
przy zatozeniu niezmiennosci wszystkich pozostatych czynnikéw. I odwrotnie, wskaznik beta na poziomie 0,85 pokazuje, ze od funduszu mozna oczekiwac zwrotu o 15% gorszego niz
indeks w warunkach wzrostéw na rynkach i 15% lepszego niz indeks w warunkach spadkéw na rynkach.

Annualizowany btad odwzorowania: miara pokuzujaco,ﬁ'ck precyzyjnie fundusz podaza za indeksem, z ktc’)re?o wynikami sie go poréwnuje. Stanowi ona odchylenie
standardowe nadwyzki stopy zwrotu funduszu. Im wyzszy bfad odwzorowania funduszu, tym wyzsza zmienno$¢ stép zwrotu funduszu wokat indeksu rynkowego.

Wskaznik informacyjny: miara skutecznoéci funduszu w procesie generowania nadwyzki stopy zwrotu dla done%o poziomu podejmowanego ryzyka. Wskaznik informacyjny na
poziomie 0,5 pokazuje, ze fundusz wypracowuje annualizowang nadwyzke stopy zwrotu réwng potowie wartosci btedu odwzorowania. Wskaznik oblicza sig, dzielac annualizowang
nadwyzke stopy zwrotu funduszu przez btad odwzorowania funduszu.

Wskaznik R2: miara stopnia, w jakim stog)e zwrotu funduszu mozna wyjasni¢ stopg zwrotu z poréwnawczego indeksu rynkowego. Warto$¢ 1 oznacza, ze fundusz i indeks cechuje
idealna korelacja. Miara na poziomie 0,5 wskazuje, ze jedynie 50% zwrotu funduszu mozna wyjasni¢ zmianami indeksu. Jezeli wskaznik R2 wynosi 0,5 lub mniej, wowczas wskaznik
beta funduszu (a stad takze wskaznik alfa) nie stanowi wiarygodnej miary (z powodu niskiej korelacji migdzy funduszem a indeksem).

Optaty biezace

Podana kwota optat biezacych odpowiada optatom pobieranym od funduszu w trakcie roku. Oblicza sie ja na koniec roku obrotowego funduszu i moze z roku na rok ulegac
zmianie. Dla klas funduszy ze statymi optatami biezacymi wartoé¢ z roku na rok nie ulega zmianom. W przypadku nowych klas funduszy lub klas bedacych |przedmiotem
przeksztatcen kapitatowych (np. przejécie na roczng optate za zarzadzanie), wysoko$¢ optat biezacych szacuje sig, dopdki nie bedq spetnione kryteria publikacji faktycznej
wysokosci optat biezacych.

Kwota optat biezgcych uwzglednia takie rodzaje optat, jak optaty za zarzadzanie, optaty administracyjne, optaty na rzecz depozytariusza i optaty depozytowe oraz optaty
transakcyjne, koszty sprawozdawczodci dla inwestoréw, ustawowe optaty rejestrocygne, wynagrodzenie cztonkdw zarzadu (jezeli dotyczy) oraz optaty bankowe.

Kwota ta nie obejmuje: optat za wyniki (jezeli sg naliczane); kosztow transakcji portfelowych, z wyjatkiem optaty za subskrypcje/umorzenie ptatnej przez fundusz w razie zakupu lub
sprzedazy jednostek uczestnictwa w innych przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.

V\/f\'ecej informacji o optatach (w tym szczegotowe informacje o zamknigciu roku obrotowego funduszu) mozna znalezé w czgsci poswigconej optatom w aktualnym prospekcie
informacyjnym.

Niezalezna ocena

Rating Scope’ego: Rating stanowi miare okredlajaca, jak zréwnowazonym profilem ryzyka i zwrotu cieszy sie fundusz w poréwnaniu ze swymi konkurentami. Rating opiera sie
wytacznie na historycznej stopie zwrotu funduszy za ostatnie piec lat. Fundusze o krotszej historii dziatalnosci przechodza rowniez analize jakosciowa. Na przyktad moze ona
polegac na ocenie stylu zarzadzania. Skala ratingu jest nastepujaca: A = bardzo dobry, B = dobry, C = przecietny, D = ponizej przecietne] oraz E = niedobry.

Gwiazdkowa ocena ratingowa funduszy przez Mornin%stur: Rating stanowi miare okreslajaca, jak zréwnowazonym profilem ryzyka i zwrotu cieszy sie fundusz w poréwnaniu ze
swymi konkurentami. Ratingi gwiazdkowe opieraja sig $cisle na historycznych stopach zwrotu, a Morningstar zaleca inwestorom ich zastosowanie w celu identyfikacji funduszy
wartych dalszej analizy. Gérne 10% funduszy w doneg kategorii otrzymuje 5 gwiazdek, za$ kolejnym 22,5% przyznaje sie 4 gwiazdki. W arkuszach informacyjnych prezentuje sie
wyfgcznie informacje o ratingach na poziomie 4 lub 5 gwiazdek.

Morningstar Style Box: Morningstar Style Box jest dziewigciopolowgq skalg stanowigcg graficzne odzwierciedlenie stylu inwestycyjnego funduszy. Opiera sig na portfelach funduszy i
dokonuje klasyfikacji funduszy zgodnie z ich kapitalizacjg rynkowa (os pionowa) oraz charakterystykg wzrostu i wartosci (o poziomay). Charakterystyka wartodci i wzrostu
uzclei)fm’c];no jest od analizy takich miar, jak zyski, przeptywy pieniezne oraz stopa dywidendy, przy czym w ocenie wykorzystuje sie zaréwno dane historyczne, jak i prognozy na
przyszto$¢

Gtéwny typ tytutéw uczestnictwa: usto\on%/ przez Morningstor,Mgdy w analizie wymagany jest tylko jeden typ tytutéw uczestnictwa dla kazdego funduszu w danej grupie
poréwnawczej. Jest to typ tytutéw uczestnictwa zalecany przez Morningstar jako najlepszy wskaznik zastepczy dla portfela dla odno$nego rynku i kombinacji kategoria/GIF. W
wiekszosci przypadkéw wybrany typ tytutdw uczestnictwa stanowi najbardziej detaliczng wers%'e (na podstawie rzeczywistej optaty za zarzadzanie, daty uruchomienia funduszu,
statusu dys rybuctj\', waluty i innych czynnikéw), chyba ze mniej detaliczny typ tytutdw uczestnictwa ma znacznie dtuzszg historie wynikéw. Jest inny niz dane dla najstarszego typu
tytutdw uczestnictwa, poniewaz znajduje sie na poziomie dostepnosci do sprzedoz%i nie wszystkie rynki beda miaty najstarszy t\(p tytutéw uczestnictwa do sprzedazy w tym regionie.

fé)[wny typ tytutdw uczestnictwa bazuje réwniez na kategorii, wiec dla kazdej kombinacji ,dostgpny do sprzedazy”/kategoria dla funduszu bedzie istnie¢ je] wiasny gtéwny typ
tytutdw uczestnictwa.
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Wazne informacje

Kopiowanie lub rozpowszechnianie tych informacji bez uprzedniego zezwolenia jest niedozwolone. Fidelity International oznacza grupe spétek tworzacych $wiatowq organizacje
zarzadzania inwestycjami, ktéra przekazuje informacje na temat produktéw i ustug w wyznaczonych jurysdykcjach poza Ameryka Potnocna. Spotka Fidelity przekazuje jedynie informacje
o wiasnych produktach i ustugach i nie swiadczy doradztwa inwestycyjnego opartych na indywi uolnej sytuacji finansowej,z wyjatkiem przypadkow konkretnie okreslonych przez
odpowiednio upowazniong firme w formalnej komunikadji z klientem. Informacje zawarte w niniejszym komunikacie nie sg adresowane do osob przebywajacych w Stanach
Zjednoczonych i nie moga by¢ przez takie osoby wykorzystywane jako podstawa do dziatania. Adresatami tych informacji sa wytacznie osoby bedace rezydentami w jurysdykcjach,

w ktorych wiasciwe fundusze sg dopuszczone do dystrybucji, lub w takich, gdzie dopuszczenie takie nie jest wymagane. O ile nie wskazano |n0czeﬂ wszystkie produkty i ustugi sg
oferowane przez spétki Fidelity International i wszystkie przedstawione opinie s opiniami spotki Fidelity International. Fidelity, Fidelity International oraz znak graficzny i symbol Fidelity
International sq zastrzezonymi znakami towarowymi spétki FIL Limited.

Annualizowane stopy wzrostu, taczna stopa zwrotu, mediana sektorowych stép zwrotu oraz rankingi Morningstar - Zrédto danych - © 2021 Morningstar, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone.
Informacje zawarte w niniejszym dokumencie: (1) majg charakter zastrzezonych informacji Morningstar i/lub jego odpowiednich dostawcéw tredci; (2) nie mogq by¢ kopiowane ani
rozpowszechniane; oraz (3) nie sg przedmiotem gwarancji rzetelnosci, kompletnosci ani terminowosci przekazania. Morningstar ani dziatajgacy na zlecenie Morningstar dostawcy tresci
nie ponoszg odpowiedzialnosci za zadne szkody ani straty wynikte z wszelkiego wykorzystania takich informacji.

zrzed bpodjeciem decyzji o inwestycji nalezy zapozna¢ sig z dokumentem z kluczowymi informacjami dostepnym w lokalnym jezyku na stronie www.fidelityinternational.com lub u
ystrybutora.

Polska: Zalecamy uzyskanie szczegdtowych informacji przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Inwestycji nalezy dokonywac na podstawie aktualnego prospektu informacyjnego,
dokumentu kluczowych informacji dla inwestoréw oraz dodatkowych informacji dla inwestoréw, ktére sg dostgpne bezptatnie wraz z biezacymi rocznymi i pétrocznymi sprawozdaniami u

naszych dystrybutoréw, w naszym Europejskim Centrum Ustug w Luksemburgu, na stronie |ntemetowe www.fidelity.pl oraz w biurze przedstawicielskim Fidelity Funds w Polsce. Dokument
wydany przez FIL (Luxembourg) S.A.
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