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Komunikacja marketingowa

Strategia

Informacje Dotyczqce Funduszu

Fundusz ten inwestuje przede wszystkim w denominowane w euro obligacje rzadowe

i korporacyjne na poziomie inwestycyjnym. Zwroty sq gtéwnie zalezne od pozycji na krzywej
dochodowosci, alokacji aktywdw, alokacji w sektorach i doboru papieréw wartosciowych.

W przypadku alokacji obligacji korporacyjnych nacisk ktadzie sie na dobdr emitentow

z zastosowaniem podejscia typu bottom-up i zapewnienie odpowiedniej réznorodnosci ze
wzgledu na asymetryczny charakter zwrotéw. Fundusz ten koncentruje sig na strategiach w ramach
indeksu. Fundusz jest zarzadzany zgodnie z aktywna filozofig i podejéciem Fidelity do
inwestowania w instrumenty o statym dochodzie. Opiera si¢ to na pracy zespotowej, ale
inwestowaniem kieruja zarzadzajacy portfelem w celu generowania atrakcyjnych zwrotéw z
uwzglednieniem ryzyka dzigki taczeniu wielu zréznicowanych pozycji inwestycyjnych. Przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych doradzajg wewnetrzni specjalisci w dziedzinie
fundamentalnych analiz kredytéw i modelowania ilociowego oraz wyspecjalizowani maklerzy. Do
procesu inwestycyjnego zostaty wigczone kwestie ESG, tj. ochrony $rodowiska, polityki spotecznej

i fadu korporacyjnego.

Cele i polityka inwestycyjna

Data Uruchomienia: 01.10.90

Zarzqdzajqgcy portfelem: Ario Emami Nejad, Daniel Ushakov, Rick Patel
Dotqgczyt Do Funduszu: 01.01.19, 01.10.22, 01.01.19

Lata w Fidelity: 12, 5, 22

Aktywa funduszu: € 1.150m

Waluta referencyjna funduszu: Euro (EUR)

Siedziba funduszu: Luksemburg

Forma prawna funduszu: SICAV

Firma zarzqdzajgca: FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.
Gwarancja kapitatu: Nie

Koszt obrotu portfela (PTC): 0,00%

Stopa obrotu portfela (PTR): 766,64%

Informacje na temat klasy tytutéw uczestnictwa

Cel inwestycyjny: Celem funduszu jest osiagniecie z czasem wzrostu kapitatu i zapewnienie dochodu.
Polityka inwestycyjna: Fundusz inwestuje co najmniej 70% swoich aktywow w dtuzne papiery
warto$ciowe denominowane w euro. Fundusz moze réwniez inwestowa¢ dodatkowo w instrumenty
rynku pienigznego.

Fundusz inwestuje co najmniej 50% swoich aktywow w papiery wartoéciowe emitentéw o korzystnych
aspektach z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG).

Zgodnie ze wskazanymi wartosciami procentowymi fundusz moze inwestowac¢ w nastepujace aktywa:
instrumenty hybrydowe i obligacje warunkowo zamienne: ponizej 30%, przy czym mniej niz 20%

w obligacje warunkowo zamienne.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w inne podporzadkowane diuzne papiery wartoéciowe i akcje
uprzywilejowane.

Proces inwestycyjny: W aktywnym zarzadzaniu funduszem Zarzadzajacy Inwestycjami wykorzystuje
wewnetrzne mozliwosci badawcze i inwestycyjne w celu identyfikacji odpowiednich mozliwosci wérod
emitentéw obligacji, sektoréw, obszaréw geograficznych i rodzajéw papieréw wartociowych. Takie
dziatania moga obejmowac oceng wiarygodnosci kredytowe] emitentow obligacji, czynnikéw
makroekonomicznych i wycen. Dokonujac oceny ryzyka inwestycyjnego i mozliwosci inwestycyjnych,
Zarzadzajacy Inwestycjami bierze pod uwage takze aspekty ESG. Przy ustalaniu korzystnych aspektow
ESG Zarzadzajacy Inwestycjami bierze pod uwage ratingi ESG przedstawione przez Fidelity lub
zewnetrzne agencje. W ramach procesu zarzadzania inwestycjami celem Zarzadzajacego Inwestycjami
jest zapewnienie, aby emitenci bedacy przedmiotem inwestycji przestrzegali dobrych praktyk

w zakresie zarzadzania.

Fundusz stosuje si¢ do standardéw zawartych w ramach zréwnowazonego inwestowania Fidelity. Aby
uzyskac¢ wiecej informacji, nalezy zapoznac sie z sekcjg ,Zréwnowazone inwestowanie

i integracja ESG”.
Instr y poch i techniki: Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem, efektywnego zarzadzania portfelem i w celach inwestycyjnych.
Benchmark: ICE BofA Euro Large Cap Index — indeks, ktdry nie uwzglednia aspektéw ESG. Cele:
monitorowanie ryzyka, wybdr inwestycji i poréwnywanie wynikow.

Woazne informacje

Inne klasy tytutéw uczestnictwa réwniez mogq by¢ oferowane. Szczegdtowe informacje mozna
znalez¢ w prospekcie informacyjnym.

Data Uruchomienia: 03.07.06

WAN w walucie klasy tytutéw uczestnictwa: 13,9

ISIN: LU0251130638

SEDOL: 4CIYTX9

WKN: A0J22]

Bloomberg: FIDEBFA LX

Ostateczny termin sktadania zlecen: 15:00 czasu UK (zwykle 16:00 czasu
$rodkowoeuropejskiego)

Rodzaj dystrybucji: Akumulacja

Wysoko$¢ optat biezgcych (OCF) rocznie: 1,00% (30.04.22)
OCF uwzglednia roczng optate za zarzqdzanie: 0,75%

Niezalezna ocena

Informacje sg dostepne najpdzniej w dniu publikacji. Wiecej informacji mozna uzyskac
w Glosariuszu. Poniewaz niektére agencje ratingowe moga wykorzystywaé wyniki
osiggniete w przesztosci do sporzadzania ocen, nie stanowig one miarodajnego
wskaznika przysztych rezultatow.

Rating Scope’ego: (C)

Wskaznik ryzyka

Nizsze ryzyko

A 3 DA

Wskaznik ryzyka wyznaczono przy zatozeniu posiadania produktu przez 2 lata.
Rzeczywiste ryzyko moze sie znacznie rézni¢, jedli inwestor zdecyduje sie na zamiang
produktu na gotéwke we wczesnej fazie. W takim przypadku moze odzyska¢ mniejszg
kwote.

Wyzsze ryzyko

Ogolny wskaznik ryzyka wskazuje poziom ryzyka danego produktu w poréwnaniu

z innymi produktami. Pokazuje, jak prawdopodobne jest, ze posiadacz produktu straci
pieniadze z powodu zmian sytuacji na rynkach lub dlatego, ze nie bedziemy w stanie
mu zaptaci¢. Ten produkt otrzymat ocene 3 na 7, co wskazuje srednie ryzyko. Ocena
dotyczy potencjalnych strat na podstawie przysztych wynikéw na srednim poziomie,

a zte warunki rynkowe mogag wptyna¢ na zdolnos¢ do zaptaty. Na skutek wahan kursow
walut zwrot moze sig zwigkszy¢ lub zmniejszy¢. Ez a termék semmilyen védelmet nem
foglal magdban a jovébeli piaci teljesitménnyel szemben, igy On elveszitheti
befektetésének egy részét vagy egészét. Amennyiben a FIL Investment Management
(Luxembourg) S.A. tdrsasdg nem tudja kifizetni az Onnek jaré dsszeget, On a teljes
befektetését elveszitheti.

Wartos$¢ inwestycji moze zaréwno wzrosng¢, jak i spas¢, a inwestor moze otrzyma¢ mniejszg kwote, niz poczatkowo zainwestowat. Wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze doprowadzi¢ do zwigkszenia zyskéw lub strat w ramach funduszu. Istnieje ryzyko, ze emitenci obligacji moga by¢ niezdolni do sptaty pozyczonych pieniedzy lub dokonywania
ptatnosci z tytutu odsetek. Gdy stopy procentowe wzrastaja, obligacje moga traci¢ na wartosci. Rosnace stopy procentowe mogg doprowadzi¢ do spadku wartosci inwestycji. Polityka
inwestycyjna funduszu oznacza, ze moze on inwestowa¢ ponad 35% aktywdw w rzadowe i publiczne papiery wartosciowe. Takie papiery wartosciowe moga by¢ emitowane badz
gwarantowane przez inne kraje i rzady. Petng liste mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym funduszu. Zainteresowanie Zarzadzajacego Inwestycjami papierami wartosciowymi
emitentdw, ktérzy sg uznawani za zachowujacych korzystne aspekty ESG, lub inwestycjami o zréwnowazonym charakterze moze wptynaé na wyniki inwestycyjne funduszu korzystnie lub
niekorzystnie w poréwnaniu z podobnymi funduszami bez takiego ukierunkowania. Fundusze podlegajg optatom i wydatkom. Optaty i wydatki obnizajg potencjalny wzrost wartosci
inwestycji. Oznacza to, ze inwestor moze uzyska¢ kwote nizszg od zainwestowanej. Koszty moga wzrosna¢ lub spas¢ w wyniku wahan kurséw walut. Przed podjeciem ostatecznych
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem i dokumentem KID. W odniesieniu do aspektéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem promowanego funduszu decyzja

o inwestycji powinna uwzglednia¢ wszystkie cechy lub cele promowanego funduszu wyszczegdinione w prospekcie.
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Wyniki uzyskiwane w przesztosci nie stanowig prognozy przysztych zwrotow. Zwroty funduszu mo%a wzrosngc lub spas¢ w wyniku wahar kurséw walut. Promowana inwestycja dotyczy

nabycia jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszu, a nie danego sktadnika aktywdw bazowych nalezacego do funduszu.

Poréwnania stop zwrotu

Grupa poréwnawcza Morningstar EAA Fund EUR Diversified Bond
Indeks rynkowy od 01.04.03 ICE BofA Euro Large Cap Index

Indeks rynkowy prezentuje sie wytacznie dla celéw pordwnawczych, chyba ze wskazano inaczej w Celach i polityce inwestycyjnej na stronie 1. Ten sam indeks stosowany jest w tabelach z informacjami o
pozycjonowaniu zawartych w niniejszym arkuszu informacyjnym.

Jezeli data wprowadzenia dla biezacego indeksu rynkowego przypada po dacie wprowadzenia danej klasy tytutéw uczestnictwa na rynek, wowczas Fidelity udostepnia petng historie.
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Wyniki prezentuje sie za okres ostatnich pieciu lat (lub od dnia wprowadzenia na rynek w przypadku
funduszy uruchomionych w tym okresie).
Stopa zwrotu za lata kalendarzowe w EUR (%) Zmiennosc i ryzyko
Annualizowana zmiennosc: (%) 8,92 Annualizowany wskaznik alfa 2,29
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o oo 3‘\ '; czeéci zawierajacej Glosariusz w niniejszym arkuszu informacyjnym.
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Stopa zwrotu do 28.02.23 w EUR (%)

0d Pocz. Rok Oc
Tm 3m Do Dnia Dzis. 1 Rok 3 Lata 5 lat 03.07.06*

Skumulowany wynik Funduszu 2,9 -3,4 0,1 -17,0 -17,8 -11,2 39,C
Skumulowany wynik Indeksu 2,1 -3¢ 03 14,3 -18,2 -10,5 47,7
Roczny wynik Funduszu - - -17,0 -6,3 24 2C
Roczny wynik Indeksu - - -14,3 -6,5 -2,2 24
Ranking w ramach grupy poréwnawczej
Y-ACC-Euro 185 14¢ 115 169 101 58
Catkowita Liczba Funduszy 189 189 189 181 160 141
Ranking kwartylowy** 4 2 3 4 3 2

Informacje o wynikach funduszu oraz miarach zmiennosci i ryzyka pochodzg od Fidelity. Stopa zwrotu nie uwzglednia optaty za subskrypcje. Podstawa: ceny WAN-WAN przy zatozeniu
reinwestycji dochodu, w EUR, po potraceniu optat. Jesli pobrano od inwestycji optate wstepng w wysokosci 5,25%, odpowiada to zmniejszeniu stopy wzrostu w ciagu 5 lat z 6% rocznie
do 4,9%. Jest to najwyzsza mozliwa opfata wstepna; jesli optata wstgpna wynosi mniej niz 5,25%, wptyw na ogdlne wyniki bedzie mniejszy. Zrédtem informacji o indeksach rynkowych

jest RIMES, za$ pozostate dane pochodzg od zewnetrznych dostawcdw, takich jak Morningstar.
*Data poczatkowa analizy wynikow.

**Ranking kwartalny dotyczy gtéwnego typu tytutdw uczestnictwa funduszu okreslonego przez Morningstar, ktéry moze by¢ inny niz typ tytutéw uczestnictwa uwzgledniony w niniejszej
karcie informacyjnej, i dotyczy wynikéw w czasie ocenianych w skali od 1 do 4. Ranking na poziomie 1 wskazuje, ze oceniana pozycja znajduje sie w gérnych 25% probki itd. Rankingi

opierajg si¢ na historii wynikow uwzglednionej w grupie poréwnawczej. Zgodnie z metodologig Investment Association taka historia moze obejmowa¢ dane dotyczace

dotychczasowych wynikéw dla starszego typu tytutdw uczestnictwa i historia moze nie dotyczy¢ tego samego typu, jaki zostat uwzgledniony w niniejszej karcie informacyjnej. Ranking

kwartalny to wewnetrzna kalkulacja Fidelity International. Ranking moze zaleze¢ od typu tytutdw uczestnictwa.
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Wprowadzenie

Niniejszy arkusz informacyjny zawiera informacje o sktadzie funduszu w danym momencie w czasie. Majg one pomdc zrozumiec, jakie pozycjonowanie stosuje zarzadzajacy dla
osiggniecia zatozonych celéw funduszu. Kazda tabela pokazuje w innej perspektywie podziat inwestycji funduszu. Indeks uzywany w tabelach pozycjonowania jest indeksem
okredlonym w czedci poswieconej Analizie poréwnawczej wynikéw na stronie 2 niniejszego arkusza informacyjnego.

Charakterystyka portfela

Fundusz Indeks Réznica

Stopa wyptaty (%) 1,4 - -
Efektywne duration 8,5 6,6 19
Biezqca rentownosé (%) 25 1,8 0,7
Rentownosc¢ do wykupu (%) 33 3,6 0,3
Spread Duration (%) 4,7 25 22
OAS (w punktach bazowych) 57 78 -20
Duration Times Spread (DTS) 993 565 428
Liczba pozycji 67 - -
Liczba emitentéow 46 -
Sredni rating kredytowy (wazony wyktadniczo) BBB+ A- n/a
Sredni rating kredytowy (wazony liniowo) A A+ n/a
Srednia zapadalnos¢ (w latach) 10,8 8,1 2,7
Sredni kupon (%) 3,0 1,5 1,5
Definicje t?/ch charakterystyk mozna znalezé w czeséci zawierajacej Glosariusz w niniejszym

arkuszU informacyjnym.

Ekspozycja na instrumenty pochodne

Long % Short % Net % Gross %

Kontr. termin. futures na oblig. / st. proc. 0,00 2,29 2,29 2,29
Swapy procentowe 44,38 -4,37 40,01 48,75
Swapy inflacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Swapy credit default 0,00 0,00 0,00 0,00
Swapy credit default (indeks.) 0,00 -14,88 -14,88 14,88
Papiery hipoteczne (TBA) 0,00 0,00 0,00 0,00
OGOLtEM 65,92

Ekspozycja jako odsetek tacznych aktywéw netto. Nie uwzglednia walutowych kontraktow terminowych forward.

Alokacja aktywow

Portfel papieréw wartosciowych Kontrybucja w Duration (fgcznie z ins. Kontrybucja w Duration Time Spread

(bez instrumentéw pochodnych) pochodnymi) (tgcznie z ins. pochodnymi

Fundusz Indeks Réznica Fundusz Indeks Réznica Fundusz Indeks Réznica
Obligacje skarbowe 31,83 55,22 23,39 1,2 41 29 -4 286 -290
Obligacje indeksowane do inflacji 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0 0 0
Rating inwest. - rzad. ponadnar. ag. 5,09 1795 -12,86 0,5 12 0,7 87 106 -19
Rating inwestycyjny - sektor finansowy 26,00 15,41 10,59 1,6 0,7 0,9 459 93 365
Rating inwestycyjny - sektor niefinansowy 28,98 10,77 18,21 2,5 0,5 19 494 75 419
Rating inwest. - ABS 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0 0 0
Rating inwestycyjny - rynkéw wschodzdcych 0,00 0,51 0,51 0,0 0,0 0,0 0 4 -4
Obligacje high-yield 4,44 0,11 4,33 0,2 0,0 0,2 -88 1 -89
Swapy credit default (indeks.) 0,20 0,00 0,20 0,0 0,0 0,0 121 0 121
Inne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0 0 0
Derywaty Stopy Procentowej 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0 0 0
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,61 0,00 0,61 2,5 0,0 25 167 0 167
Gotoéwka 4,08 0,00 4,08 0,0 0,0 0,0 0 0 0
Korekta z tytutu zaokraglenia -0,01 0,03 - 0,0 0,1 0,0 -1 0 0
OGOtEM 100,00 100,00 - 8,5 6,6 19 993 565 428

Pozycje w papierach wartosciowych jako odsetek tacznych aktywow netto. Wptyw na duracje (CTD) oraz wptyw na spread DTS wyraza sig¢ w odpowiednich jednostkach miary. CTD i DTS
uwzgledniaja wptyw instrumentéw pochodnych. Zyski i straty z transakgji walutowych / instrumentéw pochodnych’” obejmujg salda rozliczer zabezpieczen z kontrahentami w zwiazku z
instrumentami pochodnymi uzywanymi w funduszu (moze to prowadzi¢ do powstania ujemnego salda). 'Pozycje indeksowe' obejmujg nierzadowe obligacje powigzane z indeksem.
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Pozycjonowanie sektorowe

Portfel papieréw wartosciowych Kontrybucja w Duration Time Spread

(bez instrumentéw pochodnych) (tgcznie z ins. pochodnymi

Fundusz Indeks Réznica Fundusz Indeks Réznica
Obligacje skarbowe 31,83 55,23 -23,40 -4 286 -290
Pozarzadowe/Rzadowe/Ponadnarodowe/Agencje 5,09 18,24 -13,15 87 108 21
Agencyjne kredyty hipoteczne 0,00 0,00 0,00 0 0 0
Banki i Domy Maklerskie 18,11 6,93 11,18 291 45 246
Ubezpieczenia 7,65 1,00 6,65 166 10 156
Nieruchomosci 2,96 0,55 2,41 51 6 46
Inne instytucje finansowe 0,00 0,68 -0,68 0 9 -9
Podstawowe gatezie przemystu 4,93 0,55 4,38 67 4 63
Dobra Kapitatowe 4,56 0,97 3,60 92 6 86
Konsumenckie, Cykliczne 4,78 1,60 3,18 102 9 93
Konsumenckie, Niecykliczne 2,55 2,74 -0,19 44 19 25
Sektor energetyczny 1,84 0,80 1,04 45 7 39
Transport 0,00 0,67 -0,67 0 5 -5
Technologie 1,38 0,64 0,75 20 4 16
Komunikacja 0,00 1,31 -1,31 0 1M -1
Pozostata dziatalnos¢ przemystowa 0,00 0,07 -0,07 0 1 -1
Przedsiebiorstwa Uzytecznosci Publicznej 10,65 1,57 9,08 170 12 158
Zabezpieczone 0,00 6,44 -6,44 0 25 -25
Emitenci niebedacy agencjami rzadowymi 0,00 0,00 0,00 0 0 0
ABS/MBS 0,00 0,01 -0,01 0 0 0
Niesklasyfikowane 0,00 0,00 0,00 0 0 0
Swapy credit default (indeks.) 0,00 0,00 0,00 -306 0 -306
Derywaty Stopy Procentowej 0,00 0,00 0,00 0 0 0
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,41 0,00 0,41 167 0 167
Gotowka 4,08 0,00 4,08 0 0 0
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,00 0,00 - 1 -2 1
OGOLEM 100,00 100,00 - 993 565 428

Pozycje w papierach wartosciowych jako odsetek tacznych aktywow netto. Wptyw na spread DTS w odpowiedniej jednostce miary. DTS uwzglednia wptyw instrumentéw pochodnych.
"Zyski'i straty z transakcji walutowych '/ instrumentéw pochodnych’ obejmujg salda rozliczer zabezpieczen z kontrahentami w zwigzku z instrumentami pochodnymi uzywanymi w
funduszu (moze to prowadzi¢ do powstania ujemnego salda).

Ekspozycja na sektor finansowy wg struktury kapitatowe;j

Portfel papieréw wartosciowych Kontrybucja w Duration Time Spread

(bez instrumentéw pochodnych) (tgcznie z ins. pochodnymi

Fundusz Indeks Réznica Fundusz Indeks Réznica
Papiery wartosciowe gwarantowane przez rzad 0,00 0,06 -0,06 0 0 0
Zabezpieczone 0,00 6,79 -6,79 0 26 -26
Uprzywilejowane 8,83 7,33 1,50 123 50 72
Tier Il 12,43 0,78 11,65 203 7 196
Tier Il obligacje warunkowo zmienne 0,00 0,00 0,00 0 0 0
Kategoria 1 0,00 0,00 0,00 0 0 0
Additional Tier | 0,00 0,00 0,00 0 0 0
Hybrydowe korp. instrumenty ubezpieczeniowe 5,52 0,51 5,01 125 6 118
Inne 2,13 0,14 1,99 41 2 39
OGOLEM 28,91 15,61 492 91 399

Pozycje w papierach wartosciowych jako odsetek tacznych aktywow netto. Wptyw na spread DTS w odpowiedniej jednostce miary. DTS uwzglednia wptyw instrumentéw pochodnych.
"Zyski'i straty z transakcji walutowych'/ instrumentéw pochodnych’ obejmuja salda rozliczer zabezpieczer z kontrahentami w zwigzku z instrumentami pochodnymi uzywanymi w
funduszu (moze to prowadzi¢ do powstania ujemnego salda). Sektor ustug finansowych obejmuje nastepujace podsektory: Banki i posrednicy, ubezpieczenia oraz instrumenty
zabezpieczone.

Rozbicie $redniowazonej zapadalnosci (wg walut)

Fundusz

Nominalna Realna OGOtEM Indeks Réznica

EUR 8,50 0,00 8,50 6,57 1,93
usD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IPY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GBP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CAD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OGOLEM 8,50 0,00 8,50 6,57 1,93

Duracja uwzglednia wptyw instrumentéw pochodnych na stopy procentowe, takich jak kontrakty terminowe futures na obligacje rzadowe, swapy inflacyjne oraz swapy procentowe.
Charakterystyka funduszu w ujeciu nominalnym dotyczy wrazliwoéci na dochodowosci nominalne, podczas gdy charakterystyka funduszu w ujeciu realnym dotyczy wrazliwodci na
dochodowosci korygowane inflacja / dochodowosci realne.
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Rating Kredytowy

Portfel papieréw wartosciowych Kontrybucja w Duration Time Spread

(bez instrumentéw pochodnych) (tgcznie z ins. pochodnymi

Fundusz Indeks Réznica Fundusz Indeks Réznica
AAA/Aaa 33,83 2713 6,71 182 66 116
AA/Aa 0,98 29,34 28,36 24 140 -117
A 22,20 10,20 12,00 366 70 296
BBB/Baa 34,89 33,23 1,66 632 289 343
BB/Ba 4,44 0,11 4,33 210 1 211
B 0,00 0,00 0,00 0 0 0
CCC i nizszy 0,00 0,00 0,00 0 0 0
Nieoceniony 0,00 0,00 0,00 0 0 0
Derywaty Stopy Procentowej 0,00 0,00 0,00 0 0 0
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,41 0,00 0,41 0 0 0
Gotéwka 4,08 0,00 4,08 0 0 0
Korekta z tytutu zaokraglenia -0,01 0,01 - -1 -1 1
OGOLEM 100,00 100,00 - 993 565 428

Ekspozycja jako odsetek tacznych aktywdw netto oraz wptyw na spread DTS. , Zyski i straty z transakcji walutowych/instrumentéw pochodnych” obejmuja salda rozliczed zabezpieczen z
kontrahentami w zwigzku z instrumentami pochodnymi uzywanymi w funduszu (moze to prowadzi¢ do powstania ujemnego salda). Spread DTS uwzglednia wptyw instrumentow
pochodnych. Na potrzeby podziatu ratingow stosuje sig najnizszy z dwdch najlepszych ratingdw wydanych przez agencje S&P, Moody'’s i Fitch (tzw. metoda bazylejska).

Profil zapadalnosci (wptyw na sredniowazonqg zapadalnosc)

Fundusz Indeks Réznica
0 do 1 roku 0,2 0,0 -0,2
1do 3 lat 0,0 0,5 -0,5
3do 5 lat 0,0 0,9 0,8
5 do 10 lat 6,1 2,2 39
10 do 15 lat 1,8 0,9 0,9
15 do 20 lat 0,6 0,7 -0,1
20 do 25 lat 0,4 0,5 0,1
25 do 30 lat 03 0,6 -0,9
30 do 40 lat 0,0 0,2 0,2
40 i wigcej lat 0,1 0,2 -0,1
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,0 -0,1 0,0
OGOLEM 8,5 6,6 19

Uwzglednia wptyw instrumentéw pochodnych na stopy procentowe, takich jak kontrakty terminowe futures na obligacje rzadowe, swapy inflacyjne oraz swapy procentowe.

Ekspozycja walutowa

Przed Po
zabezpiecz  zabezpiec

eniem zeniu Indeks
EUR 99,79 99,58 100,00
usD 0,21 0,42 0,00
JPY 0,00 0,00 0,00
GBP 0,00 0,00 0,00
CAD 0,00 0,00 0,00
Other 0,00 0,00 0,00
OGOtLEM 100,00 100,00 100,00

Ekspozycja jako odsetek facznych aktywéw netto.
Tabela pokazuje ekspozycje walutowa oraz zabezpieczenie przez ryzykiem walutowym inwestycji funduszu.

Kolumna ,Po uwzglednieniu transakgji zabezpieczajacych” pokazuje ekspozycje walutowa istotng dla inwestora.
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Ekspozycja regionalna - siedziba emitenta

Portfel papieréw wartosciowych Kontrybucja w Duration (fgcznie z ins. Kontrybucja w Duration Time Spread

(bez instrumentéw pochodnych) pochodnymi) (tgcznie z ins. pochodnymi

Fundusz Indeks Réznica Fundusz Indeks Réznica Fundusz Indeks Réznica
Przedsigbiorstwa miedzynarodowe 0,00 6,24 6,24 0,0 0,5 05 0 34 34
Stany Zjednoczone (i pozostata Ameryka) 11,95 3,99 7,96 11 0,2 038 -3 30 -33
Kanada 0,00 1,05 -1,05 0,0 0,0 0,0 0 4 -4
Wielka Brytania (i Irlandia) 13,55 3,06 10,49 09 0,2 0,8 206 18 188
Francja 773 21,92 -14,20 0,7 15 0,8 178 110 68
Niemcy (i Austria) 48,16 21,99 26,17 23 1,5 0,8 291 59 232
Beneluks 553 8,87 -3,34 0,4 0,7 0,3 120 47 73
Skandynawia 1,82 3,32 -1,49 0,2 0,2 0,0 28 16 11
Basen Morza Srédziemnego 5,60 24,98 -19,38 0,3 1,6 -1,3 110 205 95
Szwajcaria 0,00 0,65 -0,65 0,0 0,0 0,0 0 6 -6
Pozostata Europa 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0 0 0
Japonia 0,00 0,45 0,45 0,0 0,0 0,0 0 3 3
Australia i Nowa Zelandia 0,00 0,71 0,71 0,0 0,0 0,0 0 4 -4
Azja bez Japonii, bez Australii 2,00 0,55 1,45 0,2 0,0 0,1 19 3 15
WNP / Europa Wschodnia 0,00 1,81 -1,81 0,0 0,1 -0,1 0 21 -21
Ameryka tacinska 0,00 0,26 0,26 0,0 0,0 0,0 0 4 -4
Bliski Wschéd / Afryka Pétnocna 0,00 0,13 0,13 0,0 0,0 0,0 0 1 -1
Afryka subsaharyjska 0,00 0,02 0,02 0,0 0,0 0,0 0 0 0
Inne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0 0 0
Niesklasyfikowane 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0 0 0
Zyski i straty na trans. wal /trans. instr. poch. 0,41 0,00 0,41 25 0,0 25 167 0 167
Swapy credit default (indeks.) 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 -121 0 -121
Gotowka 4,08 0,00 4,08 0,0 0,0 0,0 0 0 0
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,01 0,00 - 0,1 01 -0,1 2 0 0
OGOtEM 100,00 100,00 - 85 6,6 19 993 565 428

Pozycje w papierach wartosciowych jako odsetek iacznych aktywow netto. Wptyw na duracje (CTD) oraz wph{]w na spread DTS wyraza sig¢ w odpowiednich jednostkach miary. CTD i
DTS uwzgledniaja wptyw instrumentéw pochodnych. “Zyski i straty z transakcji walutowych / mstrumentow pochodnych” obejmujq salda rozliczen zabezpieczen z kontrahentami w
zwigzku z instrumentami pochodnymi uzywanymi w funduszu (moze to prowadzi¢ do powstania ujemnego salda).

10 najwiekszych ekspozycji na dtugie pozycje wg emitentéw

Fundusz Indeks Réznica
(BKO) GERMANY GOVT 0% 03/10/23 RGS 17,80 0,62 17,18
(DBR) GERMANY GOVT 1.7% 08/15/32 RGS 13,21 8,07 513
(THAMES) THAMES WTR FIN 4.375% 1/31 RGS 3,47 0,02 3,45
(VW) VWIF 4.375%/VAR PERP RGS 3,06 0,02 2,70
(PRIFII) PROLOGIS INT 3.125% 6/1/31 RGS 2,96 0,02 2,94
(BACR) BARCLAYSPLC VAR 01/29/34 2,74 0,09 2,64
(ASRNED) ASR NEDERLAND EUSA5S+ 12/43 RGS 2,56 0,02 2,54
(BASGR) BASF SE 4.25% 03/08/32 REGS 2,49 0,07 2,42
(HON) HONEYWELL INTL 4.125% 11/02/34 2,48 0,02 2,46
(DB) DEUT 4%/VAR 06/24/32 RGS 2,33 0,24 2,09

Najwigksze ekspozycje na d{ugle pozycje obejmujg emitentéw obligacji reprezentujacych najwiekszy odsetek tacznych aktywdw netto funduszu. Wptyw kredytowych instrumentéw
pochodnych réwniez sie uwzglednia, a podmiotem referencyjnym jest dany emitent obligacji. Kontrakty terminowe futures na obligacje rzadowe oraz swapy credit default wytacza sie
z analizy.

W przypadku gdy obligacje sg emitowane przez rézne podmioty w ramach tej samej grupy/kompleksu korporacji, zagregowana ekspozycja moze nie zosta¢ odzwierciedlona

w powyzszych danych.

Najwigksze przewazone pozycje wg emitentow Najwigksze niedowazone pozycje wg emitentow

Fundusz Indeks Réznica Fundusz Indeks Réznica
(BKO) GERMANY GOVT 0% 03/10/23 RGS 17,80 0,62 17,18 (FRTR) French Republic 0,00 13,49 13,49
(DBR) GERMANY GOVT 1.7% 08/15/32 RGS 13,21 8,07 5,13 (BTPS) Buoni Poliennali Del Tes 0,00 11,90 11,90
(THAMES) THAMES WTR FIN 4.375% 1/31 3,47 0,02 3,45 (SPGB) Bonos Y Oblig Del Estado 0,00 790 790
(PRIFIl) PROLOGIS INT 3.125% 6/1/31 RGS 2,96 0,02 2,94 (BGB) Belgium Kingdom 0,00 3,01 3,01
(VW) VWIF 4.375%/VAR PERP RGS 3,06 0,35 2,70 (NETHER) Netherlands Government 0,00 2,44 2,44
(BACR) BARCLAYSPLC VAR 01/29/34 2,74 0,09 2,64 (EU) Evropean Union 0,00 232 232
(ASRNED) ASR NEDERLAND EUSAS+ 12/43 2,56 0,02 2,54 (RAGB) Republic of Austria 0,00 193 1,93
(HON) HONEYWELL INTL 4.125% 11/02/34 2,48 0,02 2,46 (KFW) Kfw 0,00 1,69 1,69
(BASGR) BASF SE 4.25% 03/08/32 REGS 2,49 0,07 2,42 (OBL) GERMANY GOVT 0% 10/09/26 RGS 0,06 1,72 1,66
(RWE) RWEAG 2.75% 05/24/30 RGS 2,30 0,05 2,25 (EIB) Evropean Investment Bank 0,00 1,63 1,63

Najwigksze przewazone i niedowazone pozrqe obejmujg emitentéw obligacji wyrdzniajacych sie najwigkszymi aktywnymi pozycjami wzgledem sktadu indeksu. Wptyw kredytowych
instrumentéw pochodnych réwniez sie uwzglednia, a podmiotem referencyjnym jest dany emitent obligacji. Kontrakty terminowe futures na obligacje rzadowe oraz swapy credit default
wytacza sie z analizy.
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wskazniki ESG

Arkusz informacyjny jest oparty na stanie portfela na dzier wskazany powyzej. Rozktad ratingéw w zakresie aspektéw ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego
(ESG) moze zmieniac sig w czasie. Dane te maja wytacznie charakter informacyjny. Jezeli ponizej jest widoczna klasyfikacja wedtug rozgorzadzenia SFDR o wartosci 6, ten fundusz nie
romuje krzteriéw $rodowiskowych czy spotecznych ani nie realizuje celu zréwnowazonego inwestowania. Jedli jest pokazana wartos¢ 8, fundusz promuje dziatania prosrodowiskowe
ub prospoteczne. Jedli jest pokazana warto$¢ 9, fundusz realizuje cel zréwnowazonego inwestowania. Informacje dotyczace poszczegolnych produktéw sq dostepne na naszej stronie

internetowej pod adresem www.fidelityinternational.com

Charakterystyka zrownowazonego rozwoju (28.02.2023)  Rozktad ratingéw MSCI % (28.02.2023)

Fundusz Indeks
Rating funduszu MSCI ESG (AAA-CCC) AA N/R
Srednia wazona emisji dwutlenku wegla (tCo2e/min USD 263,1 96,5
Slad weglowy (1CO2/$M inwestycja) 129,4 63,6
Klasyfikacja wedtug rozporzadzenia SFDR 8 N/A

; — 05 .
N/A — nie dotyczy 00 00 00

N/R — nie oceniono.

B rundusz B indeks

Rating ESG Funduszu oparty na aktywach posiadanych na dzien 31.12.22 r. przy zabezpieczeniu w papierach wartoéciowych na poziomie 93.5%. Dane dotyczace intensywnosci emisji
dwutlenku wegla i $ladu weglowego oparte na aktywach posiadanych na dzien 28.02.23 r. przy zabezpieczeniu w papierach wartosciowych na poziomie 56.7%.

Glosariusz

Rating MSCI ESG funduszu: Pokazuje to rating ESG funduszy oparty na ocenach jakosci przyznanych funduszowi przez MSCI. Obejmuje on oceny od AAA, AA (lider), A, BBB, BB
(Srednia) do B, CCC (Laggard). Aby fundusz zostat uwzgledniony w ratingach MSCI ESG, 65% wagi brutto funduszu musi pochodzi¢ z papieréw wartosciowych (z wytaczeniem $rodkow
pienigznych), czas posiadania aktywow przez fundusz musi wynosi¢ mniej niz rok i fundusz musi obejmowac co najmniej dziesie¢ papierow wartoéciowych.

Srednia wazona emisji dwutlenku wegla: oblicza sie jg jako sume wagi kazdego portfela pomnozong przez ekwiwalent CO2 na 1 milion USD przychoddéw z kazdej inwestycji.
Wskaznik ten opiera sie na ekspozycji funduszu na spotki wysokoemisyjne i obejmuje emisje dwutlenku wegla w zakresie 1 i zakresie 2. Informacje o emisji dwutlenku wegla sg
dostepne, jeZeIi(gokrycie bazowych papieréw wartosciowych wynosi wiecej niz 50%.

Slad weglowy: Opiera sie na znormalizowanej ekspozycji wktadu funduszy w emisje dwutlenku wegla.

Klasyfikacja wedtug rozporzqdzenia SFDR: Przedstawia ratingi przyznane kazdemu funduszowi w ramach unijnego rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR). Celem funduszy przedstawionych w art. 9 jest osiagniecie wynikéw w zakresie ESG i oferujg one produkty z celami
zwigzanymi z ESG. Fundusze przedstawione w art. 8 koncentruja sie na promowaniu aspektéw ESG, ktére muszg stanowi¢ gtéwny cel ich produktu. Fundusze przedstawione w art. 6
wiaczajg ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem do analizy inwestycyjnej i procesu decyzyjnego, przy czym nie promujg one cech srodowiskowych lub spotecznych ani nie
stawiajg sobie za cel zréwnowazonych inwestycji.

Rozktad ratingéw MSCI: Przedstawia rozktad procentowy ratingdw zakresie aspektéw ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG) w funduszu oparty na
wartoéci aktywdw netto inwestycji z wytaczeniem $rodkow pienieznych, funduszy ptynnodciowych, instrumentéw pochodnEch i funduszK ETF.
Informacje na temat aspektéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem sg podawane zgodnie z rozporzadzeniem SFDR na stronie https://www.fidelity.lu/sfdr-entity-disclosures

Zastrzezenie

Zrédto informacji na temat ratingéw w zakresie osépektéw ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG): ©2023 MSCI ESG Research LLC. Kopiowanie za zgoda;
zakaz dalszego rozpowszechniania. Spotka MSCI ESG Research LLC oraz jej podmioty stowarzyszone (,Podmioty ESG”) uzyskujg informacje ze zrédet uznawanych za wiarygodne;
zaden z Podmiotéw ESG nie gwarantuje oryginalnosci, doktadnosci ani kompletnosci danych zawartych w niniejszym dokumencie. Zaden z Podmiotéw ESG nie udziela zadnych
wyraznych ani dorozumianych gwarancji, a Podmioty ESG niniejszym wyraznie wytgczaja odpowiedzialnos¢ za wszelkie gwarancje przydatnosci handlowej i przydatnosci do
okreslonych celéw w odniesieniu do danych zawartych w niniejszym dokumencie. Zaden z Podmiotéw ESG nie ponosi odpowiedzialnosci za btedy i pominigcia zwigzane z danymi
zawartymi w niniejszym dokumencie. Ponadto, niezaleznie od powyzszego, w zadnym wypadku Podmioty ESG nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody bezposrednie,
posrednie, szczegolne, moralne, wynikowe lub inne (w tym z tytutu utraconych zyskéw?, nawet jedli Podmioty zostang poinformowane o mozliwosci wystapienia takich szkod. Informacje
te sg aktualne na dzien sporzadzenia na podstawie danych dostarczonych przez spotke MSCI. Moga wystepowac réznice czasowe migdzy datg uzyskiwania danych a datg ich
przedstawienia. Bardziej aktualne informacje sg dostepne na stronie https://www.msci.com/esg-fund-ratings
Zroédto danych dotyczacych em'\séi dwutlenku wegla: dane dostarczone przez ISS ESG. Wszelkie prawa do informacji dostarczonych przez spétke Institutional Shareholder Services Inc.
i jej podmioty stowarzyszone (ISS) nalezg do spdtki ISS i/lub jej licencjodawcow. Spétka ISS nie udziela zadnych wyraznych ani dorozumianych gwarancji ani nie ponosi
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy, pominiecia lub przerwy w dostarczaniu danych przez spétke ISS ani z nim zwigzane. Informacje te sg aktualne na dzien sporzadzenia na
Eodslowie danych dostarczonych przez spoétke ISS. Moga wystepowac réznice czasowe migdzy datg quskiwamo danych a datg ich przedstawienia.

lasyfikacja wedtug rozporzadzenia SFDR jest przydzielana przez Fidelity zgodnie z rozporzgdzeniem UE w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych.
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Glosariusz

Zmiennos¢ i ryzyko

Zmienno$¢ annualizowana: miara wskazujaca, jak zmienne stopy zwrotu funduszu lub poréwnawczego indeksu rynkowego oscylujg wokét historycznych $rednich (znana takze jako
Lodchylenie standardowe”).

Dwa fundusze moga przynies¢ identyczng stope zwrotu w danym okresie. Fundusz, ktérego miesigczne stolpy zwrotu zmieniajg sig¢ w mniejszym zakresie, bedzie cechowac nizsza
annualizowana zmiennos¢ i bedzie on wéwczas uznawany za_osiagajacy zwrot przy mniejszym ryzyku. Obliczenia polegaja na ustaleniu odchylenia standardowego 36 miesigcznych
stop zwrotu wyrazanego w postaci wartosci annualizowanej. Zmiennos¢ funduszy i indekséw oblicza si¢ niezaleznie od siebie.

Wzgledna zmiennos¢: wskaznik obliczany poprzez poréwnanie annualizowanej zmiennosci funduszu z annualizowang zmiennoscig poréwnawczego indeksu rynkowego. Wartos¢
wigksza niz 1 wskazuje, ze fundusz cechuje wyzsza zmienno$¢ niz indeks. Wartos¢ mniejsza niz 1 wskazuje, ze fundusz cechuje nizsza zmienno$¢ niz indeks. Wzgledna zmiennos$¢ na
poziomie 1,2 oznacza, ze fundusz jest o 20% bardziej zmienny niz indeks, podczas gdy warto$¢ na poziomie 0,8 oznaczataby, ze fundusz jest o 20% mniej zmienny niz indeks.

Wskainik Sharpe'a: miara korygowanej ryzykiem stopy zwrotu funduszu, uwzgledniajaca stope zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka. Wskaznik ten pozwala inwestorowi na oceng,
czy fundusz uzyskuje wystarczajgce stopy zwrotu w kontekscie poziomu podejmowanego ryzyka. Im wstzY wskaznik, tym lepsza korygowana ryzykiem stopa zwrotu. Jezeli wskaznik
przyjmuje warto$¢ ujemna, fundusz zapewnia zwrot nizszy od stopy zwrotu wolnej od ryzyka. Wskaznik oblicza sig, odejmujac stope zwrotu wolng od ryzyka (np. ze srodkéw
pienigznych) w odpowiedniej walucie od stopy zwrotu funduszu, a nastepnie dzielac wynik przez zmiennos$¢ funduszu. Wartos¢ wskaznika oblicza sie w ujeciu annualizowanym.

Annuulizowunr wskainik alfa: réznica miedzy oczekiwang stopa zwrotu funduszu (wyrazong przez wskaznik beta) a faktyczng stopa zwrotu funduszu. Fundusz z dodatnim
wskaznikiem alfa osigga wyzszy zwrot, niz nalezatoby oczekiwac na podstawie jego wskaznika beta.

Wskaznik beta: miara wrazliwoéci funduszu na zmiany na rynku (reprezentowane przez indeks rynkovv{), Z definicji wskaznik beta rynku wynosi 1,00. Wskaznik beta na poziomie
1,10 pokazuje, ze od funduszu mozna oczekiwac zwrotu o 10% wyzszego niz indeks w warunkach wzrostow na rynkach i 10% gorszego niz indeks w warunkach spadkéw na rynkach,
przy zatozeniu niezmiennosci wszystkich pozostatych czynnikéw. | odwrotnie, wskaznik beta na poziomie 0,85 pokazuje, ze od funduszu mozna oczekiwac zwrotu o 15% gorszego niz
indeks w warunkach wzrostéw na rynkach i 15% lepszego niz indeks w warunkach spadkéw na rynkach.

Annualizowany btad odwzorowania: miara pokazujaca, jak precyzyjnie fundusz podaza za indeksem, z ktérego wynikami sie go poréwnuje. Stanowi ona odchylenie standardowe
nadwyzki stopy zwrotu funduszu. Im wyzszy btad odwzorowania funduszu, tym wyzsza zmienno$¢ stop zwrotu funduszu wokot indeksu rynkowego.

Wskaznik informacyjny: miara skutecznodci funduszu w procesie generowania nadwyzki stopy zwrotu dla done%o poziomu podejmowanego ryzyka. Wskaznik informacyjny na
poziomie 0,5 pokazuje, ze fundusz wypracowuje annualizowang nadwyzke stopy zwrotu réwng potowie wartoéci btedu odwzorowania. Wskaznik oblicza sig, dzielac annualizowang
nadwyzke stopy zwrotu funduszu przez btad odwzorowania funduszu.

Wskaznik R2: miara stopnia, w jakim stope zwrotu funduszu mozna wyjasnic¢ stopa zwrotu z poréwnawczego indeksu rynkowego. Warto$¢ 1 oznacza, ze fundusz i indeks cechuje
idealna korelacja. Miara na poziomie 0,5 wskazuje, ze jedynie 50% zwrotu funduszu mozna wyjasni¢ zmianami indeksu. Jezeli wskaznik R2 wynosi 0,5 lub mniej, wéwczas wskaznik
beta funduszu (a stad takze wskaznik alfa) nie stanowi wiarygodnej miary (z powodu niskiej korelacji miedzy funduszem a indeksem).

Optaty biezace
Podonyo kwota optat biezacych odpowiada optatom pobieranym od funduszu w trakcie roku. Oblicza sie ja na koniec roku obrotowego funduszu i moze z roku na rok ulegac
zmianie. Dla klas funduszy ze statymi optatami biezacymi wartos¢ z roku na rok nie ulega zmianom. W przypadku nowych klas funduszy lub klas bedacych przedmiotem
prz‘eksgto’rcen' khopitotowych (np. przejécie na roczng optate za zarzadzanie), wysokos¢ optat biezacych szacuje sig, dopoki nie beda spetnione kryteria publikacji faktycznej wysokosci
optat biezacych.
Kv?/oto opk}t{)iei@cych uwzglednia takie rodzaje optat, jak optaty za zarzadzanie, optaty administracyjne, optaty na rzecz depozytariusza i optaty de%ozytowe oraz optaty
transakcyjne, koszty sprawozdawczosci dla inwestoréw, ustawowe optaty rejfstrocy{'ne, wynagrodzenie cztonkéw zarzadu (jezeli dotyczy) oraz optaty bankowe.
Kwota ta nie obejmuje: optat za wyniki (jezeli sq naliczane); kosztéw transakcji portfelowych, z wyjatkiem opftaty za subskrypcje/umorzenie ptatnej przez fundusz w razie zakupu lub
\s/{/)rzedoiy jednostek uczestnictwa w innych przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania.

fiecej informacji o optatach (w tym szczegotowe informacje o zamknieciu roku obrotowego funduszu) mozna znalez¢ w czedci poswigconej optatom w aktualnym prospekcie
informacyjnym.

Niezaleina ocena

Rating Scope’ego: Rating stanowi miarg okredlajaca, jak zréwnowazonym profilem ryzyka i zwrotu cieszy sie fundusz w poréwnaniu ze swymi konkurentami. Rating opiera sie
wytacznie na historycznej stopie zwrotu funduszy za ostatnie piec lat. Fundusze o krotszej historii dziatalnosci przechodzg réwniez analize jakosciowa. Na przyktad moze ona polegac
na ocenie stylu zarzadzania. Skala ratingu jest nastepujaca: A = bardzo dobry, B = dobry, C = przecigtny, D = ponizej przecigtnej oraz E = niedobry.

Gwiazdkowa ocena ratingowa funduszy przez Morningstar: Rating stanowi miare okreslajaca, jak zréwnowazonym profilem r?;zyko i zwrotu cieszy si¢ fundusz w poréwnaniu ze
swymi konkurentami. Ratingi gwiazdkowe opierajg sig $cisle na historyczngch stopach zwrotu, a Morningstar zaleca inwestorom ich zastosowanie w celu identyfikacji funduszy
wartych dalszej analizy. Gérne 10% funduszy w cmeg kategorii otrzymuje 5 gwiazdek, zas kolejnym 22,5% przyznaje sig¢ 4 gwiazdki. W arkuszach informacyjnych prezentuje sig
wytacznie informacje o ratingach na poziomie 4 lub 5 gwiazdek.

Gtéwny typ tytutéw uczestnictwa: ustalany przez Morningstar, gdy w analizie wymagany jest tylko jeden typ tytutéw uczestnictwa dla kazdego funduszu w danej grupie
poréwnawczej. Jest to typ tytutéw uczestnictwa zalecany przez Morningstar jako najlepszy wskaznik zostchzy dla portfela dla odnosnego rynku i kombinacji kategoria/GIF. W
wigkszosci Przypodkéw wybrany typ tytutéw uczestnictwa stanowi najbardziej detaliczng wers{e (na podstawie rzeczywistej optaty za zarzadzanie, dog uruchomienia funduszu,
statusu dys rybuctji, waluty i innych czynnikéw), chyba ze mniej detaliczny typ tytutéw uczestnictwa ma znacznie dtuzszg historie wynikéw. Jest inny niz dane dla najstarszego typu
tytutdw uczestnictwa, poniewaz znajduje sie na poziomie dostepnosci do sprzedazy i nie wszystkie rynki beda miaty najstarszy typ tytutéw uczestnictwa do sprzedazy w tym regionie.

#é;/vny typ tytutdw uczestnictwa bazuje réwniez na kategorii, wiec dla kazdej kombinacji ,dostepny do sprzedazy”/kategoria dla funduszu bedzie istnie¢ jej wiasny gtéwny typ
tytutdw uczestnictwa.
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Glosariusz

Charakterystyka portfela

Stopa wyptaty (%)

Stopa wyptaty odzwierciedla kwote dochodu, jakiej inwestorzy mogg oczekiwac w okresie kolejnych dwunastu miesiecy wyrazong jako odsetek cenz funduszu we wskazanym dniu.
Opiera sie na ocenie portfela dokonanej na taki dzien. Podawana jest po potraceniu optat biezacych funduszu, lecz nie uwzglednia optaty za subskrypcje. Stope wyptaty prezentuje
sie w ujeciu brutto, a inwestorzy mogg podlega¢ obcigzeniu podatkiem od wszelkich wyptat.

Duracja efektywna

Duracja jest miarg wrazliwosci wartosci funduszu na zmiany stop procentowych.

Duracja efektywna polega na obliczeniu duracji dla obligacji z wbudowanymi opcjami (takimi jak opcja call lub put). Uwzglednia wahania oczekiwanych strumieni pienieznych pod
wptywem zmian stép procentowych i wptywa na ceng obligacji.

Duracje efektywna funduszu oblicza sie na podstawie wazonej rynkiem sumy duracji efektywnej kazdego indywidualnego instrumentu. W obliczeniach uwzglednia sie wptyw
instrumentéw pochodnych, takich jak kontrakty terminowe futures na obligacje i swapy procentowe.

Biezaca dochodowosé (%)

Opisuje dochdd, jaki inwestorzy uzysku%'a z portfela w postaci odsetka warto$ci rynkowej pafiero’w wartosciowych z uwzglednieniem wptywu instrumentéw pochodnych. Nie nalezy
jeJ traktowac jako miary oczekiwanej stopy zwrotu gam wyptaty) funduszu. Obligacje o wysokim prawdopodobierstwie braku realizacji zobowigzan przez emitenta wytacza sie z
obliczen. Biezaca dochodowos¢ nie odzwierciedla facznego zwrotu przez caty okrés zapadalnosci obligacji i nie uwzglednia ryzyka reinwestycji (niepewnos¢ co do stopy, po jakiej
mozna reinwestowac przyszte strumienie pieniezne) ani faktu, ze obligacje zwykle w terminie zapadalnosci oferujg wartos¢ nominalng, ktéra moze stanowi¢ istotny element zwrotu z
obligadji. Biezaca dochodowos¢ nie uwzglednia réwniez wptywu optat.

Dochéd w terminie do wykupu (%)

Dochéd w terminie do wykupu (zwany réwniez dochodem z umorzenia) to suma wszystkich oczekiwanych zwrotéw z kazdej obligacji w portfelu wyrazona jako stopa roczna na
podstawie wartosci rynkowej na okreslona date, kuponu oraz czasu pozostatego do wykupu kazdej obligacji. Jest on oparty na stanie portfela na dany dzien. Dochdd z umorzenia
zawiera optaty funduszu oraz podatek.

$rednia zapadalnosé (w Iatach?
Wazona rynkowo $rednia zapadalno$¢ obligaciji utrzymywanych w portfelu. Obligacjom bezterminowym przypisuje sie zapadalno$¢ przypadajacg dnia 31 grudnia 2049 .
Instrumenty pochodne wytgcza sie z obliczen.

Sredni kupon (%) )
Kuponé'est stopg procentowg okreslong dla obligacji w momencie jej emisji. Sredni kupon jest $rednim wazonym kuponem obligacji utrzymywanych w portfelu. Instrumenty
pochodne wytacza sie z obliczen.

Duracja spreadu
Wrazliwosc ceny obligacji na zmiane spreadu korygowanego opcjami.

Spread korygowany opcjami (w punktach bazowych)
Spread korygowany opcjami (OAS) mierzy spread stopy zwroty, ktérego nie mozna bezposrednio przypisa¢ charakterystyce obligacji. OAS stanowi narzedzie pomiarowe do oceny
roznic cen miedzy podobnymi obligacjami o réznych wbudowanych opcjach. Wyzszy OAS implikuje wyzszg stope zwrotu w zamian za wyzsze ryzyko.

Spread DTS

DTS jest miarg wrazliwosci ryzyka kredytowego wykorzystujaca spread kredytowy i duracje spreadu kredytowego przy biezacych wycenach rynkowych. Jako samodzielna miara

gzg/ko kredytowego jest skuteczniejszy od duragji spreadu, poniewaz uwzglednia fakt, ze papiery wartosciowe o wyzszym spreadzie zwykle doswiadczajg wiekszych zmian spreadu.
TS portfela jest wazong wartosciowo sumg DTS kazdego indywidualnego instrumentu.

Liczba pozycji

Liczba obligadji i instrumentéw pochodnych utrzymywanych w funduszu. Jezeli fundusz inwestuje w inny fundusz, wéwczas liczy sie to jako jedng pozycje. Nie uwzg?lednia sie
waluto}{wyc_h kontraktéw terminowych forward. Takie walutowe kontrakty terminowe pozwalajg na zakup lub sprzedaz waluty po uzgodnionej cenie w okreslonym terminie w
przysztosci.

Liczba emitentéw
taczna liczba indrwidualnych emitentéw, ktdrych obligacje sg utrzymywane w funduszu. Poniewaz fundusz czesto posiada wiecej niz jedng obligacje danego emitenta, wskaznik jest
zwykle nizszy od liczby pozycji.

Sredni rutingkkredytowy

Sredni rating redrtowy jest wazong Srednig wszystkich ratingdw kredytowych ob\i%oc'i w funduszu, wyrazong przy uzyciu przyjetej w sektorze k\osyfikocH'i \iterowejétzn. AAA, BBB).
Uwzgledniasie tutaj wszystkie inwestycje funduszu, w tym réwniez instrumenty pochodne. Miara daje wyobrazenie o tym, jak ryzykowne ogdtem sg obligacje funduszu: im nizszy
$redni rating kredytowy, tym bardziej ryzykowny fundusz.

Przy liniowej $redniej wazonej waga przypisana do kazdej emisji jest rowna wadze wynikajacej z wartosci rynkowej. Przy wykmdnicze{)s'redme' wazonej waga proporcjonalnie
zyskuje na znaczeniu w przypadku nizszych ratingéw. Dla obu rodzajéw obliczeh wartoscig ostateczng jest rownowazny rating S&P najblizszy obliczonej sredniej.

Gtéwny typ tytutéw uczestnictwa: ustalany przez Morningstar, gdy w analizie wymagany jest tylko jeden typ tytutéw uczestnictwa dla kazdego funduszu w danej grupie
poréwnawczej. Jest to typ tytutéw uczestnictwa zalecany przez Morningstar jako najlepszy wskaznik zastepczy dla portfela dla odnosnego rynku i kombinacji kategoria/GIF. W
wiekszosci Przypddko’w wybrany typ tytutdw uczestnictwa stanowi najbardziej detaliczng wers{e (na podstawie rzeczywistej optaty za zarzadzanie, da(t! uruchomienia funduszu,
statusu dys rybucgi, waluty i innych czynnikéw), chyba ze mniej detaliczny typ tytutdw uczestnictwa ma znacznie dtuzszg historie wynikdw. Jest inny niz dane dla najstarszego typu
t(\gtukjw uczestnictwa, poniewaz znajduje sie na poziomie dostepnosci do sprzedazy i nie wszystkie rynki beda miaty najstarszy typ tytutdw uczestnictwa do sprzedazy w tym regionie.
towny typ tytutdw uczestnictwa bazuje réwniez na kategorii, wiec dla kazdej kombinacji ,dostepny do sprzedazy”/kategoria dla funduszu bedzie istnie¢ jej wtasny gtéwny typ
tytutdw uczestnictwa.
Siona obrotu portfela (PTR, przy uzyciu angielskich akroniméw) i koszt obrotu portfela (PTC, przy uzyciu angielskich akroniméw), jezeli je przedstawiono: W dyrektywie
SRDII nie zdefiniowano metodologii w odniesieniu do tych wartosci; nasza jest nastepujaca: PTR :§0kupy papierdw wartosciowych + sprzedaz papierow wortos’ciowycg
Eomniejszone o (subskrypcje jednostek + wykupy jednostek), podzielone Brzez $rednig wartos¢ funduszu w ciggu ostatnich 12 miesiecy razy 100. Wszelkie transakcje funduszy w
idelity Institutional Liquidity Funds sg wytgaczone z obliczen PTR. PTC = PTR (ograniczona do 100%) x koszt transakcyjny, gdzie koszt transakcyjny jest obliczany jako ujawniane
zgodnie z dyrektywa MiFID koszty transakcyjne portfela ex post (1. za wczedniejsze 12 miesiecy) pomniejszone o koszty implicite.
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Wazne informacje

Te informacje nie mogq by¢ powielany ani rozprowadzany bez uprzedniej zgody. Fidelity oferuje informacje jedynie na temat wtasnych produktéw i usiug?, oraz nie $wiadczy us%ugfi
doradztwa inwestycyjnego w oparciu o indywidualng sytuoc{e, z wyjatkiem przypadkéw konkretnie okreslonych przez odpowiednio upowazniong firme w formalnej komunikacji z klientem.
Fidelity International oznacza grupe spotek tworzacych $wiatowa organizacje zarzadzania inwestycjami, ktora przekazuje informacje na temat Eroduktc’)w i ustug w wyznaczonych
jurysdykcjach poza Ameryka Potnocna. Informacje zawarte w niniejszym komunikacie nie sg adresowane do oséb przebywajacych w Stanach Zjednoczonych i nie moga by¢ przez takie
osoby wykorzgstywcme jako podstawa do dziatania. Adresatami tych informacji s wytacznie osoby bedace rezydentami w jurysdykcjach, w ktérych wiasciwe fundusze sg dopuszczone do
dystrybucji, lub w takich, gdzie dopuszczenie takie nie jest wymagane. O ile nie stwierdzono inaczej, wszystkie produkty sg dostarczane przez spotke Fidelity International, a wszelkie
przedstawione opinie stanowig opinie spotki Fidelity International. Nazwy Fidelity, Fidelity International, znak graficzny Fidelity International oraz symbol F stanowig zastrzezone znaki
towarowe firmy FIL LimitedFIL Investment Management (Luxembourg) S.A. zastrzega sobie prawo do wypowiedzenia ustalen dotyczacych wprowadzania do obrotu subfunduszu i/lub jego
jednostek uczestnictwa zgodnie z art. 93a dyrektywy 2009/65/WE i"art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Wczedniejsze zawiadomienie 9 zaprzestaniu dziatalnosci zostanie dokonane

w Luksemburgu.Annualizowane stopy wzrostu, taczna stopa zwrotu, mediana sektorowych stop zwrotu oraz rankingi Morningstar - Zrédto danych - © 2023 Morningstar, Inc. Wszelkie prawa
zastrzezone. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie: (1) majg charakter zastrzezonych informacji Morningstar i/lub jego odpowiednich dostawcéw tresci; (2) nie mo%/all by¢
kopiowane ani rozpowszechniane; oraz (SR nie sq przedmiotem gwarangji rzetelnosci, komEIetnos'ci ani terminowosci przekazania. Morningstar ani dziatajacy na zlecenie Morningstar
dostawcy tresci nie ponoszg odpowiedzialno$ci za zadne szkody ani straty wynikte z wszelkiego wykorzystania takich informacji.

Polska: Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej zalecane jest uzyskanie szczegotowych informacji. Inwestycji nalezy dokonywa¢ na podstawie aktualnego prospektu (w jezyku
polskim i angielskim) i Dokument zawierajacy kluczowe ‘informacje (KID) (dostepnych w jezyku polskim i an ielskimz, ktére wraz z aktualnym raportem rocznym i pofrocznym sg dostepne
nieodptatnie’u nasz%/ch dystr\[/butorc')w i przedstawiciela Funduszu w Polsce, jak réwniez w naszym europejskim centrum informacyjnym (European Service CentreLw Luksemburgu, FIL
(Luxembourg) S.A,, 2a, rue Albert Borschette, BP 2174, 1-1021, Luksemburg oraz na stronie internetowej https://www.fidelityinternational.com. Wydane przez spdtke FIL (Luxembourg) S.A.,
zatwierdzone i nadzorowane przez komisje Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Inwestorzy/potencjalni inwestorzy moga uzyska¢ informacje w jezyku polskim na
temat przystugujacych im praw dotyczacych skarg i sporéw sadowych pod nastepujacym adresem: https://www.fidelity.pl w jezyku polskim.
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