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WAZNE INFORMACJE

WAZNE: W razie wystgpienia watpliwosci odnosnie do tresci niniejszego Prospektu nalezy skontaktowaé sie z maklerem,
pracownikiem banku, prawnikiem, ksiegowym lub innym niezaleznym doradca finansowym. Tytuty Uczestnictwa sg oferowane na
podstawie informacji zawartych w niniejszym Prospekcie i odpowiednich Kluczowych informacjach dla Inwestoréw (,KIID”) oraz
w przywotywanych przez nie dokumentach. Nikt nie ma prawa udziela¢ informacji badz tworzy¢ interpretacji dotyczacych
Funduszu innych niz te zawarte w Prospekcie i w KIID. W przypadku nabycia Tytutdw przez osoby, ktére opieraja swojg decyzje
na informacjach badz interpretacjach niezawartych w Prospekcie i KIID albo na informacjach badz interpretacjach niespdjnych z
tymi dokumentami, ryzyko zwigzane z tg decyzjg cigzy wytacznie na nabywcy. Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig
doradztwa inwestycyjnego.

Fundusz jest zarejestrowany na podstawie przepiséw luksemburskich zawartych w czesci | ustawy z 17 grudnia 2010 r. Fakt
rejestracji nie wymaga zaakceptowania ani odrzucenia przez odpowiednie organy w Luksemburgu adekwatnosci lub poprawnosci
Prospektu ani portfela papieréw wartosciowych zarzgdzanego przez Fundusz. Wszystkie przeczace temu interpretacje sa
nieuprawnione | niezgodne z prawem. Fundusz dziata zgodnie z przepisami art. 27 ustawy luksemburskiej z 17 grudnia 2010 r.

Fundusz jest przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”) i dziata zgodnie z
przepisami zmienionej dyrektywy Rady i Parlamentu Europejskiego 2009/65/WE dotyczacej marketingu w pewnych panstwach
cztonkowskich UE.

Rada Dyrektoréw dotozyta wszelkich zasadnych staran, aby zapewni¢, ze wszelkie informacje przedstawione w Prospekcie sg
prawdziwe i doktadne na dzieh publikacji niniejszego dokumentu oraz ze nie nastagpito pominiecie zadnych istotnych informacii,
ktére mogtoby powodowa¢, ze informacje, fakty i opinie w Prospekcie wprowadzatyby w btad. Cztlonkowie Rady Dyrektoréw
przyjmujg za to odpowiedzialno$¢é. Rada Dyrektoréw zaakceptowata peing angielska wersje Prospektu. Prospekt moze by¢
ttumaczony na inne jezyki. W przypadku ttumaczenia Prospektu na inny jezyk ttumaczenie powinno jak najwierniej odpowiada¢
tekstowi angielskiemu, a wszelkie istotne réznice powinny mie¢ na celu zgodnos$¢ z przepisami odpowiednich organéw
regulacyjnych w innych jurysdykcjach.

Dystrybucja niniejszego Prospektu i oferowanie Tytutéw Uczestnictwa moga by¢ ograniczone w niektorych jurysdykcjach.
Prospekt nie stanowi oferty ani zachety w zadnej jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub zacheta jest lub moze byé niezgodna z
prawem, w sytuacji gdy osoba przedstawiajgca oferte lub zachete nie jest do tego uprawniona lub gdy osoba otrzymujgca oferte
lub zachete nie moze otrzymac jej zgodnie z prawem.

Informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sg uzupetniane przez najnowsze KlID, sprawozdanie i zestawienia roczne funduszu
oraz pézniejsze sprawozdanie i zestawienia pétroczne (jesli sg dostepne), ktérych kopie mozna uzyskaé bezptatnie w siedzibie
Funduszu. Osoby zainteresowane nabyciem Tytutéw Uczestnictwa powinny zapozna¢ sie z: (a) obowigzujgcymi w ich kraju
przepisami dotyczgcymi nabywania Tytutdbw Uczestnictwa; (b) ograniczeniami w obrocie walutowym, jesli takowe maja
zastosowanie; oraz (c) konsekwencjami podatkowymi zwigzanymi z podatkiem dochodowym i innymi podatkami z tytutu zakupu,
konwersiji i wykupu Tytutéw Uczestnictwa.

Informacje dla inwestoréw z pewnych krajéw sg zawarte w dodatku do Prospektu sktadajgcego sie z czesci I-V. Inwestorzy musza
mie¢ $wiadomos¢, ze niniejszy Prospekt nie stanowi doradztwa podatkowego i ze Rada Dyrektoréw zaleca, aby inwestorzy przed
zainwestowaniem w Tytuty Funduszu zasiegneli opinii doradcy, ktéry poinformuje ich o konsekwencjach podatkowych inwestycji.

Fundusz zwraca uwage inwestoréw na fakt, ze, z zastrzezeniem postanowien czesci Ill, pkt 3.4. ,Stosowni inwestorzy
i ograniczenie prawa wtasnosci”, prawa inwestora wobec Funduszu (w szczegoélnosci prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu)
moga w petni egzekwowac tylko posiadacze Tytutdw Uczestnictwa Funduszu zarejestrowani samodzielnie i we wiasnym imieniu.

Jesli inwestor dokonat inwestycji w Fundusz za posrednictwem podmiotu inwestujgcego w Fundusz we wtasnym imieniu, ale na
rzecz inwestora, moze nie by¢é mozliwe egzekwowanie pewnych praw posiadacza Tytutéw Uczestnictwa bezposrednio wobec
Funduszu. Inwestorom zaleca sie zasiegniecie informacji na temat ich praw.

Fundusz nie jest zarejestrowany w Stanach Zjednoczonych zgodnie z amerykanskg ustawa o spdétkach inwestycyjnych z 1940 r.
Tytuly Uczestnictwa nie zostaly zarejestrowane w Stanach Zjednoczonych zgodnie z amerykanskg ustawg o papierach
warto$ciowych z 1933 r. Tytuly Uczestnictwa nie moga by¢ bezposrednio ani posrednio oferowane ani sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych, jakichkolwiek ich terytoriach zaleznych i posiadtosciach ani w obszarach objetych jurysdykcja Stanéw
Zjednoczonych ani osobom bedgcym obywatelami lub rezydentami wymienionych miejsc, ani na rzecz tych oséb, chyba ze z
zastrzezeniem zwolnienia z obowigzku rejestracji przystugujacego na mocy prawa Standéw Zjednoczonych, wszelkich stosownych
ustaw, przepiséw badz interpretacji. Osoby ze Stanéw Zjednoczonych (zgodnie z definicjg tego terminu w czesci lll, pkt 3.4.
~Stosowni inwestorzy i ograniczenie prawa witasnosci”) nie sg uprawnieni do inwestowania w Fundusz. Wymagane jest, aby
potencjalni inwestorzy zadeklarowali, iz nie sg Osobami ze Stanéw Zjednoczonych. Fundusz nie jest zarejestrowany w zadnej
prowincjonalnej ani terytorialnej jurysdykcji w Kanadzie, a Tytuty Uczestnictwa nie zostaty zakwalifikowane do dystrybucji w zadnej
kanadyjskiej jurysdykcji zgodnie ze stosownymi przepisami dotyczacymi papieréw wartosciowych. Tytuty Uczestnictwa
udostepnione na mocy niniejszej oferty nie mogg byé bezposrednio ani posrednio oferowane ani sprzedawane w zadnej
prowincjonalnej ani terytorialnej jurysdykcji w Kanadzie ani rezydentom tych jurysdykcji, ani na rzecz tych rezydentéw. Wymagane
moze by¢, aby potencjalni inwestorzy zadeklarowali, ze nie sg rezydentami Kanady ani ze nie ubiegajg sie o Tytuly Uczestnictwa
w imieniu jakiegokolwiek rezydenta Kanady. Jesli inwestor zostanie rezydentem Kanady po dokonaniu zakupu Tytutdw
Uczestnictwa Funduszu, nie bedzie mogt naby¢ dodatkowych Tytutéw Uczestnictwa.

Ochrona danych

Do celéw niniejszej sekcji ,Przepisy prawa dotyczgce ochrony danych” oznaczajg wszelkie obowigzujgce przepisy prawa, ustawy,
oswiadczenia, dekrety, dyrektywy, akty prawne, zarzadzenia, rozporzadzenia, regulacje, zasady lub inne wigzgce instrumenty
wdrazajgce Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (,RODO”), poniewaz takie rozporzgdzenie moze by¢ okresowo wdrazane lub uzupetniane, zmieniane,
zastepowane lub uchylane.

Fundusz i Spoétka Zarzadzajgca dziatajg jako wspdétadministratorzy w odniesieniu do danych osobowych (tj. informacji, za pomocg
ktorych dana osoba moze zostaé bezposrednio lub posrednio zidentyfikowana, ,Dane osobowe”) udostepnianych przez inwestora
Funduszowi lub Spoétce Zarzadzajacej (co obejmuje informacje dotyczace jego przedstawicieli, oséb do kontaktu, dyrektoréw i
beneficjentdw rzeczywistych) (,Podmioty danych”).

Inwestor jest informowany i przyjmuje do wiadomosci, ze Dane osobowe bedg przetwarzane zgodnie z Politykg prywatnosci
(,Polityka prywatnosci”). Polityka prywatnosci zawiera m.in. dane kontaktowe administratora danych, informacje na temat rodzaju
przetwarzanych Danych osobowych, opis celow przetwarzania Danych osobowych, liste podmiotéow biorgcych udziat w
przetwarzaniu Danych osobowych oraz prawa Podmiotéw danych. Dokument jest dostepny na stronie internetowej www.fidelity-
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international.com. Polityka prywatnosci jest takze dostepna na zyczenie dla kazdego Podmiotu danych lub w siedzibie
odpowiednio Funduszu lub Spétki zarzgdzajgcej. Fundusz i Spotka zarzgdzajgca zastrzegajg sobie prawo do zmiany Polityki
prywatnosci wedle wiasnego uznania.

Jesli inwestor nie jest osobg fizyczng, zas Dane osobowe nie zostaty podane samodzielnie przez zainteresowane osoby prywatne,
inwestor o$wiadcza, ze jest uprawniony do przekazywania Danych osobowych Funduszowi i jego Spoétce zarzgdzajacej oraz
zobowigzuje sie: (i) poinformowa¢ Podmioty danych o przetwarzaniu ich Danych osobowych i o powigzanych z tym prawach
opisanych w Polityce prywatnosci oraz (ii) w razie potrzeby uzyskac uprzednig zgode od Podmiotéw danych na przetwarzanie ich
Danych osobowych, oraz (iii) zapewni¢, ze ujawnienie Danych osobowych jest zgodne z wszystkimi Przepisami prawa
dotyczgcymi ochrony danych oraz Zze nie obowigzujg zakazy ani ograniczenia, ktére mogtyby: (a) uniemozliwi¢ lub ograniczy¢
udostepnianie lub przekazywanie Danych osobowych Funduszowi lub Spétce Zarzadzajgcej, (b) uniemozliwi¢ lub ograniczyé
udostepnianie lub przekazywanie przez Fundusz lub Spétke Zarzgdzajacg Danych osobowych ustugodawcom Funduszu i/lub
Spotki zarzgdzajgcej, ich podmiotom stowarzyszonym lub innym osobom trzecim, takim jak podwykonawcy, sprzedawcy, agencje
informacji kredytowej i wtasciwe organy, zgodnie ze swoimi zobowigzaniami wynikajgcymi z niniejszego Prospektu i formularza
Zlecenia oraz (c) uniemozliwi¢ lub ograniczy¢ przetwarzanie Danych osobowych przez Fundusz, Spotke Zarzadzajgcg lub ich
podmioty stowarzyszone, dostawcow ustug i podwykonawcédw do celéw okreslonych w Polityce prywatnosci.

Inwestor udostepniajgcy Dane osobowe uzyskane od Podmiotéw danych Funduszowi i Spotce zarzagdzajgcej zwolni Fundusz i
Spotke zarzgdzajacg z odpowiedzialnosci z tytutu wszelkich szkdd bezposrednich i posrednich oraz konsekwenciji finansowych
wynikajgcych z naruszenia zobowigzan opisanych w niniejszej sekcji ,Ochrona danych” oraz obowigzujgcych przepiséw prawa
dotyczacych ochrony danych.

Wykorzystywanie trendow i nadmierny wolumen transakcji

Celem Funduszu jest prowadzenie diugoterminowych inwestyciji i jest on zarzgdzany w sposéb zgodny z tym celem, wigc aktywne
zawieranie transakcji nie jest zalecane. Krotkoterminowe inwestycje lub nadmierny wolumen zawieranych transakcji w ramach
Funduszu moga pogorszy¢ uzyskiwane wyniki, obnizajgc skuteczno$¢ strategii zarzadzania portfelem i zwiekszajac koszty.
Zgodnie z ogdlnym zasadami Grupy FIL oraz okélnikiem CSSF 04/146 Fundusz i jego Dystrybutorzy sg zobowigzani nie zezwala¢
na transakcje, o ktérych wiedza (lub majg powody przypuszczac), ze bedg wykorzystywaty trendy gietdowe. W zwigzku z tym
Fundusz i Dystrybutorzy mogg odmoéwié przyjecia zlecen dotyczacych Tytutéw Uczestnictwa lub ich zamiany, zwlaszcza w
sytuacji, gdy transakcje moga mie¢ szkodliwe skutki, w szczegolnosci od inwestoréw wykorzystujgcych trendy gietdowe lub
inwestorow, ktérzy w opinii Funduszu lub Dystrybutoréow sg inwestorami przeprowadzajgcymi transakcje krétkoterminowe albo o
nadmiernym wolumenie, bgdz od inwestoréw, ktérych zlecenia byly lub mogg by¢ szkodliwe dla Funduszu. W tym celu Fundusz
i Dystrybutorzy mogg badac historig transakcji inwestora w innych funduszach Grupy FIL oraz na rachunkach wspdlnych i pod
wspolng kontrola.
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DEFINICJE

Dolary australijskie.
Dolary kanadyjskie.
Franki szwajcarskie.

Dystrybutorzy i Fundusz bedg otwarci dla klientdw co najmniej w kazdym dniu roboczym
w odpowiedniej jurysdykcji. Oprécz tego Dystrybutorzy mogg byé otwarci w inne okreslone przez
siebie dni. Nalezy pamietaé, ze fundusze zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych nie bedg
dostepne u Dystrybutorow w dni $wigteczne Wielkiej Brytanii.

Kazdy czlonek Rady Dyrektorow.

Kazda osoba (,0soba prowadzgca sprawy”), ktéra zajmuije sie prowadzeniem biezacych spraw Spotki
Zarzadzajace;.

Jedna ze spotek Grupy FIL wymieniona w niniejszym Prospekcie, za posrednictwem ktérej mozna
nabywac, sprzedawac i zamienia¢ Tytuty Uczestnictwa w Funduszu.

Dzien, w ktérym banki w odpowiedniej jurysdykcji sg otwarte.

Kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku wigcznie z wyjatkiem 25 grudnia (Boze Narodzenie)
i 1 stycznia (Nowy Rok), wytgczajgc sytuacije, w ktérych Dzien wyceny przypada na dzien uznawany
za dzien wolny od pracy na gietdzie papierow wartosciowych stanowigcej gtéwny rynek dla znaczace;j
czesci inwestycji przypisanych do danego funduszu lub jest dniem wolnym od pracy w innym miejscu,
utrudniajgc obliczenie godziwej wartosci rynkowej inwestycji przypisanych do danego funduszu;
wowczas Dniem wyceny akcji takiego funduszu bedzie najblizszy kolejny dzien roboczy w
Luksemburgu, ktory nie jest takim dniem wolnym od pracy.

Efektywne zarzadzanie portfelem w niniejszym Prospekcie oznacza techniki i instrumenty, ktére:
a) s ekonomicznie uzasadnione, tj. stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw;
b) sgstosowane w co najmniej jednym z nastepujgcych celéw:

|. ograniczenia ryzyka;

Il. ograniczenia kosztow;

Ill. generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu funduszy na poziomie ryzyka zgodnym z
profilem ryzyka funduszu i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V. (5.1, A.lll);

ich ryzyko jest w odpowiedni sposéb zarzadzane w ramach procesu zarzagdzania ryzykiem Funduszu.
Waluta europejska.

Termin ,FIRST” oznacza ,strategie badan Fidelity” (ang. Fidelity Research Strategy). W przypadku
gdy termin ,FIRST” stanowi cze$¢ nazwy funduszu, oznacza to, ze fundusz przyjmuje proces
inwestycyjny FIRST. Proces inwestycyjny FIRST stosuje metody ilosciowe do odzwierciedlenia
najlepiej ocenianych (tj. najbardziej preferowanych) pomystéw generowanych przez analitykow
Zarzgdzajacego Inwestycjami przy jednoczesnym poszukiwaniu spdjnosci i powtarzalnosci wynikow
inwestycyjnych. Nastepnie stosuje si¢ ocene jakosciowa, aby zapewni¢, ze w portfelu funduszu
zostang uwzglednione wytacznie akcje spetniajgce kryteria zespotu zarzadzajgcego portfelem, zas
wybor akcji jest gtdwnym czynnikiem generowania zaréwno ryzyka, jak i zwrotu. Dla uniknigcia
watpliwosci stosowanie terminu ,FIRST” nie stanowi wskaznika wynikéw ani zwrotéw funduszu.

Fidelity Funds.

Konkretny portfel aktywéw i zobowigzan w Funduszu zarzadzany zgodnie z politykg inwestycyjna
okreslong dla typu lub typow Tytutéw Uczestnictwa powigzanych z danym funduszem.

Przedsiebiorstwo  zbiorowego inwestowania zakwalifikowane zgodnie z Rozporzadzeniem
dotyczacym funduszy rynku pienieznego jako fundusz rynku pienieznego, a mianowicie
przedsiebiorstwo, ktore:

(@) wymaga zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako przedsiebiorstwo UCITS lub

uzyskato zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako przedsigbiorstwo UCITS na
podstawie dyrektywy 2009/65/WE lub AFI na podstawie dyrektywy 2011/61/UE,

(b) inwestuje w aktywa krétkoterminowe oraz
(c) ma odrebne lub skumulowane cele uzyskania zwrotéw na poziomie stép procentowych na
rynku pienieznym lub zachowania wartosci inwestycji.

Fundusz rynku pienieznego dziatajacy zgodnie z konkretnymi wymogami okreslonymi w art. 29, art.
30 i art. 33 ust 1 Rozporzadzenia dotyczacego funduszy rynku pienieznego, ktéry moze byé
Krétkoterminowym funduszem rynku pienieznego albo zwyklym Funduszem rynku pienieznego,
zgodnie z art. 2 ust. 14 i ust. 15 tegoz Rozporzgdzenia.

Fundusze, o ktérych mowa w Czesci |, sekcja 1.3.5, zakwalifikowane zgodnie z Rozporzgdzeniem
dotyczacym funduszy rynku pienieznego jako Fundusze rynku pienieznego.
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Fundusze typu REIT

G20

GBP
Gloéwna Waluta

Transakcji

gtéwnie

Grupa FIL
HKD

Instrumenty
rynku pienieznego

Instytucja finansowa

JPY
Krétkoterminowy
fundusz rynku
pienieznego

NOK

NZD

OECD

Optata za wyniki (PF)

Optaty za badania

Oplaty za realizacje
transakcji

Prospekt: Fidelity Funds

Fundusz powierniczy lokujacy kapitat w nieruchomosci, zwany réwniez funduszem typu REIT, to
podmiot, ktérego celem jest posiadanie nieruchomosci i w wigkszosci przypadkéw zarzgdzanie nimi.
Moze to dotyczy¢é nieruchomosci miedzy innymi z sektorow: mieszkaniowego (mieszkania),
handlowego (centra handlowe, biura) | przemystowego (fabryki, magazyny). Niektore fundusze typu
REIT moga takze zajmowac sie transakcjami finansowymi dotyczacymi nieruchomosci badz inng
dziatalnoscia deweloperska. Struktura prawna funduszu typu REIT, jego ograniczenia inwestycyjne
oraz systemy regulacji i opodatkowania, ktérym podlega, réznig sie w zaleznosci od jurysdykcji, w
ktérej zostat ustanowiony. Inwestowanie w fundusze typu REIT bedzie dozwolone, w przypadku gdy
mozna je zaliczy¢ do (i) przedsiebiorstw UCITS badz innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania lub (ii) zbywalnych papieréw wartosciowych. Zamkniety fundusz typu REIT, ktérego
jednostki sg notowane na Rynku Regulowanym, jest sklasyfikowany jako zbywalny papier
wartosciowy notowany na rynku Regulowanym, co na mocy prawa Luksemburga kwalifikuje go do
bycia odpowiednig inwestycja dla przedsiebiorstw UCITS.

Nieformalna grupa ztozona z dwudziestu ministréw finanséw i zarzadcéw bankéw centralnych z
dwudziestu najwiekszych gospodarek swiata: Argentyny, Australii, Brazylii, Kanady, Chin, Francji,
Niemiec, Indii, Indonezji, Wtoch, Japonii, Meksyku, Rosji, Arabii Saudyjskiej, Republiki Potudniowej
Afryki, Korei Potudniowej, Turcji, Wielkiej Brytanii, Stanéw Zjednoczonych i Unii Europejskie;.

Funt szterling Wielkiej Brytanii.

W przypadku niektorych funduszy sg emitowane osobne typy Tytutdw Uczestnictwa, dla ktorych
Wartos¢ aktywow netto bedzie obliczana i wyceniana w walutach Tytutu Uczestnictwa okreslonych w
sekcji ,Nazwa typu Tytutéw Uczestnictwa” w Zatgczniku 2.

Uzycie tego terminu w opisie funduszu, typu Tytutéw Uczestnictwa, typu funduszu lub typu Tytutéw
Uczestnictwa w Funduszu oznacza, ze co najmniej 70% aktywdéw funduszu jest inwestowanych
bezposrednio lub posrednio w walucie, w panstwie, w typie papierow wartosciowych lub w innym
przedmiotowym elemencie okreslonym w nazwie funduszu i jego celu inwestycyjnym oraz w polityce
dotyczacej zakresu odpowiedniego funduszu.

Spotka FIL Limited oraz jej jednostki powigzane.
Dolar Hongkongu.

Instrumenty zdefiniowane w art. 2 ust. 1 dyrektywy 2009/65/WE, z pézniejszymi zmianami, o ktérych
mowa w art. 3 dyrektywy Komisji 2007/16/WE.

Instytucja powiernicza, instytucja depozytowa, podmiot inwestycyjny lub okreslone towarzystwo
ubezpieczeniowe wskazane w ustawie luksemburskiej z dnia 24 lipca 2015 r. (,Ustawa FATCA”) oraz
ustawie luksemburskiej z dnia 18 grudnia 2015 r. (,Ustawa o KSR”).

Jeny japonskie.

Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania inwestujgce w dopuszczalne instrumenty, o ktorych
mowa w art. 10 ust. 1 Rozporzadzenia dotyczacego funduszy rynku pienieznego, podlegajace
zasadom dotyczacym portfela okreslonym w art. 24 tegoz Rozporzadzenia.

Korona norweska.

Dolar nowozelandzki.

Organizacja Wspodipracy Gospodarczej i Rozwoju (Organization for Economic Co-operation and
Development).

Optata za wyniki opisana w czesci Il 2.1. oraz czesci IV. Zawarte w niniejszym prospekcie odniesienia
obejmujg odniesienia do PF tam, gdzie wymaga tego kontekst.

Optaty nalezne od odpowiedniego funduszu stronom trzecim w odniesieniu do badan inwestycyjnych
i powigzanych ustug w zakresie doradztwa dotyczacych akgji i papierow wartosciowych powigzanych
z akcjami. Wiecej informacji o Optatach za badania, w tym maksymalng kwote, ktérg moze byc¢
obcigzony fundusz, a takze szczegdly dotyczgce metody pobierania optat, mozna uzyska¢ w
siedzibie Funduszu lub na stronie internetowej www.fidelityinternational.com/researchbudget. Dla
uniknigcia watpliwosci, opfaty te nie sg aktualnie pobierane.

Prowizje ptacone maklerom zewnetrznym w zwigzku z realizacjg transakcii.
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Osoba Powigzana

Panstwo cztonkowskie

Panstwo
cztonkowskie UE

Panstwo FATF
PLN

Posiadacz Tytutéw
Uczestnictwa

Prowizje maklerskie

Przede wszystkim

Rada Dyrektoréow
RMB/CNY/CNH

Rozporzadzenie
dotyczace funduszy
rynku pienieznego

Rozporzadzenie z 2008
r.

Rynek Regulowany

SEK
SFC

SGD

Spotka Zarzadzajgca

Statut

Stosowne Panstwo

Prospekt: Fidelity Funds

,Osoba Powigzana” z doradcg inwestycyjnym, Zarzadzajgcym Inwestycjami, depozytariuszem lub

Dystrybutorem oznacza:

a) kazdg osobe bezposrednio lub posrednio uzyskujgcg korzysci z 20% lub wigcej kapitatu w
akcjach zwyklych tej spotki lub mogacg wykonywac, bezposrednio lub posrednio, 20% lub
wiecej wszystkich praw gtosu w spotce;

b)  kazdg osobe kontrolowang przez osobe spetiajgca jeden lub oba warunki okreslone powyzej
w punkcie (a);

c) kazdg spdtke, w przypadku ktérej doradca inwestycyjny, Zarzadzajgcy Inwestycjami lub
Dystrybutor Tytutéw Uczestnictwa tgcznie, bezposrednio lub posrednio, uzyskujg korzysci z
20% lub wiecej kapitatu w akcjach zwyktych oraz kazdg spotke, w przypadku ktérej taki doradca
inwestycyjny, Zarzadzajgcy Inwestycjami lub Dystrybutor Tytutéw Uczestnictwa tacznie,
bezposrednio lub posrednio, mogg wykonywac 20% lub wiecej wszystkich praw gtosu w spéice;
oraz

kazdego czionka rady dyrektoréw, dyrektora, doradce inwestycyjnego, Dystrybutora Tytutow
Uczestnictwa lub kazdg Osobe Powiazana tej spdtki zgodnie z definicjg w pkt a), b) lub c).

Dowolne panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz Islandia, Liechtenstein i Norwegia.

Dowolne panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

Kazde panstwo bedgce cztonkiem organizacji Financial Action Task Force.
Polski ztoty.

Osoba posiadajgca Tytuty Uczestnictwa.

Optaty nalezne od funduszy stronom trzecim obejmujgce: (i) Optaty za realizacje transakgii i/lub (ii)
wszelkie stosowne Optaty za badania.

Uzycie tego terminu w opisie funduszu, typu Tytutéw Uczestnictwa, typu funduszu lub typu Tytutdw
Uczestnictwa w Funduszu oznacza, ze co najmniej 70% (a zwykle 75%) aktywow funduszu jest
inwestowanych bezposrednio lub posrednio w walucie, w panstwie, w typie papierow wartosciowych
lub w innym przedmiotowym elemencie okreslonym w nazwie funduszu i jego celu inwestycyjnym
oraz w polityce dotyczacej zakresu odpowiedniego funduszu.

Rada Dyrektoréw Funduszu.

RMB to potoczne okreslenie waluty chinskiej, znanej réwniez pod miedzynarodowg nazwg juan
chinski (,CNY”). Waluta CNY jest przedmiotem handlu zaréwno na rynku Chin kontynentalnych, jak i
na rynkach zagranicznych (gtéwnie w Hongkongu) i jest to ta sama waluta, chociaz aktualnie rézni
sie kursem. Kurs zagraniczny waluty CNY jest zwykle okres$lany jako ,CNH”. Na potrzeby okreslania
wartosci Tytutdw uczestnictwa funduszu oraz do celéw zwigzanych z zabezpieczeniem bedzie
uzywany kurs CNH.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie funduszy rynku pienieznego, z pozniejszymi zmianami.

Rozporzadzenie Wielkiego Ksigstwa Luksemburga z 8 lutego 2008 r.

Rynek zgodny z przepisami dyrektywy 2014/65/WE z 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz kazdy inny rynek, ktory jest regulowany, dziata regularnie, jest
uznawany i publiczny. W celu unikniecia watpliwosci postanawia sig, ze ten termin obejmuje réwniez
pozagietdowy rynek obligacji Stanéw Zjednoczonych, Gietde Moskiewska, gietdy w Szanghaju i w
Shenzhen i miedzybankowy rynek obligacji w Chinach kontynentalnych.

Korona szwedzka.

SFC odnosi sie do Komisji ds. Papieréw Wartosciowych i Kontraktéw Terminowych (ang. Securities
and Futures Commission) w Hongkongu

Dolar singapurski.

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A., spdtka akcyjna (société anonyme) z siedzibg pod
adresem 2a Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Luksemburg, ktéra zostata wyznaczona przez
Fundusz jako Spoétka Zarzgdzajaca odpowiedzialna za realizacje funkcji zwigzanych z zarzgdzaniem
inwestycjami, administracjg i marketingiem na rzecz Funduszu z mozliwoscig oddelegowania czesci
lub catosci petnionych funkcji osobom trzecim.

Spotka Zarzadzajgca petni réwniez funkcje Rejestratora, Agenta Transferowego, Agenta
Administracyjnego i Agenta Lokalnego Funduszu.

Statut Funduszu z pézniejszymi zmianami.

Kazde panstwo czionkowskie UE lub kazde inne panstwo w Europie Zachodniej i Wschodniej, Azji,
Afryce, Ameryce Pétnocnej i Potudniowej i Oceanii oraz Australia.
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Stosowny Rynek

Stosowny rynek w
Chinach

Typ Tytutéw
Uczestnictwa
podlegajacych
Zmiennej optacie
za zarzadzanie

Tytut Uczestnictwa

Tytut Uczestnictwa typu
A-MINCOME (hedged)

Tytut Uczestnictwa typu
A-MINCOME(G)

Tytutu Uczestnictwa
typu I-QDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A

Tytuty Uczestnictwa
typu A (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu A-ACC
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-ACC (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-CDIST(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-CDIST(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-GDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu A-GDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-GMDIST
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-HMDIST
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-HMDIST(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-HMDIST(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-MCDIST(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-MCDIST(G) [para
walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-MDIST

Prospekt: Fidelity Funds

Rynek Regulowany w Stosownym Panstwie.

moze oznacza¢ Szanghajskg Gielde Papieréw Wartosciowych, Gielde Papieréw Wartosciowych w

Shenzhen lub migdzybankowy rynek obligacji w Chinach kontynentalnych.

Typ Tytutéw Uczestnictwa podlegajgcych Zmiennej optacie za zarzadzanie, zgodnie z Czescig Il 2.1.

Typ tytutdw uczestnictwa nalezgcych do kapitatu Funduszu lub tytut uczestnictwa takiego typu.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z miesigcznym dochodem.

Tytuty Uczestnictwa typu A z miesiecznym dochodem brutto.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z kwartalng dywidenda.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu A.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu A.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu A.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z roczng dystrybucjg dochodu brutto | kapitatu.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuly Uczestnictwa typu A z roczng dystrybucja dochodu

brutto i kapitatu.

Tytuty Uczestnictwa typu A z dystrybucjg dochodu brutto.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z dystrybucjg dochodu brutto.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z miesigczng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dywidendg i dystrybucjg

dochodu brutto.

Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dystrybucjg dochodu brutto i dystrybucijg kapitatu.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z miesigczng dystrybucjg dochodu brutto i kapitatu.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dywidends.
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Tytuty Uczestnictwa
typu A-MDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-MINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu A-MINCOME(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-MINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-PF

Tytuty Uczestnictwa
typu A-PF ([para walut]
hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-PF-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu A-PF-ACC ([para
walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-QINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu A-QINCOME
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-QINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-QINCOME(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-QINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu C

Tytuty Uczestnictwa
typu D

Tytuty Uczestnictwa
typu D-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu D-ACC
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu D-ACC (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu D-MDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu D-MINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu D-MINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu D-QINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa

typu D-QINCOME(G)
(hedged)

Prospekt: Fidelity Funds

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu A z miesiecznym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z miesiecznym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z miesigcznym dochodem brutto.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z optatg za wyniki.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z optatg za wyniki.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z optatg za wyniki.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z optatg za wyniki.

Tytuty Uczestnictwa typu A z kwartalnym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z kwartalnym dochodem.

Tytuty Uczestnictwa typu A z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z kwartalnym dochodem brutto.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu C.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu D.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu D.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu D.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu D.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu D z miesieczng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu D z miesiecznym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu D z miesiecznym dochodem brutto.

Tytuty Uczestnictwa typu D z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu D z kwartalnym dochodem brutto.
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Tytuty Uczestnictwa
typu E-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu E-ACC
([para walut]hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-ACC (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-GDIST
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-GMDIST
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-MDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu E-MDIST
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-MDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-MINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu E-MINCOME
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-MINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-MINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-QINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu E-QINCOME
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-QINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-QINCOME(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-QINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu |

Tytuty Uczestnictwa
typu | ([para walut]
hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu | (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu I-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu I-ACC ([para walut]
hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu I-ACC (hedged)

Prospekt: Fidelity Funds

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu E.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu E.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu E.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu E z dystrybucjg dochodu brutto.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu E z miesieczng dywidenda.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu E z miesieczng dywidends.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu E z miesigczng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu E z miesieczng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu E z miesiecznym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu E z miesiecznym dochodem.

Tytuty Uczestnictwa typu E z miesiecznym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu E z miesigcznym dochodem brutto.

Tytuty Uczestnictwa typu E z kwartalnym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu E z kwartalnym dochodem.

Tytuty Uczestnictwa typu E z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu E z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu E z kwartalnym dochodem brutto.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu I.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu |.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu I.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu I.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu I.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu I.
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Tytuty Uczestnictwa
typu I-GMDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu I-MDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu I-MDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu I-PF

Tytuty Uczestnictwa
typu I-PF ([para walut]
hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu I-PF-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu I-PF-ACC ([para
walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu I-QDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu I-QINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu I-QINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu I-QINCOME(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu I-VMF-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typuJ

Tytuty Uczestnictwa
typu J-MDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu P-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu P-ACC (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu R-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu R-GDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu RY

Tytuty Uczestnictwa
typu RY-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu S-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu SR

Tytuty Uczestnictwa
typu W

Tytuty Uczestnictwa
typu W (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu W-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu W-PF

Prospekt: Fidelity Funds

Tytuty Uczestnictwa typu | z miesieczng dystrybucjg dochodu brutto.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z miesieczng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z miesieczng dywidenda.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z optatg za wyniki.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z optatg za wyniki.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z optatg za wyniki.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z optatg za wyniki.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z kwartalng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu | z kwartalnym dochodem.

Tytuty Uczestnictwa typu | z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu | z kwartalnym dochodem brutto.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu | podlegajgce Zmiennej optacie za zarzadzanie.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu J.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu J z miesieczng dywidenda.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu P.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu P.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu R.

Tytuty Uczestnictwa typu R z dystrybucjg dochodu brutto.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu RY.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu RY.

Zastosowanie majg cechy charakterystyczne dla Tytutéw Uczestnictwa typu I-ACC.

Tytuly Uczestnictwa oferowane w Singapurze wylgcznie w ramach inwestycji funduszu Central

Provident Fund (CPF).

Zastosowanie majg cechy charakterystyczne dla dystrybucyjnych Tytutéw Uczestnictwa typu W.

Zastosowanie majg cechy charakterystyczne dla zabezpieczonych Tytutéw Uczestnictwa typu W.

Zastosowanie majg cechy charakterystyczne dla Tytutéw Uczestnictwa typu W-ACC.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu W z optatg za wyniki.
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Tytuty Uczestnictwa
typu W-PF ([para walut]
hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu W-PF-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu W-PF-ACC ([para
walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu W-QINCOME (G)

Tytuty Uczestnictwa
typu X

Tytuty Uczestnictwa
typu X-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu X-QDIST ([para
walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu X-QDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typuY

Tytuty Uczestnictwa
typu Y ([para walut]
hedged]

Tytuty Uczestnictwa
typu Y (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-ACC
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-ACC (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-CDIST(G)
( [para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-CDIST(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MINCOME
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MINCOME(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa

typu Y-MINCOME(G)
(hedged)

Prospekt: Fidelity Funds

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu W z optatg za wyniki.

Akumulacyjne Tytuly Uczestnictwa typu W z optatg za wyniki.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu W z optatg za wyniki.

Tytuty Uczestnictwa typu W z kwartalnym dochodem brutto.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu X.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu X.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu X z kwartalng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu X z kwartalng dywidenda.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuly Uczestnictwa typu Y z roczng dystrybucjg dochodu brutto i
kapitatu

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z roczng dystrybucjg dochodu brutto i kapitatu.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesieczng dywidends.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesigczng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesiegcznym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesiecznym dochodem.

Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesiecznym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesigcznym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesigcznym dochodem brutto.
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Tytuty Uczestnictwa
typu Y-PF

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-PF-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-QDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-QDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-QINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-QINCOME
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-QINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-QINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-VMF-ACC

Tytuty Uczestnictwa Y-
PF ([para walut]
hedged)

Tytuty Uczestnictwa Y-
PF-ACC ([para walut]
hedged)

UCI (lub inne
przedsigbiorstwo
zbiorowego
inwestowania)

UCITS

usD

Ustawa z 2010 r.

Waluta Referencyjna

Wartos¢ aktywow netto

Wartos¢ narazona

na ryzyko

Wycena wg modelu

Wycena wg wartosci
rynkowej

Zbywalne papiery
wartosciowe

Zmienna optata za
zarzadzanie (VMF)

Prospekt: Fidelity Funds

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z optatg za wyniki.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z optatg za wyniki.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalnym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalnym dochodem.

Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalnym dochodem brutto.

Akumulacyjne Tytuly Uczestnictwa typu Y podlegajgce Zmiennej optacie za zarzgdzanie.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z optatg za wyniki.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z optatg za wyniki.

Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1, ust. (2), punkty a)ib) dyrektywy
2009/65/WE z p6zniejszymi zmianami.

Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe w rozumieniu
dyrektywy 2009/65/WE z pdzniejszymi zmianami.

Dolary Stanéw Zjednoczonych.

Ustawa luksemburska z 17 grudnia 2010 r. dotyczgca przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania z
pbzniejszymi zmianami.

Waluta uzywana do celéw sprawozdawczosci.

Warto$¢ aktywdw pomniejszona o warto$¢ zobowigzan Funduszu, funduszu lub typu Tytutdw
Uczestnictwa okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Warto$¢ narazona na ryzyko okresla wielko$¢ potencjalnej straty, ktéra moze wystgpi¢ w danym
przedziale czasowym w normalnych warunkach rynkowych oraz przy okreslonym poziomie zaufania.
W przypadku funduszy, ktére stosujg metode wartosci narazonej na ryzyko do obliczania tgcznej
ekspozycji, jest ona mierzona przy poziomie zaufania wynoszacym 99% oraz dla przedziatu
czasowego obejmujgcego jeden miesigc.

Jakakolwiek wycena odwzorowana, ekstrapolowana lub w inny sposéb obliczona na podstawie co
najmniej jednego wejsciowego parametru rynkowego.

Wycena pozycji wg powszechnie dostepnych cen zamknigcia pochodzacych z niezaleznych zrédet,
z uwzglednieniem procesu wymiany, ceny danego instrumentu lub notowan od kilku niezaleznych i
cieszacych sie dobrg reputacjg brokeréw.

Oznaczaja:

- akcje i inne papiery wartosciowe rownowazne akcjom;

- obligacje i inne instrumenty dtuzne;

—  wszystkie inne papiery wartosciowe zapewniajgce prawo do nabycia takich zbywalnych
papieréw warto$ciowych w ramach zapisow lub na gietdzie;

wylgczone sg techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi i
instrumentami rynku pienieznego.

Zmienna optata za zarzgdzanie opisana w referencji do rocznych optat za zarzadzanie lub opfat za
zarzgdzanie w Czesci Il 2.1. niniejszego Prospektu obejmuje odniesienia do VMF, jezeli wymaga
tego kontekst.
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Termin

Kontrakty na réznice
kursowe (,,CFD”)

Kontrakty terminowe
futures

Kontrakty terminowe
futures na obligacje

Kontrakty terminowe
futures na stopy
procentowe

Kontrakty terminowe
typu forward

Kontrakty typu NDF
(non-deliverable
forwards)

Metoda zaangazowania

Nominalna
kwota gtéwna

Prospekt: Fidelity Funds

INSTRUMENTY POCHODNE - GLOSARIUSZ

Opis

Kontrakt na réznice kursowe jest kontraktem zawartym miedzy dwiema stronami, zwykle zwanymi
L,nabywcg” i ,sprzedawcyg’, przewidujgcym, ze sprzedawca zapfaci nabywcy kwote
odpowiadajgca réznicy pomiedzy biezgcg wartoscig sktadnika aktywéw a jego wartoscig w
terminie rozliczenia kontraktu (jesli réznica jest ujemna, nabywca ptaci sprzedawcy). Umozliwia
to inwestorom uzyskiwanie ekspozycji na aktywa bazowe, do ktérych bezposredniego zakupu
moga nie by¢ uprawnieni, ale tez powoduje powstanie ekspozycji na zmiane ceny bez ekspozycji
na powigzane ryzyko walutowe. W przeciwienstwie do kontraktéw terminowych futures (ktére sg
rozliczane przez izbe rozliczeniowa), transakcje kontraktéw na réznice sa zawierane w obrocie
pozagietdowym miedzy dwiema stronami i nie podlegajg standaryzaciji.

Zasadniczo kontrakty terminowe typu forward i futures majg takg samg funkcje, polegajacag na
tym, ze oba typy kontraktéw umozliwiajg inwestorom kupno lub sprzedaz okreslonego typu
sktadnika aktywéw w okreslonym czasie po wskazanej cenie. Kontrakty te jednak réznig sie
miedzy innymi nastepujgcymi szczegotami:

Funkcja

System obrotu

Typ kontraktu

Kontrakty terminowe futures

W obrocie gietdowym

Standaryzowane

Kontrakty terminowe typu
forward

Umowy prywatne

Niestandaryzowane

Ryzyko niewykonania Transakcie sa gwarantowane @ Wieksze
zobowigzania przez przez izby rozliczeniowe, co prawdopodobienstwo zwioki
kontrahenta znacznie zmniejsza = w splacie
prawdopodobienstwo zwioki w
sptacie
Rozliczenie przed Kontrakty sg wyceniane = Rozliczenie kontraktu
terminem zapadalnosci codziennie wedlug wartosci nastepuje w  momencie

rynkowej, co oznacza, ze @ wygasniecia kontraktu
codzienne zmiany s3 rozliczane

kazdego dnia az do wygasniecia

kontraktu

Rozliczenie w terminie
zapadalnosci

Rozliczenie moze nastgpi¢ w | Tylko jedna data rozliczenia
okreslonym przedziale
czasowym

Kontrakty terminowe futures na obligacje to zobowigzania umowne posiadacza kontraktu do
zakupu lub sprzedazy obligacji w okreslonym terminie po wczesniej ustalonej cenie. Kontrakty
terminowe futures na obligacje mozna naby¢ na rynku futures, a ich ceny i terminy sg ustalane w
momencie zakupu.

Kontrakt terminowy futures na stope procentowg to kontrakt, w ktérym sprzedawca i nabywca
uzgadniajg zakup dowolnego oprocentowanego skiadnika aktywow w przysziosci. Kontrakt
terminowy futures na stope procentowg umozliwia nabywcy i sprzedawcy zablokowanie ceny
oprocentowanego sktadnika aktywow na okreslony termin w przysztosci.

Kontrakt terminowy typu forward jest dostosowanym do indywidualnych potrzeb kontraktem
zakupu lub sprzedazy sktadnika aktywow po okreslonej cenie w przysztosci zawartym pomiedzy
dwiema stronami. Kontrakt terminowy typu forward mozna zastosowac¢ do celéw zabezpieczenia
lub spekulacji, jednak ze wzgledu na niestandardowy charakter jest szczegodlnie odpowiedni do
zabezpieczen. W odréznieniu od standardowych kontraktéw terminowych futures, kontrakt
terminowy typu forward mozna dostosowac do dowolnego sktadnika aktywow finansowych, kwoty
czy terminu realizac;ji.

Kontrakt typu NDF to kontrakt terminowy typu forward (por. powyzej), w ktérym kontrahenci
uzgadniajg, ze skfadnik aktywow nie zostanie wymieniony na uprzednio uzgodniong kwote, lecz
tylko na roznice pomiedzy uprzednio uzgodniong ceng a biezgcg ceng rynkowg w terminie
zapadalnosci kontraktu. Jest on stosowany naréznych rynkach, takich jak walutowe Iub
towarowe. Kontrakty typu NDF sg powszechnie stosowane w przypadku walut, ktérych nie mozna
tatwo wymieni¢ na inne waluty ze wzgledu na kontrole kapitatowe.

Jedna z dwoch standardowych i uznanych w przypadku UCITS metodologii szacowania
ekspozycji funduszu na ryzyko rynkowe poprzez zastosowanie instrumentéw pochodnych.
taczna ekspozycja zwigzana z instrumentami pochodnymi zgodnie z metodg zaangazowania jest
sumg warto$ci nominalnych instrumentéw pochodnych z wylgczeniem (a) finansowych
instrumentéw pochodnych stosowanych do kompensowania zobowigzan i zabezpieczania oraz
(b) innych rodzajéw finansowych instrumentéw pochodnych, ktére moga by¢ wykluczone z
obliczen tgcznej ekspozycji zgodnie z wytycznymi CESR/10-788 w sprawie pomiaru ryzyka,
wyrazong jako odsetek tgcznej wartosci aktywow netto ograniczony do poziomu 100%.

Kwota nominalna (lub kwota nominalna gtéwna badz warto$¢ nominalna) instrumentu
finansowego jest warto$cig nominalng stosowang do wyliczenia ptatnosci realizowanych z tytutu
danego instrumentu.
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Termin

Opcje sprzedazy/kupna

Opcje swapowe

Podejscie Value-at-Risk
(podejscie VaR)

Swap na zwioke
w splacie kredytu
(~CDS”)

Swapy

Swapy catkowitego
zwrotu

Swapy inflacyjne

Swapy procentowe

Value-at-Risk (,,VaR”)

Warranty

Prospekt: Fidelity Funds

Opis

Opcja sprzedazy jest kontraktem opcyjnym dajgcym wiascicielowi prawo, ale nie obowiagzek,
sprzedazy okreslonej ilosci bazowego papieru wartosciowego po wskazanej cenie w okreslonym
przedziale czasu. Jest ona odwrotnoscig opcji kupna, ktéra daje wtascicielowi prawo, lecz nie
obowigzek, zakupu okreslonej ilosci bazowego papieru wartosciowego po wskazanej cenie w
okreslonym przedziale czasu.

Opcja swapowa to opcja na swap (por. powyzej). Opcja swapowa ptatnika daje wtascicielowi opcji
swapowej prawo do zawarcia transakcji swap, w ktérej ptaci on staty sktadnik, a uzyskuje zmienny
sktadnik. Opcja swapowa odbiorcy daje wiascicielowi opcji swapowej prawo do zawarcia
transakcji swap, w ktérej otrzymuje on staty sktadnik, a ptaci zmienny sktadnik.

W ramach drugiej standardowej metodologii fundusz moze zastosowa¢ podejscie wzglednej
wartosci VaR lub podejscie bezwzglednej wartosci VaR w celu obliczenia globalnej ekspozycji.
Przedsigbiorstwo UCITS decyduje, ktére podejscie VaR jest najbardziej odpowiednie, a
nastepnie albo oblicza VaR wzgledem swojej wartosci aktywéw netto (,NAV”) (,podejscie
bezwzglednej wartosci VaR”), albo wzgledem VaR portfela referencyjnego (,podejscie wzglednej
wartosci VaR”). W przypadku funduszy stosujgcych podejscie wzglednej wartosci VaR wartosé
VaR portfela funduszu nie moze przekroczy¢ dwukrotnosci VaR portfela referencyjnego.
Podejscie bezwzglednej wartosci VaR jest stosowane na ogdét w przypadku braku portfela
referencyjnego lub benchmarku. W przypadku funduszy stosujgcych podejscie bezwzgledne;j
wartosci VaR maksymalna warto$¢ VaR wynosi 20% NAV funduszu.

Swap na zwloke w sptacie kredytu jest kontraktem finansowym, w ktérym nabywca obligaciji
korporacyjnych lub rzgdowych chce wyeliminowaé mozliwos¢ straty wynikajacej z op6znienia
ptatnosci ze strony emitenta obligacji. Realizowane jest to poprzez ubezpieczenie przez emitenta
obligacji potencjalnych strat nabywcy w ramach umowy.

Swap jest instrumentem pochodnym, w ktérym dwodch kontrahentéw wymienia przeptywy
gotéwkowe z instrumentu finansowego jednej strony na przeptywy z instrumentu finansowego
drugiej strony. Oznacza to, ze dwaj kontrahenci zgadzajg sie wymieni¢ jeden strumien
przeptywéw gotéwkowych na drugi strumien. Te strumienie nazywane sg skladnikami swapu.
Terminy zaptaty przeptywéw gotéwkowych oraz sposoéb ich naliczania i obliczania sag
zdefiniowane w umowie swapowej. Zwykle w momencie zawierania kontraktu przynajmniej jedna
z takich serii przeptywoéw gotowkowych jest okreslana jako nieznana zmienna, taka jak zmienna
stopa procentowa, kurs wymiany waluty, cena akcji, lub cena towaru. Swapy nie sg przedmiotem
obrotu gietdowego, lecz pozagietdowego.

Swap catkowitego zwrotu to umowa swapowa, w ktérej jedna strona dokonuje ptatnosci w oparciu
o ustalong stope, statg lub zmienng, a druga w oparciu o zwrot z aktywéw bazowych, ktéry
obejmuje zaréwno wygenerowany dochdd, jak i zyski kapitatowe. Aktywa bazowe w swapach
catkowitego zwrotu, nazywane aktywami referencyjnymi, to zwykle indeksy akcji, kredyty lub
obligacje. Naleza one do strony uzyskujgcej ptatno$¢ zgodnie z ustalong stopg. Swapy
catkowitego zwrotu pozwalajg stronie uzyskujacej catkowity zwrot uzyskac ekspozycje i czerpac
korzysci z aktywow referencyjnych bez koniecznosci ich faktycznego posiadania.

Swap inflacyjny to instrument pochodny wykorzystywany do przeniesienia ryzyka inflacji z jednej
strony na druga poprzez wymiane przeptywéw gotéwkowych. W swapie inflacyjnym jedna strona
transakcji ptaci statg stope odsetkowg od nominalnej kwoty gtéwnej, a druga strona zmienng
stope powigzang z indeksem inflacji, takim jak wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
(,CPI”). Strona ptacgca stope zmienng ptaci stawke skorygowang o stope inflacji przemnozong
przez nominalng kwote gtéwng. Na przyktad: jedna strona moze ptaci¢ statg stope na poziomie
3% od dwuletniego swapu inflacyjnego, a w zamian otrzyma¢ kwote odpowiadajgcg poziomowi
faktycznej inflacji.

Swap procentowy to ptynny finansowy instrument pochodny, w ktérym dwie strony uzgadniajg
wymiane przeptywoéw gotéwkowych ze stopy procentowej w oparciu o okreslong nominalng kwote
gtéwng ze stopy statej na zmienng (lub odwrotnie) lub z jednej stopy zmiennej na inng zmienna.

Value-at-Risk jest statystyczng metoda szacowania wielkosci rzadko wystepujgcych
potencjalnych zdarzen skutkujgcych stratg dla okreslonego horyzontu czasowego oraz poziomu
ufnosci. Typowe wartosci poziomu ufnosci to 95% i 99%. Wyzszy poziom ufnosci powoduje
zdarzenie zwigzane z wigkszg potencjalng stratg.

Warrant jest to kontrakt przyznajgcy prawo, ale nie obowigzek, zakupu lub sprzedazy papieréw
warto$ciowych — zwykle akcji — po okreslonej cenie przed datg wygasniecia. Cena, po ktoérej
bazowy papier wartosciowy mozna kupi¢ lub sprzedaé, jest nazywana ceng wykonania.
W odréznieniu od opcji kupna, warrant jest wystawiany przez spoétke, ktéra jest
jednoczesnie emitentem akcji bazowych.

1 grudzien 2019 r.



GLOWNE FUNKCJE ADMINISTRACYJNE — PRZEGLAD

SIEDZIBA SPOLKI

2a, Rue Albert Borschette

BP 2174

L-1021 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

DEPOZYTARIUSZ

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

80 Route d’Esch
L-1470 Luksemburg
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

BIEGLI REWIDENCI

Deloitte Audit S.ar.l.

20, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Prospekt: Fidelity Funds

SPOLKA ZARZADZAJACA, REJESTRATOR, AGENT
TRANSFEROWY, AGENT ADMINISTRACYJNY
| AGENT LOKALNY

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.

2a, Rue Albert Borschette

BP 2174

L-1021 Luksemburg

Wielkie Ksigestwo Luksemburga

ZARZADZAJACY INWESTYCJAMI

FIL Fund Management Limited
Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke HM19

Bermuda
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PRZEGLAD - KIEROWNICTWO FUNDUSZU

RADA DYREKTOROW FUNDUSZU

Anne Richards (Przewodniczaca Rady Dyrektorow)

Wielka Brytania: Anne zostata zatrudniona w spétce Fidelity International jako dyrektor generalny w grudniu 2018 r. Do Fidelity przeszta z firmy
M&G Investments, gdzie zajmowata stanowisko dyrektora generalnego. Byta tez dyrektorem jej spétki dominujgcej Prudential plc. Pracuje w
branzy zarzadzania aktywami od 1992 r. Anne ma na swoim koncie prawie trzy dekady do$wiadczenia jako analityk, menedzer ds. portfela oraz
ClO, a takze jest gorliwym zwolennikiem inwestowania w oparciu o kryteria dotyczace $rodowiska, odpowiedzialno$ci spotecznej i tadu
korporacyjnego. Pracowata dla wielu duzych $wiatowych spétek gietdowych z sektora finansowego, m.in. Alliance Capital, JP Morgan, Merrill
Lynch Investment Managers i Aberdeen Asset Management.

Anne jako dyplomowany inzynier rozpoczeta kariere zawodowg jako pracownik naukowy w CERN, Europejskiej Organizacji Badan Jadrowych.
Jest bylg przewodniczgca Zespotu ds. Praktyk Urzedu Nadzoru Finansowego w Wielkiej Brytanii, a takze cztonkiem amerykanskiej Rady Lideréw
ds. kampanii ,2020 Women on Boards”, ktéra dziata na rzecz zwiekszenia odsetka kobiet w zarzadach spétek.

Anne publicznie uhonorowano w Zjednoczonym Kroélestwie za prace na rzecz sektora wolontariatu i branzy ustug finansowych, przyznajac jej w
2014 r. tytut Komandora Krélewskiego Orderu Wiktorianskiego (CVO) oraz Komandora Orderu Imperium Brytyjskiego (CBE) w 2015 r.

Simon Fraser

Wielka Brytania; prezes spotek Foreign and Colonial Investment Trust plc, Merchants Trust plc oraz Mclnroy and Wood plc. Jest wiceprezesem
National Trust of Scotland, a takze prezesem Investor Forum oraz doradca agencji Scope Ratings. W Fidelity pracowat przez 27 lat, ale pod
koniec 2008 r. ustgpit ze stanowiska dyrektora.

Dr Yousef A. Al-Awadi K.B.E.

Kuweijt; prezes i dyrektor naczelny spoétki YAA Consultancy, wczesniej dyrektor naczelny banku Gulf Bank w Kuwejcie oraz prezes i dyrektor
naczelny spotki Kuwait Investment Office w Londynie. Byt cztonkiem zarzadéw wielu podmiotéw w sektorze publicznym i prywatnym w Kuwejcie
i w innych panstwach.

Didier Cherpitel

Szwaijcaria; obecnie dyrektor Swiss Philanthropy Foundation; przewodniczacy i byty skarbnik stowarzyszenia Frangois-Xavier Bagnoud; dyrektor
i skarbnik Fondation Mérieux; byty przewodniczacy J.P.Morgan we Francji, byly dyrektor naczelny Federacji Czerwonego Krzyza i Czerwonego
Potksigzyca w Genewie oraz byty prezes spoétki Atos Origin. Zatozyciel i przewodniczacy Managers Without Borders.

Carine Feipel

Luksemburg; po 20 latach pracy w czotowej niezaleznej kancelarii prawnej Arendt & Medernach w Luksemburgu i Nowym Jorku, gdzie byta
partnerem, jest obecnie niezaleznym adwokatem i dyrektorem bez funkcji wykonawczych w kilku firmach, w tym Banque de Luxembourg, Morgan
Stanley Investment Funds oraz paru spétkach oferujgcych ubezpieczenia na zycie oraz inne niz na zycie. Jest dyrektorem certyfikowanym przez
INSEAD oraz przez Luksemburski Instytut Dyrektoréw (,ILA”). W czerwcu 2019 r. zostata mianowana przewodniczacg ILA.

Simon M. Haslam

Zjednoczone Krolestwo; starszy doradca. Pracowat w Fidelity International przez ponad dwadziescia lat, poczgtkowo jako dyrektor finansowy,
zas$ ostatnio petnit funkcje tymczasowego prezesa Fidelity International. Jest dyrektorem FIL Limited (i kilku innych spétek z grupy FIL), a takze
przewodniczgcym komitetu ds. wynagrodzen FIL oraz cztonkiem komitetu ds. audytu i ryzyka FIL. Jest réwniez prezesem i cztonkiem zarzadu
The Academy of St Martins in the Fields. Wczesniej byt audytorem i doradcg w spotce Deloitte.

Abby Johnson

Stany Zjednoczone; prezes i dyrektor naczelny spétki FMR LLC; prezes spéiki Fidelity Management & Research Company (FMRCo); prezes
zarzadu FIL Limited; prezes zarzadu powierniczego amerykanskich funduszy o stalym dochodzie/funduszy alokacji aktywoéw Fidelity
Investments.

Glen Moreno

Stany Zjednoczone; dotaczyt do Rady Dyrektoréw FIL w 1987 r. i jest prezesem komitetu ds. kapitatu spotki FIL, a takze cztonkiem komitetu ds.
audytu i ryzyka spotki FIL oraz komitetu ds. wynagrodzen. Poprzednio Glen byt prezesem spétki Virgin Money and Pearson PLC, zastepca
prezesa Rady Sprawozdawczosci Finansowej oraz zastepcg prezesa grupy bankowej Lloyds. Jest prezesem fundacji Ditchley Foundation oraz
dyrektorem Royal Academy of Dramatic Art. W latach 1987-1991 byt dyrektorem generalnym Fidelity International, za$ wcze$niej przez 18 lat
pracowat w Citigroup, gdzie petnit funkcje dyrektora grupy oraz byt cztonkiem komitetu ds. zasad.

Jon Skillman

Luksemburg; starszy doradca. Poprzednio dyrektor zarzadzajgcy, dyrektor Global Workplace Investing and Stock Plan Services oraz dyrektor
zarzgdzajgcy na obszar Europy kontynentalnej w spotce Fidelity. Rozpoczat kariere w spéice Fidelity w 1994 roku na stanowisku Dyrektora ds.
Planowania w spoétce Fidelity Management & Research. Przed objeciem stanowiska Dyrektora Zarzadzajgcego na obszar Europy kontynentalnej
w 2012 roku pehit funkcje prezesa ds. sektora ustug planéw akcyjnych w firmie Fidelity Investments w Bostonie.

Amy Yip

Chiny; obecnie cztonek rady nadzorczej spotki Deutsche Borse i dyrektor bez funkcji wykonawczych w spétkach AIG Insurance Hong Kong i
Temenos Group. Zrobita znakomitg kariere, pracujac gtéwnie w Azji dla wielu gléwnych miedzynarodowych spétek z sektora ustug finansowych,
w tym Rothschild Asset Management, Citibank i DBS Bank. Przez dziesig¢ lat piastowata réwniez funkcje we wtadzach monetarnych Hongkongu.

FIL (Luxembourg) S.A.

Spéitka zarejestrowana w Luksemburgu 14 pazdziernika 1988 r. pod nazwa Fidelity International Service (Luxembourg) S.A. i 0 numerze rejestru
RCS B 29 112, z siedzibg pod adresem 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Luksemburg. Spétka jest Dystrybutorem Funduszu jako
agent Gtéwnego Dystrybutora, spotki FIL Distributors. Spétke FIL (Luxembourg) S.A. obecnie reprezentuje Nishith Gandhi, dyrektor finansowy
na Europe kontynentalng. Dotaczyt on do Fidelity w 2002 r. jako starszy kierownik projektu. Przed objeciem stanowiska dyrektora finansowego
na Europe kontynentalng w styczniu 2017 r. zajmowat w Fidelity szereg stanowisk finansowych wyzszego szczebla — ostatnio byt dyrektorem
ds. ustug inwestycyjnych i rachunkowosci funduszy odpowiedzialnym za wszystkie aspekty zarzadzania funduszami i ustugi inwestycyjne w
zakresie funduszy FIL European Fund, w szczegdlnosci w Luksemburgu i Wielkiej Brytanii.

Prospekt: Fidelity Funds 1 grudzien 2019 r.



RADA DYREKTOROW SPOLKI ZARZADZAJACEJ

Christopher Brealey

Luksemburg: radca prawny ds. planowania grupy odpowiedzialny za szereg inicjatyw korporacyjnych. W branzy funduszy inwestycyjnych pracuje
od ponad 25 lat na réznych stanowiskach w Wielkiej Brytanii, Japonii, na Bermudach oraz w Luksemburgu. Jest bieglym ksiegowym
i dyplomowanym doradcg podatkowym.

Eliza Dungworth

Zjednoczone Krdlestwo; globalny gtéwny dyrektor ds. zgodnosci. Dotaczyta do Fidelity w lipcu 2016 r. Poczatkowo petnita funkcje tymczasowego
gtéwnego dyrektora ds. ryzyka, po czym w styczniu 2017 r. objeta nowe stanowisko globalnego gtéwnego dyrektora ds. zgodnosci i byta
odpowiedzialna za funkcje zgodnosci spotki Fidelity, jak réwniez za inne obszary nadzoru, takie jak przeciwdziatanie praniu pieniedzy,
przeciwdziatanie tapowkarstwu i korupcji, kodeks etyki oraz sankcje. Eliza jest absolwentkg prawa oraz dyplomowang ksiegowa i dyplomowanym
doradcg podatkowym.

Dominic Rossi

Wielka Brytania: Starszy Doradca w Fidelity. Dotgczyt do Fidelity w marcu 2011 roku w charakterze Globalnego Gtéwnego Dyrektora ds.
Inwestycji w Akcje odpowiedzialnego za mozliwosci inwestowania w akcje przez Fidelity, w tym zarzadzanie portfelem, badania, instrumenty
pochodne, transakcje i finanse korporacyjne. Zajmowat to stanowisko do lutego 2018 r. Wcze$niej byt Gtéwnym Dyrektorem ds. Inwestycji
w Gartmore i ma ponad 25 lat doswiadczenia w dziedzinie inwestycji.

Jon Skillman

Luksemburg; starszy doradca. Poprzednio dyrektor zarzadzajgcy, dyrektor Global Workplace Investing and Stock Plan Services oraz dyrektor
zarzadzajgcy na obszar Europy kontynentalnej w spoétce Fidelity. Dotaczyt do zespotu Fidelity w 1994 roku na stanowisku Dyrektora ds.
Planowania w spotce Fidelity Management & Research. Przed objeciem stanowiska Dyrektora Zarzadzajgcego na Europe kontynentalng w 2012
roku petnit funkcje prezesa ds. sektora ustug planéw akcyjnych w firmie Fidelity Investments w Bostonie.

DYREKTORZY PROWADZACY SPRAWY

Stephan von Bismarck

Wielka Brytania; Szef ds. Zarzadzania Inwestycjami Zewnetrznymi. Dotaczyt do Grupy FIL w 2004 r. i byt odpowiedzialny za procesy zarzgdzania
ryzykiem do konca 2017 r. Zanim rozpoczat kariere w Grupie FIL, byt zastepcg dyrektora dziatu globalnego zarzadzania ryzykiem w spéfce AXA
Investment Managers.

Corinne Lamesch

Luksemburg; dyrektor krajowy na Luksemburg; dotaczyta do spétki Fidelity International w 2008 r. i byta odpowiedzialna za wszelkie aspekty
prawne grup ispotek funduszu Fidelity z siedzibg w Europie do 1 sierpnia 2019 r. Obecnie peni funkcje przewodniczacej biura Fidelity
w Luksemburgu. Przed rozpoczeciem kariery w firmie Fidelity przez dziesie¢ lat prowadzita prywatng praktyke w kancelarii Allen & Overy oraz
Clifford Chance. Jest réwniez prezesem i cztonkiem zarzadu organizacji Association of the Luxembourg Fund Industry (,ALFI”).

Florence Alexandre

Luksemburg; dyrektor ksiegowosci funduszu na Luksemburg w spétce FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. odpowiedzialna za
wszelkie aspekty administracji funduszami w odniesieniu do funduszy z siedzibg w Luksemburgu. Ma ponad 23 lata doswiadczenia w branzy
ustug finansowych, a przed dotgczeniem do spéiki Fidelity w 2015 r. zajmowata w State Street Bank w Luksemburgu stanowisko wiceprezesa,
alternatywnego depozytariusza i byta odpowiedzialna za produkty strukturyzowane. Florence ma tytut magistra finanséw nadany przez katedre
finanséw Hautes Etudes Commerciales Liege (HEC) ze specjalizacjg w zakresie analizy i kontroli wszelkich obszaréw biznesowych zwigzanych
zaréwno z wewnetrznymi, jak i zewnetrznymi procesami kontroli. Petnita takze funkcje rewidenta spotki w zakresie zaréwno wewnetrznego, jak
i zewnetrznego audytu spétek w Belgii.

Karin Winklbauer

Luksemburg; dyrektor w ramach zespotu nadzoru nad ryzykiem inwestycyjnym Fidelity oraz gtéwny dyrektor ds. ryzyka dla spétki FIL Investment
Management (Luxembourg) S.A. Odpowiada za strukture ryzyka inwestycyjnego i fad korporacyjny oraz za nadzér nad ptynnoscig funduszu i
ryzykiem modelu inwestycyjnego. Ma ponad dziesig¢ lat doswiadczenia w zarzadzaniu ryzykiem na réznych obszarach, w tym ryzykiem
kredytowym, operacyjnym i inwestycyjnym w branzy ustug finansowych. Przed dotgczeniem do grupy Fidelity w listopadzie 2016 r. byta
dyrektorem ds. ryzyka oraz dyrektorem prowadzacym sprawy w WRM Capital Asset Management. Przed pracg dla WRM zajmowata stanowisko
starszego zarzadzajgcego ryzykiem w Alliance Bernstein oraz Raiffeisenzentralbank w Wiedniu. Karin posiada tytut magistra ekonomii i biznesu
nadany przez University of Passau w Niemczech.

Philip Hanssens

Luksemburg; dyrektor ds. zgodnosci z przepisami na Europe. Philip dotgczyt do Fidelity International w czerwcu 2018 r. Kieruje zespotem
doradczym ds. zgodnosci z przepisami w Europie, ktéry udziela konsultacji w szerokim zakresie zagadnien prawnych i transakcyjnych
zwigzanych z ustugami finansowymi. Philip jest prawnikiem z uprawnieniami do prowadzenia praktyki prawniczej w Anglii i Walii, a takze ma
ponad 20-letnie do$wiadczenie na arenie miedzynarodowej. Przed zatrudnieniem w Fidelity Philip zajmowat rézne stanowiska w dziatach
prawnych i regulacyjnych w GAM (Wielka Brytania), Nikko Asset Management (Wielka Brytania), AIG (Wielka Brytania), Financial Conduct
Authority (Wielka Brytania), Europejskim Banku Centralnym (Niemcy) i JP Morgan (Bruksela).

Prospekt: Fidelity Funds 1 grudzien 2019 r.



DYSTRYBUTORZY | ODDZIALY BROKERSKIE GRUPY FIL — PRZEGLAD

GLOWNY DYSTRYBUTOR:
FIL Distributors

Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke HM19
Bermudy

Telefon: (1) 441 297 7267
Faks: (1) 441 295 4493

DYSTRYBUTORZY | ODDZIALY BROKERSKIE:

FIL (Luxembourg) S.A.*

2a, Rue Albert Borschette

BP 2174

L-1021 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga
Telefon: (352) 250 404 2400
Faks: (352) 26 38 39 38

FIL Investments International*

Oakhill House

130 Tonbridge Road
Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ

Wielka Brytania

Telefon: (44) 1732 777377
Faks: (44) 1732 777262

FIL Distributors International Limited*

PO Box HM670

Hamilton HMCX
Bermudy

Telefon: (1) 441 297 7267
Faks: (1) 441 295 4493

FIL Gestion

21, avenue Kléber

75784 Paris Cedex 16
Francja

Telefon: (33) 1 7304 3000

Financial Administration Services Limited

Oakhill House

130 Tonbridge Road
Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ

Wielka Brytania

Telefon: (44) 1732 777377
Faks: (44) 1732 777262

Prospekt: Fidelity Funds

FIL Investment Services GmbH*

Kastanienhéhe 1

D-61476 Kronberg im Taunus
Niemcy

Telefon: (49) 6173 509 0
Faks: (49) 6173 509 4199

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited*

Level 21, Two Pacific Place
88 Queensway

Admiralty, Hongkong
Telefon: (852) 26 29 2629
Faks: (852) 2629 6088

FIL Investment Management (Singapore) Limited

8 Marina View

#35-06, Asia square Tower 1
Singapur 018960

Telefon: (65) 6511 2200 (ogolny)
Faks: (65) 6536 1960

FIL Pensions Management

Oakhill House

130 Tonbridge Road
Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ

Wielka Brytania

Telefon: (44) 1732 777377
Faks: (44) 1732 777262
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PRZEDSTAWICIELE:

Przedstawiciel generalny w Tajwanie Przedstawiciel w Irlandii
FIL Securities Investment Trust Co. (Taiwan) Limited FIL Fund Management (Irlandia) Limited
11F, 68 Zhongxiao East Road, Section 5 George’s Quay House
Xinyi Dist., Tajpej 11065 43 Townsend Street
Tajwan Dublin 2
DO2 VK65
Irlandia

Przedstawiciel w Hongkongu

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited
Level 21

Two Pacific Place

88 Queensway, Admiralty

Hongkong

Dystrybutorzy Tytutéw Uczestnictwa oznaczeni znakiem * prowadza rowniez oddziaty brokerskie. Handel Tytutami Uczestnictwa moze
odbywac si¢ rowniez bezposrednio w siedzibie Spétki Zarzadzajace;j.
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Czesc¢ | Informacje na temat Funduszu
CZESC |
1. INFORMACJE NA TEMAT FUNDUSZU

1.1. Fundusz

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatlozonym w Luksemburgu jako przedsiebiorstwo SICAV
(société d’investissement a capital variable). Jego aktywa nalezg do réznych funduszy. Kazdy fundusz jest osobnym
portfelem papieréw wartosciowych i innych aktywoéw zarzadzanym zgodnie z konkretnymi celami inwestycyjnymi. W zwigzku
z dziatalnos$cig funduszy sg lub moga by¢ emitowane osobne typy Tytutéw Uczestnictwa.

Fundusz zostat zatozony w Luksemburgu 15 czerwca 1990 r. Jego statut (z pézniejszymi zmianami) jest zarejestrowany
w urzedzie Registre de Commerce et des Sociétés of Luxembourg pod numerem B34036. Dokument ten moze byé
przegladany w urzedzie Registre de Commerce et des Sociétés’ i za odpowiednig optatg mozna otrzymacé jego kopie.
Posiadacze Tytutow Uczestnictwa moga wprowadza¢ zmiany w statucie zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
w Luksemburgu. Statut zostat opublikowany w monitorze Mémorial 21 sierpnia 1990 r. Najnowsze zmiany w statucie
z 19 listopada 2012 r. zostaty opublikowane w monitorze Mémorial 28 grudnia 2012 r. Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa
podlegajag postanowieniom statutu Funduszu i wszystkim wprowadzonym w statucie zmianom.

W sprawie skarg (niesgdowych) i dziatan naprawczych nalezy skontaktowac sie z wyznaczonym dyrektorem ds. zgodnosci:
FIL Investment Management (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Luksemburg. W Funduszu
nie ma programu odszkodowan dla inwestoréw.

Kapitat Funduszu jest réwny Wartosci aktywéw netto.

Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w Luksemburgu Fundusz ma prawo emitowaé nieograniczong liczbe Tytutow
Uczestnictwa, z ktorych wszystkie nie majg wartosci nominalnej. Kazdy wyemitowany Tytut Uczestnictwa jest w petni
optacony i nie wymaga dodatkowej ptatnosci. Zadne Tytuty Uczestnictwa nie sg preferencyjne, nie dajg prawa poboru ani
wymiany (innego niz prawo zamiany miedzy funduszami lub typami Tytutéw Uczestnictwa).

Wszystkie Tytuty Uczestnictwa w danym funduszu majg réwne prawa. Kazdy Tytut Uczestnictwa uczestniczy w réwnej
czesci we wszystkich dywidendach lub innych wyptatach ogtaszanych dla Tytutéw w danym funduszu oraz we wplywach
z likwidacji funduszu w przypadku zakonczenia dziatania funduszu lub likwidacji Funduszu. Kazdy Tytut Uczestnictwa
uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Funduszu, funduszu lub typu tytutéw.
Fundusz nie emitowat opcji ani innych specjalnych praw dotyczacych Tytutow Uczestnictwa.

Rada Dyrektoréw ma uprawnienia do ograniczania emisji Tytutbw Uczestnictwa zgodnie z art. 7 statutu oraz zgodnie
z postanowieniami dotyczgcymi zapobiegania wykorzystywaniu trendéw gietdowych oméwionymi w czesci Wazne informacje
(powyzej) dla kazdej osoby niebedacej Stosownym inwestorem (zgodnie z definicjg w czesci lll, pkt 3.4. ,Stosowni inwestorzy i
ograniczenie praw wlasnosci” Prospektu). Informacje na temat funduszy i typéw Tytutéw Uczestnictwa w danym momencie
nieoferowanych inwestorom sg dostepne w siedzibie Funduszu i Spétki Zarzadzajacej oraz w oddziatach Dystrybutoréw.

Typy Tytutéw Uczestnictwa funduszy mogg by¢ notowane na luksemburskiej gietdzie papieréw wartosciowych. Jednak
Tytuly Uczestnictwa funduszy zastrzezonych i funduszy zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych (opisane bardziej
szczegbtowo w dalszej czesci Prospektu) nie sg obecnie notowane. Rada Dyrektoréw moze zdecydowaé o notowaniu tych
funduszy lub typéw funduszy w przysztosci. W przypadku gdy Rada Dyrektoréw uzna to za stosowne, tytuty funduszy moga
by¢é wprowadzane na gietdy papieréw wartosciowych. Wiecej informacji na temat notowan gietfdowych mozna uzyska¢ na
zgdanie od Spotki Zarzadzajgce).

Ponizsze dokumenty sg dostepne do wgladu bezptatnie w godzinach otwarcia we wszystkie dni robocze w siedzibie
Funduszu oraz Spétki Zarzadzajgcej. Te dokumenty wraz z ttumaczeniem ustawy luksemburskiej z 17 grudnia 2010 r. mozna
réwniez przegladac bezptatnie w oddziatach Dystrybutoréw oraz Spoétki Zarzadzajacej:

Statut Funduszu

Umowa o $wiadczenie ustug ze Spotkag Zarzgdzajgca

Umowa depozytu

Umowy z Dystrybutorami

Umowa zarzgdzania inwestycjami

Umowa o ustugi

Umowa z agentem ptatnosci

Umowa z Przedstawicielem w Hongkongu

KIID

Sprawozdania finansowe

W oddziatach lokalnych przedstawicieli Funduszu mozna réwniez zapoznac sig ze statutem (z uwzglgdnionymi pézniejszymi
zmianami). Posiadacze Tytutow Uczestnictwa podlegajg postanowieniom Statutu Funduszu wraz z pézniejszymi zmianami.

Egzemplarze Prospektu, KIID i najnowsze sprawozdania finansowe Funduszu mozna otrzymac¢ bezptatnie na zadanie
w siedzibie Funduszu i Spotki Zarzadzajacej oraz w oddziatach Dystrybutoréw i lokalnych przedstawicieli Funduszu.

Fundusz udostepnia dodatkowe informacje na zagdanie w swojej siedzibie, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
w Luksemburgu. Do informac;ji tych naleza procedury obstugi skarg, strategia wykorzystywania praw gtosu w Funduszu,
zasady sktadania zlecen transakcji w imieniu Funduszu z innymi podmiotami, szczegoéty dotyczgce Optat za badania, zasady
najlepszej realizacji zlecen oraz kwestie dotyczace optat, prowizji lub niepienieznych korzysci zwigzanych z zarzgdzaniem
inwestycjami i administrowaniem Funduszem.

Wiasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym Funduszu to: Luksemburska Komisja Nadzoru Sektora Finansowego
(Commission de Surveillance du Secteur Financier - CSSF), 283, route d’Arlon, L-2991 Luksemburg.
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1.2. Czynniki ryzyka

. PROFILE RYZYKA FUNDUSZY

Petna nazwa prawna

Fidelity Funds -
Absolute Return Asian
Equity Fund

Fidelity Funds -
Absolute Return Multi
Strategy Fund

Fidelity Funds -
America Fund

Fidelity Funds -
American Diversified
Fund

Fidelity Funds -
American Growth Fund

Fidelity Funds -
ASEAN Fund

Fidelity Funds - Asia
Focus Fund

Fidelity Funds - Asia
Pacific Dividend Fund
Fidelity Funds - Asia

Pacific Multi Asset
Growth & Income Fund

Fidelity Funds - Asia
Pacific Opportunities
Fund

Fidelity Funds - Asia
Pacific Strategic
Income Fund

Fidelity Funds - Asian
Bond Fund

Fidelity Funds - Asian
Equity Fund

Fidelity Funds - Asian
High Yield Fund

Fidelity Funds - Asian
Smaller Companies
Fund

Fidelity Funds - Asian
Special Situations
Fund

Fidelity Funds -
Australia Fund
Fidelity Funds -

Australian Dollar Cash
Fund

Fidelity Funds - China
Consumer Fund

Fidelity Funds - China
Focus Fund

Fidelity Funds - China
High Yield Fund

Informacje na temat Funduszu

Szczegdlne Nacisk inwestycyjny/ Czynniki ryzyka zwigzane Instrumenty
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X1 X X X X X X X X| 7
X | X | X | | X X X X| 7
X | X | X X | | X X X X| 7
X | X | X | X | X X X X| 7
X | X | X | | X X X X| 6,7
X] X X X X X X X X X X X X X X|36,7
X1 X X X X X X X X X| 7
X X X X X X X X X X X| 6
X | X | X X | X X X | X X X X| 6
X | X | X | X | X X X X| 7
X | X | X X | X X X | X X X X| 6
X1 X X X X X X X| 7
X1 X X X X X X X X| 7
X | X | X X | | X X X X| 7
X X X X X X| 4,8
X | X | X X X | X | X X X X| 7
X | X | X X X | X | X X X X| 7
X | X | X X X | X X X X | X X X X| 6

* Czynniki ryzyka zwigzane z dodatkowym prospektem: 1 $ledzenie indeksu; 2 alokacja aktywéw — ryzyko dotyczace terminu docelowego; 3 alokacja aktywow
— ryzyko dynamiczne; 4 fundusze pieniezne; 5 etyczne inwestowanie; 6 papiery warto$ciowe generujgce dochdd; 7 pozyczanie papierdw wartosciowych;
8 umowy odkupu i odkupu wtérnego.
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Petna nazwa prawna

Fidelity Funds - China
Opportunities Fund

Fidelity Funds - China
RMB Bond Fund

Fidelity Funds - Core
Euro Bond Fund

(z dniem 20 stycznia
2020 r. albo w innym
terminie okreslonym
przez Rade Dyrektoréw
nazwa funduszu
Fidelity Funds - Core
Euro Bond Fund
zostanie zmieniona na
Fidelity Funds -
Sustainable Reduced
Carbon Bond Fund)

Fidelity Funds -
Emerging Asia Fund

Fidelity Funds -
Emerging Europe,
Middle East and Africa
Fund

Fidelity Funds -
Emerging Market
Corporate Debt Fund

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund

Fidelity Funds -
Emerging Market Local
Currency Debt Fund

Fidelity Funds -
Emerging Market Total
Return Debt Fund

Fidelity Funds -
Emerging Markets
Focus Fund

Fidelity Funds -
Emerging Markets
Fund

Fidelity Funds -
Emerging Markets
Inflation-linked Bond
Fund

Fidelity Funds - Euro
Blue Chip Fund

Fidelity Funds - Euro
Bond Fund

Fidelity Funds - Euro
Cash Fund

Fidelity Funds - Euro
Corporate Bond Fund

Fidelity Funds - Euro
Short Term Bond Fund

Fidelity Funds - Euro
STOXX 50® Fund

X  Ogélne

x

> x < x x

x

Informacje na temat Funduszu

Szczegolne i . Czynniki ryzyka zwigzane Instrumenty
ryzyka zwigzane E:cr:?'nli(klinw?tk)gczwiyiane ze stylem z poszczeg6inymi pochodne/ ryzyko
z typem aktywow Y yzy a instrumentami kontrahenta
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* Czynniki ryzyka zwigzane z dodatkowym prospektem: 1 $ledzenie indeksu; 2 alokacja aktywéw — ryzyko dotyczace terminu docelowego; 3 alokacja aktywow
— ryzyko dynamiczne; 4 fundusze pieniezne; 5 etyczne inwestowanie; 6 papiery warto$ciowe generujgce dochdd; 7 pozyczanie papierdw wartosciowych;
8 umowy odkupu i odkupu wtérnego.

Prospekt: Fidelity Funds

23

grudzien 2019 r.

~  Czynniki ryzyka zwigzane z dodatkowym prospektem

o

5,6

~

o

»
0

o

o

-
g




Czesc¢ |

Petna nazwa prawna

Fidelity Funds -
European Dividend
Fund

Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund

Fidelity Funds -
European Growth Fund

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund

Fidelity Funds -
European Larger
Companies Fund

Fidelity Funds -
European Multi Asset
Income Fund

Fidelity Funds -
European Smaller
Companies Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Asian Special
Situations Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Diversified Stock Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Emerging Markets
Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Equity Growth Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Equity Income Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Europe Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
International Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Limited Term Bond
Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Mega Cap Stock Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Pacific Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
US Dollar Bond Fund

Ogolne

x

Informacje na temat Funduszu

Szczegolne i . Czynniki ryzyka zwigzane Instrumenty
ryzyka zwigzane E:cr:?'nli(klinw?tk)gczwiyiane ze stylem z poszczeg6inymi pochodne/ ryzyko
z typem aktywow Y yzy a instrumentami kontrahenta
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S o Zwigzane z  z instrumentami
= [ >3 [Chinami o statym £
8 s 235 dochodzie Y
[ e € o
[ = [ o T y c
5 = B ) g e8 e
S < = c N N =
3 = | g 9 20 [ ] 0.8 =
> £ T E £ £ 3 € 2 §3 <
5 ] s % § . @-= & 5 § 8¢° - 8
g 3 s ¢ g E 23 © o5 E s 5 =
2 S 2D S 3 S 3. = >
5 : e & § 8 82 @ 83 £ o3 & 5
= S 3 S o @ » g 2o o x5 o0 0S5 ] @
2 S o]l =2 @9 o o S<Sc 8 B E 55 3¢ c £
= S € 2 2 § SNN & o ER = N2 X S
o 2 5 5 = z 3 § c n g2 2 S & ° z & B
£ 2 Ele o © E g 2435 T IS € 3<& 28 L) L) N 5 ®
= S Eg S % 2 ofez 8 z & 2z §3 25 g % % 3
® o 8| & & & & 85Tt 9 2 o EE ©OR EE g ¢ 3 o
& 2 sl & & = g 235g @ N S 88 923 o E e % ao@ £
S 2 § =% T § 2 g3t = °o| @« § EEzef.ELS e ¢ = § B
2 o & N oo o o $ No3 = & X £ o 23385c 33 < = °o 3 =
g 5 5 5 8[§5 § § = 5% S % | B 5 ©noes=5 308 % 8 2 £ §
< O F N S|¥Xx ¥ ¥ £ a3f & @ & O O £EEXNO®T EmTX|0 ¥ =2 <« ¥
X X X X X X
X X X X X X
X X X X X X
X X X X X X X X X X X X
X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X
X X X X X X X X
X X X X X X
X X X X X X
X X X X X X
X X X X X X
X X X X X X
X X X X X X
X X X X X X X X X X
X X X X X
X X X X X X X
X X X X X X X X X X X

* Czynniki ryzyka zwigzane z dodatkowym prospektem: 1 $ledzenie indeksu; 2 alokacja aktywéw — ryzyko dotyczace terminu docelowego; 3 alokacja aktywow
— ryzyko dynamiczne; 4 fundusze pieniezne; 5 etyczne inwestowanie; 6 papiery warto$ciowe generujgce dochdd; 7 pozyczanie papierdw wartosciowych;
8 umowy odkupu i odkupu wtérnego.
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Szczegolne Nacisk inwestycyjny/ Czynniki ryzyka zwigzane Instrumenty
ryzyka zwigzane o . z poszczegolnymi pochodne/ ryzyko
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Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds X X X X X X X X X X
US High Income Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target ™ XX X X X X X X X X X X X X X
2015 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ XX X X X X X X X X X X X X
2020 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ XX X X X X X X X X X X X X X
2025 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ XX X X X X X X X X X X X X X
2030 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ XX X X X X X X X X X X X X X
2035 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ X X X X X X X X X X X X X X X
2040 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ XX X X X X X X X X X X X X X
2045 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ XX X X X X X X X X X X X X X
2050 (Euro) Fund
Fldelty Funds - Fidelty ><|x X X X X X | X ><| X X X X |>< X X X ><|
atrimoine
Fidelity Funds - Fidelity | o |y y  x x| x X | X x| x x| x x X | X x| x
Selection Internationale
Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2020 (Euro) XX X X X X X X| X X X X X X X X
Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Targe{™ 2020 Fund X|X X X X X X X| X X X X |X X X X|
Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2025 (Euro) XX X X X X X X| X X X X X X X X
Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2030 (Euro) XX X X X X X X| X X X X X X X X
Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2035 (Euro) XX X X X X X X| X X X X X X X X
Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2040 (Euro) XX X X X X X X| X X X X X X X X
Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2045 (Euro) XX X X X X X X| X X X X X X X X
Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2050 (Euro) X1 X X X X X X X| X X X X X X X X
Fund
Fidelity Funds - FIRST
All Country World Fund | X | X X X XX XX

* Czynniki ryzyka zwigzane z dodatkowym prospektem: 1 $ledzenie indeksu; 2 alokacja aktywéw — ryzyko dotyczace terminu docelowego; 3 alokacja aktywow
— ryzyko dynamiczne; 4 fundusze pieniezne; 5 etyczne inwestowanie; 6 papiery warto$ciowe generujgce dochdd; 7 pozyczanie papierdw wartosciowych;
8 umowy odkupu i odkupu wtérnego.

Prospekt: Fidelity Funds

25

grudzien 2019 r.

Czynniki ryzyka zwiazane z dodatkowym prospektem

o

2,7

2,7

2,7

2,7

2,7

2,7

2,7

2,7

3,7

2,7

2,7

2,7

2,7

2,7

2,7

2,7

2,7




Czesc¢ | Informacje na temat Funduszu

Szczegolne i . Czynniki ryzyka zwigzane Instrumenty
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Fidelity Funds - FIRST
Developed World Fund X | 2 | | | XX X Xl g
Fidelity Funds - FIRST
European Value Fund X | 2 | X | | XX X Xl u
Fidelity Funds -
Flexible Bond Fund X | 2 | X X x| X | 2 Y I | X | X X Xl g
Fidelity Funds - France x | x x | x X X | X x| x| 7
Fund
Fidelity Funds - x | x x | x X X | X x| x| 7
Germany Fund
Fidelity Funds - Global X X X X X X X X X X | X x x| s
Bond Fund
Fidelity and§ - Global x | x X X X X X | X x| x| 7
Communications Fund
Fidelity Funds - Global
Consumer Industries X1 X X X X X X X| 7
Fund
Fidelity Funds - Global
Corporate Bond Fund X | X | X X X | A | XX X Xl &
Fidelity Func_js - Global x | x X X X X | X x| x| 7
Demographics Fund
Fidelity Funds - Global
iy e ko | | q BOREEE
Fide_lity Funds - Global x | x X X | X x| x| 67
Equity Income Fund
Fidelity Funds - Global
Financial Services X | X X X X X X X| 7
Fund
Fidelity Funds - Global x | x X X X | X x| x| 7
Focus Fund
Fidelity Funds - Global
Health Care Fund X | 2 | X X | | X | X X Xl g
Fidelity Funds - Global
High Yield Fund X | X | X X X X| X X X X | X X X X| 6
Fidelity Funds - Global
Hybrids Bond Fund X | X | X X X | A | XX X Xl &
Fidelity Funds - Global X X X x x| x| x X X X X | X x x| s
Income Fund
Fidelityl Funds - Global x | x X X X | X x| x| 7
Industrials Fund
Fidelity Funds - Global
Inflation-linked Bond X X X X X X X X X X X X| 6
Fund
Fidelity Funds - Global x | x X X X X | X x| x| 7
Infrastructure Fund
Fidelity Funds — Global
Low Volatility Equity X1 X X X X X X| 7
Fund
Fidelity Funds - Global
Multi Asset Income XX X X X X X X Xl X X X X X X X X|36,7
Fund
Fidelity Funds - Global
Multi Asset Tactical XX X X X X X X Xl X X X X X X X! X X| 37
Defensive Fund

* Czynniki ryzyka zwigzane z dodatkowym prospektem: 1 $ledzenie indeksu; 2 alokacja aktywéw — ryzyko dotyczace terminu docelowego; 3 alokacja aktywow
— ryzyko dynamiczne; 4 fundusze pieniezne; 5 etyczne inwestowanie; 6 papiery warto$ciowe generujgce dochdd; 7 pozyczanie papierdw wartosciowych;
8 umowy odkupu i odkupu wtérnego.
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Indonesia Fund

Fidelity Funds -
Institutional Emerging X | X X X X X X X
Markets Equity Fund

Fidelity Funds -

Szczegolne Nacisk inwestycyiny/ Czynniki ryzyka zwigzane Instrumenty
ryzyka zwigzane 1 oo k{a Z\iv iyzane ze stylem z poszczegolnymi pochodne/ ryzyko
z typem aktywow Y yzy a instrumentami kontrahenta
g Zwigzane
S o Zwigzane z  z instrumentami
= [ >3 [Chinami o statym £
e o 25 dochodzie 2.
T X 2o =
2 k-4 & 273 ) 2c
N N S % = N R 2
3 = = B B 2 g g e 3
Peina nazwa prawna 2 E g £ E £ H E 2 g § 5
@ e E » © .. 8= = N ] o = 9|
£ ¢ |2 % § % £3 g g¢ 5 BE 2
© 5] = 33 s o .N £ =
= £ £ N KN 8 g£ 2 ] < = % ]
& 2 z2lg & @ © 2Fe g e €3 82 @3 3 £
£ S 9| a o 2 S5 o o = |BEE 122 |Es x E
o s 2|5 = s E 232 § < o §9 & 3E o T 8§ £
£ 'g fls = © s 9 g T 3 ] E 3£ €cs T g =2 % g B
= N Sl g T Nz £ iy & 2z 8% =25 ol =
= s afg g8 £ 3 g3%8 3 & o 55 88 SEig 2 = g
) g Sl & £ © =@ ¢ T 288, ELg e = £ B
] 8 2 & =I5 & S & TwE 3 o ] & EEZ2280 Ec8l o o = e
£l 2 o § N e/l ¢ o 9 Ng3 = & X £ o 23385c 33 < = °o 3 =
5| £ 5 3 = 2|5 § § £ 58 S & Y| 5 3 ingRef EfE S % £ £ §
Oo|]< © ¥ N S|x ¥ ¥ £E o2& ¥ ¢ « O O ££¢Nf3 £%&E0 £ 3 < ¥
Fidelity Funds - Global
Multi Asset Tactical XX X X X X X X X| X X X X X X X X X
Moderate Fund
Fidelity Funds - Global
Property Fund X | X X | X X | | XX X
Fidelity Funds - Global
Short Duration Income X X X X X X| X X X X X X X
Fund
Fidelity Funds - Global x | x X X X | X x| x
Technology Fund
Fidelity Funds - Greater
China Fund X|X |X X X | X | X X X X
Fidelity Funds - Greater
China Fund Il X | % | XX X | . | XX x| X
Fidelity Funds - Greater
China Multi Asset X1 X X X X X X X X X X X X X X X
Growth & Income Fund
Fidelity Funds - Growth x| x x x x!|x X X x| x x| X X X | X x| x
& Income Fund
Fidelity Funds - Iberia x | x x | x X X | X x| x
Fund
Fidelity Funds - India x | x x| x X X | X x| x
Focus Fund
Fidelity Funds - X | X | x| x X | | x | x X

Institutional Euro Blue X | X X X X X
Chip Fund

Fidelity Funds -

Institutional European X X X X X X X X X X X X

High Yield Fund

Fidelity Funds -
Institutional Eurqpean x | x X X X X
Larger Companies
Fund

Fidelity Funds -
Institutional European x | x X X X X X
Smaller Companies
Fund

Fidelity Funds -
Institutional Global X | X X X X X
Focus Fund

Fidelity Funds -
Institutional Global X | X X X X X
Sector Fund

Fidelity Funds -

Institutional Japan X | X X X X X X
Fund

Fidelity Funds -

Institutional US High X X X X X X X X X X
Yield Fund

Fidelity Funds -
International Fund

* Czynniki ryzyka zwigzane z dodatkowym prospektem: 1 $ledzenie indeksu; 2 alokacja aktywéw — ryzyko dotyczace terminu docelowego; 3 alokacja aktywow
— ryzyko dynamiczne; 4 fundusze pieniezne; 5 etyczne inwestowanie; 6 papiery warto$ciowe generujgce dochdd; 7 pozyczanie papierdw wartosciowych;
8 umowy odkupu i odkupu wtérnego.
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Oo|]< © ¥ N S|x ¥ ¥ £E o2& ¥ ¢ « O O ££¢Nf3 £%&E0 £ 3 < ¥
'Izll?:(l;ty Funds - Italy X | X | x| x xl | x | x X Xl
Fidelity Funds - Japan
Advantage Fund X | 2 | X| X | | XX X Xl
Fidelity Eunds - Japan x | x x| x X | X x| X
Aggressive Fund
,Ell?:(l;ty Funds - Japan X | X | x| x | | x | x X Xl
Fidelity Funds - Japan
Smaller Companies X1 X X X X X X X X X
Fund
F|de||?y Funds - Latin x | x X X X | x X | X
America Fund
Fidelity Funds -
Malaysia Fund X | X | X| X X | | X[ X X Xl
Fidelity Funds - Multi
Asset Target Income XX X X X X X X X X X X X X X X X
2024 Fund
E.ffgty Funds - Nordic | | X | X | | x | x X Xl
'Izll?:(l;ty Funds - Pacific | | X | X | X | x | x X Xl
F(dehty Funds - x | x X x| x X | X x| x
Singapore Fund
Fidelity Funds -
SMART Gilobal XX X X X X X X Xl X X X X X X X X X
Defensive Fund
Fidelity Funds -
SMART Global XX X X X X X X Xl X X X X X X X X X
Moderate Fund
Fidelity Funds - Sterling
Cash Fund X 2 X 2 X X
Fidelity Funds -
Sustainable Eurozone X1 X X X X X X
Equity Fund
Fidelity Funds -
Sustainable Global X1 X X X X X X X
Equity Fund
Fidelity Funds —
Sustainable Strategic X X X X X X| X X X X X X X X
Bond Fund
Fidelity Funds -
Sustainable Water & X | X X X X X X X
Waste Fund
Fidelity Funds -
Switzerland Fund X | 2 | X| X | | XX X Xl
Elliililty Funds - Taiwan | | X | x| x X | | x | x X Xl
Fidelity Funds -
Thailand Fund X | X | XX X | | XX X Xl
Fidelity Funds - UK
Special Situations X1 X X X X X X X
Fund
Fidelity Funds - United
Kingdom Fund X | 2 | X| X | | XX X Xl

* Czynniki ryzyka zwigzane z dodatkowym prospektem: 1 $ledzenie indeksu; 2 alokacja aktywéw — ryzyko dotyczace terminu docelowego; 3 alokacja aktywow
— ryzyko dynamiczne; 4 fundusze pieniezne; 5 etyczne inwestowanie; 6 papiery warto$ciowe generujgce dochdd; 7 pozyczanie papierdw wartosciowych;
8 umowy odkupu i odkupu wtérnego.
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Petna nazwa prawna

Fidelity Funds - US
Dollar Bond Fund

Fidelity Funds - US
Dollar Cash Fund

Fidelity Funds - US
High Yield Fund

Fidelity Funds - World
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Szczegolne i . Czynniki ryzyka zwigzane Instrumenty
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Ponizsze czynniki ryzyka nie stanowig petnego opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Tytuty Uczestnictwa.
Potencjalni inwestorzy powinni zapoznac sie z catym Prospektem i skonsultowa¢ sie z doradcg prawnym, podatkowym i
finansowym, zanim podejma decyzje o inwestowaniu w fundusz.

* Czynniki ryzyka zwigzane z dodatkowym prospektem: 1 $ledzenie indeksu; 2 alokacja aktywéw — ryzyko dotyczace terminu docelowego; 3 alokacja aktywow
— ryzyko dynamiczne; 4 fundusze pieniezne; 5 etyczne inwestowanie; 6 papiery warto$ciowe generujgce dochdd; 7 pozyczanie papierdw wartosciowych;
8 umowy odkupu i odkupu wtérnego.
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Il. OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA

1.  Ryzyko dla kapitatu i dochodu

Warto$¢ aktywéw funduszy podlega wahaniom rynkowym i innym czynnikom ryzyka typowym dla inwestowania w
papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe, w tym czynnikom ryzyka przedstawionym ponizej. Warto$¢
inwestycji oraz dochodu z nich nie jest stata i moze spas¢ lub wzrosnaé. Dlatego tez Panstwa inwestycje w fundusze
moga przynies¢ straty i mogg Panstwo nie odzyskac pierwotnie zainwestowanej kwoty. Wyniki uzyskiwane w
przeszitosci nie stanowig gwarancji przysztych rezultatow.

2. Ryzyko walutowe

Niektére lub wszystkie aktywa funduszu mogg by¢ denominowane w walutach innych niz waluta bazowa funduszu.
Ponadto typ tytutéw uczestnictwa moze by¢ okreslony w walucie innej niz waluta bazowa funduszu. Wahania kursow
wymiany walut pomiedzy tymi walutami a walutg bazowa, a takze zmiany w zakresie kontroli kursu wymiany walut
moga niekorzystnie wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto funduszu. Fundusz nie chroni sie przed tymi czynnikami
ryzyka lub tez chroni sie, uzywajgc kontraktow walutowych, za$ zwigzane z tym ryzyko opisano ponizej w czesci
dotyczacej instrumentéw pochodnych/ryzyka zwigzanego z kontrahentami.

Jesli fundusz inwestuje w aktywa denominowane w ograniczonych walutach (np. gdy rzady kontrolujg ilo$ci waluty,
jakie mogg pozostawac w obrocie), moze on by¢ narazony na wiekszg zmiennos$¢é z uwagi na mniejsze ilosci bedgce
przedmiotem obrotu giefdowego oraz niepewnos$¢ w zakresie cen. Ponadto zdolno$¢ do zabezpieczenia przed takim
ryzykiem moze by¢ ograniczona, poniewaz instrumenty pochodne, takie jak kontrakty terminowe futures i forward,
moga by¢ ograniczone, nadmiernie drogie lub niedostepne.

3. Srodki pienigzne i ich odpowiedniki

Fundusz moze posiadac srodki pieniezne lub ich odpowiedniki (np. fundusze lub instrumenty rynku pienigznego).
Jesli fundusz nie zawiera tego typu aktywdw w ramach swojej alokacji aktywéw, moze przez to nie uczestniczy¢ w
petni w zmianach sytuacji na rynkach, na ktorych sie koncentruje.

4. Plynnos¢

W normalnych warunkach rynkowych aktywa Funduszu sktadajg sie gtéwnie z inwestycji zbywalnych, ktére mozna
tatwo sprzedaé. Gitéwng staboscig funduszu jest konieczno$¢ odkupienia wszystkich tytutdw uczestnictwa na
zgdanie inwestoréw. Fundusz stara sie zarzadza¢ inwestycjami (w tym $rodkami pienieznymi) w sposéb
umozliwiajgcy mu wypetnianie swoich zobowigzan. W sytuacji gdy nie ma odpowiedniej ilosci srodkow pienigznych
do sfinansowania wykupu, moze by¢ konieczna sprzedaz aktywow inwestycyjnych. Jesli wartos¢ wykupu jest duza
lub rynek nie jest ptynny, istnieje ryzyko, ze aktywa inwestycyjne nie zostang sprzedane albo zostang sprzedane po
cenie, ktéra wptynie negatywnie na Wartos¢ Aktywow Netto funduszu.

5. Cenyiwycena

Aktywa Funduszu skiadajg sie gtéwnie z notowanych instrumentéw inwestycyjnych, w przypadku ktérych wycena
moze by¢ uzyskana na gietdzie lub w innym podobnie mozliwym do zweryfikowania zrédle. Jednakze Fundusz moze
réwniez inwestowac w nienotowane i/lub nieptynne inwestycje, co zwieksza ryzyko nieprawidtowej wyceny. Oprécz
tego Fundusz wylicza wartosci aktywoéw netto w czasie zamknigcia pewnych rynkéw w dni Swigteczne lub z innych
powoddw. W tych i podobnych przypadkach nie bedzie dostepne bezstronne i weryfikowalne zrédto cen rynkowych,
a zarzadzajgcy inwestycjami przeprowadzi proces, na podstawie ktorego zostanie ustalona godziwa cena danych
aktywow inwestycyjnych. W takim procesie przyjmowane sg pewne zatozenia, a sam proces jest w pewnym stopniu
subiektywny i zwigzany z niepewnoscig. Jesli taka wycena okaze sie niepoprawna, wptynie to na obliczenie Wartosci
Aktywow Netto funduszy.

6. Kredyt i rozliczenie kontrahenta

Wszystkie transakcje dotyczgce inwestycji w papiery wartosciowe sg przeprowadzane za posrednictwem maklerow
zaakceptowanych przez zarzgdzajgcego inwestycjami jako wiarygodni kontrahenci. Lista zatwierdzonych maklerow
jest regularnie poddawana przegladowi. Istnieje ryzyko poniesienia straty w sytuacji, gdy kontrahent nie wywigze
sie ze swoich zobowigzan finansowych lub innych wobec funduszu, na przyktad jesli ogtosi upadtosé, bedzie
niewyptacalny lub nie bedzie terminowo regulowac¢ ptatnosci. Jesli nie nastgpi rozliczenie, strata poniesiona przez
fundusz bedzie réznicg miedzy ceng oryginalnego kontraktu i ceng kontraktu zamiennego lub, w przypadku gdy
kontrakt nie zostanie zastgpiony, bezwzgledng wartoscig kontraktu w momencie jego uniewaznienia.

7. Prawo i podatki

W niektorych jurysdykcjach interpretacja i stosowanie przepiséw oraz dochodzenie praw posiadaczy na podstawie
przepis6w moze nastrecza¢ powaznych trudnosci. Oprécz tego mogg wystgpic réznice w standardach ksiegowosci
i rewizji, zasadach sprawozdawczosci i wymaganiach dotyczacych ujawnien — w poréwnaniu z zasadami
uznawanymi na $wiecie. Niektére fundusze mogg podlegaé podatkom potrgcanym u zrédia i innym. Przepisy
podatkowe we wszystkich krajach podlegajg cigglym zmianom, moze réwniez wystgpi¢ sytuacja zastosowania
zmiany prawa wstecz. Interpretacja i stosowanie przepiséw podatkowych przez odpowiednie instytucje w niektérych
jurysdykcjach moze nie by¢ tak spojne i przejrzyste jak w krajach rozwinietych oraz moze rézni¢ sie w zaleznosci
od regionu.

8. Powiernictwo

Aktywa Funduszu sg w sposéb bezpieczny przechowywane przez depozytariusza, przez co Fundusz jest narazony
na ryzyko utraty aktywéw oddanych na przechowanie w wyniku niewyptacalnosci, zaniedbania lub nieuczciwego
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obrotu ze strony depozytariusza. Depozytariusz nie przechowuje wszystkich aktywéw Funduszu samodzielnie, ale
korzysta z sieci zewnetrznych przedstawicieli. Inwestorzy sg réwniez narazeni na ryzyko bankructwa takich
zewnetrznych przedstawicieli. Fundusz moze inwestowa¢ na rynkach, na ktdrych systemy przechowywania
aktywow i/lub rozliczeniowe nie zostaty w petni opracowane. W zwigzku z tym moze wystgpi¢ ryzyko opdznien w
rozliczeniach i moze doj$¢ do narazenia na ryzyko srodkéw pienieznych lub papieréw wartosciowych nalezgcych do
Funduszu z powodu usterek lub wad w systemach rozliczeniowych. Praktyka rynkowa moze w szczegolnosci
wymagac dokonania ptatnosci przed otrzymaniem nabywanego papieru wartosciowego lub dostarczenia papieru
wartosciowego przed otrzymaniem ptatnosci. W takich przypadkach zwioka po stronie brokera lub banku
(,kontrahenta”), za posrednictwem ktérych dochodzi do realizacji transakcji, moze powodowaé poniesienie straty
przez Fundusz. Tam, gdzie jest to mozliwe, Fundusz bedzie dazyt do korzystania z ustug kontrahentéw, ktorych
status finansowy pozwala na ograniczenie takiego ryzyka. Nie ma jednak pewnosci, ze Funduszowi uda sie
wyeliminowac takie ryzyko, zwtaszcza ze kontrahenci dziatajgcy na niektorych rynkach czesto mogg nie posiadaé
takiej kondyc;ji lub takich zasobow finansowych, jak ci z krajéw najbardziej rozwinietych. Moze réwniez istnie¢ ryzyko,
ze z uwagi na niepewnos¢ dotyczaca dziatania systemoéw rozliczeniowych na poszczegdlnych rynkach moga
powstaé konkurencyjne roszczenia w odniesieniu do papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Funduszu lub
papieréw wartosciowych, ktére majg zostac przeniesione do Funduszu.

Zobowigzania dotyczace krzyzowych typéw Tytutéw Uczestnictwa

Choc aktywa i zobowigzania sg jednoznacznie przypisane do kazdego typu Tytutdéw Uczestnictwa, nie ma zadnego
prawnego rozdzielenia pomiedzy typami Tytutldw Uczestnictwa wewnatrz funduszu. Oznacza to, ze jesli
zobowigzania dotyczace typu Tytutdow Uczestnictwa przekroczg jego aktywa, wierzyciele takiego typu beda mogli
bez ograniczen korzysta¢ z aktywdw przypisanych do innych typow Tytutéw Uczestnictwa wewnatrz tego samego
funduszu. Cho¢ Spdtka Zarzgdzajgca wdraza stosowne procedury majace na celu ograniczenie ryzyka
rozprzestrzeniania sie probleméw, Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa powinni zwrdci¢ uwage na to, ze okreslone
transakcje (np. zabezpieczenie walutowe) moga by¢ zawierane na korzys¢ konkretnego typu Tytutéw Uczestnictwa,
ale w ich wyniku mogg pojawi¢ sie zobowigzania dotyczace innych typow Tytutéw Uczestnictwa wewnagtrz tego
samego funduszu.

Zabezpieczone typy Tytutéw Uczestnictwa

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, ze choé Zarzadzajgcy Inwestycjami dgzy do zabezpieczenia przed
niepozgdanym ryzykiem walutowym w gtéwnej walucie transakcyjnej za pomoca walutowych kontraktow
terminowych typu forward (jak opisano szczegétowo w czesci Il sekcji 2.1 Prospektu), proces zabezpieczenia przed
ryzykiem walutowym moze nie zapewni¢ precyzyjnego zabezpieczenia. Ponadto nie ma gwarancji, ze
zabezpieczenie catkowicie wyeliminuje ryzyko zwigzane z niepozgdanymi ekspozycjami walutowymi. Inwestorzy
inwestujgcy w Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa mogg mie¢ ekspozycje na waluty inne niz ich waluta gtéwna
transakcji oraz mogg by¢ narazeni na ryzyko zwigzane z instrumentami stosowanymi w procesie zabezpieczenia.

Ustalenia dotyczace transakcji

W niektérych okolicznosciach prawo inwestora do wykupu Tytutdw Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone lub
zgdania wykupu moga zostac odroczone.

Zdarzenia w cyberprzestrzeni

Cyberataki, zaktdcenia lub awarie (tgcznie: zdarzenia w cyberprzestrzeni) majgce wptyw na ustugodawcéw lub
kontrahentéw funduszu, emitentéw papierow warto$ciowych wchodzacych w skiad Funduszu lub innych
uczestnikow rynku moga wywrze¢ negatywny wptyw na fundusz i na posiadaczy jego tytutdw uczestnictwa, takze
przez powodowanie strat finansowych lub zaktdcanie operacji. Cho¢ Spétka Zarzadzajaca ustanowita systemy i
procesy, ktérych celem jest rozwigzanie problemu zdarzen w cyberprzestrzeni, istniejg ograniczenia wewnetrzne,
poniewaz fundusz nie moze kontrolowa¢ planéw cyberbezpieczenstwa swoich kontrahentow.

Wyptata dywidend i kosztéw z/skutecznie z Kapitatu (wytagcznie Tytuty Uczestnictwa typu
CDIST/MCDIST/MINCOME/QINCOME)

W przypadku dystrybucyjnych typow Tytutdw Uczestnictwa dywidendy mogqg by¢ wyptacane z kapitatu, gdy dochod
z inwestycji/zysk kapitatowy wygenerowany przez fundusz jest niewystarczajgcy do dokonania deklarowanej
wypfaty. Okreslone dystrybucyjne typy Tytutdw Uczestnictwa mogg takze dokonywac¢ wyptat dywidend z dochodu z
inwestycji brutto, podczas gdy cato$¢ lub czesc¢ ich optat i kosztéw jest wyptacana z kapitatu, co skutkuje wzrostem
dochodu przeznaczonego do podziatu w celu wyptaty dywidend na rzecz takich typow Tytutdéw Uczestnictwa. Nalezy
pamietaé, ze dystrybucyjne typy Tytutdbw Uczestnictwa mogg wykorzystywaé¢ do dystrybucji nie tylko dochéd z
inwestycji, ale takze zrealizowane i niezrealizowane zyski kapitatowe. Inwestorzy powinni réwniez pamigtac¢ o tym,
ze wyptata dywidend i/lub optat i kosztéw (tgcznie: ,wyptaty”) z kapitalu oznacza zwrot lub wycofanie czesci
poczatkowo zainwestowanej kwoty lub zyskéw kapitatowych z poczatkowej inwestycji. Efektem takich wyptat moze
by¢ natychmiastowy spadek Wartosci Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa funduszu oraz kapitatu dostepnego w
funduszu do celéw przyszitych inwestycji. Wzrost kapitatu mozna ograniczy¢ tak, aby wysoki dochéd z dystrybucji
nie oznaczat dodatniego lub wysokiego zwrotu z inwestycji ogétem dokonanych przez inwestoréw.

Na wyptacang sume oraz Warto$¢ Aktywow Netto zabezpieczonego typu Tytutéw Uczestnictwa mogg niekorzystnie
wptywac réznice w stopach procentowych waluty referencyjnej zabezpieczonego typu Tytutéw Uczestnictwa i waluty
bazowej funduszu, czego skutkiem jest wzrost kwoty wyptacanej z kapitatu, co prowadzi do wigkszego spadku
kapitatu w poréwnaniu do innych, niezabezpieczonych typéw Tytutéw Uczestnictwa.
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Ryzyko zwigzane z amerykanska ustawa o ujawnianiu do celéw podatkowych informacji finansowych
o rachunkach zagranicznych (,,FATCA”)

Fundusz zamierza w petni przestrzegac przepisoéw i obowigzkéw naktadanych na niego przez FATCA oraz spetniac
swoje zobowigzania wynikajace z umowy miedzyrzadowej (,IGA”) ze Stanami Zjednoczonymi. Nie ma jednak
gwarancji, ze Fundusz bedzie w stanie w petni osiggng¢ ten cel i unikng¢ podlegania amerykanskim podatkom
potracanym u zrodta. Jezeli rzgd Standéw Zjednoczonych uzna w przysztosci, ze Fundusz jako luksemburska
instytucja finansowa nie wypetnia swoich obowigzkéw, Fundusz moze zaczg¢ podlega¢ dodatkowym amerykanskim
podatkom potrgcanym u zrodta, co moze mie¢ istotny wptyw na dochdd z okreslonych amerykanskich papierow
wartosciowych. Dodatkowo Posiadacze Tytutdbw Uczestnictwa mogg ponies¢ istotne straty w okreslonych
funduszach, gdy amerykanski podatek potracany u zrodta zostanie natozony na warto$¢ kapitatu amerykanskich
papieréw wartosciowych. Inwestorzy powinni skonsultowaé sie ze swoimi doradcami prawnymi, podatkowymi i
finansowymi, aby okresli¢ swdj status wynikajacy z rezimu FATCA przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w
jakikolwiek fundusz.

SZCZEGOLNE RYZYKA ZWIAZANE Z TYPEM AKTYWOW

Akcje

W przypadku funduszy inwestujgcych w akcje warto$¢ akcji moze sie wahac¢ (czasami gwattownie) w rezultacie
dziatan i osigganych wynikow poszczegdinych spoétek, na skutek ogdlnej sytuacji gospodarczej i rynkowej lub w
rezultacie wystgpienia innych zdarzen, w tym na skutek zmian sytuacji inwestycyjnej oraz wystgpienia czynnikéw
politycznych i charakterystycznych dla emitenta.

Obligacje i inne instrumenty dtuzne

W przypadku funduszy inwestujgcych w obligacje lub inne instrumenty diuzne warto$¢ takich inwestycji, a tym
samym Wartos¢ Aktywow Netto odpowiednich funduszy, bedzie zalezata od czynnikéw obejmujgcych m.in. rynkowe
stopy procentowe, wiarygodnosé kredytowg emitenta, walute inwestycji (w przypadku waluty inwestycji innej niz
waluta bazowa funduszu dokonujgcego takiej inwestycji) oraz kwestie ptynnosci. Na ogét ceny instrumentéw
dtuznych rosng, gdy stopy procentowe spadaja, za$ spadajg, gdy rosng stopy procentowe.

Ryzyko zwigzane z nisko ocenianymi/nieocenianymi papierami wartosciowymi

Wiarygodnos¢ kredytowa instrumentow dtuznych jest czesto oceniana przez agencje ratingowe. Niektére fundusze
moga inwestowaé w nisko oceniane i nieoceniane papiery wartosciowe. Papiery wartosciowe oceniane na poziomie
niskim (ponizej poziomu inwestycyjnego) oraz nieoceniane papiery wartosciowe mogg przynosi¢ wyzsze dochody,
ale podlega¢ gwattowniejszym wahaniom dochodu, wigkszym spreadom ceny kupna-sprzedazy, prezentowac niski
poziom ptynnosci, co w konsekwencji prowadzi do wiekszych wahan wartosci rynkowej i wiekszego ryzyka straty
kwoty gtéwnej i odsetek w poréwnaniu do papieréow wartosciowych wyzej ocenianych (na poziomie inwestycyjnym).

Ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu

Rating kredytowy instrumentéw dtuznych lub ich emitentéw moze zosta¢ obnizony. Takie obnizenie moze mie¢
niekorzystny wptyw na wartos¢ instrumentu, a w zwigzku z tym na odpowiednie fundusze. Zarzadzajgcy moze by¢
w stanie zby¢ instrumenty dtuzne, ktérych rating zostat obnizony, albo tez moze nie by¢ w stanie tego zrobic¢.

Ryzyko zwigzane z kredytem/zwloka

Negatywny wptyw na inwestycje moze mie¢ sytuacja, gdy jakakolwiek instytucja, w ktérej zdeponowane sg $rodki
pieniezne, staje sie niewyptacalna lub z innego powodu nie jest w stanie wyptaci¢ odsetek lub kwoty gtownej
(zwtoka). Ryzyko kredytowe powstaje rowniez w sytuacji niepewnosci dotyczacej mozliwosci sptaty kwoty gtéwnej i
odsetek od obligacji albo innych instrumentéw dtuznych. W obu przypadkach istnieje ryzyko utraty catej kwoty
depozytu lub ceny nabycia instrumentu dtuznego, jesli restrukturyzacja po ogtoszeniu upadio$ci okaze sie
niemozliwa. Ryzyko upadtosci jest zwykle wyzsze w przypadku obligacji i instrumentéw dtuznych, ktérych typ jest
okreslany jako ,ponizej poziomu inwestycyjnego”.

Ryzyko zwigzane z dlugiem panstwowym

Niektore inwestycje funduszy w papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez rzgdy mogg by¢
narazone na ryzyko polityczne, spoteczne i ekonomiczne. W niekorzystnych sytuacjach emitenci panstwowi moga
nie mie¢ mozliwosci wyptaty kapitatu i/lub odsetek w terminie ich wymagalnosci lub moga nie by¢ do tego sktonni
albo moga zwrdci¢ sie do funduszu z prosbg o udziat w restrukturyzacji takich zadtuzeh. Dane fundusze mogg
ponie$¢ znaczne straty w przypadku niewyptacalnosci emitentéw diugu panstwowego.

Ryzyko zwigzane z ratingiem kredytowym

Ratingi kredytowe przypisywane przez agencje ratingowe podlegajg ograniczeniom i nie gwarantujg zawsze
wiarygodnosci kredytowej papieru wartosciowego i/lub emitenta.

Ryzyko zwigzane z wyceng

Woycena inwestycji funduszu moze wigzac sie z niepewnoscig oraz uznaniowym okreslaniem wartosci. Jesli wycena
okaze sie btedna, moze to wptynagé¢ na obliczenie Wartosci Aktywow Netto funduszu.
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9.

Towary

Ekspozycja na towary wigze sie z dodatkowym ryzykiem w poréwnaniu do ryzyka wynikajgcego z bardziej
standardowych klas aktywow, takich jak akcje, i moze naraza¢ fundusz na wiekszg zmienno$¢ niz takie inwestycje.
Na warto$¢ instrumentéw powigzanych z towarami mogg wptywaé ogdlne zmiany rynkowe, zmiennosé indeksow
towarowych, zmiany stép procentowych bgdz czynniki oddziatujgce na poszczegdine branze towarowe lub produkcije
towardw i handel nimi, takie jak zdarzenia losowe (np. susze, powodzie, czynniki pogodowe, choroby inwentarza
zywego), embargo, taryfy celne oraz miedzynarodowe wydarzenia o charakterze gospodarczym, politycznym i
regulacyjnym.

10. Zwiazane z nieruchomosciami

1.

a. Fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci (,,Fundusze typu REIT”)

Fundusze typu REIT to podmioty gietdowe, ktérych inwestycjami bazowymi sg gtéwnie inwestycije w
nieruchomosci. Sg one na ogét mniej ptynne od niektérych innych klas aktywéw (takich jak akcje), co nastepnie
moze znalez¢ odzwierciedlenie w wyzszych spreadach ceny kupna-sprzedazy. Ograniczona ptynno$¢ moze
wptynaé na zdolno$¢ Funduszu typu REIT do zréznicowania swojego portfela inwestycyjnego lub uptynnienia
czesci swoich aktywow w odpowiedzi na zmiany dotyczgce warunkéw ekonomicznych, miedzynarodowych
rynkéw papierow wartosciowych, kurséw wymiany walut, stép procentowych, rynku nieruchomosci lub innych
warunkéw. Znaczna zalezno$¢ od przeptywdw pienieznych, ryzyko zwioki kredytobiorcy, spadek ratingu
kredytowego Funduszu typu REIT oraz wzrost stép procentowych prowadzg potencjalnie do spadku wartosci
inwestycji.

b. Ryzyko zwigzane z papierami wartosciowymi opartymi na kredytach hipotecznych

Niektére fundusze inwestujg w papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych, ktére moga by¢ wysoce
nieptynne i podatne na znaczng zmiennos$¢ cen. Gdy nastepuje wzrost stop procentowych, oczekiwany czas, w
ktérym kredytobiorcy sptacaja papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych o statej stopie procentowej
moze ulec wydtuzeniu, co przediuza oczekiwany okres uzytkowania papieréw wartosciowych opartych na
kredytach hipotecznych o statej stopie procentowej. Zwigksza to ich wrazliwo$¢ na zmiany stép procentowych, a
tym samym takze na zmienno$¢ instrumentu (ryzyko zwigzane z przediuzeniem). Jesli stopy procentowe zostang
obnizone, kredytobiorcy moga sptaca¢ swoje kredyty hipoteczne szybciej niz oczekiwano. Moze to zmniejszy¢
stope zwrotu funduszu, gdyz dany fundusz bedzie musiat ponownie zainwestowac $rodki przy nizszych stopach
procentowych (ryzyko wczesniejszej sptaty). Te instrumenty moga by¢ narazone na wigksze ryzyko kredytowe oraz
ryzyko zwigzane z ptynnoscig i stopami procentowymi w poréwnaniu do innych dtuznych papieréw wartosciowych.
Brak ptynnosci moze spowodowac, ze obecne ceny rynkowe aktywdw zostang oderwane od wartosci aktywow
bazowych, oraz niekorzystnie wptyngé na mozliwo$¢ sprzedazy pozycji lub na cene, po ktorej taka transakcja
sprzedazy zostanie zrealizowana.

Fundusze wielu klas aktywow

Fundusze wielu klas aktywow inwestujg w wiele klas aktywow (w tym srodki pieniezne i ich odpowiedniki) oraz moga
na ogot zréznicowaé swojg ekspozycje na kazdy z nich. Oprécz narazenia na ryzyko typowe dla takich
indywidualnych klas aktywéw w zakresie, w jakim zalezy ono od ekspozycji z uptywem czasu, catkowite ryzyko zalezy
takze od korelacji zwrotéw pomigedzy poszczegolnymi klasami aktywow, w zwigzku z czym zmiana w takich
korelacjach, ktéra moze skutkowaé wyzszg zmiennos$cig i/lub nizszg dywersyfikacjg, moze na to wywrzeé
niekorzystny wptyw.

NACISK INWESTYCYJNY/CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE ZE STYLEM

Koncentracja emitentéw/akcji

Fundusze inwestujgce we wzglednie niskg liczbe inwestycji lub emitentdw mogg zaobserwowaé wigkszg zmiennos¢
Wartosci Aktywdw Netto wynikajacg z takiej koncentracji kapitatowej wzgledem funduszu dywersyfikujacego
wiekszg liczbe inwestycji lub emitentow.

Koncentracja w poszczegélnych krajach

Fundusze, ktére mogg inwestowac tylko w jednym kraju lub w niewielkiej liczbie krajow, moga by¢ bardziej narazone
na rynkowe, polityczne, walutowe, zwigzane z ptynnoscig, podatkowe, prawne, regulacyjne, ekonomiczne i
spoteczne czynniki ryzyka wystepujace w takich krajach niz fundusz dywersyfikujacy ryzyko przez rozproszenie
inwestycji w wielu krajach, co sprawia, ze fundusz staje sie bardziej podatny na niekorzystne zdarzenia dotyczace
takich krajéw. Skutkiem tego moze by¢ nizsza ptynnos$¢ aktywow funduszu i/lub wieksza zmienno$¢ Wartosci
Aktywow Netto niz w przypadku funduszu dywersyfikujacego ryzyko przez rozproszenie inwestycji w wigkszej liczbie
krajow.

Koncentracja w poszczegélnych sektorach

Fundusze, ktére mogg inwestowa¢ tylko w jednym sektorze lub w niewielkiej liczbie sektorow, moga by¢
bardziej narazone na ryzyko rynkowe, zwigzane z ptynnoscig, podatkowe, prawne, regulacyjne i ekonomiczne
wystepujgce w takich sektorach niz fundusz dywersyfikujgcy ryzyko przez rozproszenie inwestycji w wielu
sektorach, co sprawia, ze taki fundusz staje sie bardziej podatny na niekorzystne zdarzenia dotyczgce takich
sektoréw. Skutkiem tego moze by¢ nizsza ptynnos¢ aktywéw takich funduszy i/lub wigksza zmienno$¢ Wartosci
Aktywow Netto niz w przypadku funduszu dywersyfikujgcego ryzyko przez rozproszenie inwestycji w wigkszej
liczbie sektorow.

a. Ryzyko zwigzane z sektorem ustug finansowych

Rentownos¢ spotek w branzy ustug finansowych podlega szerokiemu zakresowi regulacji rzgdowych i w
istotny sposéb mogg oddziatywac na nig niekorzystne okoliczno$ci ekonomiczne lub regulacyjne majgce
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wptyw na sektor ustug finansowych. Niestabilne stopy procentowe wptyng na dostepnos¢ i koszt funduszy
kapitatowych, stawke zalegtosci w splacie zadluzenia korporacyjnego i konsumentéw oraz wiekszg
konkurencje cenowg. Wszystko to spowoduje zmiennos$¢ i zaktdci dziatalno$¢ firm funkcjonujgcych w
sektorze. W szczegdlnosci wydarzenia w sektorze finansowym od konca 2008 roku spowodowaty (i moga
nadal powodowac) niezwykle wysoki stopieh zmiennosci na rynkach finansowych, zaréwno krajowych,
jak i zagranicznych.

b. Ryzyko zwigzane z sektorem opieki zdrowotnej

Na warto$¢ rynkowg papierow wartosciowych emitentdw w sektorze opieki zdrowotnej niekorzystnie
wplyng takie czynniki, jak rosngcy koszt produktéw i ustug medycznych, presja cenowa, szeroki zakres
regulacji rzgdowych, ograniczenia w zakresie zwrotow z tytutu kosztéw medycznych dokonywanych przez
organy rzadowe, koszty zwigzane z uzyskaniem i ochrong patentéw, odpowiedzialnos¢ za produkt i inne
roszczenia, zmiany w technologiach i inne sytuacje na rynku.

c. Ryzyko zwigzane z papierami wartosciowymi z sektora nieruchomosci

Okreslone inwestycje funduszu w papiery wartosciowe z sektora nieruchomosci podlegajg w znacznym
stopniu takim samym czynnikom ryzyka, jak bezposrednie inwestycje w nieruchomosci. Wartosci
nieruchomosci ulegajg zmianom w zaleznosci od takich czynnikéw, jak lokalne, regionalne i krajowe
Srodowisko gospodarcze, popyt na rynku najmu, zmiany stop procentowych, a takze zarzgdzanie,
organizacja, umiejetnosci i finansowanie kapitatu zarzgdcow i uzytkownikéw nieruchomosci bazowych. W
przypadku spowolnienia gospodarczego lub wzrostu stép procentowych koszty kredytéw hipotecznych i
finansowania wzrosng i moga wptynaé na rentownos$¢ i ptynnos¢ nieruchomosci na rynku nieruchomosci.
Moze to prowadzi¢ do spadku wartosci nieruchomosci, a w zwigzku z tym niekorzystnie wptyng¢ na
warto$c¢ inwestycji inwestora.

d. Ryzyko zwigzane z sektorem technologicznym

Sektor technologiczny podlega szybkim i znaczgcym zmianom technologicznym, o czym $wiadczg
rosngce tempo aktualizacji technologicznych, zmieniajgce sie standardy branzowe, ciggta poprawa
wydajnosci i jakosci technologii cyfrowej, krotsze cykle rozwoju nowych produktéw oraz rozszerzenia i
zmiany wymagan i preferenciji klientéw. Terminowe i pomysine wprowadzenie nowych produktéw wptynie
na sukces spotek w sektorze technologicznym. Na warto$¢ inwestycji w tym sektorze moga negatywnie
wplywacé nieuzyskanie lub opdznienia w uzyskaniu finansowania lub zgody organu regulacyjnego,
wzmozona konkurencja z licznymi technologiami alternatywnymi, niekompatybilno$¢ produktu,
niedopasowane preferencje konsumentow i szybkie wychodzenie produktéw z uzycia, a takze badania i
rozwoj w zakresie nowych produktow.

4. Inwestowanie w mate i Srednie spotki

Ceny papierow wartosciowych matych i srednich spétek sg na ogot bardziej zmienne niz w przypadku duzych
spotek; papiery wartosciowe majg rowniez czesto mniejszg ptynnosc, a te spotki moga podlegaé szybszej fluktuacii
cen rynkowych niz duze, stabilniejsze firmy. Uwaza sie na ogét, ze inwestycje w papiery wartosciowe spoétek o
Sredniej i matej kapitalizacji rynkowej dajg wieksze mozliwosci wzrostu, ale mogg wigzac sie z wigkszym ryzykiem
niz w przypadku wigkszych spotek, poniewaz mniejsze spotki sg bardziej podatne na negatywne warunki rynkowe
lub gospodarcze. Mniejsze spotki mogg mie¢ ograniczony asortyment produktéw, mniejszy rynek lub bardziej
ograniczone $rodki finansowe, mogg tez mie¢ do dyspozycji mniejszg pule kadry zarzadzajgcej. Ceny akcji matych
i Srednich spétek sg nie tylko bardziej zmienne, ale moga rowniez w pewnym stopniu zmienia¢ sie niezaleznie od
cen akcji wiekszych spotek (np. ceny akcji matych spétek mogg male¢, gdy ceny akcji wigkszych spoétek rosna, lub
odwrotnie). W przypadku funduszy inwestujacych w takie spotki transakcje (szczegdlnie te duze) zwykle beda miaty
wiekszy wptyw na koszty odpowiedniego funduszu niz podobne transakcje przeprowadzane dla duzych spotek.
Wynika to z braku ptynno$ci, ktory charakteryzuje obrét akcjami matych i $rednich spoétek.

5. Ponizej poziomu inwestycyjnego/papiery wartosciowe bez ratingu i wysokodochodowe instrumenty
diuzne

Niektore fundusze mogg inwestowa¢ w instrumenty diluzne ponizej poziomu inwestycyjnego oraz
wysokodochodowe, w przypadku ktérych poziom dochodu moze by¢ wzglednie wysoki (w poréwnaniu do
instrumentéw dtuznych na poziomie inwestycyjnym). Jednak ryzyko utraty wartosci i poniesienia strat kapitatowych
w przypadku takich instrumentéw dtuznych moze by¢ znacznie wyzsze niz w przypadku instrumentéw dtuznych o
nizszej dochodowosci. Obligacje wysokodochodowe moga byé narazone na nizszg ptynnos$c¢, wiekszg zmiennosc,
podwyzszone ryzyko niewyptacalnos$ci oraz utraty kapitatu i odsetek niz dtuzne papiery wartosciowe o wyzszym
ratingu/nizszej stopie zwrotu.

6. Rynki wschodzace

Niektore fundusze mogg inwestowac (w catosci lub czesci) w papiery wartosciowe rynkéw wschodzgcych. Cena
takich papieréw warto$ciowych moze by¢ bardziej zmienna i/lub mniej ptynna niz w przypadku papieréw
wartosciowych na rynkach bardziej rozwinietych z uwagi na wyzsze ryzyko i szczegdlne czynniki, ktére nie sg
zazwyczaj powigzane z inwestycjami na bardziej rozwinietych rynkach. Taka zmiennos$c¢ lub taki brak ptynnosci
moga wynika¢ z niepewnosci politycznej i ekonomicznej, ryzyka prawnego i podatkowego, ryzyka zwigzanego z
rozliczeniami, przeniesienia praw do papierow wartosciowych, ryzyka zwigzanego z powiernictwem oraz czynnikéw
zwigzanych z walutg/kontrolg waluty. Niektére gospodarki rynkéw wschodzacych moga by¢ wrazliwe na ceny
towaréw na $wiecie illub zmienne poziomy inflacji. Inne sa szczegdlnie podatne na zmiany warunkéw
gospodarczych. Mimo nalezytej starannosci przy badaniu tych czynnikéw ryzyka i zarzadzaniu nimi odpowiednie
fundusze bedg w ostatecznym rozrachunku obcigzone ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem na tych rynkach.

7. Rosja
Niektére z funduszy mogg inwestowaé cze$¢ swoich aktywdéw netto w Rosji. Inwestowanie w Ros;ji wigze sie ze

szczegollnymi czynnikami ryzyka. Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze na rynku rosyjskim istniejg szczegdlne

Prospekt: Fidelity Funds 34 grudzien 2019 r.



Czesc¢ | Informacje na temat Funduszu

czynniki ryzyka w odniesieniu do rozliczen i deponowania papieréw warto$ciowych oraz rejestracji aktywow,
poniewaz rejestratorzy nie zawsze podlegajg skutecznemu nadzorowi panstwowemu lub innemu nadzorowi.
Rosyjskie papiery wartosciowe nie sg fizycznie deponowane u Depozytariusza ani u jego agentéw lokalnych w
Ros;ji. Z tego powodu nie mozna uznac¢, ze Depozytariusz lub jego agenci lokalni w Ros;ji fizycznie deponujg aktywa
lub petnig role powiernicza w rozumieniu uznanych standardow miedzynarodowych. Odpowiedzialnosé
Depozytariusza obejmuje jedynie jego wtasne zaniedbania i umysine niewypetnienie zobowigzan oraz zaniedbania
i umysine naruszenie obowigzkow przez jego lokalnych agentéw w Ros;ji, a nie obejmuje strat spowodowanych
przez likwidacje, bankructwo, zaniedbania i umysine niewypetnienie zobowigzan ze strony rejestratora. W
przypadku wystapienia takich strat Fundusz bedzie musiat dochodzi¢ swoich praw od emitenta lub wyznaczonego
rejestratora papieréw wartosciowych. Niektore lub wszystkie rodzaje ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Ros;ji
moga wystgpi¢ takze na innych rynkach wschodzgcych.

8. Ryzyko zwigzane ze strefg euro

Wyniki uzyskiwane przez niektére fundusze bedg Scisle zwigzane z warunkami gospodarczymi, politycznymi,
regulacyjnymi, geopolitycznymi, rynkowymi, walutowymi lub innymi warunkami w strefie euro i moga by¢ bardziej
zmienne niz w przypadku wynikéw funduszy o wigkszym zréznicowaniu geograficznym. W obliczu utrzymujgacych
sie obaw dotyczacych ryzyka zwigzanego z dtugiem panstwowym niektérych krajow w strefie euro inwestycje
odpowiednich funduszy w regionie mogg by¢ narazone na ryzyko wigkszej zmiennosci, ptynnosci, walutowe oraz
ryzyko zwigzane ze zwtokg. Wszelkie niekorzystne zdarzenia, takie jak obnizenie ratingu kredytowego danego kraju
czy wyjscie cztonkéw Unii Europejskiej ze strefy euro, mogg mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ okreslonych
funduszy.

V. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z POSZCZEGOLNYMI INSTRUMENTAMI

1. Zwiazane z Chinami
a. Ogodlne
i Ryzyko zwigzane z chinskim renminbi i konwersja

Chinskie renminbi (RMB) podlega zarzagdzanemu, zmiennemu kursowi wymiany opartemu na popycie i
podazy na rynku w odniesieniu do koszyka walut. Aktualnie handel RMB odbywa sie na dwdéch rynkach:
w Chinach kontynentalnych (kontynentalne RMB lub CNY) i poza nimi, przede wszystkim w Hongkongu
(zagraniczne RMB lub CNH). Chociaz CNH i CNY to ta sama waluta, réznig sie kursem wymiany, a
rozbieznos¢ miedzy CNH a CNY moze mie¢ niekorzystny wptyw na inwestoréow. CNY nie jest walutg
swobodnie wymienialng i podlega kontroli wymiany oraz pewnym ograniczeniom naktadanym przez
wtadze Chin kontynentalnych, natomiast CNH podlega swobodnemu obrotowi.

Mimo ze RMB jest walutg swobodnie wymienialng poza Chinami kontynentalnymi, kontrakty walutowe
typu spot i forward w RMB oraz powigzane instrumenty odzwierciedlajg strukturalng ztozono$¢ tego
zmieniajgcego sie rynku. Inwestorzy korzystajgcy z waluty innej niz RMB sg narazeni na ryzyko
zwigzane z wymiang walut i nie mozna zagwarantowac, ze wartos¢ RMB wzgledem walut bazowych
inwestoréw nie ulegnie ostabieniu. Jakakolwiek deprecjacja RMB moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ inwestycji inwestora w funduszu. W zwigzku z tym odpowiednie fundusze mogg by¢ narazone
na wigksze ryzyko walutowe. W wyjgtkowych okolicznosciach wyptata srodkéw z umorzenia i/lub wyptata
dywidendy w RMB mogg zosta¢ op6znione z powodu kontroli wymiany i ograniczen dotyczgcych RMB.

ii. Chinskie aktywa

Inwestycje w RMB realizowane przez fundusz w Akcje typu A/B w spoétkach chifskich lub w chinskie
(kontynentalne) papiery warto$ciowe o statym dochodzie oraz w inne dozwolone papiery wartosciowe
denominowane w RMB mogg by¢ dokonywane za posrednictwem wszelkich dozwolonych $rodkéw
zgodnych z jakimikolwiek dominujgcymi regulacjami, w tym za posrednictwem Kwalifikowanych
Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych, programéw tgczacych Shanghai-Hong Kong Stock
Connect i Shenzhen - Hong Kong Stock Connect (,program Stock Connect”) oraz jakichkolwiek innych
dozwolonych $rodkéw. Niepewnos$¢ i zmiana istotnych przepiséw prawa w Chinskiej Republice Ludowe;j
(,ChRL”) oraz potencjat rzadu i/lub organéw ChRL w zakresie wprowadzania przepiséw, ktére mogag
wptynaé na rynki finansowe moga mie¢ negatywny wptyw na taki fundusz.

Duza zmiennos$¢ rynku i potencjalne problemy z rozliczeniami na rynkach ChRL takze mogg powodowaé
znaczne wahania cen papieréw wartosciowych pozostajgcych w obrocie na takich rynkach. Poza tym
gietdom w ChRL na ogét przystuguje prawo do zawieszenia lub ograniczenia obrotu dowolnymi
papierami warto$ciowymi pozostajgcymi w obrocie na danej gietdzie. Wszystko to moze mie¢ negatywny
wptyw na Warto$¢ Aktywéw Netto odpowiednich funduszy.

iii. Kwalifikowani Zagraniczni Inwestorzy Instytucjonalni

Zgodnie przepisami obowigzujgcymi w ChRL inwestorzy zagraniczni mogg inwestowa¢ w Akcje typu A
w spoétkach chinskich lub chinskie (kontynentalne) papiery warto$ciowe o statym dochodzie za
posrednictwem instytucji, ktore uzyskaty status Kwalifikowanego Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego w ChRL. Aktualne przepisy dotyczgce Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestorow
Instytucjonalnych nakfadajg na inwestorow nabywajgcych Akcje typu A w spétkach chinskich lub
chinskie (kontynentalne) papiery wartosciowe o statym dochodzie restrykcyjne ograniczenia. Zdolnosé
funduszu do dokonywania wiasciwych inwestycji lub petnej realizacji swojego celu inwestycyjnego i
strategii inwestycyjnej bgdz dgzenia do tego jest uzalezniona od obowigzujgcych przepiséw prawa,
zasad i regulacji (co obejmuje ograniczenia dotyczace zakresu inwestycji, minimalnego okresu
inwestycji, a takze przekazywania oraz przeniesienia kapitatu i zyskéw) w ChRL, ktére moga ulec
zmianie z potencjalnym skutkiem wstecznym. W niektérych okolicznosciach odpowiednie fundusze
moga ponosic straty wskutek ograniczonych mozliwosci inwestycyjnych, jak rowniez mogg nie by¢é w
stanie w petni zrealizowac lub osiggna¢ swoich celéw lub strategii inwestycyjnych.
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Odpowiednie fundusze mogg réwniez ponie$¢ znaczne straty, jezeli liczba Kwalifikowanych
Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych nie jest wystarczajgca, aby umozliwi¢ funduszowi
dokonywanie inwestycji, zatwierdzenie Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych
zostato cofniete/wygasto lub zostato uniewaznione w inny sposéb, gdyz odpowiednie fundusze moga
mie¢ zakaz obrotu odpowiednimi papierami warto$ciowymi i przenoszenia $rodkéw pienieznych
odpowiednich funduszy, lub jezeli ktérykolwiek z kluczowych operatoréw lub stron (w tym
powiernik/maklerzy ~ Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych) ogtasza
upadtosc/jest niewyptacalny i/lub jest wykluczony z wykonywania swoich obowigzkéw (w tym realizac;ji
lub rozliczania jakichkolwiek transakcji lub przenoszenia $rodkéw pienigeznych lub papieréw
wartosciowych).

Program Stock Connect

Niektére fundusze mogg inwestowa¢ w pewne spetniajgce wymagania Akcje typu A w spdtkach
chinskich i mie¢ do nich bezposredni dostep za pomocg programu Stock Connect zwigzanego z obrotem
papierami wartosciowymi i rozliczeniem, ktérego celem jest uzyskanie obustronnego dostepu do rynku
akcji przez ChRL i Hongkong.

W ramach programu Stock Connect inwestorzy zagraniczni (w tym fundusze) moga z zastrzezeniem
regulaminu wydawanego/zmienianego okresowo dokonywaé obrotu Akcjami typu A w spoétkach
chinskich notowanymi na Szanghajskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (, SSE”) za posrednictwem
platformy Northbound Trading Link.

Inwestycje dokonywane za posrednictwem programu Stock Connect podlegajg czynnikom ryzyka, takim
jak limity udziatéw, ryzyko zawieszenia, ryzyko operacyjne, ograniczenia sprzedazy natozone przez
monitoring front-end, uniewaznienie stosownych akcji, ryzyko rozliczeniowe, ustalenia petnomocnika
dotyczace posiadania Akcji typu A w spotkach chinskich oraz ryzyko regulacyjne. Zaréwno Stock
Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK”) jak i SSE zastrzegajg sobie prawo do zawieszenia obrotow
dokonywanych za posrednictwem programu Stock Connect, jesli bedzie to konieczne w celu
zagwarantowania uporzadkowanego i sprawiedliwego rynku oraz rozwaznego zarzadzania czynnikami
ryzyka, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na zdolnos¢ odpowiedniego funduszu do uzyskiwania
dostepu do rynku ChRL. W przypadku zawieszenia obrotu dokonywanego za posrednictwem programu
bedzie to miato niekorzystny wptyw na zdoInos¢ odpowiedniego funduszu do inwestowania w Akcje typu
A w spétkach chinskich lub na dostep do rynku ChRL za posrednictwem programu. Przepisy ChRL
wymagaja, aby konto zawierato wystarczajgcag liczbe akcji (monitoring front-end), zanim inwestor dokona
sprzedazy jakiejkolwiek z nich. W przeciwnym wypadku SSE odrzuci dane zlecenie sprzedazy. SEHK
dokona analizy przed obrotem dotyczgcej zlecen sprzedazy Akcji typu A w spotkach chinskich
sktadanych przez jej uczestnikow (tj. brokeréw), aby zapobiec sprzedazy przekraczajacej liczbe
dostepnych akcji. Ponadto Stock Connect dziata tylko w dni, w ktére rynki w ChRL i Hongkongu sg
otwarte, a banki na obu rynkach sg otwarte w odpowiednie dni rozliczania. Sg wigc mozliwe sytuacje, w
ktorych na rynku ChRL panuje zwykly dzien obrotu, natomiast inwestorzy w Hongkongu (na przyktad
fundusze) nie moga dokonywac obrotu jakimikolwiek Akcjami typu A w spétkach chifnskich. Odpowiednie
fundusze mogg podlega¢ ryzyku wahan cenowych dotyczgcych Akcji typu A w spétkach chinskich w
czasie, gdy w rezultacie program Stock Connect nie funkcjonuje.

Stock Connect ma nowatorski charakter i podlega regulacjom obwieszczonym przez organy regulacyjne
oraz zasadom dotyczacym wdrozenia ustanowionym przez gietdy papieréw wartosciowych w ChRL i
Hongkongu. Ponadto nowe regulacje moga by¢ okresowo ogtaszane przez organy regulacyjne w
zwigzku z operacjami i transgranicznym egzekwowaniem prawa w zwigzku z transakcjami
transgranicznymi w ramach programu Stock Connect.

Jak dotgd nie poddano regulacji testom i nie ma pewnosci, jak bedg stosowane. Ponadto obecne
regulacje mogg ulec zmianie z potencjalnym skutkiem wstecznym. Nie ma gwaranciji, ze program Stock
Connect nie zostanie zlikwidowany. Odpowiednie fundusze inwestujgce na rynkach w ChRL za
posrednictwem programu Stock Connect mogg odczu¢ negatywne skutki takich zmian.

Ryzyko zwiazane z opodatkowaniem w ChRL

Istniejg czynniki ryzyka i niepewno$¢ zwigzane z przepisami, regulacjami i praktykami podatkowymi
obowigzujgcymi obecnie w ChRL w odniesieniu do dochoddéw kapitalowych realizowanych za
posrednictwem Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych lub programu Stock
Connect albo uzyskiwania dostepu do produktéw w inwestycjach funduszu w ChRL (ktére moga mie¢
skutek wsteczny). Jakikolwiek wzrost zobowigzan podatkowych funduszu moze mieé niekorzystny
wptyw na warto$¢ funduszu.

W oparciu o profesjonalne i niezalezne doradztwo podatkowe obecnie fundusze nie tworza rezerwy na
podatek od zyskéw kapitatowych ze zbycia (i) Akcji typu A i B w spoétkach chinskich lub (ii) chinskich
papieréw wartosciowych o statym dochodzie notowanych lub bedgcych przedmiotem obrotu na gietdach
badz miedzybankowym rynku obligacji Chin kontynentalnych ani na podatek od odsetek od takich
kontynentalnych papieréw wartosciowych o statym dochodzie. Zarzgdzajacy Inwestycjami na biezgco
analizuje polityke dotyczaca rezerw na podatki, jednak jakakolwiek ostatecznie wprowadzona rezerwa
na podatek moze okaza¢ sie zbyt duza badz niewystarczajgca, by sprosta¢ rzeczywistym
zobowigzaniom podatkowym, ktére w koncu powstang, a jakikolwiek deficyt mogtby mie¢ niekorzystny
wptyw na Warto$¢ Aktywéw Netto funduszu.

Ryzyko zmiennosci i plynnosci zwigzane z dluznymi papierami wartosciowymi Chin
kontynentalnych

Diluzne papiery wartosciowe na rynkach Chin kontynentalnych moga by¢ narazone na wiekszg
zmienno$¢ i mniejszg ptynnos¢ w poréwnaniu z bardziej rozwinietymi rynkami. Ceny papieréow
warto$ciowych pozostajgcych w obrocie na takich rynkach moga podlega¢ wahaniom. Spready
pomigdzy cenami zakupu i sprzedazy takich papieréw wartosciowych moga by¢ znaczne, za$ fundusze
inwestujgce w papiery wartosciowe Chin kontynentalnych moga ponosi¢ znaczace koszty zwigzane z
obrotem.
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Ryzyko zwigzane z miedzybankowym rynkiem obligacji w Chinach (CIBM)

Miedzybankowy rynek obligacji w Chinach (,CIBM”) to pozagietdowy rynek obligacji emitowanych i
pozostajgcych w obrocie w ChRL za posrednictwem Foreign Access Regime (zgodnie z ponizsza
definicjg) i/lub Bond Connect (zgodnie z ponizsza definicjg). Zgodnie z ,Komunikatem (2016) nr 3”
wydanym przez Ludowy Bank Chin dnia 24 lutego 2016 r. zagraniczni inwestorzy instytucjonalni mogg
inwestowac¢ na miedzybankowym rynku obligacji w Chinach (,Foreign Access Regime”) z zastrzezeniem
innych zasad i przepiséw ogtaszanych przez wtadze Chin kontynentalnych, takie jak Ludowy Bank Chin
(PBOC) czy Panstwowy Urzad ds. Przeptywéw Walutowych (SAFE). Takie zasady i przepisy moga by¢
okresowo zmieniane i moga mie¢ skutek wsteczny.

W ramach tego programu zagraniczni inwestorzy instytucjonalni (jak np. Fundusz) mogg przeprowadzac
transakcje na miedzybankowym rynku obligacji w Chinach bezposrednio przez kontynentalnych
agentéw rozliczeniowych (np. banki) w ChRL, ktérzy bedg odpowiedzialni za sktadanie stosownych
dokumentéw i otwieranie rachunkéw w odpowiednich organach. W ramach programu nie jest stosowane
ograniczenie udziatéw.

Inwestowanie w miedzybankowy rynek obligacji w Chinach za posrednictwem Northbound Trading Link
w ramach systemu Bond Connect

Bond Connect to nowa inicjatywa wprowadzona w lipcu 2017 r. majgca na celu zapewnienie
obustronnego dostepu do rynku akcji przez Hongkong i Chiny kontynentalne (,Bond Connect”)
ustanowiona przez China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre
(,CFETS”), China Central Depository & Clearing Co., Ltd, szanghajska izbe rozliczeniowg oraz Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited i Central Moneymarkets Unit.

Bond Connect podlega zasadom i przepisom ogtaszanym przez wiadze Chin kontynentalnych. Takie
zasady i przepisy moga by¢ okresowo zmieniane.

Zgodnie przepisami obowigzujgcymi w Chinach kontynentalnych spetniajgcy wymagania inwestorzy
zagraniczni bedg mogli inwestowa¢ w obligacje pozostajgce w obrocie na miedzybankowym rynku
obligacji w Chinach poprzez poétnocny kanat obrotu Bond Connect (,Northbound Trading Link”).
Inwestycje w ramach Northbound Trading Link nie bedg podlegaty zadnym limitom inwestycyjnym.

W ramach Northbound Trading Link spetniajgcy wymagania inwestorzy zagraniczni sg zobowigzani
wyznaczy¢ CFETS lub inne instytucje uznawane przez Ludowy Bank Chin jako przedstawicieli ds.
rejestracji, aby ubiegac sie o rejestracje w Ludowym Banku Chin.

Zgodnie przepisami obowigzujgcymi w Chinach kontynentalnych zagraniczny przedstawiciel
powierniczy uznany przez wtadze monetarne Hongkongu (obecnie: Central Moneymarkets Unit) otworzy
rachunki wspodlne u kontynentalnego przedstawiciela powierniczego uznawanego przez Ludowy Bank
Chin (obecnie: China Central Depository & Clearing Co., Ltd oraz Shanghai Clearing House). Wszystkie
obligacje bedgce przedmiotem transakcji spetniajgcych wymagania inwestoréw zagranicznych zostang
zarejestrowane na Central Moneymarkets Unit, ktory bedzie utrzymywat takie obligacje jako wyznaczony
wiasciciel.

Zmiennos¢ rynku i potencjalny brak ptynnosci spowodowany niskim wolumenem obrotu niektorymi
dtuznymi papierami wartosciowymi na migdzybankowym rynku obligacji w Chinach mogg skutkowac¢
znacznymi wahaniami cen dtuznych papieréw wartosciowych pozostajgcych w obrocie na takim rynku.
Fundusz inwestujgcy na takim rynku jest wiec narazony na ryzyko zwigzane z ptynnos$cig i zmiennoscia.
Spready pomiedzy cenami zakupu i sprzedazy takich papieréw warto$ciowych moga by¢ znaczne, przez
co Fundusz moze ponosi¢ znaczace koszty zwigzane z obrotem i realizacja, a nawet ponosic straty przy
sprzedazy takich instrumentow.

W zakresie, w jakim Fundusz prowadzi transakcje na miedzybankowym rynku obligacji w Chinach, moze
by¢ on takze narazony na ryzyko zwigzane z procedurami rozliczeniowymi oraz niewywigzaniem si¢ z
zobowigzan przez kontrahentow. Kontrahent, ktory zawart transakcje z Funduszem, moze nie wywigzac
sie ze swojego obowigzku rozliczenia transakcji przez dostarczenie odpowiedniego papieru
wartosciowego lub zaptate naleznej kwoty.

W przypadku inwestycji dokonywanych poprzez Foreign Access Regime i/lub Bond Connect sktadanie
stosownych dokumentdw, rejestracja w Ludowym Banku Chin oraz otwieranie rachunku musza odbywac¢
sie za posrednictwem kontynentalnego agenta rozliczeniowego, zagranicznego przedstawiciela
powierniczego, przedstawiciela ds. rejestracji lub innych podmiotéw zewnetrznych (w zaleznosci od
przypadku). Oznacza to, ze Fundusz jest narazony na ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan lub
bteddw po stronie takich podmiotéw zewnetrznych.

Inwestowanie na miedzybankowym rynku obligacji w Chinach poprzez Foreign Access Regime i/lub Bond
Connect jest takze narazone na ryzyko regulacyjne. Odpowiednie zasady i przepisy dotyczace tych
systemdw mogg ulec zmianie z potencjalnym skutkiem wstecznym. W przypadku, gdy odpowiednie wiadze
Chin kontynentalnych zawieszg otwieranie rachunkéw lub prowadzenie transakcji na migdzybankowym
rynku obligacji w Chinach, bedzie to miato negatywny wptyw na zdolno$¢ Funduszu do inwestowania na
miedzybankowym rynku obligacji w Chinach. W takiej sytuacji zostanie ostabiona zdolno$¢ Funduszu do
osiggniecia swojego celu inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z ratingiem kredytowym przyznanym przez agencje ratingowa

System oceny kredytowej w Chinach kontynentalnych oraz metodologie ratingu stosowane w Chinach
kontynentalnych moga rézni¢ sie od tych stosowanych na innych rynkach. W zwigzku z tym ratingi

kredytowe przyznawane przez agencje z Chin kontynentalnych mogg nie by¢ bezposrednio
poréwnywalne z ratingami przyznawanymi przez inne migdzynarodowe agencje ratingowe.

Rynek obligacji Dim Sum

Niektére fundusze mogag inwestowaé¢ w obligacje ,Dim Sum” (tzn. obligacje emitowane poza Chinami
kontynentalnymi, ale denominowane w RMB). Rynek obligacji ,Dim Sum” to stosunkowo maty rynek. Podobnie
jak niektore globalne rynki instrumentéw o statym dochodzie moze by¢ bardziej podatny na zmiennos¢ i brak
ptynnosci, a w przypadku wprowadzenia nowych zasad, ktére ograniczajg mozliwos¢ zwigkszania przez
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emitentéw finansowania RMB (zagranicznych CNH) poprzez emisje obligacji i/lub wycofanie lub zawieszenie
liberalizacji rynku CNH przez odpowiednie organy regulacyjne, moze nastgpi¢ zaktdcenie dziatania rynku
obligacji ,Dim Sum” i nowych emisji oraz spowodowa¢ spadek Wartosci Aktywéw Netto odpowiednich
funduszy.

c. Ryzyko zwigzane z obligacjami przeznaczonymi na inwestycje miejskie

Obligacje przeznaczone na inwestycje miejskie sg emitowane przez samorzadowe podmioty finansowe
(,LLGFV”) i zazwyczaj nie sg gwarantowane przez samorzady lub rzad centralny Chin kontynentalnych. W
przypadku zwtoki w zaptacie kwoty gtéwnej lub odsetek od obligacji przeznaczonych na inwestycje miejskie
przez LGFV fundusze inwestujgce w takie obligacje moga ponie$¢ znaczne straty, zas Warto$¢ Aktywow Netto
moze ulec obnizeniu.

2. Zwiagzane z instrumentami o stalym dochodzie
a. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje zamienne i w instrumenty hybrydowe

Obligacje zamienne to zazwyczaj instrumenty dtuzne z wyptatg oprocentowania lub kuponoéw, ktére ich
posiadacz moze w okreslonym czasie zamieni¢ na akcje referencyjne po okreslonej cenie zamiany. Oznacza
to, ze obligacje zamienne bedg narazone na wigkszg zmienno$¢ niz inwestycje w obligacje zwykte. Warto$¢
obligacji zamiennych moze rosna¢ i spada¢ wraz z wartoscig rynkowg akcji referencyjnych lub, podobnie jak w
przypadku inwestycji w obligacje zwykte, zmienia¢ si¢ wraz ze zmianami stép procentowych i wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Obligacja zamienna przypomina bardziej akcje, gdy kurs akcji referencyjnych jest wysoki
wzgledem kursu zamiany (poniewaz wieksza cze$¢ wartosci papieru wartosciowego tkwi w opcji zamiany), a
bardziej przypomina inwestycje w obligacje zwykte, gdy kurs akciji referencyjnych jest niski w stosunku do kursu
zamiany (poniewaz opcja zamiany jest mniej warto$ciowa). Poniewaz na jej warto$¢ wptyw moze mie¢ wiele
réznych czynnikéw, obligacja zamienna nie jest tak wrazliwa na zmiany stop procentowych jak podobna
inwestycja w obligacje zwykte, i zasadniczo ma mniejszy potencjat w zakresie osiggania zyskéw lub ponoszenia
strat niz akcje referencyjne.

Hybrydowe papiery wartosciowe, ktore zasadniczo nie obejmujg obligacji zamiennych, takze tgcza w sobie cechy
akcji i instrumentow diuznych. Instrumenty hybrydowe to instrumenty podporzadkowane majgce wiecej cech
upodabniajgcych je do akcji. Zazwyczaj instrumenty hybrydowe majg dtugi ostateczny termin zapadalnosci (lub
brak ograniczenia ich zapadalnosci: ,bezterminowe”) i harmonogram terminéw wykupu (tzn. serie terminéw
wykupu, w ktérych emitent moze wykupi¢ instrument hybrydowy po okreslonych cenach), co zwigksza ryzyko
reinwestycji, czyli ryzyko, ze przyszte przeptywy pieniezne instrumentu hybrydowego bedg musiaty zosta¢
ponownie zainwestowane po nizszej stopie procentowej. Ponadto instrumenty hybrydowe umozliwiajg odraczanie
wyptat kuponu lub odsetek bez naruszania zobowigzan. Ich podporzadkowanie plasuje sie w strukturze kapitatu
gdzie$ pomiedzy akcjami a innymi podporzgdkowanymi instrumentami dtuznymi, tj. takie papiery wartosciowe
bedg najbardziej podporzagdkowanymi papierami warto$ciowymi powyzej akcji. Oznacza to, ze podobnie jak
typowe czynniki ryzyka zwigzanego z ,obligacjami”, instrumenty hybrydowe réwniez wigzg sie z takim ryzykiem
jak odroczenie ptatnosci odsetek, zmiennos¢ rynku akgji i brak ptynnosci. Ponizej przedstawiono niektére zrodta
dodatkowego ryzyka zwigzanego z instrumentami hybrydowymi:

Anulowanie kuponu: Wyptaty kuponoéw z niektérych instrumentéw hybrydowych sg catkowicie uznaniowe i
moga zosta¢ anulowane przez emitenta w dowolnym momencie, z dowolnego powodu i na dowolny okres
czasu. Anulowanie wypfat kupondéw z takich papieréow wartosciowych nie moze stanowi¢ przypadku
naruszenia. Anulowane wyptaty nie kumulujg sig, lecz zostajg umorzone. Posiadacze mogg zobaczy¢, ze ich
kupony zostaty anulowane, podczas gdy emitent nadal wyptaca swoim pracownikom dywidendy z kapitatu
podstawowego i zmienne wynagrodzenie.

Ryzyko zwigzane z przedtuzeniem opcji wykupu: Niektére instrumenty hybrydowe sg emitowane jako
instrumenty wieczyste, na zgdanie, na wczesniej ustalonym poziomie, wytgcznie za zgodg wtasciwego organu.
Nie mozna zakiadaé, ze instrument wieczysty zostanie wykupiony w terminie wykupu. Inwestor moze nie
otrzymac zwrotu kapitatu zgodnie z oczekiwaniami w danym terminie wykupu ani w zadnym innym dniu.

b. Dodatkowe ryzyko zwigzane z inwestowaniem w warunkowo zamienne papiery wartosciowe (CoCos) i
inne instrumenty cechujace sie zdolnoscia do pokrycia strat

Fundusze mogg inwestowaé w instrumenty cechujgce sie zdolnoscig do pokrycia strat. Taka zdolno$¢ ma na
celu spetnienie okreslonych wymogoéw prawnych natozonych na instytucje finansowe i obejmujg one
zazwyczaj warunki okres$lajgce, ze mozna dokona¢ warunkowego odpisu aktualizujgcego lub warunkowe;j
zamiany na akcje zwykte w przypadku wystapienia nastepujgcych zdarzen: (a) gdy instytucja finansowa moze
niedtugo utracic¢ rentownos¢ lub juz jg utracita lub (b) gdy wspotczynnik kapitatowy instytucji finansowej spadnie
do okreslonego poziomu.

Instrumenty dtuzne cechujgce sie zdolnoscig do pokrycia strat podlegajg wiekszemu ryzyku kapitatowemu
w poréwnaniu do tradycyjnych instrumentéw diuznych, poniewaz takie instrumenty zasadniczo podlegajg
ryzyku dokonania odpisu w koszty instrumentu lub mozna je przeksztaici¢ na akcje zwykte w przypadku
wystgpienia ustalonych zdarzen wyzwalajacych (np. takich, jakie opisano w poprzednich ustgpach). Takie
zdarzenia wyzwalajgce na ogét sg niezalezne od emitenta, a takze ztoZzone i trudne do przewidzenia oraz
moga skutkowac istotnym lub catkowitym spadkiem wartosci takich instrumentéw.

W przypadku aktywacji czynnika wyzwalajgcego moze wystapi¢ potencjalny cenowy efekt domina i zmiennos$¢
w zakresie catej klasy aktywow. Instrumenty dtuzne cechujgce sie zdolnoscig do pokrycia strat mogg by¢
réwniez narazone na ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko wyceny i ryzyko koncentracji sektora.

Fundusze mogg inwestowa¢ w warunkowo zamienne papiery wartoSciowe, ktére sg bardzo ztozone
i obarczone duzym ryzykiem. Warunkowo zamienne papiery wartosciowe sg forma hybrydowych papieréw
dluznych cechujgcych sie zdolnoscig do pokrycia strat, ktére majg przeksztaici¢ sie w akcje emitenta
(potencjalnie po obnizonej cenie) badz w przypadku ktérych zostanie dokonany odpis kapitatu (w tym staty
odpis do zera) po wystgpieniu pewnych ,czynnikéw wyzwalajgcych” zwigzanych z regulacyjnymi progami
kapitatowymi, badz gdy organy regulacyjne emitenta uznajg to za konieczne. Zdarzenie wyzwalajgce jest
powigzane z sytuacja finansowg emitenta, a zamiana nastepowataby w wyniku zmniejszenia wzglednej sity
kapitatu emitenta. W rezultacie wartos¢ akcji po zamianie bytaby nizsza niz wartos¢ obligacji w momencie
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emisji lub zakupu. W skrajnych warunkach rynkowych profil ptynnosci emitenta moze ulec znacznemu
pogorszeniu, a sprzedaz akcji moze wymagac znacznych obnizek ich cen. W celu uniknigcia watpliwosci:
obligacje zamienne, w przypadku ktorych zamiana jest korzystna dla ich posiadacza (warunkowo lub w inny
sposaéb), nie podlegajg takiemu samemu ryzyku, jakie opisano w niniejszej sekcji ,b. Dodatkowe ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w warunkowo zamienne papiery wartosciowe (CoCos) i inne instrumenty
cechujgce sie zdolnoscig do pokrycia strat”. Ptatnosci kuponu z tytutu warunkowo zamiennych papieréw
wartosciowych sg uznaniowe i mogg zosta¢ anulowane przez emitenta w dowolnym momencie, z dowolne;j
przyczyny i na dowolny okres. Ponizej przedstawiono niektére dodatkowe czynniki ryzyka zwigzanego z
warunkowo zamiennymi papierami warto$ciowymi:

Ryzyko odwrdcenia struktury kapitatu: W przeciwienstwie do standardowej hierarchii kapitatowej, inwestorzy
inwestujacy w warunkowo zamienne papiery wartosciowe mogg straci¢ kapitat, podczas gdy akcjonariusze
nie. W standardowej strukturze kapitatu przewiduje sie, ze strate ponoszg najpierw akcjonariusze. Jest to mniej
prawdopodobne w przypadku warunkowo zamiennych papieréw wartosciowych, w przypadku ktérych czynnik
wyzwalajgcy jest aktywowany, gdy wspotczynnik kapitatowy spada ponizej stosunkowo niskiego poziomu, a
akcjonariusze poniesli juz strate, niz w przypadku wysokiego czynnika wyzwalajgcego dla warunkowo
zamiennych papieréw wartosciowych (dla ktérych czynnik wyzwalajgcy jest aktywowany, gdy wspoétczynnik
kapitatowy pozostaje na stosunkowo wysokim poziomie).

Fundusze mogg réowniez inwestowaé w nieuprzywilejowane instrumenty diuzne z pierwszenstwem spfaty.
Chociaz instrumenty te zasadniczo majg pierwszenstwo sptaty wzgledem podporzadkowanych instrumentow
dtuznych, moga podlega¢ odpisowi w przypadku wystgpienia zdarzenia wyzwalajgcego i nie beda juz podlegac
hierarchii rankingu wierzycieli emitenta. Moze to skutkowa¢ catkowita stratg zainwestowanego kapitatu.

3. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w kredyty

Fundusze mogg inwestowac w kredyty o statym lub zmiennym oprocentowaniu z jednej lub wigkszej liczby instytucji
finansowych udzielane kredytobiorcy w drodze (i) cesji/przeniesienia lub (ii) udziatu w catosci lub czesci kwoty
kredytu pozostajacego do sptaty.

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane z rynkiem kredytow sa podobne do tych dotyczacych rynku obligacji
wysokodochodowych, a mianowicie sg to ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci. Podczas gdy w normalnych
warunkach rynkowych kredyty mozna tatwo sprzeda¢, ptynno$¢ na rynku wtérnym moze ulec pogorszeniu. Z
zastrzezeniem ujawnienia w odpowiednich politykach inwestycyjnych, fundusze bedg inwestowa¢ wytgcznie w
kredyty spetniajace kryteria majgce zastosowanie do instrumentéw rynku pienigznego dla celéw obowigzujgcych
przepisow. Takie kredyty muszg mie¢ mozliwo$¢ swobodnego obrotu i transferu miedzy inwestorami. Przy zakupie
udziatéw w kredycie, fundusz przejmuje ryzyko ekonomiczne zwigzane z kredytobiorcg korporacyjnym i ryzykiem
kredytowym zwigzanym z posredniczgcym bankiem lub innym posrednikiem finansowym. Przy zakupie cesji kredytu
fundusz przejmuje ryzyko kredytowe zwigzane wytacznie z kredytobiorcg korporacyjnym. Takie kredyty moga by¢é
zabezpieczone lub niezabezpieczone. Kredyty, ktére sg w petni zabezpieczone dajg funduszowi wigkszg ochrone
niz kredyty niezabezpieczone w przypadku braku zaptaty zaplanowanych odsetek badz kwoty gtéwnej. Nie ma
jednak pewnosci, ze likwidacja zabezpieczenia z zabezpieczonego kredytu spetnitaby zobowigzanie kredytobiorcy
korporacyjnego. Ponadto inwestycje w kredyty w drodze bezposredniej cesji wigzg sie z ryzykiem, ze w przypadku
wypowiedzenia kredytu fundusz moze sta¢ sie wspotwtascicielem wszelkich zabezpieczen i poniesie koszty oraz
zobowigzania zwigzane z posiadaniem i zbyciem zabezpieczenia. Kredyty, w ktére fundusz inwestuje, nie moga by¢
oceniane przez zadng uznawang na $wiecie agencje ratingowa.

4. Ryzyko zwigzane z zabezpieczonymi i/lub sekurytyzowanymi instrumentami dtuznymi

Fundusze mogg inwestowa¢ w zabezpieczone i/lub sekurytyzowane instrumenty diuzne (zwane dalej tgcznie
produktami strukturyzowanymi). Naleza do nich papiery warto$ciowe oparte na aktywach, papiery wartosciowe
oparte na kredytach hipotecznych, instrumenty oparte na dtugu (collateralised debt instruments) oraz papiery
wartosciowe oparte na kredytach (collateralised loan obligations). Produkty strukturyzowane umozliwiajg inwestycje,
w sposob syntetyczny lub inny, w aktywa bazowe, a profil ryzyka/stopy zwrotu jest ustalany na podstawie
przeptywdw pienieznych z danych aktywow. Niektére z tych produktéw obejmujg wiele instrumentéw oraz profili, co
moze uniemozliwia¢ doktadne przewidzenie wptywu wyceny dla danego scenariusza rynkowego. Cena takiej
inwestycji moze by¢ podatna na znaczng zmienno$¢ w wyniku wrazliwosci na zmiany aktywow bazowych
instrumentu strukturyzowanego, ktére mogg przybiera¢ rézne formy, w tym miedzy innymi naleznosci z tytutu kart
kredytowych, kredytow hipotecznych udzielanych na cele mieszkaniowe, kredytéw korporacyjnych, kredytéw na
domy prefabrykowane lub wszelkiego rodzaju naleznosci od spoétki albo instrumentu strukturyzowanego z
regularnymi przeptywami pienieznymi od swoich klientéw. Niektore produkty strukturyzowane mogg wykorzystywaé
dzwignie finansowa, ktéra moze powodowac wiekszg zmienno$¢ cen instrumentéw niz w przypadku jej braku.
Ponadto produkty strukturyzowane mogg by¢ narazone na wigksze ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z
ptynnoscia i stopami procentowymi w poréwnaniu do innych dtuznych papieréw wartosciowych. Brak ptynnosci moze
spowodowad, ze obecne ceny rynkowe aktywow zostang oderwane od wartosci aktywéw bazowych. Ponadto takie
produkty sg czesto narazone na ryzyko zwigzane z przediuzeniem opcji wykupu (ryzyko zwigkszenia
diugowiecznosci z powodu nizszych niz oczekiwane wyptat) i ryzyko przedptaty (ryzyko reinwestycji po nizszych
stawkach z powodu wyzszych niz oczekiwane wyptat) jak rowniez ryzyko, ze zobowigzania ptatnicze zwigzane z
aktywami bazowymi nie zostang spetnione, co moze negatywnie wptyng¢ na stope zwrotu dla takich produktow.

5. Instrumenty dluzne powiazane z rynkiem akcji/instrumenty dluzne powigzane z kredytem

Instrumenty diuzne powigzane z rynkiem akcji (ELN), instrumenty dtuzne powigzane z kredytem (CLN) i podobne
instrumenty strukturyzowane wymagajg uczestnictwa kontrahenta przygotowujgcego umowe, ktéry definiuje
warto$¢ kapitatu i wyptate, ktéra ma byé zgodna z zabezpieczeniem bazowym okreslonym w umowie. W
przeciwienstwie do finansowych instrumentéw pochodnych $rodki pieniezne sg przekazywane od nabywcy do
sprzedawcy instrumentu diuznego w momencie zakupu. W przypadku gdy druga strona transakcji nie dotrzyma
zobowigzan ryzyko funduszu jest ograniczone do ryzyka kontrahenta, bez wzgledu na warto$¢ bazowego papieru
wartosciowego dla instrumentu dtuznego.
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VI.

Instrumenty diuzne powigzane z kredytem sg réwniez narazone na ryzyko utraty i/lub opdznienia sptaty kapitatu i
okresowej sptaty odsetek oczekiwanych w przypadku, gdy co najmniej jedno z bazowych zobowigzan dtuznych nie
zostanie sptaconych lub przestanie dziata¢. Kolejne czynniki ryzyka wynikaja z faktu, ze dokumentacja programéw
takich instrumentéw diuznych jest zazwyczaj indywidualizowana. Ptynnos¢ instrumentu ELN, CLN lub podobnych
instrumentéw moze by¢ mniejsza niz w przypadku bazowych papieréw wartosciowych, tradycyjnych obligacji lub
instrumentow dtuznych, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na mozliwos¢ sprzedazy pozyciji lub cene, po ktorej taka
transakcja sprzedazy zostanie zrealizowana.

INSTRUMENTY POCHODNE/RYZYKO ZWIAZANE Z KONTRAHENTAMI

Ogédlne

Fundusze moga wykorzystywac¢ rézne finansowe instrumenty pochodne w celu zmniejszenia ryzyka lub kosztow
albo generowania dodatkowego kapitatu bgdz przychodu, aby fundusz zrealizowat swoje cele inwestycyjne. Niektore
fundusze moga w znacznym stopniu korzysta¢ z instrumentéw pochodnych i bardziej ztozonych strategii (tj. mie¢
wieksze mozliwosci uzycia instrumentéw pochodnych), co zostato opisane w ich celach inwestycyjnych. [Zawieranie
transakgcji na instrumentach pochodnych w celach inwestycyjnych moze do pewnego stopnia zmieni¢ profil ryzyka
funduszu w zaleznosci od okolicznosci i celow, w ktérych instrumenty pochodne sg wykorzystywane.]Dokument
dotyczacy Procesu zarzgdzania ryzykiem okresla zatwierdzone strategie w zakresie instrumentow pochodnych.

W tym i innych rozdziatach, ktére dotyczg instrumentéw pochodnych, instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu pozagieldowego nazywane sg ,pozagietdowymi” instrumentami pochodnymi lub w skrécie ,OTC”.
Inwestorom zaleca sie skonsultowanie z niezaleznym doradca finansowym w celu sprawdzenia, czy fundusz jest
odpowiedni dla ich potrzeb inwestycyjnych ze wzgledu na mozliwosé korzystania z instrumentéw pochodnych.

Rozsadne uzycie instrumentow pochodnych przez doswiadczonych doradcow finansowych, jak np. zarzgdzajgcego
inwestycjami, moze by¢ korzystne, mimo to instrumenty pochodne wigzg sie z ryzykiem innym (a w niektérych
przypadkach wigkszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach.

Ponizej znajduja sie istotne czynniki ryzyka i kwestie dotyczgce korzystania z instrumentéw pochodnych, z ktérymi
powinni si¢ zapozna¢ inwestorzy, zanim rozpoczng inwestycje w takich funduszach.

a. Wycena

Niektére instrumenty pochodne, a w szczegolnosci indywidualnie negocjowane pozagietdowe instrumenty
pochodne, nie majg cen widocznych na gietdzie, a zatem wymagaja stosowania wzoréw opartych na cenach
bazowych papieréw wartosciowych lub benchmarkach uzyskanych z innych zrédet stuzgcych okreslaniu ceny
rynkowej. Instrumenty pozagietdowe wymagajg stosowania modeli z przyjetymi pewnymi zatozeniami, co
zwieksza ryzyko btednego ustalenia ceny. Nieprawidlowe wyceny mogg by¢é powodem zwigkszonych
wymagan w stosunku do kontrahenta, dotyczgcych wptaty $rodkéw pienieznych, lub spadku wartosci
odpowiednich funduszy.

b. Plynnosé

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig zachodzi w przypadku trudnosci z zakupem lub sprzedazg danego instrumentu
po okreslonej wycenie. Jesli transakcja z udziatem instrumentu pochodnego jest szczegodlnie duza lub jesli
dany rynek nie jest ptynny (jak w przypadku pozagietdowych instrumentéw pochodnych), zainicjowanie
transakcji lub zamknigcie pozycji po korzystnej cenie moze by¢ niemozliwe.

c. Podstawa

Ryzyko bazowe to ryzyko straty wynikajgce z rozbieznosci miedzy dwiema stawkami lub cenami. Instrumenty
pochodne nie zawsze idealnie lub chociaz w znacznym stopniu sg skorelowane z wartoscig aktywoéw, stop lub
indekséw. W rezultacie korzystanie przez fundusz z instrumentéw pochodnych nie zawsze moze byé
skutecznym (a czasem moze okazac¢ sie niekorzystnym) sposobem realizacji celu inwestycyjnego funduszu.
Dotyczy to w szczegdlnosci sytuacji, w ktérych pozycja bazowa jest zabezpieczana przez kontrakty na
instrumenty pochodne, ktére mogg by¢ podobne do pozycji bazowej, lecz nie identyczne.
d. Dzwignia

Instrumenty pochodne moga by¢ forma dzwigni finansowej, ktéra moze spowodowa¢ wiekszg zmiennosc
wartosci aktywéw netto takich funduszy lub wywota¢ zmiany o wiekszej wartosci niz w przypadku braku
dzwigni. Dzieje sie tak, poniewaz dzwignia wzmacnia efekt wzrostu lub spadku wartosci danego portfela
papieréw wartosciowych funduszu i innych instrumentéw. Element dzwigni instrumentu pochodnego moze
spowodowac strate znacznie wigkszg niz kwota zainwestowana w instrumenty pochodne przez odpowiednie
fundusze. Ekspozycja na instrumenty pochodne moze prowadzi¢ do wysokiego ryzyka znacznej straty ze
strony okreslonych funduszy.

e. Ryzyko kredytowe kontrahenta

Jest to ryzyko poniesienia straty przez fundusz w wyniku niewypetnienia warunkéw kontraktu na instrument
pochodny przez drugg strone transakcji (zazwyczaj zwang ,kontrahentem”). Ryzyko kredytowe kontrahenta w
przypadku instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu gietdowego jest na ogét mniejsze niz w
przypadku pozagietdowych instrumentdw pochodnych, poniewaz izba rozliczeniowa, ktérg jest emitent lub
kontrahent dla kazdego instrumentu pochodnego bedgcego przedmiotem obrotu gietdowego, gwarantuje
rozliczenie. Gwarancja ta jest zapewniana dzieki systemowi codziennych pfatnosci (fj. wymogom depozytu)
prowadzonemu przez izbg rozliczeniowg w celu ograniczenia ogélnego ryzyka kredytowego kontrahenta.
Aktywa zdeponowane jako depozyt u maklerébw i na gietdach nie mogg by¢ przechowywane przez
kontrahentéw na oddzielnych rachunkach, dlatego moga sta¢ sie dostepne dla wierzycieli kontrahentow w
przypadku niedotrzymania przez nich warunkéw. Dla pozagietdowych instrumentéw pochodnych nie istnieje
podobna gwarancja izby rozliczeniowej. Dlatego tez Zarzgdzajacy Inwestycjami wykorzystuje strukture
zarzadzania ryzykiem kontrahenta, ktora stuzy pomiarowi i monitorowaniu ryzyka kredytowego kontrahenta
oraz zarzadzaniu nim, uwzgledniajgc zaréwno obecne, jak i przyszte ryzyko kredytowe, przy uzyciu
wewnetrznych ocen kredytowych oraz ocen wiarygodnos$ci kredytowej przez zewnetrzne agencje ratingowe.
Pozagietdowe instrumenty pochodne nie podlegaja standaryzacji. Sg umowa migedzy dwiema stronami i moga
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by¢ dostosowywane do wymogow zaangazowanych stron. Ryzyko zwigzane z dokumentacjg jest ograniczane
dzieki stosowaniu standardéw dokumentacji organizacji ISDA.

Inwestycje funduszu w odniesieniu do jednego kontrahenta nie powinny przekracza¢ 10% aktywéw netto
funduszu. Ryzyko kredytowe kontrahenta moze by¢ jeszcze bardziej minimalizowane poprzez stosowanie
umow o zabezpieczenie. Jednak umowy o zabezpieczenie w dalszym ciggu narazone sg na ryzyko
niewyptacalnosci oraz ryzyko kredytowe emitentéw lub depozytariusza zabezpieczenia.

Ponadto progi zabezpieczenia, ponizej ktorych nie jest wymagane zabezpieczenie, i roznice czasu miedzy
wyliczaniem potrzeby zabezpieczenia a jego otrzymaniem przez fundusz od kontrahenta oznaczajg, ze nie
wszystkie obecne inwestycje zostang zabezpieczone.

f. Rozliczenie

Ryzyko rozliczeniowe istnieje, gdy instrumenty pochodne nie sg rozliczane terminowo, zwigkszajgc tym
samym ryzyko kredytowe kontrahenta przed rozliczeniem i ryzyko poniesienia przez fundusz kosztéw, ktére w
przeciwnym wypadku by sie nie pojawity. Jesli nie nastapi rozliczenie, strata poniesiona przez fundusz bedzie
taka sama jak w przypadku kazdej takiej sytuacji dotyczacej papieru wartosciowego, czyli bedzie roznicg
miedzy ceng oryginalnego kontraktu i ceng kontraktu zamiennego lub, w przypadku gdy kontrakt nie zostanie
zastgpiony, bezwzgledng wartoscig kontraktu w momencie jego uniewaznienia.

g. Kwestie prawne

Transakcje na instrumentach pochodnych sg zazwyczaj realizowane na podstawie odrebnych ustalen
prawnych. W przypadku pozagietdowych instrumentéw pochodnych do zawierania transakcji miedzy
funduszem a kontrahentem wykorzystywana jest standardowa miedzynarodowa umowa w sprawie
transakcji swapowych iinstrumentéw pochodnych (,ISDA”). Umowa obejmuje takie sytuacje, jak
niewyptacalno$¢ ktorejkolwiek ze stron, a takze dostawe i odbior zabezpieczenia. W rezultacie istnieje
ryzyko, ze fundusz poniesie strate, jesli zobowigzania w tych umowach bedg kwestionowane w sgdzie.

Krotkie pozycje

Fundusz moze przyja¢ pozycje, w ktérej spodziewa sie uzyska¢ wartos¢ w przypadku utraty wartosci okreslonego
sktadnika aktywow (,krotka sprzedaz”) poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych. Fundusz jest zatem
narazony na ryzyko, ze wartos¢ aktywdw wzrosnie, a nie spadnie. Ponadto, w zwigzku z tym, ze wzrosty cen sg
teoretycznie nieograniczone, straty wynikajgce z takiej pozycji moga by¢ réwniez teoretycznie nieograniczone.
Jednak Zarzadzajgcy Inwestycjami aktywnie zarzadza tymi pozycjami w celu ograniczenia poniesionych i
potencjalnych strat.

Wysokie ryzyko dzwigni

Ekspozycja netto dzwigni funduszy o wysokim ryzyku dzwigni moze wynosi¢ ponad 100% ich wartosci aktywow
netto. To dodatkowo zwigkszy potencjalny negatywny wplyw jakiejkolwiek zmiany wartosci aktywéw bazowych na
odpowiednie fundusze, a takze zwiekszy zmienno$¢ ceny odpowiednich funduszy i moze prowadzi¢ do znacznych
strat.

Ryzyko aktywnych pozycji walutowych

Fundusz moze wprowadzi¢ aktywne pozycje walutowe, ktére nie mogg by¢ powigzane z pozycjami w bazowych
papierach wartosciowych utrzymywanymi przez fundusz. Oznacza to, ze odpowiednie fundusze mogg ponies¢
znaczng lub catkowitg strate, nawet jesli nie nastgpi utrata wartosci pozycji bazowych papieréw wartosciowych (np.
akcji, papieréw wartosciowych o statym dochodzie) wchodzacych w sktad odpowiednich funduszy.

Konkretne instrumenty pochodne

Czes¢ | zawiera liste niektorych finansowych instrumentéw pochodnych najczesciej wykorzystywanych przez
fundusze. W przypadku funduszy korzystajgcych z ponizszych instrumentéw nalezy wzig¢ pod uwage nastepujgce
czynniki ryzyka:

Instrument Ryzyko

Swapy na zwioke w sptacie kredytu
(CDS — Credit Default Swap)

Kontrakty walutowe typu forward

Kontrakty terminowe typu forward
| kontrakty na réznice

Prospekt: Fidelity Funds

Kontrakt swapowy jest umowag miedzy dwiema stronami, a wiec obie strony ponoszg ryzyko kredytowe
kontrahenta wzgledem siebie. W celu zminimalizowania ryzyka ustanawiane jest zabezpieczenie. Ryzyko
zwigzane z dokumentacjg swapow na zwitoke w sptacie kredytu jest ograniczane dzigki stosowaniu standardow
dokumentaciji organizacji ISDA. Ptynno$¢ swapu na zwtoke w sptacie kredytu moze by¢ mniejsza niz bazowego
papieru wartosciowego lub koszyka papieréw wartosciowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwos¢
zamknigcia pozycji swapu lub na cene, po ktérej pozycja zostanie zamknieta.

W zakresie, w jakim kontrakty te sg uzywane do zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym z kursem
waluty niebazowej do waluty bazowej [Funduszu/funduszu], istnieje ryzyko, ze zabezpieczenie nie bedzie
wystarczajgce i zmiana wartosci kontraktu nie pokryje zmiany wartosci zabezpieczanej waluty. W zwigzku z
tym, ze kwoty brutto kontraktu sg wymieniane w okreslonym dniu, istnieje ryzyko, ze jesli kontrahent, z ktérym
zawarto kontrakt, stanie sie niewyptacalny miedzy terminem ptatnosci funduszu a otrzymaniem przez fundusz
kwoty naleznej od kontrahenta, fundusz zostanie narazony na ryzyko kredytowe kontrahenta w wysokosci
nieotrzymanej kwoty oraz mozliwa bedzie utrata catej kwoty gtéwnej transakcji.

Gioéwne ryzyko nabywcy lub sprzedawcy tego typu kontraktow stanowi zmiana wartosci bazowego papieru
wartosciowego. Jesli zmienia sie wartos¢ bazowego papieru wartosciowego, wartos¢ kontraktu staje sie dodatnia
lub ujemna. Ponadto obie strony ponoszg ryzyko kredytowe wzgledem siebie, ktére nie zachodzi w przypadku
kontraktéw terminowych futures. W celu zminimalizowania ryzyka ustanawiane jest zabezpieczenie. Poniewaz
kontrakty te nie sg przedmiotem obrotu gietdowego, brak jest réwniez wymogu depozytu wycenianego wediug
wartosci rynkowej, co pozwala nabywcy prawie catkowicie unikng¢ odptywu kapitatu na poczatku transakcii.
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Instrument

Kontrakty terminowe futures

Swapy inflacyjne

Swapy procentowe

Opcje i gwarancje kupna/sprzedazy

Opcje swapowe

Swapy catkowitego zwrotu

Vil. DODATKOWE CZYNNIKI RYZYKA

1. Fundusze ze s$ledzeniem indeksu

a. Roéznica odwzorowania

Informacje na temat Funduszu

Ryzyko

Gtéwne ryzyko nabywcy lub sprzedawcy kontraktu terminowego bedacego przedmiotem obrotu gietldowego
stanowi zmiana warto$ci bazowego indeksu/papieru warto$ciowego/kontraktu lub obligacji bazowe;j.

Ryzyko rynkowe tego typu instrumentu jest spowodowane zmiang benchmarkéw wykorzystywanych dla dwoéch bazowych
parametrow transakcii, jedng z ktdrych jest inflacja bazowa. Swap indeksowany stopg inflacji jest umowa miedzy dwiema
stronami, a wigc moze by¢ dostosowany do wymogdw uczestniczgcych stron. W zwiazku z tym obie strony ponosza ryzyko
kredytowe wzgledem siebie, a w celu zminimalizowania ryzyka ustanawiane jest zabezpieczenie.

Ryzyko rynkowe tego typu instrumentu jest spowodowane zmiang benchmarkéw wykorzystywanych dla strony
o zmiennym i statym oprocentowaniu. Swap na stopy procentowe jest pozagietdowg umowg migdzy dwiema
stronami, a wigc moze zosta¢ dostosowany do wymagan jego uczestnikow. W zwigzku z tym obie strony
ponosza ryzyko kredytowe wzgledem siebie, a w celu zminimalizowania ryzyka ustanawiane jest
zabezpieczenie.

Najistotniejszym sktadnikiem ryzyka rynkowego dotyczgcego opcji jest ryzyko rynkowe zwigzane z
instrumentem bazowym, gdy opcja ma warto$¢ wewnetrzng (,in-the-money”) lub cena wykonania jest zblizona
do ceny instrumentu bazowego (,near-the-money”). Wtedy zmiana wartosci instrumentu bazowego bedzie
miata znaczacy wplyw na zmiane wartosci opcji. Inne zmienne réwniez majg wptyw, tym wiekszy, im bardziej
cena wykonania bedzie odbiegata od ceny instrumentu bazowego.

W przypadku opcji pozagietdowych obie strony ponoszg ryzyko kredytowe wzgledem siebie, a w celu
minimalizacji ryzyka ustanawiane jest zabezpieczenie. Plynno$¢ opcji pozagietdowej moze by¢é mniejsza niz
opcji bedacej przedmiotem obrotu gietdowego, co moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwo$¢ zamknigcia
pozyciji opcji lub na cene, po ktérej pozycja zostanie zamknieta.

Opcja swapowa obejmuje ryzyko zwigzane ze swapami stop procentowych i kontraktami opcyjnymi. Opcja
swapowa jest pozagietdowg umowg miedzy dwiema stronami, a wiec moze zosta¢ dostosowana do wymogoéw
uczestniczgcych stron. W zwigzku z tym obie strony ponoszg ryzyko kredytowe wzgledem siebie, a w celu
zminimalizowania ryzyka nastepuje wymiana zabezpieczen.

Te kontrakty moga by¢ mniej ptynne niz swapy procentowe, poniewaz benchmark nie podlega standaryzacji.
Moze to mie¢ niekorzystny wptyw na mozliwo$¢ zamkniecia pozycji swapu catkowitego zwrotu lub na cene, po
jakiej pozycja zostanie zamknieta.

Kontrakt swapowy jest umowa miedzy dwiema stronami, a wiec obie strony ponoszg ryzyko kredytowe
wzgledem siebie. W celu zminimalizowania ryzyka ustalane jest zabezpieczenie. Ryzyko zwigzane z
dokumentacjg swapoéw catkowitego zwrotu jest ograniczane dzieki stosowaniu standardu dokumentaciji
organizacji ISDA.

Celem funduszu ze $ledzeniem indeksu jest jak najlepsze dopasowanie indeksu. Istnieje jednak ryzyko, ze
wyniki dla funduszu ze $ledzeniem indeksu moga niedoktadnie odwzorowywa¢ indeks bazowy (,réznica
odwzorowania”). R6znica odwzorowania moze wynika¢ ze stosowane;j strategii inwestycyjnej, optat i wydatkow
oraz podatkéw. Zmiany w indeksie bazowym, wymogi regulacyjne i réznice w terminach wyceny miedzy
funduszem a indeksem moga réwniez przyczynia¢ sie do réznic odwzorowania. Zarzgdzajacy Inwestycjami
bedzie monitorowac takie ryzyko i stara¢ sie nim zarzadzac w celu zmniejszenia réznic odwzorowania. Nie ma
gwarancji doktadnej lub identycznej replikacji w dowolnym momencie dziatania indeksu.

b. Ryzyko inwestycji biernych

W przypadku funduszy zarzadzanych w sposéb pasywny Zarzadzajgcy Inwestycjami nie bedzie mogt wedtug
wiasnego uznania dostosowac sie do zmian rynkowych ze wzgledu na nieodtgczny charakter inwestycyjny
takich funduszy. Oczekuje sie, ze spadki indeksu spowodujg odpowiednie spadki wartosci takich funduszy.

Alokacja aktywow — ryzyko dotyczace terminu docelowego

Niektore fundusze inwestujg kapitat w typy aktywoéw, dla ktérych wagi zmieniajg sie zgodnie z wczesniej ustalonym
harmonogramem do okreslonego terminu docelowego. W miare jak fundusz zbliza sie do terminu docelowego,
inwestuje na ogdt wigcej kapitatu w aktywa o nizszym oczekiwanym ryzyku i profilu zwrotu. Wyniki funduszu zalezg od
powodzenia strategii alokacji aktywéw stosowanej przez fundusz, przy czym istnieje ryzyko poniesienia strat wraz ze
zmiang alokacji aktywow. Strategia alokacji aktywéw w docelowym terminie moze nie przynies¢ pozadanych rezultatéw
we wszystkich okolicznosciach i warunkach rynkowych. Chociaz inwestorzy otrzymajg opcje inwestycyjne w docelowym
terminie, nie ma gwaranciji, ze fundusz bedzie Scisle dostosowywac sie do horyzontu inwestycyjnego, w zwigzku z czym
inwestorzy mogg poniesc¢ straty po terminie docelowym. Nalezy pamigtac, ze nie nalezy wybiera¢ terminu docelowego
funduszu wytacznie na podstawie wieku lub daty przejscia na emeryture. Jesli inwestorzy nie wybrali doktadnie
funduszu, ktory najbardziej odpowiada ich horyzontowi inwestycyjnemu, istnieje ryzyko potencjalnego niedopasowania
ich horyzontu inwestycyjnego i horyzontu inwestycyjnego funduszu. Nie ma gwarancji, ze inwestorzy otrzymajg kapitat
zainwestowany w docelowym terminie.

Alokacja aktywow — ryzyko dynamiczne

Niektére fundusze mogg okresowo zmienia¢ inwestycje w rézne typy aktywéw, a zatem mogg ponosi¢ wieksze
koszty transakc;ji niz fundusz stosujgcy statyczng strategie alokac;ji.
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4.

Fundusze pienigezne

Inwestycja w fundusze pieniezne nie jest ubezpieczana ani gwarantowana przez zaden rzad, agencje rzagdowe,
agencje sponsorowane przez rzad ani zaden bankowy fundusz gwarancyjny. Tytuty Uczestnictwa w funduszach
pienieznych nie sg depozytami ani zobowigzaniami gwarantowanymi lub zatwierdzonymi przez jakikolwiek bank, a
kwota zainwestowana w Tytuty Uczestnictwa moze podlega¢ wahaniom w gére i/lub w dét. Chociaz Fundusz dazy
do utrzymania wartosci kapitatowej i ptynnosci, przy jednoczesnym generowaniu zwrotu zgodnie ze stopami rynku
pienieznego dla inwestora, fundusze pienigzne nie gwarantujg stabilnej wartosci aktywoéw netto. Wszystkie
inwestycje podlegajg ryzyku kredytowemu i kontrahenta oraz zapewniajg ograniczony potencjat wzrostu kapitatu i
na ogot nizsze dochody niz inwestycje w instrumenty Srednio- lub diugoterminowe. Ponadto wyniki funduszy
pienieznych mogg podlega¢ zmianom stop rynku pienieznego, warunkéw gospodarczych i rynkowych oraz
wymogom prawnym, regulacyjnym i podatkowym. Przy niskich stopach procentowych lub niekorzystnych warunkach
rynkowych fundusze pieniezne mogg inwestowaé w instrumenty o ujemnej rentownosci, ktére mogg mie¢ negatywny
wptyw na warto$¢ aktywow netto funduszu.

Zréownowazone inwestowanie

Fundusze zréwnowazone bedg korzysta¢ z kryteriow ESG dostarczanych przez wewnetrzne zespoty badawcze i
uzupetnianych przez zewnetrzne agencje sporzadzajace ratingi ESG w celu oceny zréwnowazonego charakteru
papierow wartosciowych. Koncentracja Zarzgdzajgcego Inwestycjami na papierach wartosciowych spétek o
zrébwnowazonym charakterze moze mie¢ wptyw na wyniki inwestycyjne funduszu zréwnowazonego oraz skutkowac
zwrotem, ktory czasami bedzie mniej korzystny w poréwnaniu z podobnymi produktami bez takiego ukierunkowania.
Zréwnowazony charakter wykorzystywany w polityce inwestycyjnej funduszu zréwnowazonego moze spowodowac, ze
taki fundusz zrezygnuje z mozliwosci zakupu okreslonych papieréw wartosciowych, gdy w innym przypadku mogtoby
to okaza¢ sie korzystne i/lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ze wzgledu na ich zréwnowazony charakter, gdy
mogtoby to by¢ niekorzystne. W zwigzku z tym stosowanie kryteriow ESG moze ogranicza¢ zdolnos¢ funduszu
zrownowazonego do nabywania lub zbywania inwestycji po przewidywanej cenie i w przewidywanym terminie, co
moze skutkowac stratg dla takiego funduszu zréwnowazonego. Ponadto papiery wartosciowe bedgce w posiadaniu
funduszy zrownowazonych moga podlegac odstepstwom od stylu inwestycyjnego (ang. style drift) i nie spetnia¢ juz
kryteriow ESG funduszy zrbwnowazonych po realizacji inwestycji. Zarzadzajgcy Inwestycjami moze by¢ zmuszony
do zbycia takich papieréw wartosciowych, kiedy moze to by¢ niekorzystne. Moze to prowadzi¢ do spadku wartosci
funduszy zréwnowazonych. Zastosowanie kryteriow ESG moze réwniez skutkowa¢ koncentracjg funduszy
zrownowazonych w spétkach skupionych na ESG, a ich wartos¢ moze by¢ bardziej zmienna niz w przypadku
funduszy o bardziej zdywersyfikowanym portfelu inwestycji. Nie ma znormalizowanej taksonomii metodologii oceny
ESG, a sposob, w jaki rézne zrownowazone fundusze beda stosowac kryteria ESG, moze by¢ odmienny, poniewaz
nie ma jeszcze powszechnie uzgodnionych zasad i wskaznikow oceny zréwnowazonego charakteru inwestycji
dokonywanych przez zréwnowazone fundusze. Oceniajgc papiery warto$ciowe w oparciu o ich zréwnowazony
charakter, Zarzadzajacy Inwestycjami polega na informacjach i zrédtach danych dostarczanych przez wewnetrzne
zespoly badawcze i uzupetnianych przez zewnetrzne agencje sporzgdzajgce ratingi ESG, ktére moga byc¢
niekompletne, niedoktadne lub niedostgpne. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Zarzadzajacy Inwestycjami moze
btednie oceni¢ papier wartosciowy lub emitenta. Ocena zréwnowazonego charakteru papieréw wartosciowych i wybor
takich papierow wartosciowych moze wymagaé subiektywnego osadu Zarzgdzajgcego Inwestycjami. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze odpowiedni zrbwnowazony charakter moze nie zosta¢ uwzgledniony we wiasciwy
sposoéb lub ze fundusz zréwnowazony moze by¢ narazony posrednio na ekspozycje na emitentdéw niespetniajgcych
zasad dotyczgcych odpowiednio zrbwnowazonego charakteru stosowanych przez taki fundusz. Jesli zréwnowazony
charakter papieréw wartosciowych bedacych w posiadaniu zréwnowazonego funduszu ulegnie zmianie, w wyniku
ktorej Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie musiat sprzeda¢ papiery wartosciowe, zrownowazony fundusz, Spoétka
Zarzadzajgca i Zarzadzajgcy Inwestycjami nie bedg ponosi¢ odpowiedzialnosci w zwigzku z takg zmiana.
W odniesieniu do rzetelno$ci, doktadno$ci lub kompletnosci takiego zréwnowazonego charakteru nie sg sktadane
zadne os$wiadczenia ani nie sgudzielane zadne gwarancje. Status zréwnowazonego -charakteru papieru
warto$ciowego moze z czasem ulec zmianie.

Papiery wartosciowe generujace dochod

Chociaz fundusz bedzie na ogét inwestowa¢ w papiery wartosciowe generujgce dochdd, nie ma gwarancji, ze
wszystkie inwestycje bazowe przyniosg dochdd. W zakresie, w jakim inwestycje bazowe funduszu generujg dochod,
wyzsze zyski oznaczajg na ogot:

(i) obnizony potencjat wzrostu kapitatu dla akcji; i

(i) zwiekszony potencjat wzrostu i/lub spadku wartosci kapitatu dla papieréw warto$ciowych o statym
dochodzie.

Ryzyko zwigzane z pozyczaniem papieréw wartosciowych

Pozyczanie papieréw wartosciowych wigze sie z nastepujgcym ryzykiem: (a) jesli pozyczkobiorca nie zwrdci
papieréw wartosciowych pozyczanych przez fundusz, istnieje ryzyko, ze otrzymane zabezpieczenie bedzie miato
wartos¢ nizszg niz wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych z uwagi na nieprawidtowag wycene, niekorzystne
zmiany na rynku, pogorszenie wiarygodnosci kredytowej emitentéw zabezpieczenia lub brak ptynnosci rynku, na
ktérym handluje sie zabezpieczeniem; (b) w przypadku reinwestycji zabezpieczenia gotdwkowego taka reinwestycja
moze (i) stworzy¢ dzwignie wraz z odpowiadajgcym jej ryzykiem oraz ryzykiem strat i zmiennosci, (i) wprowadzic¢
ekspozycje rynkowe niezgodne z celem inwestycyjnym funduszu, lub (iii) przynies¢ kwote nizszg niz kwota
podlegajacego zwrotowi zabezpieczenia oraz ze (c) zwtoka w zwrocie pozyczonych papieréw wartosciowych moze
utrudni¢ funduszowi wypetnienie obowigzku dostawy w zwigzku ze sprzedaza papieru wartosciowego.

Ryzyko zwigzane z transakcjami odkupu i odkupu wtérnego

Transakcje odkupu polegajg na tym, Ze jedna ze stron sprzedaje papier wartosciowy kontrahentowi i zgadza si¢ na
jego odkupienie w przysztosci. Dla sprzedawcy jest to transakcja ,repo”; dla kupujgcego jest to ,reverse repo”. W
przypadku niewyptacalnosci kontrahenta istnieje ryzyko, ze zabezpieczenie otrzymane od niego moze mie¢ nizsza
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wartos¢ niz papier warto$ciowy z powodu nieprawidtowej wyceny zabezpieczenia lub zmian na rynku. Istnieje
réwniez ryzyko, ze (i) srodki pieniezne zablokowane w transakcjach o zbyt duzej wartosci lub zbyt dtugim czasie
trwania; (ii) $rodki pieniezne odzyskiwane z opdznieniem; (iii) trudnosci z realizacjg zabezpieczenia moga
przeszkodzi¢ Funduszowi w realizacji zlecen wykupu, w zakupie papieréw warto$ciowych lub, bardziej ogdlnie, w
reinwestycjach.

9. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem modelu SMART

Niektére fundusze stosujg zastrzezony model Systematic Multi Asset Risk Targeted (SMART), ktéry ma na celu
utrzymanie dlugoterminowej $redniej rocznej zmiennosci danego funduszu w zakresie ujawnionym w celu
inwestycyjnym danego funduszu. Nie ma zadnych gwarancji, ze rzeczywista zmiennos¢ w skali roku, ktérg model
SMART zapewni w diugim okresie, bedzie miesci¢ sie w tych granicach, w zwigzku z czym istnieje ryzyko, ze
rzeczywista zmiennos¢ Wartosci Aktywow Netto moze by¢ wigksza niz zakres docelowy i ze inwestorzy dokonujgcy
umorzenia aktywow mogg wskutek tego poniesc straty. Istnieje rowniez ryzyko, ze w miare dgzenia do osiagniecia
swojego zakresu zmiennosci fundusz nie zrealizuje petnego wzrostu na rynkach rosngcych, poniewaz docelowy
model zmiennos$ci ma na celu zrbwnowazenie wzrostu i zmiennosci i nie spowodowatby zainwestowania wszystkich
aktywéw na jednym rynku. Nalezy pamietaé, ze taka strategia moze nie przynie$¢ pozgdanych rezultatow we
wszystkich okolicznosciach i warunkach rynkowych.

10. Ryzyko inwestowania w inne fundusze/programy zbiorowego inwestowania

Niektére fundusze moga inwestowa¢ w inne fundusze i podlegajg ryzyku zwigzanemu z funduszami bazowymi.
Okreslone fundusze nie sprawujg kontroli nad inwestycjami funduszy bazowych i nie ma pewnosci, ze cel
inwestycyjny i strategia funduszy bazowych zostang pomysinie osiagniete, co moze mie¢ negatywny wptyw na
Warto$¢ Aktywow Netto takich funduszy. Fundusze bazowe, w ktére mogg inwestowac¢ fundusze, nie moga by¢
regulowane przez Komisje ds. Papierow Wartosciowych i Kontraktéw Terminowych. Podczas inwestowania w
fundusze bazowe mogg wystgpi¢ dodatkowe koszty. Nie ma réwniez gwarancji, ze fundusze bazowe beda zawsze
miaty wystarczajacg ptynnosé, aby spetni¢ zgdania wykupu akcji funduszu w miare ich zgtaszania.

1.3. Polityka inwestycyjna i cele inwestycyjne

Inwestorzy mogg wybiera¢ sposréd wielu funduszy i typow Tytutdéw Uczestnictwa. Kazdy fundusz umozliwia
inwestowanie w profesjonalnie zarzadzane pule papieréw wartosciowych w réznych regionach geograficznych i
walutach z celem inwestycyjnym ukierunkowanym na wzrost kapitatu, dochéd lub réwnowage migdzy wzrostem
kapitatu a dochodem. Ponizej znajduje sie szczegdtowa lista funduszy i ich cele inwestycyjne. Cel inwestycyjny
kazdego funduszu nalezy interpretowaé wraz z dalszymi informacjami i opisem zawartymi w sekcji dotyczacej
polityki inwestycyjnej dla kazdego rodzaju funduszu. Aby unikngé watpliwosci, wszelkie mozliwosci inwestycyjne lub
ograniczenia zawarte w tych sekcjach, ktére sg przedstawione jako ograniczenie procentowe, bedg odnosic sie do
procentu aktywéw netto odpowiedniego funduszu. Szczegdtowa lista wszystkich typodw Tytutdw Uczestnictwa
obowigzujgca w dniu sporzgdzenia niniejszego Prospektu znajduje sie w Zatgczniku Il. Ograniczenia inwestycyjne
obowigzujace wszystkie fundusze zostaty przedstawione w Czesci V Prospektu.

Dokumenty marketingowe mogg zawiera¢ odniesienia do indekséw rynkowych. Te indeksy rynkowe sg
przedstawiane wytacznie w celach poréwnawczych. Warto$¢ udziatdw moze rézni¢ sie od cytowanych indeksow.
Nie ma to zastosowania w przypadku funduszy, ktérych celem jest $ledzenie wynikéw indeksu.

Rentownos¢ typow Tytutéw Uczestnictwa

Informacje na temat rentownosci typow Tytutdw Uczestnictwa znajdujg sie w najnowszych wersjach KIID
dotyczacych odpowiednich typéw. Historyczna rentownos$é nie musi wskazywaé przysziych rentownosci typow
Tytutéw Uczestnictwa lub Zarzadzajgcego.

1.3.1 FUNDUSZE AKCYJNE

Celem funduszy akcyjnych jest zapewnienie inwestorom dtugoterminowego wzrostu kapitatu ze zdywersyfikowanych
i aktywnie zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych lub powigzanych instrumentéw, w tym finansowych
instrumentow pochodnych’. O ile nie zostato to okreslone inaczej w celach inwestycyjnych, oczekiwany dochod z tych
funduszy jest niski. Fundusze akcyjne beda inwestowa¢ w akcje lub uzyskiwaé ekspozycje na akcje (i) na rynkach i w
segmentach wskazanych w nazwie kazdego indywidualnego funduszu (w przypadku gdy cel inwestycyjny dotyczy
inwestycji w spotki w danym kraju lub regionie oraz przy braku dalszej specyfikacji, w ocenie mozna uwzgledni¢ notowanie
spotki, statut, siedzibe lub zasadniczg cze$é dziatalnosci) oraz (ii) w spdtkach utworzonych poza tymi rynkami, w
przypadku ktérych istotny udziat w dochodach pochodzi z tych rynkéw. W odniesieniu do pozostatych aktywéw
Zarzadzajgcy Inwestycjami moze inwestowa¢ poza podstawowym obszarem geograficznym funduszu, podstawowymi
sektorami rynku, walutami czy typami aktywéw O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym funduszu akcyjnego,
wybor spotki do inwestycji nie jest ograniczony na podstawie kapitalizacji rynkowej ani branzy.

Podczas wyboru papieréw wartosciowych do funduszy uwzglednianych jest wiele czynnikow. Mogg to byé miedzy innymi:
sytuacja finansowa spotki, w tym przychody i wzrost zyskow, zwrot z kapitatu, przeptywy pienigzne i inne parametry
finansowe. Ponadto pod uwage brane sg zarzadzanie spétka, sytuacja branzowa i gospodarcza oraz inne czynniki*.

O ile cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz akcyjny moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywdéw netto
w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze akcyjne” sg aktywnie zarzadzane i ich celem nie jest powielanie ani sledzenie wynikow zadnego indeksu.
Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy akcyjnych Zarzadzajgcy Inwestycjami moze okresowo inwestowac
czes¢ swoich aktywéw w pakiety i instrumenty, ktére zapewniajg pasywng ekspozycje, takie jak ETF, kontrakty futures,
swapy catkowitego zwrotu i swapy/opcje na indeksy.

“ Nie dotyczy funduszy akcyjnych, ktére majg odwzorowywa¢ wyniki indeksu zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi.
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Wszystkie fundusze akcyjne mogg wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze: (a) sa
ekonomicznie uzasadnione, tj. stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg stosowane w co najmniej
jednym z celéw (i) ograniczenia ryzyka, (ii) ograniczenia kosztéw, (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu
funduszy akcyjnych (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym z
profilem ryzyka funduszu i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1, A. lll) Prospektu; (c) ich ryzyko jest
w odpowiedni sposob zarzgdzane w ramach procesu zarzadzania ryzykiem Funduszu.

W celu odtworzenia w sposob syntetyczny wynikéw poszczegolnych akcji, koszyka lub indeksu papieréw wartosciowych
moga by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty terminowe futures, kontrakty na réznice i swapy
akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo lub obowigzek zakupu lub sprzedazy akcji po ustalonej z géry wartosci i w ten
spos6b umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢ ryzyko, moga by¢ stosowane opcje kupna
i sprzedazy oraz warranty. Moga by¢ tez wykorzystywane kontrakty forward, kontrakty typu NDF, czyli non-deliverable
forward, i swapy walutowe w celu zarzgdzania ekspozycjg na walute w ramach funduszu. Finansowe instrumenty
pochodne moga obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedgce przedmiotem obrotu gietdowego.

Niektore fundusze akcyjne mogg dodatkowo w znacznym stopniu stosowac finansowe instrumenty pochodne lub ztozone
instrumenty pochodne bgdz strategie, aby osiggna¢ cele inwestycyjne funduszy. Jesli fundusz akcyjny ma takie szerokie
mozliwosci stosowania instrumentédw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym odpowiedniego
funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania
(wiecej informacji zawiera cze$¢ V, ust. 5.1, punkt D Prospektu).

Rozsgdne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne
wigzg sie z ryzykiem innym (a w niektorych przypadkach wigkszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach.
Korzystanie z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowaé wigkszg zmiennos¢ ceny Tytutu Uczestnictwa.
Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego ze stosowaniem pochodnych instrumentéw finansowych znajduje sie w
rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czgsci | (sekcja 1.2) Prospektu. Niektore fundusze akcyjne bedg w dalszej czgsci niniejszego
dokumentu zwane ,dochodowymi funduszami akcyjnymi”. Zatozeniem tych funduszy jest zapewnienie wyzszego dochodu
niz pozostate fundusze akcyjne przy zastosowaniu jednakowej strategii inwestycyjne;j.

Zgodnie z cze$cig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych” Prospektu fundusze akcyjne mogg, w celu zapewnienia efektywnego zarzgdzania portfelem, zawiera¢
umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczyé
w transakcjach pozyczania papierow wartosciowych. Nie beda one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze akcyjne moga rowniez stosowaé swapy
catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegoélne
fundusze znajduja sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

W przypadku funduszy, ktérych cel inwestycyjny konkretnie umozliwia dokonywanie bezposrednich inwestycji w Akcje
typu A w spétkach chinskich, takie inwestycje mozna dokonywa¢ za posrednictwem Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktéry jest uprawniony do wykorzystywania limitu inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited i/lub za pomocg jakichkolwiek dozwolonych srodkéw dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym za posrednictwem programu Stock Connect lub jakichkolwiek innych spetniajacych
wymagania srodkow).

Profil inwestora

Fundusze akcyjne moga by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy chcg by¢ obecni na rynkach akcji i sg gotowi
zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy akcyjnych w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja
1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz akcyjny nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowe.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu akcyjnego wymienionego ponizej nalezy interpretowa¢ wraz z dalszymi
informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji.

Fundusze akcyjne

Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi
Fidelity Funds — Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek amerykanskich. Waluta Referencyjna: USD
America Fund
Fidelity Funds — Celem funduszu jest zapewnienie dlugoterminowego wzrostu kapitatu, przede wszystkimz = Waluta Referencyjna: USD
?medrlcan Diversified inwestycji w akcje amerykanskich spétek o matej, $redniej i duzej kapitalizacji. Zatozeniem

un

funduszu, ktory oferuje podstawowe inwestycije na amerykanskim rynku akcji, jest
dywersyfikacja pod wzgledem sektoréw i kapitalizacji rynkowej. Zarzadzajgcy Inwestycjami
osigga zwiekszenie wartosci gtdwnie przez wybor akgji.

Fidelity Funds — Celem funduszu jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu kapitatu, przede wszystkim za |~ Waluta Referencyjna: USD
American Growth Fund pomocy skoncentrowanego portfela inwestycji w spétki, ktére majg siedzibe lub prowadzg
przewazajgca czgs¢ swojej dziatalnosci w Stanach Zjednoczonych.
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Fundusze akcyjne

Informacje na temat Funduszu

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
ASEAN Fund

Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje notowane na gietdach w regionie ASEAN, to jest w
Singapurze, Malezji, Tajlandii, na Filipinach i w Indonezji. Kraje z regionu ASEAN sg
zdefiniowane jako czlonkowie Stowarzyszenia Narodéw Azji Potudniowo-Wschodniej,
ktére moga obejmowac niektdre kraje zaliczane do rynkéw wschodzacych.

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzgdzajacy Inwestycjami uwzgledni indeks MSCI AC ASEAN
Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sg reprezentatywne dla
typu spodtek, w ktére fundusz inwestuje. Monitorujgc ryzyko, Zarzadzajgcy Inwestycjami
odnosi sie do Benchmarku w celu ustalenia wewnetrznych wytycznych. Te wytyczne
uwzgledniajg ogdlny poziom ekspozycji wzgledem Benchmarku i nie wskazujg, ze fundusz
bedzie inwestowat w elementy sktadowe Benchmarku. Jezeli fundusz inwestuje w papiery
wartos$ciowe uwzglednione w Benchmarku, jego alokacja w te papiery warto$ciowe bedzie
prawdopodobnie rézni¢ sie od alokacji Benchmarku. Zarzadzajgcy Inwestycjami ma
szeroki zakres uznania w zakresie wyboru inwestycji i moze inwestowac¢ w spéiki, sektory,
panstwa i typy papierow wartosciowych nieuwzglednione w Benchmarku, aby
wykorzystywaé okazje inwestycyjne. Zgodnie z przewidywaniami w diuzszych okresach
wyniki funduszu bedg sie rozni¢ od wynikéw Benchmarku. W krétkich okresach wyniki
funduszu moga by¢ jednak zblizone do Benchmarku w zaleznos$ci od warunkdw rynkowych.
Wyniki funduszu mozna poréwnywaé z Benchmarkiem.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie
ASEAN i moze inwestowa¢ w
réznych krajach tego regionu.
Nie istniejg  ograniczenia
dotyczace kwot
inwestowanych w  réznych
krajach w tym regionie.

Fidelity Funds —
Asia Focus Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdach w Azji, z wytgczeniem
Japonii. Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkéw wschodzacych. Fundusz
moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w chinskie akcje typu A i B.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzadzajgcy Inwestycjami uwzgledni indeks MSCI All Country Asia
ex-Japan (Net) Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sa
reprezentatywne dla typu spotek, w ktére fundusz inwestuje. Monitorujgc ryzyko,
Zarzadzajgcy Inwestycjami odnosi sie do Benchmarku w celu ustalenia wewnetrznych
wytycznych. Te wytyczne uwzgledniajg ogdlny poziom ekspozycji wzgledem Benchmarku
i nie wskazuja, ze fundusz bedzie inwestowat w elementy sktadowe Benchmarku. Jezeli
fundusz inwestuje w papiery warto$ciowe uwzglednione w Benchmarku, jego alokacja w te
papiery wartosciowe bedzie prawdopodobnie rozni¢ sie od alokacji Benchmarku.
Zarzgdzajgcy Inwestycjami ma szeroki zakres uznania w zakresie wyboru inwestycji i moze
inwestowac w spotki, sektory, panstwa i typy papieréw wartosciowych nieuwzglednione w
Benchmarku, aby wykorzystywa¢ okazje inwestycyjne. Zgodnie z przewidywaniami w
diuzszych okresach wyniki funduszu bedg sie rézni¢ od wynikéw Benchmarku. W krétkich
okresach wyniki funduszu moga by¢ jednak zblizone do wynikéw Benchmarku w zaleznosci
od warunkoéw rynkowych. Wyniki funduszu mozna poréwnywac¢ z Benchmarkiem.

Waluta referencyjna: USD
Fundusz inwestuje w Azji z
wytaczeniem Japonii i moze
inwestowac w roznych krajach
tego regionu. Nie istniejg
ograniczenia dotyczgce kwot
inwestowanych w  réznych
krajach w tym regionie.
Fundusz moze inwestowaé
bezposrednio w Akcje typu A w
spotkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktéry  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spdtki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited ilub za
pomocg jakichkolwiek
dozwolonych Srodkéw

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym
za posrednictwem  programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
$rodkow).

Fundusz moze zainwestowa¢ do
10% swoich aktywéw netto
bezposrednio w chinskie akcje
typu Ai B (przy facznej ekspozycji
obejmujgcej inwestycje posrednie
i bezposrednie ponizej 30% jego

aktywow).
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Fundusze akcyjne

Informacje na temat Funduszu

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Asia Pacific
Opportunities Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu kapitatu za pomocg portfela
sktadajgcego sie gtownie z papierow wartoSciowych spotek, ktére majg siedzibe lub
prowadzg istotng cze$¢ swojej dziatalnosci w krajach regionu Azji iPacyfiku (z
wytgczeniem Japonii). Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkéw
wschodzacych. Fundusz bedzie inwestowa¢ w mate, $rednie i duze spotki. Fundusz moze
inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w chifiskie akcje typu A i B.

Fundusz bedzie inwestowa¢ w ograniczong liczbe papieréw wartosciowych, dzigki czemu
portfel bedzie racjonalnie skoncentrowany.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie
Azji i Pacyfiku (z wytgczeniem
Japonii) i moze inwestowaé w
réznych krajach tego regionu.
Nie istniejg  ograniczenia
dotyczace kwot
inwestowanych w  réznych
krajach w tym regionie.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w Akcje typu A w
spotkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktory  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited lub za
pomocg jakichkolwiek
dozwolonych $rodkow

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym
za posrednictwem  programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spelniajgcych wymagania
$rodkow). Fundusz moze
zainwestowa¢ do 10% swoich
aktywéw netto  bezposrednio
w chinskie akcje typu A i B (przy
facznej ekspozycji obejmujgcej
inwestycje posrednie i
bezposrednie ponizej 30% jego

aktywow).
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Fundusze akcyjne

Informacje na temat Funduszu

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Asian Equity Fund

Celem funduszu jest uzyskanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje
przede wszystkim w akcje notowane na gietdach papierow wartosciowych rozwijajagcych
Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkéw wschodzacych. sie i nowo
rozwinigtych gospodarek regionu Azji i Pacyfiku z wytgczeniem Japonii. Fundusz moze
inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w akcje typu A i B w spdtkach chinskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie
Azji i Pacyfiku z wytgczeniem
Japonii i moze inwestowa¢ w
réznych krajach tego regionu.
Nie istniejg  ograniczenia
dotyczace kwot
inwestowanych w  réznych
krajach w tym regionie.

Fundusz moze inwestowaé
bezposrednio w Akcje typu A
iBwspdtkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktory  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited, albo za
pomocy jakichkolwiek
dozwolonych Srodkow

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym
za posrednictwem programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
$rodkéw).  Fundusz ~ moze
inwestowa¢ maksymalnie 10%
swoich aktywow netto
bezposrednio w Akcje typu A i B
w spotkach chinskich
(przy tgcznej ekspozycji
obejmujacej inwestycje
bezposrednie i posrednie na
poziomie ponizej 30% aktywow).

Inwestorzy powinni pamiegta¢ o

tym, iz przestrzeganie
wytycznych inwestycyjnych
okreslonych przez rade
dyrektorow  tego  funduszu,

Singapore  Central Provident
Fund Board, moze wptywa¢ na
klasyfikacje  ryzyka danego
funduszu oraz alokacje jego
inwestyciji.

Fidelity Funds —
Asian Smaller Companies
Fund

Celem funduszu jest uzyskanie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje
przede wszystkim w zdywersyfikowany portfel mniejszych spotek, ktére majg siedzibe lub
prowadzg przewazajagcg czes¢ swojej dziatalnosci wregionie Azji i Pacyfiku
(z wytgczeniem Japonii). Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkéw
wschodzacych.

Informacje dotyczace portfela:

Mniejsze spotki sg zazwyczaj definiowane jako spotki z kapitalizacjg rynkowg na poziomie
nizszym niz 5 000 min USD w odniesieniu do petnej kapitalizacji rynkowej spotki. Fundusz
moze mie¢ ekspozycje na spotki z kapitalizacjg rynkowg na poziomie spoza tego zakresu.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie
Azji i Pacyfiku (z wytgczeniem
Japonii) i moze inwestowaé w
réznych krajach tego regionu.
Nie istniejg  ograniczenia
dotyczace kwot
inwestowanych w  réznych
krajach w tym regionie.

Prospekt: Fidelity Funds

48

grudzien 2019 r.



Czesc¢ |

Fundusze akcyjne

Informacje na temat Funduszu

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Asian Special Situations
Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje spotek w sytuacji specjalnej oraz spétek o mniejszym
wzroscie w Azji, z wytgczeniem Japonii. Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do
rynkéw wschodzacych. Akcje spdtek w sytuacji specjalnej sg wyceniane atrakcyjnie w
stosunku do aktywéw netto lub mozliwosci osiggnigcia zyskow oraz towarzyszg im
dodatkowe czynniki, ktére mogg mie¢ pozytywny wplyw na cene akgji. Inwestycje inne niz
w akcje spotek w sytuacji specjalnej oraz spétek o mniejszym wzroscie mogg stanowic
maksymalnie 25% portfela. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio
w Akcje typu A i B w spétkach chinskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie
Azji z wytgczeniem Japonii i
moze inwestowa¢ w roznych
krajach tego regionu. Nie
istniejg ograniczenia
dotyczace kwot
inwestowanych w  réznych
krajach w tym regionie.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w Akcje typu A w
spétkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktéry  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spdtki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited ilub za
pomocg jakichkolwiek
dozwolonych Srodkéw

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepisow (w tym
za posrednictwem  programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
$rodkow). Fundusz  moze
inwestowa¢ maksymalnie 10%
swoich aktywow netto
bezposrednio w Akcje typu Ai B
wspdtkach  chinskich  (przy
facznej ekspozycji obejmujgcej
inwestycje posrednie i
bezposrednie na  poziomie
ponizej 30% aktywow).

Fidelity Funds —
Australia Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek australijskich.

Waluta Referencyjna: AUD

Fidelity Funds —
China Consumer Fund

Celem funduszu jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu kapitatu za pomocg inwestycji
gtéwnie w akcje spotek, ktore majg siedzibe lub prowadzg przewazajacg czgs¢ swojej
dziatalno$ci w Chinach lub Hongkongu. Chiny uwaza sie za rynek wschodzacy. Spotki te
zajmujg sie opracowywaniem, wytwarzaniem lub sprzedazg towaréw lub ustug na uzytek
konsumentéw chinskich. Fundusz moze inwestowaé swoje aktywa netto bezposrednio w
Akcje typu A i B w spotkach chinskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz ~moze inwestowac
bezposrednio w Akcje typu A w
spotkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktéry  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spétki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited ilub za
pomocg jakichkolwiek
dozwolonych Srodkow

dostepnych funduszowi na mocy
dominujacych przepiséw (w tym
za posrednictwem  programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
Srodkow).

Fundusz moze inwestowac
maksymalnie  10%  swoich
aktywow netto bezposrednio w
Akcje typu A i B w spotkach

chinskich (przy facznej
ekspozycji obejmujacej
inwestycje posrednie i
bezposrednie na poziomie

ponizej 30% aktywow).

Prospekt: Fidelity Funds
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Informacje na temat Funduszu

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
China Focus Fund

Fundusz koncentruje sie gtéwnie na Chinach, inwestujgc w papiery wartosciowe chinskich
spotek notowanych w Chinach i Hongkongu oraz w papiery warto$ciowe spétek spoza
Chin, ktére prowadzg tam znaczng czes$¢ swojej dziatalnosci. Chiny uwaza sie za rynek
wschodzgcy. Fundusz moze inwestowac¢ swoje aktywa netto bezposrednio w Akcje typu A
i B w spodtkach chinskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w Chinach i
Hongkongu. Nie istniejg
ograniczenia dotyczace kwot
inwestowanych w Hongkongu
lub Chinach.

Fundusz moze inwestowaé
bezposrednio w Akcje typu A w
spotkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktéry  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spétki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited ilub za
pomoca jakichkolwiek
dozwolonych Srodkow

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym
za posrednictwem  programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
Srodkow).

Fundusz moze inwestowaé
maksymalnie  10%  swoich
aktywow netto bezposrednio w
Akcie typu A IB w spdtkach
chinskich (przy tacznej ekspozyciji
obejmujgcej inwestycje posrednie
i bezposrednie na poziomie
ponizej 30% aktywow).

Fidelity Funds —
China Opportunities Fund

Celem funduszu jest osiggnigcie diugoterminowego wzrostu kapitatu za pomocg inwestycji
gtéwnie w papiery warto$ciowe spotek, ktére majg siedzibe lub prowadza przewazajgca
czg$¢ swojej dziatalnosci w Chinach lub Hongkongu. Chiny uwaza sig¢ za rynek
wschodzacy.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w Chinach i
Hongkongu. Nie istniejg
ograniczenia dotyczace kwot
inwestowanych ~ w Hongkongu
lub Chinach.

Fidelity Funds —
Emerging Asia Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu przez inwestycje
przede wszystkim w papiery wartosciowe spotek, ktére majg siedzibg lub prowadza
przewazajgca czes$¢ swojej dziatalnosci w mniej rozwinigtych krajach Azji, uwazanych za
rynki wschodzgce zgodnie z indeksem MSCI Emerging Markets Asia Index. Fundusz moze
inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w chinskie akcje klasy A i B.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w spétki mniej
rozwinigtych krajow Azji i moze
inwestowa¢ w réznych krajach
tego regionu. Nie istniejg
ograniczenia dotyczace kwot
inwestowanych w réznych
krajach w tym regionie.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w Akcje typu A w
spdtkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktory  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited ilub za
pomocg jakichkolwiek
dozwolonych Srodkow

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym
za posrednictwem  programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
Srodkow). Fundusz moze
inwestowa¢ maksymalnie 10%
swoich aktywow netto
bezposrednio w chinskie akcje A i
B (przy facznej ekspozycji
obejmujacej inwestycje posrednie
ibezpo$rednie na  poziomie
ponizej 30% aktywow).

Prospekt: Fidelity Funds
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Emerging Europe,
Middle East and Africa
Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu przez inwestycje
gtéwnie w papiery wartosciowe spotek, ktére majg siedzibe lub prowadza przewazajgca
czesé swojej dziatalnosci w mniej rozwinigtych krajach Europy Srodkowej, Wschodniej i
Potudniowej (tgcznie z Rosjg), Bliskiego Wschodu oraz Afryki, w tym w krajach uwazanych
za rynki wschodzace zgodnie z indeksem MSCI EM Europe, Middle East and Africa Index.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w spétki mniej
rozwinigtych  krajow  Europy
Srodkowej, ~ Wschodniej i
Potudniowej (wigczajgc w to
Rosje), Bliskiego Wschodu i
Afryki i moze inwestowa¢ w
roznych krajach tego regionu.
Nie istniejg ograniczenia
dotyczace kwot inwestowanych
w réznych krajach w tym
regionie.

w Swietle przepisow
obowigzujgcych  aktualnie w
Luksemburgu fundusz moze
inwestowac¢ nie wigcej niz 10%
swoich aktywow netto
w nienotowane papiery
wartosciowe, ktdrymi nie mozna
obraca¢ na Rynku
Regulowanym. Ten limit moze
obejmowa¢ niektore inwestycje
w rosyjskie papiery warto$ciowe.

Fidelity Funds —
Emerging Markets Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w regionach notujgcych gwattowny wzrost
gospodarczy, w tym w krajach Ameryki tacinskiej, Azji Potudniowo-Wschodniej, Europy
Wschodniej (tgcznie z Rosjg) i Bliskiego Wschodu. Regiony te obejmujg rynki wschodzace.
Fundusz moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w chinskie akcje typu Ai B.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w Ameryce
tacinskiej, Azji, Afryce,
Europie Wschodniej
(wtaczajac w to Rosje) i na
Bliskim Wschodzie i moze
inwestowac w roznych krajach
tego regionu. Nie istniejg
ograniczenia dotyczgce kwot
inwestowanych w  réznych
krajach w tym regionie.

w Swietle przepisow
obowigzujgcych  aktualnie  w
Luksemburgu  fundusz moze

inwestowa¢ nie wiecej niz 10%
swoich aktywow netto
w nienotowane papiery
wartosciowe, ktérymi nie mozna
obraca¢ na Rynku Regulowanym.
Ten limit moze obejmowac
niektore inwestycie w rosyjskie
papiery wartosciowe. Fundusz
moze inwestowa¢ bezposrednio
w Akcie typu A w spdlkach
chinskich za  posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktéry

jest uprawniony do
wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL
Investment Management
(Hong Kong) Limited ilub za
pomocg jakichkolwiek
dozwolonych $rodkow

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym
za posrednictwem  programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych speiniajgcych wymagania
$rodkow). Fundusz moze
inwestowa¢ maksymalnie 10%
swoich aktywow netto
bezposrednio w chinskie akcje
typu A i B (przy facznej ekspozycji
obejmujacej inwestycje posrednie
ibezposrednie na  poziomie
ponizej 30% aktywow).

Prospekt: Fidelity Funds
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Emerging Markets
Focus Fund

Celem funduszu jest osiggniecie wzrostu kapitatu przez inwestycje gtéwnie w akcje zwykte
oraz powigzane instrumenty umozliwiajgce ekspozycje na spotki, ktére maja siedzibe, sg
notowane na gietdach papieréw wartosciowych lub prowadza przewazajgcg czes¢ swojej
dziatalnoéci na rynkach rozwijajgcych sie, takich jak miedzy innymi kraje Ameryki
tacinskiej, Azji Potudniowo--Wschodniej, Afryki, Europy Wschodniej (facznie z Rosjg) oraz
Bliskiego Wschodu. Fundusz moze inwestowaé swoje aktywa netto bezposrednio
w chinskie akcje typu A i B.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w Ameryce
tacinskiej, Azji, Afryce, Europie
Wschodniej (wlaczajgc w to
Rosjg) i na Bliskim Wschodzie i
moze inwestowaé w réznych
krajach tego regionu. Nie istniejg
ograniczenia  dotyczace  kwot
inwestowanych w réznych krajach
w tym regionie.

w Swietle przepisow
obowigzujgcych  aktualnie  w
Luksemburgu  fundusz moze
inwestowa¢ nie wiecej niz 10%
swoich  aktywéw netto w
nienotowane papiery
wartosciowe, ktérymi nie mozna
obraca¢ na Rynku Regulowanym.
Ten limit moze obejmowac
niektore inwestycie w rosyjskie
papiery wartosciowe.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w Akcje typu A w
spdtkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ~ ktory  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited ilub za
pomocg jakichkolwiek
dozwolonych Srodkow

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym
za posrednictwem  programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
Srodkow). Fundusz moze
zainwestowa¢ do 10% swoich
aktywow netto  bezposrednio
w chinskie akcie typu A i B
(przy tacznej ekspozycji
obejmujacej inwestycje posrednie
i bezposrednie ponizej 30% jego
aktywow).

Fundusz inwestuje w ograniczong
liczbg papieréw wartosciowych
(na ogdt w zakresie od 20 do 80 w
normalnych warunkach
rynkowych),

Fidelity Funds —

Euro Blue Chip Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje duzych, renomowanych spétek w krajach
bedacych cztonkami Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktérych walutg obowigzujaca
jest euro. Obecnie do UGW nalezy dziewigtnascie krajow, jednak w przypadku jej
rozszerzenia w przysztosci o inne kraje mogg one réwniez zosta¢ objete inwestycjami
funduszu.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem
PEA (Plan dEpargne en
Actions), ktory jest francuskim
instrumentem chronigcym
przed podatkiem.

Prospekt: Fidelity Funds
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Informacje na temat Funduszu

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
EURO STOXX 50° Fund

Celem funduszu jest odtwarzanie wynikéw osigganych przez indeks EURO STOXX 50°
(przed odliczeniem optat i wydatkéow), a wskutek tego dazenie do uzyskania
diugoterminowego wzrostu kapitatu.

Fundusz stosuje podejscie do zarzgdzania inwestycjami polegajace na ,$ledzeniu indeksu”
(zwane réwniez podejsciem ,pasywnym”), zgodnie z ktérym ma na celu odtworzenie
struktury indeksu. Jednak ze wzgledu na ptynnos$¢ lub nadmierne koszty nie jest zawsze
mozliwe inwestowanie przez fundusz w akcje kazdej spotki z indeksu albo zgodnie z
wielkoscia jej udziatu w indeksie.

W celu zarzadzania pozycja pieniezng fundusz moze inwestowac w programy zbiorowego
inwestowania (takie jak fundusze ptynnosciowe), w tym zarzadzane przez Grupe FIL, a
takze instrumenty rynku pienigznego, gotéwke i depozyty.

Oprécz inwestowania bezposrednio w akcje spétek fundusz bedzie mie¢ réwniez
ekspozycje posrednig poprzez wykorzystywanie instrumentéw pochodnych do celow
efektywnego zarzadzania portfelem, na przyktad w czasie wplywoéw gotowkowych, aby
utrzymac catkowitg inwestycje albo zredukowac¢ koszty transakcyjne.

Waluta referencyjna: euro

EURO STOXX 50° jest
zarejestrowanym znakiem
spotki  STOXX Limited, na
ktérego uzywanie do
okreslonych  celéw  spédtka
Fidelity Funds posiada
licencje. Fundusz ten nie jest
sponsorowany, promowany,
dystrybuowany ani w zaden
inny sposéb wspierany przez
spotke STOXX Limited i spotka
STOXX Limited nie przyjmuje
w zwigzku z tym Zadnej
odpowiedzialnosci.

Ten fundusz jest zarzadzany
przez spotke Geode Capital
Management, LLC.

Wigcej informacji mozna znalez¢
w czesci 14. Lnformacje
dodatkowe”.

Fidelity Funds —
European Dynamic
Growth Fund

Celem funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu przede wszystkim
przez inwestycje w aktywnie zarzadzany portfel spotek, ktére majg siedzibe Iub
prowadzg przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci w Europie. Fundusz ukierunkowany jest
zazwyczaj na spotki srednich rozmiaréw z kapitalizacjg rynkowa na poziomie od 1 do
10 miliardéw euro.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest
objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions),
ktory jest francuskim
instrumentem chronigcym
przed podatkiem.

Fidelity Funds —
European Growth Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdach europejskich.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
European Larger
Companies Fund

Celem funduszu jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu gtéwnie przez inwestycje w
akcje wiekszych spotek europejskich.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem
PEA (Plan dEpargne en
Actions), ktory jest francuskim
instrumentem chronigcym
przed podatkiem.

Fidelity Funds —
European Smaller
Companies Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje matych i $rednich spétek europejskich.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem
PEA (Plan d’Epargne en
Actions), ktéry jest francuskim
instrumentem chronigcym
przed podatkiem.

Fidelity Funds —
FIRST All Country
World Fund

Celem funduszu jest uzyskanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca portfela
ztozonego gtéwnie z akcji spotek z krajow rozwinietych i rynkéw wschodzgcych na catym
Swiecie. Wybor spdtek przez zarzgdzajgcego nie jest ograniczony rozmiarem branzy ani
geograficzng alokacjg portfela i obejmuje te akcje, ktére stwarzajg atrakcyjne mozliwosci
inwestycyjne. Inwestycje sg zazwyczaj skoncentrowane na silnych pozycjach z rynku akgji
zalecanych i identyfikowanych przez analitykéw grupy FIL. Fundusz moze inwestowac
swoje aktywa bezposrednio w chifiskie akcje typu Ai B.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzadzajgcy Inwestycjami uwzgledni indeks MSCI All Countries
World (Net) Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sg
reprezentatywne dla typu spotek, w ktéore fundusz inwestuje. Monitorujac ryzyko,
Zarzadzajacy Inwestycjami moze odnosi¢ sie do Benchmarku w celu ustalenia
wewnetrznych wytycznych. Te wytyczne uwzgledniajg ogdlny poziom ekspozycji wzgledem
Benchmarku. Jezeli fundusz inwestuje w papiery wartosciowe uwzglednione w
Benchmarku, jego alokacja w te papiery wartosciowe bedzie prawdopodobnie rézni¢ sie od
alokacji Benchmarku. Zarzadzajgcy Inwestycjami ma szeroki zakres uznania w zakresie
wyboru inwestycji i moze inwestowa¢ w spotki, sektory, panstwa i typy papierow
wartosciowych nieuwzglednione w Benchmarku, aby wykorzystywa¢ okazje inwestycyjne,
chociaz istotna cze$¢ inwestycji funduszu bedzie prawdopodobnie stanowi¢ czesé
Benchmarku. W krotkich okresach wyniki funduszu moga by¢ zblizone do Benchmarku w
zaleznosci od warunkéw rynkowych. W diuzszych okresach zgodnie z przewidywaniami
zaréwno portfel funduszu, jak i jego wyniki bedg rézni¢ sie od Benchmarku. Wyniki
funduszu mozna poréwnywaé¢ z Benchmarkiem, poniewaz elementy sktadowe
Benchmarku sa reprezentatywne dla typu spétek, w ktére fundusz inwestuje.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w Akcje typu A w
spotkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktéry  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spdtki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited ilub za
pomocg jakichkolwiek
dozwolonych Srodkéw

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepisow (w tym
za posrednictwem  programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
$rodkéw).Fundusz moze
zainwestowa¢ do 10% swoich
aktywow netto bezposrednio w
chinskie akcje typu A i B (przy
facznej ekspozycji obejmujgcej
inwestycje posrednie
i bezposrednie ponizej 30% jego

aktywow).

Prospekt: Fidelity Funds
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Informacje na temat Funduszu

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
FIRST Developed
World Fund

Celem funduszu jest uzyskanie diugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca portfela
ztozonego gtéwnie z akcji spotek z krajow rozwinietych z catego $wiata.

Wybér spotek przez zarzadzajgcego nie jest ograniczony rozmiarem branzy ani
geograficzng alokacjg portfela i obejmuje te akcje, ktére stwarzajg atrakcyjne mozliwosci
inwestycyjne. Inwestycje sg zazwyczaj skoncentrowane na silnych pozycjach z rynku akgji
zalecanych i identyfikowanych przez analitykdw grupy FIL.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzgdzajgcy Inwestycjami uwzgledni indeks MSCI World (Net)
Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sg reprezentatywne dla
typu spotek, w ktére fundusz inwestuje. Monitorujgc ryzyko, Zarzadzajgcy Inwestycjami
moze odnosi¢ sie do Benchmarku w celu ustalenia wewnetrznych wytycznych. Te wytyczne
uwzgledniajg ogolny poziom ekspozycji wzglgdem Benchmarku. Jezeli fundusz inwestuje
w papiery wartosciowe uwzglednione w Benchmarku, jego alokacja w te papiery
wartosciowe bedzie prawdopodobnie rézni¢ si¢ od alokacji Benchmarku. Zarzgdzajgcy
Inwestycjami ma szeroki zakres uznania w zakresie wyboru inwestycji i moze inwestowac¢
w spotki, sektory, panstwa i typy papieréw warto$ciowych nieuwzglednione w Benchmarku,
aby wykorzystywac okazje inwestycyjne, chociaz istotna czes$c¢ inwestycji funduszu bedzie
prawdopodobnie stanowi¢ cze$¢ Benchmarku. W krotkich okresach wyniki funduszu mogg
by¢ zblizone do Benchmarku w zaleznosci od warunkéw rynkowych. W diuzszych okresach
zgodnie z przewidywaniami zaréwno portfel funduszu, jak i jego wyniki bedg rézni¢ sig od
Benchmarku. Wyniki funduszu mozna poréwnywac z Benchmarkiem, poniewaz elementy
sktadowe Benchmarku sg reprezentatywne dla typu spétek, w ktére fundusz inwestuje.

Waluta referencyjna: USD

Fidelity Funds — FIRST
European Value Fund

Celem funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomocg inwestycji
przede wszystkim w akcje niedowarto$ciowanych spétek, ktére majg siedzibe lub prowadza
przewazajgcg cze$¢ swojej dziatalnosci w Europie. Inwestycje s3 zazwyczaj
skoncentrowane na silnych pozycjach z rynku akgcji zalecanych i identyfikowanych przez
analitykow grupy innych niz wystepujgce w ekstremalnych warunkach rynkowych, lub gdy
jest to wymagane do osiagniecia celu inwestycyjnego funduszu.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
France Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek francuskich.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem
PEA (Plan dEpargne en
Actions), ktéry jest francuskim
instrumentem chronigcym
przed podatkiem.

Fidelity Funds —
Germany Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek niemieckich.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem
PEA (Plan d’Epargne en
Actions), ktéry jest francuskim
instrumentem chronigcym
przed podatkiem.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Global Communications
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom dtugoterminowego wzrostu kapitatu gtéwnie
przez inwestycje w akcje spotek na catym $Swiecie, ktére sg powigzane z sektorem ustug
branzy komunikacyjnej. Inwestycije beda obejmowa¢ miedzy innymi akcje spodtek
dostarczajgcych tresci i informacje za posrednictwem réznych medioéw, w tym Internetu i
telewizji, jak rowniez akcje spotek $wiadczacych ustugi telefoniczne, transmisji danych,
telefonii komorkowej, komunikacji bezprzewodowej oraz ustugi powigzane.

Poniewaz fundusz moze dokonywaé¢ inwestycji na catym $wiecie, moze prowadzi¢
dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych. Dziesie¢ papieréw wartosciowych funduszu w
najwiekszej liczbie moze stanowi¢ co najmniej 50% jego wartosci aktywoéw netto, a w
rezultacie zapewnia¢ dostatecznie skoncentrowany portfel.

Fundusz moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w chinskie akcje typu Ai B.

Waluta Referencyjna: Euro

Poniewaz  fundusz  moze
dokonywaé inwestycji na
catym Swiecie, moze
prowadzi¢  dziatalnos¢ na

réznych rynkach i w réznych
regionach. Nie istniejg
ograniczenia dotyczgce kwot
inwestowanych na réznych
rynkach i w réznych regionach.

Fundusz moze inwestowaé
bezposrednio w akcje typu A w
spotkach chinskich za pomoca
Kwalifikowanych Zagranicznych
Inwestoréw Indywidualnych illub
za pomocyg jakichkolwiek
dozwolonych $rodkow
dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym
za posrednictwem programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
$rodkow).

Fundusz moze zainwestowac
do 10% swoich aktywow netto
bezposrednio w chinskie akcje

typu A i B (przy facznej
ekspozycji obejmujacej
inwestycje posrednie i
bezposrednie wynoszgcej

ponizej 30% jego aktywow).

Fidelity Funds —
Global Consumer
Industries Fund

Celem funduszu jest zagwarantowanie inwestorom dtugoterminowego wzrostu kapitatu,
przede wszystkim przez inwestycje w akcje spotek na catym $wiecie, ktére biorg udziat w
produkgiji i dystrybucji dobr konsumpcyjnych.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Global Demographics
Fund

Celem funduszu jest dtugoterminowy wzrost kapitatu uzyskany za pomocg portfela
inwestowanego gtéwnie w akcje spotek na catym Swiecie, ktore czerpig profity ze zmian
demograficznych. Inwestycje obejmujg migdzy innymi spétki z branzy opieki zdrowotnej i
dobr konsumenckich, ktére osiggajg korzysci, bazujac na rosnacej $redniej dtugosci zycia
w starzejacych sig spoteczenstwach oraz zjawisku bogacenia sig spoteczenstw na rynkach
wschodzacych. Mniej niz 30% aktywéw funduszu moze by¢ zainwestowanych na rynkach
wschodzgcych. Po uwzglednieniu powyzszych warunkéw Zarzadzajgcy inwestycjami ma
swobode wyboru spoétek bez wzgledu na ich rozmiar, branze czy lokalizacje i skupia sie na
inwestycjach w ograniczong liczbg spotek, przez co portfel funduszu jest mniej
zdywersyfikowany.

Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, Zze fundusz
moze dokonywac inwestycji na
catym Swiecie, moze
inwestowac w roznych krajach
i regionach. Nie obowigzujg go
ograniczenia co do kwoty, jaka
moze zainwestowac w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Fidelity Funds —
Global Financial
Services Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom diugoterminowego wzrostu kapitatu, przede
wszystkim przez inwestycje w akcje spotek na catym sSwiecie, ktére sg powigzane z
sektorem ustug finansowych dla konsumentéw i przemystu. W zwigzku z tym, ze fundusz
moze dokonywac inwestycji na catym Swiecie, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach
wschodzacych.

Waluta Referencyjna: Euro

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Global Focus Fund

Celem funduszu jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu kapitatu w oparciu o portfel
inwestowany gtéwnie w akcje na $wiatowych rynkach. Zarzadzajgcy ma swobode wyboru
spotek bez wzgledu na ich rozmiar, branze czy lokalizacje i skupia sie na inwestycjach w
ograniczong liczbg spoétek, przez co portfel funduszu jest mniej zdywersyfikowany. W
zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywac inwestycji na catym $wiecie, moze prowadzi¢
dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzadzajgcy Inwestycjami uwzgledni indeks MSCI All Countries
World (Net) Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sg
reprezentatywne dla typu spotek, w ktore fundusz inwestuje. Monitorujac ryzyko,
Zarzadzajacy Inwestycjami moze odnosi¢ sie do Benchmarku w celu ustalenia
wewnetrznych wytycznych. Te wytyczne uwzgledniajg ogdlny poziom ekspozycji wzgledem
Benchmarku. Jezeli fundusz inwestuje w papiery wartosciowe uwzglednione w
Benchmarku, jego alokacja w te papiery wartosciowe bedzie prawdopodobnie rézni¢ sie od
alokacji Benchmarku. Zarzadzajgcy Inwestycjami ma szeroki zakres uznania w zakresie
wyboru inwestycji i moze inwestowa¢ w spotki, sektory, panstwa i typy papierow
wartosciowych nieuwzglednione w Benchmarku, aby wykorzystywa¢ okazje inwestycyjne,
chociaz istotna cze$¢ inwestycji funduszu bedzie prawdopodobnie stanowi¢ czesé
Benchmarku. W krotkich okresach wyniki funduszu moga by¢ zblizone do Benchmarku w
zaleznosci od warunkéw rynkowych. W diuzszych okresach zgodnie z przewidywaniami
zaréwno portfel funduszu, jak i jego wyniki bedg rézni¢ sie od Benchmarku. Wyniki
funduszu mozna poréwnywa¢ z Benchmarkiem, poniewaz elementy sktadowe
Benchmarku sa reprezentatywne dla typu spétek, w ktére fundusz inwestuje.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Global Health Care Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom diugoterminowego wzrostu kapitatu, przede
wszystkim przez inwestycje w akcje spotek na catym Swiecie, ktére sg zaangazowane w
projektowanie, produkcje lub sprzedaz produktéw iustug wykorzystywanych dla celow
opieki zdrowotnej, medycyny lub biotechnologii lub w powigzaniu z tymi sektorami.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Global Industrials Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom diugoterminowego wzrostu kapitatu, przede
wszystkim przez inwestycje w akcje spotek na catym Swiecie, ktére sg zaangazowane w
badania, rozwdj, produkcje, dystrybucje, dostarczanie lub sprzedaz materiatéw, sprzetu,
produktow lub ustug powigzanych z branzami sezonowymi lub surowcowymi. W zwigzku z
tym, ze fundusz moze dokonywac inwestycji na catym swiecie, moze prowadzi¢ dziatalnos$¢
na rynkach wschodzgcych.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Global Infrastructure
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom dochodu i dtugoterminowego wzrostu
kapitatu, przede wszystkim przez inwestycje w akcje spotek na catym $wiecie wybranych z
sektoréw infrastruktury, w tym miedzy innymi telekomunikacji, przedsigbiorstw
uzytecznosci publicznej, energii, transport | ustug socjalnych (w tym ustug edukacyjnych i
placéwek opieki zdrowotnej). W zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywac inwestycji na
catym $wiecie, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach wschodzgcych.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Global Low Volatility
Equity Fund

Celem funduszu jest uzyskanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomocg portfela
ztozonego gtéwnie z akcji spotek ze wszystkich krajéw rozwinietych. Fundusz dazy do
utrzymania ogdlnego profilu zmiennosci na poziomie nizszym niz na $wiatowym rynku akgji.
Wybér spotek przez zarzgdzajgcego nie jest ograniczony rozmiarem branzy ani
geograficzng alokacjg portfela i obejmuje te akcje, ktére stwarzajg atrakcyjne mozliwosci
inwestycyjne.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz zostat uruchomiony 4
grudnia 2018 r.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Global Property Fund*

Celem tego funduszu jest uzyskanie potgczenia dochodu i dtugoterminowego wzrostu
kapitatu gtéwnie z inwestycji w papiery wartosciowe spotek dziatajacych przede wszystkim
w branzy nieruchomosci oraz z innych inwestycji powigzanych z sektorem nieruchomosci.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzadzajgcy Inwestycjami uwzgledni indeks FTSE EPRA/NAREIT
Developed (Net) Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sag
reprezentatywne dla typu spotek, w ktére fundusz inwestuje. Monitorujgc ryzyko,
Zarzadzajgcy Inwestycjami moze odnosi¢ sie do Benchmarku w celu ustalenia
wewnetrznych wytycznych. Te wytyczne uwzgledniajg ogolny poziom ekspozycji wzgledem
Benchmarku. Jezeli fundusz inwestuje w papiery wartosciowe uwzglednione w
Benchmarku, jego alokacja w te papiery wartosciowe bedzie prawdopodobnie rézni¢ sig od
alokacji Benchmarku. Zarzgdzajacy Inwestycjami ma szeroki zakres uznania w zakresie
wyboru inwestycji i moze inwestowaé w spotki, sektory, panstwa i typy papieréw
wartosciowych nieuwzglednione w Benchmarku, aby wykorzystywac¢ okazje inwestycyjne,
chociaz istotna czg$¢ inwestycji funduszu bedzie prawdopodobnie stanowi¢ czgsé
Benchmarku. W krotkich okresach wyniki funduszu moga by¢ zblizone do Benchmarku w
zaleznosci od warunkow rynkowych. W dtuzszych okresach zgodnie z przewidywaniami
zaréowno portfel funduszu, jak i jego wyniki bedg rézni¢ sie od Benchmarku. Wyniki
funduszu mozna poréwnywaé z Benchmarkiem, poniewaz elementy sktadowe
Benchmarku sa reprezentatywne dla typu spétek, w ktére fundusz inwestuje.

Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz
moze dokonywac inwestycji na
catym Swiecie, moze
inwestowa¢ w roéznych krajach
i regionach. Nie obowigzujg go
ograniczenia co do kwoty, jakg
moze zainwestowac w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

*Ten fundusz jest rowniez
autoryzowany przez komisje do
spraw papieréw wartosciowych i
kontraktéw  terminowych ~ w
Hongkongu zgodnie z kodeksem

komisji do spraw papierow
wartosciowych i kontraktow
terminowych dotyczacym

funduszy powiemniczych, a nie z

kodeksem komisji do spraw
papieréw  wartosciowych i
kontraktow terminowych
dotyczacym funduszy
inwestycyjnych rynku
nieruchomosci. Autoryzacja
komisji ds. papierow
wartosciowych i kontraktow
terminowych nie jest
rekomendacjg ani

zatwierdzeniem programu oraz
nie gwarantuje  handlowych
korzy$ci z programu lub jego
skutecznosci. Nie oznacza to, ze
program jest odpowiedni dla
wszystkich inwestoréw ani ze jest
potwierdzeniem jego
przydatnosci  dla  konkretnego
inwestora lub klasy inwestorow.

Fidelity Funds —
Global Technology Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom dtugoterminowego wzrostu kapitatu, przede
wszystkim przez inwestycje w spotki akcji na catym $wiecie, ktére opracowaty lub
opracowujg produkty, procesy lub ustugi przyczyniajgce sie do rozwoju i postepu
technologicznego lub w istotnym stopniu go wykorzystujgce. W zwigzku z tym, ze fundusz
moze dokonywac inwestycji na catym Swiecie, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach
wschodzacych.

Waluta Referencyjna: Euro

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Greater China Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdach w regionie Chin, ktory
obejmuje Hongkong, Chiny i Tajwan. Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do
rynkéw wschodzacych. Fundusz moze inwestowac¢ swoje aktywa netto bezposrednio w
Akcje typu A i B w spotkach chinskich.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzadzajacy Inwestycjami uwzgledni indeks MSCI Golden Dragon
(Net) Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sg reprezentatywne
dla typu spodtek, w ktore fundusz inwestuje. Monitorujgc ryzyko, Zarzgdzajacy Inwestycjami
moze odnosi¢ sie do Benchmarku w celu ustalenia wewnetrznych wytycznych. Te wytyczne
uwzgledniajg ogolny poziom ekspozycji wzgledem Benchmarku. Jezeli fundusz inwestuje
w papiery wartosciowe uwzglednione w Benchmarku, jego alokacja w te papiery
warto$ciowe bedzie prawdopodobnie rézni¢ sie od alokacji Benchmarku. Zarzadzajgcy
Inwestycjami ma szeroki zakres uznania w zakresie wyboru inwestycji i moze inwestowa¢
w spoitki, sektory, panstwa i typy papieréow warto$ciowych nieuwzglednione w Benchmarku,
aby wykorzystywac okazje inwestycyjne, chociaz istotna czes¢ inwestycji funduszu bedzie
prawdopodobnie stanowi¢ cze$¢ Benchmarku. W krétkich okresach wyniki funduszu moga
by¢ zblizone do Benchmarku w zaleznos$ci od warunkéw rynkowych. W diuzszych okresach
zgodnie z przewidywaniami zaréwno portfel funduszu, jak i jego wyniki beda réznic¢ sie od
Benchmarku. Wyniki funduszu mozna poréwnywac¢ z Benchmarkiem, poniewaz elementy
sktadowe Benchmarku sa reprezentatywne dla typu spétek, w ktére fundusz inwestuje.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w Akcje typu A w
spotkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktéry  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spétki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited ilub za
pomoca jakichkolwiek
dozwolonych Srodkow

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym
za posrednictwem  programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
$rodkow). Fundusz moze
inwestowa¢ maksymalnie 10%
swoich aktywow netto
bezposrednio w Akcje typu A i B
w spdtkach chinskich (przy
facznej ekspozycji obejmujgcej

inwestycje posrednie i
bezposrednie na  poziomie
ponizej 30% aktywow).

Fundusz inwestuje w regionie
Chin, ktory obejmuje
Hongkong, Chiny i Tajwan, i
moze inwestowa¢ w roznych
krajach tego regionu. Nie
istniejg ograniczenia
dotyczace kwot
inwestowanych w  réznych
krajach w tym regionie.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Greater China Fund Il

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdach w regionie Chin, ktory
obejmuje Hongkong, Chiny i Tajwan. Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do
rynkéw wschodzgcych. Inwestycje funduszu sg zgodne z wytycznymi inwestycyjnymi rady
dyrektoréw singapurskiego funduszu Central Provident Fund. Fundusz moze inwestowac
swoje aktywa netto bezposrednio w Akcje typu A i B w spotkach chinskich.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzgdzajgcy Inwestycjami uwzgledni indeks MSCI Golden Dragon
(Net) Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sa reprezentatywne
dla typu spotek, w ktore fundusz inwestuje. Monitorujgc ryzyko, Zarzadzajgcy Inwestycjami
moze odnosi¢ sie do Benchmarku w celu ustalenia wewnetrznych wytycznych. Te wytyczne
uwzgledniajg ogolny poziom ekspozycji wzglgdem Benchmarku. Jezeli fundusz inwestuje
w papiery wartosciowe uwzglednione w Benchmarku, jego alokacja w te papiery
wartosciowe bedzie prawdopodobnie rézni¢ si¢ od alokacji Benchmarku. Zarzgdzajgcy
Inwestycjami ma szeroki zakres uznania w zakresie wyboru inwestycji i moze inwestowac¢
w spotki, sektory, panstwa i typy papieréw warto$ciowych nieuwzglednione w Benchmarku,
aby wykorzystywac okazje inwestycyjne, chociaz istotna czes$c¢ inwestycji funduszu bedzie
prawdopodobnie stanowi¢ cze$¢ Benchmarku. W krotkich okresach wyniki funduszu mogg
by¢ zblizone do Benchmarku w zaleznosci od warunkéw rynkowych. W diuzszych okresach
zgodnie z przewidywaniami zaréwno portfel funduszu, jak i jego wyniki bedg rézni¢ sig od
Benchmarku. Wyniki funduszu mozna poréwnywac z Benchmarkiem, poniewaz elementy
sktadowe Benchmarku sg reprezentatywne dla typu spétek, w ktére fundusz inwestuje.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie
Chin, ktory obejmuje
Hongkong, Chiny i Tajwan, i
moze inwestowa¢ w roznych
krajach tego regionu. Nie
istniejg ograniczenia
dotyczace kwot
inwestowanych w  réznych
krajach w tym regionie.

Fundusz moze inwestowaé
bezposrednio w Akcje typu
Aw spdtkach  chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktéry  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited, ilub za
pomocg jakichkolwiek
dozwolonych Srodkow

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepisow (w tym
za posrednictwem  programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
Srodkow). Fundusz moze
inwestowa¢ maksymalnie 10%
swoich aktywow netto
bezposrednio w Akcje typu A i B
w spotkach chinskich  (przy
facznej ekspozycji obejmujacej
inwestycie  bezposrednie i
posrednie na poziomie ponizej
30% aktywow).

Inwestorzy powinni pamigtac o
tym, iz przestrzeganie
wytycznych inwestycyjnych
okreslonych przez rade
dyrektoréw tego funduszu,
Singapore Central Provident
Fund Board, moze wptywa¢ na
klasyfikacije ryzyka danego
funduszu oraz alokacje jego
inwestycji.

Fidelity Funds —
Iberia Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek hiszpanskich i portugalskich.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem
PEA (Plan d’Epargne en
Actions), ktory jest francuskim
instrumentem chronigcym
przed podatkiem.

Fidelity Funds —
India Focus Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu, przede wszystkim
przez inwestycje w akcje indyjskich spotek notowanych na gietdzie w Indiach oraz w
papiery warto$ciowe spotek spoza Indii, ktére prowadza tam przewazajgcg czes¢ swojej
dziatalnosci. Indie sg uznawane za rynek wschodzacy.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Indonesia Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spoétek indonezyjskich. Indonezja jest
uznawana za rynek wschodzacy.

Waluta Referencyjna: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
International Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje na rynkach na catym $wiecie, tgcznie
z rynkami gtéwnymi i mniejszymi rynkami wschodzgcymi.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzadzajacy Inwestycjami uwzgledni indeks MSCI World (Net)
Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sg reprezentatywne dla
typu spodtek, w ktére fundusz inwestuje. Monitorujgc ryzyko, Zarzadzajgcy Inwestycjami
odnosi sie do Benchmarku w celu ustalenia wewnetrznych wytycznych. Te wytyczne
uwzgledniajg ogdlny poziom ekspozycji wzgledem Benchmarku i nie wskazujg, ze fundusz
bedzie inwestowat w elementy sktadowe Benchmarku. Jezeli fundusz inwestuje w papiery
wartos$ciowe uwzglednione w Benchmarku, jego alokacja w te papiery warto$ciowe bedzie
prawdopodobnie rozni¢ sie od alokacji Benchmarku. Zarzadzajgcy Inwestycjami ma
szeroki zakres uznania w zakresie wyboru inwestycji i moze inwestowaé¢ w spéiki, sektory,
panstwa i typy papierow wartosciowych nieuwzglednione w Benchmarku, aby
wykorzystywaé okazje inwestycyjne. Zgodnie z przewidywaniami w diuzszych okresach
wyniki funduszu bedg sie rozni¢ od wynikéw Benchmarku. W krétkich okresach wyniki
funduszu moga by¢ jednak zblizone do Benchmarku w zaleznos$ci od warunkdw rynkowych.
Wyniki funduszu mozna poréwnywaé z Benchmarkiem.

Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz
moze dokonywac inwestycji na
catym Swiecie, moze
inwestowa¢ w roéznych krajach
i regionach. Nie obowigzujg go
ograniczenia co do kwoty, jakg
moze zainwestowac w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Fidelity Funds —
Italy Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu kapitatu przez inwestycje
przede wszystkim w akcje spotek wioskich.

Informacje dotyczace portfela:

Fundusz inwestuje co najmniej 70% swoich aktywéw w akcje emitowane przez spotki
niezaangazowane w branze nieruchomosci, bedace rezydentami we Wioszech lub innym
kraju UE badz panstwie cztonkowskim EOG ze statg siedzibg w Wioszech. Co najmniej
30% tych akcji, co odpowiada 21% aktywéw funduszu, jest emitowanych przez spétki, ktére
nie sg notowane w indeksie FTSE MIB lub jakimkolwiek réwnorzednym indeksie.

Fundusz nie moze inwestowac wigcej niz 10% swoich aktywoéw w instrumenty finansowe
emitowane przez te sama spotke lub spotki nalezace do tej samej grupy lub zawierane z
taka spotka lub takimi spotkami ani w depozyty w postaci $rodkéw pienieznych.

Fundusz nie moze inwestowac w instrumenty finansowe emitowane przez spétki, ktére nie
sg rezydentami krajow pozwalajgcych na odpowiednig wymiane informacji z Wtochami.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem
PEA (Plan dEpargne en
Actions), ktéry jest francuskim

instrumentem chronigcym
przed podatkiem oraz
kwalifikuje sie¢ do ,Piano

Individuale di Risparmio a lungo
termine” (PIR) na podstawie
wioskiej ustawy nr 232 z
11 grudnia 2016 r, (pod
warunkiem ze taki PIR zostat
otwarty do 31 grudnia 2018 r.)

Fidelity Funds —
Japan Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek japonskich.

Waluta Referencyjna: JPY

Fidelity Funds —
Japan Advantage Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje japonskich spétek notowanych na japonskiej
gietdzie, tgcznie ze spoétkami notowanymi na regionalnych gietdach w Japonii i na rynku
pozagietdowym w Tokio. Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje spotek uwazanych przez
spotke Fidelity za niedowartosciowane.

Waluta Referencyjna: JPY

Fidelity Funds —
Japan Aggressive Fund

Celem inwestycyjnym funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu.
Fundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spétek w Japonii. Nie ma ograniczen
dotyczacych inwestycji w poszczegdine sektory gospodarcze.

Waluta Referencyjna: JPY

Fidelity Funds — Japan
Smaller Companies Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w mniejsze i rozwijajgce sig spétki w Japonii, tgcznie
ze spotkami notowanymi na regionalnych gietdach w Japonii i na rynku pozagieldowym w
Tokio.

Waluta Referencyjna: JPY

Fidelity Funds —
Latin America Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje emitentow z Ameryki Lacinskiej. Ten region
obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkéw wschodzgcych.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w Ameryce
tacinskiej i moze inwestowac
w roznych krajach  tego
regionu. Nie istniejg
ograniczenia dotyczgce kwot
inwestowanych w  réznych
krajach w tym regionie.

Fidelity Funds —
Malaysia Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek malezyjskich. Malezja jest uznawana
za rynek wschodzacy.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzadzajgcy Inwestycjami uwzgledni indeks MSCI Malaysia IMI
Custom Capped Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sag
reprezentatywne dla typu spotek, w ktére fundusz inwestuje. Monitorujgc ryzyko,
Zarzadzajgcy Inwestycjami odnosi sie do Benchmarku w celu ustalenia wewnetrznych
wytycznych. Te wytyczne uwzgledniajg ogdlny poziom ekspozycji wzgledem Benchmarku
i nie wskazuja, ze fundusz bedzie inwestowat w elementy sktadowe Benchmarku, chociaz
istotna czgs¢ inwestycji funduszu bedzie prawdopodobnie stanowi¢ cze$¢ Benchmarku.
Jezeli fundusz inwestuje w papiery wartosciowe uwzglednione w Benchmarku, jego
alokacja w te papiery wartosciowe bedzie prawdopodobnie rozni¢ sig od alokacji
Benchmarku. Biorgc jednak pod uwage, ze rynek, na ktérym fundusz inwestuje, jest
wysoce skoncentrowany, zgodnie z przewidywaniami portfel funduszu i Benchmark bedg
sie pokrywac w znacznym stopniu. Wyniki funduszu mozna poréwnywac z Benchmarkiem,
poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sg reprezentatywne dla typu spotek, w ktére
fundusz inwestuje.

Waluta Referencyjna: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Nordic Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdach w Finlandii, Norwegii,
Danii i Szwegiji.

Waluta Referencyjna: SEK

Fundusz inwestuje w Finlandii,
Norwegii, Danii i Szwecji oraz
moze inwestowaé w réznych
krajach tego regionu. Nie istniejg
ograniczenia dotyczace kwot
inwestowanych ~ w  réznych
krajach w tym regionie.

Ten fundusz jest objety planem
PEA (Plan dEpargne en
Actions), ktéry jest francuskim
instrumentem chronigcym
przed podatkiem.

Fidelity Funds —
Pacific Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w aktywnie zarzgdzany portfel akcji spétek z regionu Azji
i Pacyfiku. Region Azji i Pacyfiku obejmuje miedzy innymi nastepujace kraje: Japonia,
Australia, Chiny, Hongkong, Indie, Indonezja, Korea, Malezja, Nowa Zelandia, Filipiny,
Singapur, Tajwan i Tajlandia. Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkow
wschodzacych. Fundusz moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w chifiskie akcje
typu AiB.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie
Azji i Pacyfiku oraz moze
inwestowa¢ w roéznych krajach
tego regionu. Nie istniejg
ograniczenia dotyczgce kwot
inwestowanych w  réznych
krajach w tym regionie.

Fundusz moze inwestowaé
bezposrednio w Akcje typu A w
spétkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktory  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki FIL

Investment Management
(Hong Kong) Limited illub za
pomocy jakichkolwiek
dozwolonych Srodkow

dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym
za posrednictwem programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania
$rodkow).

Fundusz moze zainwestowa¢ do
10% swoich aktywéw netto
bezposrednio w chinskie akcje
typu A i B (przy facznej ekspozycji
obejmujacej inwestycje posrednie
i bezposrednie ponizej 30% jego
aktywow).

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Sustainable Eurozone
Equity Fund

Celem funduszu jest osiagniecie diugoterminowego wzrostu kapitatu z portfela ztozonego
gtéwnie z akcji w krajach bedacych cztonkami Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW),
denominowanych w euro.

Fundusz przyjmuje strategie wyboru akcji o najlepszych perspektywach, zgodnie z ktérg
inwestuje minimalnie 70% swoich aktywéw netto w papiery wartosciowe uznawane za
takie, ktére utrzymujg parametry zréwnowazonego rozwoju. Zréwnowazony charakter
moze obejmowa¢ migdzy innymi skuteczne zarzadzanie oraz niezwykle efektywne
zajmowanie sie kwestiami spotecznymi i zwigzanymi z ochrong s$rodowiska (,ESG”).
Uznaje sig, ze emitent charakteryzuje sie¢ powyzszym, jezeli jego rating ESG jest wyzszy
niz minimalny prog ratingu ESG ustalany okresowo przez Zarzadzajgcego Inwestycjami.
Zarzagdzajacy Inwestycjami oceni ratingi papieréow wartosciowych i ich emitentéw na
podstawie ilosciowych i jakosciowych ocen ich zrownowazonego charakteru.

,Oceny ilosciowe” bedg odnosity sie do ratingéw ESG firm zewnetrznych lub ratingu
wewnetrznego przyznanego przez Zarzadzajgcego Inwestycjami z wykorzystaniem
odpowiednich danych z certyfikatow lub etykiet podmiotéw zewnetrznych, raportéw z oceny
poziomu emisji dwutlenku wegla oraz danych dotyczacych odsetka przychodéw lub zyskow
emitentdéw wygenerowanych z dziatan zwigzanych z ESG. ,Oceny jakosciowe” beda
odnosity sie do studiow przypadku, wptywu na $rodowisko zwigzanego z emitentami,
dokumentdw dotyczacych bezpieczenstwa produktow, opinii klientéw, wizyt w spotkach lub
danych z zastrzezonych modeli i lokalnych danych wywiadowczych. Czynniki oceny i
minimalne progi ratingdbw moga sie¢ zmienia¢ w czasie lub mie¢ rézne znaczenie w
zaleznosci od sektora lub branzy, w ktérej emitent prowadzi dziatalnos¢.

Fundusz stosuje system selekcji oparty na zasadach, ktéry stanowi podstawe wykluczania
niektorych emitentéw z jego dopuszczalnego uniwersum inwestycyjnego. System ten
obejmuje zaréwno selekcje opartg na standardach, jak i negatywng selekcje niektérych
sektorow, spotek lub praktyk w oparciu o okreslone kryteria ESG ustalane okresowo przez
Zarzadzajgcego Inwestycjami. Selekcja oparta na standardach obejmuje emitentéw, ktorzy
nie zachowujg sie w sposob umozliwiajgcy spetniania ich podstawowych obowigzkéw w
obszarach praw czlowieka, pracy, srodowiska i walki z korupcjg zgodnie z 10 Zasadami
inicjatywy Global Compact ONZ. Negatywna selekcja obejmuje emitentéw w ramach
niektérych pojedynczych kategorii produktéw lub branz, ktére =zasadniczo s3g
niezrbwnowazone lub sg zwigzane ze znacznym ryzykiem badz zobowigzaniami
wynikajgcymi ze szkod dla spoteczenstwa, srodowiska lub zdrowia. Jako przyktad mozna
podac producentéw kontrowersyjnej broni (np. min Iadowych, broni nuklearnej), ktérzy sg
wykluczeni z uniwersum inwestycyjnego funduszu w ramach tego systemu. Aktualne
kryteria wykluczenia mogg by¢ okresowo aktualizowane. Aby zastosowac to wykluczenie,
Zarzgdzajacy Inwestycjami moze wykorzystywa¢ dane dostarczone przez wewnetrzne
zespoly badawcze, a takze rozne zewnetrzne dane, narzedzia i dostawcow badan w
obszarze ESG.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe emitentow wykazujgcych
poprawe parametréow zréwnowazonego rozwoju.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzadzajgcy Inwestycjami uwzgledni indeks MSCI EMU (Net)
Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sg reprezentatywne dla
typu spotek, w ktére fundusz inwestuje. Monitorujgc ryzyko, Zarzadzajgcy Inwestycjami
odnosi sie do Benchmarku w celu ustalenia wewnetrznych wytycznych. Te wytyczne
uwzgledniajg ogdlny poziom ekspozycji wzgledem Benchmarku i nie wskazujg, ze fundusz
bedzie inwestowat w elementy sktadowe Benchmarku. Jezeli fundusz inwestuje w papiery
wartosciowe uwzglednione w Benchmarku, jego alokacja w te papiery warto$ciowe bedzie
prawdopodobnie rézni¢ sie od alokacji Benchmarku. Zarzgdzajacy Inwestycjami ma
szeroki zakres uznania w zakresie wyboru inwestycji i moze inwestowaé w spéiki, sektory,
panstwa i typy papierow wartosciowych nieuwzglednione w Benchmarku, aby
wykorzystywaé okazje inwestycyjne. Zgodnie z przewidywaniami w dtuzszych okresach
wyniki funduszu beda sie rézni¢ od wynikéw Benchmarku. W krotkich okresach wyniki
funduszu moga jednak by¢ zblizone do Benchmarku w zaleznos$ci od warunkéw rynkowych.
Wyniki funduszu mozna poréwnywac¢ z Benchmarkiem.

Waluta referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem
PEA (Plan dEpargne en
Actions), ktéry jest francuskim
instrumentem chronigcym
przed podatkiem.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Sustainable Global Equity
Fund

Celem funduszu jest uzyskanie diugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca portfela
ztozonego gtéwnie z akcji spotek z catego Swiata.

W zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywaé inwestycji na catym $wiecie, moze
prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach wschodzgcych.

Fundusz przyjmuje strategie wyboru akcji o najlepszych perspektywach, zgodnie z ktérg
inwestuje minimalnie 70% swoich aktywéw netto w papiery warto$ciowe uznawane za
papiery o zréwnowazonym charakterze. Zréwnowazony charakter moze obejmowac
miedzy innymi efektywne i wyrdzniajgce zarzadzanie kwestiami Srodowiskowymi i
spotecznymi (,ESG”). Uznaje sig, ze emitent charakteryzuje sie powyzszym, jezeli jego
rating ESG jest wyzszy niz minimalny prég ratingu ESG ustalany okresowo przez
Zarzadzajgcego Inwestycjami. Zarzgdzajgcy Inwestycjami oceni ratingi papierow
wartosciowych i ich emitentéw na podstawie ilosciowych i jakosciowych ocen ich
zrébwnowazonego charakteru.

,Oceny ilosciowe” bedg odnosity sie do ratingéw ESG firm zewnetrznych lub ratingu
wewnetrznego przyznanego przez Zarzgdzajgcego Inwestycjami z wykorzystaniem
odpowiednich danych z certyfikatow lub etykiet podmiotéw zewnetrznych, raportéw z oceny
poziomu emisji dwutlenku wegla oraz danych dotyczacych odsetka przychodéw lub zyskow
emitentdéw wygenerowanych z dziatan zwigzanych z ESG. ,Oceny jakosciowe” beda
odnosity sie do studiéw przypadku, wptywu na $rodowisko zwigzanego z emitentami,
dokumentéw dotyczgcych bezpieczenstwa produktow, opinii klientow, wizyt w spétkach lub
danych z zastrzezonych modeli i lokalnych danych wywiadowczych. Czynniki oceny i
minimalne progi ratingdbw moga si¢ zmienia¢ w czasie lub mie¢ rézne znaczenie w
zaleznosci od sektora lub branzy, w ktérej emitent prowadzi dziatalno$¢.

Fundusz stosuje system selekcji oparty na zasadach, ktoéry stanowi podstawe wykluczania
niektorych emitentdéw z jego dopuszczalnego uniwersum inwestycyjnego. System ten
obejmuje zaréwno selekcje opartg na standardach, jak i negatywng selekcje niektorych
sektoréw, spotek lub praktyk w oparciu o okreslone kryteria ESG ustalane okresowo przez
Zarzadzajacego Inwestycjami. Selekcja oparta na standardach obejmuje emitentéw, ktorzy
nie zachowujg sie w sposéb umozliwiajgcy spetniania ich podstawowych obowigzkéw w
obszarach praw cztowieka, pracy, srodowiska i walki z korupcjg zgodnie z 10 Zasadami
inicjatywy Global Compact ONZ. Negatywna selekcja obejmuje emitentéw w ramach
niektorych pojedynczych kategorii produktéw lub branz, ktére zasadniczo sa
niezrbwnowazone lub sg zwigzane ze znacznym ryzykiem badz zobowigzaniami
wynikajacymi ze szkod dla spoteczenstwa, srodowiska lub zdrowia. Jako przyktad mozna
poda¢ producentéw kontrowersyjnej broni (np. min lgdowych, broni nuklearnej), ktérzy sg
wykluczeni z uniwersum inwestycyjnego funduszu w ramach tego systemu. Aktualne
kryteria wykluczenia mogg by¢ okresowo aktualizowane. Aby zastosowac to wykluczenie,
Zarzadzajgcy Inwestycjami moze wykorzystywa¢ dane dostarczone przez wewnetrzne
zespoly badawcze, a takze rézne zewnetrzne dane, narzedzia i dostawcow badan w
obszarze ESG.

Celem funduszu jest obnizenie emisji dwutlenku wegla w poréwnaniu z poziomem
wystepujgcym na rynku w szerszym ujeciu.

Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa bezposrednio w Akcje typu A i B w spétkach
chinskich.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe emitentdow wykazujgcych
poprawe parametréw zréwnowazonego rozwoju.

Informacje dotyczace portfela:

Intensywnos$¢ emisji dwutlenku wegla jest zdefiniowana jako tony emisji CO2 na 1 milion
USD sprzedazy.

Waluta referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz
moze dokonywac inwestycji na
catym Swiecie, moze
inwestowac¢ w réznych krajach
i regionach. Nie obowigzujg go
ograniczenia co do kwoty, jakg
moze zainwestowac w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w Akcje typu Aw
spotkach chinskich za
posrednictwem
Kwalifikowanego

Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do
wykorzystywania limitu
inwestycyjnego  spétki  FIL
Investment Management
(Hong Kong) Limited i/lub za
pomoca jakichkolwiek
dozwolonych srodkow
dostgpnych funduszowi na

mocy dominujgcych przepiséw
(w tym za posrednictwem
programu Stock Connect lub
jakichkolwiek innych
spetniajgcych wymagania
$rodkéw).  Fundusz  moze
inwestowa¢ maksymalnie 10%
swoich aktywow netto
bezposrednio w Akcje typu A i
B w spotkach chinskich (przy
tacznej ekspozycji obejmujacej
inwestycje posrednie i
bezposrednie na poziomie
ponizej 30% swoich aktywow).

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Sustainable Water & Waste
Fund

Celem funduszu jest uzyskanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu z portfela ztozonego
gtéwnie z akcji spotek z catego Swiata.

W zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywaé inwestycji na catym $wiecie, moze
prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach wschodzgcych.

Fundusz stosuje strategie Sustainable Thematic, w ramach ktérej dokonuje wyboru spotek
zajmujgcych sie projektowaniem, produkcjg lub sprzedazg produktéw i ustug
wykorzystywanych do celéw gospodarki wodnej i zarzagdzania odpadami lub w powigzaniu
z tymi sektorami, i w ramach ktérej co najmniej 70% aktywoéw netto funduszu bedzie
inwestowanych w papiery wartosciowe uznawane za papiery o zréwnowazonym
charakterze. Zréwnowazony charakter moze obejmowa¢ miedzy innymi efektywne i
wyrozniajgce zarzadzanie kwestiami srodowiskowymi i spotecznymi (,ESG”). Uznaje sie,
ze emitent charakteryzuje sie powyzszym, jezeli jego rating jest ESG wyzszy niz minimalny
prog ratingu ESG ustalany okresowo przez Zarzadzajgcego Inwestycjami. Zarzadzajgcy
Inwestycjami ustali ratingi papieréw wartosciowych i ich emitentéw na podstawie
ilosciowych i jako$ciowych ocen ich zréwnowazonego charakteru.

,Oceny ilosciowe” bedg odnosity sie do ratingéw ESG firm zewnetrznych lub ratingu
wewnetrznego przyznanego przez Zarzadzajgcego Inwestycjami z wykorzystaniem
odpowiednich danych z certyfikatéw lub etykiet podmiotéw zewnetrznych, raportéw z oceny
poziomu emisji dwutlenku wegla oraz danych dotyczacych odsetka przychodéw lub zyskow
emitentdow wygenerowanych z dziatan zwigzanych z ESG. ,Oceny jakosciowe” beda
odnosity sie do studidow przypadku, wptywu na $rodowisko zwigzanego z emitentami,
dokumentow dotyczacych bezpieczenstwa produktéw, opinii klientéw, wizyt w spétkach lub
danych z zastrzezonych modeli i lokalnych danych wywiadowczych. Czynniki oceny i
minimalne progi ratingdw moga si¢ zmienia¢ w czasie lub mie¢ rézne znaczenie w
zaleznosci od sektora lub branzy, w ktérej emitent prowadzi dziatalnos¢.

Fundusz stosuje system selekcji oparty na zasadach, ktéry stanowi podstawe wykluczania
niektérych emitentéw z jego dopuszczalnego uniwersum inwestycyjnego. System ten
obejmuje zaréwno selekcje opartag na standardach, jak i negatywng selekcje niektérych
sektorow, spotek lub praktyk w oparciu o okreslone kryteria ESG ustalane okresowo przez
Zarzadzajgcego Inwestycjami. Selekcja oparta na standardach obejmuje emitentéw, ktérzy
nie zachowujg sie w sposéb umozliwiajgcy spetniania ich podstawowych obowigzkéw w
obszarach praw cztowieka, pracy, srodowiska i walki z korupcjg zgodnie z 10 Zasadami
inicjatywy Global Compact ONZ. Negatywna selekcja obejmuje emitentéw w ramach
niektorych pojedynczych kategorii produktéw lub branz, ktére zasadniczo sa
niezrbwnowazone lub sg zwigzane ze znacznym ryzykiem badz zobowigzaniami
wynikajgcymi ze szkdd dla spoteczenstwa, srodowiska lub zdrowia. Jako przyktad mozna
poda¢ producentéw kontrowersyjnej broni (np. min lgdowych, broni nuklearnej), ktérzy sg
wykluczeni z uniwersum inwestycyjnego funduszu w ramach tego systemu. Aktualne
kryteria wykluczenia mogg by¢ okresowo aktualizowane. Aby zastosowac to wykluczenie,
Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywa¢ dane dostarczone przez wewnetrzne
zespoly badawcze, a takze rézne zewnetrzne dane, narzedzia i dostawcow badan w
obszarze ESG.

Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa bezposrednio w Akcje typu A i B w spétkach
chinskich.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe emitentow wykazujgcych
poprawe parametréow zréwnowazonego rozwoju.

Waluta referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz
moze dokonywac inwestycji na
catym Swiecie, moze
inwestowa¢ w roéznych krajach
i regionach. Nie obowigzujg go
ograniczenia co do kwoty, jakg
moze zainwestowac w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w Akcje typu A w
spotkach chinskich za
posrednictwem
Kwalifikowanego

Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do
wykorzystywania limitu
inwestycyjnego  spétki  FIL
Investment Management
(Hong Kong) Limited i/lub za
pomocag jakichkolwiek
dozwolonych Srodkéw
dostepnych funduszowi na

mocy dominujgcych przepiséw
(w tym za posrednictwem
programu Stock Connect lub
jakichkolwiek innych
spetniajgcych wymagania
$rodkéw).  Fundusz  moze
inwestowa¢ maksymalnie 10%
swoich aktywow netto
bezposrednio w Akcje typu A i
B w spotkach chinskich (przy
tacznej ekspozycji obejmujacej
inwestycje posrednie i
bezposrednie na poziomie
ponizej 30% swoich aktywow).

Fidelity Funds —
Singapore Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdzie w Singapurze.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i do celow
monitorowania ryzyka, Zarzadzajacy Inwestycjami uwzgledni indeks FTSE Straits Times
All Share Custom Index (,Benchmark”), poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sa
reprezentatywne dla typu spotek, w ktére fundusz inwestuje. Monitorujac ryzyko,
Zarzadzajacy Inwestycjami odnosi sie do Benchmarku w celu ustalenia wewnetrznych
wytycznych. Te wytyczne uwzgledniajg ogolny poziom ekspozycji wzgledem Benchmarku
i nie wskazuja, ze fundusz bedzie inwestowat w elementy sktadowe Benchmarku, chociaz
istotna cze$¢ inwestycji funduszu bedzie prawdopodobnie stanowi¢ czes¢ Benchmarku.
Jezeli fundusz inwestuje w papiery wartosciowe uwzglednione w Benchmarku, jego
alokacja w te papiery wartosciowe bedzie prawdopodobnie rézni¢ sig¢ od alokacji
Benchmarku. Biorgc jednak pod uwage, ze rynek, na ktérym fundusz inwestuje, jest
wysoce skoncentrowany, zgodnie z przewidywaniami portfel funduszu i Benchmark beda
sie pokrywac w znacznym stopniu. Wyniki funduszu mozna poréwnywac z Benchmarkiem,
poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sg reprezentatywne dla typu spotek, w ktére
fundusz inwestuje.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Switzerland Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje szwajcarskie.

Waluta Referencyjna: CHF

Fidelity Funds —
Taiwan Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje tajwanskie. Tajwan jest uznawany za rynek
wschodzacy.

Waluta Referencyjna: USD

Wiecej informacji ~ zawiera
podrozdziat 1.4. Informacje
dodatkowe”.

Fidelity Funds —
Thailand Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdzie w Tajlandii. Tajlandia
jest uznawana za rynek wschodzacy.

Waluta Referencyjna: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds — United
Kingdom Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje brytyjskie.

Waluta Referencyjna: GBP

Ten fundusz jest objety planem
PEA (Plan dEpargne en
Actions), ktéry jest francuskim
instrumentem chronigcym
przed podatkiem.

Fidelity Fund -
UK Special Situations
Fund

Celem funduszu jest uzyskanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca portfela
ztozonego gtéwnie z akcji spotek notowanych, zarejestrowanych, majgcych siedzibe lub
prowadzgcych przewazajacg czgs¢ swojej dziatalnosci w Wielkiej Brytanii. Fundusz bedzie
inwestowa¢ w mate, Srednie i duze spdtki. Wybdr spotek przez Zarzadzajgcego nie jest
ograniczony rozmiarem czy branzg i obejmuje te akcje, ktore stwarzajg atrakcyjne
mozliwosci inwestycyjne.

Waluta Referencyjna: GBP

Fidelity Funds —
World Fund

Celem funduszu jest osiggnigcie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomocg portfela
sktadajgcego sie gtownie z akcji spdtek z catego $wiata. Zarzgdzajacy inwestycjami moze
wybiera¢ spotki bez wzgledu na region, rozmiar i branze oraz bedzie wybiera¢ akcje przede
wszystkim w zaleznosci od dostepnosci atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych. W
zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywac inwestycji na catym $wiecie, moze prowadzi¢
dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych.

Waluta Referencyjna: USD

Dochodowe fundusze akcyjne

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Asia Pacific Dividend Fund

Celem funduszu jest zapewnienie wyptat zyskéw oraz dtugoterminowego
wzrostu kapitatu przez inwestycje, przede wszystkim w dochodowe akcje
spotek, ktére majg siedzibe lub prowadzg przewazajgcg czes¢ swojej
dziatalnos$ci w regionie Azji i Pacyfiku. Ten region obejmuje okreslone kraje
zaliczane do rynkéw wschodzacych. Zarzadzajgcy wybierze inwestycje, ktére
jego zdaniem oprocz wzrostu ceny akcji beda przynosi¢ atrakcyjne dochody z
dywidend.

Fundusz jest aktywnie zarzagdzany. Dokonujac wyboru inwestycji dla funduszu i
do celéw monitorowania ryzyka, Zarzadzajgcy Inwestycjami uwzgledni indeks
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Gross) Index (,Benchmark”), poniewaz
elementy skltadowe Benchmarku sg reprezentatywne dla typu spotek, w ktére
fundusz inwestuje. Monitorujac ryzyko, Zarzadzajacy Inwestycjami odnosi sie do
Benchmarku w celu ustalenia wewnetrznych wytycznych. Te wytyczne
uwzgledniajg ogolny poziom ekspozycji wzgledem Benchmarku i nie wskazuja,
ze fundusz bedzie inwestowat w elementy skitadowe Benchmarku. Jezeli
fundusz inwestuje w papiery warto$ciowe uwzglednione w Benchmarku, jego
alokacja w te papiery warto$ciowe bedzie prawdopodobnie rézni¢ sie od alokaciji
Benchmarku. Zarzadzajacy Inwestycjami ma szeroki zakres uznania w zakresie
wyboru inwestycji i moze inwestowac w spotki, sektory, panstwa i typy papierow
wartosciowych nieuwzglednione w Benchmarku, aby wykorzystywa¢ okazje
inwestycyjne. Zgodnie z przewidywaniami w diuzszych okresach wyniki
funduszu bedg sig rézni¢ od wynikéw Benchmarku. W krotkich okresach wyniki
funduszu moga by¢ jednak zblizone do Benchmarku w zalezno$ci od warunkéw
rynkowych. Wyniki funduszu mozna poréwnywac¢ z Benchmarkiem.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie Azji i
Pacyfiku oraz moze inwestowaé w
réznych krajach tego regionu. Nie
istniejg  ograniczenia dotyczgce
kwot inwestowanych w réznych
krajach w tym regionie.

Fidelity Funds —
European Dividend Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu i dlugoterminowego wzrostu kapitatu
przez inwestycje, przede wszystkim w dochodowe akcje spotek, ktére majg
siedzibe lub prowadzg przewazajgcg czes$é swojej dziatalnosci w Europie.
Zarzadzajacy skoncentruje sie na inwestycjach, ktére jego zdaniem oprocz
wzrostu ceny akcji bedg przynosi¢ atrakcyjne dochody z dywidend.

Waluta referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Global Dividend Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu oraz diugoterminowego wzrostu
kapitatu, przede wszystkim przez inwestycje w akcje dochodowe spoétek z catego
Swiata. Zarzadzajgcy skoncentruje sie na inwestycjach, ktére jego zdaniem
oprécz wzrostu ceny akcji bedg przynosi¢ atrakcyjne dochody z dywidend. W
zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywac¢ inwestycji na catym $wiecie, moze
prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych.

Waluta referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywac¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowaé w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jaka moze zainwestowaé w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Prospekt: Fidelity Funds
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Dochodowe fundusze akcyjne

Informacje na temat Funduszu

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Global Equity Income Fund

Celem funduszu jest zapewnienie wyptat zyskéw oraz diugoterminowego
wzrostu kapitatu, przede wszystkim przez inwestycje w akcje dochodowe spotek
z catego $wiata. Zarzadzajacy skoncentruje sie na inwestycjach, ktore jego
zdaniem oprécz wzrostu ceny akcji bedg przynosi¢ atrakcyjne dochody
z dywidend. W zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywaé inwestycji na catym
Swiecie, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych.

Informacije dotyczace portfela:
Zarzadzajgcy bedzie aktywnie wybierat poszczegdlne akcje w oparciu o ich

Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywaé inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowaé w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

potencjat generowania dochodu i wzrostu kapitatu.

Zarzgdzajacy ma swobode wyboru akcji dowolnej spéiki i nie jest ograniczony
w swoim wyborze do taktycznego inwestowania w zaden konkretny region,
branze, sektor ani spotki o okreslonej kapitalizacji rynkowej, jesli jego zdaniem
takie akcje, w poréwnaniu do innych akcji, mogg zaoferowa¢ zwiekszony
potencjat generowania dochodu i wzrostu kapitatu.

1.3.2. FUNDUSZE ALOKACJI AKTYWOW

Celem kazdego funduszu alokacji aktywow jest zapewnienie inwestorom mozliwosci uznaniowego zarzgdzania dzieki
wyborowi sposréd wysoko zdywersyfikowanych inwestycji w (lub ekspozycji na) akcje, obligacje, ptynne i inne aktywa
(takie jak nieruchomosci lub towary) opisane w celu inwestycyjnym i Informacjach dotyczacych portfela. Sg one
zarzgdzane zgodnie ze strategiami obowigzujgcymi dla kilku innych funduszy. Waga kazdego z tych funduszy rézni sie w
zalezno$ci od celu inwestycyjnego i rozwoju poszczegolnych rynkéw. Zmiany wag mozna osiggna¢ przez zarzadzanie
aktywami funduszy alokacji aktywow wspdlnie z aktywami kilku innych funduszy specyficznych dla regionu lub kraju z
oferty Fidelity Funds oraz stosowng zmiang alokacji. W rezultacie inwestorzy korzystajg z doswiadczenia zarzadzajgcych
funduszem: odpowiedzialnych za alokacje ich aktywdéw oraz tych skoncentrowanych gtéwnie na wyborze akcji w
okreslonych krajach i regionach.

Fundusz alokacji aktywéw moze inwestowa¢ w (lub uzyskiwaé ekspozycje na) obligacje lub instrumenty diuzne badz
elementy ich zwrotow (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego). Takie obligacje lub instrumenty
diuzne moga by¢ emitowane, miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne lub publicznie
notowane spotki, spotki celowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Mogg wyptacac¢ state lub zmienne
kupony, gdzie zmienny element moze wynika¢ z dominujacych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywow
(np. papieréw wartosciowych opartych na aktywach). W przypadku gdy cel inwestycyjny dotyczy aktywow takich jak spotki w
danym kraju lub regionie oraz wobec braku dalszych informacji, w ocenie mozna uwzgledni¢ notowanie spoiki, jej statut,
siedzibe lub zasadniczg cze$¢ dziatalnosci. O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym, zabezpieczone papiery
wartosciowe (np. papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych) nie
mogg przekroczy¢ 20% aktywdw netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem, ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad
Stanéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w
przypadku niektorych obligaciji hipotecznych). Obligacje moga wystepowac z prawem do konwersji lub prawem poboru innych
zwigzanych z nimi aktywdw (np. obligacji zamiennych, w tym obligacji warunkowo zamiennych), a niektdre obligacje mogg
mie¢ cechy zblizone do akgcji (Obligacje hybrydowe). Nie wszystkie obligacje lub instrumenty dtuzne zostaty sklasyfikowane
przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére mogg mie¢ ocene ponizej poziomu inwestycyjnego. O ile nie przewidziano
inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, nie ma limitu ekspozycji na papiery wartosciowe na poziomie inwestycyjnym.

O ile cel inwestycyjny danego funduszu nie przewiduje inaczej, kazdy fundusz alokacji aktywéw moze inwestowa¢ do
10% swoich aktywow netto w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze alokacji aktywéw s3g aktywnie zarzadzane i ich celem nie jest powielanie ani $ledzenie wynikéw zadnego
indeksu. Jednak, w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy alokacji aktywdéw, Zarzadzajgcy Inwestycjami moze
okresowo inwestowaé czesc¢ ich aktywoéw w pakiety i instrumenty, ktére zapewniajg pasywng ekspozycje, takie jak ETF,
kontrakty terminowe futures, swapy catkowitego zwrotu i swapy/opcje na indeksy. Fundusze alokacji aktywéw moga
inwestowa¢ niewielkie czesci swoich aktywéw w pozyczki spetniajgce kryteria, ktére obowigzuja w przypadku
instrumentow rynku pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010 roku. Niektore fundusze alokacji aktywéw moga
sie charakteryzowa¢ wyzszg ekspozycjag na instrumenty opisane dalej w notach do odpowiednich funduszy.

Wszystkie fundusze alokacji aktywéw mogg wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
(a) sa ekonomicznie uzasadnione, tj. stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg stosowane w co najmniej
jednym z celdw (i) ograniczenia ryzyka, (ii) ograniczenia kosztéw, (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu
funduszy alokacji aktywéw (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka danego
funduszu lub danych funduszy alokacji aktywoéw oraz z zasadami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1, A. 1ll)
Prospektu; (c) ich ryzyko jest w odpowiedni sposob ograniczone dzigki procesowi zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

Fundusze alokacji aktywéw moga stosowac finansowe instrumenty pochodne w celu zarzgdzania ryzykiem, generowania
wzrostu przychodu lub wzrostu kapitatu powigzanego z typami aktywdéw, w ktére inwestujg. Finansowe instrumenty
pochodne moga obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedgce przedmiotem obrotu gietdowego.

W celu odtworzenia w sposob syntetyczny wynikow poszczegdlnych akcji, koszyka lub indeksu papierow wartosciowych
moga by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne odnoszace sie do bazowych aktywéw w formie akcji, takie jak
kontrakty terminowe futures, kontrakty na réznice i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo zakupu lub sprzedazy
akcji po ustalonej z gory wartosci i w ten sposéb umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢
ryzyko, mogg by¢ stosowane opcje kupna i sprzedazy oraz warranty.

Fundusze alokacji aktywéw moga stosowac finansowe instrumenty pochodne odnoszgce sie do aktywoéw bazowych o
stalym dochodzie lub ich sktadnikéw, aby (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy procentowej (w tym
inflacji) przez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opciji i stép procentowych,
swapoéw catkowitego zwrotu i swapdw inflacyjnych, (ii) dokonaé zakupu lub sprzedazy czesci lub catego ryzyka
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kredytowego dotyczgcego jednego emitenta lub wielu emitentdw, do ktérych odnosi sie koszyk lub indeks, przez
wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na obligacje, opcji, swapéw na zwioke w sptacie kredytu i swapow
catkowitego zwrotu oraz (iii) zabezpieczy¢, zmniejszy¢ lub zwiekszy¢ ekspozycje na waluty przez wykorzystanie
kontraktéw typu forward, w tym kontraktéw typu NDF, czyli non-deliverable forward i swapéw walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikéw papieréw warto$ciowych lub
typu aktywéw (np. indekséw surowcow lub nieruchomosci). Inne strategie mogg obejmowac pozycje, ktére odnoszg
korzysci ze spadku wartosci lub umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywoéw, aby
dostarczy¢ zwroty niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogoélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez
wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych.

Niektore fundusze alokacji aktywéw moga dodatkowo intensywnie stosowac finansowe instrumenty pochodne, ztozone
instrumenty pochodne lub strategie, aby spetni¢ cele inwestycyjne funduszy. Jesli fundusz alokacji aktywéw ma szerokie
mozliwosci stosowania instrumentéw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym danego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, faczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania
(wiecej informacji zawiera cze$¢ V, ust. 5.1, punkt D Prospektu).

Rozsgdne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne
wigzg sie z ryzykiem innym (a w niektorych przypadkach wigkszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach.
Korzystanie z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowaé wiekszg zmiennos$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa.
Dalszy opis ryzyka zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale
,Czynniki ryzyka” w czegsci | (sekcja 1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcja H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych” Prospektu fundusze alokacji aktywdéw moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem,
zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢
w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowaé swoje cele inwestycyjne, fundusze alokacji aktywéw moga réwniez
stosowac¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegoélne
fundusze znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze alokacji aktywéw moga by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy chcg by¢ obecni na rynkach kapitatowych i sg
gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy alokacji aktywéw w rozdziale ,Czynniki ryzyka”
w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz alokacji aktywéw nalezy traktowa¢ jako inwestycje
dtugoterminowe.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu alokacji aktywéw wymienionego ponizej nalezy interpretowaé¢ wraz z
dalszymi informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji.

Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi

Fidelity Funds — Celem funduszu jest wzrost kapitatu gtdwnie przez inwestycje w akcje = Waluta Referencyjna: Euro
Fidelity Sélection migdzynarodowe, jednoczesnie przy zastosowaniu ograniczenia inwestowania

Internationale maksymalnie 10% aktywéw na rynkach wschodzgcych. Odpowiedni w

przypadku inwestoréow oczekujgcych diugoterminowych zyskéw z inwestycji w
akcje, ktorzy akceptujg wyzsze ryzyko zwigzane z tego typu inwestycjg.

1.3.3. FUNDUSZE WIELU KLAS AKTYWOW

Fundusze wielu klas aktywdw sa najbardziej konserwatywng formg inwestycji ukierunkowanej na wzrost i inwestujg
w zdywersyfikowany portfel akgcji lub powigzanych instrumentéw (w tym instrumentéw pochodnych), obligacji, gotéwke i
inne aktywa (takie jak nieruchomosci lub towary) zgodnie z opisem w celu inwestycyjnymi i Informacjach dotyczacych portfela.
Celem funduszy wielu klas aktywow jest wyptata biezgcego dochodu i dtugoterminowy wzrost zaréwno kapitatu, jak i dochodu.

Fundusz wielu klas aktywéw moze inwestowaé w (lub uzyskiwa¢ ekspozycije na) obligacje, instrumenty diuzne badz elementy
ich zwrotéw (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego). Takie obligacje lub instrumenty diuzne moga
byé emitowane, miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne lub publicznie notowane spdtki,
spotki celowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Mogg wyptaca¢ state lub zmienne kupony, gdzie
zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywéw (np. papieréw
wartosciowych opartych na aktywach). W przypadku gdy cel inwestycyjny dotyczy aktywow takich jak spotki w danym kraju lub
regionie oraz wobec braku dalszych informacji, w ocenie mozna uwzgledni¢ notowanie spotki, jej statut, siedzibe lub zasadnicza
cze$¢ dziatalnosci. O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym, zabezpieczone papiery warto$ciowe (np. papiery
wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych) nie mogg przekroczy¢ 20%
aktywow netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem, ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane
lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych. Wykup
obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektérych obligacji hipotecznych).
Obligacje mogg wystepowac¢ z prawem do konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywoéw (np. obligacji
zamiennych, w tym obligacji warunkowo zamiennych), a niektére obligacje mogg mie¢ cechy zblizone do akcji (Obligacje
hybrydowe). Nie wszystkie obligacje lub instrumenty dtuzne zostaty sklasyfikowane przez jedng lub kilka agenciji ratingowych;
niektére mogg mie¢ ocene ponizej poziomu inwestycyjnego. O ile nie przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, nie
ma limitu ekspozycji na papiery wartosciowe na poziomie inwestycyjnym.

Wszelkie odwotania do papieréw warto$ciowych sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym zawarte w tej sekcji oznaczajg
papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BBB- lub wyzszym przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w razie rozbieznych ratingdw ma zastosowanie gorszy z dwoch
najlepszych ratingdw kredytowych).

Wszelkie odwotania do papieréw wartosciowych sklasyfikowanych ponizej poziomu inwestycyjnego lub wysokodochodowych
zawarte w tej sekcji oznaczajg papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BB+ lub nizszym przez agencje Standard &
Poor’s albo na réownorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingdw ma
zastosowanie gorszy z dwoch najlepszych ratingéw kredytowych). O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym, papiery
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wartoéciowe sklasyfikowane ponizej poziomu inwestycyjnego lub wysokodochodowe nie mogg stanowi¢ ponad 20% aktywéw
netto kazdego funduszu.

Fundusze wielu klas aktywéw moga inwestowaé niewielkie czesci swoich aktywéw w pozyczki spetniajgce kryteria, ktére
obowigzuja w przypadku instrumentéw rynku pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010 roku. Niektére fundusze wielu
klas aktywdéw moga mie¢ wiekszg ekspozycje na takie instrumenty; wigcej informacji na ten temat przedstawiono w uwagach
dotyczacych odpowiedniego funduszu.

O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym funduszu wielu klas aktywdw, wybor spétki do inwestycji nie jest ograniczony
na podstawie kapitalizacji rynkowej lub branzy.

O ile jego cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz wielu klas aktywoéw moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow
netto w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze wielu klas aktywow s3g aktywnie zarzgdzane i ich celem nie jest powielanie ani sledzenie wynikéw zadnego indeksu.
Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy wielu klas aktywéw Zarzadzajacy Inwestycjami moze okresowo inwestowaé
czes¢ ich aktywdw w pakiety i instrumenty, ktére zapewniajg pasywng ekspozycje, takie jak ETF, kontrakty terminowe futures,
swapy catkowitego zwrotu i swapy/opcje na indeksy.

Wszystkie fundusze wielu klas aktywéw mogg wykorzystywa¢ finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze: (a) sg
ekonomicznie uzasadnione, tj. sg przeprowadzane przy mozliwie najnizszych kosztach, (b) sg stosowane w co najmniej jednym
z celéw: (i) minimalizacji ryzyka, (i) redukcji kosztéw i (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu dla funduszy wielu
klas aktywéw na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka danego funduszu lub danych funduszy (w tym do celéw
inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) oraz z zasadami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1, A. lll)
Prospektu, oraz (c) ich ryzyko jest ograniczone dzigki procesowi zarzadzania ryzykiem Funduszu.

Fundusze wielu klas aktywéw moga wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem, generowania
dochodu lub wzrostu kapitatu powigzanego z klasami aktywow, w ktore inwestujg. Finansowe instrumenty pochodne mogg
obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedgce przedmiotem obrotu gietdowego.

W celu odtworzenia w sposo6b syntetyczny wynikéw poszczegdlnych akcji, koszyka lub indeksu papieréw wartosciowych moga
by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne odnoszace sie do bazowych aktywéw w formie akgji, takie jak kontrakty
terminowe futures, kontrakty na réznice i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo zakupu lub sprzedazy akcji po
ustalonej z goéry wartosci i w ten sposéb umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢ ryzyko, mogg byé
stosowane opcje kupna i sprzedazy oraz warranty.

Fundusze wielu klas aktywéw mogg stosowa¢ finansowe instrumenty pochodne odnoszace sie do aktywéw bazowych
o statym dochodzie lub ich sktadnikéw, aby (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy procentowej (w tym inflacji)
poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opciji i stdp procentowych, swapow
catkowitego zwrotu i swapdw inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu lub sprzedazy czesci lub catego ryzyka kredytowego dotyczacego
jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi sig koszyk lub indeks, poprzez wykorzystanie kontraktow terminowych
futures na obligacje, opcji, swapéw na zwioke w sptacie kredytu i swapow catkowitego zwrotu oraz (i) zabezpieczy¢, zmniejszy¢
lub zwiekszy¢ ekspozycje na waluty przez wykorzystanie kontraktéw typu forward, w tym kontraktow typu NDF, czyli non-
deliverable forward i swapéw walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikow papierow wartosciowych lub typu
aktywow (np. indekséw surowcéw lub nieruchomosci). Inne strategie mogg obejmowaé pozycije, ktére odnoszg korzysci ze
spadku wartosci lub umozliwiajg ekspozycje na niektore elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywdw, aby dostarczyé zwroty
niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogélnym ujeciu lub pozycjami, ktore nie bylyby dostepne bez wykorzystania finansowych
instrumentéw pochodnych.

Niektore fundusze wielu klas aktywdéw mogg dodatkowo intensywnie stosowaé finansowe instrumenty pochodne, ztozone
instrumenty pochodne lub strategie, aby spetni¢ cele inwestycyjne funduszy. Jesli fundusz wielu klas aktywéw ma szerokie
mozliwosci stosowania instrumentéw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym danego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,tgczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, faczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informacji
zawiera czes$¢ V, ust. 5.1, punkt D Prospektu).

Rozsadne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigzg
sie z ryzykiem innym (a w niektérych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie
z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowac wiekszg zmiennos¢ ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka
zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci |
(sekcja 1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych”
Prospektu fundusze wielu klas aktywéw moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem, zawiera¢ umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach
pozyczania papierow wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze wielu klas aktywéw mogag réwniez stosowaé swapy
catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegélne fundusze
znajdujg sie w Zatgczniku lll do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze wielu klas aktywéw moga by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktdrzy chcg byé obecni na rynkach kapitatowych i sg
gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy wielu klas aktywoéw w rozdziale ,Czynniki ryzyka”
w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz z wielu klas aktywéw nalezy traktowaé jako inwestycje diugoterminowe.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu wielu klas aktywow wymienionego ponizej nalezy interpretowaé wraz
z dalszymi informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji.
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds —
Asia Pacific Multi Asset
Growth & Income Fund

Celem funduszu jest osiggniecie wzrostu kapitatu oraz dochodu w okresie $rednim do
diuzszego przez inwestycje gtéwnie w akcje oraz papiery wartosciowe o statym
dochodzie emitowane przez spokki, ktére sg notowane na gietdach papierow
wartosciowych w regionie Azji i Pacyfiku, w tym w Australii i Nowej Zelandii,
z wyjatkiem Japonii, majg tam zarejestrowang siedzibe lub prowadza tam
przewazajgcag czes¢ swojej dziatalnosci, albo emitowane przez rzady lub podmioty
pozarzadowe tego samego regionu. Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane
do rynkéw wschodzacych.

Fundusz bedzie aktywnie inwestowac w szereg réznych typow aktywéw w rozmaitych
regionach w oparciu o ich potencjat generowania dochodu iwzrostu kapitatu w
ramach portfolio. Gtéwne klasy aktywoéw, w ktére bedzie inwestowa¢ fundusz,
obejmuja akcje spdtek z obszaru Azji i Pacyfiku, a takze obligacje sklasyfikowane na
poziomie inwestycyjnym oraz wysokodochodowe obligacje spotek z obszaru Azji i
Pacyfiku, w tym obligacje rzadowe. Inwestycje nie musza spetia¢ minimalnych
wymagan dotyczacych oceny emitenta przez agencje ratingowe. Fundusz moze
inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w akcje typu A i B w spotkach chifiskich
ilub papiery wartosciowe o stalym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

W zakresie pozostatych aktywdw Zarzadzajgcy Inwestycjami moze inwestowac poza
podstawowym obszarem geograficznym funduszu, jego podstawowymi sektorami
rynku, walutami czy typami aktywow.

W normalnych warunkach rynkowych fundusz moze inwestowa¢ do 40% swoich
aktywéw w obligacje sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym, 75% aktywow
w akcje oraz do 40% aktywow w obligacje wysokodochodowe.

W przypadku niekorzystnych warunkéw rynkowych fundusz moze inwestowaé do
30% swoich aktywow w gotéwke, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze rynku
pienigznego.

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg notowane
lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach oraz sg
emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzady, podmioty pozarzadowe, banki,
instytucje finansowe lub inne podmioty korporacyjne ustanowione badz
zarejestrowane w Chinach albo podmioty korporacyjne prowadzace dziatalno$¢
gospodarczg w Chinach.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie Azji i
Pacyfiku, takze w Australii i Nowej
Zelandii, ale z wylaczeniem Japonii, i
moze inwestowa¢ w réznych krajach
tego regionu. Nie istniejg ograniczenia
dotyczgce kwot inwestowanych w
réznych krajach w tym regionie.

Fundusz moze inwestowac¢
bezposrednio w Akcje typu A w
spotkach  chifskich ilub  papiery
wartosciowe o statym dochodzie
spotek z Chin  kontynentalnych
notowane lub bedace przedmiotem
obrotu na dowolnym Stosownym
rynku w Chinach za posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktory
jest uprawniony do wykorzystywania
limitu  inwestycyjnego spdtki  FIL
Investment Management Limited
(Hong Kong), a takze programu Stock
Connect, miedzybankowego rynku
obligacji w Chinach lub za pomocag
jakichkolwiek dozwolonych $rodkéw
dostepnych funduszowi na mocy
obowigzujgcych przepisow.

Fundusz bedzie inwestowaé facznie
mniej niz 30% swoich aktywéw netto
bezposrednio ilub posrednio w Akcje
typu A i B w spétkach chinskich i/lub
papiery wartosciowe o stalym
dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych.

Zrédlo  dochodu  funduszu  bedzie
pochodzi¢  gléwnie z  wyptaty
dywidend z akgji i wyptat kuponéw z
obligaciji.

Fidelity Funds — European
Multi Asset Income Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu poprzez inwestowanie gtéwnie w akcje i
papiery wartosciowe o stalym przychodzie emitowane zaréwno przez spotki
notowane na gieldzie w Europie, majace siedzibe lub prowadzgce wigkszos¢ swojej
dziatalno$ci na terenie Europy, jak i rzady panstw europejskich.

Fundusz bedzie aktywnie inwestowa¢ w szereg réznych typow aktywow w
oparciu o ich potencjat generowania dochodu. Gtéwne typy aktywéw, w ktore
bedzie inwestowa¢ fundusz, obejmujg papiery wartosciowe o statym
przychodzie (w tym obligacje sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym i
obligacje wysokodochodowe), akcje i alternatywne aktywa, takie jak (miedzy
innymi) kredyty, papiery warto$ciowe sektora infrastruktury oraz kwalifikowalne
zamknigte fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci (REIT).

Informacije dotyczace portfela:

W odniesieniu do gtéwnych typéw aktywdw opisanych powyzej fundusz moze w
normalnych warunkach rynkowych inwestowaé do 70% swoich aktywoéw netto w
sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym obligacje emitentéw europejskich,
do 50% swoich aktywow netto w akcje europejskie, do 50% swoich aktywdéw
netto w europejskie obligacje wysokodochodowe i do 20% swoich aktywéw netto
w inwestycje alternatywne.

Fundusz moze taktycznie inwestowa¢ do 50% swoich aktywoéw netto w obligacje
rzadéw panstw europejskich i do 20% swoich aktywéw netto w inwestycje inne
niz europejskie (w tym akcje, obligacje rzgdowe, obligacje sklasyfikowane na
poziomie inwestycyjnym, obligacje wysokodochodowe, instrumenty dtuzne
rynkéw wschodzgcych i alternatywne aktywa).

Fundusz inwestuje mniej niz 30% aktywdéw netto w obligacje hybrydowe
(,Obligacje hybrydowe”), to jest w instrumenty dtuzne o cechach zblizonych do
akcji emitowane przez instytucje niefinansowe (,Hybrydowe obligacje
korporacyjne”) i instytucje finansowe (,Hybrydowe obligacje finansowe”), w tym
obligacje warunkowo zamienne. Fundusz inwestuje mniej niz 20% catkowitych
aktywow netto w obligacje warunkowo zamienne.

Przy niekorzystnych warunkach rynkowych fundusz moze przechowywa¢ do 25%
swoich aktywéw netto w gotéwce lub instrumentach rynku pienigznego (depozyty
gotéwkowe i krétkoterminowe, lokaty terminowe i weksle, fundusze rynku pienigznego).

Waluta referencyjna: Euro

Fundusz moze inwestowa¢ do 10%
swoich aktywoéw netto w kredyty,
ktore spetniajg kryteria odnoszgce
sie  do Instrumentéw  rynku
pienieznego  wediug przepisow
Ustawy z2010r. (w zakresie 10%
limitu wskazanego w Czesci V A. | 2
Prospektu).

Zrédtem dochodu funduszu beda
gtéwnie wyptaty dywidend (z akgcji) i
wyptaty kuponéw (z obligacji).

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Global Multi Asset Income
Fund

Prospekt: Fidelity Funds

Celem funduszu jest zapewnienie przychodu i umiarkowanego wzrostu kapitatu
w srednim i dtugim okresie przez inwestycje w papiery wartosciowe o statym
dochodzie i akcje na catym $wiecie.

Fundusz bedzie aktywnie inwestowaé w szereg réznych typéw aktywow
w rozmaitych regionach w oparciu o ich potencjat generowania dochodu
iwzrostu kapitatu w ramach portfolio. Do gtéwnych typow aktywéw, w jakie
fundusz bedzie inwestowat, nalezg globalne obligacje sklasyfikowane na
poziomie inwestycyjnym, globalne obligacje wysokodochodowe, obligacje
rynkéw wschodzacych i akcje na $wiecie. W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywac inwestycji na catym $wiecie, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach
wschodzacych.

Fundusz moze taktycznie inwestowa¢ do 50% swoich aktywéw w $wiatowe
obligacje rzadowe. Dopuszczalna jest takze ekspozycja na poziomie do 30%
aktywoéw funduszu na nastepujace typy aktywow: papiery wartosciowe sektora
infrastruktury oraz kwalifikowalne zamknigte fundusze inwestycyjne rynku
nieruchomoséci (REIT).

Informacije dotyczace portfela:

W odniesieniu do gtéwnych typéw aktywoéw opisanych powyzej, w normalnych
warunkach rynkowych fundusz moze inwestowa¢ do 100% aktywdéw w globalne
obligacje sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym, 50% aktywéw w obligacje
rynkéw wschodzgcych, 50% aktywow w akcje na $wiecie oraz do 60% aktywdéw
w globalne obligacje wysokodochodowe.

Przy niekorzystnych warunkach rynkowych fundusz moze przechowywac¢ ponad
10% swoich aktywow w gotéwce lub instrumentach rynku pienieznego (depozyty
gotéwkowe i krotkoterminowe, lokaty terminowe i weksle, fundusze rynku
pienieznego).
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Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywac¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowaé w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Fundusz moze inwestowacé
maksymalnie 10% swoich aktywoéw
netto w pozyczki spetniajgce kryteria,
ktére obowigzujg ~ w przypadku
instrumentéw rynku pienieznego i
zostaty okreslone w Ustawie z2010
roku (10-procentowy limit okreslony w
Czesci V, A. | 2 Prospektu).

Ten fundusz jest réwniez
autoryzowany przez komisje do spraw
papieréw wartosciowych i kontraktow
terminowych w Hongkongu zgodnie
zkodeksem  komisji do  spraw
papieréow warto$ciowych i kontraktéw
terminowych dotyczacym funduszy
powierniczych, a nie z kodeksem
komisiji do spraw papieréw
warto$ciowych i kontraktow
terminowych dotyczacym funduszy
inwestycyjnych rynku nieruchomosci.

Autoryzacja komisji ds. papierow
wartosciowych i kontraktow
terminowych nie jest rekomendacjg
ani zatwierdzeniem programu oraz nie
gwarantuje handlowych korzysci z
programu lub jego skutecznosci. Nie
oznacza to, ze program jest
odpowiedni dla wszystkich inwestoréw
ani ze jest potwierdzeniem jego
przydatnosci dla konkretnego
inwestora lub klasy inwestoréw.

Fundusze typu REIT nie mogg by¢
autoryzowane przez komisje do spraw
papieréow warto$ciowych i kontraktow
terminowych w Hongkongu. Zasady
dotyczgce dywidend lub wyptat tego
funduszu nie odpowiadajg zasadom
wzakresie dywidend i wypfat
bazowych funduszy REIT.

Zrédlo dochodu funduszu bedzie
pochodzi¢ gtéwnie z wyptaty dywidend
z akgji i wyptat kuponéw z obligacii.
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Fidelity Funds —
Global Multi Asset Tactical
Defensive Fund

Celem funduszu jest zagwarantowanie stabilnego, dtugoterminowego wzrostu
przez inwestycje w szereg globalnych aktywoéw, w tym tych zlokalizowanych lub
notowanych na rynkach wschodzacych badz z ekspozycja na rynki wschodzace,
umozliwiajgcych ekspozycje na obligacje, akcje, towary, nieruchomosci i
gotéwke. W normalnych warunkach rynkowych fundusz inwestuje przynajmniej
65% aktywow ogdétem w obligacje i gotowke.

Fundusz moze réwniez dgzy¢ do ekspozycji na papiery wartosciowe sektora
infrastruktury oraz kwalifikowalne zamknigte fundusze inwestycyjne rynku
nieruchomosci (REIT). Moze on uzyska¢ czgsciowy zwrot przez zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych.

Informacije dotyczace portfela:

Fundusz moze w szerokim zakresie korzysta¢ z finansowych instrumentéw
pochodnych oraz stosowa¢ bardziej ztozone instrumenty pochodne | strategie,
aby zrealizowa¢ swoj cel inwestycyjny. Moze utrzymywaé dtugoterminowg lub
krotkoterminowg ekspozycje na papiery wartosciowe przez zastosowanie
instrumentéw pochodnych. Takie pozycje nie moga by¢ powigzane z pozycjami
w bazowych papierach wartosciowych utrzymywanymi przez fundusz.
Zapewnia to Zarzgdzajgcemu Inwestycjami pewien stopien elastycznosci
w zakresie wyboru konkretnej techniki oraz koncentracji lub dywersyfikacji
inwestycji.

Finansowe instrumenty pochodne mozna zastosowac¢ do utworzenia ekspozycji
na aktywa zblizonej do fizycznego ich posiadania.

Walutowe instrumenty pochodne mozna wykorzysta¢ do zabezpieczenia lub
uzyskania dtugoterminowej lub krétkoterminowej ekspozycji na waluty badz
odtworzenia ekspozycji walutowej bazowych papieréw wartosciowych danego
indeksu akgji.

Typy stosowanych finansowych instrumentéw pochodnych obejmujg kontrakty
terminowe typu futures na indeks, koszyk lub dotyczace jednego podmiotu,
opcje i kontrakty na réznice kursowe oparte na akcjach lub obligacjach.
Stosowane opcje bedg obejmowac opcje sprzedazy i kupna, wtym pokryte
opcje kupna.

Waluta referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

W przypadku
ekspozycja na
skutkiem uzycia stosownych
instrumentow i instrumentow
pochodnych, w szczegdlnosci takich
jak  tytuly/akcje  przedsiebiorstw
UCITS Ilub innych przedsigbiorstw
UCI czy tez funduszy, ktorych
akcje/tytuty uczestnictwa znajdujg
sie w obrocie gietdowym (Exchange
Traded Fund), atakze transakcji
swapowych opartych na indeksach
towarowych.

tego  funduszu
towary bedzie

Globalng  ekspozycje  funduszu
oblicza si¢ metodg absolutnej
wartosci VaR ograniczonej do 8%.

Dzwignia finansowa jest okreslona
za pomocg sumy nominalnych
wartoéci (wyrazonych jako suma
wartoéci  dodatnich)  wszystkich
stosowanych finansowych
instrumentow pochodnych.
Oczekiwany poziom dzwigni
funduszu to 300%  Wartosci
Aktywow Netto funduszu; nie jest to
jednak warto$¢ graniczna i moga
wystapi¢ wyzsze poziomy dzwigni.

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa
powinni mie¢ $wiadomos¢, ze (i)
wyzszy poziom oczekiwanej
dzwigni finansowej nie powoduje
automatycznie wyzszego poziomu
ryzyka inwestycyjnego; oraz (ii)
oczekiwany poziom dzwigni moze
obejmowa¢ dzwignie finansowg
generowang przez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Global Multi Asset Tactical
Moderate Fund

Celem funduszu jest zagwarantowanie umiarkowanego, dtugoterminowego

wzrostu  kapitalu przez inwestycje wszereg globalnych aktywow
umozliwiajacych ekspozycje na obligacje, akcje, towary, nieruchomosci
igotébwke. W normalnych warunkach rynkowych fundusz inwestuje

maksymalnie 90% aktywow ogdtem w akcje.

Fundusz moze réwniez dazy¢ do ekspozycji na papiery wartosciowe sektora
infrastruktury oraz kwalifikowalne zamkniete fundusze inwestycyjne rynku
nieruchomosci (REIT). Moze on uzyska¢ czes$ciowy zwrot przez zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych.

Informacije dotyczace portfela:

Fundusz moze w szerokim zakresie korzysta¢ z finansowych instrumentéw
pochodnych oraz stosowa¢ bardziej ztozone instrumenty pochodne i strategie,
aby zrealizowa¢ sw¢j cel inwestycyjny. Moze utrzymywaé dtugoterminowg lub
krétkoterminowa ekspozycje na papiery warto$ciowe przez zastosowanie
instrumentéw pochodnych. Takie pozycje nie moga by¢ powigzane z pozycjami
w bazowych papierach warto$ciowych utrzymywanymi przez fundusz.
Zapewnia to zarzgdzajgcemu pewien stopien elastycznosci w zakresie wyboru
konkretnej techniki oraz koncentracji lub dywersyfikacji inwestycji.

Finansowe instrumenty pochodne mozna zastosowac¢ do utworzenia ekspozycji
na aktywa zblizonej do fizycznego ich posiadania.

Walutowe instrumenty pochodne mozna wykorzysta¢ do zabezpieczenia lub
uzyskania dtugoterminowej lub krétkoterminowej ekspozycji na waluty badz
odtworzenia ekspozycji walutowej bazowych papieréw wartosciowych danego
indeksu akgji.

Typy stosowanych finansowych instrumentéw pochodnych obejmujg kontrakty
terminowe typu futures na indeks, koszyk lub dotyczace jednego podmiotu,
opcje i kontrakty na réznice kursowe oparte na akcjach lub obligacjach.
Stosowane opcje bedg obejmowac opcje sprzedazy i kupna, wtym pokryte
opcje kupna.

Waluta referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowaé w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

W  przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary bedzie
skutkiem uzycia stosownych
instrumentow i instrumentow
pochodnych, w  szczegdlnosci
takich jak tytuty/akcje

przedsigbiorstw UCITS lub innych
przedsigbiorstw  UCI czy tez
funduszy, ktorych  akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie w
obrocie gietdowym (Exchange
Traded Fund), atakze transakcji
swapowych opartych na indeksach
towarowych.

Globalng ekspozycje funduszu
oblicza si¢ metodg absolutnej
warto$ci VaR ograniczonej do 14%.

Dzwignia finansowa jest okreslona
za pomocg sumy nominalnych
wartoéci (wyrazonych jako suma
warto$ci  dodatnich) wszystkich
stosowanych finansowych
instrumentow pochodnych.
Oczekiwany poziom dzwigni
funduszu to 400% WartosSci
Aktywow Netto funduszu; nie jest to
jednak warto$¢ graniczna i moga
wystgpi¢ wyzsze poziomy dzwigni.
Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa
powinni mie¢ $wiadomos¢, ze (i)
wyzszy poziom oczekiwanej
dzwigni finansowej nie powoduje
automatycznie wyzszego poziomu
ryzyka inwestycyjnego; oraz (ii)
oczekiwany poziom dzwigni moze
obejmowa¢ dzwignie finansowa
generowang przez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Greater China Multi Asset
Growth & Income Fund

Celem funduszu jest osiagniecie wzrostu kapitatu oraz dochodu w okresie $rednim
do dluzszego przez inwestycje gtéwnie w akcje oraz papiery wartosciowe o statym
dochodzie emitowane przez spoiki, ktére sg notowane na gieldach papieréw
warto$ciowych w regionie Chin obejmujgcym Hongkong, Chiny, Tajwan i Makao,
majg tam zarejestrowang siedzibe lub prowadzg tam przewazajgcg cze$¢ swojej
dziatalnosci, albo emitowane przez rzady lub podmioty pozarzgdowe tego samego
regionu. Chiny, Tajwan i Makao sg uznawane za rynki wschodzace.

Fundusz bedzie aktywnie inwestowaé w szereg réznych typow aktywow
w rozmaitych regionach w oparciu o ich potencjat generowania wzrostu kapitatu i
dochodu w ramach portfela. Gtéwne klasy aktywow, w ktére bedzie inwestowaé
fundusz, obejmujg akcje z regionu Chin, a takze obligacje sklasyfikowane na
poziomie inwestycyjnym z regionu Chin oraz wysokodochodowe obligacje spdtek z
regionu Chin, w tym obligacje rzadowe i obligacje bez ratingu. Inwestycje nie musza
spetnia¢ minimalnych wymagan dotyczacych oceny emitenta przez agencje
ratingowe. Fundusz moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w Akcje
typu A i B w spotkach chinskich ilub papiery warto$ciowe o statlym dochodzie spétek
z Chin kontynentalnych notowane lub bedace przedmiotem obrotu na dowolnym
Stosownym rynku w Chinach. Fundusz moze takze inwestowa¢ w hybrydowe
papiery wartosciowe i obligacje warunkowo zamienne, jak réwniez dgzy¢ do
ekspozycji na towary i kwalifikowalne zamknigte fundusze inwestycyjne rynku
nieruchomosci (REIT).

Zarzgdzajacy Inwestycjami moze wybiera¢ spétki bez wzgledu na ich rozmiar lub
branze.

Fundusz moze takze inwestowac w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

W przypadku pozostatych aktywédw Zarzadzajgcy Inwestycjami ma swobode w
zakresie inwestowania poza podstawowym obszarem  geograficznym,
podstawowymi sektorami rynku, walutami czy typami aktywéw funduszu.

Papiery wartoéciowe o statym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach oraz
sg emitowane przez réznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty pararzadowe,
banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub zarejestrowane w
Chinach albo osoby prawne, ktérych dziatalno$¢ handlowa jest prowadzona w
Chinach.

Waluta referencyjna: USD

W przypadku
ekspozycjia na
skutkiem uzycia
instrumentow i instrumentow
pochodnych, takich jak miedzy
innymi  tytuty/akcje przedsigbiorstw
UCITS lub innych przedsiebiorstw
UCI czy tez funduszy, ktérych
akcjeltytuty uczestnictwa znajdujg sie
w obrocie gietdowym (Exchange
Traded Fund), atakze transakciji
swapowych opartych na indeksach
towarowych. Fundusz moze
inwestowa¢ bezposrednio w Akcje
typu A w spodtkach chinskich i/lub
papiery wartosciowe o stalym
dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych  notowane  lub
bedace przedmiotem obrotu na
dowolnym Stosownym rynku w
Chinach za posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktéry
jest uprawniony do wykorzystywania
limitu  inwestycyjnego spotki - FIL
Investment Management Limited
(Hong Kong), a takze programu
Stock Connect, migdzybankowego
rynku obligacji w Chinach lub za
pomocg jakichkolwiek dozwolonych
$rodkéw dostepnych funduszowi na
mocy obowigzujgcych przepisow.

tego  funduszu
towary  bedzie
stosownych

Fundusz bedzie inwestowa¢ do 30%
swoich aktywdw netto posrednio i/lub
bezposrednio w Akcje typu A i B
w spotkach chinskich illub papiery
wartosciowe o stalym dochodzie
spétek z Chin kontynentalnych
W ujeciu tgcznym.

Fundusz moze réwniez inwestowac
do 50% swoich aktywéw netto w
zagraniczne instrumenty o statym
przychodzie spdtek z Chin, w tym
migdzy innymi w obligacie typu
,dim sum”.

,Stosowny rynek  w  Chinach”
oznacza Szanghajska ~ Gietde
Papieréw Warto$ciowych, Gielde
Papieréw Wartosciowych w
Shenzhen lub migdzybankowy rynek
obligacji w Chinach kontynentalnych,
w zaleznosci od przypadku.

Ten fundusz moze inwestowa¢ do
10% swoich aktywéw netto w
kredyty, ktore spetniajg kryteria
odnoszace sie do Instrumentéw
rynku pienieznego wedtug przepisow
Ustawy z 2010 r. (w ramach limitu
10% ustalonego zgodnie z Czescia
V, A. 1 2. Prospektu).

W normalnych warunkach
rynkowych fundusz moze
inwestowa¢ do 90% swoich aktywow
netto w papiery warto$ciowe o statym
dochodzie (w tym do 40% w obligacje
sklasyfikowane na poziomie
inwestycyjnym, do 50% w obligacje
wysokodochodowe, ktére obejmuja
obligacje ponizej poziomu
inwestycyjnego i obligacje bez
ratingu, a takze do 20% swoich
aktywdéw netto w hybrydowe papiery
wartosciowe i obligacje warunkowo
zamienne), do 10% swoich aktywow
netto w towary, do 80% swoich

Prospekt: Fidelity Funds
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aktywow netto w akcje oraz do 15%
swoich aktywéw netto w fundusze
inwestycyjne rynku nieruchomosci
(REIT). Ten fundusz  moze
inwestowa¢ do 10% swoich aktywow
netto w obligacje przeznaczone na
inwestycje miejskie. Fundusz moze
réwniez inwestowa¢ maksymalnie
20% swoich aktywéw netto w
produkty zabezpieczone illub
sekurytyzowane (np. papiery
warto$ciowe oparte na aktywach i
papiery wartosciowe oparte na
kredytach hipotecznych).

W przypadku niekorzystnych
warunkéw rynkowych fundusz moze
inwestowac¢ do 30% swoich aktywow
netto w gotéwke, Instrumenty rynku
pienigznego oraz fundusze rynku
pienieznego.

Zrédto  dochodu funduszu  bedzie

pochodzi¢ giéwnie z  wyplaty
dywidend (z akcji) i wyptat kuponéw z
obligaciji. Fundusz zamierza

zapewni¢ wzrost kapitatu gtéwnie
poprzez inwestycje w akcje.

Fidelity Funds — Growth &
Income Fund

Fundusz jest zarzadzany bardziej konserwatywnie i dgzy do wypracowania
wysokiego biezacego dochodu oraz wzrostu kapitatu gtéwnie przez potgczenie
inwestycji w akcje i obligacje emitowane na rynkach rozwinietych i
wschodzacych. Fundusz jest odpowiedni dla inwestoréw oczekujacych
regularnego dochodu i umiarkowanego wzrostu kapitatu, ktérzy akceptujg
poziom ryzyka nizszy niz w przypadku inwestycji wytgcznie w akcje.

Waluta referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywac¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jaka moze zainwestowaé w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Zrédto dochodu funduszu bedzie
pochodzi¢ gtéwnie z wypftaty
dywidend z akgji i wyptat kuponoéw
z obligacji.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Fidelity Patrimoine

Celem funduszu jest przyjecie konserwatywnego podejscia i zagwarantowanie
umiarkowanego, dtugoterminowego wzrostu kapitatu gtéwnie przez inwestycje
w szereg globalnych aktywdéw, w tym tych zlokalizowanych lub notowanych na
rynkach wschodzacych badz z ekspozycja na rynki wschodzace,
umozliwiajacych ekspozycje na akcje, obligacje, towary i gotéwke. Inwestycje
beda obejmowaty gtdwnie papiery wartosciowe denominowane w euro.

Fundusz moze réwniez dgzy¢ do ekspozycji na papiery wartosciowe sektora
infrastruktury oraz kwalifikowalne zamknigte fundusze inwestycyjne rynku
nieruchomosci (REIT). Moze on uzyska¢ czgsciowy zwrot przez zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych.

Informacije dotyczace portfela:

Fundusz moze w szerokim zakresie korzysta¢ z finansowych instrumentéw
pochodnych oraz stosowa¢ bardziej ztozone instrumenty pochodne i strategie,
aby zrealizowa¢ swoj cel inwestycyjny. Moze utrzymywac¢ diugoterminowa lub
krotkoterminowg ekspozycje na papiery wartosciowe przez zastosowanie
instrumentéw pochodnych. Takie pozycje nie moga by¢ powigzane z pozycjami
w bazowych papierach wartosciowych utrzymywanymi przez fundusz.
Zapewnia to Zarzadzajgcemu pewien stopien elastycznosci w zakresie wyboru
konkretnej techniki oraz koncentracji lub dywersyfikacji inwestycji.

Finansowe instrumenty pochodne mozna zastosowac¢ do utworzenia ekspozycji
na aktywa zblizonej do fizycznego ich posiadania.

Walutowe instrumenty pochodne mozna wykorzysta¢ do zabezpieczenia lub
uzyskania dtugoterminowej lub krétkoterminowej ekspozycji na waluty bgdz
odtworzenia ekspozycji walutowej bazowych papieréw warto$ciowych danego
indeksu akgji.

Typy stosowanych finansowych instrumentéw pochodnych obejmujg kontrakty
terminowe typu futures na indeks, koszyk lub dotyczace jednego podmiotu,
opcje i kontrakty na réznice kursowe oparte na akcjach lub obligacjach.
Stosowane opcje bedg obejmowaé opcje sprzedazy i kupna, wtym pokryte
opcje kupna.

Waluta referencyjna: Euro

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywac¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowaé w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

W  przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary bedzie

skutkiem uzycia stosownych
instrumentow i instrumentow
pochodnych, w szczegolnosci
takich, jak tytuty/akcje

przedsigbiorstw UCITS lub innych
przedsigbiorstw  UCI czy tez
funduszy, ktorych  akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie w
obrocie gietdowym (Exchange
Traded Fund), atakze transakcji
swapowych opartych na indeksach
towarowych.

Globalna ekspozycja funduszu
bedzie monitorowana przy uzyciu
metody VaR w ujeciu wzglednym.
Warto$¢ VaR funduszu jest
ograniczona do 200% VaR portfela
referencyjnego, ktérego skitad jest
nastepujgcy: 50% The BofA ML
Euro Large Cap Index; 15% MSCI
AC World ex Europe Index (N);
15% MSCI EUROPE (N); 10% BBG
Commodity Ind TR; 10% EUR 1W
LIBID.

Dzwignia finansowa jest okre$lona
za pomocg sumy nominalnych
wartosci (wyrazonych jako suma
wartoéci  dodatnich) wszystkich
stosowanych finansowych
instrumentow pochodnych.
Oczekiwany poziom dzwigni
funduszu to 200% Wartosci
Aktywow Netto funduszu; nie jest to
jednak wartos$¢ graniczna i moga
wystgpi¢ wyzsze poziomy dzwigni.

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa
powinni mie¢ $wiadomos¢, ze (i)
wyzszy poziom oczekiwanej
dzwigni finansowej nie powoduje
automatycznie wyzszego poziomu
ryzyka inwestycyjnego oraz (i)
oczekiwany poziom dzwigni moze
obejmowa¢ dzwignie finansowg
generowang przez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia.
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1.3.4. FUNDUSZE OBLIGACJI

Celem funduszy obligacji jest zagwarantowanie inwestorom relatywnie wysokiego dochodu z mozliwoscig osiggnigcia
wzrostu kapitatu. Fundusze te mogg inwestowac w (lub uzyskiwa¢ ekspozycje na) obligacje, instrumenty diuzne badz
elementy ich zwrotéw (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego). Takie obligacje lub
instrumenty dluzne mogg by¢ emitowane, miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne
lub publicznie notowane spotki, spétki celowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze powigzane z
regionami geograficznymi, sektorami, wiarygodnoscig kredytowa, walutg i typami aktywoéw odpowiadajgcymi celowi
inwestycyjnemu poszczegdlnych funduszy. W przypadku gdy cel inwestycyjny dotyczy aktywow takich jak spoétki w danym
kraju lub regionie oraz wobec braku dalszych informacji, w ocenie mozna uwzgledni¢ notowanie spotki, jej statut, siedzibe
lub zasadniczg czg$¢ dziatalnosci. Kazdy z tych funduszy inwestuje maksymalnie 100% aktywéw w papiery warto$ciowe
emitowane lub gwarantowane przez niektére organy rzgdowe i inne instytucje publiczne zgodnie z doktadniejszym opisem
w czesci V, punkt A Prospektu. W przypadku pozostatych aktywéw Zarzadzajgcy Inwestycjami ma swobode inwestowania
poza okreslonymi dla funduszu gtéwnymi regionami geograficznymi, sektorami rynkowymi, wiarygodnoscig kredytowa,
walutg lub typami aktywow.

Fundusze obligacji moga wyptacac state lub zmienne kupony, gdzie zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych
rynkowych stop procentowych lub wynikéw innych aktywoéw (np. papieréw warto$ciowych opartych na aktywach). O
ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym, zabezpieczone papiery warto$ciowe (np. papiery wartosciowe oparte
na aktywach oraz papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych) nie moga przekroczy¢ 20% aktywow netto
kazdego funduszu, z zastrzezeniem, ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Standéw Zjednoczonych
Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektérych
obligacji hipotecznych). Obligacje mogg wystepowac z prawem do konwers;ji lub prawem poboru innych zwigzanych z
nimi aktywéw (np. obligacji zamiennych, w tym warunkowo zamiennych papieréw warto$ciowych), a niektére obligacje
mogg mieé cechy zblizone do akcji (Obligacje hybrydowe). Nie wszystkie obligacje lub instrumenty dituzne zostaty
sklasyfikowane przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére moga mie¢ oceneg ponizej poziomu inwestycyjnego.
O ile nie przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, nie ma limitu ekspozycji na papiery wartosciowe na
poziomie inwestycyjnym.

Wszelkie odwotania do papieréw wartosciowych sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym lub wysokodochodowych
zawarte w tej sekcji oznaczajg papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BBB- lub wyzszym przez agencje Standard
& Poor’s lub na réwnorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingéw ma
zastosowanie gorszy z dwoch najlepszych ratingdw kredytowych). O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym, papiery
wartosciowe sklasyfikowane ponizej poziomu inwestycyjnego lub wysokodochodowe nie moga stanowi¢ ponad 20% aktywéw
netto kazdego funduszu.

Wszelkie odwotania do papierébw wartosciowych sklasyfikowanych ponizej poziomu inwestycyjnego lub
wysokodochodowych zawarte w tej sekcji oznaczajg papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BB+ lub nizszym
przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w
razie rozbieznych ratingéw ma zastosowanie gorszy z dwéch najlepszych ratingéw kredytowych).

Podczas wyboru obligacji w procesie inwestycyjnym uwzgledniany jest szereg czynnikow, miedzy innymi finanse firmy,
w tym wzrost przychodoéw i zyskow, stan i konstrukcja bilansu, przeptywy pieniezne i inne wskazniki finansowe.
Ponadto w procesie inwestycyjnym moga by¢ brane pod uwage: zarzadzanie firma, $srodowisko gospodarcze i
branzowe oraz inne czynniki.

W niektorych przypadkach fundusze obligacji moga inwestowa¢ w obligacje emitowane w walutach innych niz Waluta
Referencyjna funduszu. Zarzadzajgcy Inwestycjami moze podejmowaé decyzje o zabezpieczaniu sie przed ryzykiem
walutowym za pomoca takich instrumentéw jak walutowe kontrakty terminowe typu forward.

Ze szczegdlnym uwzglednieniem ograniczen dotyczacych inwestycji wymaganych przez obowigzujgce prawo i
dodatkowe przepisy, fundusze obligacji mogg przechowywaé¢ s$rodki pieniezne oraz ich odpowiedniki (facznie z
instrumentami rynku pienieznego lub wktadami terminowymi) do 49% swoich aktywéw netto. W wyjatkowych sytuacjach
warto$¢ procentowa moze zosta¢ przekroczona, jesli Rada uzna, ze jest to w najlepszym interesie posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa.

Fundusze obligacji mogg inwestowac niewielkie czgsci swoich aktywdw w pozyczki spetniajgce kryteria, ktére obowigzujg
w przypadku instrumentéw rynku pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010 roku. Niektére fundusze obligacji
mogg inwestowac w takie instrumenty bardziej intensywnie, zgodnie z informacjami przedstawionymi w kolumnie Uwagi
przy opisach poszczegdlnych funduszy.

O ile cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz obligacji moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywdéw netto w
przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze obligacji sa aktywnie zarzgdzane i ich celem nie jest powielanie ani sledzenie wynikow zadnego indeksu.
Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy obligacji Zarzadzajgcy Inwestycjami moze okresowo inwestowac
czes¢ ich aktywow w pakiety i instrumenty, ktére zapewniajg pasywng ekspozycje, takie jak ETF, kontrakty terminowe
futures, swapy catkowitego zwrotu i swapy/opcje na indeksy.

Wszystkie fundusze obligacji mogg wykorzystywaé finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze (a) sg
ekonomicznie uzasadnione, tj. sg przeprowadzane przy mozliwie najnizszych kosztach, (b) sg stosowane w co najmniej
jednym z celéw: (i) minimalizacji ryzyka, (ii) redukcji kosztéw i (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu dla
funduszy obligacji (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym z
profilem ryzyka danego funduszu lub danych funduszy oraz z zasadami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czgsci V (5.1,
A. Ill) Prospektu, oraz (c) ich ryzyko jest ograniczone dzigki procesowi zarzadzania ryzykiem Funduszu.

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystane, aby: (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko
stopy procentowej (w tym inflacji) przez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub
obligacje, opcji, opcji swapowych i stép procentowych, swapoéw catkowitego zwrotu i swapéw inflacyjnych, (ii) dokonaé
zakupu lub sprzedazy czeéci lub catego ryzyka kredytowego dotyczgcego jednego emitenta lub wielu emitentéw, do
ktérych odnosi sie koszyk lub indeks, przez wykorzystanie opcji, swapow na zwioke w sptacie kredytu i swapow
catkowitego zwrotu oraz (iii) zabezpieczy¢, zmniejszy¢ lub zwiekszyé ekspozycje na waluty przez wykorzystanie
kontraktéw typu forward, w tym kontraktéw w tym kontraktow typu NDF, czyli non-deliverable forward, i swapow
walutowych.
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Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikéw fizycznie przechowywanych
papieréw wartosciowych. Inne strategie oparte na statym dochodzie moga obejmowaé pozycje, ktére odnoszg korzysci
ze spadku wartoéci lub umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywow, aby
dostarczy¢ zwroty niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogoélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez
wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych. Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac¢ instrumenty
pozagietdowe lub bedgce przedmiotem obrotu gietdowego oparte na aktywach bazowych.

Niektére fundusze obligacji mogg dodatkowo intensywnie stosowaé finansowe instrumenty pochodne, zlozone
instrumenty pochodne lub strategie, aby spemi¢ cele inwestycyjne funduszy. Jesli fundusz obligacji ma szerokie
mozliwosci stosowania instrumentéw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym danego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,tgczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania
(wiecej informaciji zawiera cze$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych” Prospektu fundusze obligacji moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzgdzania portfelem, zawiera¢
umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢ w
transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze obligacji mogg réwniez stosowac
swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegoélne
fundusze znajdujg si¢ w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

W przypadku funduszy, ktérych cel inwestycyjny konkretnie umozliwia im dokonywanie bezposrednich inwestycji w Akcje
typu A w spétkach chinskich i/lub papiery warto$ciowe o statym dochodzie spotek z Chin kontynentalnych, takich inwestycji
mozna dokonywac za posrednictwem Kwalifikowanego Zagranicznego Inwestora Instytucjonalnego, ktory jest uprawniony
do wykorzystywania limitu inwestycyjnego spétki FIL Investment Management (Hong Kong) Limited, programu Stock
Connect, systemu bezposredniego dostgpu w ramach miedzybankowego rynku obligacji w Chinach, systemu Bond
Connect i/lub za pomocg jakichkolwiek dozwolonych s$rodkéw dostepnych funduszom na mocy obowigzujacych
przepisow.

Profil inwestora

Fundusze obligacji mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktdrzy chcg by¢ obecni na rynkach dtuznych papierow
wartos$ciowych i sg gotowi zaakceptowaé ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy obligacji w rozdziale ,Czynniki

ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz obligacji nalezy traktowaé jako inwestycje
dtugoterminowe.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu obligacji wymienionego ponizej nalezy interpretowaé¢ wraz z dalszymi
informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji.

Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi

Fidelity Funds —
Asian Bond Fund

Celem funduszu jest wypracowywanie zyskéw i powigkszanie wartosci = Waluta Referencyjna: USD

kapitatowej przez inwestowanie gtéwnie w papiery wartosciowe o statym
dochodzie emitentéw sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym, ktérzy
przewazajgca czes¢ swojej dziatalnosci prowadzg w regionie azjatyckim. Ten
region obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkéw wschodzgcych.

Fundusz inwestuje w regionie Azji i
moze inwestowa¢ w réznych
krajach tego regionu. Nie istniejg
ograniczenia  dotyczace  kwot
inwestowanych w réznych krajach w
tym regionie.

Fidelity Funds —
Asian High Yield Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcego dochodu na wysokim poziomie
oraz wzrostu kapitatu przez inwestowanie gtéwnie w wysokodochodowe papiery
wartosciowe ponizej poziomu inwestycyjnego emitentow lub
w wysokodochodowe papiery wartosciowe emitentdbw ponizej poziomu
inwestycyjnego, ktérzy przewazajgcg cze$¢ swojej dziatalnosci prowadzg
w regionie Azji. Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkow
wschodzacych.

Ten fundusz bedzie odpowiedni dla inwestoréw oczekujgcych wysokiego
dochodu i wzrostu kapitatu, ktérzy sg gotowi zaakceptowac ryzyko zwigzane z
tego typu inwestycjg. Diuzne papiery wartosciowe, w ktére przede wszystkim
fundusz zainwestuje, bedg narazone na wysokie ryzyko i nie bedzie w stosunku
do nich wymagane spetnienie standardu dotyczgcego minimalnego ratingu. Nie
wszystkie papiery wartosciowe beda oceniane pod wzgledem wiarygodnosci
kredytowej przez uznawang na $wiecie agencje ratingowa. Fundusz moze
inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w papiery wartosciowe o statym
dochodzie spétek z Chin kontynentalnych notowane lub pozostajace w obrocie
na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

Papiery wartosciowe o stalym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez roznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne, ktérych dziatalno$¢ handlowa jest
prowadzona w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie Azji i
moze inwestowa¢ w réznych
krajach tego regionu. Nie istnieja
ograniczenia  dotyczace  kwot
inwestowanych w réznych krajach w
tym regionie.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie
na dowolnym Stosownym rynku w
Chinach za posrednictwem
Kwalifikowanego  Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktory
jest uprawniony do
wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL
Investment Management Limited
(Hong Kong).

Fundusz moze zainwestowa¢ do
10% swoich aktywéw netto
bezposrednio w papiery
wartosciowe o statym przychodzie
spotek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie
na gietdach w Chinach (przy tacznej
ekspozycji obejmujacej inwestycje
posrednie i bezposrednie ponizej
30% jego aktywoéw).
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Cel inwestycyjny
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Uwagi

Fidelity Funds — Asia
Pacific Strategic Income
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie atrakcyjnych zyskéw i zwiekszanie wartosci
kapitatowej dzigki inwestowaniu gtéwnie w szereg réznych instrumentéw o
statym dochodzie emitentéw z regionu Azji i Pacyfiku, ktérzy majg tam
zarejestrowang siedzibe lub prowadzg tam przewazajgcg czes¢ swojej
dziatalnos$ci. Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkéw
wschodzacych. Fundusz bedzie aktywnie alokowat swoje srodki, co moze
obejmowac réwniez inwestycje w instrumenty wysokodochodowe i na rynkach
wschodzacych. Fundusz moze inwestowac w obligacje hybrydowe (,Obligacje
hybrydowe”), tj. dtuzne papiery warto$ciowe o cechach zblizonych do akcji
emitowane przez instytucje niefinansowe (hybrydowe obligacje korporacyjne) i
instytucje finansowe (hybrydowe obligacje finansowe), w tym obligacje
warunkowo zamienne, oraz w inne podporzadkowane dtuzne papiery
warto$ciowe i akcje uprzywilejowane. Inwestycje nie muszg spetnia¢
minimalnych wymagan dotyczgcych oceny emitenta przez agencje oceniajgce
wiarygodno$¢ kredytowa. Nie wszystkie papiery wartosciowe bedg oceniane
pod wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez uznawang na swiecie agencje
ratingowg. Wybor spétek przez zarzadzajgcego nie jest ograniczony ich
sektorem rynku ani branza i obejmuje inwestycje, ktére stwarzajg atrakcyjne
mozliwosci inwestycyjne. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w papiery warto$ciowe o stalym dochodzie spétek z Chin
kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym
rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

Papiery wartosciowe o stalym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez roznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

W odniesieniu do gtéwnych typéw aktywdw opisanych powyzej, fundusz moze
inwestowac¢ do 100% swoich aktywdw netto na rynkach wschodzacych, ponizej
90% swoich aktywow netto w instrumenty wysokodochodowe, do 80% swoich
aktywoéw netto w azjatyckie obligacje w walucie lokalnej, do 50% swoich
aktywdw netto w zagraniczne instrumenty o statym przychodzie spotek z Chin i
ponizej 30% swoich tgcznych aktywéw netto w Obligacje hybrydowe i obligacje
warunkowo zamienne.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie Azji i
Pacyfiku i moze inwestowa¢ w
réznych krajach tego regionu. Nie
istniejg  ograniczenia dotyczace
kwot inwestowanych w réznych
krajach w tym regionie.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w papiery wartosciowe
o stalym dochodzie spolek z Chin
kontynentalnych ~ notowane  lub
pozostajgce w obrocie na dowolnym
Stosownym rynku w Chinach za

posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest

uprawniony do  wykorzystywania
limitu  inwestycyjnego spotki  FIL
Investment Management Limited
(Hong Kong).

Fundusz moze inwestowac ponizej
30% swoich aktywéw netto
bezposrednio i/lub posrednio w
papiery wartosciowe o stalym
przychodzie  spétek z  Chin
kontynentalnych.

Fundusz moze réwniez inwestowac
do 50% swoich aktywéw netto w
zagraniczne instrumenty o statym
przychodzie spotek z Chin, w tym
migdzy innymi w obligacje typu ,dim

sum’.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10%
swoich aktywéw netto w pozyczki,
ktére spetniajg kryteria odnoszace
sig  do instrumentéw  rynku
pienieznego  wediug  przepisow
ustawy z2010r. (w zakresie 10%
limitu wskazanego w Czesci V A. | 2
Prospektu).

Zrédio dochodu funduszu bedzie
pochodzi¢ gtéwnie z  wyptaty
dywidend z akcji i wyptat kuponéw z
obligacii.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — China High
Yield Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie wysokiego biezacego dochodu przez
inwestycje gtéwnie w wysokodochodowe dtuzne papiery wartosciowe ponizej
poziomu inwestycyjnego tych emitentéw, ktérzy maja siedzibe lub gtéwna czes¢
swojej dziatalnosci prowadzg w regionie Chin (w tym w Chinach, Hongkongu,
Tajwanie i Makao). Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkéw
wschodzacych. Ten fundusz bedzie odpowiedni dla inwestoréw oczekujgcych
wysokiego dochodu, ktérzy sg gotowi zaakceptowaé ryzyko zwigzane z tego
typu inwestycjg. Dtuzne papiery warto$ciowe, w ktére przede wszystkim fundusz
zainwestuje, bedg narazone na wysokie ryzyko i nie bedzie w stosunku do nich
wymagane spetnienie standardu dotyczgcego minimalnego ratingu
kredytowego. Nie wszystkie papiery warto$ciowe beda oceniane pod wzgledem
wiarygodnosci kredytowej przez uznawang na $wiecie agencje ratingowa.
Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w papiery
wartos$ciowe o statym dochodzie spotek z Chin kontynentalnych notowane lub
pozostajgce w obrocie na Stosownych rynkach w Chinach. Wybér spétek przez
zarzadzajgcego nie jest ograniczony ich sektorem rynku ani branzg i obejmuje
inwestycje, ktére stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.

Informacije dotyczace portfela:

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na Stosownych rynkach w Chinach oraz sg
emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzad, podmioty pararzadowe,
banki, instytucje finansowe Iub inne osoby prawne utworzone Iub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowa
gtéwnie w Chinach.

Inwestycje funduszu mogg by¢ denominowane w
bez ograniczen do jednej waluty.

réznych walutach,

Waluta referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie Chin
(w tym w Chinach, Hongkongu,
Tajwanie i Makao) i moze
inwestowa¢ w réznych krajach tego
regionu. Nie istniejg ograniczenia
dotyczace kwot inwestowanych w
réznych krajach w tym regionie.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w papiery wartosciowe
o stalym dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych  notowane  lub
bedgce przedmiotem obrotu na
Stosownych rynkach w Chinach za

posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest

uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong),
miedzybankowego rynku  obligacji
wChinach ilub za  pomocg
jakichkolwiek dozwolonych $rodkéw
dostepnych funduszowi na mocy
obowigzujgcych przepisow.

Fundusz moze inwestowa¢ do 30%
swoich aktywow netto posrednio lub
bezposrednio w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie
spotek  z Chin  kontynentalnych.
Fundusz moze tez inwestowa¢ do
100% swojej Wartosci Aktywow
Netto winstrumenty o statym
dochodzie spétek z Chin, w tym
miedzy innymi w obligacje typu ,dim
sum”).

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — China RMB
Bond Fund

Celem funduszu jest zapewnienie zysku oraz wzrostu kapitatu dzieki
inwestycjom w diuzne papiery wartosciowe denominowane w RMB, papiery
warto$ciowe rynku pienieznego, $rodki pieniezne, ich odpowiedniki (w tym
miedzy innymi lokaty terminowe). Fundusz inwestuje gtéwnie, posrednio i/lub
bezposrednio, w papiery wartosciowe na poziomie inwestycyjnym
denominowane w RMB, papiery wartosciowe na poziomie inwestycyjnym
emitentdw, ktérzy przewazajgcg czes$¢ swojej dziatalnosci prowadza w regionie
Azji i Pacyfiku, denominowane w RMB papiery wartoéciowe emitentéw na
poziomie inwestycyjnym lub w papiery warto$ciowe emitentéw na poziomie
inwestycyjnym, ktorzy przewazajgcg czes¢ swojej dziatalnosci prowadzg w
regionie Azji i Pacyfiku. Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do
rynkéw wschodzgcych. Ekspozycije na dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w walutach innych niz RMB mozna zabezpieczy¢ w celu
utrzymania ekspozycji walutowej na RMB. Fundusz moze inwestowaé swoje
aktywa netto bezposrednio w chinskie (kontynentalne) papiery warto$ciowe o
statym dochodzie notowane badz bedace przedmiotem obrotu na dowolnym
Stosownym rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez roznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne, ktérych dziatalno$¢ handlowa jest
prowadzona w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie Azji i
Pacyfiku oraz moze inwestowa¢ w
réznych krajach tego regionu. Nie
istniejg  ograniczenia dotyczace
kwot inwestowanych w réznych
krajach w tym regionie.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w papiery wartosciowe
o stalym dochodzie spdtek z Chin
kontynentalnych ~ notowane  lub
bedace przedmiotem obrotu na
dowolnym  Stosownym rynku w
Chinach za posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong),
migdzybankowego rynku  obligacji
wChinach ilub za  pomocg
jakichkolwiek dozwolonych srodkéw
dostepnych funduszowi na mocy
obowigzujgcych przepisow.

Fundusz moze zainwestowac do 50%
swoich aktywéw netto posrednio lub
bezposrednio w papiery wartosciowe
ostalym dochodzie spétek z Chin
kontynentalnych.

RMB: potoczne odniesienie do
chifnskiego renminbi, ktére jest tez
znane na calym S$wiecie jako juan
chinski (,CNY”). Chociaz CNY jest w
obrocie zaréwno Chinach, jak i
zagranicg (gtéwnie w Hongkongu),
jest to ta sama waluta, chociaz jest
obecnie w obrocie po réznych
kursach. Kurs zagraniczny transakgcji
w CNY jest zazwyczaj okreslany jako
L,CNH".  Przy okre$laniu  wartosci
Tytutdw  Uczestnictwa  funduszu
bedzie stosowany kurs CNH.

Prospekt: Fidelity Funds
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Uwagi

Fidelity Funds — Core Euro
Bond Fund

z dniem 20 stycznia 2020 r.
albo w innym terminie
okreslonym przez Rade
Dyrektoréw nazwa tego
funduszu zostanie zmieniona
na Fidelity Funds -
Sustainable Reduced
Carbon Bond Fund

Inwestuje gtéwnie w obligacje denominowane w euro. Fundusz inwestuje
zazwyczaj wytgcznie w obligacje rzgdowe i inne niz rzadowe sklasyfikowane na
poziomie inwestycyjnym i denominowane w euro.

Z dniem 20 stycznia 2020 r. albo w innym terminie okreslonym przez Rade
Dyrektorow cel inwestycyjny i informacje dotyczace portfela zostang
zmienione na nastepujace:

Celem funduszu jest osiagniecie przychodu oraz wzrostu kapitatu dzieki
inwestycjom gtéwnie w globalne korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe
sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym.

W zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywac¢ inwestycji na catym $wiecie,
moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych.

Fundusz stosuje strategie Sustainable Thematic, w ramach ktérej dokonuje sie
wyboru papieréw wartosciowych tych emitentéw, ktérych celem jest
ograniczanie swojej emisji dwutlenku wegla, i w ramach ktérej co najmniej 70%
aktywéw netto funduszu bedzie inwestowanych w papiery warto$ciowe
uznawane za papiery o zrownowazonym charakterze. Zréwnowazony charakter
moze obejmowa¢ miedzy innymi efektywne i wyrdzniajgce zarzadzanie
kwestiami $rodowiskowymi i spotecznymi (,ESG”). Uznaje sig, ze emitent
charakteryzuje sig powyzszym, jezeli jego rating ESG jest wyzszy niz minimalny
prég ratingu ESG ustalany okresowo przez Zarzadzajgcego Inwestycjami.
Zarzadzajacy Inwestycjami oceni ratingi papierow wartosciowych i ich
emitentéw na podstawie ilosciowych i jakosciowych ocen ich zréwnowazonego
charakteru.

,Oceny ilosciowe” beda odnosity sie do ratingéw ESG firm zewnetrznych lub
ratingu wewnetrznego przyznanego przez Zarzadzajgcego Inwestycjami z
wykorzystaniem odpowiednich danych z certyfikatow lub etykiet podmiotow
zewnetrznych, raportéw z oceny poziomu emisji dwutlenku wegla oraz danych
dotyczacych odsetka przychodéw lub zyskéw emitentéw wygenerowanych z
dziatan zwigzanych z ESG. ,Oceny jakosciowe” bedg odnosity sie do studiow
przypadku, wplywu na $rodowisko zwigzanego z emitentami, dokumentéw
dotyczacych bezpieczenstwa produktéw, opinii klientow, wizyt w spétkach lub
danych z zastrzezonych modeli i lokalnych danych wywiadowczych. Czynniki
oceny i minimalne progi ratingdw moga si¢ zmienia¢ w czasie lub mie¢ rézne
znaczenie w zaleznos$ci od sektora lub branzy, w ktérej emitent prowadzi
dziatalnosc¢.

Fundusz stosuje system selekcji oparty na zasadach, ktéry stanowi podstawe
wykluczania niektérych emitentéw z jego dopuszczalnego uniwersum
inwestycyjnego. System ten obejmuje zaréwno selekcje opartg na standardach,
jak i negatywng selekcje niektorych sektoréw, spotek lub praktyk w oparciu o
okreslone kryteria ESG ustalane okresowo przez Zarzgdzajgcego Inwestycjami.
Selekcja oparta na standardach obejmuje emitentdw, ktérzy nie zachowuija sie
w sposob umozliwiajgcy spetniania ich podstawowych obowigzkéw w obszarach
praw cztowieka, pracy, srodowiska i walki z korupcjg zgodnie z 10 Zasadami
inicjatywy Global Compact ONZ. Negatywna selekcja obejmuje emitentow w
ramach niektorych pojedynczych kategorii produktéw lub branz, ktore
zasadniczo sg niezréwnowazone lub sg zwigzane ze znacznym ryzykiem bgdz
zobowigzaniami wynikajgcymi ze szkéd dla spoteczenstwa, srodowiska lub
zdrowia. Jako przyktad mozna poda¢ producentéw kontrowersyjnej broni (np.
min lgdowych, broni nuklearnej), ktérzy sa wykluczeni z uniwersum
inwestycyjnego funduszu w ramach tego systemu. Aktualne kryteria
wykluczenia mogg by¢ okresowo aktualizowane. Aby zastosowaé to
wykluczenie, Zarzadzajgcy Inwestycjami moze wykorzystywa¢ dane
dostarczone przez wewnetrzne zespoly badawcze, a takze rézne zewnetrzne
dane, narzedzia i dostawcéw badan w obszarze ESG.

Celem funduszu jest obnizenie emisji dwutlenku wegla w poréwnaniu z tym
wystepujgcym na szerszym rynku.

Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w papiery
wartos$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych notowane lub
pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢é w papiery wartosciowe emitentow
wykazujgcych poprawe parametréw zréwnowazonego rozwoju.

Informacije dotyczace portfela:

Papiery wartosciowe o stalym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez roznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach albo osoby prawne, ktérych dziatalno$¢ handlowa
jest prowadzona w Chinach.

Waluta Referencyjna: Euro
Z dniem 20 stycznia 2020 r. albo

w pozniejszym terminie
okreslonym przez Rade
Dyrektorow sekcja Uwagi

przyjmie nastepujace brzmienie:
Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac¢
bezposrednio w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie
na dowolnym Stosownym rynku w
Chinach za posrednictwem
Kwalifikowanego  Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktory

jest uprawniony do
wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL
Investment Management

(Hong Kong)  Limited.  Fundusz
moze inwestowa¢ do 10% swoich
aktywéw netto bezposrednio w
papiery wartosciowe o statym
przychodzie  spdtlek z  Chin
kontynentalnych  (przy  tacznej
ekspozycji obejmujacej inwestycje
posrednie i bezposrednie do 30%
jego aktywow).

Fundusz inwestuje mniej niz 30%
swoich aktywéw w instrumenty
hybrydowe i warunkowe obligacje
zamienne, przy czym mniej niz 20%
catkowitych  aktywéw netto w
warunkowe obligacje zamienne.
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Uwagi

Fidelity Funds — Emerging
Market Corporate Debt
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu oraz wzrostu kapitatu dzieki
inwestycjom gtéwnie w globalne korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe
rynkéw wschodzacych sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym i ponizej
poziomu inwestycyjnego, denominowane w gtéwnych walutach bedgcych
przedmiotem handlu $wiatowego (,twardych walutach”). Fundusz moze tez
inwestowa¢é w globalne instrumenty dtuzne rynkéw wschodzacych
denominowane w walucie lokalnej. Maksymalnie 25% aktywéw funduszu moze
by¢ inwestowanych w obligacije panstwowe emitentbw na rynkach
wschodzacych.

Inwestycje beda dokonywane miedzy innymi w Ameryce tacinskiej, Azji
Potudniowo-Wschodniej, Afryce, Europie Wschodniej (tgcznie z Rosjg) oraz na
Bliskim Wschodzie. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w papiery wartosciowe o stalym dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym
rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

Fundusz nie podlega zadnym ograniczeniom dotyczgcym czesci jego Wartosci
Aktywow Netto, ktérg moze inwestowac w papiery warto$ciowe ponizej poziomu
inwestycyjnego lub emitentéw o ratingu nizszym niz inwestycyjny.

Papiery wartosciowe o stalym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez roznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestue w Ameryce
tacinskiej, Azji, Afryce, Europie
Wschodniej (wigczajac w to Rosje) i
na Bliskim Wschodzie i moze
inwestowa¢ w réznych krajach tego
regionu. Nie istniejg ograniczenia
dotyczace kwot inwestowanych w
réznych krajach w tym regionie.

W Swietle przepiséw obowigzujgcych
aktualnie w Luksemburgu fundusz
moze inwestowac nie wigcej niz 10%
swoich aktywow netto w nienotowane
papiery wartosciowe, ktorymi nie
mozna obraca¢ na rynku
regulowanym. Ten limit moze
obejmowaé niektére inwestycie w
rosyjskie papiery wartosciowe.
Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w papiery wartosciowe
o statym dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych ~ notowane  lub
pozostajgce w obrocie na gietdach na
dowolnym  Stosownym rynku w
Chinach za posredniciwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktory
jest uprawniony do wykorzystywania
limitu  inwestycyjnego spotki  FIL
Investment Management Limited
(Hong Kong). Fundusz  moze
inwestowac¢ do 10% swoich aktywoéw
netto bezposrednio w papiery
warto$ciowe o stalym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych (przy
facznej  ekspozycji  obejmujgcej
inwestycje posrednie i bezposrednie
ponizej 30% jego aktywdw).

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — Emerging
Market Debt Fund

Celem funduszu jest zapewnienie wyptat zyskow oraz wzrostu kapitatu dzieki
inwestycjom gtéwnie w globalne dtuzne papiery wartosciowe na rynkach
wschodzacych. Fundusz moze takze inwestowa¢ w inne typy papierow
wartosciowych, w tym w instrumenty dtuzne rynkéw lokalnych, instrumenty
o statym dochodzie, akcje, obligacje emitentéw na rynkach wschodzgcych oraz
nizszej jakosci diuzne papiery wartosciowe. Fundusz inwestuje miedzy innymi
w Ameryce tacinskiej, Potudniowo-Wschodniej Azji, Afryce, Europie
Wschodniej (wliczajagc Rosje) i na Bliskim Wschodzie. Fundusz moze
inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w papiery wartosciowe o statym
dochodzie spotek z Chin kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie
na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez roznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowa
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w Ameryce
tacinskiej, Azji, Afryce, Europie
Wschodniej (wiaczajac w to Rosje) i
na Bliskim Wschodzie i moze
inwestowac w réznych krajach tego
regionu. Nie istniejg ograniczenia
dotyczace kwot inwestowanych w
réznych krajach w tym regionie.

w Swietle przepiséw
obowigzujgcych aktualnie w
Luksemburgu fundusz moze

inwestowa¢ nie wiecej niz 10%
swoich aktywow netto w
nienotowane papiery warto$ciowe,
ktérymi nie mozna obraca¢ na
Rynku Regulowanym. Ten limit
moze obejmowac niektore
inwestycje w rosyjskie papiery
wartosciowe.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie
na gieldach na  dowolnym
Stosownym rynku w Chinach za
posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki  FIL
Investment Management Limited

(Hong Kong).  Fundusz = moze
inwestowa¢ do 10%  swoich
aktywéw  netto  bezposrednio

w papiery wartosciowe o statym
dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych  (przy  tacznej
ekspozycji obejmujacej inwestycje
posrednie i bezposrednie ponizej
30% jego aktywow).

Prospekt: Fidelity Funds

83

grudzien 2019 r.



Czesc¢ |

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu
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Fidelity Funds — Emerging
Market Local Currency Debt
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu oraz wzrostu kapitatu dzieki
inwestycjom gtéwnie w globalne dtuzne papiery wartosciowe rynkéw
wschodzacych sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym i ponizej poziomu
inwestycyjnego oraz $rodki pieniezne denominowane w walucie lokalnej.
Fundusz moze tez inwestowa¢ w globalne instrumenty dtuzne rynkow
wschodzacych denominowane w walutach innych niz lokalna. Maksymalnie
25% aktywow funduszu moze byé inwestowanych w obligacje korporacyjne
emitentéw na rynkach wschodzacych. Inwestycje bedg dokonywane miedzy
innymi w Ameryce tacinskiej, Azji Potudniowo-Wschodniej, Afryce, Europie
Wschodniej (facznie z Rosjg) oraz na Bliskim Wschodzie. Fundusz moze
inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w papiery wartosciowe o statym
dochodzie spotek z Chin kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie
na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

Fundusz moze inwestowa¢ ponad 10% Wartosci Aktywoéw Netto w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez dowolny pojedynczy kraj
(w tym jego rzad, organ publiczny lub lokalny badZ znacjonalizowany przemyst)
z oceng wiarygodnosci kredytowej ponizej poziomu inwestycyjnego.

Papiery wartosciowe o stalym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez roznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuie w Ameryce
tacinskiej, Azji, Afryce, Europie
Wschodniej (wiaczajac w to Rosje) i
na Bliskim Wschodzie i moze
inwestowac w réznych krajach tego
regionu. Nie istniejg ograniczenia
dotyczace kwot inwestowanych w
réznych krajach w tym regionie.

w Swietle
obowigzujgcych aktualnie w
Luksemburgu fundusz moze
inwestowa¢ nie wiecej niz 10%
swoich aktywow netto w
nienotowane papiery warto$ciowe,

przepiséw

ktérymi nie mozna obraca¢ na
Rynku Regulowanym. Ten limit
moze obejmowac niektére
inwestycje w rosyjskie papiery
wartosciowe.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w papiery

wartosciowe o stalym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie
na gieldach na  dowolnym
Stosownym rynku w Chinach za

posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest

uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki  FIL
Investment Management Limited
(Hong Kong).  Fundusz = moze
inwestowa¢ do 10%  swoich
aktywéw  netto  bezposrednio
w papiery wartosciowe o statym
dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych  (przy  tacznej
ekspozycji obejmujacej inwestycje
posrednie i bezposrednie ponizej
30% jego aktywow).

Prospekt: Fidelity Funds
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds — Emerging
Market Total Return Debt
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu oraz wzrostu kapitatu gtéwnie dzieki
bezposrednim lub posrednim inwestycjom w obligacje emitowane na globalnych
rynkach wschodzgcych, w tym w obligacje denominowane w walutach lokalnych
i gtéwnych walutach, ktérymi obrét odbywa si¢ na catym $wiecie (,twardych
walutach”), a takze w instrumenty diuzne o oprocentowaniu nominalnym
i powigzane z inflacjg. Fundusz moze tez uzyska¢ ekspozycj¢ na takie
inwestycje lub elementy odpowiedzialne za ich zwroty poprzez stosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych. Fundusz inwestuje migdzy innymi w
Ameryce tacinskiej, Azji, Afryce, Europie Wschodniej (wliczajac Rosje) i na
Bliskim Wschodzie. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w papiery warto$ciowe o stalym dochodzie spétek z Chin
kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym
rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

Fundusz moze w szerokim zakresie wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne, aby osiggng¢ obrany cel inwestycyjny, takze w celu zmniejszenia
ryzyka lub kosztéow albo w celu wygenerowania dodatkowego kapitatu lub
dochodu, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do wystgpienia dzwigni
finansowej i zwiekszonej zmiennosci. Instrumenty te obejmujg miedzy innymi
kontrakty terminowe typu futures i forward, opcje, swapy, instrumenty
powigzane z kredytami i inne instrumenty o stalym dochodzie oraz walutowe i
kredytowe instrumenty pochodne (w szczegdlnosci swapy catkowitego zwrotu,
walutowe kontrakty terminowe typu forward, kontrakty NDF (non-deliverable
forwards), swapy na zwitoke w sptacie kredytu dotyczace jednego podmiotu oraz
indeksy swapdéw na zwioke w sptacie kredytu, przy czym indeksy swapéw na
zwioke w sptacie kredytu obejmujg migdzy innymi iTraxx i CDX).

Bazowa ekspozycja instrumentéw pochodnych obejmuje miedzy innymi takie
instrumenty, jak obligacje rzadowe, obligacje agencji rzadowych, instrumenty
rynku pienieznego, stopy procentowe, inflacja, waluty, obligacje korporacyjne
| obligacje strukturyzowane. Fundusz bedzie utrzymywat odpowiednig ilo$¢
ptynnych aktywéw (obejmujacych, jes$li ma to zastosowanie, odpowiednio
ptynne diugie pozycje), aby przez caly czas pokrywaé zobowigzania funduszu
wynikajgce z pozycji kredytowych instrumentéw pochodnych (z uwzglednieniem
krétkich pozycji). W takich przypadkach wyniki mogg wzrasta¢ lub spadac silniej
niz w innych przypadkach, odzwierciedlajgc dodatkowg ekspozycje. W pewnych
warunkach rynkowych sprzedaz aktywoéw moze by¢ utrudniona.

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez roznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowa
w Chinach.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w Ameryce
tacinskiej, Azji, Afryce, Europie
Wschodniej (wiaczajac w to Rosje) i
na Bliskim Wschodzie i moze
inwestowac w réznych krajach tego
regionu. Nie istniejg ograniczenia
dotyczace kwot inwestowanych w
réznych krajach w tym regionie.

w Swietle przepiséw
obowigzujgcych aktualnie w
Luksemburgu fundusz moze

inwestowa¢ nie wiecej niz 10%
swoich aktywow netto w
nienotowane papiery warto$ciowe,
ktérymi nie mozna obraca¢ na
Rynku Regulowanym. Ten limit

moze obejmowac niektore
inwestycje  w rosyjskie  papiery
wartosciowe.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w papiery

wartosciowe o statlym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie
na gieldach na  dowolnym
Stosownym rynku w Chinach za
posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki  FIL
Investment Management Limited

(Hong Kong).  Fundusz = moze
zainwestowa¢ do 10% swoich
aktywéw  netto  bezposrednio

w papiery wartosciowe o statym
dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych.

Ekspozycja globalna:

taczna ekspozycja funduszu na
ryzyko bedzie monitorowana przy
uzyciu metody VaR w ujeciu
wzglednym. W przypadku tego
funduszu warto$¢ narazona na
ryzyko jest ograniczona do 150%
wartosci narazonej na ryzyko
odpowiadajgcej portfelowi
referencyjnemu, ktorego skiad jest
nastepujacy: 25% JP Morgan EM
Bond Index Global, 50% GBI-EM
Global Diversified unhedged, 25%
JP Morgan Corporate EM Bond
Index Broad Diversified.

Dzwignia finansowa jest okreslona
za pomocg sumy nominalnych
wartosci  (wyrazonych jako suma

wartosci  dodatnich)  wszystkich
stosowanych finansowych
instrumentow pochodnych.
Przewidywany poziom  dzwigni

funduszu wynosi 400% Wartosci
Aktywow Netto funduszu; nie jest to
jednak  ograniczenie i moze
wystgpi¢ wyzszy poziom dzwigni.

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa
powinni mie¢ $wiadomos¢, ze (i)
wyzszy poziom oczekiwanej dzwigni
finansowej nie powoduje
automatycznie wyzszego poziomu
ryzyka inwestycyjnego; oraz (i)
oczekiwany poziom dzwigni moze
obejmowa¢  dzwignie finansowg
generowang przez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia.

Prospekt: Fidelity Funds
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds — Emerging
Markets Inflation-linked
Bond Fund

Celem funduszu jest zapewnienie realnego zysku i wzrostu kapitatu dzieki
inwestycjom gtéwnie w obligacje powigzane z inflacjg emitowane przez wiadze
publiczne i agencje rzgdowe krajéw z rynkéw wschodzacych na catym $wiecie.
Inwestycje beda dokonywane miedzy innymi w Ameryce tacinskiej, Azji
Potudniowo-Wschodniej, Afryce, Europie Wschodniej (w tym w Rosji) i na
Bliskim Wschodzie.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w Ameryce
tacinskiej, Azji, Afryce, Europie
Wschodniej (wiaczajac w to Rosje) i
na Bliskim Wschodzie i moze
inwestowa¢ w réznych krajach tego
regionu. Nie istniejg ograniczenia
dotyczace kwot inwestowanych w
réznych krajach w tym regionie.

w Swietle
obowigzujgcych aktualnie w
Luksemburgu fundusz moze
inwestowa¢ nie wiecej niz 10%
swoich aktywow netto w
nienotowane papiery warto$ciowe,
ktérymi nie mozna obraca¢ na
Rynku Regulowanym. Ten limit
moze obejmowac niektére
inwestycje  w rosyjskie  papiery
wartosciowe.

przepiséw

Fidelity Funds — Euro Bond
Fund

Fundusz inwestuje gtéwnie w obligacje denominowane w euro.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds — Euro
Corporate Bond Fund

Fundusz inwestuje gtéwnie w korporacyjne diuzne papiery wartosciowe
denominowane w euro. Fundusz moze inwestowa¢ ponizej 30% swoich
aktywdéw w dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walucie innej niz euro
oraz w inne niz korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe. Inwestycje w dtuzne
papiery warto$ciowe denominowane w walucie innej niz euro moga by¢
zabezpieczane w euro (jak zostato to opisane w Prospekcie).

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds — Euro Short
Term Bond Fund

Fundusz inwestuje gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe denominowane w
euro, koncentrujgc swoje inwestycje na obligacjach o statej stopie
sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym z terminem wykupu krétszym niz
pie¢ lat. Sredni czas trwania inwestycji funduszu nie przekracza trzech lat.
Fundusz moze inwestowa¢ mniej niz 30% swoich aktywéw w dtuzne papiery
warto$ciowe denominowane w walucie innej niz euro. Inwestycje w dtuzne
papiery warto$ciowe denominowane w walucie innej niz euro moga by¢
zabezpieczane w euro (jak zostato to opisane w Prospekcie).

Waluta referencyjna: Euro

Fidelity Funds — European
High Yield Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcego dochodu na wysokim poziomie
oraz wzrostu kapitatu dzieki inwestycjom gtéwnie w wysokodochodowe papiery
warto$ciowe ponizej poziomu inwestycyjnego emitowane przez emitentow,
ktorzy przewazajgca czes$¢ swojej dziatalnosci prowadzg w Europie Zachodniej,
Srodkowej i Wschodniej (w tym w Rosji). Ten region obejmuje okreslone kraje
zaliczane do rynkéw wschodzacych. Diuzne papiery wartosciowe, w ktére
przede wszystkim fundusz zainwestuje, beda narazone na wysokie ryzyko i nie
bedzie w stosunku do nich wymagane spetnienie standardu dotyczacego
minimalnego ratingu. Wiekszo$¢ z nich (ale nie wszystkie) bedzie oceniana pod
wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez uznawang na $wiecie agencje
ratingowa.

Waluta Referencyjna: Euro

Fundusz inwestuie w Europie
Zachodniej, Srodkowej i Wschodniej
(wlgczajgc w to Rosje) i moze
inwestowa¢ w réznych krajach tego
regionu. Nie istniejg ograniczenia
dotyczace kwot inwestowanych w
réznych krajach w tym regionie.

w Swietle
obowigzujacych aktualnie w
Luksemburgu fundusz moze
inwestowa¢ nie wiecej niz 10%
swoich aktywow netto w
nienotowane papiery wartosciowe,
ktérymi nie mozna obraca¢ na Rynku
Regulowanym. Ten limit moze
obejmowa¢ niektére  inwestycje
w rosyjskie papiery wartosciowe.

przepisow

Prospekt: Fidelity Funds
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds —
Flexible Bond Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu oraz wzrostu kapitatu dzieki
inwestycjom gtéwnie w szereg réznych instrumentéw o statym dochodzie
emitowanych przez spotki z catego $wiata, w tym w spotki zlokalizowane,
notowane lub prowadzace dziatalnos¢ na rynkach wschodzgcych,
denominowanych w funtach szterlingach lub innych walutach. Instrumenty
diuzne rynkéw wschodzgcych mogg obejmowac inwestycje miedzy innymi w
Ameryce tacinskiej, Azji, Afryce, Europie Wschodniej (wliczajac Rosje) i na
Bliskim Wschodzie.

Informacije dotyczace portfela:

Inwestycje funduszu nie sg ograniczone regionem, panstwem, sektorem rynku
ani branzg, a ich wybdr bedzie w znacznym stopniu uwarunkowany
dostgpnoscig atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych. Fundusz moze
zainwestowa¢ maksymalnie 50% swoich aktywdéw w zapewniajace wysoka
stope zwrotu instrumenty o nizszej jakosci, w stosunku do ktérych nie bedzie
wymagane posiadanie przez nie minimalnego ratingu oraz ktére moga nie by¢
oceniane pod wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez jakakolwiek uznang
na $wiecie agencje ratingowa.

Fundusz moze korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych do celow
inwestycyjnych lub stosowa¢ ztozone finansowe instrumenty pochodne badz
strategie, aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne przy poziomie ryzyka
zgodnym z profilem ryzyka funduszu. Finansowe instrumenty pochodne moga
by¢ stosowane w celu stworzenia ekspozycji ekonomicznej na aktywa bazowe
— moze to obejmowac kontrakty terminowe futures i forward, opcje i swapy.
Fundusz bedzie stosowac¢ (i) swapy na zwioke w sptacie kredytu iswapy
catkowitego zwrotu na indeks, koszyk lub dotyczgce pojedynczego podmiotu,
aby uzyska¢ ekspozycje lub zmniejszy¢é ryzyko kredytowe emitentéw, (ii)
kontrakty terminowe futures, swapy lub opcje na stopy procentowe w celu
aktywnego zarzgdzania poziomem ryzyka stopy procentowej oraz (iii ) walutowe
instrumenty pochodne, aby ustanowi¢ zabezpieczenie lub uzyska¢ ekspozycje
na waluty. Dtugie i krétkie aktywne pozycje walutowe stosowane przez fundusz
nie moga by¢ skorelowane z pozycjami w bazowych papierach wartosciowych
utrzymywanymi przez fundusz.

Waluta referencyjna: GBP

Fidelity Funds — Global
Bond Fund

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe o statym dochodzie emitowane na
globalnych rynkach, aby zmaksymalizowa¢ wyniki mierzone w dolarach
amerykanskich. Fundusz moze inwestowac¢ swoje aktywa netto bezposrednio w
papiery wartosciowe o stalym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.
W zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywac¢ inwestycji na catym $wiecie,
moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych.

Informacije dotyczace portfela:

Papiery wartosciowe o stalym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnych Stosownych rynkach w
Chinach oraz sg emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie
na dowolnych Stosownych rynkach
w Chinach za posrednictwem
Kwalifikowanego  Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktory
jest uprawniony do
wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL
Investment Management Limited
(Hong Kong).  Fundusz  moze
inwestowa¢ do 10%  swoich
aktywéw  netto  bezposrednio
w papiery wartosciowe o statym
przychodzie  spotek z  Chin
kontynentalnych  (przy  tacznej
ekspozycji obejmujacej inwestycje
posrednie | bezposrednie ponizej
30% jego aktywow netto).

Fidelity Funds — Global
Corporate Bond Fund

Celem funduszu jest zapewnienie wyptat zyskéw oraz wzrostu kapitatu dzieki
inwestycjom gtéwnie w globalne korporacyjne dtuzne papiery warto$ciowe
sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywac inwestycji na catym $wiecie, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach
wschodzacych. Fundusz moze réwniez inwestowa¢é w rzadowe i inne
instrumenty dtuzne.

Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jaka moze zainwestowaé w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Global High Yield Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcego dochodu na wysokim poziomie
oraz wzrostu kapitatu przez inwestycje gtéwnie w wysokodochodowe papiery
warto$ciowe ponizej poziomu inwestycyjnego emitentéw na catym $wiecie.
Zarzadzajacy inwestycjami zazwyczaj skupia inwestycje na bardziej
skoncentrowanej liczbie papieréw wartosciowych i w zwigzku z tym portfel
inwestycyjny bedzie mniej zdywersyfikowany. Ten fundusz bgdzie odpowiedni
dla inwestoréw oczekujgcych wysokiego dochodu i wzrostu kapitatu, ktérzy sg
gotowi zaakceptowac ryzyko zwigzane z tego typu inwestycjg. Diuzne papiery
wartosciowe, w ktore przede wszystkim fundusz zainwestuje, bedg narazone na
wysokie ryzyko i nie bedzie w stosunku do nich wymagane spetnienie standardu
dotyczacego minimalnego ratingu. Wiekszos$¢ z nich (ale nie wszystkie) bedzie
oceniana pod wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez uznawang na swiecie
agencje ratingowg. Fundusz moze inwestowaé swoje aktywa netto
bezposrednio w papiery wartosciowe o stalym dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym
rynku w Chinach. W zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywa¢ inwestycji na
catym $wiecie, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych.

Informacije dotyczace portfela:

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez roznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowa
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowaé w
roznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jaka moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Fundusz moze inwestowac¢
bezposrednio w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie
na gieldach na  dowolnym
Stosownym rynku w Chinach za

posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest

uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki  FIL
Investment Management Limited

(Hong Kong).  Fundusz  moze
inwestowa¢ do 10%  swoich
aktywéw  netto  bezposrednio

w papiery wartosciowe o statym
dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych  (przy  tacznej
ekspozycji obejmujacej inwestycje
posrednie i bezposrednie ponizej
30% jego aktywoéw).

Fidelity Funds —
Global Hybrids Bond Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcego dochodu na wysokim poziomie
oraz mozliwosci wzrostu kapitatu przez inwestowanie w obligacje hybrydowe
(,Obligacje hybrydowe”), tj. dtuzne papiery warto$ciowe o cechach zblizonych
do akcji. Portfel bedzie inwestowany gtéwnie w Obligacje hybrydowe emitowane
przez instytucje niefinansowe (Hybrydowe obligacje korporacyjne) i instytucje
finansowe (Hybrydowe obligacje finansowe), w tym obligacje warunkowo
zamienne, oraz w inne podporzgdkowane dtuzne papiery wartosciowe i akcje
uprzywilejowane. Inwestycje te obejmujg aktywa sklasyfikowane zaréwno na
poziomie inwestycyjnym, jak i ponizej poziomu inwestycyjnego. Wybor spotek
przez Zarzadzajgcego nie jest ograniczony ani regionem, ani panstwem
i obejmuje te obligacje, ktore stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.
Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w inne zbywalne papiery wartosciowe,
jednostki/tytuty uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS lub innych przedsigbiorstw
UCI, instrumenty rynku pienigznego, $rodki pieniezne i lokaty. W zwigzku z tym,
ze fundusz moze dokonywac¢ inwestycji na catym Swiecie, moze prowadzi¢
dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych.

Informacije dotyczace portfela:

Hybrydowe obligacje korporacyjne to wysoce podporzgdkowane dtuzne papiery
warto$ciowe, a w przypadku niewyptacalnosci sg zwykle regulowane jako
ostatnie. Zasadniczo w ich przypadku nie wystepuje mozliwo$¢ zamiany, majg
jednak cechy zblizone do akgcji, np. wyptaty z tytutu kuponéw moga zosta¢
odroczone lub anulowane wedtug uznania emitenta. Obligacje warunkowo
zamienne to podporzadkowane obligacje finansowe, co oznacza, ze w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta roszczenia posiadacza odnoszace
sie do aktywoéw majg range nizszg niz instrumenty diuzne z pierwszenstwem
sptaty, ale zazwyczaj wyzszg niz akcje. Posiadacze podporzgdkowanych
obligacji finansowych jako pierwsi w kapitatowej strukturze zadtuzenia dokonujg
absorpcji strat kapitatowych danego emitenta. W zaleznosci od konkretnych
warunkéw dotyczgcych emisji obligacji warunkowo zamiennych, w przypadku
wystgpienia uprzednio zdefiniowanego zdarzenia (np. jesli wspdtczynnik
kapitatowy lub dzwignia finansowa emitenta przekroczg uzgodniony wczesniej
prég) obligacje warunkowo zamienne zostang zamienione na akcje albo
czesciowo badz catkowicie umorzone lub umorzone z zachowaniem mozliwosci
aktualizacji wyceny w pewnych okolicznosciach, jesli poziomy kapitatu zostang
odbudowane. Zamiana ta stuzy wzmocnieniu bazy kapitatowej emitenta w
warunkach skrajnych. W przypadku innych podporzagdkowanych instrumentow
diuznych i akcji uprzywilejowanych nie wystepuje mozliwo$¢ zamiany, ale w
razie niewyptacalnosci te papiery wartosciowe ustepujg miejsca instrumentom
diuznym z pierwszenstwem sptaty.

Waluta referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowaé w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jaka moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Inwestycja w taki fundusz jest
odpowiednia dla zaawansowanych
inwestorow z nalezyta wiedzg na
temat inwestycji  pozwalajgcg
zrozumie¢ najwazniejsze cechy i
ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w ten fundusz.

Minimalna kwota inwestycji w
przypadku akcji typu A i Y tego
funduszu wynosi 10 000 USD.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Global Income Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezacego zysku na wysokim poziomie oraz
mozliwosci wzrostu kapitatu przez inwestycje gtéwnie w portfel globalnych
papieréw wartosciowych o statym dochodzie, obejmujacy miedzy innymi
obligacje korporacyjne na poziomie inwestycyjnym i obligacje rzadowe o
réznych terminach wykupu, a takze obligacje wysokodochodowe i instrumenty
diuzne rynkéw wschodzacych denominowane w réznych walutach. Do
instrumentéw dtuznych rynkéw wschodzgcych moga naleze¢ inwestycje
dokonywane miedzy innymi w Ameryce tacinskiej, Azji Potudniowo-
Wschodniej, Afryce, Europie Wschodniej (tacznie z Rosjg) i na Bliskim
Wschodzie. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w
papiery wartosciowe o stalym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

Co najmniej 50% inwestycji w portfelu bedzie obejmowac¢ papiery warto$ciowe
o statym dochodzie na poziomie inwestycyjnym, a pozostata cze$é¢ miedzy
innymi wysokodochodowe dtuzne papiery wartosciowe, ktore zwykle sg
sklasyfikowane ponizej poziomu inwestycyjnego, oraz instrumenty dtuzne
rynkéw wschodzgcych.

Inwestycje funduszu nie sg ograniczone regionem ani panstwem, a wybor
obligacji do inwestycji bedzie w znacznym stopniu uwarunkowany dostepnoscig
atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych.

Papiery wartosciowe o stalym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez roznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowaé w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jaka moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

w Swietle
obowigzujacych aktualnie w
Luksemburgu fundusz moze
inwestowa¢ nie wiecej niz 10%
swoich aktywow netto w
nienotowane papiery wartosciowe,
ktérymi nie mozna obraca¢ na Rynku
Regulowanym. Ten limit moze
obejmowa¢ niektdre  inwestycje
w rosyjskie papiery wartosciowe.

przepisow

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie
na gieldach na  dowolnym
Stosownym rynku w Chinach za

posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest

uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki  FIL
Investment Management Limited
(Hong Kong).  Fundusz = moze
inwestowac do 10% swoich
aktywéw  netto  bezposrednio
w papiery wartosciowe o stalym
dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych  (przy  tacznej
ekspozycji obejmujacej inwestycje
posrednie i bezposrednie ponizej
30% jego aktywow).

Zrédio dochodu funduszu bedzie
pochodzi¢ gtéwnie z wyptat kuponéw
z obligaciji.

Fidelity Funds —
Global Inflation-linked Bond
Fund

Celem funduszu jest generowanie dochodu na atrakcyjnym poziomie i wzrostu
kapitatu przez stosowanie szeregu strategii, miedzy innymi z globalnych rynkéw
inflacji, stop procentowych, kredytéw. Te strategie obejmujg w szczegolnosci
strategie krzywej stép zwrotu, rotacji sektoréw, wyboru papieru warto$ciowego,
zarzadzanie wartoscig wzgledng oraz zarzadzanie czasem trwania. Fundusz
inwestuje gtéwnie w obligacje i krotkoterminowe papiery wartosciowe. Moze
réwniez inwestowac w instrumenty pochodne.

Fundusz inwestuje gtéwnie w obligacje powigzane z inflacja, obligacje zwykte
linne dluzne papiery wartosciowe emitentdw na rynkach rozwinietych
i wschodzgcych na catym Swiecie, a w szczegdlnosci w papiery wartosciowe
emitowane przez rzady, agencje, organizacje ponadpanstwowe, korporacje
ibanki. Fundusz moze inwestowa¢ ponizej 30% w instrumenty rynku
pienieznego i depozyty bankowe, do 25% w obligacje zamienne oraz do 10% w
akcje i inne udziaty. Te inwestycje obejmujg aktywa sklasyfikowane zaréwno na
poziomie inwestycyjnym, jak i ponizej poziomu inwestycyjnego.

Informacje dotyczace portfela

Fundusz moze korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych do celéw
inwestycyjnych lub stosowa¢ ztozone finansowe instrumenty pochodne badz
strategie, aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne przy poziomie ryzyka
zgodnym z profilem ryzyka funduszu. Finansowe instrumenty pochodne moga
by¢ stosowane w celu stworzenia ekspozycji na aktywa bazowe zblizonej do ich
fizycznego posiadania. Fundusz bedzie stosowac (i) swapy stopy procentowej,
aby aktywnie zarzgdza¢ poziomem ryzyka stopy procentowej, (ii) swapy
inflacyjne w celu wyeliminowania niepozgdanych lub realizacji pozadanych
ryzyk inflacyjnych oraz (jii) walutowe instrumenty pochodne, aby ustanowi¢
zabezpieczenie lub uzyskac ekspozycje na waluty badz odtworzy¢ ekspozycije
bazowych papieréw wartosciowych indeksu obligacji na waluty. Dtugie i krétkie
aktywne pozycje walutowe stosowane przez fundusz nie mogg by¢ skorelowane
z pozycjami w bazowych papierach wartosciowych utrzymywanymi przez
fundusz.

Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jaka moze zainwestowaé w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Przywolywane indeksy sg zgodne
z art. 44 Ustawy z 2010 r.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — Global Short
Duration Income Fund

Celem funduszu jest wypracowanie atrakcyjnego dochodu przy utrzymaniu
sredniego okresu inwestycji nieprzekraczajgcego trzech lat. Fundusz inwestuje
gtéwnie w portfel globalnych papieréw warto$ciowych o statym dochodzie,
obejmujgcy miedzy innymi obligacje korporacyjne na poziomie inwestycyjnym’
| obligacje rzadowe o réznych terminach wykupu, a takze obligacje
wysokodochodowe i instrumenty dtuzne rynkéw wschodzacych denominowane
w réznych walutach. Do instrumentéw diuznych rynkéw wschodzacych moga
naleze¢ inwestycje z Ameryki tacinskiej, Azji Potudniowo-Wschodniej, Afryki,
Europy Wschodniej (tgcznie z Rosjg) i Bliskiego Wschodu. Fundusz moze
inwestowa¢ w instrumenty rynku pienigznego i/lub inne krétkoterminowe
instrumenty dtuzne, takie jak certyfikaty depozytowe, papiery handlowe
| obligacje o zmiennym oprocentowaniu, a takze srodki pieniezne i ich
odpowiedniki. Fundusz moze inwestowaé¢ swoje aktywa netto bezposrednio w
papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Inwestycje w portfelu majg utrzyma¢ ogding $rednig ocene kredytowg na
poziomie inwestycyjnym’, ale fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 50%
swoich aktywoéw w obligacje wysokodochodowe.

Informacije dotyczace portfela:

Srednia ocena kredytowa to $rednia wazona wszystkich ocen papieréw
warto$ciowych o stalym dochodzie (w tym inwestycji za pomocag
instrumentéw pochodnych) z wytgczeniem $rodkéw pienieznych. Co najmniej
50% inwestycji w portfelu bedzie obejmowa¢ papiery warto$ciowe o statym
dochodzie na poziomie inwestycyjnym*, a pozostata cze$¢ migdzy innymi
wysokodochodowe dituzne papiery wartosciowe, ktore zwykle sg sklasyfikowane
ponizej poziomu inwestycyjnego, oraz instrumenty dtuzne rynkéw
wschodzacych. Nie bedzie wymagane, aby taka pozostata czes$¢ spetniata
standardy dotyczgce minimalnego ratingu. Nie wszystkie papiery warto$ciowe
beda oceniane pod wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez uznawang na
$wiecie agencje ratingowa. Wybdr spoétek przez zarzadzajgcego nie jest
ograniczony regionem ani krajem i bedzie obejmowac te obligacje, ktére
stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez roznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowa
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jaka moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Fundusz moze inwestowac¢
bezposrednio w papiery
warto$ciowe o stalym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie
na gieldach na  dowolnym
Stosownym Rynku w Chinach za

posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest

uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki  FIL
Investment Management Limited

(Hong Kong).  Fundusz  moze
inwestowaé do 10%  swoich
aktywéw  netto  bezposrednio

w papiery wartosciowe o statym
dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych  (przy  tacznej
ekspozycji obejmujacej inwestycje
posrednie i bezposrednie ponizej
30% jego aktywoéw).

Fundusz moze inwestowac
maksymalnie 10% swoich aktywow
netto w kredyty spetniajgce kryteria,
ktére  obowiazujg  w przypadku
instrumentéw rynku pienieznego
izostaly okreslone w Ustawie z
2010 roku (10-procentowy limit
okreslony wCzesci V, A
| 2 Prospektu).

Zrédlo dochodu funduszu bedzie
pochodzi¢ gtéwnie z  wyptat
kuponéw z obligacji.

" Zgodnie z oceng uznanych agencji ratingowych.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Sustainable Strategic Bond
Fund

Celem funduszu jest maksymalizacja zwrotéw przez zwigkszanie wartosci kapitatowej
i dochodéw dzigki inwestowaniu gtéwnie w szereg réznych instrumentéw o statym
dochodzie emitentéw z catego $wiata.

Fundusz przyjmuje strategie wyboru akcji o najlepszych perspektywach, w ramach
ktérej minimalnie 70% swoich aktywéw netto bedzie inwestowaé w papiery
warto$ciowe uznawane za papiery o zrbwnowazonym charakterze. Zréwnowazony
charakter moze obejmowa¢ migdzy innymi efektywne i wyrézniajace zarzadzanie
kwestiami  $rodowiskowymi i spotecznymi (,ESG”). Uznaje sig, ze emitent
charakteryzuije si¢ powyzszym, jezeli jego rating ESG jest wyzszy niz minimalny prég
ratingu ESG ustalany okresowo przez Zarzadzajacego Inwestycjami. Zarzadzajacy
Inwestycjami oceni ratingi papieréw wartosciowych i ich emitentéw na podstawie
ilosciowych i jakosciowych ocen ich zréwnowazonego charakteru,

,Oceny ilosciowe” beda odnosity sig do ratingéw ESG firm zewnetrznych lub ratingu
wewnetrznego przyznanego przez Zarzadzajgcego Inwestycjami z wykorzystaniem
odpowiednich danych z certyfikatéw lub etykiet podmiotéw zewnetrznych, raportéw z
oceny poziomu emisji dwutlenku wegla oraz danych dotyczgcych odsetka
przychodéw lub zyskéw emitentéw wygenerowanych z dziatan zwigzanych z ESG.
,Oceny jakosciowe” bedg odnosity sie do studiéw przypadku, wptywu na $rodowisko
zwigzanego z emitentami, dokumentéw dotyczacych bezpieczenstwa produktow,
opinii klientdw, wizyt w spdtkach lub danych z zastrzezonych modeli i lokalnych
danych wywiadowczych. Czynniki oceny i minimalne progi ratingdw mogg sig
zmienia¢ w czasie lub mie¢ rézne znaczenie w zaleznosci od sektora lub branzy, w
ktdrej emitent prowadzi dziatalnosc¢.

Fundusz stosuje system selekcji oparty na zasadach, ktéry stanowi podstawe
wykluczania niektorych emitentébw 2z jego dopuszczalnego uniwersum
inwestycyjnego. System ten obejmuje zaréwno selekcje opartg na standardach, jak i
negatywng selekcje niektorych sektoroéw, spétek lub praktyk w oparciu o okreslone
kryteria ESG ustalane okresowo przez Zarzadzajacego Inwestycjami. Selekcja oparta
na standardach obejmuje emitentéw, ktérzy nie zachowujg si¢ w sposob
umozliwiajgcy spefniania ich podstawowych obowigzkéw w obszarach praw
cztowieka, pracy, srodowiska i walki z korupcjg zgodnie z 10 Zasadami inicjatywy
Global Compact ONZ. Negatywna selekcja obejmuje emitentéw w ramach niektérych
pojedynczych kategorii produktéw lub branz, ktére zasadniczo sg niezrownowazone
lub sg zwigzane ze znacznym ryzykiem badz zobowigzaniami wynikajgcymi ze szkod
dla spoteczenstwa, $rodowiska lub zdrowia. Jako przyktad mozna podac
producentdw kontrowersyjnej broni (np. min ladowych, broni nuklearnej), ktérzy sa
wykluczeni z uniwersum inwestycyjnego funduszu w ramach tego systemu. Aktualne
kryteria wykluczenia moga by¢ okresowo aktualizowane. Aby zastosowa¢ to
wykluczenie, Zarzadzajgcy Inwestycjami moze wykorzystywa¢ dane dostarczone
przez wewnetrzne zespoly badawcze, a takze rézne zewnetrzne dane, narzedzia i
dostawcéw badan w obszarze ESG.

Fundusz bedzie aktywnie alokowat swoje srodki, co moze obejmowac miedzy innymi
inwestycje w instrumenty wysokodochodowe i na rynkach wschodzacych. Inwestycje
nie muszg spetnia¢ minimalnych wymagan dotyczacych oceny emitenta przez
agencje ratingowe. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w
papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych notowane lub
pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w papiery warto$ciowe emitentéw wykazujgcych
poprawe parametréw zréwnowazonego rozwoju.

Informacije dotyczace portfela:
Fundusz nie podlega zadnym ograniczeniom dotyczacym czesci Wartosci Aktywow
Netto, ktérg moze inwestowa¢ w wysokodochodowe papiery warto$ciowe lub
wysokodochodowych emitentow.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg notowane
lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach oraz sa
emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzad, podmioty pararzadowe, banki,
instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub zarejestrowane w Chinach
albo osoby prawne, ktérych dziatalnos¢ handlowa jest prowadzona w Chinach.

Fundusz moze korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych do celéw
inwestycyjnych lub stosowaé zlozone finansowe instrumenty pochodne badz
strategie, aby zrealizowac swoje cele inwestycyjne przy poziomie ryzyka zgodnym z
profilem ryzyka funduszu. Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ stosowane w
celu stworzenia ekspozycji ekonomicznej na aktywa bazowe — moze to obejmowac
kontrakty terminowe futures i forward, opcje i swapy. Fundusz bedzie stosowac (i)
swapy na zwtoke w sptacie kredytu i swapy catkowitego zwrotu na indeks, koszyk lub
dotyczace pojedynczego podmiotu, aby uzyskac¢ ekspozycje lub zmniejszyé ryzyko
kredytowe emitentow, (i) kontrakty terminowe futures, swapy lub opcje na stopy
procentowe w celu aktywnego zarzgdzania poziomem ryzyka stopy procentowej oraz
(iii) walutowe instrumenty pochodne, aby ustanowi¢ zabezpieczenie lub uzyskac
ekspozycje na waluty. Diugie i krotkie aktywne pozycje walutowe stosowane przez
fundusz nie mogg by¢ skorelowane z pozycjami w bazowych papierach
wartosciowych utrzymywanymi przez fundusz.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ bezpo:
papiery wartosciowe o statym dochoc
z Chin  kontynentalnych  notow
pozostajgce w obrocie na gietdach na
Stosownym rynku w Chinach za posr¢
Kwalifikowanego  Zagranicznego

Instytucjonalnego, ktéry jest upraw
wykorzystywania limitu inwestycyjne
FIL Investment Management
(Hong Kong). Fundusz moze inwes
10% swoich aktywéw netto be:
w papiery wartosciowe o statym

spdtek z Chin kontynentalnych (pr:
ekspozycji obejmujgcej inwestycje
i bezposrednie do 30% jego aktywdw)

Fundusz inwestuje mniej niz 30%
swoich aktywéw w instrumenty
hybrydowe i warunkowe obligacje
zamienne, przy czym mniej niz 20%
catkowitych  aktywéw netto w
warunkowe obligacje zamienne.
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds — US Dollar
Bond Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe
denominowane w dolarach amerykanskich.

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla funduszu i
do celéw monitorowania ryzyka, Zarzadzajacy Inwestycjami uwzgledni indeks

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz podlega ograniczeniom
dotyczacym kwoty, kitérg moze
inwestowac¢ w Stanach

ICE BofAML US Large Cap Corporate & Government Index (,Benchmark”),
poniewaz elementy skiadowe Benchmarku najlepiej reprezentujg
charakterystyke czynnikéw, na jakie fundusz chce uzyska¢ ekspozycje.
Monitorujgc ryzyko, Zarzadzajgcy Inwestycjami odnosi sie do Benchmarku w
celu ustalenia wewnetrznych wytycznych. Te wytyczne uwzgledniajg ogolny
poziom ekspozycji wzgledem Benchmarku i nie wskazuja, ze fundusz bedzie
inwestowat w elementy sktadowe Benchmarku. Jezeli fundusz inwestuje w
papiery warto$ciowe uwzglednione w Benchmarku, jego alokacja w te papiery
wartosciowe bedzie prawdopodobnie rézni¢ sie od alokacji Benchmarku.
Zarzadzajacy Inwestycjami ma duzy zakres swobody w odniesieniu do
Benchmarku w zakresie wyboru inwestycji i moze inwestowa¢ w emitentow,
sektory, panstwa i typy papieréw warto$ciowych nieuwzglednione w
Benchmarku, aby wykorzystywa¢ okazje inwestycyjne. Zgodnie z
przewidywaniami w diuzszych okresach wyniki funduszu beda sie rézni¢ od
wynikéw Benchmarku. W krétkich okresach wyniki funduszu moga by¢ jednak
zblizone do Benchmarku w zaleznosci od warunkéw rynkowych. Wyniki
funduszu mozna poréwnywac z Benchmarkiem.

Zjednoczonych.

Fidelity Funds —
US High Yield Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcego dochodu na wysokim poziomie
oraz wzrostu kapitatu inwestycje gtéwnie w nizszej jakosci

Waluta Referencyjna: USD

przez Fundusz moze inwestowac¢
wysokodochodowe papiery warto$ciowe emitowane przez emitentow, ktorzy maksymalnie 10% swoich aktywéw
przewazajgca cze$¢ swojej dziatalnosci prowadzg w Stanach Zjednoczonych. netto w pozyczki spelniajace
Ten fundusz bedzie odpowiedni dla inwestoréw oczekujgcych wysokiego kryteria, Ktdre obowigzuig
dochodu i wzrostu kapitatu, ktérzy sg gotowi zaakceptowac ryzyko zwigzane w przypadku  instrumentow  rynku
z tego typu inwestycja. Dtuzne papiery wartosciowe, w ktére przede wszystkim pienieznego i zostaly okreslone

fundusz zainwestuje, beda narazone na wysokie ryzyko; nie bedzie w stosunku
do nich wymagane posiadanie minimalnego ratingu oraz moga nie by¢ oceniane
pod wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez jakgkolwiek uznang na swiecie
agencje ratingowa.

w Ustawie z 2010
(10-procentowy  limit
w Czesci V, A. | 2 Prospektu).

okreslony

1.3.5. FUNDUSZE GOTOWKOWE

Fundusze gotéwkowe kwalifikujg sie do kategorii krétkoterminowych funduszy rynku pienieznego o zmiennej wartosci
aktywow netto i zostaly dopuszczone przez CSSF zgodnie postanowieniami Rozporzadzenia dotyczgcego funduszy
rynku pienieznego.

Celem funduszy gotéwkowych jest zagwarantowanie inwestorom zysku odpowiadajgcego stopom procentowym na rynku
pienieznym (ze szczegdlnym uwzglednieniem ochrony kapitatu, jak i ptynnosci) z profesjonalnie zarzadzanych portfeli
instrumentéw rynku pienieznego i innych dopuszczalnych na mocy Rozporzadzenia dotyczacego funduszy rynku
pienieznego aktywow w réznych obszarach geograficznych i walutach, ktére umozliwiajg osiggniecie celu inwestycyjnego
- regularnego dochodu i wysokiej ptynnosci. W przypadku pozostatych aktywéw Zarzgdzajacy Inwestycjami ma swobode
inwestowania w inne dozwolone aktywa, w ramach ograniczen wynikajgcych z Rozporzadzenia dotyczacego funduszy
rynku pienieznego.

Wszystkie fundusze gotéwkowe majg jednakowg polityke inwestycyjna, a gtéwnag réznicg jest waluta, w jakiej sg
denominowane aktywa tych funduszy. Aktywa funduszy gotéwkowych sktadajg sie wylgcznie z instrumentéw rynku
pienieznego i innych dopuszczalnych na mocy Rozporzgdzenia dotyczgcego funduszy rynku pienieznego aktywéw
(zgodnie z opisem w czesci V, sekcja 5.2, ,Uprawnienia izabezpieczenie inwestycyjne w przypadku funduszy
gotdéwkowych”) oraz pomocniczych aktywéw ptynnych. Zaden fundusz gotéwkowy nie bedzie inwestowaé w jednostki ani
tytuty uczestnictwa innych funduszy rynku pienieznego.

Wszystkie fundusze gotdwkowe moga wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne wytgcznie w celu zabezpieczania
sie przed ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym nieodtgcznie wynikajgcym z innych inwestycji odpowiednich
funduszy gotéwkowych. Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac kontrakty terminowe na stopy procentowe,
swapy stopy procentowej, kontrakty terminowe forward lub kombinacje tych instrumentéw.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,tgczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej
informacji zawiera czg$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Zgodnie z czescig V, sekcja 5.2, ,Uprawnienia i zabezpieczenia inwestycyjne w przypadku funduszy gotéwkowych”
Prospektu, fundusze gotéwkowe mogg zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu. Nie beda one zawiera¢ transakcji pozyczania papieréw warto$ciowych ani transakcji z
obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegodlne
fundusze znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze gotéwkowe sg odpowiednie gtéwnie dla inwestoréw przyktadajgcych szczegdlng wage do ochrony kapitatu, jak
i ptynnosci, oraz zdajgcych sobie sprawe z tego, ze Warto$¢ aktywow netto funduszy nie jest gwarantowana, ze Tytuty
Uczestnictwa funduszy nie sg depozytami bankowymi oraz ze nie ma pewnosci, iz nastgpi jakikolwiek wzrost wartosci
Tytutéw Uczestnictwa (z powodu tego, ze wartos¢ zainwestowanych srodkéw moze ulega¢ wahaniom).
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Inwestorzy powinni rowniez zwroci¢é uwage na to, ze fundusze gotdwkowe nie polegajg na wsparciu zewnetrznym
w celu gwarantowania ptynnosci i stabilizowania warto$ci aktywow netto na Tytut Uczestnictwa oraz ze to Inwestor ponosi
ryzyko utraty zainwestowanych srodkow.

W Dniu przygotowania niniejszego Prospektu kazdy z funduszy gotéwkowych ma rating Aaa-mf przyznany przez Moody’s
Investor Services, Inc. Ratingi te nie stuzg do oceny przysztych wynikéw danego funduszu w odniesieniu do wzrostu
wartosci, zmiennosci wartosci aktywow netto ani zyskéw. O takie ratingi poprosita Spétka Zarzadzajgca, a koszt ich
przyznania poniost odpowiedni fundusz. Cel inwestycyjny kazdego z ponizszych funduszy gotéwkowych nalezy odczyta¢
wraz z dalszymi informacjami okreslonymi w sekcji powyze;.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu pienieznego wymienionego ponizej nalezy interpretowa¢ wraz z dalszymi
informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji.

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds — Australian
Dollar Cash Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w denominowane w dolarach australijskich
instrumenty rynku pienieznego, umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
i depozyty.

Waluta Referencyjna: AUD

Fundusz nie pobiera optat z tytutu
sprzedazy, zamiany lub umorzenia.

Fidelity Funds —
Euro Cash Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w denominowane w euro instrumenty rynku
pienieznego, umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu i depozyty.

Waluta Referencyjna: Euro

Fundusz nie pobiera optat z tytutu
sprzedazy, zamiany lub umorzenia.

Fidelity Funds —
Sterling Cash Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w denominowane w funtach szterlingach
instrumenty rynku pienieznego, umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
i depozyty.

Waluta Referencyjna: GBP

Fundusz nie pobiera optat z tytutu
sprzedazy, zamiany lub umorzenia.

Fidelity Funds —
US Dollar Cash Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w denominowane w dolarach
amerykanskich instrumenty rynku pienigznego, umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu i depozyty.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz nie pobiera optat z tytutu
sprzedazy, zamiany lub umorzenia.

1.3.6. FUNDUSZE FIDELITY LIFESTYLE

Celem funduszy Fidelity Lifestyle jest zaoferowanie inwestorom gamy funduszy zarzadzanych z zastosowaniem podejscia
uwzgledniajgcego cykl zyciowy, ktérych zatozeniem jest maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji za pomoca
zdywersyfikowanego portfela. Mozna to osiagng¢ przez wspétzarzgdzanie aktywami i zmiane alokacji aktywéw w czasie.
Poczatkowo fundusze mogg intensywnie inwestowa¢ w akcje lub uzyskiwa¢ na nie ekspozycje, ale takze w bardziej
konserwatywny portfel obligacji, oprocentowanych dtuznych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych rynku
pienieznego lub elementy ich zwrotu (takie jak elementy kredytu, oprocentowania lub walut) na catym $wiecie. Wagi
procentowe bedg sie zmienia¢ w czasie w zaleznosci od tego, jak fundusz bedzie sie zblizat do terminu docelowego,
osiggat go i przekraczat zgodnie z celem inwestycyjnymi oraz w zaleznos$ci od sytuacji na poszczegoélnych rynkach. O ile
nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym, kazdy fundusz Fidelity Lifestyle Fund nie ma daty zapadalnosci i nie wygasa
automatycznie w docelowym roku, ale bedzie nadal zarzgdzany zgodnie z podanym celem inwestycyjnym i polityka. Po
uptywie terminu docelowego kazdy fundusz Fidelity Lifestyle Fund bedzie przede wszystkim inwestowaé w obligacje,
Srodki pieniezne i ich odpowiedniki.

Obligacje lub instrumenty diuzne moga byé emitowane migdzy innymi przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych,
prywatne lub publicznie notowane spotki, spétki celowe i inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Mogg wyptaca¢ state lub
zmienne kupony, gdzie zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych
aktywow (np. papieréw wartosciowych opartych na aktywach). W przypadku gdy cel inwestycyjny dotyczy aktywéw, takich
jak spotki w danym kraju lub regionie, oraz wobec braku dalszych informacji, w ocenie mozna uwzgledni¢ notowanie spotki,
jej statut, siedzibe lub zasadniczg czgs¢ dziatalnosci. O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym, zabezpieczone
papiery warto$ciowe (np. papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery wartosciowe oparte na kredytach
hipotecznych) nie mogg przekroczy¢ 20% aktywdw netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem ze ograniczenie to nie dotyczy
inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty
finansowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania
emitenta (np. w przypadku niektérych obligacji hipotecznych). Obligacje mogg wystepowac z prawem do konwersji lub
prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywéw (np. obligacji zamiennych, w tym warunkowo zamiennych papieréw
warto$ciowych), a niektére obligacje mogg mieé cechy zblizone do akgji (Obligacje hybrydowe). Nie wszystkie obligacje lub
instrumenty dtuzne zostaly sklasyfikowane przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére moga mie¢ ocene ponizej
poziomu inwestycyjnego. O ile nie przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, nie ma limitu ekspozycji na papiery
warto$ciowe na poziomie inwestycyjnym.

Fundusze Fidelity Lifestyle denominowane w euro mogg inwestowa¢ w zbywalne papiery wartosciowe i/lub instrumenty
dtuzne emitowane w walutach innych niz Waluta Referencyjna funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze podejmowac
decyzje o zabezpieczaniu sie przed ryzykiem walutowym za pomocg takich instrumentéw jak walutowe kontrakty
terminowe typu forward.

Okazjonalnie Rada moze wprowadza¢ dodatkowe fundusze, uzupetniajgc ponizszg liste funduszy.

Fundusze Fidelity Lifestyle moga inwestowac¢ niewielkie czesci swoich aktywdw w pozyczki spetniajace kryteria, ktére
obowigzujg w przypadku instrumentow rynku pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010 roku.

O ile jego cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz Fidelity Lifestyle Fund moze inwestowa¢ do 10% swoich
aktywow netto w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze Fidelity Lifestyle sa aktywnie zarzadzane i ich celem nie jest powielanie ani $ledzenie wynikow zadnego
indeksu. Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy Fidelity Lifestyle Zarzadzajgcy Inwestycjami moze
okresowo inwestowac czes¢ swoich aktywow w pakiety i instrumenty, ktére zapewniajg pasywng ekspozycje, takie jak
ETF, kontrakty futures, swapy catkowitego zwrotu i swapy/opcje na indeksy.

Wszystkie fundusze Fidelity Lifestyle mogg korzystac¢ z finansowych instrumentéw pochodnych, o ile (a) sg one ekonomicznie
uzasadnione, tj. sa stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg stosowane w co najmniej jednym
z nastepujacych celdw: (i) ograniczenia ryzyka, (ii) redukcji kosztéw i (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu
funduszy Fidelity Lifestyle na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka odpowiednich funduszy Fidelity Lifestyle (w tym do
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celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1, A. Ill)
niniejszego Prospektu oraz (c) ich ryzyko jest w odpowiedni sposéb zarzgdzane w ramach procesu zarzadzania ryzykiem
Funduszu.

Finansowe instrumenty pochodne mogg zosta¢ wykorzystane do odtworzenia wynikéw fizycznie przechowywanych
papieréw wartosciowych. W celu odtworzenia w sposéb syntetyczny wynikéw poszczegodlnych akcji, koszyka lub indeksu
papieréw wartosciowych mogg by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty terminowe futures,
kontrakty na réznice i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo lub obowigzek zakupu lub sprzedazy akcji po
ustalonej z gory wartosci i w ten sposob umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢ ryzyko, moga
by¢ stosowane opcje kupna i sprzedazy oraz warranty. Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ tez wykorzystane,
aby: (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy procentowej (w tym inflacji) przez wykorzystanie kontraktéw
terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji, opcji swapowych i stép procentowych, swapow catkowitego
zwrotu i swapow inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu lub sprzedazy czesci lub catego ryzyka kredytowego dotyczacego
jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktorych odnosi sie koszyk lub indeks, przez wykorzystanie opcji, swapéw na
zwitoke w sptacie kredytu i swapdw catkowitego zwrotu oraz (iii) zabezpieczen, zwiekszenia lub zmniejszenia ekspozycji
walutowych przez wykorzystanie kontraktéw terminowych typu forward, w tym kontraktéw typu NDF oraz swapow
walutowych.

Inne strategie oparte na statym dochodzie moga obejmowaé pozycje, ktére odnoszg korzysci ze spadku wartosci lub
umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywow, aby dostarczy¢ zwroty niezwigzane
ze zwrotami na rynku w ogélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez wykorzystania finansowych
instrumentéw pochodnych. Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac¢ instrumenty pozagietdowe lub bedace
przedmiotem obrotu gieldowego oparte na aktywach bazowych.

Niektore fundusze Fidelity Lifestyle mogg ponadto w szerokim zakresie korzysta¢ z finansowych instrumentow
pochodnych lub ztozonych instrumentéw pochodnych lub strategii na potrzeby realizacji celéw inwestycyjnych funduszy.
Jesli fundusz Fidelity Lifestyle jest wyposazony w tak szerokie mozliwosci uzycia instrumentéw pochodnych, informacja
na ten temat zostanie zamieszczona w celu inwestycyjnym danego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania
(wiecej informaciji zawiera cze$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsgdne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne
wiazg sie z ryzykiem innym (a w niektérych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach.
Korzystanie z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowa¢ wigkszg zmiennos¢ ceny Tytutu Uczestnictwa.
Dalszy opis ryzyka zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie¢ w rozdziale
,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu.

Zgodnie z cze$cig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych” Prospektu fundusze Fidelity Lifestyle moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem,
zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢
w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawieraé transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze Fidelity Lifestyle moga rowniez
stosowac¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegoélne
fundusze znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze Fidelity Lifestyle mogg byé odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy chca by¢ obecni na rynkach kapitatowych i sg
gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy Fidelity Lifestyle Fund w rozdziale ,Czynniki
ryzyka” w czesci | (1.2) Prospektu i nie nalezy wybierac ich wylacznie na podstawie wieku inwestora lub daty przejscia na
emeryture. Inwestycje w fundusz Fidelity Lifestyle Fund nalezy traktowa¢ jako inwestycje diugoterminowe.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu Fidelity Lifestyle Fund wymienionego ponizej nalezy interpretowac¢ wraz
z dalszymi informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji.
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2020 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktorzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2020 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych,
umozliwiajac inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe
i papiery wartosciowe rynku pienieznego, atakze instrumenty oferujgce
inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej
konserwatywna, w miare jak bedzie sie zbliza¢ 2020 r. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wiec inwestowac swoje aktywa rowniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

W  przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary bedzie
skutkiem uzycia stosownych
instrumentow i instrumentow
pochodnych, takich jak tytuty/akcje
przedsigbiorstw UCITS lub innych
przedsigbiorstw  UCI czy tez
funduszy,  ktérych  akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie w obrocie
gieldowym  (Exchange  Traded
Fund), transakciji swapowych
opartych na indeksach towarowych
zgodnych  z art. 9 Rozporzadzenia
Wielkiego Ksigstwa Luksemburga
z8lutego 2008 r, a takze
zbywalnych papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku

pienigznego, ktére nie majg
wbudowanych instrumentéw
pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2020 Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dlugoterminowego wzrostu kapitatu dla
inwestoréw planujgcych wycofa¢ znaczng cze$¢ swojej inwestycji w 2020 r.
Fundusz zazwyczaj inwestuje w akcje, obligacje, oprocentowane dtuzne papiery
wartosciowe i papiery wartosciowe rynku pienieznego na catym swiecie, w tym
na rynkach wschodzgcych, zgodnie z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz
bardziej konserwatywna w miare zblizania sie roku 2020.

Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2025 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czes$ci swoich
inwestycji w 2025 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych,
umozliwiajgc inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery wartosciowe
i papiery warto$ciowe rynku pienieznego, a takze instrumenty oferujgce
inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej
konserwatywna, w miare jak bedzie sie zbliza¢ 2025 r. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wiec inwestowaé swoje aktywa réwniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywaé inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jaka moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

W przypadku tego  funduszu
ekspozycja na towary bedzie skutkiem
uzycia stosownych  instrumentow
i instrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty/akcje przedsigbiorstw UCITS lub
innych przedsigbiorstw UCI czy tez
funduszy, ktorych akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie¢ w obrocie
gieldowym (Exchange Traded Fund)
| transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art.
9 Rozporzadzenia Wielkiego Ksigstwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r.,
a takze zbywalnych papierow
wartosciowych iinstrumentéw rynku
pienigznego, ktére nie  majg
wbudowanych instrumentow
pochodnych.
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2030 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktorzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2030 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych,
umozliwiajac inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe
i papiery wartosciowe rynku pienieznego, atakze instrumenty oferujgce
inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywoéw, ktéra bedzie coraz bardziej
konserwatywna, w miare jak bedzie sie zbliza¢ 2030 r. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wiec inwestowac swoje aktywa rowniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

W  przypadku tego  funduszu
ekspozycja na towary bedzie skutkiem
uzycia stosownych  instrumentéw
i instrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty/akcje przedsiebiorstw UCITS lub
innych przedsigbiorstw UCI czy tez
funduszy, ktérych akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie¢ w obrocie
gietdowym (Exchange Traded Fund)
i transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art.
9 Rozporzadzenia Wielkiego Ksigstwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r., a
takze zbywalnych papierow
warto$ciowych iinstrumentéw rynku
pienigznego, ktére nie  majg
wbudowanych instrumentow
pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2035 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2035 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych,
umozliwiajac inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe
i papiery wartosciowe rynku pienieznego, atakze instrumenty oferujgce
inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywow, ktora bedzie coraz bardziej
konserwatywna, w miarg jak bedzie sie zbliza¢ 2035 r. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutag inwestycji. Fundusz
moze wiec inwestowac swoje aktywa rowniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

W  przypadku tego  funduszu
ekspozycja na towary bedzie skutkiem
uzycia stosownych  instrumentéw
i instrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty/akcje przedsiebiorstw UCITS lub
innych przedsigbiorstw UCI czy tez
funduszy, ktérych akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie¢ w obrocie
gietdowym (Exchange Traded Fund),
transakcji swapowych opartych na
indeksach  towarowych  zgodnych
zart. 9 Rozporzadzenia Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga
z 8 lutego 2008 r., a takze zbywalnych
papierow warto$ciowych
iinstrumentéw rynku pienigznego,
ktéore nie majg  wbudowanych
instrumentéw pochodnych.
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Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2040 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2040 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych,
umozliwiajac inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe
i papiery wartosciowe rynku pienieznego, atakze instrumenty oferujgce
inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywoéw, ktéra bedzie coraz bardziej
konserwatywna, w miare jak bedzie sie zbliza¢ 2040 r. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wiec inwestowaé swoje aktywa rowniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

W  przypadku tego  funduszu
ekspozycja na towary bedzie skutkiem
uzycia stosownych  instrumentéw
i instrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty/akcje przedsiebiorstw UCITS lub
innych przedsigbiorstw UCI czy tez
funduszy, ktérych akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie¢ w obrocie
gietdowym (Exchange Traded Fund),
transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art.
9 Rozporzadzenia Wielkiego Ksigstwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r., a
takze zbywalnych papierow
warto$ciowych iinstrumentéw rynku
pienigznego, ktére nie  majg
wbudowanych instrumentow
pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2045 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2045 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych,
umozliwiajac inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe
i papiery wartosciowe rynku pienieznego, atakze instrumenty oferujgce
inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywow, ktora bedzie coraz bardziej
konserwatywna, w miare jak bedzie sie zbliza¢ 2045 r. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wiec inwestowac swoje aktywa rowniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

W  przypadku tego  funduszu
ekspozycja na towary bedzie skutkiem
uzycia stosownych  instrumentéw
i instrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty/akcje przedsiebiorstw UCITS lub
innych przedsigbiorstw UCI czy tez
funduszy, ktérych akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie¢ w obrocie
gietdowym (Exchange Traded Fund),
transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art.
9 Rozporzadzenia Wielkiego Ksigstwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r.,
atakze zbywalnych papierow
warto$ciowych iinstrumentéw rynku
pienigznego, ktére nie  majg
wbudowanych instrumentow
pochodnych.
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Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi
Fidelity Funds — Fidelity Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu = Waluta Referencyjna: Euro
Target™ 2050 (Euro) Fund inwestorom europejskim, ktorzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich

inwestycji w 2050 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych,
umozliwiajac inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe
i papiery wartosciowe rynku pienieznego, atakze instrumenty oferujgce
inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywow, ktora bedzie coraz bardziej
konserwatywna, w miare jak bedzie sie zbliza¢ 2050 r. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wiec inwestowaé swoje aktywa rowniez w waluty inne niz euro.

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

W  przypadku tego  funduszu
ekspozycja na towary bedzie skutkiem
uzycia stosownych  instrumentéw
i instrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty/akcje przedsiebiorstw UCITS lub
innych przedsigbiorstw UCI czy tez
funduszy, ktérych akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie¢ w obrocie
gietdowym (Exchange Traded Fund),
transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art.
9 Rozporzadzenia Wielkiego Ksigstwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r.,
atakze zbywalnych papierow
warto$ciowych iinstrumentéw rynku

pienigznego,  ktére  nie

wbudowanych instrumentow

pochodnych.

1.3.7. FUNDUSZE ZASTRZEZONE

Fidelity Advisor World Funds

Fundusze Fidelity Advisor World Funds sg gama funduszy akcyjnych, wielu klas aktywdw i obligacji w ofercie Funduszu,
ktére sg dostepne do nabycia wytgcznie dla inwestorow bedgcych przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania
zarzgdzanymi przez spotke Fidelity lub inwestoréw, ktérych aktywa sg przechowywane na rachunkach zarzgdzanych
przez spétke Fidelity i ktorzy chcg byé obecni na rynkach kapitatowych i sg gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w
przypadku kazdego z funduszy zastrzezonych w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje
w fundusz zastrzezony nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowe.

Zastrzezone fundusze akcyjne bedg inwestowac w (i) akcje i powigzane z nimi instrumenty, w tym finansowe instrumenty
pochodne, na rynkach i w segmentach wskazanych w nazwie kazdego indywidualnego funduszu (w przypadku gdy cel
inwestycyjny dotyczy inwestycji w spotki w danym kraju lub regionie oraz wobec braku dalszych informacji, w ocenie
mozna uwzgledni¢ notowanie spotki, jej statut, siedzibe lub zasadniczg cze$¢ dziatalnosci) oraz w (ii) spotki utworzone
poza tymi rynkami, w przypadku ktorych istotny udziat w dochodach pochodzi z tych rynkéw. W odniesieniu do pozostatych
aktywow Zarzgdzajacy Inwestycjami moze inwestowaé poza podstawowym obszarem geograficznym funduszu,
podstawowymi sektorami rynku, walutami czy typami aktywow.

Zastrzezone fundusze obligacyjne moga inwestowac w (lub uzyskiwaé ekspozycje na) obligacje, instrumenty dtuzne lub
elementy ich zwrotu (takie jak elementy kredytu, oprocentowania lub walut). Obligacje lub instrumenty dtuzne moga by¢
emitowane miedzy innymi przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne lub publicznie notowane spotki,
spotki celowe i inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Moga wyptacac state lub zmienne kupony, gdzie zmienny element
moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywoéw (np. papieréw wartosciowych
opartych na aktywach). O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym, zabezpieczone papiery wartos$ciowe (np. papiery
warto$ciowe oparte na aktywach oraz papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych) nie moga przekroczy¢ 20%
aktywow netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez rzad Standéw Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Stanow
Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku
niektérych obligacji hipotecznych). Obligacje moga wystepowaé z prawem do konwersji lub prawem poboru innych
zwigzanych z nimi aktywéw (np. obligacji zamiennych, w tym warunkowo zamiennych papieréw warto$ciowych), a
niektére obligacje mogg mieé cechy zblizone do akcji (Obligacje hybrydowe). Nie wszystkie obligacje lub instrumenty
diuzne zostaly sklasyfikowane przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére moga mie¢ ocene ponizej poziomu
inwestycyjnego. O ile nie przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, nie ma limitu ekspozycji na papiery
wartosciowe na poziomie inwestycyjnym.

Zastrzezone fundusze obligacji mogg inwestowacé niewielkie czesci swoich aktywow w pozyczki spetniajgce kryteria, ktére
obowigzujg w przypadku instrumentow rynku pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010 roku. Niektore
zastrzezone fundusze obligacji moga inwestowa¢ w takie instrumenty bardziej intensywnie, zgodnie z informacjami
przedstawionymi w kolumnie Uwagi przy opisach poszczegoélnych funduszy.

Wszelkie odwotania do papieréw wartosciowych sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym zawarte w tej sekgji
oznaczaja papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BBB- lub wyzszym przez agencje Standard & Poor’s lub na
réwnorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w razie rozbieznych ratingédw ma zastosowanie
gorszy z dwoéch najlepszych ratingéw kredytowych).

Wszelkie odwotania do papieréw wartosciowych sklasyfikowanych ponizej poziomu inwestycyjnego lub
wysokodochodowych zawarte w tej sekcji oznaczajg papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BB+ lub nizszym
przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w
razie rozbieznych ratingdw ma zastosowanie gorszy z dwéch najlepszych ratingéw kredytowych).

O ile jego cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz zastrzezony moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow
netto w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.
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Fundusze zastrzezone sg aktywnie zarzadzane i ich celem nie jest powielanie ani Sledzenie wynikéw zadnego indeksu.
Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy zastrzezonych Zarzadzajgcy Inwestycjami moze okresowo
inwestowac¢ czesé swoich aktywdw w pakiety i instrumenty, ktdre zapewniajg pasywng ekspozycje, takie jak ETF,
kontrakty futures, swapy catkowitego zwrotu i swapy/opcje na indeksy.

Wszystkie fundusze zastrzezone mogg korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych, o ile (a) sg one ekonomicznie
uzasadnione, tj. sg stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg stosowane w co najmniej jednym z
nastepujacych celéw: (i) ograniczenia ryzyka, (ii) redukcji kosztéw i (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu
funduszy zastrzezonych (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym
z profilem ryzyka odpowiednich funduszy zastrzezonych i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1, A.
IIl) niniejszego Prospektu oraz (c) ich ryzyko jest w odpowiedni sposéb zarzgdzane w ramach procesu zarzgdzania
ryzykiem Funduszu.

Fundusze zastrzezone mogg wykorzystywaé finansowe instrumenty pochodne do zarzgdzania ryzykiem, generowania
dochodu lub wzrostu kapitatu powigzanego z typami aktywdw, w ktoére inwestujg. Finansowe instrumenty pochodne mogg
obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedgce przedmiotem obrotu gietdowego.

W celu odtworzenia w sposob syntetyczny wynikéw poszczegolnych akcji, koszyka lub indeksu papieréw wartosciowych
mogg by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne odnoszace sie do bazowych aktywéw w formie akgji, takie jak
kontrakty terminowe futures, kontrakty na réznice i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo zakupu lub sprzedazy
akcji po ustalonej z goéry wartosci i w ten sposéb umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢
ryzyko, moga byc¢ stosowane opcje kupna i sprzedazy oraz warranty.

Fundusze zastrzezone moga stosowac finansowe instrumenty pochodne odnoszace sie do aktywéw bazowych o statym
dochodzie lub ich sktadnikéw, aby (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy procentowej (w tym inflacji)
przez wykorzystanie kontrakiéw terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji i stop procentowych,
swapdéw catkowitego zwrotu i swapoéw inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu lub sprzedazy czesci lub catego ryzyka
kredytowego dotyczgcego jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi sie koszyk lub indeks, przez
wykorzystanie kontrakiéw terminowych futures na obligacje, opcji, swapéw na zwioke w sptacie kredytu i swapow
catkowitego zwrotu oraz (iii) zabezpieczyé, zmniejszy¢ lub zwiekszy¢ ekspozycje na waluty przez wykorzystanie
kontraktéw typu forward, w tym kontraktow typu NDF i swapow walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikdéw papieréw wartosciowych lub
typu aktywow (np. indekséw surowcdw lub nieruchomosci). Inne strategie mogg obejmowaé pozycje, ktére odnosza
korzysci ze spadku wartosci lub umozliwiajg ekspozycje na niektore elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywow,
aby dostarczy¢ zwroty niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogoélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne
bez wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych.

Niektore fundusze zastrzezone mogg ponadto w szerokim zakresie korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych
lub ztozonych instrumentéw pochodnych lub strategii na potrzeby realizacji celéw inwestycyjnych funduszy. Jesli
fundusz zastrzezony jest wyposazony w tak szerokie mozliwosci uzycia instrumentéw pochodnych, informacja na ten
temat zostanie zamieszczona w celu inwestycyjnym danego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, faczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania
(wiecej informaciji zawiera cze$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsgdne uzycie finansowych instrumentéow pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty
pochodne wigza sie z ryzykiem innym (a w niektorych przypadkach wigkszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych
inwestycjach. Korzystanie z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowac¢ wigkszg zmiennosc¢ ceny Tytutu
Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w
rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czgsci | (sekcja 1.2) Prospektu.

Zgodnie z czgscig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych” Prospektu fundusze zastrzezone moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem,
zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz
uczestniczy¢ w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze zastrzezone mogag
réwniez stosowac swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegoélne
fundusze znajdujg si¢ w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu zastrzezonego wymienionego ponizej nalezy interpretowac¢ wraz z
dalszymi informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji.
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor World
Funds Asian Special
Situations Fund

Fundusz inwestuje co najmniej 75% portfela w akcje spotek w sytuaciji specjalnej
oraz spotek o mniejszym wzroscie w Azji, z wytgczeniem Japonii. Ten region
obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkéw wschodzgcych. Akcje spotek
w sytuacji specjalnej sg wyceniane atrakcyjnie w stosunku do aktywéw netto lub
mozliwosci osiggnigcia zyskow oraz towarzyszg im dodatkowe czynniki, ktore
mogg mie¢ pozytywny wptyw na ceng akcji. Inwestycje inne niz akcje spoétek
w sytuacji specjalnej oraz spotek o mniejszym wzroscie mogag stanowi¢
maksymalnie 25% portfela. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w chinskie akcje typu A i B.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz inwestue w Azi =z
wylgczeniem  Japonii i  moze
inwestowa¢ w réznych krajach tego
regionu. Nie istniejg ograniczenia
dotyczace kwot inwestowanych w
roznych krajach w tym regionie.

Zamiana na ten fundusz wymaga
spekienia  kryteriow  dotyczacych
minimalnej wartosci inwestycji oraz celu
inwestycyjnego okreslonych dla tej
grupy funduszy.

Fundusz  jest niedostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w Akcje typu A w
spotkach chinskich za posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spdtki FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
ilub za pomocg jakichkolwiek
dozwolonych  érodkéw  dostgpnych
funduszowi na mocy dominujgcych
przepiséw (wtym za posrednictwem
programu  Stock  Connect lub
jakichkolwiek innych  spetniajgcych
wymagania $rodkéw). Fundusz moze
zainwestowac do 10% swoich aktywow
netto bezposrednio w chinskie akcje
typu A i B (przy tacznej ekspozycji
obejmujgcej inwestycje  posrednie
ibezposrednie ponizej 30% jego
aktywow).

Fidelity Funds —

Fidelity Advisor

World Funds Diversified
Stock Fund

Celem funduszu jest dgzenie do osiggnigcia wzrostu kapitatu przede wszystkim
za pomocg inwestycji w zdywersyfikowany portfel akcji spdtek amerykanskich.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych
dla tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor
World Funds Equity
Growth Fund

Celem funduszu jest dgzenie do osiggnigcia wzrostu kapitatu przede wszystkim
za pomocg inwestycji w zorientowany na wzrost portfel akcji spotek
amerykanskich.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej wartosci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych
dla tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor
World Funds Equity
Income Fund

Fundusz dazy do osiggnigcia rozsadnego dochodu przede wszystkim za
pomoca inwestycji w akcje amerykanskich spétek. Realizujgc ten cel, fundusz
bedzie réwniez bra¢ pod uwage mozliwosci dotyczgce wzrostu kapitatu.

Waluta Referencyjna: USD

Zrédlo dochodu funduszu bedzie
pochodzi¢ gtéwnie z wyptaty
dywidend z inwestycji w akcje.
Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych
dla tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Prospekt: Fidelity Funds
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor

World Funds Emerging
Markets Fund

Celem funduszu jest osiggniecie wzrostu kapitatu przede wszystkim za pomocag
inwestycji w globalne akcje rynkéw wschodzgcych. Do grona rynkéw
wschodzacych zalicza sie kraje o wschodzgcym rynku akcji, zgodnie z definicjg
firmy MSCI, kraje lub rynki, ktérych gospodarki osiagajg niskie badz $rednie
dochody, zgodnie z klasyfikacjg Banku Swiatowego, oraz inne kraje lub rynki,
ktore cechuje podobienstwo do rynkéw wschodzacych

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz nie podlega
ograniczeniom dotyczgcym kwoty,

ktéorg moze  inwestowa¢ w
jakimkolwiek kraju (w tym w krajach
zaliczanych do rynkow
wschodzacych).

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej wartosci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych
dla tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor World
Funds Europe Fund

Celem funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu gtéwnie z
inwestycji w akcje spotek, ktore zasadniczg czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej prowadza w Europie Zachodniej.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej wartosci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych
dla tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor World
Funds International Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje na rynkach na catym $wiecie,
facznie z rynkami gtéwnymi i mniejszymi rynkami wschodzgcymi.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych
dla tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor

World Funds Mega Cap
Stock Fund

Celem funduszu jest osiagniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
kombinacje inwestycji przynoszacych biezace dochody oraz wzrostu kapitatu.
Fundusz bedzie inwestowaé przede wszystkim w papiery warto$ciowe
najwigkszych pod wzgledem kapitalizacji rynkowej amerykanskich spotek.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych
dla tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor World
Funds Pacific Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w aktywnie zarzadzany portfel akcji
zwyklych spotek z regionu Azji i Pacyfiku. Region Azji i Pacyfiku obejmuje
miedzy innymi takie kraje, jak Japonia, Australia, Chiny, Hongkong, Indie,
Indonezja, Korea, Malezja, Nowa Zelandia, Filipiny, Singapur, Tajwan i
Tajlandia. Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkow
wschodzacych. Fundusz moze inwestowaé swoje aktywa netto bezposrednio
w chinskie akcje typu A i B.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetfnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej wartosci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych
dla tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fundusz moze inwestowacé
bezposrednio w Akcje typu A w
spotkach chinskich za posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktéry
jest uprawniony do wykorzystywania
limitu  inwestycyjnego  spotki  FIL
Investment Management
(Hong Kong) Limited ilub za pomocg
jakichkolwiek dozwolonych $rodkéw
dostgpnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepiséw (w tym za
posrednictwem  programu  Stock
Connect lub jakichkolwiek innych
spetniajgcych wymagania $rodkéw).
Fundusz moze zainwestowac do 10%
swoich aktywéw netto bezposrednio
wchinskie akcie typu A i B
(przy tacznej ekspozycji obejmujacej
inwestycje posrednie ibezposrednie
ponizej 30% jego aktywéw).

Prospekt: Fidelity Funds

101

grudzien 2019 r.



Czesc¢ |

Fundusze zastrzezone — fundusze obligac;ji

Informacje na temat Funduszu

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —

Fidelity Advisor

World Funds Limited Term
Bond Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezacych dochodéw przede wszystkim za
pomoca inwestycji we wszelkiego rodzaju dtuzne papiery wartosciowe na
poziomie inwestycyjnym ($redniej i wysokiej jakosci) denominowane w dolarach
amerykanskich. Zazwyczaj fundusz utrzymuje $rednig zapadalno$¢ wazong
w dolarach na poziomie od dwoch do pigciu lat.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych
dla tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor

World Funds US Dollar
Bond Fund

Fundusz sktada sie gtéwnie z obligacji
amerykanskich.

denominowanych w dolarach

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej wartosci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych
dla tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor
World Funds US High
Income Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie wysokiego biezacego zysku i wzrostu
kapitatu przez inwestycje gtéwnie w wysokodochodowe papiery wartosciowe
nizszej jakosci tych emitentow, ktorzy gtéwng dziatalnos$¢ prowadzg w Stanach
Zjednoczonych. Dtuzne papiery wartosciowe, w ktore przede wszystkim fundusz
zainwestuje, bedg narazone na wysokie ryzyko; nie bedzie w stosunku do nich
wymagane posiadanie minimalnego ratingu oraz moga nie by¢ oceniane pod
wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez jakgkolwiek uznang na $wiecie
agencje ratingowa.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac
maksymalnie 10% swoich aktywow
netto w pozyczki spetniajgce
kryteria, ktore obowigzujg

w przypadku instrumentéw rynku

pienieznego izostaly okre$lone
w Ustawie z 2010 roku
(10-procentowy  limit  okreslony

w Czeéci V, A. | 2 Prospektu).

Zrédlo dochodu funduszu bedzie
pochodzi¢ gtéwnie z  wyptat
kuponéw z obligaciji.

Zamiana na ten fundusz wymaga
spefnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej wartosci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych
dla tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

1.3.8. FUNDUSZE ZASTRZEZONE DLA INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

Fundusze zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych stanowig grupe funduszy akcyjnych zastrzezonych dla
inwestoréw instytucjonalnych i funduszy obligacji zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych w ofercie Funduszu.
Tytuly Uczestnictwa grupy tych funduszy moga nabywac¢ jedynie inwestorzy instytucjonalni lub tacy, ktérzy spetniaja
wymagania okreslane co jaki$ czas przez Gtéwnego Dystrybutora. Tytuty Uczestnictwa typu | sg przeznaczone przede
wszystkim do inwestycji w aktywa inwestoréw instytucjonalnych, takich jak fundusze emerytalne, instytucje
charytatywne i organy samorzgddw lokalnych.

Fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréow instytucjonalnych

Celem wszystkich funduszy obligacji zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych jest umozliwienie inwestorom
osiggniecia zyskéw kapitatowych. Kazdy z tych funduszy inwestuje maksymalnie 100% aktywéw w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez niektére organy rzgdowe i inne instytucje publiczne zgodnie z doktadniejszym opisem
w czesci V, punkt A Prospektu.

Polityka inwestycyjna

W niektorych przypadkach wszystkie fundusze obligaciji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych moga inwestowac
w obligacje emitowane w walutach innych niz Waluta referencyjna funduszu. Zarzadzajgcy Inwestycjami moze
podejmowacé decyzje o zabezpieczaniu sie przed ryzykiem walutowym za pomoca takich instrumentéw jak walutowe
kontrakty terminowe typu forward.

Ze szczegdlnym uwzglednieniem ograniczen dotyczacych inwestycji wymaganych przez obowigzujgce prawo i
dodatkowe przepisy, fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych moga przechowywac¢ srodki
pieniezne oraz ich odpowiedniki (tgcznie z instrumentami rynku pienigznego lub wktadami terminowymi) do 49% swoich
aktywow netto. W wyjgtkowych sytuacjach ta warto$¢ procentowa moze zosta¢ przekroczona, jesli cztonkowie Rady
Dyrektoréw uznaja, ze lezy to w najlepszym interesie posiadaczy Tytutow Uczestnictwa.

Wszelkie odwotania do papieréw wartosciowych sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym zawarte w tej sekcji
oznaczajg papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BBB- lub wyzszym przez agencje Standard & Poor’s lub na
réwnorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w razie rozbieznych ratingdw ma zastosowanie
gorszy z dwoch najlepszych ratingéw kredytowych).

Wszelkie odwotania do papierébw wartosciowych sklasyfikowanych ponizej poziomu inwestycyjnego lub
wysokodochodowych zawarte w tej sekcji oznaczajg papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BB+ lub nizszym
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przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w
razie rozbieznych ratingdw ma zastosowanie gorszy z dwéch najlepszych ratingéw kredytowych).

Fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych moga inwestowa¢ w lub (uzyskiwaé ekspozycje na)
obligacje lub instrumenty diuzne badz elementy ich zwrotéw (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu
walutowego).Takie obligacje lub instrumenty diuzne funduszy zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych moga byé
emitowane miedzy innymi przez rzgdy, agencje, emitentéw ponadnarodowych, spoétki prywatne lub notowane w obrocie
publicznym, spétki celowe lub fundusze powiernicze. Moga wyptacaé state lub zmienne kupony, gdzie zmienny element
moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywéw (np. papieréw warto$ciowych
opartych na aktywach). W przypadku gdy cel inwestycyjny dotyczy aktywoéw takich jak spotki w danym kraju lub regionie
oraz wobec braku dalszych informacji, w ocenie mozna uwzgledni¢ notowanie spéiki, jej statut, siedzibe lub zasadnicza
czes¢ dziatalnosci. O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym, zabezpieczone papiery wartosciowe (np. papiery
wartos$ciowe oparte na aktywach oraz papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych) nie moga przekroczy¢ 20%
aktywow netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Standéw
Zjednoczonych. Wykup obligacji zastrzezonej dla inwestoréw instytucjonalnych moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub
wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektorych obligacji hipotecznych). Obligacje zastrzezone dla inwestorow
instytucjonalnych mogg wystepowacé z prawem do konwers;ji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywéw (np.
obligacji zamiennych, w tym obligacji warunkowo zamiennych), a niektdre obligacje zastrzezone dla inwestorow
instytucjonalnych mogg mie¢ cechy zblizone do akcji (Obligacje hybrydowe). Nie wszystkie obligacje lub instrumenty
dtuzne zostaty sklasyfikowane przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére mogg mie¢ ocene ponizej poziomu
inwestycyjnego. O ile nie przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, nie ma limitu ekspozycji na papiery
wartosciowe na poziomie inwestycyjnym. W przypadku pozostatych aktywoéw Zarzgdzajacy Inwestycjami ma swobode
inwestowania poza okreslonymi dla funduszu gtéwnymi regionami geograficznymi, sektorami rynkowymi, wiarygodnoscig
kredytowg, walutg lub typami aktywow.

Fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych mogg inwestowaé niewielkie czesci swoich aktywow w
pozyczki spetniajgce kryteria, kidére obowigzuja w przypadku instrumentéw rynku pienieznego i zostaty okreslone w
Ustawie z 2010 roku.

O ile jego cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz obligacji zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych
moze inwestowac do 10% swoich aktywéw netto w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze obligacji zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych sg aktywnie zarzgdzane i ich celem nie jest powielanie
ani $ledzenie wynikéw zadnego indeksu. Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy obligacji zastrzezonych dla
inwestoréw instytucjonalnych Zarzadzajacy Inwestycjami moze okresowo inwestowaé czg$é swoich aktywow w pakiety
iinstrumenty, ktére zapewniajg pasywng ekspozycje, takie jak ETF, kontrakty futures, swapy catkowitego zwrotu i
swapy/opcje na indeksy.

Wszystkie fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych mogg wykorzystywa¢ finansowe
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze: (a) sg ekonomicznie uzasadnione, tj. sg stosowane z uwzglednieniem
minimalizacji kosztéw; (b) sg stosowane w co najmniej jednym z celdw (i) ograniczenia ryzyka, (ii) ograniczenia
kosztéw; (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu funduszy obligacji zastrzezonych dla inwestoréw
instytucjonalnych (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym z
profilem ryzyka funduszu (-y) obligacji zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych i regutami dywersyfikacji
ryzyka opisanymi w czesci V. (5.1, A. Ill) Prospektu; (c) ich ryzyko jest w odpowiedni sposéb zarzgdzane w ramach
procesu zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane, aby: (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej (w tym inflacji) przez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opciji,
opcji swapowych i stép procentowych, swapdéw catkowitego zwrotu i swapéw inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu lub
sprzedazy czesci lub catego ryzyka kredytowego dotyczacego jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi
sie koszyk lub indeks, przez wykorzystanie opcji, swapow na zwtoke w sptacie kredytu i swapow catkowitego zwrotu oraz
(iii) zabezpieczen, zwigkszenia lub zmniejszenia ekspozycji walutowych przez wykorzystanie kontraktéw terminowych
typu forward, w tym kontraktéw typu NDF oraz swapdéw walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikéw fizycznie przechowywanych
papieréw wartosciowych. Inne strategie oparte na statym dochodzie moga obejmowaé pozycje, ktére odnoszg korzysci
ze spadku wartosci lub umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywoéw, aby
dostarczy¢ zwroty niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogoélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez
wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych. Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac instrumenty
pozagietdowe lub bedgce przedmiotem obrotu gietdowego oparte na aktywach bazowych.

Niektére fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych mogg dodatkowo w znacznym stopniu
stosowac finansowe instrumenty pochodne lub ziozone instrumenty pochodne badz strategie, aby osiggnac¢ cele
inwestycyjne funduszy. Jesli fundusz obligacji zastrzezony dla inwestoréw instytucjonalnych ma takie szerokie mozliwosci
stosowania instrumentoéw pochodnych, zostanie to okreslone w celu inwestycyjnym odpowiedniego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,tgczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania
(wiecej informaciji zawiera cze$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsadne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigza
sig z ryzykiem innym (a w niektérych przypadkach wigkszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie
z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowaé wigkszg zmiennos$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka
zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja
1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych”
Prospektu fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych moga, w celu zapewnienia efektywnego
zarzadzania portfelem, zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
oraz uczestniczy¢ w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze obligacji zastrzezone dla
inwestoréw instytucjonalnych moga réwniez stosowac¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)).
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Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegodlne
fundusze znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktorzy chca
by¢ obecni na rynkach dtuznych papieréw warto$ciowych i sg gotowi zaakceptowaé ryzyko opisane w przypadku

kazdego z funduszy obligacji zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci |
(sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz obligacji zastrzezony dla inwestoréw instytucjonalnych nalezy traktowac
jako inwestycje dtugoterminowe.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu obligacji zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych
wymienionego ponizej nalezy interpretowaé wraz z dalszymi informacjami przedstawionymi w powyzszej sekgcji.

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Institutional European High
Yield Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie wysokiego biezacego zysku i wzrostu
kapitatu przez inwestycje gtéwnie w wysokodochodowe papiery wartosciowe
ponizej poziomu inwestycyjnego tych emitentéw, ktérzy gtéwna czes$¢ swojej
dziatalnosci prowadza w Europie Zachodniej, Srodkowej i Wschodniej (facznie
z Rosjg). Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do rynkow
wschodzgcych. Diuzne papiery warto$ciowe, w ktére przede wszystkim fundusz
zainwestuje, bedg narazone na wysokie ryzyko i nie bedzie w stosunku do nich
wymagane spetnienie standardu dotyczacego minimalnego ratingu. Wigkszos¢
z nich (ale nie wszystkie) bedzie oceniana pod wzgledem wiarygodnosci
kredytowej przez uznawang na swiecie agencjg ratingowa. Papiery wartosciowe
ponizej poziomu inwestycyjnego to papiery warto$ciowe sklasyfikowane przez
agencje Standard & Poor’'s na poziomie najwyzej BB+ lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa.

Waluta Referencyjna: Euro

Fundusz inwestue w  Europie
Zachodniej, Srodkowej i Wschodniej
(Waczajgc w to Rosje) i moze
inwestowa¢ w réznych krajach tego
regionu. Nie istniejg ograniczenia
dotyczace kwot inwestowanych w
réznych krajach w tym regionie.

W $wietle przepiséw obowigzujgcych
aktualnie w Luksemburgu fundusz
moze inwestowac nie wiecej niz 10%
swoich aktywow netto w nienotowane

papiery wartosciowe, ktérymi nie
mozna obraca¢ na Rynku
Regulowanym. Ten limit moze

obejmowac niektore inwestycie w
rosyjskie papiery warto$ciowe.

Z zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz
ten moze by¢ dostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Institutional US High Yield
Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie wysokiego biezacego zysku i wzrostu
kapitatu przez inwestycje gtéwnie w wysokodochodowe papiery wartosciowe
ponizej poziomu inwestycyjnego tych emitentéw, ktérzy gtéwna czes¢ swojej
dziatalnosci prowadzg w Stanach Zjednoczonych.

Diuzne papiery wartosciowe, w ktére przede wszystkim fundusz zainwestuje,
beda narazone na wysokie ryzyko i nie bedzie w stosunku do nich wymagane
spetnienie standardu dotyczacego minimalnego ratingu. Wiekszos$¢ z nich (ale
nie wszystkie) bedzie oceniana pod wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez
uznawang na swiecie agencje ratingowa.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowacé
maksymalnie 10% swoich aktywow
netto w kredyty spetniajace kryteria,
ktére  obowigzujg  w przypadku
instrumentéw rynku pienieznego i
zostaty okreslone w Ustawie z 2010
roku (10-procentowy limit okreslony
w Czesci V, A. | 2 Prospektu).

Fundusze akcyjne zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych

Celem wszystkich funduszy akcyjnych zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych jest zapewnienie inwestorom
diugoterminowego wzrostu kapitatu ze zdywersyfikowanych i aktywnie zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych lub
instrumentéw powigzanych, w tym finansowych instrumentéw pochodnych. Oczekiwany dochéd z tych funduszy jest
niewielki. Fundusze akcyjne zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych beda inwestowaé w akcje lub uzyskiwaé
ekspozycje na akcje (i) na rynkach i w segmentach wskazanych w nazwie kazdego indywidualnego funduszu (w
przypadku gdy cel inwestycyjny dotyczy inwestycji w spétki w danym kraju lub regionie oraz wobec braku dalszych
informacji, w ocenie mozna uwzgledni¢ notowanie spoiki, jej statut, siedzibe lub zasadniczg czes¢ dziatalnosci) oraz (ii)
w spotki utworzone poza tymi rynkami, w przypadku ktérych istotny udziat w dochodach pochodzi z tych rynkéw. O ile nie
okreslono inaczej w celu inwestycyjnym funduszu akcyjnego zastrzezonego dla inwestoréw instytucjonalnych, wybor
spotki do inwestycji nie jest ograniczony na podstawie kapitalizacji rynkowej lub branzy. W odniesieniu do pozostatych
aktywow Zarzgdzajgcy Inwestycjami moze inwestowaé poza podstawowym obszarem geograficznym funduszu,
podstawowymi sektorami rynku, walutami czy typami aktywow.

O ile cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz akcyjny zastrzezony dla inwestoréw instytucjonalnych moze
inwestowac¢ do 10% swoich aktywow netto w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze akcyjne zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych sg aktywnie zarzgdzane i ich celem nie jest powielanie
ani $ledzenie wynikéw zadnego indeksu. Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy akcyjnych zastrzezonych
dla inwestoréw instytucjonalnych Zarzgdzajgcy inwestycjami moze okresowo inwestowac czes$¢ swoich aktywow w
pakiety i instrumenty, ktére zapewniajg pasywng ekspozycje, takie jak ETF, kontrakty futures, swapy catkowitego zwrotu
i swapy/opcje na indeksy.

Wszystkie fundusze akcyjne zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych mogg wykorzystywacé finansowe instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze: (a) sg ekonomicznie uzasadnione, tj. stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw,
(b) sg stosowane w co najmniej jednym z celéw (i) ograniczenia ryzyka, (ii) ograniczenia kosztéw, (iii) generowania
dodatkowego kapitatu lub dochodu funduszy akcyjnych zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych (w tym do celéw
inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka funduszy zastrzezonych
dla inwestoréw instytucjonalnych i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1, A. lll) Prospektu; (c) ich
ryzyko jest w odpowiedni sposéb zarzgdzane w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

W celu odtworzenia w sposob syntetyczny wynikéw poszczegdlnych akcji, koszyka lub indeksu papieréw wartosciowych
moga by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty terminowe futures, kontrakty na réznice i swapy
akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo lub obowigzek zakupu lub sprzedazy akcji po ustalonej z géry wartosci i w ten
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sposob umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢ ryzyko, mogg by¢ stosowane opcje kupna i
sprzedazy oraz warranty. Mogg by¢ tez wykorzystywane kontrakty forward, kontrakty typu NDF, czyli non-deliverable
forward i swapy walutowe w celu zarzadzania ekspozycja na walute w ramach funduszu. Finansowe instrumenty
pochodne mogg obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedgce przedmiotem obrotu gietdowego.

Niektére fundusze akcyjne zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych mogg dodatkowo w znacznym stopniu stosowaé
finansowe instrumenty pochodne lub zlozone instrumenty pochodne badz strategie, aby osiagna¢ cele inwestycyjne
funduszy. Jesli fundusz akcyjny zastrzezony dla inwestoréw instytucjonalnych ma takie szerokie mozliwosci stosowania
instrumentéw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym odpowiedniego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania
(wigcej informacji zawiera cze$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsadne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne
wiazg sie z ryzykiem innym (a w niektérych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach.
Korzystanie z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowa¢ wigkszg zmiennos¢ ceny Tytutu Uczestnictwa.
Dalszy opis ryzyka zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie¢ w rozdziale
,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcja H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych” Prospektu fundusze akcyjne zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych moga, w celu zapewnienia
efektywnego zarzadzania portfelem, zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach pozyczania papierow wartosciowych. Nie beda one zawieraé
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowaé swoje cele inwestycyjne, fundusze
akcyjne zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych mogg réwniez stosowaé swapy catkowitego zwrotu [w tym
kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegoélne
fundusze znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

W przypadku funduszy, ktérych cel inwestycyjny konkretnie umozliwia im dokonywanie bezposrednich inwestycji w Akcje
typu A w spotkach chinskich, takich inwestycji mozna dokonywaé (oprécz Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestoréw
Indywidualnych) za pomocg jakichkolwiek dozwolonych $rodkéw dostepnych funduszowi na mocy dominujgcych
przepiséw (w tym za posrednictwem programu Stock Connect lub jakichkolwiek innych spetniajgcych wymagania
Srodkow).

Profil inwestora

Fundusze akcyjne zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych mogg by¢ odpowiednie dla inwestorow, ktorzy chcag by¢
obecni na rynkach akcji i sg gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy akcyjnych
zastrzezonych dla inwestoréow instytucjonalnych w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu.
Inwestycje w fundusz akcyjny zastrzezony dla inwestoréw instytucjonalnych nalezy traktowaé jako inwestycje
dtugoterminowe.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu akcyjnego zastrzezonego dla inwestoréw instytucjonalnych
wymienionego ponizej nalezy interpretowaé wraz z dalszymi informacjami przedstawionymi w powyzszej sekgcji.

Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi

Fidelity Funds — Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu = Waluta Referencyjna: USD
Institutional Asia Pacific w oparciu o portfel skiadajacy sie gtownie z akcji notowanych na £ oquss inwestuje w regionie Az
(ex-Japan) Fund gietdach papierow wartosciowych w regionie Azji iPacyfiku z

i Pacyfiku, z wytgczeniem Japonii,
i moze inwestowa¢ w réznych
krajach tego regionu. Nie istniejg
ograniczenia  dotyczace  kwot
inwestowanych w réznych krajach
w tym regionie.

wytgczeniem Japonii. Ten region obejmuje okreslone kraje zaliczane do
rynkéow wschodzacych. Zarzadzajgcy funduszem moze réwniez
inwestowac w spétki notowane w krajach spoza regionu Azji i Pacyfiku
(z wylaczeniem Japonii), ktére znaczng cze$¢ swojej dziatalnosci
prowadzg w regionie Azji i Pacyfiku z wytgczeniem Japonii.

Z zastrzezeniem kwalifikowalnos$ci
i akceptacji Dystrybutora fundusz
ten moze by¢é dostepny za
posrednictwem izb
rozliczeniowych.
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds —
Institutional Emerging
Markets Equity Fund

Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje spoétek na rynkach na catym
Swiecie, na ktérych jest odnotowywany szybki wzrost gospodarczy,
z uwzglednieniem krajow Ameryki tacinskiej, Azji
Potudniowo-Wschodniej, Afryki, Europy Wschodniej (facznie z Rosjq) i
Bliskiego Wschodu. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w chinskie akcje typu A i B.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w Ameryce
tacinskiej, Azji, Afryce, Europie
Wschodniej (wigczajgc w to Rosje)
i na Bliskim Wschodzie i moze
inwestowa¢ w réznych krajach
tego regionu. Nie istniejg
ograniczenia  dotyczace  kwot
inwestowanych w réznych krajach
w tym regionie.

W Swietle przepisow
obowigzujgcych aktualnie
w Luksemburgu fundusz moze
inwestowa¢ nie wigcej niz 10%
swoich  aktywéow netto w
nienotowane papiery wartosciowe,
ktérymi nie mozna obraca¢ na
Rynku Regulowanym. Ten limit
moze obejmowac niektére
inwestycje w rosyjskie papiery
wartoséciowe.

Z zastrzezeniem kwalifikowalno$ci
i akceptacji Dystrybutora fundusz
ten moze by¢é dostepny za
posrednictwem izb
rozliczeniowych.

Fundusz  moze  inwestowac
bezposrednio w Akcje typu A w
spoétkach chinskich za
posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego,  ktéry  jest
uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spoétki FIL
Investment Management
(Hong Kong) Limited i/lub za
pomoca jakichkolwiek
dozwolonych srodkéw dostepnych
funduszowi na mocy
dominujacych przepiséw (w tym za
posrednictwem programu  Stock
Connect lub jakichkolwiek innych
spetniajgcych wymagania
$rodkow). Fundusz moze
zainwestowa¢ do 10% swoich
aktywoéw netto bezposrednio w
chinskie akcje typu A i B (przy
tacznej ekspozycji obejmujgcej
inwestycje posrednie i
bezposrednie ponizej 30% jego
aktywow).

Fidelity Funds —
Institutional Euro Blue Chip
Fund

Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje duzych, renomowanych spotek
w krajach bedacych cztonkami Unii Gospodarczej i Walutowej (UWG),
ktorych walutg obowigzujacg jest euro. Obecnie do UGW nalezy
dziewietnascie krajow, jednak w przypadku jej rozszerzenia w
przysztosci o inne kraje mogg one réwniez zosta¢ objete inwestycjami
funduszu.

Waluta Referencyjna: Euro

Z zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz
ten moze by¢ dostepny =za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Institutional European
Larger Companies Fund

Celem funduszu jest osiagnigcie dtugoterminowego wzrostu gtéwnie
przez inwestycje w akcje wigkszych spotek europejskich.

Waluta referencyjna: Euro

Z zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz
ten moze by¢ dostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Prospekt: Fidelity Funds
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds —
Institutional European
Smaller Companies Fund

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje matych i $rednich spétek
europejskich.

Informacije dotyczace portfela:

Ten fundusz jest zarzagdzany zgodnie z procedurg sprawdzajgca Ethix
SRI Advisors AB (Ethix*) w ramach inicjatywy ONZ Global Compact.
Jezeli udziat w portfelu funduszu nie zostanie uznany za odpowiedni lub
stanie sie nieodpowiedni zgodnie z obowigzujacg lista Ethix, ktérg
Zarzadzajacy bedzie co pewien czas otrzymywac, udziat ten zostanie
uptynniony w rozsgdnych ramach czasowych po konsultacjach z
Zarzadzajacym oraz w najlepszym interesie udziatowcow.

Waluta referencyjna: Euro

Z zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz ten
moze by¢ dostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

*Ethix SRI Advisors to firma prywatna
bedgca wiasnoscig jej zatozycieli
ipartneréw. Pomaga ona duzej
liczbie migdzynarodowych
inwestorow w catej Europie w
opracowywaniu polityk oraz
wdrozeniu strategii zrownowazonych
i odpowiedzialnych inwestycji. Firma
Ethix uczestniczyta w réznych
inicjatywach oraz prowadzita je wraz

z inwestorami iekspertami ds.
migdzynarodowych standardow
odpowiedzialnosci korporacyjnej

oraz ich zastosowania w odniesieniu
do odpowiedzialnych inwestycji. W
ramach swojego pakietu rozwigzan
firma opracowuje polityki dotyczace
spofecznie odpowiedzialnych
inwestycji, kontroluje, monitoruje
iocenia wyniki w zakresie ochrony
Srodowiska, kwestii spotecznych
oraz zarzadzania, prowadzi badania
ukierunkowane na dany temat oraz
na najlepsze praktyki, angazuje firmy
iinwestorbw ~ we  wzmocnienie
integracji w zakresie spotecznie
odpowiedzialnych inwestycji oraz
stale informuje o lepszych politykach
i praktykach dotyczacych spotecznie
odpowiedzialnych inwestyciji.

Fidelity Funds —
Institutional Global Focus
Fund

Celem funduszu jest osiagnigcie dtugoterminowego wzrostu kapitatu w
oparciu o portfel inwestowany gtéwnie w akcje na $wiatowych rynkach.
Zarzadzajacy ma swobode wyboru spétek bez wzgledu na ich rozmiar,
branze i lokalizacje i skupia sie na inwestycjach w ograniczong liczbe
spotek, a zatem portfel funduszu bedzie w mniejszym stopniu
zdywersyfikowany. W zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywac
inwestycji na catym $wiecie, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach
wschodzacych.

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Dokonujgc wyboru inwestycji dla
funduszu i do celéw monitorowania ryzyka, Zarzadzajgcy Inwestycjami
uwzgledni indeks MSCI All Countries World (Net) Index (,Benchmark”),
poniewaz elementy sktadowe Benchmarku sg reprezentatywne dla typu
spotek, w ktére fundusz inwestuje. Monitorujac ryzyko, Zarzgdzajgcy
Inwestycjami odnosi sie¢ do Benchmarku w celu ustalenia wewnetrznych
wytycznych. Te wytyczne uwzgledniajg ogdlny poziom ekspozycji
wzgledem Benchmarku i nie wskazujg, ze fundusz bedzie inwestowat
w elementy sktadowe Benchmarku. Jezeli fundusz inwestuje w papiery
wartosciowe uwzglednione w Benchmarku, jego alokacja w te papiery
warto$ciowe bedzie prawdopodobnie rézni¢ sie od alokacji
Benchmarku. Zarzadzajacy Inwestycjami ma szeroki zakres uznania w
zakresie wyboru inwestycji i moze inwestowa¢ w spotki, sektory,
panstwa i typy papierow wartosciowych nieuwzglednione w
Benchmarku, aby wykorzystywa¢ okazje inwestycyjne. Zgodnie z
przewidywaniami w dtuzszych okresach wyniki funduszu beda sie
rézni¢ od wynikéw Benchmarku. W krotkich okresach wyniki funduszu
mogg by¢ jednak zblizone do Benchmarku w zaleznosci od warunkéw
rynkowych. Wyniki funduszu mozna poréwnywaé z Benchmarkiem.

Waluta Referencyjna: USD

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywac¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowac w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Z zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz
ten moze by¢ dostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Institutional Global Sector
Fund

Celem funduszu jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu kapitatu
w oparciu o portfel inwestowany gtéwnie w akcje spétek na catym
Swiecie, ktoére zapewniajg ekspozycje na sektory i branze zwigzane
miedzy innymi z dobrami konsumenckimi, ustugami finansowymi,
opiekg zdrowotng, zasobami naturalnymi, przemystem, przemystem
metalowym i gérnictwem, technologiami i telekomunikacja.

Waluta Referencyjna: Euro

W zwigzku z tym, ze fundusz moze
dokonywac¢ inwestycji na catym
Swiecie, moze inwestowa¢ w
réznych krajach i regionach. Nie
obowigzujg go ograniczenia co do
kwoty, jakg moze zainwestowac w
jakimkolwiek kraju lub regionie.

Z zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz
ten moze by¢ dostepny za
posrednictwem izb
rozliczeniowych.

Prospekt: Fidelity Funds
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Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi
Fidelity Funds — Celem inwestycyjnym funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego = Waluta Referencyjna: JPY
Institutional Japan Fund wzrostu kapitatu. Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje spétek w Japonii. | 7 o1 0s0niem kwalifikowalnosci

Nie ma ograniczen dotyczacych inwestycji w poszczegdine sektory
gospodarcze.

i akceptacji Dystrybutora fundusz
ten moze by¢é dostepny za
posrednictwem izb
rozliczeniowych.

1.3.9. FUNDUSZE CELOWE DLA INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

Celem funduszy celowych dla inwestoréw instytucjonalnych jest zaoferowanie inwestorom gamy funduszy zarzadzanych
z zastosowaniem podejscia uwzgledniajgcego cykl zyciowy, ktérych zatozeniem jest maksymalizacja catkowitego zwrotu
z inwestycji za pomocg zdywersyfikowanego portfela. Mozna to osiggna¢ przez wspéizarzadzanie aktywami i zmiane
alokacji aktywow w czasie. Poczgtkowo fundusze mogg intensywnie inwestowac w (lub uzyskiwac ekspozycje na) akcje,
ale takze w bardziej konserwatywny portfel obligacji, oprocentowanych dtuznych papieréw warto$ciowych, papieréw
wartosciowych rynku pienieznego badz elementy ich zwrotéw (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu
walutowego) na catym swiecie. Wagi procentowe bedg sie zmienia¢ w czasie w zaleznosci od tego, jak fundusz bedzie
sie zblizat, osiggat i przekraczat termin docelowy zgodnie z celem inwestycyjnymi oraz w zaleznosci od sytuacji na
poszczegdlnych rynkach.

Obligacje lub instrumenty dluzne moga by¢ emitowane miedzy innymi przez rzady, agencje, emitentow
ponadnarodowych, prywatne lub publicznie notowane spotki, spotki celowe i inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Moga
wyptacac state lub zmienne kupony, gdzie zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych
lub wynikéw innych aktywoéw (np. papierow wartosciowych opartych na aktywach). W przypadku gdy cel inwestycyjny
dotyczy aktywow takich jak spétki w danym kraju lub regionie oraz wobec braku dalszych informacji, w ocenie mozna
uwzgledni¢ notowanie spofki, jej statut, siedzibe lub zasadniczg czgs¢ dziatalnosci. O ile nie okreslono inaczej w celu
inwestycyjnym, zabezpieczone papiery wartosciowe (np. papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery
warto$ciowe oparte na kredytach hipotecznych) nie moga przekroczyé 20% aktywéw netto kazdego funduszu, z
zastrzezeniem ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzagd
Stanéw Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w
okreslonym terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektorych obligacji hipotecznych). Obligacje mogg
wystepowac z prawem do konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywéw (np. obligacji zamiennych, w
tym obligacji warunkowo zamiennych), a niektére obligacje mogg mie¢ cechy zblizone do akcji (Obligacje hybrydowe).
Nie wszystkie obligacje lub instrumenty dtuzne zostatly sklasyfikowane przez jedng lub kilka agenciji ratingowych; niektére
mogg mie¢ oceneg ponizej poziomu inwestycyjnego. O ile nie przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, nie
ma limitu ekspozycji na papiery warto$ciowe na poziomie inwestycyjnym.

Fundusze celowe dla inwestoréw instytucjonalnych denominowane w euro mogg inwestowa¢ w zbywalne papiery
wartosciowe i/lub instrumenty dtuzne emitowane w walutach innych niz Waluta Referencyjna funduszu. Zarzgdzajacy
Inwestycjami moze podejmowac decyzje o zabezpieczaniu sig przed ryzykiem walutowym za pomoca takich instrumentow
jak walutowe kontrakty terminowe typu forward.

Okazjonalnie Rada Dyrektorow moze wprowadzi¢ dodatkowe fundusze w celu uzupetienia ponizszej listy funduszy.

Fundusze celowe dla inwestoréw instytucjonalnych mogg inwestowaé niewielkie czesci swoich aktywow w pozyczki
spetniajgce kryteria, ktére obowigzujg w przypadku instrumentéw rynku pienigznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010
roku.

O ile cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz celowy dla inwestoréw instytucjonalnych moze inwestowac¢ do
10% swoich aktywow netto w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze celowe dla inwestoréw instytucjonalnych sg aktywnie zarzadzane i ich celem nie jest powielanie ani Sledzenie
wynikébw zadnego indeksu. Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy celowych dla inwestoréw
instytucjonalnych Zarzgdzajgcy Inwestycjami moze okresowo inwestowaé cze$é swoich aktywéw w pakiety i
instrumenty, ktére zapewniajg pasywna ekspozycje, takie jak ETF, kontrakty futures, swapy catkowitego zwrotu i
swapy/opcje na indeksy.

Wszystkie fundusze celowe dla inwestorow instytucjonalnych mogg korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych,
o ile (a) sg one ekonomicznie uzasadnione, tj. sg stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg stosowane
w co najmniej jednym z nastepujacych celéw: (i) ograniczenia ryzyka, (ii) redukcji kosztéw i (iii) generowania dodatkowego
kapitatu lub dochodu funduszy celowych dla inwestoréw instytucjonalnych (w tym do celéw inwestycyjnych bez
rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka odpowiednich funduszy celowych dla
inwestoréw instytucjonalnych i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1, A. Ill) Prospektu oraz (c) ich
ryzyko jest w odpowiedni sposdb zarzadzane w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

Finansowe instrumenty pochodne mogg zosta¢ wykorzystane do odtworzenia wynikéw fizycznie przechowywanych
papieréw wartosciowych. W celu odtworzenia w sposéb syntetyczny wynikéw poszczegoélnych akcji, koszyka lub indeksu
papierow wartosciowych moga byé stosowane finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty terminowe futures,
kontrakty na réznice i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo lub obowigzek zakupu lub sprzedazy akcji po
ustalonej z gory wartosci i w ten sposob umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢ ryzyko, moga
by¢ stosowane opcje kupna i sprzedazy oraz warranty. Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ tez wykorzystane,
aby: (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy procentowej (w tym inflacji) przez wykorzystanie kontraktéw
terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji, opcji swapowych i stép procentowych, swapéw catkowitego
zwrotu i swapéw inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu lub sprzedazy czesci lub catego ryzyka kredytowego dotyczacego
jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktorych odnosi sie koszyk lub indeks, przez wykorzystanie opcji, swapéw na
zwioke w sptacie kredytu i swapow catkowitego zwrotu oraz (iii) zabezpieczen, zwigkszenia lub zmniejszenia ekspozycji
walutowych przez wykorzystanie kontraktéw terminowych typu forward, w tym kontraktéw typu NDF oraz swapdéw
walutowych.

Inne strategie oparte na statym dochodzie moga obejmowaé pozycje, ktére odnoszg korzysci ze spadku wartosci lub
umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywoéw, aby dostarczy¢ zwroty niezwigzane
ze zwrotami na rynku w ogolnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez wykorzystania finansowych
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instrumentéw pochodnych. Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedace
przedmiotem obrotu gieldowego oparte na aktywach bazowych.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,tgczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania
(wiecej informacji zawiera cze$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsgdne uzycie instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigzg sie z
ryzykiem innym (a w niektérych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie z
finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowaé wiekszg zmiennos$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis
ryzyka zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” w
czesci | (1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcja H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych” Prospektu fundusze celowe dla inwestoréw instytucjonalnych moga, w celu zapewnienia efektywnego
zarzgdzania portfelem, zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z
obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowac¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze celowe dla
inwestoréw instytucjonalnych moga réwniez stosowa¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe
(CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegodlne
fundusze znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze celowe dla inwestoréw instytucjonalnych moga by¢ odpowiednie dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy chcg
by¢ obecni na rynkach kapitatowych i sg gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z takich funduszy
celowych dla inwestorow instytucjonalnych w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” w czesci | (1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz
celowy dla inwestoréw instytucjonalnych nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowe.

Cel inwestycyjny dla kazdego wymienionego ponizej funduszu celowego dla inwestoréw instytucjonalnych
nalezy interpretowac¢ wraz z dalszymi informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji.

Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi

Fidelity Funds - Fidelity Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu =~ Waluta referencyjna: Euro

Institutional Target™ 2015 inwestorom europejskim, ktorzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich Tytuly Uczestnictwa typu P

(Euro) Fund inwestycji w 2015 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji sa niedostepne za
obejmujacych rynki na catym $wiecie, umozliwiajac inwestycje w obligacje, posrednictwem izb

akcje, oprocentowane papiery wartosciowe i papiery wartosciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie
z alokacjg aktywow, ktéra byta coraz bardziej konserwatywna, w miare jak
zblizat si¢ 2015 r. Euro, do ktérego odnosita si¢ nazwa funduszu, jest walutg
referencyjng, a nie walutg inwestycji. Fundusz moze wiec inwestowaé swoje
aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

rozliczeniowych.

W przypadku tego funduszu
ekspozycja na  towary
bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentow i
instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuty
uczestnictwa/akcje
przedsigbiorstw UCITS lub
innych przedsigbiorstw
UClczy tez funduszy,

ktérych akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie
w obrocie gietdowym
(Exchange Traded Fund),
transakciji swapowych

opartych na indeksach
towarowych zgodnych z art.
9 Rozporzadzenia
Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga z 8 lutego
2008 r., a takze zbywalnych
papieréw  warto$ciowych

i instrumentow rynku
pienigznego, ktére nie majg
wbudowanych

instrumentéw pochodnych.
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Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds — Fidelity

Institutional Target™ 2020

(Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2020 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, w tym rynki wschodzace, umozliwiajac
inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery wartosciowe i papiery
warto$ciowe rynku pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w
towary, zgodnie zalokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej
konserwatywna, w miare jak bedzie si¢ zbliza¢ 2020 r. Fundusz moze takze
inwestowa¢ maksymalnie 100% swoich aktywéw w przedsiebiorstwa UCITS lub
UCI. Euro, do ktérego odnosi sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie
walutg inwestycji. Fundusz moze wigc inwestowa¢ swoje aktywa réwniez w
walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P
sg niedostgpne za
posrednictwem izb
rozliczeniowych.

W przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary
bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentow i
instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuty
uczestnictwa/akcje
przedsigbiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI
czy tez funduszy, ktérych
akcje/tytuty  uczestnictwa
znajdujg si¢ w obrocie
gietdowym (Exchange
Traded Fund), transakcji
swapowych opartych na
indeksach towarowych
zgodnych z  art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego

Ksiestwa Luksemburga
z 8 lutego 2008 r., a takze
zbywalnych papieréw
wartosciowych

i instrumentow rynku
pienigznego, ktore nie majg
wbudowanych

instrumentéw pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity

Institutional Target™ 2025

(Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
inwestorom europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w roku 2025. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres
inwestycji obejmujgcych rynki na catym sSwiecie, umozliwiajac inwestycje w
obligacje, akcje, oprocentowane papiery wartosciowe i papiery warto$ciowe
rynku pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie
z alokacjg aktywow, ktoéra bedzie coraz bardziej konserwatywna w miare
zblizania sig roku 2025. Fundusz moze takze dazy¢ do ekspozycji na poziomie
mniej niz 30% aktywdéw funduszu na papiery warto$ciowe sektora infrastruktury,
towary oraz kwalifikowalne zamknigte fundusze inwestycyjne rynku
nieruchomosci (REIT). Fundusz moze takze inwestowa¢ do 100% swoich
aktywoéw w przedsiebiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi sie nazwa
funduszu, jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji. Fundusz moze wiec
inwestowac swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P
sg niedostgpne za
posrednictwem izb
rozliczeniowych.

W przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary
bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentow i
instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuty
uczestnictwa/akcje
przedsigbiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI
czy tez funduszy, ktérych
akcje/tytuty  uczestnictwa
znajdujg si¢ w obrocie
gietdowym (Exchange
Traded Fund), transakcji
swapowych opartych na
indeksach towarowych
zgodnych z  art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego

Ksiestwa Luksemburga
z 8 lutego 2008 r., a takze
zbywalnych papieréw
wartosciowych

i instrumentow rynku
pienigznego, ktore nie majg
wbudowanych

instrumentéw pochodnych.
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Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2030
(Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
inwestorom, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji w
roku 2030. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym sSwiecie, umozliwiajac inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery wartosciowe i papiery wartosciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie z
alokacja aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna w miare zblizania
sie roku 2030. Fundusz moze takze dazy¢ do ekspozycji na poziomie mniej niz
30% aktywow funduszu na papiery warto$ciowe sektora infrastruktury, towary
oraz kwalifikowalne zamkniete fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci
(REIT). Fundusz moze takze inwestowaé do 100% swoich aktywow w
przedsigbiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi si¢ nazwa funduszu,
jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji. Fundusz moze wiec
inwestowac swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P
sg niedostgpne za
posrednictwem izb
rozliczeniowych.

W przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary
bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentow i
instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuty
uczestnictwa/akcje
przedsigbiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI
czy tez funduszy, ktérych
akcje/tytuty  uczestnictwa
znajdujg si¢ w obrocie
gietdowym (Exchange
Traded Fund), transakcji
swapowych opartych na
indeksach towarowych
zgodnych z  art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga

z 8 lutego 2008 r., a takze

zbywalnych papieréw
wartosciowych i
instrumentéw rynku
pienigznego, ktore nie majg
wbudowanych

instrumentéw pochodnych.

Fidelity Funds —
Fidelity Institutional
Target™ 2035 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
inwestorom, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji w
roku 2035. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym sSwiecie, umozliwiajac inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery wartosciowe i papiery wartosciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie z
alokacja aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna w miare zblizania
sie roku 2035. Fundusz moze takze dazy¢ do ekspozycji na poziomie mniej niz
30% aktywow funduszu na papiery warto$ciowe sektora infrastruktury, towary
oraz kwalifikowalne zamkniete fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci
(REIT). Fundusz moze takze inwestowaé do 100% swoich aktywow w
przedsigbiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi si¢ nazwa funduszu,
jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji. Fundusz moze wiec
inwestowac swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P
sg niedostgpne za
posrednictwem izb
rozliczeniowych.

W przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary
bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentow i
instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuty
uczestnictwa/akcje
przedsigbiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI
czy tez funduszy, ktérych
akcje/tytuty  uczestnictwa
znajdujg si¢ w obrocie
gietdowym (Exchange
Traded Fund), transakcji
swapowych opartych na
indeksach towarowych
zgodnych z  art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga z 8
lutego 2008 r., a takze

zbywalnych papieréw
wartosciowych
i instrumentow rynku
pienigznego, ktdre nie majg
wbudowanych

instrumentéw pochodnych.
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Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2040
(Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
inwestorom, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji w
roku 2040. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym sSwiecie, umozliwiajac inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery wartosciowe i papiery wartosciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie z
alokacja aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna w miare zblizania
sie roku 2040. Fundusz moze takze dazy¢ do ekspozycji na poziomie mniej niz
30% aktywow funduszu na papiery warto$ciowe sektora infrastruktury, towary
oraz kwalifikowalne zamkniete fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci
(REIT). Fundusz moze takze inwestowaé do 100% swoich aktywow w
przedsigbiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi si¢ nazwa funduszu,
jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji. Fundusz moze wiec
inwestowac swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P
sg niedostgpne za
posrednictwem izb
rozliczeniowych.

W przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary
bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentow i
instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuty
uczestnictwa/akcje
przedsigbiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI
czy tez funduszy, ktérych
akcje/tytuty  uczestnictwa
znajdujg si¢ w obrocie
gietdowym (Exchange
Traded Fund), transakcji
swapowych opartych na
indeksach towarowych
zgodnych z art.
9 Rozporzadzenia
Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga z 8 lutego
2008 r., a takze zbywalnych
papieréw wartosciowych i

instrumentéw rynku
pienigznego, ktore nie majg
wbudowanych

instrumentéw pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2045
(Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
inwestorom, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji w
roku 2045. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym sSwiecie, umozliwiajac inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery wartosciowe i papiery wartosciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie z
alokacja aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna w miare zblizania
sie roku 2045. Fundusz moze takze dazy¢ do ekspozycji na poziomie mniej niz
30% aktywow funduszu na papiery warto$ciowe sektora infrastruktury, towary
oraz kwalifikowalne zamkniete fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci
(REIT). Fundusz moze takze inwestowaé do 100% swoich aktywoéw w
przedsigbiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi si¢ nazwa funduszu,
jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji. Fundusz moze wiec
inwestowac swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro
Tytuty Uczestnictwa typu P

sg niedostgpne za
posrednictwem izb
rozliczeniowych. W
przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary
bedzie skutkiem uzycia

stosownych instrumentow i
instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuty
uczestnictwa/akcje

przedsigbiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI
czy tez funduszy, ktérych
akcje/tytuty  uczestnictwa
znajdujg si¢ w obrocie
gietdowym (Exchange
Traded Fund), transakcji
swapowych opartych na
indeksach towarowych
zgodnych z  art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga z 8

lutego 2008 r., atakze
zbywalnych papieréw
wartosciowych
i instrumentow rynku
pienigznego, ktdre nie majg
wbudowanych

instrumentéw pochodnych.
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Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2050
(Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
inwestorom, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji w
roku 2050. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym sSwiecie, umozliwiajac inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery wartosciowe i papiery wartosciowe rynku

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P
sg niedostgpne za
posrednictwem izb
rozliczeniowych.

pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie z
alokacja aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna w miare zblizania
sie roku 2050. Fundusz moze takze dazy¢ do ekspozycji na poziomie mniej niz
30% aktywow funduszu na papiery warto$ciowe sektora infrastruktury, towary
oraz kwalifikowalne zamkniete fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci
(REIT). Fundusz moze takze inwestowaé¢ do 100% swoich aktywoéw w
przedsigbiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi si¢ nazwa funduszu,
jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji. Fundusz moze wiec
inwestowac swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

W przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary
bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentow i
instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuty
uczestnictwa/akcje

przedsigbiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI
czy tez funduszy, ktérych
akcje/tytuty  uczestnictwa
znajdujg si¢ w obrocie
gietdowym (Exchange
Traded Fund), transakcji
swapowych opartych na
indeksach towarowych
zgodnych z  art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga z 8
lutego 2008 r., a takze

zbywalnych papieréw
wartosciowych
i instrumentow rynku
pienigznego, ktore nie majg
wbudowanych

instrumentéw pochodnych.

1.3.10. FUNDUSZE FIXED-TERM BOND

Fundusze Fixed-Term Bond to grupa funduszy dziatajgcych przez okreslony czas, ktére zostang zlikwidowane w dniu
jego uptywu. Fundusze te opracowano z myslg o posiadaniu ich tytutdw uczestnictwa do terminu wykupu, a inwestorzy
powinni by¢ przygotowani do utrzymania inwestycji az do dnia jej zamknigcia. Po uruchomieniu funduszy nie bedzie
mozna dokupywac ich tytutéw uczestnictwa, zamienia¢ innych tytutéw uczestnictwa na tytuty uczestnictwa tych funduszy
ani dokonywac subskrypcji (ale bedzie mozna dokonywac¢ sprzedazy i umorzen tytutéw uczestnictwa oraz zamieniac tytuty
uczestnictwa tych funduszy na inne tytuty uczestnictwa). Umorzenia i zamiany tytutéw uczestnictwa na inne w trakcie
trwania danego funduszu podlega¢ beda optacie za umorzenie lub zamiane tytutéw uczestnictwa okreslonej w sekcji 2.1.
Typy Tytutdbw Uczestnictwa oraz sekcji 2.2. Obrét Tytutami Uczestnictwa w Prospekcie. Gdyby taka sytuacja miata
miejsce, nalezy sie spodziewaé, ze rzeczone optaty znaczgco obnizg zwrot uzyskany przez posiadacza tytutdw
uczestnictwa.

W miare zblizania si¢ terminu wykupu oraz niezaleznie od celu inwestycyjnego, fundusz moze inwestowac w instrumenty
rynku pienieznego i/lub inne krétkoterminowe instrumenty dtuzne, w tym certyfikaty depozytowe, papiery handlowe i
obligacje o zmiennym oprocentowaniu, a takze w $rodki pieniezne i ich odpowiedniki.

W terminie wykupu odpowiedni fundusz Fixed-Term Bond zostanie automatycznie zlikwidowany bez pobierania optaty za
umorzenie tytutéw uczestnictwa. Po zakonczeniu dziatania funduszu (zwykle w ciggu 10 dni roboczych) wptywy zostang
automatycznie zwrécone posiadaczowi Tytutdow Uczestnictwa.

Fundusze Fixed-Term Bond moga inwestowaé w (lub uzyskiwa¢ ekspozycje na) obligacje lub instrumenty dtuzne bgdz
elementy ich zwrotéw (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego). Takie obligacje lub
instrumenty diuzne mogg by¢ emitowane, miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne
lub publicznie notowane spotki, spotki celowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Mogg wyptacaé
state lub zmienne kupony, gdzie zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stop procentowych lub
wynikéw innych aktywow (np. papieréw wartosciowych opartych na aktywach). W przypadku gdy cel inwestycyjny dotyczy
aktywow takich jak spotki w danym kraju lub regionie oraz wobec braku dalszych informacji, w ocenie mozna uwzglednic¢
notowanie spdiki, jej statut, siedzibe lub zasadniczg cze$c¢ dziatalnosci. O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym,
zabezpieczone papiery wartosciowe (np. papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery warto$ciowe oparte na
kredytach hipotecznych) nie moga przekroczy¢ 20% aktywow netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem ze ograniczenie
to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub
podmioty finansowane przez rzad Standéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub
wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektérych obligacji hipotecznych). Obligacje moga wystepowaé z prawem do
konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywéw (np. obligacji zamiennych, w tym warunkowo
zamiennych papieréw wartosciowych), a niektére obligacje mogg mie¢ cechy zblizone do akcji (Obligacje hybrydowe).
Nie wszystkie obligacje lub instrumenty dtuzne zostaty sklasyfikowane przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére
moga mie¢ ocene ponizej poziomu inwestycyjnego. O ile nie przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, nie
ma limitu ekspozycji na papiery warto$ciowe na poziomie inwestycyjnym.

Jakiekolwiek znajdujgce sie w niniejszej sekcji odniesienia do papieréw wartosciowych na poziomie inwestycyjnym lub
wysokodochodowych oznaczajg papiery wartosciowe sklasyfikowane przez agencje Standard & Poor’s na poziomie co
najmniej BBB- lub na réwnorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w razie rozbieznych
ratingdw ma zastosowanie gorszy z dwéch najlepszych ratingdw kredytowych).

Jakiekolwiek znajdujgce sie w niniejszej sekcji odniesienia do papieréw wartosciowych ponizej poziomu inwestycyjnego
oznaczajg papiery wartosciowe sklasyfikowane przez agencje Standard & Poor’'s na poziomie co najwyzej BB+ lub na
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réwnorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w razie rozbieznych ratingéw ma zastosowanie
gorszy z dwoéch najlepszych ratingéw kredytowych).

W niektérych przypadkach wszystkie fundusze Fixed-Term Bond mogg inwestowa¢ w obligacje emitowane w walutach
innych niz Waluta Referencyjna funduszu. Zarzadzajacy bedzie na ogdt zabezpieczat si¢ przed ruchami tych walut,
maksymalnie eliminujac ryzyko ptyngce z rynku FOREX, przez stosowanie walutowych kontraktéw terminowych typu forward.

Ze szczegdlnym uwzglednieniem ograniczen dotyczgcych inwestycji wymaganych przez obowigzujgce prawo i
dodatkowe przepisy, fundusze Fixed-Term Bond mogg przechowywac¢ $rodki pieniezne oraz ich odpowiedniki (tgcznie z
instrumentami rynku pienieznego lub wktadami terminowymi) do 49% aktywow netto. W wyjgtkowych sytuacjach wartos¢
procentowa moze zosta¢ przekroczona, jesli Czionkowie Rady Dyrektoréw uznaja, ze jest to w najlepszym interesie
posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

Fundusze te mogg by¢ narazone na nieistotne ryzyko zwigzane z pozyczkami, ktére spetniajg kryteria odnoszgce sie do
instrumentoéw rynku pienieznego wedtug przepiséw Ustawy z 2010 r. Niektére z tych funduszy moga by¢ narazone na
wieksze ryzyko zwigzane z takimi instrumentami; wigcej informacji na ten temat przedstawiono w uwagach dotyczgcych
odpowiedniego funduszu.

O ile cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz Fixed-Term Bond moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw
netto w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze Fixed-Term Bond sg aktywnie zarzadzane i ich celem nie jest powielanie ani Sledzenie wynikéw zadnego
indeksu. Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy Fixed-Term Bond Zarzadzajgcy inwestycjami moze
okresowo inwestowaé czgs¢ swoich aktywow w pakiety i instrumenty, ktére zapewniajg pasywng ekspozycje, takie jak
ETF, kontrakty futures, swapy catkowitego zwrotu i swapy/opcje na indeksy.

Wszystkie fundusze Fixed-Term Bond moga wykorzystywa¢ finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze (a) jest
to ekonomicznie uzasadnione, tj. transakcje sg przeprowadzane przy mozliwie najnizszych kosztach, (b) sg stosowane w
co najmniej jednym z celéw: (i) minimalizacji ryzyka, (ii) redukcji kosztoéw i (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub
przychodu dla funduszy Fixed-Term Bond (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) przy
poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka danego funduszu lub danych funduszy oraz z zasadami dywersyfikacji ryzyka
opisanymi w czesci V (5.1, A. lll) Prospektu, oraz (c) ich ryzyko jest ograniczone dzigki procesowi zarzgdzania ryzykiem
Funduszu.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane, aby: (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej (w tym inflacji) przez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji,
opcji swapowych istép procentowych, swapow catkowitego zwrotu i swapoéw inflacyjnych, (ii) dokonaé zakupu lub
sprzedazy czesci lub catego ryzyka kredytowego dotyczacego jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi
sie koszyk lub indeks, przez wykorzystanie opcji, swapow na zwtoke w sptacie kredytu i swapow catkowitego zwrotu oraz
(iii) zabezpieczen, zwiekszenia lub zmniejszenia ekspozycji walutowych przez wykorzystanie kontraktow terminowych
typu forward, w tym kontraktéw typu NDF oraz swapéw walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikéw fizycznie przechowywanych
papieréw wartosciowych. Inne strategie oparte na statym dochodzie mogg obejmowac pozycje, ktére odnoszg korzysci
ze spadku wartosci lub umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywoéw, aby
dostarczy¢ zwroty niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez
wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych. Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac instrumenty
pozagietdowe lub bedgce przedmiotem obrotu gietdowego oparte na aktywach bazowych.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fagczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania
(wiecej informacji zawiera Czg$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsadne uzycie instrumentéw pochodnych moze byé¢ korzystne, jednak instrumenty pochodne wigza sie z ryzykiem
innym (aw niektérych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie z
finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowaé wieksza zmiennos$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis
ryzyka zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje si¢ w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w
czesci | (sekcja 1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcja H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych” Prospektu fundusze Fixed-Term Bond moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem,
zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢
w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawieraé transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowaC swoje cele inwestycyjne, fundusze Fixed-Term Bond mogg rowniez
stosowac swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegoélne
fundusze znajdujg si¢ w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze Fixed-Term Bond moga by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktdrzy chcg byé obecni na rynkach dtuznych papierow
wartosciowych i sg gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy Fixed-Term Bond w rozdziale
,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz Fixed-Term Bond nalezy traktowac¢ jako
inwestycje dlugoterminowe.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu Fixed-Term Bond wymienionego ponizej nalezy interpretowa¢ wraz z
dalszymi informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji.

1.3.11. FUNDUSZE SYSTEMATIC MULTI ASSET RISK TARGETED FUNDS

Celem funduszy Systematic Multi Asset Risk Targeted Funds jest zapewnienie inwestorom mozliwosci uznaniowego
zarzadzania dzieki wyborowi sposrdd wysoko zdywersyfikowanych inwestycji w akcje, obligacje oraz inne ptynne aktywa.
Waga kazdego z tych typow aktywow rozni sie w zaleznosci od celu inwestycyjnego i rozwoju poszczegdinych rynkow.
Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted Funds wykorzystujg w nazwie termin ,SMART”, aby podkresli¢, ze stosuja
zastrzezony model SMART grupy Fidelity, ktéry ma zapewni¢ utrzymanie ogéinej zmiennosci portfela w zakresie danych
dtugookresowych wartosci. Model ten umozliwia analize zmiennosci kazdej z ponizszych grup aktywéw podzielonych na
kategorie wedtug ryzyka:
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. defensywna: aktywa o mniejszej zmiennosci sprzyjajgce stabilnosci kapitatu, np. obligacje rzadowe;

. rentownos$¢: aktywa zapewniajgce dochéd o umiarkowanym wzroscie i zmiennosci, np. obligacje
wysokodochodowe i akcje zapewniajgce dywidendy;

. wzrost: aktywa o najwigkszych mozliwosciach rozwoju i zmiennosci sposrod trzech kategorii, np. akcje.

Nastepnie model generuje alokacje pomiedzy tymi trzema grupami aktywéw w oparciu o alokacje, ktéra w skuteczny
sposéb utrzymataby diugoterminowa zmienno$¢ we wczesniej zdefiniowanym zakresie (docelowym (jednak
niegwarantowanym) w dtugim okresie).

Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted mogg inwestowa¢ w obligacje lub instrumenty diuzne, ktére moga by¢
emitowane, miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne lub publicznie notowane spotki,
spotki celowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Fundusze moga wyptaca¢ state lub zmienne
kupony, gdzie zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych
aktywow (np. papieréw wartosciowych opartych na aktywach). W przypadku gdy cel inwestycyjny dotyczy aktywdw takich
jak spotki w danym kraju lub regionie oraz wobec braku dalszych informacji, w ocenie mozna uwzgledni¢ notowanie spotki,
jej statut, siedzibe lub zasadniczg cze$¢ dziatalnosci. O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym, zabezpieczone
papiery wartosciowe (np. papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery wartosciowe oparte na kredytach
hipotecznych) nie moga przekroczy¢ 20% aktywdéw netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem ze ograniczenie to nie
dotyczy inwestycji w papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty
finansowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug
uznania emitenta (np. w przypadku niektérych obligacji hipotecznych). Obligacje mogg wystepowaé z prawem do
konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywéw (np. obligacji zamiennych, w tym obligacji warunkowo
zamiennych), a niektére obligacje mogg mie¢ cechy zblizone do akcji (Obligacje hybrydowe). Nie wszystkie obligacje lub
instrumenty dtuzne zostaty sklasyfikowane przez jedna lub kilka agencji ratingowych; niektére mogg mie¢ ocene ponizej
poziomu inwestycyjnego. O ile nie przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, nie ma limitu ekspozycji na
papiery wartosciowe na poziomie inwestycyjnym. Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted Funds mogg by¢
narazone na nieistotne ryzyko zwigzane z pozyczkami, ktore spetniajg kryteria odnoszgce si¢ do instrumentéw rynku
pienigznego wedtug przepiséw Ustawy z 2010 r.

O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym funduszu Systematic Multi Asset Risk Targeted, wybér spotki do
inwestycji nie jest ograniczony na podstawie kapitalizacji rynkowej lub branzy.

O ile cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz Systematic Multi Asset Risk Targeted moze inwestowac do 10%
swoich aktywow netto w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted sg aktywnie zarzadzane i ich celem nie jest powielanie ani sledzenie
wynikéw zadnego indeksu. Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy Systematic Multi Asset Risk Targeted
Zarzadzajgcy inwestycjami moze okresowo inwestowac czes¢ ich aktywow w pakiety i instrumenty, ktére zapewniajg
pasywna ekspozycje, takie jak ETF, kontrakty terminowe futures, swapy catkowitego zwrotu i swapy/opcje na indeksy.

Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted moga korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych, pod
warunkiem ze: (a) sg one ekonomicznie uzasadnione, tj. sg stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg
stosowane w co najmniej jednym z celdw (i) ograniczenia ryzyka, (ii) ograniczenia kosztow, (iii) generowania dodatkowego
kapitatu lub dochodu funduszy Systematic Multi Asset Risk Targeted na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka
odpowiednich funduszy Systematic Multi Asset Risk Targeted i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1,
A. lll) Prospektu oraz (c) ich ryzyko jest w odpowiedni sposéb zarzgdzane w ramach procesu zarzadzania ryzykiem
Funduszu.’

Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac opcje pozagietdowe oraz opcje bedace przedmiotem obrotu
gieldowego, kontrakty terminowe na indeks akcji, akcje, stopy procentowe i obligacje, kontrakty na réznice, swapy (takie
jak swapy stopy procentowej, swapy na zwioke w spfacie kredytu i swapy indeksowane stopg inflacji), kontrakty terminowe
typu forward, pokryte opcje kupna, instrumenty pochodne na indeksy lub kombinacje tych instrumentéw. Instrumenty
rynku pienieznego mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie pozycji w instrumentach pochodnych, a w takim
przypadku nie zostang one uznane za (i) dodatkowe utrzymywane $rodki pieniezne ani (ii) inwestycje w $rodki pieniezne
majace na celu rozwigzanie problemu niekorzystnych warunkéw rynkowych.

Niektére fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted mogg dodatkowo w znacznym stopniu stosowaé¢ finansowe
instrumenty pochodne, zlozone instrumenty pochodne badz strategie, aby osiggna¢ cele inwestycyjne funduszy. Jesli
fundusz Systematic Multi Asset Risk Targeted ma takie szerokie mozliwosci stosowania instrumentéw pochodnych,
zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym odpowiedniego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wigcej
informacji zawiera Czes$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsgdne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne
wigzg sie z ryzykiem innym (a w niektorych przypadkach wigkszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach.
Korzystanie z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowaé wigekszg zmiennos$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa.
Dalszy opis ryzyka zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentow pochodnych znajduje sie w rozdziale
,Czynniki ryzyka” w czesci | (1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcja H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych” Prospektu fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted moga, w celu zapewnienia efektywnego
zarzadzania portfelem, zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z
obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze Systematic
Multi Asset Risk Targeted moga réwniez stosowac¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegodlne
fundusze znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted Funds sg oparte na modelu, ktéry dazy do utrzymania dtugoterminowe;j
przecietnej rocznej zmiennosci kazdego funduszu Systematic Multi Asset Risk Targeted w zakresie okreslonym w celu

* Wykorzystywanie finansowych instrumentéw pochodnych zgodnie z tymi kryteriami okresla sie w Rozporzadzeniu z 2008 r. jako ,efektywne zarzadzanie
portfelem”.
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inwestycyjnym odpowiedniego funduszu Systematic Multi Asset Risk Targeted. Nie ma zadnych gwaranc;ji, ze w dtugim
okresie rzeczywista roczna zmiennos$¢ uzyskana w ramach modelu SMART bedzie zawieraé sie w tych granicach, w
zwigzku z czym istnieje ryzyko tego, ze rzeczywista zmiennos¢ wartosci aktywdw netto moze by¢ wigksza niz zakres
docelowy i ze inwestorzy dokonujgcy umorzenia aktywow mogg wskutek tego ponies¢ straty. Istnieje ryzyko, ze przy
ukierunkowaniu swojego zakresu zmiennosci fundusz Systematic Multi Asset Risk Targeted Fund nie uchwyci petnego
potencjatu wzrostu rynkéw wschodzacych, poniewaz model docelowej zmiennosci zostat stworzony w celu rbwnowazenia
wzrostu i zmiennosci i nie spowodowatby alokacji wszystkich aktywow na jakimkolwiek jednym rynku.

Strategia docelowej zmiennosci funduszu Systematic Multi Asset Risk Targeted powoduje zwigkszone i bardziej ztozone
wykorzystanie instrumentéw pochodnych w poréwnaniu do funduszy wielu klas aktywoéw wykorzystujacych instrumenty
pochodne wytgcznie do celéw zabezpieczenia lub w celu mniej intensywnego inwestowania. W zwigzku z tym globalna
ekspozycja funduszy Systematic Multi Asset Risk Targeted jest monitorowana zgodnie z bezwzgledna wartoscig VaR, a
nie metodg zaangazowania. W przypadku funduszy wykorzystujgcych bezwzgledng warto$¢ VaR ekspozycja netto, w
przypadku ktorej zastosowano dzwignie, moze przekroczy¢ 100% wartosci aktywéw netto zgodnie z metoda
zaangazowania. W zwigzku z tym fundusze te mogg by¢ postrzegane jako oferujgce zwiekszong dzwignie finansowa.
Zwiekszona ekspozycja netto, w przypadku ktorej zastosowano dzwignig, moze spowodowaé zwiekszong zmienno$c
oraz straty inwestoréw. Wigcej informacji mozna znalez¢ w rozdziale ,Czynniki ryzyka zwigzane z wysokg dzwignig
finansowa” w podsekcji ,Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi/kontrahentami” w sekgji ,1.2 Czynniki
ryzyka” w Prospekcie.

Profil inwestora

Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktdrzy chcag by¢ obecni na
rynkach kapitatowych i sg gotowi zaakceptowa¢ ryzyko opisane w przypadku kazdego z takich funduszy w rozdziale
,Czynniki ryzyka” w czesci | (1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz Systematic Multi Asset Risk Targeted nalezy traktowaé¢
jako inwestycje dtugoterminowe.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu Systematic Multi Asset Risk Targeted wymienionego ponizej nalezy
interpretowac¢ wraz z dalszymi informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji.
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Fidelity Funds —
SMART Global
Defensive Fund

Fundusz dazy do zapewnienia stabilnego wzrostu w dtuzszym okresie poprzez
inwestowanie w szereg globalnych klas aktywéw, w tym tych zlokalizowanych,
notowanych lub wystawionych na rynki wschodzace. Fundusz bedzie aktywnie
inwestowac w szereg réznych typéw aktywow w rozmaitych regionach w oparciu
o ich potencjat generowania stabilnego wzrostu, ograniczenia ryzyka lub
zmiennosci w ramach catego portfela. Do gtéwnych typéw aktywow, w jakie
fundusz bedzie inwestowat, nalezg globalne obligacje rzadowe, globalne
obligacje powigzane z inflacjg, globalne obligacje korporacyjne, w tym
sklasyfikowane na  poziomie inwestycyjnym, globalne  obligacje
wysokodochodowe, obligacje rynkéw wschodzacych i akcje na $wiecie.

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio i/lub posrednio (uwzgledniajac
wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych) do 40% aktywow
funduszu w akcje oraz do 100% aktywéw funduszu w globalne obligacje
rzagdowe, globalne obligacje korporacyjne, obligacje powiazane z inflacjg oraz
obligacje rynkéw wschodzgcych, ktére moga uwzglednia¢ globalne obligacje
wysokodochodowe do 40% aktywéw funduszu oraz do 10% obligacje
hybrydowe (,Obligacje hybrydowe”), czyli dtuzne papiery wartoSciowe
o cechach zblizonych do akgiji.

Fundusz moze takze dazy¢ do ekspozycji na poziomie mniej niz 30% aktywow
funduszu na papiery wartoSciowe sektora infrastruktury, towary oraz
kwalifikowalne zamkniete fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci (REIT).

Fundusz zmierza do utrzymania dlugookresowej przecietnej zmiennosci
w normalnych warunkach rynkowych w zakresie pomigdzy 2 i 5% rocznie.
Wspomniany zakres zmiennos$ci nie jest jednak gwarantowany.

Informacije dotyczace portfela:

Dla celéw inwestycyjnych fundusz moze w szerokim zakresie stosowac
finansowe instrumenty pochodne lub korzysta¢ ze zlozonych finansowych
instrumentdw pochodnych lub strategii, aby uzyska¢ zgodnos$¢ celéw
inwestycyjnych funduszu z poziomem ryzyka zgodnym z jego profilem ryzyka.
Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystane do stworzenia
ekspozycji ekonomicznej funduszu na aktywa podobne do fizycznie
posiadanych aktywow. Typy finansowych instrumentéw pochodnych, ktére bedg
wykorzystywane, obejmujg opcje na kontrakty terminowe futures na indeks,
koszyk lub dotyczgce jednego podmiotu, a takze kontrakty na réznice dotyczace
akcji badz obligacji. Wykorzystywane opcje beda obejmowac opcje sprzedazy i
kupna z uwzglednieniem pokrytych opcji kupna. Fundusz bedzie stosowat
swapy indeksowane, na zwloke w sptacie kredytu przez koszyk firm lub
pojedynczy podmiot oraz swapy catkowitego zwrotu, aby uzyska¢ ekspozycje
lub zmniejszy¢ ryzyko kredytowe emitentéw. Fundusz zastosuje réwniez swapy
stopy procentowej, aby aktywnie zarzadza¢ poziomem ryzyka stopy
procentowej. Zostang wykorzystane takze walutowe instrumenty pochodne, aby
ustanowi¢ zabezpieczenie lub uzyskaé ekspozycje na waluty badz odtworzy¢
ekspozycje bazowych papieréw wartosciowych indeksu akcji na waluty.

Diugie i krotkie aktywne pozycje walutowe stosowane przez fundusz nie moga
by¢ skorelowane z pozycjami w bazowych papierach warto$ciowych
utrzymywanymi przez fundusz.

Obligacje hybrydowe mogg by¢ emitowane przez instytucje niefinansowe
(Hybrydowe obligacje korporacyjne) oraz przez instytucje finansowe
(Hybrydowe obligacje finansowe). Uwzgledniajg one obligacje warunkowo
zamienne oraz inne podporzadkowane diuzne papiery wartosciowe i akcje
uprzywilejowane. Inwestycje te obejmujg aktywa sklasyfikowane zaréwno na
poziomie inwestycyjnym, jak i ponizej poziomu inwestycyjnego.

Przy niekorzystnych warunkach rynkowych fundusz moze przechowywa¢ ponad
10% swoich aktywéw w gotéwce lub instrumentach rynku pienigznego (depozyty
gotowkowe i krétkoterminowe, lokaty terminowe i bony) oraz funduszach
rynku pienigznego.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz ten moze inwestowa¢ do
10% swoich aktywéw netto w kredyty
spetniajace kryteria, ktdre obowiazujg
wprzypadku instrumentéw  rynku
pienigznego do celéw ustawy z 2010
roku (wramach 10% limitu zgodnie
zczedcig V, rozdziatlem A. | 2.
Prospektu).

Ekspozycja na towary w przypadku
tego funduszu jest skutkiem uzycia
stosownych instrumentéw i
instrumentéw pochodnych, takich jak
na przykfad jednostkiftytuty
przedsigbiorstw UCITS i/lub innych
przedsigbiorstw ~ UCI,  fundusze
Exchange Traded Funds oraz
transakcie swapowe oparte na
indeksach towarowych. Ekspozycja
na nieruchomosci jest skutkiem
inwestycji w papiery warto$ciowe
spotek dziatajgcych przede wszystkim
w branzy nieruchomosci oraz innych
inwestycji zwigzanych
Z nieruchomosciami.

Ekspozycja globalna:

taczna ekspozycja funduszu na
ryzyko bedzie monitorowana przy
uzyciu metody VaR w ujeciu
bezwzglednym., ktora jest
ograniczona do 8%.

Dzwignia finansowa jest okreslona za
pomocg sumy nominalnych wartosci
(wyrazonych jako suma wartosci
dodatnich) wszystkich stosowanych
finansowych instrumentéw
pochodnych. Przewidywany poziom
dzwigni  funduszu wynosi  100%
Wartosci Aktywow Netto funduszu; nie
jest to jednak ograniczenie i w tej
strategii moze wystapic wyzszy
poziom dzwigni.

Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa
powinni mie¢ $wiadomosé, ze (i)
wyzszy poziom oczekiwanej dzwigni
finansowej nie powoduje
automatycznie wyzszego poziomu
ryzyka inwestycyjnego oraz (i)
oczekiwany poziom dzwigni moze
obejmowa¢ dzwignie finansowg
generowang przez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia.

Fundusze Systematic Multi Asset
Risk Targeted wykorzystujg w
nazwie termin ,SMART”, aby
podkresli¢, ze stosujg zastrzezony
model Systematic Multi Asset Risk
Targeted (SMART) grupy Fidelity,
ktéry ma zapewni¢ utrzymanie
ogdlnej zmiennosci portfela  w
zakresie danych dtugookresowych
wartosci.

Nazwa funduszu nie stanowi
odzwierciedlenia jego wynikéw ani
zwrotu.
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Fidelity Funds —
SMART Global
Moderate Fund

Fundusz dazy do zapewnienia umiarkowanego wzrostu kapitatu w dtuzszym
okresie poprzez inwestowanie w szereg globalnych klas aktywéw, w tym tych
zlokalizowanych, notowanych lub wystawionych na rynki wschodzgce. Fundusz
bedzie aktywnie inwestowac¢ w szereg réznych typoéw aktywéw w rozmaitych
regionach w oparciu o ich potencjat generowania umiarkowanego wzrostu
kapitatu, ograniczenia ryzyka lub zmiennoéci w ramach catego portfela.
Do gtéwnych typow aktywow, w jakie fundusz bedzie inwestowat, nalezg
globalne obligacje rzadowe, globalne obligacje powigzane z inflacjg, globalne
obligacje korporacyjne, wtym sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym,
globalne obligacje wysokodochodowe, obligacje rynkéw wschodzgcych i akcje
na $wiecie.

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio i/llub posrednio (uwzgledniajac
wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych) do 90% aktywoéw
funduszu w akcje oraz do 90% aktywoéw funduszu w globalne obligacje rzadowe,
globalne obligacje korporacyjne, obligacje powigzane z inflacjg oraz obligacje
rynkéow wschodzgcych, ktére mogg uwzglednia¢ globalne obligacje
wysokodochodowe do 30% aktywéw funduszu oraz do 10% obligacje
hybrydowe (,Obligacje hybrydowe”), czyli diuzne papiery warto$ciowe
o cechach zblizonych do akgiji.

Fundusz moze réwniez dazy¢ do ekspozycji na poziomie mniej niz 30% swoich
aktywéw w infrastrukturalnych papierach warto$ciowych, towarach i
kwalifikowanych zamknigtych funduszach inwestycyjnych nieruchomosci
(REIT). Celem funduszu jest zarzadzanie dtugoterminowa $rednig zmiennoscia,
w normalnych warunkach rynkowych, w zakresie od 6% do 8% rocznie.
Wspomniany zakres zmiennos$ci nie jest jednak gwarantowany.

Informacije dotyczace portfela:

Dla celéw inwestycyjnych fundusz moze w szerokim zakresie stosowac
finansowe instrumenty pochodne lub korzysta¢ ze zlozonych finansowych
instrumentdw pochodnych lub strategii, aby uzyska¢ zgodnos$¢ celéw
inwestycyjnych funduszu z poziomem ryzyka zgodnym z jego profilem ryzyka.
Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystane do stworzenia
ekspozycji ekonomicznej funduszu na aktywa podobne do fizycznie
posiadanych aktywow. Typy finansowych instrumentéw pochodnych, ktére bedg
wykorzystywane, obejmujg opcje na kontrakty terminowe futures na indeks,
koszyk lub dotyczgce jednego podmiotu, a takze kontrakty na réznice dotyczace
akcji badz obligacji. Wykorzystywane opcje beda obejmowac opcje sprzedazy i
kupna z uwzglednieniem pokrytych opcji kupna. Fundusz bedzie stosowat
swapy indeksowane, na zwloke w sptacie kredytu przez koszyk firm lub
pojedynczy podmiot oraz swapy catkowitego zwrotu, aby uzyska¢ ekspozycje
lub zmniejszy¢ ryzyko kredytowe emitentéw. Fundusz zastosuje réwniez swapy
stopy procentowej, aby aktywnie zarzadza¢ poziomem ryzyka stopy
procentowej. Zostang wykorzystane takze walutowe instrumenty pochodne, aby
ustanowi¢ zabezpieczenie lub uzyskaé ekspozycje na waluty badz odtworzy¢
ekspozycje bazowych papieréw wartosciowych indeksu akcji na waluty. Dtugie i
krétkie aktywne pozycje walutowe stosowane przez fundusz nie mogag by¢
skorelowane z pozycjami w bazowych papierach wartosciowych utrzymywanymi
przez fundusz.

Obligacje hybrydowe moga by¢ emitowane przez instytucje niefinansowe
(Hybrydowe obligacje korporacyjne) oraz przez instytucie finansowe
(Hybrydowe obligacje finansowe). Uwzgledniaja one obligacje warunkowo
zamienne oraz inne podporzadkowane diuzne papiery wartosciowe i akcje
uprzywilejowane. Inwestycje te obejmujg aktywa sklasyfikowane zaréwno na
poziomie inwestycyjnym, jak i ponizej poziomu inwestycyjnego.

Przy niekorzystnych warunkach rynkowych fundusz moze przechowywac¢ ponad
10% swoich aktywdw w gotéwce lub instrumentach rynku pienieznego (depozyty
gotéwkowe i krotkoterminowe, lokaty terminowe i bony) oraz funduszach rynku
pienigznego.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz ten moze inwestowa¢ do 10%
swoich aktywoéw netto w kredyty
spekniajgce kryteria, ktore
obowigzujg w przypadku instrumentéw
rynku pienigznego do celéw ustawy
z2010 roku (w ramach 10%
limitu zgodnie z cze$cig V, rozdziatem
A.12. Prospektu).

Ekspozycja na towary w przypadku
tego funduszu jest skutkiem uzycia
stosownych instrumentow
i instrumentéw pochodnych, takich
jak na przyktad jednostki/tytuty
przedsigbiorstw UCITS i/lub innych
przedsigbiorstw  UCI,  fundusze
Exchange Traded Funds oraz
transakcije swapowe oparte na
indeksach towarowych. Ekspozycja
na nieruchomosci jest skutkiem
inwestycji w papiery warto$ciowe
spotek dziatajgcych przede
wszystkim w branzy nieruchomosci
oraz innych inwestycji zwigzanych
Z nieruchomosciami.

Ekspozycja globalna:

taczna ekspozycja funduszu na
ryzyko bedzie monitorowana przy
uzyciu metody VaR w ujeciu
bezwzglednym, ktéra jest
ograniczona do 12%.

Dzwignia finansowa jest okreslona za
pomocg sumy nominalnych wartosci
(wyrazonych jako suma wartosci
dodatnich) wszystkich stosowanych
finansowych instrumentow
pochodnych. Przewidywany poziom
dzwigni  funduszu wynosi 200%
Wartosci Aktywow Netto funduszu;
nie jest to jednak ograniczenie i w tej
strategii moze wystapi¢ wyzszy
poziom dzwigni.

Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa
powinni mie¢ $wiadomosé, ze (i)
wyzszy poziom oczekiwanej dzwigni
finansowej nie powoduje
automatycznie wyzszego poziomu
ryzyka inwestycyjnego oraz (i)
oczekiwany poziom dzwigni moze
obejmowa¢ dzwignie finansowg
generowang przez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia.

Fundusze typu REIT, w ktére
fundusz moze inwestowaé, nie
moga by¢ autoryzowane przez
komisjg do spraw papieréow
wartosciowych i kontraktow
terminowych w Hongkongu. Zasady
dotyczace dywidend lub wyptat tego
funduszu nie odpowiadajg zasadom
w zakresie dywidend i wyptat
bazowych funduszy typu REIT.

Fundusze Systematic Multi Asset
Risk Targeted wykorzystujg w nazwie
termin ,SMART", aby podkreslic, ze
stosujg zastrzezony model
Systematic Multi Asset Risk Targeted
(SMART) grupy Fidelity, ktory ma
zapewni¢ utrzymanie ogolnej
zmienno$ci  portfela w  zakresie
danych dtugookresowych wartosci.

Nazwa funduszu nie stanowi
odzwierciedlenia jego wynikéw ani
zwrotu.
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1.3.12. FUNDUSZE MULTI ASSET TARGET FUNDS

Fundusze Multi Asset Target Funds to grupa funduszy dziatajacych przez okreslony czas, ktére zostang zlikwidowane
w dniu jego uptywu. Fundusze te opracowano z myslg o posiadaniu ich tytutdéw uczestnictwa do terminu wykupu, a
inwestorzy powinni by¢ przygotowani do utrzymania inwestycji az do dnia jej zamkniecia. Po uruchomieniu funduszy
nie bedzie mozna dokupywac ich tytutéw uczestnictwa, zamienia¢ innych tytutéw uczestnictwa na tytuty uczestnictwa
tych funduszy ani dokonywac¢ subskrypcji (ale bedzie mozna dokonywa¢ sprzedazy i umorzen tytutéw uczestnictwa
oraz zamienia¢ tytuly uczestnictwa tych funduszy na inne tytuty uczestnictwa). Umorzenia i zamiany tytutéw
uczestnictwa na inne w trakcie trwania danego funduszu podlega¢ bedg optacie za umorzenie lub zamiane tytutéw
uczestnictwa okreslonej w sekcji 2.1. Typy Tytutdéw Uczestnictwa oraz sekcji 2.2. Obrét Tytutami Uczestnictwa w
Prospekcie. Gdyby taka sytuacja miata miejsce, nalezy sie spodziewac, ze rzeczone optaty znaczgco obnizg zwrot
uzyskany przez posiadacza tytutéw uczestnictwa.

W miare zblizania sie terminu wykupu oraz niezaleznie od celu inwestycyjnego, fundusz moze inwestowac w instrumenty
rynku pienigznego i/lub inne krétkoterminowe instrumenty dtuzne, w tym certyfikaty depozytowe, papiery handlowe i
obligacje o zmiennym oprocentowaniu, a takze w $rodki pieniezne i ich odpowiedniki.

W terminie wykupu odpowiedni fundusz Muti Asset Target zostanie automatycznie zlikwidowany bez pobierania optaty za
umorzenie tytutdéw uczestnictwa. Po zakonczeniu dziatania funduszu (zwykle w ciggu 10 dni roboczych) wplywy zostang
automatycznie zwrécone posiadaczowi Tytutdéw Uczestnictwa.

Fundusze Multi Asset Target inwestujg w zréznicowany portfel akcji lub powigzanych instrumentéw (w tym pochodnych),
obligacje, $rodki pieniezne lub inne aktywa (np. nieruchomosci lub towary), zgodnie z opisem celu inwestycyjnego
| Informacjami dotyczacymi portfela.

Fundusze Multi Asset Target moga inwestowa¢ w (lub uzyskiwa¢ ekspozycje na) obligacje lub instrumenty dtuzne badz
elementy ich zwrotow (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego). Takie obligacje lub
instrumenty diuzne mogg by¢ emitowane, miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentow ponadnarodowych, prywatne
lub publicznie notowane spotki, spotki celowe, przedsiebiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Mogg wyptacaé
state lub zmienne kupony, gdzie zmienny element moze wynika¢ z dominujgacych rynkowych stép procentowych lub
wynikéw innych aktywoéw (np. papieréow wartosciowych opartych na aktywach). W przypadku gdy cel inwestycyjny dotyczy
aktywow takich jak spotki w danym kraju lub regionie oraz wobec braku dalszych informacji, w ocenie mozna uwzglednic
notowanie spofki, jej statut, siedzibe lub zasadniczg czgs$¢ dziatalnosci. O ile w celu inwestycyjnym nie podano inaczej,
papiery warto$ciowe sekurytyzowane i/lub zabezpieczone (np. papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami i papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipotekg) nie przekroczg 20% aktywdw netto kazdego funduszu, pod warunkiem ze taki limit
nie bedzie dotyczyt inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych
lub podmioty sponsorowane przez rzad Standéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie
lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektérych obligacji hipotecznych). Obligacje moga wystepowac z prawem
do konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywéw (np. obligacji zamiennych, w tym warunkowo
zamiennych papieréw warto$ciowych), a niektére obligacje mogg mie¢ cechy zblizone do akcji (Obligacje hybrydowe).
Nie wszystkie obligacje lub instrumenty dituzne zostaty sklasyfikowane przez jedna lub kilka agencji ratingowych; niektére
mogg mie¢ oceneg ponizej poziomu inwestycyjnego. O ile nie przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, nie
ma limitu ekspozycji na papiery wartosciowe na poziomie inwestycyjnym.

Jakiekolwiek znajdujgce sie w niniejszej sekcji odniesienia do papieréw warto$ciowych na poziomie inwestycyjnym
oznaczajg papiery wartosciowe sklasyfikowane przez agencje Standard & Poor’s na poziomie co najmniej BBB- lub na
réwnorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w razie rozbieznych ratingdw ma zastosowanie
gorszy z dwoch najlepszych ratingéw kredytowych).

Jakiekolwiek znajdujgce sie w niniejszej sekcji odniesienia do papieréw warto$ciowych ponizej poziomu inwestycyjnego
lub wysokodochodowych oznaczajg papiery wartosciowe sklasyfikowane przez agencje Standard & Poor’s na poziomie
co najwyzej BB+ lub na réwnorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencjg ratingowg (w razie rozbieznych
ratingdw ma zastosowanie gorszy z dwdch najlepszych ratingéw kredytowych).

Fundusze Multi Asset Target mogg by¢ narazone na nieistotne ryzyko zwigzane z pozyczkami, ktére spetniajg kryteria
odnoszgce sie do instrumentéw rynku pienieznego wedtug przepiséw Ustawy z 2010 r. Niektore z tych funduszy mogg
by¢ narazone na wieksze ryzyko zwigzane z takimi instrumentami; wiecej informacji na ten temat przedstawiono w
uwagach dotyczacych odpowiedniego funduszu.

O ile cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz celowy wielu klas aktywéw moze inwestowa¢ do 10% swoich
aktywow netto w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze celowe wielu klas aktywéw sg aktywnie zarzgdzane i ich celem nie jest powielanie ani $ledzenie wynikow
zadnego indeksu. Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy celowych wielu klas aktywéw Zarzgdzajgcy
inwestycjami moze okresowo inwestowa¢ czes$¢ ich aktywoéw w pakiety i instrumenty, ktére zapewniaja pasywng
ekspozycje, takie jak ETF, kontrakty terminowe futures, swapy catkowitego zwrotu i swapy/opcje na indeksy.

Wszystkie fundusze Multi Asset Target mogg wykorzystywaé finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze (a)
jest to ekonomicznie uzasadnione, tj. transakcje sg przeprowadzane przy mozliwie najnizszych kosztach, (b) sa
stosowane w co najmniej jednym z celéw: (i) minimalizacji ryzyka, (ii) redukcji kosztéw i (iii) generowania dodatkowego
kapitatu lub przychodu dla funduszy Multi Asset Target (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym
zakresie) przy poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka danego funduszu lub danych funduszy oraz z zasadami
dywersyfikacji ryzyka opisanymiw czesci V (5.1, A. lll) Prospektu, oraz (c) ich ryzyko jest ograniczone dzigki procesowi
zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

Fundusze Multi Asset Target mogg wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne w celu zarzadzania ryzykiem,
generowania dochodu lub wzrostu kapitatu zwigzanego z typami aktywéw, w jakie inwestujg. Finansowe instrumenty
pochodne moga obejmowac instrumenty pozagietdowe (,OTC”) lub bedgce przedmiotem obrotu gietdowego.

W celu odtworzenia w sposob syntetyczny wynikdw poszczegdlnych akcji, koszyka lub indeksu papieréw wartosciowych
moga by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne odnoszgce sie do bazowych aktywéw w formie akgiji, takie jak
kontrakty terminowe futures, kontrakty na réznice i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo zakupu lub
sprzedazy akcji po ustalonej z gory wartosci i w ten sposéb umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub
obnizy¢ ryzyko, mogg by¢ stosowane opcje kupna i sprzedazy oraz warranty.
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Finansowe instrumenty pochodne zwigzane z aktywami bazowymi o statym oprocentowaniu lub ich komponentami mogg
by¢ wykorzystywane przez fundusze Multi Asset Target, aby: (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej (w tym inflacji) przez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji,
opcji swapowych i stép procentowych, swapéw catkowitego zwrotu i swapoéw inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu lub
sprzedazy czesci lub catego ryzyka kredytowego dotyczacego jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi
sie koszyk lub indeks, przez wykorzystanie opcji, swapow na zwtoke w sptacie kredytu i swapow catkowitego zwrotu oraz
(iii) zabezpieczen, zwiekszenia lub zmniejszenia ekspozycji walutowych przez wykorzystanie kontraktéw terminowych
typu forward, w tym kontraktéw typu NDF oraz swapéw walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikéw papieréw wartosciowych lub
danych typéw aktywéw (np. indekséw towarowych lub nieruchomosci). Inne strategie mogg obejmowac pozycje, ktére
odnoszg korzysci ze spadku wartosci lub umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy zwrotéw danego emitenta lub
aktywow, aby dostarczy¢ zwroty niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby
dostepne bez wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych.

Niektore fundusze Multi Asset Target moga dodatkowo w znacznym stopniu stosowac finansowe instrumenty pochodne
lub ztozone instrumenty pochodne bgdz strategie, aby osiggna¢ cele inwestycyjne funduszy. Jezeli fundusz Multi Asset
Target ma takie szerokie mozliwos$ci stosowania instrumentéw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym
odpowiedniego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna
ekspozycja na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania
(wiecej informaciji zawiera Czes$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsadne uzycie instrumentéw pochodnych moze byé¢ korzystne, jednak instrumenty pochodne wigza sie z ryzykiem
innym (aw niektérych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie z
finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowaé wieksza zmiennos$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis
ryzyka zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” w
czesci | (sekcja 1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych” Prospektu fundusze Multi Asset Target moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzgdzania portfelem,
zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢
w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawieraé transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze Multi Asset Target moga rowniez
stosowac¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD).

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegoélne
fundusze znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora
Fundusze Multi Asset Target moga by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy chcg by¢ obecni na rynkach kapitatowych
i sg gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy Multi Asset Target w rozdziale ,Czynniki

ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz Multi Asset Target mogg by¢ odpowiednie dla
inwestoréw, ktérzy sg gotowi utrzymac inwestycje do terminu wykupu funduszu.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu celowego wielu klas aktywéw wymienionego ponizej nalezy
interpretowa¢ wraz z dalszymi informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji.
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Uwagi

Fidelity Funds - Multi Asset
Target Income 2024 Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie dodatniego catkowitego zwrotu poprzez
inwestowanie w szereg aktywoéw globalnych umozliwiajgcych ekspozycje na
papiery wartosciowe o statym dochodzie, takie jak panstwowe papiery
wartosciowe, dituzne papiery wartosciowe na poziomie inwestycyjnym lub
ponizej poziomu inwestycyjnego, akcje, towary, (nieruchomosci) i $rodki
pieniezne. Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w infrastrukturalne papiery
wartos$ciowe oraz kwalifikujgce sie zamknigte fundusze rynku nieruchomosci
(REITS). Fundusz moze uzyska¢ cze$¢ swojego zwrotu poprzez wykorzystanie
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze poprzez inwestycie w
przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

W miare zblizania si¢ terminu wykupu oraz niezaleznie od celu inwestycyjnego,
fundusz moze inwestowa¢ w instrumenty rynku pienieznego i/lub inne
krotkoterminowe instrumenty diuzne, w tym certyfikaty depozytowe, papiery
handlowe i obligacje o zmiennym oprocentowaniu, a takze w $rodki pieniezne i
ich odpowiedniki.

Koncowa Wartos¢ aktywéw netto na Tytut Uczestnictwa zostanie wyliczona
22 maja 2024 r., a wplywy zostang zwrocone posiadaczom Tytutdw
Uczestnictwa najpdzniej 5 czerwca 2024 r.

Informacije dotyczace portfela:

Fundusz moze w znacznym stopniu stosowac finansowe instrumenty pochodne
w celach inwestycyjnych lub korzysta¢ ze ztozonych pochodnych instrumentow
finansowych lub strategii, aby osiagna¢ cele inwestycyjne funduszu. Moze
utrzymywaé dtugoterminowa lub krétkoterminowag ekspozycje na papiery
wartosciowe przez zastosowanie instrumentéw pochodnych. Takie pozycje nie
mogg by¢ powigzane z pozycjami w bazowych papierach warto$ciowych
utrzymywanymi przez fundusz. Zapewnia to Zarzadzajgcemu pewien stopien
elastycznosci w zakresie wyboru konkretnej techniki oraz koncentracji lub
dywersyfikacji inwestycji. Finansowe instrumenty pochodne mozna zastosowac¢
do utworzenia ekspozycji na aktywa zblizonej do fizycznego ich posiadania.

Walutowe instrumenty pochodne mozna wykorzysta¢ do zabezpieczenia lub
uzyskania dtugoterminowej lub krétkoterminowej ekspozycji na waluty bgdz
odtworzenia ekspozycji walutowej bazowych papieréw warto$ciowych danego
indeksu akcji. Typy stosowanych finansowych instrumentéw pochodnych
obejmujag kontrakty terminowe typu futures na indeks, koszyk lub dotyczace
jednego podmiotu, opcje i kontrakty na réznice kursowe oparte na akcjach lub
obligacjach. Stosowane opcje beda obejmowac opcje sprzedazy i kupna, w tym
pokryte opcje kupna.

Waluta referencyjna:: Euro

W tym funduszu nie bedzie mozna
dokupywa¢ tytutbw uczestnictwa,
dokonywaé subskrypcji ani zamienia¢
innych tytutdw uczestnictwa na tytuty
uczestnictwa tych funduszy (ale
bedzie mozna dokonywa¢ sprzedazy
i umorzen tytutéw uczestnictwa oraz
zamienia¢ tytuly uczestnictwa tych
funduszy na inne tytuly uczestnictwa)
od 23 maja 2018 r. lub od innej daty
okreslonej przez Rade.

Warto$¢ funduszu bedzie obliczana
codziennie w oparciu o dominujace
ceny rynkowe papierow
wartosciowych wchodzacych w jego
skiad. Oznacza to, ze Wartosé
aktywow netto na Tytut Uczestnictwa
bedzie zmienna.

Umorzenia i zamiany tytutdw
uczestnictwa w czasie trwania
danego funduszu podlegaé bedag
opfacie za umorzenie lub zamiane
tytutdw uczestnictwa w wysokosci
1%, z wyjatkiem ostatniego miesigca
kalendarzowego przed terminem
zapadalnosci (od 22 kwietnia 2024 r.
do 22 maja 2024 r.), kiedy opfata za
umorzenie lub zamiane tytutdw
uczestnictwa w wysokosci 1% jest
anulowana zgodnie z
postanowieniami czesci 2.1. Typy
Tytutdw Uczestnictwa i 2.2. Obrot
Tytutami Uczestnictwa.

W  przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary bedzie
skutkiem uzycia stosownych
instrumentéw i instrumentéw

pochodnych, w szczegolnosci takich
jak  tytuty/akcje  przedsiebiorstw
UCITS lub innych przedsigbiorstw
UCI czy tez funduszy, ktorych
akcje/tytuty uczestnictwa znajduja sie
w obrocie giefdowym (Exchange
Traded Fund), a takze transakgcji
swapowych opartych na indeksach
towarowych.

Globalng  ekspozycie  funduszu
oblicza si¢ metodg absolutnej
wartosci VaR ograniczonej do 8%.

Dzwignia finansowa jest okreslana
przy uzyciu sumy  wartosci
nominalnych (wyrazonych jako suma
wartosci  dodatnich)  wszystkich
wykorzystanych finansowych
instrumentow pochodnych.
Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej funduszu wynosi 250%
Wartosci Aktywéw Netto funduszu;
nie jest to jednak ograniczenie i moze
wystgpi¢ wyzszy poziom dzwigni.
Posiadacze Tytutdbw Uczestnictwa
powinni mie¢ $wiadomos¢, ze (i)
wyzszy poziom oczekiwanej dzwigni
finansowej nie powoduje
automatycznie wyzszego poziomu
ryzyka inwestycyjnego oraz (i)
oczekiwany poziom dzwigni moze
obejmowa¢  dzwignie  finansowg
generowang przez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia.

Prospekt: Fidelity Funds
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1.3.13. FUNDUSZE BEZWZGLEDNEGO ZWROTU

Celem funduszy bezwzglednego zwrotu jest zapewnienie inwestorom dodatniego zwrotu w réznych warunkach rynkowych przez
inwestowanie w zdywersyfikowany portfel akcji albo instrumentéw powigzanych, obligacji lub instrumentéw dtuznych,
dodatkowych $rodkéw pienieznych i innych aktywow (takich jak nieruchomosci, wymiany walut i towaréw), zgodnie z ich celem
inwestycyjnym i informacja o portfelu.

Obligacje lub instrumenty diuzne mogg by¢ emitowane miedzy innymi przez rzady, agencje, firmy ponadnarodowe, spotki
prywatne lub notowane na gieldzie. Mogg wyptaca¢ state lub zmienne kupony, gdzie zmienny element moze wynikac
z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywdéw (np. papieréw wartosciowych opartych na
aktywach). O ile nie okreslono inaczej w celu inwestycyjnym, zabezpieczone papiery wartosciowe (np. papiery wartosciowe
oparte na aktywach oraz papiery warto$ciowe oparte na kredytach hipotecznych) nie moga przekroczy¢ 20% aktywdw netto
kazdego funduszu, z zastrzezeniem Ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych (takie jak
Fannie Mae, Ginnie Mae i Freddie Mac).

Wykup obligacji moze nastapi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektérych obligacii
hipotecznych). Obligacje mogg wystepowac z prawem do konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywoéw (np.
obligacji zamiennych). Fundusze bezwzglednego zwrotu moga inwestowac w obligacje hybrydowe (,Obligacje hybrydowe”), to
jest w instrumenty dtuzne o cechach zblizonych do akcji emitowane przez instytucje niefinansowe (,Hybrydowe obligacje
korporacyjne”) i instytucje finansowe (,Hybrydowe obligacje finansowe”), w tym obligacje warunkowo zamienne. Nie wszystkie
obligacje lub instrumenty diuzne zostaly sklasyfikowane przez jedna lub kilka agenciji ratingowych; niekiére moga mie¢ ocene
ponizej poziomu inwestycyjnego. O ile nie przewidziano inaczej w celu inwestycyjnym funduszu, nie ma limitu ekspozycji na
papiery wartosciowe na poziomie inwestycyjnym.

Wszelkie odwotania do papierow wartosciowych sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym zawarte w tej sekcji oznaczajg
papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BBB- lub wyzszym przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingdw ma zastosowanie gorszy z dwoch
najlepszych ratingdw kredytowych).

O ile cel inwestycyjny nie stanowi inaczej, kazdy fundusz bezwzglednego zwrotu moze inwestowaé do 10% swoich aktywow
netto w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Fundusze bezwzglednego zwrotu sg aktywnie zarzagdzane i ich celem nie jest powielanie ani $ledzenie wynikéw zadnego
indeksu. Jednak w ramach polityki aktywnej alokacji funduszy bezwzglednego zwrotu Zarzadzajacy Inwestycjami moze
okresowo inwestowaé czes$¢ swoich aktywow w pakiety i instrumenty, ktére zapewniajg pasywng ekspozycje, takie jak ETF,
kontrakty futures, swapy catkowitego zwrotu i swapy/opcje na indeksy.

Fundusze bezwzglednego zwrotu beda w szerokim zakresie wykorzystywa¢ instrumenty pochodne lub ztozone strategie
instrumentéw pochodnych, w tym migedzy innymi strategie zajmowania dtugich i krétkich pozyciji, aby zrealizowac swoje cele
inwestycyjne. Takie strategie mogg obejmowac pozycje, ktére odnoszg korzysci ze spadku wartosci lub umozliwiajg ekspozycje
na niektére elementy zwrotow danego emitenta, aktywow lub rynku, aby dostarczy¢ zwroty niezwigzane ze zwrotami na rynku
w ujeciu ogélnym lub pozycjami, ktére nie bylyby dostepne bez wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych.
Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac¢ instrumenty pozagietdowe i/lub gietdowe. Aby zrealizowa¢ swoje cele
inwestycyjne, fundusze bezwzglednego zwrotu moga stosowac¢ swapy catkowitego zwrotu (TRS) i kontrakty na réznice (CFD).
Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegélne fundusze
znajdujg sig w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Szeroki zakres wykorzystania instrumentéw pochodnych zapewnia zarzadzajgcemu inwestycjami pewien stopien elastycznosci
w zakresie budowy portfela (moment wyboru konkretnej techniki oraz koncentraciji lub dywersyfikacji inwestycji).

Ponadto fundusze bezwzglednego zwrotu moga réwniez wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:
(a) sg ekonomicznie uzasadnione, tj. stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg stosowane w co najmniej
jednym z celdw (i) ograniczenia ryzyka, (ii) ograniczenia kosztéw, (i) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu funduszy
bezwzglednego zwrotu (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym z
profilem ryzyka odpowiednich funduszy bezwzglednego zwrotu i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1, A. lll)
Prospektu; (c) ich ryzyko jest w odpowiedni sposob zarzadzane w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem funduszy
bezwzglednego zwrotu.

Instrumenty pieniezne lub rynku pienieznego mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie pozycji na instrumentach
pochodnych, w ktérym to przypadku nie bedg one uwazane za (i) $rodki pienigzne utrzymywane jako pomocnicze ani (i) Srodki
pieniezne majgce na celu reakcje na niekorzystne warunki rynkowe.

Rozsadne uzycie instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigza sie z ryzykiem
innym (a w niektérych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie z finansowych
instrumentéw pochodnych moze spowodowa¢ wiekszg zmiennos$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa i skutkowac wysokim poziomem
dzwigni okreslonych funduszy bezwzglednego zwrotu. Dalszy opis ryzyka zwigzanego ze stosowaniem finansowych
instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcja H. ,Regulacje dotyczace transakcji finansowania papieréw wartosciowych UE” Prospektu, fundusze
bezwzglednego zwrotu mogg, w celu efektywnego zarzagdzania portfelem, zawiera¢ umowy wykupu i odkupu zwrotnego oraz
zawierac¢ transakcje pozyczania papieréw wartosciowych. Nie beda zawiera¢ transakcji pozyczek zabezpieczajgcych.

Globalna ekspozycja funduszy bezwzglednego zwrotu jest monitorowana zgodnie z bezwzgledng wartoscia VaR zamiast
metody zaangazowania (wiecej informacji mozna znalez¢ w czesci V, 5.1., D. Prospektu). Fundusze wykorzystujgce
bezwzgledna warto$¢ VaR mogg mie¢ ekspozycje netto, w przypadku ktérej zastosowano dzwignie finansowa, przekraczajacg
100% Wartosci Aktywéw Netto w ramach metody zaangazowania i tym samym mogg by¢ uwazane za oferujgce wigkszg
dzwignig finansowa. Zwigkszona ekspozycja netto, w przypadku ktérej zastosowano dzwignie, moze spowodowaé zwigkszong
zmiennos$¢ oraz straty inwestoréw. Wiecej informacji mozna znalez¢ w czesci ,Wysokie ryzyko dzwigni” w podsekcji ,Ryzyko
zwigzane z instrumentami pochodnymi” w sekgiji ,,1.2 Czynniki ryzyka” w Prospekcie.

Profil inwestora

Fundusze bezwzglednego zwrotu moga by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy chcg dodatnich zwrotéw z inwestycji w réznych
warunkach rynkowych przez ekspozycje na rézne strategie inwestycyjne i klasy aktywdw. Inwestorzy w tego typu funduszach
powinni mie¢ Sredni lub diugoterminowy horyzont inwestycyjny i by¢ skionni zaakceptowaé umiarkowany poziom zmiennosci.
Inwestor musi by¢ sktonny zaakceptowac, ze cele inwestycyjne funduszy bezwzglednego zwrotu nie sg gwarantowane i ze w
zwigzku z tym ich kapitat jest zagrozony.

Cel inwestycyjny dla kazdego funduszu bezwzglednego zwrotu wymienionego ponizej nalezy interpretowa¢ wraz
z dalszymi informacjami przedstawionymi w powyzszej sekcji dotyczacej polityki inwestycyjnej.
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Nazwa funduszu

Fidelity Funds — Absolute
Return Asian Equity Fund

Prospekt: Fidelity Funds

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia dodatniego bezwzglednego zwrotu w $rednim i
diugim okresie. Fundusz osiggnie to gtéwnie poprzez dtugie i krotkie pozycje na
akcjach oraz powigzanych instrumentach zapewniajgcych ekspozycje na spotki,
ktére majg swojg siedzibe gtéwna, sg notowane lub prowadzg przewazajgca
cze$¢ swojej dziatalnosci w regionie Azji (z wytaczeniem Japonii), jak réwniez
srodki pienigzne i instrumenty rynku pienieznego. Ten region obejmuje
okreslone kraje zaliczane do rynkéw wschodzgcych. Zarzadzajacy inwestycjami
uzyska dtugg pozycje na akcje tych spétek uznane za atrakcyjne, a jednoczesnie
utrzyma krotkg pozycje na instrumenty uznane za nieatrakcyjne, stosujgc rézne
instrumenty, w tym finansowe instrumenty pochodne. Krétka pozycja bedzie
uzyskana jedynie za pomocg finansowych instrumentéw pochodnych. Fundusz
bedzie zazwyczaj miat od -30% do 30% ekspozycji netto na akcje.

Instrumenty zwigzane z kapitatem mogg obejmowa¢ gwarancje, akcje
uprzywilejowane, emisje praw do akcji, obligacje zamienne, kwity depozytowe,
takie jak amerykanskie kwity depozytowe i globalne kwity depozytowe, noty
powigzane z akcjami lub noty uczestnictwa. Fundusz moze zainwestowa¢ do
40% swoich aktywéw netto bezposrednio w akcje typu A i B z Chin
kontynentalnych (przy tacznej ekspozycji obejmujgcej inwestycje posrednie i
bezposrednie do 80% jego aktywow).

Informacije dotyczace portfela:

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do tworzenia
ekspozycji rynkowych poprzez finansowe instrumenty pochodne oparte na
akcjach, walucie, zmiennosci lub indeksie oraz obejmujg opcje pozagietdowe
i/lub gietdowe, kontrakty futures, kontrakty na roéznice (CFD), obligacje
powigzane z akcjami, gwarancje, kontrakty typu forward i/lub kombinacje
powyzszych.

Aktywne dtugie i krotkie pozycje walutowe wprowadzone przez fundusz moga
nie by¢ powigzane z pozycjami w bazowych papierach wartosciowych
utrzymywanymi przez fundusz.
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Uwagi

Waluta referencyjna: USD

Fundusz inwestuje w regionie Azji z
wytgczeniem  Japonii i moze
inwestowaé w réznych krajach tego
regionu. Nie istniejg ograniczenia
dotyczace kwot inwestowanych w
réznych krajach w tym regionie.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w Akcie typu A w
spotkach chinskich notowane lub
bedace przedmiotem obrotu na
dowolnym  kwalifikowanym rynku w
Chinach za posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spdtki FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited,
programu Stock Connect ilub za
pomocy jakichkolwiek dozwolonych
$rodkéw dostepnych funduszowi na
mocy dominujgcych przepisow.

Fundusz moze zainwestowac do 40%
swoich aktywow netto bezposrednio
w akcje typu A i B z Chin
kontynentalnych (przy facznej
ekspozycji obejmujacej inwestycje
posrednie i bezposrednie do 80%
jego aktywow).

Optata za wyniki: 15% przekroczenia
wydajnosci, jesli odpowiednia klasa
przekracza najwyzszy poziom jej
notowan, ktéry jest dostosowany do
zwrotu  odpowiedniego  indeksu
gotéwkowego. Naliczane codziennie,
z rozliczeniami migdzyokresowymi
odpisywanymi w przypadku stabych
wynikébw i corocznie wyptacane
Zarzadzajgcemu inwestycjami. Nowe
najwyzsze  notowanie  zostanie
ustawione podczas krystalizaciji.

Globalna ekspozycja:

Globalng  ekspozycie  funduszu
oblicza si¢ metodg absolutnej
wartosci VaR ograniczonej do 10%.

Oczekiwana dzwignia finansowa jest
okreslona za pomocg  sumy
nominalnych wartosci  (wyrazonych
jako suma wartosci  dodatnich)
wszystkich stosowanych finansowych
instrumentow pochodnych.
Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej funduszu wynosi 400%
wartosci aktywow netto funduszu; nie
jest to jednak ograniczenie i mogg
wystgpi¢ wyzsze poziomy dzwigni,
miedzy innymi  w  nietypowych
warunkach rynkowych, jednak nie
oczekuje sig, ze dzwignia przekroczy

900%  wartodci  aktywow  netto
funduszu. Posiadacze Tytutow
Uczestnictwa powinni mie¢

$wiadomos$¢, ze (i) wyzszy poziom
oczekiwanej dzwigni finansowej nie
powoduje automatycznie wyzszego
poziomu ryzyka inwestycyjnego oraz
(ii) oczekiwany poziom dzwigni moze
obejmowa¢  dzwignie  finansowg
generowang przez  wykorzystanie
instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia.

Fundusz zostat uruchomiony w dniu
5 grudnia 2019r. lub w jakimkolwiek
innym terminie ustalonym przez Rade
Dyrektorow.
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Nazwa funduszu

Fidelity Funds — Absolute
Return Multi Strategy Fund

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia dodatniego bezwzglednego zwrotu z niskg
korelacjg z tradycyjnymi klasami aktywéw w s$rednim i dtugim okresie. Aby
osiagnac¢ swoj cel, fundusz inwestuje swoje aktywa przy uzyciu wielu strategii.
Potaczenie podstawowych strategii bedzie zréznicowane; bedg to strategie
arbitrazu, zabezpieczenia kapitalowego, instrumentéw o statym dochodzie i
strategii makro.

Celem strategii arbitrazu jest osiggniecie zysku z rdéznicy cenowej miedzy
instrumentami powigzanymi i ocenianymi jako niewtasciwie wycenione. Moze to
obejmowa¢ jednoczesny =zakup i sprzedaz powigzanych instrumentéw
finansowych.

Celem strategii zabezpieczania kapitalowego jest osiagniecie zysku z
identyfikacji zbyt nisko wycenionych akcji oraz sprzedaz zbyt wysoko
wycenionych akcji badz zabezpieczenie sig przed ryzykiem rynkowym
zwigzanym ze zbyt nisko wycenionymi akcjami.

Strategie instrumentéw o statym dochodzie i strategie makro sg w jednej grupie,
gdyz moga obejmowac obie dziedziny. Celem strategii instrumentéw o statym
dochodzie jest generowanie statych zwrotéw w ramach rynkéw instrumentéw o
statym dochodzie lub poprzez strategie warto$ci wzglednej na rynkach, np.
obligacje rynkéw wschodzacych i obligacje korporacyjne. W strategiach makro
tradycyjnie wykorzystuje sie podejscie ,z goéry na dét’, w ktérym analizuje sie
czynniki makroekonomiczne i polityczne dotyczgce inwestowania w rézne klasy
aktywdéw na rynkach globalnych.

Alokacje tych strategii bedg korygowane w miare uptywu czasu poprzez
zdyscyplinowany proces budowy portfela, w ktorym wykorzystywane sa
zaréwno jakosciowe, jak i ilosciowe naktady inwestycyjne. Strategie funduszu
beda realizowane gtéwnie poprzez zajmowanie dtugich i krotkich pozycji w
szeregu globalnych aktywéw, w tym o statym dochodzie (takich jak dtug
publiczny, papiery diuzne o ratingu inwestycyjnym i subinwestycyjnym), waluty,
kapitat akcyjny, towary, infrastrukture, nieruchomosci i gotéwka, bezposrednio
lub posrednio za pomoca instrumentéw pochodnych. Ekspozycja netto na
towary bedzie ograniczona do 10% aktywéw funduszu. Krétkie pozycje beda
uzyskiwane jedynie za pomocg wykorzystania instrumentéw pochodnych.

Mniej niz 20% aktywéw funduszu bedzie eksponowanych na zabezpieczone i
sekurytyzowane dtuzne papiery warto$ciowe. Aby zapewni¢ oczekiwany zwrot,
fundusz bedzie w szerokim zakresie wykorzystywat instrumenty pochodne.

W zwigzku z tym, ze fundusz moze dokonywac inwestycji na catym $wiecie,
moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w krajach uznawanych za rynki wschodzace.
Fundusz moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w Akcje typu A i B
w spétkach chinskich i/lub papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z
Chin kontynentalnych notowane lub bedace przedmiotem obrotu na dowolnym
Stosownym rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

Fundusz bedzie zajmowat diugie pozycje na papierach warto$ciowych
uznawanych za niedowartosciowane, a krétkie — na papierach
przewartosciowanych. Krétka pozycja bedzie uzyskana jedynie za pomocag
finansowych instrumentéw pochodnych.

Rodzaje finansowych instrumentéw pochodnych, ktére beda wykorzystywane,
obejmujg migdzy innymi kontrakty terminowe (indeks, koszyk lub pojedyncza
nazwa), kontrakty forward, swapy (takie jak na stope procentowa, na zwtoke w
sptacie kredytu, na wskaznik inflacji i swapy catkowitego zwrotu), opcje, opcje
swapowe i kontrakty na roznice. Instrumenty pochodne stuzg do uzyskania
posredniej ekspozycji na gtdwne wymienione powyzej aktywa w celu
wygenerowania dodatkowego kapitatu albo zysku zgodnie z profilem ryzyka
funduszu lub w celu redukcji ryzyka lub kosztéw.
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Uwagi

Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowaé nie wiecej
niz 10% swoich aktywéw netto w
nienotowane papiery warto$ciowe
niebedace przedmiotem transakcji na
rynku regulowanym. Niektore
inwestycie w  rosyjskie papiery
wartosciowe mozna uzna¢ za objete
takim limitem.

Ekspozycja na towary w przypadku
tego funduszu bedzie skutkiem uzycia

stosownych instrumentéw i
instrumentéw pochodnych, takich jak
(miedzy innymi) tytuty

uczestnictwa/udzialy przedsigbiorstw
UCITS/lub innych przedsiebiorstw
UCI czy tez fundusze, ktorych
akcje/tytuty uczestnictwa znajdujg sie
w obrocie gieldowym (Exchange
Traded Fund), a takze transakcje
swapowe oparte na indeksach
towarowych. Ekspozycja na dowolng
nieruchomos$¢ zostanie uzyskana
poprzez inwestycje w  papiery
wartosciowe spotek zajmujacych sie
gtéwnie nieruchomosciami i innymi

inwestycjami zwigzanymi z
nieruchomosciami.
Fundusz moze inwestowac

bezposrednio akcje chinskie serii A
ilub w papiery warto$ciowe o statym
dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych  notowane  lub
pozostajgce w obrocie na dowolnym
Stosownym rynku w Chinach za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest
uprawniony do  wykorzystywania
limitu  inwestycyjnego spdtki  FIL
Investment Management Limited
(Hong Kong) i spdtki FIL Investment
Management (Singapur) Limited, za
posrednictwem  programu  Stock
Connect, migdzybankowego rynku
obligacji w Chinach lub za pomoca
jakichkolwiek dozwolonych srodkéw
dostgpnych funduszowi na mocy
obowigzujgcych przepisow.

Fundusz bedzie inwestowa¢ do 30%
swoich aktywdw netto posrednio ilub
bezposrednio w Akcje typu Ai B w
spotkach chifskich ilub  papiery
wartosciowe o statym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych, ktére
moga obejmowac obligacje
przeznaczone na inwestycje miejskie,
W ujeciu tgcznym.

Fundusz moze réwniez inwestowac w
zagraniczne instrumenty o statym
przychodzie spotek z Chin, w tym
migdzy innymi w obligacje typu ,dim

"

sum'.

Fundusz inwestuje mniej niz 30%
swoich aktywéw w instrumenty
hybrydowe i warunkowe obligacje
zamienne, przy czym mniej niz 20%
catkowitych  aktywéw netto w
warunkowe obligacje zamienne.

Optata za wyniki: 10% przekroczenia
wydajnosci, jesli odpowiednia klasa
przekracza najwyzszy poziom jej
notowan, ktéry jest dostosowany do
zwrotu  odpowiedniego  indeksu
gotéwkowego. Naliczane codziennie,
z rozliczeniami miedzyokresowymi
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

odpisywanymi w przypadku stabych
wynikébw i corocznie wyptacane
Zarzadzajgcemu inwestycjami. Nowe
najwyzsze  notowanie  zostanie
ustawione podczas krystalizaciji.

Globalna ekspozycja:

Globalng  ekspozycie  funduszu
oblicza si¢ metodg absolutnej
wartosci VaR ograniczonej do 20%.

Oczekiwana dzwignia finansowa jest
okreslona za pomocg  sumy
nominalnych warto$ci (wyrazonych
jako suma wartosci dodatnich)
wszystkich stosowanych finansowych
instrumentow pochodnych.
Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej funduszu wynosi 450%
wartosci aktywow netto funduszu; nie
jest to jednak ograniczenie i moga
wystgpi¢ wyzsze poziomy dzwigni,
migdzy innymi w nietypowych
warunkach rynkowych, jednak nie
oczekuje sie, ze dzwignia przekroczy
750% wartosci  Aktywéw  Netto
funduszu.  Posiadacze  Tytutow
Uczestnictwa powinni mie¢
Swiadomos¢, ze (i) wyzszy poziom
oczekiwanej dzwigni finansowej nie
powoduje automatycznie wyzszego
poziomu ryzyka inwestycyjnego oraz
(ii) oczekiwany poziom dzwigni moze
obejmowa¢  dzwignie  finansowg
generowang przez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia.

Fundusz zostat uruchomiony w dniu
12  listopada 2019r. lub w
jakimkolwiek innym terminie
ustalonym przez Zarzad.
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1.4. Informacje dodatkowe

Spétka zalezna zarejestrowana na Mauritiusie:

Grupa Fidelity Funds moze inwestowa¢ na rynku indyjskich papieréw wartosciowych bezposrednio lub za
posrednictwem spotki zaleznej zarejestrowanej na Mauritiusie, ktéra jest w cato$ci wtasnoscig Funduszu (,Spétka
Zalezna”). Spotka Zalezna zostata zarejestrowana pod nazwa FIL Investments (Mauritius) Limited (wczesniej Fid
Funds (Mauritius) Limited) jako prywatna spoétka akcyjna z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci kapitatu
nominalnego, zgodnie z przepisami obwigzujgcymi na Mauritiusie. Tytuty Uczestnictwa Spoétki Zaleznej sg wytgcznie
imiennymi tytutami uczestnictwa. Spétka Zalezna poczatkowo otrzymata licencje kategorii 1 na prowadzenie
dziatalnosci na catym Swiecie (Category 1 Global Business Licence) od Komisji Ustug Finansowych Mauritiusa
(Financial Services Commission of Mauritius). W dniu 31 stycznia 2013 roku Komisja Ustug Finansowych Mauritiusa
autoryzowata konwersje tej licencji na licencje inwestycyjnej spotki holdingowej. 1 stycznia 2014 roku spoétka FIL
Investment Management (Singapore) Limited zawarta Umowe dotyczacg zarzgdzania inwestycjami ze Spotka
Zalezng. Zgodnie z tg umowg spédtka FIL Investment Management (Singapore) Limited $wiadczy na rzecz Spéiki
Zaleznej ustugi doradcze i ustugi zarzadzania w zakresie inwestycji. Spotka FIL Investments (Mauritius) Limited
uzyskata 17 lutego 2016 roku zezwolenie organu Indyjskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (Securities and
Exchange Board of India, SEBI) na inwestowanie w Indiach jako zagraniczny inwestor portfelowy (,FPI”) zgodnie z
indyjskim prawem. Spoétka FIL Investments (Mauritius) Limited zostata zarejestrowana pod numerem
INMUFP037316 i uzyskata zezwolenie na inwestowanie w indyjskie papiery wartosciowe.

Sktad Rady Dyrektoréw Spotki Zaleznej jest nastepujacy: Simon Fraser, Nishith Gandhi, Bashir Nabeebokus,
Rooksana Bibi Sahabally-Coowar i Jon Skillman.

Audytorem Spotki Zaleznej jest Deloitte Mauritius.
Wyznaczony bank — Mauritius

Zgodnie z warunkami okreslonymi przez Komisje Ustug Finansowych Mauritiusa (Financial Services Commission
of Mauritius) Spotka Zalezna musi dokonywaé wszelkich inwestycji poza Mauritiusem za posrednictwem rachunku
bankowego na Mauritiusie. W tym celu Spétka Zalezna utrzymuje rachunek bankowy w banku HSBC Bank
(Mauritius) Limited, jednostka ds. bankowosci zagranicznej, Mauritius.

Wyznaczony bank — Indie

Zgodnie z prawem indyjskim Spétka Zalezna jako inwestor zagraniczny spoza Indii musi korzystaé z ustug
wyznaczonego indyjskiego banku w celu dokonywania przelewéw gotéwkowych do i z Indii. Bank dokonujgcy
przelewu moze mie¢ pewne wymogi dotyczgce raportowania do banku RBI w zwigzku z obstugg takich transakciji.
Spétka Zalezna wyznaczyta Citibank N.A. jako bank dokonujgcy przelewéw w Indiach.

Struktura ta nie powinna uniemozliwi¢ Depozytariuszowi wykonywania obowigzkéw prawnych.
Lokalny administrator na Mauritiusie

Spotka Zalezna wyznaczyta spétke SGG Fund Services (Mauritius) Ltd do dziatania w roli administratora, sekretarza
| rejestratora Spotki Zaleznej.

W odniesieniu do audytowanych rocznych i nieaudytowanych pétrocznych raportéw Funduszu wyniki finansowe
Spotki zaleznej sg konsolidowane z wynikami finansowymi Funduszu. Na potrzeby zgodnos$ci z ograniczeniami
inwestycyjnymi okreslonymi w Prospekcie pod uwage brane sg skonsolidowane inwestycje Funduszu i Spotki
zaleznej.

Spétka Zalezna ponosi i ptaci pewne opfaty i koszty zwigzane z jej dziatalnoscig obejmujgca inwestowanie w
indyjskie papiery warto$ciowe. Te optaty i koszty obejmujg koszty i prowizje maklerskie, koszty transakcji zwigzane
z przeliczaniem waluty z rupii indyjskiej na dolara amerykanskiego i odwrotnie, optaty poniesione przez statego
petnomocnika spoétki, optaty korporacyjne i rejestracyjne oraz podatki zwigzane z zatozeniem i prowadzeniem Spotki
Zaleznej.

Ponizej znajduje sie podsumowanie niektorych kwestii podatkowych zwiazanych z Funduszem i Spotka
Zalezng. Podsumowanie jest oparte na poradach uzyskanych przez Fundusz oraz Spoétke Zalezng od
doradcow z Indii i Mauritiusa wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu, ktore dotycza
obecnych przepisow podatkowych w Indiach i na Mauritiusie, umowy podatkowej oraz powszechnych
praktyk odpowiednich organéw podatkowych, przy czym wszystkie z nich moga ulec zmianie. Jakakolwiek
zmiana tego typu moze spowodowac zwiekszenie podatkéw ptaconych przez Fundusz lub Spétke Zalezng i
mie¢ negatywny wplyw na zyski Funduszu. Fundusz oraz jego doradcy nie ponosza odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek straty posiadacza Tytutéw Uczestnictwa poniesione w wyniku zmian stosownych przepiséw
podatkowych lub zmiany ich interpretacji przez sady/organy podatkowe.

Indie
Konsekwencje podatkowe — Spétka Zalezna inwestujaca w Indiach

Opodatkowanie Spoétki Zaleznej w Indiach podlega przepisom ustawy o podatku dochodowym w Indiach z 1961
roku (ITA) oraz postanowieniom umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania (DTAA) miedzy Indiami a
Mauritiusem (Umowa z Mauritiusem).

1. Opodatkowanie na mocy ustawy ITA:
a) Dywidenda:

Wyptaty dochoddéw na rzecz Spétki Zaleznej w postaci dywidend z jej inwestycji w papiery warto$ciowe
stanowigce akcje zwykte indyjskich spétek nie podlegajg podatkowi u zrédta, poniewaz obecnie
dywidendy nie podlegajg opodatkowaniu jako dochdd przekazany posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa.
Jednak indyjskie spotki ogtaszajgce/wyptacajgce dywidendy sg zobowigzane do zaptaty podatku od
wyptaty dywidendy w wysokosci 20,555% (w tym doptaty i podatku na edukacje);
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Zyski kapitatowe:

Papiery wartosciowe bedgce w posiadaniu spotki zaleznej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami FPl w
Indiach sg uwazane za ,aktywa kapitatowe”. W zwigzku z tym zyski osiagniete przez spétke zalezng w
zwigzku ze zbyciem jej inwestycji w Indiach beda okreslane jako zyski kapitatowe.

W zaleznosci od okresu utrzymywania papierow wartosciowych zysk jest opodatkowany jako zysk
kapitatowy krétkoterminowy lub dtugoterminowy.

Typ instrumentu Okres utrzymywania Charakterystyka

Notowane papiery wartosciowe
(inne niz jednostki)/jednostka
funduszu akcji/jednostka funduszu

Ponad 12 miesigcy Dtugoterminowe aktywa

12 miesiecy lub mniej kapitatowe

Unit Trust of India/obligacja
zerokuponowa

Krotkoterminowe aktywa
kapitatowe

Nienotowane akcje (w tym
oferowane w formie oferty
sprzedazy w ramach pierwszej
oferty publicznej)

Ponad 24 miesigce
24 miesigce lub mniej

Diugoterminowe aktywa
kapitatowe

Krotkoterminowe aktywa
kapitatowe

Inne papiery wartosciowe
(jednostka funduszu
nieukierunkowanego na
akcje/jakiekolwiek inne
nienotowane papiery wartosciowe)

Ponad 36 miesigcy
36 miesiecy lub mniej

Diugoterminowe aktywa
kapitatowe

Krotkoterminowe aktywa
kapitatowe

Zysk kapitatowy osiggniety przez Spétke zalezng podlega opodatkowaniu wedtug nastepujgcych

stawek:
Charakter . . . .
dochodu Stawki podatkowe za rok fiskalny konczacy sie 31 marca 2019 r.
Akcje kapitatowe Akcje kapitatowe . .
Dtuzne papiery
notowane na notowane na o ;
" T . . o . wartosciowe/jedno
gieldzie/jednostki gietdzie/jednostki )
- . - . stki funduszu Kontrakty
. . zorientowane na akcje zorientowane na akcje - .
Zyski kapitatowe powierniczego terminowe futures
Fundusze Fundusze (innego niz -
powiernicze/jednostki powiernicze/jednostki . 9 pel
. . ukierunkowanego
Business Trust Business Trust na akcje)
(niepodlegajace STT) (niepodlegajace STT) !
. 10,92% od dochodu 0 0 .
Dtugoterminowy powyzej 0,1 min INR 10,92% 10,92% Nie dotyczy
Krétkoterminowy 16,38% 32,76% 32,76% 32,76%

Prospekt: Fidelity Funds

W ustawie finansowej z 2018 r. wprowadzono z dniem 1 kwietnia 2018 r. podatek od dtugoterminowych
zyskow kapitatowych (powyzej 0,1 min INR) w wyniku transferu akcji zwyktych (od ktérych podatek od
transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych jest ptacony w momencie nabycia i transferu), jednostek
funduszu ukierunkowanego na akcje i jednostek przedsiebiorstwa powierniczego (w przypadku ktérych
podatek od transakcji dotyczgcych papieréw wartosciowych jest ptacony w momencie transferu) w
wysokosci 10%, powiekszony o obowigzujgca doptate i optate edukacyjna.

CBDT opublikowato powiadomienie z dnia 1 pazdziernika 2018 r. wyjasniajgce, ze warunek zaptaty STT
w momencie nabycia nie ma zastosowania do wszystkich transakcji nabycia udziatéw kapitatowych
innych niz ponizsza lista negatywna:

a) w przypadku, gdy nabycie istniejgcych akcji notowanych na gietdzie w spétce, ktérej akcje nie sg
czesto przedmiotem obrotu na uznanej gietdzie papierow warto$ciowych Indii, odbywa sie w
drodze preferencyjnej emisji innej niz okreslone kwestie preferencyjne;

b)  w przypadku, gdy transakcje nabycia istniejacych notowanych udziatéw kapitalowych w spétce nie
sg wprowadzane za posrednictwem uznanej gietdy papieréw wartosciowych, z wyjgtkiem
okreslonych okoliczno$ci; oraz

c) nabycie udziatéw kapitatowych w okresie rozpoczynajgcym sie od daty wycofania spétki z uznanej
gietdy papieréw wartosciowych i konczacym sie w dniu bezposrednio poprzedzajgcym dzien, w
ktérym spétka jest ponownie notowana na uznanej gietdzie papieréw wartosciowych, zgodnie z
Ustawg dotyczacg uméw o papierach wartosciowych (Rozporzgdzenie) z 1956 r. w zwigzku z
Ustawg o papierach warto$ciowych i gietdzie papieréw wartosciowych z Indii z 1992 r. (15 z 1992
r.) i zasadami wydanymi na jej podstawie.

Ustawa o finansach z 2018 r. przewiduje rowniez zasade praw nabytych w odniesieniu do zyskow
kapitatowych z akcji notowanych na dzien 31 stycznia 2018 r., zmieniajgc podstawe kosztéw na wyzszg
z dwoch wartosci: rzeczywistych kosztéw lub uczciwej wartosci rynkowej na 31 stycznia 2018 r.

Koszt przejecia w celu obliczenia dtugoterminowych zyskéw kapitalowych z przeniesienia akcji
notowanych na gietdzie, jednostek funduszy inwestycyjnych zorientowanych na akcje oraz jednostek
zaufania biznesowego nabytych przed 1 lutego 2018 r. bedzie wyzszg z nastepujgcych wartosci:

. rzeczywisty koszt nabycia; oraz
. nizszg z wartosci:
o) godziwa warto$¢ rynkowa; oraz
o) wartos¢ wynagrodzenia otrzymanego po przeniesieniu
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W tym kontekscie godziwa warto$¢ rynkowa oznacza:

c)

d)

d)

a) w przypadku, gdy aktywa kapitatowe sg notowane na dowolnej uznanej gietdzie papierow
wartosciowych na dzien 31 stycznia 2018 r., najwyzszg cene aktywow kapitatowych podang na
takiej gietdzie w tym dniu. Pod warunkiem, ze 31 stycznia 2018 r. nie wystepuje obrot takim
aktywem, najwyzszg cene takiego sktadnika aktywow podczas takiej wymiany w dniu
bezposrednio poprzedzajgcym 31 stycznia 2018 r., kiedy taki sktadnik aktywow byt przedmiotem
obrotu w ramach takiej wymiany, bedzie stanowit godziwag wartosé rynkowa;

w przypadku, gdy aktywem kapitatowym jest jednostka, ktéra nie jest notowana na uznanej gietdzie
papieréw wartosciowych na dzien 31 stycznia 2018 r., wartos¢ aktywow netto takiej jednostki na ten
dzien;

w przypadku, gdy aktywa kapitatowe stanowig udziat kapitatowy w spoétce, ktéra nie jest

. notowana na uznanej gieldzie papieréw wartosciowych w dniu 31 stycznia 2018 r., ale notowana
na takiej gietdzie w dniu przeniesienia;

. notowana na uznanej gietdzie papieréw wartosciowych w dniu przeniesienia i ktéra stata sie
wilasnos$cig szacowanego w zamian za udziat, ktory nie jest notowany na takiej gietdzie na dzien
31 stycznia 2018 r. w drodze transakcji nieuznanej za przeniesienie zgodnie z postanowieniami
ITA

kwota, ktéra pokrywa sie z kosztem przejecia w takiej samej proporcji, jak wskaznik inflacji kosztéw dla
roku budzetowego 2017-18, odpowiada wskaznikowi inflacji kosztéw w pierwszym roku, w ktérym
sktadnik aktywéw byt w posiadaniu szacowanego lub w roku rozpoczynajgcym sie w dniu 1 kwietnia
2001 r., ktorekolwiek nastapi pozniej.

Odsetki:

Dochéd uzyskany w zwigzku z papierami warto$ciowymi (inny niz dywidenda, ale moze obejmowaé
odsetki otrzymane w zwigzku z papierami wartosciowymi) podlega opodatkowaniu wedtug stawki 5,46%
(jesli spetniono okreslone warunki) albo 21,84% (zaktadajac najwyzszg stawke doptaty i podatku na
edukacje).

Zyski kapitalowe z obligacji zamiennych na waluty obce (,FCCB”), amerykanskiego kwitu
depozytowego (,,ADR”) i globalnego kwitu depozytowego (,,GDR”):

Zyski kapitatowe wynikajgce z przeniesienia FCCB, ADR i GDR poza Indie miedzy dwoma inwestorami
niebedacymi rezydentami nie powinny zasadniczo podlega¢ opodatkowaniu w Indiach.

Transakcje w ramach programu pozyczek papieréw wartosciowych (SLB):

Dowolne przeniesienie w ramach systemu udzielania i zaciggania pozyczek papierow warto$ciowych,
ktére podlega wytycznym zalecanym przez SEBI lub RBI, nie jest uwazane za ,przeniesienie” zgodnie
z odpowiednimi postanowieniami ITA. Ponadto takie transakcje nie podlegajg STT. Z zastrzezeniem
korzystnych postanowier miedzynarodowej umowy podatkowej zyski uzyskane z krotkiej sprzedazy i
odkupu papierow wartosciowych mozna zaklasyfikowaé jako ,zyski kapitatowe” lub ,dochody z
dziatalnosci”. Jesli zyski sg okreslane jako ,zyski kapitatowe”, to te same moga podlega¢ opodatkowaniu
w Indiach, z zastrzeZzeniem postanowien miedzynarodowej umowy podatkowej. JeSli zyski sg
scharakteryzowane jako ,dochéd z dziatalnoSci gospodarczej’, to te same nie mogg podlegaé
opodatkowaniu, jezeli Fundusz nie ma ,statego zaktadu” w Indiach zgodnie z art. 5 miedzynarodowej
umowy podatkowe;.

Jesli fundusz pozycza papiery wartosciowe w ramach programu SLB, wéwczas optata za pozyczke
otrzymana przez fundusz moze by¢ generalnie uwazana za dochdd z innych zrédet (podlegajacych
opodatkowaniu w wysokosci 40%) w rekach funduszu. Fundusz moze jednak dazy¢ do twierdzenia, ze
te same powinny by¢ traktowane jako ,dochdéd z tytutu papieréow warto$ciowych”, a zatem podlegac
opodatkowaniu wedtug stawki 20% w ramach specjalnego systemu podatkowego majgcego
zastosowanie do FPI.

2. Opodatkowanie na podstawie Umowy z Mauritiusem:

a)

b)

c)

Zysk kapitatowy:

. Zgodnie z Umowg z Mauritiusem obowigzujacg od 1 kwietnia 2017 roku zyski kapitatowe
podlegaja opodatkowaniu zgodnie z nastepujgcymi postanowieniami:

- Zyski wynikajgce ze zbycia udziatow w spotkach bedacych rezydentami Indii, gdzie akcje
zostaty nabyte przed 1 kwietnia 2017 r., nie podlegaja opodatkowaniu w Indiach;

- Jesli akcje w takich spotkach nabyto 1 kwietnia 2017 roku lub pozniej oraz sprzedano je przed
1 kwietnia 2019 roku, zyski wynikajace z ich sprzedazy podlegajg opodatkowaniu wediug
stawki 50% obowigzujgcej zgodnie z przepisami ustawy ITA. Nizsza stawka podatku od
zyskow kapitatowych jest dostepna z zastrzezeniem spetnienia okreslonych warunkow.

- Jesli akcje w takich spoétkach nabyto 1 kwietnia 2017 roku lub pdzniej oraz sprzedano 1
kwietnia 2019 roku lub pdzniej, zyski wynikajgce z ich sprzedazy podlegajg opodatkowaniu
zgodnie z przepisami prawa podatkowego obowigzujgcego w Indiach.

Odsetki:

. Odsetki uzyskane w Indiach przez Spétke zalezng podlegajg opodatkowaniu wedtug stawki 7,5%
na podstawie Umowy z Mauritiusem, jesli rzeczywisty beneficjent odsetek jest rezydentem
Mauritiusa.

Przychéd firmy:

. Dowolny dochdd podlegajgcy opodatkowaniu jako dochdd z dziatalnosci gospodarczej nie podlega
opodatkowaniu w Indiach zgodnie z art. 7(1) Umowy podatkowej z Mauritiusem, jesli Spotka
zalezna nie ma statej siedziby w Indiach.
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Uwagi

1.  Powyzsze stawki podatkowe sg zgodne z ustawg Finance Act z 2018 roku. Stawki te majg zastosowanie, jesli
dochod podlegajgcy opodatkowaniu przekracza 100 miliondw rupii oraz obejmuje doptate w wysokosci 5% i
podatek na edukacje w wysokosci 4%. Doptata w wysokosci 5% zostanie obnizona do 2%, jes$li dochéd
podlegajagcy opodatkowaniu przekracza 10 milionéw rupii, ale nie przekracza 100 milionéw rupii. Doptata w
wysokosci 2% nie ma zastosowania, jesli dochdéd podlegajgcy opodatkowaniu nie przekracza wartosci 10
milionéw rupii.

2. Zgodnie z indyjskimi przepisami dotyczacymi podatku dochodowego wymagane jest, aby spotki ptacity
minimalny alternatywny podatek (MAT) w wysoko$ci 20,202% (zaktadajac najwyzszg stawke doptaty i podatku
na edukacje) ich ,zyskow ksiegowych” w przypadku, gdy podatek nalezny od nich zgodnie z przepisami
krajowego prawa podatkowego jest nizszy niz podatek MAT liczony w ten sposéb.

Obliczanie miedzy innymi ,zyskéw ksiegowych” nie uwzglednia zadnego dochodu w formie zyskow
kapitatowych oraz odsetek uzyskanych przez spétke zagraniczna, jesli podatek ptatny od takiego dochodu jest
nizszy niz stawka MAT. Ponadto w ustawie finansowej z 2016 roku rzad wprowadzit wyjasnienie ze skutkiem
wstecznym od 1 kwietnia 2001 roku, zgodnie z ktérym podatek MAT nie ma zastosowania do spotek
zagranicznych, jesli:

. spotka zagraniczna jest rezydentem w kraju, z ktérym Indie podpisaty umowe, ale nie ma statej siedziby
w Indiach albo

. spotka zagraniczna jest rezydentem w kraju, z ktérym Indie nie podpisaty umowy, i nie ma obowigzku
rejestracji na podstawie zadnych przepisow w odniesieniu do spotek.

Poniewaz Spotka zalezna jest rezydentem podatkowym Mauritiusa, z ktérym Indie podpisaty umowe, przepisy
dotyczgce podatku MAT nie powinny jej dotyczyc.

3.  Aby skorzysta¢ z korzysci umowy z Mauritiusem, spotka zalezna jest zobowigzana do przechowywania
dokumentoéw, takich jak certyfikat rezydencji podatkowej wydany przez urzedy skarbowe na Mauritiusie, i
formularz nr 10F.

4.  Korzysci wynikajagce z umowy podatkowej z Mauritiusem podlegaja postanowieniom ogoélnych zasad
przeciwdziatania unikaniu opodatkowania (GAAR), ktére zostaly oméwione oddzielnie.

Podatek od transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych

Podatek od transakcji dotyczgcych papieréw wartosciowych (STT) jest nalezny przy zakupie lub sprzedazy akc;ji
zwyktych indyjskich spotek, gdy transakcja zakupu lub sprzedazy jest zawierana na uznanej gietdzie papierow
wartosciowych w Indiach. Biezgce stawki podatku od transakcji dotyczacych papierow wartosciowych
przedstawiono w tabeli ponize;.

T e e et |
Nabycie lub zbycie akcji 0,1% Nabywca lub sprzedawca
Sprzedaz kontraktu futures 0,01% Sprzedawca
Sprzedaz opcji 0,05% Sprzedawca
Sprzedaz opcji w przypadku jej wykonania 0,125% Nabywca
Sprzedaz jednostki funduszu akcji na rzecz funduszu 0,001% Sprzedawca
powierniczego

Optata skarbowa

Kazda transakcja zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych (akcji zwyktych/skryptow dtuznych indyjskich spoétek,
panstwowych papieréw wartosciowych, kontraktéw terminowych futures lub opcji) zawierana przez Spétke Zalezng na
indyjskiej gietdzie papieréw warto$ciowych za posrednictwem maklera gieldowego podlega optacie skarbowej. Optata
skarbowa jest naliczana w oparciu o potwierdzenie transakcji wystawiane przez maklera. Rzeczywiste stawki optat sg
ustalane w oparciu o odpowiednie prawo indyjskie stosowne dla miejsca gietdy papierow wartosciowych i typu
nabywanego/sprzedawanego papieru warto$ciowego. Biezgce stawki optaty skarbowej w Maharasztrze przedstawiono
w tabeli ponize;.

Transakcja dotyczaca papieréw wartosciowych Stawka optaty skarbowej
podlegajaca opodatkowaniu

Nabycie lub zbycie rzagdowych papieréw warto$ciowych 0,0005% wartosci kontraktu

Nabycie lub zbycie akcji/zadtuzenia spotki zarejestrowanej w Indiach:

. transfer oparty na dostarczeniu 0,01% wartosci kontraktu
. transfer nieoparty na dostarczeniu 0,002% wartosci kontraktu
Nabycie lub zbycie kontraktéw futures lub opcji albo instrumentéw 0,002% wartosci kontraktu

pochodnych opartych na walutach

Zadna optata skarbowa nie jest nalezna w przypadku transferu papieréw wartosciowych utrzymywanych w
zdematerializowanej formie.

Konsekwencje podatkowe — Fundusz inwestujacy bezposrednio w Indiach
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Dochéd (dywidenda, zysk kapitatowy i odsetki) uzyskany przez Fundusz dokonujgcy inwestycji bezposrednio
z Luksemburga w Indiach podlega opodatkowaniu na takich samych zasadach, jakie okreslono w punkcie nr
1 zatytutowanym ,,Opodatkowanie na mocy ustawy ITA” powyzej. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze Fundusz
stanowi fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), nie jest uprawniony do zadnych dostepnych korzysci,
jesli takie istniejg na podstawie umowy podatkowej pomiedzy Indiami a Luksemburgiem.

Inne istotne wzgledy podatkowe

Minimalny podatek alternatywny

Przepisy ITA przewidujg naktadanie podatku MAT na wszystkie przedsigbiorstwa. Zgodnie z tymi postanowieniami
w przypadku, gdy podatek dochodowy nalezny od spétki od jej catkowitego dochodu obliczonego zgodnie z ITA
jest nizszy niz 18,5% (osiemnascie i pét procent) zyskow ksiggowych (obliczonych w okreslony sposob), wéwczas
zysk ksiegowy uznaje sie za catkowity dochdd, a podatek oblicza sig na 18,5% (osiemnascie i pét procent) zyskow
ksiegowych.

Ponadto zgodnie z ustawg ITA zmieniong Ustawg o finansach z 2016 r. postanowienia dotyczace podatku
MAT nie powinny mie¢ zastosowania do spétki zagranicznej, jesli:

a) jestrezydentem w kraju, z ktérym Indie podpisaty umowe podatkowa, i nie ma statej siedziby w Indiach
zgodnie z postanowieniami odpowiedniej umowy podatkowej; lub

b)  jestrezydentem w kraju, z ktérym Indie nie podpisaty umowy podatkowej, i nie ma obowigzku rejestraciji
zgodnie z indyjskim prawem spétek.

W obecnym przypadku, w zwigzku z tym, ze oczekuje sie, iz Fundusz bedzie rezydentem na Mauritiusie, z ktérym
Indie podpisaty umowe podatkowa, oraz nie ma statej siedziby w Indiach, a dochéd Funduszu obejmuje dochody
kapitatowe (ktore powinny by¢ wytgczone z ptatnosci podatku MAT, jak oméwiono powyzej), podatek MAT nie
powinien mie¢ zastosowania do Funduszu.

GAAR
Zasady GAAR obowigzujg od 1 kwietnia 2017 r.

Organy podatkowe w Indiach mogg odwotywa¢ sie do zasad GAAR w razie uznania, ze poczynione uzgodnienia
stanowig niedozwolone uzgodnienia majgce na celu unikanie ptacenia podatkéw. Transakcja moze zosta¢ uznana
za niedozwolone uzgodnienie dotyczgce unikania podatkow, jesli jej gtébwnym celem jest uzyskanie korzysci
podatkowej, a takze spetnia co najmniej jeden z czterech warunkéw okreslonych ponizej:

(@) przyznaje prawa lub obowigzki, ktére zwykle nie powstajg w przypadku stron zawierajgcych transakcje na
zasadach rynkowych;

(b) skutkuje bezposrednio lub posrednio niewtasciwym zastosowaniem lub naduzyciem ustawy ITA;
(c) nie ma ekonomicznego uzasadnienia albo zostanie za takg uznana w cato$ci badz czesci albo

(d) zostanie zawarta lub przeprowadzona w sposéb, ktéry zwykle nie jest wykorzystywany do rzetelnych celéw
biznesowych.

W takich przypadkach organy podatkowe w Indiach sg upowaznione do odméwienia korzysci wynikajgcych z umowy
podatkowej, dokonania ponownego przydziatu dochodéw z takiego uzgodnienia lub ich przekwalifikowania albo
zignorowania. Niektore przyktadowe prawa organéw podatkowych sg nastepujgce:

(a) zignorowanie badZz pofgczenie, badz przekwalifikowanie jakiejkolwiek czesci uzgodnienia albo strony
uzgodnienia;

(b) zignorowanie uzgodnienia do celéw zwigzanych z przepisami podatkowymi;

(c) przeniesienie siedziby strony albo lokalizacji, w ktérej jest zawierana transakcja, albo lokalizacji aktywoéw do
miejsca innego niz wskazane w uzgodnieniu;

(d) analizowanie uzgodnienia przy zignorowaniu wszelkich struktur korporacyjnych albo
(e) przekwalifikowanie akcji na instrumenty dtuzne, kapitatu na przychdd itd.

Powyzsze warunki nalezy interpretowa¢ w kontekscie definicji okreslonych w ustawie ITA. Ponadto ciezar dowodu,
ze gtéwnym celem uzgodnienia nie bylo uzyskanie jakiejkolwiek korzysci podatkowej, lezy po stronie organow
podatkowych w Indiach. Kazdy rezydent lub osoba niebedaca rezydentem mogg skontaktowaé sie z Urzedem ds.
Interpretacji Podatkowych w celu ustalenia, czy uzgodnienie mozna uznaé za niedozwolone uzgodnienie majgce na
celu unikanie ptacenia podatkéw. W okélniku GAAR wyjasniono réwniez, ze zasady GAAR nie majg zastosowania,
jesli uzgodnienie jest dopuszczalne zgodne z zasadami GAAR lub jesli Sad wyraznie i odpowiednio zatwierdzi
podatek i potwierdzi uzgodnienie. Zasady GAAR moga w razie odwotania sie do nich skutkowa¢ odrzuceniem
postanowien umowy podatkowej w sprawie korzysci podatkowych.

Zasady ustawy ITA zawierajg kilka wyjatkdw od obowigzywania zasad GAAR. Podsumowanie najwazniejszych
wyjatkow od stosowania zasad GAAR okreslonych na podstawie zasad ITA przedstawiono ponizej:

(@) Zwolnienie dotyczgce progéw pienieznych
Zasady GAAR powinny mie¢ zastosowanie wytacznie, jesli korzy$¢ podatkowa (dla wszystkich stron fgcznie)
z uzgodnienia w danym roku przekracza kwote 30 000 000 INR.
(b) Zwolnienie zagranicznych inwestoréw portfelowych i posiadaczy $wiadectw P-Note
. Zasady GAAR nie majg zastosowania do zagranicznych inwestoréw portfelowych zarejestrowanych
przez Indyjska Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd (SEBI), jesli nie uzyskujg oni ko