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Podejscie i styl

Informacje Dotyczqgce Funduszu

Fundusz inwestuje gtéwnie w globalne diuzne papiery wartosciowe rynkéw
wschodzacych (emitowane przez rzady i przedsiebiorstwa). Zarzadzajacy posiada
jednocze$nie pewng swobode inwestycji w strategie nieindeksowe, w tym migdzy
innymi w dtuzne papiery wartosciowe rynkéw wschodzacych denominowane w walutach
lokalnych oraz dtuzne papiery wartosciowe przedsigbiorstw z rynkéw wschodzacych,
jako $rodek do podwyzszenia stop zwrotu. Jednak elementem nadrzednym pozostaje
zawsze realizacja celu inwestycyjnego. Fundusz jest zarzadzany zgodnie z filozofig
aktywnego zaangazowania oraz metodologig inwestycji w instrumenty o statym
dochodzie Fidelity. Zespdt ds. instrumentéw diuznych rynkéw wschodzacych korzysta z
szeregu wiasnych firmowych narzedzi ilosciowych do obstugi informacji na temat
rynkéw wschodzacych. Dane te wykorzystuje sie dla oceny poszczegolnych krajow w
zaleznodci od ich potencjalnej atrakcyjnosci inwestycyjnej. Zespdt ds. zarzadzania
portfelem prowadzi réwniez jakosciowe analizy krajowe pomagajace podejmowac i
podnoszgce jako$¢ decyzji inwestycyjnych zespotu.

Cele i polityka inwestycyjna

Data Uruchomienia: 23.01.06

Zarzgdzajgcy portfelem: Eric Wong, Marton Huebler, Paul Greer
Dotqgczyt Do Funduszu: 05.11.12, 01.07.19, 02.01.19

Lata w Fidelity: 7, 13, 7

Aktywa funduszu: € 2.314m

Waluta referencyjna funduszu: Dolar Amerykariski (USD)

Siedziba funduszu: Luksemburg

Forma prawna funduszu: SICAV

Firma zarzqdzajgca: FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.
Gwarancja kapitatu: Nie

Informacje na temat klasy tytutdéw uczestnictwa

Celem funduszu jest osiagniecie zysku i wzrostu kapitatu.

Co najmniej 70% srodkéw jest inwestowanych w obligacje emitowane na globalnych rynkach
wschodzacych. Rynki wschodzace obejmujg miedzy innymi Ameryke taciriska, Azje Potudniowo-
Wschodnia, Afryke, Europe Wschodnia (facznie z Rosja) oraz Bliski Wschdd, ale mozliwe sg réwniez
inwestycje w innych regionach.

Fundusz moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w lokalne obligacje chifskie
notowane na gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu gietdowego na stosownym rynku w
Chinach.

Fundusz moze inwestowac¢ w inne typy papieréw wartosciowych, w tym w instrumenty diuzne
rynkéw lokalnych, instrumenty o statym przychodzie, akcje, obligacje emitentéw na rynkach
wschodzacych oraz nizszej jakosci dtuzne papiery wartosciowe. Fundusz moze inwestowac poza
swoim podstawowym obszarem geograficznym, podstawowymi sektorami rynku, gateziami czy
typami aktywow.

Moze inwestowa¢ w obligacje emitowane przez wiadze publiczne, spétki i inne podmioty.

Moze inwestowa¢ w aktywa bezposrednio lub uzyska¢ ekspozycje posrednio za pomoca innych
dozwolonych érodkéw, w tym instrumentéw pochodnych. Moze stosowac¢ instrumenty pochodne w
celu zmniejszenia ryzyka lub kosztu badz w celu wygenerowania dodatkowego kapitatu albo zysku,
w tym w celach inwestycyjnych, zgodnie z profilem ryzyka funduszu.

Fundusz podejmuje decyzje o wyborze inwestycji wedtug wiasnego uznania w ramach swoich
celéw i zasad.

Stosowane jest zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym, aby istotnie zmniejszy¢ ryzyko strat
mogacych wynika¢ z niekorzystnych zmian kurséw wymiany walut. Stosowane jest analityczne
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym w celu zabezpieczenia wptywu waluty bazowej
wzgledem Waluty referencyjnej zabezpieczonych Tytutéw Uczestnictwa, generujac tym samym
bazowe zwroty rynkowe. W celu zabezpieczenia zwrotéw z wszelkich aktywnych pozycji walutowych
w funduszu tego rodzaju wartosci sg zabezpieczane wzgledem wagi waluty poréwnywalnego
indeksu zamiast waluty nominalnej bazowych papieréw wartosciowych.

Zysk jest gromadzony w cenie tytutu uczestnictwa.

Tytuty uczestnictwa mozna zwykle kupowac i sprzedawac kazdego dnia roboczego funduszu.

Niezalezna ocena

Inne klasy tytutéw uczestnictwa réwniez mogq byc¢ oferowane. Szczegdtowe informacje mozna
znalez¢ w prospekcie informacyjnym.

Data Uruchomienia: 30.06.10

WAN w walucie klasy tytutéw uczestnictwa: 14,61

ISIN: LU0337572712

SEDOL: B5PGIQ6

WKN: AOPGVS

Bloomberg: FEMAEAH LX

Ostateczny termin sktadania zlecen: 15:00 czasu UK (zwykle 16:00 czasu
$rodkowoeuropejskiego)

Rodzaj dystrybucji: Akumulacja

Wysoko$¢ optat biezgcych (OCF) rocznie: 1,60% (30.04.19)
OCF uwzglednia roczng optate za zarzgdzanie: 1,20%

Profil ryzyka i zwrotu klasy tytutdw uczestnictwa

Informacje zawarte w tej sekcji przedstawiaja ostatnio dostepne dane na dzien publikacji. Dalsze
szczegoty mozna znalezé w glosariuszu niniejszej publikacji. Poniewaz niektére agencje ratingowe
moga uzywac wyniki z przesztosci w celu wytworzenia swoich ocen, oceny te nie stanowig
wiarygodnego wskaznika przysztych wynikow.

Rating Scope’ego: (B)

Wazne informacje

Wartos¢ inwestycji oraz dochdd z inwestycji moze zaréwno spadag, jak i rosnag, a
inwestor moze nie odzyskac¢ pierwotnie zainwestowanego kapitatu. Wykorzystanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze doprowadzi¢ do zwiekszenia zyskéw lub
strat w ramach funduszu. Ten fundusz inwestuje na rynkach wschodzacych, ktére mogg
charakteryzowac sig wigkszg zmiennoscia niz inne, bardziej rozwiniete rynki. Plynnos¢
jest miarg tego, jak tatwo dang inwestycje mozna zamieni¢ na gotéwke. W pewnych
warunkach rynkowych sprzedaz aktywéw moze by¢ utrudniona. Istnieje ryzyko, ze
emitenci obligacji moga by¢ niezdolni do sptaty pozyczonych pieniedzy lub
dokonywania ptatnosci z tytutu odsetek. Gdy stopy procentowe wzrastajg, obligacje
moga traci¢ na wartosci. Rosnace stopy procentowe mogg doprowadzi¢ do spadku
wartosci inwestycji. Polityka inwestycyjna funduszu oznacza, ze moze on inwestowac
ponad 35% aktywoéw w rzadowe i publiczne papiery wartosciowe. Takie papiery
wartoéciowe moga by¢ emitowane badz gwarantowane przez inne kraje i rzady. Petng
liste mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym funduszu.

Wskaznik ryzyka pochodzi z dokumentu z kluczowymi informacjami na koniec danego
miesigca. Ze wzgledu na fakt, ze moze on by¢ aktualizowany w trakcie miesigca,
nalezy korzysta¢ z aktualnego dokumentu z kluczowymi informacjami.

Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko

Zazwyczaj nizsze zyski Zazwyczaj wyzsze zyski

A 3 RN

* Kategorig ryzyka obliczono przy uzyciu historycznych danych o wynikach.

* Kategoria ryzyka moze nie by¢ rzetelnym wskaznikiem przysztego profilu ryzyka
funduszu, nie jest gwarantowana i moze si¢ zmienia¢ w czasie.

* Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji catkowicie pozbawionej ryzyka.

* Klasyfikacji profilu ryzyka i zysku dokonuje sig wedtug poziomu historycznej
zmiennosci wartosci aktywéw netto tytutdw uczestnictwa danego typu. W ramach tej
klasyfikacji kategorie 1-2 oznaczajg niski poziom historycznej zmiennosci, 3-5 —
poziom $redni, a 6-7 — poziom wysoki.

K fidelity



FIDELITY FUNDS MIESIECZNA KARTA FUNDUSZU

EMERGING MARKET DEBT FUND A-ACC-EURO (HEDGED) 31 LIPIEC 2019

Wyniki osiagnigte w przesztodci nie stanowigq miarodajnego wskaznika przysztych rezultatéw. Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym jest stosowane w celu znacznego
ograniczenia efektu wahar kurséw walut w niepozadanych ekspozycjach na waluty. Nie ma pewnosci, ze zastosowane zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym bedzie skuteczne.
Zastosowanie zabezpieczenia skutkuje tez ograniczeniem mozliwych zyskéw z przeliczania walut.

Poréwnania stép zwrotu

Indeks rynkowy od 01.04.16 JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified Hedged to EUR

Indeks rynkowy prezentuje sie wytacznie dla celéw poréwnawczych, chyba ze wskazano inaczej w Celach i polityce inwestycyjnej na stronie 1. Ten sam indeks stosowany jest w tabelach z informacjami o
pozycjonowaniu zawartych w niniejszym arkuszu informacyjnym.
Jezeli data wprowadzenia dla biezacego indeksu rynkowego przypada po dacie wprowadzenia danej klasy tytutéw uczestnictwa na rynek, wowczas Fidelity udostepnia petna historie.

Skumulowana stopa zwrotu w EUR (podstawa=100) Stopa zwrotu za okresy 12-miesieczne w EUR (%)
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Wyniki prezentuje sie za okres ostatnich pieciu lat (lub od dnia wprowadzenia na rynek w przypadku
funduszy uruchomionych w tym okresie).

Stopa zwrotu za lata kalendarzowe w EUR (%) Zmiennosc i ryzyko
Annualizowana zmiennosé: (%) 5,23 Annualizowany wskaznik alfa 0,70
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Stopa zwrotu do 31.07.19 w EUR (%)

0d Pocz. Roku Od

Tm 3m Do Dnia Dzis. 1 Rok 3 Lata 5 lat 30.06.10*
Skumulowany wynik Funduszu 0,8 41 10,8 6,3 51 12,2 46,1
Skumulowany wynik Indeksu 1,0 4,2 10,7 7,6 8,2 17,2 61,3
Roczny wynik Funduszu - - - 6,3 1,7 2,3 4,3
Roczny wynik Indeksu - - - 7,6 2,7 3,2 54

Ranking w ramach grupy poréwnawczej

Catkowita Liczba Funduszy - - - - - -

Ranking kwartylowy** - - - - - -

Informacje o wynikach funduszu oraz miarach zmiennosci i ryzyka pochodza od Fidelity. Stopa zwrotu nie uwzglednia optaty za subskrypcje.

Podstawa: ceny WAN-WAN przy zatozeniu reinwestycji dochodu, w EUR, po potraceniu optat.

Zrédtem informadji o indeksach rynkowych jest RIMES, za$ pozostate dane pochodza od zewnetrznych dostawcéw, takich jak Morningstar.

*Data poczatkowa analizy wynikdw.

**Ranking kwartylowy dotyczy wynikéw w czasie na skali 1-4. Ocena 1 wskazuje, ze pozycja znajduje sie posréd czotowych 25% probki itd. Oceny opierajg sie na historii
stop zwrotu w ramach poréwnawczej grupy konkurencyjnej. Zgodnie z metodologig powigzania inwestycji taka historia moze obejmowac¢ wyniki uzyskiwane poprzez
interpolacje zwrotu ze starszych nieistniejacych juz klas tytutdéw uczestnictwa i moze nie dotyczy¢ tej samej klasy tytutdéw uczestnictwa, jakg omdwiono w niniejszym arkuszu
informacyjnym.

Jesli pobrano od inwestycji optate wstepng w wysokosci 5,25%, odpowiada to zmniejszeniu stopy wzrostu w ciagu 5 lat z 6% rocznie do 4,9%. Jest to najwyzsza mozliwa
optata wstepna; jesli optata wstepna wynosi mniej niz 5,25%, wptyw na ogdine wyniki bedzie mniejszy.
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Wprowadzenie

Niniejszy arkusz informacyjny zawiera informacje o sktadzie funduszu w danym momencie w czasie. Majg one pomdc zrozumied, jakie pozycjonowanie stosuje zarzadzajacy dla
osiggniecia zatozonych celdw funduszu. Kazda tabela pokazuje w innej perspektywie podziat inwestycji funduszu. Indeks uzywany w tabelach pozycjonowania jest indeksem
okreslonym w czgsci poswigconej Analizie poréwnawczej wynikdw na stronie 2 niniejszego arkusza informacyjnego.

Charakterystyka portfela

Fundusz Indeks Roznica
Stopa wyptaty (%) 45 - -
Efektywne duration 7,2 6,9 0,3
Biezqca rentownosc (%) 6,2 54 0,7
Rentownos¢ do wykupu (%) 71 4,7 2,4
Srednia zapadalnos¢ (w latach) 10,7 11,7 -1,0
Sredni kupon (%) 6,7 56 1,2
Spread Duration (%) 50 7,0 -2,0
OAS (w punktach bazowych) 433 267 167
Duration Times Spread (DTS) 2089 1720 369
Liczba pozycji 352 - -
Liczba emitentéw 185 - -
Sredni rating kredytowy (wazony wyktadniczo) BB- BB n/a
Sredni rating kredytowy (wazony liniowo) BB BB+ n/a

Definicje tych charakterystyk mozna znalez¢ w czgsci zawierajacej Glosariusz w niniejszym
arkuszu informacyjnym.

Ekspozycja na instrumenty pochodne

Long % Short % Net % Gross %

Kontr. termin. futures na oblig. / st. proc. 20,68 -5,68 15,00 26,36
Swapy procentowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Swapy inflacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Swapy credit default 0,00 -12,25 -12,25 12,25
Swapy credit default (indeks.) 0,24 0,00 0,24 0,24
Papiery hipoteczne (TBA) 0,00 0,00 0,00 0,00
OGOLEM 38,85

Ekspozycja jako odsetek tacznych aktywodw netto. Nie uwzglednia walutowych kontraktéw terminowych forward.

Rozbicie sredniowazonej zapadalnosci (wg walut)

Fundusz

Nominalna Realna OGOtEM Indeks Réznica

usb 7,15 0,00 7,15 6,93 0,22
EUR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JPY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GBP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CAD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,02 0,00 0,02 0,00 0,02
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,00 0,00 0,03 -0,03 0,06
OGOLEM 7,17 0,00 717 6,93 0,24

Duracja uwzglednia wptyw instrumentéw pochodn¥ch na stor)y procentowe, takich jak kontrakty terminowe futures na obligacje rzadowe, swapy inflacyjne oraz swapy |procemowe.
Charakterystyka funduszu w ujeciu nominalnym dotyczy wrazliwosci na dochodowosci nominalne, podczas gdy charakterystyka funduszu w ujeciu realnym dotyczy wrazliwosci na
dochodowosci korygowane inflacjg / dochodowosci realne.

Rating Kredytowy

Portfel papieréw wartosciowych Kontrybucja w Duration Time Spread

(bez instrumentéw pochodnych) (tgcznie z ins. pochodnymi

Fundusz Indeks Réznica Fundusz Indeks Réznica
AAA/Aaa 0,00 0,00 0,00 10 0 10
AA/Aa 0,22 4,45 -4,23 5 47 -42
A 3,64 12,62 -8,98 50 100 -50
BBB/Baa 20,87 34,35 -13,48 409 496 87
BB/Ba 20,76 14,39 6,37 421 245 176
B 43,16 31,41 11,75 1061 789 272
CCC i nizszy 3,65 2,08 1,57 107 34 73
Nieoceniony 1,35 0,69 0,65 25 8 17
Derywaty Stopy Procentowej 0,00 0,00 0,00 0 0 0
Zyski i straty na trans. wal./trans. instr. poch. 0,01 0,00 0,01 0 0 0
Gotéwka 6,34 0,00 6,34 0 0 0
Korekta z tytutu zaokraglenia 0,00 0,01 - 1 1 0
OGOLEM 100,00 100,00 - 2089 1720 369

Ekspozycja jako odsetek tacznych aktywow netto oraz wptyw na spread DTS. " Zyski i straty z transakeji walutowych/instrumentéw pochodnych” obejmuja salda rozliczen
zabezpieczen z kontrahentami w zwigzku z instrumentami pochodnymi uzywanymi w funduszu (moze to prowadzi¢ do powstania ujemnego salda). Spread DTS uwzglednia wptyw

instrumentéw pochodnych. Na potrzeby podziatu ratingdéw stosuje sie najnizszy z dwdch najlepszych ratingdw wydanych przez agencje S&P, Moody's i Fitch (tzw. metoda bazylejska).
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Profil zapadalnosci (wptyw na $redniowazonqg zapadalnosc)

Fundusz Indeks Réznica
0 do 1 roku 1,8 0,0 1,8
1do 3 lat 0,1 0,2 0,1
3 do 5 lat 0,5 0,6 -0,1
5 do 10 lat 2,4 2,0 0,3
10 do 15 lat 0,4 0,6 -0,1
15 do 20 lat 0,1 0,4 04
20 do 25 lat 0,1 0,7 -0,6
25 do 30 lat 15 19 0,3
30 do 40 lat 0,2 0,5 0,2
40 i wiecej lat 0,1 0,0 0,0
OGOLEM 7,2 6,9 03

Uwzglednia wptyw instrumentéw pochodnych na stopy procentowe, takich jak kontrakty terminowe futures na obligacje rzadowe, swapy inflacyjne oraz swapy procentowe.

Ekspozycja walutowa

Przed Po
zabezpiecz  zabezpiec

eniem zeniu Indeks
usb 93,45 95,86 100,00
EUR 2,82 0,02 0,00
EGP 1,50 1,50 0,00
NGN 1,41 1,41 0,00
GHS 0,38 0,38 0,00
Inne 0,45 0,83 0,00
Korekta z tytutu zaokraglenia -0,01 - 0,00
OGOLEM 100,00 100,00 100,00

Ekspozycja jako odsetek tacznych aktywdw netto.
Tabela pokazuje ekspozycje walutowq oraz zabezpieczenie przez ryzykiem walutowym inwestycji funduszu.
Inwestorzy zaangazowani w zabezpieczone klasy tytutéw uczestnictwa zdecydowali si¢ na brak prezentaciji ekspozycji wolutowe{' w tabeli, natomiast zamiast tego sg narazeni na

100% ekspozycje na walute transakcyjna. Tabela’ dostarcza ponadto informdacje na temat bazowych inwestycji funduszu. Wptyw transakcji zabezpieczajacych omdwiono w czedci Cele
i polityka inwestycyjna na stronie 1 niniejszego arkusza informacyjnego.

10 najwiekszych ekspozycji na dtugie pozycje wg emitentow

Fundusz Indeks Réznica

(PEMEX) Petroleos Mexicanos 513 2,01 3,12
(HAOHUA) Cnac Hk Finbridge Co Ltd 4,34 0,38 3,96
(ARGENT) Republic Of Argentina 3,31 2,37 0,94
(ARAMCO) Saudi Arabian Oil Co 3,28 2,37 2,78
(OMAN) Oman Gov Interntl Bond 3,19 1,52 1,67
(SRILAN) Republic Of Sri Lanka 2,72 2,25 0,47
(CFELEC) Comision Federal De Elec 2,42 0,20 2,22
(UKRAIN) Ukraine Government 2,37 2,30 0,07
(SOAF) Republic Of South Africa 2,34 1,70 0,64
(ECUA) Republic Of Ecuador 2,25 2,39 0,14
Najwigksze ekspozycje na diugie pozycje obejmujg emitentow obligacji reprezentu{acyc_h najwigkszy odsetek tacznych aktywdéw netto funduszu. Wptyw kredytowych instrumentéw
gigc;gﬁgyl/iczf\; réwniez sie uwzglednia, a podmiotem referencyjnym jest dany emitent obligacji. Kontrakty terminowe futures na obligacje rzadowe oraz swapy credit default wytacza
Najwigksze przewazone pozycje wg emitentéw Najwigksze niedowazone pozycje wg emitentéw

Fundusz Indeks Réznica Fundusz Indeks Réznica
(HAOHUA) Cnac Hk Finbridge Co Ltd 4,34 0,38 3,96 (BRAZIL) JPLS SWAP CDS 12/23 BRAZIL B -4,26 2,71 6,97
(PEMEX) Petroleos Mexicanos 513 2,01 3,12 (RUSSIA) Russian Federation -2,95 2,70 -5,65
(ARAMCO) Saudi Arabian Oil Co 3,28 0,50 2,78 (PERU) CGSW SWAP CDS 6/20/24 PERU B -1,69 2,14 -3,82
(CFELEC) Comision Federal De Elec 2,42 0,20 2,22 (CHILE) CGSW SWAP CDS 6/20/24 CHILE B 2,51 0,66 3,17
(OMAN) Oman Gov Interntl Bond 3,19 1,52 1,67 Republic of Indonesia 0,06 2,95 -2,90
(EGYTB) Arab Republic of Egypt 1,50 0,00 1,50 (PHILIP) Republic Of Philippines 0,00 2,87 -2,87
(IVYCST) Republic of Cote d'lvoire 2,04 0,71 1,33 (COLOM) Republic Of Colombia 0,00 2,77 -2,77
(SYNNVX) Syngenta Finance Nv 1,09 0,00 1,09 (KSA) Kingdom of Saudi Arabia Minist 0,00 2,33 -2,33
(SGCAZE) Southern Gas Corridor 1,45 0,39 1,06 (QATAR) State of Qatar 0,22 2,40 -2,18
(UZBEK) Republic of Uzbekistan 1,18 0,17 1,01 (URUGUA) Republica Orient Uruguay 0,37 2,47 -2,10

Notjwieksze przewazone i niedowazone poz?/cje obejmujg emitentéw obligacji wyrdzniajacych sie najwiekszymi oktzwnymi pozycjami wzgledem sktadu indeksu. Wptyw kredytowych
Ins*rumeméw poclhodnych réwniez sie uwzglednia, a podmiotem referencyjnym jest dany emitent obligacji. Kontrakty terminowe’ futures na obligacje rzadowe oraz swapy credit default
wytgcza sie z analizy.
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Zmiennos¢ i ryzyko

Zmiennos¢ annualizowana: miara wskazujaca, jak zmienne stopy zwrotu funduszu lub poréwnawczego indeksu rynkowego oscylujg wokot historycznych érednich (znana takze jako
,odchylenie standardowe”).

Dwa fundusze moga przynies¢ identyczng stope zwrotu w danym okresie. Fundusz, ktérego miesigczne stopy zwrotu zmieniajg sie w mniejszym zakresie, bedzie cechowad nizsza
annualizowana zmiennos¢ i bedzie on wéwczas uznawany za_osiagajacy zwrot przy mniejszym ryzyku. Obliczenia polegaja na ustaleniu odchylenia standardowego 36 miesiecznych
stép zwrotu wyrazanego w postaci wartosci annualizowanej. Zmiennos¢ funduszy i indekséw oblicza sie niezaleznie od siebie.

Wzgledna zmiennosé: wskaznik obliczany poprzez poréwnanie annualizowanej zmiennosci funduszu z annualizowang zmiennoscig poréwnawczego indeksu rynkowego. Wartos¢
wieksza niz 1 wskazuje, ze fundusz cechuje wyzsza zmiennos¢ niz indeks. Warto§¢ mniejsza niz 1 wskazuje, ze fundusz cechuje nizsza zmienno$¢ niz indeks. Wzgledna zmienno$¢ na
poziomie 1,2 oznacza, ze fundusz jest o 20% bardziej zmienny niz indeks, podczas gdy wartoé¢ na poziomie 0,8 oznaczataby, ze fundusz jest o 20% mniej zmienny niz indeks.

Wskaznik Sharpe'a: miara korygowanej ryzykiem stopy zwrotu funduszu, uwzgledniajaca stoEe zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka. Wskaznik ten pozwala inwestorowi na ocene,
czy fundusz uzyskuje wystarczajace stopy zwrotu w kontek$cie poziomu podejmowanego ryzyka. Im wstzY wskaznik, tym lepsza korygowana ryzykiem stopa zwrotu. Jezeli wskaznik
przyjmuje warto$¢ ujemng, fundusz zapewnia zwrot nizszy od stopy zwrotu wolnej od ryzyka. Wskaznik oblicza sie, odejmujac stope zwrotu wolng od ryzyka (np. ze $rodkow
pienieznych) w odpowiedniej walucie od stopy zwrotu funduszu, a nastepnie dzielac wynik przez zmienno$¢ funduszu. Warto$¢ wskaznika oblicza sie w ujgciu annualizowanym.

Annualizowanr wskaznik alfa: réznica migdzy oczekiwang stopg zwrotu funduszu (wyrazong przez wskaznik beta) a faktyczng stopa zwrotu funduszu. Fundusz z dodatnim
wskaznikiem alfa osigga wyzszy zwrot, niz nalezatoby oczekiwac na podstawie jego wskaznika beta.

Wskaznik beta: miara wrazliwosci funduszu na zmionx na rynku (reprezentowane przez indeks rynkowy). Z definicji wskaznik beta rynku wynosi 1,00. Wskaznik beta na poziomie
1,10 pokazuje, ze od funduszu mozna oczekiwa¢ zwrotu o 16% wyzszego niz indeks w warunkach wzrostéw na rynkach i 10% gorszego niz indeks w warunkach spadkéw na rynkach,
przy zatozeniu niezmiennosci wszystkich pozostatych czynnikéw. I odwrotnie, wskaznik beta na poziomie 0,85 pokazuje, ze od funduszu mozna oczekiwac zwrotu o 15% gorszego niz
indeks w warunkach wzrostéw na rynkach i 15% lepszego niz indeks w warunkach spadkéw na rynkach.

Annualizowany btad odwzorowania: miara pokuzujaco,ﬁ'ck precyzyjnie fundusz podaza za indeksem, z ktc’)re?o wynikami sie go poréwnuje. Stanowi ona odchylenie
standardowe nadwyzki stopy zwrotu funduszu. Im wyzszy bfad odwzorowania funduszu, tym wyzsza zmienno$¢ stép zwrotu funduszu wokat indeksu rynkowego.

Wskaznik informacyjny: miara skutecznoéci funduszu w procesie generowania nadwyzki stopy zwrotu dla done%o poziomu podejmowanego ryzyka. Wskaznik informacyjny na
poziomie 0,5 pokazuje, ze fundusz wypracowuje annualizowang nadwyzke stopy zwrotu réwng potowie wartosci btedu odwzorowania. Wskaznik oblicza sig, dzielac annualizowang
nadwyzke stopy zwrotu funduszu przez btad odwzorowania funduszu.

Wskaznik R2: miara stopnia, w jakim stog)e zwrotu funduszu mozna wyjasni¢ stopg zwrotu z poréwnawczego indeksu rynkowego. Warto$¢ 1 oznacza, ze fundusz i indeks cechuje
idealna korelacja. Miara na poziomie 0,5 wskazuje, ze jedynie 50% zwrotu funduszu mozna wyjasni¢ zmianami indeksu. Jezeli wskaznik R2 wynosi 0,5 lub mniej, wowczas wskaznik
beta funduszu (a stad takze wskaznik alfa) nie stanowi wiarygodnej miary (z powodu niskiej korelacji migdzy funduszem a indeksem).

Optaty biezace

Podana kwota optat biezacych odpowiada optatom pobieranym od funduszu w trakcie roku. Oblicza sie ja na koniec roku obrotowego funduszu i moze z roku na rok ulegac
zmianie. Dla klas funduszy ze statymi optatami biezacymi wartoé¢ z roku na rok nie ulega zmianom. W przypadku nowych klas funduszy lub klas bedacych |przedmiotem
przeksztatcen kapitatowych (np. przejécie na roczng optate za zarzadzanie), wysoko$¢ optat biezacych szacuje sig, dopdki nie bedq spetnione kryteria publikacji faktycznej
wysokosci optat biezacych.

Kwota optat biezgcych uwzglednia takie rodzaje optat, jak optaty za zarzadzanie, optaty administracyjne, optaty na rzecz depozytariusza i optaty depozytowe oraz optaty
transakcyjne, koszty sprawozdawczodci dla inwestoréw, ustawowe optaty rejestrocygne, wynagrodzenie cztonkdw zarzadu (jezeli dotyczy) oraz optaty bankowe.

Kwota ta nie obejmuje: optat za wyniki (jezeli sg naliczane); kosztow transakcji portfelowych, z wyjatkiem optaty za subskrypcje/umorzenie ptatnej przez fundusz w razie zakupu lub
sprzedazy jednostek uczestnictwa w innych przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.

V\/f\'ecej informacji o optatach (w tym szczegotowe informacje o zamknigciu roku obrotowego funduszu) mozna znalezé w czgsci poswigconej optatom w aktualnym prospekcie
informacyjnym.

Niezalezna ocena

Rating Scope’ego: Rating stanowi miare okredlajaca, jak zréwnowazonym profilem ryzyka i zwrotu cieszy sie fundusz w poréwnaniu ze swymi konkurentami. Rating opiera sie
wytacznie na historycznej stopie zwrotu funduszy za ostatnie piec lat. Fundusze o krotszej historii dziatalnosci przechodza rowniez analize jakosciowa. Na przyktad moze ona
polegac na ocenie stylu zarzadzania. Skala ratingu jest nastepujaca: A = bardzo dobry, B = dobry, C = przecietny, D = ponizej przecietne] oraz E = niedobry.

Gwiazdkowa ocena ratingowa funduszy przez Mornin%stur: Rating stanowi miare okreslajaca, jak zréwnowazonym profilem ryzyka i zwrotu cieszy sie fundusz w poréwnaniu ze
swymi konkurentami. Ratingi gwiazdkowe opieraja sig $cisle na historycznych stopach zwrotu, a Morningstar zaleca inwestorom ich zastosowanie w celu identyfikacji funduszy
wartych dalszej analizy. Gérne 10% funduszy w doneg kategorii otrzymuje 5 gwiazdek, za$ kolejnym 22,5% przyznaje sie 4 gwiazdki. W arkuszach informacyjnych prezentuje sie
wyfgcznie informacje o ratingach na poziomie 4 lub 5 gwiazdek.

Morningstar Style Box: Morningstar Style Box jest dziewigciopolowgq skalg stanowigcg graficzne odzwierciedlenie stylu inwestycyjnego funduszy. Opiera sig na portfelach funduszy i
dokonuje klasyfikacji funduszy zgodnie z ich kapitalizacjg rynkowa (os pionowa) oraz charakterystykg wzrostu i wartosci (o poziomay). Charakterystyka wartodci i wzrostu
uzclei)fm’c];no jest od analizy takich miar, jak zyski, przeptywy pieniezne oraz stopa dywidendy, przy czym w ocenie wykorzystuje sie zaréwno dane historyczne, jak i prognozy na
przyszto$¢
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Charakterystyka portfela

Stopa wyptaty (%

Stopa wyptaty ogzzvierciedla kwote dochodu, jakiej inwestorzy mogg oczekiwac w okresie kolejnych dwunastu miesiecy wyrazong joko odsetek ceny funduszu we wskazanym dniu.
Opiera sig na ocenie portfela dokonanej na taki dzied. Podawand jest po potraceniu optat biezacych funduszu, lecz nie uwzglednia optaty za subskrypcje. Stope wyptaty prezentuje
sie w ujgciu brutto, a inwestorzy moga podlegac¢ obciazeniu podatkiem od wszelkich wyptat.

Duracja efektywna

Duracja jest miarg wrazliwosci wartosci funduszu na zmiany stop procentowych.

Duracja efektywna polega na obliczeniu duracji dla obligacji z wbudowanymi opcjami (takimi jak opcja call lub put). Uwzglednia wahania oczekiwanych strumieni pienigznych pod
wptywem zmian stop procentowych i wptywa na ceng obligagji.

Duracje efektywng funduszu oblicza sig na podstawie wazonej rynkiem sumy duracji efektywneg’ kazdego indywidualnego instrumentu. W obliczeniach uwzglednia sie wptyw
instrumentéw pochodnych, takich jak kontrakty terminowe futures na obligacje i swapy procentowe.

Biezaca dochodowos¢ (%?

Opisuje dochaod, jaki inwestorzy uzyskujg z portfela w postaci odsetka wartoéci rynkowej papieréw wartodciowych z uwzglednieniem wptywu instrumentéw pochodnych. Nie nalezy
jeJ traktowac jako miary oczekiwanej stopy zwrotu g[cmi wyptaty) funduszu. Obligacje o wysokim prawdopodobieristwie braku realizacji zobowigzan przez emitenta wytacza sie z
obliczen. Biezaca dochodowos$¢ nie odzwierciedla aczne%(o zwroty przez caty okres zapadalnosci obligacji i nie uwzglednia ryzyka reinwestycji (niepewnos¢ co do stopy, po jakiej
mozna reinwestowac przyszte strumienie pieniezne) ani fakty, ze obligacje zwykle w terminie zapadalnodci oferujg wartod¢ nominalng, ktéra moze stanowic¢ istotny element zwrotu'z
obligacji. Biezaca dochodowos$¢ nie uwzglednia réwniez wptywu optat.

Dochéd w terminie do wykupu (%)

Dochéd w terminie do wykupu (zwany réwniez dochodem z umorzenia) to suma wszystkich oczekiwanych zwrotéw z kazdej obligacji w portfelu wyrazona jako stopa roczna na
podstawie wartosci rynkowej na okredlona date, kuponu oraz czasu pozostatego do wykupu kazdej obligacji. Jest on oparty na'stanie portfela na dany dzien. Dochéd z umorzenia
zawiera optaty funduszu oraz podatek.

Srednia zapadalnosé (w latach)
Wazona r%/nkowo $rednia zapadalno$¢ obligacji utrzymywanych w portfelu. Obligacjom bezterminowym przypisuje sie zapadalnos$¢ przypadajaca dnia 31 grudnia 2049 r.
Instrumenty pochodne wytacza sig z obliczen.

Sredni kupon (%) \
Kuponéest stopa procentowa okreslong dla obligacji w momencie jej emisji. Sredni kupon jest $rednim wazonym kuponem obligacji utrzymywanych w portfelu. Instrumenty
pochodne wytacza sie z obliczen.

Duracja spreadu
Wrazliwo$¢ ceny obligacji na zmiang spreadu korygowanego opcjami.

Spread korygowany opcjami (w punktach bazowych)
Spread korygowany opcjami (OAS) mierzy spread stopy zwrotu, ktérego nie mozna bezposrednio przypisa¢ charakterystyce obligacji. OAS stanowi narzedzie pomiarowe do oceny
roznic cen miedzy podobnymi obligacjami o réznych wbudowanych opcjach. Wyzszy OAS implikuje wyzszq stope zwrotu w zamidn za wyzsze ryzyko.

Spread DTS

DTS jest miarg wrazliwosci ryzyka kredytowego wykorzystujaca spread kredytowy i duracje spreadu kredytowego przy biezacych wycenach rynkowych. Jako samodzielna miara

B/z ka kredytowego jest skuteczniejszy od duracji spreadu, poniewaz uwzglednia fakt, ze papiery wartosciowe o wyzszym spreadzie zwykle doswiadczajg wigkszych zmian spreadu.
Tg portfela jest wazong wartosciowo sumg DTS kazdego indywidualnego instrumentu.

Liczba pozycji

Liczba obligadji i instrumentéw pochodnych utrzymywanych w funduszu. Jezeli fundusz inwestuje w inny fundusz, wéwczas liczy sie to jako jedna pozycje. Nie uwz%\edm’o sie
walutowych kontraktow terminowych forward. Takie walutowe kontrakty terminowe pozwalaja na zakup lub sprzedaz waluty po uzgodnionej cenie w okreslonym terminie w
przysztosci.

Liczba emitentéw
taczna liczba indywidualnych emitentéw, ktérych obligacje sg utrzymywane w funduszu. Poniewaz fundusz czgsto posiada wigcej niz jedng obligacje danego emitenta, wskaznik jest
zwykle nizszy od liczby pozycji.

Sredni rating kredytowy

Sredni rating kredytowy jest wazong $rednig wszystkich ratingéw kredytowych obligacji w funduszu, wyrazong przy uzyciu przyjetej w sektorze klasyfikacji literowej (tzn. AAA, BBB).
Uwzgledniasie tutaj wszystkie inwestycje funduszu, w tym réwniez instrumenty pochodne. Miara daje wyobrazenie o tym, jak ryzykowne ogotem sg obligacje funduszu: im nizszy
$redni rating kredytowy, tym bardziej ryzykowny fundusz.

Przz liniowej $redniej wazonej waga przypisana do kazdej emisji jest rowna wadze wynikajacej z wartosci rynkowej. Przy wyktadniczej sredniej wazonej waga proporcjonalnie
zyskuje na znaczeniu w przypadku nizszych ratingéw. Dla obu rodzajéw obliczer wartoscig ostateczng jest rownowazny rating S&P najblizszy obliczonej $rednie).



FIDELITY FUNDS MIESIECZNA KARTA FUNDUSZU

EMERGING MARKET DEBT FUND A-ACC-EURO (HEDGED) 31 LIPIEC 2019

Wazne informacje

Kopiowanie lub rozpowszechnianie tych informacji bez uprzedniego zezwolenia jest niedozwolone. Fidelig/ International oznacza grupe spotek tworzacych $wiatowg organizacj
zarzadzania inwestycjami, ktéra przekazuje informacje na temat produktow i ustug w wyznaczonych jurysdykcjach poza Ameryka Pétnocna. Spotka Fidelity przekazuje jedynie informacje
o swoich wiasnych produfdoch i ustugach i nie $wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego opartych na indywidualnej sytuacji finansowej. Informacje zawarte w niniejszym komunikacie nie
sg adresowane do oséb przebywajacych w Stanach Zjednoczonych i nie mogg by¢ przez takie osoby wykorzystywane jako Eodstowo do dziatania. Adresatami tych informacji sg
wyfacznie osoby bedace rezydentami w jurysdykcjach, w ktdrych wiasciwe fundusze sg dopuszczone do dystrybucji, lub’w takich, gdzie dopuszczenie takie nie jest wymagane. O ile nie
wskazano inaczej, wszystkie produkty i ustugi sg oferowane przez spotki Fidelity International i wszystkie przedstawione opinie sg opiniami spotki Fidelity International. Fidelity, Fidelity
International oraz znak graficzny i symbol Fidelity International sg zastrzezonymi znakami towarowymi spoétki FIL Limited.

Annualizowane stopy wzrosty, taczna stopa zwrotu, mediana sektorowych stop zwrotu oraz rankingi Morningstar - Zrodto danych - © 2019 Morningstar, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone.
Informacje zawarte w niniejszym dokumencie: (1) majq charakter zastrzezonych Informoc{i Morningstar i/lub jego odpowiednich dostawcow tredci; 52) nie moga by¢ kopiowane ani
rozpowszechniane; oraz (3; nie sq przedmiotem gwczrcmctji rzetelnosci, kompletnodci ani terminowosci przekazania. Morningstar ani dziatajacy na zlecenie Morningstar dostawcy tredci
nie ponoszg odpowiedzialnosci za zadne szkody ani straty wynikte z wszelkiego wykorzystania takich informacgji.

grz?d t5)(‘i3dj@dem decyzji o inwestycji nalezy zapozna¢ si¢ z dokumentem z kluczowymi informacjami dostgpnym w lokalnym jezyku na stronie www.fidelityinternational.com lub u
ystrybutora.

Polska: Zalecamy uzyskanie szczegdétowych informacji przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Inwestycji nalezy dokonywa¢ na podstawie aktualnego prospektu informacyjnego
dokumentu kluczowych informacji dla inwestoréw oraz dodatkowych informacji dla inwestoréw, ktore sg dost%fne bezptatnie wraz z biezacymi rocznymi i pétrocznymi sprawozdaniami u
naszych dystrybutoréw, w naszym Europejskim Centrum Ustug w Luksemburgu, na stronie internetowej www.fidelity.pl oraz w biurze przedstawicielskim Fidelity Funds w Polsce. Dokument
wydany przez FIL (Luxembourgg SA.
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