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WAZNE INFORMACJE

WAZNE: W razie wystgpienia watpliwosci odnosnie do treéci niniejszego Prospektu nalezy skontaktowaé sie z maklerem,
pracownikiem banku, prawnikiem, ksiggowym lub innym niezaleznym doradcg finansowym. Tytuty Uczestnictwa sg oferowane na
podstawie informacji zawartych w niniejszym Prospekcie i odpowiednich Kluczowych informacjach dla Inwestoréw (,KIID”) oraz
w przywotywanych przez nie dokumentach. Nikt nie ma prawa udziela¢ informacji bgdz tworzy¢ interpretacji dotyczacych Funduszu
innych niz te zawarte w Prospekcie i w KIID. W przypadku nabycia Tytutéw przez osoby, ktére opierajg swojg decyzje na informacjach
badz interpretacjach niezawartych w Prospekcie i KIID albo na informacjach badz interpretacjach niespéjnych z tymi dokumentami,
ryzyko zwigzane z tg decyzjg cigzy wytgcznie na nabywcy. Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig doradztwa inwestycyjnego.

Fundusz jest zarejestrowany na podstawie przepisow luksemburskich zawartych w czesci | ustawy z 17 grudnia 2010 r. Fakt rejestracii
nie wymaga zaakceptowania ani odrzucenia przez odpowiednie organy w Luksemburgu adekwatnosci lub poprawnosci Prospektu
ani portfela papieréw wartosciowych zarzadzanego przez Fundusz. Wszystkie przeczgce temu interpretacje sg nieuprawnione
| niezgodne z prawem. Fundusz dziata zgodnie z przepisami art. 27 ustawy luksemburskiej z 17 grudnia 2010 r.

Fundusz jest przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”) i dziata zgodnie z przepisami
zmienionej dyrektywy Rady i Parlamentu Europejskiego 2009/65/WE dotyczacej marketingu w pewnych panstwach cztonkowskich UE.

Rada Dyrektorow dotozyta wszelkich zasadnych staran, aby zapewni¢, ze wszelkie informacje przedstawione w Prospekcie sg
prawdziwe i doktadne na dzieh publikacji niniejszego dokumentu oraz ze nie nastgpito pominiecie zadnych istotnych informacii,
ktére mogtoby powodowac, ze informacje, fakty i opinie w Prospekcie wprowadzatyby w btad. Cztonkowie Rady Dyrektorow przyjmujg
za to odpowiedzialno$¢. Rada Dyrektoréw zaakceptowata petng angielskg wersje Prospektu. Prospekt moze by¢ thumaczony na inne
jezyki. W przypadku ttumaczenia Prospektu na inny jezyk ttumaczenie powinno jak najwierniej odpowiadac tekstowi angielskiemu,
a wszelkie istotne réznice powinny mie¢ na celu zgodnos¢ z przepisami odpowiednich organéw regulacyjnych w innych jurysdykcjach.
Dystrybucja niniejszego Prospektu i oferowanie Tytutéw Uczestnictwa mogg by¢ ograniczone w niektorych jurysdykcjach. Prospekt
nie stanowi oferty ani zachety w zadnej jurysdykcji, w ktérej taka oferta lub zacheta jest lub moze by¢ niezgodna z prawem,
w sytuacji gdy osoba przedstawiajgca oferte lub zachete nie jest do tego uprawniona lub gdy osoba otrzymujgca oferte lub zachete
nie moze otrzymac jej zgodnie z prawem.

Informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sg uzupetniane przez najnowsze KIID, sprawozdanie i zestawienia roczne funduszu
oraz pdzniejsze sprawozdanie i zestawienia poétroczne (jesli sg dostepne), ktérych kopie mozna uzyskaé bezptatnie w siedzibie
Funduszu. Osoby zainteresowane nabyciem Tytutéw Uczestnictwa powinny zapoznac sig¢ z: (a) obowigzujgcymi w ich kraju przepisami
dotyczacymi nabywania Tytutéw; (b) ograniczeniami w obrocie walutowym, jesli takowe majg zastosowanie; oraz (c) konsekwencjami
podatkowymi zwigzanymi z podatkiem dochodowym i innymi podatkami z tytutu zakupu, konwersji i wykupu Tytutéw Uczestnictwa.

Informacje dla inwestoréw z pewnych krajéw sg zawarte w dodatku do Prospektu sktadajgcego sie z czesci I-V. Inwestorzy musza
mie¢ $wiadomos¢, ze niniejszy Prospekt nie stanowi doradztwa podatkowego i ze Rada Dyrektoréw zaleca, aby inwestorzy przed
zainwestowaniem w Tytuty Funduszu zasiegneli opinii doradcy, ktory poinformuje ich o konsekwencjach podatkowych inwestycji.

Inwestorzy Funduszu przyjmujg do wiadomosci i zgadzajg sie na to, ze w odniesieniu do stosownych przepiséw dotyczgcych
ochrony danych wszelkie dane osobowe ich dotyczace zgromadzone w jakiejkolwiek formie, bezposrednio lub posrednio, moga by¢
przechowywane, zmieniane lub w inny sposéb uzywane przez Fundusz i jego Spotke Zarzgdzajgcg jako administratoréw danych.

Przechowywanie i uzywanie tych danych stuzy rozwojowi i obstudze relacji biznesowych z inwestorami. Dane mogg by¢ przesytane
(i) do innych spotek w Grupie FIL, wszystkich posrednikéw i wszystkich innych stron biorgcych udziat w obstudze relaciji
biznesowych lub (ii) w innych przypadkach wymaganych przez stosowne przepisy prawa lub regulacje (Luksemburgu badz
zagraniczne). Dane moga by¢ dostepne w jurysdykcjach innych niz te, w ktérych ztozono formularz zapisu w Fundusz, i moga by¢
przetwarzane przez spotki Grupy FIL, ktorych siedziby znajdujg sie poza EOG. Grupa FIL podjeta uzasadnione dziatania w celu
zagwarantowania poufnosci danych przesytanych wewnatrz wymienionych podmiotéw.

Fundusz zwraca uwage inwestorow na fakt, ze, z zastrzezeniem postanowien czesci lll, pkt 3.4. ,Stosowni inwestorzy
i ograniczenie prawa wiasnosci”, prawa inwestora wobec Funduszu (w szczegélnosci prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu)
moga w petni egzekwowaé tylko posiadacze Tytutdow Uczestnictwa Funduszu zarejestrowani samodzielnie i we wtasnym imieniu.

Jesli inwestor dokonat inwestycji w Fundusz za posrednictwem podmiotu inwestujgcego w Fundusz we wtasnym imieniu, ale na
rzecz inwestora, moze nie by¢ mozliwe egzekwowanie pewnych praw posiadacza Tytutdéw Uczestnictwa bezposrednio wobec
Funduszu. Inwestorom zaleca sie zasiggniecie informacji na temat ich praw.

Fundusz nie jest zarejestrowany w Stanach Zjednoczonych zgodnie z amerykanskg ustawg o spdtkach inwestycyjnych z 1940 r. Tytuty
Uczestnictwa nie zostaly zarejestrowane w Stanach Zjednoczonych zgodnie z amerykanska ustawg o papierach warto$ciowych
z 1933 r. Tytuly Uczestnictwa nie mogg by¢ bezposrednio ani posrednio oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych,
jakichkolwiek ich terytoriach zaleznych i posiadtosciach ani w obszarach objetych jurysdykcjg Stanéw Zjednoczonych ani osobom
bedgcym obywatelami lub rezydentami wymienionych miejsc, ani na rzecz tych oséb, chyba ze z zastrzezeniem zwolnienia
z obowigzku rejestracji przystugujgcego na mocy prawa Stanéw Zjednoczonych, wszelkich stosownych ustaw, przepiséw badz
interpretacji. Osoby ze Stanéw Zjednoczonych (zgodnie z definicjg tego terminu w czesci lll, pkt 3.4. ,Stosowni inwestorzy i ograniczenie
prawa wtasnosci”) nie sg uprawnieni do inwestowania w Fundusz. Wymagane jest, aby potencjalni inwestorzy zadeklarowali, iz nie
sg Osobami ze Stanéw Zjednoczonych. Fundusz nie jest zarejestrowany w zadnej prowincjonalnej ani terytorialnej jurysdykcji
w Kanadzie, a Tytuly Uczestnictwa nie zostaty zakwalifikowane do dystrybucji w zadnej kanadyjskiej jurysdykcji zgodnie ze stosownymi
przepisami dotyczgcymi papieréw wartosciowych. Tytuty Uczestnictwa udostgpnione na mocy niniejszej oferty nie mogg by¢
bezposrednio ani posrednio oferowane ani sprzedawane w zadnej prowincjonalnej ani terytorialnej jurysdykcji w Kanadzie ani
rezydentom tych jurysdykcji, ani na rzecz tych rezydentéw. Wymagane moze byé, aby potencjalni inwestorzy zadeklarowali, ze nie
sg rezydentami Kanady ani ze nie ubiegajg sie o Tytuty Uczestnictwa w imieniu jakiegokolwiek rezydenta Kanady. Jesli inwestor zostanie
rezydentem Kanady po dokonaniu zakupu Tytutéw Uczestnictwa Funduszu, nie bedzie mogt naby¢ dodatkowych Tytutéw Uczestnictwa.

Wykorzystywanie trendéw i nadmierny wolumen transakcji

Celem Funduszu jest prowadzenie diugoterminowych inwestycji i jest on zarzadzany w sposo6b zgodny z tym celem, wiec
aktywne zawieranie transakcji nie jest zalecane. Krétkoterminowe inwestycje lub nadmierny wolumen zawieranych
transakcji w ramach Funduszu mogg pogorszy¢ uzyskiwane wyniki, obnizajac skutecznosé¢ strategii zarzadzania portfelem
i zwigkszajac koszty. Zgodnie z ogélnym zasadami Grupy FIL oraz okéInikiem CSSF 04/146 Fundusz i jego Dystrybutorzy
s zobowigzani nie zezwala¢ na transakcje, o ktérych wiedza (lub majg powody przypuszczac), ze beda wykorzystywaty
trendy gieldowe. W zwigzku z tym Fundusz i Dystrybutorzy moga odmoéwic¢ przyjecia zlecen dotyczacych Tytutow
Uczestnictwa lub ich zamiany, zwlaszcza w sytuacji, gdy transakcje moga mie¢ szkodliwe skutki, w szczegélnosci
od inwestorow wykorzystujacych trendy gieldowe lub inwestorow, ktérzy w opinii Funduszu lub Dystrybutorow sa
inwestorami przeprowadzajgcymi transakcje krétkoterminowe albo o nadmiernym wolumenie, badz od inwestoréw,
ktorych zlecenia byty lub moga by¢ szkodliwe dla Funduszu. W tym celu Fundusz i Dystrybutorzy moga badac historie
transakcji inwestora w innych funduszach Grupy FIL oraz na rachunkach wspélnych i pod wspélng kontrola.

Prospekt: Fidelity Funds 1 21 marca 2019



SPIS TRESCI

Definicje 3
Instrumenty Pochodne — Glosariusz 11
Gtowne Funkcje Administracyjne — Przeglad 14
Przeglad - kierownictwo Funduszu 15
Dystrybutorzy i oddziaty brokerskie GRUPY FIL — Przeglad 17
Czesc | 1. Informacje na temat Funduszu 19
1.1. Fundusz 19
1.2. Czynniki ryzyka 20
1.3. Polityka inwestycyjna i cele inwestycyjne 35
1.3.1. Fundusze akcyjne 36
1.3.2. Fundusze alokacji aktywow 48
1.3.3. Fundusze Wielu Klas Aktywow 50
1.3.4. Fundusze obligacji 55
1.3.5. Fundusze gotéwkowe 65
1.3.6. Fundusze Fidelity Lifestyle 66
1.3.7. Fundusze zastrzezone 69
1.3.8. Fundusze zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych 73
1.3.9. Fundusze Celowe Dla Inwestoréw Instytucjonalnych 78
1.3.10. Fundusze fixed-term bond 82
1.3.11. Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted Funds 84
1.3.12. Fundusze Multi Asset Target Funds 87
1.4. Informacje dodatkowe 90
Czesc 2. Typy Tytulow Uczestnictwa i obrét tytutami 97
2.1. Typy Tytutébw Uczestnictwa 97
2.2. Obrét Tytutami Uczestnictwa 103
2.2.1. Sposob nabycia Tytutéow Uczestnictwa 104
2.2.2. Sposob sprzedazy Tytutow Uczestnictwa 105
2.2.3. Sposo6b zamiany Tytutéw Uczestnictwa 106
2.3. Obliczanie Wartosci aktywdw netto 108
2.4. Zasady korygowania cen (ograniczanie rozwodnienia) 109
2.5. Wspolne zarzgdzanie aktywami 109
2.6. Tymczasowe zawieszenie okreslania Wartosci aktywow netto, emisji, zamiany i wykupu
Tytutdw Uczestnictwa 110
2.7. Ograniczenia dotyczgce kupna, zapiséw i zamiany w niektorych funduszach 110
Czesc il 3. Informacje ogoine 111
3.1. Dywidendy 111
3.2. Walne zgromadzenia i sprawozdania dla posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa 115
3.3. Opodatkowanie 115
3.4. Stosowni Inwestorzy i ograniczenie prawa wlasnosci 118
3.5. Likwidacja spotki Fidelity Funds, funduszy i umorzenie typow Tytutdw Uczestnictwa 120
3.6. Fundusze zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych — optata zwigzana z rozwodnieniem
oraz duze transakcje 120
Czesc IV 4. Informacje administracyjne, oplaty i koszty 122
Czes¢c V 5. Ograniczenia inwestycji 129
5.1. Uprawnienia i zabezpieczenia inwestycyjne w przypadku funduszy innych niz fundusze
gotowkowe 129
5.2. Uprawnienia i zabezpieczenia inwestycyjne w przypadku funduszy gotéwkowych 134

5.3. Dodatkowe informacje i/lub ograniczenia inwestycyjne dotyczgce funduszy zarejestrowanych
w nastepujgcych krajach: Francji, Niemczech, Hongkongu i Makau, Korei, Singapurze,

Republice Potudniowej Afryki, Tajwanie 139
Zalacznik | Wazne informacje dla inwestoréw z okreslonych krajow 145
Zatacznik Il Lista typow Tytutéw Uczestnictwa 167

Zatacznik lll Rozporzadzenie Ue W Sprawie Transakcji Finansowanych Z Uzyciem Papieréw Wartosciowych 192

Zalacznik IV _Lista funduszy zakwalifikowanych jako ,,Fundusz akgcji” lub ,,Fundusz mieszany”
wedtug niemieckiej ustawy o opodatkowaniu inwestoréw 196

Prospekt: Fidelity Funds 2 21 marca 2019



AUD
CAD
CHF

Czas otwarcia

Cztonek Rady
Dyrektorow

Dyrektorzy
prowadzacy sprawy

Dystrybutor

Dzien roboczy

Dzien Wyceny

Efektywne zarzgdzanie
portfelem

Euro/EUR
Fundusz

fundusz

Fundusz rynku
pienieznego

Fundusz rynku
pienieznego

0 zmiennej wartosci
aktywow netto

Fundusze gotéwkowe

Fundusze typu REIT

G20

Prospekt: Fidelity Funds

DEFINICJE

Dolary australijskie.
Dolary kanadyjskie.
Franki szwajcarskie.

Dystrybutorzy i Fundusz bedg otwarci dla klientéw co najmniej w kazdym dniu roboczym
w odpowiedniej jurysdykcji. Oprécz tego Dystrybutorzy mogg by¢ otwarci w inne
okreslone przez siebie dni. Nalezy pamieta¢, ze fundusze zastrzezone dla inwestorow
instytucjonalnych nie bedg dostepne u Dystrybutoréw w dni $wigteczne Wielkiej
Brytanii.

Kazdy cztonek Rady Dyrektorow.

Kazda osoba (,0soba prowadzaca sprawy”), ktéra zajmuje sie prowadzeniem biezacych
spraw Spotki Zarzadzajace;.

Jedna ze spoétek Grupy FIL wymieniona w niniejszym Prospekcie, za posrednictwem
ktérej mozna nabywac, sprzedawac i zamienia¢ Tytuty Uczestnictwa w Funduszu.

Dzien, w ktérym banki w odpowiedniej jurysdykcji sg otwarte.

Kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku wtacznie z wyjgtkiem 25 grudnia (Boze
Narodzenie) i 1 stycznia (Nowy Rok).

Efektywne zarzadzanie portfelem w niniejszym Prospekcie oznacza techniki
i instrumenty, ktére:

a) sa ekonomicznie uzasadnione, tj. stosowane z uwzglednieniem minimalizaciji
kosztow;

b)  s3 stosowane w co najmniej jednym z nastepujacych celéw:
I. ograniczenia ryzyka;
Il. ograniczenia kosztow;

lll. generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu funduszy na poziomie ryzyka
zgodnym z profilem ryzyka funduszu i regutami dywersyfikacji ryzyka
opisanymi w czegsci V. (5.1, A.lll);

c) ichryzyko jest w odpowiedni sposdb zarzadzane w ramach procesu zarzadzania
ryzykiem Funduszu.

Waluta europejska.
Fidelity Funds.

Konkretny portfel aktywow i zobowigzan w Funduszu zarzadzany zgodnie z politykg
inwestycyjng okreslong dla typu lub typéw Tytutéw Uczestnictwa powigzanych z danym
funduszem.

Przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania zakwalifikowane zgodnie
z Rozporzadzeniem dotyczacym funduszy rynku pienieznego jako fundusz rynku
pienieznego.

Fundusz rynku pienigznego dziatajgcy zgodnie z konkretnymi wymogami okreslonymi
w art. 29, art. 30 i art. 33 ust 1 Rozporzadzenia dotyczacego funduszy rynku
pienieznego, ktéory moze byé Krdtkoterminowym funduszem rynku pienigznego
albo zwykltym Funduszem rynku pienieznego, zgodnie z art. 2 ust. 14 i ust.
15 tegoz Rozporzadzenia.

Fundusze, o ktérych mowa w Czesci |, sekcja 1.3.5, zakwalifikowane zgodnie
z Rozporzagdzeniem dotyczacym funduszy rynku pienieznego jako Fundusze rynku
pienieznego.

Fundusz powierniczy lokujacy kapitat w nieruchomosci, zwany réwniez funduszem typu
REIT, to podmiot, ktérego celem jest posiadanie nieruchomosci i w wiekszosci
przypadkéw zarzadzanie nimi. Moze to dotyczy¢ nieruchomosci miedzy innymi
z sektorow: mieszkaniowego (mieszkania), handlowego (centra handlowe, biura)
| przemystowego (fabryki, magazyny). Niektére fundusze typu REIT moga takze
zajmowaC sie transakcjami finansowymi dotyczacymi nieruchomosci badz inng
dziatalnoscig deweloperskg. Struktura prawna funduszu typu REIT, jego ograniczenia
inwestycyjne oraz systemy regulacji i opodatkowania, ktérym podlega, réznig sie
w zaleznosci od jurysdykcji, w ktorej zostat ustanowiony. Inwestowanie w fundusze typu
REIT bedzie dozwolone, w przypadku gdy mozna je zaliczy¢ do (i) przedsiebiorstw UCITS
badz innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania lub (ii) zbywalnych papierow
wartosciowych. Zamkniety fundusz typu REIT, ktérego jednostki sg notowane na Rynku
Regulowanym, jest sklasyfikowany jako zbywalny papier warto$ciowy notowany na rynku
Regulowanym, co na mocy prawa Luksemburga kwalifikuje go do bycia odpowiednig
inwestycjg dla przedsigbiorstw UCITS.

Nieformalna grupa zlozona z dwudziestu ministréw finanséw i zarzgdcéw bankow
centralnych z dwudziestu najwiekszych gospodarek $wiata: Argentyny, Australii,
Brazylii, Kanady, Chin, Francji, Niemiec, Indii, Indonezji, Wtoch, Japonii, Meksyku,
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Rosji, Arabii Saudyjskiej, Republiki Potudniowej Afryki, Korei Potudniowej, Turcji,
Wielkiej Brytanii, Stanéw Zjednoczonych i Unii Europejskiej.

Funt szterling Wielkiej Brytanii.

W przypadku niektérych funduszy sg emitowane osobne typy Tytutdw Uczestnictwa,
dla ktérych Wartos¢ aktywow netto bedzie obliczana i wyceniana w walutach Tytutu
Uczestnictwa okreslonych w sekcji ,Nazwa typu Tytutdw Uczestnictwa” w Zatgczniku 2.

Uzycie tego terminu w opisie funduszu, typu Tytutow Uczestnictwa, typu funduszu lub
typu Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu oznacza, ze co najmniej 70% aktywow
funduszu jest inwestowanych bezposrednio lub posrednio w walucie, w panstwie,
w typie papieréw wartosciowych lub w innym przedmiotowym elemencie okreslonym w
nazwie funduszu i jego celu inwestycyjnym oraz w polityce dotyczacej zakresu
odpowiedniego funduszu.

Spétka FIL Limited oraz jej jednostki powigzane.
Dolar Hongkongu.

Instrumenty zdefiniowane w art. 2 ust. 1 dyrektywy 2009/65/WE, z poézniejszymi
zmianami, o ktérych mowa w art. 3 dyrektywy Komisji 2007/16/WE.

Instytucja powiernicza, Instytucja depozytowa, Podmiot inwestycyjny lub Okreslone
towarzystwo ubezpieczeniowe zgodnie z okresleniem w umowie IGA miedzy
Luksemburgiem a Stanami Zjednoczonymi majacej na celu wdrozenie ustawy FATCA
z dnia 28 marca 2014 r.

Jeny japonskie.

Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania inwestujgce w dopuszczalne instrumenty,
o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 Rozporzgdzenia dotyczgcego funduszy rynku
pienieznego, podlegajace zasadom dotyczagcym portfela okreslonym w art.
24 tegoz Rozporzgdzenia.

Korona norweska.
Dolar nowozelandzki.

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i
Co-operation and Development).

Rozwoju (Organization for Economic

Optaty nalezne od odpowiedniego funduszu stronom trzecim w odniesieniu do badan
inwestycyjnych i powigzanych ustug w zakresie doradztwa dotyczgcych akcji i papierow
wartosciowych powigzanych z akcjami. Wiecej informacji o Optatach za badania, w tym
maksymalng kwote, ktérg moze by¢ obcigzony fundusz, a takze szczegdty dotyczace
metody pobierania opfat, mozna uzyska¢ w siedzibie Funduszu lub na stronie interetowej
www.fidelityinternational.com/researchbudget. Dla unikniecia watpliwosci, opfaty te nie sg
aktualnie pobierane.

Prowizje ptacone maklerom zewnetrznym w zwigzku z realizacjg transakgji.

,Osoba Powigzana” z doradcg inwestycyjnym,

depozytariuszem lub Dystrybutorem oznacza:

a) kazdg osobe bezposrednio lub posrednio uzyskujgca korzysci z 20% lub wiecej
kapitatu w akcjach zwyktych tej spétki lub mogacg wykonywaé, bezposrednio lub
posrednio, 20% lub wiecej wszystkich praw gtosu w spétce;

zarzadzajgcym inwestycjami,

b) kazdg osobe kontrolowang przez osobe spetniajgca jeden lub oba warunki
okreslone powyzej w punkcie (a);

c) kazdag spotke, w przypadku ktérej doradca inwestycyjny, zarzadzajgcy inwestycjami
lub Dystrybutor Tytutdw Uczestnictwa tgcznie, bezposrednio lub posrednio,
uzyskujg korzysci z 20% lub wiecej kapitatu w akcjach zwyktych oraz kazda
spotke, w przypadku ktérej taki doradca inwestycyjny, zarzgdzajgcy inwestycjami
lub Dystrybutor Tytutdw Uczestnictwa, bezposrednio lub posrednio, mogag
wykonywac 20% lub wigcej wszystkich praw gtosu w spoétce; oraz

d) kazdego czionka rady dyrektorow, dyrektora, doradce inwestycyjnego,
zarzadzajgcego inwestycjami, Dystrybutora Tytutdw Uczestnictwa lub kazdg
Osobe Powigzang tej spétki zgodnie z definicjg w pkt a), b) lub c).

Dowolne panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz Islandia, Liechtenstein i Norwegia.

Dowolne panstwo cztonkowskie Unii Europejskie;j.

Kazde panstwo bedace cztonkiem organizacji Financial Action Task Force.
Polski ztoty.

Osoba posiadajgca Tytuty Uczestnictwa.

Optaty nalezne od funduszy stronom trzecim obejmujace: (i) Optaty za realizacje
transakgiji i/lub (ii) wszelkie stosowne Optaty za badania.

Uzycie tego terminu w opisie funduszu, typu Tytutow Uczestnictwa, typu funduszu lub
typu Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu oznacza, ze co najmniej 70% (a zwykle 75%)
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Rada Dyrektoréow
RMB/CNY/CNH

Rozporzadzenie
dotyczace funduszy
rynku pienigznego

Rozporzadzenie z 2008 r.

Rynek Regulowany

SEK
SGD
Spotka Zarzadzajaca

Statut

Stosowne Panstwo

Stosowny Rynek

Typ Tytutéw
Uczestnictwa
podlegajacych
Zmiennej optacie za
zarzadzanie

Tytut Uczestnictwa

Tytut Uczestnictwa
typu A-MINCOME
(hedged)

Tytut Uczestnictwa
typu A-MINCOME(G)

Tytuly Uczestnictwa
typu A

Tytuty Uczestnictwa
typu A (hedged)

Tytuly Uczestnictwa
typu A-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu A-ACC
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-ACC (hedged)
Tytuly Uczestnictwa
typu A-CDIST(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-CDIST(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-GDIST

Prospekt: Fidelity Funds

aktywéw funduszu jest inwestowanych bezposrednio lub posrednio w walucie,
w panstwie, w typie papieréw wartosciowych lub w innym przedmiotowym elemencie
okreslonym w nazwie funduszu i jego celu inwestycyjnym oraz w polityce dotyczacej
zakresu odpowiedniego funduszu.

Rada Dyrektoréw Funduszu.

RMB to potoczne okreslenie waluty chinskiej, znanej réwniez pod miedzynarodowg
nazwa juan chinski (,CNY”). Waluta CNY jest przedmiotem handlu zaréwno na rynku
Chin kontynentalnych, jak i na rynkach zagranicznych (gtéwnie w Hongkongu) i jest to
ta sama waluta, chociaz aktualnie rézni sie kursem. Kurs zagraniczny waluty CNY jest
zwykle okreslany jako ,CNH”. Na potrzeby okreslania wartosci Tytutow uczestnictwa
funduszu oraz do celéw zwigzanych z zabezpieczeniem bedzie uzywany kurs CNH.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1131 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, z p6zniejszymi zmianami.

Rozporzadzenie Wielkiego Ksiestwa Luksemburga z 8 lutego 2008 r.

Rynek zgodny z przepisami dyrektywy 2014/65/WE z 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentow finansowych oraz kazdy inny rynek, ktéry jest regulowany, dziata
regularnie, jest uznawany i publiczny. W celu unikniecia watpliwosci postanawia sig, ze
ten termin obejmuje réwniez pozagietdowy rynek obligacji Stanéw Zjednoczonych,
Gietde Moskiewska, gietdy w Szanghaju i w Shenzhen i miedzybankowy rynek obligaciji
w Chinach kontynentalnych.

Korona szwedzka.
Dolar singapurski.

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A., spdtka akcyjna (société anonyme)
z siedzibg pod adresem 2a Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Luksemburg, ktéra
zostata wyznaczona przez Fundusz jako Spoétka Zarzgdzajgca odpowiedzialna za
realizacje funkcji zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami, administracjg
i marketingiem na rzecz Funduszu z mozliwoscig oddelegowania czesci lub catosci
petnionych funkcji osobom trzecim.

Spdtka Zarzadzajgca petni réwniez funkcje Rejestratora, Agenta Transferowego, Agenta
Administracyjnego i Agenta Lokalnego Funduszu.

Statut Funduszu z p6zniejszymi zmianami.

Kazde panstwo czionkowskie UE lub kazde inne panstwo w Europie Zachodniej
i Wschodniej, Azji, Afryce, Ameryce Pétnocnej i Potudniowej i Oceanii oraz Australia.

Rynek Regulowany w Stosownym Panstwie.

Typ Tytutéw Uczestnictwa podlegajacych Zmiennej optacie za zarzadzanie, zgodnie
z Czescig I 2.1.

Typ tytutdw uczestnictwa nalezgcych do kapitatu Funduszu lub tytut uczestnictwa
takiego typu.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z miesiecznym dochodem.
Tytuly Uczestnictwa typu A z miesigcznym dochodem brutto.
Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A.
Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu A.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu A.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu A.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z roczng dystrybucjg dochodu brutto
| kapitatu.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z roczng dystrybucjg dochodu
brutto i kapitatu.

Tytuty Uczestnictwa typu A z dystrybucjg dochodu brutto.
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Tytuty Uczestnictwa

typu A-GDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-GMDIST
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-HMDIST
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-HMDIST(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-HMDIST(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-MCDIST(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-MDIST

Tytuty Uczestnictwa

typu A-MDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-MINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu A-MINCOME(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-MINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-QINCOME

Tytuly Uczestnictwa
typu A-QINCOME
(hedged)

Tytuly Uczestnictwa
typu A-QINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-QINCOME(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu A-QINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu C

Tytuty Uczestnictwa
typu D

Tytuly Uczestnictwa
typu D-ACC

Tytuly Uczestnictwa
typu D-ACC
([para walut] hedged)

Tytuly Uczestnictwa
typu D-ACC (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu D-MDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu D-MINCOME(G)

Tytuly Uczestnictwa
typu D-MINCOME(G)
(hedged)

Tytuly Uczestnictwa
typu D-QINCOME(G)

Prospekt: Fidelity Funds

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z dystrybucjg dochodu brutto.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dywidendg

i dystrybucjg dochodu brutto.

Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dystrybucjg dochodu brutto i dystrybucijg kapitatu.

Dystrybucyjne Tytuly Uczestnictwa typu A z miesieczng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu A z miesieczng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu A z miesiecznym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z miesiecznym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z miesiecznym dochodem brutto.

Tytuly Uczestnictwa typu A z kwartalnym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z kwartalnym dochodem.

Tytuty Uczestnictwa typu A z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu A z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuly Uczestnictwa typu A z kwartalnym dochodem brutto.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu C.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu D.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu D.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu D.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu D.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu D z miesieczng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu D z miesiecznym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu D z miesiecznym dochodem brutto.

Tytuty Uczestnictwa typu D z kwartalnym dochodem brutto.
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Tytuty Uczestnictwa
typu D-QINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu E-ACC
([para walut]lhedged)

Tytuly Uczestnictwa
typu E-ACC (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-GDIST
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-GMDIST
(hedged)

Tytuly Uczestnictwa
typu E-MDIST

Tytuty Uczestnictwa
typu E-MDIST
([para walut] hedged)

Tytuly Uczestnictwa

typu E-MDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-MINCOME

Tytuly Uczestnictwa
typu E-MINCOME
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-MINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-MINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-QINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu E-QINCOME
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-QINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-QINCOME(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu E-QINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu |

Tytuly Uczestnictwa
typu | ([para walut]
hedged)

Tytuly Uczestnictwa
typu | (hedged)
Tytuly Uczestnictwa
typu I-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu I-ACC
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu I-ACC (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu I-MDIST

Prospekt: Fidelity Funds

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu D z kwartalnym dochodem brutto.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu E.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu E.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu E.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu E z dystrybucjg dochodu brutto.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu E z miesieczng dywidenda.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu E z miesieczng dywidendg.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu E z miesieczng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu E z miesieczng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu E z miesiecznym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu E z miesiecznym dochodem.

Tytuty Uczestnictwa typu E z miesiecznym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu E z miesiecznym dochodem brutto.

Tytuty Uczestnictwa typu E z kwartalnym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu E z kwartalnym dochodem.

Tytuly Uczestnictwa typu E z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu E z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu E z kwartalnym dochodem brutto.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu I.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu I.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu I.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu I.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu .

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu .

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z miesieczng dywidenda.
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Tytuty Uczestnictwa
typu I-MDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu I-QDIST

Tytutu Uczestnictwa
typu I-QDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu I-QINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu I-QINCOME(G)

Tytuly Uczestnictwa
typu I-QINCOME(G)
([para walut] hedged)

Tytuly Uczestnictwa
typu I-VMF-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu J

Tytuty Uczestnictwa
typu J-MDIST

Tytuly Uczestnictwa
typu P-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu P-ACC (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu R-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu RY

Tytuty Uczestnictwa
typu RY-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu S-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu SR

Tytuly Uczestnictwa
typu W

Tytuty Uczestnictwa
typu W (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu W-ACC

Tytuly Uczestnictwa
typu W-QINCOME (G)

Tytuly Uczestnictwa
typu X

Tytuty Uczestnictwa
typu X-QDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu 'Y

Tytuty Uczestnictwa
typu Y ([para walut]
hedged]

Tytuly Uczestnictwa
typu Y (hedged)
Tytuty Uczestnictwa
typu Y-ACC

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-ACC
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-ACC (hedged)

Prospekt: Fidelity Funds

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z miesieczng dywidends.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z kwartalng dywidends.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu | z kwartalng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu | z kwartalnym dochodem.

Tytuty Uczestnictwa typu | z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu | z kwartalnym dochodem brutto.

Akumulacyjne
za zarzgdzanie.

Tytuty Uczestnictwa typu | podlegajgce Zmiennej optacie
Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu J.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu J z miesieczng dywidenda.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu P.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu P.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu R.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu RY.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu RY.

Zastosowanie majg cechy charakterystyczne dla Tytutéw Uczestnictwa typu I-ACC.
Tytuty Uczestnictwa oferowane w Singapurze wytgcznie w ramach inwestycji funduszu

Central Provident Fund (CPF).

Zastosowanie majg cechy charakterystyczne dla dystrybucyjnych Tytutéw Uczestnictwa
typu Y.

Zastosowanie majg cechy charakterystyczne dla zabezpieczonych Tytutdw
Uczestnictwa typu Y.

Zastosowanie majg cechy charakterystyczne dla Tytutéw Uczestnictwa typu Y-ACC.
Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalnym dochodem brutto.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu X.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu X z kwartalng dywidenda.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.

Zabezpieczone akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y.
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Tytuty Uczestnictwa
typu Y-CDIST(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-CDIST(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MDIST

Tytuly Uczestnictwa

typu Y-MDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MINCOME
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MINCOME(G)
([para walut] hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-MINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-QDIST

Tytuly Uczestnictwa

typu Y-QDIST (hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-QINCOME

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-QINCOME
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-QINCOME(G)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-QINCOME(G)
(hedged)

Tytuty Uczestnictwa
typu Y-VMF-ACC

UCI (lub inne
przedsigbiorstwo
zbiorowego
inwestowania)

UCITS

UsD
Ustawa z 2010 .

Waluta Referencyjna

Wartos¢ aktywow
netto

Wartos¢ narazona
naryzyko

Wycena wg wartosci
rynkowej

Wycena wg modelu

Prospekt: Fidelity Funds

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z roczng dystrybucjg dochodu brutto
i kapitatu.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytulty Uczestnictwa typu Y z roczng dystrybucja
dochodu brutto i kapitatu

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesieczng dywidenda.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesieczng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesiecznym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesiecznym dochodem.

Tytuly Uczestnictwa typu Y z miesigcznym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesiegcznym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu Y z miesiecznym dochodem brutto.

Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalng dywidends.

Zabezpieczone dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalng dywidenda.

Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalnym dochodem.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalnym dochodem.

Tytuly Uczestnictwa typu Y z kwartalnym dochodem brutto.

Zabezpieczone Tytuty Uczestnictwa typu Y z kwartalnym dochodem brutto.

Akumulacyjne Tytuty Uczestnictwa typu Y podlegajgce Zmiennej optacie za zarzadzanie.

Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1, ust. (2), punkty
a) i b) dyrektywy 2009/65/WE z pézniejszymi zmianami.

Przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
w rozumieniu dyrektywy 2009/65/WE z pozniejszymi zmianami.

Dolary Stanéw Zjednoczonych.

Ustawa luksemburska z 17 grudnia 2010 r. dotyczaca przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania z p6zniejszymi zmianami.

Waluta uzywana do celéw sprawozdawczosci.

Wartos¢ aktywéw pomniejszona o warto$¢ zobowigzan Funduszu, funduszu lub typu
Tytutéw Uczestnictwa okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Wartos¢ narazona na ryzyko okresla wielkos¢ potencjalnej straty, ktéra moze wystgpi¢
w danym przedziale czasowym w normalnych warunkach rynkowych oraz przy
okreslonym poziomie zaufania. W przypadku funduszy, ktére stosuja metode wartosci
narazonej na ryzyko do obliczania tacznej ekspozyciji, jest ona mierzona przy poziomie
zaufania wynoszgcym 99% oraz dla przedziatu czasowego obejmujgcego jeden miesigc.

Wycena pozycji wg powszechnie dostepnych cen zamknigecia pochodzacych
z niezaleznych zrédet, z uwzglednieniem procesu wymiany, ceny danego instrumentu
lub notowan od kilku niezaleznych i cieszacych sig dobra reputacjg brokerow.

Jakakolwiek wycena odzworowana, ekstrapolowana lub w inny sposob obliczona
na podstawie co najmniej jednego wejsciowego parametru rynkowego.
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Zbywalne papiery Oznaczaja:
wartosciowe - akcje i inne papiery wartosciowe réwnowazne akcjom;
= obligacje i inne instrumenty dtuzne;

= wszystkie inne papiery wartosciowe zapewniajgce prawo do nabycia takich

zbywalnych papieréw wartosciowych w ramach zapisow lub na gietdzie;
wytgczone s3 techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi i
instrumentami rynku pienieznego.

Zmienna optata za Zmienna optata za zarzgdzanie opisana w referencji do rocznych optat za zarzadzanie
zarzadzanie (VMF) lub optat za zarzadzanie w Czesci Il 2.1. niniejszego Prospektu obejmuje odniesienia
do VMF, jezeli wymaga tego kontekst.
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INSTRUMENTY POCHODNE - GLOSARIUSZ

Termin

Kontrakty na réznice
kursowe (,,CFD”)

Kontrakty terminowe
futures

Kontrakty terminowe
futures na obligacje

Kontrakty terminowe
futures na stopy
procentowe

Kontrakty terminowe
typu forward

Kontrakty typu NDF
(non-deliverable
forwards)

Prospekt: Fidelity Funds

Opis

Kontrakt na réznice kursowe jest kontraktem zawartym miedzy dwiema stronami,
zwykle zwanymi ,nabywcg” i ,sprzedawcy”, przewidujgcym, ze sprzedawca zaptaci
nabywcy kwote odpowiadajgcg réznicy pomiedzy biezaca wartoscig sktadnika aktywow
a jego wartoscig w terminie rozliczenia kontraktu (jesli réznica jest ujemna, nabywca
ptaci sprzedawcy). Umozliwia to inwestorom uzyskiwanie ekspozycji na aktywa
bazowe, do ktérych bezposredniego zakupu moga nie by¢ uprawnieni, ale tez powoduje
powstanie ekspozycji na zmiane ceny bez ekspozycji na powigzane ryzyko walutowe.
W przeciwienstwie do kontraktéw terminowych futures (ktére sg rozliczane przez izbe
rozliczeniowg), transakcje kontraktow na roéznice sa zawierane w obrocie
pozagietdowym miedzy dwiema stronami i nie podlegajg standaryzaciji.

Zasadniczo kontrakty terminowe typu forward i futures majg takg samg funkcje,
polegajaca na tym, ze oba typy kontraktéw umozliwiajg inwestorom kupno lub sprzedaz
okreslonego typu sktadnika aktywéw w okreslonym czasie po wskazanej cenie.
Kontrakty te jednak r6znig sie miedzy innymi nastepujacymi szczegétami:

Funkcja Kontrakty terminowe | Kontrakty terminowe typu

futures

forward

System obrotu

W obrocie gietdowym

Umowy prywatne

prawdopodobienstwo
zwtoki w sptacie

Typ kontraktu Standaryzowane Niestandaryzowane

Ryzyko Transakcje sg | Wieksze prawdopodobienstwo
niewykonania gwarantowane przez izby | zwiloki w sptacie

zobowigzania przez | rozliczeniowe, co znacznie

kontrahenta zmniejsza

Rozliczenie przed
terminem
zapadalnosci

Kontrakty sg wyceniane
codziennie wedilug wartosci
rynkowej, co oznacza,
ze codzienne zmiany sa
rozliczane kazdego dnia az
do wygasniecia kontraktu

Rozliczenie
nastepuje
wygasniecia kontraktu

Rozliczenie w
terminie
zapadalnosci

Rozliczenie moze nastgpi¢
w okreslonym przedziale
czasowym

Tylko jedna data rozliczenia

kontraktu
W momencie

Kontrakty terminowe futures na obligacje to zobowigzania umowne posiadacza kontraktu
do zakupu lub sprzedazy obligacji w okreslonym terminie po wczesniej ustalonej cenie.
Kontrakty terminowe futures na obligacje mozna naby¢ na rynku futures, a ich ceny i
terminy sg ustalane w momencie zakupu.

Kontrakt terminowy futures na stope procentowg to kontrakt, w ktérym sprzedawca
i nabywca uzgadniajg zakup dowolnego oprocentowanego skiladnika aktywow
w przysztosci. Kontrakt terminowy futures na stope procentowg umozliwia nabywcy
i sprzedawcy zablokowanie ceny oprocentowanego skfadnika aktywéw na okreslony
termin w przysztosSci.

Kontrakt terminowy typu forward jest dostosowanym do indywidualnych potrzeb
kontraktem zakupu lub sprzedazy sktadnika aktywow po okreslonej cenie w przysztosci
zawartym pomiedzy dwiema stronami. Kontrakt terminowy typu forward mozna
zastosowa¢ do celow zabezpieczenia lub spekulacji, jednak ze wzgledu na
niestandardowy charakter jest szczegdlnie odpowiedni do zabezpieczen.
W odréznieniu od standardowych kontraktéw terminowych futures, kontrakt terminowy
typu forward mozna dostosowa¢ do dowolnego sktadnika aktywdw finansowych, kwoty
czy terminu realizacji.

Kontrakt typu NDF to kontrakt terminowy typu forward (por. powyzej), w ktérym
kontrahenci uzgadniajg, ze sktadnik aktywoéw nie zostanie wymieniony na uprzednio
uzgodniong kwote, lecz tylko na réznice pomiedzy uprzednio uzgodniong ceng
a biezgcg ceng rynkowg w terminie zapadalnosci kontraktu. Jest on stosowany
na réznych rynkach, takich jak walutowe lub towarowe. Kontrakty typu NDF sg
powszechnie stosowane w przypadku walut, ktérych nie mozna tatwo wymienié¢ na inne
waluty ze wzgledu na kontrole kapitatowe.
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Termin Opis

Metoda zaangazowania = Jedna z dwdch standardowych i uznanych w przypadku UCITS metodologii szacowania
ekspozycji funduszu na ryzyko rynkowe poprzez zastosowanie instrumentéw
pochodnych. tgczna ekspozycja zwigzana z instrumentami pochodnymi zgodnie z
metodg zaangazowania jest suma warto$ci nominalnych instrumentéw pochodnych z
wylgczeniem (a) finansowych instrumentow pochodnych stosowanych do
kompensowania zobowigzan i zabezpieczania oraz (b) innych rodzajéw finansowych
instrumentéw pochodnych, ktére mogg by¢ wykluczone z obliczen tgcznej ekspozyciji
zgodnie z wytycznymi CESR/10-788 w sprawie pomiaru ryzyka, wyrazong jako odsetek
tacznej wartosci aktywdw netto ograniczony do poziomu 100%. Wartos$¢é przekraczajgca
0% moze wskazywac¢ na wykorzystanie dzwigni, czyli ze dana zmiana procentowa
wycen rynkowych moze mie¢ wiekszy wptyw procentowy na fundusz.

Nominalna Kwota nominalna (lub kwota nominalna gtéwna badz warto$¢ nominalna) instrumentu

kwota gtéwna finansowego jest wartoscia nominalng stosowang do wyliczenia ptatnosci
realizowanych z tytutu danego instrumentu.

Opcje Opcja sprzedazy jest kontraktem opcyjnym dajgcym witascicielowi prawo, ale nie

sprzedazy/kupna obowigzek, sprzedazy okreslone;j ilosci bazowego papieru warto$ciowego po wskazanej

cenie w okreslonym przedziale czasu. Jest ona odwrotno$cig opcji kupna, ktéra daje
wiascicielowi prawo, lecz nie obowigzek, zakupu okreslonej ilosci bazowego papieru
wartosciowego po wskazanej cenie w okreslonym przedziale czasu.

Opcje swapowe Opcja swapowa to opcja na swap (por. powyzej). Opcja swapowa ptatnika daje
wiascicielowi opcji swapowej prawo do zawarcia transakcji swap, w ktérej ptaci on staty
sktadnik, a uzyskuje zmienny sktadnik. Opcja swapowa odbiorcy daje wtascicielowi
opcji swapowej prawo do zawarcia transakcji swap, w ktérej otrzymuje on staty skfadnik,
a ptaci zmienny skfadnik.

Podejscie Value-at- Druga standardowa i uznana w przypadku UCITS metodologia szacowania ekspozycji

Risk (podejscie VaR) funduszu na ryzyko rynkowe. W podejsciu VaR stosowane sg wyliczenia wartosci VaR
(por. powyzej) dla funduszu i, jesli ma to zastosowanie, dla portfela referencyjnego.
Warto$¢ VaR funduszu jest nastepnie poréwnywana do bezwzglednego limitu lub do
wartosci VaR portfela referencyjnego. W ten sposob kontrolowane sg potencjalne
bezwzglgedne — oczekiwane — zdarzenia zwigzane ze stratg lub wielkos¢ potencjalnych
zdarzen zwigzanych ze stratg dla funduszu mozna poréwnaé do tych z portfela
referencyjnego i wyrazi¢ jako stosunek. W przypadku funduszy stosujgcych podejscie
wzglednej wartosci VaR maksymalna wartos¢ VaR jest dwukrotnie (tzn. 200%) wyzsza
od wartosci VaR portfela referencyjnego. Ekspozycja w wysokosci 100% oznacza, ze
wartos¢ VaR funduszu jest identyczna jak w przypadku portfela referencyjnego.
Wartosc¢ przekraczajgca 100% moze wskazywac na wykorzystanie dzwigni, tj. ze dana
zmiana procentowa wycen rynkowych moze mie¢ wiekszy wplyw procentowy na
fundusz.

Podejscie bezwzglednej wartosci VaR jest stosowane na ogét w przypadku braku
portfela referencyjnego lub benchmarku. W przypadku funduszy stosujgcych podejscie
bezwzglgednej wartosci VaR maksymalna wartosé VaR wynosi 20% wartosci aktywow
netto funduszu.

Swap na zwloke Swap na zwioke w sptacie kredytu jest kontraktem finansowym, w ktérym nabywca
w splacie kredytu obligacji korporacyjnych lub rzadowych chce wyeliminowa¢ mozliwos$¢ straty wynikajgcej
(,CDS”) z opoznienia ptatnosci ze strony emitenta obligacji. Realizowane jest to poprzez

ubezpieczenie przez emitenta obligacji potencjalnych strat nabywcy w ramach umowy.

Swapy Swap jest instrumentem pochodnym, w ktorym dwoch kontrahentéw wymienia
przeptywy gotowkowe z instrumentu finansowego jednej strony na przeptywy
z instrumentu finansowego drugiej strony. Oznacza to, ze dwaj kontrahenci zgadzajg
sie  wymieni¢ jeden strumien przeptywéw gotéwkowych na drugi strumien.
Te strumienie nazywane sg sktadnikami swapu. Terminy zaptaty przeptywow
gotéwkowych oraz sposob ich naliczania i obliczania sg zdefiniowane w umowie
swapowej. Zwykle w momencie zawierania kontraktu przynajmniej jedna z takich serii
przeptywéw gotéwkowych jest okreslana jako nieznana zmienna, taka jak zmienna
stopa procentowa, kurs wymiany waluty, cena akgji, lub cena towaru. Swapy nie sa
przedmiotem obrotu gietdowego, lecz pozagietdowego.

Swapy catkowitego Swap catkowitego zwrotu to umowa swapowa, w ktérej jedna strona dokonuje ptatnosci

zwrotu w oparciu o ustalong stope, statg lub zmienna, a druga w oparciu o zwrot z aktywoéw
bazowych, ktéry obejmuje zaréwno wygenerowany dochdd, jak i zyski kapitatowe.
Aktywa bazowe w swapach catkowitego zwrotu, nazywane aktywami referencyjnymi, to
zwykle indeksy akgcji, kredyty lub obligacje. Nalezg one do strony uzyskujgcej ptatnosé
zgodnie z ustalong stopg. Swapy catkowitego zwrotu pozwalajg stronie uzyskujacej
catkowity zwrot uzyskaé¢ ekspozycje i czerpa¢ korzysci z aktywow referencyjnych bez
koniecznosci ich faktycznego posiadania.
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Termin Opis

Swapy inflacyjne Swap inflacyjny to instrument pochodny wykorzystywany do przeniesienia ryzyka inflacji
z jednej strony na drugg poprzez wymiane przeptywow gotéwkowych. W swapie
inflacyjnym jedna strona transakcji ptaci stata stope odsetkowg od nominalnej kwoty
gtéwnej, a druga strona zmienng stope powigzang z indeksem inflacji, takim jak
wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (,CPI”). Strona ptacaca stope zmienng
ptaci stawke skorygowang o stope inflacji przemnozong przez nominalng kwote gtéwng.
Na przyktad: jedna strona moze ptaci¢ statg stope na poziomie 3% od dwuletniego
swapu inflacyjnego, a w zamian otrzyma¢ kwote odpowiadajgcg poziomowi faktycznej
inflacji.

Swapy procentowe Swap procentowy to ptynny finansowy instrument pochodny, w ktérym dwie strony
uzgadniajg wymiane przeptywow gotéwkowych ze stopy procentowej w oparciu
o okreslong nominalng kwote gtéwng ze stopy statej na zmienng (lub odwrotnie) lub
z jednej stopy zmiennej na inng zmienna.

Value-at-Risk (,,VaR”) Value-at-Risk jest statystyczng metodg szacowania wielkosci rzadko wystepujacych
potencjalnych zdarzen skutkujgcych stratg dla okreslonego horyzontu czasowego oraz
poziomu ufnosci. Typowe wartosci poziomu ufnosci to 95% i 99%. Wyzszy poziom
ufnosci powoduje zdarzenie zwigzane z wieksza potencjalng strata.

Warranty Warrant jest to kontrakt przyznajacy prawo, ale nie obowigzek, zakupu lub sprzedazy
papieréw wartosciowych — zwykle akcji — po okreslonej cenie przed data wygasniecia.
Cena, po ktdrej bazowy papier wartosciowy mozna kupi¢ lub sprzeda¢, jest nazywana
ceng wykonania. W odréznieniu od opcji kupna, warrant jest wystawiany przez spétke,
ktora jest jednoczesnie emitentem akcji bazowych.
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PRZEGLAD - KIEROWNICTWO FUNDUSZU

RADA DYREKTOROW FUNDUSZU

Simon Fraser (Przewodniczacy Rady Dyrektoréw)

Zjednoczone Krolestwo; spedzit 27 lat w Fidelity, ale pod koniec 2008 r. ustgpit ze stanowiska dyrektorskiego. Jest prezesem Foreign
and Colonial Investment Trust plc oraz Merchants Trust plc. Jest réwniez dyrektorem Fidelity European Values PLC, Fidelity
Japanese Values PLC oraz Ashmore Group plc, a takze honorowym wiceprezesem organizacji National Trust of Scotland. Niedawno
zostat mianowany prezesem Investor Forum oraz doradcg agencji Scope Ratings.

Dr Yousef A. Al-Awadi K.B.E.

Kuweijt; prezes i dyrektor naczelny spotki YAA Consultancy, weze$niej dyrektor naczelny banku Gulf Bank w Kuwejcie oraz prezes i
dyrektor naczelny spétki Kuwait Investment Office w Londynie. Byt cztonkiem zarzadéw wielu podmiotéw w sektorze publicznym
i prywatnym w Kuwejcie i w innych panstwach.

Didier Cherpitel

Szwajcaria; byty prezes spotki J.P.Morgan we Francji, byty dyrektor naczelny Federacji Czerwonego Krzyza i Czerwonego
Pétksiezyca w Genewie oraz byly prezes spétki Atos Origin. Zatozyciel i prezes organizacji Managers Without Borders oraz cztonek
zarzadow wielu organizaciji i firm na catym $wiecie, w tym Wendel, Foundation Mérieux, Prologis European Properties oraz IFFIm
(GAVI Alliance).

Carine Feipel

Luksemburg; po 20 latach pracy w czotowej niezaleznej kancelarii prawnej Arendt & Medernach w Luksemburgu i Nowym Jorku,
gdzie byta partnerem, jest obecnie niezaleznym adwokatem i dyrektorem bez funkcji wykonawczych w kilku firmach, w tym Banque
de Luxembourg, Morgan Stanley Investment Funds oraz paru spétkach oferujgcych ubezpieczenia na zycie oraz inne niz na zycie.
Jest certyfikowanym dyrektorem INSEAD i Luxembourg Institute of Directors (,ILA”) oraz czionkiem komitetu wykonawczego i
przewodniczacym komisji certyfikacyjnej ILA.

Simon M. Haslam

Zjednoczone Kroélestwo; pracowat w Fidelity International przez ponad dwadziescia lat, poczatkowo jako dyrektor finansowy,
a obecnie pefni funkcje tymczasowego prezesa Fidelity International. Jest dyrektorem FIL Limited (i kilku innych spétek z grupy FIL)
oraz dyrektorem spoétki Colt Group S.A. Jest réwniez prezesem i czionkiem zarzgdu The Academy of St Martins in the Fields.
Woczesniej byt audytorem i doradca w spotce Deloitte.

Abby Johnson

Stany Zjednoczone; prezes i dyrektor naczelny spétki FMR LLC; prezes spétki Fidelity Management & Research Company (FMRCo);
prezes zarzadu spdtki FIL Limited; prezes zarzadu powierniczego amerykanskich funduszy o statym dochodzie/ funduszy alokacji
aktywow Fidelity Investments.

Dr Arno Morenz

Niemcy; wczesniej prezes zarzadu i dyrektor naczelny spotki Aachener Riickversicherung AG; obecny przewodniczacy rady
nadzorczej Business Keeper AG. Jest takze cztonkiem Kuratorium DSW.

Barclay Simmons

Bermudy; powotany do Zarzadu FIL w 2016 r. Mianowany dyrektorem generalnym spotki ASW Law Limited (ASW) w styczniu 2014
roku; wczesniej petnit funkcje partnera zarzadzajacego istniejacej wczesniej spotki Attride-Stirling & Woloniecki od stycznia 2006 r.
Przed powrotem do spotki ASW pracowat jako bankier inwestycyjny w spotce Goldman Sachs & Company w Nowym Jorku.
Woczesniej byt dyrektorem wiadz monetarnych na Bermudach — Bermuda Monetary Authority, gdzie petnit funkcje
przewodniczacego komisji. ds. inwestycji. Obecnie jest prezesem banku N.T. Butterfield & Son Ltd., gdzie zasiada w komisji ds.
odszkodowan oraz komisji. ds. polityki zarzadzania ryzykiem, dyrektorem funduszu bermudzkiego Orbis Investment Management
Limited oraz cztonkiem pigcioosobowej Komisji ds. inwestycji finansowanych ze $rodkéw publicznych odpowiedzialnym za
inwestycje funduszy emerytalnych na Bermudach. Jest réwniez cztonkiem organizacji Association of Bermuda International
Companies (ABIC).

Jon Skillman

Luksemburg; Dyrektor Zarzadzajgcy na obszar Europy kontynentalnej. Rozpoczat kariere w spofce Fidelity w 1994 roku na
stanowisku Dyrektora ds. Planowania w spoétce Fidelity Management & Research. Przed objgciem stanowiska Dyrektora
Zarzadzajgcego na obszar Europy kontynentalnej w 2012 roku peit funkcje prezesa ds. sektora ustug planéw akcyjnych w firmie
Fidelity Investments w Bostonie.

Amy Yip

Chiny; obecnie cztonek rady nadzorczej spotki Deutsche Bérse i dyrektor bez funkcji wykonawczych w spétkach AlG Insurance Hong
Kong i Temenos Group. Zrobita znakomitg kariere, pracujgc gtéwnie w Azji dla wielu gtéwnych migdzynarodowych spétek z sektora
ustug finansowych, w tym Rothschild Asset Management, Citibank i DBS Bank. Przez dziesig¢ lat piastowata réwniez funkcje we
wtadzach monetarnych Hongkongu.

FIL (Luxembourg) S.A.

Spotka zarejestrowana w Luksemburgu 14 pazdziernika 1988 r. pod nazwa Fidelity International Service (Luxembourg) S.A.
i 0 numerze rejestru RCS B 29 112, z siedzibg pod adresem 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Luksemburg. Spoétka jest
Dystrybutorem Funduszu jako agent Gtéwnego Dystrybutora, spotki FIL Distributors oraz Podzarzgdzajacym jako przedstawiciel
Zarzadzajgcego, spotki FIL Fund Management Limited.
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RADA DYREKTOROW SPOLKI ZARZADZAJACEJ

Christopher Brealey

Luksemburg: Dyrektor ds. Nadzoru Marki odpowiedzialny za rozwdj funkcji nadzoru Fidelity w celu spetnienia przysztych potrzeb,
za zarzgdzanie wtasnoscig intelektualng spoétki Fidelity oraz za ubezpieczenia. W branzy funduszy inwestycyjnych pracuje od ponad
20 lat na roznych stanowiskach w Wielkiej Brytanii, Japonii, na Bermudach oraz w Luksemburgu. Jest biegtym ksiegowym
i dyplomowanym doradcg podatkowym.

Eliza Dungworth

Wielka Brytania; Dyrektor ds. Globalnego Ubezpieczenia i Nadzoru. Dotaczyta do Fidelity w lipcu 2016 roku poczgtkowo
w charakterze Tymczasowego Gtéwnego Dyrektora ds. Ryzyka, a w styczniu 2017 roku przyjeta nowg role Globalnego Dyrektora
ds. Ubezpieczenia i Nadzoru odpowiedzialnego za funkcje zgodnosci Fidelity z przepisami oraz inne obszary nadzoru, takie
jak przeciwdziatanie praniu brudnych pieniedzy, przeciwdziatanie tapdwkarstwu i korupcji, kodeks postgpowania i sankcje.
Eliza Dungworth jest absolwentka prawa oraz biegtym ksiggowym i dyplomowanym doradcg podatkowym.

Rachel Holmes

Luksemburg: Dyrektor ds. Biznesu. Dotgczyta do Fidelity w 2001 roku i obecnie jest odpowiedzialna za koordynowanie i dziatania
na rzecz opracowania strategii biznesowej dla Europy kontynentalnej, a takze za przygotowanie i realizacje odpowiednich
biznesplanow.

Allan Pelvang

Bermudy; Dyrektor Prawny i Dyrektor spétki FIL Limited, Bermudy. Wczesniej Dyrektor Krajowy, Luksemburg
(do 1 pazdziernika 2012 roku).

Dominic Rossi

Wielka Brytania: Starszy Doradca w Fidelity. Dotaczyt do Fidelity w marcu 2011 roku w charakterze Globalnego Gtéwnego Dyrektora
ds. Inwestycji w Akcje odpowiedzialnego za mozliwosci inwestowania w akcje przez Fidelity, w tym zarzadzanie portfelem, badania,
instrumenty pochodne, transakcje i finanse korporacyjne. Zajmowat to stanowisko do lutego 2018 r. Wczesniej byt Gléwnym
Dyrektorem ds. Inwestycji w Gartmore i ma ponad 25 lat do$wiadczenia w dziedzinie inwestyc;ji.

Jon Skillman

Luksemburg; Dyrektor Zarzadzajacy na Europe kontynentalna. Dotgczyt do zespotu Fidelity w 1994 roku na stanowisku Dyrektora
ds. Planowania w spotce Fidelity Management & Research. Przed objeciem stanowiska Dyrektora Zarzadzajgcego na Europe
kontynentalng w 2012 roku petnit funkcje prezesa ds. sektora ustug planéw akcyjnych w firmie Fidelity Investments w Bostonie.

DYREKTORZY PROWADZACY SPRAWY

Stephan von Bismarck

Wielka Brytania; Szef ds. Zarzgdzania Inwestycjami Zewnetrznymi. Dotgczyt do Grupy FIL w 2004 r. i byt odpowiedzialny za procesy
zarzadzania ryzykiem do korica 2017 r. Zanim rozpoczat kariere w Grupie FIL, byt zastepca dyrektora dziatu globalnego zarzadzania
ryzykiem w spotce AXA Investment Managers.

Corinne Lamesch

Luksemburg; dyrektor europejskiego dziatu prawnego i dyrektor FIL Luxembourg. Jest odpowiedzialna za wszelkie aspekty prawne
grup i spotek funduszu Fidelity z siedzibg w Europie, ze szczegélnym uwzglednieniem wsparcia produktu i dystrybucji w catej
Europie. Przed rozpoczeciem kariery w firmie Fidelity w 2008 r. przez dziesie¢ lat prowadzita prywatng praktyke w kancelarii Allen
& Overy oraz Clifford Chance, $wiadczac ustugi z zakresu prawa dotyczgcego regulacji migdzynarodowych, finanséw i funduszy.

Florence Alexandre

Luksemburg; dyrektor ksiegowosci funduszu na Luksemburg odpowiedzialna za cato$¢ dziatan dotyczacych administraciji
funduszami w odniesieniu do funduszy z siedzibg w Luksemburgu oraz za nadzér nad przedstawicielami administracji funduszami.
Ma ponad 23 lata do$wiadczenia w branzy ustug finansowych, a przed dotaczeniem do spétki FIL w 2015 r. byta wiceprezesem
w dziale alternatywnych produktéw depozytowych i strukturyzowanych w banku State Street Bank w Luksemburgu.

Karin Winklbauer

Luksemburg; starszy zarzadzajacy ryzykiem w dziale nadzoru nad ryzkiem zarzgdzania inwestycjami. Jest odpowiedzialna
za zarzadzanie ryzykiem, monitorowanie zgodnosci inwestycji z przepisami i agencjg transferowg. Przed dotaczeniem do spotki
Fidelity w 2016 r. byta dyrektorem ds. ryzyka i administratorem w WRM Capital Asset Management.
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DYSTRYBUTORZY | ODDZIALY BROKERSKIE GRUPY FIL - PRZEGLAD

GLOWNY DYSTRYBUTOR:
FIL Distributors

Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke HM19
Bermudy

Telefon: (1) 441 297 7267
Faks: (1) 441 295 4493

DYSTRYBUTORZY | ODDZIALY BROKERSKIE:
FIL (Luxembourg) S.A.*

2a, Rue Albert Borschette
BP 2174

L-1021 Luksemburg
Telefon: (352) 250 404 1
Faks: (352) 26 38 39 38

FIL Investments International*

Oakhill House

130 Tonbridge Road
Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ

Wielka Brytania

Telefon: (44) 1732 777377
Faks: (44) 1732 777262

FIL Distributors International Limited*

PO Box HM670

Hamilton HMCX
Bermudy

Telefon: (1) 441 297 7267
Faks: (1) 441 295 4493

FIL Gestion

Washington Plaza

29 rue de Berri

F-75008 Paryz

Telefon: (33) 1 7304 3000

Financial Administration Services Limited

Oakhill House

130 Tonbridge Road
Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ

Wielka Brytania

Telefon: (44) 1732 777377
Faks: (44) 1732 777262
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FIL Investment Services GmbH*

Kastanienhéhe 1

D-61476 Kronberg im Taunus
Telefon: (49) 6173 509 0
Faks: (49) 6173 509 4199

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited*

Level 21, Two Pacific Place
88 Queensway

Admiralty, Hongkong
Telefon: (852) 26 29 2629
Faks: (852) 2629 6088

FIL Investment Management (Singapore) Limited

8 Marina View

#35-06, Asia square Tower 1
Singapur 018960

Telefon: (65) 6511 2200 (og6lny)
Faks: (65) 6536 1960

FIL Pensions Management

Oakhill House

130 Tonbridge Road
Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ

Wielka Brytania

Telefon: (44) 1732 777377
Faks: (44) 1732 777262
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PRZEDSTAWICIELE:

Przedstawiciel generalny w Tajwanie Przedstawiciel w Irlandii
FIL Securities Investment Trust Co. (Taiwan) Limited FIL Fund Management (Irlandia) Limited
11F, 68 Zhongxiao East Road, Section 5 George’s Quay House
Xinyi Dist., Tajpej 11065 43 Townsend Street
Dublin 2
DO2 VK65
Irlandia

Przedstawiciel w Hongkongu

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited
Level 21

Two Pacific Place

88 Queensway, Admiralty

Hongkong

Dystrybutorzy Tytulow Uczestnictwa oznaczeni znakiem * prowadza réwniez oddziaty brokerskie. Handel Tytutami
Uczestnictwa moze odbywac sie réwniez bezposrednio w siedzibie Spotki Zarzadzajacej.
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Czesc | Informacje na temat Funduszu
CZESC |
1. INFORMACJE NA TEMAT FUNDUSZU

1.1. Fundusz

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu jako przedsiebiorstwo SICAV
(société d’investissement a capital variable). Jego aktywa nalezg do réznych funduszy. Kazdy fundusz jest osobnym
portfelem papieréw warto$ciowych i innych aktywéw zarzagdzanym zgodnie z konkretnymi celami inwestycyjnymi. W zwigzku
z dziatalnoscig funduszy sa lub moga by¢ emitowane osobne typy Tytutéw Uczestnictwa.

Fundusz zostat zatozony w Luksemburgu 15 czerwca 1990 r. Jego statut (z pézniejszymi zmianami) jest zarejestrowany
w urzedzie Registre de Commerce et des Sociétés of Luxembourg pod numerem B34036. Dokument ten moze byc¢
przegladany w urzedzie Registre de Commerce et des Sociétés’ i za odpowiednig optata mozna otrzymac jego kopie.
Posiadacze Tytutow Uczestnictwa moga wprowadzaé zmiany w statucie zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
w Luksemburgu. Statut zostat opublikowany w monitorze Mémorial 21 sierpnia 1990 r. Najnowsze zmiany w statucie
z 19 listopada 2012 r. zostaty opublikowane w monitorze Mémorial 28 grudnia 2012 r. Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa
podlegajag postanowieniom statutu Funduszu i wszystkim wprowadzonym w statucie zmianom.

W sprawie skarg (niesgdowych) i dziatan naprawczych nalezy skontaktowaé sie z wyznaczonym dyrektorem ds. zgodnosci:
FIL Investment Management (Luxembourg) S.A., 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Luksemburg. W Funduszu
nie ma programu odszkodowan dla inwestoréw.

Kapitat Funduszu jest réwny Wartosci aktywow netto.

Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w Luksemburgu Fundusz ma prawo emitowac nieograniczong liczbe Tytutow
Uczestnictwa, z ktérych wszystkie nie majg wartosci nominalnej. Kazdy wyemitowany Tytut Uczestnictwa jest w peini optacony
i nie wymaga dodatkowej ptatnosci. Zadne Tytuty Uczestnictwa nie sg preferencyjne, nie dajg prawa poboru ani wymiany
(innego niz prawo zamiany miedzy funduszami lub typami Tytutéw Uczestnictwa).

Wszystkie Tytuty Uczestnictwa w danym funduszu majg réwne prawa. Kazdy Tytut Uczestnictwa uczestniczy w réwnej czesci
we wszystkich dywidendach lub innych wyptatach ogtaszanych dla Tytutéw w danym funduszu oraz we wptywach z likwidacji
funduszu w przypadku zakonczenia dziatania funduszu lub likwidacji Funduszu. Kazdy Tytut Uczestnictwa uprawnia do
jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Funduszu, funduszu lub typu tytutow.

Fundusz nie emitowat opciji ani innych specjalnych praw dotyczgcych Tytutow Uczestnictwa.

Rada Dyrektoréw ma uprawnienia do ograniczania emisji Tytutdw Uczestnictwa zgodnie z art. 7 statutu oraz zgodnie
z postanowieniami dotyczgcymi zapobiegania wykorzystywaniu trendéw gietdowych omowionymi w czesci Wazne
informacje (powyzej) dla kazdej osoby niebedgcej Stosownym inwestorem (zgodnie z definicjg w czesci lll, pkt 3.4. ,Stosowni
inwestorzy i ograniczenie praw wtasnosci” Prospektu). Informacje na temat funduszy i typow Tytutéw Uczestnictwa w danym
momencie nieoferowanych inwestorom sg dostepne w siedzibie Funduszu i Spoétki Zarzadzajgcej oraz w oddziatach
Dystrybutoréw.

Typy Tytutdw Uczestnictwa funduszy mogg by¢ notowane na luksemburskiej gietdzie papieréw wartosciowych. Jednak Tytuty
Uczestnictwa funduszy zastrzezonych i funduszy zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych (opisane bardziej szczegétowo
w dalszej czgsci Prospektu) nie sg obecnie notowane. Rada Dyrektorow moze zdecydowac o notowaniu tych funduszy lub
typow funduszy w przysziosci. W przypadku gdy Rada Dyrektoréow uzna to za stosowne, tytuty funduszy moga by¢
wprowadzane na gietdy papierow wartosciowych. Wiecej informacji na temat notowan gietdowych mozna uzyska¢ na
zgdanie od Spotki Zarzadzajace;.

Ponizsze dokumenty sg dostepne do wgladu bezptatnie w godzinach otwarcia we wszystkie dni robocze w siedzibie Funduszu
oraz Spotki Zarzgdzajacej. Te dokumenty wraz z ttumaczeniem ustawy luksemburskiej z 17 grudnia 2010 r. mozna réwniez
przegladac¢ bezptatnie w oddziatach Dystrybutoréw oraz Spoétki Zarzadzajacej:

Statut Funduszu

Umowa o $wiadczenie ustug ze Spotkg Zarzadzajacg
Umowa depozytu

Umowy z Dystrybutorami

Umowa zarzgdzania inwestycjami

Umowa o ustugi

Umowa z agentem pfatnosci

Umowa z Przedstawicielem w Hongkongu

KIID

Sprawozdania finansowe

W oddziatach lokalnych przedstawicieli Funduszu mozna réwniez zapoznac si¢ ze statutem (z uwzglednionymi pézniejszymi
zmianami). Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa podlegajg postanowieniom Statutu Funduszu wraz z p6zniejszymi zmianami.

Egzemplarze Prospektu, KIID i najnowsze sprawozdania finansowe Funduszu mozna otrzymac¢ bezptatnie na zadanie
w siedzibie Funduszu i Spétki Zarzadzajacej oraz w oddziatach Dystrybutoréw i lokalnych przedstawicieli Funduszu.

Fundusz udostgpnia dodatkowe informacje na Zzgdanie w swojej siedzibie, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
w Luksemburgu. Do informacji tych nalezg procedury obstugi skarg, strategia wykorzystywania praw gtosu w Funduszu,
zasady sktadania zlecen transakcji w imieniu Funduszu z innymi podmiotami, szczegdty dotyczace Optat za badania, zasady
najlepszej realizacji zlecen oraz kwestie dotyczace optat, prowizji lub niepienieznych korzysci zwigzanych z zarzgdzaniem
inwestycjami i administrowaniem Funduszem.

Wiasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym Funduszu to: Luksemburska Komisja Nadzoru Sektora Finansowego
(Commission de Surveillance du Secteur Financier - CSSF), 283, route d’Arlon, L-2991 Luksemburg.

Prospekt: Fidelity Funds 19 21 marca 2019



Czesc | Informacje na temat Funduszu

1.2. Czynniki ryzyka

I. PROFILE RYZYKA FUNDUSZY FIDELITY FUNDS

OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA
DOTYCZACE WSZYSTKICH
Z AKCJAMI
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z INSTRUMENTAMI O STALYM
Z KRAJEM, KONCENTRACJA
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z RYNKAMI WSCHODZACYMI
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z KONKRETNYMI
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z ALOKACJA AKTYWOW
RYZYKO BLEDU
ODWZOROWANIA
RYZYKO WYPLATY Z KAPITALU
INSTRUMENTAMI POCHODNYMI

Fundusze
FF - America Fund

FF - American Diversified Fund

X X X CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

FF - American Growth Fund

FF - ASEAN Fund

FF - Asia Focus Fund

FF - Asia Pacific Dividend Fund

FF - Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund

X X X X X X X X CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

FF - Asia Pacific Opportunities Fund

FF - Asia Pacific Strategic Income Fund
FF - Asian Bond Fund

FF - Asian Equity Fund

FF - Asian High Yield Fund

FF - Asian Smaller Companies Fund

x
X X X X X X X X X X X
x

FF - Asian Special Situations Fund
FF - Australia Fund

FF - Australian Dollar Cash Fund
FF - China Consumer Fund

FF - China Focus Fund

FF - China High Yield Fund

FF - China Opportunities Fund

X X X X X
X X X X X X

FF - China RMB Bond Fund

FF - Core Euro Bond Fund

FF - Emerging Asia Fund

FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund

FF - Emerging Market Debt Fund

FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund

X X X X

FF - Emerging Market Total Return Debt Fund
FF - Emerging Markets Focus Fund

FF - Emerging Markets Fund

X X X X X X X X X

FF - Emerging Markets Inflation - linked Bond Fund
FF - Euro Balanced Fund

FF - Euro Blue Chip Fund

FF - Euro Bond Fund

FF - Euro Cash Fund

FF - Euro Corporate Bond Fund

X
X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z

X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X x x
x
X X X X X

xX X X X

FF - Euro Short Term Bond Fund
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Fundusze

FF - EURO STOXX 50® Fund

FF - European Dividend Fund

FF - European Dynamic Growth Fund
FF - European Fund

FF - European Growth Fund

FF - European High Yield Fund

FF - European Larger Companies Fund
FF - European Smaller Companies Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds Asian Special Situations
Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds Diversified Stock Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds Emerging Markets Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds Equity Growth Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds Equity Income Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds Europe Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds International Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds Limited Term Bond Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds Mega Cap Stock Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds Pacific Fund

FF - Fidelity Advisor World Funds US Dollar Bond Fund
FF - Fidelity Advisor World Funds US High Income Fund
FF - Fidelity Institutional Target™ 2015 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2020 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2025 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2030 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2035 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2040 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2045 (Euro) Fund

FF - Fidelity Institutional Target™ 2050 (Euro) Fund

FF - Fidelity Patrimoine

FF - Fidelity Sélection Internationale

FF - Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund

FF - Fidelity Target™ 2020 Fund

FF - Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund

FF - Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund

FF - Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund

FF - Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund

FF - Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund

FF - Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund
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OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA

X X X X X X xX X

X X X X X X X X X X X X X X X xX X x

x

X X X X X X X X X X X

DOTYCZACE WSZYSTKICH

21

X X X X X CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

x

X X X X X X

x

X X X X X X

x

X X X X X X X X X X X

Z AKCJAMI

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z INSTRUMENTAMI O STALYM

X X X X X X X X

x

x

x

X X X X X X X X

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z KRAJEM, KONCENTRACJA

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z RYNKAMI WSCHODZACYMI

X X X X X X

x

X X X X X X X X

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

X X X X X X

x

X X X X X X X X

Z KONKRETNYMI

Informacje na temat Funduszu

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

X X X X X X

X X X X X X X X

Z ALOKACJA AKTYWOW

RYZYKO BLEDU
ODWZOROWANIA

RYZYKO WYPLATY Z KAPITALU
INSTRUMENTAMI POCHODNYMI

x
X X X X X X X X CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z

X X X X X X X X X X X X X X X X Xx x

x

X X X X X X X X X X X
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Z AKCJAMI
Z KONKRETNYMI
Z ALOKACJA AKTYWOW
RYZYKO BLEDU
ODWZOROWANIA

OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA
DOTYCZACE WSZYSTKICH
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z INSTRUMENTAMI O STALYM

Z KRAJEM, KONCENTRACJA
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

Z RYNKAMI WSCHODZACYMI
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
RYZYKO WYPLATY Z KAPITALU
INSTRUMENTAMI POCHODNYMI

Fundusze

FF - FIRST All Country World Fund
FF - FIRST Developed World Fund
FF - FIRST European Value Fund

FF - FIRST ESG All Country World Fund

X X X X X CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

FF - FIRST Global Low Carbon Fund
FF - Flexible Bond Fund

FF - France Fund

x
x

FF - Germany Fund
FF - Global Bond Fund

FF - Global Communications Fund

x
x

FF - Global Consumer Industries Fund
FF - Global Corporate Bond Fund

FF - Global Demographics Fund

FF - Global Dividend Fund

FF - Global Equity Income Fund

FF - Global Financial Services Fund

FF - Global Focus Fund

X X X X X X

FF - Global Health Care Fund

FF - Global High Yield Fund

X X X X X

FF - Global Hybrids Bond Fund

FF - Global Income Fund

FF - Global Industrials Fund

FF - Global Inflation - linked Bond Fund

FF - Global Infrastructure Fund

FF - Global Low Volatility Equity Fund

FF - Global Multi Asset Income Fund

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund
FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund

FF - Global Opportunities Fund

X X X X X X X
x

FF - Global Property Fund

FF - Global Short Duration Income Fund
FF - Global Strategic Bond Fund

FF - Global Technology Fund

FF - Greater China Fund

X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z

FF - Greater China Fund Il

X X X X
x

FF - Greater China Multi Asset Growth & Income Fund

x
X X X X
x
x
<

FF - Growth & Income Fund

FF - Iberia Fund

X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X x x
x
x

X X X X X X X
x

X
X X X

FF - India Focus Fund
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Fundusze

FF - Indonesia Fund

FF - Institutional Asia Pacific (ex - Japan) Fund

FF - Institutional Emerging Markets Equity Fund

FF - Institutional Euro Blue Chip Fund

FF - Institutional European High Yield Fund
FF - Institutional European Larger Companies Fund

FF - Institutional European Smaller Companies Fund

FF - Institutional Global Focus Fund

FF - Institutional Global Sector Fund

FF - Institutional Japan Fund

FF - Institutional US High Yield Fund
FF - International Fund

FF - ltalian Multi Asset Income Fund

FF - Italy Fund

FF - Japan Fund

FF - Japan Advantage Fund

FF - Japan Aggressive Fund

FF - Japan Smaller Companies Fund
FF - Latin America Fund

FF - Malaysia Fund

FF - Multi Asset Target Income 2024 Fund

FF - Nordic Fund

FF - Pacific Fund

FF - Singapore Fund

FF - SMART Global Defensive Fund
FF - SMART Global Moderate Fund
FF - Sterling Cash Fund

FF - Sustainable Water & Waste Fund
FF - Switzerland Fund

FF - Taiwan Fund

FF - Thailand Fund

FF - United Kingdom Fund

FF - UK Special Situations Fund

FF - US Dollar Bond Fund

FF - US Dollar Cash Fund

FF - US High Yield Fund

FF - World Fund
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OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA

X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X x x

DOTYCZACE WSZYSTKICH

23

X X X X CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

X X X X X X X X X X X X X X X X X X X x Xx

X X X X X X

Z AKCJAMI

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z INSTRUMENTAMI O STALYM

X  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

X X X X X X X X

X X X X X X

Z KRAJEM, KONCENTRACJA

X X X CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

Z RYNKAMI WSCHODZACYMI

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

X X X X

Z KONKRETNYMI
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE

Z ALOKACJA AKTYWOW

RYZYKO BLEDU
ODWZOROWANIA

RYZYKO WYPLATY Z KAPITALU
INSTRUMENTAMI POCHODNYMI

X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X x CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z

21 marca 2019



Czesc | Informacje na temat Funduszu

Il.  OGOLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE WSZYSTKICH FUNDUSZY

Ponizsze deklaracje majg na celu poinformowanie inwestoréw o czynnikach niepewnosci i ryzyka zwigzanych z inwestycjami
i transakcjami dotyczgcymi zbywalnych papieréw warto$ciowych oraz innych instrumentéw finansowych. Mimo nalezytej
starannosci przy badaniu czynnikdw ryzyka i zarzadzaniu nimi fundusze i posiadacze ich Tytutéw Uczestnictwa sg w
ostatecznym rozrachunku obcigzeni ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem w fundusze.

Ryzyko zwigzane z ustawa o ujawnianiu informacji o rachunkach zagranicznych dla celow podatkowych (FATCA)

Fundusz zamierza w petni przestrzega¢ przepiséw i wypetniaé obowigzki natozone na niego przez ustawe FATCA oraz
obowigzek wynikajacy z umowy miedzyrzadowe;j (,IGA”) podpisanej z USA. Nie ma jednak gwarancji, czy Fundusz bedzie
w stanie sie w petni z tego wywigzac i nie podlegaé obowigzujgcym w USA podatkom potrgcanym u Zrédta. W razie uznania,
ze Luksemburg jako kraj nie wypeia tych obowigzkdw, lub jezeli rzad Luksemburga i rzad Stanéw Zjednoczonych uznajg
w przysztosci, ze Fundusz jako luksemburska instytucja finansowa nie wypetnia swoich obowigzkéw, Fundusz moze zaczg¢
podlega¢ dodatkowym amerykanskim podatkom potrgcanym u zrédta, co moze mie¢ istotny wptyw na dochdéd z okreslonych
amerykanskich papierow warto$ciowych. Dodatkowo Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa moga ponies¢ istotne straty w
okreslonych funduszach, gdy amerykanski podatek potrgcany u zrdodta zostanie natozony na wartosé kapitatu
amerykanskich papieréw wartosciowych. Inwestorzy powinni skonsultowac si¢ ze swoich radcami prawnymi i doradcami
podatkowymi i finansowymi, aby okresli¢ swoj status wynikajacy z rezimu FATCA przez podjeciem decyzji o inwestowaniu
w jakikolwiek fundusz.

Wyniki historyczne
Informacje o wynikach historycznych kazdego z funduszy sg przedstawione w KIID. Wynikéw historycznych nie nalezy

traktowac jako wskazéwek dotyczgcych wynikéw mozliwych do uzyskania w przyszto$ci i w zadnej mierze nie stanowig one
gwarancji przysztej stopy zwrotu.

Wahania wartosci

Wartos¢ inwestycji Funduszu podlega wahaniom rynkowym i innym czynnikom ryzyka typowym dla inwestowania w papiery
wartosciowe i inne instrumenty finansowe. Nie ma zadnej gwarancji wzrostu wartosci inwestycji, nie jest réwniez
gwarantowane zachowanie wartosci kapitatu poczatkowej inwestycji. Wartos¢ inwestycji oraz dochody z nich czerpane
moga spadac¢ badz rosngé, a inwestorzy moga nie odzyskac¢ pierwotnie zainwestowanych kwot. Nie ma zadnej gwarancji,
ze cel inwestycyjny kazdego z funduszy zostanie w rzeczywistosci osiggniety.

Rozwiazanie funduszy i umorzenie typéw Tytutléw Uczestnictwa

W przypadku rozwigzania funduszu lub umorzenia typu Tytutéw Uczestnictwa aktywa funduszu lub typu Tytutu Uczestnictwa
zostang zrealizowane, zobowigzania zostang wykonane, a dochody netto z realizacji zostang rozdzielone Posiadaczom
proporcjonalnie do posiadanych przez nich Tytutéw Uczestnictwa tego funduszu lub typu Tytutdéw Uczestnictwa. W
momencie realizacji lub dystrybucji niektére inwestycje funduszu lub typu Tytutdw Uczestnictwa mogg by¢ warte mniej niz
poczatkowa wartos¢ inwestycji, co oznacza, ze Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa poniosg strate. Wszelkimi
nienadzwyczajnymi kosztami operacyjnymi poniesionymi do czasu rozwigzania lub umorzenia jest obcigzany fundusz lub
typ Tytutdw Uczestnictwa. Fundusz, fundusz ani typ Tytutdw Uczestnictwa nie sa obcigzone zadnymi nieamortyzowanymi
kosztami organizacyjnymi.

Prawne i podatkowe czynniki ryzyka

W niektorych jurysdykcjach interpretacja i stosowanie przepiséw oraz dochodzenie praw posiadaczy Tytutéw na podstawie
przepisdw moze nastreczac¢ powaznych trudnosci. Oprécz tego moga wystgpic¢ réznice w standardach ksiegowosci i rewizji,
zasadach sprawozdawczosci i wymaganiach dotyczgcych ujawnien — w poréwnaniu z zasadami uznawanymi na swiecie.
Niektére fundusze mogg podlega¢ podatkom potrgcanym u zrédta i innym. Przepisy podatkowe we wszystkich krajach
podlegajg ciggtym zmianom, moze rowniez wystgpi¢ sytuacja zastosowania zmiany prawa wstecz. Interpretacja i stosowanie
przepis6w podatkowych przez odpowiednie instytucje w niektérych jurysdykcjach moga nie by¢ tak spojne i przejrzyste, jak
w krajach rozwinigtych, oraz moga réznic¢ sie w zaleznosci od regionu.

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze wptywy i wyptywy na brazylijskim rynku walutowym podlegaja podatkowi
IOF (Tax on Financial Operations, podatek od operacji finansowych) opisanemu w dekrecie Prezydenta Brazylii
nr 6.306/10 z pézniejszymi zmianami. Podatek ten powoduje zmniejszenie Wartosci aktywow netto na tytut
uczestnictwa.

Ryzyko walutowe

Na tgczng stope zwrotu i bilans funduszu istotny wptyw mogg mie¢ zmiany kurséw wymiany walut w przypadku, gdy aktywa
i dochéd funduszu sg denominowane w walutach innych niz waluta bazowa funduszu. Oznacza to, ze zmiany kurséw
walutowych mogg w istotny sposob wptywaé na cene Tytutu Uczestnictwa funduszu. Trzy gtéwne obszary ryzyka
walutowego to: zmiany kurséw walut wplywajgce na wartos¢ inwestycji, krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i
otrzymywane wptywy. Fundusz nie chroni sie przed tymi czynnikami ryzyka lub tez chroni sie, uzywajgc kontraktow
walutowych typu spot lub forward. Zwigzane z tym ryzyko jest opisane w czesci dotyczacej finansowych instrumentéw
pochodnych.

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze chinskie renminbi (RMB) podlega zarzagdzanemu, zmiennemu kursowi wymiany
opartemu na popycie i podazy rynkowej w odniesieniu do koszyka walut. Aktualnie handel RMB odbywa sie na dwdch
rynkach: w Chinach kontynentalnych (kontynentalne RMB lub CNY) i poza nimi (przede wszystkim w Hongkongu,
zagraniczne RMB lub CNH). Chociaz CNH i CNY to ta sama waluta, r6znig sie kursem wymiany, a rozbiezno$¢ miedzy CNH
a CNY moze mie¢ niekorzystny wptyw na inwestoréw. Kontynentalne RMB nie jest walutg swobodnie wymienialng i podlega
kontroli wymiany oraz pewnym ograniczeniom naktadanym przez wtadze Chin kontynentalnych, natomiast zagraniczne
RMB wymieniane poza Chinami kontynentalnymi jest swobodnie wymienialne. Mimo ze RMB jest walutg swobodnie
wymienialng poza Chinami kontynentalnymi, kontrakty walutowe typu spot i forward oraz powigzane instrumenty
odzwierciedlajg stopien skomplikowania tego zmieniajgcego sie¢ rynku. Nie mozna zagwarantowaé, ze wartos¢ RMB
wzgledem walut bazowych inwestoréw nie ulegnie ostabieniu. Jakakolwiek deprecjacja RMB moze mie¢ niekorzystny wplyw
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na warto$¢ inwestycji inwestora w funduszu. W zwigzku z tym fundusze mogg byé narazone na wigeksze ryzyko walutowe.
W wyjgtkowych okolicznosciach wypftata srodkéw z umorzenia i/lub wyptata dywidendy w RMB mogg zosta¢ opdznione z
powodu kontroli wymiany i ograniczen dotyczgcych RMB.

Ponadto z produktami opartymi na RMB moze wigzac¢ sie ryzyko ptynnosci, zwtaszcza jesli inwestycje nie majg aktywnego
rynku wtérnego i charakteryzujg sie duzym spreadem cen kupna/sprzedazy. Zarzadzajgcy Inwestycjami bedzie jednak
dazy¢ do inwestowania aktywow funduszu w sposéb umozliwiajacy realizacje obowiazku umorzenia tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci

W normalnych warunkach rynkowych aktywa Funduszu sktadajg sie gtéwnie z inwestycji zbywalnych, ktére mozna fatwo
sprzedaé. Gtéwng staboscig funduszu jest koniecznos$¢ odkupienia wszystkich tytutdbw uczestnictwa na zgdanie inwestorow.
Zazwyczaj Fundusz zarzgdza swoimi inwestycjami (w tym srodkami pienieznymi) w sposéb umozliwiajgcy mu wypetnianie
swoich zobowigzan. W sytuacji gdy nie ma odpowiedniej ilosci srodkéw pienigznych do sfinansowania wykupu, moze byc¢
konieczna sprzedaz aktywow inwestycyjnych. Jesli wartos¢ wykupu jest duza lub rynek nie jest wystarczajgco ptynny,
wowczas istnieje ryzyko, ze aktywa inwestycyjne nie zostang sprzedane, albo zostang sprzedane po cenie, ktéra moze
wptyng¢ negatywnie na Wartos¢ aktywow netto funduszu.

Ryzyko wyceny

Aktywa Funduszu sktadajg sie gtdwnie z notowanych instrumentéw inwestycyjnych, w przypadku ktérych wycena moze by¢
uzyskana na gietdzie lub w innym podobnie mozliwym do zweryfikowania zrédle. Jednakze Fundusz inwestuje réwniez
w nienotowane i nieptynne inwestycje, co zwieksza ryzyko nieprawidtowej wyceny. Oprécz tego Fundusz wylicza Wartosci
aktywéw netto w czasie zamknigcia pewnych rynkéw w dni $wigteczne lub z innych powoddéw. W tych i podobnych
przypadkach nie bedzie dostepne bezstronne i weryfikowalne zrédto cen rynkowych, a zarzadzajgcy inwestycjami przeprowadzi
proces okreslenia wartosci godziwej, na podstawie ktérego zostanie ustalona godziwa cena danych aktywdw inwestycyjnych.
W procesie okreslania warto$ci godziwej przyjmowane sa pewne zatozenia, a sam proces jest w pewnym stopniu subiektywny.

Ryzyko kontrahenta, kredytowe i rozliczeniowe

Kazdy fundusz moze zawiera¢ transakcje bezposrednio z kontrahentami, ktérzy zostali zatwierdzeni przez zarzadzajgcego
Inwestycjami, co spowoduje narazenie funduszu na ryzyko kredytowe tych kontrahentéw i ich zdolno$¢ wywigzania sie z
warunkéw takich umow. Takie transakcje na ogét nie sg objete ochrong przyznawang transakcjom gietdowym, takg jak na
przyktad gwarancje organizacji rozliczeniowych, codzienne wycenianie i rozliczanie wedtug wartosci rynkowej oraz
segregacja i minimalne wymagania dotyczgce kapitatu, ktére majag zastosowanie do posrednikéw. W przypadku bankructwa
lub niewyptacalnosci kontrahenta fundusz moze mie¢ opdznienia w likwidacji pozycji, poniesé straty, tacznie ze spadkiem
wartosci jego inwestycji w okresie, w ktérym fundusz probuje wyegzekwowaé swoje prawa, nie mie¢ mozliwosci
zrealizowania zyskow z inwestycji w takim okresie oraz ponies¢ opfaty i wydatki zwigzane z egzekwowaniem swoich praw.
Istnieje réwniez mozliwo$¢, ze umowy z kontrahentami zostang rozwigzane na przyktad z powodu zachodzacej
niezgodnos$ci z prawem lub zmiany w przepisach podatkowych czy rachunkowych w odniesieniu do przepiséw
obowigzujagcych w momencie podpisania umowy. Jednak powyzsze ryzyka sg ograniczone przez ramy zarzgdzania
ryzykiem kontrahenta przyjetymi przez Zarzadzajacego Inwestycjami oraz Ograniczenia inwestycyjne przedstawione w
niniejszym Prospekcie. Ryzyko kontrahenta jest oczywiscie wieksze w przypadku umoéw o dtuzszym okresie obowigzywania,
lub w sytuacji, gdy fundusz skoncentrowat swoje transakcje na jednej lub niewielkiej grupie kontrahentéw. Fundusz nie
podlega ograniczeniom dotyczgcym zawierania transakcji z jakimikolwiek okreslonymi kontrahentami lub liczby
kontrahentéw, z ktérymi zawiera transakcje.

Pozyczki papieréw wartosciowych

Pozyczanie papieréw warto$ciowych wigze sie z nastepujgcym ryzykiem: (a) jesli pozyczkobiorca nie zwréci papierow
wartosciowych pozyczanych przez fundusz, istnieje ryzyko, ze otrzymane zabezpieczenie bedzie miato wartos¢ nizszg niz
wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych z uwagi na nieprawidiowg wycene, niekorzystne zmiany na rynku, pogorszenie
wiarygodnosci kredytowej emitentéw zabezpieczenia lub ptynno$¢ rynku, na ktérym handluje sie zabezpieczeniem; oraz
(b) w przypadku reinwestycji zabezpieczenia gotéwkowego, taka reinwestycja moze (i) stworzy¢ dzwignie finansowg z
powigzanymi ryzykami oraz ryzyko strat i zmiennosci, (i) wprowadzi¢ ekspozycje rynkowe niezgodne z celem
inwestycyjnym funduszu lub (iii) wygenerowa¢ sume mniejsza od kwoty zabezpieczenia przeznaczonego do zwrotu oraz,
ze (c) zwioka w zwrocie pozyczonych papierow wartosciowych moze utrudni¢ funduszowi wypetnienie obowigzku
dostawy w zwigzku ze sprzedazg papieru wartosciowego.

Ryzyko horyzontu inwestycyjnego

Wybdr inwestycji funduszu jest dokonywany zgodnie z celami inwestycyjnymi funduszu i moze nie by¢ zgodny z horyzontem
inwestycyjnym inwestoréw. W przypadku gdy inwestorzy nie wybierajg odpowiednio funduszu, ktory Scisle odpowiada ich
horyzontowi inwestycyjnemu, moze wystapi¢ ryzyko potencjalnej niezgodnosci pomiedzy horyzontem inwestycyjnym
inwestoréw a horyzontem inwestycyjnym funduszu.

Zobowigzania dotyczace krzyzowych typow Tytutéw Uczestnictwa

Cho¢ aktywa i zobowigzania moga by¢ jednoznacznie przypisane do kazdego typu Tytutéw Uczestnictwa, nie ma zadnego
prawnego rozdzielenia pomiedzy typami Tytutdw Uczestnictwa wewnatrz funduszu. Oznacza to, ze jesli zobowigzania
dotyczgce typu Tytutéw Uczestnictwa przekroczg jego aktywa, wierzyciele takiego typu beda mogli bez ograniczen korzystac z
aktywéw przypisanych do innego typu Tytutdbw Uczestnictwa wewnatrz tego samego funduszu. Posiadacze Tytutdw
Uczestnictwa powinni zatem zwrdci¢ uwage na to, ze okreslone transakcje (np. zabezpieczenie walutowe lub zarzadzanie
czasem trwania stép procentowych) mogg by¢ zawierane na korzy$¢ konkretnego typu Tytutdw Uczestnictwa, ale w ich
wyniku moga pojawic¢ sie zobowigzania dotyczgce innych typéw Tytutdw Uczestnictwa wewnatrz tego samego funduszu.
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Ryzyko operacyjne

Dziatalno$¢ Funduszu (w tym zarzadzanie inwestycjami) jest prowadzona przez ustugodawcéw wspomnianych w niniejszym
Prospekcie. W przypadku bankructwa lub niewyptacalnosci ustugodawcy inwestorzy moga mie¢ opdznienia (na przykiad
w przetwarzaniu zapiséw, przeksztatcaniu i umarzaniu Tytutéw Uczestnictwa) lub mie¢ do czynienia z innymi zaktéceniami.

Ryzyko zwigzane z powiernictwem

Aktywa Funduszu sg w sposéb bezpieczny przechowywane przez depozytariusza, przez co Fundusz jest narazony na ryzyko utraty
aktywéw oddanych w przechowywanie w wyniku niewyptacalnosci, zaniedbania lub nieuczciwego obrotu ze strony banku
depozytariusza. Bank depozytariusz nie przechowuje wszystkich aktywéw Funduszu samodzielnie, ale korzysta z sieci innych
podmiotéw. Inwestorzy sg réwniez narazeni na ryzyko bankructwa tych innych podmiotow.

Fundusz moze inwestowa¢ na rynkach, na ktorych systemy przechowywania aktywow i/lub rozliczen nie zostaty w petni
opracowane.

Ill.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJAMI

Akcje

W przypadku funduszy inwestujgcych w akcje warto$c¢ takich akcji moze sie waha¢ (czasami gwattownie) w rezultacie dziatan
i osigganych wynikéw poszczegolnych spotek, na skutek ogdlnej sytuacji gospodarczej i rynkowej lub w rezultacie
wystgpienia innych zdarzen. Zmiany kurséw walut rowniez powodujg zmiany wartosci, jesli waluta inwestycji jest inna niz
waluta bazowa funduszu dokonujgcego danej inwestycji.

IV. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI O STALYM DOCHODZIE

Obligacje, instrumenty dluzne i instrumenty o statym dochodzie (w tym wysokodochodowe papiery wartosciowe)

W przypadku funduszy inwestujacych w obligacje lub inne instrumenty diuzne wartos$¢ takich inwestycji bedzie zalezata od
rynkowych stép procentowych, wiarygodnosci kredytowej emitenta i ptynnosci. Wartos¢ aktywow netto funduszy inwestujgcych
w instrumenty diuzne bedzie sie zmienia¢ w odpowiedzi na wahania stop procentowych, postrzeganag przez rynek
wiarygodnos$¢ kredytowg emitenta, ptynno$é na rynku oraz kursy wymiany walut (w przypadku gdy waluta inwestycji jest
inna niz waluta bazowa funduszu dokonujgcego inwestycji). Niektére fundusze mogg inwestowa¢ w wysokodochodowe
instrumenty dtuzne, w przypadku ktérych poziom dochodu moze by¢ wzglednie wysoki (w poréwnaniu do instrumentow
diuznych na poziomie inwestycyjnym). Jednak ryzyko utraty wartosci i poniesienia strat kapitatowych w przypadku takich
instrumentow dtuznych bedzie znacznie wyzsze niz w przypadku instrumentéw diuznych o nizszej dochodowosci.

Fundusze pieniezne

Inwestycje w Fundusze pieniezne nie sg ubezpieczone ani gwarantowane przez jakiekolwiek rzady krajéw, agencje rzagdowe,
agencje finansowane przez rzady krajow czy bankowe fundusze gwarancyjne. Tytuty Uczestnictwa w Funduszach
pienieznych nie stanowig depozytéw ani obligacji jakichkolwiek instytucji bankowych ani nie sg przez nie gwarantowane
badz indosowane, a kwota zainwestowana w Tytuty Uczestnictwa moze podlega¢ zmianom wartosci w gore i/lub w dot.
Celem Funduszu jest utrzymanie wartosci kapitatowej i ptynnosci przy jednoczesnym zapewnieniu inwestorom zysku
odpowiadajgcego stopom procentowym na rynku pienieznym, jednak Fundusze pienigezne nie gwarantujg stabilnej Wartosci
aktywéw netto. Wszystkie inwestycje sg obarczone ryzykiem kredytowym i ryzykiem kontrahenta oraz oferujg ograniczony
potencjat wzrostu kapitatu i ogdiny dochdd na poziomie nizszym niz inwestycje w instrumenty Srednio- i dlugoterminowe.
Ponadto na wyniki Funduszy pienigznych moga wptywaé zmiany stép procentowych na rynku pienigznym, warunki
gospodarcze i rynkowe oraz wymogi prawne, regulacyjne i podatkowe. W przypadku utrzymujacych sie niskich stop
procentowych lub podczas niekorzystnych warunkéw rynkowych Fundusze pieniezne mogg inwestowaé w instrumenty o
ujemnych stopach zwrotu, co moze mie¢ negatywny wptyw na Warto$¢ aktywéw netto funduszu.

Ryzyko zwigzane z zakupem papieréw wartosciowych emitentéw sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym

Okreslone fundusze mogg inwestowa¢ w diuzne papiery warto$ciowe emitentéw sklasyfikowanych na poziomie
inwestycyjnym. Takie papiery wartosciowe przypisywane sg do najlepszych klas przez agencje ratingowe (Fitch, Moody’s
i/lub Standard & Poor’s) na podstawie wiarygodnosci kredytowej lub ryzyka niewyptacalnosci emitenta. W przypadku
sklasyfikowania emitenta na poziomie inwestycyjnym przez agencje Standard & Poor’s papiery wartosciowe o statym
dochodzie oznaczane sg zasadniczo symbolem BBB- lub Baa3 albo symbolami wyzszych pozioméw, a w przypadku
klasyfikacji przez inne agencje ratingowe o miedzynarodowej renomie — symbolami analogicznych pozioméw. Podobnie jak
w przypadku innych instrumentéw dtuznych, zakup diuznych papieréw wartosciowych emitentéw sklasyfikowanych na
poziomie inwestycyjnym wigze sie z ryzykiem kredytowym i ryzykiem obnizenia poziomu zaklasyfikowania przez agencje
ratingowe w okresie miedzy datg emisji a datg wykupu. Obnizenie to moze nastgpi¢ w czasie trwania inwestycji funduszu w
takie papiery, przy czym fundusz moze mie¢ trudnosci ze sprzedaza dtuznych papieréw warto$ciowych o obnizonym ratingu.
Fundusz moze jednak podjg¢ decyzje o zachowaniu takich instrumentdéw, nawet w sytuacji obnizenia ratingu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Nisko oceniane i nieoceniane papiery wartosciowe

Niektére fundusze mogg inwestowa¢ w nisko oceniane i nieoceniane papiery wartosciowe. Wiarygodnos¢ kredytowa
instrumentow dtuznych jest czesto oceniana przez agencje ratingowe. Papiery warto$ciowe oceniane na poziomie $rednim
i niskim oraz nieoceniane papiery wartosciowe podobnej do nich jakosci mogg podlega¢ gwattowniejszym wahaniom
dochodu, wyzszym spreadom ceny kupna/sprzedazy, mie¢ wyzszg premie za niskg ptynnos¢ oraz by¢ bardziej narazone
na zmiany oczekiwan rynkowych, co w konsekwencji prowadzi do wigkszych wahan ich wartosci rynkowej niz wyzej
ocenianych papieréw warto$ciowych. Zmiany takich ocen (lub oczekiwania zmian ocen) najprawdopodobniej spowoduja,
czasem nawet radykalne, zmiany dochodowosci i wartosci rynkowe;j.

Prospekt: Fidelity Funds 26 21 marca 2019



Czesc | Informacje na temat Funduszu

Ryzyko kredytowe

Negatywny wptyw na inwestycje moze mie¢ sytuacja, gdy jakakolwiek instytucja, w ktérej zdeponowane sg $rodki pieniezne,
staje sie niewyptacalna lub ma inne problemy finansowe (upadtos¢). Ryzyko kredytowe powstaje rowniez w sytuacji niepewnosci
dotyczacej mozliwosci sptaty kwoty gtdwnej lub odsetek od obligacji albo innych instrumentéw dtuznych nalezacych do
aktywow inwestycyjnych. W obu przypadkach cata kwota depozytu lub cena nabycia instrumentu dtuznego moze zosta¢
utracona, jesli restrukturyzacja po ogtoszeniu upadtosci okaze sie niemozliwa. Ryzyko niewyptacalnosci jest zwykle wyzsze
w przypadku obligacji i instrumentéw dtuznych, ktérych typ jest okreslany jako ,ponizej poziomu inwestycyjnego”. Jak
wyjasniono ponizej w czesci dotyczacej finansowych instrumentéw pochodnych, swapy na zwioke w sptacie kredytu, w
przypadku ktérych fundusz sprzedat ochrone, niosg ze sobg ryzyko kredytowe bardzo podobne do tego, ktére wystepuje w
przypadku posiadania rzeczywistych bazowych obligacji, instrumentéw dtuznych lub koszyka instrumentow.

Ryzyko zwiazane z ratingiem kredytowym

Ratingi kredytowe przypisywane przez agencje ratingowe podlegajg ograniczeniom i nie gwarantujg zawsze wiarygodnosci
kredytowej papieru warto$ciowego i/lub emitenta.

Sekurytyzowane lub strukturyzowane instrumenty diuzne

Fundusze mogg inwestowa¢ w sekurytyzowane lub strukturyzowane instrumenty dtuzne (zwane zbiorczo produktami
strukturyzowanymi). Nalezg do nich papiery wartosciowe oparte na aktywach, papiery wartosciowe oparte na kredytach
hipotecznych, instrumenty oparte na dtugu (collateralised debt instruments) oraz papiery wartosciowe oparte na kredytach
(collateralised loan obligations). Produkty strukturyzowane umozliwiajg inwestycje, w sposéb syntetyczny lub inny, w aktywa
bazowe, a profil ryzyka/stopy zwrotu jest ustalany na podstawie przeptywdw pienieznych z danych aktywéw. Niektére z tych
produktéw obejmujg wiele instrumentéw oraz profili, co uniemozliwia dokfadne przewidzenie wynikéw dla wszystkich
scenariuszy rynkowych. Réwniez cena takiej inwestycji moze zaleze¢ od zmian sktadnikdw bazowych instrumentu
strukturyzowanego lub by¢ na nie w znacznym stopniu wrazliwa. Aktywa bazowe moga mie¢ wiele form, a w szczegélnosci
naleznosci z kart kredytowych, kredytéw hipotecznych udzielanych na cele mieszkaniowe, kredytéw korporacyjnych,
kredytow na domy prefabrykowane lub wszelkiego rodzaju naleznosci od spoétki albo instrumentu strukturyzowanego z
regularnymi przeptywami pienieznymi od swoich klientéw. Niektére produkty strukturyzowane mogg wykorzystywaé
dzwignie finansowa, ktéra moze powodowaé wiekszg zmiennos$¢ cen instrumentéw niz w przypadku jej braku. Ponadto
inwestycje w produkty strukturyzowane moga nie by¢ tak ptynne jak inwestycje w inne papiery warto$ciowe. Brak ptynnosci
moze spowodowac, ze obecne ceny rynkowe aktywoéw oderwg sie od wartosci aktywdw bazowych, co w konsekwencji moze
uczyni¢ fundusze inwestujace w produkty sekurytyzowane bardziej podatne na ryzyko ptynnosci. Ptynno$¢ produktu
strukturyzowanego moze by¢ mniejsza niz w przypadku tradycyjnych obligacji lub instrumentéw dtuznych, co moze mie¢
niekorzystny wptyw na mozliwos¢ sprzedazy pozycji lub na cene, po ktérej taka transakcja sprzedazy zostanie zrealizowana.

Inwestycje w pozyczki

Fundusze mogg inwestowa¢é w pozyczki oprocentowane wg stopy statej lub zmiennej i udzielane pozyczkobiorcy
(,Pozyczkobiorca”) przez dowolng liczbe instytucji finansowych (,Pozyczkodawcy”). Inwestycja taka moze polega¢ na
(i) przeniesieniu/transferze czesci lub catosci niesptaconej kwoty pozyczki lub (ii) udziale w czesci lub w catosci niesptaconej
kwoty pozyczki. Sa to zazwyczaj wysokodochodowe instrumenty, w przypadku ktérych poziom dochodu moze by¢ wzglednie
wysoki (w poréwnaniu do instrumentéw dtuznych na poziomie inwestycyjnym). Jednak ryzyko utraty wartosci i poniesienia strat
kapitatowych w przypadku takich instrumentéw bedzie znacznie wyzsze niz w przypadku instrumentéw diuznych o nizszej
dochodowosci. Ponadto, sg one czesto narazone na wyzsze ryzyko niewyptacalnosci emitenta. Podatno$¢ na wptyw cyklow
koniunkturalnych jest rowniez wyzsza, gdyz w okresie recesji inwestycje te charakteryzuja sie wiekszg zmiennoscia niz obligacje
na poziomie inwestycyjnym, poniewaz inwestorzy unikajg wtedy ryzyka, a ryzyko niewyptacalnosci wzrasta. Ryzyko
niewyptacalnosci Pozyczkobiorcy wystepuje wéwczas, gdy Pozyczkobiorca nie jest w stanie sptaci¢ wierzycielom odsetek lub
gtéwnej kwoty zaciggnietej pozyczki. Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci sprzedazy pozyczki lub na ograniczeniu ceny
takiej sprzedazy wskutek matego zapotrzebowania. Podczas gdy w normalnych warunkach rynkowych sprzedaz pozyczek nie
stanowi problemu, ptynno$¢ na rynku wtérnym moze by¢ jednak obnizona. Fundusze mogg inwestowa¢ wytgcznie w pozyczki
spetniajgce kryteria, ktére obowigzujg w przypadku instrumentdw rynku pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010 roku,
chyba ze stosowne postanowienie w opublikowanej strategii inwestycyjnej danego funduszu bedzie stanowic inaczej.
Niezaleznie od rodzaju inwestycji (przeniesienie lub udziat) inwestorzy nie mogg by¢ skrepowani zadnymi ograniczeniami
dotyczacymi transakcji sprzedazy, zakupu czy przeniesienia pozyczki. Udziat w pozyczce bedzie zwykle oznaczat powstanie
stosunku umownego miedzy funduszem a Pozyczkodawcami wystepujgcymi w charakterze cedentéw, lecz nie bedzie
skutkowat powstaniem relacji funduszu z Pozyczkobiorca. Fundusz moze naby¢ prawo do udziatu w pozyczce tylko wowczas,
gdy zarzadzajgcy stwierdzi, iz Pozyczkodawcy pozostajgcy w relacji z Pozyczkobiorcg sg wiarygodni pod wzgledem
kredytowym. Nabywajgc udziat w pozyczce, fundusz przyjmuje na siebie ryzyko gospodarcze wynikajgce z korporacyjnego
charakteru Pozyczkobiorcy oraz ryzyko kredytowe zwigzane z posredniczgcym bankiem lub z inng posredniczgca instytucjg
finansowa. Przeniesienie pozyczki bedzie sie zwykle wigzato z przeniesieniem ditugu z Pozyczkodawcy na osobe trzecia.
Nabywajac przetransferowana pozyczke, fundusz przyjmuje na siebie wytacznie ryzyko kredytowe wynikajace z korporacyjnego
charakteru Pozyczkobiorcy. Pozyczki, w ktdre bedg inwestowaé¢ fundusze, moga by¢ zabezpieczone lub niezabezpieczone.
Pozyczki w petni zabezpieczone obejmujg zabezpieczenia funduszu na wypadek zalegania ze sptatami naleznych odsetek lub
naleznej kwoty gtéwnej i zabezpieczenia te zapewniajg wiekszy stopien ochrony funduszu niz pozyczki niezabezpieczone.
Fundusz nie moze mie¢ jednak gwarancji, ze uplynnienie zabezpieczenia pokryje cato$¢ naleznego zobowigzania
Pozyczkobiorcy. Ponadto inwestycje w pozyczki polegajace na bezposrednim przeniesieniu praw sg obarczone ryzykiem, ze w
razie rozwigzania umowy dotyczacej udzielenia pozyczki fundusz moze sta¢ si¢ wiascicielem czegsci wszelkich zabezpieczen
imoze ponosi¢ koszty i by¢ obcigzonym zobowigzaniami zwigzanymi z posiadaniem tych czesci zabezpieczen lub z ich
dysponowaniem. Udziat w pozyczce zwykle oznacza posredni udziat w pozyczce udzielonej Pozyczkobiorcy korporacyjnemu
przez bank, inng instytucje finansowg lub konsorcjum Pozyczkodawcow. Zarzadzaniem pozyczkg zajmuje sie czesto bank-
agent, wystepujgcy w imieniu wszystkich udziatowcéw. Jesli fundusz nie bedzie miat prawa bezposredniego regresu,
okreslonego w warunkach umowy dotyczacej pozyczki lub innego zadluzenia, w razie koniecznosci zastosowania srodkow
niwelujgcych ryzyko kredytowe wobec Pozyczkobiorcy korporacyjnego Fundusz prawdopodobnie bedzie musiat sie zwréci¢ do
banku-agenta lub innego posrednika finansowego. Udzialy w pozyczkach oraz przeniesienia pozyczek, w ktére zamierza
inwestowac fundusz, nie musza by¢ oceniane przez zadng agencje ratingowg o miedzynarodowej renomie.
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Ryzyko zwigzane z dlugiem panstwowym

Niektére inwestycje funduszy w papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez rzagdy moga by¢ narazone na
ryzyko polityczne, spoteczne i ekonomiczne. W niekorzystnych warunkach emitenci panstwowi moga nie mie¢ mozliwosci
lub moga nie by¢ sktonni do wyptaty kapitatu i/lub odsetek w terminie ich wymagalnosci lub moga zwréci¢ sie do funduszu
z prosbg o udziat w restrukturyzacji takich zadtuzen. Dane fundusze moga ponies¢ znaczne straty w przypadku
niewyptacalnosci emitentéw dtugu panstwowego.

Ryzyka zwigzane z inwestycjami w instrumenty o stalym dochodzie spétek z Chin

W przypadku inwestycji funduszu w papiery wartosciowe o stalym dochodzie spétek z Chin moze sie okazaé, ze nie ma
ptynnego lub aktywnego rynku, na ktérym prowadzony jest obrét obligacjami denominowanymi w renminbi, na przyktad na
Szanghajskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych i Gietdzie Papierow Wartosciowych w Shenzhen. W zwigzku z tym taki
fundusz moze by¢ narazony na ryzyko braku mozliwosci sprzedazy swoich obligacji we wtasciwym terminie lub bedzie
zmuszony sprzedac je po cenie o wiele nizszej od ich wartosci nominalnej. Ceny papieréw wartosciowych moga ulegac
znacznym wahaniom. Moze to mie¢ niekorzystny wptyw na warto$é, ptynnos¢ i zmiennos$¢ funduszu. Réwniez rynki,
na ktérych prowadzony jest obrét instrumentami dtuznymi w renminbi, moze byé mniej ptynny i bardziej niestabilny, co moze
prowadzi¢ do wahan ceny papieréw wartoSciowych pozostajgcych w obrocie na takich rynkach. Sprzedaz niektorych
papieréw warto$ciowych moze okazac¢ sie trudna lub niemozliwa, co wptynie na zdolno$¢ funduszu do nabywania lub
sprzedawania takich papieréw wartosciowych po ich wartosci wewnetrzne;j.

Taki fundusz jest réwniez narazony na ryzyko kredytowe/niewyptacalnosci emitentéw instrumentéw o statym dochodzie
i lokat, w ktore fundusz moze inwestowac. Jezeli emitent takich instrumentéw diuznych stanie sie niewyptacalny lub takie
instrumenty dtuzne nie bedg mogty zosta¢ zrealizowane lub osiggng zte wyniki, inwestorzy mogg ponie$¢ znaczne straty.
Instrumenty o statym dochodzie i lokaty, w ktére fundusz inwestuje, to zazwyczaj niezabezpieczone zobowigzania diuzne,
ktére nie majg zadnego zabezpieczenia. Fundusz bedzie w petni narazony na ryzyko kredytowe/niewyptacalnosci swoich
kontrahentéw bedacych niezabezpieczonym wierzycielem.

W przypadku bankructwa lub niewyptacalnosci ktéregokolwiek z kontrahentéw funduszu moze on mie¢ opdznienia
w likwidacji swoich pozycji i moze ponies¢ istotne straty w wyniku braku mozliwosci wykupu swoich inwestycji w okresie,
w ktorym fundusz prébuje egzekwowac swoje prawa oraz moze ponies¢ optaty zwigzane z egzekwowaniem swoich praw.

Diuzne papiery wartosciowe i instrumenty o statym dochodzie denominowane w RMB, w ktére fundusz inwestuje, moga by¢
ocenione lub nieocenione przez lokalne agencje oceniajace wiarygodnos¢ kredytowg w Chinach. Kryteria ratingu i metody
stosowane przez lokalne agencje ratingowe mogg rozni¢ sie od tych przyjetych przez wiekszo$¢ agencji oceniajgcych
wiarygodnos$¢ kredytowg uznawanych na catym swiecie. Taki system oceniania moze nie zapewnia¢ rownowaznego wzorca
do poréwnan z papierami wartosciowymi ocenianymi przez migdzynarodowe agencije oceniajgce wiarygodnosc kredytows.

Ryzyka rynku obligacji Dim Sum

Niektére fundusze mogg inwestowa¢ w obligacje ,Dim Sum” (tzn. obligacje emitowane poza Chinami kontynentalnymi,
ale denominowane w RMB). Rynek obligacji ,Dim Sum” to stosunkowo mniejszy rynek. Podobnie jak niektére globalne rynki
instrumentow o statym dochodzie, moze by¢ bardziej podatny na zmienno$¢ i niezbywalno$¢, a w przypadku wprowadzenia
nowych zasad, ktére ograniczajg mozliwo$¢ zwiekszania przez emitentéw finansowania RMB (zagranicznych CNH) poprzez
emisje obligacji i/lub wycofanie lub zawieszenie liberalizacji rynku CNH przez odpowiednie organy regulacyjnej, moze
nastgpi¢ zaktocenie dziatania rynku obligacji ,Dim Sum” i nowych emisji i spowodowaé spadek wartosci aktywow netto
funduszu.

Papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych

A

Zasadniczo rosngce stopy procentowe wydtuzajg okres zapadalnosci papieréw wartosciowych opartych na kredytach
hipotecznych o statej stopie procentowej, czyniac je bardziej wrazliwymi na zmianeg stép procentowych. W rezultacie, w okresie
wzrostu stop procentowych fundusz posiadajgcy papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych moze mie¢ wieksza
zmienno$¢ (ryzyko wydtuzenia zapadalnosci). Dodatkowo papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych o zmiennej
lub statej stopie procentowej sg narazone na ryzyko wczesniejszej sptaty. Jesli stopy procentowe zostang obnizone,
kredytobiorcy moga sptaca¢ swoje kredyty hipoteczne szybciej, niz oczekiwano. Moze to zmniejszy¢ stope zwrotu funduszu,
gdyz bedzie musiat ponownie zainwestowac srodki przy nizszych stopach procentowych. Ponadto inwestycje w produkty
sekurytyzowane moga nie by¢ tak ptynne jak inwestycje w inne papiery wartosciowe. Brak ptynnosci moze spowodowac, ze
obecne ceny rynkowe aktywéw oderwg sie od wartosci aktywdw bazowych, co w konsekwencji moze uczyni¢ fundusze
inwestujgce w produkty sekurytyzowane bardziej podatnymi na ryzyko ptynnosci. Ptynno$¢ produktu sekurytyzowanego moze
by¢ mniejsza niz w przypadku tradycyjnych obligacji lub instrumentéw dtuznych, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na
mozliwos¢ sprzedazy pozycji lub cene, po ktoérej taka transakcja sprzedazy zostanie zrealizowana.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z KRAJEM, KONCENTRACJA | STYLEM

Koncentracja w poszczegdlnych krajach

Fundusze inwestujace tylko w jednym kraju sg bardziej narazone na rynkowe, polityczne, prawne, ekonomiczne i spoteczne
czynniki ryzyka wystepujace w danym kraju niz fundusze dywersyfikujace ryzyko przez rozproszenie inwestycji w wielu krajach.
Istnieje ryzyko, ze w okreslonym kraju moga wej$¢ w zycie przepisy dotyczgce obrotu walutowego i/lub moze nastgpi¢ kontrola
wymiany lub jej regulowanie w taki sposéb, ktéry zakidci dziatanie rynkéw w tym kraju. Konsekwencje takich dziatan i inne
konsekwencje (np. konfiskata aktywéw) moga utrudni¢ normalne dziatania funduszu dotyczace nabywania i zbywania
przedmiotow inwestycji czy nawet wykupu tytutéw. Jak to doktadniej opisano w czesci Il, pkt 2.6, obrét tytutami takiego
funduszu moze zosta¢ zawieszony, a inwestorzy nie bedg mogli nabywac¢ ani sprzedawac¢ tytutdw danego funduszu. Takie
i inne dziatania moga réwniez negatywnie wptyna¢ na mozliwos¢ wyceny inwestycji w funduszu, co moze z kolei wptyng¢ na
Warto$¢ aktywéw netto funduszu. Z drugiej strony dywersyfikacja na wiele krajow moze wprowadzi¢ inne czynniki ryzyka, na
przyktad zwigzane z kursami walut. W pewnych krajach i w przypadku pewnych typ6w inwestycji koszty transakcji sg wyzsze,
a ptynnos¢ nizsza niz gdzie indziej.
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Koncentracja kapitatowa i branzowa

Niektore fundusze mogg ogranicza¢ si¢ do wzglednie matej liczby aktywdw lub konkretnego sektora przemystu i wskutek
koncentracji kapitatowej Warto$¢ aktywoéw netto takich funduszy moze byé bardziej zmienna niz funduszy bardziej
zdywersyfikowanych pod wzgledem inwestycji lub branz.

Inwestowanie w mate i Srednie spotki

VI.

Mozliwosci znalezienia alternatywnych sposobéw zarzgdzania przeptywem $rodkéw pienieznych, w szczegdlnosci gdy
inwestycje sg skupione w matych i $rednich spoétkach, mogg by¢ ograniczone. Ceny papieréw warto$ciowych matych
i Srednich spétek sg na ogét bardziej zmienne niz w przypadku duzych spoétek; papiery wartosciowe majg réwniez czesto
mniejsza ptynnosé¢, a te spotki mogg podlegac szybszej fluktuacji cen rynkowych niz duze, stabilniejsze spétki. Uwaza sie na
ogot, ze inwestycje w papiery wartosciowe spotek o mniejszej kapitalizacji rynkowej daja wieksze mozliwosci wzrostu, ale
wigzg sie réwniez z wigkszym ryzykiem niz w przypadku wiekszych spotek, poniewaz mniejsze spotki sg bardziej podatne
na negatywne warunki rynkowe lub gospodarcze. Mniejsze spétki moga mie¢ ograniczony asortyment produktéw, mniejszy
rynek lub bardziej ograniczone $rodki finansowe, moga tez mie¢ do dyspozycji mniejsza pule kadry zarzadzajacej. Ceny
akcji matych i sSrednich spoétek nie tylko sg bardziej zmienne, ale moga rowniez w pewnym stopniu zmieniaé si¢ niezaleznie
od cen akcji wigkszych spétek (na przyktad ceny akcji matych i $rednich spétek mogg maleé¢, gdy ceny akcji wigkszych
spotek rosna, lub odwrotnie). W przypadku funduszy specjalizujgcych sie w inwestowaniu w takie spotki transakcje
(szczegdlnie te duze) zwykle beda miaty wiekszy wptyw na koszty dziatania funduszu niz podobne transakcje wigkszych
funduszy lub podobne transakcje przeprowadzane dla duzych spotek. Wynika to z braku ptynnosci, ktéry charakteryzuje
obrét akcjami matych i Srednich spotek.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKAMI WSCHODZACYMI

Rynki wschodzace (w tym Rosja)

VII.

Czes¢ funduszy inwestuje (w catosci lub w czesci) w papiery wartosciowe rynkéw wschodzacych. Ceny takich papierow
wartosciowych moga by¢ bardziej zmienne niz ceny papierdw na bardziej rozwinigtych rynkach. W rezultacie moze wystepowac
wieksze ryzyko wahan cen lub zawieszenia wykupu tytutéw takich funduszy niz w przypadku funduszy inwestujgcych na
dojrzatych rynkach. Zmienno$¢ moze by¢ powodowana przez czynniki polityczne i gospodarcze, dodatkowo moga jg zwigkszy¢
czynniki zwigzane z sytuacjg prawna, ptynnoscig transakcji, rozliczeniami, przeniesieniem praw do papierow wartosciowych i
walutami. Niektére panstwa rynkéw wschodzgcych majg dobrze prosperujace gospodarki, jednak moga byé one wrazliwe
na ceny towaréw na $wiecie i/lub zmienne poziomy inflacji. Inne sg szczegdlnie podatne na zmiany warunkéw gospodarczych.
Mimo nalezytej starannosci przy badaniu tych czynnikéw ryzyka i zarzgdzaniu nimi fundusze i posiadacze ich Tytutow
Uczestnictwa sg w ostatecznym rozrachunku obcigzeni ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem na tych rynkach.

Niektore z funduszy mogg inwestowac cze$¢ swoich aktywoéw netto w Rosji. W Swietle przepiséw obowigzujgcych aktualnie
w Luksemburgu fundusz moze inwestowa¢ nie wiecej niz 10% swoich aktywdéw netto w nienotowane papiery wartosciowe,
ktére nie sg notowane na rynku regulowanym. Ten limit moze obejmowac niektdre inwestycje w rosyjskie papiery wartosciowe.
Inwestowanie w Rosji wigze sig ze szczegélnymi czynnikami ryzyka. Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi, ze na rynku rosyjskim
istniejg szczegdlne czynniki ryzyka w odniesieniu do rozliczeh i deponowania papierow warto$ciowych oraz rejestraciji
aktywow, poniewaz rejestratorzy nie zawsze podlegajg skutecznemu nadzorowi panstwowemu lub innemu nadzorowi.
Rosyjskie papiery warto$ciowe nie sg fizycznie deponowane u Depozytariusza ani u jego agentéw lokalnych w Rosji. Z tego
powodu nie mozna uzna¢, ze Depozytariusz lub jego agenci lokalni w Ros;ji fizycznie deponuja aktywa lub petnig role
powierniczg w rozumieniu uznanych standardéw migdzynarodowych. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza obejmuje jedynie
jego wiasne zaniedbania i/lub umysine niewypetnienie zobowigzan oraz zaniedbania i umysine naruszenie obowigzkéw
przez jego lokalnych agentéw w Rosji, a nie obejmuje strat spowodowanych przez likwidacje, bankructwo, zaniedbania
i umysine niewypetnienie zobowigzan ze strony jakiegokolwiek rejestratora. W przypadku wystgpienia takich strat Fundusz
bedzie musiat dochodzi¢ swoich praw od emitenta i/lub wyznaczonego rejestratora papieréw warto$ciowych.

Niektére lub wszystkie rodzaje ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Rosji mogg wystgpi¢ takze na innych rynkach
wschodzgcych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z KONKRETNYMI INSTRUMENTAMI

Chinskie aktywa

Inwestycje funduszu realizowane w renminbi w Akcje typu A w spétkach chinskich lub w chinskie (kontynentalne) papiery
wartosciowe o statym dochodzie oraz w inne dozwolone papiery wartosciowe denominowane w renminbi mogg by¢
dokonywane za posrednictwem wszelkich dozwolonych srodkéw zgodnych z jakimikolwiek dominujgcymi regulacjami, w tym
za posrednictwem Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych, programu Shanghai-HongKong Stock
Connect (taczgcego rynki akcji w Hongkongu i Szanghaju) (,Stock Connect”) oraz jakichkolwiek innych dozwolonych
srodkéw. Niepewnosc¢ i zmiana istotnych przepiséw prawa w Chinskiej Republice Ludowej (,ChRL”) mogg mie¢ negatywny
wptyw na taki fundusz. Przepisy dotyczace Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestoréw Indywidualnych réwniez moga ulec
zmianie z potencjalnym skutkiem wstecznym.

Kwalifikowani Zagraniczni Inwestorzy Instytucjonalni

Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w ChRL inwestorzy zagraniczni mogg inwestowac¢ w Akcje typu A w spdtkach chinskich
lub w chinskie (kontynentalne) papiery warto$ciowe o statym dochodzie za posrednictwem instytucji, ktére uzyskaty status
Kwalifikowanego Zagranicznego Inwestora Instytucjonalnego w ChRL. Aktualne przepisy dotyczace Kwalifikowanych
Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych naktadajg na inwestoréw nabywajgcych Akcje typu A w spétkach chinskich lub
chifnskie (kontynentalne) papiery warto$ciowe o stalym dochodzie restrykcyjne ograniczenia (w tym ograniczenia dotyczace
zakresu inwestycji, minimalnego okresu inwestycji, jak réwniez przelewéw pienieznych oraz przeniesienia kapitatu i zyskéw).
Fundusze mogg mie¢ problemy ze swobodnym przenoszeniem kapitatu i zyskéw z Chin, mogg takze wystgpi¢ potencjalne
okresy ograniczenia zbywalnosci natozone w przypadku przeniesienia. Ograniczenia lub opdznienia dotyczace przeniesienia
kapitatu i zyskdw mogg mie¢ negatywny wptyw na fundusz. Polityka Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestoréw
Indywidualnych i powigzane przepisy prawa, zasady i regulacje w ChRP moga réwniez ulec zmianie, a taka zmiana moze mie¢
potencjalny skutek wsteczny. Zdolno$¢ Funduszu do dokonywania wiasciwych inwestycji lub do petnej realizacji swojego celu
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inwestycyjnego i strategii inwestycyjnej jest uzalezniona od takich przepiséw prawa, zasad i regulacji. Inwestycje funduszy w
Akcje typu A w spotkach chinskich lub w chinskie (kontynentalne) papiery wartosciowe o statym dochodzie oraz w inne
dozwolone papiery wartosciowe denominowane w renminbi bedg dokonywane za posrednictwem Kwalifikowanych
Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych w renminbi.

W skrajnych przypadkach fundusze mogg ponosi¢ straty wskutek ograniczonych mozliwosci inwestycyjnych, jak réwniez
mogg nie by¢ w stanie zrealizowa¢ lub osiggna¢ swoich celéw lub strategii inwestycyjnych w catosci ze wzgledu na wspomniane
ograniczenia, niezbywalnos$¢ Akgji typu A w spétkach chifiskich lub na rynku chinskich (kontynentalnych) papieréw wartosciowych
o statym dochodzie i/lub opdznienie badz zakiécenie w obrocie papierami wartosciowymi lub w rozliczeniu transakcji.

Fundusze moga réwniez ponie$¢ znaczne straty jezeli liczba Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestoréw Indywidualnych nie
jest wystarczajgca, aby umozliwi¢ funduszowi dokonywanie inwestycji, zatwierdzenie Kwalifikowanych Zagranicznych
Inwestoréw Indywidualnych zostato cofniete/wygasto lub zostato uniewaznione w inny sposob, gdyz fundusz moze mie¢ zakaz
obrotu odpowiednimi papierami warto$ciowymi i przenoszenia $rodkéw pienieznych funduszu, lub jezeli ktérykolwiek z
kluczowych operatoréw lub stron (w tym powiernik/maklerzy Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestoréw Indywidualnych)
ogtasza upadtosc/jest niewyptacalny i/lub jest wykluczony z wykonywania swoich obowigzkéw (w tym realizacji lub rozliczania
jakichkolwiek transakcji lub przenoszenia srodkéw pienigznych lub papieréw wartosciowych).

Stock Connect

Okreslone fundusze moga inwestowa¢ w pewne spetniajgce wymagania Akcje typu A w spotkach chinskich i mie¢ do nich
bezposredni dostep za pomocag programu Stock Connect. Stock Connect to program zwigzany z obrotem papierami
wartosciowymi i rozliczeniem, opracowany przez Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEX”), Szanghajskg Gietde
Papierow Wartosciowych (,SSE”) oraz China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”), ktérego
celem jest uzyskanie obustronnego dostepu do rynku akcji przez ChRL i Hongkong.

Stock Connect obejmuje Northbound Trading Link (dla inwestycji w Akcje typu A w spoétkach chinskich), dzieki ktéremu
pewne fundusze moga by¢ w stanie sktada¢ zlecenia dotyczace obrotu stosownymi akcjami notowanymi na gietdzie SSE.

W ramach programu Stock Connect inwestorzy zagraniczni (w tym fundusze) mogg z zastrzezeniem ograniczen zawartych
w regulaminie wydawanym/zmienianym okresowo dokonywac¢ obrotu Akcjami typu A w spétkach chinskich notowanymi na
gieldzie SSE za posrednictwem platformy Northbound Trading Link. Pozostate informacje o programie Stock Connect
dostepne sg na stronie internetowej: http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

Oproécz czynnikéw ryzyka zwigzanych z rynkiem chinskim i czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestycjami w RMB inwestycje
dokonywane za posrednictwem programu Stock Connect podlegaja dodatkowym czynnikom ryzyka, takim jak limity
ilosciowe, ryzyko zawieszenia, ryzyko operacyjne, ograniczenia sprzedazy natozone przez monitoring uprzedni (front-end),
uniewaznienie stosownych akcji, ryzyko rozliczeniowe i rozrachunkowe, ustalenie petnomocnika dotyczace posiadania Akcji
typu A w spotkach chifiskich oraz ryzyko regulacyjne.

Limity ilosciowe: Stock Connect podlega ograniczeniom ilosciowym inwestycji, ktére moga ogranicza¢ zdolno$¢ danego funduszu
do terminowego inwestowania w Akcje typu A w spétkach chinskich za posrednictwem programu Stock Connect i moze on
nie byé w stanie skutecznie realizowaé swojej polityki inwestycyjne;j.

Ryzyko zawieszenia: Zaréwno Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK”), jak i SSE zastrzegajg sobie prawo do
zawieszenia obrotow za posrednictwem Stock Connect, jesli bedzie to konieczne w celu zagwarantowania nalezytych
i sprawiedliwych czynnikéw ryzyka zwigzanych z rynkiem i zarzadzaniem, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na zdolno$é
danego funduszu do inwestowania w Akcje typu A w spotkach chinskich lub uzyskiwania dostepu do rynku ChRL. W takiej
sytuacji moze to mie¢ negatywny wptyw na zdolno$¢ odpowiednich funduszy do osiagnigcia ich celéw inwestycyjnych.

Rdéznice dotyczgce dnia obrotu: Stock Connect dziata tylko w dni, w ktére rynki w ChRL i Hongkongu sa otwarte, a banki na
obu rynkach sg otwarte w odpowiednie dni rozrachunku. Sg wiec mozliwe sytuacje, w ktorych na rynku ChRL jest zwykty
dzien obrotu, natomiast inwestorzy w Hongkongu (na przyktad fundusze) nie mogg dokonywaé obrotu jakimikolwiek Akcjami
typu A w spdtkach chinskich. Fundusze moga podlega¢ ryzyku wahan cenowych dotyczacych Akcji typu A w spoétkach
chinskich w czasie, gdy w rezultacie program Stock Connect nie funkcjonuje.

Ograniczenia sprzedazy nakladane przez monitoring uprzedni (front-end): Przepisy ChRL wymagaja, aby konto zawierato
wystarczajgcg liczbe akcji, zanim inwestor dokona sprzedazy jakiejkolwiek z nich. W przeciwnym wypadku SSE odrzuci
dane zlecenie sprzedazy. SEHK dokona analizy przed obrotem dotyczacej zlecen sprzedazy Akcji typu A w spoétkach
chinskich sktadanych przez jej uczestnikéw (tj. makleréw), aby zapobiec sprzedazy przekraczajacej liczbe dostepnych akcji.

Ryzyko rozliczeniowe i rozrachunku: Hong Kong Securities Clearing Company Limited, spétka zalezna i bedgca w 100%
wiasnoscig HKEx (,LHKSCC”), oraz ChinaClear ustanawiajg relacje rozliczeniowe, a kazda z nich uczestniczy w systemie
drugiej spotki w celu usprawnienia rozliczania i rozrachunku transakcji transgranicznych. ChinaClear, jako krajowy centralny
kontrahent na rynku papieréw wartosciowych ChRL, obstuguje kompleksowg sie¢ infrastruktury rozliczeniowej, rozrachunkowe;j i
inwestycyjnej dotyczacej akcji. ChinaClear ustanowit ramy zarzadzania ryzykiem oraz $rodki, ktére sg zatwierdzone
i nadzorowane przez Chinskg Komisje Regulacyjng ds. Papierow Wartosciowych (,CSRC”). Prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci ChinaClear uwaza sie za niewielkie.

W razie wystgpienia mato prawdopodobnej niewyptacalnosci spétki ChinaClear i jesli zostanie ogtoszona jej niewyptacalnosé,
HKSCC w dobrej wierze bedzie domagac¢ sie odzyskania zalegtych akcji i Srodkéw od ChinaClear dostepnymi krokami
prawnymi albo w drodze likwidacji ChinaClear. W takim wypadku odpowiednie fundusze mogg odnotowac¢ opdznienia
w procesie odzyskiwania albo mogg nie byé w stanie w petni odzyska¢ swoich srodkéw od ChinaClear.

Ustalenia petnomocnika dotyczace posiadania Akcji typu A w spétkach chinskich: HKSCC jest ,posiadaczem nominalnym”
papieréw wartosciowych SSE nabytych przez zagranicznych inwestoréow (w tym odpowiednie fundusze) za posrednictwem
programu Stock Connect. Regulamin CSRC Stock Connect wyraznie okresla, ze inwestorom, jak np. fundusze, przystuguja
prawa i korzysci dotyczgce papieréw wartosciowych SSE nabytych za posrednictwem programu Stock Connect zgodnie
z obowigzujacym prawem. Jednak sgdy w ChRL moga uznaé, ze jakikolwiek petnomocnik lub powiernik jako zarejestrowany
posiadacz papieréw wartosciowych SSE ma peine prawo wiasnosci oraz ze nawet jesli prawo ChRL uznaje koncepcje
witasnosci prawa do korzysci majatkowych (wtasnosci beneficjalnej), papiery wartosciowe SSE tworzg czes¢ puli aktywow
takiego podmiotu dostepnych do dystrybucji wierzycielom takich podmiotéw i (lub) ze strona majgca prawo wtasnosci do
korzysci majgtkowych (wtasnosci beneficjalnej) moze nie mie¢ zadnych praw w tym zakresie. W konsekwencji odpowiednie
fundusze i powiernik nie moga zagwarantowaé, ze wtasnos¢ funduszu nad tymi papierami warto$ciowymi lub tytutami do
nich bedzie zapewniona we wszystkich okolicznosciach.
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Zgodnie z zasadami centralnego systemu rozliczeniowo-rozrachunkowego obstugiwanego przez HKSCC do rozliczenia
papieréw wartosciowych notowanych lub bedgcych przedmiotem obrotu na SEHK, HKSCC jako posiadacz nominalny nie
bedzie mie¢ obowigzku podejmowania jakichkolwiek krokéw prawnych lub wszczynania postgpowania sadowego w celu
dochodzenia jakichkolwiek praw w imieniu inwestoréw w odniesieniu do papieréw wartosciowych SSE w ChRL lub innym
kraju. Dlatego tez, chociaz wtasno$¢ danego funduszu moze zostaé ostatecznie uznana, fundusz ten moze mie¢ trudnosci
lub op6znienia w dochodzeniu swoich praw dotyczacych Akcji typu A w spotkach chinskich.

W zakresie, w jakim uznaje sig, ze HKSCC petni funkcje przechowywania aktywéw posiadanych za posrednictwem HKSCC,
nalezy zauwazyé¢, ze powiernik i dany fundusz nie ma powigzan prawnych z HKSCC oraz zadnych mozliwosci dochodzenia
praw na drodze sadowej przeciwko HKSCC w wypadku, gdy fundusz poniesie straty wynikajgce z dziatan lub
niewyptacalnosci HKSCC.

Ryzyko regulacyjne: Zasady CSRC Stock Connect to regulacje wydziatowe, ktére pociggajg za sobg skutki prawne w ChRL.
Jednak stosowanie takich zasad nie zostato zweryfikowane i nie ma gwarancji, ze sgdy w ChRL uznajg takie zasady,
np. W postgpowaniu likwidacyjnym spotek w ChRL.

Stock Connect ma nowatorski charakter i podlega regulacjom obwieszczonym przez organy regulacyjne oraz zasadom
dotyczacym wdrozenia ustanowionym przez gietdy papieréw wartosciowych w ChRL i Hongkongu. Ponadto nowe regulacje
moga by¢ okresowo ogtaszane przez organy regulacyjne w zwigzku z operacjami i transgranicznym egzekwowaniem prawa
w zwigzku z transakcjami transgranicznymi w ramach programu Stock Connect. Takie regulacje mogg mie¢ réwniez
potencjalny skutek wsteczny.

Jak dotad nie poddano regulacji testom i nie ma pewnosci, jak bedg stosowane. Ponadto obecne regulacje moga ulec
zmianie. Nie ma gwarancji, ze program Stock Connect nie zostanie zlikwidowany. Odpowiednie fundusze inwestujgce na
rynkach w ChRL za posrednictwem programu Stock Connect mogg odczu¢ negatywne skutki takich zmian.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem w ChRL

Istniejg ryzyka i niepewnosc¢ zwigzane z przepisami, regulacjami i praktykami podatkowymi obowigzujgcymi obecnie w ChRL
w odniesieniu do dochoddéw kapitatowych realizowanych za posrednictwem Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestorow
Indywidualnych lub Stock Connect lub uzyskiwania dostepu do produktéw w inwestycjach funduszy w ChRL (ktére moga
mie¢ skutek wsteczny). Jakikolwiek wzrost zobowigzan podatkowych funduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartosé
funduszu.

Zgodnie z profesjonalng i niezalezng poradg, obecnie nie obowigzuje rezerwa na podatek od dochodéw kapitatowych
uzyskanych z transakcji zbycia (i) chinskich Akcji typu A i B lub (ii) chinskich papieréw wartosciowych o statym dochodzie
notowanych lub pozostajgcych w obrocie na gietdach lub na miedzybankowych rynkach obligacji w Chinach
kontynentalnych. Zarzgdzajgcy Inwestycjami na biezgco analizuje polityke dotyczaca rezerw na podatki, jednak jakakolwiek
ostatecznie wprowadzona rezerwa na podatek moze okazac sie zbyt duza badz niewystarczajaca, by sprostaé rzeczywistym
zobowigzaniom podatkowym, ktére w koncu powstang, a jakikolwiek deficyt mégtby mie¢ niekorzystny wptyw na Wartos¢
aktywow netto.

Instrumenty dtuzne powigzane z akcjami oraz instrumenty dtuzne powigzane z ryzykiem kredytowym
(strukturyzowane instrumenty dtuzne)

Instrumenty dtuzne powigzane z akcjami (ELN — Equity Linked Note), instrumenty diuzne powigzane z ryzykiem kredytowym
(CLN — Credit Linked Note) i podobne strukturyzowane instrumenty diuzne wymagajg uczestnictwa kontrahenta
strukturyzujgcego instrument dtuzny, ktérego wartos¢ ma zmieniaé sie¢ zgodnie z bazowym papierem wartosciowym
okreslonym w instrumencie dtuznym. W przeciwienstwie do finansowych instrumentéw pochodnych $rodki pieniezne sg
przekazywane od nabywcy do sprzedawcy instrumentu dtuznego. W przypadku gdy druga strona transakgji (strukturyzujgca
instrument dtuzny) nie dotrzyma zobowigzan, ryzyko funduszu jest ograniczone do ryzyka kontrahenta, bez wzgledu na
warto$¢ bazowego papieru wartosciowego dla instrumentu dtuznego. Inwestowanie w takie instrumenty moze przyczyni¢
sie do poniesienia strat w razie spadku wartosci bazowych papieréw warto$ciowych. Instrumenty CLN s3 réwniez narazone
na ryzyko utraty i/lub zwtoki zasadniczej inwestycji oraz okresowej wyptaty odsetek z CLN oczekiwanej przez okres, w jakim
fundusz inwestuje w CLN, jezeli co najmniej jedno ze zobowigzan dtuznych stanowigcych podstawe CLN nie zostanie
sptacone lub nie osigga juz odpowiednich wynikéw.

Kolejne czynniki ryzyka wynikajg z faktu, ze dokumentacja programéw takich instrumentéw dtuznych jest zazwyczaj
indywidualizowana. Plynno$¢ instrumentu ELN, CLN lub podobnych instrumentéw moze byé mniejsza niz w przypadku
bazowych papieréw wartosciowych, tradycyjnych obligacji lub instrumentéw dtuznych, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na
mozliwo$¢ sprzedazy pozycji lub cene, po ktérej taka transakcja sprzedazy zostanie zrealizowana.

Transakcje odkupu

Transakcje odkupu wigzg sie z nastgpujgcym ryzykiem: (a) w przypadku niewyptacalnosci kontrahenta, u ktérego
zdeponowano $rodki pieniezne funduszu, istnieje ryzyko, ze otrzymane zabezpieczenie moze mie¢ warto$¢ mniejszg niz
srodki pieniezne — z powodu nieprawidiowej wyceny zabezpieczenia, niekorzystnych zmian na rynku, pogorszenia
wiarygodnosci kredytowej emitentéw zabezpieczenia lub braku ptynnosci rynku, na ktérym handluje sie zabezpieczeniem;
(b) (i) srodki pieniezne sg zablokowane w transakcjach o zbyt duzej wartosci lub zbyt dtugim czasie trwania; (ii) $rodki
pieniezne odzyskiwane sg z opdznieniem; (iii) trudnosci z realizacjg zabezpieczenia moga przeszkodzi¢ Funduszowi
w realizacji zlecen wykupu, w zakupie papierow warto$ciowych lub, bardziej ogodlnie, w reinwestycjach; (c) transakcje
odkupu mogg nadal naraza¢ fundusz na ryzyko zblizone do ryzyka zwigzanego z opcjami lub kontraktami terminowymi typu
forward nalezgcymi do finansowych instrumentéw pochodnych.

Instrumenty hybrydowe

Hybrydowe papiery wartosciowe stanowig kombinacje ekspozycji na co najmniej dwa typu instrumentéw, zazwyczaj zaréwno
akcji, jak i instrumentéw diuznych. Typowym przykltadem hybrydowych papieréow wartosciowych sg obligacje zamienne,
w przypadku ktérych zazwyczaj wyptacany jest nizszy kupon niz w przypadku standardowego instrumentu dtuznego,
ale nastepuje zamiana na akcje, jezeli pozwala to osiggnaé dobre wyniki. Obligacje zamienne to instrumenty diuzne
z pierwszenstwem sptaty, a sptata jest dostosowywana do sptaty innego instrumentu diuznego z pierwszenstwem sptaty. Inne
obligacje hybrydowe to instrumenty podporzgdkowane o cechach bardziej zblizonych do akcji. Podporzgdkowanie oznacza, ze
w przypadku niewyptacalnosci emitent w pierwszej kolejnosci spfaci instrumenty diuzne o wiekszym pierwszenstwie spfaty,
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ograniczajgc prawdopodobienstwo sptaty na rzecz posiadacza podporzadkowanego instrumentu dtuznego w takich
okolicznosciach. Obligacje hybrydowe charakteryzujg sie zazwyczaj diuzszym ostatecznym terminem zapadalnosci
(lub brakiem ograniczen dotyczacych zapadalnosci) oraz harmonogramem wykupu (np. seria terminéw zakupu, w ktérych
emitent moze wykupi¢ obligacje po okreslonej cenie), powodujgc tym samym wzrost ryzyka reinwestycji, czyli ryzyka
polegajgcego na tym, ze przyszte przeptywy pieniezne obligacji bedg musiaty zostaé zainwestowane ponownie przy nizszej
stopie procentowej. Ich podporzadkowanie plasuje je miedzy akcjami a innymi podporzgdkowanymi instrumentami dtuznymi. Z
tego wzgledu, oprocz zwyktych czynnikéw ryzyka charakterystycznych dla obligacji, hybrydowe papiery wartosciowe niosg ze
sobg takie czynniki ryzyka, jak odroczenie wyptaty odsetek, zmienno$¢ typowg dla rynku akcji oraz brak ptynnosci. Niektore
zrédfa dodatkowego ryzyka towarzyszgcego instrumentom hybrydowym okreslono ponizej:

Anulowanie kuponéw: w przypadku pewnych instrumentéw hybrydowych wyptaty z tytutu kuponéw sa catkowicie uznaniowe
i moga zosta¢ anulowane przez emitenta w dowolnym momencie, z dowolnego powodu oraz na dowolny okres. W odniesieniu
do takich obligacji anulowanie wypfat z tytutu kupondéw nie oznacza przypadku naruszenia. Anulowane ptatnosci nie kumulujg
sie, lecz sg umarzane. Posiadaczy tych instrumentéw moze dotkngé anulowanie kupondéw, podczas gdy emitent nadal wyptaca
dywidendy z tytutu zwyklych akcji oraz zmienne wynagrodzenie swoim pracownikom.

Ryzyko przesuniecia terminu wykupu: niektére instrumenty hybrydowe sg emitowane jako instrumenty bezterminowe,
z mozliwoscig wykupu po uprzednio ustalonych cenach wytgcznie za zgodg wiasciwych organéw. Nie mozna zakfada¢,
ze dany instrument bezterminowy zostanie wykupiony w dniu wykupu. Inwestor moze nie uzyska¢ zwrotu kapitatu, jesli taki
zwrot byt spodziewany w dniu wykupu lub w rzeczy samej w jakimkolwiek innym dniu.

Instrumenty warunkowo zamienne

VIII.

IX.

Warunkowo zamienne papiery warto$ciowe to rodzaj hybrydowych dtuznych papieréw wartosciowych, przeznaczonych do
zamiany na akcje lub umorzenia ich wartosci nominalnej w przypadku, gdy wystgpig pewne czynniki wywotujgce powigzane
z ustalonymi przez organy regulacyjne progami kapitatowymi lub gdy organy regulacyjne, ktérym podlega instytucja bankowa
bedaca emitentem, uznaja takie dziatanie za konieczne. Warunkowo zamienne papiery wartosciowe majg unikalne cechy
charakterystyczne zwigzane z zamiang na akcje lub umorzeniem wartosci nominainej, ktére sg dostosowane do instytucji
bankowej bedacej emitentem i obowigzujgcych jg wymagan regulacyjnych. Niektére dodatkowe czynniki ryzyka zwigzanego
z warunkowo zamiennymi papierami wartosciowymi okreslono ponizej:

Ryzyko poziomu czynnikdéw wywotujgcych: poziomy czynnikdw s3 rézne i okreslajg ekspozycje na ryzyko zamiany zalezgce
od struktury kapitatowej emitenta. Czynniki wywotujgce zamiane bedg podawane w prospekcie kazdej emisji. Za aktywacje
danego czynnika moze by¢ odpowiedzialna znaczna strata kapitatu (zgodnie z wartoscig w liczniku) lub zwigkszenie liczby
aktywow wazonych ryzykiem (zgodnie z wartoscig w mianowniku).

Ryzyko odwrécenia struktury kapitatowej: w przeciwienstwie do klasycznej hierarchii kapitatu inwestorzy inwestujgcy
w warunkowo zamienne papiery warto$ciowe moga ponies¢ strate kapitatu w sytuacji, gdy posiadacze akc;ji nie ponoszg strat,
np. gdy zostanie aktywowany czynnik wysokiego poziomu powodujacy umorzenie wartosci nominalnej warunkowo zamiennych
papierow wartosciowych. Stoi to w sprzecznosci ze zwykig hierarchig struktury kapitatu, w przypadku ktérej to posiadacze akcji
zwykle jako pierwsi ponoszg straty. Taka sytuacja jest mniej prawdopodobna w przypadku czynnika niskiego poziomu
oddziatujacego na warunkowo zamienne papiery wartosciowe, gdyz wowczas posiadacze akcji juz doswiadczyli strat. Ponadto
straty mogg dotknaé posiadaczy warunkowo zamiennych papieréw wartosciowych, na ktére oddziatuje czynnik wysokiego
poziomu, nie w momencie zaprzestania dziatalno$ci emitenta, lecz raczej zanim straty dosiegng posiadaczy akcji i warunkowo
zamiennych papieréw wartosciowych, na ktére oddziatujg czynniki nizszych poziomoéw.

Ryzyko dotyczgce ptynnosci i koncentracji: w normalnych warunkach rynkowych warunkowo zamienne papiery warto$ciowe
obejmujg gtéwnie mozliwe do zrealizowania inwestycje, ktére mozna bez trudu sprzeda¢. Struktura tych instrumentéw jest
innowacyjna, ale nieprzetestowana. W warunkach skrajnych, w przypadku ktérych bazowe cechy tych instrumentéw zostang
poddane probie, nie ma pewnosci co do potencjalnych rezultatow. Jesli jeden emitent doprowadzi do aktywacji czynnika
wywotujgcego lub zawiesi wyptaty z tytutu kupondw, nie wiadomo, czy rynek potraktuje ten problem jako zdarzenie nietypowe
czy tez ogolnosystemowe. W tym drugim przypadku moze dojs¢ do przeniesienia si¢ bodzcéw cenowych na catg te klase
aktywow i wystgpienia w jej obrebie duzej zmiennosci. Ponadto w sytuacji braku ptynnosci na rynku ksztattowanie sig cen
moze znalezé sie pod narastajgca presjg. Choé na poziomie poszczegolnych spoétek fundusz jest zdywersyfikowany,
spojrzenie z ogolnej perspektywy moze unaoczni¢, ze fundusz cechuje koncentracja sektorowa na spétkach z konkretnej
branzy i ze w wyniku takiej koncentracji inwestycji Warto$¢ aktywdéw netto funduszu moze wykazywaé wiekszg zmiennos$é
niz w przypadku funduszu o dywersyfikacji uwzgledniajacej wieksza liczbe sektorow.

RYZYKO ZWIAZANE Z ALOKACJA AKTYWOW

Niektore fundusze inwestujg w aktywa wedtug okreslonego harmonogramu czasowego lub daty docelowej, co automatycznie
pocigga za sobg odpowiednig realokacje zestawu aktywéw w portfolio. W miare zblizania sie daty docelowej alokacja
aktywow staje sie zazwyczaj bardziej konserwatywna. Rentownos$¢ funduszu zalezy od wynikéw alokacji aktywow funduszu.
Nie ma gwarancji, ze strategia zastosowana przez fundusz pozwoli uzyska¢ okreslony wynik inwestycyjny, dlatego nie mozna
zagwarantowac osiggniecia celu inwestycyjnego inwestoréw.

RYZYKO BLEDU ODWZOROWANIA

Btad odwzorowania

Niedoskonata korelacja pomiedzy papierami wartosciowymi funduszu i papierami warto$ciowymi indeksu bazowego, zmiany
indeksu bazowego i wymogow regulacyjnych oraz zaokraglanie cen mogg powodowac wystepowanie btedow replikacji. To
ryzyko moze wzrasta¢ w okresach zwiekszonej zmiennosci rynku i innych nietypowych warunkéw rynkowych.

RYZYKO WYPLATY Z KAPITALU

W przypadku dystrybucyjnych typéw Tytutdw Uczestnictwa w sytuaciji, gdy dochdd/zysk kapitatowy generowany przez fundusz
jest niewystarczajacy do zrealizowania deklarowanych wyptat, dywidendy mogg byé wyptacane z kapitatu. W przypadku
okreslonych dystrybucyjnych typéw Tytutdow Uczestnictwa dywidendy mogg by¢é wyptacane z dochodu netto z inwestyciji.
W przypadku innych dystrybucyjnych typow Tytutdw Uczestnictwa dywidendy moga jednak by¢ wyptacane z dochodu
inwestycyjnego brutto, podczas gdy catos¢ lub czes¢ ich optat i kosztow jest optacana z kapitatu, co powoduje zwigkszenie
dochodu przeznaczonego do podziatu na ptatnos¢ dywidend dla takich typow Tytutow Uczestnictwa. Nalezy zauwazyc,
ze dystrybucyjne typy Tytutdéw Uczestnictwa mogg wykorzystywaé do dystrybucji nie tylko dochdd inwestycyjny, lecz rowniez
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zrealizowane i niezrealizowane zyski kapitatowe lub kapitat. Inwestorzy powinni réwniez pamigta¢ o tym, ze wyptata dywidend
z kapitatu oznacza zwrot lub wycofanie czesci poczatkowo zainwestowanej kwoty lub zyskéw kapitalowych z oryginalnej
inwestycji. Efektem takich wyptat moze byé natychmiastowy spadek Wartosci aktywdw netto na Tytut Uczestnictwa funduszu oraz
kapitatu dostepnego w funduszu do celéw przysztych inwestycji. Wzrost kapitatu mozna ograniczy¢ tak, aby wysoki dochdd z
dystrybucji nie oznaczat dodatniego lub wysokiego zwrotu z inwestycji ogétem dokonanych przez inwestoréw.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI POCHODNYMI

Finansowe instrumenty pochodne

Fundusz moze wykorzystywa¢ rézne finansowe instrumenty pochodne w celu zmniejszenia ryzyka lub kosztéw albo do
generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu, aby fundusz zrealizowat swoje cele inwestycyjne. Niektére fundusze mogag
w znacznym stopniu korzysta¢ z instrumentéw pochodnych i bardziej ztozonych strategii (tj. mie¢ wieksze mozliwosci uzycia
instrumentéw pochodnych), co zostato opisane w ich celach inwestycyjnych. W tym i innych rozdziatach, ktére dotyczg
instrumentow pochodnych, instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu pozagietdowego nazywane sg ,pozagietdowymi”
instrumentami pochodnymi, lub w skrécie ,OTC”.

Inwestorom zaleca sie skonsultowanie z niezaleznym doradcg finansowym w celu sprawdzenia, czy fundusz jest odpowiedni
dla ich potrzeb inwestycyjnych ze wzgledu na mozliwo$¢ korzystania z instrumentéw pochodnych.

Rozsadne uzycie instrumentéw pochodnych przez doswiadczonych doradcéw finansowych, jak np. zarzadzajgcego inwestycjami,
moze by¢ korzystne, mimo to instrumenty pochodne wigzg sie z ryzykiem innym (a w niektorych przypadkach wiekszym)
niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Instrumenty pochodne moga by¢ formg dzwigni finansowej, ktéra moze
prowadzi¢ do poniesienia strat znacznie wiekszych od kwoty zainwestowanej w finansowe instrumenty pochodne oraz
spowodowaé wiekszg zmiennos$¢ wartosci aktywow netto takich funduszy lub zmiany o wiekszej wartosci niz w przypadku
braku dzwigni. Dzieje si¢ tak, poniewaz dzwignia wzmacnia efekt wzrostu lub spadku wartosci danego portfela papierow
wartosciowych funduszu i innych instrumentow.

Ponizej znajduja sie istotne czynniki ryzyka i kwestie dotyczgce korzystania z instrumentéw pochodnych, z ktérymi powinni
sie zapozna¢ inwestorzy, zanim rozpoczng inwestycje w takich funduszach.

e Ryzyko rynkowe — to ogdlne ryzyko, ktére dotyczy wszystkich inwestycji, zwigzane ze zmiennoscig warto$ci danej inwestycji.
Jesli zmienia sie warto$¢ aktywédw bazowych (papieru wartosciowego lub benchmarku) instrumentu pochodnego, wartos¢
instrumentu staje sie dodatnia lub ujemna w zaleznosci od zachowania aktywéw bazowych. Dla nieopcyjnych instrumentéw
pochodnych bezwzgledna wielkos¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego bedzie bardzo zblizona do zmiany wartosci
bazowego papieru warto$ciowego lub benchmarku. W przypadku opcji bezwzgledna zmiana wartosci opcji nie musi by¢
zblizona do zmiany wartos$ci instrumentu bazowego, poniewaz (jak zostanie to opisane w dalszej czesci) zmiany wartosci
opcji zaleza od wielu innych zmiennych.

e Ryzyko ptynnosci — ryzyko zwigzane z ptynnoscig zachodzi w przypadku trudnosci z zakupem lub sprzedazg danego
instrumentu. Jesli transakcja z udziatem instrumentu pochodnego jest szczegdlnie duza lub jesli dany rynek nie jest ptynny
(jak w przypadku pozagietdowych instrumentéw pochodnych), zainicjowanie transakcji lub zamkniecie pozycji po korzystnej
cenie moze by¢ niemozliwe.

e Ryzyko kredytowe kontrahenta — to ryzyko poniesienia straty przez fundusz w wyniku niewypetnienia warunkéow
kontraktu na instrument pochodny przez drugg strone transakcji (zazwyczaj zwang ,kontrahentem”). Ryzyko kredytowe
kontrahenta w przypadku instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu gietfdowego jest na ogét mniejsze niz
w przypadku pozagietdowych instrumentéw pochodnych, poniewaz izba rozliczeniowa, ktérg jest emitent lub kontrahent dla
kazdego instrumentu pochodnego bedgcego przedmiotem obrotu gietdowego, gwarantuje rozliczenie. Gwarancja ta jest
zapewniana dzigki systemowi codziennych ptatnosci (tj. wymogom depozytu) prowadzonemu przez izbe rozliczeniowg
w celu ograniczenia ogélnego ryzyka kredytowego kontrahenta. Aktywa zdeponowane jako depozyt u makleréow i na
gietdach nie moga by¢ przechowywane przez kontrahentéw na oddzielnych rachunkach, dlatego moga sta¢ sie dostepne
dla wierzycieli kontrahentdw w przypadku niedotrzymania przez nich warunkéw. Dla pozagietdowych instrumentow
pochodnych nie istnieje podobna gwarancja izby rozliczeniowej. Dlatego tez Zarzgdzajacy Inwestycjami wykorzystuje
strukture zarzadzania ryzykiem kontrahenta, ktéra stuzy pomiarowi i monitorowaniu ryzyka kredytowego kontrahenta oraz
zarzgdzaniu nim, uwzgledniajac zaréwno obecne, jak i przyszte ryzyko kredytowe, przy uzyciu wewnetrznych ocen
kredytowych oraz ocen wiarygodnos$ci kredytowej przez zewnetrzne agencje ratingowe. Indywidualnie negocjowane,
pozagietdowe instrumenty pochodne nie podlegajg standaryzacji. Sg umowg miedzy dwiema stronami i moga by¢
dostosowywane do wymogdéw zaangazowanych stron. Ryzyko zwigzane z dokumentacjg jest ograniczane dzieki stosowaniu
standardéw dokumentacji organizacji ISDA.

Inwestycje funduszu w odniesieniu do jednego kontrahenta nie powinny przekracza¢ 10% aktywow netto funduszu. Ryzyko
kredytowe kontrahenta moze by¢ jeszcze bardziej minimalizowane poprzez stosowanie umoéw o zabezpieczenie. Jednak
umowy 0 zabezpieczenie w dalszym ciggu narazone sg na ryzyko niewyptacalnosci oraz ryzyko kredytowe emitentéw lub
depozytariusza zabezpieczenia. Ponadto progi zabezpieczenia, ponizej ktérych nie jest wymagane zabezpieczenie,
i réznice czasu miedzy wyliczaniem potrzeby zabezpieczenia a jego otrzymaniem przez fundusz od kontrahenta oznaczaja,
ze nie wszystkie obecne inwestycje zostang zabezpieczone.

e  Ryzyko rozliczeniowe — ryzyko rozliczeniowe istnieje, gdy kontrakty futures, forward, kontrakty na réznice, opcje i swapy
(wszelkiego rodzaju) nie sa rozliczane terminowo, zwiekszajgc tym samym ryzyko kredytowe kontrahenta przed rozliczeniem
i ryzyko poniesienia przez fundusz kosztéw, ktére w przeciwnym wypadku by sie nie pojawity. Jesli nie nastgpi rozliczenie,
strata poniesiona przez fundusz bedzie taka sama jak w przypadku kazdej takiej sytuacji dotyczacej papieru wartosciowego,
czyli bedzie réznica miedzy ceng oryginalnego kontraktu i ceng kontraktu zamiennego lub, w przypadku gdy kontrakt nie
zostanie zastgpiony, bezwzgledng wartoscig kontraktu w momencie jego uniewaznienia.

e Ryzyko =zarzadzania funduszami - instrumenty pochodne sg wysoko wyspecjalizowanymi instrumentami,
wymagajgcymi innych niz w przypadku akcji i obligacji technik inwestycyjnych i analiz ryzyka. Korzystanie z instrumentéw
pochodnych wymaga znajomosci nie tylko aktywow bazowych, ale takze samego instrumentu pochodnego, czesto bez
mozliwosci obserwowania zachowania instrumentu pochodnego we wszystkich mozliwych warunkach rynkowych. Ponadto
w niektorych warunkach rynkowych cena pozagietdowego instrumentu pochodnego moze nie zmienia¢ si¢ zgodnie z ceng
instrumentu bazowego.

o Ryzyko towarowe — ekspozycja na towary obejmuje dodatkowe czynniki ryzyka, ktére nie wystepujg w przypadku
klasycznego modelu inwestowania, i moze pocigga¢ za sobg zwiekszong zmiennos¢ funduszu w poréwnaniu z inwestycjami
w tradycyjne papiery wartosciowe. Na warto$¢ instrumentéw pochodnych powigzanych z towarami mogg wptywac ogdéine
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zmiany rynkowe, zmiennos$¢ indeksow towarowych, zmiany stop procentowych badz czynniki oddziatujgce na poszczegdine
branze towarowe lub produkcje towaréw i handel nimi, takie jak zdarzenia losowe (np. susze, powodzie, czynniki pogodowe,
choroby inwentarza zywego), embargo, taryfy celne oraz miedzynarodowe wydarzenia o charakterze gospodarczym,
politycznym i regulacyjnym.

o Ryzyka wysokiego wykorzystania dzwigni finansowej — fundusz moze wykazywa¢ ekspozycje netto z wykorzystaniem
dzwigni na poziomie ponad 100% Wartosci aktywoéw netto funduszu. Spowoduje to dalsze pogtebienie potencjalnego
negatywnego wptywu wszelkich zmian warto$ci aktywéw bazowych funduszu, jak réwniez zwiekszy zmienno$¢ cen funduszu
i moze prowadzi¢ do znacznych strat.

e Ryzyko wdrozenia aktywnych pozycji walutowych — fundusz moze wprowadzi¢ aktywne pozycje walutowe, ktére nie sg
skorelowane z pozycjami w bazowych papierach wartosciowych utrzymywanymi przez fundusz. Moze to spowodowaé
poniesienie przez fundusz znacznej lub catkowitej straty, nawet jesli nie zanotowano straty wartosci pozycji w bazowych
papierach wartosciowych (np. akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie) utrzymywanych przez fundusz.

e Inne rodzaje ryzyka — korzystanie z instrumentéw pochodnych wigze sie takze z ryzykiem btednego okreslenia ceny lub
nieprawidtowej wyceny. Niektore instrumenty pochodne, a w szczegdlnosci indywidualnie negocjowane pozagietdowe
instrumenty pochodne, nie majg cen widocznych na gietdzie, a zatem wymagajg stosowania wzoréw opartych na cenach
bazowych papieréw wartosciowych lub benchmarkach uzyskanych z innych Zrédet stuzacych okreslaniu ceny rynkowej.
Opcje pozagietdowe wymagajg stosowania modeli z przyjetymi pewnymi zatozeniami, co zwieksza ryzyko btednego ustalenia
ceny. Nieprawidtowe wyceny mogg by¢ powodem zwiekszonych wymagan w stosunku do kontrahenta, dotyczacych wptaty
srodkow pienigznych, lub spadku wartosci funduszy. Instrumenty pochodne nie zawsze idealnie lub chociaz w znacznym
stopniu sg skorelowane z wartoscig odpowiednich aktywéw, stép lub indekséw. W rezultacie korzystanie przez fundusz
z instrumentéw pochodnych moze nie zawsze by¢ skutecznym (a czasem moze okazac sig niekorzystnym) sposobem
realizacji celu inwestycyjnego funduszu. W niesprzyjajgcych sytuacjach korzystanie przez fundusze z instrumentow
pochodnych moze stac sie nieefektywne i spowodowac znaczne straty.

Ryzyko zwigzane z konkretnymi instrumentami pochodnymi

Czesc¢ | zawiera listg niektorych finansowych instrumentéw pochodnych najczesciej wykorzystywanych przez fundusze.
W przypadku funduszy korzystajgcych z ponizszych instrumentéw nalezy wziaé pod uwage nastepujgce czynniki ryzyka:

Kontrakty terminowe typu forward na papiery wartosciowe i kontrakty na réznice: ryzyko nabywcy lub sprzedawcy tego typu
kontraktéw stanowi zmiana warto$ci bazowego papieru wartosciowego. Jesli zmienia sie wartos¢ bazowego papieru
wartosciowego, wartos¢ kontraktu staje sie dodatnia lub ujemna. W przeciwienstwie do kontraktéw terminowych futures
(ktére sg rozliczane przez izbe rozliczeniowa) transakcje kontraktow terminowych typu forward i kontraktéw na réznice sg
zawierane w obrocie pozagietdowym miedzy dwiema stronami i nie podlegajg standaryzacji. Ponadto obie strony ponosza
ryzyko kredytowe wzgledem siebie, ktére nie zachodzi w przypadku kontraktéw terminowych futures. W celu
zminimalizowania ryzyka ustanawiane jest zabezpieczenie. Poniewaz kontrakty te nie sg przedmiotem obrotu gietdowego,
brak jest rowniez wymogu depozytu wycenianego wedtug wartosci rynkowej, co pozwala nabywcy prawie catkowicie unikngé
odptywu kapitatu na poczatku transakgii.

Kontrakty terminowe futures na indeksy akcji, akcje, stopy procentowe i obligacje: ryzyko nabywcy lub sprzedawcy kontraktu
terminowego bedacego przedmiotem obrotu gietdowego stanowi zmiana wartosci bazowego indeksu/papieru wartosciowego/
kontraktu lub obligacji bazowej. Kontrakty terminowe futures sg kontraktami typu forward, co oznacza, ze sg zobowigzaniem
do zrealizowania transakcji w okreslonym czasie w przysztosci. Wymiana wartosci nastepuje w dniu okreslonym w kontrakcie.
Wiekszos$¢ kontraktdéw musi by¢ rozliczana pienieznie, a gdy istnieje mozliwos¢ dostawy fizycznej, instrument bazowy jest
w rzeczywistosci rzadko dostarczany. Kontrakty terminowe futures réznig sie od ogélnych kontraktéw terminowych typu
forward tym, ze zawierajg warunki standaryzowane, sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych gietdach, sg regulowane
przez organy nadzoru i sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ponadto aby zapewni¢, ze dojdzie do ptatnosci,
w przypadku kontraktow terminowych futures pobierany jest depozyt wstepny oraz depozyt rozliczany codziennie,
ktory zmienia sie wraz z wartos$cig rynkowa aktywéw bazowych.

Opcje bedace przedmiotem obrotu gieldowego oraz opcje pozagietdowe: opcje sg skomplikowanymi instrumentami, ktérych
wartos¢ zalezy od wielu czynnikéw, migdzy innymi takich jak cena wykonania (w odréznieniu do biezacej ceny rynkowej
w czasie dokonywania transakcji opcyjnej oraz pdzniejszym), czas do wykupu opcji, rodzaj opcji (europejska, amerykanska
lub inny rodzaj) oraz zmiennos$¢. Najistotniejszym skiadnikiem ryzyka rynkowego dotyczacego opciji jest ryzyko rynkowe
zwigzane z instrumentem bazowym, gdy opcja ma warto$¢ wewnetrzng (,in-the-money”) lub cena wykonania jest zblizona
do ceny instrumentu bazowego (,near-the-money”). Wtedy zmiana wartosci instrumentu bazowego bedzie miata znaczacy
wptyw na zmiang wartosci opcji. Inne zmienne réwniez majg wptyw, tym wigkszy, im bardziej cena wykonania bedzie
odbiegata od ceny instrumentu bazowego. W przeciwienstwie do kontraktéw opcyjnych bedacych przedmiotem obrotu
gieldowego (ktére sa rozliczane przez izbe rozliczeniowa) transakcje pozagietdowych kontraktéw opcyjnych sg zawierane
w obrocie pozagietdowym migdzy dwiema stronami i nie podlegajg standaryzacji. Ponadto obie strony ponoszg ryzyko
kredytowe wzgledem siebie, a w celu minimalizacji ryzyka ustanawiane jest zabezpieczenie. Ptynno$¢ opcji pozagietdowej
moze by¢é mniejsza niz opcji bedacej przedmiotem obrotu gieldowego, co moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwosc
zamknigcia pozycji opcji lub na cene, po ktérej pozycja zostanie zamknieta.

Swapy na stopy procentowe: swap na stopy procentowe polega zwykle na wymianie ptatnosci opartej na statej stopie
procentowej na ptatnos¢ wedtug zmiennej stopy procentowej. Wymieniane s3 tylko kwoty odsetek wedtug statej i zmiennej
stopy, a nigdy nominalna kwota gtéwna swapu stopy procentowej. Jesli daty ptatnosci obu kwot odsetek sg jednakowe,
nastepuje zazwyczaj jedno rozliczenie salda. Ryzyko rynkowe tego typu instrumentu jest spowodowane zmiang benchmarkéw
wykorzystywanych dla strony o zmiennym i statym oprocentowaniu. Swap na stopy procentowe jest pozagietdowg umowg
miedzy dwiema stronami, a wiec moze zosta¢ dostosowany do wymagan jego uczestnikdw. W zwigzku z tym obie strony
ponoszg ryzyko kredytowe wzgledem siebie, a w celu zminimalizowania ryzyka ustanawiane jest zabezpieczenie.

Kontrakty walutowe: polegajg na wymianie kwoty w jednej walucie na kwote w innej walucie w okreslonym dniu. Po zawarciu
kontraktu jego warto$¢ bedzie zmienia¢ sie w zaleznosci od zmian kurséw walut oraz — w przypadku kontraktow terminowych
typu forward — od réznic stopy procentowej. W zakresie, w jakim kontrakty te sg uzywane do zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym z kursem waluty niebazowej do waluty bazowej funduszu, istnieje ryzyko, ze zabezpieczenie nie bedzie wystarczajgce
i zmiana wartosci kontraktu nie pokryje zmiany wartosci zabezpieczanej waluty. Poniewaz kwoty brutto kontraktu sg wymieniane
w okreslonym dniu, istnieje ryzyko, ze jesli kontrahent, z ktérym zawarto kontrakt, stanie sie niewyptacalny miedzy terminem
ptatnosci funduszu a otrzymaniem przez fundusz kwoty naleznej od kontrahenta, fundusz zostanie narazony na ryzyko kredytowe
kontrahenta w wysokosci nieotrzymanej kwoty oraz mozliwa bedzie utrata catej kwoty gtéwnej transakcii.
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Swapy na zwioke w sptacie kredytu (CDS — Credit Default Swaps): te kontrakty sa kredytowym instrumentem pochodnym,
ktérego wartosé rynkowa zmienia sie zgodnie z postrzegang wiarygodnoscig kredytowg bazowego papieru wartosciowego
lub koszyka papieréw warto$ciowych. Jesli ochrona przed ryzykiem jest sprzedawana, fundusz jest narazony na ryzyko
kredytowe w stosunku do bazowego papieru wartosciowego lub koszyka papierow warto$ciowych podobne do ryzyka
wystepujgcego przy ich zakupie. Jesli ochrona przed ryzykiem jest kupowana, fundusz otrzyma ptatno$¢ od kontrahenta, gdy
bazowy papier wartosciowy (lub jeden z koszyka papieréw wartosciowych) nie zostanie sptacony, obliczong na podstawie
réznicy miedzy nominalng kwotg gtéwna swapu a szacowang kwotg do odzyskania, okreslong przez rynek w czasie zaistnienia
niewyptacalnosci. Kontrakt swapowy jest umowg miedzy dwiema stronami, a wiec obie strony ponoszg ryzyko kredytowe
kontrahenta wzgledem siebie. W celu zminimalizowania ryzyka ustanawiane jest zabezpieczenie. Ryzyko zwigzane
z dokumentacjg swapdéw na zwiloke w splacie kredytu jest ograniczane dzieki stosowaniu standardéw dokumentaciji
organizacji ISDA. Ptynno$¢ swapu na zwioke w sptacie kredytu moze by¢ mniejsza niz bazowego papieru wartosciowego
lub koszyka papierow wartosciowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwo$¢ zamkniecia pozycji swapu lub na cene,
po ktérej pozycja zostanie zamknieta.

Swapy catkowitego zwrotu (TRS — Total Return Swaps): kontrakty te sg instrumentem pochodnym przenoszgcym zaréwno
ryzyko rynkowe, jak i kredytowe, a ich warto$¢ zmienia sie¢ w wyniku zmian stép procentowych, zdarzen kredytowych oraz zmian
perspektywy kredytowej. Profil ryzyka swapu catkowitego zwrotu, ktéry znajduje sie w posiadaniu funduszu otrzymujgcego
catkowity zwrot, jest zblizony do tego wystepujgcego w sytuacji, gdy fundusz posiada bazowy papier wartosciowy. Ponadto
te transakcje moga by¢ mniej ptynne niz swapy procentowe, poniewaz benchmark nie podlega standaryzacji. Moze to mie¢
niekorzystny wptyw na mozliwo$¢ zamkniecia pozycji swapu catkowitego zwrotu lub na cene, po jakiej pozycja zostanie
zamknieta. Kontrakt swapowy jest umowg miedzy dwiema stronami, a wiec obie strony ponoszg ryzyko kredytowe wzgledem
siebie. W celu zminimalizowania ryzyka ustalane jest zabezpieczenie. Ryzyko zwigzane z dokumentacjg swapdéw
catkowitego zwrotu jest ograniczane dzieki stosowaniu standardu dokumentacji organizacji ISDA.

Swapy indeksowane stopg inflacji: ryzyko rynkowe tego typu instrumentu jest spowodowane zmiang benchmarkow
wykorzystywanych dla dwéch bazowych parametréw transakcji, jedng z ktérych jest inflacja bazowa. Swap indeksowany
stopa inflacji jest umowa miedzy dwiema stronami, a wiec moze by¢ dostosowany do wymogéw uczestniczgcych stron.
W zwigzku z tym obie strony ponoszg ryzyko kredytowe wzgledem siebie, a w celu zminimalizowania ryzyka ustanawiane
jest zabezpieczenie. Swap indeksowany stopg inflacji zazwyczaj wigze sie z wymiang statej kwoty koncowej na ptatnosé,
ktora nie jest stata (zmienna strona swapu jest zazwyczaj zalezna od indeksu inflacji w jednej z gtéwnych walut).

Nastepujace czynniki ryzyka nie stanowia peilnego opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Tytuly Uczestnictwa.
Potencjalni inwestorzy powinni zapozna¢ si¢ z calym Prospektem i skonsultowa¢ si¢ z doradcg prawnym,
podatkowym i finansowym, zanim podejmg decyzje o inwestowaniu w Fundusz.

Polityka inwestycyjnai cele inwestycyjne

Inwestorzy moga wybiera¢ sposrod wielu funduszy i typéw Tytutéw Uczestnictwa. Kazdy fundusz umozliwia inwestowanie
w profesjonalnie zarzgdzane pule papierow wartosciowych w réznych regionach geograficznych i walutach z celem
inwestycyjnym ukierunkowanym na wzrost kapitatu, dochdd lub réwnowage miedzy wzrostem kapitatu a dochodem. Ponizej
znajduje sie szczegodtowa lista funduszy i ich cele inwestycyjne. Szczegdtowa lista wszystkich typow Tytutéw Uczestnictwa
obowigzujgca w dniu sporzadzenia niniejszego Prospektu znajduje sie w Zatgczniku Il. Ograniczenia inwestycyjne
obowigzujgce wszystkie fundusze zostaty przedstawione w Czesci V Prospektu.

Dokumenty marketingowe moga zawiera¢ odniesienia do indekséw rynkowych. Te indeksy rynkowe sa przedstawiane
wytgcznie w celach porownawczych. Wartosé udziatdbw moze roéznic sie od cytowanych indekséw. Nie ma to zastosowania
w przypadku funduszy, ktérych celem jest sledzenie wynikéw indeksu.

Rentownos¢ typéw Tytutéow Uczestnictwa

Informacje na temat rentownosci typéw Tytutéw Uczestnictwa znajdujg sie w najnowszych wersjach KIID dotyczacych
odpowiednich typéw. Historyczna rentownosé nie musi wskazywac przysztych rentownosci typéw Tytutéw Uczestnictwa lub
Zarzadzajgcego.
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1.3.1. FUNDUSZE AKCYJNE

Celem funduszy akcyjnych jest zapewnienie inwestorom diugoterminowego wzrostu kapitatu ze zdywersyfikowanych i aktywnie
zarzgdzanych portfeli papierow wartosciowych lub powigzanych instrumentéw, w tym finansowych instrumentéw pochodnych”.
O ile nie zostato to okreslone inaczej w celach inwestycyjnych, oczekiwany dochéd z tych funduszy jest niski. Fundusze akcyjne
inwestujg w (lub uzyskujg ekspozycje na) akcje na rynkach i w segmentach wskazanych w nazwie kazdego funduszu oraz
w spotki utworzone poza tymi rynkami, w przypadku ktorych istotny udziat w dochodach pochodzi z tych rynkéw. W odniesieniu
do pozostatych aktywdw Zarzgdzajgcy Inwestycjami moze inwestowac poza podstawowym obszarem geograficznym funduszu,
podstawowymi sektorami rynku, walutami czy typami aktywow".

Podczas wyboru papieréw warto$ciowych do funduszy uwzglednianych jest wiele czynnikéw. Moga to by¢ miedzy innymi: sytuacja
finansowa spotki, w tym przychody i wzrost zyskow, zwrot z kapitatu, przeptywy pienigzne i inne parametry finansowe. Ponadto
pod uwage brane sg zarzadzanie spotka, sytuacja branzowa i gospodarcza oraz inne czynniki*.

Wszystkie fundusze akcyjne mogg wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze: (a) sg ekonomicznie
uzasadnione, tj. stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg stosowane w co najmniej jednym z celéw
(i) ograniczenia ryzyka, (ii) ograniczenia kosztéw, (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu funduszy akcyjnych
(w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka funduszu
i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w Czesci V. (5.1, A. lll) Prospektu; (c) ich ryzyko jest w odpowiedni sposéb zarzgdzane
w ramach procesu zarzadzania ryzykiem Funduszu.

W celu odtworzenia w sposéb syntetyczny wynikéw poszczegolnych akcji, koszyka lub indeksu papieréw wartosciowych mogg
by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty terminowe futures, kontrakty na réznice i swapy akcyjne.
Aby zapewni¢ funduszom prawo lub obowigzek zakupu lub sprzedazy akcji po ustalonej z géry wartosci i w ten sposéb umozliwi¢
wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢ ryzyko, mogg by¢ stosowane opcje kupna i sprzedazy oraz warranty.
Moga by¢ tez wykorzystywane kontrakty forward, kontrakty typu NDF, czyli non-deliverable forward, i swapy walutowe w celu
zarzadzania ekspozycjg na walute w ramach funduszu. Finansowe instrumenty pochodne moga obejmowac instrumenty
pozagietdowe lub bedace przedmiotem obrotu gietdowego.

Niektore fundusze akcyjne mogg dodatkowo w znacznym stopniu stosowaé finansowe instrumenty pochodne lub ztozone
instrumenty pochodne badz strategie, aby osiagng¢ cele inwestycyjne funduszy. Jesli fundusz akcyjny ma takie szerokie
mozliwosci stosowania instrumentéw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym odpowiedniego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,tgczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, tgczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informaciji
zawiera czes$¢ V, ust. 5.1, punkt D Prospektu).

Rozsadne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigzg
sie z ryzykiem innym (a w niektorych przypadkach wigkszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie
z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowac¢ wiekszg zmienno$é ceny Tytutu Uczestnictwa. Wiecej informacji
na temat ryzyka zwigzanego ze stosowaniem pochodnych instrumentéw finansowych znajduje sie w czesci ,Czynniki ryzyka” w
czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Niektére fundusze akcyjne bedg w dalszej czesci niniejszego dokumentu zwane ,dochodowymi
funduszami akcyjnymi”. Zatozeniem tych funduszy jest zapewnienie wyzszego dochodu niz pozostate fundusze akcyjne przy
zastosowaniu jednakowej strategii inwestycyjne;.

Zgodnie z czescig V, sekcja H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych” Prospektu,
fundusze akcyjne moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem, zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie
beda one zawieraé¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne,
fundusze akcyjne moga réwniez stosowac¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegoélne fundusze
znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

W przypadku funduszy, ktérych cel inwestycyjny konkretnie umozliwia im dokonywanie bezposrednich inwestycji w Akcje typu A w
spotkach chinskich, takich inwestycji mozna dokonywac (oprécz Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestoréw Indywidualnych) za
pomocg jakichkolwiek dozwolonych srodkéw dostepnych funduszowi na mocy dominujgcych przepiséw (w tym za posrednictwem
programu Stock Connect lub jakichkolwiek innych spetniajgcych wymagania srodkow).

Profil inwestora

Fundusze akcyjne mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktorzy chcg byé obecni na rynkach akcji i sg gotowi zaakceptowac
ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy akcyjnych w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu.
Inwestycje w fundusz akcyjny nalezy traktowaé jako inwestycje diugoterminowe.

Fundusze akcyjne

Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi

Fidelity Funds — Inwestuje przede wszystkim w akcje spotek amerykariskich. Waluta Referencyjna: USD
America Fund

Fidelity Funds — Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu kapitatu, przede =~ Waluta Referencyjna: USD
American Diversified Fund  \szystkim z inwestycji w akcje amerykariskich spotek o matej, sredniej i duzej

kapitalizacji. Zatozeniem funduszu, ktéry oferuje podstawowe inwestycje na

amerykanskim rynku akcji, jest dywersyfikacja pod wzgledem sektorow

i kapitalizacji rynkowej. Zarzadzajacy Inwestycjami osigga zwiekszenie wartosci

gtéwnie przez wybdr akgji.

" Pierwsze zdanie i drugi akapit nie majg zastosowania do funduszy akcyjnych, ktérych celem jest odtworzenie indeksu, jak okreslono
w ich celach inwestycyjnych.
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
American Growth Fund

Celem funduszu jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu kapitatu, przede
wszystkim za pomocg skoncentrowanego portfela inwestycji w spétki, ktére majg
siedzibe lub prowadzg przewazajacg cze$¢ swojej dziatalnosci w Stanach
Zjednoczonych.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
ASEAN Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdach w Singapurze, Malezji,
Tajlandii, Filipinach i Indonezji.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Asia Focus Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdach w Azji, z wytgczeniem
Japonii. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w chinskie
akcje typu Ai B.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowacé
bezposrednio w chinskie akcje typu A
za posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).

Fundusz moze zainwestowaé do 10%
swoich aktywéw netto bezposrednio
w chinskie akcje typu A i B (przy
tacznej  ekspozycji  obejmujacej
inwestycje posrednie i bezposrednie
do 30% jego aktywow).

Fidelity Funds —
Asia Pacific Opportunities
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca
portfela sktadajacego sie gtéwnie z papieréw wartosciowych spotek, ktére majg
siedzibe lub prowadzg istotng cze$¢ swojej dziatalnosci w krajach regionu Azji
i Pacyfiku (z wylaczeniem Japonii). Fundusz bedzie inwestowa¢ w mate, érednie
i duze spoétki. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio
w chinskie akcje typu A i B.

Fundusz bedzie inwestowa¢ w ograniczong liczbe papierow wartosciowych,
dzigki czemu portfel bedzie racjonalnie skoncentrowany. Fundusz moze takze
inwestowa¢ w przedsiebiorstwa UCITS lub UCI.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w chinskie akcje typu A
za posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spétki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).
Fundusz moze zainwestowa¢ do 10%
swoich aktywéw netto bezposrednio
w chinskie akcje typu A i B (przy tacznej
ekspozycji obejmujgcej inwestycje
posrednie i bezposrednie do 30% jego
aktywow).

Fidelity Funds —
Asian Equity Fund

Celem funduszu jest uzyskanie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestycje przede wszystkim w akcje notowane na gieldach papieréw
warto$ciowych rozwijajgcych sie i nowo rozwinigtych gospodarek regionu Azji i
Pacyfiku z wytgczeniem Japonii. Fundusz moze inwestowaé¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w akcje typu A i B w spdtkach chinskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowacé
bezposrednio w Akcije typu A
i B w spotkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest

uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited,
albo za pomocg jakichkolwiek
dozwolonych  $rodkéw  dostepnych
funduszowi na mocy dominujgcych
przepiséw (w tym za posrednictwem
programu  Stock  Connect lub
jakichkolwiek innych spetniajgcych
wymagania $rodkéw). Fundusz moze
inwestowaé maksymalnie 10% swoich
aktywow netto bezposrednio w Akcje
typu A i B w spotkach chinskich
(przy tacznej ekspozycji obejmujacej
inwestycje bezposrednie i posrednie na
poziomie maksymalnie 30% aktywo6w).

Inwestorzy powinni pamieta¢ o tym, iz
przestrzeganie wytycznych inwesty-
cyjnych  okreslonych przez rade
dyrektoréw tego funduszu, Singapore
Central Provident Fund Board, moze
wplywac¢ na klasyfikacje ryzyka danego
funduszu oraz alokacjg jego inwestycji.
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Asian Smaller Companies
Fund

Celem funduszu jest uzyskanie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestycje przede wszystkim w zdywersyfikowany portfel mniejszych spotek,
ktore majg siedzibe lub prowadzg przewazajgcg czes¢ swojej dziatalnosci
w regionie Azji i Pacyfiku (z wytaczeniem Japonii).

Informacje dotyczace portfela:

Mniejsze spotki sg zazwyczaj definiowane jako spotki z kapitalizacjg rynkowa na
poziomie nizszym niz 5000 min USD w odniesieniu do petnej kapitalizacji
rynkowej spétki. Fundusz moze mie¢ ekspozycje na spoétki z kapitalizacjg rynkowg
na poziomie spoza tego zakresu.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Asian Special Situations
Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje spotek w sytuacji specjalnej oraz spotek o
mniejszym wzroscie w Azji, z wylgczeniem Japonii. Akcje spoétek w sytuaciji
specjalnej sg wyceniane atrakcyjnie w stosunku do aktywéw netto lub mozliwosci
osiggniecia zyskéw oraz towarzysza im dodatkowe czynniki, ktére moga mieé
pozytywny wptyw na ceng akgcji. Inwestycje inne niz w akcje spdtek w sytuacji
specjalnej oraz spoétek o mniejszym wzroscie mogg stanowi¢ maksymalnie 25%
portfela. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w Akcje
typu A i B w spoétkach chinskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢
bezposrednio w Akcje typu A w
spotkach chinskich za posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktory
jest uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spétki  FIL
Investment Management
(Hong Kong) Limited. Fundusz moze
inwestowac maksymalnie 10%
swoich aktywéw netto bezposrednio
w Akcje typu A i B wspodtkach
chifskich (przy tacznej ekspozycji
obejmujacej inwestycje posrednie i
bezposrednie na poziomie
maksymalnie 30% aktywow).

Fidelity Funds —
Australia Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje spotek australijskich.

Waluta Referencyjna: AUD

Fidelity Funds —
China Consumer Fund

Celem funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomocg
inwestycji gtownie w akcje spotek, ktére majg siedzibe lub prowadzg
przewazajgcg cze$¢ swojej dziatalnosci w Chinach lub Hongkongu. Spéiki te
zajmujg si¢ opracowywaniem, wytwarzaniem lub sprzedaza towaréw lub ustug na
uzytek konsumentéw chinskich. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w Akcje typu A i B w spétkach chinskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac¢
bezposrednio w Akcie typu A A
w spotkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited.

Fundusz moze inwestowac¢
maksymalnie 10% swoich aktywow
netto bezposrednio w Akcje typu A i B
w spétkach chinskich (przy tacznej
ekspozycji  obejmujgcej inwestycje
posrednie i bezposrednie na poziomie
maksymalnie 30% aktywow).

Fidelity Funds —
China Focus Fund

Fundusz koncentruje si¢ gtéwnie na Chinach, inwestujgc w papiery warto$ciowe
chinskich spétek notowanych w Chinach i Hongkongu oraz w papiery wartosciowe
spotek spoza Chin, ktére prowadzg tam znaczng czg$¢ swojej dziatalnosci.
Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w Akcje typu A i B
w spotkach chinskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowaé
bezposrednio w Akcie typu A
w spotkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest

uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).

Fundusz moze inwestowac
maksymalnie 10% swoich aktywéw
netto bezposrednio w Akcje typu A1 Bw
spotkach  chinskich  (przy tacznej
ekspozycji  obejmujgcej inwestycje
posrednie i bezposrednie na poziomie
maksymalnie 30% aktywow).

Fidelity Funds —
China Opportunities Fund

Celem funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca
inwestycji gtéwnie w papiery wartosciowe spotek, ktére majg siedzibe lub
prowadzg przewazajaca czg$¢ swojej dziatalnosci w Chinach lub Hongkongu.

Waluta Referencyjna: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Emerging Asia Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu przez
inwestycje przede wszystkim w papiery wartosciowe spotek, ktére majg siedzibe
lub prowadzg przewazajgca czes¢ swojej dziatalnosci w mniej rozwinietych
krajach Azji, uwazanych za rynki wschodzgce zgodnie z indeksem MSCI Emerging
Markets Asia Index. Fundusz moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio
w chinskie akcje klasy Ai B.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w chinskie akcje klasy A
za posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).
Fundusz moze inwestowac
maksymalnie 10% swoich aktywéw
netto bezposrednio w chinskie akcje A

i B (przy tacznej ekspozycji
obejmujacej inwestycie posrednie
i bezposrednie na poziomie

maksymalnie 30% aktywow).

Fidelity Funds —
Emerging Europe,
Middle East and Africa
Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu przez
inwestycje gtéwnie w papiery warto$ciowe spotek, ktére majg siedzibe lub
prowadzg przewazajgca czes$¢ swojej dziatalnosci w mniej rozwinietych krajach
Europy Srodkowej, Wschodniej i Potudniowej (tacznie z Rosjg), Bliskiego
Wschodu oraz Afryki, w tym w krajach uwazanych za rynki wschodzgce zgodnie z
indeksem MSCI EM Europe, Middle East and Africa Index.

Waluta Referencyjna: USD

W $wietle przepiséw obowigzujgcych
aktualnie w Luksemburgu fundusz
moze inwestowac nie wigcej niz 10%
swoich aktywéw netto w nienotowane
papiery warto$ciowe, ktérymi nie
mozna obraca¢ na Rynku
Regulowanym. Ten limit moze
obejmowaé niektore inwestycie w
rosyjskie papiery warto$ciowe.

Fidelity Funds —
Emerging Markets Fund

Inwestuje przede wszystkim w regionach notujgcych gwattowny wzrost
gospodarczy, w tym w krajach Ameryki tacinskiej, Azji Potudniowo-Wschodniej,
Europy Wschodniej (tacznie z Rosjg) i Bliskiego Wschodu. Fundusz moze
inwestowac¢ swoje aktywa netto bezposrednio w chinskie akcje typu A i B.

Waluta Referencyjna: USD

W sSwietle przepiséw obowigzujgcych
aktualnie w Luksemburgu fundusz
moze inwestowac nie wigcej niz 10%
swoich aktywdéw netto w nienotowane
papiery warto$ciowe, ktérymi nie

mozna obraca¢ na Rynku
Regulowanym. Ten limit moze
obejmowac niektore inwestycje

w rosyjskie papiery warto$ciowe.

Fundusz moze inwestowacé
bezposrednio w chinskie akcje klasy A
za posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).
Fundusz moze inwestowac¢
maksymalnie 10% swoich aktywow
netto bezposrednio w chinskie akcje
typu A i B (przy tgcznej ekspozycji
obejmujacej inwestycje posrednie
i bezposrednie na poziomie
maksymalnie 30% aktywow).
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Fidelity Funds —
Emerging Markets
Focus Fund

Celem funduszu jest osiggniecie wzrostu kapitatu przez inwestycje gtéwnie
w akcje zwykte oraz powigzane instrumenty umozliwiajgce ekspozycje na spotki,
ktére majg siedzibe, sg notowane na gietdach papierow warto$ciowych lub
prowadzg przewazajgcg czgs¢ swojej dziatalnosci na rynkach rozwijajacych sieg,
takich jak miedzy innymi kraje Ameryki Lacinskiej, Azji Potudniowo--Wschodniej,
Afryki, Europy Wschodniej (tgcznie z Rosjg) oraz Bliskiego Wschodu. Fundusz
moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w chinskie akcje typu A i B.
Fundusz inwestuje w ograniczong liczbg papieréw wartosciowych, dzieki czemu
portfel jest racjonalnie skoncentrowany.

Waluta referencyjna: USD

W $wietle przepiséw obowigzujgcych
aktualnie w Luksemburgu fundusz
moze inwestowac¢ nie wiecej niz 10%
swoich aktywéw netto w nienotowane
papiery warto$ciowe, ktérymi nie
mozna obraca¢ na Rynku
Regulowanym. Ten limit moze
obejmowa¢ niektére inwestycie w
rosyjskie papiery warto$ciowe.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w chinskie akcje typu A
za posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spétki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).
Fundusz moze zainwestowa¢ do 10%
swoich aktywéw netto bezposrednio
w chinskie akcje typu Ai B (przy facznej
ekspozycji obejmujgcej inwestycje
posrednie i bezposrednie do 30% jego
aktywow).

Fundusz inwestuje w ograniczong
liczbe papieréw wartosciowych (na
ogot w zakresie od 20 do 80 w
normalnych warunkach rynkowych),

Fidelity Funds —
Euro Blue Chip Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje duzych, renomowanych spotek w krajach
bedacych cztonkami Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktérych walutg
obowigzujacy jest euro. Obecnie do UGW nalezy dziewigtnascie krajow, jednak
w przypadku jej rozszerzenia w przysztosci o inne kraje mogg one réwniez zosta¢
objete inwestycjami funduszu.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions), ktory
jest francuskim instrumentem
chronigcym przed podatkiem.

Fidelity Funds —
EURO STOXX 50° Fund

Celem funduszu jest odtwarzanie wynikéw osigganych przez indeks EURO STOXX
50® (przed odliczeniem optat i wydatkow), a wskutek tego dazenie do uzyskania
ditugoterminowego wzrostu kapitatu.

Fundusz stosuje podejécie do zarzadzania inwestycjami polegajace na ,$ledzeniu
indeksu” (zwane réwniez podejsciem ,pasywnym”), zgodnie z ktérym ma na celu
odtworzenie struktury indeksu. Jednak ze wzgledu na ptynno$¢ lub nadmierne
koszty nie jest zawsze mozliwe inwestowanie przez fundusz w akcje kazdej spétki z
indeksu albo zgodnie z wielkoscig jej udziatu w indeksie.

W celu zarzadzania pozycjg pienigzng fundusz moze inwestowa¢ w programy
zbiorowego inwestowania (takie jak fundusze ptynnosciowe), w tym zarzadzane
przez Grupe FIL, a takze instrumenty rynku pienigznego, gotdwke i depozyty.

Oproécz inwestowania bezposrednio w akcje spétek fundusz bedzie mie¢ réwniez
ekspozycje posrednig poprzez wykorzystywanie instrumentéw pochodnych do
celéw efektywnego zarzadzania portfelem, na przyktad w czasie wplywow
gotéwkowych, aby utrzymac¢ catkowitg inwestycje albo zredukowaé koszty
transakcyjne.

Waluta referencyjna: euro

EURO STOXX 50° jest
zarejestrowanym  znakiem  spotki
STOXX Limited, na ktérego uzywanie
do okreslonych celéw spétka Fidelity
Funds posiada licencjg. Fundusz ten
nie jest sponsorowany, promowany,
dystrybuowany ani w Zzaden inny
sposéb  wspierany przez spotke
STOXX Limited i spétka STOXX
Limited nie przyjmuje w zwigzku z tym
Zzadnej odpowiedzialno$ci.

Ten fundusz jest zarzadzany przez
spotke Geode Capital Management,
LLC.

Wiecej informacji mozna znalez¢
w czesci 1.4. ,Informacje dodatkowe”.

Fidelity Funds —
European Fund

Celem funduszu jest osiagniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca
inwestycji przede wszystkim w akcje spotek, ktére majg siedzibe lub sg notowane
na gietdach papieréw wartosciowych w krajach cztonkowskich Unii Europejskiej
(UE) lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG). Fundusz moze takze
inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywow netto na rynkach akcji w krajach
nienalezgcych do UE/EOG (inne kraje OECD i rynki wschodzace).

Po uwzglednieniu powyzszych warunkéw Zarzadzajgcy inwestycjami ma
swobode wyboru spétek bez wzgledu na ich rozmiar czy branze. Zwykle fundusz
skupia sig na inwestycjach w ograniczong liczbg spétek, przez co portfel funduszu
jest mniej zdywersyfikowany.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions), ktory
jest francuskim instrumentem
chronigcym przed podatkiem.

Fidelity Funds —
European Dynamic
Growth Fund

Celem funduszu jest osiagnigcie dtugoterminowego wzrostu kapitatu przede
wszystkim przez inwestycje w aktywnie zarzadzany portfel spotek, ktére majg
siedzibe lub prowadza przewazajgcg czgs¢ swojej dziatalnosci w Europie.
Fundusz ukierunkowany jest zazwyczaj na spotki Srednich rozmiaréw
z kapitalizacjg rynkowg na poziomie od 1 do 10 miliardéw euro.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions), ktory
jest francuskim instrumentem
chronigcym przed podatkiem.

Fidelity Funds —
European Growth Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdach europejskich.

Waluta Referencyjna: Euro

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
European Larger
Companies Fund

Celem funduszu jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu gtéwnie przez
inwestycje w akcje wigkszych spoétek europejskich.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions), ktéry
jest francuskim instrumentem
chronigcym przed podatkiem.

Fidelity Funds —
European Smaller
Companies Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje matych i $rednich spoétek europejskich.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions), ktory
jest francuskim instrumentem
chronigcym przed podatkiem.

Fidelity Funds —
FIRST All Country
World Fund

Celem funduszu jest uzyskanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca
portfela ztozonego gtéwnie z akcji spétek z catego $wiata. Wybor spoétek przez
zarzadzajgcego nie jest ograniczony rozmiarem branzy ani geograficzng alokacjg
portfela i obejmuje te akcje, ktére stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.
Inwestycje sg zazwyczaj skoncentrowane na silnych pozycjach z rynku akgcji
zalecanych i identyfikowanych przez analitykéw grupy FIL. Fundusz moze
inwestowac swoje aktywa bezposrednio w chinskie akcje typu A i B.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowacé
bezposrednio w chirskie akcje typu A
za posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).
Fundusz moze zainwestowa¢ do 10%
swoich aktywow netto bezposrednio w
chinskie akcje typu A i B (przy facznej
ekspozycji  obejmujgcej inwestycje
posrednie i bezposrednie do 30% jego
aktywow).

Fidelity Funds —
FIRST Developed
World Fund

Celem funduszu jest uzyskanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca
portfela ztozonego gtéwnie z akcji spotek ze wszystkich krajow rozwinietych.
Wybér spotek przez zarzgdzajgcego nie jest ograniczony rozmiarem branzy ani
geograficzng alokacjg portfela i obejmuje te akcje, ktére stwarzajg atrakcyjne
mozliwosci inwestycyjne. Inwestycje sg zazwyczaj skoncentrowane na silnych
pozycjach z rynku akcji zalecanych iidentyfikowanych przez analitykéw
grupy FIL.

Waluta referencyjna: USD

Fidelity Funds —
FIRST European
Value Fund

Celem funduszu jest osiagniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca
inwestycji przede wszystkim w akcje niedowartosciowanych spétek, ktére majg
siedzibe lub prowadza przewazajgcg czes¢ swojej dziatalnosci w Europie.
Inwestycje sg zazwyczaj skoncentrowane na silnych pozycjach z rynku akgcji
zalecanych i identyfikowanych przez analitykéw grupy FIL.

Waluta referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
FIRST ESG All
Country World Fund

Celem funduszu jest uzyskanie diugoterminowego wzrostu kapitatu za pomocag
portfela ztozonego gtéwnie z akcji spotek z catego $wiata.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dgzy¢ do zapewnienia portfela, ktéry w jego
przekonaniu ma odpowiedni profil w zakresie ochrony $rodowiska, tadu
korporacyjnego i polityki spotecznej (ESG), koncentrujgc sie na spotkach z
dobrymi referencjami dotyczacymi ESG. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie
réwniez dgzy¢ do zapewnienia portfela z nizszg $rednig emisjg dwutlenku wegla
w poréwnaniu do rynku w szerszym ujeciu.

Wybér spotek przez zarzgdzajgcego nie jest ograniczony rozmiarem branzy ani
geograficzng alokacjg portfela i obejmuje te akcje, ktére stwarzajg atrakcyjne
mozliwosci inwestycyjne. Inwestycje sg zazwyczaj skoncentrowane na silnych
pozycjach z rynku akcji zalecanych i identyfikowanych przez analitykéw
grupy FIL.

Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa bezposrednio w chinskie akcje
typu Al B.

Informacije dotyczace portfela:

Zarzadzajacy Inwestycjami stara sie nastawi¢ portfel w kierunku spotek, ktére
w jak najlepszy sposob bedg spetnia¢ kryteria funduszu w zakresie ochrony
$rodowiska, tadu korporacyjnego i polityki spotecznej, w tym dotyczace poziomu
emisji dwutlenku wegla, w oparciu o wewnetrzne badania oraz informacje i oceny
ze zrodet zewnetrznych. Intensywnos$¢ emisji dwutlenku wegla jest zdefiniowana
jako tony emisji CO2 na 1 milion USD sprzedazy.

Aby zagwarantowaé portfel skoncentrowany na spotkach z dobrymi referencjami
dotyczacymi ESG, spektrum inwestycyjne zostanie przeanalizowane,
by wykluczy¢ spotki czerpigce znaczng czesé swoich przychodow z dziatan, ktore
zazwyczaj majg negatywne skutki w zakresie ochrony $rodowiska, tadu
korporacyjnego i polityki spotecznej, takich jak produkcja lub dystrybucja alkoholu,
broni, tytoniu, hazard lub rozrywki dla dorostych. Fundusz wdraza takze liste
wykluczajgcg kontrowersyjng bron.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac¢
bezposrednio w chinskie akcje typu A
za posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong)
Limited. Fundusz moze inwestowa¢ do
10% swoich aktywow netto
bezposrednio w chinskie akcje typu A
iB (przy facznej ekspozycji
obejmujgcej inwestycje posrednie
i bezposrednie do 30% jego aktywow).
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Fidelity Funds —
FIRST Global Low
Carbon Fund

Celem funduszu jest uzyskanie diugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca
portfela ztozonego gtéwnie z akcji spotek z catego $wiata. Celem portfela jest
zapewnienie mniejszego poziomu intensywnosci emisji dwutlenku wegla
w poréwnaniu z tym wystepujgcym na szerszym rynku. Wybor spotek przez
zarzgdzajacego nie jest ograniczony rozmiarem branzy ani geograficzng alokacjg
portfela i obejmuje te akcje, ktére stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.
Inwestycje sg zazwyczaj skoncentrowane na silnych pozycjach z rynku akcji
zalecanych i identyfikowanych przez analitykéw grupy FIL.

Waluta referencyjna: USD

W momencie publikacji niniejszego
Prospektu Tytuty Uczestnictwa tego
funduszu byty niedostepne dla celow
inwestycyjnych. Fundusz zostanie
uruchomiony na podstawie decyzji
Rady lub jej przedstawiciela, po czym
Prospekt  zostanie  odpowiednio
zaktualizowany.

Fidelity Funds —
France Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje spotek francuskich.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions), ktory
jest francuskim instrumentem
chronigcym przed podatkiem.

Fidelity Funds —
Germany Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje spdtek niemieckich.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions), ktory
jest francuskim instrumentem
chronigcym przed podatkiem.

Fidelity Funds —
Global Communications
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom dtugoterminowego wzrostu
kapitatu gtéwnie przez inwestycje w akcje spdtek na catym $wiecie, ktére sg
powigzane z sektorem ustug branzy komunikacyjnej. Inwestycje bedg obejmowac
miedzy innymi akcje spoétek dostarczajgcych tresci i informacje za posrednictwem
réznych mediéw, w tym Internetu i telewizji, jak réwniez akcje spotek
$wiadczacych ustugi telefoniczne, transmisji danych, telefonii komodrkowej,
komunikacji bezprzewodowej oraz ustugi powigzane.

Poniewaz fundusz moze dokonywac inwestycji na catym $wiecie, moze prowadzi¢
dziatalno$¢ na rynkach wschodzacych. Dziesie¢ papieréw warto$ciowych
funduszu w najwigkszej liczbie moze stanowi¢ co najmniej 50% jego warto$ci
aktywdw netto, a w rezultacie zapewnia¢ dostatecznie skoncentrowany portfel.

Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w chinskie akcje
typu Ai B.

Waluta Referencyjna: Euro

Poniewaz fundusz moze dokonywac¢
inwestycji na catym $wiecie, moze
prowadzi¢ dziatalnos¢ na réznych
rynkach i w réznych regionach. Nie
istniejg ograniczenia dotyczace kwot
inwestowanych na réznych rynkach i
w réznych regionach.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w akcje typu A w
spotkach  chinskich za pomoca
Kwalifikowanych Zagranicznych
Inwestoréw Indywidualnych albo za
pomocg jakichkolwiek dozwolonych
$rodkéw dostepnych funduszowi na
mocy dominujgcych przepiséw (w tym
za posrednictwem programu Stock
Connect lub jakichkolwiek innych
spefniajagcych wymagania srodkéw).
Fundusz moze zainwestowac do 10%
swoich aktywéw netto bezposrednio
w chifiskie akcje typu A i B (przy
facznej ekspozycji obejmujacej
inwestycje posrednie i bezposrednie
wynoszgcej ponizej 30% jego
aktywow).

Fidelity Funds —
Global Consumer
Industries Fund

Celem funduszu jest zagwarantowanie inwestorom dtugoterminowego wzrostu
kapitatu, przede wszystkim przez inwestycje w akcje spétek na catym Swiecie,
ktore biorg udziat w produkcji i dystrybucji dobr konsumpcyjnych.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Global Demographics
Fund

Celem funduszu jest diugoterminowy wzrost kapitatu uzyskany za pomocg
portfela inwestowanego gtéwnie w akcje spotek na catym $wiecie, ktore czerpig
profity ze zmian demograficznych. Inwestycje obejmujg miedzy innymi spotki
z branzy opieki zdrowotnej i dobr konsumenckich, ktére osiagajg korzysci,
bazujgc na rosnacej sredniej diugosci zycia w starzejgcych sig¢ spoteczenstwach
oraz zjawisku bogacenia sie spoteczenstw na rynkach wschodzacych. Fundusz
moze zainwestowaé maksymalnie 30% swoich aktywéw na rynkach
wschodzacych. Po uwzglednieniu powyzszych warunkéw Zarzadzajgcy
inwestycjami ma swobode wyboru spétek bez wzgledu na ich rozmiar, branze czy
lokalizacje i skupia sie na inwestycjach w ograniczong liczbg spotek, przez co
portfel funduszu jest mniej zdywersyfikowany.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Global Financial
Services Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom dtugoterminowego wzrostu
kapitatu, przede wszystkim przez inwestycje w akcje spétek na catym Swiecie,
ktore sg powigzane z sektorem ustug finansowych dla konsumentéw i przemystu.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Global Focus Fund

Celem funduszu jest osiggnigcie diugoterminowego wzrostu kapitatu w oparciu
o portfel inwestowany gtéwnie w akcje na $wiatowych rynkach. Zarzadzajgcy ma
swobode wyboru spotek bez wzgledu na ich rozmiar, branze czy lokalizacje
i skupia si¢ na inwestycjach w ograniczong liczbg spotek, przez co portfel
funduszu jest mniej zdywersyfikowany.

Waluta Referencyjna: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Global Health Care Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom dtugoterminowego wzrostu
kapitatu, przede wszystkim przez inwestycje w akcje spétek na catym Swiecie,
ktére sa zaangazowane w projektowanie, produkcje lub sprzedaz produktéw
i ustug wykorzystywanych dla celéw opieki zdrowotnej, medycyny lub biotechnologii lub
w powigzaniu z tymi sektorami.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Global Industrials Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom dtugoterminowego wzrostu
kapitatu, przede wszystkim przez inwestycje w akcje spdtek na catym $wiecie,
ktére sg zaangazowane w badania, rozw¢j, produkcje, dystrybucje, dostarczanie lub
sprzedaz materiatow, sprzetu, produktéw lub ustug powigzanych z branzami
sezonowymi lub surowcowymi.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Global Infrastructure
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom dochodu i dtugoterminowego
wzrostu kapitatu, przede wszystkim przez inwestycje w akcje spotek na catym
Swiecie wybranych z sektoréow infrastruktury, w tym migdzy innymi
telekomunikacji, przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej, energii, transport |
ustug socjalnych (w tym ustug edukacyjnych i placéwek opieki zdrowotnej).

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Global Low Volatility
Equity Fund

Celem funduszu jest uzyskanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca
portfela ztozonego gtéwnie z akcji spdtek ze wszystkich krajéw rozwinietych.
Fundusz dazy do utrzymania ogdinego profilu zmiennosci na poziomie nizszym
niz na swiatowym rynku akcji. Wybor spotek przez zarzadzajacego nie jest
ograniczony rozmiarem branzy ani geograficzng alokacjg portfela i obejmuje te
akcje, ktdre stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.

Waluta referencyjna: USD

W momencie publikacji niniejszego
Prospektu Tytuty Uczestnictwa tego
funduszu byty niedostepne dla celow
inwestycyjnych. Fundusz zostanie
uruchomiony na podstawie decyzji
Rady lub jej przedstawiciela, po czym
Prospekt  zostanie  odpowiednio
zaktualizowany.

Fidelity Funds —
Global Opportunities
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom dtugoterminowego wzrostu kapitatu
gtéwnie przez inwestycje w akcje spétek na catym Swiecie dziatajgcych
w sektorach przemystowych, miedzy innymi w branzy débr konsumenckich, ustug
finansowych, opieki zdrowotnej, zasobéw naturalnych, przemystowej,
technologicznej i telekomunikacyjnej.

Waluta referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Global Property Fund*

Celem tego funduszu jest uzyskanie potaczenia dochodu i diugoterminowego
wzrostu kapitatu gtéwnie z inwestycji w papiery warto$ciowe spdtek dziatajacych
przede wszystkim w branzy nieruchomosci oraz z innych inwestycji powigzanych
z sektorem nieruchomosci.

Waluta Referencyjna: USD

*Ten fundusz jest autoryzowany
przez komisje do spraw papieréw
warto$ciowych i kontraktow
terminowych w Hongkongu zgodnie
z kodeksem  komisji do  spraw
papieréow warto$ciowych i kontraktow
terminowych dotyczacym funduszy
powierniczych, a nie z kodeksem
komisji do spraw papieréw
wartos$ciowych i kontraktow
terminowych dotyczacym funduszy
inwestycyjnych rynku nieruchomosci.
Ta autoryzacja nie jest oficjalng
rekomendacja.

Fidelity Funds —
Global Technology Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom dtugoterminowego wzrostu kapitatu,
przede wszystkim przez inwestycje w spotki akcji na catym $wiecie, ktore
opracowaty lub opracowujg produkty, procesy lub ustugi przyczyniajace si¢ do
rozwoju i postepu technologicznego lub w istotnym stopniu go wykorzystujgce.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Greater China Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdach w Hongkongu,
Chinach i na Tajwanie. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w Akcje typu A i B w spétkach chinskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w  Akcje typu
A w spétkach chinskich

za posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest uprawniony
do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited.
Fundusz moze inwestowac
maksymalnie 10% swoich aktywéw
netto bezposrednio w Akcje typu Ai B
w spotkach chifnskich (przy tacznej
ekspozycji obejmujgcej inwestycje
posrednie i bezposrednie na poziomie
maksymalnie 30% aktywow).

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Greater China Fund Il

Inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdach w Hongkongu,
Chinach i na Tajwanie. Inwestycje funduszu sg zgodne z wytycznymi
inwestycyjnymi  rady  dyrektoréw  singapurskiego  funduszu  Central
Provident Fund. Fundusz moze inwestowac¢ swoje aktywa netto bezposrednio
w Akcje typu A i B w spdtkach chinskich.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac¢
bezposrednio w  Akcje typu
A w spotkach chinskich za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest uprawniony
do wykorzystywania limitu

inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited,
albo za pomocg jakichkolwiek
dozwolonych $érodkéw dostepnych
funduszowi na mocy dominujgcych
przepiséw (w tym za posrednictwem
programu  Stock  Connect lub
jakichkolwiek innych spetniajacych
wymagania $rodkéw). Fundusz moze
inwestowa¢  maksymalnie 10%
swoich aktywéw netto bezposrednio
w Akcje typu A i B w spodtkach
chifskich (przy tacznej ekspozyciji
obejmujacej inwestycje bezposrednie
i posrednie na poziomie maksymalnie
30% aktywow).

Inwestorzy powinni pamieta¢ o tym, iz
przestrzeganie wytycznych inwesty-
cyjnych okreslonych przez rade
dyrektoréw tego funduszu, Singapore
Central Provident Fund Board, moze
wplywa¢ na klasyfikacje ryzyka
danego funduszu oraz alokacje jego
inwestycji.

Fidelity Funds —
Iberia Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje spdtek hiszpanskich i portugalskich.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions), ktory
jest francuskim instrumentem
chronigcym przed podatkiem.

Fidelity Funds —
India Focus Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu, przede
wszystkim przez inwestycje w akcje indyjskich spétek notowanych na gietdzie
w Indiach oraz w papiery warto$ciowe spotek spoza Indii, ktére prowadzg tam
przewazajgcg czes$¢ swojej dziatalnosci.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Indonesia Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje spotek indonezyjskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
International Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje na rynkach na catym S$wiecie, tgcznie
z rynkami gtéwnymi i mniejszymi rynkami wschodzacymi.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Italy Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu przez
inwestycje przede wszystkim w akcje spotek wioskich.

Informacje dotyczace portfela:

Fundusz inwestuje co najmniej 70% swoich aktywéw w akcje emitowane przez
spotki niezaangazowane w branze nieruchomosci, bedgce rezydentami we
Wioszech lub innym kraju UE badz panstwie cztonkowskim EOG ze statg siedzibg
w Wioszech. Co najmniej 30% tych akgji, co odpowiada 21% aktywdéw funduszu,
jest emitowanych przez spotki, ktére nie sg notowane w indeksie FTSE MIB lub
jakimkolwiek réwnorzednym indeksie.

Fundusz nie moze inwestowa¢ wiecej niz 10% swoich aktywéw w instrumenty
finansowe emitowane przez t¢ samg spotke lub spétki nalezace do tej samej
grupy lub zawierane z takg spotka lub takimi spétkami ani w depozyty w postaci
$rodkow pienieznych.

Fundusz nie moze inwestowac¢ w instrumenty finansowe emitowane przez spotki,
ktére nie sg rezydentami krajow pozwalajacych na odpowiednia wymiane
informacji z Wtochami.

Waluta Referencyjna: Euro

Ten fundusz jest objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions), ktory
jest francuskim instrumentem
chronigcym przed podatkiem oraz
kwalifikuje sie do ,Piano Individuale di
Risparmio a lungo termine” (PIR) na
podstawie wioskiej ustawy nr232z 11
grudnia 2016 r.

Fidelity Funds —
Japan Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje spétek japonskich.

Waluta Referencyjna: JPY

Fidelity Funds —
Japan Advantage Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje japonskich spétek notowanych na japonskiej
gietdzie, fgcznie ze spoétkami notowanymi na regionalnych gietdach w Japonii i na
rynku pozagietdowym w Tokio. Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje spotek
uwazanych przez spoétke Fidelity za niedowartosciowane.

Waluta Referencyjna: JPY

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Japan Aggressive Fund

Celem inwestycyjnym funduszu jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu
kapitatu. Fundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spétek w Japonii. Nie
ma ograniczen dotyczgcych inwestycji w poszczegoine sektory gospodarcze.

Waluta Referencyjna: JPY

Fidelity Funds — Japan
Smaller Companies Fund

Inwestuje przede wszystkim w mniejsze i rozwijajace sie spétki w Japonii, tacznie ze
spotkami  notowanymi na regionalnych gietdach w Japonii i na rynku
pozagietdowym w Tokio.

Waluta Referencyjna: JPY

Fidelity Funds —
Latin America Fund

Inwestuje  przede wartoéciowe  emitentow

z Ameryki Lacinskiej.

wszystkim  w  papiery

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Malaysia Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje spotek malezyjskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Nordic Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdach w Finlandii, Norwegii,
Danii i Szwecji.

Waluta Referencyjna: SEK

Ten fundusz jest objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions), ktory
jest francuskim instrumentem
chronigcym przed podatkiem.

Fidelity Funds —
Pacific Fund

Inwestuje przede wszystkim w aktywnie zarzadzany portfel akcji spétek z regionu Azji
i Pacyfiku. Region Azji i Pacyfiku obejmuje miedzy innymi nastepujgce kraje:
Japonia, Australia, Chiny, Hongkong, Indie, Indonezja, Korea, Malezja, Nowa
Zelandia, Filipiny, Singapur, Tajwan i Tajlandia. Fundusz moze inwestowac¢ swoje
aktywa netto bezposrednio w chifiskie akcje typu A i B.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w chinskie akcje typu
A za posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).

Fundusz moze zainwestowa¢ do 10%
swoich aktywoéw netto bezposrednio
w chinskie akcje typu A i B (przy
facznej ekspozycji obejmujacej
inwestycje posrednie i bezposrednie
do 30% jego aktywow).

Fidelity Funds —
Sustainable
Water & Waste Fund

Celem funduszu jest zapewnienie inwestorom dtugoterminowego wzrostu
kapitatu gtéwnie przez inwestycje w akcje spotek na catym $wiecie, ktore
utrzymujg parametry zréwnowazonego rozwoju. Fundusz moze réwniez
inwestowa¢ w spotki wykazujgce poprawe parametréw zréwnowazonego
rozwoju. Spotki kierujgce si¢ zasadg zréwnowazonego rozwoju to spotki, ktére
zdaniem Zarzadzajgcego sag skutecznie zarzadzane oraz niezwykle efektywnie
zajmujg sie¢ kwestiami spotecznymi i zwigzanymi z ochrong $rodowiska
(parametry zréwnowazonego rozwoju). Zarzgdzajgcy moze uzy¢ danych z
zastrzezonych modeli, lokalnych informacji, przeprowadzi¢ wizyty w spoétkach
oraz wykorzysta¢ dane dostarczone przez zewnetrzne agencje sporzadzajgce
ratingi ESG w celu oceny parametréw zréwnowazonego rozwoju. Zarzadzajacy
moze réwniez inwestowaé w spétki dokonujgce znaczacych zmian w celu
odzwierciedlenia parametréw zréwnowazonego rozwoju w swojej strategii
korporacyjnej.

Fundusz bedzie koncentrowa¢ si¢ na spotkach, ktére sg zaangazowane w
projektowanie, produkcje lub sprzedaz produktéw i ustug wykorzystywanych do
celéw gospodarki wodnej i zarzgdzania odpadami lub w powigzaniu z tymi
sektorami. Poniewaz fundusz moze dokonywaé inwestycji na catym $wiecie,
moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach wschodzgcych. Fundusz moze
inwestowac swoje aktywa bezposrednio w chinskie akcje typu A i B.

Waluta referencyjna: USD

Poniewaz fundusz moze dokonywac¢
inwestycji na catym $wiecie, moze
prowadzi¢ dziatalno$¢ na réznych
rynkach i w réznych regionach. Nie
istniejg ograniczenia dotyczgce kwot
inwestowanych na réznych rynkach i
w réznych regionach.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w akcje typu A w
spotkach  chinskich za pomocag
Kwalifikowanych Zagranicznych
Inwestoréw Indywidualnych albo za
pomocg jakichkolwiek dozwolonych
$rodkéw dostepnych funduszowi na
mocy dominujgcych przepiséw (w
tym za posrednictwem programu
Stock Connect lub jakichkolwiek
innych  spetniajgcych  wymagania
Srodkow).

Fundusz moze zainwestowaé do 10%
swoich aktywéw netto bezposrednio
w chinskie akcje typu A i B (przy
tacznej ekspozycji obejmujacej
inwestycje posrednie i bezposrednie
wynoszacej ponizej 30% jego

aktywow).

Fidelity Funds —
Singapore Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdzie w Singapurze.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Switzerland Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje szwajcarskie.

Waluta Referencyjna: CHF

Fidelity Funds —
Taiwan Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje tajwanskie.

Waluta Referencyjna: USD

Wiecej informacji zawiera podrozdziat
1.4. Informacje dodatkowe”.

Fidelity Funds —
Thailand Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje notowane na gietdzie w Tajlandii.

Waluta Referencyjna: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
United Kingdom Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje brytyjskie.

Waluta Referencyjna: GBP

Ten fundusz jest objety planem PEA
(Plan d’Epargne en Actions), ktory
jest francuskim instrumentem
chronigcym przed podatkiem.

Fidelity Fund —
UK Special Situations
Fund

Celem funduszu jest uzyskanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomoca
portfela ztozonego gtéwnie z akcji spétek notowanych, zarejestrowanych,
majgcych siedzibe lub prowadzacych przewazajgcy czes$¢ swojej dziatalnosci w
Wielkiej Brytanii. Fundusz bedzie inwestowa¢ w mate, $rednie i duze spdfki.
Wybdr spétek przez Zarzadzajgcego nie jest ograniczony rozmiarem czy branzg
i obejmuje te akcje, ktére stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.

Fundusz moze takze inwestowaé w przedsigbiorstwa UCITS lub UCI.

Waluta Referencyjna: GBP

Fidelity Funds —
World Fund

Celem funduszu jest osiggnigcie dtugoterminowego wzrostu kapitatu za pomocg
portfela sktadajgcego sig¢ gtéwnie z akcji spotek z catego $wiata. Zarzadzajgcy
inwestycjami moze wybiera¢ spétki bez wzgledu na region, rozmiar i branze oraz
bedzie wybieraé akcje przede wszystkim w zaleznosci od dostepnosci
atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych.

Waluta Referencyjna: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Asia Pacific Dividend Fund

Celem funduszu jest zapewnienie wyptat zyskéw oraz diugoterminowego wzrostu
kapitatu przez inwestycje, przede wszystkim w dochodowe akcje spotek, ktore majg
siedzibe lub prowadzg przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci w regionie Azji
i Pacyfiku. Zarzadzajacy wybierze inwestycje, ktére jego zdaniem oprocz wzrostu
ceny akcji bedg przynosi¢ atrakcyjne dochody z dywidend.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
European Dividend Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu i dtugoterminowego wzrostu kapitatu
przez inwestycje, przede wszystkim w dochodowe akcje spdtek, ktére maja
siedzibe lub prowadzg przewazajacg cze$¢ swojej dziatalnosci w Europie.
Zarzadzajgcy skoncentruje si¢ na inwestycjach, ktére jego zdaniem oprécz
wzrostu ceny akcji bedg przynosié atrakcyjne dochody z dywidend.

Waluta referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Global Dividend Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu oraz diugoterminowego wzrostu kapitatu,
przede wszystkim przez inwestycje w akcje dochodowe spotek z catego Swiata.
Zarzadzajgcy skoncentruje sie na inwestycjach, ktére jego zdaniem oprécz wzrostu
ceny akcji bedg przynosi¢ atrakcyjne dochody z dywidend.

Waluta referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Global Equity Income
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie wyptat zyskéw oraz dtugoterminowego wzrostu
kapitatu, przede wszystkim przez inwestycje w akcje dochodowe spoétek z catego
Swiata. Zarzadzajacy skoncentruje sie na inwestycjach, ktére jego zdaniem
oprécz wzrostu ceny akcji bedg przynosi¢ atrakcyjne dochody z dywidend.

Informacije dotyczace portfela:

Zarzadzajacy bedzie aktywnie wybierat poszczegodlne akcje w oparciu o ich
potencjat generowania dochodu i wzrostu kapitatu.

Zarzadzajgcy ma swobode wyboru akcji dowolnej spotki i nie jest ograniczony
w swoim wyborze do taktycznego inwestowania w zaden konkretny region,
branze, sektor ani spotki o okreslonej kapitalizacji rynkowej, jesli jego zdaniem
takie akcje, w poréwnaniu do innych akcji, mogg zaoferowa¢ zwiekszony
potencjat generowania dochodu i wzrostu kapitatu.

Waluta Referencyjna: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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1.3.2. FUNDUSZE ALOKACJI AKTYWOW

Celem kazdego funduszu alokacji aktywéw jest zapewnienie inwestorom mozliwosci uznaniowego zarzadzania dzieki wyborowi
sposréd wysoko zdywersyfikowanych inwestycji w (lub ekspozycji na) akcje, obligacje, ptynne i inne aktywa (takie jak
nieruchomosci lub towary) opisane w celu inwestycyjnym i Informacjach dotyczgcych portfela. Sg one zarzagdzane zgodnie ze
strategiami obowigzujgcymi dla kilku innych funduszy. Waga kazdego z tych funduszy rézni sie w zaleznosci od celu
inwestycyjnego i rozwoju poszczegélnych rynkéw. Zmiany wag mozna osiggnaé przez zarzadzanie aktywami funduszami
alokacji aktywoéw wspdlnie z aktywami kilku innych funduszy specyficznych dla regionu lub kraju z oferty Fidelity Funds oraz
stosowng zmiane alokacji. W rezultacie inwestorzy korzystajg z doswiadczenia zarzgdzajacych funduszem: odpowiedzialnych
za alokacje ich aktywdw oraz tych skoncentrowanych gtéwnie na wyborze akcji w okreslonych krajach i regionach.

Fundusz alokacji aktywéw moze inwestowac w (lub uzyskiwa¢ ekspozycje na) obligacje lub instrumenty dtuzne badz elementy
ich zwrotow (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego). Takie obligacje lub instrumenty diuzne mogg
by¢ emitowane, miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentow ponadnarodowych, prywatne lub publicznie notowane spétki,
spotki celowe, przedsiebiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Mogg wyptaca¢ state lub zmienne kupony, gdzie
zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywéw (np. papieréw
wartosciowych opartych na aktywach). O ile nie zostato to okreslone inaczej, papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz
papiery warto$ciowe oparte na kredytach hipotecznych nie mogg przekroczy¢ 20% aktywdw netto kazdego funduszu, z
zastrzezeniem, ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad
Stanéw Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w
okreslonym terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektérych obligacji hipotecznych). Obligacje mogag
wystepowa¢ z prawem do konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywéw (np. obligacji zamiennych). Nie
wszystkie obligacje lub instrumenty dtuzne zostaty sklasyfikowane przez jedng lub kilka agenciji ratingowych; niektére mogg mie¢
ocene ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusze alokacji aktywéw mogg inwestowac niewielkie cze$ci swoich aktywow w pozyczki spetniajgce kryteria, ktére obowigzujg
w przypadku instrumentéw rynku pienieznego i zostaty okre$lone w Ustawie z 2010 roku. Niektére fundusze alokacji aktywéw
moga sie charakteryzowa¢ wyzszg ekspozycjg na instrumenty opisane dalej w notach do odpowiednich funduszy.

Wszystkie fundusze alokacji aktywéw mogg wykorzystywaé finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:
(a) sa ekonomicznie uzasadnione, tj. stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg stosowane w co najmniej
jednym z cel6w (i) ograniczenia ryzyka, (ii) ograniczenia kosztéw, (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu funduszy
alokacji aktywow (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka danego funduszu lub
danych funduszy alokacji aktywéw oraz z zasadami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w Czesci V. (5.1, A. lll) Prospektu; (c) ich
ryzyko jest w odpowiedni sposob ograniczone dzigki procesowi zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

Fundusze alokacji aktywébw mogg stosowac finansowe instrumenty pochodne w celu zarzgdzania ryzykiem, generowania
wzrostu przychodu lub wzrostu kapitatu powigzanego z typami aktywéw, w ktore inwestujg. Finansowe instrumenty pochodne
moga obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedace przedmiotem obrotu gietdowego.

W celu odtworzenia w sposéb syntetyczny wynikéw poszczegolnych akcji, koszyka lub indeksu papieréw wartosciowych mogag
by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne odnoszace sie¢ do bazowych aktywow w formie akcji, takie jak kontrakty
terminowe futures, kontrakty na réznice i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo zakupu lub sprzedazy akcji po
ustalonej z géry wartosci i w ten sposéb umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizyé ryzyko, moga byé
stosowane opcje kupna i sprzedazy oraz warranty.

Fundusze alokacji aktywéw mogg stosowac finansowe instrumenty pochodne odnoszace sie do aktywow bazowych o statym
dochodzie lub ich skfadnikéw, aby (i) zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy procentowej (w tym inflacji) poprzez
wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji i stép procentowych, swapow
catkowitego zwrotu i swapéw inflacyjnych, (ii) dokonaé zakupu lub sprzedazy czesci lub catego ryzyka kredytowego dotyczgcego
jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi sie koszyk lub indeks, poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych
futures na obligacje, opcji, swapow na zwloke w sptacie kredytu i swapow catkowitego zwrotu oraz (iii) zabezpieczy¢, zmniejszy¢
lub zwigkszy¢ ekspozycje na waluty przez wykorzystanie kontraktéw typu forward, w tym kontraktow typu NDF, czyli non-
deliverable forward i swapow walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikéw papieréw warto$ciowych lub typu
aktywdéw (np. indekséw surowcéw lub nieruchomosci). Inne strategie mogg obejmowac pozycje, ktére odnoszg korzysci ze
spadku wartosci lub umozliwiajg ekspozycje na niektore elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywow, aby dostarczy¢ zwroty
niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogolnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bylyby dostepne bez wykorzystania finansowych
instrumentoéw pochodnych.

Niektére fundusze alokacji aktywéw moga dodatkowo intensywnie stosowaé finansowe instrumenty pochodne, ztozone
instrumenty pochodne lub strategie, aby spetni¢ cele inwestycyjne funduszy. Jesli fundusz alokacji aktywéw ma szerokie
mozliwosci stosowania instrumentéw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym danego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,tgczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wigcej informac;ji
zawiera cze$¢ V, ust. 5.1, punkt D Prospektu).

Rozsadne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigza
sie z ryzykiem innym (a w niektoérych przypadkach wigekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie
z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowa¢ wiekszg zmienno$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka
zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci |
(sekcja 1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych”
Prospektu, fundusze alokacji aktywéw moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem, zawieraé umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach
pozyczania papierow wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego. Aby zrealizowaé swoje cele inwestycyjne, fundusze alokacji aktywéw moga rowniez stosowac swapy catkowitego
zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegéine fundusze
znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.
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Profil inwestora

Fundusze alokacji aktywéw mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy chcg by¢ obecni na rynkach kapitatowych i sg gotowi
zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy alokacji aktywéw w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci
| (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz alokacji aktywéw nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowe.

Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi

Fidelity Funds - Celem funduszu jest wzrost kapitatu gtownie przez inwestycie w akcje = Waluta Referencyjna: Euro
Fidelity Sélection miedzynarodowe, jednoczesnie przy zastosowaniu ograniczenia inwestowania

Internationale maksymalnie 10% aktywéw na rynkach wschodzacych. Odpowiedni w przypadku

inwestoréow oczekujgcych dtugoterminowych zyskéw z inwestycji w akcje, ktorzy
akceptujg wyzsze ryzyko zwigzane z tego typu inwestycja.
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1.3.3. FUNDUSZE WIELU KLAS AKTYWOW

Fundusze wielu klas aktywow sg najbardziej konserwatywng formg inwestycji ukierunkowanej na wzrost i inwestujg
w zdywersyfikowany portfel akcji lub powigzanych instrumentéw (w tym instrumentéw pochodnych), obligacji, gotéwke i inne
aktywa (takie jak nieruchomosci lub towary) zgodnie z opisem w celu inwestycyjnymi i Informacjach dotyczacych portfela. Celem
funduszy wielu klas aktywow jest wypftata biezgcego dochodu i dlugoterminowy wzrost zaréwno kapitatu, jak i dochodu.

Fundusz wielu klas aktywéw moze inwestowac w (lub uzyskiwaé ekspozycje na) obligacje, instrumenty diuzne badz elementy
ich zwrotow (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego). Takie obligacje lub instrumenty diuzne moga
by¢ emitowane, miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne lub publicznie notowane spoiki,
spotki celowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Mogg wyptacac state lub zmienne kupony, gdzie
zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywéw (np. papieréw
wartosciowych opartych na aktywach). O ile nie zostato to okreslone inaczej, papiery wartoSciowe oparte na aktywach oraz
papiery warto$ciowe oparte na kredytach hipotecznych nie mogg przekroczy¢ 20% aktywow netto kazdego funduszu, z
zastrzezeniem, ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad
Stanéw Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w
okreslonym terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektérych obligaciji hipotecznych). Obligacje mogag
wystepowac z prawem do konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywéw (np. obligacji zamiennych). Nie
wszystkie obligacje lub instrumenty dituzne zostaty sklasyfikowane przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére moga
mie¢ ocene ponizej poziomu inwestycyjnego.

Wszelkie odwotania do papieréw wartosciowych sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym zawarte w tej sekcji oznaczajg
papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BBB- lub wyzszym przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingéw ma zastosowanie gorszy z dwoch
najlepszych ratingéw kredytowych).

Wszelkie odwotania do papieréw wartosciowych sklasyfikowanych ponizej poziomu inwestycyjnego zawarte w tej sekcji oznaczajg
papiery warto$ciowe sklasyfikowane na poziomie BB+ lub nizszym przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingéw ma zastosowanie gorszy z dwoch
najlepszych ratingéw kredytowych).

Fundusze wielu klas aktywéw mogg inwestowaé niewielkie czesci swoich aktywéw w pozyczki spetniajgce kryteria, ktére
obowigzujg w przypadku instrumentéw rynku pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010 roku. Niektére fundusze wielu
klas aktywéw mogg mie¢ wigkszg ekspozycje na takie instrumenty; wigcej informacji na ten temat przedstawiono w uwagach
dotyczacych odpowiedniego funduszu.

Wszystkie fundusze wielu klas aktywoéw moga wykorzystywaé¢ finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze: (a) sa
ekonomicznie uzasadnione, tj. sg przeprowadzane przy mozliwie najnizszych kosztach, (b) sg stosowane w co najmniej jednym
z celdw: (i) minimalizacji ryzyka, (ii) redukcji kosztéw i (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu dla funduszy wielu
klas aktywéw na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka danego funduszu lub danych funduszy (w tym do celéw
inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) oraz z zasadami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w Czesci V (5.1, A. lll)
Prospektu, oraz (c) ich ryzyko jest ograniczone dzieki procesowi zarzadzania ryzykiem Funduszu.

Fundusze wielu klas aktywéw mogg wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem, generowania
dochodu lub wzrostu kapitatu powigzanego z klasami aktywéw, w ktére inwestujg. Finansowe instrumenty pochodne mogag
obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedace przedmiotem obrotu gietdowego.

W celu odtworzenia w sposob syntetyczny wynikéw poszczegolnych akcji, koszyka lub indeksu papieréw warto$ciowych mogag
by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne odnoszgce sie¢ do bazowych aktywéw w formie akcji, takie jak kontrakty
terminowe futures, kontrakty na réznice i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo zakupu lub sprzedazy akcji po
ustalonej z gory wartosci i w ten sposéb umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢ ryzyko, mogg by¢
stosowane opcje kupna i sprzedazy oraz warranty.

Fundusze wielu klas aktywéw moga stosowac finansowe instrumenty pochodne odnoszace sig do aktywdw bazowych o statym
dochodzie lub ich sktadnikéw, aby (i) zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy procentowej (w tym inflacji) poprzez
wykorzystanie kontraktow terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji i stop procentowych, swapéw
catkowitego zwrotu i swapow inflacyjnych, (i) dokonaé zakupu lub sprzedazy czesci lub catego ryzyka kredytowego dotyczacego
jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi sie koszyk lub indeks, poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych
futures na obligacje, opcji, swapoéw na zwtoke w sptacie kredytu i swapow catkowitego zwrotu oraz (i) zabezpieczy¢, zmniejszy¢
lub zwigkszy¢ ekspozycje na waluty przez wykorzystanie kontraktéw typu forward, w tym kontraktéw typu NDF, czyli non-
deliverable forward i swapow walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikéw papieréw warto$ciowych lub typu
aktywow (np. indekséw surowcow lub nieruchomosci). Inne strategie mogg obejmowaé pozycje, ktére odnoszg korzysci ze
spadku wartosci lub umozliwiajg ekspozycje na niektore elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywow, aby dostarczy¢ zwroty
niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogoélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez wykorzystania finansowych
instrumentéw pochodnych.

Niektére fundusze wielu klas aktywéw moga dodatkowo intensywnie stosowaé finansowe instrumenty pochodne, ztozone
instrumenty pochodne lub strategie, aby spetni¢ cele inwestycyjne funduszy. Jesli fundusz wielu klas aktywoéw ma szerokie
mozliwosci stosowania instrumentéw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym danego funduszu.

O ile w uwagach dotyczgcych funduszu pod hastem ,tgczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informacji
zawiera czg$Sc¢ V, ust. 5.1, punkt D Prospektu).

Rozsgdne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigzg
sie z ryzykiem innym (a w niektorych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie
z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowaé wiekszg zmienno$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka
zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci |
(sekcja 1.2) Prospektu.
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Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych”
Prospektu, fundusze wielu klas aktywéw moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem, zawiera¢ umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach
pozyczania papierow wartosciowych. Nie beda one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze wielu klas aktywéw mogg réwniez stosowa¢ swapy
catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegélne fundusze
znajdujg sie w Zataczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze wielu klas aktywéw mogg by¢ odpowiednie dla inwestorow, ktdrzy chcg byé obecni na rynkach kapitatowych i sg
gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy wielu klas aktywéw w rozdziale ,Czynniki ryzyka”
w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz z wielu klas aktywow nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowe.

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Asia Pacific Multi Asset
Growth & Income Fund

Celem funduszu jest osiggnigcie wzrostu kapitatu oraz dochodu w okresie
$rednim do dluzszego przez inwestycje gtéwnie w akcje oraz papiery
warto$ciowe o stalym dochodzie emitowane przez spétki, ktére sg notowane
na gietdach papieréw wartoéciowych w regionie Azji i Pacyfiku, w tym
w Australii i Nowej Zelandii, z wyjatkiem Japonii, majg tam zarejestrowang
siedzibe lub prowadzg tam przewazajgcg cze$¢ swojej dziatalnosci, albo
emitowane przez rzady lub podmioty pozarzagdowe tego samego regionu.

Fundusz bedzie aktywnie inwestowa¢ w szereg réznych typow aktywow
w rozmaitych regionach w oparciu o ich potencjat generowania dochodu
i wzrostu kapitatu w ramach portfolio. Gtéwne klasy aktywéw, w ktére bedzie
inwestowac¢ fundusz, obejmujg akcje spdtek z obszaru Azji i Pacyfiku, a takze
obligacje sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym oraz wysokodochodowe
obligacje spotek z obszaru Azji i Pacyfiku, w tym obligacje rzagdowe. Inwestycje
nie muszg spetnia¢ minimalnych wymagan dotyczacych oceny emitenta przez
agencje ratingowe. Fundusz moze inwestowaé swoje aktywa netto
bezposrednio w akcje typu A i B w spoétkach chinskich i/llub papiery
warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych notowane lub
pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Fundusz moze takze inwestowac¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

W zakresie pozostatych aktywéw zarzadzajgcy moze inwestowaé poza
podstawowym obszarem geograficznym funduszu, jego podstawowymi
sektorami rynku, walutami czy typami aktywéw.

W normalnych warunkach rynkowych fundusz moze inwestowaé do 40%
swoich aktywéw w obligacje sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym,
75% aktywoéw w akcje oraz do 40% aktywdéw w obligacje wysokodochodowe.

W przypadku niekorzystnych warunkéw rynkowych fundusz moze inwestowaé
do 30% swoich aktywéw w gotéwke, instrumenty rynku pienieznego oraz
fundusze rynku pienieznego.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sa
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzady, podmioty
pozarzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne podmioty korporacyjne
ustanowione badz zarejestrowane w Chinach albo podmioty korporacyjne
prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg w Chinach.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w Akcje typu A w spétkach chinskich i/lub
papiery warto$ciowe o statym dochodzie
spdtek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajgce w obrocie na dowolnym
Stosownym rynku w Chinach za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest uprawniony
do wykorzystywania limitu inwestycyjnego
spotki FIL Investment Management (Hong
Kong) Limited ispotki FIL Investment
Management (Singapore) Limited, za
pomocg programu Stock Connect,
miedzybankowego rynku obligacji
w Chinach lub jakichkolwiek dozwolonych
$rodkéw dostepnych funduszowi na mocy
dominujgcych przepisow.

Fundusz bedzie inwestowac¢ tacznie mniej
niz 30% swoich aktywéow netto
bezposrednio i/lub posrednio w Akcje typu
A i B w spotkach chinskich i/lub papiery
wartosciowe o statym dochodzie spétek z
Chin kontynentalnych.

,Stosowny rynek w Chinach” oznacza

Szanghajskg Gielde Papieréw
Wartosciowych, Gietde Papieréw
Warto$ciowych ~w  Shenzhen  lub
miedzybankowy rynek obligacji

w Chinach kontynentalnych.

Fidelity Funds —
Euro Balanced Fund

Inwestuje gtéwnie w akcje i obligacje denominowane w euro. Celem funduszu
jest inwestowanie minimum 45%, a maksimum 70% aktywéw netto w aktywa
z ekspozycjg na akcje oraz minimum 30%, a maksimum 55% aktywoéw netto
w aktywa z ekspozycjag na obligacje.

Fundusz moze takze inwestowaé w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Waluta Referencyjna: Euro

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Global Multi Asset
Income Fund

Celem funduszu jest zapewnienie przychodu i umiarkowanego wzrostu
kapitatu w $rednim i dlugim okresie przez inwestycje w papiery wartosciowe
o statym dochodzie i akcje na catym $wiecie.

Fundusz bedzie aktywnie inwestowaé w szereg réznych typédw aktywow
w rozmaitych regionach w oparciu o ich potencjat generowania dochodu i wzrostu
kapitatu w ramach portfolio. Do giéwnych typdw aktywéw, w jakie fundusz bedzie
inwestowat, nalezg globalne obligacje sklasyfikowane na poziomie
inwestycyjnym, globalne obligacje wysokodochodowe, obligacje rynkéw
wschodzacych i akcje na Swiecie.

Fundusz moze taktycznie inwestowa¢ do 50% swoich aktywéw w $wiatowe
obligacje rzadowe. Dopuszczalna jest takze ekspozycja na poziomie do 30%
aktywéw funduszu na nastepujgce typy aktywow: papiery wartosciowe sektora
infrastruktury i fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci (REIT).

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

W odniesieniu do gtéwnych typéw aktywdw opisanych powyzej, w normalnych
warunkach rynkowych fundusz moze inwestowaé do 100% aktywow
w globalne obligacje sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym, 50% aktywow
w obligacje rynkéw wschodzacych, 50% aktywéw w akcje na $wiecie oraz do
60% aktywow w globalne obligacje wysokodochodowe.

Przy niekorzystnych warunkach rynkowych fundusz moze przechowywaé
ponad 10% swoich aktywéw w gotdwce lub instrumentach rynku pienigznego
(depozyty gotéwkowe i krétkoterminowe, lokaty terminowe i weksle, fundusze
rynku pienieznego).

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie
10% swoich aktywéw netto w pozyczki
spetniajgce  kryteria, ktére obowigzujg
w przypadku instrumentéw rynku
pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie
z 2010 roku (10-procentowy limit okreslony w
Czesci V, A. | 2 Prospektu).

Ten fundusz jest autoryzowany przez
komisje do spraw papieréw
wartosciowych i kontraktéw terminowych
w Hongkongu zgodnie z kodeksem
komisji do spraw papieréw warto$ciowych
i kontraktéw terminowych dotyczgcym
funduszy  powierniczych, anie z
kodeksem komisji do spraw papieréw
wartosciowych i kontraktéw terminowych
dotyczacym funduszy inwestycyjnych
rynku nieruchomosci. Ta autoryzacja nie
jest oficjalng rekomendacja.

Fundusze typu REIT nie mogg by¢
autoryzowane przez komisje do spraw
papieréw wartosciowych i kontraktow
terminowych w Hongkongu. Zasady
dotyczace dywidend Ilub wyptat tego
funduszu nie odpowiadajg zasadom
w zakresie dywidend i wyptat bazowych
funduszy REIT.

Fidelity Funds —
Global Multi Asset
Tactical Defensive Fund

Celem funduszu jest zagwarantowanie stabilnego, dtugoterminowego wzrostu
przez inwestycje w szereg globalnych aktywéw umozliwiajgcych ekspozycje
na obligacje, akcje, towary, nieruchomosci i gotéwke. W normalnych
warunkach rynkowych fundusz inwestuje przynajmniej 65% aktywéw ogoétem
w obligacje i gotéwke.

Fundusz moze réwniez dazy¢ do ekspozycji na papiery wartosciowe na rynku
infrastruktury oraz fundusze rynku nieruchomosci (REITS). Moze on uzyska¢
czesciowy zwrot przez zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych.
Fundusz moze takze inwestowaé w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

Fundusz moze w szerokim zakresie korzysta¢ z finansowych instrumentéw
pochodnych oraz stosowac¢ bardziej ztozone instrumenty pochodne | strategie,
aby zrealizowa¢ swoj cel inwestycyjny. Moze utrzymywaé dtugoterminowg lub
krotkoterminowg ekspozycje na papiery wartosciowe przez zastosowanie
instrumentéw pochodnych. Takie pozycje nie moga by¢ powiazane
z pozycjami w bazowych papierach warto$ciowych utrzymywanymi przez
fundusz. Zapewnia to zarzadzajgcemu pewien stopien elastycznosci
w zakresie wyboru konkretnej techniki oraz koncentracji lub dywersyfikacji
inwestycji.

Finansowe instrumenty pochodne mozna zastosowa¢ do utworzenia
ekspozycji na aktywa zblizonej do fizycznego ich posiadania.

Walutowe instrumenty pochodne mozna wykorzysta¢ do zabezpieczenia lub
uzyskania diugoterminowej lub krotkoterminowej ekspozycji na waluty badz
odtworzenia ekspozycji walutowej bazowych papieréw warto$ciowych danego
indeksu akcji.

Typy stosowanych finansowych instrumentéw pochodnych obejmujg kontrakty
terminowe typu futures na indeks, koszyk lub dotyczace jednego podmiotu,
opcje i kontrakty na réznice kursowe oparte na akcjach lub obligacjach.
Stosowane opcje bedg obejmowac opcje sprzedazy i kupna, w tym pokryte
opcje kupna.

Waluta referencyjna: USD

W przypadku tego funduszu ekspozycja
na towary bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentéw i instrumentéw
pochodnych, w szczegodlnosci takich jak
tytuty/akcje przedsiebiorstw UCITS lub
innych przedsigbiorstw UCI czy tez
funduszy, ktérych akcje/tytuty
uczestnictwa znajduja sie w obrocie
gietdowym (Exchange Traded Fund),
atakze transakcji swapowych opartych
na indeksach towarowych.

Globalng ekspozycje funduszu oblicza sie
metodg  absolutnej  warto$ci  VaR
ograniczonej do 8%.

Oczekiwana dzwignia finansowa jest
okreslona za pomocg sumy nominalnych
warto$ci (wyrazonych jako suma warto$ci
dodatnich)  wszystkich  stosowanych
finansowych instrumentéw pochodnych.
Oczekiwany poziom dzwigni funduszu to
250% wartosci aktywow netto. Nie jest to
jednak warto$¢ graniczna i moga wystapi¢
wyzsze poziomy dzwigni.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Global Multi Asset
Tactical Moderate Fund

Celem funduszu jest zagwarantowanie umiarkowanego, dtugoterminowego
wzrostu kapitatu przez inwestycje w szereg globalnych aktywow
umozliwiajgcych ekspozycje na obligacje, akcje, towary, nieruchomosci
igotéwke. W normalnych warunkach rynkowych fundusz inwestuje
maksymalnie 90% aktywow ogdtem w akcje.

Fundusz moze réwniez dazy¢ do ekspozycji na papiery warto$ciowe na rynku
infrastruktury oraz fundusze rynku nieruchomosci (REITS). Moze on uzyska¢
czesciowy zwrot przez zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych.
Fundusz moze takze inwestowac¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

Fundusz moze w szerokim zakresie korzysta¢ z finansowych instrumentéw
pochodnych oraz stosowac¢ bardziej ztozone instrumenty pochodne i strategie,
aby zrealizowa¢ swoj cel inwestycyjny. Moze utrzymywaé dtugoterminowg lub
krétkoterminowg ekspozycje na papiery wartosciowe przez zastosowanie
instrumentéw pochodnych. Takie pozycje nie mogg by¢ powigzane
z pozycjami w bazowych papierach wartosciowych utrzymywanymi przez
fundusz. Zapewnia to zarzadzajgcemu pewien stopien elastycznosci
w zakresie wyboru konkretnej techniki oraz koncentracji lub dywersyfikacji
inwestycji.

Finansowe instrumenty pochodne mozna zastosowa¢ do utworzenia
ekspozycji na aktywa zblizonej do fizycznego ich posiadania.

Walutowe instrumenty pochodne mozna wykorzysta¢é do zabezpieczenia lub
uzyskania dlugoterminowej lub krétkoterminowej ekspozycji na waluty badz
odtworzenia ekspozycji walutowej bazowych papieréw warto$ciowych danego
indeksu akgji.

Typy stosowanych finansowych instrumentéw pochodnych obejmujg kontrakty
terminowe typu futures na indeks, koszyk lub dotyczace jednego podmiotu,
opcje i kontrakty na réznice kursowe oparte na akcjach lub obligacjach.
Stosowane opcje bedg obejmowaé opcje sprzedazy i kupna, w tym pokryte
opcje kupna.

Waluta referencyjna: USD

W przypadku tego funduszu ekspozycja
na towary bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentéw i instrumentow
pochodnych, w szczegoélnosci takich jak
tytuty/akcje przedsigbiorstw UCITS lub
innych przedsigbiorstw UCI czy tez
funduszy, ktorych akcje/tytuty
uczestnictwa znajduja sie¢ w obrocie
gietdowym (Exchange Traded Fund),
atakze transakcji swapowych opartych
na indeksach towarowych.

Globalng ekspozycje funduszu oblicza sie
metodg  absolutnej wartosci  VaR
ograniczonej do 14%.

Oczekiwana dzwignia finansowa jest
okreslona za pomocg sumy nominalnych
wartoéci (wyrazonych jako suma warto$ci
dodatnich)  wszystkich  stosowanych
finansowych instrumentéw pochodnych.
Oczekiwany poziom dzwigni funduszu to
200% warto$ci aktywow netto funduszu.
Nie jest to jednak warto$¢ graniczna
| mogg wystapi¢ wyzsze poziomy dzwigni.

Fidelity Funds —
Greater China Multi
Asset Growth & Income
Fund

Celem funduszu jest osiggniecie wzrostu kapitatu oraz dochodu w okresie
$rednim do diuzszego przez inwestycje gtéwnie w akcje oraz papiery warto$ciowe
o statym dochodzie emitowane przez spoétki, ktére sg notowane na gietdach
papieréw warto$ciowych w regionie Chin, w tym Hongkongu, Chin, Tajwanu
i Makao, majg tam zarejestrowang siedzibe lub prowadza tam przewazajgca
cze$¢ swojej dziatalnosci, albo emitowane przez rzady lub podmioty
pozarzadowe tego samego regionu.

Fundusz bedzie aktywnie inwestowa¢ w szereg réznych typow aktywow
w rozmaitych regionach w oparciu o ich potencjat generowania dochodu
i wzrostu kapitatu w ramach portfolio. Gtéwne klasy aktywoéw, w ktére bedzie
inwestowa¢ fundusz, obejmuja akcje z regionu Chin, a takze obligacje
sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym oraz wysokodochodowe obligacje
spotek z regionu Chin, w tym obligacje rzgdowe. Inwestycje nie musza spetnia¢
minimalnych wymagan dotyczacych oceny emitenta przez agencje ratingowe.
Fundusz moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w akcje typu A i
B w spétkach chinskich i/lub papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z
Chin kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym
Stosownym rynku w Chinach.

Fundusz moze takze inwestowac¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

W zakresie pozostatych aktywéw zarzadzajgcy moze inwestowaé poza
podstawowym obszarem geograficznym funduszu, jego podstawowymi
sektorami rynku, walutami czy typami aktywow.

W normalnych warunkach rynkowych fundusz moze inwestowaé do 40%
swoich aktywéw w obligacje sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym, 80%
aktywéw w akcje oraz 50% aktywéw w obligacje wysokodochodowe.

W przypadku niekorzystnych warunkéw rynkowych fundusz moze inwestowac
do 30% swoich aktywéw w gotéwke, instrumenty rynku pienieznego oraz
fundusze rynku pienieznego.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sa
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez réznych emitentdéw, takich jak rzady, podmioty
pozarzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne podmioty korporacyjne
ustanowione badz zarejestrowane w Chinach albo podmioty korporacyjne
prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg w Chinach.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w Akcje typu A w spdtkach chinskich i/lub
papiery wartosciowe o statym dochodzie
spdtek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajgce w obrocie na dowolnym
Stosownym rynku w Chinach za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora Instytucjonalnego,
ktéry jest uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
I spotki FIL Investment Management
(Singapore), programu Stock Connect,
miedzybankowego rynku obligacji
w Chinach lub za pomocg jakichkolwiek
dozwolonych srodkow dostepnych
funduszowi na mocy dominujgcych
przepiséw.

Fundusz bedzie inwestowac tacznie mniej
niz 30% swoich aktywow netto
bezposrednio i/lub posrednio w Akcje typu
A i B w spotkach chinskich i/lub papiery
wartoséciowe o statym dochodzie spétek z
Chin kontynentalnych.

,Stosowny rynek w Chinach” oznacza

Szanghajska Gietde Papieréw
Wartosciowych, Gietde Papieréw
Wartoéciowych ~w  Shenzhen  lub
miedzybankowy rynek obligacji

w Chinach kontynentalnych.

Fidelity Funds —
Growth & Income Fund

Fundusz jest zarzadzany bardziej konserwatywnie i dgzy do wypracowania
wysokiego dochodu oraz wzrostu kapitatu gtéwnie przez potgczenie inwestyciji
w akcje i obligacje. Fundusz jest odpowiedni dla inwestoréw oczekujgcych
regularnego dochodu i umiarkowanego wzrostu kapitatu, ktdrzy akceptujg
poziom ryzyka nizszy niz w przypadku inwestycji wytgcznie w akcje.

Waluta referencyjna: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds - Italian
Multi Asset Income Fund

Celem funduszu jest zapewnienie przychodu i umiarkowanego wzrostu
kapitatu w $rednim i dtugim okresie poprzez bezposrednie lub posrednie
inwestowanie co najmniej 70% aktywéw w akcje i papiery warto$ciowe
o statym dochodzie emitowane przez spétki majace siedzibe we Wioszech albo
w Unii Europejskiej badz panstwie cztonkowskim EOG i prowadzace statg
dziatalnos¢ we Wioszech. Fundusz bedzie aktywnie inwestowa¢ w szereg
réznych typow aktywdéw w oparciu o ich potencjat generowania przychodu
| umiarkowanego wzrostu kapitatu w ramach portfela. Do gtéwnych typow
aktywéw, w jakie fundusz bedzie inwestowal, nalezg akcje, obligacje
sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym i obligacje wysokodochodowe.
Fundusz moze réwniez angazowa¢ do 30% swoich aktywoéw w papiery
warto$ciowe sektora infrastruktury i fundusze inwestycyjne rynku
nieruchomosci (REIT).

Fundusz moze takze inwestowac¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

Oprocz powyzszego oraz w celu spetnienia wymogow wioskiej ustawy nr 232
z 11 grudnia 2016 roku dotyczacej ,Piano Individuale di Risparmio a lungo
termine” (PIR) fundusz bedzie inwestowa¢ co najmniej 70% swoich aktywow
w akcje i papiery warto$ciowe o statym dochodzie emitowane przez spotki
nieprowadzace dziatan na rynku nieruchomosci, majace siedzibe we Wioszech
albo w Unii Europejskiej badz panstwie cztonkowskim EOG | prowadzace statg
dziatalno$¢ we Wioszech. Co najmniej 30% tych akcji | papieréw
wartosciowych o stalym dochodzie, co odpowiada 21% aktywéw funduszu,
bedzie emitowanych przez spétki nienotowane w indeksie FTSE MIB albo
jakichkolwiek rownowaznych indeksach.

Fundusz nie moze inwestowac¢ wigcej niz 10% swoich aktywow w instrumenty
finansowe emitowane lub stosowane przez te samg spétke lub spétki nalezace
do tej samej grupy ani w depozyty gotéwkowe.

Fundusz nie moze inwestowa¢ w instrumenty finansowe emitowane przez
spotki niemajgce siedziby w krajach umozliwiajgcych odpowiednig wymiane
informacji z Wtochami.

W niekorzystnych warunkach rynkowych fundusz moze przechowywac
maksymalnie 30% swoich aktywéw w gotéwce lub instrumentach rynku
pienieznego (depozytach gotéwkowych i krétkoterminowych, lokatach
terminowych i wekslach, funduszach rynku pienieznego).

Waluta referencyjna: Euro

W momencie publikacji niniejszego
Prospektu ten fundusz byt niedostgpny

dla celéw inwestycyjnych. Fundusz
zostanie  uruchomiony w terminie
okreslonym przez Rade lub jej
przedstawicieli, po czym Prospekt

zostanie odpowiednio zaktualizowany.

Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie
10% swoich aktywéw netto w kredyty
spetniajgce kryteria, ktére obowigzujg
w przypadku instrumentéw rynku
pienigznego i zostaty okreslone
w Ustawie z 2010 roku (10-procentowy
limit  okreslony wCzesci V, A.
| 2 Prospektu).

Tytuty Uczestnictwa s3g inwestycjami
kwalifikujgcymi sie do ,Piano Individuale
di Risparmio a lungo termine” (PIR) na
podstawie wioskiej ustawy nr 232
z 11 grudnia 2016 r.

Fidelity Funds —
Fidelity Patrimoine

Celem funduszu jest przyjecie konserwatywnego podejécia | zagwarantowanie
umiarkowanego, dtugoterminowego wzrostu kapitatu gtéwnie przez inwestycje
w szereg globalnych aktywéw umozliwiajacych ekspozycje na akcje, obligacje,
towary i gotéwke. Inwestycje beda obejmowaty gtéwnie papiery wartosciowe
denominowane w EUR.

Fundusz moze réwniez dazy¢ do ekspozycji na papiery warto$ciowe na rynku
infrastruktury oraz fundusze rynku nieruchomosci (REITS). Moze on uzyska¢
czesciowy zwrot przez zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych.
Fundusz moze takze inwestowa¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

Fundusz moze w szerokim zakresie korzysta¢ z finansowych instrumentéw
pochodnych oraz stosowaé bardziej ztozone instrumenty pochodne i strategie,
aby zrealizowa¢ swoj cel inwestycyjny. Moze utrzymywaé diugoterminowg lub
krotkoterminowg ekspozycje na papiery wartoSciowe przez zastosowanie
instrumentéw pochodnych. Takie pozycje nie mogg by¢ powigzane z pozycjami
w bazowych papierach wartosciowych utrzymywanymi przez fundusz. Zapewnia
to zarzadzajgcemu pewien stopien elastycznosci w zakresie wyboru konkretnej
techniki oraz koncentracji lub dywersyfikacji inwestycji.

Finansowe instrumenty pochodne mozna zastosowa¢ do utworzenia
ekspozycji na aktywa zblizonej do fizycznego ich posiadania.

Walutowe instrumenty pochodne mozna wykorzysta¢ do zabezpieczenia lub
uzyskania dtugoterminowej lub krétkoterminowej ekspozycji na waluty badz
odtworzenia ekspozycji walutowej bazowych papieréw wartosciowych danego
indeksu akcji.

Typy stosowanych finansowych instrumentéw pochodnych obejmujg kontrakty
terminowe typu futures na indeks, koszyk lub dotyczace jednego podmiotu,
opcje i kontrakty na roznice kursowe oparte na akcjach lub obligacjach.
Stosowane opcje bedg obejmowac opcje sprzedazy i kupna, w tym pokryte
opcje kupna.

Waluta referencyjna: Euro

W przypadku tego funduszu ekspozycja na
towary bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentéw i instrumentéw
pochodnych, w szczegdélnosci takich, jak
tytuty/akcje przedsigbiorstw UCITS Ilub
innych przedsigbiorstw UCI czy tez
funduszy, ktérych akcjeltytuty
uczestnictwa znajdujg sie w obrocie
gieldowym (Exchange Traded Fund),
a takze transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych.

Globalna ekspozycja funduszu bedzie
monitorowana przy uzyciu metody VaR
W ujeciu wzglednym. Wartos¢
VaR funduszu jest ograniczona do 200%
VaR portfela referencyjnego, ktérego sktad
jest nastepujacy: 50% The BofA ML Euro
Large Cap Index; 15% MSCI AC World ex
Europe Index (N); 15% MSCI EUROPE
(N); 10% BBG Commodity Ind TR; 10%
EUR 1W LIBID.

Oczekiwana dzwignia finansowa jest
okreslona za pomocg sumy nominalnych
wartosci (wyrazonych jako suma wartosci
dodatnich)  wszystkich  stosowanych
finansowych instrumentéw pochodnych.
Oczekiwany poziom dzwigni funduszu to
200% wartosci aktywow netto. Nie jest to
jednak warto$¢ graniczna i mogg wystapi¢
wyzsze poziomy dzwigni.

Prospekt: Fidelity Funds

54

21 marca 2019



Czesc | Informacje na temat Funduszu

1.3.4. FUNDUSZE OBLIGACJI

Celem funduszy obligacji jest zagwarantowanie inwestorom relatywnie wysokiego dochodu z mozliwoscig osiggniecia wzrostu
kapitatu. Fundusze te mogg inwestowa¢ w (lub uzyskiwaé ekspozycje na) obligacje, instrumenty dtuzne badz elementy ich
zwrotow (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego). Takie obligacje lub instrumenty dtuzne moga by¢
emitowane, miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne lub publicznie notowane spotki, spotki
celowe, przedsiebiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze powigzane z regionami geograficznymi, sektorami,
wiarygodnoscig kredytowa, walutg i typami aktywéw odpowiadajgcymi celowi inwestycyjnemu poszczegdinych funduszy. Kazdy
z tych funduszy inwestuje maksymalnie 100% aktywéw w papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez niektére
organy rzadowe i inne instytucje publiczne zgodnie z doktadniejszym opisem w czesci V, punkt A Prospektu. W przypadku
pozostatych aktywow Zarzgdzajacy Inwestycjami ma swobode inwestowania poza okreslonymi dla funduszu gtéwnymi regionami
geograficznymi, sektorami rynkowymi, wiarygodnoscig kredytowg, walutg lub typami aktywow.

Fundusze obligacji moga wyptacac¢ state lub zmienne kupony, gdzie zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych
stop procentowych lub wynikéw innych aktywow (np. papieréw wartosciowych opartych na aktywach). O ile nie zostato to okreslone
inaczej, papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych nie mogag
przekroczyé 20% aktywow netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem, ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Standéw
Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektérych
obligacji hipotecznych). Obligacje moga wystepowac z prawem do konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi
aktywow (np. obligacji zamiennych). Nie wszystkie obligacje lub instrumenty diuzne zostaly sklasyfikowane przez jedng lub kilka
agencji ratingowych; niektére mogg mie¢ ocene ponizej poziomu inwestycyjnego.

Wszelkie odwotania do papieréw wartosciowych sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym zawarte w tej sekcji oznaczajg
papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BBB- lub wyzszym przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingbw ma zastosowanie gorszy z dwoch
najlepszych ratingéw kredytowych).

Wszelkie odwotania do papieréw wartosciowych sklasyfikowanych ponizej poziomu inwestycyjnego zawarte w tej sekcji oznaczajg
papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BB+ lub nizszym przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingdw ma zastosowanie gorszy z dwdch
najlepszych ratingéw kredytowych).

Podczas wyboru obligacji w procesie inwestycyjnym uwzgledniany jest szereg czynnikdw, migdzy innymi finanse firmy, w tym
wzrost przychodow i zyskoéw, stan i konstrukcja bilansu, przeptywy pieniezne i inne wskazniki finansowe. Ponadto w procesie
inwestycyjnym moga by¢ brane pod uwage: zarzgdzanie firmg, srodowisko gospodarcze i branzowe oraz inne czynniki.

W niektérych przypadkach fundusze obligacji mogg inwestowa¢ w obligacje emitowane w walutach innych niz Waluta Referencyjna
funduszu. Zarzadzajgcy Inwestycjami moze podejmowac decyzje o zabezpieczaniu sie przed ryzykiem walutowym za pomocg
takich instrumentow jak walutowe kontrakty terminowe typu forward.

Ze szczegolnym uwzglednieniem ograniczen dotyczgcych inwestycji wymaganych przez obowigzujgce prawo i dodatkowe
przepisy, fundusze obligacji mogg przechowywaé srodki pieniezne oraz ich odpowiedniki (tgcznie z instrumentami rynku
pienigznego lub wktadami terminowymi) do 49% swoich aktywéw netto. W wyjatkowych sytuacjach wartos¢ procentowa moze
zostac przekroczona, jesli Rada uzna, ze jest to w najlepszym interesie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

Fundusze obligacji mogg inwestowac niewielkie czesci swoich aktywow w pozyczki spetniajgce kryteria, ktdére obowigzujg
w przypadku instrumentéw rynku pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010 roku. Niektore fundusze obligacji moga
inwestowac w takie instrumenty bardziej intensywnie, zgodnie z informacjami przedstawionymi w kolumnie Uwagi przy opisach
poszczegdlnych funduszy.

Wszystkie fundusze obligacji mogg wykorzystywaé finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem Ze (a) sg ekonomicznie
uzasadnione, tj. sg przeprowadzane przy mozliwie najnizszych kosztach, (b) sg stosowane w co najmniej jednym z celéw:
(i) minimalizacji ryzyka, (ii) redukcji kosztow i (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu dla funduszy obligacji (w tym
do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka danego funduszu lub
danych funduszy oraz z zasadami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w Czgsci V (5.1, A. lll) Prospektu, oraz (c) ich ryzyko jest
ograniczone dzieki procesowi zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane, aby: (i) zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej (w tym inflacji) poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji, opcji
swapowych i stép procentowych, swapdw catkowitego zwrotu i swapow inflacyjnych, (ii) dokonaé¢ zakupu lub sprzedazy czesci
lub catego ryzyka kredytowego dotyczgcego jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi sie koszyk lub indeks,
poprzez wykorzystanie opcji, swapoéw na zwloke w sptacie kredytu i swapow catkowitego zwrotu oraz (iii) zabezpieczy¢,
zmniejszy¢ lub zwigkszy¢ ekspozycje na waluty poprzez wykorzystanie kontraktow typu forward, w tym kontraktéw w tym
kontraktéw typu NDF, czyli non-deliverable forward, i swapéw walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikow fizycznie przechowywanych papierow
wartosciowych. Inne strategie oparte na stalym dochodzie mogg obejmowac pozycje, ktére odnosza korzysci ze spadku wartosci
lub umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy zwrotdw danego emitenta lub aktywdéw, aby dostarczy¢ zwroty niezwigzane ze
zwrotami na rynku w ogélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostgpne bez wykorzystania finansowych instrumentow
pochodnych. Finansowe instrumenty pochodne moga obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedace przedmiotem obrotu
gietdowego oparte na aktywach bazowych.

Niektére fundusze obligacji mogg dodatkowo intensywnie stosowaé finansowe instrumenty pochodne, ztozone instrumenty
pochodne lub strategie, aby spetni¢ cele inwestycyjne funduszy. Jesli fundusz obligacji ma szerokie mozliwosci stosowania
instrumentow pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym danego funduszu.

O ile w uwagach dotyczgcych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informaciji
zawiera czgs¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych”
Prospektu, fundusze obligacji moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem, zawiera¢ umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach pozyczania papierow
wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowaé
swoje cele inwestycyjne, fundusze obligacji mogg réwniez stosowac¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice
kursowe (CFD)].
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Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegélne fundusze
znajdujg sie w Zataczniku Il do niniejszego Prospektu.

W przypadku funduszy, ktérych cel inwestycyjny konkretnie umozliwia im dokonywanie bezposrednich inwestycji w papiery
wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych, takich inwestycji mozna dokonywac¢ (oprécz Kwalifikowanych
Zagranicznych Inwestoréow Indywidualnych) za pomocg jakichkolwiek dozwolonych $rodkéw dostepnych funduszowi na mocy

Fundusze obligacji mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy chcg by¢ obecni na rynkach dtuznych papieréw wartosciowych
i sg gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy obligacji w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci |
(sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz obligacji nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowe.

Uwagi

Fidelity Funds —
Asian Bond Fund

Celem funduszu jest wypracowywanie zyskéw i powigkszanie wartosci
kapitatowej przez inwestowanie gtéwnie w papiery wartosciowe o statym
dochodzie emitentéw sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym, ktérzy
przewazajgcy cze$¢ swojej dziatalnosci prowadzg w regionie azjatyckim.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
Asian High Yield Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcego dochodu na wysokim poziomie
oraz wzrostu kapitatu przez inwestowanie gtéwnie w wysokodochodowe papiery
warto$ciowe ponizej poziomu inwestycyjnego emitentéw lub
w wysokodochodowe papiery wartosciowe emitentdw ponizej poziomu
inwestycyjnego, ktérzy przewazajgcg cze$¢ swojej dziatalnoéci prowadzg
w regionie Azji. Ten fundusz bedzie odpowiedni dla inwestoréw oczekujacych
wysokiego dochodu i wzrostu kapitatu, ktérzy sg gotowi zaakceptowac¢ ryzyko
zwigzane z tego typu inwestycjg. Diuzne papiery wartosciowe, w ktére przede
wszystkim fundusz zainwestuje, bedg narazone na wysokie ryzyko i nie bedzie
w stosunku do nich wymagane spetnienie standardu dotyczgcego minimalnego
ratingu. Nie wszystkie papiery wartosciowe bedg oceniane pod wzgledem
wiarygodno$ci kredytowej przez uznawang na $wiecie agencje ratingowa.
Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w papiery
wartos$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych notowane lub
pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Informacje dotyczace portfela:

Papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sy emitowane przez réznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne, ktérych dziatalno$¢ handlowa jest
prowadzona w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowaé bezposrednio
w  papiery wartoSciowe o statym
dochodzie spétek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie na
dowolnym Stosownym rynku w Chinach
za posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora Instytucjonal-
nego, ktéry jest uprawniony do
wykorzystywania limitu inwestycyjnego
spotki  FIL  Investment Management
Limited (Hong Kong).

Fundusz moze zainwestowa¢ do 10%
swoich aktywoéw netto bezposrednio

w papiery  wartosciowe o  statym
przychodzie spotek z Chin
kontynentalnych notowane lub
pozostajgce w obrocie na gietdach
w Chinach (przy tacznej ekspozyciji
obejmujgcej inwestycje posrednie

i bezposrednie do 30% jego aktywow).

Stosowny rynek w Chinach moze
oznacza¢ Szanghajska Gietde Papierow

Warto$ciowych, Gietde Papieréw
Wartosciowych ~w  Shenzhen  lub
miedzybankowy rynek obligaciji

w Chinach kontynentalnych.
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Uwagi

Fidelity Funds — Asia
Pacific Strategic Income
Fund

Celem funduszu jest zapewnienie atrakcyjnych zyskéw i zwiekszanie warto$ci
kapitatowej dzigki inwestowaniu gtéwnie w szereg réznych instrumentéw o statym
dochodzie emitentéw z regionu Azji i Pacyfiku, ktorzy majg tam zarejestrowang
siedzibg lub prowadzg tam przewazajacg cze$¢ swojej dziatalnosci. Fundusz
bedzie aktywnie alokowat swoje srodki, co moze obejmowac rowniez inwestycje w
instrumenty wysokodochodowe i na rynkach wschodzgcych. Fundusz moze
inwestowa¢ w obligacje hybrydowe (,Obligacje hybrydowe”), tj. dtuzne papiery
wartosciowe o cechach zblizonych do akcji emitowane przez instytucje
niefinansowe (hybrydowe obligacje korporacyjne) i instytucje finansowe
(hybrydowe obligacje finansowe), w tym obligacje warunkowo zamienne, oraz w
inne podporzadkowane dtuzne papiery warto$ciowe i akcje uprzywilejowane.
Inwestycje nie muszg spetnia¢ minimalnych wymagan dotyczacych oceny
emitenta przez agencje oceniajgce wiarygodno$¢ kredytowa. Nie wszystkie
papiery wartosciowe bedg oceniane pod wzgledem wiarygodnosci kredytowej
przez uznawang na $wiecie agencj¢ ratingowg. Wyboér spotek przez
zarzadzajgcego nie jest ograniczony ich sektorem rynku ani branzg i obejmuje
inwestycje, ktére stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne. Fundusz moze
inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w papiery wartosciowe o statym
dochodzie spétek z Chin kontynentalnych notowane lub pozostajace w obrocie na
dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Fundusz moze takze inwestowaé¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez réznych emitentédw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzgce dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

W odniesieniu do gtéwnych typéw aktywéw opisanych powyzej, fundusz moze
inwestowa¢ do 100% swoich aktywdw netto na rynkach wschodzacych, 90%
swoich aktywéw netto w instrumenty wysokodochodowe, do 80% swoich
aktywéw netto w azjatyckie obligacie w walucie lokalnej, do 50% swoich
aktywow netto w zagraniczne instrumenty o statym przychodzie spétek z Chin i
do 30% swoich aktywéw netto w Obligacje hybrydowe i obligacje warunkowo
zamienne.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w papiery wartosciowe o statym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajgce w obrocie na gietdach
w Chinach za posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktéry jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spétki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).

Fundusz moze inwestowaé¢ do 30% swoich
aktywéw netto  bezposrednio  i/lub
posrednio w papiery wartosciowe o statym
przychodzie spotek z Chin
kontynentalnych.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ do 50%
swoich aktywéw netto w zagraniczne
instrumenty o statym przychodzie spétek
z Chin, w tym miedzy innymi w obligacje
typu ,dim sum”. ,Stosowny rynek
w Chinach” moze oznacza¢, w zaleznosci
od przypadku, Szanghajska Gietde
Papieréw Warto$ciowych, Gielde Papieréw
Wartosciowych w Shenzhen lub
migdzybankowy rynek obligacji w Chinach
kontynentalnych.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich
aktywdw netto w pozyczki, ktére spetniajg
kryteria odnoszace sie do instrumentéw
rynku pienieznego wedtug przepiséw
ustawy z2010r. (w zakresie 10% limitu
wskazanego w Czesci V A. | 2 Prospektu).

Fidelity Funds —
China High Yield Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie wysokiego biezgcego dochodu przez
inwestycje gtéwnie w wysokodochodowe diuzne papiery wartosciowe ponizej
poziomu inwestycyjnego tych emitentéw, ktérzy majg siedzibe lub gtéwna czes¢
swojej dziatalnosci prowadzg w regionie Chin (w tym w Chinach, Hongkongu,
Tajwanie i Makao). Ten fundusz bedzie odpowiedni dla inwestoréw
oczekujgcych wysokiego dochodu, ktérzy sg gotowi zaakceptowaé ryzyko
zwigzane z tego typu inwestycjg. Diuzne papiery wartosciowe, w ktére przede
wszystkim fundusz zainwestuje, bedg narazone na wysokie ryzyko i nie bedzie
w stosunku do nich wymagane spetnienie standardu dotyczgcego minimalnego
ratingu kredytowego. Nie wszystkie papiery warto$ciowe bedg oceniane pod
wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez uznawang na $wiecie agencije
ratingowg. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w
papiery wartosciowe o statym dochodzie spotek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie na Stosownych rynkach w Chinach. Wyboér
spotek przez zarzadzajgcego nie jest ograniczony ich sektorem rynku ani branzg
i obejmuje inwestycje, ktére stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.

Fundusz moze takze inwestowac¢ w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

Papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na Stosownych rynkach w Chinach oraz sg
emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzad, podmioty pararzadowe,
banki, instytucje finansowe Ilub inne osoby prawne utworzone Iub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzgce dziatalno$¢ handlowg
gtéwnie w Chinach.

Inwestycje funduszu mogg by¢ denominowane w réznych walutach, bez ograniczen
do jednej waluty.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w papiery wartosciowe o statym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajgce w obrocie na gietdach na
Stosownych rynkach w Chinach za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora Instytucjonalnego,
ktéry jest uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spdtki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong) i pétki
FIL Investment Management (Singapur),
pozostajgce w obrocie na
miedzybankowym rynku obligacji w
Chinach, lub za pomocg jakichkolwiek
dozwolonych  $rodkéw  dostepnych
funduszowi na mocy obowigzujgcych
przepiséw. Fundusz moze inwestowa¢ do
30% swoich aktywow netto posrednio lub
bezposrednio w papiery warto$ciowe o
statym  dochodzie  spétek  z Chin
kontynentalnych. Fundusz moze tez
inwestowa¢ do 100% swoich aktywow
netto w instrumenty o statym dochodzie
spotek z Chin, w tym miedzy innymi w
obligacje typu ,dim sum”). ,Stosowny rynek
w Chinach” moze oznacza¢ Szanghajska
Gietde Papieréw Wartosciowych, Gietde
Papieréw Wartosciowych w Shenzhen
lub  miedzybankowy rynek obligacji w
Chinach kontynentalnych.
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Fidelity Funds —
China RMB Bond Fund

Celem funduszu jest zapewnienie zysku oraz wzrostu kapitatu dzieki inwestycjom w
diuzne papiery wartosciowe denominowane w RMB, papiery wartosciowe rynku
pienieznego, $rodki pieniezne, ich odpowiedniki (w tym miedzy innymi lokaty
terminowe). Fundusz inwestuje gtéwnie, posrednio i/lub bezposrednio, w
papiery warto$ciowe na poziomie inwestycyjnym denominowane w RMB,
papiery wartosciowe na poziomie inwestycyjnym emitentéw, ktérzy przewazajgcy
cze$¢ swojej dziatalnosci prowadzag w regionie Azji i Pacyfiku, denominowane
w RMB papiery wartosciowe emitentdw na poziomie inwestycyjnym lub w papiery
wartos$ciowe emitentéw na poziomie inwestycyjnym, ktorzy przewazajgcg czesé
swojej dziatalno$ci prowadzg w regionie Azji i Pacyfiku. Ekspozycje na dtuzne
papiery warto$ciowe denominowane w walutach innych niz RMB mozna
zabezpieczy¢ w celu utrzymania ekspozycji walutowej na RMB. Fundusz moze
inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w chifskie (kontynentalne)
papiery wartosciowe o statym dochodzie notowane badz bgedace przedmiotem
obrotu na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

Papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzad, podmioty pararzadowe,
banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub zarejestrowane
w Chinach lub osoby prawne, ktérych dziatalno$¢ handlowa jest prowadzona w
Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowaé bezposrednio
w papiery warto$ciowe o statym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajgce w obrocie na dowolnym

Stosownym rynku w Chinach
za posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora

Instytucjonalnego, ktéry jest uprawniony do
wykorzystywania limitu  inwestycyjnego
spotki FIL Investment Management Limited
(Hong Kong) Ispotki FIL Investment
Management (Singapur), pozostajgce w
obrocie na miedzybankowym  rynku
obligacji w Chinach, lub za pomocag
jakichkolwiek ~ dozwolonych  $rodkow
dostepnych  funduszowi na  mocy
obowigzujgcych przepiséw.

Fundusz moze zainwestowa¢ do 50%
swoich aktywéw netto posrednio lub
bezposrednio w papiery warto$ciowe
o stalym dochodzie spdtek z Chin
kontynentalnych.

Stosowny rynek w Chinach moze
oznacza¢ Szanghajska Gietde Papierow

Wartosciowych, Gielde Papieréw
Wartosciowych ~w  Shenzhen lub
miedzybankowy rynek obligaciji

w Chinach kontynentalnych.

RMB: potoczne  odniesienie  do
chinskiego renminbi, ktére jest tez znane
na calym $wiecie jako juan chinski
(,CNY”). Chociaz CNY jest w obrocie
zaréwno Chinach, jak i zagranica
(gtéwnie w Hongkongu), jest to ta sama
waluta, chociaz jest obecnie w obrocie po
réznych kursach. Kurs zagraniczny
transakcji w CNY jest zazwyczaj
okreslany jako ,CNH”. Przy okreslaniu
wartosci Tytutéw Uczestnictwa funduszu
bedzie stosowany kurs CNH.

Fidelity Funds —
Core Euro Bond Fund

Inwestuje gtéwnie w obligacje denominowane w euro. Fundusz inwestuje
zazwyczaj wytgcznie w obligacje rzadowe i inne niz rzgdowe sklasyfikowane na
poziomie inwestycyjnym i denominowane w euro.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
Emerging Market
Corporate Debt Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu oraz wzrostu kapitatu dzieki
inwestycjom gtéwnie w globalne korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe
rynkéw wschodzgcych sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym i ponizej
poziomu inwestycyjnego, denominowane w gtéwnych walutach bedacych
przedmiotem handlu $wiatowego (,twardych walutach”). Fundusz moze tez
inwestowac w globalne instrumenty dtuzne rynkéw wschodzgcych denominowane
w walucie lokalnej. Maksymalnie 25% aktywéw funduszu moze byé¢
inwestowanych w obligacje panstwowe emitentéw na rynkach wschodzgcych.

Inwestycje bedg dokonywane miedzy innymi w Ameryce tacinskiej, Azji
Potudniowo-Wschodniej, Afryce, Europie Wschodniej (facznie z Rosjg) oraz na
Bliskim Wschodzie. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w papiery wartosciowe o statym dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym
rynku w Chinach.

Informacje dotyczace portfela:

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez réznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzgce dziatalno$¢ handlowa
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

W $wietle przepisow obowigzujacych
aktualnie w Luksemburgu fundusz moze
inwestowac nie wiecej niz 10% swoich
aktywéw netto w nienotowane papiery
wartosciowe, ktérymi nie mozna obracaé
na rynku regulowanym. Ten limit moze
obejmowacé niektore inwestycje w rosyjskie
papiery warto$ciowe.

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w papiery warto$ciowe o statym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajgce w obrocie na gietdach na
dowolnym Stosownym rynku w Chinach
za posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest uprawniony
do wykorzystywania limitu inwestycyjnego
spotki FIL Investment Management Limited
(Hong Kong). Fundusz moze inwestowaé
do 10% swoich aktywéw netto
bezposrednio w papiery wartosciowe
o statym dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych (przy tacznej ekspozyciji
obejmujace;j inwestycje posrednie
i bezposrednie do 30% jego aktywow).

Stosowny rynek w Chinach moze
oznacza¢ Szanghajska Gietde Papierow
Wartosciowych, Gietde Papieréw
Warto$ciowych ~w  Shenzhen  lub
miedzybankowy rynek obligacji w Chinach
kontynentalnych.
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Fidelity Funds —
Emerging Market
Debt Fund

Celem funduszu jest zapewnienie wyptat zyskow oraz wzrostu kapitatu dzieki
inwestycjom gtéwnie w globalne dtuzne papiery wartoéciowe na rynkach
wschodzacych. Fundusz moze takze inwestowa¢ w inne typy papierow
wartosciowych, w tym w instrumenty dtuzne rynkéw lokalnych, instrumenty
o statym dochodzie, akcje, obligacje emitentéw na rynkach wschodzacych oraz
nizszej jakosci dtuzne papiery warto$ciowe. Fundusz inwestuje migdzy innymi
w Ameryce tacinskiej, Potudniowo-Wschodniej Azji, Afryce, Europie Wschodniej
(wliczajgc Rosje) i na Bliskim Wschodzie. Fundusz moze inwestowa¢ swoje
aktywa netto bezposrednio w papiery wartosciowe o statym dochodzie spotek z
Chin kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym
Stosownym rynku w Chinach.

Informacije dotyczace portfela:

Papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sy emitowane przez réznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzgce dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

W S$wietle przepisow obowigzujacych
aktualnie w Luksemburgu fundusz moze
inwestowa¢ nie wigcej niz 10% swoich
aktywéw netto w nienotowane papiery
wartosciowe, ktérymi nie mozna obracac
na Rynku Regulowanym. Ten limit moze
obejmowac niektore inwestycje w rosyjskie
papiery warto$ciowe.

Fundusz moze inwestowaé bezposrednio
w papiery warto$ciowe o statym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajgce w obrocie na gietdach na
dowolnym Stosownym rynku w Chinach za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest uprawniony do
wykorzystywania limitu  inwestycyjnego
spotki FIL Investment Management Limited
(Hong Kong). Fundusz moze inwestowaé
do 10% swoich aktywéw netto
bezposrednio w papiery wartosciowe o
statym dochodzie spétek z Chin
kontynentalnych (przy tgcznej ekspozycji
obejmujacej inwestycje  posrednie i
bezposrednie do 30% jego aktywow).
Stosowny rynek w Chinach moze oznacza¢
Szanghajska Gietde Papieréw
Wartosciowych, Gietde Papieréw
Wartoéciowych ~w  Shenzhen  lub
migdzybankowy rynek obligacji w Chinach
kontynentalnych.

Fidelity Funds —
Emerging Market Local
Currency Debt Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu oraz wzrostu kapitatu dzigki
inwestycjom gtéwnie w globalne diuzne papiery wartosciowe rynkéw wschodzacych
sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym i ponizej poziomu inwestycyjnego
oraz $rodki pienigzne denominowane w walucie lokalnej. Fundusz moze tez
inwestowac w globalne instrumenty dituzne rynkéw wschodzgcych denominowane
w walutach innych niz lokalna. Maksymalnie 25% aktywoéw funduszu moze by¢
inwestowanych w obligacje korporacyjne emitentéw na rynkach wschodzacych.
Inwestycje bedg dokonywane miedzy innymi w Ameryce tacinskiej, Azji
Potudniowo-Wschodniej, Afryce, Europie Wschodniej (facznie z Rosjg) oraz na
Bliskim Wschodzie. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w papiery wartosciowe o statym dochodzie spotek z Chin
kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym
rynku w Chinach.

Informacje dotyczace portfela:

Fundusz moze inwestowaé ponad 10% wartosci aktywow netto w papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez dowolny pojedynczy kraj
(w tym jego rzad, organ publiczny lub lokalny badz znacjonalizowany przemyst)
z oceng wiarygodnosci kredytowej ponizej poziomu inwestycyjnego.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sy emitowane przez réznych emitentdéw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzgce dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

W Swietle przepisow obowigzujgcych
aktualnie w Luksemburgu fundusz moze
inwestowac nie wiecej niz 10% swoich
aktywéw netto w nienotowane papiery
warto$ciowe, ktérymi nie mozna obracaé
na Rynku Regulowanym. Ten limit moze
obejmowacé niektore inwestycje w rosyjskie
papiery wartosciowe.

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w papiery wartosciowe o statym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajace w obrocie na gietdach na
dowolnym Stosownym rynku w Chinach za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest uprawniony do
wykorzystywania limitu  inwestycyjnego
spotki FIL Investment Management Limited
(Hong Kong). Fundusz moze inwestowac
do 10% swoich aktywéw netto
bezposrednio w papiery warto$ciowe o
stalym dochodzie spétek z Chin
kontynentalnych (przy tacznej ekspozycji
obejmujacej inwestycje posrednie
i bezposrednie do 30% jego aktywoéw).

Stosowny rynek w Chinach moze
oznacza¢ Szanghajska Gietde Papierow
Wartosciowych, Gielde Papieréw
Wartosciowych ~w  Shenzhen lub
migdzybankowy rynek obligacji w Chinach
kontynentalnych.
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Fidelity Funds —
Emerging Market
Total Return Debt Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dochodu oraz wzrostu kapitatu gtéwnie dzieki
bezposrednim lub posrednim inwestycjom w obligacje emitowane na globalnych
rynkach wschodzgcych, w tym w obligacje denominowane w walutach lokalnych
i glownych walutach, ktérymi obrét odbywa sig¢ na catym s$wiecie (,twardych
walutach”), a takze w instrumenty diuzne o oprocentowaniu nominalnym
i powigzane z inflacjg. Fundusz moze uzyska¢ ekspozycje na takie inwestycje lub
elementy odpowiedzialne za ich zwroty poprzez stosowanie finansowych
instrumentéw pochodnych. Fundusz inwestuje migdzy innymi w Ameryce
tacinskiej, Azji, Afryce, Europie Wschodniej (wliczajac Rosje) i na Bliskim
Wschodzie. Fundusz moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w papiery
wartoéciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych notowane lub
pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Fundusz moze takze inwestowaé¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

Fundusz moze w szerokim zakresie wykorzystywaé¢ finansowe instrumenty
pochodne, aby osiggna¢ obrany cel inwestycyjny, takze w celu zmniejszenia
ryzyka lub kosztéw albo w celu wygenerowania dodatkowego kapitatu lub
dochodu, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do wystgpienia dzwigni finansowej
i zwigkszonej zmiennosci. Instrumenty te obejmujg miedzy innymi kontrakty
terminowe typu futures i forward, opcje, swapy, instrumenty powigzane
z kredytami i inne instrumenty o statym dochodzie oraz walutowe i kredytowe
instrumenty pochodne (w szczegdlnosci swapy catkowitego zwrotu, walutowe
kontrakty terminowe typu forward, kontrakty NDF (non-deliverable forwards),
swapy na zwioke w sptacie kredytu dotyczace jednego podmiotu oraz indeksy
swapoéw na zwioke w sptacie kredytu, przy czym indeksy swapow na zwioke
w sptacie kredytu obejmujg migdzy innymi iTraxx i CDX).

Bazowa ekspozycja instrumentéw pochodnych obejmuje miedzy innymi takie
instrumenty, jak obligacje rzadowe, obligacje agencji rzgdowych, instrumenty
rynku pienieznego, stopy procentowe, inflacja, waluty, obligacje korporacyjne
| obligacje strukturyzowane. Fundusz bedzie utrzymywat odpowiednig ilo$¢
ptynnych aktywoéw (obejmujgcych, jeéli ma to zastosowanie, odpowiednio
ptynne diugie pozycje), aby przez caty czas pokrywa¢ zobowigzania funduszu
wynikajgce z pozycji kredytowych instrumentéw pochodnych (z uwzglednieniem
krotkich pozycji). W takich przypadkach wyniki mogg wzrasta¢ lub spadac silniej
niz w innych przypadkach, odzwierciedlajgc dodatkowg ekspozycje.
W pewnych warunkach rynkowych sprzedaz aktywéw moze by¢ utrudniona.

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzgce dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

Waluta referencyjna: USD

W S$wietle przepisow obowigzujacych
aktualnie w Luksemburgu fundusz moze
inwestowa¢ nie wigcej niz 10% swoich
aktywéw netto w nienotowane papiery
wartosciowe, ktérymi nie mozna obracac
na Rynku Regulowanym. Ten limit moze
obejmowac niektore inwestycje
w rosyjskie papiery warto$ciowe.

Fundusz moze inwestowaé bezposrednio
w papiery warto$ciowe o statym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajgce w obrocie na gietdach na
dowolnym Stosownym rynku w Chinach za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest uprawniony do

wykorzystywania limitu  inwestycyjnego
spotki FIL Investment Management Limited
(Hong Kong). Fundusz moze

zainwestowa¢ do 10% swoich aktywéw
netto bezposrednio w papiery warto$ciowe
o stalym dochodzie spétek z Chin
kontynentalnych.

Stosowny rynek w Chinach moze
oznacza¢ Szanghajska Gielde Papierow

Wartosciowych, Gietde Papieréw
Wartoéciowych ~w  Shenzhen  lub
miedzybankowy rynek obligaciji

w Chinach kontynentalnych.
Ekspozycja globalna:

taczna ekspozycja funduszu na ryzyko
bedzie monitorowana przy uzyciu metody
VaR w ujeciu wzglegdnym. W przypadku
tego funduszu wartos¢ narazona na ryzyko
jest ograniczona do 150% wartosci
narazonej na ryzyko odpowiadajgcej
portfelowi referencyjnemu, ktérego sktad
jest nastepujacy: 25% JP Morgan EM Bond
Index Global, 50% GBI-EM Global
Diversified unhedged, 25% JP Morgan
Corporate EM Bond Index Broad
Diversified.

Dzwignie finansowg ustala si¢ w oparciu
o sume warto$ci nominalnych wszystkich
uzywanych finansowych instrumentow
pochodnych. Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej funduszu wynosi
100% jego Wartosci aktywéw netto.
Poziom ten nie jest jednak ograniczeniem
gérnym i moga wystapi¢ wyzsze wartosci
dzwigni.

Fidelity Funds —
Emerging Markets
Inflation-linked Bond Fund

Celem funduszu jest zapewnienie realnego zysku i wzrostu kapitatu dzigki
inwestycjom gtéwnie w obligacje powigzane z inflacjg emitowane przez wtadze
publiczne i agencje rzadowe krajéw z rynkdéw wschodzgcych na catym $wiecie.
Inwestycje bedg dokonywane miedzy innymi w Ameryce tacinskiej, Azji
Potudniowo-Wschodniej, Afryce, Europie Wschodniej (w tym w Rosji) i na
Bliskim Wschodzie.

Waluta Referencyjna: USD

W $wietle przepisow obowigzujgcych
aktualnie w Luksemburgu fundusz moze
inwestowa¢ nie wiecej niz 10% swoich
aktywéw netto w nienotowane papiery
wartoéciowe, ktérymi nie mozna obraca¢
na Rynku Regulowanym. Ten limit moze
obejmowac niektore inwestycje w rosyjskie
papiery wartosciowe.

Fidelity Funds —
Euro Bond Fund

Inwestuje gtéwnie w obligacje denominowane w euro.

Waluta Referencyjna: Euro

Fidelity Funds — Euro
Corporate Bond Fund

Fundusz inwestuje gtdwnie w korporacyjne diuzne papiery warto$ciowe
denominowane w euro. Fundusz moze inwestowaé¢ maksymalnie 30% swoich
aktywdéw w dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w walucie innej niz euro
oraz w inne niz korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe. Inwestycje w dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w walucie innej niz euro moga by¢
zabezpieczane w euro (jak zostato to opisane w Prospekcie).

Waluta Referencyjna: Euro

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — Euro
Short Term Bond Fund

Inwestuje gtéwnie w dituzne papiery wartosciowe denominowane w euro,
koncentrujgc swoje inwestycje na obligacjach o statej stopie sklasyfikowane na
poziomie inwestycyjnym z terminem wykupu krétszym niz pie¢ lat. Sredni czas
trwania inwestycji funduszu nie przekracza trzech lat. Fundusz moze
inwestowa¢ maksymalnie 30% swoich aktywéw w dtuzne papiery warto$ciowe
denominowane w walucie innej niz euro. Inwestycje w diuzne papiery
warto$ciowe denominowane w walucie innej niz euro moga by¢ zabezpieczane
w euro (jak zostato to opisane w Prospekcie).

Waluta referencyjna: Euro

Fidelity Funds —
European High Yield Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcego dochodu na wysokim poziomie
oraz wzrostu kapitatu dzigki inwestycjom gtéwnie w wysokodochodowe papiery
wartoéciowe ponizej poziomu inwestycyjnego emitowane przez emitentéw,
ktdérzy przewazajgca czg$¢ swojej dziatalnosci prowadzg w Europie Zachodniej,
Srodkowej i Wschodniej (w tym w Rosji). Diuzne papiery wartosciowe, w ktére
przede wszystkim fundusz zainwestuje, beda narazone na wysokie ryzyko i nie
bedzie w stosunku do nich wymagane spetnienie standardu dotyczacego
minimalnego ratingu. Wigkszo$¢ z nich (ale nie wszystkie) bedzie oceniana pod
wzgledem wiarygodnos$ci kredytowej przez uznawang na $wiecie agencje
ratingowa.

Waluta Referencyjna: Euro

W $wietle przepiséw obowigzujgcych
aktualnie w Luksemburgu fundusz moze
inwestowac¢ nie wigcej niz 10% swoich
aktywéw netto w nienotowane papiery
wartosciowe, ktérymi nie mozna obraca¢
na Rynku Regulowanym. Ten limit moze
obejmowac niektére inwestycje
w rosyjskie papiery wartosciowe.

Fidelity Funds —
Flexible Bond Fund

Fundusz dazy do osiagniecia dochodu i wzrostu kapitatu dzigki inwestowaniu
gtéwnie w szereg instrumentdw o statym dochodzie denominowanych w funtach
szterlingach lub innych walutach. Inwestycje w dtuzne papiery warto$ciowe
denominowane w walucie innej niz funt szterling zostang w znacznym stopniu
zabezpieczone w funtach szterlingach.

Fundusz moze takze inwestowac¢ w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

Wybor inwestycji przez zarzadzajgcego nie jest ograniczony regionem, krajem,
sektorem rynkowym ani branzg i bedzie obejmowac inwestycje, ktére stwarzajg
atrakcyjne  mozliwosci  inwestycyjne. Fundusz moze zainwestowac
maksymalnie 50% swoich aktywéw w zapewniajace wysoka stope zwrotu
instrumenty o nizszej jakosci, w stosunku do ktérych nie bedzie wymagane
posiadanie przez nie minimalnego ratingu oraz ktére mogg nie by¢ oceniane
pod wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez jakakolwiek uznang na swiecie
agencje ratingowa.

Waluta referencyjna: GBP

Fidelity Funds — Global
Bond Fund

Inwestuje na globalnych rynkach, aby zmaksymalizowa¢ wyniki mierzone w
dolarach amerykanskich. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w papiery wartosciowe o stalym dochodzie spdtek z Chin
kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym
rynku w Chinach.

Informacje dotyczace portfela:

Papiery wartosciowe o stalym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnych Stosownych rynkach w Chinach
oraz sg emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzad, podmioty
pararzagdowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w  papiery warto$ciowe o statym
dochodzie spétek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajace w obrocie na
dowolnych  Stosownych rynkach w
Chinach za posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktéry jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spdtki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).
Fundusz moze inwestowa¢ do 10%
swoich aktywoéw netto bezposrednio

w papiery  wartosciowe o  statym
przychodzie spotek z Chin
kontynentalnych (przy tacznej ekspozyciji
obejmujgcej inwestycje posrednie

| bezposrednie do 30% jego aktywow
netto).

Stosowny rynek w Chinach moze
oznacza¢ Szanghajska Gietde Papierow

Wartosciowych, Gietde Papieréw
Warto$ciowych ~w  Shenzhen lub
miedzybankowy rynek obligaciji

w Chinach kontynentalnych.

Fidelity Funds — Global
Corporate Bond Fund

Celem funduszu jest zapewnienie wyptat zyskéw oraz wzrostu kapitatu dzigki
inwestycjom gtéwnie w globalne korporacyjne dituzne papiery warto$ciowe
sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym. Fundusz moze réwniez
inwestowac w rzgdowe i inne instrumenty diuzne.

Waluta Referencyjna: USD

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —
Global High Yield Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcego dochodu na wysokim poziomie
oraz wzrostu kapitatu przez inwestycje gtéwnie w wysokodochodowe papiery
warto$ciowe ponizej poziomu inwestycyjnego emitentéw na catym s$wiecie.
Zarzadzajgcy inwestycjami zazwyczaj skupia inwestycje na bardziej
skoncentrowanej liczbie papieréw warto$ciowych i w zwigzku z tym portfel
inwestycyjny bedzie mniej zdywersyfikowany. Ten fundusz bedzie odpowiedni
dla inwestoréw oczekujgcych wysokiego dochodu i wzrostu kapitatu, ktorzy sg
gotowi zaakceptowaé ryzyko zwigzane z tego typu inwestycja. Dtuzne papiery
wartosciowe, w ktore przede wszystkim fundusz zainwestuje, bedg narazone
na wysokie ryzyko i nie bgdzie w stosunku do nich wymagane spetnienie
standardu dotyczagcego minimalnego ratingu. Wigkszo$¢ z nich (ale nie
wszystkie) bedzie oceniana pod wzglgdem wiarygodnosci kredytowej przez
uznawang na $wiecie agencje ratingowag. Fundusz moze inwestowa¢ swoje
aktywa netto bezposrednio w papiery wartosciowe o statym dochodzie spotek z
Chin kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym
Stosownym rynku w Chinach.

Informacje dotyczace portfela:

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez réznych emitentdw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzgce dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w papiery wartosciowe o statym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajgce w obrocie na gietdach na
dowolnym Stosownym rynku w Chinach
za posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora Instytucjonalnego,
ktéry jest uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spétki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).
Fundusz moze inwestowa¢ do 10%
swoich aktywoéw netto bezposrednio
w papiery  wartosciowe o  statym
dochodzie spétek z Chin kontynentalnych
(przy tacznej ekspozycji obejmujacej
inwestycje posrednie i bezposrednie do
30% jego aktywdw).

Stosowny rynek w Chinach moze
oznacza¢ Szanghajska Gietde Papierow

Fidelity Funds — Global
Hybrids Bond Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcego dochodu na wysokim poziomie
oraz mozliwosci wzrostu kapitatu przez inwestowanie w obligacje hybrydowe
(,Obligacje hybrydowe”), tj. dtuzne papiery wartoéciowe o cechach zblizonych
do akgiji. Portfel bedzie inwestowany gtéwnie w Obligacje hybrydowe emitowane
przez instytucje niefinansowe (Hybrydowe obligacje korporacyjne) i instytucje
finansowe (Hybrydowe obligacje finansowe), w tym obligacje warunkowo
zamienne, oraz w inne podporzadkowane dtuzne papiery warto$ciowe i akcje
uprzywilejowane. Inwestycje te obejmujg aktywa sklasyfikowane zaréwno na
poziomie inwestycyjnym, jak i ponizej poziomu inwestycyjnego. Wybdr spétek
przez Zarzadzajgcego nie jest ograniczony ani regionem, ani panstwem
i obejmuje te obligacje, ktére stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.
Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w inne zbywalne papiery wartosciowe,
jednostki/tytuty uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS lub innych przedsiebiorstw
UCI, instrumenty rynku pienigznego, $rodki pienigzne i lokaty.

Informacje dotyczace portfela:

Hybrydowe obligacje korporacyjne to wysoce podporzadkowane dtuzne papiery
wartoéciowe, a w przypadku niewyptacalnoéci sg zwykle regulowane jako
ostatnie. Zasadniczo w ich przypadku nie wystgpuje mozliwo$¢ zamiany, majg
jednak cechy zblizone do akcji, np. wyptaty z tytutu kuponéw mogg zosta¢
odroczone lub anulowane wedtug uznania emitenta. Obligacje warunkowo
zamienne to podporzadkowane obligacje finansowe, co oznacza, ze w
przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta roszczenia posiadacza odnoszace
sie do aktywoéw majg range nizszg niz instrumenty diuzne z pierwszenstwem
sptaty, ale zazwyczaj wyzszg niz akcje. Posiadacze podporzadkowanych
obligacji finansowych jako pierwsi w kapitatowej strukturze zadtuzenia dokonujg
absorpcji strat kapitatowych danego emitenta. W zaleznos$ci od konkretnych
warunkéw dotyczacych emisji obligacji warunkowo zamiennych, w przypadku
wystgpienia uprzednio zdefiniowanego zdarzenia (np. jesli wspétczynnik
kapitatowy lub dzwignia finansowa emitenta przekroczg uzgodniony wczeéniej
prog) obligacje warunkowo zamienne zostang zamienione na akcje albo
czesciowo badz catkowicie umorzone lub umorzone z zachowaniem mozliwosci
aktualizacji wyceny w pewnych okolicznosciach, jesli poziomy kapitatu zostang
odbudowane. Zamiana ta stuzy wzmocnieniu bazy kapitalowej emitenta w
warunkach skrajnych. W przypadku innych podporzgdkowanych instrumentéw
dtuznych i akcji uprzywilejowanych nie wystepuje mozliwo$¢ zamiany, ale w
razie niewyptacalnosci te papiery warto$ciowe ustepujg miejsca instrumentom
diuznym z pierwszenstwem sptaty.

Warto$ciowych, Gietde Papieréw
Wartosciowych ~w  Shenzhen  lub
miedzybankowy rynek obligaciji
w Chinach kontynentalnych.
Waluta referencyjna: USD
Odpowiedni dla zaawansowanych

inwestorow z nalezytg wiedzg na temat
inwestycji pozwalajgcg zrozumie€
najwazniejsze cechy i ryzyko zwigzane
z inwestowaniem w ten fundusz.

Minimalna kwota inwestycji w przypadku

akcji typu A i Y tego funduszu wynosi
10 000 USD.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds — Global
Income Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcego zysku na wysokim poziomie oraz
mozliwosci wzrostu kapitatu przez inwestycje gtéwnie w portfel globalnych
papieréw wartosciowych o statym dochodzie, obejmujgcy miedzy innymi obligacje
korporacyjne na poziomie inwestycyjnym i obligacje rzagdowe o réznych
terminach wykupu, a takze obligacje wysokodochodowe i instrumenty diuzne
rynkéw wschodzgcych denominowane w réznych walutach. Do instrumentow
dtuznych rynkéw wschodzacych mogg naleze¢ inwestycje dokonywane miedzy
innymi w Ameryce tacinskiej, Azji Potudniowo-Wschodniej, Afryce, Europie
Wschodniej (tacznie z Rosjg) i na Bliskim Wschodzie. Fundusz moze
inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w papiery warto$ciowe o statym
dochodzie spétek z Chin kontynentalnych notowane lub pozostajgce w obrocie na
dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Informacje dotyczace portfela:

Co najmniej 50% inwestycji w portfelu bedzie obejmowa¢ papiery wartosciowe
o statym dochodzie na poziomie inwestycyjnym, a pozostata czg$¢ migdzy
innymi wysokodochodowe diuzne papiery wartosciowe, ktére zwykle sg
sklasyfikowane ponizej poziomu inwestycyjnego, oraz instrumenty dtuzne
rynkéw wschodzgcych.

Wybor spétek przez zarzadzajgcego nie jest ograniczony regionem ani krajem
i bedzie obejmowa¢ te obligacje, ktére stwarzajg atrakcyjne mozliwosci
inwestycyjne.

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sg emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzgce dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

W S$wietle przepisow obowigzujacych
aktualnie w Luksemburgu fundusz moze
inwestowa¢ nie wigcej niz 10% swoich
aktywéw netto w nienotowane papiery
wartosciowe, ktérymi nie mozna obracac
na Rynku Regulowanym. Ten limit moze
obejmowac niektore inwestycje
w rosyjskie papiery warto$ciowe.

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w  papiery wartoSciowe o statym
dochodzie spétek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie na
gietdach na dowolnym Stosownym rynku
w Chinach za posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego
Inwestora Instytucjonalnego, ktéry jest
uprawniony do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).
Fundusz moze inwestowa¢  do
10% swoich aktywow netto bezposrednio
w papiery warto$ciowe o statym
dochodzie spétek z Chin kontynentalnych
(przy tacznej ekspozycji obejmujgcej
inwestycje posrednie i bezposrednie do
30% jego aktywdw).

Stosowny rynek w Chinach moze
oznacza¢ Szanghajska Gietde Papierow

Fidelity Funds —
Global Inflation-linked
Bond Fund

Celem funduszu jest generowanie dochodu na atrakcyjnym poziomie i wzrostu
kapitatu przez stosowanie szeregu strategii, miedzy innymi z globalnych rynkéw
inflacji, stép procentowych, kredytéw. Te strategie obejmujg w szczegdlnosci
strategie krzywej stop zwrotu, rotacji sektoréw, wyboru papieru warto$ciowego,
zarzadzanie wartoécig wzgledng oraz zarzadzanie czasem trwania. Fundusz
inwestuje gtéwnie w obligacje i krétkoterminowe papiery wartosciowe. Moze
réwniez inwestowac w instrumenty pochodne.

Fundusz inwestuje gtéwnie w obligacje powigzane z inflacjg, obligacje zwykte
linne diuzne papiery wartosciowe emitentéw na rynkach rozwinigtych
i wschodzacych na catym $wiecie, a w szczegolnosci w papiery warto$ciowe
emitowane przez rzady, agencje, organizacje ponadpanstwowe, korporacje
i banki. Fundusz moze inwestowa¢ do 30% w instrumenty rynku pienigznego
i depozyty bankowe, do 25% w obligacje zamienne oraz do 10% w akcje i inne
udzialy. Te inwestycje obejmujg aktywa sklasyfikowane zaréwno na poziomie
inwestycyjnym, jak i ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze inwestowa¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Warto$ciowych, Gietde Papieréw
Wartosciowych ~w  Shenzhen lub
miedzybankowy rynek obligaciji
w Chinach kontynentalnych.
Waluta Referencyjna: USD
Przywotywane indeksy s zgodne

z art. 44 Ustawy z 2010 1.

Prospekt: Fidelity Funds
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Fidelity Funds —Global Short
Duration Income Fund

Celem funduszu jest wypracowanie atrakcyjnego dochodu przy utrzymaniu
$redniego okresu inwestycji nieprzekraczajgcego trzech lat. Fundusz inwestuje
gtéwnie w portfel globalnych papieréw warto$ciowych o statym dochodzie,
obejmujgcy miedzy innymi obligacje korporacyjne na poziomie inwestycyjnym?*
| obligacje rzgdowe o réznych terminach wykupu, a takze obligacje
wysokodochodowe i instrumenty dtuzne rynkéw wschodzgcych denominowane
w réznych walutach. Do instrumentéw dtuznych rynkéow wschodzacych mogag
naleze¢ inwestycje z Ameryki tacinskiej, Azji Potudniowo-Wschodniej, Afryki,
Europy Wschodniej (facznie z Rosja) i Bliskiego Wschodu. Fundusz moze
inwestowa¢ w instrumenty rynku pienieznego i/lub inne krétkoterminowe
instrumenty diluzne, takie jak certyfikaty depozytowe, papiery handlowe
| obligacje o zmiennym oprocentowaniu, a takze $rodki pieniezne i ich
odpowiedniki. Fundusz moze inwestowac swoje aktywa netto bezposrednio w
papiery warto$ciowe o stalym dochodzie spdtek z Chin kontynentalnych
notowane lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w
Chinach.

Inwestycje w portfelu majg utrzymac ogdlng $rednig ocene kredytowa na poziomie
inwestycyjnym’, ale fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 50% swoich aktywéw
w obligacje wysokodochodowe.

Informacje dotyczace portfela:

Srednia ocena kredytowa to $rednia wazona wszystkich ocen papieréw
wartoéciowych o stalym dochodzie (w tym inwestycji za pomoca
instrumentéw pochodnych) z wylaczeniem $rodkéw pienigznych. Co najmniej
50% inwestycji w portfelu bedzie obejmowa¢ papiery warto$ciowe o statym
dochodzie na poziomie inwestycyjnym*, a pozostata cze$¢ migdzy innymi
wysokodochodowe diuzne papiery wartosciowe, ktore zwykle sg
sklasyfikowane ponizej poziomu inwestycyjnego, oraz instrumenty dtuzne
rynkéw wschodzgcych. Nie bedzie wymagane, aby taka pozostata czes$¢
spetniata standardy dotyczgce minimalnego ratingu. Nie wszystkie papiery
warto$ciowe bedg oceniane pod wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez
uznawang na $wiecie agencje ratingowg. Wybdr spotek przez zarzadzajgcego
nie jest ograniczony regionem ani krajem i bedzie obejmowac te obligacje, ktére
stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.

Papiery wartosciowe o stalym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg
notowane lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach
oraz sy emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzad, podmioty
pararzadowe, banki, instytucje finansowe lub inne osoby prawne utworzone lub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowg
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w papiery wartosciowe o statym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajace w obrocie na gietdach na
dowolnym Stosownym Rynku w Chinach
za  posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktory jest uprawniony do
wykorzystywania limitu  inwestycyjnego
spotki FIL Investment Management Limited
(Hong Kong). Fundusz moze inwestowac
do 10% swoich aktywéw netto
bezposrednio w papiery warto$ciowe o
statym dochodzie spétek z Chin
kontynentalnych (przy tacznej ekspozycji
obejmujgcej inwestycje  posrednie i
bezposrednie do 30% jego aktywow).
Stosowny Rynek w Chinach moze
oznacza¢ Szanghajska Gietde Papierow
Warto$ciowych, Gielde Papieréw
Wartoéciowych ~w  Shenzhen  lub
miedzybankowy rynek obligacji w Chinach
kontynentalnych.

Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie
10% swoich aktywéw netto w kredyty
spetniajagce kryteria, ktére obowiazujg
w przypadku instrumentow rynku
pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie
z 2010 roku (10-procentowy limit okreslony
w Czesci V, A. | 2 Prospektu).

Fidelity Funds — Global
Strategic Bond Fund

Celem funduszu jest maksymalizacja zwrotéw przez zwigkszanie wartosci
kapitatowej i dochodéw dzieki inwestowaniu gtéwnie w szereg réznych
instrumentéw o statym dochodzie emitentéw z catego $wiata. Fundusz bedzie
aktywnie alokowat swoje $rodki, co moze obejmowaé réwniez inwestycje
w instrumenty wysokodochodowe i na rynkach wschodzacych. Inwestycje nie
muszg spetnia¢ minimalnych wymagan dotyczacych oceny emitenta przez
agencje ratingowe.

Fundusz moze takze inwestowaé¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto bezposrednio w papiery
wartosciowe o statym dochodzie spoétek z Chin kontynentalnych notowane lub
pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach.

Informacje dotyczace portfela:

Wybér inwestycji przez Zarzadzajacego Inwestycjami nie jest ograniczony
regionem, krajem, sektorem rynkowym ani branzg i bedzie obejmowa¢ te
inwestycje, ktore stwarzajg atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne. Papiery
wartos$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych sg notowane
lub pozostajg w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach oraz sg
emitowane przez réznych emitentéw, takich jak rzad, podmioty pararzagdowe,
banki, instytucje finansowe Ilub inne osoby prawne utworzone Iub
zarejestrowane w Chinach lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ handlowa
w Chinach.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w papiery wartoéciowe o statlym dochodzie
spotek z Chin kontynentalnych notowane
lub pozostajgce w obrocie na gietdach na
dowolnym Stosownym rynku w Chinach
za posrednictwem  Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora Instytucjonalnego,
ktéry jest uprawniony do wykorzystywania
limitu inwestycyjnego spétki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).
Fundusz moze inwestowa¢ do 10%
swoich aktywoéw netto bezposrednio
w papiery  wartosciowe o  stalym
dochodzie spotek z Chin kontynentalnych
(przy tacznej ekspozycji obejmujacej
inwestycje posrednie i bezposrednie do
30% jego aktywow).

Stosowny rynek w Chinach moze
oznacza¢ Szanghajska Gielde Papierow
Wartosciowych, Gielde Papieréw
Warto$ciowych ~w  Shenzhen lub
miedzybankowy rynek obligacji
w Chinach kontynentalnych.

Fidelity Funds —
US Dollar Bond Fund

Inwestuje przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe denominowane
w dolarach amerykanskich.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds —
US High Yield Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcego dochodu na wysokim poziomie
oraz wzrostu kapitalu przez inwestycie gtéwnie w nizszej jakosci
wysokodochodowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw, ktérzy
przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci prowadzg w Stanach Zjednoczonych. Ten
fundusz bedzie odpowiedni dla inwestoréw oczekujgcych wysokiego dochodu i
wzrostu kapitatu, ktérzy sg gotowi zaakceptowac ryzyko zwiazane z tego typu
inwestycja. Diuzne papiery wartosciowe, w ktére przede wszystkim fundusz
zainwestuje, bedg narazone na wysokie ryzyko; nie bedzie w stosunku do nich
wymagane posiadanie minimalnego ratingu oraz moga nie by¢ oceniane pod
wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez jakgkolwiek uznang na $wiecie
agencje ratingowa.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie
10% swoich aktywéw netto w pozyczki
spetniajgce kryteria, ktére obowigzujg
w przypadku instrumentéw rynku
pienieznego i zostaty okreslone
w Ustawie z 2010 roku (10-procentowy
limit  okreslony wCzesci V, A.
| 2 Prospektu).

" Zgodnie z oceng uznanych agencji ratingowych.
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1.3.5. FUNDUSZE GOTOWKOWE

Fundusze gotéwkowe kwalifikujg sie do kategorii krétkoterminowych funduszy rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywow
netto i zostaty dopuszczone przez CSSF zgodnie postanowieniami Rozporzadzenia dotyczgcego funduszy rynku pienieznego.

Celem funduszy gotéwkowych jest zagwarantowanie inwestorom zysku odpowiadajgcego stopom procentowym na rynku
pienigznym (ze szczegoélnym uwzglednieniem ochrony kapitatu, jak i ptynnosci) z profesjonalnie zarzgdzanych portfeli
instrumentéw rynku pienieznego i innych dopuszczalnych na mocy Rozporzgdzenia dotyczgcego funduszy rynku pienieznego
aktywéw w réznych obszarach geograficznych i walutach, ktére umozliwiajg osiggniecie celu inwestycyjnego - regularnego
dochodu i wysokiej ptynnosci. W przypadku pozostatych aktywow Zarzadzajgcy Inwestycjami ma swobode inwestowania w inne
dozwolone aktywa, w ramach ograniczeh wynikajacych z Rozporzgdzenia dotyczgcego funduszy rynku pienigznego.

Wszystkie fundusze gotéwkowe maja jednakowsg polityke inwestycyjna, a gtéwng réznica jest waluta, w jakiej s3 denominowane
aktywa tych funduszy. Aktywa funduszy gotowkowych skfadajg sie wytgcznie z instrumentéw rynku pienigznego i innych
dopuszczalnych na mocy Rozporzadzenia dotyczgcego funduszy rynku pienieznego aktywéw (zgodnie z opisem w czesci V, sekcja
5.2, ,Uprawnienia i zabezpieczenie inwestycyjne w przypadku funduszy gotéwkowych”) oraz pomocniczych aktywéw ptynnych.
Zaden fundusz gotéwkowy nie bedzie inwestowac¢ w jednostki ani tytuly uczestnictwa innych funduszy rynku pienigznego.

Wszystkie fundusze gotowkowe moga wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne wytacznie w celu zabezpieczania sie
przed ryzykiem stopy procentowe;j i ryzykiem kursowym nieodigcznie wynikajgcym z innych inwestycji odpowiednich funduszy
gotéwkowych. Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowacé kontrakty terminowe na stopy procentowe, swapy stopy
procentowej, kontrakty terminowe forward lub kombinacje tych instrumentéw.

O ile w uwagach dotyczgcych funduszu pod hastem ,tkgczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, tgczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wigcej informacji zawiera czgs¢ V,
ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Zgodnie z czescig V, sekcja 5.2, ,Uprawnienia i zabezpieczenia inwestycyjne w przypadku funduszy gotéwkowych” Prospektu,
fundusze gotéwkowe mogg zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu. Nie bedg one zawiera¢ transakcji pozyczania papieréow warto$ciowych ani transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego.

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczeg6ine fundusze
znajduja sie w Zataczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze gotéwkowe sg odpowiednie gtdwnie dla inwestoréw przykifadajgcych szczegoélng wage do ochrony kapitatu, jak i ptynnosci,
oraz zdajgcych sobie sprawe z tego, ze Warto$¢ aktywdw netto funduszy nie jest gwarantowana, ze Tytuty Uczestnictwa funduszy
nie sg depozytami bankowymi oraz ze nie ma pewnosci, iz nastgpi jakikolwiek wzrost wartosci Tytutéw Uczestnictwa (z powodu
tego, ze warto$¢ zainwestowanych srodkdw moze ulega¢ wahaniom).

Inwestorzy powinni réwniez zwréci¢é uwage na to, ze fundusze gotéwkowe nie polegajg na wsparciu zewnetrznym
w celu gwarantowania ptynnosci i stabilizowania wartosci aktywow netto na Tytut Uczestnictwa oraz ze to Inwestor ponosi ryzyko
utraty zainwestowanych srodkow.

W Dniu przygotowania niniejszego Prospektu kazdy z funduszy gotéwkowych ma rating Aaa-mf przyznany przez Moody’s Investor
Services, Inc. Ratingi te nie stuzg do oceny przysztych wynikéw danego funduszu w odniesieniu do wzrostu wartosci, zmiennosci
wartosci aktywow netto ani zyskéw. O takie ratingi poprosita Spétka Zarzadzajgca, a koszt ich przyznania ponidst odpowiedni
fundusz. Cel inwestycyjny kazdego z ponizszych funduszy gotéwkowych nalezy odczyta¢ wraz z dalszymi informacjami
okreslonymi w sekcji powyzej.

Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi

Fidelity Funds — Inwestuje przede wszystkim w denominowane w dolarach australijskich = Waluta Referencyjna: AUD
Australian Dollar ?nstrumenty rynku pienigznego, umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu | £ nqusz nie pobiera optat z tytutu
Cash Fund i depozyty. sprzedazy, zamiany lub umorzenia.
Fidelity Funds — Inwestuje przede wszystkim w denominowane w euro instrumenty rynku = Waluta Referencyjna: Euro

Euro Cash Fund pienigznego, umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu i depozyty. Fundusz nie pobiera oplat z tytutu

sprzedazy, zamiany lub umorzenia.

Fidelity Funds — Inwestuje przede wszystkim w denominowane w funtach szterlingach instrumenty = Waluta Referencyjna: GBP
Sterling Cash Fund rynku pienigznego, umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu i depozyty. Fundusz nie pobiera optat z tytutu
sprzedazy, zamiany lub umorzenia.

Fidelity Funds — Inwestuje przede wszystkim w denominowane w dolarach amerykanskich = Waluta Referencyjna: USD

US Dollar Cash Fund instrumenty rynku pienigznego, umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu Fundusz nie pobiera optat z tytutu

i depozyty. sprzedazy, zamiany lub umorzenia.
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1.3.6. FUNDUSZE FIDELITY LIFESTYLE

Celem funduszy Fidelity Lifestyle jest zaoferowanie inwestorom gamy funduszy zarzadzanych z zastosowaniem podej$cia
uwzgledniajgcego cykl zyciowy, ktérych zatozeniem jest maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji za pomocag
zdywersyfikowanego portfela. Mozna to osiggna¢ przez wspoizarzgdzanie aktywami i zmiane alokacji aktywow w czasie.
Poczatkowo fundusze mogg intensywnie inwestowaé w akcje lub uzyskiwa¢ na nie ekspozycje, ale takze w bardziej
konserwatywny portfel obligacji, oprocentowanych dtuznych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych rynku pienieznego
lub elementy ich zwrotu (takie jak elementy kredytu, oprocentowania lub walut) na catym Swiecie. Wagi procentowe bedg sie
zmienia¢ w czasie w zaleznosci od tego, jak fundusz bedzie sie zblizat do terminu docelowego, osiggat go i przekraczat zgodnie
z celem inwestycyjnymi oraz w zaleznosci od sytuacji na poszczeg6lnych rynkach.

Obligacje lub instrumenty dtuzne mogg by¢ emitowane migdzy innymi przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych,
prywatne lub publicznie notowane spdtki, spotki celowe i inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Moga wyptacacé state lub zmienne
kupony, gdzie zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywéw (np.
papieréw wartosciowych opartych na aktywach). O ile nie zostato to okreslone inaczej, papiery wartosciowe oparte na aktywach
oraz papiery warto$ciowe oparte na kredytach hipotecznych nie mogg przekroczy¢é 20% aktywdw netto kazdego funduszu, z
zastrzezeniem, ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanow
Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzagd Stanéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym
terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektérych obligacji hipotecznych). Obligacje mogg wystepowac z prawem
do konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywoéw (np. obligacji zamiennych). Nie wszystkie obligacje lub
instrumenty dtuzne zostaty sklasyfikowane przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére moga mie¢ ocene ponizej poziomu
inwestycyjnego.

Fundusze Fidelity Lifestyle denominowane w euro mogg inwestowa¢ w zbywalne papiery wartosciowe i/lub instrumenty dtuzne
emitowane w walutach innych niz Waluta Referencyjna funduszu. Zarzgdzajgcy Inwestycjami moze podejmowac decyzje
0 zabezpieczaniu sie przed ryzykiem walutowym za pomocg takich instrumentéw jak walutowe kontrakty terminowe typu forward.

Okazjonalnie Rada moze wprowadza¢ dodatkowe fundusze, uzupetniajgc ponizszg liste funduszy.

Fundusze Fidelity Lifestyle moga inwestowaé niewielkie czgsci swoich aktywdw w pozyczki spetniajace kryteria, ktére obowigzujg
w przypadku instrumentow rynku pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010 roku.

Wszystkie fundusze Fidelity Lifestyle mogg korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych, o ile (a) sg one ekonomicznie
uzasadnione, tj. sg stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg stosowane w co najmniej jednym z nastepujacych
celéw: (i) ograniczenia ryzyka, (i) redukcji kosztéw i (i) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu funduszy Fidelity Lifestyle
na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka odpowiednich funduszy Fidelity Lifestyle (w tym do celéw inwestycyjnych bez
rozszerzenia w tym zakresie) i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1, A. lll) niniejszego Prospektu oraz (c) ich
ryzyko jest w odpowiedni sposéb zarzadzane w ramach procesu zarzadzania ryzykiem Funduszu.

Finansowe instrumenty pochodne moga zostaé wykorzystane do odtworzenia wynikéw fizycznie przechowywanych papierow
warto$ciowych. W celu odtworzenia w sposéb syntetyczny wynikéw poszczegdlnych akcji, koszyka lub indeksu papieréw
wartosciowych mogg by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty terminowe futures, kontrakty na réznice
i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo lub obowigzek zakupu lub sprzedazy akcji po ustalonej z géry wartosci i w ten
sposob umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢ ryzyko, moga by¢ stosowane opcje kupna i sprzedazy
oraz warranty. Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ tez wykorzystane, aby: (i) zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej (w tym inflacji) poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub
obligacje, opcji, opcji swapowych i stép procentowych, swapow catkowitego zwrotu i swapow inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu
lub sprzedazy czesci lub catego ryzyka kredytowego dotyczgcego jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktoérych odnosi sie
koszyk lub indeks, poprzez wykorzystanie opcji, swapéw na zwioke w spfacie kredytu i swapow catkowitego zwrotu oraz (jii)
zabezpieczen, zwiekszenia lub zmniejszenia ekspozycji walutowych poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych typu
forward, w tym kontraktéw typu NDF oraz swapo6w walutowych.

Inne strategie oparte na stalym dochodzie moga obejmowac pozycje, ktére odnosza korzysci ze spadku wartosci lub umozliwiajg
ekspozycje na niektére elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywéw, aby dostarczy¢ zwroty niezwigzane ze zwrotami na
rynku w ogélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych.
Finansowe instrumenty pochodne moga obejmowac¢ instrumenty pozagietdowe lub bedace przedmiotem obrotu gietdowego
oparte na aktywach bazowych.

Niektére fundusze Fidelity Lifestyle mogg ponadto w szerokim zakresie korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych lub
ztozonych instrumentéw pochodnych lub strategii na potrzeby realizacji celéw inwestycyjnych funduszy. Jesli fundusz Fidelity
Lifestyle jest wyposazony w tak szerokie mozliwosci uzycia instrumentéw pochodnych, informacja na ten temat zostanie
zamieszczona w celu inwestycyjnym danego funduszu.

O ile w uwagach dotyczgcych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, taczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informacji
zawiera czes$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsagdne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze byé korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne
wigza sie z ryzykiem innym (a w niektorych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie
z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowac¢ wiekszg zmienno$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka
zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja
1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych”
Prospektu, fundusze Fidelity Lifestyle moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem, zawiera¢ umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach
pozyczania papierow wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.
Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze Fidelity Lifestyle moga réwniez stosowa¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym
kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegéine fundusze
znajduja sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze Fidelity Lifestyle mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktorzy chcg by¢é obecni na rynkach kapitatowych i sg gotowi
zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy Fidelity Lifestyle w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (1.2)
Prospektu. Inwestycje w fundusz Fidelity Lifestyle Fund nalezy traktowa¢ jako inwestycje dtugoterminowe.
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Uwagi

Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2020 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu inwestorom
europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji w 2020
r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji obejmujacych rynki na
catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery
wartosciowe i papiery wartosciowe rynku pienieznego, a takze instrumenty
oferujgce inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz
bardziej konserwatywna, w miare jak bedzie sie zbliza¢ 2020 r. Euro, do ktérego
odnosi sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji.
Fundusz moze wiec inwestowac¢ swoje aktywa rowniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

w przypadku tego  funduszu
ekspozycja na towary bedzie skutkiem
uzycia  stosownych instrumentow
i instrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty/akcje przedsiebiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI czy tez
funduszy, ktérych akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie w obrocie
gieldowym (Exchange Traded Fund),
transakcji swapowych opartych
na indeksach towarowych zgodnych
z art. 9 Rozporzadzenia Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga
z 8 lutego 2008 r., a takze zbywalnych
papierow wartosciowych
iinstrumentéw rynku pienieznego,
ktore nie  maja  wbudowanych
instrumentéw pochodnych.

Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2020 Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu kapitatu dla
inwestoréw planujacych wycofa¢ znaczng czg$¢ swojej inwestycji w 2020 r.
Fundusz zazwyczaj inwestuje w akcje, obligacje, oprocentowane dtuzne papiery
wartosciowe i papiery warto$ciowe rynku pienieznego na catym $wiecie, zgodnie
z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna w miare zblizania
sie roku 2020.

Waluta Referencyjna: USD

Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2025 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu inwestorom
europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji w 2025
r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji obejmujgcych rynki na
catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery
wartoéciowe i papiery wartosciowe rynku pienieznego, a takze instrumenty
oferujgce inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywéw, ktéra bedzie coraz
bardziej konserwatywna, w miare jak bedzie sie zbliza¢ 2025 r. Euro, do ktérego
odnosi sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji.
Fundusz moze wiec inwestowac¢ swoje aktywa rowniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary bedzie skutkiem
uzycia  stosownych instrumentéw
i instrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty/akcje przedsiebiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI czy tez
funduszy, ktérych akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie w obrocie
gieldowym (Exchange Traded Fund)
| transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego Ksigstwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r.,

a takze zbywalnych papierow
warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktore nie majg
wbudowanych instrumentow
pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2030 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu inwestorom
europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji w 2030
r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji obejmujacych rynki na
catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery
warto$ciowe i papiery warto$ciowe rynku pienieznego, a takze instrumenty
oferujgce inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywéw, ktéra bedzie coraz
bardziej konserwatywna, w miare jak bedzie si¢ zbliza¢ 2030 r. Euro, do ktérego
odnosi si¢ nazwa funduszu, jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji.
Fundusz moze wiec inwestowaé¢ swoje aktywa réwniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W przypadku tego funduszu ekspozycja
na towary bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentéw i instrumentéw
pochodnych, takich jak tytuty/akcje
przedsiebiorstw  UCITS lub innych
przedsiebiorstw UCI czy tez funduszy,
ktérych akcjeltytuty uczestnictwa
znajdujg sie w obrocie gietdowym
(Exchange Traded Fund) itransakcji
swapowych opartych na indeksach
towarowych zgodnych z art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r., a takze
zbywalnych papieréw warto$ciowych
iinstrumentéw rynku pienieznego, ktére
nie majg wbudowanych instrumentéw
pochodnych.
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2035 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu kapitatu inwestorom
europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych cze$ci swoich inwestycji w 2035
r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji obejmujacych rynki na
calym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery
wartosciowe i papiery warto$ciowe rynku pienieznego, a takze instrumenty oferujgce
inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej
konserwatywna, w miare jak bedzie sie zbliza¢ 2035 r. Euro, do ktérego odnosi sie
nazwa funduszu, jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji. Fundusz moze
wiec inwestowac swoje aktywa réwniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W przypadku tego funduszu
ekspozycja na towary bedzie skutkiem
uzycia  stosownych instrumentéw
i instrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty/akcje przedsiebiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI czy tez
funduszy, ktorych akcjeltytuty
uczestnictwa znajduja sie w obrocie
gietdowym (Exchange Traded Fund),
transakcji swapowych opartych na
indeksach  towarowych  zgodnych
zart. 9 Rozporzadzenia Wielkiego
Ksigstwa Luksemburga
z 8 lutego 2008 r., a takze zbywalnych
papierow wartosciowych
iinstrumentéw rynku pienigznego,
ktore nie  maja  wbudowanych
instrumentéw pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2040 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu inwestorom
europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji w 2040
r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji obejmujgcych rynki na
catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery
warto$ciowe i papiery warto$ciowe rynku pienieznego, a takze instrumenty
oferujgce inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywéw, ktéra bedzie coraz
bardziej konserwatywna, w miare jak bedzie si¢ zbliza¢ 2040 r. Euro, do ktérego
odnosi sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji.
Fundusz moze wiec inwestowaé¢ swoje aktywa réwniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W przypadku tego funduszu ekspozycja
na towary bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentéw i instrumentéw
pochodnych, takich jak tytuty/akcje
przedsiebiorstw  UCITS lub innych
przedsiebiorstw UCI czy tez funduszy,
ktérych akcje/tytuty uczestnictwa
znajdujg sie w obrocie gieldowym
(Exchange Traded Fund), transakcji
swapowych opartych na indeksach
towarowych zgodnych z art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r., a takze
zbywalnych papieréw warto$ciowych
iinstrumentéw rynku pienigznego, ktére
nie majag wbudowanych instrumentéw
pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2045 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu inwestorom
europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji w 2045
r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji obejmujgcych rynki na
catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery
wartosciowe i papiery wartosciowe rynku pienieznego, a takze instrumenty
oferujgce inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywéw, ktéra bedzie coraz
bardziej konserwatywna, w miare jak bedzie sie zbliza¢ 2045 r. Euro, do ktérego
odnosi sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji.
Fundusz moze wiec inwestowa¢ swoje aktywa réwniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W przypadku tego funduszu ekspozycja
na towary bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentow
iinstrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty/akcje przedsigbiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI czy tez
funduszy, ktérych akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie w obrocie
gieldowym (Exchange Traded Fund),
transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego Ksigstwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r.,

a takze zbywalnych papierow
wartosciowych iinstrumentéw rynku
pienieznego, ktore nie maja
wbudowanych instrumentéw
pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2050 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu inwestorom
europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji w 2050
r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji obejmujacych rynki na
catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje, akcje, oprocentowane papiery
wartoéciowe i papiery wartosciowe rynku pienieznego, a takze instrumenty
oferujgce inwestycje w towary, zgodnie z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz
bardziej konserwatywna, w miare jak bedzie sie zbliza¢ 2050 r. Euro, do ktérego
odnosi sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji.
Fundusz moze wiec inwestowac¢ swoje aktywa rowniez w waluty inne niz euro.

Waluta Referencyjna: Euro

W przypadku tego funduszu ekspozycja
na towary bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentéw
iinstrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty/akcje przedsiebiorstw UCITS lub
innych przedsiebiorstw UCI czy tez
funduszy, ktérych akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg si¢ w obrocie
gieldowym (Exchange Traded Fund),
transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego Ksigstwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r.,

atakze zbywalnych papierow
warto$ciowych iinstrumentéw rynku
pienieznego, ktore nie majg
wbudowanych instrumentow
pochodnych.
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1.3.7. FUNDUSZE ZASTRZEZONE

Fidelity Advisor World Funds

Fundusze Fidelity Advisor World Funds sg gama funduszy akcyjnych, wielu klas aktywow i obligacji w ofercie Funduszu, ktére sg
dostepne do nabycia wylgcznie dla inwestoréw bedgcych przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania zarzadzanymi przez
spotke Fidelity lub inwestoréw, ktorych aktywa sg przechowywane na rachunkach zarzadzanych przez spétke Fidelity i ktérzy
chcg by¢é obecni na rynkach kapitalowych i sg gotowi zaakceptowaé¢ ryzyko opisane w przypadku kazdego
z funduszy zastrzezonych w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz zastrzezony
nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowe.

Zastrzezone fundusze akcyjne inwestujg w akcje lub powigzane instrumenty finansowe, tagcznie z finansowymi instrumentami
pochodnymi, na rynkach i w segmentach wskazanych w nazwie kazdego funduszu oraz w spoétki utworzone poza tymi rynkami,
w przypadku ktérych istotny udziat w dochodach pochodzi z tych rynkéw. W odniesieniu do pozostatych aktywow Zarzadzajgcy
Inwestycjami moze inwestowaé poza podstawowym obszarem geograficznym funduszu, podstawowymi sektorami rynku,
walutami czy typami aktywow.

Zastrzezone fundusze obligacyjne mogg inwestowac w (lub uzyskiwa¢ ekspozycije na) obligacje, instrumenty dtuzne lub elementy
ich zwrotu (takie jak elementy kredytu, oprocentowania lub walut). Obligacje lub instrumenty dtuzne moga byé emitowane miedzy
innymi przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne lub publicznie notowane spétki, spotki celowe i inwestycyjne
lub fundusze powiernicze. Mogg wyptacac¢ state lub zmienne kupony, gdzie zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych
rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywéw (np. papieréw wartosciowych opartych na aktywach). O ile nie zostato
to okreslone inaczej, papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych nie
mogg przekroczy¢ 20% aktywow netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem, ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery
warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Standéw
Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektérych
obligacji hipotecznych). Obligacje mogg wystepowac z prawem do konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi
aktywdw (np. obligacji zamiennych). Nie wszystkie obligacje lub instrumenty dtuzne zostaty sklasyfikowane przez jedna lub kilka
agenc;ji ratingowych; niektére mogg mie¢ ocene ponizej poziomu inwestycyjnego.

Zastrzezone fundusze obligacji mogg inwestowac niewielkie czesci swoich aktywow w pozyczki spetniajgce kryteria, ktore
obowigzujg w przypadku instrumentéw rynku pienieznego i zostaly okreslone w Ustawie z 2010 roku. Niektére zastrzezone
fundusze obligacji mogg inwestowa¢ w takie instrumenty bardziej intensywnie, zgodnie z informacjami przedstawionymi
w kolumnie Uwagi przy opisach poszczegoélnych funduszy.

Wszelkie odwotania do papieréw wartosciowych sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym zawarte w tej sekcji oznaczajg
papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BBB- lub wyzszym przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingbw ma zastosowanie gorszy z dwoéch
najlepszych ratingéw kredytowych).

Wszelkie odwotania do papierow wartosciowych sklasyfikowanych ponizej poziomu inwestycyjnego zawarte w tej sekcji oznaczajg
papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BB+ lub nizszym przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzgdnym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingbw ma zastosowanie gorszy z dwéch
najlepszych ratingéw kredytowych).

Wszystkie fundusze zastrzezone moga korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych, o ile (a) sg one ekonomicznie
uzasadnione, tj. sg stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztow, (b) sa stosowane w co najmniej jednym z nastepujgcych
celéw: (i) ograniczenia ryzyka, (ii) redukcji kosztéw i (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu funduszy zastrzezonych (w
tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka odpowiednich
funduszy zastrzezonych i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1, A. lll) niniejszego Prospektu oraz
(c) ich ryzyko jest w odpowiedni sposéb zarzgdzane w ramach procesu zarzadzania ryzykiem Funduszu.

Fundusze zastrzezone moga wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne do zarzgdzania ryzykiem, generowania dochodu lub
wzrostu kapitatu powigzanego z typami aktywéw, w ktore inwestujg. Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac
instrumenty pozagietdowe lub bedace przedmiotem obrotu gietdowego.

W celu odtworzenia w sposéb syntetyczny wynikéw poszczegodinych akcji, koszyka lub indeksu papieréw wartosciowych mogg by¢
stosowane finansowe instrumenty pochodne odnoszace sie do bazowych aktywéw w formie akgiji, takie jak kontrakty terminowe
futures, kontrakty na réznice i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo zakupu lub sprzedazy akcji po ustalonej z gory
wartosci i w ten sposéb umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢ ryzyko, moga by¢ stosowane opcje
kupna i sprzedazy oraz warranty.

Fundusze zastrzezone mogg stosowaé finansowe instrumenty pochodne odnoszace sie do aktywéw bazowych o statym
dochodzie lub ich sktadnikéw, aby (i) zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy procentowej (w tym inflacji) poprzez
wykorzystanie kontraktow terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji i stop procentowych, swapdéw catkowitego
zwrotu i swapow inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu lub sprzedazy czesci lub catego ryzyka kredytowego dotyczgcego jednego emitenta
lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi sie koszyk lub indeks, poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na obligacje,
opcji, swapow na zwioke w sptacie kredytu i swapow catkowitego zwrotu oraz (iii) zabezpieczy¢, zmniejszy¢ lub zwigkszy¢
ekspozycje na waluty przez wykorzystanie kontraktéw typu forward, w tym kontraktéw typu NDF i swapow walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikéw papieréw wartosciowych lub typu
aktywoéw (np. indeksow surowcow lub nieruchomosci). Inne strategie mogg obejmowac pozycje, ktére odnoszg korzysci ze spadku
wartosci lub umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywéw, aby dostarczy¢ zwroty
niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez wykorzystania finansowych
instrumentéw pochodnych.

Niektére fundusze zastrzezone mogg ponadto w szerokim zakresie korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych lub
ztozonych instrumentéw pochodnych lub strategii na potrzeby realizacji celéw inwestycyjnych funduszy. Jesli fundusz zastrzezony
jest wyposazony w tak szerokie mozliwosci uzycia instrumentéw pochodnych, informacja na ten temat zostanie zamieszczona
w celu inwestycyjnym danego funduszu.
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O ile w uwagach dotyczgcych funduszu pod hastem ,kgczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informac;ji
zawiera cze$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsadne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigzg sie
z ryzykiem innym (a w niektérych przypadkach wigkszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie
z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowaé wigkszg zmiennosé ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka
zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja

1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych”
Prospektu, fundusze zastrzezone moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem, zawiera¢ umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach pozyczania papierow
wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowacé
swoje cele inwestycyjne, fundusze zastrzezone moga réwniez stosowaé swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice

kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegélne fundusze
znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Fundusze zastrzezone — fundusze akcyjne

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor World
Funds Asian Special
Situations Fund

Inwestuje co najmniej 75% portfela w akcje spotek w sytuacji specjalnej oraz
spotek o mniejszym wzroscie w Azji, z wytgczeniem Japonii. Akcje spotek
w sytuacji specjalnej sg wyceniane atrakcyjnie w stosunku do aktywéw netto lub
mozliwos$ci osiggnigcia zyskoéw oraz towarzyszg im dodatkowe czynniki, ktére
mogg mie¢ pozytywny wptyw na ceng akcji. Inwestycje inne niz akcje spotek
w sytuacji specjalnej oraz spdtek o mniejszym wzrodcie mogg stanowi¢
maksymalnie 25% portfela. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w chinskie akcje typu A i B.

Waluta referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow  dotyczgcych
minimalnej wartosci inwestycji oraz celu
inwestycyjnego okreslonych dla tej
grupy funduszy.

Fundusz jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fundusz moze inwestowac¢
bezposrednio w chinskie akcje typu A za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest uprawniony
do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spotki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).
Fundusz moze zainwestowa¢ do 10%
swoich aktywéw netto bezposrednio
w chinskie akcje typu A i B (przy tacznej
ekspozycji  obejmujacej inwestycje
posrednie i bezposrednie do 30% jego
aktywow).

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor

World Funds Diversified
Stock Fund

Celem funduszu jest dgzenie do osiggniecia wzrostu kapitatu przede wszystkim
za pomocg inwestycji w zdywersyfikowany portfel akcji spotek amerykanskich.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow  dotyczgcych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz celu
inwestycyjnego okreslonych dla tej
grupy funduszy.

Fundusz jest niedostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor
World Funds Equity
Growth Fund

Celem funduszu jest dgzenie do osiggniecia wzrostu kapitatu przede wszystkim
za pomocg inwestycji w zorientowany na wzrost portfel akcji spotek
amerykanskich.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej wartosci inwestycji oraz celu
inwestycyjnego okreslonych dla tej
grupy funduszy.

Fundusz jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor
World Funds Equity
Income Fund

Fundusz dazy do osiagniecia rozsgdnego dochodu przede wszystkim za pomoca
inwestycji w akcje amerykanskich spotek. Realizujgc ten cel, fundusz bedzie
réwniez bra¢ pod uwage mozliwosci dotyczgce wzrostu kapitatu.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej wartosci inwestycji oraz celu
inwestycyjnego okreslonych dla tej
grupy funduszy.

Fundusz jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor

World Funds Emerging
Markets Fund

Celem funduszu jest osiggniecie wzrostu kapitatu przede wszystkim za pomocg
inwestycji w globalne akcje rynkéw wschodzacych. Do grona rynkéw
wschodzacych zalicza sie kraje o wschodzgcym rynku akcji, zgodnie z definicjg
firmy MSCI, kraje lub rynki, ktérych gospodarki osiggajg niskie badz $rednie
dochody, zgodnie z klasyfikacjg Banku Swiatowego, oraz inne kraje lub rynki,
ktore cechuje podobienstwo do rynkéw wschodzgcych

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz celu
inwestycyjnego okreslonych dla tej
grupy funduszy.

Fundusz jest niedostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor World
Funds Europe Fund

Celem funduszu jest osiagniecie diugoterminowego wzrostu kapitatu gtéwnie z
inwestycji w akcje spotek, ktére zasadniczg cze$¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej prowadzg w Europie Zachodniej.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow dotyczacych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz celu
inwestycyjnego okreslonych dla tej
grupy funduszy.

Fundusz jest niedostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor World
Funds International Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje na rynkach na catym $wiecie, tgcznie
z rynkami gtéwnymi i mniejszymi rynkami wschodzgcymi.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow  dotyczgcych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz celu
inwestycyjnego okreslonych dla tej
grupy funduszy.

Fundusz  jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor

World Funds Mega Cap
Stock Fund

Celem funduszu jest osiggnigcie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
kombinacje inwestycji przynoszacych biezgce dochody oraz wzrostu kapitatu.
Fundusz bedzie inwestowa¢ przede wszystkim w papiery wartoéciowe
najwigkszych pod wzgledem kapitalizacji rynkowej amerykanskich spotek.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow  dotyczgcych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz celu
inwestycyjnego okreslonych dla tej
grupy funduszy.

Fundusz  jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor World
Funds Pacific Fund

Inwestuje przede wszystkim w aktywnie zarzadzany portfel akcji zwyktych spotek
z regionu Azji i Pacyfiku. Region Azji i Pacyfiku obejmuje miedzy innymi takie kraje,
jak Japonia, Australia, Chiny, Hongkong, Indie, Indonezja, Korea, Malezja, Nowa
Zelandia, Filipiny, Singapur, Tajwan i Tajlandia. Fundusz moze inwestowac¢ swoje
aktywa netto bezposrednio w chiniskie akcje typu A i B.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia kryteriow  dotyczgcych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz celu
inwestycyjnego okreslonych dla tej
grupy funduszy.

Fundusz  jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fundusz moze inwestowac
bezposrednio w chinskie akcje typu A za
posrednictwem Kwalifikowanego
Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest uprawniony
do wykorzystywania limitu
inwestycyjnego spétki FIL Investment
Management Limited (Hong Kong).
Fundusz moze zainwestowaé do 10%
swoich aktywéw netto bezposrednio
w chifskie akcje typu A i B (przy tacznej
ekspozycji  obejmujgcej inwestycje
posrednie i bezposrednie do 30% jego
aktywow).
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor
World Funds Limited
Term Bond Fund

Celem funduszu jest wypracowanie biezgcych dochodéw przede wszystkim za
pomocg inwestycji we wszelkiego rodzaju dtuzne papiery warto$ciowe na
poziomie inwestycyjnym ($redniej i wysokiej jakosci) denominowane w dolarach
amerykanskich. Zazwyczaj fundusz utrzymuje $rednig zapadalno$¢ wazong
w dolarach na poziomie od dwoch do pigciu lat.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia  kryteriow  dotyczacych
minimalnej wartosci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych dla
tej grupy funduszy.

Fundusz jest niedostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor

World Funds US Dollar
Bond Fund

Sktada sie gtéwnie z obligacji denominowanych w dolarach amerykanskich.

Waluta Referencyjna: USD

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia  kryteriow  dotyczgcych
minimalnej wartosci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych dla
tej grupy funduszy.

Fundusz  jest niedostgpny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Fidelity Advisor
World Funds US High
Income Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie wysokiego biezacego zysku i wzrostu
kapitatu przez inwestycje gtéwnie w wysokodochodowe papiery wartos$ciowe
nizszej jakosci tych emitentoéw, ktérzy gtéwng dziatalno$¢ prowadzg w Stanach
Zjednoczonych. Dtuzne papiery warto$ciowe, w ktére przede wszystkim fundusz
zainwestuje, bedg narazone na wysokie ryzyko; nie bedzie w stosunku do nich
wymagane posiadanie minimalnego ratingu oraz mogg nie byé oceniane pod
wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez jakgkolwiek uznang na swiecie
agencje ratingowa.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowac
maksymalnie 10% swoich aktywéw
netto w pozyczki spetniajace kryteria,
ktore obowigzujg w przypadku
instrumentdw  rynku  pienieznego
i zostaty okreslone w Ustawie z 2010
roku (10-procentowy limit okreslony
w Czesci V, A. | 2 Prospektu).

Zamiana na ten fundusz wymaga
spetnienia  kryteriow  dotyczgcych
minimalnej warto$ci inwestycji oraz
celu inwestycyjnego okreslonych dla
tej grupy funduszy.

Fundusz  jest niedostepny za
posrednictwem izb rozliczeniowych.
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1.3.8. FUNDUSZE ZASTRZEZONE DLA INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

Fundusze zastrzezone dla inwestorow instytucjonalnych stanowig grupe funduszy akcyjnych zastrzezonych dla inwestorow
instytucjonalnych i funduszy obligacji zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych w ofercie Funduszu. Tytuty Uczestnictwa
grupy tych funduszy moga nabywac jedynie inwestorzy instytucjonalni lub tacy, ktérzy spetniajg wymagania okreslane co jaki$
czas przez Gitéwnego Dystrybutora. Tytuty Uczestnictwa typu | sg przeznaczone przede wszystkim do inwestycji w aktywa
inwestorow instytucjonalnych, takich jak fundusze emerytalne, instytucje charytatywne i organy samorzgdéw lokalnych.

Fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych

Celem wszystkich funduszy obligacji jest umozliwienie inwestorom osiggniecia zyskéw kapitatowych. Kazdy z tych funduszy
inwestuje maksymalnie 100% aktywow w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez niektére organy rzagdowe
i inne instytucje publiczne zgodnie z dokfadniejszym opisem w czgsci V, punkt A Prospektu.

Polityka inwestycyjna

W niektdrych przypadkach fundusze obligacji mogg inwestowa¢ w obligacje emitowane w walutach innych niz Waluta Referencyjna
funduszu. Zarzadzajgcy Inwestycjami moze podejmowac decyzje o zabezpieczaniu si¢ przed ryzykiem walutowym za pomocag
takich instrumentow jak walutowe kontrakty terminowe typu forward.

Ze szczegolnym uwzglednieniem ograniczen dotyczacych inwestycji wymaganych przez obowigzujgce prawo i dodatkowe przepisy,
fundusze obligacji mogg przechowywaé $rodki pienigzne oraz ich odpowiedniki (tgcznie z instrumentami rynku pienigznego lub
wktadami terminowymi) do 49% swoich aktywoéw netto. W wyjatkowych sytuacjach ta warto$¢ procentowa moze zostaé
przekroczona, jesli cztonkowie Rady Dyrektorow uznajg, ze lezy to w najlepszym interesie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

Wszelkie odwotania do papieréow wartosciowych sklasyfikowanych na poziomie inwestycyjnym zawarte w tej sekcji oznaczajg
papiery warto$ciowe sklasyfikowane na poziomie BBB- lub wyzszym przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w razie rozbieznych ratingdw ma zastosowanie gorszy z dwéch
najlepszych ratingéw kredytowych).

Wszelkie odwotania do papieréw wartosciowych sklasyfikowanych ponizej poziomu inwestycyjnego zawarte w tej sekcji oznaczajg
papiery wartosciowe sklasyfikowane na poziomie BB+ lub nizszym przez agencje Standard & Poor’s lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w razie rozbieznych ratingdw ma zastosowanie gorszy z dwoch
najlepszych ratingéw kredytowych).

Fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych moga inwestowac¢ w lub (uzyskiwaé ekspozycje na) obligacje
lub instrumenty dluzne badz elementy ich zwrotéw (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego).Takie
obligacje lub instrumenty dtuzne moga by¢ emitowane miedzy innymi przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, spofki
prywatne lub notowane w obrocie publicznym, spétki celowe lub fundusze powiernicze. Mogg wyptacac¢ state lub zmienne kupony,
gdzie zmienny element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywéw (np. papieréw
wartosciowych opartych na aktywach). O ile nie zostato to okreslone inaczej, papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz
papiery wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych nie moga przekroczy¢ 20% aktywdw netto kazdego funduszu, z
zastrzezeniem, ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzagd Stanéw
Zjednoczonych lub podmioty finansowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastapi¢ w okreslonym
terminie lub wedtug uznania emitenta (np. w przypadku niektorych obligacji hipotecznych). Obligacje moga wystepowac z prawem
do konwersji lub prawem poboru innych zwigzanych z nimi aktywoéw (np. obligacji zamiennych). Nie wszystkie obligacje lub
instrumenty diuzne zostaty sklasyfikowane przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére moga mie¢ ocene ponizej poziomu
inwestycyjnego. W przypadku pozostatych aktywoéw Zarzadzajgcy Inwestycjami ma swobode inwestowania poza okreslonymi dla
funduszu gtéwnymi regionami geograficznymi, sektorami rynkowymi, wiarygodnoscia kredytowa, walutg lub typami aktywow.

Fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych mogg inwestowaé niewielkie czesci swoich aktywoéw w pozyczki
spetniajgce kryteria, ktére obowigzujg w przypadku instrumentéw rynku pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010 roku.

Wszystkie fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych moga wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne,
pod warunkiem ze: (a) sa ekonomicznie uzasadnione, {j. sg stosowane z uwzglgdnieniem minimalizacji kosztow; (b) sg stosowane w
co najmniej jednym z celéw (i) ograniczenia ryzyka, (ii) ograniczenia kosztéw; (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu
funduszy obligacji (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym z profilem
ryzyka funduszu i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V. (5.1, A. lll) Prospektu; (c) ich ryzyko jest w odpowiedni
sposob zarzgdzane w ramach procesu zarzagdzania ryzykiem Funduszu.

Finansowe instrumenty pochodne mogg byé wykorzystane, aby: (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej (w tym inflacji) poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji, opcji
swapowych i stép procentowych, swapéw catkowitego zwrotu i swapoéw inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu lub sprzedazy czesci
lub catego ryzyka kredytowego dotyczgcego jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi sie koszyk lub indeks,
poprzez wykorzystanie opcji, swapéw na zwioke w sptacie kredytu i swapdw catkowitego zwrotu oraz (iii) zabezpieczen,
zwigkszenia lub zmniejszenia ekspozycji walutowych poprzez wykorzystanie kontraktow terminowych typu forward, w tym
kontraktéw typu NDF oraz swapéw walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikéw fizycznie przechowywanych papieréw
wartosciowych. Inne strategie oparte na statym dochodzie mogg obejmowac pozycje, ktére odnoszg korzysci ze spadku wartosci lub
umozliwiajg ekspozycje na niektore elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywoéw, aby dostarczy¢é zwroty niezwigzane ze
zwrotami na rynku w ogélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez wykorzystania finansowych instrumentéw
pochodnych. Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedgce przedmiotem obrotu
gietdowego oparte na aktywach bazowych.

Niektére fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych moga dodatkowo w znacznym stopniu stosowac
finansowe instrumenty pochodne lub ztozone instrumenty pochodne badz strategie, aby osiggnac¢ cele inwestycyjne funduszy.
Jesli fundusz obligacji zastrzezony dla inwestoréw instytucjonalnych ma takie szerokie mozliwosci stosowania instrumentéw
pochodnych, zostanie to okreslone w celu inwestycyjnym odpowiedniego funduszu.

O ile w uwagach dotyczgcych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, tgczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informaciji
zawiera czgs¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).
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Rozsgdne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze byé korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigza sie
z ryzykiem innym (a w niektérych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie
z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowaé wieksza zmienno$é ceny Tytulu Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka
zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja
1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych”
Prospektu, fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzagdzania
portfelem, zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz
uczestniczy¢ w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawierac¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze obligacji zastrzezone dla inwestorow
instytucjonalnych moga réowniez stosowa¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegéine fundusze
znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze obligacji zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktorzy chca by¢ obecni na
rynkach dtuznych papieréow warto$ciowych i sg gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy obligacji
zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje
w fundusz obligacji zastrzezony dla inwestoréw instytucjonalnych nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowe.

Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi

Fidelity Funds —
Institutional European
High Yield Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie wysokiego biezgcego zysku i wzrostu kapitatu
przez inwestycje gtéwnie w wysokodochodowe papiery warto$ciowe ponizej
poziomu inwestycyjnego tych emitentéw, ktorzy gtéwng cze$¢ swojej dziatalnosci
prowadzg w Europie Zachodniej, Srodkowej i Wschodniej (tacznie z Rosjg).
Diuzne papiery warto$ciowe, w ktére przede wszystkim fundusz zainwestuje,
bedg narazone na wysokie ryzyko i nie bedzie w stosunku do nich wymagane
spetnienie standardu dotyczgcego minimalnego ratingu. Wiekszo$¢ z nich (ale
nie wszystkie) bedzie oceniana pod wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez
uznawang na $wiecie agencje ratingowa. Papiery wartosciowe ponizej poziomu
inwestycyjnego to papiery warto$ciowe sklasyfikowane przez agencje Standard
& Poor’s na poziomie najwyzej BB+ lub na réwnorzednym poziomie przez inng
uznang na $wiecie agencje ratingowa.

Waluta Referencyjna: Euro

W Swietle przepiséw obowigzujgcych
aktualnie w Luksemburgu fundusz moze
inwestowa¢ nie wigcej niz 10% swoich
aktywéw netto w nienotowane papiery
wartoéciowe, ktérymi nie mozna obracac
na Rynku Regulowanym. Ten limit moze
obejmowac niektore inwestycje w rosyjskie
papiery warto$ciowe.

z zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz ten
moze by¢ dostepny za posrednictwem izb
rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Institutional US High Yield
Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie wysokiego biezacego zysku i wzrostu kapitatu
przez inwestycje gtéwnie w wysokodochodowe papiery warto$ciowe ponizej
poziomu inwestycyjnego tych emitentdw, ktdérzy gtéwna czes$¢ swojej dziatalnosci
prowadzg w Stanach Zjednoczonych.

Diuzne papiery warto$ciowe, w ktére przede wszystkim fundusz zainwestuje,
bedg narazone na wysokie ryzyko i nie bedzie w stosunku do nich wymagane
spetnienie standardu dotyczgcego minimalnego ratingu. Wiekszo$¢ z nich (ale
nie wszystkie) bedzie oceniana pod wzgledem wiarygodnosci kredytowej przez
uznawang na swiecie agencje ratingowa.

Waluta Referencyjna: USD

Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie
10% swoich aktywéw netto w kredyty
spetniajagce  kryteria, ktére obowigzujg
w przypadku instrumentow rynku
pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie
z 2010 roku (10-procentowy limit okreslony
w Czesci V, A. | 2 Prospektu).
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Fundusze akcyjne zastrzezone dla inwestorow instytucjonalnych

Celem wszystkich funduszy akcyjnych jest zapewnienie inwestorom dtugoterminowego wzrostu kapitatu ze zdywersyfikowanych
i aktywnie zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych lub instrumentéw powigzanych, w tym finansowych instrumentow
pochodnych. Oczekiwany dochdd z tych funduszy jest niewielki. Fundusze akcyjne inwestujg w (lub uzyskujg ekspozycje na)
akcje na rynkach i w segmentach wskazanych w nazwie kazdego funduszu oraz w spotki utworzone poza tymi rynkami,
w przypadku ktorych istotny udziat w dochodach pochodzi z tych rynkéw. W odniesieniu do pozostatych aktywow Zarzadzajgcy
Inwestycjami moze inwestowaé poza podstawowym obszarem geograficznym funduszu, podstawowymi sektorami rynku,
walutami czy typami aktywow.

Wszystkie fundusze akcyjne moga wykorzystywaé finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze: (a) sg ekonomicznie
uzasadnione, tj. stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg stosowane w co najmniej jednym z celéw
(i) ograniczenia ryzyka, (ii) ograniczenia kosztéw, (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu funduszy akcyjnych (w tym
do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka funduszu i regutami
dywersyfikacji ryzyka opisanymi w Czesci V. (5.1, A. lll) Prospektu; (c) ich ryzyko jest w odpowiedni sposéb zarzgdzane w ramach
procesu zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

W celu odtworzenia w spos6b syntetyczny wynikow poszczegdlnych akcji, koszyka lub indeksu papieréw warto$ciowych mogg
by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty terminowe futures, kontrakty na réznice i swapy akcyjne. Aby
zapewni¢ funduszom prawo lub obowigzek zakupu lub sprzedazy akcji po ustalonej z géry wartosci i w ten sposéb umozliwi¢
wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢ ryzyko, mogg by¢ stosowane opcje kupna i sprzedazy oraz warranty.
Mogg by¢ tez wykorzystywane kontrakty forward, kontrakty typu NDF, czyli non-deliverable forward i swapy walutowe w celu
zarzadzania ekspozycja na walute w ramach funduszu. Finansowe instrumenty pochodne moga obejmowaé instrumenty
pozagietdowe lub bedace przedmiotem obrotu gietdowego.

Niektére fundusze akcyjne mogg dodatkowo w znacznym stopniu stosowaé finansowe instrumenty pochodne lub ztozone
instrumenty pochodne bgdz strategie, aby osiggng¢ cele inwestycyjne funduszy. Jesli fundusz akcyjny ma takie szerokie
mozliwosci stosowania instrumentéw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym odpowiedniego funduszu.

O ile w uwagach dotyczgcych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, tgczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informacji
zawiera czgs¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsadne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigzg sie
z ryzykiem innym (a w niektorych przypadkach wigkszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie
z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowac wigkszg zmiennos¢ ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka
zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sig¢ w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja
1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcja H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych”
Prospektu, fundusze akcyjne zastrzezone dla inwestorow instytucjonalnych moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzgdzania
portfelem, zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz
uczestniczy¢ w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze akcyjne zastrzezone dla inwestoréw
instytucjonalnych moga réwniez stosowac swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegdlne fundusze
znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

W przypadku funduszy, ktérych cel inwestycyjny konkretnie umozliwia im dokonywanie bezposrednich inwestycji w Akcje typu
A w spotkach chinskich, takich inwestycji mozna dokonywaé (oprécz Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestorow Indywidualnych) za
pomocg jakichkolwiek dozwolonych $rodkéw dostepnych funduszowi na mocy dominujgcych przepiséw (w tym za posrednictwem
programu Stock Connect lub jakichkolwiek innych spetniajgcych wymagania srodkow).

Profil inwestora

Fundusze akcyjne zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktoérzy chcg byé obecni
na rynkach akcji i sa gotowi zaakceptowac¢ ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy akcyjnych zastrzezonych dla
inwestoréw instytucjonalnych w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz akcyjny
zastrzezony dla inwestoréw instytucjonalnych nalezy traktowac jako inwestycje diugoterminowe.

Nazwa funduszu Cel inwestycyjny Uwagi

Fidelity Funds — Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu w oparciu =~ Waluta Referencyjna: USD
Institutional Asia Pacific o portfel skiadajacy si¢ gléwnie z akcji notowanych na gietdach papierow = sastrzezeniem kwalifikowalnosci
(ex-Japan) Fund wartoéciowych w regionie Azji i Pacyfiku z wytgczeniem Japonii. Zarzadzajgcy

i akceptacji Dystrybutora fundusz ten moze
by¢ dostepny za posrednictwem izb
rozliczeniowych.

funduszem moze réwniez inwestowaé w spotki notowane w krajach spoza
regionu Azji i Pacyfiku (z wylaczeniem Japonii), ktére znaczng cze$¢ swojej
dziatalno$ci prowadzg w regionie Azji i Pacyfiku z wylgczeniem Japonii.
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Fidelity Funds —
Institutional Emerging
Markets Equity Fund

Inwestuje gtownie w akcje spodtek na rynkach na catym $wiecie, na ktérych jest
odnotowywany szybki wzrost gospodarczy, z uwzglednieniem krajéow Ameryki
tacinskiej, Azji Potudniowo-Wschodniej, Afryki, Europy Wschodniej (tgcznie
z Rosja) i Bliskiego Wschodu. Fundusz moze inwestowa¢ swoje aktywa netto
bezposrednio w chinskie akcje typu A i B.

Waluta Referencyjna: USD

W $wietle przepisow obowigzujgcych
aktualnie w Luksemburgu fundusz moze
inwestowa¢ nie wiecej niz 10% swoich
aktywéw netto w nienotowane papiery
wartosciowe, ktérymi nie mozna obracac
na Rynku Regulowanym. Ten limit moze
obejmowac niektore inwestycje w rosyjskie
papiery wartosciowe.

z zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz ten moze
by¢ dostgpny za posrednictwem izb
rozliczeniowych.

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio
w chinskie akcje typu A za posrednictwem
Kwalifikowanego Zagranicznego Inwestora
Instytucjonalnego, ktéry jest uprawniony
do wykorzystywania limitu inwestycyjnego
spotki FIL Investment Management Limited
(Hong Kong). Fundusz moze zainwestowac
do 10% swoich aktywéw netto
bezposrednio w chinskie akcje typu A i B
(przy 1tacznej ekspozycji obejmujgcej
inwestycje posrednie i bezposrednie do
30% jego aktywow).

Fidelity Funds —
Institutional Euro Blue
Chip Fund

Inwestuje gtéwnie w akcje duzych, renomowanych spétek w krajach bedacych
czionkami Unii Gospodarczej i Walutowej (UWG), ktérych walutg obowigzujaca
jest euro. Obecnie do UGW nalezy dziewietnascie krajow, jednak w przypadku
jej rozszerzenia w przysztosci o inne kraje mogg one réwniez zosta¢ objete
inwestycjami funduszu.

Waluta Referencyjna: Euro

4 zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz ten
moze by¢ dostepny za posrednictwem izb
rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Institutional European
Larger Companies Fund

Celem funduszu jest osiggnigcie ditugoterminowego wzrostu gtéwnie przez
inwestycje w akcje wigkszych spotek europejskich.

Waluta referencyjna: Euro

z zastrzezeniem kwalifikowalno$ci
i akceptacji Dystrybutora fundusz ten
moze by¢ dostepny za posrednictwem izb
rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Institutional European
Smaller Companies Fund

Inwestuje przede wszystkim w akcje matych i $rednich spétek europejskich.

Informacje dotyczace portfela:

Ten fundusz jest zarzadzany zgodnie z procedurg sprawdzajgcg Ethix SRI
Advisors AB (Ethix*) w ramach inicjatywy ONZ Global Compact. Jezeli udziat w
portfelu funduszu nie zostanie uznany za odpowiedni lub stanie sie
nieodpowiedni zgodnie z obowigzujaca listg Ethix, ktérg zarzadzajacy bedzie
co pewien czas otrzymywac, udziat ten zostanie uptynniony w rozsgdnych
ramach czasowych po konsultacjach z zarzgdzajgcym oraz w najlepszym
interesie udziatowcow.

Waluta referencyjna: Euro

z zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz ten
moze by¢ dostepny za posrednictwem izb
rozliczeniowych.

*Ethix SRI Advisors to firma prywatna
bedgca  wiasnoscig jej  zatozycieli
i partnerébw. Pomaga ona duzej liczbie
miedzynarodowych inwestoréw w catej
Europie w opracowywaniu polityk oraz
wdrozeniu  strategii zréwnowazonych
i odpowiedzialnych inwestycji. Firma Ethix
uczestniczyta w réznych inicjatywach oraz

prowadzita je wraz 2z inwestorami
iekspertami ds.  miedzynarodowych
standardéw odpowiedzialnosci
korporacyjnej oraz ich zastosowania
w odniesieniu do odpowiedzialnych
inwestycji. W ramach swojego pakietu
rozwigzan firma opracowuje  polityki

dotyczgce spotecznie odpowiedzialnych
inwestycji, kontroluje, monitoruje i ocenia
wyniki w zakresie ochrony $rodowiska,
kwestii spotecznych oraz zarzadzania,
prowadzi badania ukierunkowane na dany
temat oraz na najlepsze praktyki, angazuje
firmy iinwestorbw we wzmocnienie
integracji w  zakresie  spotecznie
odpowiedzialnych inwestycji oraz stale
informuje  olepszych  politykach i
praktykach  dotyczacych  spotecznie
odpowiedzialnych inwestycji.

Fidelity Funds —
Institutional Global
Focus Fund

Celem funduszu jest osiaggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu w oparciu
o portfel inwestowany gtéwnie w akcje na $wiatowych rynkach. Zarzadzajacy
ma swobode wyboru spétek bez wzgledu na ich rozmiar, branze i lokalizacje
i skupia sie na inwestycjach w ograniczong liczbe spoétek, a zatem portfel
funduszu bedzie w mniejszym stopniu zdywersyfikowany.

Waluta Referencyjna: USD

4 zastrzezeniem kwalifikowalno$ci
i akceptacji Dystrybutora fundusz ten
moze by¢ dostepny za posrednictwem izb
rozliczeniowych.
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Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds —
Institutional Global
Sector Fund

Celem funduszu jest osiggnigcie dtugoterminowego wzrostu kapitatu w oparciu
o portfel inwestowany gtéwnie w akcje spétek na catym Swiecie, ktore
zapewniajg ekspozycje na sektory i branze zwigzane migdzy innymi z dobrami
konsumenckimi, ustugami finansowymi, opieka zdrowotng, zasobami
naturalnymi, przemystem, przemystem metalowym i gérnictwem, technologiami
i telekomunikacja.

Waluta Referencyjna: Euro

4 zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz ten moze
by¢ dostgpny za posrednictwem izb
rozliczeniowych.

Fidelity Funds —
Institutional Japan Fund

Celem inwestycyjnym funduszu jest osiggnigcie diugoterminowego wzrostu
kapitatu. Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje spotek w Japonii. Nie ma
ograniczen dotyczacych inwestycji w poszczegdlne sektory gospodarcze.

Waluta Referencyjna: JPY

4 zastrzezeniem kwalifikowalnosci
i akceptacji Dystrybutora fundusz ten
moze by¢ dostepny za posrednictwem izb
rozliczeniowych.
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Czesc | Informacje na temat Funduszu

1.3.9. FUNDUSZE CELOWE DLA INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

Celem funduszy celowych dla inwestorow instytucjonalnych jest zaoferowanie inwestorom gamy funduszy zarzgdzanych
z zastosowaniem podejscia uwzgledniajgcego cykl zyciowy, ktérych zatozeniem jest maksymalizacja catkowitego zwrotu
z inwestycji za pomocg zdywersyfikowanego portfela. Mozna to osiggng¢ przez wspoizarzgdzanie aktywami i zmiane alokacji
aktywoéw w czasie. Poczatkowo fundusze mogg intensywnie inwestowa¢ w (lub uzyskiwa¢ ekspozycje na) akcje, ale takze
w bardziej konserwatywny portfel obligacji, oprocentowanych dtuznych papieréw wartosciowych, papierow wartosciowych rynku
pienieznego badz elementy ich zwrotéw (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego) na catym Swiecie.
Wagi procentowe bedg sie zmieniaé w czasie w zaleznosci od tego, jak fundusz bedzie sie zblizat, osiggat i przekraczat termin
docelowy zgodnie z celem inwestycyjnymi oraz w zaleznosci od sytuacji na poszczegoélnych rynkach.

Obligacje lub instrumenty diuzne moga by¢ emitowane miedzy innymi przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne
lub publicznie notowane spotki, spotki celowe i inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Moga wyptacac state lub zmienne kupony, gdzie
zmienny element moze wynika¢ z dominujacych rynkowych stop procentowych lub wynikéw innych aktywoéw (np. papierow
wartosciowych opartych na aktywach). O ile nie zostato to okreslone inaczej, papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery
wartosciowe oparte na kredytach hipotecznych nie moga przekroczy¢ 20% aktywow netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem,
Ze ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub
podmioty finansowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania
emitenta (np. w przypadku niektérych obligacji hipotecznych). Obligacje mogg wystepowac z prawem do konwers;ji lub prawem poboru
innych zwigzanych z nimi aktywéw (np. obligacji zamiennych). Nie wszystkie obligacje lub instrumenty diuzne zostaty sklasyfikowane
przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére mogg mie¢ ocene ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusze celowe dla inwestoréw instytucjonalnych denominowane w euro mogg inwestowac¢ w zbywalne papiery warto$ciowe
i/lub instrumenty dtuzne emitowane w walutach innych niz Waluta Referencyjna funduszu. Zarzadzajgcy Inwestycjami moze
podejmowac¢ decyzje o zabezpieczaniu sie przed ryzykiem walutowym za pomocg takich instrumentéw jak walutowe kontrakty
terminowe typu forward.

Okazjonalnie Rada Dyrektoréw moze wprowadzi¢ dodatkowe fundusze w celu uzupetnienia ponizszej listy funduszy.

Fundusze celowe dla inwestoréw instytucjonalnych mogg inwestowac¢ niewielkie czesci swoich aktywoéw w pozyczki spetniajgce
kryteria, ktére obowigzujg w przypadku instrumentow rynku pienieznego i zostaty okreslone w Ustawie z 2010 roku.

Wszystkie fundusze celowe dla inwestoréw instytucjonalnych moga korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych, o ile
(a) sg one ekonomicznie uzasadnione, tj. sg stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sa stosowane w co najmniej
jednym z nastepujgcych celdw: (i) ograniczenia ryzyka, (ii) redukcji kosztéw i (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu
funduszy celowych dla inwestoréw instytucjonalnych (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) na
poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka odpowiednich funduszy celowych dla inwestoréw instytucjonalnych i regutami
dywersyfikacji ryzyka opisanymi w czesci V (5.1, A. Ill) Prospektu oraz (c) ich ryzyko jest w odpowiedni sposob zarzadzane
w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

Finansowe instrumenty pochodne moga zostaé wykorzystane do odtworzenia wynikéw fizycznie przechowywanych papierow
wartosciowych. W celu odtworzenia w sposob syntetyczny wynikéw poszczegélnych akcji, koszyka lub indeksu papieréow
wartosciowych mogg by¢ stosowane finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty terminowe futures, kontrakty na réznice
i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo lub obowigzek zakupu lub sprzedazy akcji po ustalonej z géry wartosci i w ten
sposob umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizy¢ ryzyko, mogg by¢ stosowane opcje kupna i sprzedazy
oraz warranty. Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ tez wykorzystane, aby: (i) zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej (w tym inflacji) poprzez wykorzystanie kontraktow terminowych futures na stopy procentowe lub
obligacje, opcji, opcji swapowych i stép procentowych, swapéw catkowitego zwrotu i swapow inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu
lub sprzedazy czesci lub catego ryzyka kredytowego dotyczacego jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktorych odnosi sie
koszyk lub indeks, poprzez wykorzystanie opcji, swapow na zwtoke w spfacie kredytu i swapéw catkowitego zwrotu oraz (iii)
zabezpieczen, zwiekszenia lub zmniejszenia ekspozycji walutowych poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych typu
forward, w tym kontraktéw typu NDF oraz swapo6w walutowych.

Inne strategie oparte na statym dochodzie mogg obejmowac pozycje, ktére odnoszg korzysci ze spadku wartosci lub umozliwiajg
ekspozycje na niektore elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywow, aby dostarczy¢ zwroty niezwigzane ze zwrotami na
rynku w ogélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bylyby dostepne bez wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych.
Finansowe instrumenty pochodne moga obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedace przedmiotem obrotu gieldowego
oparte na aktywach bazowych.

O ile w uwagach dotyczgcych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, fgczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informac;ji
zawiera czes$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsadne uzycie instrumentéw pochodnych moze byé korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigzg sie z ryzykiem
innym (a w niektérych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie z finansowych
instrumentow pochodnych moze spowodowac wigkszg zmiennosé ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka zwigzanego ze
stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” w czesci | (1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych”
Prospektu, fundusze celowe dla inwestoréw instytucjonalnych moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzgdzania portfelem,
zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢
w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowaé¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze celowe dla inwestoréw instytucjonalnych mogag
réwniez stosowac¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegélne fundusze
znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze celowe dla inwestoréw instytucjonalnych mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy chca by¢ obecni
na rynkach kapitatowych i sg gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z takich funduszy celowych dla inwestoréw

instytucjonalnych w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz celowy dla inwestoréw
instytucjonalnych nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowe.
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Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™
2015 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktorzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2015 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe i papiery warto$ciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie
z alokacjg aktywow, ktéra byta coraz bardziej konserwatywna, w miare jak
zblizat sie 2015 r. Euro, do ktérego odnosita sie nazwa funduszu, jest walutg
referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz moze wiec inwestowa¢ swoje
aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P sg niedostepne
za posrednictwem izb rozliczeniowych.
W przypadku tego funduszu ekspozycja na
towary bedzie skutkiem uzycia stosownych
instrumentéw i instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuly  uczestnictwa/akcje
przedsigbiorstw ~ UCITS  lub  innych
przedsigbiorstw  UClczy tez funduszy,
ktorych akcje/tytuty uczestnictwa znajdujg
sig  wobrocie gieldowym (Exchange
Traded Fund), transakcji  swapowych
opartych na indeksach towarowych
zgodnych z art. 9 Rozporzadzenia
Wielkiego Ksiestwa Luksemburga
z8lutego 2008 r., a takze zbywalnych
papieréow wartosciowych i instrumentéw
rynku  pienieznego, ktére nie majg
wbudowanych instrumentéw pochodnych.

Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™
2020 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie diugoterminowego wzrostu kapitatu inwestorom
europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich inwestycji
w2020 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, umozliwiajac inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe i papiery warto$ciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie
z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna, w miare jak
bedzie sig zbliza¢ 2020 r. Fundusz moze takze inwestowa¢ maksymalnie 100%
swoich aktywow w przedsiebiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi sie
nazwa funduszu, jest walutg referencyjng, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wigc inwestowaé swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P sg niedostgpne
za posrednictwem izb rozliczeniowych.
W przypadku tego funduszu ekspozycja na
towary bedzie skutkiem uzycia stosownych
instrumentdéw i instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuly  uczestnictwa/akcje
przedsigbiorstw ~ UCITS  lub  innych
przedsigbiorstw  UCI czy tez funduszy,
ktorych akcje/tytuty uczestnictwa znajdujg
sig w obrocie gietdowym (Exchange Traded
Fund), transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art. 9
Rozporzadzenia ~ Wielkiego  Ksiestwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r., a takze
zbywalnych  papieréw  warto$ciowych
i instrumentow rynku pienigznego, ktére nie
maja wbudowanych instrumentow
pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™
2025 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktorzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2025 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe i papiery warto$ciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie
z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna, w miare jak
bedzie sig zbliza¢ 2025 r. Fundusz moze takze inwestowa¢ maksymalnie 100%
swoich aktywow w przedsiebiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi sie
nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wigc inwestowac swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P sg niedostgpne
za posrednictwem izb rozliczeniowych.
W przypadku tego funduszu ekspozycja na
towary bedzie skutkiem uzycia stosownych
instrumentdéw i instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuly  uczestnictwa/akcje
przedsigbiorstw ~ UCITS  lub  innych
przedsigbiorstw  UCI czy tez funduszy,
ktorych akcje/tytuty uczestnictwa znajdujg
sie w obrocie gietdowym (Exchange Traded
Fund), transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art. 9
Rozporzadzenia  Wielkiego  Ksiestwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r., a takze
zbywalnych  papierow  warto$ciowych
i instrumentow rynku pienigznego, ktére nie
maja wbudowanych instrumentow
pochodnych.
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Uwagi

Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™
2030 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktorzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2030 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe i papiery warto$ciowe rynku
pienieznego, atakze instrumenty oferujace inwestycje w towary, zgodnie
z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna, w miare jak
bedzie sig zbliza¢ 2030 r. Fundusz moze takze inwestowa¢ maksymalnie 100%
swoich aktywdéw w przedsiebiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wigc inwestowac swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P sg niedostepne
za posrednictwem izb rozliczeniowych.
W przypadku tego funduszu ekspozycja na
towary bedzie skutkiem uzycia stosownych
instrumentdéw i instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuly uczestnictwa/akcje
przedsigbiorstw ~ UCITS  lub  innych
przedsigbiorstw  UCI czy tez funduszy,
ktorych akcje/tytuty uczestnictwa znajdujg
sig w obrocie gietdowym (Exchange Traded
Fund), transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego
Ksigstwa Luksemburga z 8 lutego 2008 ., a
takze zbywalnych papieréw warto$ciowych
i instrumentdéw rynku pienieznego, ktére nie
majg wbudowanych instrumentéw
pochodnych.

Fidelity Funds —
Fidelity Institutional
Target™ 2035 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktorzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2035 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe i papiery warto$ciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie
z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna, w miare jak
bedzie sig zbliza¢ 2035 r. Fundusz moze takze inwestowa¢ maksymalnie 100%
swoich aktywéw w przedsigbiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wigc inwestowac swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P sg niedostepne
za posrednictwem izb rozliczeniowych.
W przypadku tego funduszu ekspozycja na
towary bedzie skutkiem uzycia stosownych
instrumentéw i instrumentdw pochodnych,
takich jak tytuly uczestnictwal/akcje
przedsigbiorstw  UCITS lub  innych
przedsigbiorstw UCI czy tez funduszy,
ktorych akcje/tytuty uczestnictwa znajdujg
sie w obrocie gieldowym (Exchange Traded
Fund), transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art. 9
Rozporzadzenia  Wielkiego  Ksiestwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r., a takze
zbywalnych  papieréw  wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
nie majg wbudowanych instrumentow
pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™
2040 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2040 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujgcych rynki na catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe i papiery warto$ciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie
z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna, w miarg jak
bedzie sig zbliza¢ 2040 r. Fundusz moze takze inwestowaé maksymalnie 100%
swoich aktywéw w przedsigbiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wigc inwestowac swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P sg niedostepne
za posrednictwem izb rozliczeniowych.
W przypadku tego funduszu ekspozycja na
towary bedzie skutkiem uzycia stosownych
instrumentdéw i instrumentéw pochodnych,
takich jak tytuly uczestnictwa/akcje
przedsigbiorstw ~ UCITS  lub  innych
przedsigbiorstw  UCI czy tez funduszy,
ktérych akcje/tytuty uczestnictwa znajdujg
sie w obrocie gietdowym (Exchange Traded
Fund), transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnychz art.
9 Rozporzgdzenia Wielkiego  Ksigstwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r., atakze
zbywalnych papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienigznego, ktére nie
maja wbudowanych instrumentéw
pochodnych.
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Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™
2045 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dlugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czesci swoich
inwestycji w 2045 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe i papiery warto$ciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujgce inwestycje w towary, zgodnie
z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna, w miare jak
bedzie sie zbliza¢ 2045 r. Fundusz moze takze inwestowaé maksymalnie 100%
swoich aktywow w przedsigbiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wigc inwestowaé swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty  Uczestnictwa typu P s3
niedostgpne za  posrednictwem izb
rozliczeniowych. W  przypadku tego
funduszu ekspozycja na towary bedzie
skutkiem uzycia stosownych instrumentow
i instrumentéw pochodnych, takich jak
tytuty uczestnictwa/akcje przedsigbiorstw
UCITS lub innych przedsigbiorstw UCI czy
tez funduszy, ktérych  akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sie w obrocie
gietdowym (Exchange Traded Fund),
transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art. 9
Rozporzadzenia  Wielkiego  Ksiestwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r., a takze
zbywalnych  papieréw  warto$ciowych
iinstrumentéw rynku pienieznego, ktére
nie majg wbudowanych instrumentéw
pochodnych.

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™
2050 (Euro) Fund

Celem funduszu jest zapewnienie dlugoterminowego wzrostu kapitatu
inwestorom europejskim, ktérzy planujg wycofanie znacznych czgs$ci swoich
inwestycji w 2050 r. Fundusz zazwyczaj inwestuje w szeroki zakres inwestycji
obejmujacych rynki na catym $wiecie, umozliwiajgc inwestycje w obligacje,
akcje, oprocentowane papiery warto$ciowe i papiery warto$ciowe rynku
pienieznego, a takze instrumenty oferujace inwestycie w towary, zgodnie
z alokacjg aktywow, ktéra bedzie coraz bardziej konserwatywna, w miare jak
bedzie sie zbliza¢ 2050 r. Fundusz moze takze inwestowaé maksymalnie 100%
swoich aktywow w przedsigbiorstwa UCITS lub UCI. Euro, do ktérego odnosi
sie nazwa funduszu, jest walutg referencyjna, a nie walutg inwestycji. Fundusz
moze wigc inwestowaé swoje aktywa réwniez w walutach innych niz euro.

Waluta referencyjna: Euro

Tytuty Uczestnictwa typu P sg niedostepne
za posrednictwem izb rozliczeniowych.
W przypadku tego funduszu ekspozycja
na towary bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentéw i instrumentéw
pochodnych, takich jak tytuty
uczestnictwal/akcje przedsigbiorstw
UCITS lub innych przedsigbiorstw UCI czy
tez  funduszy, ktérych  akcje/tytuty
uczestnictwa znajdujg sig w obrocie
gieldowym (Exchange Traded Fund),
transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych zgodnych z art. 9
Rozporzadzenia  Wielkiego  Ksigstwa
Luksemburga z 8 lutego 2008 r., a takze
zbywalnych papieréw  warto$ciowych
i instrumentéw rynku pienigznego, ktére nie
majg wbudowanych instrumentéw
pochodnych.
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1.3.10. FUNDUSZE FIXED-TERM BOND

Fundusze Fixed-Term Bond to grupa funduszy dziatajgcych przez okreslony czas, ktére zostang zlikwidowane w dniu jego uptywu.
Fundusze te opracowano z myslg o posiadaniu ich tytutdw uczestnictwa do terminu wykupu, a inwestorzy powinni by¢
przygotowani do utrzymania inwestycji az do dnia jej zamkniecia. Po uruchomieniu funduszy nie bedzie mozna dokupywac¢ ich
tytutdow uczestnictwa, zamienia¢ innych tytutdw uczestnictwa na tytuly uczestnictwa tych funduszy ani dokonywac subskrypciji (ale
bedzie mozna dokonywa¢ sprzedazy i umorzen tytutdéw uczestnictwa oraz zamieniac¢ tytuty uczestnictwa tych funduszy na inne
tytuty uczestnictwa). Umorzenia i zamiany tytutéw uczestnictwa na inne w trakcie trwania danego funduszu podlegac¢ bedg optacie
za umorzenie lub zamiane tytutéw uczestnictwa okreslonej w sekcji 2.1. Typy Tytutéw Uczestnictwa oraz sekcji 2.2. Obrét Tytutami
Uczestnictwa w Prospekcie. Gdyby taka sytuacja miata miejsce, nalezy sie spodziewa¢, ze rzeczone opfaty znaczgco obnizg
zwrot uzyskany przez posiadacza tytutéw uczestnictwa.

W miare zblizania sie terminu wykupu oraz niezaleznie od celu inwestycyjnego, fundusz moze inwestowaé w instrumenty rynku
pienieznego i/lub inne krétkoterminowe instrumenty dtuzne, w tym certyfikaty depozytowe, papiery handlowe i obligacje
0 zmiennym oprocentowaniu, a takze w $rodki pieniezne i ich odpowiedniki.

W terminie wykupu odpowiedni fundusz Fixed-Term Bond zostanie automatycznie zlikwidowany bez pobierania optaty za
umorzenie tytutdw uczestnictwa. Po zakonczeniu dziatania funduszu (zwykle w ciggu 10 dni roboczych) wptywy zostang
automatycznie zwrécone posiadaczowi Tytutdw Uczestnictwa.

Fundusze Fixed-Term Bond mogg inwestowac¢ w (lub uzyskiwa¢ ekspozycje na) obligacje lub instrumenty dtuzne badz elementy
ich zwrotéw (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego). Takie obligacje lub instrumenty dtuzne mogag
by¢ emitowane, miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne lub publicznie notowane spéfki,
spotki celowe, przedsiebiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Moga wyptacac state lub zmienne kupony, gdzie zmienny
element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywéw (np. papieréw warto$ciowych
opartych na aktywach). O ile nie zostato to okreslone inaczej, papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery wartosciowe
oparte na kredytach hipotecznych nie moga przekroczy¢ 20% aktywow netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem, ze ograniczenie
to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty
finansowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania
emitenta (np. w przypadku niektorych obligacji hipotecznych). Obligacje moga wystepowaé¢ z prawem do konwers;ji lub prawem
poboru innych zwigzanych z nimi aktywéw (np. obligacje zamienne). Nie wszystkie obligacje lub instrumenty diuzne zostaty
sklasyfikowane przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére moga mie¢ oceneg ponizej poziomu inwestycyjnego.

Jakiekolwiek znajdujace si¢ w niniejszej sekcji odniesienia do papieréw wartosciowych na poziomie inwestycyjnym oznaczajg
papiery warto$ciowe sklasyfikowane przez agencje Standard & Poor's na poziomie co najmniej BBB- lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingdw ma zastosowanie gorszy z dwdéch
najlepszych ratingéw kredytowych).

Jakiekolwiek znajdujgce sie w niniejszej sekcji odniesienia do papieréw wartosciowych ponizej poziomu inwestycyjnego oznaczaja
papiery wartosciowe sklasyfikowane przez agencje Standard & Poor’s na poziomie co najwyzej BB+ lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingdbw ma zastosowanie gorszy z dwdch
najlepszych ratingéw kredytowych).

W niektérych przypadkach wszystkie fundusze Fixed-Term Bond mogg inwestowaé w obligacje emitowane w walutach innych niz
Waluta Referencyjna funduszu. Zarzadzajgcy bedzie na ogét zabezpieczat sie przed ruchami tych walut, maksymalnie eliminujac
ryzyko ptynace z rynku FOREX, poprzez stosowanie walutowych kontraktéw terminowych typu forward.

Ze szczegolnym uwzglednieniem ograniczen dotyczacych inwestycji wymaganych przez obowigzujgce prawo i dodatkowe
przepisy, fundusze Fixed-Term Bond mogg przechowywac srodki pienigzne oraz ich odpowiedniki (fgcznie z instrumentami rynku
pienieznego lub wktadami terminowymi) do 49% aktywéw netto. W wyjatkowych sytuacjach warto$¢ procentowa moze zostac
przekroczona, jesli Cztonkowie Rady Dyrektoréw uznajg, ze jest to w najlepszym interesie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

Fundusze te moga by¢ narazone na nieistotne ryzyko zwigzane z pozyczkami, ktére spetniajg kryteria odnoszace sie do
instrumentéw rynku pienieznego wedtug przepisow Ustawy z 2010 r. Niektére z tych funduszy mogg byé narazone na
wigksze ryzyko zwigzane z takimi instrumentami; wigcej informacji na ten temat przedstawiono w uwagach dotyczgcych
odpowiedniego funduszu.

Wszystkie fundusze Fixed-Term Bond moga wykorzystywaé¢ finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze (a) jest to
ekonomicznie uzasadnione, tj. transakcje sg przeprowadzane przy mozliwie najnizszych kosztach, (b) sg stosowane w co najmniej
jednym z celéw: (i) minimalizacji ryzyka, (ii) redukcji kosztéw i (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub przychodu dla funduszy
Fixed-Term Bond (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) przy poziomie ryzyka zgodnym z profilem
ryzyka danego funduszu lub danych funduszy oraz z zasadami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w Czesci V (5.1, A. lll) Prospektu,
oraz (c) ich ryzyko jest ograniczone dzieki procesowi zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane, aby: (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej (w tym inflacji) poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji, opcji
swapowych i stop procentowych, swapoéw catkowitego zwrotu i swapow inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu lub sprzedazy czesci
lub catego ryzyka kredytowego dotyczgcego jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi sie koszyk lub indeks,
poprzez wykorzystanie opcji, swapéw na zwioke w sptacie kredytu i swapoéw catkowitego zwrotu oraz (iii) zabezpieczen,
zwigkszenia lub zmniejszenia ekspozycji walutowych poprzez wykorzystanie kontraktow terminowych typu forward, w tym
kontraktéw typu NDF oraz swapéw walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikéw fizycznie przechowywanych papieréow
wartosciowych. Inne strategie oparte na statym dochodzie mogg obejmowac pozycje, ktére odnoszg korzysci ze spadku wartosci
lub umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywoéw, aby dostarczy¢ zwroty niezwigzane ze
zwrotami na rynku w ogélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez wykorzystania finansowych instrumentéw
pochodnych. Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac instrumenty pozagietdowe lub bedace przedmiotem obrotu
gietdowego oparte na aktywach bazowych.

O ile w uwagach dotyczgcych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, faczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informaciji
zawiera Czes$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsgdne uzycie instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, jednak instrumenty pochodne wigza sie z ryzykiem innym (a w
niektérych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie z finansowych instrumentow
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pochodnych moze spowodowaé wiekszg zmienno$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka zwigzanego ze stosowaniem
finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcja H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych”
Prospektu, fundusze Fixed-Term Bond mogg, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem, zawiera¢é umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach
pozyczania papierow wartosciowych. Nie bedg one zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.
Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze Fixed-Term Bond moga réwniez stosowaé swapy catkowitego zwrotu [w tym
kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegélne fundusze
znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze Fixed-Term Bond mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy chcg by¢ obecni na rynkach dtuznych papieréw
wartosciowych isg gotowi zaakceptowaé ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy Fixed-Term Bond w rozdziale
,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz Fixed-Term Bond nalezy traktowaé jako inwestycje
dtugoterminowe.
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1.3.11. FUNDUSZE SYSTEMATIC MULTI ASSET RISK TARGETED FUNDS

Celem funduszy Systematic Multi Asset Risk Targeted Funds jest zapewnienie inwestorom mozliwosci uznaniowego zarzgdzania
dzieki wyborowi spos$réd wysoko zdywersyfikowanych inwestycji w akcje, obligacje oraz inne ptynne aktywa. Waga kazdego z tych
typow aktywow rozni sie w zalezno$ci od celu inwestycyjnego i rozwoju poszczegdlnych rynkow.

Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted Funds wykorzystuja w nazwie termin ,SMART", aby podkresli¢, ze stosujg
zastrzezony model SMART grupy Fidelity, ktéry ma zapewni¢ utrzymanie ogdlnej zmiennosci portfela w zakresie danych
dtugookresowych wartosci. Model ten umozliwia analize zmiennosci kazdej z ponizszych grup aktyw6w podzielonych na kategorie
wedtug ryzyka:

e defensywna: aktywa o mniejszej zmiennosci sprzyjajgce stabilnosci kapitatu, np. obligacje rzadowe;

. rentowno$¢: aktywa zapewniajgce dochéd o umiarkowanym wzroscie i zmiennosci, np. obligacje wysokodochodowe
i akcje zapewniajgce dywidendy;

e wzrost: aktywa o najwiekszych mozliwosciach rozwoju i zmiennos$ci sposrod trzech kategorii, np. akcje.

Nastepnie model generuje alokacje pomiedzy tymi trzema grupami aktywéw w oparciu o alokacje, ktéra w skuteczny sposéb
utrzymataby dtugoterminowg zmienno$¢ we wczesniej zdefiniowanym zakresie (docelowym (jednak niegwarantowanym)
w diugim okresie).

Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted mogg inwestowa¢ w obligacje lub instrumenty diuzne, ktére mogg by¢ emitowane,
miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentow ponadnarodowych, prywatne lub publicznie notowane spotki, spotki celowe,
przedsigbiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Fundusze mogg wyptacaé state lub zmienne kupony, gdzie zmienny
element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikédw innych aktywow (np. papieréw wartosciowych
opartych na aktywach). O ile nie zostato to okreslone inaczej, papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery warto$ciowe
oparte na kredytach hipotecznych nie mogg przekroczy¢ 20% aktywdw netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem, ze ograniczenie
to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty
finansowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania emitenta
(np. w przypadku niektérych obligacji hipotecznych). Obligacje mogg wystepowac z prawem do konwersji lub prawem poboru innych
zwigzanych z nimi aktywdw (np. obligacji zamiennych). Nie wszystkie obligacje lub instrumenty dtuzne zostaty sklasyfikowane przez
jednag lub kilka agencji ratingowych; niektére moga mie¢ ocene ponizej poziomu inwestycyjnego. Fundusze Systematic Multi Asset
Risk Targeted Funds mogg by¢ narazone na nieistotne ryzyko zwigzane z pozyczkami, ktore spetniajg kryteria odnoszace sie do
instrumentéw rynku pienieznego wedtug przepiséw Ustawy z 2010 r.

Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted mogg korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych, pod warunkiem ze:
(a) sg one ekonomicznie uzasadnione, tj. s stosowane z uwzglednieniem minimalizacji kosztéw, (b) sg stosowane w co najmniej
jednym z celéw (i) ograniczenia ryzyka, (ii) ograniczenia kosztéw, (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu funduszy
Systematic Multi Asset Risk Targeted na poziomie ryzyka zgodnym z profilem ryzyka odpowiednich funduszy Systematic Multi
Asset Risk Targeted i regutami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w Czesci V (5.1, A. Ill) Prospektu oraz (c) ich ryzyko jest w
odpowiedni sposéb zarzadzane w ramach procesu zarzadzania ryzykiem Funduszu’.

Finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac opcje pozagietdowe oraz opcje bedgce przedmiotem obrotu gietdowego,
kontrakty terminowe na indeks akcji, akcje, stopy procentowe i obligacje, kontrakty na réznice, swapy (takie jak swapy stopy
procentowej, swapy na zwtoke w sptacie kredytu i swapy indeksowane stopa inflacji), kontrakty terminowe typu forward, pokryte
opcje kupna, instrumenty pochodne na indeksy lub kombinacje tych instrumentéw. Instrumenty rynku pienieznego moga by¢
wykorzystywane jako zabezpieczenie pozycji w instrumentach pochodnych, a w takim przypadku nie zostang one uznane za
(i) dodatkowe utrzymywane $rodki pieniezne ani (ii) inwestycje w $rodki pienigzne majgce na celu rozwigzanie problemu
niekorzystnych warunkéw rynkowych.

Niektére fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted mogg dodatkowo w znacznym stopniu stosowac finansowe instrumenty
pochodne, ztozone instrumenty pochodne badz strategie, aby osiggna¢ cele inwestycyjne funduszy. Jesli fundusz Systematic
Multi Asset Risk Targeted ma takie szerokie mozliwosci stosowania instrumentéw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu
inwestycyjnym odpowiedniego funduszu.

O ile w uwagach dotyczacych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, faczna ekspozycja na
ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informacji zawiera Czes$é V,
ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsadne uzycie finansowych instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, mimo to finansowe instrumenty pochodne wigzg
sie z ryzykiem innym (a w niektorych przypadkach wigkszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie
z finansowych instrumentéw pochodnych moze spowodowaé¢ wiekszg zmiennos$é ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis
ryzyka zwigzanego ze stosowaniem finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka”
w czesci | (1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcjg H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych”
Prospektu, fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem,
zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢
w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych. Nie beda one zawieraé transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted moga
réwniez stosowac¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym kontrakty na réznice kursowe (CFD)].

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegélne fundusze
znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted Funds sg oparte na modelu, ktéry dgzy do utrzymania diugoterminowej
przecietnej rocznej zmiennosci kazdego funduszu Systematic Multi Asset Risk Targeted w zakresie okreslonym w celu
inwestycyjnym odpowiedniego funduszu Systematic Multi Asset Risk Targeted. Nie ma zadnych gwarancji, ze w dtugim okresie
rzeczywista roczna zmiennos$¢ uzyskana w ramach modelu SMART bedzie zawiera¢ sie¢ w tych granicach, w zwigzku z czym
istnieje ryzyko tego, ze rzeczywista zmiennos¢ wartosci aktywow netto moze by¢ wigksza niz zakres docelowy i ze inwestorzy
dokonujgcy umorzenia aktywow mogg wskutek tego ponies¢ straty. Istnieje ryzyko, ze przy ukierunkowaniu swojego zakresu
zmiennosci fundusz Systematic Multi Asset Risk Targeted Fund nie uchwyci petnego potencjatu wzrostu rynkdw wschodzgcych,
poniewaz model docelowej zmiennos$ci zostat stworzony w celu rownowazenia wzrostu i zmienno$ci i nie spowodowatby alokacji
wszystkich aktywoéw na jakimkolwiek jednym rynku.

" Wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych wedtug tych kryteriéw jest okreslane jako efektywne zarzadzanie portfelem zgodnie
z Rozporzadzeniem z 2008 roku.
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Strategia docelowej zmiennosci funduszu Systematic Multi Asset Risk Targeted powoduje zwiekszone i bardziej ztozone
wykorzystanie instrumentéw pochodnych w poréwnaniu do funduszy wielu klas aktywdw wykorzystujgcych instrumenty pochodne
wytgcznie do celéw zabezpieczenia lub w celu mniej intensywnego inwestowania. W zwigzku z tym globalna ekspozycja funduszy
Systematic Multi Asset Risk Targeted jest monitorowana zgodnie z bezwzgledna wartoscig VaR, a nie metodg zaangazowania.
W przypadku funduszy wykorzystujgcych bezwzgledng wartos¢ VaR ekspozycja netto, w przypadku ktérej zastosowano dzwignie,
moze przekroczy¢ 100% wartosci aktywow netto zgodnie z metodg zaangazowania. W zwigzku z tym fundusze te mogg byc¢
postrzegane jako oferujgce zwiekszong dzwignie finansowg. Zwiekszona ekspozycja netto, w przypadku ktérej zastosowano
dzwignie, moze spowodowa¢ zwigkszong zmiennos$¢ oraz straty inwestoréw. Wiecej informacji mozna znalez¢ w rozdziale
,Czynniki ryzyka zwigzane z wysokg dzwignig finansowg” w podsekc;ji ,Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi”
w sekcji ,1.2 Czynniki ryzyka” w Prospekcie.

Profil inwestora

Fundusze Systematic Multi Asset Risk Targeted moga by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktdrzy chcg byé obecni na rynkach
kapitatowych i sg gotowi zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z takich funduszy w rozdziale ,Czynniki ryzyka”
w czesci | (1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz Systematic Multi Asset Risk Targeted nalezy traktowaé jako inwestycje

diugoterminowe.

Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Uwagi

Fidelity Funds —
SMART Global
Defensive Fund

Fundusz zamierza zapewni¢ stabilny dlugookresowy wzrost poprzez inwestowanie w
rézne globalne typy aktywéw. Fundusz bedzie aktywnie inwestowaé w szereg
roznych typow aktywéw w rozmaitych regionach w oparciu o ich potencjat
generowania stabilnego wzrostu, ograniczenia ryzyka lub zmiennosci w ramach
catego portfela. Do gtéwnych typdw aktywoéw, w jakie fundusz bedzie inwestowat,
nalezg globalne obligacje rzadowe, globalne obligacje powigzane z inflacja, globalne
obligacje korporacyjne, w tym sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym,
globalne obligacje wysokodochodowe, obligacje rynkéw wschodzacych i akcje
na $wiecie.

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio i/lub posrednio (uwzgledniajac
wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych) do 40% aktywéw
funduszu w akcje oraz do 100% aktywéw funduszu w globalne obligacje rzadowe,
globalne obligacje korporacyjne, obligacje powigzane z inflacjg oraz obligacje
rynkébw  wschodzgcych, ktére mogg uwzglednia¢ globalne obligacje
wysokodochodowe do 40% aktywéw funduszu oraz do 10% obligacje
hybrydowe (,Obligacje hybrydowe”), czyli diuzne papiery wartosciowe
o cechach zblizonych do akcji.

Fundusz moze réwniez angazowaé do 30% swoich aktywéw w papiery
warto$ciowe sektora infrastruktury, towary i fundusze inwestycyjne rynku
nieruchomosci (REIT).

Fundusz zmierza do utrzymania dtugookresowej przecietnej zmiennosci
w normalnych warunkach rynkowych w zakresie pomiedzy 2 i 5% rocznie.
Wspomniany zakres zmiennosci nie jest jednak gwarantowany.

Fundusz moze takze inwestowa¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Informacje dotyczace portfela:

Dla celéw inwestycyjnych fundusz moze w szerokim zakresie stosowac¢ finansowe
instrumenty pochodne lub korzysta¢ ze ztozonych finansowych instrumentéw
pochodnych lub strategii, aby uzyskaé zgodnos¢ celéw inwestycyjnych funduszu z
poziomem ryzyka zgodnym z jego profilem ryzyka. Finansowe instrumenty
pochodne mogag by¢ wykorzystane do stworzenia ekspozycji ekonomicznej
funduszu na aktywa podobne do fizycznie posiadanych aktywéw. Typy
finansowych instrumentéw pochodnych, ktére bedg wykorzystywane, obejmujg
opcje na kontrakty terminowe futures na indeks, koszyk lub dotyczace jednego
podmiotu, a takze kontrakty na roznice dotyczace akcji badz obligacji.
Wykorzystywane opcje bedg obejmowaé opcje sprzedazy i kupna
z uwzglednieniem pokrytych opcji kupna. Fundusz bedzie stosowat swapy
indeksowane, na zwioke w sptacie kredytu przez koszyk firm lub pojedynczy
podmiot oraz swapy catkowitego zwrotu, aby uzyskaé ekspozycje lub zmniejszy¢
ryzyko kredytowe emitentdw. Fundusz zastosuje réwniez swapy stopy
procentowej, aby aktywnie zarzadza¢ poziomem ryzyka stopy procentowe;j.
Zostang wykorzystane takze walutowe instrumenty pochodne, aby ustanowi¢
zabezpieczenie lub uzyska¢ ekspozycje na waluty bgdz odtworzy¢ ekspozycje
bazowych papieréw wartosciowych indeksu akcji na waluty.

Diugie i krotkie aktywne pozycje walutowe stosowane przez fundusz nie moga
by¢ skorelowane z pozycjami w bazowych papierach warto$ciowych
utrzymywanymi przez fundusz.

Obligacje hybrydowe moga by¢ emitowane przez instytucje niefinansowe
(Hybrydowe obligacje korporacyjne) oraz przez instytucje finansowe (Hybrydowe
obligacje finansowe). Uwzgledniajg one obligacje warunkowo zamienne oraz
inne podporzadkowane dtuzne papiery wartoéciowe i akcje uprzywilejowane.
Inwestycje te obejmujg aktywa sklasyfikowane zaréwno na poziomie
inwestycyjnym, jak i ponizej poziomu inwestycyjnego.

Przy niekorzystnych warunkach rynkowych fundusz moze przechowywac¢ ponad
10% swoich aktywéw w gotéwce lub instrumentach rynku pienieznego (depozyty
gotéwkowe i krétkoterminowe, lokaty terminowe i bony) oraz funduszach
rynku pienigznego.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz ten moze inwestowa¢ do 10%
swoich aktywéw netto w kredyty
spetniajace kryteria, ktére obowigzujg
w przypadku  instrumentéw  rynku
pienieznego do celéw ustawy z 2010
roku (w ramach 10% limitu zgodnie
z czgscig V, rozdziatem A. | 2.
Prospektu).

Ekspozycja na towary w przypadku tego
funduszu jest skutkiem uzycia stosownych
instrumentéw i instrumentéw pochodnych,
takich jak na przyktad jednostki/tytuty
przedsigbiorstw UCITS i/lub innych
przedsigbiorstw UCI, fundusze Exchange
Traded Funds oraz transakcje swapowe
oparte na indeksach towarowych.
Ekspozycja na nieruchomosci jest
skutkiem  inwestycji w  papiery
warto$ciowe spotek dziatajgcych przede
wszystkim w branzy nieruchomosci
oraz innych inwestycji zwigzanych
Z nieruchomosciami.

Ekspozycja globalna:

taczna ekspozycja funduszu na ryzyko
bedzie monitorowana przy uzyciu metody
VaR w ujeciu bezwzglednym., ktéra jest
ograniczona do 8%.

Oczekiwang dzwignig finansowg ustala
sie w oparciu o sume kwot nominalnych
(w postaci sumy wartosci dodatnich)
wszystkich wykorzystywanych
finansowych instrumentéw pochodnych
bez wzgledu na to, czy stuzg do celéw
inwestycyjnych, zabezpieczenia czy
zmniejszenia ryzyka. Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej funduszu wynosi
100% wartosci aktywéw netto funduszu.
Nie stanowi to jednak limitu. Oznacza
to, ze w tym podejsciu mozna stosowac
wyzsze poziomy dzwigni finansowe;j.

Fundusze Systematic Multi Asset Risk
Targeted wykorzystujg w nazwie termin
+SMART”, aby podkresli¢, ze stosujg
zastrzezony model Systematic Multi
Asset Risk Targeted (SMART) grupy
Fidelity, ktory ma zapewni¢ utrzymanie
ogdlnej zmiennosci portfela w zakresie
danych dtugookresowych wartosci.

Nazwa funduszu nie stanowi
odzwierciedlenia jego wynikéw ani
zwrotu.
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Nazwa funduszu

Cel inwestycyjny

Informacje na temat Funduszu

Uwagi

Fidelity Funds —
SMART Global
Moderate Fund

Fundusz zamierza zapewni¢ umiarkowany dtugookresowy wzrost kapitatu
poprzez inwestowanie w rozne globalne typy aktywéw. Fundusz bedzie
aktywnie inwestowac w szereg réznych typéw aktywoéw w rozmaitych regionach
w oparciu o ich potencjat generowania umiarkowanego wzrostu kapitatu,
ograniczenia ryzyka lub zmienno$ci w ramach catego portfela. Do gtéwnych
typow aktywow, w jakie fundusz bedzie inwestowat, nalezg globalne obligacje
rzadowe, globalne obligacie powigzane z inflacjg, globalne obligacje
korporacyjne, wtym sklasyfikowane na poziomie inwestycyjnym, globalne
obligacje wysokodochodowe, obligacje rynkéw wschodzacych i akcje na
Swiecie.

Fundusz moze inwestowa¢ bezposrednio i/lub posrednio (uwzgledniajac
wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych) do 90% aktywow
funduszu w akcje oraz do 90% aktywow funduszu w globalne obligacje rzadowe,
globalne obligacje korporacyjne, obligacje powigzane z inflacjg oraz obligacje
rynkdw  wschodzacych, ktére mogg uwzgledniaé globalne obligacje
wysokodochodowe do 30% aktywéw funduszu oraz do 10% obligacje
hybrydowe (,Obligacje hybrydowe”), czyli dtuzne papiery wartosciowe
o cechach zblizonych do akgiji.

Fundusz moze réwniez angazowa¢ do 30% swoich aktywéw w papiery
warto$ciowe sektora infrastruktury, towary i fundusze inwestycyjne rynku
nieruchomosci (REIT). Fundusz zmierza do utrzymania dlugookresowej
przecietnej zmiennosci w normalnych warunkach rynkowych w zakresie
pomiedzy 6 i 8% rocznie. Wspomniany zakres zmiennosci nie jest
jednak gwarantowany.

Fundusz moze takze inwestowac¢ w przedsigbiorstwa UCITS i UCI.

Informacije dotyczace portfela:

Dla celéw inwestycyjnych fundusz moze w szerokim zakresie stosowac
finansowe instrumenty pochodne lub korzysta¢ ze ztozonych finansowych
instrumentéw pochodnych lub strategii, aby uzyska¢ zgodno$é celow
inwestycyjnych funduszu z poziomem ryzyka zgodnym z jego profilem ryzyka.
Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane do stworzenia
ekspozycji ekonomicznej funduszu na aktywa podobne do fizycznie
posiadanych aktywéw. Typy finansowych instrumentéw pochodnych, ktére beda
wykorzystywane, obejmujg opcje na kontrakty terminowe futures na indeks,
koszyk lub dotyczace jednego podmiotu, a takze kontrakty na réznice dotyczace
akcji badz obligacji. Wykorzystywane opcje bedg obejmowac opcje sprzedazy i
kupna z uwzglednieniem pokrytych opcji kupna. Fundusz bedzie stosowat
swapy indeksowane, na zwiloke w sptacie kredytu przez koszyk firm lub
pojedynczy podmiot oraz swapy catkowitego zwrotu, aby uzyska¢ ekspozycje
lub zmniejszy¢ ryzyko kredytowe emitentéw. Fundusz zastosuje réwniez swapy
stopy procentowej, aby aktywnie zarzadza¢ poziomem ryzyka stopy
procentowej. Zostang wykorzystane takze walutowe instrumenty pochodne, aby
ustanowi¢ zabezpieczenie lub uzyska¢ ekspozycje na waluty badz odtworzy¢
ekspozycje bazowych papieréw warto$ciowych indeksu akcji na waluty. Diugie
i krotkie aktywne pozycje walutowe stosowane przez fundusz nie moga byé
skorelowane z pozycjami w bazowych papierach warto$ciowych
utrzymywanymi przez fundusz.

Obligacje hybrydowe moga by¢ emitowane przez instytucje niefinansowe
(Hybrydowe obligacje korporacyjne) oraz przez instytucje finansowe
(Hybrydowe obligacje finansowe). Uwzgledniajg one obligacje warunkowo
zamienne oraz inne podporzadkowane diuzne papiery wartosciowe i akcje
uprzywilejowane. Inwestycje te obejmujg aktywa sklasyfikowane zaréwno na
poziomie inwestycyjnym, jak i ponizej poziomu inwestycyjnego.

Przy niekorzystnych warunkach rynkowych fundusz moze przechowywac ponad
10% swoich aktywéw w gotéwce lub instrumentach rynku pienieznego
(depozyty gotéwkowe i krétkoterminowe, lokaty terminowe i bony) oraz
funduszach rynku pienieznego.

Waluta referencyjna: USD

Fundusz ten moze inwestowa¢ do 10%
swoich aktywéw netto w kredyty
spetniajgce kryteria, ktore
obowigzujg w przypadku  instrumentow
rynku pienieznego do celéw ustawy
22010 roku (w ramach 10%
limitu zgodnie z czescig V, rozdziatem A.
| 2. Prospektu).

Ekspozycja na towary w przypadku tego
funduszu  jest  skutkiem  uzycia

stosownych instrumentow
i instrumentéw pochodnych, takich jak
na przyktad jednostki/tytuty

przedsigbiorstw UCITS i/lub innych
przedsigbiorstw ucl, fundusze
Exchange Traded Funds oraz
transakcije  swapowe oparte na
indeksach towarowych. Ekspozycja na
nieruchomosci jest skutkiem inwestycji
w  papiery wartosciowe  spdtek
dziatajgcych przede wszystkim
w branzy nieruchomos$ci oraz innych
inwestycji zwigzanych
z nieruchomosciami.

Ekspozycja globalna:

taczna ekspozycja funduszu na ryzyko
bedzie monitorowana przy uzyciu
metody VaR w ujeciu bezwzglednym,
ktéra jest ograniczona do 12%.

Oczekiwang dzwignie finansowq ustala
sie w oparciu 0 sume kwot nominalnych
(w postaci sumy wartosci dodatnich)
wszystkich wykorzyst-ywanych
finansowych instrumentéw pochodnych
bez wzglgdu na to, czy stuzg do celéw
inwestycyjnych, zabezpieczenia czy
zmniejszenia  ryzyka.  Oczekiwany
poziom dzwigni finansowej funduszu
wynosi 200% wartosci aktywéw netto
funduszu. Nie stanowi to jednak limitu.
Oznacza to, ze w tym podejsciu mozna
stosowaé wyzsze poziomy
dzwigni finansowe;j.

Fundusze typu REIT, w ktére fundusz
moze inwestowaé, nie moga by¢
autoryzowane przez komisje do spraw
papieréw warto$ciowych i kontraktéw
terminowych w Hongkongu. Zasady
dotyczace dywidend lub wyptat tego
funduszu nie odpowiadajg zasadom
w zakresie dywidend i wyptat bazowych
funduszy typu REIT.

Fundusze Systematic Multi Asset Risk
Targeted wykorzystujg w nazwie termin
+SMART”, aby podkresli¢, ze stosujg
zastrzezony model Systematic Multi
Asset Risk Targeted (SMART) grupy
Fidelity, ktory ma zapewni¢ utrzymanie
ogolnej zmiennosci portfela w zakresie
danych dtugookresowych wartosci.

Nazwa funduszu nie stanowi odzwier-
ciedlenia jego wynikéw ani zwrotu.
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1.3.12. FUNDUSZE MULTI ASSET TARGET FUNDS

Fundusze Multi Asset Target Funds to grupa funduszy dziatajgcych przez okreslony czas, ktére zostang zlikwidowane w dniu jego
uptywu. Fundusze te opracowano z myslg o posiadaniu ich tytutéw uczestnictwa do terminu wykupu, a inwestorzy powinni by¢
przygotowani do utrzymania inwestycji az do dnia jej zamkniecia. Po uruchomieniu funduszy nie bedzie mozna dokupywac ich
tytutdw uczestnictwa, zamienia¢ innych tytutéw uczestnictwa na tytuty uczestnictwa tych funduszy ani dokonywac¢ subskrypcji (ale
bedzie mozna dokonywa¢ sprzedazy i umorzen tytutéw uczestnictwa oraz zamieniac¢ tytuty uczestnictwa tych funduszy na inne
tytuty uczestnictwa). Umorzenia i zamiany tytutdéw uczestnictwa na inne w trakcie trwania danego funduszu podlega¢ bedg optacie
za umorzenie lub zamiane tytutdw uczestnictwa okreslonej w sekcji 2.1. Typy Tytutéw Uczestnictwa oraz sekcji 2.2. Obrot Tytutami
Uczestnictwa w Prospekcie. Gdyby taka sytuacja miata miejsce, nalezy sie spodziewa¢, ze rzeczone optaty znaczgco obnizg
zwrot uzyskany przez posiadacza tytutéw uczestnictwa.

W miare zblizania sie terminu wykupu oraz niezaleznie od celu inwestycyjnego, fundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty rynku
pienigeznego i/lub inne krotkoterminowe instrumenty dtuzne, w tym certyfikaty depozytowe, papiery handlowe i obligacje
0 zmiennym oprocentowaniu, a takze w $rodki pieniezne i ich odpowiedniki.

W terminie wykupu odpowiedni fundusz Muti Asset Target zostanie automatycznie zlikwidowany bez pobierania optaty za
umorzenie tytutdw uczestnictwa. Po zakonczeniu dziatania funduszu (zwykle w ciggu 10 dni roboczych) wplywy zostang
automatycznie zwrocone posiadaczowi Tytutéw Uczestnictwa.

Fundusze Multi Asset Target inwestujg w zréznicowany portfel akcji lub powigzanych instrumentéw (w tym pochodnych),
obligacje, srodki pieniezne lub inne aktywa (np. nieruchomosci lub towary), zgodnie z opisem celu inwestycyjnego | Informacjami
dotyczacymi portfela.

Fundusze Multi Asset Target mogg inwestowa¢ w (lub uzyskiwaé ekspozycje na) obligacje lub instrumenty dtuzne badz elementy
ich zwrotéw (takie jak elementy kredytu, stopy procentowej lub kursu walutowego). Takie obligacje lub instrumenty dtuzne mogg
by¢ emitowane, miedzy innymi, przez rzady, agencje, emitentéw ponadnarodowych, prywatne lub publicznie notowane spotki,
spotki celowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne lub fundusze powiernicze. Moga wyptacac state lub zmienne kupony, gdzie zmienny
element moze wynika¢ z dominujgcych rynkowych stép procentowych lub wynikéw innych aktywéw (np. papieréw wartosciowych
opartych na aktywach). O ile nie zostato to okreslone inaczej, papiery wartosciowe oparte na aktywach oraz papiery warto$ciowe
oparte na kredytach hipotecznych nie moga przekroczy¢ 20% aktywoéw netto kazdego funduszu, z zastrzezeniem, ze ograniczenie
to nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych lub podmioty
finansowane przez rzad Standéw Zjednoczonych. Wykup obligacji moze nastgpi¢ w okreslonym terminie lub wedtug uznania
emitenta (np. w przypadku niektérych obligacji hipotecznych). Obligacje moga wystepowaé z prawem do konwersji lub prawem
poboru innych zwigzanych z nimi aktywéw (np. obligacje zamienne). Nie wszystkie obligacje lub instrumenty diuzne zostaty
sklasyfikowane przez jedng lub kilka agencji ratingowych; niektére moga mie¢ ocene ponizej poziomu inwestycyjnego.

Jakiekolwiek znajdujgce sie w niniejszej sekcji odniesienia do papieréw wartosciowych na poziomie inwestycyjnym oznaczajg
papiery warto$ciowe sklasyfikowane przez agencje Standard & Poor’'s na poziomie co najmniej BBB- lub na réwnorzednym
poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowa (w razie rozbieznych ratingbw ma zastosowanie gorszy z dwoch
najlepszych ratingéw kredytowych).

Jakiekolwiek znajdujgce sie w niniejszej sekcji odniesienia do papierow wartosciowych ponizej poziomu inwestycyjnego
oznaczajg papiery warto$ciowe sklasyfikowane przez agencje Standard & Poor's na poziomie co najwyzej BB+ lub na
réwnorzednym poziomie przez inng uznang na $wiecie agencje ratingowg (w razie rozbieznych ratingéw ma zastosowanie gorszy
z dwdch najlepszych ratingéw kredytowych).

Fundusze Multi Asset Target moga by¢ narazone na nieistotne ryzyko zwigzane z pozyczkami, ktére spetniajg kryteria odnoszgce
sie do instrumentéw rynku pienieznego wedtug przepiséw Ustawy z 2010 r. Niektére z tych funduszy moga by¢ narazone na
wigksze ryzyko zwigzane z takimi instrumentami; wiecej informacji na ten temat przedstawiono w uwagach dotyczacych
odpowiedniego funduszu.

Wszystkie fundusze Multi Asset Target mogg wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze (a) jest to
ekonomicznie uzasadnione, tj. transakcje sg przeprowadzane przy mozliwie najnizszych kosztach, (b) sg stosowane w co najmniej
jednym z celéw: (i) minimalizacji ryzyka, (ii) redukcji kosztéw i (iii) generowania dodatkowego kapitatu lub przychodu dla funduszy
Multi Asset Target (w tym do celéw inwestycyjnych bez rozszerzenia w tym zakresie) przy poziomie ryzyka zgodnym z profilem
ryzyka danego funduszu lub danych funduszy oraz z zasadami dywersyfikacji ryzyka opisanymi w Czesci V (5.1, A. lll) Prospektu,
oraz (c) ich ryzyko jest ograniczone dzigki procesowi zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

Fundusze Multi Asset Target mogg wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne w celu zarzgdzania ryzykiem, generowania
dochodu lub wzrostu kapitatu zwigzanego z typami aktywéw, w jakie inwestujg. Finansowe instrumenty pochodne mogag
obejmowac instrumenty pozagietdowe (,OTC”) lub bedace przedmiotem obrotu gieldowego.

W celu odtworzenia w sposo6b syntetyczny wynikéw poszczegélnych akcji, koszyka lub indeksu papieréw warto$ciowych moga
byé stosowane finansowe instrumenty pochodne odnoszace sie do bazowych aktywéw w formie akcji, takie jak kontrakty
terminowe futures, kontrakty na réznice i swapy akcyjne. Aby zapewni¢ funduszom prawo zakupu lub sprzedazy akcji po ustalonej
z goéry wartosci i w ten sposdb umozliwi¢ wygenerowanie wzrostu kapitatu, przychodu lub obnizyé ryzyko, mogg by¢ stosowane
opcje kupna i sprzedazy oraz warranty.

Finansowe instrumenty pochodne zwigzane z aktywami bazowymi o statym oprocentowaniu lub ich komponentami mogg by¢
wykorzystywane przez fundusze Multi Asset Target, aby: (i) zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ ekspozycje na ryzyko stopy procentowej
(w tym inflacji) poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych futures na stopy procentowe lub obligacje, opcji, opcji swapowych
i stop procentowych, swapoéw catkowitego zwrotu i swapdw inflacyjnych, (ii) dokona¢ zakupu lub sprzedazy czesci lub catego
ryzyka kredytowego dotyczgcego jednego emitenta lub wielu emitentéw, do ktérych odnosi sie koszyk lub indeks, poprzez
wykorzystanie opcji, swapéw na zwloke w sptacie kredytu i swapéw catkowitego zwrotu oraz (iii) zabezpieczen, zwiekszenia lub
zmniejszenia ekspozycji walutowych poprzez wykorzystanie kontraktéw terminowych typu forward, w tym kontraktéw typu NDF
oraz swapow walutowych.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ tez stosowane w celu odtworzenia wynikéw papieréow wartosciowych lub danych
typow aktywdw (np. indeksoéw towarowych lub nieruchomosci). Inne strategie mogg obejmowac pozycje, ktére odnosza korzysci
ze spadku wartosci lub umozliwiajg ekspozycje na niektére elementy zwrotéw danego emitenta lub aktywéw, aby dostarczy¢
zwroty niezwigzane ze zwrotami na rynku w ogélnym ujeciu lub pozycjami, ktére nie bytyby dostepne bez wykorzystania
finansowych instrumentéw pochodnych.

Niektore fundusze Multi Asset Target mogg dodatkowo w znacznym stopniu stosowaé finansowe instrumenty pochodne lub ztozone
instrumenty pochodne badz strategie, aby osiggna¢ cele inwestycyjne funduszy. Jezeli fundusz Multi Asset Target ma takie szerokie
mozliwosci stosowania instrumentéw pochodnych, zostanie to zaznaczone w celu inwestycyjnym odpowiedniego funduszu.
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O ile w uwagach dotyczgcych funduszu pod hastem ,taczna ekspozycja na ryzyko” nie zaznaczono inaczej, tgczna ekspozycja
na ryzyko zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi obliczana jest na podstawie zaangazowania (wiecej informacji
zawiera Czes$¢ V, ust. 5.1, punkt D. Prospektu).

Rozsadne uzycie instrumentéw pochodnych moze by¢ korzystne, jednak instrumenty pochodne wigza sie z ryzykiem innym (a w
niektorych przypadkach wiekszym) niz ryzyko w bardziej tradycyjnych inwestycjach. Korzystanie z finansowych instrumentéw
pochodnych moze spowodowaé wiekszg zmienno$¢ ceny Tytutu Uczestnictwa. Dalszy opis ryzyka zwigzanego ze stosowaniem
finansowych instrumentéw pochodnych znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja 1.2) Prospektu.

Zgodnie z czescig V, sekcja H ,Rozporzadzenie UE w sprawie transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych”
Prospektu, fundusze Multi Asset Target moga, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem, zawieraé umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz uczestniczy¢ w transakcjach
pozyczania papierow wartosciowych. Nie bedg one zawierac¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.
Aby zrealizowa¢ swoje cele inwestycyjne, fundusze Multi Asset Target moga réwniez stosowa¢ swapy catkowitego zwrotu [w tym
kontrakty na réznice kursowe (CFD).

Dodatkowe informacje na temat maksymalnego i oczekiwanego wykorzystania takich transakcji przez poszczegdine fundusze
znajdujg sie w Zatgczniku Il do niniejszego Prospektu.

Profil inwestora

Fundusze Multi Asset Target mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktorzy chcg by¢ obecni na rynkach kapitatowych i sg gotowi
zaakceptowac ryzyko opisane w przypadku kazdego z funduszy Multi Asset Target w rozdziale ,Czynniki ryzyka” w czesci | (sekcja
1.2) Prospektu. Inwestycje w fundusz Multi Asset Target mogg by¢ odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy sg gotowi utrzymac
inwestycje do terminu wykupu funduszu.
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Uwagi

Fidelity Funds - Multi Asset
Target Income 2024 Fund

Celem funduszu jest wygenerowanie dodatniego catkowitego zwrotu poprzez
inwestowanie w szereg aktywow globalnych umozliwiajgcych ekspozycje na
papiery wartosciowe o stalym dochodzie, takie jak panstwowe papiery
wartosciowe, dtuzne papiery wartosciowe na poziomie inwestycyjnym lub ponizej
poziomu inwestycyjnego, akcje, towary, (nieruchomosci) i $rodki pienigzne.
Fundusz moze réwniez inwestowac w infrastrukturalne papiery warto$ciowe oraz
fundusze rynku nieruchomosci (REITS). Fundusz moze uzyska¢ cze$¢ swojego
zwrotu poprzez wykorzystanie pochodnych instrumentéw finansowych, a takze
poprzez inwestycje w przedsiebiorstwa UCITS i UCI.

W miare zblizania sig terminu wykupu oraz niezaleznie od celu inwestycyjnego,
fundusz moze inwestowa¢ w instrumenty rynku pienieznego i/lub inne
krétkoterminowe instrumenty dtuzne, w tym certyfikaty depozytowe, papiery
handlowe i obligacje o zmiennym oprocentowaniu, a takze w $rodki pieniezne i
ich odpowiedniki.

Koncowa Warto$¢ aktywdédw netto na Tytut Uczestnictwa zostanie wyliczona
22 maja 2024 r., a wptywy zostang zwrécone posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa
najpozniej 5 czerwca 2024 r.

Informacje dotyczace portfela:

Fundusz moze w znacznym stopniu stosowac finansowe instrumenty pochodne
w celach inwestycyjnych lub korzysta¢ ze ztozonych pochodnych instrumentéw
finansowych lub strategii, aby osiggna¢ cele inwestycyjne funduszu. Moze
utrzymywaé dlugoterminowg lub krotkoterminowg ekspozycje na papiery
wartosciowe przez zastosowanie instrumentéw pochodnych. Takie pozycje nie
moga by¢ powigzane z pozycjami w bazowych papierach wartosciowych
utrzymywanymi przez fundusz. Zapewnia to zarzadzajgcemu pewien stopien
elastycznosci w zakresie wyboru konkretnej techniki oraz koncentracji lub
dywersyfikacji inwestycji. Finansowe instrumenty pochodne mozna zastosowa¢
do utworzenia ekspozycji na aktywa zblizonej do fizycznego ich posiadania.

Walutowe instrumenty pochodne mozna wykorzysta¢ do zabezpieczenia lub
uzyskania dtugoterminowej lub krétkoterminowej ekspozycji na waluty badz
odtworzenia ekspozycji walutowej bazowych papieréw wartosciowych danego
indeksu akcji. Typy stosowanych finansowych instrumentéw pochodnych
obejmujg kontrakty terminowe typu futures na indeks, koszyk lub dotyczace
jednego podmiotu, opcje i kontrakty na réznice kursowe oparte na akcjach lub
obligacjach. Stosowane opcje bedg obejmowac opcje sprzedazy i kupna, w tym
pokryte opcje kupna.

Waluta referencyjna:: Euro

W tym funduszu nie bedzie mozna
dokupywa¢  tytutbw  uczestnictwa,
dokonywaé subskrypcji ani zamieniaé
innych tytutbw uczestnictwa na tytuty
uczestnictwa tych funduszy (ale bedzie
mozna dokonywac sprzedazy i umorzen
tytutdbw uczestnictwa oraz zamienia¢
tytuty uczestnictwa tych funduszy na
inne tytuty uczestnictwa) od 23 maja
2018 r. lub od innej daty okreslonej
przez Rade.

Warto$¢ funduszu bedzie obliczana
codziennie w oparciu o dominujgce
ceny rynkowe papieréow wartosciowych
wchodzacych w jego skiad. Oznacza to,
ze Warto$¢ aktywow netto na Tytut
Uczestnictwa bedzie zmienna.

Umorzenia i zamiany tytutow
uczestnictwa w czasie trwania danego
funduszu podlega¢ bedg optacie za
umorzenie lub  zamiang tytutow
uczestnictwa w  wysokosci 1%,
z wyjatkiem ostatniego miesigca
kalendarzowego  przed  terminem
zapadalnosci (od 22 kwietnia 2024 r. do
22 maja 2024 r.), kiedy optata za
umorzenie lub  zamiang tytutow
uczestnictwa w wysokosci 1% jest
anulowana zgodnie z postanowieniami
czesci 2.1. Typy Tytutéw Uczestnictwa i
2.2. Obrot Tytutami Uczestnictwa.

W przypadku tego funduszu ekspozycja
na towary bedzie skutkiem uzycia
stosownych instrumentow
i instrumentéw pochodnych,
w szczegolnosci takich jak tytuty/akcje
przedsigbiorstw  UCITS lub innych
przedsigbiorstw UCI czy tez funduszy,
ktorych akcje/tytuty uczestnictwa
znajdujg sie w obrocie gietdowym
(Exchange Traded Fund), a takze
transakcji swapowych opartych na
indeksach towarowych.

Globalng ekspozycje funduszu oblicza
sie metodg absolutnej wartosci VaR
ograniczonej do 8%.

Oczekiwana dzwignia finansowa jest
okreslona za pomoca sumy
nominalnych wartosci (wyrazonych jako
suma wartoéci dodatnich) wszystkich
stosowanych finansowych
instrumentéw pochodnych. Oczekiwany
poziom dzwigni funduszu to 250%
wartosci aktywow netto. Nie jest to
jednak warto$¢ graniczna i mogg
wystgpi¢ wyzsze poziomy dzwigni.
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1.4. Informacje dodatkowe

Spotka zalezna zarejestrowana na Mauritiusie:

Grupa Fidelity Funds moze inwestowac¢ na rynku indyjskich papieréw wartosciowych bezposrednio lub za posrednictwem
spotki zaleznej zarejestrowanej na Mauritiusie, ktora jest w cato$ci wtasnoscig Funduszu (,Spoétka Zalezna”). Spotka Zalezna
zostata zarejestrowana pod nazwg FIL Investments (Mauritius) Limited (wczesniej Fid Funds (Mauritius) Limited) jako
prywatna spétka akcyjna z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci kapitatu nominalnego, zgodnie z przepisami
obwigzujgcymi na Mauritiusie. Tytuty Uczestnictwa Spétki Zaleznej sg wytgcznie imiennymi tytutami uczestnictwa. Spétka
Zalezna poczatkowo otrzymata licencje kategorii 1 na prowadzenie dziatalnosci na catym sSwiecie (Category 1 Global
Business Licence) od Komisji Ustug Finansowych Mauritiusa (Financial Services Commission of Mauritius). W dniu 31
stycznia 2013 roku Komisja Ustug Finansowych Mauritiusa autoryzowata konwersje tej licencji na licencje inwestycyjnej
spotki holdingowej. 1 stycznia 2014 roku spotka FIL Investment Management (Singapore) Limited zawarta Umowe dotyczgca
zarzadzania inwestycjami ze Spotka Zalezng. Zgodnie z tg umowg spotka FIL Investment Management (Singapore) Limited
Swiadczy na rzecz Spétki Zaleznej ustugi doradcze i ustugi zarzadzania w zakresie inwestycji. Spotka FIL Investments
(Mauritius) Limited uzyskata 17 lutego 2016 roku zezwolenie organu Indyjskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
(Securities and Exchange Board of India, SEBI) na inwestowanie w Indiach jako zagraniczny inwestor portfelowy (,FPI”)
zgodnie z indyjskim prawem. Spdtka FIL Investments (Mauritius) Limited zostata zarejestrowana pod numerem
INMUFPO037316 i uzyskata zezwolenie na inwestowanie w indyjskie papiery warto$ciowe.

Sktad Rady Dyrektorow Spétki Zaleznej jest nastepujacy: Simon Fraser, Nishith Gandhi, Bashir Nabeebokus, Rooksana Bibi
Sahabally-Coowar i Jon Skillman.

Audytorem Spétki Zaleznej jest PricewaterhouseCoopers, Mauritius.
Wyznaczony bank — Mauritius

Zgodnie z warunkami okreslonymi przez Komisje Ustug Finansowych Mauritiusa (Financial Services Commission of Mauritius)
Spoétka Zalezna musi dokonywa¢ wszelkich inwestycji poza Mauritiusem za posrednictwem rachunku bankowego na
Mauritiusie. W tym celu Spotka Zalezna utrzymuje rachunek bankowy w banku HSBC Bank (Mauritius) Limited, jednostka
ds. bankowosci zagranicznej, Mauritius.

Wyznaczony bank — Indie

Zgodnie z prawem indyjskim Spoétka Zalezna jako inwestor zagraniczny spoza Indii musi korzysta¢ z ustug wyznaczonego
indyjskiego banku w celu dokonywania przelewow gotéwkowych do i z Indii. Bank dokonujgcy przelewu moze mie¢ pewne
wymogi dotyczgce raportowania do banku RBI w zwigzku z obstugg takich transakcji. Spétka Zalezna wyznaczyta Citibank
N.A. jako bank dokonujgcy przelewéw w Indiach.

Struktura ta nie powinna uniemozliwi¢ Depozytariuszowi wykonywania obowigzkéw prawnych.
Lokalny administrator na Mauritiusie

Spoétka Zalezna wyznaczyla spétke SGG Fund Services (Mauritius) Ltd do dziatania w roli administratora, sekretarza
| rejestratora Spotki Zaleznej.

W odniesieniu do audytowanych rocznych i nieaudytowanych poétrocznych raportow Funduszu wyniki finansowe Spotki
Zaleznej sg konsolidowane z wynikami finansowymi Funduszu, a portfel Funduszu obejmuje inwestycje bazowe
Spotki Zaleznej. Na potrzeby zgodnosci z ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w Prospekcie inwestycje
bazowe Funduszu i Spotki Zaleznej sg traktowane jako catosc¢.

Spétka Zalezna ponosi i ptaci pewne optaty i koszty zwigzane z jej dziatalnoscig obejmujgcg inwestowanie w indyjskie
papiery wartosciowe. Te optaty i koszty obejmujg koszty i prowizje maklerskie, koszty transakcji zwigzane z przeliczaniem
waluty z rupii indyjskiej na dolara amerykanskiego i odwrotnie, optaty poniesione przez statego petnomocnika spotki, optaty
korporacyjne i rejestracyjne oraz podatki zwigzane z zatozeniem i prowadzeniem Spotki Zaleznej.

Woydatki kapitatowe nie moga by¢ wliczane do kosztéw uzyskania przychodu.

Ponizej znajduje si¢ podsumowanie niektorych kwestii podatkowych zwigzanych z Funduszem i Spétka Zalezna.
Podsumowanie jest oparte na poradach uzyskanych przez Fundusz oraz Spétke Zalezna od doradcéw z Indii i Mauritiusa
wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego Prospektu, ktére dotycza obecnych przepiséw podatkowych w Indiach i
na Mauritiusie, umowy podatkowej oraz powszechnych praktyk odpowiednich organéw podatkowych, przy czym
wszystkie z nich moga ulec zmianie. Jakakolwiek zmiana tego typu moze spowodowaé zwigkszenie podatkéw
ptaconych przez Fundusz lub Spétke Zalezng i mie¢ negatywny wptyw na zyski Funduszu. Fundusz oraz jego doradcy
nie ponosza odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty posiadacza Tytutéw Uczestnictwa poniesione w wyniku zmian
stosownych przepiséw podatkowych lub zmiany ich interpretacji przez sady/organy podatkowe.

Indie
Konsekwencije podatkowe — Spétka Zalezna inwestujaca w Indiach

Opodatkowanie Spétki Zaleznej w Indiach podlega przepisom ustawy o podatku dochodowym w Indiach z 1961 roku (ITA) oraz
postanowieniom umowy 0 unikaniu podwdjnego opodatkowania (DTAA) miedzy Indiami a Mauritiusem (Umowa
z Mauritiusem).
1. Opodatkowanie na mocy ustawy ITA:
a) Dywidenda:
Woyptaty dochodéw na rzecz Spoétki Zaleznej w postaci dywidend z jej inwestycji w papiery wartosciowe
stanowigce akcje zwykte indyjskich spétek nie podlegaja podatkowi u zrédta, poniewaz obecnie dywidendy
nie podlegajg opodatkowaniu jako dochdd przekazany posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa. Jednak indyjskie

spotki ogtaszajgce/wyptacajace dywidendy sg zobowigzane do zaptaty podatku od wyptaty dywidendy
w wysokosci 20,555% (w tym doptaty i podatku na edukacje);

b)  Zyski kapitatowe:

Papiery wartosciowe posiadane przez Spoétke zalezng w Indiach uwaza sie za ,aktywa kapitatowe”, dlatego tez
zyski osiggniete przez Spotke zalezng ze zbycia jej indyjskich inwestycji bedg okreslane jako zysk kapitatowy.

W zaleznosci od okresu utrzymywania papierow wartosciowych zysk jest opodatkowany jako zysk kapitatowy
krétkoterminowy lub dtugoterminowy.
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Typ instrumentu

Okres utrzymywania

Charakterystyka

Notowane papiery warto$ciowe
(inne niz jednostki)/jednostka
funduszu akcji/jednostka
funduszu Unit Trust of
India/obligacja zerokuponowa

Ponad 12 miesigcy
12 miesigcy lub mniej

Diugoterminowe aktywa
kapitatowe

Krétkoterminowe aktywa
kapitatowe

Nienotowane akcje (w tym
oferowane w formie oferty
sprzedazy w ramach pierwszej
oferty publicznej)

Ponad 24 miesiace
24 miesigce lub mniej

Diugoterminowe aktywa
kapitatowe

Krétkoterminowe aktywa
kapitatowe

Inne papiery warto$ciowe
(jednostka funduszu
nieukierunkowanego na
akcje/jakiekolwiek inne
nienotowane papiery
wartosciowe)

Ponad 36 miesigcy
36 miesiecy lub mniej

Dtugoterminowe aktywa
kapitatowe

Krétkoterminowe aktywa
kapitatowe

Zysk kapitatowy osiggniety przez Spotke zalezng podlega opodatkowaniu wedtug nastepujacych stawek:

Charakter

dochodu

Stawki podatkowe za rok fiskalny konczacy sie 31 marca 2019 r.

Notowane na gietdach
akcje/jednostki funduszu
powierniczego

Notowane na
gietdach akcje
(nie podlegajg

Dtuzne papiery

wartosciowe/jednos

. : tki funduszu Kontrakty
. . ukierunkowanego na podatkowi od I .
Zyski kapitatowe . . " powierniczego terminowe
akcje (podlegaja transakcji : I . .
: " (innego niz futures i opcje
podatkowi od transakcji dotyczgcych .
A o ukierunkowanego
dotyczacych papieréw papieréw na akcje)
warto$ciowych) wartosciowych) )
) 10,92% od dochodu '
! 0, 0,
Dtugoterminowy powyzej 0,1 min INR 10,92% 10,92% Nie dotyczy
Krétkoterminowy | 16,38% 32,76% 32,76% 32,76%

W ustawie finansowej z 2018 r. wprowadzono z dniem 1 kwietnia 2018 r. podatek od dtugoterminowych zyskow
kapitatowych (powyzej 0,1 min INR) w wyniku transferu akcji zwykitych (od ktérych podatek od transakcji
dotyczacych papieréw wartosciowych jest ptacony w momencie nabycia i transferu), jednostek funduszu
ukierunkowanego na akcje i jednostek przedsiebiorstwa powierniczego (w przypadku ktérych podatek od
transakcji dotyczgcych papierow wartosciowych jest ptacony w momencie transferu) w wysokosci 10%,
powiekszony o obowigzujgca doptate i optate edukacyjna.

W ustawie finansowej z 2018 r. wprowadzono réwniez zwolnienie dotyczace zyskéw kapitatowych z tytutu akcji
notowanych na gietdzie posiadanych na dzieh 31 stycznia 2018 r. poprzez zmiang podstawy kosztu na koszt
rzeczywisty lub godziwg wartos¢ rynkowg na dzien 31 stycznia 2018 roku, zaleznie od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza. Centralna Komisja Podatkéw Bezposrednich wyjasnita, ze takie korzysci zwigzane ze
zwolnieniem/zmiang podstawy kosztu obejmg réwniez zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych
| zagranicznych inwestoréw portfelowych.

c) Odsetki:

Dochéd uzyskany w zwigzku z papierami warto$ciowymi (inny niz dywidenda, ale moze obejmowaé odsetki
otrzymane w zwigzku z papierami warto$ciowymi) podlega opodatkowaniu wedtug stawki 5,46% (jesli spetniono
okreslone warunki) albo 21,84% (zaktadajgc najwyzszg stawke doptaty i podatku na edukacje).

2. Opodatkowanie na podstawie Umowy z Mauritiusem:
a) Zysk kapitatowy:
e Zgodnie z Umowg z Mauritiusem obowigzujgcg od 1 kwietnia 2017 roku zyski kapitatowe podlegajg
opodatkowaniu zgodnie z nastgpujacymi postanowieniami:

- Zyski wynikajgce ze zbycia akcji w spotkach zarejestrowanych w Indiach, jesli akcje nabyto przed
1 kwietnia 2017 roku, nie podlegajg opodatkowaniu w Indiach.

- Jesli akcje w spotkach zarejestrowanych w Indiach nabyto 1 kwietnia 2017 roku lub pdzniej oraz
sprzedano je przed 1 kwietnia 2019 roku, zyski wynikajgce z ich sprzedazy podlegajg opodatkowaniu
wedtug stawki 50% obowigzujgcej zgodnie z przepisami ustawy ITA. Nizsza stawka podatku od
zyskow kapitatowych jest dostepna z zastrzezeniem spetnienia okreslonych warunkow.

- Jesli akcje w spotkach zarejestrowanych w Indiach nabyto 1 kwietnia 2017 roku lub pdzniej oraz
sprzedano 1 kwietnia 2019 roku lub pdzniej, zyski wynikajgce z ich sprzedazy podlegajg
opodatkowaniu zgodnie z przepisami prawa podatkowego obowigzujgcego w Indiach.

b)  Odsetki:
e  Odsetki uzyskane w Indiach przez Spodtke zalezng podlegajg opodatkowaniu wedlug stawki 7,5% na
podstawie Umowy z Mauritiusem, jesli rzeczywisty beneficjent odsetek jest rezydentem Mauritiusa.
. Spotka zalezna ma obowigzek przechowywa¢ dokumenty, takie jak certyfikat rezydencji podatkowej, wydane
przez Urzad Skarbowy Mauritiusa oraz formularz nr 10F, aby skorzysta¢ z Umowy z Mauritiusem.
. Kazdy dochdd podlegajgcy opodatkowaniu jako dochdd z dziatalnosci gospodarczej nie podlega

opodatkowaniu w Indiach zgodnie z art. 7(1) Umowy z Mauritiusem, jesli Spotka Zalezna nie ma statej
siedziby w Indiach;

. Korzysci wynikajace z Umowy z Mauritiusem podlegajg Ogdélnym zasadom zapobiegania unikaniu
opodatkowania (GAAR), ktére oméwiono w innej czesci.
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Uwagi

1. Powyzsze stawki podatkowe sg zgodne z ustawg Finance Act z 2018 roku. Stawki te majg zastosowanie, jesli dochod
podlegajacy opodatkowaniu przekracza 100 milionéw rupii oraz obejmuje doptate w wysokosci 5% i podatek na
edukacje w wysokosci 4%. Doptata w wysokosci 5% zostanie obnizona do 2%, jesli dochdd podlegajacy
opodatkowaniu przekracza 10 miliondw rupii, ale nie przekracza 100 milionéw rupii. Doptata w wysoko$ci 2% nie ma
zastosowania, jesli dochod podlegajacy opodatkowaniu nie przekracza wartosci 10 milionéw rupii.

2. Zgodnie z indyjskimi przepisami dotyczgcymi podatku dochodowego wymagane jest, aby spétki ptacity minimalny
alternatywny podatek (MAT) w wysokosci 20,202% (zaktadajac najwyzsza stawke doptaty i podatku na edukacje) ich
,2yskow ksiegowych” w przypadku, gdy podatek nalezny od nich zgodnie z przepisami krajowego prawa podatkowego
jest nizszy niz podatek MAT liczony w ten sposob.

Obliczanie migdzy innymi ,zyskéw ksiegowych” nie uwzglednia zadnego dochodu w formie zyskéw kapitatowych oraz
odsetek uzyskanych przez spétke zagraniczng, jesli podatek ptatny od takiego dochodu jest nizszy niz stawka MAT.
Ponadto w ustawie finansowej z 2016 roku rzad wprowadzit wyjasnienie ze skutkiem wstecznym od 1 kwietnia 2001
roku, zgodnie z ktérym podatek MAT nie ma zastosowania do spétek zagranicznych, jesli:

e  spotka zagraniczna jest rezydentem w kraju, z ktérym Indie podpisaty umowe, ale nie ma statej siedziby w Indiach
albo

. spotka zagraniczna jest rezydentem w kraju, z ktérym Indie nie podpisaty umowy, i nie ma obowigzku rejestracji
na podstawie zadnych przepiséw w odniesieniu do spotek.

Poniewaz Spoétka zalezna jest rezydentem podatkowym Mauritiusa, z ktérym Indie podpisaty umowe, przepisy
dotyczace podatku MAT nie powinny jej dotyczyc.

Podatek od transakcji dotyczacych papieréow wartosciowych

Podatek od transakcji dotyczgcych papierow wartosciowych (STT) jest nalezny przy zakupie lub sprzedazy akcji zwyktych
indyjskich spotek, gdy transakcja zakupu lub sprzedazy jest zawierana na uznanej gietdzie papierow wartosciowych
w Indiach. Biezace stawki podatku od transakcji dotyczacych papieréw warto$ciowych przedstawiono w tabeli ponizej.

e e
Nabycie lub zbycie akcji 0,1% Nabywca lub sprzedawca
Sprzedaz kontraktu futures 0,01% Sprzedawca
Sprzedaz opcji 0,05% Sprzedawca
Sprzedaz opcji w przypadku jej wykonania 0,125% Nabywca
Sprzedaz jednostki funduszu akcji na rzecz funduszu powierniczego 0,001% Sprzedawca

Optata skarbowa

Kazda transakcja zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych (akcji zwyktych/skryptéw dtuznych indyjskich spétek, panstwowych
papieréw wartosciowych, kontraktdw terminowych futures lub opcji) zawierana przez Spodtke Zalezng na indyjskiej gietdzie
papieréw wartosciowych za posrednictwem maklera gieldowego podlega optacie skarbowej. Optata skarbowa jest naliczana w
oparciu o potwierdzenie transakcji wystawiane przez maklera. Rzeczywiste stawki optat sg ustalane w oparciu o odpowiednie
prawo indyjskie stosowne dla miejsca gietdy papieréw wartosciowych i typu nabywanego/sprzedawanego papieru
wartosciowego. Biezgce stawki optaty skarbowej w Maharasztrze przedstawiono w tabeli ponizej.

Transakcja dotyczaca papieréw wartosciowych Stawka optaty skarbowej
podlegajaca opodatkowaniu
Nabycie lub zbycie rzadowych papieréw wartosciowych 0,0005% wartosci kontraktu
Nabycie lub zbycie akcji/zadtuzenia spotki zarejestrowanej w Indiach:
. transfer oparty na dostarczeniu 0,01% wartosci kontraktu
. transfer nieoparty na dostarczeniu 0,002% wartosci kontraktu
Nabycie lub zbycie kontraktéw futures lub opcji albo instrumentéw 0,002% warto$ci kontraktu

pochodnych opartych na walutach

Zadna optata skarbowa nie jest nalezna w przypadku transferu papieréw wartosciowych utrzymywanych w zdematerializowanej
formie.

Konsekwencje podatkowe — Fundusz inwestujacy bezposrednio w Indiach

Dochdd (dywidenda, zysk kapitatowy i odsetki) uzyskany przez Fundusz dokonujacy inwestycji bezposrednio z Luksemburga
w Indiach podlega opodatkowaniu na takich samych zasadach, jakie okreslono w punkcie nr 1 zatytutowanym ,,Opodatkowanie
na mocy ustawy ITA” powyzej. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze Fundusz stanowi fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale
(SICAV), nie jest uprawniony do zadnych dostepnych korzysci, jesli takie istnieja na podstawie umowy podatkowej pomiedzy
Indiami a Luksemburgiem.

GAAR
Zasady GAAR obowigzujg od 1 kwietnia 2017 r.

Organy podatkowe w Indiach mogg odwotywac sie do zasad GAAR w razie uznania, ze poczynione uzgodnienia stanowig
niedozwolone uzgodnienia majgce na celu unikanie ptacenia podatkow. Transakcja moze zosta¢ uznana za niedozwolone
uzgodnienie dotyczace unikania podatkéw, jesli jej gtdbwnym celem jest uzyskanie korzysci podatkowej, a takze spetnia co
najmniej jeden z czterech warunkéw okreslonych ponizej:

Prospekt: Fidelity Funds 92 21 marca 2019



Czesc | Informacje na temat Funduszu

(a) przyznaje prawa lub obowigzki, ktére zwykle nie powstajg w przypadku stron zawierajgcych transakcje na zasadach
rynkowych;

(b) skutkuje bezposrednio lub posrednio niewlasciwym zastosowaniem lub naduzyciem ustawy ITA;

(c) nie ma ekonomicznego uzasadnienia albo zostanie za takg uznana w catosci bgdz czesci albo

(d) zostanie zawarta lub przeprowadzona w sposéb, ktéry zwykle nie jest wykorzystywany do rzetelnych celow

biznesowych.

W takich przypadkach organy podatkowe w Indiach sg upowaznione do odmdwienia korzysci wynikajacych z umowy
podatkowej, dokonania ponownego przydziatu dochodéw z takiego uzgodnienia lub ich przekwalifikowania albo
zignorowania. Niektdre przyktadowe prawa organéw podatkowych sg nastepujgce:

(a) zignorowanie bgdz potgczenie, bgdz przekwalifikowanie jakiejkolwiek czesci uzgodnienia albo strony uzgodnienia;
(b) zignorowanie uzgodnienia do celéw zwigzanych z przepisami podatkowymi;
(c) przeniesienie siedziby strony albo lokalizacji, w ktorej jest zawierana transakcja, albo lokalizacji aktywéw do miejsca

innego niz wskazane w uzgodnieniu;
(d) analizowanie uzgodnienia przy zignorowaniu wszelkich struktur korporacyjnych albo
(e) przekwalifikowanie akcji na instrumenty diuzne, kapitatu na przychéd itd.

Powyzsze warunki nalezy interpretowaé w kontekscie definicji okreslonych w ustawie ITA. Ponadto ciezar dowodu,
ze gtéwnym celem uzgodnienia byto uzyskanie jakiejkolwiek korzysci podatkowej, lezy po stronie organéw podatkowych
w Indiach. Kazdy rezydent lub osoba niebedaca rezydentem moga skontaktowac sie z Urzedem ds. Interpretacji
Podatkowych w celu ustalenia, czy uzgodnienie mozna uzna¢ za niedozwolone uzgodnienie majgce na celu unikanie
ptacenia podatkéw. W okdlniku GAAR wyjasniono réwniez, ze zasady GAAR nie majg zastosowania, jesli uzgodnienie jest
dopuszczalne zgodne z zasadami GAAR lub jesli Sad wyraznie i odpowiednio zatwierdzi podatek i potwierdzi uzgodnienie.
Zasady GAAR moga w razie odwofania sie do nich skutkowa¢ odrzuceniem postanowien umowy podatkowej w sprawie
korzysci podatkowych.

Zasady ustawy ITA zawierajg kilka wyjgtkéw od obowigzywania zasad GAAR. Podsumowanie najwazniejszych wyjatkéw od
stosowania zasad GAAR okreslonych na podstawie zasad ITA przedstawiono ponizej:

(a) Zwolnienie dotyczace progéw pienieznych

Zasady GAAR powinny mie¢ zastosowanie wytgcznie, jesli korzysé podatkowa (dla wszystkich stron tgcznie)
z uzgodnienia w danym roku przekracza kwote 30 000 000 INR.

(b) Zwolnienie zagranicznych inwestoréw portfelowych i posiadaczy swiadectw P-Note

. Zasady GAAR nie majg zastosowania do zagranicznych inwestoréw portfelowych zarejestrowanych przez
Indyjska Komisje Papieréw Wartosciowych i Gield (SEBI), jesli nie uzyskujg oni korzy$ci wynikajgcych
z umowy podatkowej podpisanej przez Indie.

. Inwestycje w zagranicznych inwestoréw portfelowych dokonywane przez inwestoréw bez statusu rezydenta
za pomocg zagranicznych instrumentéw pochodnych lub w inny sposéb, bezposrednio lub posrednio, sg
wykluczone z zakresu zasad GAAR.

(c) Zwolnienie dochodu

Zasady GAAR nie powinny mie¢ zastosowania do dochodu osigganego lub pozyskanego lub uznanego za
osiggniety lub pozyskany lub otrzymanego lub uznanego za otrzymany przez jakgkolwiek osobe z tytutu transferu
inwestycji dokonanych przed 1 kwietnia 2017 r.

W okdlniku Centralnej Komisji Podatkéw Bezposrednich (CBDT) nr 7 z 2017 r. z dnia 27 stycznia 2017 (,0kélnik GAAR”)
zamieszczono okreslone wyjasnienia dotyczgce wdrozenia zasad GAAR. Wyjasniono tu miedzy innymi, ze zasady GAAR
nie powinny by¢ stosowane wytgcznie na podstawie tego, ze podmiot nalezy do jurysdykcji optacalnej podatkowo. Jesli
jurysdykcja zagranicznego inwestora portfelowego jest ostatecznie ustalona przy uwzglednieniu niepodatkowych aspektéw
handlowych, a gtéwnym celem ustalen nie jest uzyskanie korzysci podatkowej, woéwczas zasady GAAR nie majg
zastosowania.

Transfery zagraniczne

Na podstawie ustawy ITA akcje lub udziaty w spotkach lub podmiotach zarejestrowanych poza obszarem Indii bedg uwazane
za usytuowane w Indiach w przypadku, gdy wartosc¢ tych akgcji lub udziatéw bezposrednio lub posrednio w istotnym stopniu
pochodzi z aktywow zlokalizowanych na terenie Indii.

Ustawa ITA zostata nastepnie zmieniona w celu wyjasnienia, ze zakres przepiséw podatkowych dotyczacych transferow
zagranicznych ma nie obejmowac bezposrednich lub posrednich inwestycji dokonywanych przez inwestoréw niebedacych
rezydentami u zagranicznych inwestoréw portfelowych, ktérzy sg zarejestrowani przez Indyjska Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd jako zagraniczni inwestorzy portfelowi kategorii | lub kategorii Il na mocy regulacji dotyczacych Indyjskiej
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (zagranicznych inwestoréw portfelowych) z 2014 roku. Dlatego tez transfer lub
umorzenie lub wykup tytutdw uczestnictwa posiadanych przez inwestorow bezposrednio lub posrednio u takich zagranicznych
inwestorow portfelowych nie podlega zadnym podatkom w Indiach. Poniewaz Spdtka zalezna jest zagranicznym inwestorem
portfelowym kategorii Il, nie obowigzujg przepisy dotyczace posrednich transferow.

Uznany dochéd z inwestycji w akcje/papiery wartosciowe indyjskiej spétki portfelowej

Zgodnie z punktem 56(2)(x) ustawy ITA wprowadzonej ustawg Finance Act 201, jesli jakikolwiek podmiot otrzyma
jakiekolwiek akcje i papiery wartosciowe od jakiegokolwiek podmiotu w zamian za opfate nizszg niz godziwa warto$¢
rynkowa o ponad 0,05 miliona INR, réznica pomigedzy godziwg wartoscig rynkowg a optatg podlega opodatkowaniu
po stronie nabywcy jako ,dochdd z innych zrédet”.
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Konwencja wielostronna implementujgca $rodki traktatowego prawa podatkowego majace na celu zapobieganie
erozji podstawy opodatkowania i przenoszeniu zysku (ML)

Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) przyjeta konwencje MLI. Zawiera ona migdzy innymi test
podstawowego celu”, wedtug ktérego mozna odmoéwi¢ korzysci wynikajacych z umowy podatkowej, jesli jednym
z podstawowych celéw umowy lub transakcji byto uzyskanie w sposob bezposredni lub posredni korzysci podatkowe;.
Konwencja MLI rozszerzyta réwniez zakres statej siedziby o agenta (z wytaczeniem niezaleznego agenta) odgrywajacego
podstawowg role prowadzgacg do do zwyktego zawierania umoéw bez istotnych modyfikacji. Do tego celu agent nie jest
uznawany za niezaleznego, jesli dziata catkowicie lub niemal wylgcznie w imieniu co najmniej jednego Scisle powigzanego
przedsiebiorstwa. Indie sg aktywnym uczestnikiem wszystkich dyskusji, a zaangazowanie Indii w projekt BEPS bylo
znaczgce. Podczas uroczystosci zorganizowanej w Paryzu 7 czerwca 2017 roku rézne kraje, w tym Indie, podpisaty
konwencje MLI. Mauritius podpisat jg 5 lipca 2017 roku. Jednakze Mauritius nie wigczyt swojej umowy podatkowej z Indiami
do tymczasowej listy zastrzezen oraz powiadomienia przekazanych do organizacji OECD. Informacja prasowa wydana przez
organizacje OECD wskazuje, ze Mauritius bedzie prowadzi¢ dwustronne rozmowy z krajami nieobjetymi konwencjg MLI w
celu wdrozenia minimalnych standardow BEPS najpdzniej do korca 2018 roku. Konieczna bedzie weryfikacja stanowiska
podatkowego w zwigzku z wystgpieniem zmian w tym kontekscie.

Mauritius

Spétka Zalezna zostata poczatkowo zarejestrowana jako spétka prowadzgca dziatalno$é na catym Swiecie kategorii 1
(Category 1 Global Business Company). Ustawa o rozwoju ustug finansowych z 2001 r. zostata uniewazniona i zastgpiona
ustawg o ustugach finansowych (Financial Services Act, FSA) z 2007 r. Ustawa FSA uproscita przepisy regulacyjne
i skonsolidowata strukture prawng spoétek prowadzacych dziatalno$¢ na catym Swiecie.

Obecnie Spoétka Zalezna podlega opodatkowaniu w wysokosci 15% i moze wnioskowa¢ o ulge podatkowag obejmujgca
faktyczne podatki zagraniczne ptatne z tytutu dochodéw zagranicznych albo wnioskowaé o domniemang ulge odpowiadajgca
wartosci 80% podatku naleznego na Mauritiusie ptatnego z tytutu dochodéw ze zZrédet zagranicznych, w zaleznosci od tego,
ktéra kwota jest wyzsza. Ulga podatkowa z tytutlu opodatkowania zagranicznego jest ograniczona do wysokosci podatku
naleznego na Mauritiusie. Zatem Spétka Zalezna podlega opodatkowaniu 0 maksymalnej rzeczywistej stopie w wysokosci 3%,
aw przypadkach, gdy nalezny faktyczny podatek zagraniczny przekracza warto$¢ 15%, podatek nalezny na Mauritiusie zostanie
zredukowany do zera. Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym na Mauritiusie z 1995 roku dochody ze sprzedazy akcji lub
papierow wartosciowych spoétek prowadzacych dziatalno$¢ na catym swiecie kategorii 1 sg zwolnione z podatku dochodowego.
Whydatki bezposrednio przypisywane do dochodéw zwolnionych z opodatkowania nie bedg jednak uznane do celéw
podatkowych. Zwykte wydatki niebezposrednio przypisywane do dochoddéw zwolnionych z opodatkowania powinny byc¢
niedozwolone w takim zakresie, ze wspdtczynnik dochodu zwolnionego z opodatkowania do sumy dochodu podlegajgcego
opodatkowaniu i zwolnionego z opodatkowania jest wigkszy niz 10%.

Dywidendy wyptacane przez Spétke Zalezng spotce macierzystej nie podlegajg opodatkowaniu na Mauritiusie. Ponadto
Mauritius nie obcigza podatkiem dochoddéw kapitatowych, dlatego dochody uzyskiwane ze zbycia przez Spotke Zalezng
swoich inwestycji w Indiach nie podlegajg opodatkowaniu na Mauritiusie.

Spotka Zalezna otrzymata swiadectwo uzyskania statusu rezydenta dla celéw podatkowych na Mauritiusie wystawione przez
dyrektora generalnego Urzedu Skarbowego na Mauritiusie (Mauritius Revenue Authority, MRA). W zwigzku z tym Spoétka
Zalezna kwalifikuje sie jako rezydent Mauritiusa dla celéw Umowy. Na tej podstawie Spétka Zalezna powinna nadal by¢
uprawniona do okreslonych, zgodnych z Umowg ulg podatkowych w Indiach (zobacz informacje o opodatkowaniu w Indiach
powyzej).

Z dniem 1 stycznia 2015 r. zostaty wprowadzone nowe przepisy dotyczgce wymagan zwigzanych z otrzymaniem
zaswiadczenia 0 miejscu zamieszkania lub siedzibie dla celéw podatkowych. Oprécz obowigzujgcych wymagan spotka
prowadzaca dziatalno$¢ na catym Swiecie kategorii 1 musi spetni¢ co najmniej jeden z nastepujgcych warunkéw:

(i) posiada lub bedzie posiada¢ pomieszczenia biurowe na Mauritiusie; lub

(ii)  zatrudnia lub bedzie zatrudnia¢ na petny etat na stanowisku administracyjnym/technicznym co najmniej jedng osobe
majgca status rezydenta na Mauritiusie; lub

(i)  jej statut zawiera klauzulg, na mocy ktorej wszelkie spory powstate w zwigzku ze statutem nalezy rozstrzyga¢ w drodze
arbitrazu na Mauritiusie; lub

(iv) posiada lub oczekuije sie, ze w ciggu nastepnych 12 miesigcy bedzie posiada¢ na Mauritiusie aktywa (nie uwzgledniajgc
$rodkéw pienieznych na koncie w banku ani tytutéw uczestnictwa/udziatéw w innej korporacji majacej licencje na
prowadzenie dziatalnosci na catym $wiecie) o wartosci co najmniej 100 000 USD; lub

(v) jej tytuty uczestnictwa sg notowane na gietdach papieréw wartosciowych licencjonowanych przez komisje; lub

(vi) wysokos¢ jej rocznych wydatkéw na Mauritiusie wynosi lub oczekuije sie, ze bedzie wynosic, tyle, ile wynosi wysoko$é
uzasadnionych przewidywalnych wydatkéw jakiejkolwiek innej tego typu korporacji kontrolowanej i zarzgdzanej
na Mauritiusie.

Fundusz India Focus Fund (bez statusu rezydenta) nie powinien podlega¢ opodatkowaniu na Mauritiusie w odniesieniu do
dywidend lub odsetek uzyskanych od Spétki Zaleznej oraz w odniesieniu do transakcji zbycia (w tym umorzen) Tytutow
Uczestnictwa w Spétce Zalezne;j.

Fidelity Funds — Taiwan Fund

Inwestycje zagraniczne prowadzone bezposrednio na Tajwanie sg dozwolone zgodnie z przepisami regulujgcymi inwestycje
w papiery warto$ciowe przez inwestoréw diaspory chinskiej i inwestoréw zagranicznych oraz z odpowiednimi procedurami
rozliczen walutowych (,Przepisy”’). System Kwalifikowanych Zagranicznych Inwestoréow Instytucjonalnych zostat
zlikwidowany i inwestorzy zagraniczni nie muszg ,uzyskiwa¢ kwalifikacji’, aby moc nabywac i sprzedawac akcje notowane
w Republice Chinskiej, pod warunkiem dokonania rejestracji na tajwanskiej gietdzie papieréw wartosciowych i uzyskania
identyfikatora inwestycyjnego jako zagraniczny inwestor instytucjonalny (,FINI") (np. fundusze instytucjonalne lub
korporacyjne) lub jako inwestor diaspory chinskiej lub zagraniczny inwestor indywidualny (,FIDI”). Aktualnie, poza
okreslonymi limitami progowymi dotyczgcymi inwestycji w branzach zastrzezonych, takich jak ustugi pocztowe, nie sa
planowane inne limity inwestycyjne dla FINI. W przypadku nienotowanych papieréw wartosciowych inwestor zagraniczny
musi uzyskaé¢ zezwolenie na inwestycje przez inwestora zagranicznego wydawane przez komisje ds. inwestycji.
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Fidelity Funds — EURO STOXX 50® Fund
Niniejszy rozdziat zawiera dodatkowe informacje na temat funduszu oraz indeksu EURO STOXX 50® Index (,Indeks”).

Indeks odzwierciedla wyniki 50 najwiekszych spdtek w 19 sektorach nadrzednych” pod wzgledem kapitalizacji rynkowej
obliczanej na podstawie wskaznika akcji w wolnym obrocie w 11 krajach strefy euro. Kraje te obejmuja: Austrig, Belgie,
Finlandie, Francje, Niemcy, Luksemburg, Irlandie, Wiochy, Holandie, Portugalie i Hiszpanie. Indeks zawiera statg liczbe
elementoéw i jest czescig rodziny indeksow duzych, renomowanych spétek STOXX. Indeks uwzglednia okoto 60%
kapitalizacji rynkowej obliczanej na podstawie wskaznika akcji w wolnym obrocie z indeksu EURO STOXX Total Market
Index (TMI). Z uwagi na swoj skoncentrowany charakter Indeks nie bedzie na kazdym etapie cyklu w petni odzwierciedla¢
szeroko pojetego rynku, poniewaz moze by¢ ukierunkowany na sektory, kraje, cyklicznos$¢, styl itd. Indeks jest wazony
w oparciu o kapitalizacje rynkowg obliczang na podstawie wskaznika akcji w wolnym obrocie z ograniczeniem 10%
w odniesieniu do poszczegodlnych skfadnikow. Sktad Indeksu jest weryfikowany kazdego roku. W dniu 31 sierpnia 2017 roku
w pierwszej dziesigtce papieréw wartosciowych najwiekszych spotek tworzacych Indeks byty:

Miejsce | Spétka Sektor nadrzedny ICB Waga (% indeksu)
1. TOTAL ROPA NAFTOWA | GAZ 4,65
2. SANOFI OPIEKA ZDROWOTNA 4,03
3. SIEMENS TOWARY | USLUGI PRZEMYSLOWE 4,02
4. BAYER BRANZA CHEMICZNA 3,83
5. SAP TECHNOLOGIE 3,79
6. BANCO SANTANDER BANKI 3,77
7. ALLIANZ UBEZPIECZENIA 3,54
o uweves T o K se 558
9. BASF BRANZA CHEMICZNA 3,22
10. ANHEUSER-BUSCH INBEV PRZEMYSt SPOZYWCZY 3,18

Inwestorzy mogg uzyska¢ najnowsze dane na temat Indeksu, szczegétowe informacje na temat metodologii dotyczacej
opracowywania indeksu (w tym wzdér do obliczania indeksu) oraz inne istotne informacje z nim zwigzane w witrynie
internetowej dostawcy Indeksu pod adresem www.stoxx.com. Zarzadzajgcy inwestycjami jest niezalezny od dostawcy
Indeksu, spdtki STOXX Limited. Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze sklad Indeksu moze okresowo ulegaé zmianom.
Papiery wartosciowe wchodzgce aktualnie w sktad Indeksu mogg zosta¢ z niego usuniete oraz mogg zosta¢ dodane inne
papiery wartosciowe tworzgce Indeks. Na rzetelnos¢ i kompletno$¢ obliczania indeksu mogg wptynaé jakiekolwiek problemy
z systemem do obliczania lub obliczaniem indeksu.

Z uwagi na ograniczenia inwestycyjne dotyczace funduszu opisane w Czesci V niniejszego Prospektu fundusz ma na celu
odwzorowanie wynikow Indeksu, w ten sposéb starajgc sie osiggngé dtugoterminowy wzrost kapitatu. Jednak nie ma gwaranciji,
ze wyniki funduszu beda takie same, jak wyniki Indeksu. Celem funduszu jest zastosowanie strategii replikacji oraz posiadanie
wszystkich papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu, poniewaz jednak struktura Indeksu moze ulegaé
zmianom w zaleznosci od ruchéw na rynku akgcji, fundusz moze nie byé w stanie w petni odwzorowywacé Indeksu przez caty
czas, co moze skutkowac btedem odwzorowania. Bfad odwzorowania moze by¢ réwniez spowodowany wystepowaniem optat oraz
zmiennoscig sktadowych papieréw wartosciowych. Aby zminimalizowa¢ btgd odwzorowania i zredukowa¢ koszty transakcji,
fundusz inwestowa¢ bedzie w kontrakty terminowe typu futures na Indeks, z uwzglednieniem ograniczen okreslonych w Czesci
V niniejszego Prospektu. Biorgc pod uwage charakter i cel funduszu, moze on nie by¢ w stanie dostosowac sie do zmian
rynkowych i jakikolwiek spadek Indeksu prawdopodobnie spowoduje analogiczny spadek wartosci funduszu. W przypadku gdy
Indeks przestanie funkcjonowaé¢ lub bedzie niedostepny, Rada Dyrektorow rozwazy, czy fundusz powinien zachowaé
dotychczasowa strukture do czasu ponownego udostepnienia Indeksu, czy tez powinien zmieni¢ swéj cel i odwzorowywaé
inny indeks o podobnych wtasciwosciach.

Spotka STOXX ani jej licencjobiorcy (,Licencjobiorcy”) nie maja zadnych powiagzan z Fidelity Funds innych niz
licencjonowanie nazwy EURO STOXX 50® oraz powigzanych znakéw towarowych do wykorzystania w zwigzku
z funduszem Fidelity Funds — EURO STOXX 50° Fund (,,funduszem”)

Spoétka STOXX i jej Licencjobiorcy nie wykonuja nastepujacych dziatan:

® sponsorowanie, popieranie, sprzedawanie lub promowanie funduszu,

rekomendowanie inwestowania w fundusz lub jakiekolwiek inne papiery wartosciowe,

odpowiadanie za terminy, kwoty czy ceny jednostek funduszu ani podejmowanie decyzji z tym zwigzanych,

odpowiadanie za administrowanie, zarzgdzanie funduszem albo marketing z nim zwigzany,

uwzglednianie potrzeb funduszu lub jego wiascicieli przy ustalaniu, tworzeniu czy obliczaniu odpowiedniego indeksu;
nie istnieje réwniez taki obowigzek.

Niemiecka ustawa o opodatkowaniu inwestoréw

Od 1 stycznia 2018 roku nowa wersja niemieckiej ustawy o opodatkowaniu inwestoréw (,Niemiecka ustawa ITA”) bedzie
obowigzywa¢ w odniesieniu do opodatkowania na poziomie funduszy oraz inwestoréw. Jednym z gtéwnych nowych elementéow
jest tak zwane ,czesciowe zwolnienie z opodatkowania”, ktére polega na zastosowaniu warstwowych stawek zwolnienia
z niemieckiego podatku na poziomie uczestnika od podlegajgcego opodatkowaniu dochodu z niemieckich lub zagranicznych
funduszy. Zakres zwolnienia zalezy od kategorii inwestora (np. prywatny inwestor indywidualny lub inwestor korporacyjny) oraz
kategorii funduszu (np. fundusz akcji lub fundusz mieszany wedtug definicji niemieckiego prawa podatkowego). Aby uzyskac
status funduszu akcji albo funduszu mieszanego, a tym samym umozliwi¢ uczestnikowi skorzystanie ze zwolnienia podatkowego,
fundusz inwestycyjny UCITS musi stale spetnia¢ okreslone minimalne wskazniki inwestycji w ,udziatach akcyjnych” (zgodnie z
definicjg w punkcie 2.8 Niemieckiej ustawy ITA). Wszystkie fundusze kwalifikujgce sie do uzyskania statusu ,funduszu akgcji” lub

" Okresla to klasyfikacja Industry Classification Benchmark (ICB), ktéra stanowi klasyfikacje branzowg stosowang do podziatu rynkow na sektory w ujeciu
makroekonomicznym.
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»funduszu mieszanego” wymieniono w Zatgczniku IV Prospektu — ,Lista funduszy zakwalifikowanych jako ,fundusz akcji” lub
»fundusz mieszany” wedtug niemieckiej ustawy o opodatkowaniu inwestorow.

Rozporzadzenie o wskaznikach referencyjnych

W dniu 30 czerwca 2016 r. Parlament Europejski i Rada uchwality rozporzadzenie, ktére weszto w zycie 1 stycznia 2018 r. Zgodnie
z tym rozporzadzeniem wymagana jest wieksza transparentno$é indekséw wykorzystywanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie UE o
wskaznikach referencyjnych”).

Na dzien publikacji niniejszego Prospektu Fundusz ma tylko jeden fundusz sledzacy indeks, tzn. Fidelity Funds — EURO STOXX 50°
Fund. Celem tego funduszu jest sledzenie wynikéw indeksu EURO STOXX 50°.

Pozostate fundusze moga korzysta¢ z indekséw w celu obliczenia optaty za wyniki. Wiecej informacji na temat metodologii
dotyczacej optaty za wyniki mozna znalez¢ w sekcji , Typy Tytutéw Uczestnictwa podlegajacych Zmiennej optacie za zarzadzanie”
w Czesci Il Prospektu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem UE o wskaznikach referencyjnych Zarzadzajgcy Inwestycjami powinien utrzymywacé plan awaryjny
dotyczacy indeksu, okreslajacy dziatania, jakie nalezy podja¢ w przypadku znaczgcej zmiany wskaznika referencyjnego lub
sytuacji, w ktorej przestanie on by¢ publikowany. Ponadto zgodnie z Rozporzadzeniem UE o wskaznikach referencyjnych
wymagane jest, aby prospekt zawierat jasne i widoczne informacje okreslajace, czy wskaznik referencyjny, jaki mozna stosowac,
jest podawany przez administratora wpisanego do rejestru administratoréow i wskaznikéw referencyjnych, zgodnie z definicjg
zawartg w artykule 36 Rozporzadzenia UE o wskaznikach referencyjnych (,Rejestr wskaznikéw referencyjnych”). Administratorzy
wskaznikéw referencyjnych UE do 1 stycznia 2020 r. musza ztozy¢ wniosek o wpis do Rejestru wskaznikdw referencyjnych. Na
dzien publikacji niniejszego prospektu MSCI INC jest w Rejestrze wskaznikéw referencyjnych, natomiast inni Administratorzy
indeksow rynkowych, o ktérych mowa w sekgji ,Typy Tytutdw Uczestnictwa podlegajace Zmiennej optacie za zarzgdzanie”, nie
sg wpisani do Rejestru wskaznikéw referencyjnych.

Zaktualizowane informacje o tym, czy wskaznik referencyjny jest podawany przez administratora wpisanego do rejestru ESMA
administratorow wskaznikéw referencyjnych, zostang podane z chwilg, gdy bedg dostepne.

Wskazniki referencyjne moga by¢ réwniez wykorzystywane przez niektére fundusze w celach poréwnawczych lub jako punkt
odniesienia, wzgledem ktérego mozna dokona¢ pomiaru wynikéw funduszu, przy czym fundusze mogg w sposoéb dowolny
wybiera¢ papiery wartosciowe, w jakie inwestuja. Zwazywszy, ze fundusze sg aktywnie zarzgdzane, a decyzje inwestycyjne sg
podejmowane wedle uznania Zarzadzajacego Inwestycjami, faktyczne udziaty i wyniki funduszu mogg rézni¢ sie w znacznym
stopniu od wskaznikow referencyjnych.
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CZESC II
2. TYPY TYTULOW UCZESTNICTWA | OBROT TYTULAMI

2.1. Typy Tytuléw Uczestnictwa

Czionkowie Rady Dyrektoréw mogg w dowolnym momencie postanowi¢ o utworzeniu w obrebie kazdego funduszu réznych
typow Tytutdw Uczestnictwa, ktérych aktywa bedg powszechnie inwestowane zgodnie ze stosowng politykg inwestycyjng
dla poszczegolnych funduszy, lecz z uwzglednieniem okreslonej struktury optat lub innych cech charakterystycznych dla
typu Tytutdw Uczestnictwa wymienionych ponizej. Ponadto typy Tytutdw Uczestnictwa mogg by¢ tworzone w euro, dolarach
amerykanskich, jenach japonskich, funtach szterlingach, dolarach hongkonskich, dolarach singapurskich, polskich ztotych,
dolarach nowozelandzkich, dolarach australijskich, forintach wegierskich, koronach czeskich lub w innej walucie wymienialne;.

Szczegodtowa lista typow Tytutdw Uczestnictwa dostepnych w dniu publikaciji niniejszego Prospektu znajduje sie w Zatgczniku Il
LJLista typow Tytutdw Uczestnictwa” niniejszego Prospektu. Lista ta moze by¢ okresowo aktualizowana. Petng liste wszystkich
dostepnych typow Tytutdw Uczestnictwa mozna uzyskaé bezpfatnie na zgdanie w siedzibie Funduszu w Luksemburgu.

Spoétka Zarzadzajgca moze w dowolnej chwili zaoferowac istniejgce typy Tytutdw Uczestnictwa za posrednictwem réznych
kanatéw dystrybucji w réznych krajach.

Rada Dyrektoréw bedzie aktualizowa¢ informacje dotyczace istniejgcych typow Tytutdw Uczestnictwa dla poszczegdinych
krajow w celu zachowania zgodno$ci z wymogami lokalnego prawa, obyczajow, praktyki biznesowej i innych.

Tytuly Uczestnictwa typu A

Minimalna A Sl
Fundusze oferujace Wartosé Kolejna Optata umorzenie/optata za Optata za Optata za
Tytuty Uczestnictwa typu A . - inwestycja* wstepna®* wyjscie zwigzana ze = zarzadzanie dystrybucije
inwestycji g
sprzedaza
Fundusze alokacji aktywow 6 000 USD* 1500 USD* Do 5,25% 0% Do 1,50% nie dotyczy
Fundusze obligacji 2 500 USD? 1 000 USD Do 3,5% 0% Do 1,50% nie dotyczy
Fundusze pieniezne 2 500 USD 1 000 USD 0% 0% Do 1,50% nie dotyczy
Fundusze zastrzezone 500 000 USD 100000 USD = 0% 0% Do 1,50% nie dotyczy
. . o o .
Fundusz_e Systematic Multi 6 000 USD 1500 USD Do 5,25% 0% Do 1,50% nie dotyczy
Asset Risk Targeted Funds
Wszystkie inne zakresy .
2 500 USD 1 000 USD Do 5,25% 0% Do 1,50% nie dotyczy

Funduszy odpowiednio

Wyjatki: Minimalna kwota inwestycji Tytutdw Uczestnictwa typu A Fidelity Funds — Fidelity Sélection Internationale wynosi 2 500 USD. Minimalna
kwota kolejnych inwestycji w przypadku wynosi 1 000 USD.

2Wyjatki: Minimalna kwota inwestycji Tytutéw Uczestnictwa typu A Fidelity Funds —Global Hybrids Bond Fund wynosi 10 000 USD.

SWyjatki: W przypadku wszystkich Tytutow Uczestnictwa typu A funduszu Fidelity Funds - Multi Asset Target Income 2024 Fund obowigzuje optata
wstepna w wysokosci do 3,00% wartosci aktywow netto na Tytut Uczestnictwa. Opfata za umorzenie w wysokosci 1% wartosci aktywéw netto na
Tytut Uczestnictwa ma zastosowanie do umorzen w Fidelity Funds - Multi Asset Target Income 2024 Fund z wyjatkiem ostatniego miesigca
kalendarzowego przed terminem zapadalnosci (od 22 kwietnia 2024 r. do 22 maja 2024 r.), kiedy optata w wysokosci 1% z tytutu umorzenia lub
zamiany jest anulowana.

Wedtug uznania Gtéwnego Dystrybutora taka optata z tytutu umorzenia moze zosta¢ zwrécona do funduszy. To zrekompensuje lub co najmniej
obnizy potencjalny niekorzystny wptyw na pozostatych posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa spowodowany spadkiem wartosci posiadanych
funduszy z uwagi na koszty poniesione w trakcie sprzedazy inwestycji funduszu w celu przeprowadzenia umorzenia, w tym optate skarbowg i
akakolwiek réznice pomiedzy ceng zakupu i sprzedazy takich inwestycji. W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu A-Euro funduszy Fidelity —
Fidelity TopZins Plus 2018 nie ma zastosowania zadna opfata wstepna.

“Wyjatek: W przypadku Tytutdw Uczestnictwa typu Fidelity Rentenanlage Klassik A-Euro (hedged) funduszu Fidelity Funds — Global Strategic
Bond Fund pobierana jest optata wstepna w wysokosci do 2,50% Wartosci aktywdw netto na Tytut Uczestnictwa.
* lub réwnowarto$¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialnej.
Informacje na temat rocznej oplaty za zarzadzanie naliczanej obecnie w odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa typu
A znajduja sie w Zalaczniku Il ,,Lista typéw Tytulow Uczestnictwa” Prospektu.
Niektére typy Tytutdw Uczestnictwa o takiej samej charakterystyce jak Tytuty Uczestnictwa typu A mogg by¢ rejestrowane
i oferowane w Singapurze wytgcznie w ramach inwestycji funduszu Central Provident Fund (CPF) pod nazwag Tytuly
Uczestnictwa ,SR”. W przypadku Tytutéw Uczestnictwa SR zostanie zastosowana optata wstepna w wysokosci do 1,5%
oraz optata za zarzgdzanie w wysokosci do 1,30%. Mogg tez mie¢ zastosowanie inne minimalne kwoty inwestycji.

Tytuty Uczestnictwa typu C

. L Optata za
AL oferl_.uqce M|n|ma!r]a Kolejna Optata umorzenie/optata za Optata za Optata za
Tytuly Uczestnictwa wartosé . - foo . . -

. - inwestycja’ wstepna wyjscie zwigzana ze zarzadzanie dystrybucije
typu C inwestycji o
sprzedaza
Wszystkie zakresy
2 500 USD 1 000 USD 0% 0% Do 1,50% Do 1,00%

funduszy odpowiednio
* lub réwnowarto$¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialnej.
Tytuty Uczestnictwa typu C podlegajg rocznej optacie dystrybucyjnej w wysokosci do 1,00% Wartosci aktywoéw netto
odpowiedniego typu. Opfata jest naliczana codziennie i ptatna kwartalnie Gtéwnemu Dystrybutorowi.

Informacje na temat rocznej optaty za zarzadzanie oraz rocznej optaty dystrybucyjnej naliczanych obecnie w odniesieniu
do Tytuléw Uczestnictwa typu C znajdujg sie w Zataczniku Il ,Lista typéw Tytulow Uczestnictwa” Prospektu.
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Tytuly Uczestnictwa typu D

Typy Tytutéw Uczestnictwa i obrét tytutami

Tytuty Uczestnictwa typu D sg dostepne dla wybranych posrednikéw finansowych lub instytucji w wybranych krajach lub dla
innych inwestoréw wedtug uznania Rady Dyrektoréw, Spoétki Zarzagdzajacej lub ich przedstawicieli.

Fundusze

oferujace Tytuly M‘:vr:rT:slga Kolejna
i H ia*
Uczestnictwa inwestycji* inwestycja:
typu D
Fundusze akcyjne 2500 USD 1000 USD
Pundusze wielu 2500 USD 1000 USD
klas aktywow
Fundusze obligacji 2 500 USD 1 000 USD
Fundusze pienigzne = 2 500 USD 1 000 USD
Fundusze 2500 USD 1000 USD

Fidelity Lifestyle

Optata wstepna

Do 4%

Do 4%

Do 3%

0%

Do 4%

* lub réwnowarto$c¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialne;j.

Aktualna roczna stawka optaty za zarzadzanie i roczna stawka oplaty dystrybucyjnej dotyczaca Tytutow

Optata za

umorzenie/optata za
wyjs$cie zwiazana ze

sprzedaza

0%

0%

0%

0%

0%

Optata za
zarzadzanie

Do 1,50%

Do 1,50%

Do 1,50%

Do 1,50%

Do 1,50%

Optata za
dystrybucje

Do 0,50%

Do 0,50%

Do 0,50%

nie dotyczy

nie dotyczy

Uczestnictwa klasy D sg przedstawione w Zataczniku Il zatytutowanym ,,Lista typow Tytutéw Uczestnictwa”

w Prospekcie.

Tytuty Uczestnictwa typu E

Fundusze oferujace Minimalna .
Tytuty Uczestnictwa wartos¢é invlf/g!s? ncé"a* woslt)lat:a
typu E inwestycji* yel P
Wszystkie zakresy 2500 USD 1000 USD 0%

funduszy odpowiednio

* lub réwnowarto$¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialnej.

Tytuty Uczestnictwa typu E podlegajg rocznej optacie dystrybucyjnej (w wysokosci do 0,75% Wartosci aktywow netto
odpowiedniego typu), naliczanej codziennie i ptatnej kwartalnie Gtéwnemu Dystrybutorowi.

Optata za
umorzenie/optata za
wyjscie zwigzana ze

sprzedaza

0%

Optata za
zarzadzanie

Do 1,50%

Optata za
dystrybucje

Do 0,75%

Informacje na temat rocznej optaty za zarzadzanie oraz rocznej optaty dystrybucyjnej naliczanych obecnie w odniesieniu
do Tytuléw Uczestnictwa typu E znajduja si¢ w Zataczniku Il ,,Lista typow Tytutéw Uczestnictwa” Prospektu.

Tytuty Uczestnictwa typu |

Tytuty Uczestnictwa typu | mogg by¢ nabywane jedynie przez inwestoréw instytucjonalnych, spetniajgcych wymagania
ustanawiane okresowo przez Gtéwnego Dystrybutora. Tytuty Uczestnictwa typu | sg przeznaczone przede wszystkim do
inwestycji w aktywa inwestoréw instytucjonalnych, takich jak fundusze emerytalne, instytucje charytatywne i organy
samorzadéw lokalnych.

Rada moze wedtug wlasnego uznania opdzni¢ przyjecie subskrypcji lub nabycia Tytutéw Uczestnictwa typu | do czasu
otrzymania wystarczajgcych dowodéw na potwierdzenie, ze inwestor kwalifikuje sie jako inwestor instytucjonalny.
W przypadku gdy posiadacz Tytutéw Uczestnictwa typu | okaze sie nie by¢ inwestorem instytucjonalnym, Rada zamieni
takie Tytuty Uczestnictwa na Tytuly Uczestnictwa typu A w odpowiednim funduszu (lub innym funduszu o podobnej polityce
inwestycyjnej, jesli odpowiedni fundusz nie emituje Tytutdéw Uczestnictwa typu A) i powiadomi odpowiedniego posiadacza
Tytutdw Uczestnictwa o takiej zamianie.

. Optata za
oferFl;jjgg: §I'Zyetuly M\:vr:rT:s!Za Kolejna Optata umorzenie/optata za Optata za Optata za
: . S inwestycja* wstepna wyjscie zwigzana ze zarzadzanie dystrybucje
Uczestnictwa typu | inwestycji sprzedaza
Wszystkie zakresy funduszy 14 500 000usp 100000 USD 0% 0% Do 0,80% nie dotyczy

odpowiednio

Wyjatek: Minimalna kwota inwestycji Tytutow Uczestnictwa typu I-ACC funduszu Fidelity Funds — Institutional European High Yield Fund wynosi

20 000 000 USD.

* lub réwnowarto$c¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialne;j.
Informacje na temat rocznej oplaty za zarzadzanie naliczanej obecnie w odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa typu |
znajduja sie w Zalaczniku Il ,,Lista typéw Tytulow Uczestnictwa” Prospektu.

Niektére typy Tytutdw Uczestnictwa o takich samych cechach jak Tytuty Uczestnictwa typu | mogg by¢é w niektérych
jurysdykcjach oferowane pewnym inwestorom pod nazwg Tytutéw Uczestnictwa typu ,S”.

Tytuty Uczestnictwa typu J

A G LD bATHE e Kolejna Optata umorger:iat:le:)z?ata za Optata za Optata za
Tytuly Uczestnictwa wartosé . Ina " P Ay °oP P i P i
. - inwestycja wstepna wyjscie zwigzana ze zarzadzanie dystrybucije
typu J inwestycji R
sprzedaza
Wszystkie zakresy funduszy g 600 ysp 100000 USD 0% 0% Do 1,50% nie dotyczy

odpowiednio

* lub réwnowarto$¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialnej.
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Informacje na temat rocznej optaty za zarzadzanie naliczanej obecnie w odniesieniu do Tytulow Uczestnictwa typu J
znajduja sie w Zalaczniku Il ,,Lista typéw Tytuléw Uczestnictwa” Prospektu.

Tytuly Uczestnictwa typu P

Tytuty Uczestnictwa typu P mogg by¢ nabywane jedynie przez inwestoréw instytucjonalnych spetniajgcych wymagania
ustanawiane okresowo przez Gtéwnego Dystrybutora. Tytuty Uczestnictwa typu P sg przeznaczone jedynie do inwestycji
aktywow funduszy emerytalnych lub inwestycji zwigzanych ze $wiadczeniami emerytalnymi.

Tytuty Uczestnictwa typu P sg niedostepne za posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fundusze oferujace Minimalna . Optata za
: aa Kolejna Optata umorzenie/optata za Optata za Optata za
Tytuty Uczestnictwa wartos¢ . . g p q e
. - inwestycja wstepna wyjscie zwigzana ze zarzadzanie dystrybucje
typu P inwestycji a
sprzedaza
Wszystkie zakresy funduszy )
S 10000 000 USD 1000000USD Do 1,00% Do 1,00% Do 0,80% nie dotyczy
odpowiednio

* lub réwnowarto$c¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialne;j.

Informacje na temat rocznej oplaty za zarzadzanie naliczanej obecnie w odniesieniu do Tytuléw Uczestnictwa typu P
znajduja sie w Zalaczniku Il ,,Lista typéw Tytulow Uczestnictwa” Prospektu.

Tytuly Uczestnictwa typu R

Tytuly Uczestnictwa typu R mogg by¢ nabywane jedynie przez inwestoréw spetniajgcych wymagania ustanawiane okresowo
przez Gtéwnego Dystrybutora albo wedtug uznania Spétki zarzgdzajace;j.

Tytuty Uczestnictwa typu R sg niedostepne za posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fundusze oferujace Minimalna . Qpiataiza
: an Kolejna Optata umorzenie/optata za Optata za Optata za
Tytuty Uczestnictwa wartos¢ ; Ry Y n s .
5 . - inwestycja wstepna wyjscie zwigzana ze zarzadzanie dystrybucje
ypu R inwestycji .
sprzedaza
Wszystkie zakresy funduszy 15 0 000uSD  1000000USD 0% Do 1% Do 0,60% nie dotyczy
odpowiednio

* lub réwnowarto$c¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialne;j.

Tytuly Uczestnictwa typu RY

Tytuty Uczestnictwa typu RY moga nabywac¢ jedynie inwestorzy spetniajgcy wymagania ustanawiane okresowo przez
Giéwnego Dystrybutora lub wedle uznania Spoétek Zarzgdzajgcych.

Tytuty Uczestnictwa typu RY sg niedostepne za posrednictwem izb rozliczeniowych.

Fundusze oferujace Minimalna . Qpiataiza
Tytuly Uczestnictwa —— Kolejna Optata umorzenie/optata za Optata za Optata za
yt . - inwestycja* wstepna wyjscie zwigzana ze  zarzadzanie dystrybucje
ypu RY inwestycji N
sprzedaza
Wszystkie zakresy .
o 150 000 000 USD = 2 500 USD 0% Do 1% Do 0,80% nie dotyczy

funduszy odpowiednio

* Jub réwnowarto$¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialnej.

Tytuly Uczestnictwa typu X

Tytuty Uczestnictwa typu X sg objete alternatywng strukturg optat, w ktérej optata obejmujgca roczng optate za zarzadzanie
jest naktadana i pobierana przez Spétke Zarzadzajgca lub Osobe Powigzang bezposrednio od Inwestoréw, ktérzy sa
klientami Fidelity International i zawierajg specjalng umowe ze Spétkg Zarzadzajacg lub Osobg Powigzang. W zwigzku z
tym Zzadna roczna optata za zarzgdzanie nie bedzie ptacona za Tytuly Uczestnictwa typu X z aktywow netto danego
funduszu. Tytuty Uczestnictwa typu X pokryja swojg proporcjonalng czesé optat naleznych Depozytariuszowi oraz innych
opfat i kosztéw opisanych doktadniej w sekcji ,Informacje ogolne dotyczgce optat i kosztow”.

Tytuty Uczestnictwa typu X mogg nabywac¢ jedynie Inwestorzy spetniajgcy wymagania ustanawiane okresowo przez
Giéwnego Dystrybutora lub wedle uznania Spétki Zarzadzajace;.

Fundusze oferujace Minimalna Kolejna Optata Optata za Optata za Optata za
Tytuly Uczestnictwa wartos¢é inwestycja* wstepna umorzenie/optata za zarzadzanie dystrybucje
typu X inwestycji* wyjs$cie zwigzana ze
sprzedaza
Wszystkie zakresy Dostepne na 100 000 USD 0% 0% 0% 0%
funduszy odpowiednio whniosek

*lub réwnowartosé okreslonych kwot w dowolnej gtéwnej walucie wymienialne;.
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Typy Tytutéw Uczestnictwa i obrét tytutami

Tytuly Uczestnictwa typu Y

Fundusze oferujace Minimalna ] Lt
: aa Kolejna Optata umorzenie/optata za Optata za Optata za
Tytuty Uczestnictwa wartos¢é . . g A a p
. " inwestycja wstepna wyjscie zwigzana ze zarzadzanie dystrybucje
typu 'Y inwestycji |
sprzedaza
Wszystiie zakresy funduszy , 544 ;5p 1000 USD 0% 0% Do 1,00% nie dotyczy
odpowiednio
Wyjatek:

W przypadku funduszu Fidelity Funds - Multi Asset Target Income 2024 Fund bedzie pobierana optata za umorzenie w wysokosci 1% Warto$ci aktywow
netto na Tytut Uczestnictwa z wyjatkiem ostatniego miesiagca przed terminem zapadalnosci (od 22 kwietnia 2024 r. do 22 maja 2024 r.), kiedy
optata w wysokosci 1% z tytutu umorzenia lub zamiany jest anulowana.

Wedtug uznania Gtéwnego Dystrybutora taka optata z tytutu umorzenia moze zosta¢ zwrécona funduszom. Powinno to zrekompensowac lub
przynajmniej zmniejszy¢ wszelki negatywny wptyw na pozostatych posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa spowodowany zmniejszeniem sie wartosci
inwestycji funduszy w wyniku kosztéw poniesionych na skutek sprzedazy czesci inwestycji funduszy w celu zapewnienia srodkéw na pokrycie
optaty z tytutu umorzenia obejmujgcej optate skarbowg oraz wszelkie réznice w cenie zakupu i sprzedazy takich inwestycji.

2Wyjatki: W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu Y funduszu Fidelity Funds — Global Hybrids Bond Fund obowigzuje minimalna kwota inwestycji
w wysokosci 10 000 USD.

* lub réwnowarto$¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialnej. Dystrybutorzy mogg stosowac¢ rézne kwoty minimalne.

Dostep do Tytutéw Uczestnictwa typu Y maja:

- okresleni posrednicy lub instytucje finansowe w celu $wiadczenia ustug inwestycyjnych, ktérzy sg wynagradzani
wylgcznie przez swoich klientow i zawarli oddzielne umowy o $wiadczenie ustug doradczych za optatg ze swoimi
klientami lub udzielajg niezaleznych porad lub $wiadczg niezalezne ustugi zarzadzania uznaniowego;

- inni inwestorzy lub posrednicy wedtug uznania Rady Dyrektoréw, Spotki Zarzadzajgcej lub ich przedstawicieli.

Informacje na temat rocznej optaty za zarzadzanie naliczanej obecnie w odniesieniu do Tytutléw Uczestnictwa typu Y
znajduja sie w Zataczniku Il ,Lista typow Tytutéw Uczestnictwa” Prospektu.

Niektére typy Tytutow Uczestnictwa o takich samych cechach jak Tytuty Uczestnictwa typu Y moga by¢ oferowane niektérym
inwestorom za posrednictwem niektérych Dystrybutoréw pod nazwg Tytutdw Uczestnictwa typu W. Tacy Dystrybutorzy
moga zastosowac inne kwoty minimalne w stosunku do Tytutéw Uczestnictwa typu ,W”.

Informacje na temat rocznej optaty za zarzadzanie naliczanej obecnie w odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa typu W
znajduja sie w Zataczniku Il ,,Lista typow Tytutéw Uczestnictwa” Prospektu.

Typy Tytutdw Uczestnictwa podlegajacych Zmiennej optacie za zarzadzanie

W przypadku Typow Tytutdw Uczestnictwa podlegajacych Zmiennej optacie za zarzgdzanie obowigzuje Zmienna optata za zarzadzanie
W miejsce rocznej optaty za zarzgdzanie majgcej zastosowanie do pozostatych typéw Tytutéw Uczestnictwa.

Tytuty Uczestnictwa typu I-VMF

Tytuty Uczestnictwa typu I-VMF moga nabywac¢ jedynie inwestorzy spetniajgcy wymagania ustanawiane okresowo przez
Gtownego Dystrybutora. Tytuty Uczestnictwa typu I-VMF sg przeznaczone przede wszystkim do inwestycji w aktywa
inwestoréw instytucjonalnych, takich jak fundusze emerytalne, instytucje charytatywne i organy samorzgdéw lokalnych.

Rada moze wedtug wtasnego uznania opdznic przyjecie subskrypcji lub nabycia Tytutéw Uczestnictwa typu I-VMF do czasu
otrzymania wystarczajgcych dowoddéw na potwierdzenie, ze inwestor kwalifikuje sie jako inwestor instytucjonalny.
W przypadku gdy posiadacz Tytutéw Uczestnictwa typu I-VMF okaze sie nie by¢ inwestorem instytucjonalnym, Rada zamieni
takie Tytuty Uczestnictwa na Tytuty Uczestnictwa typu Y-VMF w odpowiednim funduszu (lub innym funduszu o podobnej
polityce inwestycyjnej, jesli odpowiedni fundusz nie emituje Tytutéw Uczestnictwa typu Y-VMF) i powiadomi odpowiedniego
posiadacza Tytutéw Uczestnictwa o takiej zamianie.

. . Optata za
AL oferl_.uqce M|n|ma!r]a Kolejna Optata umorzenie/optata za Optata za Optata za
Tytuly Uczestnictwa wartosé . . Py o . i
. . inwestycja wstepna wyjscie zwigzana ze zarzadzanie dystrybucje
typu I-VMF inwestycji |
sprzedaza
Wszystkie zakresy funduszy Patrz  ponizej
0, 0, i
odpowiednio 10000000USD 100 000 USD 0% 0% MY e nie dotyczy

* |lub rownowarto$¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialnej.

Informacje na temat rocznej optaty za zarzadzanie naliczanej obecnie w odniesieniu do Tytutlow Uczestnictwa typu I-VMF
znajduja sie w Zalaczniku Il ,,Lista typow Tytutéw Uczestnictwa” Prospektu.

Tytuly Uczestnictwa typu Y-VMF

Prospekt: Fidelity Funds 100

Sl G e e Kolejna Optata umorger:i::etl?az?ata za Optata za Optata za
Tytuty Uczestnictwa wartosé . Ina " P oo op P . .
. -~ inwestycja wstepna wyjscie zwigzana ze zarzadzanie dystrybucje
typu Y-VMF inwestycji ool
sprzedaza
Wszystkie zakresy funduszy o o Patrz  ponizej .
otipowiednio 2500 USD 1000 USD 0% 0% tabeli 0 VME nie dotyczy

* lub réwnowarto$¢ okreslonej kwoty w dowolnej gtéwnej walucie wymienialnej. Dystrybutorzy mogg stosowac rézne kwoty minimalne.

Dostep do Tytutéw Uczestnictwa typu Y-VMF maja:

- okresleni posrednicy lub instytucje finansowe w celu $wiadczenia ustug inwestycyjnych, ktérzy sg wynagradzani
wylacznie przez swoich klientéw i zawarli oddzielne umowy o $wiadczenie ustug doradczych za optatg ze swoimi
klientami lub udzielajg niezaleznych porad lub $wiadczg niezalezne ustugi zarzadzania uznaniowego;

- inni inwestorzy lub posrednicy wedtug uznania Rady Dyrektoréw, Spétki Zarzadzajacej lub ich przedstawicieli.
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Informacje na temat rocznej oplaty za zarzadzanie naliczanej obecnie w odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa
typu Y-VMF znajduja sie¢ w Zataczniku Il ,,Lista typow Tytutéw Uczestnictwa” Prospektu.

Zmienna opfata za zarzadzanie (VMF) obejmuje ustalong optate podstawowa (,Optata podstawowa”) oraz dodatni lub
ujemny element zmienny w wysokosci do 0,20%, ktéry jest obliczany codziennie z doktadnos$cig do 0,01%. Zmienny element
Zmiennej optaty za zarzadzanie jest obliczany w oparciu o wyniki osiggane przez kazdy Tytut Uczestnictwa danego typu w
odniesieniu do jego Indeksu rynkowego w tym samym okresie.

Okres stosowany do oceny wynikéw Typow Tytutéw Uczestnictwa podlegajacych Zmiennej optacie za zarzadzanie | Indeksu
rynkowego to krotszy z nastepujgcych okreséw: (i) czas od uruchomienia danego typu Tytutéw Uczestnictwa; lub (ii) okres
poprzednich 3 lat (,Okres wynikéw”). Réznica pomiedzy wartosciag (w tym poprzednio wyptacone dochody) na poczatek
Okresu wynikéw w poréwnaniu z wartoscig (w tym poprzednio wyptacone dochody) na koniec Okresu wynikéw kazdego z
odpowiednich Typéw Tytutéw Uczestnictwa podlegajacych Zmiennej optacie za zarzgdzanie i Indeksu rynkowego stanowi
podstawe do obliczania zmiennego elementu Zmiennej optaty za zarzadzanie.

Indeks rynkowy i Opfate podstawowg dla kazdego Typu Tytutdbw Uczestnictwa podlegajgcych Zmiennej optacie za
zarzadzanie podano w ponizszej tabeli wraz z zakresem zmiennego elementu Zmiennej optaty za zarzgdzanie oraz
wynikajgca z niego wartoscig maksymalng i minimalng Zmiennej optaty za zarzadzanie.

Administrator Optata -
Naa‘glza;syt?wlilc-{v?:lu Indeks rynkowy Indeksu podst- Element zmienny mglllsla(xs%/lF Mm\l/m'azlna
rynkowego awowa
FF - America Fund S&P Dow Jones Pomiedzy -0,20% a
0, 0, 0,
Y-VMF-ACC-Euro S&P 500 (N) Indices LLC 0.70% +0,20% 0,90% 0.50%
FF - America Fund S&P Dow Jones Pomigdzy -0,20% a
0, 0, 0,
Y-VMF-ACC-USD S&P 500 (N) Indices LLC 0.70% +0,20% 0,90% 0,50%
FF - Emerging Markets Focus MSCI Emerging o Pomigdzy -0,20% a o o
Fund I-VMF-ACC-USD Markets (N) MSCIINC 0.70% +0,20% 0.90% 0.50%
FF - Emerging Markets Focus MSCI Emerging o Pomigdzy -0,20% a o o
Fund Y-VMF-ACC-USD Markets (N) MSCIINC 0.70% +0,20% 0.90% 0.50%
FF - European Growth Fund FTSE World Europe FTSE Pomigdzy -0,20% a
i 0, ! 0, 0,
Y-VME-ACC-Euro (TR) In_ternatlonal 0,70% +0,20% 0,90% 0,50%
Limited
FF - European Larger . o
Companies Fund MSCI Europe (N) MSCI INC 0,70% fg”;(';fzy 020%2a 4 5006 0,50%
Y-VMF-ACC-Euro e
- i - 0,
FF- World Fund MSCI World (N) MSCI INC 070%  omiedzy-0.20%a g, 0,50%

Y-VMF-ACC-Euro

+0,20%

Jezeli wyniki osiggane przez dany Typ Tytutdbw Uczestnictwa podlegajacych Zmiennej optacie za zarzadzanie sg réwne
wynikom Indeksu rynkowego, element zmienny réwny jest zero, a Zmienna optata za zarzadzanie jest rowna Optacie
podstawowej. Element zmienny bedzie rowniez réwny zero podczas pierwszych 90 dni od uruchomienia kazdego z Typow
Tytutdw Uczestnictwa podlegajacych Zmiennej optacie za zarzadzanie.

Jezeli dany Typ Tytutdw Uczestnictwa podlegajgcych Zmiennej optacie za zarzadzanie osigga lepsze wyniki niz Indeks
rynkowy, nastepuje dodatnia korekta Optaty podstawowej. Ta dodatnia korekta ma zastosowanie w skali ruchomej w taki
sposoéb, ze dla kazdego 1% (lub jego utamka) wynikéw wyzszych od Indeksu rynkowego zmienny element Zmiennej optaty
za zarzgdzanie zostanie podwyzszony o 0,033%, do maksymalnej kwoty zmiennego elementu w wysokosci 0,20% powyzej
Optaty podstawowe;j.

Podobnie, jezeli wynik osiggniety przez dany typ Tytutu Uczestnictwa bedzie nizszy niz Indeks rynkowy, nastgpi ujemna
korekta Optaty podstawowej. Ta ujemna korekta ma zastosowanie w skali ruchomej w taki sposéb, ze dla kazdego 1% (lub
jego utamka) wynikéw nizszych od Indeksu rynkowego, zmienny element Zmiennej optaty za zarzgdzanie zostanie obnizony
0 0,033%, do maksymalnej kwoty zmiennego elementu w wysokosci 0,20% ponizej Optaty podstawowe;j.

Indeksy rynkowe

Prospekt: Fidelity Funds 101

Odpowiedni Indeks rynkowy jest odpowiednio wybierany przez Zarzgdzajacego Inwestycjami w celu obliczenia Zmiennej
opfaty za zarzadzanie danego Typu Tytutu Uczestnictwa podlegajacego Zmiennej optacie za zarzadzanie. Jednak dla
unikniecia watpliwosci, wybdr Indeksu rynkowego w tym celu nie musi koniecznie stanowi¢ odzwierciedlenia konkretnego
stylu inwestycyjnego.

Warto$¢ przypisywana kazdemu Indeksowi rynkowemu oparta jest na tgcznym zwrocie. Oznacza to, ze wartos¢ ta
odzwierciedla reinwestycje dywidend. Wykorzystany Indeks rynkowy odzwierciedla réwniez odpowiednie zastosowanie
podatku od dywidendy potrgcanego u zrodta. To oznacza, ze jezeli dany Fundusz moze inwestowaé w papiery wartosciowe
Indeksu rynkowego, nie podlegajgc z tego tytutu potraceniu podatku od dywidend u zrédta, zastosowany Indeks rynkowy
réwniez nie bedzie obejmowac korekty na podatki potrgcane u zrodta. Jezeli dany Fundusz podlega potraceniu podatku u
zrodta od wszelkich wyptat dywidend, zostanie to réwniez odzwierciedlone w zastosowanej wersji Indeksu rynkowego. Jezeli
brak dostepnej wersji Indeksu rynkowego odpowiednio uwzgledniajgcego potrgcenie podatku u zrodta, Zarzadzajgcy
Inwestycjami skoryguje obliczenie w taki sposéb, by uwzgledniato odpowiednie podatki potrgcane u zrédta, jakie majg
zastosowanie.

Spétka Zarzadzajgca, Zarzadzajgcy Inwestycjami oraz odpowiednie podmioty dostarczajgce dane indeksy nie ponosza
odpowiedzialnosci (z tytutu zaniedbania czy z innego tytutu) w stosunku do Zadnych posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa za
zadne btedy, opo6znienia lub zmiane w zakresie podania, dostepnosci, sktadu, obliczenia lub przekazania wszelkich
indeksow i nie sg zobowigzane do informowania o tym posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

Odpowiedni dostawcy indeksu nie sponsorujg, nie popieraja ani nie promujg Funduszu, Spotki Zarzgdzajacej ani
Zarzadzajgcego Inwestycjami, ani nie sponsorujg, nie popierajg, nie promujg ani nie sprzedajg Tytutdw Uczestnictwa
Funduszu. Nie sktadajg tez zadnych gwarancji ani oswiadczen dotyczgcych Funduszu, Spotki Zarzgdzajacej,
Zarzadzajgcego Inwestycjami, ani wykorzystania jakiegokolwiek indeksu.
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Spétka Zarzagdzajgca powinna utrzymywac plan awaryjny dotyczacy indeksu, okreslajgcy dziatania, jakie nalezy podjaé
w przypadku znaczgcej zmiany wskaznika referencyjnego lub sytuacji, w ktérej przestanie on byé publikowany.

Uwaga dla inwestoréw

Zgodnie z powyzszymi informacjami zmienny element Zmiennej optaty za zarzadzanie jest oparty na réznicy wynikow
danego Typu Tytutéw Uczestnictwa podlegajgcych Zmiennej optacie za zarzadzanie w poréwnaniu z Indeksem rynkowym.
W konsekwencji Zmienna optata za zarzadzanie bedzie rézni¢ sie w zaleznosci od wynikéw danego typu Tytutdw
Uczestnictwa wzgledem wynikéw Indeksu rynkowego obliczonych na poczatek i koniec kazdego z Okresu wynikéw, a nie
bedzie oparta na wzrostach lub spadkach Wartosci aktywdw netto danego typu Tytutdw Uczestnictwa w tym okresie.

Ro6znica wynikoéw typu Tytutdéw Uczestnictwa podlegajgcych Zmiennej optacie za zarzadzanie i Indeksu rynkowego jest
obliczana na podstawie odniesienia do ich wartosci na poczatek i koniec kazdego z Okresu wynikow.

Przyktady Zmiennej optaty za zarzadzanie do zaptaty

TZ)YtVl:IOc':vi Sig:g& itc):lt?flja r§/ r:ZIIlvé%E%guo Wyniki wyzsze/nizsze podos't’;avczwa Element zmienny VMF
15,0% 5,0% 9,5% 0,70% 0,20% 0,90%
10,0% 5,0% 4,8% 0,70% 0,16% 0,86%
5,0% 5,0% 0,0% 0,70% 0,00% 0,70%
0,0% 5,0% -4,8% 0,70% -0,16% 0,54%
0,0% -5,0% 5,3% 0,70% 0,17% 0,87%
-5,0% 5,0% -9,5% 0,70% -0,20% 0,50%
-5,0% -10,0% 5,6% 0,70% 0,18% 0,88%
-10,0% -20,0% 12,5% 0,70% 0,20% 0,90%

Wartos$ci wynikéw wyzszych/nizszych sg obliczane w celu zapewnienia, ze sg one proporcjonalne, ztozone i zamienne.
Obliczenie wykonuje sie w nastepujgcy sposob:
1 + Zwrot z typu Tytutu Uczestnictwa

Wyniki wyzsze/nizsze = -
yniki wyzsze/nizsz 1 + Zwrot z Indeksu rynkowego

Dla kazdego 1% wyzszych/nizszych wynikdw element zmienny zostanie podwyzszony lub obnizony o 0,033% do
maksymalnej wartosci 0,20% lub minimalnej wartosci -0,20%.

Minimalna kwota posiadania

Minimalna kwota posiadania dla wszystkich typéw Tytutéw Uczestnictwa w dowolnym momencie musi osigga¢ wartosé
brutto minimalnej inwestycji poczgtkowej, ktéra ma zastosowanie do poszczegodlnych typow Tytutéw Uczestnictwa danego
funduszu. Jesli kwota posiadania Posiadacza danego typu Tytutdéw Uczestnictwa jest mniejsza od takiej minimalnej
inwestycji poczatkowej, Rada Dyrektoréw moze dokonaé przymusowego umorzenia wszystkich posiadanych przez niego
Tytutéw Uczestnictwa zgodnie z procedurg opisang w czesci lll, sekcja 3.4, ,Stosowni inwestorzy i ograniczenie praw
wiasnosci” Prospektu.

Zabezpieczone typy Tytutéw Uczestnictwa

Rada udostepnita Tytuty Uczestnictwa zabezpieczone walutami w przypadku kilku funduszy. Tytuty Uczestnictwa tego typu
wykorzystujg walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenie przed niepozgdanym ryzykiem walutowym.

Warto pamieta¢, ze transakcje zabezpieczajace sg wprowadzane bez wzgledu na to, czy warto$¢ waluty referencyjnej
funduszu — lub waluty poszczegolnych papieréow wartosciowych znajdujgcych sie w posiadaniu funduszu — spada czy
ro$nie w stosunku do innych walut. W przypadku wprowadzenia takiego zabezpieczenia osoby inwestujgce w dany typ
tytutdbw mogg by¢ w istotnym stopniu chronieni przed ryzykiem spadku wartosci waluty podstawowych pozycji portfela w
stosunku do gtéwnej waluty transakcji, ale tez moze to uniemozliwia¢ osiagniecie przez nich korzysci ze wzrostu wartosci
waluty podstawowych pozycji portfela. Nie ma rowniez gwaranciji, ze zastosowane zabezpieczenie catkowicie wyeliminuje
cate ryzyko walutowe, na jakie narazeni sg inwestorzy.

Podczas gdy wahania kursu bedg miaty oczywiscie wptyw na Warto$¢ aktywédw netto i wyniki zabezpieczonego typu Tytutow
Uczestnictwa w stosunku do niezabezpieczonego typu Tytutéw Uczestnictwa w ramach tego samego funduszu, na wyniki
bedg miaty réwniez wptyw inne czynniki takie jak réznice stopy procentowej oraz powigzane koszty transakcji | koszty
administracyjne zabezpieczenia.

Istniejg dwa gtéwne typu zabezpieczenia walutowego:
1. Zabezpieczenie waluty referencyjnej funduszu

Walutowe kontrakty terminowe typu forward o wielkosci poréwnywalnej do Wartosci aktywéw netto typu Tytutdw
Uczestnictwa sg stosowane wytgcznie do zabezpieczenia waluty referencyjnej funduszu, plus/minus kosztéw
zabezpieczenia takich jak miedzy innymi réznice stopy procentowej transakcji zabezpieczenia waluty referencyjne;.
Tytuty Uczestnictwa tego typu sg oznaczane parg walut zamieszczong w nawiasie i umieszczong za nazwg typu
Tytutdw Uczestnictwa. Na przyktad: ,(EUR/USD hedged)”. W tym przypadku celem zabezpieczonego typu tytutow
uczestnictwa jest odzwierciedlenie w EUR wynikéw funduszu uzyskanych w USD.
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2. Typy Tytuléw Uczestnictwa zabezpieczone przed ryzykiem walutowym z zastosowaniem metody opartej na
ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko

a) Ocena waluty podstawowego portfela ze wzgledu na pierwotne ryzyko

Ma na celu zabezpieczenie przed skutkami wahan waluty podstawowej na poszczegdlnych poziomach
bezpieczenstwa, aby inwestorzy mogli uzyskaé zwroty z tytutu papieru wartosciowych w swojej gtéwnej walucie
transakcji bez powigzanego udziatu waluty.

b) Zabezpieczenie z zastosowaniem metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko
w odniesieniu do ekspozycji walutowej indeksu referencyjnego

Jest stosowane w sytuacjach, gdy Zarzgdzajacy Inwestycjami zamierza zwiekszy¢ wartos¢ poprzez aktywne
odchodzenie od pozycji walutowych indeksu referencyjnego. Zabezpieczanie ekspozycji walutowej funduszu
wzgledem jej indeksu referencyjnego — zamiast podstawowych papieréw wartosciowych funduszu — pozwala
powstrzymaé¢ wptyw aktywnych pozycji walutowych Zarzgdzajgcego Inwestycjami przy jednoczesnym
zabezpieczeniu przed pozostatym niepozadanym ryzykiem walutowym.

c) Ocena ze wzgledu na pierwotne ryzyko przy zabezpieczeniu dostosowanym do indywidualnych potrzeb

W przypadku niektorych zabezpieczonych typow Tytutéw Uczestnictwa funduszy, ktdre inwestujg w rézne typy
aktywéw, zabezpieczona jest wylgcznie ekspozycja walutowa wynikajgca ze okreslonych typéw aktywéow
(na przykfad instrumenty o statym dochodzie).

Wiecej informacji na temat aspektéw potencjalnego ryzyka zwigzanego z zabezpieczeniem walutowym znajduje sie
w Czesci | Prospektu, 1. Informacje na temat Funduszu. 1.2. Czynniki ryzyka. Lista instrumentow, ktére mogg by¢ uzywane
do przeprowadzenia transakcji zabezpieczenia walutowego, znajduje sie w strategii inwestycyjnej kazdego zakresu funduszy
w Czesci | Prospektu, 1. Informacje na temat Funduszu.

Zabezpieczone typy Tytutdw Uczestnictwa oferowane przez Fundusz wymieniono w sekcji ,Definicje”, a szczegétowa lista
wszystkich zabezpieczonych typéw Tytutow uczestnictwa dostgpnych w kazdym z funduszy w momencie wydania
niniejszego Prospektu znajduje sie w Zataczniku Il ,Lista typow Tytutéw Uczestnictwa” na koncu Prospektu.

2.2. Obrét Tytutami Uczestnictwa

Procedury transakcyjne

Tytuty Uczestnictwa mogg by¢ kupowane, sprzedawane lub zamieniane u dowolnego Dystrybutora albo subskrybowane,
umarzane bgdz zamieniane w Spoéice Zarzgdzajacej w dniu bedgcym dniem roboczym dla Dystrybutoréw lub Spoétki
Zarzadzajgcej, z zachowaniem procedur okreslonych przez Dystrybutoréw lub Spétke Zarzadzajacg. W przypadku transakcji
dotyczacych Tytutdw Uczestnictwa dokonywanych za posrednictwem Dystrybutoréw mogg by¢ stosowane rézne procedury.
Aby uzyskac¢ wiecej informacji na ten temat, nalezy skontaktowac sie z osobg kontaktowg z Grupy FIL.

Jedna cena

Istnieje jedna cena nabycia i sprzedazy Tytutdw Uczestnictwa, ktdra stanowi Wartos¢ aktywédw netto odpowiedniej Tytuty
Uczestnictwa. W przypadku nabycia doliczana jest optata wstepna, a w przypadku zamiany — optfata z tytutu zamiany, o ile
ma to zastosowanie. W przypadku umorzen jest potrgcana optata z tytutu umorzenia, o ile ma to zastosowanie. W przypadku
Tytutéw Uczestnictwa typu | moze mie¢ takze zastosowanie optata zwigzana z rozwodnieniem.

Potwierdzenia transakcji

Potwierdzenia transakcji sg zwykle wystawiane w ciggu 24 godzin od alokacji Tytutéw Uczestnictwa w przypadku nabycia
lub od ustalenia ceny w przypadku umorzen i zamian.

Godziny zakonczenia handlu
W ponizszej tabeli przedstawiono standardowe godziny zakonczenia handlu.
Standardowe godziny zakonczenia handlu
Czas srodkowoeuropejski Czas brytyjski

16:00 15:00

Niestandardowe godziny zakonczenia handlu
Czas srodkowoeuropejski Czas brytyjski
13:00 12:00
Inne godziny zakonczenia handlu mogg by¢ ustalone z lokalnymi Dystrybutorami.
Fundusze z niestandardowymi godzinami zakonczenia handlu

Wszystkie fundusze zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych

Fidelity Funds — ASEAN Fund Fidelity Funds — Emerging Asia Fund
Fidelity Funds — Asia Focus Fund Fidelity Funds — EURO STOXX 50® Fund)
Fidelity Funds — Asia Pacific Dividend Fund Fidelity Funds — Greater China Fund
Fidelity Funds — Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund Fidelity Funds — Greater China Fund Il
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2.2.1. SPOSOB NABYCIA TYTULOW UCZESTNICTWA

Zapisy

Typy Tytutéw Uczestnictwa i obrét tytutami

Fundusze z niestandardowymi godzinami zakonczenia handlu

Fidelity Funds — Asia Pacific Opportunities Fund.
Fidelity Funds — Asian Bond Fund

Fidelity Funds — Asian Equity Fund

Fidelity Funds — Asian High Yield Fund

Fidelity Funds — Asian Smaller Companies Fund
Fidelity Funds — Asian Special Situations Fund
Fidelity Funds — Asia Pacific Strategic Income Fund
Fidelity Funds — Australian Dollar Cash Fund
Fidelity Funds — Australia Fund

Fidelity Funds — China Consumer Fund

Fidelity Funds — China Focus Fund

Fidelity Funds — China High Yield Fund

Fidelity Funds — China Opportunities Fund
Fidelity Funds — China RMB Bond Fund

Fidelity Funds — Euro Cash Fund

Fidelity Funds — Greater China Multi Asset Growth & Income Fund

Fidelity Funds — India Focus Fund
Fidelity Funds — Indonesia Fund

Fidelity Funds — Japan Fund

Fidelity Funds — Japan Advantage Fund
Fidelity Funds — Japan Aggressive Fund
Fidelity Funds — Japan Smaller Companies Fund
Fidelity Funds — Malaysia Fund

Fidelity Funds — Pacific Fund

Fidelity Funds — Singapore Fund
Fidelity Funds — Sterling Cash Fund
Fidelity Funds — Taiwan Fund

Fidelity Funds — Thailand Fund

Fidelity Funds — US Dollar Cash Fund

Inwestorzy kupujgcy Tytuty Uczestnictwa po raz pierwszy muszg wypetni¢ formularz zapisu. Zlecenia kolejnych naby¢ zasadniczo
musza obejmowac¢ kompletne informacje dotyczace rejestracji, nazwy funduszy, typy Tytutdw Uczestnictwa, waluty rozliczen
oraz wartosci kupowanych Tytutéw Uczestnictwa. W zwyktych okolicznos$ciach zlecenie nabycia jest realizowane dopiero
po powiadomieniu przez bankiera o otrzymaniu rozliczonych srodkow.

W przypadku wspdlnego udziatu we wiasnosci, o ile w czasie zapisu nie okreslono w formie pisemnej inaczej, kazdy
z zarejestrowanych wspotposiadaczy jest upowazniony do podpisywania wszystkich dokumentéw i sktadania zlecen
dotyczacych posiadanych Tytutdw Uczestnictwa w imieniu pozostatych wspofposiadaczy. To upowaznienie pozostaje
w mocy do chwili otrzymania przez Dystrybutora osobnego pisemnego powiadomienia o jego odwotaniu.

Wypetnione formularze, w przypadku ktérych potwierdzono rozliczenie $rodkéw, otrzymane przez Dystrybutora lub Spotke
Zarzadzajgca (w przypadku, gdy inwestor dokonuje zapisu na Tytuty Uczestnictwa bezposrednio w Spoétce Zarzadzajgcej)
w dniu bedgcym dniem roboczym dla Dystrybutora i Spotki Zarzadzajgcej (lub tylko Spétki Zarzgdzajacej, jesli formularz jest
kierowany do niej) przed uptywem odpowiednich godzin zakornczenia handlu w Dniu Wyceny sa z reguty realizowane w tym
samym dniu w oparciu o nastepng obliczong warto$¢ aktywow netto odpowiedniego Tytutu Uczestnictwa z uwzglednieniem
wszelkich optat wstepnych.

Zazwyczaj Spoétka Zarzgdzajgca i/lub odpowiedni Dystrybutor nie akceptujg ptatnosci od oséb innych niz zarejestrowani
posiadacze Tytutéw Uczestnictwa lub wspdtposiadacze Tytutéw Uczestnictwa, ani nie dokonujg ptatnosci na rzecz takich oséb.

Spoétka Zarzadzajgca moze opdzni¢ przetwarzanie zapisu do czasu otrzymania wszystkich dokumentéw, ktére moga byé¢
niezbedne w celu zachowania zgodnosci ze stosownymi przepisami.

Cena nabycia sktada sie z Wartosci aktywow netto Tytutéw Uczestnictwa odpowiedniego typu obliczonej w Dniu Wyceny
oraz ze stosownej opfaty wstepnej. Liczba Tytutéw Uczestnictwa zostanie zaokragglona w goére lub w dét do setnej czesci
Tytutu Uczestnictwa.

Szczegoty dotyczace aktualnej Wartosci aktywow netto Tytutdéw Uczestnictwa kazdego typu mozna uzyskac¢ u kazdego
Dystrybutora lub w kazdej Spéice Zarzadzajgcej. Szczegoty dotyczgce Wartosci aktywow netto funduszy zastrzezonych
mozna uzyskac¢ jedynie w Spoéice Zarzgdzajgcej. Wartosci aktywoéw netto odpowiednich typow tytutdw sg publikowane
w sposoéb ustalany okresowo przez Spétke Zarzadzajaca.

Subskrypcja w naturze

Cena nabycia, z wylgczeniem wszelkich prowizji od sprzedazy, musi zosta¢ uiszczona w formie wniesienia stosownych
papieréw wartosciowych funduszu zgodnych z politykg inwestycyjng i ograniczeniami inwestycyjnymi danego funduszu.
Wymagane jest uzyskanie zgody Rady Dyrektoréw oraz zachowanie zgodnosci z wszelkimi stosownymi przepisami prawa
i regulacjami, zwtaszcza w odniesieniu do specjalnego raportu sporzadzanego na zgdanie Rady Dyrektoréw przez
zatwierdzonego ustawowego biegtego rewidenta Funduszu.

Szczegoblne koszty takiego nabycia w naturze, w szczegélnosci zwigzane z opracowaniem specjalnego raportu, w zwyktej
sytuacji poniesie nabywca lub osoba trzecia.

Waluty

Prospekt: Fidelity Funds 104

Oprocz Gtéwnej Waluty Transakcji obowigzujgcej w przypadku danego funduszu i/lub danego typu Tytutéw Uczestnictwa inwestorzy
mog3 sktada¢ zamodwienia na Tytuty Uczestnictwa u Dystrybutoréw w innych popularych walutach, ktdre sg catkowicie wymienialne.
Informacje dotyczace takich walut inwestorzy moga uzyskac u Dystrybutoréw. Dystrybutorzy mogg publikowa¢ informacje dotyczace
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innych akceptowanych walut. Transakcje walutowe wymagane do obstugi naby¢/umorzen mogg by¢ faczone i bedg przeprowadzane
przez centralny dziat finansowy Grupy FIL na zasadach rynkowych za posrednictwem spétek z Grupy FIL, ktére moga czerpac
korzysci z takich transakcji. Rozliczen nalezy dokonywac w walucie, w ktorej zostato zZlozone zamowienie.

Inwestorzy dokonujgcy zapisu na Tytuty Uczestnictwa bezpos$rednio w Spoéice Zarzadzajacej mogg dokonywaé rozliczen
wytgcznie w jednej z Gtéwnych Walut Transakcji odpowiedniego funduszu lub typu Tytutéw Uczestnictwa.

W przypadku przymusowego umorzenia Tytutdw Uczestnictwa, z zastrzezeniem warunkéw opisanych w statucie, odpowiednia
inwestycja zostanie automatycznie umorzona w Gtéwnej Walucie Transakcji (0 ile Rada nie zdecydowata inaczej lub
odpowiedni Posiadacz Tytutéw Uczestnictwa nie zlecit inaczej) i nie zostanie pobrana zadna optata z tytutu umorzenia
wzgledem obliczonej Wartosci aktywdéw netto na Tytut Uczestnictwa, a wptywy zostang zwrécone na odpowiedni rachunek
bankowy Posiadacza Tytutéw Uczestnictwa.

Rozliczenie

Rozliczen nalezy dokonywac elektronicznym przelewem bankowym z uwzglednieniem optat bankowych. Platnosci nalezy
dokonywac¢ na rachunek bankowy wskazany przez Dystrybutora jako wtasciwy w przypadku danej waluty rozliczenia.

Inne metody ptatnosci wymagajg uprzedniej zgody Dystrybutora lub Spétki Zarzadzajgcej. W przypadku akceptowania
ptatnosci czekiem (lub jesli elektroniczny przelew bankowy nie umozliwia natychmiastowego odbioru rozliczonych srodkéw
pienieznych) przetwarzanie zlecenia jest zazwyczaj odraczane do momentu odbioru rozliczonych $rodkéw. Rozliczone
srodki sg inwestowane z uwzglgednieniem optat bankowych.

Z reguty posiadacze Tytutdw Uczestnictwa powinni odczeka¢ co najmniej trzy dni robocze przed dokonaniem zamiany,
sprzedazy lub umorzenia swoich Tytutdw Uczestnictwa, ktére nabyli lub subskrybowali.

Petna wtasnos¢ Tytutow Uczestnictwa jest zazwyczaj przenoszona na inwestora po otrzymaniu rozliczonych srodkow.

Forma Tytuléw Uczestnictwa

Tytuty Uczestnictwa typu A, E, Y-VMF oraz Y sg emitowane w formie imiennej na nazwisko subskrybenta lub sg
udostepniane za posrednictwem systemu Clearstream Banking, o ile nie okreslono inaczej w uwagach dotyczacych odpowiednich
funduszy w czesci | niniejszego Prospektu. Tytuty Uczestnictwa typu C, | oraz P sg emitowane w formie imiennej. Tytuty
Uczestnictwa typu P nie sg dostepne za posrednictwem izb rozliczeniowych, a Tytuly Uczestnictwa typu I-VMF, |, X mogg
by¢ dostepne za posrednictwem izb rozliczeniowych z zastrzezeniem kwalifikowalnosci oraz akceptacji Dystrybutora. Tytuty
Uczestnictwa na okaziciela nie sg juz emitowane przez Fundusz w nastepstwie decyzji podjetej przez Rade 14 maja 1996 r.
Imienne Tytuty Uczestnictwa sg przechowywane w rejestrze ustanowionym przez Fundusz lub jego przedstawiciela
w imieniu inwestora. Dokumenty Tytutéw Uczestnictwa nie sg wydawane.

Moze by¢ wymagane potwierdzenie posiadania imiennych aktywoéw, ktére zostanie wystane pocztg do Dystrybutora lub
Spotki Zarzadzajgcej w ciggu okoto czterech tygodni po dokonaniu ptatnosci za Tytuly Uczestnictwa oraz dostarczeniu
szczegdtowych informacji dotyczacych rejestracii.

Ustawodawstwo dotyczace zapobiegania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu

Zgodnie z ustawg luksemburska z 5 kwietnia 1993 r. dotyczaca sektora finansowego (z pézniejszymi zmianami), ustawg
luksemburska z 12 listopada 2004 r. dotyczacg zapobiegania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (z pézniejszymi
zmianami), ustawg z 27 pazdziernika 2010 r. wzmacniajgcg ramy prawne w zakresie zapobiegania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu oraz rozporzadzeniem CSSF nr 12-02 z 14 grudnia 2012 r. wprowadzajgcym w zycie wzmochienie
prawnie wigzacych ram regulacyjnych, jak rowniez z powigzanymi okélnikami luksemburskiego organu nadzoru, Fundusz
zostat zobowigzany do podjecia $rodkdéw w zakresie zapobiegania wykorzystaniu funduszy inwestycyjnych do celéw
zwigzanych z praniem pienigdzy i finansowaniem terroryzmu.

Z tego powodu zostata przez Spotke Zarzadzajgca lub odpowiednich Dystrybutoréw wprowadzona procedura identyfikacji
Inwestoréw, a takze — w stosownych przypadkach — beneficjentéw rzeczywistych. Do formularza zapisu inwestora nalezy
dotgczy¢ odpowiednie dokumenty tozsamosci. Inwestorzy moga by¢ takze w danym przypadku proszeni o dostarczenie
dodatkowych lub zaktualizowanych dokumentéw tozsamosci w oparciu 0 obowigzujgce wymagania ,due dilligence”
w stosunku do klientéw, zgodnie z odpowiednimi przepisami i regulacjami prawnymi. Takie informacje mogg obejmowac
zrodto majagtku oraz zawdd. Niedostarczenie dokumentacji moze prowadzi¢ do opdznienia inwestycji lub zablokowania
srodkow ze sprzedazy.

W przypadku pytan dotyczgcych wymaganych dokumentow tozsamosci nalezy skontaktowac sie ze Spétka Zarzadzajaca
lub osoba kontaktowg w Grupie FIL.

2.2.2. SPOSOB SPRZEDAZY TYTULOW UCZESTNICTWA

Zlecenia sprzedazy

Zlecenia sprzedazy imiennych Tytutéw Uczestnictwa nalezy kierowa¢ do Dystrybutora lub do Spotki Zarzgdzajacej. Zlecenia
takie muszg zawierac¢ petne informacje dotyczace rejestracji, nazwy funduszy, typow Tytutdéw Uczestnictwa, walut rozliczen,
liczby lub wartosci sprzedawanych Tytutdbw Uczestnictwa, jak rowniez dane banku. Zlecenia otrzymane w dniu roboczym
dla Dystrybutora lub Spoétki Zarzadzajgcej przed uptywem odpowiedniej godziny zakonczenia handlu w Dniu Wyceny sg
z reguly realizowane tego samego dnia w oparciu o nastepng obliczong Wartos$¢ aktywéw netto odpowiedniego typu Tytutow
Uczestnictwa. Zazwyczaj Spétka Zarzadzajgca i/lub odpowiedni Dystrybutor nie akceptujg ptatnosci od oséb innych niz
zarejestrowani posiadacze Tytutéw Uczestnictwa lub wspétposiadacze Tytutdw Uczestnictwa, ani nie dokonuja ptatnosci na
rzecz takich osoéb.

Posiadacze imiennych Tytutow Uczestnictwa muszg przestaé podpisane zlecenia na pismie. W przypadku wspoétwtasnosci,
o ile w czasie zapisu nie postanowiono w formie pisemnej inaczej, kazdy z zarejestrowanych wspotposiadaczy Tytutow jest
upowazniony do podpisywania wszystkich dokumentéw i sktadania zlecen w imieniu pozostatych wspotposiadaczy.
To upowaznienie pozostanie w mocy do chwili otrzymania przez Dystrybutora lub Spétke Zarzadzajgcg osobnego
pisemnego powiadomienia o jego wygasnieciu.

Minimalna warto$¢ Tytutéw Uczestnictwa w jednym funduszu musi by¢ nie mniejsza niz minimalna inwestycja poczgtkowa.
Jesli wartosé Tytutdw Uczestnictwa funduszu nalezgcych do dowolnego posiadacza jest nizsza od kwoty okre$lonej jako
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minimalna inwestycja poczgtkowa, wéwczas Fundusz moze dokona¢ przymusowego umorzenia wszystkich posiadanych
przez niego Tytutdéw Uczestnictwa w danym funduszu zgodnie ze statutem.

Rozliczenie

Rozliczenie jest zazwyczaj dokonywane za posrednictwem elektronicznego przelewu bankowego. Spétka Zarzadzajgca
dotozy staran, aby rozlicza¢ ptatnosci w ciggu trzech dni roboczych (jednak nie p6zniej niz w ciggu pieciu dni roboczych) od
odbioru zlecenia na pismie. Aktualnie wyjgtki stanowiag fundusze wymienione ponizej. Jesli w wyjatkowych okolicznosciach
dokonanie pfatnosci w odpowiednim okresie jest niemozliwe, ptatno$¢ nastgpi w najblizszym racjonalnie mozliwym terminie,
bez odsetek. Ponadto rézne terminy rozliczen moga mie¢ zastosowanie w przypadku, gdy rozliczenie jest dokonywane za
posrednictwem lokalnego banku korespondenta, agenta ptatnosci lub innych agentéw. Kwoty rozliczenia moga podlega¢
optatom bankowym nakladanym przez bank posiadacza Tytutéw Uczestnictwa (lub optatom banku korespondenta).
Ptatnos¢ bedzie dokonywana w jednej z Gléwnych Walut Transakcji odpowiedniego typu Tytutéw Uczestnictwa lub na
zgdanie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa zgtoszone w momencie sktadania zlecenia ptatno$¢ moze by¢ zrealizowana w
jednej z trzech gtéwnych walut wymienialnych.

Fundusze z terminem rozliczenia wynoszacym zwykle pie¢ dni roboczych

Fidelity Funds — Asian High Yield Fund Fidelity Funds — India Focus Fund

Cena

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P moze zosta¢ natozona optata za sprzedaz lub za wykup wynoszgca do 1,00%
Wartosci aktywow netto (z uwzglednieniem kosztow), ktdra zostanie przekazana Gtéwnemu Dystrybutorowi. W obecnej chwili
optata sprzedaz ani optata za wykup nie jest naktadana w przypadku innych typow tytutéw. Jednak zastrzega sie mozliwosé
natozenia optaty za sprzedaz lub optaty za wykup (nieprzekraczajacej 1,00% Wartosci aktywéw netto) dotyczacej niektérych
innych typow Tytutéw, o ile w rozdziale 2.1 ,Typy Tytutéw Uczestnictwa” w czes$ci Il Prospektu nie okreslono wyjatku dla
danego typu, jesli Rada Dyrektoréw uzna to za stosowne w przysztosci. W takiej sytuacji optata bedzie przekazywana
Gtéwnemu Dystrybutorowi. W przypadku natozenia optaty za wykup w odniesieniu do innych typow Tytutéw Prospekt
zostanie zaktualizowany, a inwestorzy odpowiednio powiadomieni.

Wykup w naturze

Jesli Rada Dyrektoréw i/lub Spdtka Zarzadzajgca tak postanowia, Fundusz iflub Spétka Zarzadzajgca bedg mie¢ prawo do
wyptaty kazdemu posiadaczowi zgdajgcemu wykupu Tytutéw Uczestnictwa ceny wykupu w naturze (jednak pod warunkiem
wyrazenia zgody przez posiadacza, jesli odkupywane Tytuty wycenione zostang na mniej niz 100 000 USD) przez przydziat
aktywow inwestycyjnych pochodzgcych z puli powigzanej z danymi typami Tytutow Uczestnictwa, ktérych wartosé (obliczona w
sposéb opisany w art. 22 statutu) jest rowna wartosci odkupywanych Tytutéw w Dniu Wyceny, na ktory jest obliczana cena
wykupu przedmiotowych Tytutdw. Natura i rodzaj przekazanych w takim przypadku aktywéw zostang okreslone w sposéb
uzasadniony i godziwy, bez uszczerbku dla innych posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa danych typéw, a wycena zostanie
potwierdzona specjalnym sprawozdaniem biegtego rewidenta w zakresie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje badz
przez Rade Dyrektoréw. Koszty przeniesienia wiasnosci w zwyktej sytuacji poniesie osoba otrzymujgca aktywa.

2.2.3. SPOSOB ZAMIANY TYTULOW UCZESTNICTWA

Tytuly Uczestnictwa typu A

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa moga zamienia¢ cze$¢ lub cato$¢ swoich Tytutéw danego funduszu lub typu na inny, jesli
spetniajg minimalne wymagania inwestycyjne dla istniejgcych i nowych funduszy lub typow Tytutéw Uczestnictwa.

Tytuty Uczestnictwa typu C

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa moga zamienia¢ czes$¢ lub catos¢ Tytutdw typu C jednego funduszu na Tytuty typu C
innego funduszu (jesli zostaty wyemitowane).

Tytuly Uczestnictwa typu D

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa moga zamienia¢ cze$c¢ lub catos¢ Tytutdw Uczestnictwa typu D jednego funduszu na
Tytuty Uczestnictwa typu D innego funduszu (jesli zostaty wyemitowane).

Tytuly Uczestnictwa typu E

Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa mogg zamienia¢ czes$¢ lub catosé Tytutdow typu E jednego funduszu na Tytuty typu E
innego funduszu (jesli zostaty wyemitowane).

Tytuty Uczestnictwa typu |

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa mogg zamienia¢ czes¢ lub catos¢ Tytutow typu | lub Tytutéw typu I-VMF jednego funduszu
na Tytuty typu | i/lub Tytuty typu I-VMF innego funduszu (jesli zostaty wyemitowane).

Tytuty Uczestnictwa typu J

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa moga zamienia¢ czes$¢ lub catos¢ Tytutdw typu J jednego funduszu na Tytuty typu J
innego funduszu (jesli zostaty wyemitowane).
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Tytuly Uczestnictwa typu P

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa moga zamienia¢ czes¢ lub cato$¢ Tytutdw typu P jednego funduszu na Tytuty typu P
innego funduszu (jesli zostaty wyemitowane).

Tytuly Uczestnictwa typu X

Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa mogg zamieniaC cze$¢ lub cato$¢ Tytutdéw typu X jednego funduszu na Tytuty typu X
innego funduszu (jesli zostaty wyemitowane).

Tytuty Uczestnictwa typu Y

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa moga zamienia¢ czes¢ lub catos¢ Tytutow typu Y i/lub Tytutdéw typu Y-VMF jednego
funduszu na Tytuty typu Y lub Tytuly typu Y-VMF innego funduszu (jesli zostaty wyemitowane).

Niezaleznie od zasad przedstawionych powyzej dotyczacych Tytutdéw Uczestnictwa typu od C do Y, Rada Dyrektoréw (lub jej
przedstawiciele) moze, wedtug wlasnego uznania i zgodnie z wymaganiami opisanymi w Prospekcie, zdecydowac o przyjeciu zlecen
zamiany Tytutéw Uczestnictwa jednego funduszu na Tytuty Uczestnictwa innego typu w innym funduszu lub tym samym funduszu,
pod warunkiem ze wszyscy posiadacze Tytutéw Uczestnictwa okreslonego typu skfadajacy zlecenia zamiany na ten sam Dzien
Wyceny beda traktowani jednakowo.

Procedury

Zlecenia zamiany Tytutow Uczestnictwa powinny by¢ kierowane do Dystrybutora lub Spoétki Zarzadzajacej. Zlecenie powinno
zawieraC wszystkie dane rachunku oraz liczbe lub wartos¢ Tytutdbw Uczestnictwa, ktére majg zostaé zamienione we
wskazanych z nazwy funduszach i typach W przypadku wspétwtasnosci, o ile w czasie zapisu nie postanowiono w formie
pisemnej inaczej, kazdy z zarejestrowanych wspdtposiadaczy Tytutéw jest upowazniony do podpisywania wszystkich
dokumentéw i skladania zlecen w imieniu pozostatych wspotposiadaczy. To upowaznienie pozostaje w mocy do chwili
otrzymania przez Dystrybutora lub Spotke Zarzgdzajacg osobnego pisemnego powiadomienia o jego odwotaniu.

Posiadacze nie moga zosta¢ zarejestrowani jako wtasciciele nowych Tytutéw Uczestnictwa w funduszu docelowym zamiany,
dopdki Dystrybutor lub Spétka Zarzadzajaca nie otrzyma informacji o zrzeczeniu sie Tytutéw Uczestnictwa w dotychczasowym
funduszu. Zwykle posiadacze muszg zaczeka¢ do trzech dni roboczych od otrzymania powiadomienia o zakonczeniu
wykonania zlecenia od Dystrybutora lub Spétki Zarzgdzajacej, zanim bedg mogli sprzedawaé lub zamienia¢ nowe Tytuty
Uczestnictwa na tytuty innego funduszu. Aktualnie wyjatek stanowi fundusz Fidelity Funds — Taiwan Fund. W jego przypadku
posiadacze musza zaczekaé szes¢ dni roboczych od otrzymania powiadomienia o zakonczeniu wykonania dokumentacji od
Dystrybutora Funduszu, zanim bedg mogli sprzedawac¢ lub zamienia¢ Tytuty Uczestnictwa na tytuty innego funduszu.

Wartos¢ zamiany
Minimalna warto$¢ Tytutdéw Uczestnictwa w jednym funduszu musi by¢ nie mniejsza niz minimalna inwestycja poczatkowa.

Z tego powodu posiadacze muszg dokonaé zamiany spetniajgcej warunek odpowiedniej minimalnej wartosci inwestycji
poczatkowej lub, w przypadku funduszu, w ktérym posiadajg juz Tytulty, odpowiedniej minimalnej warto$ci inwestycji kolejne;j.
W przypadku zamiany czesci Tytutéw Uczestnictwa minimalna warto$¢ pozostatych Tytutdéw powinna by¢ nie mniejsza niz
minimalna inwestycja poczgtkowa.

Cena

Zlecenia zamiany otrzymane w dniu bedacym dniem roboczym dla Dystrybutora lub Spoétki Zarzgdzajgcej przed koncem
sesji transakcyjnej w Dniu Wyceny sg wyceniane zgodnie z Wartos$cig aktywdéw netto obowigzujgcg tego dnia w przypadku
wszystkich objetych zamiang funduszy. Jesli posiadacz zamieni Tytuty Uczestnictwa funduszu, ktérego sesje transakcyjne
koncza sie o 15:00 w Wielkiej Brytanii (o 16:00 czasu $rodkowoeuropejskiego) na Tytuty funduszu z wczesniejszym czasem
zakonczenia sesji transakcyjnej (zwykle 12:00 w Wielkiej Brytanii, 13:00 czasu $rodkowoeuropejskiego), strona kupna tej
zamiany moze zosta¢ wyceniona wedtug Wartosci aktywéw netto obliczonej w nastepnym Dniu Wyceny. W ponizszej tabeli
przedstawiono fundusze, w przypadku ktérych obowigzujg optaty za zamiane ptatne Gtéwnemu Dystrybutorowi.

NA
Typy Tytutéow Uczestnictwa Wszystkie inne typy Tytutow
bez optaty wstepnej* Uczestnictwa
Typy Tytutéw Uczestnictwa bez 0% Do wysokosci petnej optaty wstepnej** dla
optaty wstepnej typu, na ktéry jest dokonywana zamiana
z
Wszystkie inne typy 0% Do 1,00% Warto$ci aktywow netto

Tytutéw Uczestnictwa

Opfata za zamiane w wysokosci 1% Wartosci aktywéw netto na Tytut Uczestnictwa ma zastosowanie do wszystkich zamian z Tytutéw Uczestnictwa funduszu Fidelity
Funds - Multi Asset Target Income 2024 Fund na Tytuty Uczestnictwa w ramach tego samego funduszu lub w innych funduszach Funduszu z wyjatkiem ostatniego
miesigca kalendarzowego przed terminem zapadalnos$ci (od 22 kwietnia 2024 r. do 22 maja 2024 r.), kiedy opfata 1% z tytutu umorzenia lub zamiany jest anulowana.
Wedltug uznania Gtéwnego Dystrybutora taka opfata z tytutu umorzenia moze zosta¢ zwrécona funduszom. Powinno to zrekompensowac lub przynajmniej zmniejszyc¢
wszelki negatywny wptyw na pozostatych posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa spowodowany zmniejszeniem sie wartosci inwestycji funduszy w wyniku kosztéw
poniesionych na skutek sprzedazy cze$ci inwestycji funduszy w celu zapewnienia $rodkéw na pokrycie optaty z tytutu umorzenia obejmujgcej opfate skarbowg oraz
wszelkie réznice w cenie zakupu i sprzedazy takich inwestycji.

Optaty za zamiane bedg stosowane do wszystkich zamian (o ile majg tam zastosowanie) miedzy funduszami i typami
Tytutéw Uczestnictwa w funduszu. Optaty za zamiane nie obowigzujg w przypadku zamian na fundusze zastrzezone lub
zamian miedzy takimi funduszami.

Kurs wymiany walut stosowany w przypadku, gdy ceny odpowiednich funduszy sg denominowane w réznych walutach,
dotyczy cen nabycia Tytutdéw Uczestnictwa w danym dniu. Liczba Tytutdw Uczestnictwa zostanie zaokraglona w gore lub
w dét do najblizszej jednej setnej tytutu.
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2.3. Obliczanie Wartosci aktywoéw netto

Warto$¢ aktywow netto kazdego funduszu jest okreslana w Walucie referencyjnej odpowiedniego funduszu zgodnie
z postanowieniami statutu. Wartos¢ aktywow netto kazdego typu Tytutdéw Uczestnictwa jest okreslana w Gtéwnej Walucie
Transakcji dla odpowiedniego typu.

Warto$¢ aktywow netto na Tytut Uczestnictwa kazdego funduszu oraz (jesli ma zastosowanie) kazdego typu Tytutow
Uczestnictwa funduszu jest obliczana najpierw (jesli ma to zastosowanie) przez okres$lenie proporcji aktywéw netto
odpowiedniego funduszu powigzanych z kazdym typem Tytutéw Uczestnictwa, co powoduje uwzglednienie naleznej optaty
dystrybucyjnej dla tytutéw typu E. Obliczona kwota zostanie podzielona na liczbe Tytutéw Uczestnictwa odpowiedniego typu
istniejgcych na najblizsze zamkniecie dnia w zakresie, w jakim to bedzie mozliwe.

Statut zawiera regulamin wyceny stosowany przy okreslaniu Wartosci aktywéw netto:
a. w przypadku funduszy innych niz fundusze gotéwkowe

1. wartos¢ wszystkich srodkéw pienieznych w kasie lub na rachunkach bankowych, weksli i weksli ptatnych za
okazaniem oraz naleznosci, rozliczen miedzyokresowych czynnych, dywidend ptatnych gotéwkg oraz odsetek
zadeklarowanych lub naliczonych i jeszcze nieotrzymanych zostanie wykazana w petnej ich wysokosci, chyba
ze w danym przypadku zaptacenie lub uzyskanie tej kwoty w petnej wysokosci jest mato prawdopodobne.
Wowczas ich wartos¢ zostanie okres$lona po dokonaniu takiego dyskonta, jakie Dyrektorzy lub ich
przedstawiciele uznajg w danym przypadku za wtasciwe, aby odzwierciedli¢ ich rzeczywistg wartos¢;

2. wartos¢ zbywalnych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego i finansowych instrumentow
pochodnych jest okre$lana na podstawie ostatniej dostepnej ceny na odpowiedniej gietdzie lub rynku
regulowanym, na ktérych te papiery wartosciowe lub aktywa znajdujg sie w obrocie lub sg dopuszczone do
obrotu. W przypadku gdy takie papiery wartosciowe i inne aktywa sg notowane lub dopuszczone do obrotu
na jednej lub wigkszej liczbie gietd lub rynkdw regulowanych, Rada Dyrektoréw lub jej przedstawiciel przyjmie
zasady dotyczace kolejnosci wedtug priorytetu, w jakiej bedg stosowane ceny papieréow wartosciowych i
aktywow z takich gietd lub innych rynkéw regulowanych;

3. jesli zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego nie znajduje sie¢ w obrocie lub nie jest
dopuszczony do obrotu na zadnej oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych lub Rynku Regulowanym albo w
przypadku, gdy ostatnia dostepna cena zbywalnych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
znajdujgcych sie w takim obrocie lub dopuszczonych do takiego obrotu nie odpowiada ich realnej wartosci
rynkowej, Rada Dyrektoréw lub jej przedstawiciel dokona wyceny na podstawie w sposéb uzasadniony
przewidywalnej ceny sprzedazy danych aktywéw, ktdéra zostanie okreslona rozwaznie i w dobrej wierze;

4. finansowe instrumenty pochodne, ktére nie sg notowane na zadnej oficjalnej gietdzie papieréw warto$ciowych
lub nie znajdujg sie w obrocie na zadnym innym Rynku Regulowanym zostang wycenione zgodnie z praktykg
rynkowag;

5. jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, w tym funduszy,

bedg wyceniane na podstawie ostatniej dostepnej wartosci aktywéw netto podanej przez odpowiednie
przedsigbiorstwo; oraz

6. aktywa ptynne i instrumenty rynku pienieznego mogg by¢ wyceniane wedtug wartosci nominalnej
powiekszonej o wszystkie naroste odsetki, wedlug wartosci rynkowej, wedtug modelu lub na podstawie
zamortyzowanych kosztéw pod pewnymi okreslonymi warunkami (dotyczy to takze instrumentéw z krétkim
okresem pozostatym do terminu zapadalnosci, jezeli uznano je za uprawnione do uzyskania odpowiedniego
przyblizenia cen instrumentu), o ile stworzono procedury eskalacji, ktére gwarantujg niezwtoczne podjecie
dziatan naprawczych w przypadku, gdy zamortyzowane koszty nie zapewniajg juz wiarygodnego przyblizenia
ceny instrumentu. Wszystkie inne aktywa w przypadkach, gdy praktyka na to zezwala, mogg by¢ wyceniane
w ten sam sposob.

b. w przypadku funduszy gotéwkowych

1. warto$¢ wszystkich srodkéw pienigznych w kasie lub w depozytach, weksli i weksli ptatnych za okazaniem
oraz naleznosci, rozliczen miedzyokresowych czynnych, dywidend ptatnych gotoéwkg oraz odsetek
zadeklarowanych lub naliczonych, jak wyzej wymieniono, i jeszcze nieotrzymanych zostanie wykazana w
petnej ich wysokosci, chyba ze w danym przypadku zaptacenie lub uzyskanie tej kwoty w petnej wysokosci
jest mato prawdopodobne. Wéwczas ich wartos¢ zostanie okreslona po dokonaniu takiego dyskonta, jakie
Rada Dyrektoréw uzna w danym przypadku za wtasciwe, aby odzwierciedli¢ ich rzeczywistg wartos¢;

2. Tytuty Uczestnictwa lub jednostki funduszy rynku pienieznego beda wyceniane na podstawie ostatnio
dostepnej wartosci aktywdw netto podanej przez odpowiednie fundusze rynku pienieznego;

3. aktywa ptynne i instrumenty rynku pienigznego bedg wyceniane wedtug wartosci rynkowej albo wedtug
modelu, gdy uzycie wyceny wedtug wartosci rynkowej nie jest mozliwe lub dane rynkowe nie sg wystarczajgce;j
jakosci;

4. wszelkie aktywa lub zobowigzania w walutach innych niz waluta funduszu zostang przeliczone wedtug

odpowiedniego kursu kasowego podanego przez bank lub inng uznang instytucje finansowa.

Ponadto wartos¢ aktywéw netto na Tytut Uczestnictwa danych typow Tytutdw Uczestnictwa bedzie kazdego dnia
udostepniana w Internecie na stronie Spétki Zarzadzajacej i zaokraglana do najblizszych czterech miejsc dziesietnych.

Rada Dyrektoréw lub jej przedstawiciel moze przyja¢ inne zasady wyceny w dobrej wierze oraz zgodnie z ogdlnie przyjetymi
zasadami i procedurami wyceny, jesli ktérakolwiek z wyzej wymienionych zasad wyceny nie odzwierciedla metody wyceny
powszechnie uzywanej na okreslonych rynkach lub ktérakolwiek z tych zasad wyceny wydaje si¢ niedoktadna pod wzgledem
okreslania wartosci aktywéw Funduszu.

Na przyktad jesli rynek, na ktérym inwestuje Fundusz, jest zamkniety w czasie przeprowadzania wyceny przez Fundusz,
ostatnie dostepne ceny rynkowe moga nie odzwierciedla¢ wartosci godziwej aktywéw Funduszu. Taka sytuacja moze
wystgpi¢, gdy na innych rynkach otwartych w czasie przeprowadzania wyceny Funduszu, z ktérymi zamkniety rynek jest
silnie skorelowany, wystepujg istotne zmiany cen (nastepujgce juz po zamknieciu rynku, na ktérym inwestuje Fundusz).
W przypadku okreslania warto$ci godziwej aktywow na zamknietym rynku mogg tez by¢ brane pod uwage inne czynniki.
Niedokonanie korekty cen zamkniecia do wartosci godziwej moze by¢ wykorzystywane przez niektérych inwestoréw kosztem
inwestorow dtugoterminowych w ramach dziatan okreslanych jako wykorzystywanie trendéw gietdowych.
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Rada Dyrektoréw lub jej przedstawiciele moga skorygowac ostatnig dostepng cene rynkowa w celu uwzglednienia wydarzen na
rynku i innych wydarzen, ktore wystapity po zamknieciu rynku i przed momentem wyceny aktywow Funduszu. Takie korekty
sg wykonywane zgodnie z ustalonymi zasadami i procedurami jawnymi dla depozytariusza i biegtych rewidentéw Funduszu.
Wszystkie korekty sg stosowane spdéjnie w ramach funduszy i typow Tytutéw Uczestnictwa.

W innych sytuacjach, w tym w przypadku zawieszenia notowan aktywow, braku obrotu nimi przez pewien czas lub
niedostepnosci ich aktualnej ceny rynkowej, bedg stosowane podobne procesy korekty. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze
moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ptatnosci na rzecz danego funduszu, na przyktad wynikajgce z pozwdw zbiorowych, moga
nie zosta¢ uwzglednione w Wartosci aktywdw netto funduszu do czasu, gdy zostang w rzeczywistosci otrzymane, poniewaz
status tych ptatnosci moze by¢ ze swojej natury niepewny.

Warto$¢ aktywéw i zobowigzan niewyrazona w Walucie referencyjnej funduszu ani Gtéwnej Walucie Transakcji dla typu
Tytutdéw Uczestnictwa zostanie przeliczona na Walute referencyjng funduszu lub Gtéwng Walute Transakgji dla typu Tytutow
Uczestnictwa po ostatnio podanym kursie jednego z gtéwnych bankéw. Jesli takie notowania kursowe nie beda dostepne,
kurs walutowy zostanie okreslony w dobrej wierze przez Rade Dyrektorow lub zgodnie z procedurami przez nig ustalonymi.

Aktywa funduszu to aktywa przypisane do funduszu pomniejszone o zobowigzania przypisane do funduszu. W przypadku
gdy aktywa lub zobowigzania Funduszu nie mogg zosta¢ powigzane z konkretnym funduszem, takie aktywa lub zobowigzania
zostang przydzielone do wszystkich funduszy lub do wszystkich odpowiednich funduszy proporcjonalnie do Wartosci
aktywow netto tych funduszy. Zobowigzania sg powigzane z okreslonym funduszem jednak tylko wyjgtkowo, gdy Rada
Dyrektoréw podejmie solidarne zobowigzania, ktére mogg by¢ powigzane z kilkoma lub wszystkimi funduszami, jesli jest to
w interesie posiadaczy odpowiednich Tytutéw Uczestnictwa.

Obliczanie Wartosci aktywow netto jest przeprowadzane przez Spotke Zarzadzajgcg w sposdb zgodny z ogdlnie przyjetymi
zasadami rachunkowosci i standardami miedzynarodowymi. W przypadku braku dziatania w ztej wierze, zaniedbania lub
oczywistego bledu wszystkie decyzje dotyczgce obliczania Wartosci aktywow netto podejmowane przez Spoétke Zarzadzajacy
bedg ostateczne i wigzace dla Funduszu oraz dla przesztych, obecnych i przysztych posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

Zasady korygowania cen (ograniczanie rozwodnienia)

Duze transakcje kupna lub sprzedazy w funduszu mogg rozwodni¢ aktywa funduszu, poniewaz cena, za ktérg inwestor
kupuje lub sprzedaje Tytuty Uczestnictwa, moze nie odpowiada¢ w petni kosztom transakcji i innym kosztom powstatym,
gdy zarzadzajacy portfelem obraca papierami wartosciowymi w celu obstugi duzych przychodzgcych lub wychodzgcych
przeptywow srodkéw pienieznych. Aby uwzgledni¢ taka sytuacje i lepiej chroni¢ obecnych posiadaczy Tytutow Uczestnictwa,
od 1 listopada 2007 r. wprowadzono zasady korygowania cen w ramach zwyktego procesu codziennej wyceny, tak aby
uwzgledni¢ wplyw kosztéw transakc;ji i innych kosztéw, jesli zostang one uznane za istotne.

Jesli w dniu transakcji zagregowane transakcje netto Tytutdéw Uczestnictwa funduszu przekroczg prog ustalany dla kazdego
funduszu przez Rade Dyrektoréw, w celu pokrycia kosztu dziennych transakcji netto na poziomie funduszu warto$¢ aktywow
moze zostac¢ skorygowana w goére lub w dét w celu odzwierciedlenia kosztéw, ktdére mogty zostac¢ poniesione z tytutu likwidacji
lub nabycia aktywow inwestycyjnych. Prog ustalony przez Rade Dyrektoréw uwzglednia czynniki takie jak sytuacja rynkowa,
szacowane koszty rozwodnienia i wielko$¢ funduszy. Dziatania po osiggnieciu tych progéw beda podejmowane w sposob
automatyczny i spéjny. Korekta w goére zostanie zastosowana, gdy zagregowana warto$¢ netto transakcji bedzie skutkowata
zwiekszeniem liczby Tytutow Uczestnictwa. Korekta w dot zostanie zastosowana, gdy zagregowana wartos¢ netto transakcji
bedzie skutkowata zmniejszeniem liczby Tytutéw Uczestnictwa. Skorygowana warto$¢ aktywéw bedzie miata zastosowanie
do wszystkich transakcji danego dnia.

Niektore fundusze sa obecnie zarzadzane wspdlnie, a zagregowane grupy aktywow sg okreslane nazwg ,pula”. Poszczegdine
fundusze mogg inwestowaé swoje aktywa w jednej lub wigkszej liczbie pul. W celu stosowania zasad korygowania cen Rada
Dyrektoréow moze ustanowic prég korygowania cen na poziomie puli.

Korekta ceny bedzie dokonywana przy uzyciu normalnych kosztéw transakcyjnych i innych kosztéw dotyczacych danych
aktywow, w ktdére zainwestowat fundusz, i nie przekroczy 2% pierwotnej wartosci aktywdéw netto. Jednak chociaz oczekiwana
korekta cen nie powinna przekroczy¢ poziomu 2%, Rada Dyrektoréw moze w wyjgtkowych okolicznosciach podja¢ decyzje
0 podniesieniu tego limitu korekty w celu ochrony intereséw Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa. Poniewaz wszelkie takie
korekty cen sg zalezne od zagregowanych transakcji netto Tytutami Uczestnictwa, nie mozna precyzyjnie przewidziec,
czy taka korekta w ogole nastapi, a co za tym idzie, jak czesto trzeba bedzie jej dokonywac.

Wspolne zarzadzanie aktywami

W celu efektywnego zarzadzania Rada Dyrektoréw moze postanowié, ze aktywa pewnych funduszy Fidelity Funds bedg
wspolnie zarzadzane. W takich przypadkach aktywa réznych funduszy bedg zarzgdzane wspdlnie. Wspolnie zarzadzane
aktywa sg nazywane ,pulg”, jednak takie pule sa uzywane wytgcznie na wewnetrzne potrzeby zwigzane z zarzadzaniem.
Pule nie sg osobnymi instrumentami i nie sa bezposrednio dostepne dla inwestoréow. Kazdy ze wspolnie zarzadzanych
funduszy jest przypisany do okreslonych aktywow.

Gdy aktywa wiecej niz jednego funduszu sg zebrane w puli, aktywa bedace czescig jednego z tych funduszy bedg poczatkowo
okreslane w odniesieniu do poczatkowego przydziatu aktywéw do puli, a nastepnie bedg zmienia¢ sie w przypadku
wystgpienia dodatkowych przydziatéw albo wycofan.

Uprawnienie uczestniczacych funduszy do wspodlnie zarzadzanych aktywéw dotyczy wszystkich aktywow
inwestycyjnych w puli.

Dodatkowe inwestycje dokonywane w imieniu wspolnie zarzgdzanych funduszy bedg przydzielane zgodnie z uprawnieniami
funduszy, a sprzedawane aktywa beda podobny sposob potrgcane z aktywoéw przypisanych do odpowiednich
uczestniczacych funduszy.
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2.6. Tymczasowe zawieszenie okreslania Wartosci aktywoéw netto, emisji, zamiany i wykupu

2.7.

Tytuléw Uczestnictwa

Rada Dyrektoréw moze zawiesi¢ okreslanie Wartosci aktywow netto, emisje, zamiang i wykup Tytutdw Uczestnictwa:

a. w okresie (innym niz zwykte dni wolne od pracy lub zwyczajowe przerwy w weekend) zamkniecia rynku lub gietdy,
na ktérej jest notowana znaczaca czes¢ aktywdw inwestycyjnych Funduszu powiagzanych z funduszem, gdy jest to
gtéwny rynek lub gietda dla takich aktywow inwestycyjnych, pod warunkiem, ze zamknigcie takiej gietdy lub rynku wywiera
wptyw na wycene notowanych tam aktywow inwestycyjnych; lub w okresie, gdy transakcje na takim rynku lub gietdzie
sg w znacznym stopniu ograniczone lub zawieszone, pod warunkiem, ze takie ograniczenie lub zawieszenie wywiera
wptyw na wycene aktywow inwestycyjnych Funduszu powigzanych z notowanym tam funduszem;

b.  w okresie zagrozenia, w wyniku ktérego zbycie przez Fundusz posiadanych aktywéw inwestycyjnych powigzanych
z danym funduszem i stanowigcych znaczaca czes¢ aktywdw funduszu nie jest w praktyce wykonalne lub moze byé¢
w znacznym stopniu szkodliwe dla posiadaczy jego Tytutéw Uczestnictwa;

c. w okresie awarii $rodkéw komunikacji zwykle uzywanych do ustalania ceny aktywow inwestycyjnych Funduszu
powigzanych z danym funduszem albo aktualnych cen na rynku badz gietdzie papieréw wartosciowych;

d. gdy z jakiegokolwiek innego powodu nie mozna bezzwitocznie lub doktadnie ustali¢ ceny aktywow inwestycyjnych
Funduszu powigzanych z danym funduszem;

e.  w okresie, gdy przekazanie srodkow pienigznych zwigzanych lub potencjalnie zwigzanych z realizacjg ptatnosci lub
z ptatnoscig za inwestycje Funduszu nie moze zostaé w opinii Rady Dyrektoréw zrealizowane po zwyktych
kursach walutowych;

f. gdy nie mozna doktadnie okresli¢ wartosci inwestycji dowolnej spotki zaleznej Funduszu;

g. w okresie, gdy w opinii Rady Dyrektorow lub Spétki Zarzadzajacej istniejg nadzwyczajne okolicznosci, w ktérych
kontynuowanie obrotu Tytutami Uczestnictwa Funduszu lub dowolnego innego funduszu bytoby niepraktyczne lub
nieuczciwe w stosunku do Posiadaczy, albo okolicznosci, w ktérych brak zawieszenia moégtby spowodowac¢ powstanie
jakichkolwiek zobowigzan podatkowych Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa Funduszu lub funduszu bgdz poniesienie
przez nich innych strat finansowych czy innych niedogodnosci, ktérych w przeciwnym razie mozna by unikngé¢, albo
dowolne inne okolicznosci;

h.  jesli Fundusz lub dowolny fundusz jest w trakcie likwidaciji lub jest zagrozony likwidacja, w dniu lub w dniu nastepujacym
po dniu podjecia takiej decyzji przez Rade Dyrektorow lub przekazania Posiadaczom Tytutow Uczestnictwa
powiadomienia o zwotaniu walnego zgromadzenia Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa, na ktérym ma zosta¢ przyjeta
uchwata o likwidacji Funduszu lub dowolnego funduszu;

i. w przypadku fuzji, jesli Rada Dyrektoréw i (lub) Spétka Zarzadzajgca uzna takie posuniecie za uzasadnione ze
wzgledéw zwigzanych z ochrong posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa;

j- w przypadku zawieszenia obliczania wartosci aktywéw netto jednego lub wigkszej liczby bazowych funduszy
inwestycyjnych, w ktére fundusz zainwestowat znaczgca czes$¢ aktywow.

Oproécz tego, jesli w dowolnym Dniu Wyceny zlecenia wykupu lub zamiany obejmg wigcej niz 10% istniejagcych Tytutdw
Uczestnictwa danego funduszu, Rada Dyrektoréw moze zdecydowac, ze wykup lub zamiana czesci lub catosci tych Tytutow
Uczestnictwa zostanie proporcjonalnie odroczona do czasu, gdy w ocenie Rady Dyrektoréw bedzie to zgodne z interesem
Funduszu, ponadto Rada Dyrektoréw moze odroczy¢ dowolne zlecenie zamiany lub wykupu o kwocie przekraczajgcej 10%
istniejacych Tytutdw Uczestnictwa funduszu. Ten okres odroczenia zwykle nie przekroczy 20 Dni Wyceny. W tych Dniach
realizacja odroczonych zlecen wykupu i zamiany bedzie miata pierwszenstwo przed p6zniej ztozonymi zleceniami.

Zawieszenie okreslania Wartosci aktywow netto Tytutdw Uczestnictwa jednego z funduszy nie bedzie skutkowato
zawieszeniem okreslania tej wartosci dla innych funduszy, ktérych nie dotyczg zdarzenia bedace przyczyng zawieszenia.

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa zlecajgcy ich zamiang lub wykup albo sktadajgcy zlecenia na Tytuty Uczestnictwa zostang
pisemnie powiadomieni o zawieszeniu prawa do sktadania zlecen, zamiany lub wykupu Tytutéw Uczestnictwa oraz zostang
powiadomieni o zakonczeniu takiego zawieszenia. Informacje o zawieszeniach beda publikowane w sposdb okreslony przez
Rade Dyrektoréw, jesli w jej opinii zawieszenie moze potrwac dtuzej niz tydzien.

W przypadku gdy bedzie rozwazana likwidacja Funduszu, po pierwszym powiadomieniu o zwotaniu walnego zgromadzenia
dotyczacego likwidacji Funduszu nie bedzie dozwolona dalsza emisja, zamiana ani wykup Tytutdw Uczestnictwa. Tytuty
Uczestnictwa istniejgce w dniu publikacji takiego powiadomienia bedg uczestniczyé w dystrybucji kapitatu zwigzane;j
z likwidacjg Funduszu.

Kazdy Dystrybutor zastrzega sobie prawo do zawieszenia lub zakonczenia sprzedazy Tytutéw Uczestnictwa jednego lub
wigkszej liczby funduszy oraz do odmowy przyjecia zlecen. Zwykle sprzedaz zostanie zawieszona w przypadku zawieszenia
przez Fundusz okreslania Wartosci aktywéw netto.

Ograniczenia dotyczace kupna, zapiséw i zamiany w niektérych funduszach

Rada Dyrektorow i/lub Spotka Zarzgdzajgca mogg zdecydowac o czesciowym zamknieciu, czyli zaprzestaniu przyjmowania
wszystkich zlecen kupna, zapisu lub zamiany na dany fundusz albo typ Tytutdéw Uczestnictwa tylko od nowych inwestoréw
lub o catkowitym zamknieciu, czyli zaprzestaniu przyjmowania zlecen kupna, zapisu lub zamiany na dany fundusz albo typ
Tytutéw Uczestnictwa (ale w obu przypadkach nie bedzie to obejmowac czesciowych ani catkowitych zlecen wykupu lub
zamiany z danego funduszu lub typu Tytutow).

W przypadku wystgpienia tej sytuacji na stronie internetowej www.fidelityinternational.com zostang podane informacje
0 zmianie stanu odpowiedniego funduszu lub typu Tytutéw Uczestnictwa. Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa i potencjalni
inwestorzy powinni sprawdza¢ biezacy stan funduszy lub typow Tytutdw Uczestnictwa w Spoéice Zarzadzajgcej lub
u Dystrybutoréw albo na stronie internetowej. Po zamknigciu funduszu lub zaprzestaniu emisji okreslonego typu Tytutow
Uczestnictwa fundusz nie zostanie ponownie otwarty lub emisja rozpoczeta do czasu, az w opinii Rady Dyrektoréw ustapig
powody, ktére spowodowaty konieczno$¢ zamkniecia lub zaprzestania.
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3. INFORMACJE OGOLNE

3.1. Dywidendy

Typ Tytutéw
Uczestnictwa

Nazwa Tytutéw
Uczestnictwa
A-ACC
A-ACC (hedged)

A-ACC ([para walut]
hedged)

E-ACC
E-ACC (hedged)

E-ACC (EUR/USD
hedged)

I-ACC

I-ACC ([para walut]
hedged)

I-ACC (hedged)
P-ACC
P-ACC (hedged)
SR-ACC
Y-ACC
Y-ACC (hedged)

Akumulacyjne
Tytuty Uczestnictwa

Dystrybucyjne A
Tytuty Uczestnictwa A (hedged)
(z dochodu netto) B
C
D
E
|
| (hedged)
J
Y
Y (hedged)

Y ([para walut]
hedged)
A-MDIST

A-MDIST (hedged)
B-MDIST
E-MDIST

E-MDIST (hedged)
I-MDIST

I-MDIST (hedged)
J-MDIST
Y-MDIST

Dystrybucyjne
Tytuty Uczestnictwa

(z dochodu netto)

Dystrybucyjne
Tytuty Uczestnictwa

(z dochodu netto)

A-QDIST
B-QDIST
E-QDIST
I-QDIST
I-QDIST (hedged)
X-QDIST (hedged)
Y-QDIST
Y-QDIST (hedged)

Prospekt: Fidelity Funds
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CZESC Il

Platnosci

W przypadku akumulacyjnych Tytutéw Uczestnictwa dywidendy nie sg
wyptacane. Odsetki i inne dochody z inwestycji bedg akumulowane.

Rada Dyrektoréw zamierza zaleci¢ dystrybucje zasadniczo catego rocznego
dochodu netto z inwestycji dla kazdego typu Tytutéw Uczestnictwa.
Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym

sierpnia. W przypadku niektérych funduszy wyptata dywidend jest ogtaszana
w innych terminach. Te fundusze wymieniono w ponizszej tabeli.

Rada Dyrektorow zamierza zaleci¢ dystrybucje zasadniczo catego rocznego
dochodu netto z inwestycji dla kazdego typu Tytutéw Uczestnictwa.
Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym
kazdego miesigca. W przypadku niektorych funduszy wyptata dywidend jest
ogtaszana w innych terminach. Te fundusze wymieniono w ponizszej tabeli.

Rada Dyrektoréw zamierza zaleci¢ dystrybucje zasadniczo catego rocznego
dochodu netto z inwestycji dla kazdego typu Tytutdw Uczestnictwa.

Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym
lutego, maja, sierpnia i listopada.

W przypadku niektéorych funduszy wyptata dywidend jest ogtaszana
w innych terminach. Te fundusze wymieniono w ponizszej tabeli.
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Typ Tytutéw
Uczestnictwa

Dystrybucyjne
Tytuly Uczestnictwa
(z dochodu netto)

Dystrybucyjne
Tytuty Uczestnictwa

(z dochodu netto)

Dystrybucyjne
Tytuty Uczestnictwa

(z dochodu brutto)

Dystrybucyjne
Tytuty Uczestnictwa

(z dochodu brutto)

Dystrybucyjne
Tytuty Uczestnictwa

(z dochodu brutto)

Dystrybucyjne
Tytuty Uczestnictwa

(z dochodu brutto)

Prospekt: Fidelity Funds

Nazwa Tytutéw
Uczestnictwa
A-MINCOME

A-MINCOME
(hedged)
E-MINCOME

E-MINCOME
(hedged)
Y-MINCOME

Y-MINCOME
(hedged)

A-QINCOME

A-QINCOME
(hedged)

E-QINCOME

E-QINCOME
(hedged)

I-QINCOME
Y-QINCOME

Y-QINCOME
(hedged)

A-GMDIST
(hedged)
E-GMDIST
(hedged)

A-MINCOME(G)

A-MINCOME(G)
(hedged)

A-MINCOME(G)
([para walut]
hedged)

D-MINCOME(G)
(hedged)

E-MINCOME(G)

E-MINCOME(G)
(hedged)

Y-MINCOME(G)
Y-MINCOME(G)
(hedged)
A-QINCOME(G)

A-QINCOME(G)
(hedged)

E-QINCOME(G)

E-QINCOME(G)
(hedged)

I-QINCOME(G)

I-QINCOME(G)
([para walut]
hedged)

Y-QINCOME(G)

Y-QINCOME(G)
(hedged)

W-QINCOME(G)
A-GDIST (hedged)

E-GDIST
(EUR/USD hedged)

Informacje ogdine

Platnosci

Rada Dyrektoréw zamierza przewaznie zaleca¢ dystrybucje zasadniczo
catej kwoty dochodu netto z inwestycji oraz, okazjonalnie, z kapitatu
(w uzasadnionym zakresie) w celu utrzymania stabilnego poziomu ptatnosci
z Tytutu Uczestnictwa. Taka ptatnos¢ z Tytutu Uczestnictwa nie jest stata
i bedzie sie zmienia¢ w zaleznosci od sytuacji gospodarczej i innych
okolicznosci oraz zdolnosci funduszy do utrzymywania statych miesiecznych
ptatnosci bez wywarcia pozytywnego ani negatywnego dtugoterminowego
wptywu na wielko$¢ kapitatu.

Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym
kazdego miesiaca.

W przypadku niektérych funduszy wyptata dywidend jest ogtaszana
w innych terminach. Te fundusze wymieniono w ponizszej tabeli.

Rada Dyrektoréw zamierza przewaznie zalecaé dystrybucje zasadniczo
catej kwoty dochodu netto z inwestycji oraz, okazjonalnie, z kapitatu
(w uzasadnionym zakresie) w celu utrzymania stabilnego poziomu
ptatnosci z Tytutu Uczestnictwa. Taka ptatnos¢ z Tytutu Uczestnictwa nie
jest stata i bedzie sie zmienia¢ w zaleznosci od sytuacji gospodarczej
i innych okolicznosci oraz zdolnosci funduszy do utrzymywania statych
miesigcznych ptatnosci bez wywarcia pozytywnego ani negatywnego
diugoterminowego wptywu na wielkos$¢ kapitatu.

Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym
lutego, maja, sierpnia i listopada.

W przypadku niektérych funduszy wyptata dywidend jest ogtaszana
w innych terminach. Te fundusze wymieniono w ponizszej tabeli.

Rada Dyrektoréow zamierza zaleci¢ dystrybucje zasadniczo catego rocznego
dochodu brutto z inwestycji dla kazdego typu Tytutéw Uczestnictwa.

Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym
kazdego miesigca. W przypadku niektorych funduszy wyptata dywidend jest
ogtaszana w innych terminach. Te fundusze wymieniono w ponizszej tabeli.

Rada Dyrektoréw zamierza przewaznie zaleca¢ dystrybucje zasadniczo
catej kwoty dochodu brutto z inwestycji oraz, okazjonalnie, z kapitatu
(w uzasadnionym zakresie) w celu utrzymania stabilnego poziomu ptatnosci
z Tytutlu Uczestnictwa, bez wywarcia pozytywnego lub negatywnego
diugoterminowego wptywu na wielko$¢ kapitatu.

Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym
kazdego miesigca.

W przypadku niektérych funduszy wyptata dywidend jest ogtaszana
w innych terminach. Te fundusze wymieniono w ponizszej tabeli.

Rada Dyrektoréw zamierza przewaznie zaleca¢ dystrybucje zasadniczo
catej kwoty dochodu brutto z inwestycji oraz, okazjonalnie, z kapitatu
(w uzasadnionym zakresie) w celu utrzymania stabilnego poziomu ptatnosci
z Tytutu Uczestnictwa, bez wywarcia pozytywnego lub negatywnego
diugoterminowego wptywu na wielko$¢ kapitatu.

Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym
lutego, maja, sierpnia i listopada.

W przypadku niektérych funduszy wyptata dywidend jest ogtaszana
w innych terminach. Te fundusze wymieniono w ponizszej tabeli.

Rada Dyrektoréow zamierza zaleci¢ dystrybucje zasadniczo catego rocznego
dochodu brutto z inwestycji dla kazdego typu Tytutéw Uczestnictwa.

Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym
sierpnia.
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Typ Tytutow Nazwa Tytutow Ptatnosci

Uczestnictwa Uczestnictwa

Dystrybucyjne A-CDIST(G) Rada Dyrektorow zamierza zaleci¢ wyptate zasadniczo catego dochodu
Tytuty Uczestnictwa A-CDIST(G) inwestycyjnego brutto odpowiednio dla kazdej klasy i okresli poziom
(z dochodu brutto (Ipara walut] hedged = dystrybucji z kapitatu.

i kapitatu) Y-CDIST(G) Taka wyptata nie jest jednak stata i bedzie podlegaé okresowemu

przegladowi przez Rade Dyrektorow z uwzglednieniem okolicznosci

Y-CDIST(G) ekonomicznych i innych.

([para walut] hedged
Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym
sierpnia kazdego roku.

Aby uzyskaé informacje o wyptatach z kapitatu, inwestorzy powinni zapoznaé
sie z Czescig |, 1. Informacje na temat Funduszu, 1.2 Czynniki ryzyka, X
.Ryzyko wyptaty z kapitatu” w tym Prospekcie.

Dystrybucyjne A-MCDIST(G) Rada Dyrektoréw zamierza zaleci¢ wyptate zasadniczo catego dochodu
Tytuty Uczestnictwa inwestycyjnego brutto odpowiednio dla kazdej klasy. Ponadto Rada okresli
(z dochodu brutto tglfi poziom dystrybucjj z kapitalu_, aby osiggng¢ procent wyptaty wiekszy
i kapitatu) niz w przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu MINCOME.
Taka wyptata nie jest jednak stata i bedzie podlega¢ okresowemu
przegladowi przez Rade Dyrektorow z uwzglednieniem okolicznosci
ekonomicznych i innych.

Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana co miesigc w pierwszym dniu
roboczym miesigca.

Aby uzyskac¢ informacje o wyptatach z kapitatu, inwestorzy powinni zapozna¢
sie z Czescig |, 1. Informacje na temat Funduszu, 1.2 Czynniki ryzyka, X
»Ryzyko wyptaty z kapitatu” w tym Prospekcie.

Zabezpieczone A-HMDIST Rada Dyrektorow zamierza zaleci¢ dystrybucje zasadniczo catego dochodu
Dystrybucyjne (hedged) netto z inwestycji za dany okres dla kazdego typu Tytutéw Uczestnictwa.
Tytuty Uczestnictwa Rada Dyrektoréw moze réwniez okresli¢, czy i w jakim zakresie dywidendy
(z dochodu netto) moga obejmowac dystrybucije z kapitatu. Takie dystrybucje moga obejmowac
premie w przypadku, gdy stopa procentowa zabezpieczonej waluty jest
wyzsza niz stopa procentowa waluty referencyjnej funduszu. Zatem
w sytuacji, gdy stopa procentowa zabezpieczonej waluty jest nizsza niz
stopa procentowa waluty referencyjnej funduszu, warto$¢ dywidendy moze
sie zmniejszyc¢.
Whyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym
kazdego miesigca.

Zabezpieczone A-HMDIST(G) Rada Dyrektoréw zamierza zaleci¢ dystrybucje zasadniczo catego dochodu
Dystrybucyjne (hedged) brutto z inwestycji za dany okres dla kazdego typu Tytutéw Uczestnictwa.
Tytuty Uczestnictwa A-HMDIST(G) Rada Dyrektoréw moze réwniez okreslié, czy i w jakim zakresie dywidendy
(z dochodu brutto) ([para walut] mogg obejmowac dystrybucje z kapitatu. Takie dystrybucje moga obejmowac
hedged) premie w przypadku, gdy stopa procentowa zabezpieczonej waluty jest
wyzsza niz stopa procentowa waluty referencyjnej funduszu. Zatem
w sytuacji, gdy stopa procentowa zabezpieczonej waluty jest nizsza niz
stopa procentowa waluty referencyjnej funduszu, warto$¢ dywidendy moze
sie zmniejszyc¢.
Wyptata dywidend jest zwykle ogtaszana w pierwszym dniu roboczym
kazdego miesigca.

Dywidendy sg zwykle wyptacane w ciggu pigciu dni roboczych lub w najblizszym uzasadnionym po6zniejszym terminie.

W funduszach sg dostepne typy Tytutdéw Uczestnictwa umozliwiajgce akumulowanie dochodu, wyptacanie regularnych
dywidend z biezgcego dochodu netto lub okazjonalne wyptacanie kapitatu.

W przypadku typow Tytutéw Uczestnictwa, w ktérych majg miejsce wyptaty z kapitatu, nastgpi ograniczenie wzrostu kapitatu
dla ich posiadaczy. W przypadku niektérych dystrybucyjnych typéw Tytutdbw Uczestnictwa (tj. Tytuty Uczestnictwa
MINCOME lub QINCOME) takie wyptaty z kapitatu bedg dokonywane (w uzasadnionym zakresie) tylko w celu utrzymania
stabilnego poziomu ptatnosci z Tytutu Uczestnictwa. Wyptaty na Tytut Uczestnictwa nie sg jednak state i bedg zmienia¢ sie
w zaleznosci od warunkéw (gospodarczych i innych) oraz mozliwosci obstugi przez fundusz stabilnych miesiecznych
ptatnosci bez wywarcia pozytywnego lub negatywnego diugoterminowego wptywu na wielkos¢ kapitatu. W odniesieniu do
innych dystrybucyjnych typow Tytutéw Uczestnictwa (tj. Tytuty Uczestnictwa MCDIST) dokonywane beda takie wyptaty
z kapitatu, aby osiggna¢ udziat wyptaty wyzszy niz w przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu MINCOME. Ta wyptata rowniez
nie jest jednak stata i bedzie sie zmienia¢ w zalezno$ci od warunkéw gospodarczych i innych. Fundusze sg zarzadzane
zgodnie z okreslonymi celami inwestycji. Nie sg one zarzgdzane w sposéb majgcy na celu utrzymanie stabilnych ptatnosci
na Tytut Uczestnictwa w przypadku zadnego konkretnego typu Tytutdw Uczestnictwa. Rada Dyrektorow moze réwniez
okresli¢, czy i do jakiego poziomu dywidendy mogg zawiera¢ wyptaty ze zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow
kapitatowych badz z kapitatu. Takie wyptaty mogg zawiera¢ premie, jezeli stopa procentowa zabezpieczonej waluty jest
wyzsza od stopy procentowej waluty referencyjnej funduszu. W zwigzku z tym, kiedy stopa procentowa zabezpieczonej
waluty jest nizsza od stopy procentowej waluty referencyjnej funduszu, dywidenda moze zosta¢ zdyskontowana
(. HMDIST(G) (hedged)).
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Wyptacane dywidendy mogg obejmowac kapitat, ktory zostanie przypisany do odpowiedniego typu Tytutéw Uczestnictwa.
Jesli dochdéd netto przypisany do tych Tytutéw Uczestnictwa przekroczy kwote zadeklarowang do wyptaty, pozostata kwota
zasili warto$¢ aktywow netto tych Tytutdw. Z drugiej strony kwota dywidendy moze tez przekroczyé zagregowang kwote
dochodu netto z inwestycji i dochodéw kapitatowych netto. Podsumowujac, poziom dywidendy nie musi wskazywac¢ catkowitej
stopy zwrotu z funduszu. Aby oszacowaé catkowitg stope zwrotu z funduszu, nalezy uwzgledni¢ zaréwno zmiany wartosci
aktywow netto (w tym dywidende), jak i wyptaty dywidendy.

Aby uzyskac¢ informacje o wyptatach z kapitatu, inwestorzy powinni zapozna¢ sie z Czescig |, 1. Informacje na temat
Funduszu, 1.2 Czynniki ryzyka, X ,Ryzyko wyptaty z kapitatu” w tym Prospekcie.

W przypadku wyptaty dochodu brutto z inwestycji optaty zostang odjete od aktywéw odpowiedniego typu Tytutéw Uczestnictwa.
To spowoduje wzrost dochodu, ale moze ograniczy¢ wzrost kapitatu.

W przypadku gdy wyptata naleznej kwoty dywidendy dla typu Tytutéw Uczestnictwa naliczonej miedzy datg uruchomienia a
pierwszg planowang datg dystrybucji nie bedzie uzasadniona ekonomicznie, Rada Dyrektoréow zastrzega sobie prawo do
odroczenia wyptaty do nastepnego okresu.

Dywidendy nieodebrane w ciggu pieciu lat od dnia ich ogloszenia przepadajg i zostajag zwrécone do Funduszu.
Wyjatki od regut dotyczacych ptatnosci opisanych powyzej zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Daty dystrybucji i stopy dystrybuciji dla dystrybucyjnych tytutéw uczestnictwa — wyjatki

Typ funduszu Odpowiednie daty dystrybucji i stopy dystrybucji
Fundusze akcyjne i dochodowe fundusze akcyjne — wyjatki

Fidelity Funds — Asia Pacific Dividend Fund A-USD Pierwszy dzien roboczy lutego i sierpnia
Fidelity Funds — European Dividend Fund A-Euro
Fidelity Funds — Global Property Fund A-GBP

Fidelity Funds — Global Equity Income Fund I-USD Pierwszy dzien roboczy lutego, maja, sierpnia i listopada
Fundusze obligacji — wyjatki

Fidelity Funds — Asian High Yield Fund A-RMB Pierwszy dzien roboczy lutego, maja, sierpnia i listopada
(hedged)

Fidelity Funds — China RMB Bond Fund E-GDIST
(EUR/USD hedged)

Fidelity Funds — Flexible Bond Fund A-GBP
Fidelity Funds — Flexible Bond Fund Y-GBP

Fidelity Funds — US Dollar Bond Fund A-USD Pierwszy dzien roboczy lutego i sierpnia
Fundusze zastrzezone — wyjatki

Fidelity Funds — Fidelity Advisor World Funds Equity = Pierwszy dzien roboczy lutego, maja, sierpnia i listopada
Income Fund A-USD

Fidelity Funds — Fidelity Advisor World Funds Limited = Pierwszy dzien roboczy kazdego miesiaca
Term Bond Fund A-USD

Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds @ Pierwszy dzien roboczy kazdego miesigca
US Dollar Bond Fund A-USD

Fidelity Funds — Fidelity Advisor World Funds US High =~ Pierwszy dzien roboczy kazdego miesiagca
Income Fund A-USD

Imienne Tytuly Uczestnictwa

0]

(i)

Reinwestowanie dywidend

Dywidendy sg reinwestowane w dodatkowe Tytuty Uczestnictwa tego samego typu dystrybucyjnego, chyba ze posiadacze
Tytutéw postanowig pisemnie inacze;.

Dywidendy przeznaczone do ponownego zainwestowania sg przekazywane Spotce Zarzgdzajgcej, ktéra wystepuje w imieniu
posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa i inwestuje kwote dywidend w dodatkowe Tytuty Uczestnictwa z dystrybucyjnych Tytutow
Uczestnictwa tego samego typu. Wartosé aktywdw netto emitowanych Tytutdw Uczestnictwa jest okre$lana w dniu
ogtoszenia dywidendy (jesli jest on Dniem Wyceny) lub w nastepnym Dniu Wyceny.

W przypadku tych Tytutéw Uczestnictwa nie jest naliczana optata wstepna. Tytuty Uczestnictwa emitowane w ramach wyptaty
dywidend sg przechowywane na zarejestrowanym rachunku inwestora. Wartos¢ Tytutéw Uczestnictwa jest obliczana do
dwéch miejsc po przecinku, a pozostata cze$¢ utamkowa (tj. wartos¢ mniejsza niz 0,01 Tytutu Uczestnictwa) jest
zatrzymywana w Funduszu i uwzgledniana przy kolejnych obliczeniach.

Wyptata dywidend

Posiadacze dystrybucyjnych imiennych Tytutéw Uczestnictwa mogg zdecydowa¢ o wyptacie dywidendy, ktéra zwykle jest
przekazywana przelewem bankowym (po potragceniu optat bankowych). W takim przypadku, o ile nie okreslono inaczej,
ptatnos¢ zostanie wykonana w Gléwnej Walucie Transakcji dla danego typu dystrybucyjnych Tytutéw Uczestnictwa funduszu.
Na Zzagdanie pfatno$é moze zosta¢ wykonana w kazdej z gtéwnych walut wymienialnych po aktualnym kursie wymiany.

W przypadku gdy kwota dywidendy jest nizsza niz 50 USD (lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie), dywidenda jest
automatycznie ponownie inwestowana w dodatkowe Tytuty Uczestnictwa tego samego typu dystrybucyjnych Tytutow
Uczestnictwa i nie jest wyptacana bezposrednio odpowiedniemu posiadaczowi Tytutdw Uczestnictwa. Tak sie nie dzieje,
jezeli ponowne zainwestowanie nie jest dozwolone na podstawie lokalnych regulacji prawnych.
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Mechanizmy wyréwnania dochodu

3.2.

3.3.

Dla wszystkich typow (dystrybucyjnych i akumulacyjnych) Tytutéw Uczestnictwa oraz wszystkich funduszy we wszystkich
grupach funduszy dziatajg mechanizmy wyréwnujgce dochody. Dla dystrybucyjnych Tytutdbw Uczestnictwa celem tych
mechanizméw jest zagwarantowanie, ze dochdd na Tytut Uczestnictwa wyptacany w okresie dystrybucji nie bedzie zalezny
od zmian w liczbie Tytutéw istniejacych w tym okresie. Kwota pierwszej dystrybucji otrzymana przez posiadacza Tytutéw po
nabyciu dystrybucyjnych Tytutéw Uczestnictwa w danym funduszu jest czesciowo udziatem w dochodzie tego funduszu, a
czesciowo zwrotem kapitatu (zwanym ,kwotg wyréwnawczg”). Ogdlnie rzecz biorgc, kwota wyréwnawcza reprezentuje
$redni dochdd z Tytutdw Uczestnictwa danego typu uwzgledniony w Wartosci aktywéw netto kazdego Tytutu Uczestnictwa
wyemitowanej w danym okresie. Kwota wyréwnawcza nie bedzie podlegaé opodatkowaniu jako dochdd posiadacza Tytutdw
Uczestnictwa, ale powinna pomniejsza¢ podstawe obliczania kosztéw nabycia Tytutdw Uczestnictwa przy ustalaniu
dochodoéw kapitatowych. Praktyka podatkowa zwigzana z kwotami wyréwnawczymi moze jednak by¢ odmienna w niektorych
krajach. Posiadacze Tytutdbw Uczestnictwa, ktérzy chcg uzyska¢ informacje o kwocie wyrownawczej otrzymywanej przez
nich w ramach dystrybucji, mogg zasiegna¢ informacji u Dystrybutora lub w siedzibie Spoétki Zarzadzajacej pod jej wtasciwym
zarejestrowanym adresem.

Walne zgromadzenia i sprawozdania dla posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa

Walne zgromadzenie odbywa sie w Dacie rejestracji, a prawo posiadacza Tytutéw Uczestnictwa do wziecia udziatu w walnym
zgromadzeniu i skorzystania z praw gtosu przystugujgcych w zwigzku z posiadanymi Tytutami Uczestnictwa bedzie okreslane
w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa bedacych wtasnoscig Posiadacza w dniu odpowiadajgcym Dacie rejestracii.

Jesli jest to dozwolone przez lub na podstawie przepisdéw prawa i regulacji obowigzujacych w Luksemburgu, walne
zgromadzenie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa moze odby¢ sig¢ w dniu, czasie lub miejscu innym niz okreslone w akapicie
powyzej, ustalonym przez Rade Dyrektoréw i wskazanym w odpowiednim powiadomieniu o walnym zgromadzeniu.

Inne spotkania Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa lub spotkania funduszy moga odbywac¢ sie w terminach i miejscach, ktére
moga zosta¢ wskazane w odpowiednich powiadomieniach o spotkaniu.

Powiadomienia o walnym zgromadzeniu sg przekazywane zgodnie z luksemburskg Ustawg oraz statutem i sg publikowane
w gazetach Mémorial i d’'Wort w Luksemburgu oraz w innych gazetach wybranych przez Rade Dyrektoréw. Co najmniej
8 dni przed kazdym walnym zgromadzeniem do posiadaczy imiennych Tytutdw zostanie wystane pisemne powiadomienie.
We wszystkich powiadomieniach o walnym zgromadzeniu sag okreslone: czas, miejsce i porzadek obrad walnego
zgromadzenia, a takze wymagania dotyczgce kworum i gtosowania. Posiadacze Tytutdéw Uczestnictwa kazdego z funduszy
moga w dowolnym czasie zwota¢ walne zgromadzenie w celu podjecia decyzji dotyczacych wytacznie okreslonego funduszu.

Zgodnie z warunkami okreslonymi w przepisach prawa i regulacjach obowigzujgcych w Luksemburgu, powiadomienie
0 walnym zgromadzeniu moze zawiera¢ informacje, ze kworum i wiekszo$¢ na danym walnym zgromadzeniu bedg okreslane
na podstawie tytutéw uczestnictwa emitowanych i pozostajgcych w obrocie w okreslonym dniu i czasie poprzedzajgcym walne
zgromadzenie (,Data rejestracji’), a prawo posiadacza Tytutdw Uczestnictwa do wzigcia udziatu w walnym zgromadzeniu
i skorzystania z praw gtosu przystugujgcych w zwigzku z posiadanymi Tytutami Uczestnictwa bedzie okreslane
w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa bedgcych wiasnoscig Posiadacza w dniu odpowiadajgcym Dacie rejestraciji.

Rok obrachunkowy Funduszu konczy sie 30 kwietnia. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu jest publikowane w ciggu
czterech miesigcy od zakonczenia roku obrachunkowego i co najmniej dwa tygodnie przed corocznym walnym zgromadzeniem.
Ksiggi rachunkowe Funduszu sg prowadzone oddzielnie w Walutach referencyjnych kazdego z funduszy. Sprawozdania
roczne sg przedstawiane w Walutach referencyjnych funduszy, a sprawozdania skonsolidowane sg prezentowane w dolarach
amerykanskich. Fundusz publikuje niezbadane przez biegtych rewidentéw péiroczne sprawozdania finansowe (ktére zawierajg
liste aktywow kazdego z funduszy oraz ich warto$¢ rynkowg) w ciggu dwdch miesigcy od ich sporzadzenia.

Sprawozdania roczne i potroczne sg dostepne do pobrania w witrynie www.fidelityinternational.com. Mozna je réwniez

otrzymac bezptatnie na zgdanie w Spoétce Zarzadzajacej, u Dystrybutoréw lub od przedstawicieli Funduszu.

Oprocz informacji udostepnionych posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa w czesci poswieconej funduszom gotéwkowym,

zgodnie z gtéwng czescig Prospektu, nastepujgce informacje beda udostepniane co tydzien:

- zestawienie terminéw zapadalnosci portfeli odpowiednich funduszy gotéwkowych;

- profil kredytowy odpowiednich funduszy gotéwkowych;

- $rednia dtugos$¢ czasu do prawnie zdefiniowanego terminu zapadalnosci wszystkich aktywéw bazowych w funduszu
rynku pienigznego odzwierciedlajgca wzgledng inwestycje w kazdy z aktywow (Sredni wazony czas trwania) oraz
$rednia dlugos$¢ czasu do wczesniejszego z nastepujacych terminéw: prawnie zdefiniowanego terminu zapadalnosci
lub nastepnego przyjecia stopy procentowej jako stopy rynku pienieznego w odniesieniu do wszystkich aktywow
bazowych w funduszu rynku pienieznego odzwierciedlajgca wzgledne inwestycje w kazdy z aktywéw ($redni wazony
termin zapadalnosci);

- szczegodtowe informacje dotyczace 10 najwiekszych pozycji w funduszu gotéwkowym uwzgledniajgce nazwe, kraj,
termin zapadalno$ci i rodzaj aktywow, a takze kontrahenta w przypadku umoéw z udzielonym lub otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu;

- taczna wartos$¢ kazdego z odpowiednich funduszy gotéwkowych, a takze

- zysk netto kazdego z odpowiednich funduszy gotéwkowych.

Opodatkowanie

Opodatkowanie Funduszu

Fundusz nie jest opodatkowany podatkiem dochodowym ani podatkiem od zrealizowanych lub niezrealizowanych dochodéw
kapitatowych w Luksemburgu, nie jest tez opodatkowany podatkiem potrgcanym u zrédta w Luksemburgu. Fundusze podlegajg
pobieranemu corocznie podatkowi subskrypcyjnemu w wysokosci 0,05%. Podatek jest obliczany i ptacony kwartalnie
od wartosci aktywow netto funduszu na ostatni dzien kwartatu obrachunkowego.

Obnizona stawka podatku wynoszaca 0,01 % jest dostepna w przypadku funduszy gotéwkowych oraz og6lnie wszystkich
Tytutéw Uczestnictwa typu |, P, R i X.
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Podatek nie jest naliczany od aktywow zainwestowanych w Luksemburgu w przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania,
ktére same podlegajg temu podatkowi.

Dochody kapitatowe, dywidendy i odsetki z papieréw wartosciowych w posiadaniu Funduszu moga podlega¢ podatkom od
dochodow kapitatowych, podatkowi potrgcanemu u zrédta lub innym podatkom naktadanym w danym kraju. Te podatki mogg
nie by¢ zwracane Funduszowi lub posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa.

Opodatkowanie chinskich aktywow

Zgodnie z okoélnikiem (Caishui [2014], nr 79) wydanym wspdlnie przez Chinskie Ministerstwo Finanséw, Panstwowy Urzad
Podatkowy oraz Chinskg Komisje Regulacyjng ds. papieréw wartosciowych z dniem 17 listopada 2014 r. Kwalifikowani
Zagraniczni Inwestorzy Instytucjonalni bedg czasowo zwolnieni z podatku u zrédta od zyskéw osiggnietych z handlu akcyjnymi
aktywami inwestycyjnymi (Akcje typu A), pod warunkiem ze Kwalifikowani Zagraniczni Inwestorzy Instytucjonalni nie majg
w Chinach siedzib ani miejsc prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej lub majg w Chinach siedziby badz miejsca prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, ale dochdd uzyskany w ten sposéb w Chinach nie jest faktycznie powigzany z takimi siedzibami
ani miejscami prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej. Zgodnie z profesjonalng i niezalezng poradg obecnie nie obowigzuje
rezerwa na podatek od zyskéw kapitatowych brutto uzyskanych z transakcji zbycia (i) chinskich Akcji typu A i B lub (i) chinskich
papieréw wartosciowych o statym dochodzie notowanych lub pozostajgcych w obrocie na gietdach lub na miedzybankowych
rynkach obligacji w Chinach kontynentalnych. Zarzgdzajacy Inwestycjami na biezgco analizuje polityke dotyczacg rezerw na
podatki, jednak jakakolwiek ostatecznie wprowadzona rezerwa na podatek moze okazac sie zbyt duza badz niewystarczajgca,
by sprosta¢ rzeczywistym zobowigzaniom podatkowym, ktére w koncu powstang, a jakikolwiek deficyt mogtby miec
niekorzystny wptyw na Wartos¢ aktywéw netto.

Opodatkowanie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa (os6b fizycznych)

0]

()

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa bez statusu rezydenta

Ogolnie rzecz biorgc, osoby bez statusu rezydenta w Luksemburgu nie podlegaja podatkowi dochodowemu, podatkowi od
dochodéw kapitatowych, podatkowi potrgcanemu u zrodta, podatkowi od darowizn, podatkowi od nieruchomosci, podatkowi
spadkowemu ani innym podatkom w Luksemburgu w odniesieniu do swoich Tytutéw Uczestnictwa.

Posiadacze Tytuléw Uczestnictwa ze statusem rezydenta Luksemburga

Osoby fizyczne majace status rezydenta w Luksemburgu moga skorzysta¢ z rocznej ulgi podatkowej dotyczacej wyptaty
w kwocie do 1 500 euro (3 000 euro w przypadku rozliczajgcych sie wspélnie matzonkéw/partneréw). Wyptaty przekraczajgce
te kwote podlegajg opodatkowaniu progresywnym podatkiem dochodowym. Od 2017 roku najwyzsza krancowa stawka
podatkowa wynosi 45,78%. Oprécz podatku jest odliczana sktadka na ubezpieczenie spoteczne w wysokosci 1,4% kwoty
wypfaty brutto, jesli posiadacz jest objety ubezpieczeniem spotecznym w Luksemburgu.

Opodatkowanie zrealizowanych dochodoéw kapitalowych

@iv)

Dochody kapitatowe zrealizowane przez posiadacza Tytutéw Uczestnictwa majgcego status rezydenta w Luksemburgu nie
podlegaja opodatkowaniu, jesli:

(a) udziat posiadacza w Funduszu (posiadany bezposrednio lub posrednio, samodzielnie lub wspélnie w gospodarstwie
domowym (z matzonkiem/partnerem oraz niepetnoletnimi dzie¢mi)) nie przekracza 10% optaconego kapitatu
zaktadowego Funduszu; oraz

(b) zbycie nastapito pozniej niz sze$¢ miesiecy od daty nabycia (lub zbycie nastgpito w ciggu szesciu miesiecy,
ale catkowita warto$¢ dochodéw kapitatowych nie przekracza 500 EUR).

Dochody kapitatowe zrealizowane przez posiadacza Tytutéw Uczestnictwa majgcego status rezydenta w Luksemburgu
podlegaja opodatkowaniu, jesli:

(a) zbycie Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu nastgpito w ciggu szesciu miesiecy od ich nabycia (niezaleznie od
wielkosci udziatu); lub
(b) zbycie Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu nastapito szes¢ miesigcy po ich nabyciu oraz udziat posiadacza

w Funduszu (posiadany bezposrednio lub posrednio, samodzielnie lub wspodlnie w gospodarstwie domowym
(z matzonkiem/partnerem lub niepetnoletnimi dzie¢mi)) stanowi wiecej niz 10% optaconego kapitatu Funduszu
w dowolnym momencie w czasie pieciu lat poprzedzajgcych dzien sprzedazy lub przeniesienia.

Dochody kapitatowe zrealizowane zgodnie z punktem (a) bedg od 2017 roku podlegaé opodatkowaniu podatkiem dochodowym
w wysokosci do 45,78%.

Dochody kapitatowe zrealizowane zgodnie z punktem (b) bedg podlegaé opodatkowaniu podatkiem dochodowym po odjeciu
kwoty w maksymalnej wysokosci 50 000 EUR (100 000 EUR w przypadku matzonkéw/partnerow rozliczajgcych sie wspolnie)
dostepnej w okresie 10 lat. Pozostata czes$¢ tej kwoty bedzie podlega¢ opodatkowaniu podatkiem dochodowym w wysokosci
potowy stawki podatku dochodowego obowigzujgcej w przypadku danego podatnika (od 2017 r. do 22,89%).

Od 2017 roku krancowa stawka podatku dochodowego w Luksemburgu wynosi 45,78%. Oprécz tego od kwoty wyptaty brutto
jest odliczana sktadka na ubezpieczenie spoteczne w wysokosci 1,4% podlegajacych opodatkowaniu dochodéw kapitatowych,
jesli posiadacz jest objety ubezpieczeniem spotecznym w Luksemburgu.

Dyrektywa UE w sprawie opodatkowania dochodéw z oszczednosci

W dniu 10 listopada 2015 r. Rada UE zdecydowata o uniewaznieniu dyrektywy UE w sprawie opodatkowania dochodéw
z oszczednosci (EUSD) z dniem 1 stycznia 2016 roku. Poczgwszy od tego dnia w wigkszosci krajow UE, w tym
w Luksemburgu, obowigzuje Wspdlny Standard Wymiany Informacji Podatkowych (ang. Common Reporting Standard). Ten
nowy globalny standard przygotowany przez Organizacje Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) na potrzeby
automatycznej wymiany informacji wychodzi poza ograniczony zakres dyrektywy UE w sprawie opodatkowania dochodéw z
oszczednosci. Wymiana informacji obejmuje réwniez odsetki, dywidendy i inne typy dochodu. Z tego powodu od
1stycznia 2016 r. w Luksemburgu nie sg stosowane zasady dyrektywy UE w sprawie opodatkowania dochoddéw
z oszczednosci, ale zasady wynikajgce ze standardu CRS. Jedynie Austria uzyskata pozwolenie na stosowanie dyrektywy
UE w sprawie opodatkowania dochoddéw z oszczednosci w okresie przejsciowym (zobacz tez artykut 2.2 dyrektywy
Rady 2014/107/EU z dnia 9 grudnia 2014 r.), ktére wygasto 31 grudnia 2016 roku.

Poniewaz Szwajcaria zostata dotgczona do drugiej fali standardu CRS, porozumienie ,w sprawie oszczedno$ci” podpisane
pomiedzy UE i Szwajcarig (podobne umowy istniejg rowniez w przypadku Andory, Liechtensteinu, Monako i San Marino)
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pozostato w mocy do 31 grudnia 2016 r. W dniu 1 stycznia 2017 r. zostato to zastgpione porozumieniem o ,Automatycznej
wymianie informacji”. Pierwszy szwajcarski raport dotyczacy posiadaczy rachunkéw zostanie przygotowany za
wrzesien 2018 r. (Szwaijcaria jest czescig drugiej fali standardu CRS).

Opodatkowanie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa (posiadaczy instytucjonalnych)

(i) Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa bez statusu rezydenta

Zgodnie z obecnym ustawodawstwem instytucjonalni posiadacze Tytutdw Uczestnictwa bez statusu rezydenta podatkowego w
Luksemburgu nie podlegajg podatkowi dochodowemu, podatkowi od dochodéw kapitatowych, podatkowi potrgcanemu
u zrodta, podatkowi od nieruchomosci, podatkowi spadkowemu ani innym podatkom w Luksemburgu w odniesieniu do
swoich Tytutéw Uczestnictwa.

(i) Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa ze statusem rezydenta Luksemburga

Wyptaty dywidend oraz dochody kapitatowe uzyskane przez instytucjonalnych posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa ze statusem
rezydenta w Luksemburgu podlegajg od 1 stycznia 2017 roku w przypadku miasta Luksemburg opodatkowaniu wedtug
tacznej stawki podatkowej w wysokosci 27,08% (oraz 26,01% od 1 stycznia 2018 roku).

Konsekwencje podatkowe dla kazdego posiadacza Tytutéw Uczestnictwa wynikajgce z zakupu, subskrypcji, nabycia, posiadania,
konwersji, sprzedazy, wykupu lub zbycia Tytutéw Funduszu bedg zalezne od odpowiednich przepiséw prawa w jurysdykcji,
ktorej podlega posiadacz Tytutdbw Uczestnictwa. Inwestorzy oraz potencjalni inwestorzy powinni we wiasnym zakresie
zasiegnaé profesjonalnej porady w tej kwestii, jak rowniez w zakresie przepiséw dewizowych i innych przepiséw. Przepisy
podatkowe, ich praktyczne zastosowanie oraz poziomy opodatkowania dotyczgce Funduszu i posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa
moga ulegaé zmianom.

Ustawa o ujawnianiu informacji o rachunkach zagranicznych dla celéw podatkowych (,,FATCA”)

W marcu 2010 r. w Stanach Zjednoczonych zostata podpisana ustawa dotyczgca bodzcéw majacych przywracaé
zatrudnienie (,Ustawa o zatrudnieniu”). Zawiera ona postanowienia powszechnie znane jako ustawa o ujawnianiu informacji
o rachunkach zagranicznych dla celéw podatkowych (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA). Celem postanowien
ustawy FATCA jest natozenie na instytucje finansowe spoza Stanéw Zjednoczonych obowigzku zgtaszania do Urzedu
Skarbowego w Stanach Zjednoczonych (Internal Revenue Services, IRS) szczegétowych informacji dotyczacych
amerykanskich podatnikéw posiadajgcych (bezposrednio lub w niektérych przypadkach posrednio) konta finansowe poza
Stanami Zjednoczonymi. Mato stanowi¢ zabezpieczenie przed uchylaniem sie od ptacenia podatkéw w Stanach
Zjednoczonych.

28 marca 2014 r. miedzy Luksemburgiem a Stanami Zjednoczonymi zostata podpisana umowa (,IGA”) majgca na celu
wdrozenie ustawy FATCA wobec wszystkich instytuciji finansowych z siedzibg w Luksemburgu. Umowa IGA implementowana
w prawie luksemburskim (,ustawa FATCA”) wymaga, aby luksemburskie instytucje finansowe zgtaszaty odpowiednim organom
w Luksemburgu szczegdtowe informacje dotyczace amerykanskich podatnikéw posiadajgcych (bezposrednio lub w niektorych
przypadkach posrednio) konta finansowe w tych instytucjach finansowych. Ma to na celu automatyczng wymiane tych
informacji miedzy Luksemburgiem a Stanami Zjednoczonymi. Umowa IGA wchodzi w zycie 1 lipca 2014 r. | obejmuje Fundusz
bedacy luksemburskg instytucjg finansowg oraz od 1 lipca 2014 r. naktada na niego obowigzek pozyskiwania od tego dnia w
chwili subskrypcji wymaganych przez prawo dowodoéw (w szczegolnosci poprzez uzyskanie deklaracji w wigkszosci
przypadkéw) weryfikujgcych to, czy sa nowi posiadacze kont od 1 lipca 2014 r. (w tym przypadku posiadacze Tytutdw
Uczestnictwa oraz ewentualni posiadacze instrumentéw dtuznych), ktérzy sg okreslonymi osobami ze Stanow
Zjednoczonych, pasywnymi zagranicznymi podmiotami niefinansowymi z osobami kontrolujgcymi bedgcymi obywatelami
Stanéw Zjednoczonych oraz nieuczestniczacy instytucjg finansowg w rozumieniu umowy IGA. W przypadku kazdego
posiadacza Tytutéw Uczestnictwa (oraz ewentualnego posiadacza instrumentéw dtuznych) w okresie przed 1 lipca 2014 r.
Fundusz jest takze zobowigzany okres$li¢ na podstawie posiadanych dokumentéw lub poprzez zebranie dodatkowej
dokumentacji (w szczegdlnosci deklaracji FATCA), czy jest to okreslona osoba ze Stanéw Zjednoczonych, pasywny
zagraniczny podmiot niefinansowy z osobami kontrolujgcymi bedacymi obywatelami Stanéw Zjednoczonych oraz
nieuczestniczaca instytucja finansowa w rozumieniu umowy IGA.

Ponadto na mocy prawa luksemburskiego implementujagcego umowe IGA Fundusz ma obowigzek ujawni¢ wtasciwym organom
w Luksemburgu informacje wymagane na mocy tej umowy dotyczace kazdego posiadacza Tytutdbw Uczestnictwa
(oraz ewentualnego posiadacza instrumentéw diuznych), ktérego uwaza sie za okreslong osobe ze Stanéw Zjednoczonych
albo pasywny zagraniczny podmiot niefinansowy z osobami kontrolujacymi bedgcymi obywatelami Stanéw Zjednoczonych
w rozumieniu umowy IGA. W odniesieniu do wszelkich potencjalnych zobowigzan, jakie moga powsta¢ w wyniku umowy IGA
lub szerszych regulacji amerykanskiej ustawy FATCA, zalecane jest, aby inwestorzy, ktérych moga one dotyczy¢, zasiggneli
porady swoich doradcow podatkowych.

Na mocy warunkéw umowy IGA Fundusz, bedac luksemburskg instytucjg finansowa, nie podlega zadnym dodatkowym
podatkom amerykanskim ani podatkowi u zrodta na podstawie ustawy FATCA, o ile nie dojdzie do istotnego naruszenia prawa
FATCA Luksemburga. Ponadto z uwagi na to, ze Fundusz nie jest dla posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa (oraz ewentualnych
posiadaczy instrumentéw dtuznych) amerykanskim zrédtem dochodéw, Fundusz nie ma obowigzku dokonywania poboru
amerykanskiego podatku u zrédta lub podatku u Zzrédta na podstawie ustawy FATCA od wyptat ani umorzen, chyba ze do 31
grudnia 2019 r. dojdzie miedzy Luksemburgiem a Stanami Zjednoczonymi do porozumienia w sprawie obowigzku
stosowania takiego podatku u zrédta. W takim przypadku tylko posiadacze Tytutow Uczestnictwa (albo ewentualni
posiadacze instrumentow dluznych), ktérzy sg nieuczestniczgcymi instytucjami finansowymi, powinni podlega¢ temu
podatkowi u zrédta.

Spotka Zarzadzajgca zostata zarejestrowana w Urzedzie Podatkowym Stanéw Zjednoczonych (,IRS”) jako sponsor przed
lipcem 2014 r. W kolejnych krokach zgodnie z umowg IGA Spoétka Zarzadzajgca zarejestrowata Fundusz w Urzedzie
Podatkowym Stanéw Zjednoczonych jako jednostke sponsorowang przed ostatecznym terminem 31 grudnia 2016 r. W zwiazku
z tym Fundusz jest uznawany za zgodng instytucje finansowg na mocy przepiséw amerykanskich.

Wspélne Standardy Sprawozdawczosci krajéw OECD (,,CRS”)

Dodatkowo do umowy podpisanej pomigedzy Luksemburgiem a Stanami Zjednoczonymi w celu wdrozenia ustawy o ujawnianiu
informacji o rachunkach zagranicznych dla celéw podatkowych (FATCA) Luksemburg podpisat wielostronng umowe
o odpowiednim nadzorze, aby wdrozy¢ standard CRS. Szczegdty dotyczace krajéow sygnatariuszy mozna znalez¢ w witrynie
http://www.oecd.org/tax/exchange-of-tax-information/MCAA-Signatories.pdf.

Unia Europejska dokonata transpozycji standardu CRS na mocy zmienionej dyrektywy UE w sprawie wspotpracy
administracyjnej (DAC 2) przyjetej w dniu 9 grudnia 2014 roku, ktérg Panstwa Cztonkowskie miaty wigczyé do krajowego
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systemu prawnego do 31 grudnia 2015 r. W zwiazku z tym przepisy prawne Luksemburga w zakresie standardu CRS z dnia
18 grudnia 2015 r. (,przepisy prawne CRS”) zostaty opublikowane w Mémorial A — nr 244 dnia 24 grudnia 2015 r.

Przepisy prawne CRS wymagajg, aby od 2017 roku raportujgce instytucje finansowe Luksemburga corocznie wysytaty
raporty do Administracji Podatkéw Bezposrednich (,ACD”). Raporty te majg dotyczy¢ wybranych informacji o rachunkach
posiadaczy tytutdw uczestnictwa (oraz ewentualnych posiadaczach instrumentéw dituznych) i, w pewnych sytuacjach,
osobach je kontrolujgcych, ktére sg rezydentami podatkowymi w raportowanych jurysdykcjach (wykazanych z Dekrecie
Wielkiego Ksigcia). W ten sposéb Luksemburg moze wymieniaé automatycznie te informacje z odpowiednimi jurysdykcjami.
Jako instytucja finansowa na terenie Luksemburga Fundusz podlega regulacjom dotyczacym przepiséw prawnych CRS.

W zasadzie przepisy prawne CRS wymagaja, aby Fundusz w chwili subskrypcji zebrat obowigzkowe deklaracje, w tym
w szczegolnosci deklaracje rezydencji podatkowej, od kazdego nowego posiadacza Tytutdw Uczestnictwa od
1 stycznia 2016 r. W przypadku podmiotéw niebgdacych osobami fizycznymi nalezy dodatkowo uzyskaé informacje o ich
klasyfikacji w zakresie standardu CRS oraz o ich osobach kontrolujgcych w zaleznosci od ujawnionego statusu CRS.
Do obowigzkéw Funduszu nalezy réwniez ustalenie odpowiedniej rezydencji podatkowej kazdego posiadacza Tytutow
Uczestnictwa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, a w przypadku podmiotéw niebedgcych osobami fizycznymi ich
klasyfikacja w zakresie standardu CRS. Podstawg zebrania powyzszych informacji powinny by¢ dane zgromadzone przez
Fundusz (o ile jest to mozliwe) i/lub deklaracja posiadacza Tytutéw Uczestnictwa (albo ewentualnego posiadacza
instrumentéw dtuznych) i/lub ich ewentualnych oséb kontrolujgcych. W przypadkach, gdy rezydencja podatkowa
w jurysdykcji podlegajacej raportowaniu zostata ujawniona lub zidentyfikowana, Fundusz moze zostaé zobowigzany do
corocznego przekazywania do biura ACD pewnych informacji osobistych i finansowych w zakresie rachunkéw wedtug
standardu CRS. Informacje dotyczylyby odpowiedniego posiadacza Tytutdéw Uczestnictwa i/lub jego osoby (oséb)
kontrolujacej, a biuro ACD automatycznie bedzie wymienia¢ sie takimi informacjami z odpowiednimi zagranicznymi
organami podatkowymi.

Ponadto zgodnie z przepisami prawnymi CRS Fundusz jest zobowigzany do ujawnienia biuru ACD informacji wymaganych
corocznie wedtug standardu CRS, dotyczacych kazdego posiadacza Tytutdw Uczestnictwa, w stosunku do ktérego mozna
sgdzi¢, ze jest rezydentem podatkowym innej jurysdykcji zgodnie ze zmiang okolicznosci opisanych w ramach standardu
CRS. Odbywa sie to do momentu, w ktérym posiadacz Tytutéw Uczestnictwa udokumentuje swojg aktualng rezydencije
podatkowa. Inwestorzy powinni omowi¢ ze swoimi doradcami podatkowymi potencjalne obowigzki, ktére moga wynikaé
z natozenia standardu CRS.

Aspekty ochrony danych w odniesieniu do przepiséw FATCA i CRS

Zgodnie z obowigzujgcymi w Luksemburgu przepisami prawnymi CRS i FATCA oraz ochrony danych kazda osoba fizyczna,
ktorej to dotyczy, zostanie poinformowana o przetwarzaniu swoich danych osobowych, zanim raportujgca instytucja
finansowa Luksemburga rozpocznie ten proces. Jezeli dana osoba fizyczna podlega raportowaniu
(w Stanach Zjednoczonych) w powyzszym kontekscie, Fundusz poinformuje jg zgodnie z przepisami dotyczacymi ochrony
danych osobowych obowigzujgcymi w Luksemburgu.

e W tym kontekscie Fundusz jako raportujgca instytucja finansowa Luksemburga bedzie odpowiedzialny za przetwarzanie
danych osobowych oraz bedzie dziata¢ jako kontroler danych do celéw przepiséw prawnych CRS i FATCA.

. Dane osobowe majg by¢ przetwarzane do celu zwigzanego z przepisami prawnymi CRS oraz FATCA.

. Dane mogg byé¢ raportowane do biura ACD, ktére z kolei moze je przesta¢ do odpowiednich wtadz w jednej lub kilku
jurysdykcjach podlegajgcych raportowaniu oraz do urzedu IRS (do celéw zwigzanych z przepisami FATCA).

e W przypadku kazdego zapytania informacyjnego zwigzanego z przepisami prawnymi CRS i FATCA przestanego do
osoby fizycznej, ktérej to dotyczy, udzielenie odpowiedzi przez te osobe jest obowigzkowe. Brak odpowiedzi
w wymaganym czasie moze skutkowa¢ nieprawidlowym lub zdublowanym raportowaniem do biura ACD.

. Kazda osoba, ktorej to dotyczy, ma prawo dostepu do danych raportowanych do biura ACD do przepiséw prawnych
CRS i FATCA oraz, jesli taka sytuacja zaistnieje, do ich korygowania w przypadku btedow.

Stosowni Inwestorzy i ograniczenie prawa wlasnosci

Tytuty Uczestnictwa sg w petni zbywalne, jednak zgodnie ze statutem Fundusz moze ograniczy¢ lub odebra¢ prawa do
korzysci majgtkowych z tytutu Tytutdéw Uczestnictwa kazdej osobie, ktéra nie jest Stosownym inwestorem.

~Stosowny inwestor” oznacza:

- jakakolwiek osobe, firme, lub osobe prawna, w przypadku ktérej posiadanie przez nig Tytutéw Uczestnictwa nie
powodowatoby (i) szkéd dla Funduszu, funduszu, typu ani wiekszosci jego posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa ani
(ii) naruszenia jakichkolwiek przepiséw badz regulacji obowigzujgcych w Luksemburgu lub dowolnym innym
kraju, ani (iii) narazenia Funduszu lub posiadaczy jego Tytutéw Uczestnictwa na niekorzystne konsekwencje
prawne, podatkowe lub finansowe (w tym jakiekolwiek zobowigzania podatkowe wynikajgce miedzy innymi
z wymogow natozonych przez ustawe FATCA, zgodnie z definicja w czesci lll, pkt. 3.3. ,Opodatkowanie”,
lub naruszenia jej postanowien);

- jakgkolwiek osobe, ktéra nie jest Osobg ze Stanéw Zjednoczonych i ktérej zapis lub inny sposéb nabycia Tytutéw
Uczestnictwa (od Funduszu lub innej osoby) nie jest dokonywany:

a. gdy taka osoba przebywa w Stanach Zjednoczonych Ameryki; ani
b.  w zwigzku z zachecaniem takiej osoby do zapisu, gdy przebywa ona w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
Dla takich celéw Fundusz moze:

1. odmoéwic emisji jakichkolwiek Tytutdéw Uczestnictwa oraz odméwi¢ zarejestrowania jakiegokolwiek przeniesienia Tytutu
Uczestnictwa, gdy wedtug jego uznania taka rejestracja lub przeniesienie mogtyby doprowadzi¢ do uzyskania korzysci
prawnych lub majgtkowych z Tytutdbw Uczestnictwa przez osobe, ktéra nie jest Stosownym inwestorem, bgdz przez
osobe, ktéra po dokonaniu takiej rejestracji lub przeniesienia nie kwalifikowataby sie jako Stosowny inwestor; oraz

2. w dowolnym momencie zazgda¢ od kazdej osoby, ktorej nazwisko zostato wpisane, lub kazdej osoby dazacej do
zarejestrowania przekazania Tytutdw w rejestrze posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa Funduszu, aby przekazata mu
wszelkie informacje, potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem, ktére uzna za niezbgdne w celu okreslenia, czy korzysci
majatkowe z Tytutdéw Uczestnictwa pozostajg u Stosownego inwestora, czy tez taka rejestracja doprowadzi do
uzyskania korzysci majagtkowych z Tytutdow Uczestnictwa przez osobe, ktdra nie jest Stosownym inwestorem; oraz
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3. podczas kazdego zgromadzenia posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa odmowi¢ przyjecia glosu kazdej osoby, ktéra nie
jest Stosownym inwestorem, a gdy taka osoba jest posiadaczem trzyprocentowym (jak zdefiniowano ponizej), nie braé
pod uwage nadwyzki posiadanych Tytutéw Uczestnictwa powyzej trzech procent; oraz

4. w przypadku, gdy uzna, ze jakakolwiek osoba, ktéra nie jest Stosownym inwestorem, albo samodzielnie, albo
w porozumieniu z jakgkolwiek inng osobg uzyskata korzysci majagtkowe z Tytutdow Uczestnictwa lub ze zdefiniowanej
czesci Tytutdéw Uczestnictwa pozostajgcych w obrocie, przymusowo umorzy¢ lub spowodowaé umorzenie wszystkich
Tytutdw Uczestnictwa takiego posiadacza Tytutdbw Uczestnictwa badz takiej czesci Tytutdbw Uczestnictwa,
ktéra przekracza rzeczong zdefiniowang czes¢, znajdujagce sie u posiadacza Tytutdéw Uczestnictwa, a w przypadku,
gdy posiadacz Tytutdw Uczestnictwa jest posiadaczem trzyprocentowym, przymusowo umorzy¢ lub spowodowac
umorzenie wszystkich Tytutéw Uczestnictwa takiego posiadacza Tytutéw Uczestnictwa, ktdre przekraczajg ten prog,
zgodnie z warunkami i szczegoétowym opisem zawartymi w statucie.

W niniejszym Prospekcie, jednak z uwzglednieniem wszelkich zmian przekazanych osobom ubiegajgcym sie o Tytuty
Uczestnictwa lub cesjonariuszom, termin ,posiadacz trzyprocentowy” oznacza kazdg osobe, firme lub osobe prawng, ktéra
jako posiadacz uzyskujacy korzy$ci prawne lub majgtkowe ma ponad trzy procent liczby Tytutéw Uczestnictwa Funduszu w
stosownym czasie pozostajgcych w obrocie.

W niniejszym Prospekcie, jednak z uwzglednieniem obowigzujgcych w Stanach Zjednoczonych przepiséw oraz wszelkich
zmian przekazanych osobom ubiegajgcym sie o Tytuly Uczestnictwa lub cesjonariuszom, termin ,Osoba ze Standéw
Zjednoczonych” oznacza:

a. obywatela lub rezydenta Stanéw Zjednoczonych Ameryki;

b.  spotke osobowsg, spotke kapitatowa, spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig albo podobny podmiot zatozony lub
zarejestrowany zgodnie z przepisami prawa Stanéw Zjednoczonych Ameryki, jak rowniez podmiot podlegajacy przepisom
prawa podatkowego Stanéw Zjednoczonych Ameryki lub przepisom prawa federalnego Stanéw Zjednoczonych
dotyczgcego sktadania deklaracji podatkowych;

c.  dowolng instytucje powiernicza, ktorej wykonawca, zarzadca lub powiernik jest Osobg ze Stanéw Zjednoczonych, chyba
ze — w przypadku gdy zawodowy agent powierniczy wystepujgcy w charakterze powiernika jest Osobg ze Stanow
Zjednoczonych — wytaczne lub wspdtdzielone prawo do inwestowania aktywéw powierniczych ma powiernik niebedacy
Osobg ze Stanéw Zjednoczonych, a zaden z beneficjentow instytucji powierniczej (i zadna osoba rozporzadzajaca,
jesli powiernictwo jest odwotywalne) nie jest Osobg ze Stanéw Zjednoczonych;

d. dowolng instytucje powierniczg, ktérej dochdd ze zrédet spoza Stanéw Zjednoczonych Ameryki nalezy uwzglednic¢
w dochodzie brutto w celu obliczenia podatku dochodowego naleznego do zapfaty w Stanach Zjednoczonych;

e.  dowolne przedstawicielstwo lub oddziat podmiotu zagranicznego zlokalizowany w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

f. dowolny rachunek maklerski albo podobny rachunek (inny niz instytucja powiernicza) prowadzony przez maklera lub
innego posrednika z siedzibg na terenie lub poza terenem Standéw Zjednoczonych Ameryki, z ktérego korzysci czerpie
lub za ktéry odpowiada Osoba ze Stanéw Zjednoczonych;

g. dowolny rachunek maklerski albo podobny rachunek (inny niz instytucja powiernicza) prowadzony przez maklera lub
innego posrednika zatozonego, zarejestrowanego lub (w przypadku oséb fizycznych) stale przebywajacego na terenie
Stanéw Zjednoczonych Ameryki; nie dotyczy to rachunkéw maklerskich ani podobnych rachunkéw (innych niz instytucje
powiernicze) prowadzonych przez makleréw lub innych zawodowych posrednikéw zatozonych, zarejestrowanych lub
(w przypadku oso6b fizycznych) stale przebywajgcych na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki, z ktérych korzysci
czerpie lub za ktére odpowiada osoba spoza Stanéw Zjednoczonych;

h.  dowolng spdtke, przedsigbiorstwo albo inng osobe bez wzgledu na obywatelstwo, siedzibe, miejsce zamieszkania lub
miejsce pobytu, jesli zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi przepisami o podatku dochodowym Stanéw Zjednoczonych
Ameryki jakakolwiek czes¢ dochodu takiej spéfki, przedsigbiorstwa lub osoby powoduje opodatkowanie Osoby ze Stanow
Zjednoczonych, nawet jesli ta czes¢ dochodu nie jest przekazywana tej osobie; nie dotyczy to spétek zagranicznych
dokonujgcych biernych inwestyciji;

i dowolng spotke osobowa, spotke kapitatowg albo inny podmiot (A) zatozony lub zarejestrowany zgodnie z przepisami
prawa innego panstwa oraz (B) nalezgcy do Oso6b ze Stanédw Zjednoczonych lub przez takie Osoby zatozony i stuzacy
im gtéwnie do inwestowania w papiery wartosciowe niezarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg z 1933 r.
0 obrocie papierami wartosciowymi (w tym miedzy innymi w Tytuty Uczestnictwa Funduszu);

j dowolny plan $wiadczen pracowniczych, chyba ze taki plan $wiadczen pracowniczych zostat utworzony i jest
zarzadzany zgodnie z przepisami prawa kraju innego niz Stany Zjednoczone Ameryki i ze standardami dotyczgcymi
postepowania oraz prowadzenia dokumentacji obowigzujgcymi w takim kraju, a takze jesli $wiadczenia ujete w tym
planie sg oferowane przede wszystkim osobom, z ktérych zdecydowana wiekszo$é nie przebywa stale na terenie
Standw Zjednoczonych Ameryki;

k. dowolng inng osobe lub podmiot, ktérego prawo wtasnosci do akgji lub zlecenie nabycia akcji spotki Fidelity Investments
Institutional Services Company Inc, spétki FIL Distributors International Limited lub Tytutéw Uczestnictwa niniejszego
Funduszu, reprezentowanych przez dyrektoréw lub cztonkdéw Rady Dyrektoréw, w ocenie tych dyrektorow lub cztonkéw
Rady Dyrektorow moze naruszy¢ jakiekolwiek przepisy prawa dotyczgce obrotu papierami wartosciowymi i obowigzujgce
w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub w poszczegélnych stanach, lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji istniejacej
w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

(Za Osoby ze Stanoéw Zjednoczonych nie bedg uznawane zadne osoby i zadne podmioty zaliczajgce sie do ktérejkolwiek
z kategorii opisanych powyzej, jesli spétka FIL Distributors International Limited lub Fundusz reprezentowani przez odpowiednich
dyrektorow lub cztonkéw Rady Dyrektorow stwierdzg, Ze prawo wtasno$ci do akcji i Tytutow Uczestnictwa przystugujgce tym
osobom i podmiotom lub namawianie do nabycia akcji i Tytutéw Uczestnictwa nie naruszajg zadnych przepiséw dotyczgcych
obrotu papierami wartos$ciowymi i obowigzujgcych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub w poszczeg6lnych stanach, lub w
Jjakiejkolwiek innej jurysdykcji istniejgcej w Stanach Zjednoczonych Ameryki).

Termin ,Stany Zjednoczone Ameryki” tutaj uzywany oznacza wszystkie stany Standéw Zjednoczonych, ich wspélnoty, terytoria
zalezne, obszary oraz Dystrykt Kolumbii.

W przypadku obowigzkowego umorzenia Tytutéw Uczestnictwa dowolnego posiadacza Tytutdow Uczestnictwa zgodnie
z okreslonymi warunkami oraz wediug zasad opisanych w Statucie odpowiednia inwestycja zostanie automatycznie
umorzona w gtéwnej walucie transakgiji (jesli Rada nie zdecydowata inaczej lub odpowiedni posiadacz Tytutdéw Uczestnictwa
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nie wydat odrebnego zlecenia). Obliczona warto$¢ aktywow netto na Tytut Uczestnictwa nie zostanie obcigzona zadna optatg
za umorzenie, a wptywy zostang zwrocone na odpowiedni rachunek bankowy posiadacza Tytutéw Uczestnictwa.

Likwidacja spotki Fidelity Funds, funduszy i umorzenie typow Tytuléw Uczestnictwa

W przypadku, gdy z dowolnego powodu faczna warto$¢ Tytutéw Uczestnictwa danego funduszu lub typu Tytutéw Uczestnictwa
jest nizsza niz 50 000 000 USD (lub kwota réownowazna) albo nastgpi zmiana sytuacji ekonomicznej lub politycznej odnoszacej
sie do danego funduszu lub typu Tytutéw Uczestnictwa badz jest to uzasadnione z punktu widzenia intereséw posiadaczy
Tytutdw Uczestnictwa, Rada Dyrektoréw moze podjaé decyzje o likwidacji danego funduszu lub typu Tytutéw Uczestnictwa.
Decyzja o likwidacji zostanie opublikowana lub posiadacze Tytutéw Uczestnictwa zostang o niej powiadomieni przez Fundusz
przed datg wejscia w zycie likwidacji, a publikacja oraz powiadomienie bedg zawieraé¢ informacje o przyczynach i procedurach
likwidacji. O ile Rada Dyrektorow nie postanowi inaczej w interesie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa lub w celu ich rownego
traktowania, posiadacze Tytutéw Uczestnictwa danego funduszu lub typu Tytutéw Uczestnictwa moga w dalszym ciagu
zgtasza¢ zadania wykupu lub konwersji swoich Tytutdbw Uczestnictwa. Wptywy, kitére nie zostaty dystrybuowane do
odpowiednich beneficjentéw po zakonczeniu likwidacji danego funduszu lub typu Tytutéw Uczestnictwa, zostang zdeponowane
w banku Caisse de Consignation w imieniu ich beneficjentéw.

We wszystkich innych okolicznosciach lub w przypadku stwierdzenia przez Rade Dyrektorow, ze decyzja powinna zostaé
przedstawiona posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa do zatwierdzenia, decyzja o likwidacji funduszu lub typu Tytutéw Uczestnictwa
moze zosta¢ podjeta na spotkaniu posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa funduszu lub typu Tytutdéw Uczestnictwa przeznaczonych
do likwidacji. Na takim spotkaniu nie jest wymagane kworum, a decyzja o likwidacji zostanie podjeta zwyktg wiekszoscig
gtosoéw. Decyzja podjeta na spotkaniu zostanie przekazana w formie powiadomienia i (lub) opublikowana przez Fundusz
zgodnie ze stosownymi przepisami prawa i regulacjami.

Decyzje o jakiejkolwiek fuzji funduszu podejmuje Rada Dyrektoréw, chyba ze Rada postanowi przedstawi¢ decyzje o fuzji do
zatwierdzenia na spotkaniu posiadaczy Tytutow Uczestnictwa danego funduszu. Na takim spotkaniu nie jest wymagane
kworum, a decyzje sa podejmowane zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku fuzji jednego lub wigkszej liczby funduszy,
w wyniku ktérej Fundusz przestaje istnie¢, decyzja o fuzji jest podejmowana na spotkaniu posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa,
na ktérym nie jest wymagane kworum i decyzje moga by¢ podejmowane zwykta wiekszoscig gtoséw. Ponadto zastosowanie
bedg miaty postanowienia dotyczace fuzji przedsigbiorstw UCITS okreslone w Ustawie z 2010 roku i wszystkie zwigzane z nig
przepisy wykonawcze (w szczegolnosci odnoszace sie do powiadamiania posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa).

Rada Dyrektorow moze réwniez, w okolicznosciach przedstawionych w pierwszym akapicie niniejszej sekcji 3.5, podjaé
decyzje o reorganizacji dowolnego funduszu przez jego podziat na dwa oddzielne fundusze lub ich wiekszg liczbe. W zakresie
wymaganym przez prawo Luksemburga takie decyzje beda publikowane lub przekazywane w formie powiadomienia, jesli
ma to zastosowanie, w taki sam sposob, jak opisano w pierwszym akapicie niniejszej sekcji, a ponadto publikacja lub
powiadomienie bedzie zawiera¢ informacje dotyczace funduszy utworzonych w wyniku reorganizacji. Postanowienia
zawarte w poprzednim akapicie maja rowniez zastosowanie do podziatu Tytutdéw Uczestnictwa dowolnego typu.

W okolicznosciach opisanych w pierwszym akapicie niniejszej sekcji 3.5 Rada Dyrektoréw moze takze, po uzyskaniu zgody
organu regulacyjnego (jesli jest wymagana), podjg¢ decyzje o konsolidacji lub podziale dowolnych typéw Tytutdéw Uczestnictwa
w ramach funduszu. W zakresie wymaganym przez prawo Luksemburga takie decyzje bedg publikowane lub przekazywane
w formie powiadomienia w taki sam sposéb, jak opisano w pierwszym akapicie niniejszej sekcji 3.5, a publikacja i (lub)
powiadomienie bedg zawiera¢ informacje dotyczgce proponowanego podziatu lub konsolidacji. Rada Dyrektoréw moze takze
postanowi¢ o przedstawieniu decyzji o konsolidacji lub podziale typéw Tytutdw Uczestnictwa do zatwierdzenia na spotkaniu
posiadaczy danych typéw Tytutéw Uczestnictwa. Na takim spotkaniu nie jest wymagane kworum, a decyzje sg podejmowane
zwyktg wiekszoscig glosow.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony, Fundusz moze jednak zosta¢ zlikwidowany w dowolnym momencie na mocy
uchwaly podjetej przez posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego. Wptywy netto
z likwidacji przypadajgce na kazdy z funduszy zostang rozdzielone przez likwidatoréw miedzy posiadaczy Tytutdw
Uczestnictwa odpowiedniego funduszu proporcjonalnie do wartosci nalezgcych do nich Tytutéw w tym funduszu. Kwoty,
ktore nie zostang bezzwiocznie odebrane przez posiadaczy Tytutow Uczestnictwa, pozostang w depozycie w urzedzie
Caisse de Consignation. Kwoty nieodebrane z depozytu w ciggu okresu ustalonego prawem moga podlega¢ przepadkowi
zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego.

Jesli wartos¢ aktywow netto Funduszu spadnie ponizej dwdch trzecich minimalnego kapitatu wymaganego przepisami prawa,
zostanie zwotane walne zgromadzenie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa w celu rozwazenia likwidacji Funduszu. Minimalny
kapitat wymagany przepisami prawa luksemburskiego wynosi obecnie 1 250 000 EUR.

Jezeli po zamknieciu likwidacji funduszu Fundusz otrzyma nieoczekiwane ptatnosci dotyczgce tego konkretnego funduszu,
a Rada uzna, ze zwazywszy na otrzymane kwoty lub czas, jaki uptyngt od zamkniegcia likwidacji nie jest wskazane lub
mozliwe z operacyjnego punktu widzenia dokonanie zwrotu tych kwot posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa, kwoty te zostang
zatrzymane przez Fundusz.

Fundusze zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych — optata zwigzana z rozwodnieniem
oraz duze transakcje

Warto$¢ whasnosci funduszu moze zosta¢ pomniejszona w wyniku kosztéw poniesionych podczas transakcji inwestycyjnych
funduszu, w tym optaty skarbowej oraz réznicy pomiedzy ceng kupna i sprzedazy tych inwestycji. Aby ograniczyé wptyw takiego
rozwodnienia oraz mozliwego pozniejszego negatywnego wpltywu na pozostatych posiadaczy Tytutdéw Uczestnictwa,
Fundusz ma prawo pobiera¢ optate zwigzang z rozwodnieniem podczas kupna lub sprzedazy Tytutéw Uczestnictwa. Wszelkie
optaty zwigzane z rozwodnieniem muszg by¢ sprawiedliwe wobec posiadaczy lub potencjalnych posiadaczy Tytutdw
Uczestnictwa, a Fundusz bedzie korzystat z takich $rodkéw jedynie w spos6b sprawiedliwy i spdjny wytgcznie w celu
ograniczenia rozwodnienia.

Fundusz zastrzega sobie prawo natozenia optaty zwigzanej z rozwodnieniem:
W odniesieniu do duzych transakg;ji, czyli transakcji (lub serii transakcji zleconych tego samego dnia) dotyczacych Tytutéw
Uczestnictwa w funduszach zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych przekraczajgcych warto$¢ 1,5 min EUR; lub

w odniesieniu do posiadaczy Tytutdbw Uczestnictwa, ktérzy dokonajg wykupu lub zamiany posiadanych Tytutéw
Uczestnictwa w funduszu zastrzezonym dla inwestoréw instytucjonalnych w ciggu 30 dni od daty zakupu.
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Nie mozna dokfadnie przewidzie¢, czy rozwodnienie kiedykolwiek nastgpi. Jesli proponowana transakcja inwestora nalezy
do jednej z wyzej wymienionych kategorii, przed wydaniem instrukcji dotyczacych transakcji inwestor powinien dowiedzie¢
sie u Dystrybutora lub w Spoice Zarzadzajacej, czy w odniesieniu do tej transakcji bedzie obowigzywac optata zwigzana
z rozwodnieniem. Podejmujgc decyzje o natozeniu optaty zwigzanej z rozwodnieniem, Rada Dyrektoréw bierze pod uwage
kilka czynnikéw, takich jak wielko$¢ transakcji w stosunku do catkowitej wartosci funduszu, poziom kosztéw transakcyjnych
na danym rynku, ptynnos¢ inwestycji bazowych w funduszu, warto$¢ kupna/sprzedazy inwestycji oraz prawdopodobny czas
ich trwania, prawdopodobienstwo negatywnego wplywu na warto$¢ inwestycji w wyniku przyspieszonej likwidacji, a takze
diugosé czasu przez jaki dane Tytuly Uczestnictwa byly posiadane.

Fundusz nie natozy optaty zwigzanej z rozwodnieniem, jesli koszty transakcyjne ponoszone przez posiadacza Tytutdw
Uczestnictwa nie sg znaczace lub nie bedg mialy istotnego wplywu na warto$¢ przedmiotowego funduszu. Koszty
transakcyjne (optata skarbowa, prowizje makleréw oraz spread pomiedzy cenami zakupu i sprzedazy) zostang uznane za
znaczace, jesli osiggng warto$¢ co najmniej 300 000 EUR. Istotny wptyw jest definiowany jako wptyw na Warto$¢ aktywéw
netto o co najmniej 10 punktéw bazowych. W przypadku wykupu zamiast natozenia optaty zwigzanej z rozwodnieniem Fundusz
moze wymagac od posiadacza Tytutéw Uczestnictwa, aby zaakceptowat wykup w naturze zgodnie z warunkami okreslonymi
powyzej w pkt ,2.2.2. Wykup w naturze”.

Wedtug prognoz na przyszio$¢ opfata bedzie wynosita maksymalnie 0,80% kosztéw wykupu badz wptywdw z zamiany. Wszelkie
optaty zawigzane z rozwodnieniem sg dokonywane na rzecz Funduszu i stajg sie wlasnoscig odpowiedniego funduszu.
Kazdego dnia, gdy odbywa sie korygowanie ceny w sposéb opisany w pkt ,2.4. Zasady korygowania cen (ograniczanie
rozwodnienia)” powyzej, optaty dotyczgce rozwodnienia nie bedg stosowane.
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CZESC IV
4. INFORMACJE ADMINISTRACYJNE, OPLATY | KOSZTY

Rada Dyrektorow
Rada Dyrektoréw jest odpowiedzialna za ogoing strategie Funduszu.
Sktad Rady Dyrektorow jest przedstawiony w sekcji ,Przeglad — kierownictwo Funduszu”.

Rada Dyrektorow wyznaczyta Spotke Zarzadzajgcg jako podmiot odpowiedzialny za realizacje funkcji w zakresie
zarzadzania, administracji i marketingu zwigzanych z Funduszem. Spétka Zarzgdzajgca moze delegowa¢ czes¢ lub cato$é
wykonywanych funkcji osobom trzecim pozostajgcym pod jej ogding kontrolg i nadzorem.

Cztonek Rady Dyrektorow moze zajmowac¢ dowolne inne stanowisko lub pozycje przynoszaca zysk (z wyjatkiem funkcji
Audytora) w Funduszu lub na podstawie umowy z Funduszem bez ryzyka pozbawienia go funkcji cztonka Rady Dyrektorow
na warunkach dotyczacych okresu urzedowania i innych, jakie mogg okresli¢ cztonkowie Rady Dyrektoréw. Kazdy cztonek
Rady Dyrektorow moze takze dziata¢ w zakresie swoich kompetencji zawodowych (innych niz Audytor) i jemu lub jego firmie
przystuguje wynagrodzenie za takie ustugi, jak w sytuacji, gdyby nie byt cztonkiem Rady Dyrektorow.

Czionek Rady Dyrektoréw ma prawo gtosu w odniesieniu do dowolnych uméw, ktérymi jest zainteresowany. Kazda taka
umowa zostanie ujawniona w sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Czionkom Rady Dyrektorow, ktérzy nie sg zatrudnieni przez Spotke Zarzadzajaca, Zarzadzajgcego Inwestycjami lub Dystrybutora
badz ich podmioty stowarzyszone, przystuguje roczne wynagrodzenie czionka Rady Dyrektoréw oraz wynagrodzenie za kazde
posiedzenie Rady Dyrektorow, na ktérym byli obecni. £gczne wynagrodzenie wyptacane cztonkom Rady Dyrektorow jest ujawniane
w sprawozdaniach rocznych z zestawieniami. Kazdemu czionkowi Rady Dyrektorow mozna zwréci¢ koszty podrozy,
zakwaterowania w hotelach oraz innych poniesionych i nalezycie uzasadnionych wydatkéow zwigzanych z udziatem
w posiedzeniach cztonkéw Rady Dyrektorow i powrotem z takich posiedzen lub z inng dziatalnoscig Funduszu.

Czlonkowie Rady Dyrektoréw sg chronieni przez Fundusz przed odpowiedzialno$cig oraz zwigzanymi z nig wydatkami, ktére
dotyczg jakichkolwiek roszczen wniesionych w stosunku do nich z powodu czlonkostwa w Radzie Dyrektoréw lub
zajmowania stanowiska dyrektora, z zastrzezeniem, ze ochrona nie bedzie obowigzywaé w odniesieniu do
odpowiedzialno$ci wobec Funduszu lub posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa wynikajgcej z umysinego niedopetnienia
obowigzkow, dziatania w ztej wierze, niedbatosci lub lekkomysinego zaniedbania obowigzkéw wynikajgcych z zajmowanego
stanowiska bgdz jesli zostanie wydane ostateczne orzeczenie, ze dana osoba nie postgpowata w dobrej wierze i ze nie
mogta uznawac¢ swoich dziatan za postepowanie zgodne z najlepiej pojetym interesem Funduszu.

Spotka Zarzadzajaca i Administratorzy

Fundusz wyznaczyt spotke FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. jako Spotke Zarzgdzajacg Funduszem na podstawie
Umowy o $wiadczenie ustug spotki zarzadzajgcej z dnia 1 czerwca 2012 r. Fundusz uiszcza optaty za ustugi wyszczegdlnione w
niniejszej umowie wedtug stawek handlowych, ktére sg ustalane okresowo przez strony uméw, jak rowniez pokrywa uzasadnione
wydatki biezgce, zgodnie z opisem zawartym w ponizszej sekcji dotyczacej uméw o Swiadczenie ustug.

Spotka Zarzadzajgca zostata utworzona jako spétka akcyjna (Société Anonyme) zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga na mocy aktu notarialnego z dnia 14 sierpnia 2002 r., opublikowanego w luksemburskim monitorze gospodarczym
(Mémorial) w dniu 23 sierpnia 2002 r. Spotke zarejestrowano na czas nieoznaczony. Zarejestrowano jg w luksemburskim
Rejestrze Spotek Handlowych (Registre de Commerce et des Sociétés) pod numerem B 88 635. Ostatnie zmiany w Statucie z
dnia 22 czerwca 2011 r. opublikowano w luksemburskim monitorze gospodarczym (Mémorial) z datg 22 lipca 2011 r.
Autoryzowany i wyemitowany kapitat zaktadowy Spétki Zarzadzajacej wynosi 500 000 euro.

Spotka Zarzgdzajgca jest spdtkg zarzadzajgcg zgodnie z Dyrektywag 2009/65/WE i w zwigzku z tym dziata zgodnie
z warunkami okreslonymi w Rozdziale 15 Ustawy z 2010 r. Celem korporacyjnym Spétki Zarzadzajacej jest zarzgdzanie
w rozumieniu artykutu 101(2) Ustawy z 2010 r., co obejmuje miedzy innymi tworzenie, administrowanie, zarzgdzanie
i marketing przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania.

Spotka Zarzadzajgca jest odpowiedzialna za zarzgdzanie i administracje, co obejmuje takze ogdlne zarzgdzanie
inwestycjami Funduszu, oraz za marketing.

Spoétka Zarzadzajaca przetwarza operacje zapiséw, wykupu, zamiany i przekazania Tytutéw Uczestnictwa oraz zapisuje te
transakcje w rejestrze Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa Funduszu. Swiadczy ona na rzecz Funduszu ustugi zwigzane
z ksiggowoscig, ustalaniem Wartosci aktywow netto Tytutéw Uczestnictwa na kazdy Dzien Wyceny dla kazdego funduszu,
wyptacaniem dywidend dla Posiadaczy Tytutbw Uczestnictwa oraz sporzadzaniem i rozsytaniem sprawozdan dla
Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa, a takze inne ustugi administracyjne.

Spoétka Zarzgdzajgca powotata Zarzgdzajacego Inwestycjami oraz Gtéwnego Dystrybutora za zgodg Funduszu. Szczegoéty
dotyczgce uméw z tymi stronami oraz opis optat i kosztéw optacanych przez Fundusz opisano ponize;.

Do obowigzkéw Spotki Zarzagdzajgcej nalezy stata dbatosé o to, by zadania Zarzadzajgcego Inwestycjami oraz Generalnego
Dystrybutora byly wykonywane zgodnie z prawem luksemburskim, Statutem Funduszu oraz Prospektem. Spoétka
Zarzadzajgca i Administratorzy przez nig wyznaczeni dbajg miedzy innymi o zachowanie przez Fundusz zgodnosci z
ograniczeniami inwestycyjnymi (patrz Cze$¢ V) oraz nadzoruja realizacje strategii inwestycyjnej kazdego z funduszy.
Spoétka Zarzgdzajgca i/lub Administratorzy sktadajg raz na kwartat sprawozdania Radzie Dyrektoréow, a Administratorzy
informujg bez zbednej zwioki Spdtke Zarzadzajgcg i Rade Dyrektoréw o wszelkich istotnych kwestiach powodujacych
negatywne skutki, wynikajgcych z dziatan Zarzgdzajgcego Inwestycjami, Gtéwnego Dystrybutora oraz Spétki Zarzadzajace;j
w zakresie funkcji administracyjnych opisanych powyze;j.

Polityka wynagrodzen

Spoétka FIL Investment Management (Luksemburg) S.A. podlega zasadom, procedurom i praktykom dotyczgcym wynagrodzenia
(razem zwanym ,Politykg wynagrodzen”), co jest zgodne z dyrektywg UCITS V (,Dyrektywa”) oraz szczegdlnie z zasadami
dotyczgcymi wdrozenia, ktére sg dostepne w momencie wydania tego Prospektu. Polityka wynagrodzen promuje solidne
i efektywne zarzgdzaniem ryzykiem i jest spdjna z jego zasadami oraz nie zacheca do podejmowania ryzyka, ktére nie jest zgodne
z profilami ryzyka funduszy lub Statutem. Polityka wynagrodzen jest spdjna ze strategig biznesowa, celami, wartosciami | interesem
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Spotki Zarzadzajacej, funduszy i inwestoréw, a takze okresla metody unikania konfliktu intereséw. Polityka wynagrodzen ma
zastosowanie do personelu, ktdrego dziatalno$¢ ma istotny wptyw na profil ryzyka Spoétki Zarzadzajgcej lub funduszy, a takze
zapewnia, ze zadna osoba nie bedzie uczestniczy¢ w ustalaniu lub zatwierdzeniu wtasnego wynagrodzenia. Ocena wynikéw
roztozona jest na kilka lat, odpowiednio do okresu inwestycji zalecanego inwestorom, aby zapewnic, Ze proces oceny opiera si¢ na
diugoterminowych wynikach funduszu i czynnikach ryzyka inwestycyjnego oraz ze faktyczna wyptata sktadnikow wynagrodzenia
zaleznych od wynikdw jest roztozona na taki sam okres. Ponadto proporcja statych izmiennych sktadnikow tacznego
wynagrodzenia jest odpowiednio wywazona, a state sktadniki stanowig na tyle duzg czes$¢ tgcznego wynagrodzenia, aby mozna
byto prowadzi¢ catkowicie elastyczng polityke dotyczgcg zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, z mozliwoscig ich niewyptacania.
Szczegdty podsumowania Polityki wynagrodzen mozna uzyskaé w witrynie https://www.fil.com. Wersje w formie papierowej mozna
uzyskac¢ bezptatnie na zagdanie w jezyku angielskim w biurze Spétki Zarzadzajace;.

Zarzadzajacy Inwestycjami

Spotka Zarzadzajgca za zgodg Funduszu zlecita spotce FIL Fund Management Limited (zwanej dalej ,Zarzadzajgcym
Inwestycjami”) zgodnie z Umowg zarzgdzania inwestycjami z dnia 1 czerwca 2012 roku pomiedzy Spoétkg Zarzgdzajaca,
Funduszem a Zarzadzajgcym Inwestycjami (zwang ,Umowg zarzgdzania inwestycjami’) zapewnienie Funduszowi
biezgcego zarzgdzania inwestycjami kazdego funduszu pod nadzorem i kontrolg Spétki Zarzadzajgcej oraz jej Dyrektorow
Nadzorujgcych. Zarzadzajgcy Inwestycjami jest upowazniony do dziatania w imieniu Funduszu i wyboru agentéw, makleréw
oraz podmiotédw zajmujgcych sie obrotem papierami warto$ciowymi, za posrednictwem ktérych bedg realizowane
transakcje. Dostarcza takze Spofce Zarzadzajacej i cztonkom Rady Dyrektoréw wymagane raporty.

Fundusz, a takze inne przedsiebiorstwa UCI zarzgdzane przez spétke FIL Fund Management Limited lub korzystajgce z jej porad,
moga skfadac zlecenia zakupu lub sprzedazy papieréw wartosciowych, w ktore Fundusz moze inwestowac wraz z podmiotami
stowarzyszonymi spotki FIL Fund Management Limited oraz innymi Osobami Powigzanymi, pod warunkiem ze, migdzy innymi,
na podstawie obiektywnej oceny mozna przypuszczaé, ze bedg one przeprowadza¢ transakcje na warunkach tak samo
korzystnych jak te, ktére mozna uzyskac u innych makleréw uprawnionych do przeprowadzenia transakciji, oraz z prowizjg od
sprzedazy porownywalng do prowizji pobieranej przez takich innych makleréw. Z uwzglednieniem uzyskania najlepszych
mozliwych rezultatéw w realizacji zlecen Fundusz moze rozwazy¢ sprzedaz Tytutdéw Uczestnictwa przez makleréw i podmioty
zajmujgce sig obrotem papierami wartosciowymi, kiedy wybierze takie podmioty i makleréw do realizacji transakcji.
Zarzadzajgcy Inwestycjami moze tez $wiadczy¢ ustugi w zakresie zarzgdzania inwestycjami oraz doradztwa na rzecz innych
funduszy powierniczych Grupy FIL, a takze inwestorow instytucjonalnych i prywatnych.

Zarzadzajacy Inwestycjami moze korzysta¢ z doradztwa inwestycyjnego oraz dziata¢ zgodnie z poradami dowolnej Osoby
Powigzanej dowolnego Zarzadzajgcego Inwestycjami lub innego doradcy zewnetrznego. Ponadto Zarzgdzajgcy
Inwestycjami moze przekazywac uprawnienia do wykonywania czynnosci zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami
dowolnej Osobie Powigzanej dowolnego Zarzgdzajgcego Inwestycjami lub innemu podmiotowi uprawnionemu na mocy
obowigzujgcych przepiséw. Zarzgdzajacy Inwestycjami pozostaje odpowiedzialny za prawidtowe wykonywanie tych
obowigzkéw przez taka firme.

Zarzadzajgcy Inwestycjami moze przekaza¢ uprawnienia do wykonywania czynno$ci zwigzanych z zarzadzaniem
inwestycjami nastepujacym podmiotom:

FIL Investments International FIL Investments Japan Limited

Oakhill House, 130 Tonbridge Road
Hildenborough, Tonbridge
Kent TN11 9DZ, Anglia

Fidelity Management & Research Company
245 Summer Street

Boston, Massachusetts

Stany Zjednoczone

FIL Investment Management (Australia) Limited
Level 11, 167 Macquarie Street

Sydney, NSW 2000

Australia

FIL Gestion

Washington Plaza

29 rue de Berri

75008 Paryz, Francja

FIAM LLC

900 Salem Street

Smithfield

Rhode Island
Stany Zjednoczone

Na dzien 29 marca 2019 .
FIL (Luxembourg) S.A.
2a, Rue Albert Borschette
BP 2174

L 1021 Luxembourg

Prospekt: Fidelity Funds 123
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Minato-ku,
Tokio 106 0032, Japonia

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

Level 21, Two Pacific Place
88 Queensway, Admiralty
Hongkong

FIL Asset Management (Korea) Limited

6F, Seoul Finance Center
136 Sejongdaero, Chung-gu
Seul, Korea

FIL Investment Management (Singapore) Limited

8 Marina View
#35-06 Asia Square Tower 1
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Lista wszystkich podmiotéw, ktére zarzadzaty catoscig lub czescig aktywow kazdego funduszu w ciggu ostatnich szesciu lub
dwunastu miesiecy, zostanie opublikowana w rocznych i pétrocznych sprawozdaniach finansowych.

Rozwigzanie umowy lub wprowadzanie zmian

Umowa zarzadzania inwestycjami zostata zawarta na okres 30 lat od dnia 1 czerwca 2012 roku, chyba ze zostanie
rozwigzana wczesniej przez jedng ze stron po uprzednim ztozeniu pisemnego wypowiedzenia 90 dni wczesnie;j.

W okresie, gdy jakiekolwiek Tytuty Uczestnictwa sg dopuszczone do sprzedazy w Hongkongu, Fundusz lub Spétka Zarzadzajgca
moga rozwigza¢ Umowe zarzgdzania inwestycjami po uprzednim ztozeniu pisemnego wypowiedzenia 30 dni wczesniej, jesli
Zarzadzajgcy Inwestycjami ulegnie likwidacji, zbankrutuje lub w przedmiocie jego aktywéw zostanie wyznaczony syndyk badz
jesli cztonkowie Rady Dyrektorow lub Spétka Zarzgdzajgca uznaja, ze zmiana Zarzgdzajgcego Inwestycjami jest wskazana
i lezy w interesie posiadaczy Tytutdbw Uczestnictwa (w zaleznosci od uzyskania zgody komisji do spraw papieréw
wartosciowych i kontraktow terminowych, jesli zazgda tego Zarzgdzajacy Inwestycjami). Zgodnie z powyzszym Fundusz lub
Spotka Zarzgdzajaca mogg nie sktadac¢ zawiadomienia o rozwigzaniu tej umowy, chyba Ze zostanie to zatwierdzone uchwatg
podjeta co najmniej wiekszoscig dwoch trzecich walnego zgromadzenia, na ktérym co najmniej dwie trzecie posiadaczy
Tytutéw Uczestnictwa jest obecnych lub reprezentowanych i bierze udziat w gtosowaniu.

Do Umowy zarzadzania inwestycjami mozna wprowadza¢ zmiany za posrednictwem umowy pomiedzy Zarzgdzajgcym
Inwestycjami, Funduszem i Spotkg Zarzadzajacg w wyniku dziatan odpowiednich Rad, jednak Fundusz lub Spdtka Zarzadzajgca
nie mogg zwiekszy¢ optat Zarzadzajgcego Inwestycjami powyzej stawki 2,00% bez zatwierdzenia przez zwyczajne
zgromadzenie ani nie moga zmienia¢ postanowien dotyczacych rozwigzania Umowy zarzadzania inwestycjami bez
zatwierdzenia uchwaty podjetej co najmniej wigkszoscig dwéch trzecich zgromadzenia, na ktérym co najmniej dwie trzecie
posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa jest obecnych lub reprezentowanych i bierze udziat w glosowaniu.

Jesli z jakiegokolwiek powodu Umowa zarzgdzania inwestycjami zostanie rozwigzana, Fundusz na zadanie Zarzgdzajgcego
Inwestycjami niezwtocznie zmieni nazwe na taka, ktéra nie bedzie zawiera¢ stowa ,Fidelity” ani innej nazwy zwigzanej
z Zarzadzajgcym Inwestycjami.

Optata za zarzadzanie inwestycjami

Zarzgdzajacy Inwestycjami otrzymuje od Funduszu roczng optate za zarzadzanie naliczang od wartosci aktywéw netto funduszy.
Opfata ta rézni sie w zaleznosci od rodzaju funduszu. Biezgcg strukture optat w odniesieniu do typu Tytutéw Uczestnictwa
przedstawiono w Zatgczniku Il. Wiecej informacji na temat metody obliczania rocznej optaty za zarzadzanie w przypadku
funduszy alokacji aktywéw, Fidelity Lifestyle Funds oraz funduszy celowych dla inwestoréw instytucjonalnych przedstawiono
w ponizszej tabeli. Dalsze informacje na temat metody obliczenia optaty za zarzadzanie (,Zmienna optata za zarzgdzanie”
lub ,VMF”) w przypadku Tytutow Uczestnictwa typu A-VMF, Y-VMF, W-VMF, I-VMF i P-VMF (razem ,Typy Tytutow
Uczestnictwa podlegajgcych Zmiennej optacie za zarzadzanie”) podano ponizej. Roczne optaty za zarzgdzanie sg naliczane
dziennie i wyptacane miesiecznie, zazwyczaj w dolarach amerykanskich.

Zarzadzajgcy Inwestycjami moze wedtug wiasnego uznania okresowo zrzec sig dowolnej opfaty lub wszystkich optat
w odniesieniu do kazdego funduszu.

Optata moze zosta¢ okresowo podniesiona w odniesieniu do dowolnego funduszu lub ich wiekszej liczby lub typéw Tytutéw
Uczestnictwa, pod warunkiem ze nie bedzie przekraczac¢ rocznej stawki 2,00% Wartosci aktywow netto funduszu. O kazdym
podniesieniu optat lub, w przypadku Typéw Tytutdw Uczestnictwa podlegajacych Zmiennej optacie za zarzadzanie, wszelkich
zmian Zmiennej optaty za zarzadzanie poza zakresem okreslonym ponizej, posiadacze Tytutéw Uczestnictwa muszg zostac
powiadomieni z co najmniej trzymiesigcznym wyprzedzeniem w taki sam sposéb jak w przypadku zawiadomien o
zgromadzeniach.

Zarzadzajacy Inwestycjami wyptaca wynagrodzenie Osobom Powigzanym i kazdemu innemu podmiotowi, ktéremu przekazat
uprawnienia do wykonania czynnos$ci zwigzanych z zarzgdzaniem inwestycjami, za ustugi $wiadczone przez nich na rzecz
Funduszu. Prowizje maklerskie, optaty transakcyjne oraz inne koszty operacyjne Funduszu sg optacane przez Fundusz.

Optata za zarzadzanie — fundusze alokacji aktywoéw, Fidelity Lifestyle Funds oraz fundusze celowe dla
inwestorow instytucjonalnych

Typ funduszu Biezaca maksymalna roczna optata za zarzadzanie

Fundusze alokacji aktywow W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu A w funduszach alokacji aktywow naliczana jest roczna optata
za alokacje aktywéw w wysokosci do 0,50%. Ponadto naliczana jest optata za zarzadzanie inwestycjami
wynoszaca od 0,40% do 1,50% i wazona w odniesieniu do kazdej wspdtzarzadzanej czesci portfela
funduszu zgodnie z jego struktura.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu Y w funduszach alokacji aktywéw naliczana jest roczna optata
za alokacje aktywéw w wysokosci do 0,25%. Ponadto naliczana jest optata za zarzgdzanie inwestycjami
wynoszaca od 0,20% do 0,75% i wazona w odniesieniu do kazdej czeéci wspdétzarzadzanego portfela
funduszu zgodnie z jego strukturg.

Optaty te naliczane sg dziennie w Walucie referencyjnej kazdego z funduszy i wyptacane miesigcznie,
zazwyczaj w dolarach amerykanskich.

Fidelity Lifestyle Funds W przypadku Fidelity Lifestyle Funds denominowanych w dolarach amerykanskich naliczana jest roczna
optata za alokacje aktywéw w wysokosci do 0,30%.

W przypadku Fidelity Lifestyle Funds denominowanych w dolarach amerykanskich naliczana jest roczna
optata za zarzadzanie wynoszaca od 0,40% do 1,50% wazona w odniesieniu do kazdej czesci funduszu.
Z powodu zmian w zakresie alokacji aktywéw inwestycji bazowych roczna optata za zarzgdzanie bedzie
z czasem ulega¢ zmniejszeniu, gdy inwestycje w obligacje i srodki pieniezne beda sie zwigkszac.
Fidelity Funds — Fidelity W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna opfata za zarzadzanie wynosi do 0,45%.

Institutional Target™
2015 (Euro) Fund
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Typ funduszu

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2020
(Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2025
(Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2030
(Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2035
(Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2040
(Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2045
(Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Institutional Target™ 2050
(Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2020 (Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2025 (Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2030 (Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2035 (Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2040 (Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2045 (Euro) Fund

Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2050 (Euro) Fund

Informacje administracyjne, optaty i koszty

Biezaca maksymalna roczna optata za zarzadzanie

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzgdzanie wynosita poczatkowo
0,60%, a obecnie wynosi 0,45%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzgdzanie wynosita poczatkowo
0,80%; obecnie wynosi 0,60%, a od 1 stycznia 2023 r. zostanie zmniejszona do 0,45%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzadzanie wynosi poczatkowo
0,80%; 1 stycznia 2023 r. zostanie zmniejszona do 0,60%, a nastepnie 1 stycznia 2028 r. ulegnie dalszemu
zmniejszeniu do 0,45%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzadzanie wynosi poczatkowo
0,80%; 1 stycznia 2028 r. zostanie zmniejszona do 0,60%, a nastgpnie 1 stycznia 2033 r. ulegnie
dalszemu zmniejszeniu do 0,45%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna opfata za zarzgdzanie wynosi poczatkowo
0,80%; 1 stycznia 2033 r. zostanie zmniejszona do 0,60%, a nastgpnie 1 stycznia 2038 r. ulegnie
dalszemu zmniejszeniu do 0,45%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzadzanie wynosi poczatkowo
0,80%; 1 stycznia 2038 r. zostanie zmniejszona do 0,60%, a nastepnie 1 stycznia 2043 r. ulegnie
dalszemu zmniejszeniu do 0,45%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzadzanie wynosi poczatkowo
0,80%; 1 stycznia 2043 r. zostanie zmniejszona do 0,60%, a nastgpnie 1 stycznia 2048 r. ulegnie
dalszemu zmniejszeniu do 0,45%.

Poczatkowo optata za zarzgdzanie wynosita 1,50%; 1 stycznia 2013 r. zostata zmniejszona do 1,10%,
a obecnie wynosi 0,85%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzagdzanie wynosita poczatkowo
0,80%; 1 stycznia 2013 r. zostata zmniejszona do 0,60%, a obecnie wynosi 0,45%.

Poczatkowo optata za zarzadzanie wynosita 1,50%; obecnie wynosi 1,10%, a 1 stycznia 2023 r. ulegnie
dalszemu zmniejszeniu do 0,85%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzagdzanie wynosita poczatkowo
0,80%; obecnie wynosi 0,60%, a nastepnie 1 stycznia 2023 r. ulegnie dalszemu zmniejszeniu do 0,45%.

Poczatkowo optata za zarzadzanie wynosi 1,50%; 1 stycznia 2023 r. zostanie zmniejszona do 1,10%,
a 1 stycznia 2028 r. ulegnie dalszemu zmniejszeniu do 0,85%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzadzanie wynosi poczatkowo
0,80%; 1 stycznia 2018 r. zostanie zmniejszona do 0,60%, a nastepnie 1 stycznia 2023 r. ulegnie
dalszemu zmniejszeniu do 0,45%.

Poczatkowo optata za zarzgdzanie wynosi 1,50%; 1 stycznia 2028 r. zostanie zmniejszona do 1,10%,
a 1 stycznia 2033 r. ulegnie dalszemu zmniejszeniu do 0,85%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzadzanie wynosi poczatkowo
0,80%; 1 stycznia 2018 r. zostanie zmniejszona do 0,60%, a nastgpnie 1 stycznia 2023 r. ulegnie dalszemu
zmniejszeniu do 0,45%.

Poczatkowo optata za zarzadzanie wynosi 1,50%; 1 stycznia 2033 r. zostanie zmniejszona do 1,10%,
a 1 stycznia 2038 r. ulegnie dalszemu zmniejszeniu do 0,85%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna opfata za zarzgdzanie wynosi poczatkowo
0,80%; 1 stycznia 2033 r. zostanie zmniejszona do 0,60%, a nastepnie 1 stycznia 2038 r. ulegnie
dalszemu zmniejszeniu do 0,45%.

Poczatkowo optata za zarzgdzanie wynosi 1,50%; 1 stycznia 2038 r. zostanie zmniejszona do 1,10%,
a 1 stycznia 2043 r. ulegnie dalszemu zmniejszeniu do 0,85%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzadzanie wynosi poczatkowo
0,80%; 1 stycznia 2038 r. zostanie zmniejszona do 0,60%, a nastgpnie 1 stycznia 2043 r. ulegnie
dalszemu zmniejszeniu do 0,45%.

Poczatkowo optata za zarzadzanie wynosi 1,50%; 1 stycznia 2043 r. zostanie zmniejszona do 1,10%,
a 1 stycznia 2048 r. ulegnie dalszemu zmniejszeniu do 0,85%.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P-ACC-Euro roczna optata za zarzadzanie wynosi poczatkowo
0,80%; 1 stycznia 2043 r. zostanie zmniejszona do 0,60%, a nastepnie 1 stycznia 2048 r. ulegnie dalszemu
zmniejszeniu do 0,45%.

Depozytariusz

Spétka Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (,Depozytariusz”) zostata wyznaczona przez Fundusz do wystepowania
w charakterze banku depozytariusza odpowiedzialnego za (i) przechowywanie aktywéw Funduszu, (ii) monitorowanie srodkéw
pienieznych, (iii) petnienie funkcji nadzorczych i (iv) $wiadczenie wszelkich innych ustug ustalonych w Umowie depozytu.
Depozytariusz jest instytucjg kredytowg zatozong w Luksemburgu, z siedzibg pod adresem: 80, route d'Esch, L-1470 Luksemburg,
zarejestrowang w luksemburskim rejestrze handlu i spétek pod numerem B 0029923. Ma licencje na prowadzenie dziatalnosci
bankowej zgodnie z warunkami luksemburskiej ustawy z 5 kwietnia 1993 r. o sektorze ustug finansowych z p6zniejszymi zmianami
i specjalizuje sie w Swiadczeniu ustug powierniczych, zarzgdzania funduszami i powigzanych. Optata wyptacana Depozytariuszowi
przez Fundusz za te ustugi rézni sie w zaleznosci od rynkéw, na ktérych sg zainwestowane aktywa Funduszu, i zwykle wynosi od
0,003% do 0,35% wartosci aktywdw netto Funduszu (z wytgczeniem optat transakcyjnych oraz uzasadnionych wydatkéw i kosztow
biezacych).
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Obowiazki Depozytariusza

Depozytariusz zapewni bezpieczenstwo aktywoéw Funduszu, ktére bedg przechowywane bezposrednio przez Depozytariusza
lub, w zakresie dozwolonym na mocy obowigzujgcych przepiséw, za posrednictwem podmiotéw zewnetrznych wystepujgcych
jako jego przedstawiciele. Depozytariusz zapewni rowniez prawidtowe monitorowanie przeptywow srodkéw pienieznych
Funduszu, a w szczegolnosci zapewni, aby wptynety srodki pieniezne nalezne za zapisy oraz, aby wszystkie $rodki
pieniezne Funduszu zostaly zaksiegowane na rachunku gotéwkowym prowadzonym na rzecz (i) Funduszu, (ii) Spotki
Zarzadzajgcej dziatajgcej w imieniu Funduszu lub (iii) Depozytariusza dziatajacego w imieniu Funduszu.

Dodatkowo Depozytariusz zapewni réwniez, aby:

- sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i uniewaznienie Tytutdw Uczestnictwa byly realizowane zgodnie z przepisami
prawa luksemburskiego i statutem Spéiki;

- wartos¢ Tytutow Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego i statutem Spétki;

- zlecenia Funduszu i Spotki Zarzadzajgcej byty realizowane, chyba ze bedg w sprzecznosci z przepisami prawa
luksemburskiego i statutem Spotki;

- w transakcjach zwigzanych z aktywami Funduszu wszelkie ptatnosci byly przekazywane Funduszowi w zwyczajowo
ustalonych terminach;

- dochody Funduszu byty wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego i statutem Spotki.

Przekazanie funkcji

Zgodnie z postanowieniami art. 34a Ustawy z 2010 r. i Umowy depozytu, Depozytariusz moze, z zastrzezeniem
okreslonych warunkéw i w celu skutecznego wypetnienia swoich obowigzkéw, przekaza¢ czesé lub cato$¢é swoich
obowigzkéw w zakresie przechowywania aktywéw Funduszu okreslonych w art. 34 ust. 3 Ustawy z 2010 r. co najmniej
jednej osobie trzeciej wyznaczanej okresowo przez Depozytariusza. Depozytariusz z nalezytg starannoscig i dbatoscig
dokona wyboru i wyznaczy osoby trzecie, aby zapewni¢, ze kazda z nich ma wymagang wiedze fachowa i kompetencje.
Depozytariusz jest rowniez zobowigzany przeprowadza¢ okresowg ocene w celu stwierdzenia, czy osoby trzecie spetniaja
obowigzujgce wymagania prawne i regulacyjne, a takze bedzie na biezgco nadzorowa¢ kazdg osobe trzecig, aby
zapewni¢, ze przekazane jej obowigzki sg nadal kompetentnie wykonywane. Optaty nalezne kazdej osobie
trzeciej wyznaczonej przez Depozytariusza bedg wyptacane przez Fundusz.

Powierzenie przechowywania catosci lub czesci aktywéw Funduszu takim osobom trzecim nie ma wplywu na
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza.

Aktualna lista wyznaczonych oséb trzecich jest dostepna w witrynie bbh.com/luxglobalcustodynetworklist.

Zgodnie z art. 34a(3) ustawy z 2010 roku Depozytariusz i Fundusz zapewnig, ze w sytuacji, gdy (i) przepisy prawa
obowigzujgce w kraju trzecim wymagajg, aby okreslone instrumenty finansowe Funduszu byly przechowywane przez
podmiot lokalny, przy czym w kraju tym nie istnieje zaden podmiot lokalny, ktéry podlega skutecznej regulacji
ostroznosciowej (z uwzglednieniem minimalnych wymogoéw kapitatowych) i nadzorowi, a (ii) Fundusz zleci
Depozytariuszowi przekazanie zadania przechowywania takich instrument6w finansowych takiemu podmiotowi lokalnemu,
inwestorzy Funduszy zostang nalezycie poinformowani przed dokonaniem inwestycji o tym, ze takie przekazanie jest
wymagane z uwagi na ograniczenia prawne wynikajgce z przepisdow obowigzujgcych w kraju trzecim, o okoliczno$ciach
uzasadniajgcych przekazanie oraz o czynnikach ryzyka zwigzanych z takim przekazaniem.

Konflikt intereséw

Depozytariusz utrzymuje wyczerpujace i szczegotowe polityki korporacyjne i procedury wymagajace przestrzegania przez
Depozytariusza obowigzujacych przepiséw prawa. Depozytariusz wdrozyt polityki i procedury regulujgce kwestie
zarzadzania konfliktami intereséw. Te polityki i procedury dotyczg konfliktéw intereséw, ktére mogg wystapi¢ podczas
Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu. Zgodnie z politykami Depozytariusza wymagane jest, aby wszelkie istotne konflikty
interesbw obejmujgce strony wewnetrzne i zewnetrzne byly bezzwtocznie ujawniane, zgtaszane kadrze kierowniczej
wyzszego szczebla, rejestrowane, fagodzone i/lub powstrzymywane, w zaleznosci od zaistniatej sytuacji. Jezeli konfliktu
intereséw nie mozna uniknagé, Depozytariusz zobowigzany jest wdrozy¢ i stosowac¢ skuteczne rozwigzania organizacyjne
i administracyjne w celu podjecia wszelkich uzasadnionych krokéw, aby (i) poinformowaé Fundusz i posiadaczy Tytutéw
Uczestnictwa o konfliktach intereséw oraz (ii) zarzgdza¢ takimi konfliktami i monitorowac je. Depozytariusz zapewnia, aby
pracownicy znali polityki i procedury dotyczgce konfliktdw interesébw oraz przeszli odpowiednie szkolenie i uzyskali
odpowiednie porady w tym zakresie, a obowigzki i zobowigzania zostaly rozdzielone w taki spos6b, aby zapobiec
wystgpieniu konfliktéw intereséw. Przestrzeganie polityk i procedur dotyczacych konfliktow intereséw jest nadzorowane
i monitorowane przez Zarzad bedacy ogdélnym partnerem Depozytariusza oraz przez upowazniong kadre zarzadzajgca
Depozytariusza i podmioty Depozytariusza odpowiedzialne za zgodno$¢ z przepisami, audyt wewnetrzny i zarzadzanie
ryzykiem. Depozytariusz podejmie wszelkie uzasadnione kroki w celu wykrycia | ztagodzenia potencjalnych konfliktow
interesow. Obejmujg one wdrozenie polityk dotyczacych konfliktéw intereséw odpowiednich do skali, stopnia ztozonosci
i charakteru jego dziatalnosci. W polityce tej opisane sg okolicznosci, ktére prowadzg lub mogg prowadzi¢ do wystgpienia
konfliktow intereséw i przedstawione sg procedury, ktorych nalezy przestrzegac, oraz srodki, jakie nalezy podja¢ w celu
zarzadzania konfliktami intereséw. Depozytariusz prowadzi | monitoruje rejestr konfliktéw intereséw. Rejestr konfliktow
intereséw jest réwniez prowadzony i monitorowany przez Spétke Zarzadzajacg. Obecnie w rejestrach tych nie ma zadnych
informacji na temat konfliktéw intereséw migdzy Depozytariuszem a Grupa FIL.

Potencjalne ryzyko konfliktéw intereséw moze wystgpi¢ w sytuacji, gdy osoby trzecie wyznaczone przez Depozytariusza
nawigza lub nawigzaty oddzielne stosunki handlowe i/lub gospodarcze z Depozytariuszem réwnolegle do stosunku
zwigzanego z przekazaniem funkcji przechowywania. Podczas prowadzenia dziatalnosci konflikty intereséw moga
wystgpi¢ miedzy Depozytariuszem a osobg trzecig. Jezeli osoba trzecia i Depozytariusz nalezg do tej samej grupy,
Depozytariusz zobowigzuje sig zidentyfikowa¢ potencjalne konflikty intereséw wynikajgce z takiego powigzania, jezeli
jakiekolwiek istnieja, i podja¢ wszelkie uzasadnione kroki w celu ich ztagodzenia.

Depozytariusz nie przewiduje wystgpienia jakichkolwiek szczegdlnych konfliktéw intereséw w wyniku przekazania funkcji
osobie trzeciej. Depozytariusz poinformuje Zarzad i/lub Rade Dyrektoréow Spétki Zarzgdzajgcej o konflikcie w przypadku
jego wystgpienia. Wszelkie inne potencjalne konflikty intereséw wystepujgce w odniesieniu do Depozytariusza zostaty
zidentyfikowane, ztagodzone i uwzglednione zgodnie z politykami i procedurami Depozytariusza. Aktualne informacje na
temat obowigzkéw Depozytariusza w zakresie utrzymywania i konfliktéw intereséw, ktére moga wystapi¢, mozna uzyskaé
bezptatnie i na zgdanie od Depozytariusza.

Postanowienia rézne
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Depozytariusz lub Fundusz moga rozwigza¢é Umowe depozytu w dowolnym momencie po uprzednim pisemnym
wypowiedzeniu ztozonym dziewiecdziesiat (90) dni wczesniej (lub wczesniej w przypadku okreslonych naruszen Umowy
depozytu, facznie z niewyptacalnoscig ktérejkolwiek ze stron), pod warunkiem, ze Umowa depozytu nie zostanie
rozwigzana do momentu wyznaczenia zastepczego depozytariusza. Aktualne informacje dotyczace opisu obowigzkow
Depozytariusza i potencjalnych konfliktéw intereséw oraz wszelkich funkcji przechowywania przekazanych przez
Depozytariusza, lista osob trzecich i wszelkich konfliktéw interesow, ktére moga wyniknaé z takiego przekazania, beda
dostepne dla inwestoréw na zgdanie w siedzibie Funduszu.

Glowny Dystrybutor i Dystrybutorzy

Spétka Zarzadzajgca za zgoda Funduszu wyznaczyta Gtéwnego Dystrybutora na potrzeby promowania Tytutéw Uczestnictwa
w Funduszu. Gtéwny Dystrybutor wyznaczyt Dystrybutoréw do dystrybucji Tytutéw Uczestnictwa. Dystrybutorzy zawsze
wystepujg w charakterze agentéw Gitéwnego Dystrybutora. Gidwny Dystrybutor wystepuje w charakterze gléwnego agenta
przy nabyciu i sprzedazy Tytutdw Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutoréw, a Tytuty Uczestnictwa sg emitowane/umarzane
przez Fundusz na rzecz Gtéwnego Dystrybutora na warunkach okreslonych w niniejszym Prospekcie. Gtéwny Dystrybutor
nie moze wycenia¢ otrzymanych zlecen na mniej korzystnych warunkach niz dostgpne bezposrednio przez Fundusz.

Gtéwny Dystrybutor i Dystrybutorzy Tytutéw Uczestnictwa sg wyznaczani przez Fundusz jako Dystrybutorzy Tytutéw
Uczestnictwa zgodnie z nastepujacymi aktualnymi umowami: Umowa z Gtéwnym Dystrybutorem; Umowy Dystrybutoréw
Tytutéw Uczestnictwa ze spétkami FIL (Luxembourg) S.A.; ze spdtkg FIL Investments International, FIL Pensions
Management ze spétkami FIL Investment Management (Hong Kong) Limited i FIL Distributors International Limited,
ze spotkami FIL Investment Management (Singapore) Limited, FIL Administration Services Limited i ze spotkg FIL Gestion.
Kazda z tych uméw moze zosta¢ rozwigzana przez jedng ze stron po uprzednim ztozeniu pisemnego wypowiedzenia 90 dni
wczesniej.

Ewentualne optaty wstepne (w wysoko$ci maksymalnie petnej optaty wstepnej na typ Tytutu Uczestnictwa zgodnie z opisem
w sekgji 2.1. Typy Tytutdw Uczestnictwa Czesci |l Prospektu) sg uiszczane na rzecz Gtéwnego Dystrybutora, a pobierane
przez Dystrybutoréw Tytutdw Uczestnictwa wystepujgcych w charakterze agentéw Gtéwnego Dystrybutora. Ewentualne
optaty wstepne za Tytuty Uczestnictwa dokonywane bezposrednio przez Spétke Zarzadzajgcg oraz ewentualne opfaty za
zamiane sg uiszczane na rzecz Gtéwnego Dystrybutora. Opfaty dystrybucyjne od Tytutéw Uczestnictwa typu C, D oraz E sg
naliczane codziennie i wyptacane co kwartat Gtéwnemu Dystrybutorowi. Wynagrodzenie wyptacane Dystrybutorom Tytutéw
Uczestnictwa przez Gtéwnego Dystrybutora pochodzi z ewentualnych optat wstepnych. Z optat wstepnych moga byé réwniez
finansowane prowizje wstepne ptacone na rzecz posrednikdw i instytucji finansowych. Wszelkie biezgce prowizje oraz inne
optaty ptacone na rzecz posrednikéw finansowych pokrywa zwykle Zarzadzajacy Inwestycjami z optaty za zarzadzanie lub
Gtéwny Dystrybutor z optaty dystrybucyjnej — we wszystkich przypadkach za posrednictwem Gtéwnego Dystrybutora.

Zgodnie z warunkami okreslonymi w statucie ewentualna opfata wstepna moze zostaé zwigkszona maksymalnie do
8% Wartosci aktywow netto.

Umowa o ustugi

Na mocy umowy o $wiadczenie ustug (zwanej ,Umowg o Ustugi”) z 1 czerwca 2012 r. Spoétka Zarzadzajgca i Fundusz zlecajg
spotce FIL Limited $wiadczenie ustug zwigzanych z inwestowaniem $rodkéw w funduszach, obejmujgcych wycene, obstuge
czynnosci statystycznych, sprawozdawczych, technicznych oraz innych.

Fundusz uiszcza optaty za ustugi wyszczegélnione w Umowie o swiadczenie ustug Spétki Zarzadzajgcej i Umowie o Ustugi
wedtug stawek handlowych, ktére sg ustalane okresowo przez strony umoéw, jak réwniez pokrywa uzasadnione wydatki
biezgce. Maksymalna optata za te ustugi, ktérg moze uisci¢ Fundusz, wynosi 0,35% wartosci aktywdéw netto (bez
uzasadnionych wydatkow biezacych).

Umowy mogg zostac rozwigzane przez kazda ze stron po uprzednim pisemnym wypowiedzeniu ztozonym 90 dni wczesniej.

Biegli rewidenci

Na biegtego rewidenta Funduszu wyznaczono spdtke PricewaterhouseCoopers, Société coopérative z siedzibg w Luksemburgu.
Podmiot wyznaczony do sprawowania tej funkcji musi zostaé kazdorazowo zaakceptowany podczas dorocznego
walnego zgromadzenia.

Umowa z Przedstawicielem w Hongkongu

Na mocy umowy z 5 lipca 1990 r. Fundusz zleca spétce FIL Investment Management (Hong Kong) Limited petnienie
obowigzkéw Przedstawiciela w Hongkongu odpowiedzialnego za przyjmowanie zlecen zakupu, sprzedazy i zamiany,
przekazywanie informacji inwestorom oraz przyjmowanie powiadomien i $wiadczenie innych ustug w imieniu Funduszu. Na
rzecz Przedstawiciela w Hongkongu wyptacane sg kwoty pokrywajgce jego uzasadnione wydatki biezace.

Umowa z Przedstawicielem Generalnym na Tajwanie

Rada Dyrektoréw wraz z Gtéwnym Dystrybutorem wyznaczyli spétke FIL Securities (Taiwan) Limited do petnienia
obowigzkoéw Przedstawiciela Generalnego na Tajwanie odpowiedzialnego za przyjmowanie zlecen zakupu, sprzedazy
| zamiany, przekazywanie informacji inwestorom oraz przyjmowanie powiadomien i $wiadczenie innych ustug w imieniu
Funduszu. Z dniem 1 wrzesnia 2016 roku spotka FIL Securities Investment Trust Co. (Taiwan) Limited przejmie role
Przedstawiciela Generalnego w Tajwanie i uzyskata w tym celu odpowiednie zezwolenia wtasciwych organdw.
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Informacje ogoélne dotyczace optat i kosztéow

Koszty, optaty i wydatki obcigzajace Fundusz moga obejmowac: wszystkie podatki naliczone w zwigzku z posiadaniem
aktywow i dochodami Funduszu; standardowe opfaty bankowe i Prowizje maklerskie naliczone w zwigzku z obrotem
papierami warto$ciowymi w portfelach Funduszu (nastepnie uwzgledniane w cenach nabycia i odejmowane od cen
sprzedazy) oraz inne wydatki poniesione przy pozyskiwaniu i zbywaniu inwestycji, optaty ubezpieczeniowe, pocztowe
| telefoniczne; honoraria dla czionkéw Rady Dyrektorow i Spétki Zarzadzajgcej oraz wynagrodzenia dyrektorow
| pracownikéw Funduszu; wynagrodzenia Zarzadzajgcego Inwestycjami, Depozytariusza, agenta ptatnosci, Przedstawiciela
w Hongkongu oraz przedstawicieli w innych jurysdykcjach, w ktérych Tytuty Uczestnictwa sg dopuszczone do sprzedazy, a
takze wszelkich innych agentoéw dziatajgcych w imieniu Funduszu, przy czym wynagrodzenia te mogg byc¢ obliczane na
podstawie wartosci aktywow netto Funduszu lub zaleznie od wartosci transakcji albo mogg by¢ statymi kwotami; koszty
zatozycielskie; koszty sporzadzenia, wydrukowania, opublikowania oraz rozpowszechnienia w wymaganych jezykach
informacji na temat ofert Funduszu lub dokumentac;ji dotyczacej Funduszu, sprawozdan rocznych i pétrocznych oraz innych
sprawozdan lub dokumentéw wymaganych albo wskazanych na podstawie stosownych przepiséw wydanych przez organy
wyszczegolnione powyzej; koszty wydrukowania zaswiadczen | dokumentéw petnomocnictwa; koszty sporzgdzenia statutu
oraz wszelkich innych dokumentéw dotyczacych Funduszu, w tym oswiadczen dotyczacych czynnosci rejestracyjnych i
okolnikéw dotyczgcych ofert, oraz ich zarejestrowania we wszystkich urzgedach (tgcznie z lokalnymi zrzeszeniami makleréw
papieréw warto$ciowych), ktérym podlega Fundusz lub oferta Tytutdw Uczestnictwa ze wzgledu na wtasciwos¢ terytorialng;
koszty uznania Funduszu lub sprzedazy Tytutdbw Uczestnictwa w dowolnej jurysdykcji lub dopuszczenia Tytutow
Uczestnictwa do obrotu na gietdzie; koszty prowadzenia ksigg rachunkowych; koszty obliczenia Wartosci aktywéw netto
Tytutéw Uczestnictwa w kazdym funduszu; koszty sporzgdzenia, wydrukowania i opublikowania powiadomien publicznych
i innych informacji (w tym tradycyjnych lub elektronicznych potwierdzen transakcji) oraz ich przekazania posiadaczom
Tytutéw Uczestnictwa; optaty sgdowe | wynagrodzenia biegtych rewidentéw; optaty dla rejestratoréw; wszelkie podobne
opfaty i koszty. Koszty administracyjne | inne koszty ponoszone regularnie lub okresowo moga by¢ naliczane szacunkowo i
proporcjonalnie w okresach rocznych lub innych.

Koszty, optaty i wydatki sg ponoszone przez fundusz, do ktérego moga zostac¢ przypisane. Jesli nie mozna ich przypisa¢ do
zadnego funduszu, sg one przydzielane proporcjonalnie (w USD) do Wartosci aktywow netto do wszystkich funduszy lub
wszystkich stosownych funduszy na zasadach ustalonych przez Rade Dyrektoréw.

Jesli Fundusz inwestuje w inne przedsigbiorstwa UCITS lub UCI zarzadzane bezposrednio przez Spétke Zarzadzajaca lub
osobe oddelegowang przez Spotke Zarzadzajacg albo przez inng spoétke, z kidrg Spdtka Zarzadzajgca jest powiazana
poprzez wspdlny zarzad lub wspdlne sprawowanie kontroli albo poprzez bezposrednie lub posrednie posiadanie znacznych
udziatéw, lub ktora jest zarzadzana przez spdtke z Grupy FIL, fundusz nie bedzie obcigzany zadnymi optatami
subskrypcyjnymi ani umorzeniowymi.

Czes$¢ prowizji wyptacona wybranym maklerom za okreslone transakcje papierami warto$ciowymi w portfelach Funduszu
moze, o ile jest to dozwolone w przepisach, zosta¢ zwrécona funduszom, ktére wygenerowaty prowizje dla tych maklerow,
i moze zosta¢ wykorzystana do zrekompensowania kosztow.

Jesli odpowiednie postanowienia Prospektu nie stanowig inaczej, Fundusz ani Spétka Zarzadzajgca nie wyptacajg zadnych
prowizji, nie udzielajg rabatéw ani nie stosujg specjalnych warunkéw handlowych w zwigzku z Tytutami Uczestnictwa — czy
to wyemitowanymi, czy przeznaczonymi do emisji. Przy emisji lub sprzedazy Tytutéw Uczestnictwa Dystrybutor
(w tym Gtéwny Dystrybutor) moze z wtasnych srodkéw lub z optat wstepnych pokryé prowizje lub inne optaty zwigzane ze
zleceniami otrzymanymi za posrednictwem maklera lub innego uprawnionego agenta, jak réwniez moze udziela¢ rabatow
w zwigzku z takimi zleceniami.

Spotki z Grupy FIL mogg przeprowadza¢ transakcje walutowe na rzecz inwestoréw lub Funduszu i posredniczy¢ w takich
transakcjach na zasadach rynkowych.

Optaty wyszczegodlnione powyzej mogg zosta¢ trwale lub tymczasowo zniesione albo pokryte przez Zarzadzajgcego
Inwestycjami.
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CZESC Vv

5. OGRANICZENIA INWESTYCJI

5.1. Uprawnienia i zabezpieczenia inwestycyjne w przypadku funduszy innych niz fundusze gotéwkowe

Zgodnie ze statutem duze uprawnienia w zakresie ustalania strategii korporacyjnej i inwestycyjnej Funduszu, w tym strategii dotyczacej inwestowania
$rodkéw w poszczegoélnych funduszach (innych niz fundusze gotéwkowe) i ustanawiania ograniczen inwestycyjnych, przystugujg Radzie Dyrektorow,
ktéra w swoich decyzjach musi sie kierowa¢ zasadg rozktadania ryzyka oraz przestrzega¢ postanowien statutu i przepiséw prawa luksemburskiego.

A. Ograniczenia inwestycji

| 1. Fundusz moze inwestowac¢ w:

a) zbywalne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu, znajdujace si¢ w obrocie
gieldowym na stosownym rynku lub dopuszczone do publicznego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych;

b)  niedawno wyemitowane zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, jesli zgodnie z warunkami emisji
zostanie ztozony wniosek o ich dopuszczenie do obrotu gieldowego na stosownym rynku i jesli takie dopuszczenie ma nastgpic¢
w ciggu roku od daty emisji;

c) tytuty uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS lub pozostatych przedsiebiorstw UCI niezaleznie od tego, czy te przedsigbiorstwa
znajduja sie na terenie panstwa cztonkowskiego Europejskiego Obszaru Gospodarczego (,Panstwa Cztonkowskie”) czy nie,
pod warunkiem ze:

- takie pozostate przedsigbiorstwa UCI zostaty zaaprobowane zgodnie z przepisami prawa okreslajgcymi, ze podlegaja
one nadzorowi uznanemu przez CSSF za réwnowazny nadzorowi wymaganemu na mocy prawa UE oraz ze wspdipraca
pomigdzy organami nadzoru jest zapewniona w wystarczajgcym stopniu;

- poziom ochrony posiadaczy tytutdw uczestnictwa w takich pozostatych przedsigbiorstwach UCI jest rowny poziomowi
ochrony posiadaczy tytutdw uczestnictwa w przedsiebiorstwach UCITS, a w szczegdlnosci zasady dotyczace segregaciji
aktywow, zaciggania i udzielania pozyczek oraz niepokrytej sprzedazy zbywalnych papieréow warto$ciowych i
instrumentdw rynku pienigznego odpowiadajg wymogom dyrektywy 2009/65/WE;

- z dziatalno$ci takich pozostatych przedsiebiorstw UCI sg zdawane sprawozdania pétroczne i roczne umozliwiajgce oceng
ich aktywow i pasywéw, dochoddw i dziatalnosci operacyjnej w ciggu okreséw sprawozdawczych;

- zgodnie z dokumentami zatozycielskimi tych przedsigbiorstw UCITS lub pozostatych przedsigbiorstw UCI nie moga one
ulokowac wiecej niz 10% swoich tgcznych aktywéw w tytutach uczestnictwa innych przedsigbiorstw UCITS lub innych
przedsiebiorstw UCI;

d)  depozyty ulokowane w instytucjach kredytowych podlegajace zwrotowi na zgdanie lub z prawem ich wycofania i o terminie
lokaty nie dtuzszym niz 12 miesiecy, o ile siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie czionkowskim lub w innym
kraju, o ile obowigzujg w nim rygorystyczne reguty uznawane przez CSSF za réwnowazne wymogom przepiséw prawa UE;

e) finansowe instrumenty pochodne, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w $rodkach pienieznych, znajdujace sie w obrocie
na stosownym rynku, lub finansowe instrumenty pochodne znajdujagce sie w obrocie pozagietdowym
(,pozagietdowe instrumenty pochodne”) pod warunkiem ze:

- ich instrumenty bazowe sg instrumentami, o ktérych mowa w punkcie | 1, indeksami finansowymi, stopami procentowymi,
kursami walut lub walutami, w ktére fundusze mogg inwestowac zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi;

- kontrahentem w transakc;ji, ktérej przedmiotem sg pozagietdowe instrumenty pochodne, jest instytucja podlegajaca
nadzorowi i nalezgca do kategorii zaaprobowanej przez luksemburski organ nadzoru;

- pozagietdowe instrumenty pochodne podlegajg rzetelnej i weryfikowalnej codziennej wycenie i z inicjatywy Funduszu
moga zosta¢ w kazdej chwili sprzedane, uptynnione lub zamknigte w ramach transakcji odwrotnej zgodnie ze swoimi
wartosciami godziwymi;

illub

f) instrumenty rynku pienigznego nieznajdujgce sig¢ w obrocie na stosownym rynku i niewyszczegélnione w czesci zatytutowane;j
L,Definicje”, jesli emisje lub emitenci takich instrumentéw podlegajg regulacjom chronigcym inwestoréw i oszczgdnosci oraz pod
warunkiem, ze takie instrumenty sa:

- emitowane badz gwarantowane przez organ centralny, regionalny lub lokalny albo bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unige Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo niebedace
Panstwem Cztonkowskim lub (w przypadku panstwa federalnego) jednego z cztonkéw federacji albo miedzynarodowg
organizacje publiczna, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czionkowskie; lub

- emitowane przez przedsigbiorstwo, ktérego dowolne papiery warto$ciowe znajdujg sie w obrocie na stosownych rynkach;
lub

- emitowane badz gwarantowane przez instytucje podlegajgcg rygorystycznemu nadzorowi zgodnie z kryteriami
zdefiniowanymi przez prawo UE lub przez instytucje, ktéra podlega rygorystycznym regutom uznawanym przez CSSF
za co najmniej rbwnowazne wymogom przepiséw prawa UE i ktéra zachowuje zgodno$¢ z tymi regutami; lub

- emitowane przez inne instytucje nalezgce do kategorii zaaprobowanych przez CSSF, pod warunkiem ze inwestycje
w takie instrumenty chronig inwestoréow na poziomie okreslonym w pierwszym, drugim lub trzecim tiret powyzej i ze
emitent jest spotka, ktérej kapitat i kapitaty rezerwowe wynoszg co najmniej dziesig¢ milionéw euro (10 000 000 EUR)
i ktéra publikuje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwartg dyrektywg 78/660/EWG, a takze jest podmiotem,
ktory w grupie spétek obejmujacej co najmniej jedng spotke notowang na gietdzie zapewnia finansowanie grupy, lub jest
podmiotem, ktérego zadaniem jest finansowanie instrumentéw sekurytyzacji korzystajacych z bankowej linii kredytowe;j
zapewniajgcej ptynnos¢.

2. Ponadto Fundusz moze inwestowa¢ do 10% aktywéw netto dowolnego funduszu w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego inne niz wyszczegoélnione powyzej w punkcie 1.
3. Zgodnie z postanowieniami i w ramach ograniczen Ustawy z 2010 roku Fundusz moze w najszerszym zakresie dozwolonym przez

przepisy prawa i regulacje obowigzujace w Luksemburgu (i) utworzy¢ dowolny fundusz zakwalifikowany do kategorii powigzanych
przedsiebiorstw UCITS (,Powigzane przedsigbiorstwo UCITS”) lub podstawowych przedsiebiorstw UCITS (,Podstawowe
przedsiebiorstwo UCITS”), (ii) przeksztaici¢ dowolny istniejgcy fundusz w Powigzane przedsigbiorstwo UCITS lub (iii) zmienié¢
Podstawowe przedsigbiorstwo UCITS w odniesieniu do dowolnego Powigzanego przedsigbiorstwa UCITS.
Powigzane przedsiebiorstwo UCITS zainwestuje co najmniej 85% swoich aktywdéw w udziaty innego Podstawowego przedsigbiorstwa
UCITS. Powigzane przedsigbiorstwo UCITS moze inwestowa¢ do 15% swoich aktywéw w jedng lub wigcej z nastepujacych kategorii:

- dodatkowe aktywa ptynne zgodnie z postanowieniami czesci ll;

- finansowe instrumenty pochodne, ktére moga by¢ uzywane tylko do celéw zabezpieczenia;

- wiasnosci ruchome i nieruchome niezbedne do bezposredniej realizacji swojej dziatalnosci.
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Na potrzeby zachowania zgodnosci z artykutem 42 (3) Ustawy z 2010 roku Powigzane przedsigbiorstwo UCITS bedzie oblicza¢
faczng ekspozycje zwigzanag z finansowymi instrumentami pochodnymi przez potgczenie wtasnej bezposredniej ekspozycji okreslonej
w drugim tiret pierwszego podpunktu z jedng z nastepujacych wartosci:

- rzeczywista ekspozycja Podstawowego przedsiebiorstwa UCITS na finansowe instrumenty pochodne proporcjonalnie do
inwestycji Powigzanego przedsiebiorstwa UCITS w Podstawowe przedsiebiorstwo UCITS; lub potencjalna maksymalna
taczna ekspozycja Podstawowego przedsiebiorstwa UCITS na finansowe instrumenty

- pochodne wskazane w przepisach dotyczacych zarzadzania Podstawowego przedsigbiorstwa UCITS lub statucie
proporcjonalnie do inwestycji Powigzanego przedsigbiorstwa UCITS w Podstawowe przedsigbiorstwo UCITS.

1] Fundusz moze posiada¢ dodatkowe aktywa ptynne o warto$ci maksymalnie 49% aktywow netto w kazdym funduszu. Ten udziat procentowy
moze zostaé przekroczony w wyjatkowych sytuacjach, jesli Rada Dyrektoréw uzna, ze lezy to w interesie posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

1]l 1

a) Inwestycje Funduszu w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitowane przez tego samego
emitenta nie moga przekracza¢ wartosci 10% aktywéw netto w dowolnym funduszu.

b)  Depozyty ulokowane w jednej instytucji nie moga przekroczy¢ wartosci 20% aktywdéw netto w dowolnym funduszu.

c) Ekspozycja funduszu na ryzyko w transakcji, ktérej przedmiotem sg pozagietdowe instrumenty pochodne, nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci aktywow netto tego funduszu, gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, o ktérej mowa
w podpunkcie | 1 d) powyzej, lub 5% jego aktywdw netto w pozostatych przypadkach.

Ponadto w sytuacji, gdy Fundusz w imieniu funduszu posiada inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku

pienigznego, przy czym inwestycje w instrumenty tego samego emitenta przekraczajg 5% wartosci aktywow netto takiego funduszu,

faczna warto$¢ wszystkich takich inwestycji nie moze przekracza¢ 40% tacznej wartosci aktywdw netto tego funduszu.

Ograniczenie to nie obowigzuje w przypadku depozytéw i transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi, jesli inwestycje te

sg realizowane w instytucjach finansowych podlegajacych nadzorowi.

Bez wzgledu na indywidualne ograniczenia okreslone w punkcie Il 1 Fundusz nie moze taczy¢ w poszczegdlinych funduszach, jesli

prowadzitoby to do zainwestowania ponad 20% jego aktywéw w jeden podmiot, zadnych z nastgpujacych pozycii:

- inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jednego emitenta,

- depozytéw ulokowanych w jednej instytuciji, ani

- ekspozycji powstatych w wyniku transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi zawartych z jednym podmiotem.

Ograniczenie do 10% okreslone w podpunkcie 1 a) powyzej jest zwiekszane do maksymalnie 35% w przypadku zbywalnych papieréw

wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez Panstwo Cztonkowskie, jego organy

lokalne lub inne Stosowne Panstwo albo miedzynarodowg organizacje publiczng, w ktérej co najmniej jednym cztonkiem jest Panstwo

Cztonkowskie.

Ograniczenie do 10% okreslone w podpunkcie 1 a) jest zwiekszane do 25% w przypadku pewnych obligacji emitowanych przez

instytucje kredytowg z siedzibg w Panstwie Cztonkowskim i podlegajaca nadzorowi publicznemu wymaganemu przepisami prawa,

funkcjonujacemu w celu ochrony posiadaczy obligacji. W szczegdlnosci srodki pochodzace z emisji tych obligacji musza byc¢

inwestowane zgodnie z przepisami w aktywa, ktére w ciggu catego okresu waznosci obligacji sa wystarczajace do pokrycia

zobowigzan zwigzanych z tymi obligacjami i ktore w razie bankructwa emitenta w pierwszej kolejnosci zostatyby uzyte do sptaty kwoty

gtéwnej oraz narostych odsetek.

Jesli fundusz inwestuje wigcej niz 5% wartosci swoich aktywéw netto w obligacje okreslone w tym podpunkcie i emitowane przez

jednego emitenta, catkowita warto$¢ takich inwestycji nie moze przekracza¢ 80% aktywoéw netto funduszu.

Bez wzgledu na powyzsze postanowienia Fundusz ma prawo inwestowac zgodnie z zasada rozktadania ryzyka nawet 100%

wartosci aktywoéw netto dowolnego funduszu w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane

lub gwarantowane przez jakiekolwiek Panstwo Czlonkowskie, jego organy lokalne, panstwo niebedace panstwem

czlonkowskim UE zaakceptowane przez urzad CSSF (panstwo bedace w dniu wydania niniejszego Prospektu panstwem

cztonkowskim OECD, Singapur lub dowolne panstwo cztonkowskie grupy G20) lub przez migdzynarodowa organizacje

publiczna, ktérej co najmniej jeden czlonek jest panstwem czionkowskim UE, pod warunkiem ze taki fundusz posiada

papiery wartosciowe pochodzace z co najmniej szesciu réznych emisji, a papiery pochodzace z jednej emisji nie stanowia

wiecej niz 30% wartosci aktywéw netto danego funduszu.

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego okreslone w punktach 3 i 4 nie podlegajg ograniczeniu do 40%

okreslonemu w punkcie 2.

Ograniczenia okre$lone w punktach 1, 2, 3 i 4 nie sumujg sig, tzn. fgczna warto$¢ inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienigznego emitowane przez tego samego emitenta, w depozyty i instrumenty pochodne tej samej instytucji nie

moze w zadnym wypadku przekroczy¢ 35% wartosci aktywow netto dowolnego funduszu.

Spotki, ktére wechodzg w skiad tej samej grupy ustanowionej w celu konsolidacji sprawozdan finansowych zgodnie z dyrektywa

83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami rachunkowos$ci, w celu obliczenia ograniczen okreslonych

w niniejszej czesci lll traktowane sa jak jeden podmiot.

W tej samej grupie w zbywalne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 20%

wartosci aktywow netto funduszu.

O ile postanowienia w czgsci V nie stanowig inaczej, ograniczenia okreslone w czesci Ill sg zwigkszane do maksymalnie 20%

w przypadku inwestycji w akcje i dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez tego samego emitenta, jesli celem strategii

inwestycyjnej danego funduszu jest odtworzenie struktury okreslonego indeksu gietdowego lub indeksu obligacji, ktory jest

wystarczajgco zréznicowany, stanowi adekwatny miernik danego rynku, jest publikowany we wiasciwy sposéb i uwzgledniony

w strategii inwestycyjnej tego funduszu.

Ograniczenie okreslone w punkcie 1 jest zwiekszane do 35%, jesli zwigkszenie takie uzasadniajg wyjatkowe warunki rynkowe,

w szczegolnosci na rynkach regulowanych, na ktérych zdecydowanie przewaza obrot okreslonymi zbywalnymi papierami wartosciowymi

lub instrumentami rynku pienieznego. Inwestycje na tym poziomie sg dozwolone tylko dla instrumentéw jednego emitenta.

Fundusz nie moze nabywac akgji z prawem gtosu, ktére umozliwityby mu wywieranie istotnego wplywu na zarzgdzanie emitentem.

Fundusz nie moze naby¢ w przypadku kazdego z funduszy wiecej niz:

- 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta;

- 10% dtuznych papieréw warto$ciowych tego samego emitenta;

- 25% jednostek tego samego przedsigbiorstwa UCITS lub innego przedsiebiorstwa UCI;

- 10% instrumentéw rynku pienieznego tego samego emitenta.

Ograniczenia okreslone w drugim i czwartym tiret moga nie zosta¢ uwzglednione w chwili nabycia, jesli nie mozna wéwczas obliczyé

wartosci brutto dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego.

Postanowienia w czgsci V nie majg zastosowania do zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego

emitowanych lub gwarantowanych przez Panstwo Czionkowskie lub jego organy lokalne albo panstwo niebedgce panstwem

cztionkowskim UE, jak réwniez do zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienigznego emitowanych przez

miedzynarodowg organizacje publiczng, ktérej co najmniej jeden cztonek jest panstwem cztonkowskim UE.

Niniejsze postanowienia nie obowigzujg takze w przypadku udziatéw Funduszu w kapitale spétki zarejestrowanej w panstwie

niebedgcym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, jesli ta spotka inwestuje swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe

emitentéw z siedzibami w tym panstwie, o ile zgodnie z ustawodawstwem tego panstwa taka forma wtasnosci jest jedynym sposobem

na zainwestowanie $rodkéw Funduszu w papiery warto$ciowe emitentéw w tym panstwie i pod warunkiem, ze strategia inwestycyjna

tej spotki z panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej jest zgodna z ograniczeniami okreslonymi w czesci lll,

czesci V (pkt 1i 2) oraz czesci VI.

Wyszczegdblnione ograniczenia nie majg zastosowania réwniez w przypadku inwestycji dowolnego funduszu w kapitat spotki zaleznej,

ktéra wytacznie w imieniu Funduszu lub danego funduszu prowadzi tylko dziatalno$¢ zarzadczg, doradczg lub marketingowa w kraju,

w ktorym jest zlokalizowana, w zakresie umarzania Tytutéw Uczestnictwa na zgdanie ich posiadaczy.
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Ograniczenia inwestycji

1. Jezeli cel inwestycyjny zawiera wyrazne zezwolenie na takie inwestycje danego funduszu, kazdy fundusz moze nabywac
jednostki/tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i/lub innych przedsiebiorstw UCI okreslonych w punkcie | c), pod warunkiem ze
inwestowane jest tgcznie maksymalnie 10% aktywow netto funduszu. Jezeli fundusz ma wyrazne zezwolenie na dokonywanie
inwestycji przekraczajgcych 10% jego aktywow netto w jednostki/tytuly uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i/lub innych
przedsiebiorstw UCI, fundusz ten nie bedzie mogt inwestowaé wigcej niz 20% swoich aktywéw w jednostki/tytuty uczestnictwa
jednego przedsiebiorstwa UCITS lub innego przedsiebiorstwa UCI. W celu zastosowania tego ograniczenia inwestycyjnego kazdy
oddziat przedsiebiorstwa UCITS lub UCI jest uznawany za oddzielnego emitenta, pod warunkiem ze jest przestrzegana zasada
segregacji zobowigzan réznych oddziatdw w stosunku do stron trzecich. Inwestycje dokonane w jednostki/tytuly uczestnictwa
przedsiebiorstw UCI innych niz przedsiebiorstwa UCITS nie moga w sumie przekroczy¢ 30% aktywow funduszu.
2. Inwestycje prowadzone przez przedsigbiorstwa UCITS lub inne przedsigbiorstwa UCI, w ktére inwestuje Fundusz, nie muszg by¢
uwzgledniane podczas obliczania inwestycji objetych ograniczeniami okreslonymi w czesci Il powyze;j.
3. Jesli Fundusz inwestuje w tytuty przedsiebiorstw UCITS i/lub innych przedsiebiorstw UCI zarzgdzanych bezposrednio przez
Zarzgdzajgcego lub osobe oddelegowana przez Zarzgdzajgcego albo przez inng spétke, z ktdrg Zarzadzajacy jest powigzany
wskutek czionkostwa w radzie dyrektorow lub wskutek uczestnictwa w sprawowaniu nadzoru albo wskutek bezposredniego lub
posredniego posiadania znacznych udziatéw, Fundusz nie moze by¢ obcigzany zadnymi optatami subskrypcyjnymi ani
umorzeniowymi z tytutu inwestycji w tytuty takich przedsiebiorstw UCITS i/lub innych przedsiebiorstw UCI.
W przypadku inwestycji znacznej czesci aktywow funduszu w przedsigbiorstwa UCITS i/lub inne przedsiebiorstwa UCI catkowita
optata za zarzadzanie (oprocz ewentualnych optat za wyniki) obcigzajgca ten fundusz oraz poszczegélne przedsiebiorstwa UCITS
ilub inne przedsiebiorstwa UCI nie moze przekroczyé 3% wartosci odpowiednich zarzadzanych aktywéw netto. W swoim
sprawozdaniu rocznym Fundusz okresli tgczng wysoko$¢ optat za zarzgdzanie obcigzajgcych zaréwno odpowiedni fundusz, jak
i przedsiebiorstwa UCITS i/lub inne przedsiebiorstwa UCI, w ktére ten fundusz inwestowat w danym okresie.
4 Fundusz moze naby¢ maksymalnie 25% tytutéw uczestnictwa tego samego przedsigbiorstwa UCITS lub innego przedsigbiorstwa
UCI. To ograniczenie mozna pomingé w momencie nabycia, jesli w tym czasie nie mozna obliczy¢ kwoty netto wyemitowanych
tytutéw uczestnictwa. W przypadku wielooddziatowego przedsigbiorstwa UCITS lub innego przedsigbiorstwa UCI to ograniczenie ma
zastosowanie do wszystkich tytutdw uczestnictwa wyemitowanych tgcznie przez wszystkie oddziaty tego przedsiebiorstwa UCITS lub
innego przedsiebiorstwa UCI.
5. Fundusz (,fundusz powigzany”) moze subskrybowa¢, nabywac¢ i (lub) posiada¢ papiery wartosciowe, ktére majg by¢ wyemitowane
lub zostaty wyemitowane przez jeden lub wiecej funduszy Funduszu (kazdy nazywany ,funduszem odbiorczym”) pod warunkiem, ze:
a) fundusz powigzany nie moze inwestowaé wigcej niz 10% wartosci aktywoéw netto w jeden fundusz odbiorczy, przy czym ten
limit ulega zwigkszeniu do 20%, jesli cel inwestycyjny funduszu powigzanego zezwala na inwestowanie wigcej niz 10% swoich
aktywow netto w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw UCITS i innych przedsigbiorstw UCI lub jedno takie przedsiebiorstwo
UCITS lub inne przedsigbiorstwo UCI; oraz

b)  fundusz odbiorczy nie inwestuje zwrotnie w fundusz powigzany; oraz

c) polityka inwestycyjna funduszy odbiorczych, ktérych nabycie jest rozwazane, nie zezwala takim funduszom odbiorczym na
inwestowanie wigcej niz 10% wartosci aktywow netto w przedsigbiorstwa UCITS i inne przedsigbiorstwa UCI; oraz

d) prawa gtosu, jesli istnieja, przystugujace w zwigzku z Tytutami Uczestnictwa funduszy odbiorczych posiadanych przez fundusz
powigzany sg zawieszone przez caty okres, w ktérym Tytuty Uczestnictwa sg wtasnos$cig danego funduszu powigzanego, i nie
majg wptywu na odpowiednie przetwarzanie w sprawozdaniach i raportach okresowych; oraz w zadnym wypadku, przez caty
okres, w ktérym te papiery warto$ciowe pozostajg wtasnoscig funduszu powigzanego, ich warto$¢ nie bedzie uwzgledniana
przy obliczaniu aktywéw netto Funduszu dla celéw weryfikacji minimalnego progu aktywéw netto obowigzujgcego na mocy
Ustawy z 2010 roku; oraz

e) w zakresie wymaganym przez prawo Luksemburga nie wystepuje duplikowanie optat z tytutu zarzadzania/subskrypcji lub
umorzenia na poziomie funduszu powigzanego.

Fundusz ma obowigzek utrzymywac¢ taczng ekspozycje na ryzyko poszczegolnych funduszy zwigzane z instrumentami pochodnymi na

poziomie nieprzekraczajgcym wartosci aktywdw netto tych funduszy. taczna ekspozycja na ryzyko funduszu nie moze zatem przekroczy¢

200% jego catkowitych aktywdéw netto. Ponadto zwigkszenie tacznej ekspozycji na ryzyko funduszu wskutek zastosowania pozyczek

tymczasowych (zgodnie z opisem w czgsci B. 2 ponizej) nie moze przekroczy¢ 10%, tzn. tgczna ekspozycja na ryzyko funduszu nie moze

przekracza¢ 210% catkowitych aktywow netto tego funduszu niezaleznie od okoliczno$ci.

Ekspozycja na ryzyko jest obliczana na podstawie biezacej wartosci aktywéw bazowych, ryzyka drugiej strony transakcji, przewidywalnych

zmian rynkowych oraz czasu dostepnego na zamkniecie pozycji. Odnosi sie to takze do ponizszych ustepow.

Jesli Fundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne, ekspozycja na ryzyko aktywéw bazowych nie moze przekracza¢ ograniczen

inwestycyjnych okreslonych w ustepie Ill powyzej. Inwestycje Funduszu w indeksowe finansowe instrumenty pochodne nie muszg by¢

uwzgledniane w obliczaniu ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustepie Ill.

Jesli zbywalny papier warto$ciowy lub instrument rynku pienigznego jest oparty na instrumencie pochodnym, instrument pochodny musi

zostaé uwzgledniony w obliczeniach zgodnych z postanowieniami niniejszego ustepu VII.

1. Fundusz nie moze zaciggna¢ na rachunek funduszu pozyczki przekraczajacej 10% aktywow netto tego funduszu, a ewentualne
pozyczki tego typu musza by¢ udzielane przez banki i muszg by¢ rozwigzaniami tymczasowymi, pod warunkiem ze Fundusz moze
nabywaé waluty obce w ramach pozyczek kompensacyjnych.

2. Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek ani wystgpowaé w charakterze gwaranta w imieniu stron trzecich.

To ograniczenie nie uniemozliwia Funduszowi nabywania zbywalnych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienigznego ani
innych instrumentéw finansowych okreslonych w podpunktach | 1. c), e) i f), ktére nie zostaty w petni optacone.

3. Fundusz nie moze prowadzi¢ niepokrytej sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego ani

innych instrumentéw finansowych.

Fundusz nie moze nabywac¢ wtasnosci ruchomych ani nieruchomych.

5. Fundusz nie moze nabywa¢ metali szlachetnych ani $wiadectw wiasnosci takich metali.

1. W razie wykonywania praw poboru zbywalnych papieréw warto$ciowych lub instrumentédw rynku pienieznego stanowigcych cze$¢
aktywow Funduszu Fundusz nie musi przestrzega¢ ograniczen okreslonych w tej czesci. Z zastrzezeniem przestrzegania zasady
dywersyfikacji ryzyka nowo utworzone fundusze majg prawo nie spetnia¢ warunkéw okreslonych w czesciach Ill i IV oraz w punktach
1, 2 3 czesci VI przez sze$¢ miesiecy od daty utworzenia.

2. W razie przekroczenia ograniczen wyszczegdlnionych w punkcie 1 z przyczyn pozostajgcych poza kontrolag Funduszu lub w wyniku
wykonania praw poboru Fundusz musi w pierwszej kolejnosci przeprowadzi¢ transakcje sprzedazy majgce zaradzi¢ tej sytuacji, przy
czym musi nalezycie zadba¢ o interesy posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

3. O ile emitent jest wielooddziatowg osobg prawng, a aktywa poszczegdinych oddziatéw sg zastrzezone wytgcznie dla inwestorow
inwestujacych w te oddziaty oraz dla wierzycieli, ktérych roszczenia wynikajg z utworzenia, dziatalno$ci operacyjnej lub likwidacji tego
oddziatu, kazdy oddziat uznaje sie za oddzielnego emitenta na potrzeby stosowania zasady dywersyfikacji ryzyka okreslonej
w czesciach I, IV i VI.

>

Inne zabezpieczenia

Ponadto Fundusz nie moze:

1. pozyczac¢ $rodkéw pienieznych; wyjatkiem sg pozyczki krétkoterminowe do wysokosci 10% catkowitej wartosci aktywéw netto Funduszu;

2. obcigza¢ aktywow Funduszu wskutek zastosowania zastawu, hipoteki, optat lub jakiegokolwiek rodzaju przeniesienia aktywow
Funduszu w celu zabezpieczenia zadiuzenia, jesli nie jest to wymagane w zwigzku z dozwolonymi pozyczkami (w ramach
ograniczenia do 10% okreslonego powyzej); to ograniczenie nie moze uniemozliwia¢ Funduszowi segregacji i zastawiania aktywéw
w celu tworzenia depozytéw zabezpieczajgcych w sytuacjach wykorzystywania finansowych instrumentéw pochodnych i transakcji
takimi instrumentami zgodnie z opisem w czesci D. ponizej;

3. gwarantowac rozprowadzenia papieréw warto$ciowych zadnej innej spétki ani uczestniczy¢ (chyba ze w charakterze inwestora) w ich
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rozprowadzaniu;

4. udziela¢ pozyczek ani zabezpiecza¢ zobowigzan stron trzecich; Fundusz moze jednak lokowa¢ depozyty u Depozytariusza lub
w dowolnym banku albo instytucji depozytowej zaaprobowanej przez Depozytariusza, a takze moze posiada¢ instrumenty dtuzne;
pozyczanie papieréw warto$ciowych nie stanowi pozyczki wykluczonej niniejszym ograniczeniem;

5. udziela¢ gwarancji lub praw poboru Tytutéw Uczestnictwa Funduszu posiadaczom ani jakimkolwiek innym stronom trzecim;

6. przeprowadza¢ transakcji z jakimkolwiek wyznaczonym zarzadcg lub doradcg inwestycyjnym Funduszu lub dowolng Osobg
Powiagzang (zgodnie z definicjg w czesci V prospektu, punkt 5.1, cze$¢ H: ,Postanowienia koficowe”) tychze, w tym transakcji nabycia,
zbycia lub pozyczenia papieréw warto$ciowych z inwestycjami w portfelach, chyba ze zgode na te czynnosci wyrazi Rada Dyrektoréw;

7. inwestowac¢ w akty wtasnosci towaréw.

Procedury zarzadzania ryzykiem

Spoétka Zarzgdzajaca ma obowigzek stosowac procedure zarzgdzania ryzykiem umozliwiajgcg mu nieustanne monitorowanie ryzyka pozycji
i wykonywanie jego pomiaréw oraz ocene udziatu tego ryzyka w ogélnym profilu ryzyka kazdego funduszu. Jesli ma to zastosowanie, Spotka
Zarzadzajgca musi wdrozy¢ procedure doktadnej i niezaleznej oceny wartosci wszystkich pozagietdowych instrumentéw pochodnych.
Informacje o procesie zarzadzania ryzykiem mozna uzyskac na zgdanie w siedzibie Spétki Zarzadzajace;j.

taczna ekspozycja na ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi oraz dzwignia finansowa

Proces zarzadzania ryzykiem obejmuje monitorowanie facznej ekspozycji kazdego funduszu na ryzyko zwigzane z instrumentami
pochodnymi, co zasadniczo oznacza pomiar dodatkowej ekspozycji na ryzyko rynkowe wynikajacej ze stosowania instrumentow
pochodnych. Stosowane jest podejscie oparte albo na zaangazowaniu, albo na wzglednej wartosci narazonej na ryzyko (jest to zaznaczane
dla poszczegdlnych funduszy). Metodologia zgodna jest z wytycznymi okélnika CSSF 11/512 dotyczgcego prezentacji najwazniejszych
zmian w przepisach dotyczgcych zarzgdzania ryzykiem po opublikowaniu przepiséw CSSF 10-4 i objasnien ESMA, dalszych objasnien
CSSF dotyczacych zasad zarzadzania ryzykiem oraz definicji zawartosci i formatu procesu zarzadzania ryzykiem stosowanych w
komunikacji z CSSF.

Proces oparty na zaangazowaniu polega na tym, ze kazda pozycja instrumentéw pochodnych (w tym instrumenty wbudowane) jest przeliczana
na warto$¢ rynkowa réwnowaznej pozycji aktywéw bazowych lub wartosci nominalnej badz ceny kontraktu terminowego futures, jesli jest to
bardziej konserwatywne oszacowanie (zaangazowanie pozycji instrumentéw pochodnych). Jesli pozycje instrumentéw pochodnych podlegaja
zbilansowaniu, moga zosta¢ wytgczone z obliczen. W przypadku pozycji zabezpieczonych brana pod uwageg jest tylko pozycja netto. Wytgczone
z obliczen mogg by¢ réwniez pozycje instrumentéw pochodnych, ktére w pewnych okolicznos$ciach przenoszg pozycje ryzyka z posiadanych
papieréw wartosciowych na inng ekspozycje finansowa, a takze pozycje instrumentéw pochodnych, ktére sg pokryte pozycjami pienieznymi i
nie uznaje sig, aby powodowaty dodatkowa ekspozycje na ryzyko i dzwignie ryzyka.

taczna ekspozycja na ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi to suma wartosci bezwzglednych wymienionego zaangazowania netto
i jest na ogdt wyrazana jako odsetek tacznych aktywow netto funduszu. taczna ekspozycja na ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi
jest w przypadku funduszy stosujgcych podejscie oparte na zaangazowaniu ograniczona do 100%.

W przypadku podejscia opartego na relatywnej wartosci narazonej na ryzyko do kazdego funduszu przypisywany jest portfel referencyjny.
Nastepnie oblicza sig nastepujgce parametry:

a) warto$¢ narazona na ryzyko w biezacych inwestycjach funduszu

b)  warto$¢ narazona na ryzyko w portfelu referencyjnym

Warto$¢ narazona na ryzyko obliczana jest z horyzontem 20-dniowym przy poziomie ufno$ci wynoszacym 99%. Warto$¢ narazona na
ryzyko w biezgcych inwestycjach funduszu nie moze przekracza¢ dwukrotnosci wartosci narazonej na ryzyko w portfelu referencyjnym.
Zgodnie z podej$ciem opartym na bezwzglednej warto$ci narazonej na ryzyko, warto$¢ narazona na ryzyko dla biezgcych inwestycji
funduszu jest obliczana ponownie (przy uwzglednieniu tego samego horyzontu czasowego i przedziatu ufnosci). Warto$¢ narazona na
ryzyko dla biezgcych inwestycji funduszu nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonej dla tego funduszu.

W przypadku kazdego funduszu stosujgcego podejscie oparte na warto$ci narazonej na ryzyko podawany jest oczekiwany poziom dzwigni
finansowej (obliczanej metodg oparta na sumie warto$ci nominalnych). Nie jest to jednak sztywne ograniczenie i rzeczywisty poziom dzwigni
finansowej moze by¢ wyzszy.

Transakcje pozyczania, odkupu i warunkowego zakupu papieréw wartosciowych

W maksymalnym zakresie zgodnym z Ustawg z 2010 roku, jak réwniez ze wszystkimi powigzanymi luksemburskimi ustawami
i rozporzgdzeniami wykonawczymi, okolnikami i rozporzgdzeniami i CSSF obowigzujgcych obecnie lub w przysztosci (,Przepisy”),
a w szczegdlnosci z postanowieniami zawartymi w artykule 11. Rozporzgdzenia Wielkiego Ksiestwa z 8 lutego 2008 roku (ktére to
postanowienia moga ulegaé okresowym zmianom lub poprawkom) w celu zapewnienia skutecznego zarzadzania portfelem Zarzadzajgcy
Inwestycjami moze w odniesieniu do kazdego funduszu (a) uczestniczy¢ jako nabywca lub sprzedajacy w transakcjach odkupu (opérations
a réméré) i transakcjach warunkowego zakupu, a takze zawiera¢ umowy odkupu (operations de prise/mise en pension) i (b) uczestniczy¢
w transakcjach pozyczania papieréw warto$ciowych. Streszczenie Przepiséw mozna uzyska¢ w siedzibie Funduszu.

Bez wzgledu na okolicznosci te operacje nie mogg zagrazac¢ realizacji strategii inwestycyjnej funduszu okreslonej w Prospekcie ani
podwyzszac¢ ryzyka funduszu ponad poziom okreslony w jego profilu opisanym w Prospekcie, a fundusze nie bedg w znacznym stopniu
angazowac sie w transakcje pozyczania, odkupu i warunkowego zakupu papieréw wartosciowych.

Spétka Zarzagdzajgca ma obowigzek utrzymywac wolumen tych transakcji na poziomie pozwalajgcym na wykonywanie zlecen umorzen.
Drugie strony tych transakcji muszg by¢ poddawane rygorystycznemu nadzorowi zgodnie z zasadami, ktére CSSF uznaje za odpowiedniki
przepiséw prawa UE w przypadku tego typu transakcji.

Wszystkie przychody uzyskane z transakcji pozyczania papieréw warto$ciowych, pomniejszone o optate dla Zarzadzajgcego Inwestycjami
i agenta pozyczajgcego papiery warto$ciowe, zostang przydzielone do odpowiednich funduszy.

Zarzadzanie zabezpieczeniem transakcji pozyczania i odkupu papierow wartosciowych oraz transakcji
pozagietdowymi finansowymi instrumentami pochodnymi

Zabezpieczenie transakcji pozyczania papieréw warto$ciowych oraz transakcji pozagietdowymi finansowymi instrumentami pochodnymi musi
mie¢ postac: (i) aktywdw ptynnych (tj. gotowki i krétkoterminowych gwarancji bankowych oraz instrumentéw rynku pienieznego zgodnych z
definicjg okreslong w Dyrektywie Rady 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 roku), a takze ich ekwiwalentéw (w tym akredytyw i gwarancji na
pierwsze zgdanie udzielanych przez instytucje kredytowe pierwszej klasy niepowigzane z drugg strong transakcji); (ii) obligacji emitowanych
lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie OECD Iub jego wtadze lokalne albo ponadpanstwowe instytucje i organizacje dziatajgce
na terenie UE, regionalnie lub na skalg Swiatowa; (iii) tytutdw lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze rynku pienieznego i
codziennie obliczajgce warto$¢ aktywdw netto oraz sklasyfikowane w kategorii AAA lub w odpowiadajace;j jej kategorii; (iv) tytutdw lub tytutow
uczestnictwa emitowanych przez przedsiebiorstwa UCITS inwestujgce gtéwnie w obligacje/akcje, o ile te obligacje/akcje spetniajg warunki
okreslone w nastgpujgcych podpunktach (v) i (vi); (v) cechujacych sie odpowiednig ptynnoscig obligacji emitowanych lub gwarantowanych
przez emitentéw pierwszej klasy; (vi) akcji dopuszczonych do obrotu lub znajdujgcych sie w obrocie na rynku regulowanym lub na gietdzie
papierow wartosciowych panstwa cztonkowskiego OECD, pod warunkiem ze te akcje sg uwzglednione w gtéwnym indeksie. Papiery
wartosciowe stanowigce przedmiot nabycia z opcjg odkupu lub przedmiot nabycia w transakcji warunkowego zakupu muszg by¢ papierami
warto$ciowymi typu okreslonego w podpunktach (i), (ii), (iii), (v) lub (vi).

Po przeniesieniu do Funduszu, w sensie prawnym, zabezpieczenie nalezy do Funduszu i jest przetrzymywane przez Depozytariusza na
odrebnym rachunku. Funduszowi przystuguje wynikajgce z umowy prawo do potracenia zabezpieczenia przekazanego mu przez kontrahenta
i moze, bez powiadomienia kontrahenta, skorzysta¢ z tego prawa w stosunku do wszelkich przekazanych i znajdujacych sig¢ w jego posiadaniu
zabezpieczen w celu pokrycia wszelkich pozycji typu ,in-the-money” (,w cenie”).

Zabezpieczenie gotéwkowe otrzymane przez Fundusz w zwigzku z takg transakcjg nie moze zosta¢ wtérnie zainwestowane, chyba ze
w Prospekcie znajduje sie wyrazne zezwolenie na takie inwestycje danego funduszu. W takim przypadku zabezpieczenie gotéwkowe
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otrzymane przez dany fundusz w zwigzku z dowolng transakcja tego typu moze zosta¢ wtérnie zainwestowane w sposéb zgodny ze strategig
inwestycyjng tego funduszu w (a) tytuty lub tytuty uczestnictwa emitowane przez przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania dziatajgce na
rynkach pienieznych i codziennie obliczajgce warto$¢ aktywdw netto oraz sklasyfikowane w kategorii AAA lub w odpowiadajacej jej kategorii;
(b) krétkoterminowe depozyty bankowe; (c) instrumenty rynku pienieznego zgodne z definicjg w Rozporzgdzeniu z 2008 roku przywotywanym
powyzej; (d) krétkoterminowe obligacje emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE, Szwajcarie, Kanadeg, Japonig lub
Stany Zjednoczone lub przez ich wiadze lokalne albo przez ponadpanstwowe instytucje lub organizacje dziatajgce na terenie UE, regionalnie
lub na skale $wiatowa; (e) cechujace si¢ odpowiednig ptynnoscig obligacje emitowane lub gwarantowane przez emitentéw pierwszej klasy;
(f) ramach transakcji warunkowego zakupu zgodnie z postanowieniami zawartymi w podpunkcie | C. a) okdlnika CSSF przywolywanego
powyzej. Taka wtérna inwestycja musi zosta¢ uwzgledniona podczas obliczania tacznej ekspozycji na ryzyko danego funduszu w zwiazku z
instrumentami pochodnymi, zwtaszcza jesli powoduje powstanie dzwigni finansowej.

Zabezpieczenie w postaci bezgotéwkowej otrzymane w zwigzku z takimi transakcjami nie bedzie sprzedane, wtérnie zainwestowane ani
zastawione.

Otrzymane zabezpieczenie musi spetnia¢ kryteria kwalifikowalnosci zgodne z definicjg w Ustawie z 2010 r. i w Rozporzgdzeniu z 2008 roku
przywotywanym powyzej oraz by¢ zaplanowane w taki sposob, aby zapewni¢ wysokg ptynnosé i przejrzystos¢ wyceny, solidng cene
sprzedazy zblizong do szacunkowej wartosci przed sprzedazg, a takze niskg korelacje z kontrahentami w celu zapewnienia niezaleznosci
wyceny oraz bardzo dobrego ratingu kredytowego. Warto$¢ zabezpieczenia jest obliczana codziennie, a w przypadku zabezpieczenh w postaci
bezgotéwkowe;j stosuje sie redukcje wartosci (haircut). Redukcja wartosci nie jest stosowana w przypadku zabezpieczen gotéwkowych.
Zabezpieczenie jest dywersyfikowane i monitorowane w celu zapewnienia zgodnosci z ograniczeniami kontrahentéw Funduszu.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem zabezpieczeniem, jak np. ryzyko operacyjne i prawne, jest okre$lane, zarzadzane i minimalizowane
w procesie zarzadzania ryzykiem.

W celu unikniecia watpliwosci postanowienia tej sekcji majg rowniez zastosowanie do funduszy gotéwkowych, o ile nie stojg w sprzecznosci
z postanowieniami Rozporzadzenia dotyczgcego funduszy rynku pienieznego.

G. Swapy catkowitego zwrotu i inne finansowe instrumenty pochodne o podobnych wiasciwosciach

Fundusz moze wykorzystywa¢ swapy catkowitego zwrotu lub inne finansowe instrumenty pochodne o podobnych wtasciwosciach

(w momencie publikowania Prospektu zwane ,kontraktami na réznice”) (,Transakcje TRS/CFD”) w celu realizacji celéw inwestycyjnych

funduszu i zgodnie z postanowieniami dotyczgcymi wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych okreslonymi w polityce

inwestycyjnej takiego funduszu. W przypadku przeprowadzania przez Fundusz Transakcji TRS/CFD majg zastosowanie nastgpujgce
warunki:

a) Transakcje TRS/CFD beda przeprowadzane w oparciu o akcje jednego podmiotu i instrumenty o statym dochodzie lub indeksy
finansowe bedgce na mocy przepiséw prawa UE stosownymi aktywami dla przedsiebiorstw UCITS;

b)  kazdy kontrahent bedacy druga strong Transakcji TRS/CFD bedzie poddawany rygorystycznemu nadzorowi zgodnie z zasadami,
ktére CSSF uznaje za odpowiedniki przepiséw prawa UE w przypadku tego typu Transakcji TRS/CFD;

c) ryzyko ponoszone przez odpowiednie fundusze i posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa opisano w Czesci | Prospektu, pkt 1.2, czes$¢
X ,Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi”;

d)  Transakcje TRS/CFD bedg przeprowadzane zgodnie z wymogami okreslonymi w Czesci V Prospektu, sekcja 5. ,Ograniczenia
inwestycyjne”, pkt 5.1 ,Uprawnienia i zabezpieczenia inwestycyjne”;

e)  zaden kontrahent bedacy drugg strong transakcji nie bedzie roscit sobie prawa do decydowania o sktadzie portfela inwestycyjnego
odpowiedniego funduszu ani o sposobie jego zarzadzania, ani o instrumentach bazowych finansowych instrumentéw
pochodnych; oraz

f) zadna z transakgji portfela inwestycyjnego Funduszu nie bedzie wymagac¢ zgody strony trzeciej.

H. Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
W dniu 25 listopada 2015 r. Parlament Europejski i Rada przyjeli rozporzadzenie, ktére weszto w zycie z dniem 12 stycznia 2016 r.,
nakladajgce wymdg zwiekszenia przejrzystosci Prospektu przez uwzglednienie postrzeganych czynnikéw ryzyka zwigzanych
z wykorzystaniem transakcji finansowanych z zuzyciem papieréw wartosciowych. Zgodnie z sekcjg E powyzej Zarzadzajgcy inwestycjami
moze w przypadku kazdego funduszu, w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem (a) uczestniczy¢ jako nabywca lub
sprzedajgcy w transakcjach odkupu (opérations a réméré) oraz zawiera¢ umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu | umowy
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu i transakcjach warunkowego zakupu, (operations de prise/mise en pension) oraz (b) uczestniczy¢ w
transakcjach pozyczania papieréw warto$ciowych. Fundusz nie bedzie zawiera¢ transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego.
Nastepujace typy aktywéw moga stanowi¢ przedmiot umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu: gotédwka i obligacje. Nastepujace typy aktywéw moga by¢ przedmiotem transakcji pozyczania papieréw wartosciowych: akcje
zwykfe.
W przypadku transakcji pozyczania papieréw wartosciowych Fundusz bedzie generalnie wymaga¢ od pozyczajgcego ustanowienia
zabezpieczenia stanowigcego, w dowolnym momencie w okresie obowigzywania umowy, co najmniej 105% catkowitej wartosci
pozyczonych papieréw warto$ciowych. Umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu bedg
na ogét wymagac zabezpieczenia w catym okresie obowigzywania umowy w kwocie stanowigcej co najmniej 100% ich kwoty nominalne;.
Zgodnie z sekcjg G powyzej Fundusz moze stosowaé swapy catkowitego zwrotu lub inne finansowe instrumenty pochodne o podobnej
charakterystyce [w momencie publikacji niniejszej Prospektu ,kontrakty na réznice kursowe”, ,swapy catkowitego zwrotu (TRS)/kontrakty
na roznice kursowe (CFD)’] w celu realizacji celéw inwestycyjnych funduszu oraz zgodnie z postanowieniami dotyczgcymi stosowania
finansowych instrumentéw pochodnych zawartymi w niniejszej polityce inwestycyjnej.
Nastepujgce typy aktywdéw moga by¢ przedmiotem TRS/CFD: akcje zwykle, indeksy akcyjne i indeksy kredytowe.
Drugie strony tych transakcji muszg by¢ poddawane rygorystycznemu nadzorowi zgodnie z zasadami, ktére komisja CSSF uznaje za
odpowiedniki przepiséw prawnych obowigzujgcych w UE w przypadku tego typu transakcji. Beda to zwykle instytucje finansowe z siedzibg
w kraju cztonkowskim OECD oraz wiarygodnoscig kredytowa na poziomie inwestycyjnym. Wybrane drugie strony tych transakcji spetniajg
postanowienia artykutu 3 Rozporzadzenia UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych.
87,5% przychoddw brutto z transakcji pozyczania papieréw wartosciowych wraca do funduszy, natomiast optata w wysokosci 12,5% jest
pobierana przez agenta zajmujgcego sie pozyczaniem papieréw warto$ciowych (ktéry nie jest podmiotem stowarzyszonym
z Zarzadzajgcym inwestycjami). Wszelkie koszty operacyjne zwigzane z czynno$ciami pozyczania sg pokrywane przez agenta zajmujgcego
sig pozyczaniem z jego optaty. W przypadku transakcji TRS/CFD, transakcji odkupu lub transakcji odkupu warunkowego 100% przychodéw
(lub strat) wygenerowanych w wyniku ich realizacji jest przydzielane do funduszy. Zarzadzajgcy inwestycjami nie nalicza dodatkowych
kosztéw ani optat oraz nie otrzymuje dodatkowego przychodu w zwigzku z rzeczonymi transakcjami. Chociaz dodatkowe koszty mogg by¢
typowe dla niektorych produktéw (np. parametr finansowy w przypadku transakcji CFD), sg one naliczane przez drugg strong na podstawie
cen rynkowych, stanowig cze$¢ przychoddéw lub strat wygenerowanych przez dany produkt i sg przydzielane w 100% do funduszy.
Szczegotowe informacje na temat rzeczywistych zwrotéw i kosztéw dla kazdego typu transakcji SFT oraz TRS/CFD (w ujgciu absolutnym i
jako warto$¢ procentowa ogodlnych zwrotéw wygenerowanych przez dany rodzaj transakcji STF lub TRS/CFD) sg publikowane w
sprawozdaniach rocznych i finansowych funduszu.

. Postanowienia rézne
1. W razie wykonywania praw poboru papieréw warto$ciowych stanowigcych cze$¢ aktywéw Funduszu Fundusz nie musi przestrzega¢
ograniczen inwestycyjnych okreslonych powyzej w postaci procentowe;j.
2. Ograniczenia te majg zastosowanie do wszystkich funduszy, a takze do Funduszu jako catosci.
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Jesli procentowe ograniczenia inwestycyjne okreslone powyzej zostang przekroczone wskutek zdarzen lub dziatan, ktére bedg miaty
miejsce po dokonaniu inwestycji i bedg pozostawa¢ poza kontrolg Funduszu, lub wskutek wykonania praw poboru papieréw
wartosciowych znajdujgcych sie¢ w posiadaniu Funduszu, Fundusz w pierwszej kolejnosci zajmie sie sprzedazg papierow
wartosciowych, tak aby nie przekraczaty one tych ograniczen, dbajac przy tym o interesy posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa, jednakze
jesli powyzsze ograniczenia beda bardziej restrykcyjne niz odpowiednie procentowe ograniczenia naktadane przez przepisy prawa
luksemburskiego, Fundusz nie bedzie musiat zbywac¢ papieréw warto$ciowych, dopdki nie zostang przekroczone ustawowe, mniej
restrykcyjne ograniczenia, a wowczas wytacznie w zakresie tego przekroczenia.

Fundusz przestrzega zasady dywersyfikacji ryzyka w zakresie inwestycji gotéwki i innych ptynnych aktywoéw.

Fundusz nie moze nabywac¢ ani zbywac¢ nieruchomosci ani zadnych opcji, praw lub udziatéw w tychze, moze jednak inwestowaé

w papiery warto$ciowe zabezpieczone nieruchomosciami lub udziatami w tychze albo emitowane przez spotki inwestujace

w nieruchomosci lub udziaty w tychze.

Zarzgdzajgcy oraz dowolny z jego przedstawicieli mogg przeprowadzac transakcje za posrednictwem lub przy wspétudziale innej

strony, z ktérg Zarzgdzajacy oraz dowolny z jego przedstawicieli zawarli porozumienie, zgodnie z ktérym taka strona okresowo

dostarcza lub zapewnia Zarzadzajgcemu oraz dowolnemu z jego przedstawicieli towary, ustugi lub inne korzysci (takie jak ustugi
analityczne lub doradcze — tylko w wypadku, gdy jest to dozwolone w Rozporzgdzeniu), o ktérych na podstawie obiektywnej oceny
mozna przypuszczaé, ze bedg przynosi¢ korzysci Funduszowi jako catosci, i ktére moga sie przyczyni¢ do poprawy wynikéw

Funduszu oraz wynikéw Zarzgdzajacego lub dowolnego jego przedstawiciela w zakresie $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu,

a takze za ktére zaptata nie jest uiszczana bezposrednio, lecz ktére Zarzadzajgcy oraz dowolny z jego przedstawicieli zobowigzujg

sie przyjmowac na podstawie porozumienia z tg strong. Aby unikng¢ watpliwosci, zaznacza sie, iz takie towary i ustugi nie obejmuja

podrézy, zakwaterowania, rozrywki, towardw i ustug z dziedziny administracji ogélnej, wszelkiego sprzetu biurowego i powierzchni
biurowych, sktadek cztonkowskich, wynagrodzen pracowniczych ani bezposrednich wyptat gotdwki.

Ani Zarzadzajacy, ani zaden jego przedstawiciel nie mogg zatrzymywac dla siebie korzysci w postaci jakichkolwiek rabatéw za zaptate

prowizji gotéwka (tj. zwrotéw prowizji gotdwkowych zaptaconych przez Zarzadzajgcego i/lub dowolnego jego przedstawiciela na rzecz

maklera lub sprzedawcy) udzielonych lub zrealizowanych przez dowolnego maklera lub sprzedawce w zwigzku z dowolng transakcjg
zlecong takiemu maklerowi lub sprzedawcy przez Zarzgdzajgcego lub dowolnego jego przedstawiciela w interesie lub w imieniu

Funduszu. Wszelkie takie rabaty od prowizji otrzymane od takich makleréw lub sprzedawcéw Zarzadzajgcy i kazdy jego

przedstawiciel musza dopisywac¢ do rachunku Funduszu. Stawki prowizji maklerskich nie moga by¢ wyzsze niz standardowe stawki

prowizji maklerskich. Wszelkie transakcje muszg by¢ przeprowadzane zgodnie z zasadami najlepszej realizacji.

O ile postanowienia okreslajace cele inwestycyjne poszczegolnych funduszy nie stanowig inaczej, kazdy fundusz moze ponadto

utrzymywac inwestycje, ktére mieszczg sie w 10-procentowym limicie dotyczacym innych zbywalnych papieréw wartosciowych oraz

instrumentéw rynku pienigznego, ktéry to limit zostat z kolei okreslony w Artykule 41 (2) Ustawy z 2010 roku zgodnie z opisem

w czesci A | 2 powyzej. Oznacza to, iz kazdy fundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 10% swoich aktywdéw netto w pozyczki na

zasadzie udziatu i/lub przeniesienia praw (w tym w pozyczki o podwyzszonym ryzyku), pod warunkiem ze pozyczki te spetniajg

kryteria obowigzujgce w przypadku instrumentéw rynku pienieznego, ktére sa zwykle przedmiotem obrotu na rynkach pienieznych,

Ze sg ptynne oraz ze ich warto$¢ moze zosta¢ w kazdej chwili doktadnie okreslona.

Pozyczki takie bedg uznawane za instrumenty rynku pienigznego bedace zwykle przedmiotem obrotu na rynkach pienigznych, jesli

beda spetnia¢ jedno z nastepujacych kryteriow:

a) ich termin wymagalno$ci w momencie nabycia praw bedzie wynosit maksymalnie 397 dni;

b)  czas pozostaty do osiggnigcia petnej ptatnosci (do uptywu terminu wymagalnosci) bedzie wynosit maksymalnie 397 dni;

c) beda one poddawane regularnym korektom zyskéw dostosowanym do warunkéw panujacych na rynku co najmniej raz na 397
dni lub

d) ich profil ryzyka, w tym ryzyka kredytowego i ryzyka stopy procentowej, bedzie odpowiadat profilowi ryzyka zwigzanego
z instrumentami finansowymi o terminie wymagalnosci okreslonym w literze (a) lub w literze (b) lub z instrumentami
finansowymi poddawanymi korektom zyskéw okreslonym w literze (c).

Pozyczki takie bedg uznawane za ptynne, jesli beda mogtly zosta¢ sprzedane bez ponoszenia duzych kosztéw i w odpowiednio

krétkim przedziale czasowym, z uwzglednieniem zobowigzania danego funduszu do wykupu swoich Tytutéw Uczestnictwa od

dowolnych posiadaczy tychze Tytutéw Uczestnictwa na ich zgdanie.

Mozliwosé doktadnego okreslenia wartosci takich pozyczek w kazdej chwili oznacza, ze pozyczki takie muszg by¢ poddawane

precyzyjnym i rzetelnym pomiarom warto$ci, spetniajgcym nastepujace kryteria:

a) muszg one umozliwiaé danemu funduszowi obliczenie Wartosci aktywdw netto na podstawie cen, po ktorych pozyczki te
mogtyby zosta¢ sprzedane zainteresowanym, dobrze poinformowanym stronom w ramach transakcji przeprowadzonych na
zasadach rynkowych oraz

b) muszg byé one oparte na danych rynkowych lub modelach wycen, tgcznie z systemami opartymi na kosztach
zamortyzowanych.

Kazdy fundusz z ekspozycjg na indeks finansowy dokona wyréwnania swojego portfela zgodnie z wyréwnaniem papieréw warto$ciowych

reprezentujgcych ten indeks, dostosowujgc je do swojej strategii w przypadku, gdy jest to fundusz podazajacy za indeksem lub gdy jego

konkretnym celem nie jest kopiowanie indeksu. Wptyw na koszty zaleze¢ bedzie od czgstosci dokonywania wyréwnan.

5.2. Uprawnienia i zabezpieczenia inwestycyjne w przypadku funduszy gotéwkowych

Rada Dyrektoréw przyjeta nastepujgce ograniczenia dotyczace inwestycji funduszy gotéwkowych kwalifikujgcych sig do kategorii krétkoterminowych
funduszy rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywow netto. Te ograniczenia i zasady moga byé okresowo zmieniane przez Rade Dyrektoréw,
gdy uzna ona, ze takie zmiany lezg w interesie Funduszu, w ktérym to przypadku niniejszy Prospekt zostanie zaktualizowany.

1) Kazdy fundusz gotéwkowy moze inwestowaé wytgcznie w nastepujgce dopuszczalne aktywa:
A) Instrumenty rynku pienieznego spetniajace wszystkie ponizsze wymogi:
a) dany instrument nalezy do nastgpujgcych kategorii:
i) instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu lub znajdujace sie¢ w obrocie na rynku

regulowanym badz dopuszczone do publicznego obrotu na gietdzie papieréw warto$ciowych; i/lub
ii) instrumenty rynku pienigznego inne niz te znajdujgce sig¢ w obrocie na rynku regulowanym, jesli emisja lub

emitent takich instrumentéw podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci, a

takze pod warunkiem, ze takie instrumenty sa:

1. emitowane bagdz gwarantowane przez organ centralny, regionalny lub lokalny albo bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo niebedgce Panstwem Cztonkowskim lub (w przypadku panstwa federalnego)
jednego z czlonkéw federacji albo miedzynarodowa organizacje publiczng, do ktérej nalezy co
najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie; lub

2. emitowane przez przedsigbiorstwo, ktérego dowolne papiery wartosciowe znajdujg sie w obrocie na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) i) powyzej; lub
3. emitowane bgdz gwarantowane przez instytucje podlegajacg rygorystycznemu nadzorowi zgodnie z

kryteriami zdefiniowanymi przez prawo UE lub przez instytucje, ktéra podlega rygorystycznym
regutom uznawanym przez CSSF za co najmniej rbwnowazne wymogom przepisow prawa UE i ktéra
zachowuje zgodno$¢ z tymi regutami; lub

4. emitowane przez inne instytucje nalezgce do kategorii zaaprobowanych przez CSSF, pod warunkiem
ze inwestycje w takie instrumenty chronig inwestoréw na poziomie okre$lonym w podpunktach 1.-3.
powyzej i ze emitent jest spotkg, ktorej kapitat i kapitaty rezerwowe wynoszg co najmniej dziesig¢
milionéw euro (10 000 000 EUR) i ktéra publikuje roczne sprawozdania finansowe zgodnie dyrektywg
2013/34/UE, a takze jest podmiotem, ktéry w grupie spotek obejmujacej co najmniej jedng spoétke
notowana na gieldzie zapewnia finansowanie grupy, lub jest podmiotem, ktérego zadaniem jest
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©)
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E)

1

2)

Ograniczenia inwestycji

finansowanie instrumentéw sekurytyzacji korzystajgcych z bankowej linii kredytowej zapewniajace;j

ptynnos¢.
b) dany instrument ma jedna z nastgpujgcych alternatywnych cech charakterystycznych:
1. w dniu emisji prawnie zdefiniowany termin zapadalnos$ci wynosi co najwyzej 397 dni;
2. okres pozostaty do terminu zapadalno$ci wynosi co najwyzej 397 dni;
c) emitent danego instrumentu rynku pienieznego oraz jako$¢ tegoz instrumentu otrzymaty pozytywng ocene

zgodnie z wewnetrzng procedurg oceny jakosci kredytowej ustanowiong przez Spétke Zarzadzajaca;
wymag ten nie ma zastosowania do instrumentdw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez
Unie Europejska, organ centralny albo bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Mechanizm Stabilnosci lub Europejski Instrument Stabilnosci
Finansowej;
d) Jesli fundusz gotowkowy inwestuje w produkty sekurytyzowane lub papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami, to podlega wymogom okreslonym w podpunkcie B) ponize;j.
Dopuszczalne produkty sekurytyzowane i papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, o ile cechuje je wystarczajgca
plynnos$¢, otrzymaty pozytywng ocene zgodnie z wewnetrzng procedurg oceny jakosci kredytowej ustanowiong przez Spotke
Zarzadzajacg i sg jednym z nastepujacych instrumentow:

a) produkt sekurytyzowany, o ktérym mowa w art. 13 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/61;

b) papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami emitowane przez program emisji papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami, ktére:
1. majg petne wsparcie ze strony objetej regulacjami instytucji kredytowej, ktéra pokrywa wszystkie czynniki

ryzyka, takie jak ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe i ryzyko materiatowe, jak réwniez biezace koszty
transakcji oraz biezgce koszty catego programu zwigzane z papierami warto$ciowymi zabezpieczonymi
aktywami, aby w razie koniecznosci zagwarantowaé inwestorom petng wyptate kazdej kwoty objetej
papierami warto$ciowymi zabezpieczonymi aktywami;

2. nie sg produktem resekurytyzowanym, a ekspozycje, na ktoérych bazuje sekurytyzacja na poziomie kazdej
transakcji papierami warto$ciowymi zabezpieczonymi aktywami, nie zawierajg zadnej pozycji
sekurytyzowanej;

3. nie zawierajg syntetycznych produktéw sekurytyzowanych zdefiniowanych w art. 242 ust. 11
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

c) proste, przejrzyste i standardowe produkty sekurytyzowane lub papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, o

ile spetniono kryteria okreslajace powyzsze instrumenty zgodnie z definicjg w art. 11 Rozporzadzenia
dotyczgcego funduszy rynku pienieznego z pézniejszymi zmianami.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. niniejszy akapit przyjmuje nastepujgce brzmienie:

Jproste, przejrzyste i standardowe produkty sekurytyzowane okreslone zgodnie z kryteriami i warunkami
okreslonymi w art. 20—22 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 lub proste,
przejrzyste i standardowe papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami okreslone zgodnie z kryteriami
i warunkami okreslonymi w art. 24—26 tego rozporzadzenia".

Fundusze gotéwkowe moga inwestowac w produkty sekurytyzowane lub papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, o ile,

w zaleznosci od przypadku, spetnione sg ktorekolwiek z nastepujacych warunkéw:

a) prawnie zdefiniowany termin zapadalno$ci w momencie emisji produktéw sekurytyzowanych, o ktérych mowa w
podpunkcie a) powyzej, wynosi co najwyzej dwa lata, a czas pozostaty do ponownego ustawienia stopy
procentowej wynosi co najwyzej 397 dni;

b) prawnie zdefiniowany termin zapadalno$ci w momencie emisji lub okres pozostaty do terminu zapadalnosci
papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami i produktow sekurytyzowanych, o ktérych mowa
w podpunktach 1) a), 1) b) i 1) ¢) powyzej, wynosi co najwyzej dwa lata, a czas pozostaty do ponownego
ustawienia stopy procentowej wynosi co najwyzej 397 dni;

c) produkty sekurytyzowane, o ktérych mowa w podpunktach 1) a) i 1) c) powyzej, to instrumenty amortyzowane,
ktorych sredni wazony okres trwania wynosi co najwyzej dwa lata.

Depozyty w instytucjach kredytowych, o ile spetnione sg wszystkie nastepujgce warunki:

a) dany depozyt jest wyptacalny na zadanie lub w dowolnym momencie mozna go wycofac;
b) zapadalno$¢ danego depozytu nie przekracza 12 miesigcy;
c) dana instytucja kredytowa ma statutowa siedzibe w Panstwie Cztonkowskim albo, jesli taka siedziba znajduje sie

w innym kraju, instytucja ta podlega rygorystycznym regutom uznawanym za réwnowazne z regutami
okreslonymi w prawie UE zgodnie z procedurg okreslong w art. 107 ust. 4 rozporzgdzenia UE nr 575/2013.
Umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, o ile spetnione sg wszystkie nastgpujace warunki:

a) dana umowa jest wykorzystywana tymczasowo, przez nie wigcej niz siedem dni roboczych, wytacznie do celow
zarzgdzania ptynnoscia, a nie do celéw inwestycyjnych innych niz te, o ktérych mowa w podpunkcie c) ponizej;
b) kontrahentowi otrzymujgcemu aktywa przekazane przez odpowiedni fundusz gotéwkowy jako zabezpieczenie

zgodnie z umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu nie wolno sprzedawac, inwestowac, zastawia¢ ani w
inny sposéb przenosic tych aktywdw bez uprzedniej zgody Funduszu;
c) gotdwke otrzymang przez odpowiedni fundusz gotéwkowy w ramach umowy z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu mozna:
1. umiesci¢ w depozycie zgodnie z podpunktem C) powyzej; lub
2. zainwestowac w ptynne przenoszalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego inne niz te,
o ktérych mowa w podpunkcie 1) A) powyzej, o ile aktywa te spetniajg jeden z nastepujgcych warunkéw:

0] sg emitowane lub gwarantowane przez Unie Europejska, organ centralny albo bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Mechanizm Stabilno$ci lub Europejski Instrument Stabilno$ci Finansowej, o ile otrzymaty pozytywna
ocene zgodnie z wewnetrzng procedurg oceny jakosci kredytowej ustanowiong przez Spétke
Zarzadzajaca;

(i)  sa emitowane lub gwarantowane przez organ centralny albo bank centralny panstwa niebedgcego
Panstwem Cztonkowskim, o ile otrzymaty pozytywng ocene zgodnie z wewnetrzng procedurg oceny
jakosci kredytowej ustanowiong przez Spotke Zarzadzajaca;

(iii)  gotéwka otrzymana przez odpowiedni fundusz gotéwkowy w ramach umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu nie bedzie w inny sposéb inwestowana w inne aktywa, przenoszona
ani w inny sposéb ponownie wykorzystana;

d) gotéwka otrzymana przez odpowiedni fundusz gotéwkowy w ramach umowy z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu nie przekracza 10% wartosci jego aktywow;
e) Fundusz ma prawo w dowolnym momencie rozwigza¢ dang umowe za uprzednim wypowiedzeniem, ktérego

okres wynosi nie wigcej niz dwa dni robocze.
Umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ile spetnione sa wszystkie nastepujgce warunki:

a) fundusze gotéwkowe majg prawo w dowolnym momencie rozwigza¢ dang umowe za uprzednim
wypowiedzeniem, ktérego okres wynosi nie wigcej niz dwa dni robocze;
b) aktywa otrzymane przez fundusze gotéwkowe w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu

spetniajg nastgpujgce warunki:
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1. sg instrumentami rynku pienieznego spetniajacymi wymogi okreslone w podpunkcie 1) A) powyzej oraz nie
zawierajg produktow sekurytyzowanych ani papieréow wartosciowych zabezpieczonych aktywami;

2. ich warto$¢ rynkowa nigdy nie jest mniejsza niz wysoko$¢ wyptaconej gotowki;

3. nie moga by¢ sprzedawane, ponownie inwestowane, zastawiane ani w inny sposéb przenoszone;

4. sg wystarczajgco zdywersyfikowane z maksymalng ekspozycjg na danego emitenta w wysokosci 15%

wartosci aktywdéw netto danego funduszu gotéwkowego z wyjatkiem sytuaciji, gdy aktywa sg instrumentami
rynku pienieznego spetniajgcymi wymogi okreslone w podpunkcie Ill) a) viii) ponizej;
5. sg emitowane przez podmiot niezalezny od kontrahenta i nie powinny w wysokim stopniu korelowaé
z wynikami kontrahenta.
W drodze odstepstwa od podpunktu 1) powyzej, fundusze gotéwkowe mogg otrzymywa¢ w ramach umowy
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu pltynne przenoszalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego inne niz te, o ktérych mowa w podpunkcie |) A) powyzej, o ile aktywa te spetniajg jeden
z nastepujgcych warunkow:

0] sg emitowane lub gwarantowane przez Unie Europejskg, organ centralny albo bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Mechanizm Stabilno$ci lub Europejski Instrument Stabilnosci Finansowej, o ile otrzymaty pozytywna
ocene zgodnie z wewnetrzng procedurg oceny jakosci kredytowej ustanowiong przez Spoétke
Zarzadzajaca;

(i)  sa emitowane lub gwarantowane przez organ centralny albo bank centralny panstwa niebedacego
Panstwem Cztonkowskim, o ile otrzymaty pozytywng ocene zgodnie z wewnetrzng procedurg oceny
jakosci kredytowej ustanowiong przez Spotke Zarzadzajaca;

Aktywa otrzymane w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu zgodnie z powyzszymi
postanowieniami spetniaja wymog dywersyfikacji opisany w podpunkcie I1l) a) viii).

Fundusz gwarantuje, ze bedzie w stanie w dowolnym momencie wycofa¢ catg kwotg gotéwki wedtug zasady
memoriatowej albo zasady wyceny wedtug wartosci rynkowej. Gdy gotéwka moze zosta¢ w dowolnym momencie
wycofana zgodnie z zasadg wyceny wedtug wartosci rynkowej, wyznaczona wedtug tej zasady warto$¢ umowy z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu bedzie wykorzystywana do obliczenia wartosci aktywéw netto na Tytut
Uczestnictwa w odniesieniu do odpowiedniego funduszu gotéwkowego.

F) Jednostki lub tytuty uczestnictwa jakiegokolwiek innego funduszu rynku pienieznego (,docelowego funduszu rynku
pienieznego”), o ile spetnione sg wszystkie nastepujgce warunki:

a)

b)

c)

w jednostki i tytuty uczestnictwa docelowych funduszy rynku pienieznego mozna fgcznie inwestowac co najwyzej
10% aktywow danego docelowego funduszu rynku pienieznego, zgodnie z zasadami tego funduszu lub
dokumentami zatozycielskimi;

dany docelowy fundusz rynku pienieznego nie posiada jednostek ani tytutéw uczestnictwa nabywajgcego
funduszu gotéwkowego;

dany docelowy fundusz rynku pienigznego jest autoryzowany na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego
funduszy rynku pienieznego.

G) Finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze znajduja sie w obrocie na gietdzie papieréw wartosciowych, rynku
regulowanym lub rynku pozagietdowym, o ile spetnione sg wszystkie nastgpujace warunki:

i)
i)
i)

iv)

instrumenty bazowe finansowego instrumentu pochodnego moga naleze¢ wytgcznie do nastepujacych kategorii:
stopa procentowa, kurs wymiany walut, waluta lub indeks reprezentujgcy jedng z tych kategorii;

finansowy instrument pochodny stuzy jedynie do zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej lub
ryzykiem zwigzanym z wymiang walut, ktére sg nieodtgczng czgscig innych inwestycji funduszy gotéwkowych;
kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi na rynkach pozagietfdowych to instytucje podlegajace
kategoriom zatwierdzonym przez CSSF i do tych kategorii nalezace;

Instrumenty pochodne na rynkach pozagietdowych podlegajg codziennej rzetelnej i mozliwej do sprawdzenia
wycenie i z inicjatywy Funduszu w dowolnym momencie moga zosta¢ sprzedane, uptynnione lub zamkniete za
pomocg transakcji symetrycznej z uwzglednieniem ich wartosci godziwe;j.

1)) Fundusz moze posiada¢ dodatkowe aktywa ptynne.

D) a) i)

i)

iv)

v)

Vi)

vii)

Prospekt: Fidelity Funds

Fundusz nie bedzie inwestowaé wiecej niz 5% aktywow w instrumenty rynku pienieznego, produkty
sekurytyzowane ani papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami emitowane przez tego samego emitenta.
Fundusz nie moze inwestowa¢ wiecej niz 10% aktywow takiego funduszu gotéwkowego w depozyty ztozone w tej
samej instytucji kredytowej, chyba ze struktura luksemburskiego sektora bankowego wykazuje niedobér rentownych
instytucji kredytowych, co uniemozliwia spetnienie wymogu dywersyfikacji, a z ekonomicznego punktu widzenia nie
jest mozliwe, aby fundusz gotéwkowy zaktadat depozyty w innym Panstwie Cztonkowskim — w przypadku takiego
niedoboru dany fundusz moze w tej samej instytucji kredytowej zatozy¢é depozyty w maksymalnej wysokosci 15%
swoich aktywow.

W drodze odstepstwa od pierwszego akapitu podpunktu Ill) a) i) powyzej, fundusz gotéwkowy moze zainwestowac
maksymalnie 10% swoich aktywow w instrumenty rynku pienigznego, produkty sekurytyzowane i papiery
warto$ciowe zabezpieczone aktywami emitowane przez te samg instytucje, o ile facza warto$¢ takich instrumentéw
rynku pienieznego, produktéw sekurytyzowanych i papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami
posiadanych przez odpowiedni fundusz gotéwkowy w postaci inwestycji w kazdg z instytucji, ktéra je wyemitowata,
wynoszacej ponad 5% aktywoéw funduszu nie przekracza 40% jego aktywow.

taczna ekspozycja funduszu gotéwkowego na produkty sekurytyzowane i papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami nie przekracza 15% jego aktywow.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. tgczna ekspozycja funduszu gotéwkowego na produkty sekurytyzowane i papiery
warto$ciowe zabezpieczone aktywami nie bedzie przekracza¢ 20% jego aktywdw, przy czym maksymalnie 15%
aktywow tego funduszu moze zostaé zainwestowane w produkty sekurytyzowane i papiery warto$ciowe
zabezpieczone aktywami, ktére nie spetniajg kryteriow stosowanych w celu identyfikacji prostych, przejrzystych i
standardowych produktéw sekurytyzowanych i papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami.

taczna ekspozycja Funduszu na ryzyko zwigzane z tym samym kontrahentem wynikajgce z pozagietdowych
transakcji instrumentami pochodnymi spetniajgcych warunki okreslone w podpunkcie 1) G) powyzej nie przekracza

5% aktywoéw odpowiedniego funduszu gotéwkowego.

taczna kwota gotéwki przekazana temu samemu kontrahentowi Funduszu dziatajgcemu w imieniu funduszu
gotéwkowego w odniesieniu do uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu nie przekracza 15 % aktywow tego
funduszu gotéwkowego.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw okreslonych w podpunktach l1ll) a) i), ii) oraz iii), Fundusz nie bedzie,

w przypadku zadnego funduszu, faczy¢ zadnego z ponizszych:

i) inwestycji w instrumenty rynku pienieznego, produkty sekurytyzowane i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami emitowanymi przez jedng instytucje, w wysokosci przekraczajgcej 15% aktywow
tego funduszu, i/lub

ii) depozytéw ztozonych w jednej instytucji przekraczajgcych 15% aktywow tego funduszu i/lub
pozagietdowych finansowych instrumentéw pochodnych generujgcych dotyczacg jednej instytucii
ekspozycje na ryzyko zwigzane z tym samym kontrahentem przekraczajgca 15% aktywéw tego funduszu.

Dany limit w wysokosci 15% okreslony w podpunkcie Ill) a) vi) powyzej mogtby zostaé podwyzszony do

maksymalnie 20% w odniesieniu do instrumentéw rynku pienieznego, depozytéw i pozagietdowych finansowych
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V) a)

b)

V) a)

b)

<)

d)

e)

f)

Prospekt: Fidelity Funds

Ograniczenia inwestycji

instrumentéw pochodnych jednej instytucji, jezeli struktura luksemburskiego rynku finansowego wykazywataby
niedobdr rentownych instytucji kredytowych, co uniemozliwiatoby spetnienie wymogu dywersyfikacji,
a z ekonomicznego punktu widzenia nie bytoby mozliwe, aby Spétka korzystata z instytucji finansowych znajdujacych
sie w innych Panstwach Cztonkowskich

vii) Niezaleznie od postanowien przedstawionych w podpunkcie Ill) a) i), Fundusz jest uprawniony do
inwestowania do 100% aktywow ktéregokolwiek z funduszy gotéwkowych, zgodnie z zasada
dywersyfikacji ryzyka, w instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane, osobno lub tgcznie,
przez Unie¢ Europejska, organy administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej Panstw Cztonkowskich
albo banki centralne Panstw Czionkowskich, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny,
Europejski Fundusz Inwestycyjny, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Mechanizm Stabilnosci lub
Europejski Instrument Stabilnosci Finansowej, wiladze centralne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego OECD lub z grupy G20 badz Singapuru, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy,
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych lub jakakolwiek innag istotng migedzynarodowa
instytucje badz organizacje finansowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czionkowskie, z
zastrzezeniem, ze taki fundusz musi posiada¢ instrumenty rynku pienigeznego pochodzace z co najmniej
szesciu réznych emisji dokonanych przez tego samego emitenta, ainstrumenty rynku pienieznego
pochodzace z jednej emisji nie stanowia wiecej niz 30% aktywow takiego funduszu gotéwkowego.

ix)  Limit okreslony w pierwszym akapicie podpunktu Ill) a) i) moze wynie$¢ maksymalnie 10% w przypadku niektérych
obligacji, jesli sg one emitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktérej statutowa siedziba znajduje sie w
Panstwie Czlonkowskim i ktéra jest zobowigzana przepisami prawa do podlegania szczegélnemu nadzorowi
publicznemu stuzagcemu ochronie posiadaczy obligacji. W szczegdlnosci srodki pochodzgce z emisji tych obligaciji
muszg, zgodnie z przepisami prawa, by¢ inwestowane w aktywa, ktére podczas catego okresu waznosci obligaciji
sg w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z obligacjami i ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby
wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kwoty gtéwnej i sptacenia narostych odsetek.

Jezeli fundusz gotéwkowy inwestuje ponad 5% swoich aktywéw w obligacje, o ktérych mowa w powyzszym
akapicie i ktore sg emitowane przez jednego emitenta, to fgczna wartosé takich inwestycji nie moze przekroczyé
40% wartosci aktywow tego funduszu gotéwkowego.

X) Niezaleznie od indywidualnych limitéw okreslonych w podpunkcie 1ll) a) i), fundusz gotéwkowy moze zainwestowac
co najwyzej 20% swoich aktywéw w obligacje emitowane przez jedng instytucje kredytowa, jesli spetniono wymogi
okreslone wart. 10 ust. 1 lit. f) lub art. 11 ust. 1 lit. c) rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 2015/61, z
uwzglednieniem wszelkich mozliwych inwestycji w aktywa, o ktérych mowa w podpunkcie 1ll) a) ix) powyzej.
Jezeli fundusz gotéwkowy inwestuje ponad 5% swoich aktywoéw w obligacje, o ktérych mowa w powyzszym
akapicie i ktore sg emitowane przez jednego emitenta, to tgczna warto$¢ tych inwestycji nie moze przekroczy¢
60% wartosci aktywow tego funduszu gotéwkowego, z uwzglednieniem wszelkich mozliwych inwestycji
w aktywa, o ktérych mowa w podpunkcie ) a) ix) powyzej, przy zachowaniu okreslonych tam limitow.

Spotki bedace czescia tej samej grupy do celdéw ustanowienia skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
zgodnie z definicjg w dyrektywie 2013/34/UE lub z uznanymi miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci,
uznaje sie za jeden podmiot do celéw obliczania limitdw, o ktérych mowa w podpunkcie Il1) a).

Fundusz nie moze w imieniu zadnego funduszu gotéwkowego naby¢ wiecej niz 10% emitowanych przez jedng instytucje

instrumentéw rynku pienigznego, produktéw sekurytyzowanych ani papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami.

Powyzszy podpunkt a) uchyla si¢ w przypadku instrumentéw rynku pienigznego emitowanych

lub gwarantowanych przez Uni¢ Europejska, organy administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej Panstw

Cztonkowskich albo banki centralne Panstw Czionkowskich, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank

Inwestycyjny, Europejski Fundusz Inwestycyjny, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Mechanizm

Stabilnosci lub Europejski Instrument Stabilnosci Finansowej, wladze centralne lub bank centralny innego

panstwa (panstwa czlonkowskiego OECD, panstwa z grupy G20 lub Singapuru), Miedzynarodowy Fundusz

Walutowy, Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski Bank

Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych lub jakakolwiek inng istotng migdzynarodowa

instytucje badz organizacje finansowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz gotéwkowy moze nabywaé jednostki lub tytuly uczestnictwa docelowych funduszy rynku pienieznego
zdefiniowanych w podpunkcie |) E), o ile, co do zasady, co najwyzej 10% ftacznych aktywéw funduszu bedzie
inwestowane w jednostki i tytuty uczestnictwa docelowych funduszy rynku pienieznego.

Konkretny fundusz gotéwkowy moze otrzymac pozwolenie na zainwestowanie wigcej niz 10% swoich aktywow

w jednostki i tytuty uczestnictwa innych docelowych funduszy rynku pienieznego, w ktérym to przypadku informacja

0 tym zostanie podana w celu inwestycyjnym tego funduszu.

Fundusz gotéwkowy moze nabywac¢ jednostki lub tytuty uczestnictwa innego docelowego funduszu rynku pienieznego,

o ile taka inwestycja nie przekracza 5% aktywéw danego funduszu gotéwkowego.

Zaden fundusz gotéwkowy, ktéry otrzyma pozwolenie na odstepstwo od postanowien pierwszego akapitu podpunktu V)

a) powyzej, nie moze tgcznie zainwestowac wigcej niz 17,5% swoich aktywoéw w jednostki lub tytuty uczestnictwa innych

docelowych funduszy rynku pienieznego.

W drodze odstepstwa od powyzszych podpunktéw b) i c), kazdy fundusz gotéwkowy moze:

0] albo by¢ powigzanym funduszem rynku pienigznego inwestujgcym co najmniej 85% swoich aktywow
w jeden inny docelowy fundusz rynku pienieznego bedacy przedsiebiorstwem UCITS, zgodnie z art.
58 dyrektywy UCITS; albo

(i) inwestowac co najwyzej 20% swoich aktywow w docelowe fundusze rynku pienieznego, przy czym facznie
maksymalnie 30% aktywéw danego funduszu moze zosta¢ zainwestowane w docelowe fundusze rynku
pienieznego niebedace przedsigbiorstwami UCITS, zgodnie z art. 55 dyrektywy UCITS;

o ile spetniono nastepujgce warunki:

a. odpowiedni fundusz gotéwkowy jest wprowadzany do obrotu wytacznie za posrednictwem pracowniczego
programu oszczednosciowego podlegajgcego przepisom prawa krajowego, a inwestorzy tego funduszu to
wytgcznie osoby fizyczne;

b. wyzej wymieniony pracowniczy program oszczednosciowy umozliwia inwestorom umorzenie swoich
inwestycji wytgcznie wtedy, gdy zostang spetnione restrykcyjne warunki umarzania okreslone przepisami
prawa krajowego, na mocy ktérego umorzen mozna dokonywa¢ tylko w pewnych okolicznosciach
niezwigzanych z rozwojem sytuacji rynkowej.

Jezeli docelowy fundusz rynku pienieznego jest zarzadzany, bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien, przez

Spotke Zarzadzajaca lub przez jakgkolwiek inng spodtke, z ktérg Spétka Zarzadzajaca jest powigzana poprzez wspolne

zarzadzanie lub kontrole badz poprzez znaczny bezposredni lub poprzedni udziat kapitatowy, to Spétka Zarzadzajaca

lub ta inna spétka nie moga pobiera¢ optat subskrypcyjnych ani umorzeniowych.

W odniesieniu do inwestycji funduszu gotéwkowego w docelowy fundusz rynku pienieznego powigzany z Funduszem,

zgodnie z opisem w poprzednim podpunkcie, optata za zarzgdzanie nie bedzie naliczana w stosunku do tej czesci

aktywow odpowiedniego funduszu gotéwkowego. Fundusz wykaze w swoim sprawozdaniu rocznym fgczng wysokosc
optat za zarzgdzanie naliczonych w stosunku do odpowiedniego funduszu gotéwkowego i docelowego funduszu rynku
pienieznego, w ktéry dany fundusz gotéwkowy zainwestowat w odpowiednim okresie.

Do celéw ograniczen inwestycyjnych okreslonych w podpunkcie Ill) a) powyzej nie trzeba uwzglednia¢ inwestyc;ji
bazowych posiadanych przez docelowy fundusz rynku pienigznego, w ktéry inwestuje fundusz gotéwkowy.
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9) Kazdy fundusz gotéwkowy moze petni¢ role funduszu podstawowego w stosunku do innych funduszy.

h) Niezaleznie od powyzszych postanowien, fundusz gotéwkowy moze subskrybowaé, nabywac i/lub posiadaé papiery
warto$ciowe wyemitowane lub majgce zosta¢ wyemitowane przez co najmniej jeden fundusz gotéwkowy kwalifikujacy
sie do kategorii funduszy rynku pienieznego bez koniecznosci podlegania przez Fundusz wymogom Ustawy o spétkach
handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r., z pdzniejszymi zmianami, w odniesieniu do subskrypcji, nabywania i/lub
posiadania przez dang spotke swoich wiasnych akgji, pod warunkiem jednak ze:

1. docelowy fundusz rynku pienieznego nie inwestuje z kolei w odpowiedni fundusz gotéwkowy, ktéry zainwestowat
w ten docelowy fundusz rynku pienieznego;

2. co najwyzej 10% aktywéw docelowego funduszu rynku pienieznego, ktérych nabycie jest rozpatrywane, moze
zosta¢ zainwestowane w jednostki innych funduszy rynku pienieznego;

3. potencjalne prawo gtosu przypisane do tytutdw uczestnictwa docelowego funduszu rynku pienieznego ulega

zawieszeniu w okresie, w ktérym te tytuty uczestnictwa sg w posiadaniu funduszu gotéwkowego, o ktérym mowa,
bez uszczerbku dla odpowiedniego przetwarzania na rachunkach i w sprawozdaniach okresowych;

4. w okresie, w ktérym te papiery wartosciowe sg w posiadaniu danego funduszu gotéwkowego, ich warto$¢
w zadnym wypadku nie bedzie brana pod uwage do obliczania aktywéw netto tego funduszu gotéwkowego do
celéw weryfikacji minimalnego progu aktywéw netto natozonego przepisami prawa luksemburskiego.

VI) Ponadto Fundusz nie bedzie w imieniu zadnego funduszu gotéwkowego:
a) inwestowaé w aktywa inne niz te, o ktérych mowa w punkcie 1) powyzej;
b) prowadzi¢ krotkiej sprzedazy instrumentéw rynku pienigznego, produktow sekurytyzowanych, papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami ani jednostek lub tytutéw uczestnictwa innych funduszy rynku pienigznego;
c) wystawia¢ sie na bezposrednig lub posrednig ekspozycje na akcje lub towary za posrednictwem instrumentéw

pochodnych, reprezentujacych je certyfikatow, opartych na nich indekséw lub za pomocg innych niepozbawionych
ekspozycji na nie srodkéw badz instrumentéw;

d) zawiera¢ umow pozyczki papierow warto$ciowych ani wszelkich innych umoéw obcigzajacych aktywa Funduszu.
e) Kazdy fundusz gotéwkowy musi zapewni¢ odpowiedni stopien rozproszenia czynnikéw ryzyka inwestycyjnego poprzez
odpowiednig dywersyfikacje.

VIl)  Ponadto Fundusz bedzie przestrzega¢ dalszych ograniczen, ktére moga by¢ wymagane przez organy regulacyjne, za posrednictwem ktérych
Tytuty Uczestnictwa funduszy gotéwkowych sg wprowadzane do obrotu, zgodnie z wyszczegdlnieniem w ponizszej sekcji 5.3. ,Dodatkowe
informacje i/lub ograniczenia inwestycyjne dotyczace funduszy zarejestrowanych w nastepujacych krajach: Francji, Niemczech, Hongkongu i
Makau, Korei, Singapurze, Republice Potudniowej Afryki, Tajwanie”

Zasady dotyczace portfela

Z uwagi na to, ze kazdy fundusz gotéwkowy kwalifikuje sie do kategorii krétkoterminowych funduszy rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywow

netto, jest on zobowigzany na biezgco przestrzega¢ wszystkich nastepujacych wymogow:

- $redni wazony czas trwania w odniesieniu do portfela tego funduszu nie moze przekroczy¢ 60 dni;

- $redni wazony termin zapadalnosci w odniesieniu do portfela tego funduszu nie moze przekroczy¢ 120 dni;

- co najmniej 7,5% tgcznych aktywoéw funduszu gotéwkowego musi sktada¢ sie z aktywoéw z dziennym terminem zapadalnos$ci, uméw
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, ktére mozna rozwigzaé za uprzednim wypowiedzeniem, ktérego okres wynosi jeden dzien roboczy,
lub gotéwki, ktérg mozna wyptaci¢ za uprzednim wypowiedzeniem, ktérego okres wynosi jeden dzien roboczy;

- co najmniej 15% tgcznych aktywéw funduszu gotéwkowego musi sktada¢ sie z aktywéw z tygodniowym terminem zapadalnosci, uméw
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, ktére mozna rozwigzac¢ za uprzednim wypowiedzeniem, ktérego okres wynosi pie¢ dni roboczych, lub
gotowki, ktérg mozna wyptaci¢ za uprzednim wypowiedzeniem, ktérego okres wynosi pie¢ dni roboczych. Do celéw takich obliczen instrumenty
rynku pienieznego badz jednostki lub tytuty uczestnictwa innych funduszy rynku pienieznego mozna zaliczy¢ do aktywdédw danego funduszu
gotéwkowego majgcych tygodniowy termin zapadalnosci do maksymalnego limitu 7,5% tgcznych aktywow netto tego funduszu, o ile mozna
dokona¢ ich umorzenia i rozliczenia w ciggu pieciu dni roboczych.

Jezeli limity, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zostaty przekroczone z przyczyn niezaleznych od Funduszu, dziatajgcego w imieniu funduszu

gotowkowego kwalifikujgcego sie do kategorii krétkoterminowych funduszy rynku pienigznego o zmiennej wartosci aktywéw netto, lub w wyniku

egzekwowania praw do subskrypcji i umorzenia, to priorytetowym celem takiego funduszu stanie sie korekta zaistniatej sytuacji z nalezytym
uwzglednieniem intereséw posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

Wewnetrzna procedura oceny jakosci kredytowej

Zgodnie z Rozporzadzeniem dotyczacym funduszy rynku pienieznego oraz uzupetniajgcymi je aktami delegowanymi Spétka Zarzagdzajgca
gwarantuje ustanowienie, wdrozenie i konsekwentne stosowanie dostosowanej do wymagan, wewnetrznej procedury oceny jakosci kredytowej w
oparciu o metody rozsadnej, systematycznej i ciagtej oceny majgcej na celu okreslanie jakosci kredytowej subfunduszy kwalifikujgcych sie do
kategorii funduszy rynku pienieznego. Spoétka Zarzadzajgca zatwierdzita cztery odrebne procedury oceny jakosci kredytowej odnoszace sie do:
(i) emitentéw panstwowych, (ii) emitentdw powigzanych z organami rzgdowymi, (iii) emitentdéw korporacyjnych z sektora finansowego oraz
(iv) emitentéw korporacyjnych spoza sektora finansowego.

Utworzono liste dopuszczonych emitentéw (zwang réwniez ,Listg zatwierdzong”), a funduszom rynku pienieznego wolno inwestowac tylko
w instrumenty od emitentéw z tej listy. Kazdemu emitentowi ze wspomnianej listy przypisano analityka z zespotu ds. analiz kredytowych.

Spotka Zarzadzajgca ustanowita skuteczng procedure w celu zapewnienia otrzymywania i aktualizowania istotnych informacji dotyczacych
emitentdw i cech charakterystycznych instrumentéw.

Ustalanie ryzyka kredytowego emitenta lub gwaranta i ich instrumentéw bedzie dokonywane wylacznie przez przypisanego analityka, za co
odpowiedzialno$¢ ponosi Spoétka Zarzadzajaca, i bgdzie oparte na niezaleznej analizie zdolnosci tego emitenta lub gwaranta do sptaty zobowigzan
diuznych. To ustalanie odbywa sie wedtug systematycznej czteroetapowej procedury opracowanej zgodnie z rozdziatem 3 rozporzgdzenia
delegowanego 2018/990 i art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia. Emitent lub gwarant i ich instrumenty musza, w zaleznos$ci od sytuacji, pomysinie przejs¢
kazdy z czterech etapow. W zaleznosci od przypadku etapy te mogg obejmowac¢ analize elementéw takich, jak:

(i)  Czynniki ilosciowe: emitenci muszg dopilnowa¢, aby metryki iloSciowe, takie jak wskazniki finansowe lub wskazniki wydajnosci
makroekonomicznej (w tym migdzy innymi kapitalizacja, ptynnos¢, jakos¢ aktywow, rentowno$é, dzwignia finansowa, dostosowane
EBITDA/odsetki, zrédta ptynnosci, PKB na mieszkanca, stopa bezrobocia, opracowany przez Bank Swiatowy punktowy wynik
skuteczno$ci rzadu, wskaznik kredytéw zagrozonych banku, stosunek budzetowych wydatkéw odsetkowych do dochodéw budzetowych)
nie byty ponizej uprzednio okreslonych progéw.

(i)  Czynniki zewnetrzne i zalezne od sytuacji rynkowej: emitenci muszg dopilnowaé przekroczenia progéw zwigzanych ze spreadami
dotyczgcymi obligacji i swapow na zwtoke w sptacie kredytu (CDS) w odniesieniu do odpowiednich instrumentéw, jak réwniez otrzymaé
zewnetrzny rating kredytowy na poziomie co najmniej A3 lub A- od agencji ratingowych Moody'’s i/lub Standard & Poors.

(iii)  Czynniki jakosciowe: przypisany analityk bierze pod uwage czynniki jako$ciowe (takie jak miedzy innymi struktura zarzadzania, model
biznesowy, profil ryzyka, sytuacja makroekonomiczna, dywersyfikacja, stabilno$¢ rzadu, plany rzadu oraz sita waluty), ktére uznaje sie
za konieczne do przeprowadzenia catosciowej i rozwaznej oceny jakosci kredytowej danego emitenta lub gwaranta.

(iv) Czynniki specyficzne dla instrumentéw: przypisany analityk bierze pod uwage czynniki specyficzne dla instrumentéw (takie jak migdzy
innymi to, czy dany instrument jest bezposrednim i bezwarunkowym zobowigzaniem ptatniczym, stopien elastyczno$ci w odniesieniu do
terminéw sptaty odsetek i kwoty gtéwnej, ranga ptatnosci danego instrumentu i jego profil ptynnos$ci), ktére uznaje sig za konieczne, aby
dany instrument traktowac jako instrument o wysokiej ptynnosci i jakosci kredytowe;j.

W przypadku emitentéw i gwarantdéw powigzanych z organami rzadowymi stosuje sie inne podejscie polegajgce na uznaniu, ze gtéwnym czynnikiem
odpowiedzialnym za jako$¢ kredytowg takich emitentéow lub gwarantéw jest sita ich powigzan z danym panstwem. W zwigzku z tym ocena
koncentruje sie na sile tych powigzan (i takich ich czynnikach, jak tytut witasnosci, wyrazne lub dorozumiane gwarancje, bariery dotyczgce wsparcia,
relacje z klientami, ekspozycja na typowe czynniki ryzyka, znaczenie gospodarcze, klasyfikacja przez agencje ratingowe itp.). Pozytywng ocene
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przyznaje sie wtedy, gdy prawdopodobienstwo niewywigzania sie z zobowigzan emitenta powigzanego z organami rzadowymi uznaje sie za $cisle
powigzane z analogicznym prawdopodobienstwem dotyczacym danego panstwa.

Whytacznie wtedy, gdy emitent lub gwarant i ich instrumenty pomyslinie przejdg wszystkie etapy tej procedury, taki emitent lub gwarant otrzymaja
pozytywng oceng i znajdg sie na liscie zatwierdzonych kontrahentéw.

Ocena jakos$ci kredytowej wszystkich emitentéw i gwarantéw z listy zatwierdzonych kontrahentéw bedzie przeprowadzana i udostepniana kadrze
zarzgdzajgcej wyzszego szczebla i/lub Spotce Zarzadzajacej co najmniej raz w roku.

Wszystkie dane wykorzystywane do oceny jakosci kredytowej pochodzg z godnych zaufania zrédet, takich jak miedzy innymi Bloomberg, kredytowe
agencje ratingowe, Haver Analytics i Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, a takze bezposrednio z oficjalnych sprawozdan spoétek. Ponadto
stosowane metodologie sg sprawdzane za pomocg kompleksowej weryfikacji ex post z uzyciem danych agencji ratingowej Moody’s dotyczgcych
niewyptacalno$ci w celu zapewnienia, ze kryteria wykorzystywane do oceny jakosci kredytowej sg nadal solidne.

Nadzér nad wewnetrznymi procedurami oceny jakosci kredytowej lezy w gestii Spétki Zarzadzajgcej wspieranej przez Komisje ds. nadzoru nad
czynnikami ryzyka zwigzanego z inwestycjami w instrumenty o statej stopie dochodu (zwang dalej ,Komisjg”), ktéra jest niezalezng komisjg
odpowiedzialng za wyzej wymieniony nadzér. Komisja, a ostatecznie Spétka Zarzadzajgca, ponoszg odpowiedzialno$¢ za zapewnienie, ze dane
wykorzystywane do ocen jakosci kredytowej sg aktualne, majg dostateczng jako$c¢ i pochodzg z godnych zaufania zrédet.

Ocena jakosci kredytowej kazdego z emitentéw i gwarantow z Listy zatwierdzonej bedzie zgodnie z przepisami co najmniej raz w roku
przygotowywana przez przypisanego analityka. Komisja, a ostatecznie Spétka Zarzadzajgca, ponoszg odpowiedzialno$¢ za zapewnienie, ze wymog
corocznego przygotowania wyzej wymienionej oceny zostanie spetniony. Ponadto Komisja, a ostatecznie Spotka Zarzadzajaca, ponosza
odpowiedzialno$¢ za podjgcie decyzji w sprawie tego, czy nastgpity istotne zmiany, wymuszajgce na analitykach konieczno$¢ przygotowania nowej
oceny jakosci kredytowej w odniesieniu do emitentéw lub gwarantéw, ktérych zmiany te dotycza.

Podczas ustalania jakosci kredytowej emitenta i instrumentu Spétka Zarzadzajgca dopilnuje, aby w sposéb mechaniczny nie polegano zbytnio na
istniejacych ratingach.

Adekwatnos$¢ procedur oceny jakosci kredytowej bedzie oceniana raz w roku (lub czesciej w razie potrzeby), a zmiany w tej procedurze bedg
zatwierdzane przez kadre zarzgdzajacg wyzszego szczebla i/lub Spétke Zarzadzajaca. W przypadku istotnej zmiany, w rozumieniu postanowien
Rozporzgdzenia dotyczacego funduszy rynku pienieznego, ktéra mogtaby mie¢ wplyw na istniejagcg ocene danego instrumentu, przygotowana
zostanie nowa ocena jakosci kredytowej. Ponadto procedura oceny jakosci kredytowej jest na biezgco monitorowana.

5.3. Dodatkowe informacje i/lub ograniczenia inwestycyjne dotyczace funduszy zarejestrowanych w nastepujacych
krajach: Francji, Niemczech, Hongkongu i Makau, Korei, Singapurze, Republice Potudniowej Afryki, Tajwanie

Nastepujace informacje sa zgodne ze stanem faktycznym w dniu publikacji niniejszego prospektu.
1. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne obowigzujace w przypadku funduszy zarejestrowanych we Francji:
Fundusze uprawnione do korzystania z francuskiego instrumentu chronigcego przed podatkiem (plan PEA, (Plan d’Epargne en Actions)) muszg
inwestowac¢ co najmniej 75% swoich aktywéw w aktywa zgodne z planem PEA, j. papiery warto$ciowe emitowane w UE, Norwegii oraz Islandii.
Informacje o zgodnosci z planem PEA znajdujg sig w uwagach dotgczanych do opiséw poszczegéinych funduszy.

2. Dodatkowe informacje dotyczace podatkéw oraz ograniczenia inwestycyjne obowigzujace w przypadku funduszy
zarejestrowanych w Niemczech:

W porozumieniu ze Spoétkg Zarzadzajgcg Fundusz zamierza udostepni¢ Tytuty Uczestnictwa swoich funduszy w Niemczech. W zwigzku

z tym w odniesieniu do swoich funduszy Fundusz bedzie przestrzega¢ nastepujacych ograniczen lub warunkéw wynikajacych z ustawy

dotyczgcej opodatkowania niemieckich inwestoréow (German Investment Tax Act, GITA):

e Fundusz jest zarejestrowany na podstawie przepiséw luksemburskich zawartych w czesci | ustawy z 17 grudnia 2010 r. Wiasciwy
organ nadzoru w panstwie macierzystym Funduszu to Luksemburska Komisja Nadzoru Sektora Finansowego (Commission de
Surveillance du Secteur Financier - CSSF), 283, route d’Arlon, L 2991 Luksemburg.

e  Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu jako przedsigbiorstwo SICAV (société d’investissement
a capital variable). Tytuty Uczestnictwa moga by¢ kupowane, sprzedawane lub zamieniane u dowolnego Dystrybutora albo
subskrybowane, umarzane badz zamieniane w Spoétce Zarzadzajacej w dniu bedacym dniem roboczym dla Dystrybutoréw lub Spotki
Zarzgdzajgcej, z zachowaniem procedur okreslonych przez Dystrybutoréw lub Spétke Zarzgdzajgca.

e Fundusz jest przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”) i dziata zgodnie z przepisami
dyrektywy Rady i Parlamentu Europejskiego 2009/65/WE dotyczacej marketingu w pewnych panstwach cztonkowskich UE.

e Aktywa Funduszu nalezg do réznych funduszy (zwanych dalej funduszem lub funduszami). Kazdy fundusz jest osobnym portfelem
papieréw wartosciowych i innych aktywéw zarzgdzanym zgodnie z konkretnymi celami inwestycyjnymi. Fundusze beda stosowac
dywersyfikacje ryzyka, co oznacza posiadanie wiecej niz trzech aktywéw obarczonych réznym ryzykiem inwestycyjnym.

e Fundusze bedg inwestowa¢ co najmniej 90% Wartosci aktywow netto w ,aktywa kwalifikowane™ (zgodnie z ponizszg definicja).

e Zaden fundusz inwestycyjny nie bedzie inwestowat wiecej niz 20% wartosci aktywdw netto w akcje spotek, ktére nie sg dopuszczone
do obrotu na gietdzie papieréw warto$ciowych ani na innym rynku zorganizowanym. Fundusze zarejestrowane w Niemczech nie bedg
inwestowac¢ wigcej niz 10% Wartosci aktywow netto w akcje spotek, ktére nie sg dopuszczone do obrotu ani nie znajdujg si¢ w obrocie
gietdowym na stosownym rynku, zgodnie z okresleniem w czgsci V, sekcja 5.1, punkt A. |. 2 powyze;j.

e Akcje danej spétki bedace w posiadaniu funduszy muszg stanowi¢ mniej niz 10% kapitatu tej spotki.

*Pod warunkiem zachowania zgodnosci z zasadami kwalifikowalnosci okreslonymi w czeséci V, sekcja 5.1, punkt A. I. 1, litery (a) — (f) powyzej,
w my$| powyzszych ograniczen inwestycyjnych ,aktywa kwalifikowane” obejmuja miedzy innymi:
e  papiery wartosciowe,
e instrumenty rynku pienieznego,
e instrumenty pochodne,
e depozyty bankowe,
e tytuty uczestnictwa lub jednostki emitowane przez fundusze inwestycyjne, ktére takze spetniajg (powyzsze) ograniczenia inwestycyjne
wynikajgce z ustawy GITA.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne obowiazujace w przypadku funduszy zarejestrowanych w Hongkongu i Makau
1. Terminy wykupu papieréw z portfeli wszystkich Funduszy Gotéwkowych nie mogg przekracza¢ srednio 90 dni i fundusze takie nie
moga habywac¢ instrumentéw o terminach wykupu przekraczajgcych rok (lub dwa lata w przypadku obligacji rzgdowych i innych
papieréw wartosciowych znajdujacych sie w obrocie publicznym). Zagregowana warto$¢ inwestycji Funduszu Gotéwkowego
w depozyty, zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez tego samego emitenta lub u niego
ztozone nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywow netto danego Funduszu z wyjatkiem sytuacji, gdy: (a) w przypadku depozytéw,
gdy dany emitent jest znaczacg instytucja finansowa (zgodnie z definicjg tego terminu w Kodeksie funduszy powierniczych wedtug
Komisji ds. papieréw wartosciowych i kontraktéw terminowych futures w Hongkongu) i catkowita kwota nie przekracza 10%
wyemitowanego kapitatu i opublikowanych rezerw emitenta, w ktérym to przypadku dane ograniczenie mozna zwiekszy¢ do 25%
wartosci aktywéw netto Funduszu Gotéwkowego, oraz (b) mamy do czynienia ze zbywalnymi papierami warto$ciowymi lub
instrumentami rynku pienieznego wyemitowanymi lub gwarantowanymi przez panstwo czlonkowskie, jego wladze lokalne, kraj
niebedacy panstwem cztonkowskim UE, ale uznany przez Luksemburskg Komisjg¢ Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) lub
publiczne organizacje miedzynarodowe, ktérych cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE, w ktérym to przypadku
dane ograniczenie zostaje zwigkszone do 100%, o ile Fundusz gotéwkowy posiada papiery wartosciowe od co najmniej szesciu
réznych emitentéw i papiery wartosciowe od jednego emitenta nie stanowig ponad 30% wartosci aktywéw netto tego Funduszu
Gotéwkowego. Diuzne papiery wartosciowe, w ktére inwestujg Fundusze Gotéwkowe, sg na biezgco monitorowane, w tym pod katem
wiarygodnosci kredytowej. Badanie sytuacji kredytowej dtuznych papieréw wartosciowych obejmuje analize jakosciows i ilosciowa, a
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takze poréwnanie z grupa papieréw warto$ciowych o zblizonych parametrach.

W przypadku funduszy uprawnionych do prowadzenia sprzedazy w Hongkongu do odroczenia umorzenia i/lub realizacji zlecenia

konwersji wymagane jest osiggniecie progu 10% Tytutow Uczestnictwa wyemitowanych przez fundusz.

Do posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa Funduszu z Hongkongu zasadniczo majg zastosowanie postanowienia zawarte w czesci

zatytutowanej ,Umorzenie w naturze”. Ponadto, z zastrzezeniem obowigzkéw rady dyrektoréw Funduszu w zakresie ochrony

posiadaczy przed skutkami wykorzystywania chwilowych trendéw gietdowych lub przed inwestorami, ktorzy w opinii rady dyrektoréw
przeprowadzajg gtéwnie transakcje krotkoterminowe lub przeprowadzajg zbyt wiele transakgji albo przeprowadzajg transakcje, ktére
moga zakioécaé dziatalno$¢ Funduszu, inwestor z Hongkongu sktadajgcy do Funduszu za posrednictwem FIMHK zlecenie umorzenia

o wartos$ci przekraczajgcej 100 000 USD przed otrzymaniem wplywdw netto z takiego umorzenia w formie przekazania w naturze

musi wyrazi¢ zgode na takg forme wyptaty. Inwestor z Hongkongu moze sie takze zdecydowac na wyptate gotéwkowa wptywow z

umorzenia; w takim przypadku FIMHK sprzeda papiery warto$ciowe rynku pienieznego. Inwestor z Hongkongu decydujgcy sie na

otrzymanie wyptaty gotéwkowej wptywdéw z umorzenia ponosi koszty wynikajace ze sprzedazy papieréw wartosciowych rynku
pienigznego oraz ryzyko rynkowe zwigzane z takg sprzedazg. Wyptata gotéwkowa z tytutu umorzenia jest wéwczas uiszczana po
zakonczeniu sprzedazy wszystkich papieréw wartosciowych rynku pienigznego.

(i) W przypadku funduszy, ktére w swoich celach inwestycyjnych wyraznie wskazaty, ze mogg mie¢ bezposredni dostep do
rynkow chinskich akcji typu A i B lub papieréw warto$ciowych o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych notowanych
badz bedacych przedmiotem obrotu na dowolnym Stosownym rynku w Chinach, obecne plany zaktadaja, ze kazdy taki
fundusz nie bedzie inwestowat bezposrednio wiecej niz 10% wartosci swoich aktywdw netto w papiery warto$ciowe notowane
na rynkach chinskich akcji typu A i B lub papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych notowane
badz bedace przedmiotem obrotu na dowolnym Stosownym rynku w Chinach (przy tacznej ekspozycji obejmujgcej
inwestycje posrednie i bezposrednie do 30% jego aktywéw). ,Stosowny rynek w Chinach” moze oznacza¢ Szanghajska
Gietde Papierow Wartosciowych, Gietdg Papieréw Wartosciowych w Shenzhen lub miedzybankowy rynek obligacji w
Chinach kontynentalnych w odniesieniu do funduszy obligacji.

(i) W przypadku funduszy, ktére w swoich celach inwestycyjnych nie wskazaty, ze mogg mie¢ bezposredni dostep do rynkéw
chinskich akcji typu A i B i/lub papieréw wartosciowych o stalym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych notowanych na
gietdzie lub pozostajagcych w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach, obecne plany zaktadaja, ze kazdy taki
fundusz nie bedzie inwestowat posrednio lub bezposrednio wigcej niz 10% wartosci swoich aktywéw netto odpowiednio
w papiery warto$ciowe notowane na rynkach chinskich akcji typu A i B i w papiery warto$ciowe o statym dochodzie spétek z
Chin kontynentalnych notowane na gietdzie lub pozostajgce w obrocie na dowolnym Stosownym rynku w Chinach w ujeciu
facznym.

(i)  Jezeli w przyszitosci strategia inwestycyjna przedstawiona w punktach (i) oraz (ii) powyzej ulegnie zmianie, Prospekt
Funduszu zostanie odpowiednio zaktualizowany, a Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa Funduszu zostang powiadomieni o tym
fakcie poprzez otrzymanie wymaganego powiadomienia (w stosownych przypadkach). Informacja ta zostanie podana w
celach inwestycyjnych stosownych funduszy.

(iv)  Bezposredni dostep do chinskich akcji typu A lub papieréw wartosciowych o statym dochodzie spétek z Chin kontynentalnych
mozna uzyska¢ za posrednictwem Kwalifikowanego Zagranicznego Inwestora Instytucjonalnego lub za pomocg
jakichkolwiek dozwolonych $rodkéw dostepnych funduszom na mocy dominujacych przepiséw (w tym, w odniesieniu do Akcji
typu A w spotkach chinskich, za posrednictwem programu Stock Connect lub w przypadku papieréw wartosciowych o statym
dochodzie spétek z Chin kontynentalnych, za posrednictwem miedzybankowego rynku obligacji w Chinach lub jakichkolwiek
innych spetniajgcych wymagania $rodkéw). Bezposredni dostgp do Akcji typu A w spétkach chinskich lub papierow
wartosciowych o statym dochodzie spoétek z Chin kontynentalnych mozna uzyska¢ za posrednictwem instrumentéw
finansowych inwestujgcych w Akcje typu A w spoétkach chinskich lub papiery wartosciowe o statym dochodzie spétek z Chin
kontynentalnych lub powigzanych z ich wynikami, np. instrumenty diuzne powigzane z rynkiem akcji, instrumenty dtuzne z
prawem udziatu w podziale zysku i/lub instrumenty diuzne powigzane ze zdarzeniem kredytowym.

Spotka Zarzadzajgca, Zarzadzajacy ani doradcy inwestycyjni (odpowiednio) inwestujacy na rzecz Funduszu w jednostki/tytuty

przedsiebiorstw UCITS lub UCI nie mogg otrzymac¢ na wiasny rachunek jakichkolwiek znizek od ewentualnych optat naktadanych

przez te przedsigbiorstwa lub ich spétki zarzadzajace.

Fundusze uprawnione do prowadzenia sprzedazy w Hongkongu nie bedg inwestowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywéw netto

w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez dowolny pojedynczy kraj (w tym jego rzad lub organ publiczny badz

lokalny takiego kraju) z oceng wiarygodnosci kredytowej ponizej poziomu inwestycyjnego w znaczeniu okreslonym w czesci |, sekcji

1.3.4 niniejszego Prospektu.

4. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne obowigzujace w przypadku funduszy zarejestrowanych w Korei:

1.

2.

3.

Papiery warto$ciowe emitowane przez fundusz muszg by¢ dostgpne w obrocie publicznym dla niezidentyfikowanych odbiorcéw i co
najmniej 10% Tytutéw Uczestnictwa emitowanych przez fundusz musi by¢ sprzedawane poza Korega.

Co najmniej 60% aktywow netto funduszu musi by¢ inwestowane w papiery wartosciowe niedenominowane w wonach koreanskich
(lub musi by¢ w dowolny inny sposéb zarzgdzane w walutach innych niz won).

Fundusz nie bedzie inwestowa¢ wiecej niz 35% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe ani w instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez rzad ktéregokolwiek z panstw cztonkowskich grupy G20 (ktére nie jest panstwem
cztonkowskim UE ani OECD) lub Singapuru.

Zaden fundusz zarejestrowany w Korei na mocy ustawy o finansowych ustugach inwestycyjnych i rynkach kapitatowych (Financial
Investment Services and Capital Markets Act) nie moze inwestowa¢ wiecej niz 30% swoich wszystkich aktywéw w programy
zbiorowego inwestowania inne niz te zdefiniowane w art. 229, pkt 1 wyzej wymienionej ustawy.

Obowiagzujg zasady majgce na celu zapobieganie sytuacjom, w ktorych konflikty intereséw mogtyby stanowi¢ lub powodowa¢ istotne
zagrozenie dla intereséw posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa. Wynika z nich, ze ,Zagraniczny podmiot gospodarczy zajmujacy sie
zbiorowym inwestowaniem ani jego spétka powigzana, zaden z cztonkéw kierownictwa ani istotny akcjonariusz (czyli taki, ktory
nabyt w swoim imieniu bgdz w imieniu innych oséb ponad 10% akcji pozostajgcych w obrocie) zadnej z wymienionych spoétek ani
ich wspotmatzonkowie nie przeprowadzajg zadnych transakcji dotyczacych zbiorowego inwestowania dla wlasnych korzysci, z
wyjagtkiem sytuacji, w ktorych istnieje niewielkie prawdopodobienstwo wystgpienia konfliktu intereséw podczas transakcji z
zagranicznymi programami zbiorowego inwestowania, takimi jak transakcje za posrednictwem otwartego rynku”, co stanowi
ograniczenie dotyczgce transakgcji z zainteresowanymi podmiotami na mocy koreanskich przepiséw i regulacji.

5. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne obowigzujace w przypadku funduszy zarejestrowanych w Singapurze:

1.

W przypadku funduszy zarejestrowanych w ramach planu inwestycyjnego singapurskiego funduszu Central Provident Fund
(,CPFIS”) obowigzujg nastepujagce dodatkowe ograniczenia inwestycyjne (w razie rozbieznosci migdzy tymi dodatkowymi
ograniczeniami inwestycyjnymi a zasadami okreslonymi w czesci V, punkt 5.1 zastosowanie majg zasady bardziej restrykcyjne).
Inwestorzy powinni pamietac o tym, iz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych naktadanych przez rade dyrektoréw tego funduszu,
Singapore Central Provident Fund Board, moze wptywaé na klasyfikacje ryzyka danego funduszu lub alokacje jego inwestycji.

WYTYCZNE DOTYCZACE INWESTYCJI FUNDUSZU CENTRAL PROVIDENT FUND (,,CPF”) (,,CPFIG”)

Wprowadzenie
W niniejszym rozdziale przedstawiono wytyczne inwestycyjne, do ktérych Spétki Zarzadzajace Funduszami musza sig stosowad, i ktére sg
nadrzedne wobec wymagan inwestycyjnych dotyczacych dozwolonych programéw zbiorowego inwestowania okreslonych w Kodeksie
Programéw Zbiorowego Inwestowania i wszystkich obowigzujgcych wymagan MAS (wytycznych MAS) dotyczgcych takich programoéw
zbiorowego inwestowania, ktére sg dopuszczalne zgodnie z planem CPFIS:

0]

Dla uniknigcia watpliwosci,
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a) Kazdy fundusz powigzany uwzgledniony w planie inwestycyjnym CPFIS musi zosta¢ zatwierdzony lub uznany przez MAS.
Fundusz powigzany musi by¢ w stanie spetni¢ wytyczne MAS oraz wszelkie wymagania CPF, w tym miedzy innymi wytyczne
CPFIG, przepisy prawne majgce zastosowanie do CPF, wymagania CPF dotyczace ujawnien oraz musi by¢ zgodny z
warunkami planu inwestycyjnego CPFIS, aktem zwolnienia z odpowiedzialno$ci oraz innymi zaleceniami i procedurami,
ktére moga by¢ od czasu do czasu naktadane przez rade dyrektoréw CPF.

b) W przypadku funduszu uwzglednionego w planie inwestycyjnym CPFIS, ktory inwestuje wszystkie lub zasadniczo wszystkie
swoje aktywa w jednym funduszu bazowym, fundusz bazowy musi spetniaé wytyczne CPFIG, przepisy prawne majgce
zastosowanie do CPF oraz musi byé zgodny z warunkami planu inwestycyjnego CPFIS, aktem zwolnienia
z odpowiedzialno$ci oraz innymi zaleceniami i procedurami, ktére mogg by¢ od czasu do czasu naktadane przez rade
dyrektoréw CPF poza odpowiednimi wytycznymi MAS oraz wytycznymi jurysdykcji, w ktdrej zostat utworzony i ktérej
podlega.

c) W przypadku funduszu uwzglednionego w planie inwestycyjnym CPFIS, ktéry inwestuje w kilka funduszy bazowych,
fundusze bazowe musza spetnia¢ wytyczne MAS oraz wytyczne jurysdykcji, w ktérej fundusze bazowe zostaty utworzone
i ktérej podlegaja, oraz muszg by¢ zgodne z innymi zaleceniami i procedurami, ktére moga by¢ od czasu do czasu naktadane
przez rade dyrektoréw CPS. Dodatkowo inwestycje w fundusze bazowe powinny by¢ dokonywane w taki sposob, aby co
najmniej 95% wartosci aktywoéw netto (NAV) funduszu uwzglednionego w planie inwestycyjnym CPFIS byto zainwestowane
zgodnie z wytycznymi CPFIG.

1. Lista dopuszczalnych inwestycji
1.1. Inwestycje bazowe funduszu mogg obejmowac wytgcznie nastepujace dopuszczalne inwestycje:

a) gotéwke;

b) depozyty lokowane w instytucjach finansowych sklasyfikowanych przez agencje Moody's na podstawie bazowej oceny
kredytowej (Baseline Credit Assessment) na poziomie powyzej a3 lub przez agencje Fitch na podstawie ratingu
indywidualnego (rating viability) na poziomie powyzej bbb;

c) instrumenty rynku pienieznego;

d) dtuzne papiery wartosciowe kwalifikowane zgodnie z punktami 4.1-4.3;*

e) jednostki programéw zbiorowego inwestowania (wymagajace zatwierdzenia przez Rade); oraz

f) tytuly uczestnictwa (w tym prawa i gwarancje wyemitowane bezposrednio przez spoétke bazowg) oraz kwity
depozytowe? notowane na gietdzie i bedgce przedmiotem obrotu gietdowego. Dla uniknigcia watpliwosci, fundusz
moze nadal posiadac tytuly uczestnictwa notowane na gietdzie, ktére zostang nastepnie zawieszone lub usuniete,
i takie tytuty uczestnictwa nie podlegajg limitowi odstepstwa przedstawionemu w punkcie 9.1.

1.2. Inne inwestycje/czynnosci, ktére nie zostaty wspomniane w tych wytycznych, sg zabronione i podlegaja limitowi odstgpstwa
przedstawionemu w punkcie 9.1.

2. Dywersyfikacja

2.1. Kazdy fundusz oferowany przez Spétki Zarzadzajgce Funduszami w ramach planu inwestycyjnego CPFIS musi by¢
odpowiednio zdywersyfikowany (np. pod katem rodzajow inwestycji, rynkéw, branz, emitentéw itp.) z uwzglednieniem typu i
rozmiaru tego funduszu, jego strategii inwestycyjnej oraz dominujgcych trendéw rynkowych.

2.2. Spotki Zarzadzajace Funduszami muszg przyjg¢ odpowiednie ograniczenia inwestycyjne badz operacyjne (dotyczace
rynkow, klas aktywow, emitentdw itp.) w przypadku kazdego funduszu.

3. Depozyty i salda rachunkéw w Instytucjach Finansowych®

Na potrzeby niniejszego ustepu rating oznacza zaméwiony rating, a nie rating oparty na informacjach publicznych.

3.1. Fundusze moga deponowaé $rodki pieniezne w instytucjach finansowych sklasyfikowanych przez agencje Moody's na
podstawie bazowej oceny kredytowej (Baseline Credit Assessment) na poziomie powyzej a3 lub przez agencje Fitch na
podstawie ratingu indywidualnego (rating viability) na poziomie powyzej bbb. Przyjmuje sig, ze wiarygodno$¢ kredytowa
oddziatéw instytucji finansowej jest taka sama jak wiarygodno$¢ oddziatu gtéwnego. Wiarygodnos$¢ kredytowa spétek
zaleznych instytucji finansowych musi by¢ jednak oceniana oddzielnie.

3.1A Jesli instytucja finansowa nie ma wymaganej wiarygodnosci kredytowej okreslonej w punkcie 3.1, zostanie uznana za
spetniajgca kryteria oceny wynikajgce z punktu 3.1, o ile:

a) jej spotka macierzysta spetnia wymogi dotyczace ratingu wynikajgce z punktu 3.1; oraz

b) jej spotka macierzysta wyda wyraznej poreczenie za instytucje finansowa, zgodnie z ktérym w sytuacji, gdy instytucja
finansowa nie wywigze sie ze swoich zobowigzan finansowych wobec funduszu, spétka macierzysta bedzie
zobowigzana do wywigzania sig z nich.

3.2. Jedli fundusz zdeponuje $rodki pienigzne w ocenianej instytucji finansowej, ktéra przestanie spetnia¢ wymog dotyczacy
minimalnego poziomu klasyfikacji, inwestycja zostanie sklasyfikowana jako zabroniona i bedzie objeta limited odstepstwa
wynoszacym 5% i okreslonym w punkcie 9.1. W zwigzku z tym Spoétka Zarzgdzajgca Funduszem powinna jak najszybciej,
jednak niezaleznie od okolicznosci w ciggu 1 miesigca, wycofac $rodki pienigzne ulokowane w tej instytucji. W przypadku
depozytu terminowego powiernik moze przedtuzyé miesigczny termin wycofania $rodkéw, jesli Spoétka Zarzadzajaca
Funduszem udowodni powiernikowi, ze wycofanie tego depozytu w ciggu miesigca nie lezy w interesie posiadaczy jednostek;
przedtuzenie takie podlega nastgpujgcym warunkom:

. depozyt nie moze zosta¢ przedtuzony ani odnowiony;

* Dla uniknigcia watpliwosci, fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci (REIT) (notowane na gietdach krajowych i zagranicznych) i fundusze bedace
przedmiotem obrotu gietdowego sg zaliczane do kategorii programéw zbiorowego inwestowania zgodnie z wytycznymi CPFIG. Uprzednia zgoda Rady
Dyrektoroéw jest wymagana, gdy taczne zaangazowanie w programach zbiorowego inwestowania przekracza 5%. Jesli fundusze REIT stanowig znaczng czes¢
benchmarku funduszu, tgczne zaangazowanie w programy zbiorowego inwestowania (w tym fundusze REIT) moze wynosi¢ maksymalnie 5% lub moze by¢
réwne catkowitej wadze funduszy REIT w benchmarku powiekszonej o 2%, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest wigksza.

2 Ograniczenie dotyczgce inwestycji w instrumenty jednego podmiotu na poziomie 10% i ograniczenie dotyczace inwestycji w instrumenty jednej grupy na
poziomie 20% (w stosownych przypadkach) zostanie natozone na emitenta kwitéw depozytowych oraz bazowych tytutéw uczestnictwa. Kwity depozytowe bez
prawa gtosu (NFDR), udziaty depozytowe CHESS emitowane przez CHESS Depositary Nominees Pty Limited (CDI), kwity depozytowe Tajwanu (TDR),
amerykanskie kwity depozytowe (ADR), europejskie kwity depozytowe (EDR) oraz globalne kwity depozytowe (GDR) sg uznawane za ,kwity depozytowe”
zgodnie z wytycznymi CPFIG. Inne instrumenty wymagajg uzyskania uprzedniej zgody Rady Dyrektoréw.

3 W przypadku Funduszu, ktéry jest funduszem rynku pienigznego i lokuje depozyty w instytucjach finansowych, zastosowanie ma punkt 3 wytycznych CPFIG.
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. depozyt nie moze by¢ narazony na istotne ryzyko;

. przedtuzenie terminu wycofania $rodkéw musi by¢ co miesiac weryfikowane przez powiernika.

3.3. W przypadku instytucji finansowych bedacych powiernikami lub subpowiernikami majg zastosowanie nastepujgce zasady:
a) Jesli powiernik lub subpowiernik jest w posiadaniu depozytéw gotéwkowych z funduszy CPFIS i nie lokuje ich w innych

instytucjach finansowych, powiernik lub subpowiernik musi spetni¢ wymagania wskazane w punktach. 3.1 lub 3.1A. W

przeciwnym razie powiernik lub subpowiernik moze uzyska¢ gwarancje od zewnetrznej instytucji finansowej, ze spenia

wymagania wskazane w punkcie 3.1 lub 3.1A.

b) Jesli powiernik lub subpowiernik nie jest w posiadaniu depozytéw gotéwkowych z funduszy CPFIS, tzn. ulokowat $rodki
pieniezne w innych instytucjach finansowych, inne instytucje finansowe muszg spetni¢ wymagania okreslone w
punkcie 3.1 lub 3.1A.

Ocena wiarygodnosci kredytowej w przypadku inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe?!

4.1. Spotki Zarzadzajagce Funduszami mogg inwestowac w diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane przez agencje Moody's co
najmniej na poziomie BAA, przez agencje Standard & Poor’s co najmniej na poziomie BBB lub przez agencje Fitch Inc. co
najmniej na poziomie BBB (dozwolone s3 klasyfikacje na poziomach lub stopniach podrzednych tych pozioméw). W przypadku
niezgodnosci miedzy poziomami przypisanymi przez rézne agencje ratingowe stosowany bedzie najnizszy poziom.

42. a) W przypadku rzgdowych i innych panstwowych diuznych papieréw warto$ciowych, ktére nie spetniajg wymogoéw
okreslonych w punkcie 4.1, a podmiot emitujgcy lub instytucja powiernicza jest instytucjg rzadowa, agencja rzadowg
lub ponadnarodowag lub emisja jest gwarantowana przez taka instytucje rzgdowsg, agencje rzadowag Ilub
ponadnarodowg, ktéra jest sklasyfikowana co najmniej na poziomie BBB przez agencje Fitch, Baa przez agencje
Moody lub BBB przez agencje Standard & Poor's (dozwolone sg klasyfikacje na poziomach lub stopniach podrzednych
tych pozioméw), sg one klasyfikowane jako dopuszczalne inwestycje zgodnie z niniejszymi wytycznymi.

b) Korporacyjne diuzne papiery warto$ciowe, ktére nie spetniajg wymogoéw okreslonych w punkcie 4.1, ale spehiajg
nastepujace warunki, sa klasyfikowane jako dopuszczalne inwestycje zgodnie z niniejszymi wytycznymi:

i) emitent jest sklasyfikowany w kategorii inwestycji dtugoterminowych na poziomie co najmniej BBB przez
agencije Fitch, Baa przez agencje Moody'’s lub BBB przez agencje Standard & Poor’s (dozwolone sg klasyfikacje
na poziomach lub stopniach podrzednych tych pozioméw); lub

ii) spotka macierzysta emitenta spetnia wymagania wskazane w punkcie 4.2b)(i) i wydata wyrazne poreczenie za
emitenta.

4.3. Postanowienia punktéw 4.1 i 4.2 nie majg zastosowania do dtuznych papieréw wartosciowych bez ratingu emitowanych przez
emitentéw zarejestrowanych w Singapurze? lub emitowanych przez singapurskie zarzady ustawowe. Spdtki Zarzadzajgce
Funduszami moga inwestowaé we wszystkie takie dtuzne papiery wartosciowe do czasu okreslenia zasad sprzecznych z
tym postanowieniem. Jednakze ograniczenie dotyczace inwestycji w instrumenty jednego pomiotu w przypadku tych
korporacyjnych dtuznych papieréw warto$ciowych bez ratingu jest obnizone do 5% wartosci aktywéw netto Funduszu,
zgodnie z czgscig 2.8 zatgcznika 1 Kodeksu CIS. Dla uniknigcia watpliwosci, inwestycje w takie dtuzne papiery warto$ciowe,
ktore nie podlegajg ocenie wiarygodnosci kredytowej, nie sg objete 5% limitem odstepstwa wskazanym w punkcie 9.3.

4.4. Jesli ocena wiarygodnosci kredytowej emitenta dtuznego papieru wartosciowego spadnie ponizej wymaganego minimalnego
poziomu, dtuzny papier wartosciowy zostanie sklasyfikowany jako zakazana inwestycja i zostanie objety 5% limitem
odstepstwa wskazanym w punkcie 9.3.

4.5. Dla uniknigcia watpliwosci, dluzne papiery wartosciowe nienotowane na gieldzie kwalifikowane zgodnie
z punktami 4.1-4.3 nie sg objete 5% limitem odstepstwa wskazanym w punktach 9.1 9.3.

4.6. Dla uniknigcia watpliwosci, ,dluzne papiery wartosciowe” w niniejszym punkcie obejmujg zamienne obligacje, wieczyste
obligacje i sekutyryzowane zadtuzenie.

Papiery warto$ciowe nienotowane na gietdzie

5.1. Inwestycje w papiery warto$ciowe nienotowane na gietdzie (wylaczywszy akcje IPO dopuszczone do obrotu gieldowego) sa
dozwolone w ramach 5-procentowego limitu odstepstwa wskazanego w punkcie 9.1.

Finansowe instrumenty pochodne

6.1. Stosowanie finansowych instrumentéw pochodnych jest dozwolone tylko do celéw zabezpieczania i skutecznego
zarzadzania portfelem®. W przeciwnym razie instrumenty te bedg uznawane za zakazane inwestycje i bedg objete 5% limitem
odstepstwa wskazanym w punkcie 9.1

6.2. Stosowanie finansowych instrumentéw pochodnych do odwzorowywania wynikéw indeksu (tzn. w tym miedzy innymi do
syntetycznego odwzorowywania) jest niedozwolone.

Pozyczanie papieréw wartosciowych

7.1. Papiery wartosciowe mogg by¢ pozyczane wytgcznie w celu efektywnego zarzadzania portfelem. W dowolnym momencie
mozliwe jest pozyczenie do 50% warto$ci aktywéw netto Funduszu, jesli spetnione sg wszystkie wymienione w wytycznych
MAS wymagania dotyczace zabezpieczenia, kontrahenta, rozliczen, reinwestowania i ptynnosci.

Pozyczki

8.1. 10-procentowy limit pozyczki okreslony w wytycznych MAS obowigzuje bez wzgledu na okolicznosci. W przypadku
podstawowych struktur powigzanych limit pozyczki ma zastosowanie do funduszu powigzanego.

Limit odstepstwa

9.1. (i) Wszelkie zakazane inwestycje (z wyjatkiem dtuznych papieréw warto$ciowych, ktére nie spetniajg wymogoéw okreslonych
w punkcie 4), oraz (ii) inwestycje przekraczajace wartosci graniczne wskazane w wytycznych CPFIG, w zaleznosci od
sytuacji, sg objete 5% limitem odstepstwa.

9.2. Dodatkowy 5% limit odstgpstwa powyzej limitu odstgpstwa wskazanego w punkcie 9.1 jest przyznawany funduszowi Gold
ETF notowanemu na gietdzie SGX. W zwigzku z tym Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swojej warto$ci aktywéw netto
w fundusz Gold EETF notowany na gietdzie SGX, jesli nie wykorzystat limitu odstepstwa wskazanego w punkcie 9.1.

1 CD jest uznawane za instrument rynku pienieznego zgodnie z punktem 3.1 Zatgcznika 2 Kodeksu CIS. Musi spetniaé wymagania wynikajace z Kodeksu CIS
oraz wytyczne CPFIG (tzn. punkt 1.1, 4.2 lub 4.3 wytycznych CPFIG).

2 Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spotki celowe zarejestrowane w Singapurze, ktore nie sg wtasnoscig podmiotow zarejestrowanych w Singapurze
lub nie zostaty zatozone przez te podmioty, nie sg uznawane za dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez emitentéw zarejestrowanych w Singapurze,
w zwigzku czym zastosowanie bedzie miat wymog dotyczacy oceny zdolnosci kredytowej wynikajgcy z punktu 4.1 lub 4.2.

3 W celu skutecznego zarzadzania portfelem Spotki Zarzadzajgce Funduszami muszg (i) wykazac, ze wdrozyly odpowiednie $rodki, aby monitorowaé ryzyko
finansowych instrumentéw pochodnych oraz (ii) uzyska¢ uprzednig zgode CPFB.
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9.3. Limit ponizej 5% jest udzielany obligacjom ocenianym ponizej poziomu inwestycyjnego. W zwigzku z tym Fundusz moze
nadal inwestowa¢ do 5% swojej warto$ci aktywow netto w obligacje oceniane ponizej poziomu inwestycyjnego, nawet jesli
w petni wykorzystat limit odstepstwa wskazany w punkcie 9.1. Jednak gérna granica facznych inwestycji w obligacje oceniane
ponizej poziomu inwestycyjnego wynosi 5%.

Schemat réznych limitéw odstepstwa przedstawiono w Zatgczniku A do wytycznych CPFIG (jak wskazano w dokumencie

https://www.cpf.gov.sg/Assets/members/Documents/CPFInvestmentGuidelinespdf.pdf).

Odstegpstwa od wytycznych

W tej czesci okreslono okolicznosci, w ktérych Spoétka Zarzgdzajaca Funduszem moze inwestowa¢ do 5% wartosci funduszu

w sposob nieuwzgledniony w wytycznych MAS i/lub wytycznych CPFIG.Spétka Zarzgdzajgca Funduszem powinna dbaé o to, by

Fundusz zachowywat zgodno$¢ z powyzszymi wytycznymi, weryfikujac te zgodno$¢ regularnie (np. za pomoca okresowych

raportéw sktadanych przez fundusz CIS), jednak nie rzadziej niz raz na 6 miesigcy.

10.1. Fundusz, ktéry jest zatwierdzonym programem (bez wzgledu na to, czy zatwierdzony program inwestuje w inne programy)

10.2. Spotka Zarzadzajgca Funduszem musi zadbac¢ o to, aby fundusz byt zawsze zarzadzany z zachowaniem petnej zgodnosci z
wytycznymi MAS i aby co najmniej 95% wartosci aktywoéw netto funduszu byto inwestowane zgodnie z wytycznymi CPFIG.
5% odstepstwo moze by¢ stosowane wytgcznie w odniesieniu do wytycznych CPFIG.

10.3. Fundusz, ktory jest uznanym programem?

Spotka Zarzadzajgca Funduszem musi zapewni¢, aby co najmniej 95% wartosci aktywoéw netto Fundusz byto zawsze
inwestowane zgodne z wytycznymi MAS i wytycznymi CPFIG.

Jesli Fundusz inwestuje czgsciowo w inny program, dopuszczalne 5% odstepstwo ma zastosowanie w nastgpujacy sposob:
Catkowita suma proporcjonalnych udziatéw inwestycji bazowego funduszu CIS w portfelu Funduszu, ktére nie sg zgodne
z wytycznymi, oraz inwestycji Funduszu niezgodnych z wytycznymi nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow netto
Funduszu.

,Udziat proporcjonalny” oznacza przy tym:

Wartos¢ inwestycji funduszu w bazowym funduszu CIS wyrazona w dolarach

X

(Warto$¢ inwestycji w bazowym funduszu CIS niezgodnych z wytycznymi wyrazona w dolarach/Catkowita warto$¢ bazowego
funduszu CIS wyrazona w dolarach.)

10.4. Podstawowy Program (w ktérym inwestuje fundusz uwzgledniony w planie inwestycyjnym CPFIS)

Spotka Zarzadzajgca Funduszem musi zapewni¢ dokonywanie inwestycji bazowego programu w taki sposéb, aby fundusz

uwzgledniony w planie inwestycyjnym CPFIS byt zgodny z wytycznymi MAS i wytycznymi CPFIG zgodnie z punktami 10.1 i 10.2.

Schemat zastosowania limitu odstepstwa w réznych strukturach funduszy przedstawiono w Zatgczniku B wytycznych CPFIG

(jak przedstawiono w dokumencie https://www.cpf.gov.sg/Assets/members/Documents/CPFInvestmentGuidelinespdf.pdf).

Naruszenie limitéw odstepstwa

11.1 Jesli 5-procentowe limity odstgpstwa od wytycznych okreslone w czgsci 9 zostang przekroczone wskutek co najmniej jednego
z nastepujgcych zdarzen:

(a)  wazrostu lub spadku wartosci aktywow netto funduszu;
(b)  jakiegokolwiek umorzenia Tytutéw Uczestnictwa w funduszu lub jakiejkolwiek wyptaty srodkéw z tego funduszu;
(c)  zmiany kapitatu spétki (np. zmiany catkowitej liczby udziatéw spétki pozostajgcych w obrocie z powodu wyemitowania
proporcjonalnych praw lub zastosowania premii); lub
(d)  zmniejszenia wagi elementu benchmarku stosowanego przez Fundusz;
(e)  obnizenia ratingu lub zakonczenia prowadzenia ratingu wiarygodnosci kredytowej;
) nabycia przez bazowy fundusz wiekszej liczby instrumentéw niezgodnych z tymi wytycznymi w ciggu trzech miesigcy
od daty przekroczenia tego limitu Spétka Zarzadzajgca Funduszem:
i) w przypadku Funduszu, ktéry jest zatwierdzonym programem — sprzeda takie papiery wartosciowe lub tytuty,
aby przywrdci¢ zgodno$¢ Funduszu z wytycznymi, jak wskazano w punkcie 10.1;
ii) w przypadku Funduszu, ktéry jest uznanym programem, — sprzeda takie papiery warto$ciowe lub tytuly
uczestnictwa w funduszu CIS, aby przywrécié zgodno$¢ Funduszu z wytycznymi, jak wskazano
w punkcie 10. 2.
Termin sprzedazy moze zostaé przedtuzony, jesli Spotka Zarzadzajgca Funduszem udowodni powiernikowi, iz
lezy to w interesie posiadaczy tytutéw. Przedtuzenie terminu sprzedazy musi by¢ wéwczas co miesigc
weryfikowane przez powiernika.
11.2 Jesli ktérekolwiek z ograniczen zostanie przekroczone w okolicznosciach innych niz okreslone w punkcie 11.1 lub z powodu
innego niz nabycie wigkszej liczby zakazanych instrumentéw przez fundusze bazowe w portfelu funduszu, Spétka
Zarzadzajgca Funduszem (i) nie powinna zawiera¢ zadnej transakcji, ktora zwigkszy zakres naruszenia oraz (ii) musi
natychmiast sprzeda¢ takie instrumenty i/lub natychmiast ograniczy¢ odpowiednie pozyczki, aby zapewni¢ zgodno$¢ z
danym limitem.
11.3 Zgtaszanie naruszen
a) Spotka Zarzadzajaca Funduszem ma obowigzek poinformowa¢ rade dyrektoréw CPF o naruszeniu wytycznych
dotyczgcych inwestycji funduszu CPF przez fundusz zarzadzany przez Spétke Zarzgdzajgcg Funduszem w ciggu
14 dni kalendarzowych od wystgpienia tego naruszenia. W przypadku funduszu inwestujgcego w inne fundusze
niezarzadzane bezposrednio przez Spoétke Zarzadzajaca Funduszem Spétka Zarzgdzajaca Funduszem ma obowigzek
poinformowac rade dyrektoréw CPF Board w ciagu 14 dni od daty powiadomienia o naruszeniu przez zarzadzajgcego
odpowiednim innym funduszem lub od dnia, w ktérym Spétka Zarzadzajgca Funduszem dowiedziata sie o naruszeniu,
w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza.

b) Jesli powiernik zgodzi si¢ na przediuzenie terminu (poza termin wskazany w wytycznych CPFIG), aby usung¢
naruszenie, Spotka Zarzgdzajaca Funduszem powinna zapewni¢, aby powiernik poinformowat rade dyrektorow CPF
w ciggu 7 dni kalendarzowych o wyrazeniu zgody na przedtuzenie?. Spotka Zarzadzajgca Funduszem powinna rowniez
w ciggu 7 dni kalendarzowych poinformowac rade dyrektoréw CPF o usunigciu naruszenia.

1 Uznany program musi w petni spetnia¢ wymagania okreslone w rozdziale 8 i 9 Kodeksu CIS.
2 Ewentualnie Spotka Zarzadzajgca Funduszem moze w ciggu 7 dni roboczych przedstawi¢ dowdd wyrazenia przez powiernika zgody na przedtuzenie terminu.
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Ograniczenia inwestycji

11.4 Jesli Spétka Zarzadzajaca Funduszem nie jest w stanie zachowa¢ zgodnosci z postanowieniami punktu 11.2 powyzej i nie
jest w stanie uzyska¢ (lub nie uzyskata) zgody na przedtuzenie terminu okreslonej w punkcie 11.1 powyzej, musi wykona¢
nastepujgce czynnosci:

a) zgtosi¢ takie naruszenie radzie dyrektoréw CPF w ciggu 14 dni kalendarzowych od wystapienia tego naruszenia;

b) ze skutkiem natychmiastowym zaprzesta¢ przyjmowania zapiséw na Tytuly Uczestnictwa w funduszu od zwyklych
i szczegolnych klientéw funduszu CPF i podja¢ kroki zmierzajgce do wykluczenia tego funduszu z planu CPFIS %;

c) w ciggu trzech miesiecy od daty naruszenia

. powiadomic¢ o nim kazdego cztonka funduszu CPF, ktérego $rodki inwestowane sg w fundusz,

. przekaza¢ kompletne informacje na temat konsekwencji tego naruszenia oraz

. umozliwi¢ kazdemu takiemu cztonkowi CPF umorzenie tytutéw lub zamianeg ich na tytuly innego funduszu
uwzglednionego w planie inwestycyjnym CPFIS, ktéry spetnia obowigzujgce kryteria przyjecia, bez ponoszenia
optat;

d) stale kontrolowa¢ naruszenie i sktada¢ radzie dyrektoréow CPF miesieczne raporty dotyczace stanu tego naruszenia
do momentu przywrécenia zgodnosci z wytycznymi.

WYTYCZNE DOTYCZACE INWESTYCJI W KODEKSIE PROGRAMOW ZBIOROWEGO INWESTOWANIA (,,KODEKS”)

W okresie dopuszczenia odpowiednich funduszy do dystrybucji i sprzedazy detalicznej w Singapurze majg do nich zastosowanie
wytyczne dotyczace inwestycji wydane przez urzad MAS (Monetary Authority of Singapore), zawarte w odpowiednim Dodatku do
Kodeksu wraz z pdzniejszymi okresowymi zmianami, uzupetnieniami i poprawkami, w zakresie wymaganym przez urzad MAS.

Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne obowigzujace w przypadku funduszy zarejestrowanych w Republice Potudniowej Afryki
Fundusze uprawnione do przeprowadzania transakcji sprzedazy na terenie Republiki Potudniowej Afryki musza przestrzegaé ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w ustawie o kontroli programéw zbiorowego inwestowania (Collective Investment Schemes Control Act,
ustawa CISCA). Postanowienia w Prospekcie dotyczace zasad Funduszu w zakresie funduszy uprawnionych do dystrybucji podlegaja
nastgpujacej aktualizacji:

1.

Fundusze stosujg dowolne instrumenty pochodne, w tym migdzy innymi, ale nie wytacznie kontrakty opcyjne, swapy oraz
kontrakty terminowe typu futures, tylko w celach efektywnego zarzadzania portfelem. Stosowane instrumenty pochodne moga
znajdowac sie w obrocie gietdowym lub pozagietdowym. Pozycje instrumentéw pochodnych musza by¢ pokryte aktywami
w portfelu funduszy.

Fundusze nie moga inwestowaé w fundusze funduszy ani w fundusze powigzane.

Zacigganie pozyczek w postaci skryptéw dtuznych (,scrip borrowing”) jest dozwolone pod warunkami okreslonymi w czesci V,
sekcja 5.1. B.1 niniejszego Prospektu.

Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne obowiazujace w przypadku funduszy zarejestrowanych na Tajwanie

Fundusze udostepniajace oferte i uprawnione do przeprowadzania transakcji sprzedazy na terenie Tajwanu podlegajg nastepujacym
dodatkowym ograniczeniom:

1.

O ile Komisja Nadzoru Finansowego nie zwolni funduszu z tego obowigzku, catkowita warto$¢ otwartych pozycji dtugich
instrumentéw pochodnych znajdujgcych si¢ w posiadaniu kazdego funduszu nie moze przekroczy¢ 40% (lub innej wartosci
procentowej okreslonej przez Komisje Nadzoru Finansowego w aktualnym rozporzadzeniu) Wartosci aktywéw netto tego
funduszu bez wzgledu na okoliczno$ci; catkowita warto$¢ otwartych pozyciji krétkich instrumentéw pochodnych znajdujgcych sie
w posiadaniu danego funduszu nie moze przekroczy¢ catkowitej wartoéci rynkowej odpowiednich papieréw warto$ciowych
znajdujgcych sie w posiadaniu tego funduszu bez wzgledu na okolicznosci.

Fundusz nie moze inwestowaé w ztoto, towary loco ani nieruchomosci.

Bezposrednie inwestycje w Chinach kontynentalnych, na ktére fundusz posiada zezwolenie, sg ograniczone do papieréw
wartosciowych notowanych na gietdzie w Chinach kontynentalnych, a pakiety posiadane przez fundusz nie mogg nigdy
przekroczy¢ 10% (lub innej warto$ci procentowej okreslonej od czasu do czasu przez Komisje Nadzoru Finansowego) wartosci
aktywow netto funduszu.

Catkowita warto$¢ inwestycji lokalnych inwestoréw w poszczegdine fundusze dostepne na Tajwanie nie moze przekroczy¢
wartosci procentowej okreslonej przez Komisje Nadzoru Finansowego w aktualnym rozporzgdzeniu.

Rynek papieréw warto$ciowych na Tajwanie nie moze stanowi¢ gtéwnego obszaru inwestycji poszczegolnych funduszy. Warto$é
inwestycji poszczegdlnych funduszy w tajwanski rynek papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ wartosci procentowej
okreslonej przez Komisje Nadzoru Finansowego w aktualnym rozporzadzeniu.

Wszelkie inne ograniczenia inwestycyjne okresowo ogtaszane przez Komisjge Nadzoru Finansowego.

1 Wszystkie wnioski o wykluczenie subfunduszy z planu inwestycyjnego CPFIS muszg zosta¢ ztozone na pismie. Subfundusze usunigte z planu inwestycyjnego
CPFIS nadal podlegajg przez caty czas wytycznym MAS.
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DANIA

Fidelity Funds (,Fundusz”) jest otwartg spo6tka inwestycyjna o zmiennym kapitale zarejestrowang w Luksemburgu dnia 15 czerwca
1990 roku.

Na mocy regulacji dunskiego organu nadzoru finansowego (DFSA) z 21 grudnia 2007 roku Fundusz jest uprawniony do sprzedazy
swoich Tytutéw Uczestnictwa instytucjom w Danii.

Informacje przedstawione ponizej dotycza obstugi inwestorow w Danii oraz procedury, ktére majg zastosowanie do obrotu
Tytutami Uczestnictwa Funduszu. Informacje te nalezy odczytywac w potgczeniu z aktualnym Prospektem Funduszu, najnowszym
sprawozdaniem rocznym oraz najnowszym sprawozdaniem potrocznym.

Warunki zapiséw, zakupu, sprzedazy i umorzenia

Inwestorzy moga przekazywac swoje zlecenia (bezposrednio, za posrednictwem swoich bankéw lub za posrednictwem innych
przedstawicieli finansowych) do Dystrybutora Funduszu:

FIL (Luxembourg) S.A.
2a, Rue Albert Borschette
BP 2174

L-1021 Luksemburg
Telefon: (352) 250 404 1
Faks: (352) 26 38 39 38

FIL (Luxembourg) S.A. jest Dystrybutorem w Danii i wystepuje jako agent Gtéwnego Dystrybutora, spétki FIL Distributors.
Wszystkie instrukcje mozna kierowa¢ do Dystrybutora.

Dokumenty dostepne do wgladu

Nastepujgce dokumenty sg bezptatnie dostgpne do wgladu w zwyktych godzinach pracy w dni robocze (z wyjatkiem sobét, niedziel
i Swiat) w siedzibie Funduszu lub w oddziatach Dystrybutora.

. Statut Funduszu.
. Sprawozdania Funduszu.

Kopie Prospektu oraz najnowsze sprawozdania finansowe Funduszu mozna uzyskac¢ na zadanie bezptatnie w siedzibie
Funduszu i w oddziale Dystrybutora.

Przedstawiciel na Dani¢

Spétka wyznaczyta bank P/F BankNordik jako swojego dunskiego przedstawiciela (,Przedstawiciel”) na mocy sekcji 8 dunskiego
zarzgdzenia wykonawczego nr 746 z 28 czerwca 2011 r. dotyczgcego marketingu zagranicznych przedsigbiorstw inwestycyjnych
w Danii. Ponizej przedstawiono szczegétowe informacje dotyczace Przedstawiciela:

P/F BankNordik

Attn.: Backoffice

Amagerbrogade

DK-2300 Copenhagen S

CVR no. 32049664

Denmark

Numer telefonu: +45 32 66 66 66
Numer faksu: +45 32 66 66 01

Adres e-mail: kontakt@banknordik.dk

Procedura obowigzujaca w przypadku zakonczenia dziatalnosci

Jesli Fundusz lub jeden z jego funduszy zaprzestanie sprzedazy tytutdw uczestnictwa w Danii, inwestorzy zostang o tym
powiadomieni. Inwestorzy zostang poinformowani, ze w taki sam sposob jak dotychczas beda mieli dostep do informacji
i dokumentacji. Jednak, co zostanie zaznaczone, dokumenty KIID nie bedg juz diuzej dostepne w jezyku dunskim. Ponadto
w przypadku dunskich inwestoréw nie zmieni sie procedura dotyczgca wyptaty dywidend i umorzenia lub dochodéw ze sprzedazy,
o ile nie ulegnie zmianie ogdlna procedura stosowana przez Fundusz ani durskie wymogi regulacyjne.

FINLANDIA

Rejestracja i nadzoér

Oficjalng nazwa funduszu jest nazwa ,Fidelity Funds” (,Fundusz”). Fundusz jest otwartg spotkg inwestycyjng zarejestrowang
w Luksemburgu dnia 15 czerwca 1990 roku i spetniajgcg warunki okreslone dyrektywie Rady (2009/65/EWG) z pozniejszymi
zmianami w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszgcych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

Na mocy rozporzadzenia finskiego organu nadzoru finansowego Fundusz jest uprawniony do sprzedazy swoich Tytutow
Uczestnictwa uczestnikom rynkdw publicznych w Finlandii.

W ramach Funduszu inwestorzy finscy majg dostep do nastgpujgcych funduszy dostgepnych w momencie opublikowania niniejszego Prospektu:
Fundusze akcyjne: Fidelity Funds — America Fund, Fidelity Funds — American Diversified Fund, Fidelity Funds — American Growth Fund, Fidelity
Funds — ASEAN Fund, Fidelity Funds — Asia Focus Fund, Fidelity Funds — Asia Pacific Opportunities Fund, Fidelity Funds — Asian Smaller
Companies Fund, Fidelity Funds — Asian Special Situations Fund, Fidelity Funds — Australia Fund, Fidelity Funds — China Consumer Fund, Fidelity
Funds — China Focus Fund, Fidelity Funds — China Opportunities Fund, Fidelity Funds — Emerging Asia Fund, Fidelity Funds — Emerging Europe,
Middle East and Africa Fund, Fidelity Funds — Emerging Markets Fund, Fidelity Funds — Emerging Markets Focus Fund, Fidelity Funds — Euro Blue
Chip Fund, Fidelity Funds —-EURO STOXX 50® Fund, Fidelity Funds — European Fund, Fidelity Funds — FIRST European Value Fund, Fidelity Funds
— European Growth Fund, Fidelity Funds — European Larger Companies Fund, Fidelity Funds — European Dynamic Growth Fund, Fidelity Funds —
European Smaller Companies Fund, Fidelity Funds — France Fund, Fidelity Funds — Germany Fund, Fidelity Funds — Global Consumer Industries
Fund, Fidelity Funds — Global Demographics Fund, Fidelity Funds — Global Financial Services Fund, Fidelity Funds — Global Focus Fund, Fidelity
Funds — Global Health Care Fund, Fidelity Funds — Global Industrials Fund, Fidelity Funds — Global Property Fund, Fidelity Funds — Global
Opportunities Fund, Fidelity Funds — Global Technology Fund, Fidelity Funds — Global Infrastructure Fund, Fidelity Funds — Greater China Fund,
Fidelity Funds — Iberia Fund, Fidelity Funds — India Focus Fund, Fidelity Funds — Indonesia Fund, Fidelity Funds — International Fund, Fidelity Funds
— ltaly Fund, Fidelity Funds — Japan Fund, Fidelity Funds — Japan Advantage Fund, Fidelity Funds — Japan Aggressive Fund, Fidelity Funds — Japan
Smaller Companies Fund, Fidelity Funds — Latin America Fund, Fidelity Funds — Malaysia Fund, Fidelity Funds — Nordic Fund, Fidelity Funds —
Pacific Fund, Fidelity Funds — Singapore Fund, Fidelity Funds —Switzerland Fund, Fidelity Funds — Taiwan Fund, Fidelity Funds — Thailand Fund,
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Fidelity Funds — United Kingdom Fund, Fidelity Funds — World Fund; Dochodowe fundusze akcyjne: Fidelity Funds — Asia Pacific Dividend Fund,
Fidelity Funds — European Dividend Fund, FF — FIRST All Country World Fund, FF — FIRST Developed World Fund, Fidelity Funds — Global Dividend
Fund; Fundusze alokacji aktywéw: Fidelity Funds — Fidelity Patrimoine, Fidelity Funds — Fidelity Sélection Internationale; Fundusze wielu klas
aktywow: Fidelity Funds — Euro Balanced Fund, Fidelity Funds — Global Income Fund, Fidelity Funds — Growth & Income Fund, Fidelity Funds —
Global Multi Asset Tactical Defensive Fund, Fidelity Funds — Global Multi Asset Tactical Moderate Fund; Fundusze obligacji: Fidelity Funds — Asian
Bond Fund, Fidelity Funds — Asian High Yield Fund, Fidelity Funds — China RMB Bond Fund, Fidelity Funds — Core Euro Bond Fund, Fidelity Funds
— Emerging Market Corporate Debt Fund, Fidelity Funds — Emerging Market Debt Fund, Fidelity Funds — Emerging Markets Inflation-linked Bond
Fund, Fidelity Funds — Emerging Market Local Currency Debt Fund, Fidelity Funds — Emerging Market Total Return Debt Fund, Fidelity Funds Euro
Bond Fund, Fidelity Funds — Euro Corporate Bond Fund, Fidelity Funds — European High Yield Fund, Fidelity Funds — Euro Short Term Bond Fund,
Fidelity Funds — Global Bond Fund, Fidelity Funds — Global Corporate Bond Fund, Fidelity Funds — Global High Yield Fund, Fidelity Funds — Global
Hybrids Bond Fund, Fidelity Funds — Global Inflation-linked Bond Fund, Fidelity Funds — Global Multi Asset Income Fund, Fidelity Funds - Global
Short Duration Income Fund, Fidelity Funds — Global Strategic Bond Fund, Fidelity Funds — Flexible Bond Fund, Fidelity Funds — US Dollar Bond
Fund, Fidelity Funds — US High Yield Fund; Fundusze pienigezne: Fidelity Funds — Euro Cash Fund, Fidelity Funds — US Dollar Cash Fund; Fidelity
Lifestyle Funds: Fidelity Funds — Fidelity Target™ 2020 Fund, Fidelity Funds — Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund, Fidelity Funds — Fidelity Target™
2025 (Euro) Fund, Fidelity Funds — Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund, Fidelity Funds — Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund, Fidelity Funds — Fidelity
Target™ 2040 (Euro) Fund, Fidelity Funds — Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund, Fidelity Funds — Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund; Fundusze
zastrzezone dla inwestoréw instytucjonalnych: Fidelity Funds — Institutional European High Yield Fund, Fidelity Funds — Institutional Asia Pacific
(ex-Japan) Fund, Fidelity Funds — Institutional Emerging Markets Equity Fund, Fidelity Funds — Institutional Euro Blue Chip Fund, Fidelity Funds —
Institutional Global Focus Fund, Fidelity Funds — Institutional Japan Fund, Fidelity Funds — Institutional European Larger Companies Fund,
Systematic Multi Asset Risk Targeted Funds: Fidelity Funds — SMART Global Defensive Fund, Fidelity Funds — SMART Global Moderate Fund.

Informacje przedstawione ponizej dotycza obstugi inwestoréw w Finlandii oraz procedury, ktére majg zastosowanie do obrotu
Tytutami Uczestnictwa Funduszu. Informacje te nalezy odczytywa¢ w potgczeniu z aktualnym Prospektem Funduszu, z KIID,
z najnowszym sprawozdaniem i zestawieniami rocznymi oraz, w przypadku pézniejszej daty publikacji, z najnowszym
sprawozdaniem i zestawieniami potrocznymi. Istotne zmiany w Prospekcie, KIID lub Statucie, jak réwniez w rocznych
i pétrocznych raportach i sprawozdaniach finansowych, muszg by¢ przedkiadane finskiemu organowi nadzoru finansowego.
Inwestorzy muszg by¢ informowani o istotnych zmianach w Funduszu zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi wymogami krajowego
ustawodawstwa lub postanowieniami w Statucie lub w Prospekcie.

Rozprowadzanie i nabywanie Tytutéw Uczestnictwa

Docelowi inwestorzy i docelowe kanaty dystrybucji Funduszu obejmujg zarzadzajgcych aktywami, duze i mate banki, towarzystwa
ubezpieczen na zycie oraz niezaleznych doradcéw finansowych. Fundusz stosuje zaréwno medialne, jak i pozamedialne dziatania
marketingowe, w tym reklame w prasie branzowej i krajowej, reklame billboardows i internetowa, a takze wydawanie broszur,
rozsytanie wiadomosci za pomocg poczty oraz organizowanie konferencji i telekonferencji.

FIL (Luxembourg) S.A. jest dystrybutorem w Finlandii i wystepuje jako agent Gtéwnego Dystrybutora, spoétki FIL Distributors. Liste
finskich sprzedawcéw mozna uzyskac, dzwonigc pod nastepujacy bezptatny numer: 0800 113 582.

Inwestorzy moga przekazywac swoje zlecenia na pismie lub w zaleconej formie (bezposrednio, za posrednictwem swoich bankéw
lub za posrednictwem innych przedstawicieli finansowych) do dystrybutora w Finlandii wyszczegdlnionego powyzej pod ponizszy
adres lub do dowolnego innego dystrybutora wyszczegdlnionego w Prospekcie bagdz finskiego sprzedawcy albo do spotki FIL
(Luxembourg) na adres podany ponizej:

2a, Rue Albert Borschette
BP 2174

L-1021 Luksemburg
Telefon: (352) 250 404 1
Faks: (352) 26 38 39 38.

Inwestorzy kupujgcy Tytuty Uczestnictwa po raz pierwszy muszg wypetni¢ formularz zlecenia. Zlecenia kolejnych nabyc¢
zasadniczo muszg obejmowaé kompletne informacje dotyczace rejestracji, nazwy funduszy, typy Tytutéw Uczestnictwa, waluty
rozliczen oraz wartosci kupowanych Tytutéw Uczestnictwa. W zwyktych okoliczno$ciach zlecenie nabycia jest realizowane dopiero
po powiadomieniu przez bankiera o otrzymaniu rozliczonych srodkéw.

Kompletne zlecenia, tj. takie zlecenia, w przypadku ktérych potwierdzono rozliczenie $rodkéw, sg z reguty realizowane w tym
samym dniu, w ktérym Dystrybutor je otrzymat, jesli Dystrybutor otrzymat je przed koncem odpowiednich sesji w Dniu Wyceny
i jesli jest to dzien pracy Dystrybutora oraz Spétki Zarzadzajgcej, na podstawie kolejnej Wartosci aktywéw netto odpowiednich
tytutdw i z uwzglednieniem wszelkich stosownych optat wstepnych.

Rozliczeh nalezy dokonywaé elektronicznym przelewem bankowym z uwzglednieniem optat bankowych. Ptatnosci nalezy
dokonywac¢ na rachunek bankowy wskazany przez Dystrybutora jako wtasciwy w przypadku danej waluty rozliczenia.

Inne metody ptatnosci wymagajg uprzedniej zgody Dystrybutora. Przetwarzanie zlecenia jest zazwyczaj odraczane do momentu
odbioru rozliczonych srodkéw. Rozliczone srodki sg inwestowane z uwzglednieniem optat bankowych.

Z reguty posiadacze Tytutdw Uczestnictwa powinni odczekac co najmniej trzy dni robocze przed dokonaniem zamiany, sprzedazy
lub umorzenia swoich Tytutéw Uczestnictwa, ktére nabyli lub subskrybowali.

Cena nabycia skiada sie z Wartosci aktywdw netto Tytutéw Uczestnictwa odpowiedniego typu obliczonej w Dniu Wyceny oraz ze
stosownej optaty wstepnej. Optata wstepna za Tytuty Uczestnictwa typu A zostata opisana w sekcji 2.1 Typy Tytutow Uczestnictwa
w Czesci |l Prospektu, a w przypadku typu P Tytutdw Uczestnictwa moze wynosi¢ maksymalnie 1,00% Wartosci aktywow netto
Tytutéw Uczestnictwa.

Oprécz Gléwnej Waluty Transakcji obowigzujgcej w przypadku danego funduszu i/lub danego typu Tytutdéw Uczestnictwa
inwestorzy mogg sktada¢ zamoéwienia na Tytuty Uczestnictwa u Dystrybutoréw w innych popularnych walutach, ktére sg catkowicie
wymienialne. Informacje dotyczgce takich walut inwestorzy mogg uzyska¢ u Dystrybutoréw. Dystrybutorzy moga publikowac
informacje dotyczace innych akceptowanych walut.

Depozytariusz

Fundusz wyznaczyt spotke Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. do wystepowania w charakterze depozytariusza
Funduszu oraz przechowywania catosci srodkéw pienieznych, papieréw wartosciowych oraz innej wtasnosci Funduszu w jego
imieniu. Depozytariusz moze, po uzyskaniu zgody Funduszu, wyznaczy¢ inne banki lub instytucje finansowe do przechowywania
aktywdéw Funduszu. Depozytariusz musi wykonywaé¢ wszystkie obowigzki depozytariusza okreslone w Artykule 33 Ustawy z 2010
roku.
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Platnosci na rzecz posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa

Dywidendy

W przypadku akumulacyjnych Tytutdw Uczestnictwa dywidendy nie sg wyptacane. Odsetki i inne dochody z inwestycji
bedg akumulowane.

W celu rozprowadzenia Tytutéw Uczestnictwa cztonkowie Rady Dyrektoréw zamierzajg zaleci¢ rozdziat catosci odpowiedniego
rocznego dochodu z inwestycji netto kazdego typu. Dywidendy sg ogtaszane od wszystkich dystrybucyjnych Tytutéw Uczestnictwa
w pierwszy dzien roboczy sierpnia. Dywidendy sa réwniez ogtaszane w innych terminach w przypadku niektérych funduszy
obligacji lub akcji oraz funduszy wielu klas aktywéw.

Dywidendy w przypadku dystrybucyjnych Tytutéw Uczestnictwa sg ponownie inwestowane w dodatkowe dystrybucyjne Tytuty
Uczestnictwa tego samego typu, chyba ze posiadacze Tytutéw Uczestnictwa okreslg inaczej na pismie.

Dywidendy przeznaczone do ponownego zainwestowania sg przekazywane Spétce Zarzadzajgcej, ktdra wystepuje w imieniu
posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa i inwestuje kwote dywidend w dodatkowe Tytuty Uczestnictwa z dystrybucyjnych Tytutéw
Uczestnictwa tego samego typu. Wartosé aktywow netto emitowanych Tytutdw Uczestnictwa jest ustalana w dniu ogtoszenia
dywidend (jesli jest on Dniem Wyceny) lub w kolejnym Dniu Wyceny. W przypadku Tytutéw Uczestnictwa nie jest naliczana optata
wstepna. Tytuty Uczestnictwa emitowane w ramach wyptaty dywidend sg przechowywane na zarejestrowanym rachunku
inwestora. Warto$¢ Tytutéw Uczestnictwa jest obliczana do dwdch miejsc po przecinku, a pozostata cze$¢ utamkowa (tj. warto$¢
mniejsza niz 0,01 Tytutu Uczestnictwa) jest zatrzymywana w Funduszu i uwzgledniana przy kolejnych obliczeniach.

Posiadacze imiennych dystrybucyjnych Tytutéw Uczestnictwa mogg zdecydowaé o wyptacie dywidendy, ktéra zwykle jest
przekazywana przelewem bankowym (po potraceniu optat bankowych) w ciggu dziesigciu dni roboczych, a od kwietnia 2015 r.
jest przekazywana w ciggu pieciu dni roboczych lub w najblizszym uzasadnionym po6zniejszym terminie. W takim przypadku, o ile
nie okreslono inaczej, ptatnos¢ zostanie wykonana w Giéwnej Walucie Transakcji dla danego typu dystrybucyjnych Tytutéw
Uczestnictwa funduszu. Na zgdanie ptatnos¢ moze zosta¢ wykonana w kazdej z gtéwnych walut wymienialnych po aktualnym
kursie wymiany. W przypadku gdy kwota dywidendy jest nizsza niz 50 USD (lub réwnowartos$¢ tej kwoty w innej walucie),
dywidenda jest automatycznie ponownie inwestowana w dodatkowe Tytuly Uczestnictwa tego samego typu dystrybucyjnych
Tytutéw Uczestnictwa i nie jest wyptacana bezposrednio posiadaczom imiennych Tytutéw Uczestnictwa.

Dywidendy sg zwykle wyptacane w ciggu dziesieciu dni roboczych, a od kwietnia 2015 r. sg zwykle wyptacane w ciggu pigciu dni
roboczych lub w najblizszym uzasadnionym pdzniejszym terminie.

Umarzanie Tytutéw Uczestnictwa

Instrukcje dotyczgce sprzedazy imiennych Tytutéw Uczestnictwa powinny by¢ kierowane do Dystrybutora i muszg by¢ odebrane
przez Dystrybutora lub Spotke Zarzadzajacg przed odpowiednim zakonczeniem handlu. Zlecenia takie muszg zawiera¢ petne
informacje dotyczace rejestracji, nazwy funduszy, typow Tytutéw Uczestnictwa, walut rozliczen, liczby lub warto$ci sprzedawanych
Tytutdw Uczestnictwa, jak rowniez dane banku. Instrukcje otrzymane w dniu pracy Dystrybutora lub Spétki Zarzgdzajacej przed
odpowiednim zakonczeniem handlu w Dniu Wyceny sg z reguty realizowane tego samego dnia na podstawie kolejnej Wartosci
aktywow netto odpowiedniego typu tytutdw.

W przypadku Tytutéw Uczestnictwa typu P na inwestora moze zosta¢ natozona optata za wyj$cie zwigzana ze sprzedazg lub opfata
za umorzenie w wysokosci do 1,00% Wartosci aktywow netto (w tym koszty), ktéra zostanie zwrécona Gtéwnemu Dystrybutorowi.

Rozliczenie jest zazwyczaj dokonywane za posrednictwem elektronicznego przelewu bankowego. Spotka Zarzgdzajgca dotozy
staran, aby realizowa¢ pfatnosci rozliczeniowe w ciggu trzech dni roboczych (jednak nie pdzniej niz w ciggu pigciu dni roboczych) po
otrzymaniu pisemnych instrukcji. Aktualnie wyjatki stanowig fundusze wymienione ponizej. Jesli w wyjatkowych okolicznosciach
dokonanie ptatnosci w odpowiednim okresie jest niemozliwe, ptatno$¢ nastgpi w najblizszym racjonalnie mozliwym terminie,
bez odsetek. Ponadto rozne terminy rozliczen moga mie¢ zastosowanie w przypadku, gdy rozliczenie jest dokonywane za
posrednictwem lokalnych bankéw korespondentéw, agentéw ptatnosci lub innych agentéw. Kwoty rozliczen mogg podlegaé
optatom bankowym naktadanym przez banki posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa (lub banki-korespondentéw). Ptatnos¢ bedzie
dokonywana w jednej z Gtéwnych Walut Transakcji odpowiedniego typu Tytutdéw Uczestnictwa lub ptatno$¢ moze takze byé
zrealizowana w jednej z gtéwnych walut swobodnie wymienialnych na zgdanie posiadaczy Tytutdéw Uczestnictwa zgtoszone
w momencie sktadania zlecenia.

Na prosbe wyrazong w momencie sktadania instrukcji mozna takze dokonac ptatnosci w jednej z popularnych, catkowicie
wymienialnych walut. Spotki Grupy FIL mogg posredniczy¢ w transakcjach walutowych wymaganych do obstugi zlecen klientow
dotyczacych nabyé/umorzen. Transakcje te moga byé tgczone i sa przeprowadzane przez centralny dziat finansowy Grupy FIL na
zasadach rynkowych.

Publikowanie cen

Informacji o cenach Tytutéw Uczestnictwa Funduszu udzielajg wszyscy Dystrybutorzy oraz finscy sprzedawcy. Tytuty Uczestnictwa
sg notowane na luksemburskiej gietdzie papierow wartosciowych. Na podstawie aktualnie obowigzujgcych decyzji informacje
0 cenach moga by¢ publikowane w okreslonych mediach.

Dokumenty dostepne do wgladu

Najnowsze wersje Prospektu, KIID, Statutu, zbadanego sprawozdania rocznego z zestawieniami, a takze niezbadanego
sprawozdania potrocznego i zestawien mozna uzyska¢ bezptatnie, na zyczenie, w biurach finskich sprzedawcéw, w siedzibie
Funduszu oraz w biurach Dystrybutoréw i Spotki Zarzadzajace;j.

Opodatkowanie

Czionkowie Rady Dyrektoréw Funduszu dysponujg informacjami o nastepujgcych skutkach podatkowych dla oséb fizycznych
o statusie rezydenta Finlandii (,Osoby fizyczne”) oraz dla spoétek prowadzgcych dziatalno$¢ handlowag w Finlandii (,Spotki”):

a) W decyzji finskiego Naczelnego Sadu Administracyjnego, wydanej w precedensowej sprawie, rozdziat zyskow
z luksemburskiej spotki inwestycyjnej o zmiennym kapitale potraktowano jak dywidende podlegajgcy finskim przepisom
podatkowym. W $wietle tej decyzji w momencie ogtoszenia dywidend od Tytutdéw Uczestnictwa nalezy zastosowac finskie
przepisy podatkowe dotyczgce dochodéw z dywidend.

W razie koniecznosci zastosowania finskich przepiséw podatkowych dotyczacych dochodéw z dywidend:
i w przypadku Os6b fizycznych 100% takich dywidend podlega podatkowi od dochodu zarobionego;

ii. w przypadku Spétek 100% takich dywidend podlega podatkowi od dochodu. Jesli Tytuty Uczestnictwa nalezg do
aktywow inwestycyjnych Spotki, mozna by argumentowac, ze 75% takich dywidend podlega opodatkowaniu.
Bez wzgledu na powyzsze postanowienia w razie niestosownosci finskich przepiséw podatkowych w zakresie dochodéw
z dywidend i w razie zastosowania zasady rozdziatu zyskéw z funduszu inwestycyjnego dochody z dywidend od Tytutow
Uczestnictwa w przypadku Oséb fizycznych podlegaja podatkowi od dochodu z kapitatu, a w przypadku Spétek w catosci
podlegaja podatkowi dochodowemu.
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b) W przypadku Osoéb fizycznych zyski kapitatowe zrealizowane w momencie zbycia lub umorzenia Tytutéw Uczestnictwa
podlegaja finskiemu podatkowi dochodowemu. W przypadku Oséb fizycznych zyski kapitatowe sg zasadniczo zwolnione
z opodatkowania, jesli suma kwot z przeniesienia praw w drodze zbycia (we wszystkich przypadkach z okreslonymi
wyjatkami) nie przekracza 1 000 euro w ciggu roku podatkowego. W celu okreslenia zysku kapitalowego otrzymanego przez
Osobe fizyczng, ktory podlega opodatkowaniu, od ceny cesji nalezy odjg¢ wieksza z nastepujacych kwot: rzeczywisty koszt
nabycia lub domniemany koszt nabycia. Domniemany koszt nabycia wynosi 40% ceny cesji, jesli okres inwestycji w
przenoszong wtasnos$¢ wynosi co najmniej 10 lat, lub 20% tej ceny w innych przypadkach.

W przypadku Spoétek zyski kapitatowe podlegajg finskiemu podatkowi dochodowemu od oséb prawnych.

c) Dochody z kapitatu Osob fizycznych w wysokosci do 30 000 euro sg obecnie opodatkowane wedtug stawki 30%, a dochody
kapitatowe Osob fizycznych w wysokosci powyzej 30 000 euro — wedtug stawki 34%. Podatek dochodowy stosowny w ich
przypadku jest oddzielnym podatkiem progresywnym. Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych stosowana w
przypadku Spotek wynosi obecnie 20%.

d) Osoby fizyczne, ktére poniosty strate netto na kapitale, np. wskutek straty kapitatowej ze sprzedazy, konwersji czy umorzenia
Tytutéw Uczestnictwa, moga odlicza¢ te strate od swoich zyskow kapitatowych z reguty w roku podatkowym poniesienia tej
straty i w pieciu kolejnych latach. Strata kapitatowa Osoby fizycznej nie podlega jednakze odliczeniu, jesli koszty nabycia
przeniesionych aktywdéw nie przekroczyly 1 000 euro w danym roku podatkowym. Straty kapitatowe sg zatem traktowane
inaczej niz zwykte wydatki kapitatowe. Jesli wydatki kapitatowe Osoby fizycznej w danym roku podatkowym przekraczajg jej
zyski kapitatowe, Osoba fizyczna moze sie domagac¢ ulgi od podatku dochodowego natozonego na nig w tym samym roku
podatkowym (,ulga podatkowa ze wzgledu na strate kapitatowg”).

Taka ulga podatkowa jest obecnie réwna 30% kwoty wydatkdw przekraczajgcej zyski i moze wynie$¢ maksymalnie
1 400 euro. Jesli Osoba fizyczna samodzielnie lub wspélnie z matzonkiem utrzymywata w ciggu tego roku podatkowego
jedno dziecko, ta maksymalna kwota jest zwigkszana o 400 euro. W przypadku wigkszej liczby dzieci na utrzymaniu kwota
ta jest zwiekszana o 800 euro.

e) Finskie prawo podatkowe przewiduje trzy rézne zrédia dochodéw: dochody z dziatalnosci gospodarczej, dochody
z dziatalnosci rolniczej oraz pozostate dochody. Zaréwno w przypadku Oso6b fizycznych, jak i Spoétek, inwestycje
w instrumenty udostepniane przez Fundusz mozna interpretowaé jako zrddto czesci dochoddéw z dziatalnosci gospodarcze;j
lub Zrédio czesci pozostatych dochodéw. Zasady opodatkowania inwestycji w Tytuty Uczestnictwa Funduszu mogg sie
rézni¢ w zaleznosci od indywidualnych uwarunkowan, dlatego kazdy inwestor powinien rozpatrzy¢ wiasny przypadek
(na przyktad inwestycje bierne mozna uzna¢ za zrodto czesci pozostatych dochodéw, ktére podlegajg opodatkowaniu
zgodnie z ustawg o podatku dochodowym, gdy tymczasem aktywne formy inwestowania mogg zosta¢ zakwalifikowane do
zrédet dochodoéw z dziatalnosci gospodarczej, ktére sg opodatkowane zgodnie z ustawg o podatku dochodowym z tytutu
dziatalno$ci gospodarczej).

f)  Jesli Tytuly Uczestnictwa Funduszu sg uznawane za zrodio czesci dochodoéw z dziatalnosci gospodarczej, zyskiem
ze sprzedazy tych Tytutdw Uczestnictwa mozna zréwnowazy¢ inne koszty prowadzenia dziatalnosci i vice versa, straty
ze sprzedazy tych Akcji mogg zosta¢ zréwnowazone innymi dochodami z dziatalnos$ci gospodarczej. Straty z prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej mozna réwnowazy¢ wytgcznie dochodami z dziatalnosci gospodarczej w roku podatkowym
poniesienia tych strat i w kolejnych dziesieciu latach.

Straty kapitatowe poniesione wskutek dysponowania zrédtem pozostatych dochodéw podlegajg odliczeniom, lecz moga by¢
réwnowazone wytacznie zyskami kapitatowymi w roku podatkowym poniesienia tych strat i w pieciu kolejnych latach.

Strata poniesiona wskutek dysponowania zrédtem dochodéw z dziatalnosci gospodarczej nie moze zostaé zréwnowazona
zyskiem ze zrodta pozostatych dochodéw i vice versa.

g) W Swietle aktualnej wyktadni prawa transakcje zamiany Tytutow Uczestnictwa polegajgce na ich przenoszeniu miedzy
poszczegdlnymi subfunduszami sg z reguty zdarzeniami podatkowymi bez wzgledu na fakt, ze zamiana jest dokonywana w
ramach Funduszu.

h) Nalezy podkresli¢, iz powyzsza analiza skutkéw podatkowych jest oparta na aktualnym ustawodawstwie podatkowym i na
aktualnej interpretacji prawa podatkowego. Przepisy podatkowe i ich praktyczne zastosowanie oraz poziomy opodatkowania
moga w przysziosci ulega¢ zmianom. Inwestorzy powinni zasiegnaé niezaleznej profesjonalnej porady na temat
konsekwencji podatkowych przed dokonaniem inwestycji w Tytuty Uczestnictwa Funduszu.

GRECJA

Umowa dotyczaca rozprowadzania instrumentéw w Grecji przez spotkg Fidelity Funds, zawarta migdzy bankiem Laiki Bank
(Hellas) S.A. a FIL Investments International, przestata obowigzywa¢ 1 maja 2003 roku. Instrumenty spétki Fidelity Funds nie sg
juz oferowane na rynkach publicznych w Grecji.

Opodatkowanie

Cztonkowie Rady Dyrektoréw Funduszu dysponujg informacjami o nastepujacych skutkach podatkowych dla inwestorow
zamieszkatych w Grecji:

Z dniem 1 stycznia 2014 r. wszedt w zycie nowy Kodeks podatkéw dochodowych (Income Tax Code, ITC, rozporzadzenie
nr 4172/2013).

Nowy Kodeks podatkéw dochodowych (rozporzgdzenie nr 4172/2013), zmieniony rozporzadzeniem L. 4254/2014, przewiduje
ogdlne zwolnienie z opodatkowania oséb prawnych przedsiebiorstw UCIT utworzonych w Grecji lub w kraju UE/EOG. Nie zawiera
jednak jednoznacznych postanowien dotyczacych zasad opodatkowania dochodéw otrzymanych od funduszy powierniczych i
przedsiebiorstw UCITS.

Niemniej zgodnie z okdlnikiem ministerialnym nr 1042/2015 wydanym w styczniu 2015 r. wyjasniono, ze wszelkie dochody
wyptacane przez przedsigbiorstwo UCITS utworzone w Grecji lub w kraju UE/EOG/EFTA lub fundusze inwestycyjne zatozone
w krajach trzecich sg objete koncepcjg dywidend na potrzeby podatku dochodowego.

We wspomnianym powyzej okdlniku ministerialnym wskazano réwniez, ze dochody uzyskane przez posiadaczy jednostek
uczestnictwa w formie dywidendy lub, na ogdt, inna forma korzysci uzyskanych przez posiadaczy tytutéw/jednostek uczestnictwa
krajowych przedsiebiorstw UCITS lub przedsigbiorstw UCITS z UE/EOG/EFTA, nie podlegajg podatkowi dochodowemu w Grecji,
poprzez zastosowanie specjalnych postanowien art. 103 ust. 5 rozporzadzenia L.4099/2012, ktére nadal obowigzuja.

W odniesieniu do dochoddéw kapitatowych zrealizowanych poprzez zbycie tytutow/jednostek uczestnictwa w przedsigbiorstwach
UCIT, okdlnik ministerialny nr 1032/2015 wydany w styczniu 2015 r. przewiduje, ze jezeli wspomniane przedsiebiorstwa UCITS
zostaty utworzone w Grecji, zaden podatek od dochoddéw kapitatowych nie bedzie nalezny, poprzez zastosowanie art. 103 ust.
5 rozporzadzenia nr L.4099/2012. Okdlnik ministerialny przewiduje rowniez, ze w przypadku przedsigbiorstw UCITS utworzonych
w kraju UE/EOG powinny obowigzywac¢ te same zasady opodatkowania, zgodnie z orzecznictwem ETS (sprawa C-370/2011,
Komisja Europejska przeciwko Belgii).
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Nalezy zauwazy¢, ze od wyzej wymienionego dochodu bedzie obowigzywat specjalny podatek solidarnosciowy zawarty w ITC.
Takie obcigzenie bazuje na skali podatkowej odnoszacej sie do kwoty dochodu przekraczajacej 12 000 euro, a stawki wahajg sie
w przedziale od 2,20% do 10% w przypadku dochodu przekraczajgcego 220 000 euro. Na mocy rozporzgdzenia L. 4472/2017
oraz po uzyskaniu zatwierdzenia Komisji Europejskiej, Europejskiego Banku Centralnego oraz Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego w ramach Porozumienia obecnie obowigzujgcego w Grecji taki podatek bedzie oparty na skali podatkowe;j
rozpoczynajgcej sie¢ od dochodu przekraczajgcego 30 000 euro, a stawki bedg zawiera¢ sie w przedziale od 2% do 10% dla
dochodu przekraczajgcego 220 000 euro. Taka zmiana bedzie obowigzywa¢ w stosunku do dochodu powstatego od dnia
01.01.2020 r.

W przypadku os6b prawnych przedstawione powyzej zasady opodatkowania majg takie same zastosowanie do dywidend, jak
i dochodow kapitatowych otrzymanych przez te osoby.

Inwestorzy powinni réwniez przeczyta¢ fragment dotyczacy opodatkowania w czesci Il Prospektu, w ktérym przedstawione
zostaly dalsze skutki podatkowe dotyczgce inwestoréw. Inwestorzy powinni tez zasiegng¢ niezaleznej profesjonalnej porady na
temat konsekwencji podatkowych przed dokonaniem inwestycji w Tytuty Uczestnictwa Funduszu. Przepisy podatkowe i praktyka
ich wykonania oraz poziomy opodatkowania moga w przysztosci ulega¢ zmianom.

GUERNSEY

Dystrybucja Prospektu wraz z ofertg Tytutdw Uczestnictwa zostata dopuszczona przez Komisje Ustug Finansowych Wyspy
Guernsey (Guernsey Financial Services Commission) zgodnie z postanowieniami ustawy o ochronie inwestoréw z 1987 roku
(Bailiwick of Guernsey), z pdézniejszymi zmianami. Udzielajgc tego zezwolenia, komisja nie gwarantuje stabilnosci finansowej
programu inwestycyjnego ani prawidtowosci jakichkolwiek oswiadczen sktadanych w odniesieniu do tego programu lub opinii
wyrazanych w zwigzku z nim.

HOLANDIA

Rejestracja i nadzér

Ponizsze informacje zawierajg szczegoty dotyczgce obstugi inwestoréw o statusie rezydenta w Holandii oraz procedur majgcych
zastosowanie w obrocie Tytutami Uczestnictwa. Informacje te nalezy odczytywa¢ w potgczeniu z aktualnym Prospektem i najnowszymi
KIID Funduszu, z najnowszym sprawozdaniem i zestawieniami rocznymi oraz, w przypadku pézniejszej daty publikacji, z najnowszym
sprawozdaniem i zestawieniami pdirocznymi. Pojecia zdefiniowane w Prospekcie majg to samo znaczenie w ponizszych informacjach.

Procedury transakcyjne

Inwestorzy holenderscy moga sktada¢ zlecenia transakcji (bezposrednio albo poprzez swoj bank lub posrednika) w spétce
FIL (Luxembourg) S.A. pod ponizszym adresem lub w siedzibie Spoétki Zarzagdzajacej.

FIL (Luxembourg) S.A. jest Dystrybutorem w Holandii i wystepuje jako agent Gtéwnego Dystrybutora, spétki FIL Distributors.
Wszystkie zlecenia mozna kierowac¢ do Dystrybutora na adres:

FIL (Luxembourg) S.A.
2a, Rue Albert Borschette
BP 2174

L-1021 Luksemburg
Telefon: (352) 250 404 1
Faks: (352) 26 38 39 38

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze zlecenia zakupu i zapisu na Tytuly Uczestnictwa oraz instrukcje transakcyjne muszg byc¢
przekazywane Dystrybutorowi na pismie i w formie ustalonej przez Dystrybutora. Formularze zlecen sg dostepne na zadanie
u Dystrybutora.

Inwestorzy mogg nabywacé Tytuty Uczestnictwa, ptacac jedng z gtéwnych walut wymienialnych, jak opisano w Prospekcie. Jezeli
inwestor nabywa Tytuly Uczestnictwa w walucie innej niz Gtéwna Waluta Transakcji danego typu, kwota inwestycji przeliczona
zostanie na Gtéwng Walute Transakcji przed realizacjg inwestycji. Podobnie inwestor moze otrzymaé $rodki ze sprzedazy
w kazdej z gtbwnych walut wymienialnych.

Opodatkowanie

Czionkowie Rady Dyrektoréw Funduszu dysponujg informacjami o ponizszych konsekwencjach podatkowych dla inwestoréw
o statusie rezydenta w Holandii.

a) Spoiki z siedzibami w Holandii posiadajgce Tytuty Uczestnictwa i podlegajace holenderskiemu podatkowi dochodowemu od
0s06b prawnych bedg zasadniczo zobowigzane do opodatkowania holenderskim podatkiem dochodowym od oséb prawnych
dochodu uzyskanego z inwestycji w Tytuty Uczestnictwa wedtug stawki podatku progresywnego wynoszacej 25% (stawki z
2017 r.) ze stawkg 20% w przypadku pierwszych 200 000 euro dochodu podlegajgcego opodatkowaniu. Dochod ten
obejmuje migdzy innymi dywidendy oraz inne rozdzielone zyski uzyskane z Funduszu oraz zyski kapitatowe zrealizowane
przy zbyciu lub umorzeniu inwestycji w Tytuty Uczestnictwa. Pierwszy prog podatkowy, od ktérego pobierany jest podatek
dochodowy od os6b prawnych w wysokos$ci 20%, zostanie powiekszony z 200 000 EUR do 250 000 EUR w 2018 roku,
300 000 EUR w 2020 roku oraz 350 000 EUR w 2021 roku.

b)  Niektérzy inwestorzy instytucjonalni z siedzibami w Holandii (jak stosowne fundusze emerytalne, instytucje charytatywne,
fundacje rodzinne oraz holenderskie instytucje inwestycyjne zwolnione z podatku, VBI) sa zasadniczo catkowicie zwolnieni
z holenderskiego podatku dochodowego od oséb prawnych w zakresie dywidend i innych wyptat zyskéw uzyskanych
z Tytutdéw Uczestnictwa oraz zyskéw kapitatowych zrealizowanych przy zbyciu lub umorzeniu inwestycji w Tytuty Uczestnictwa.

c)  Holenderskie instytucje inwestycyjne, czyli instytucje FBI, podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych
wedtug stawki 0%.

d)  Oprécz sytuacji opisanych w literach (e) i (f) ponizej Tytuty Uczestnictwa znajdujgce sie w posiadaniu prywatnych inwestoréw
zamieszkatych w Holandii bedg uznawane za generujgce dochod wedtug stawki progresywnej realnej wartosci rynkowe;j
Tytutéw Uczestnictwa na poczatku roku kalendarzowego. Stosowny zwrot zalezy od kwoty podstawy zysku posiadacza
podlegajacego opodatkowaniu (rendementsgrondslag) i w konsekwencji zawiera si¢ w przedziale od 2,87% (2018 r.: 2,65%)
do 5,39% (2018 r.: 5,38%). Dochdd ten bedzie opodatkowany wedtug stawki 30%. Rzeczywisty dochdd z Tytutdw
Uczestnictwa, taki jak dywidendy i zyski kapitatowe, nie bedzie jako taki podlegat holenderskiemu podatkowi dochodowemu
od os6b fizycznych.
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e) Na zasadzie odstepstwa od zasad podatkowych opisanych w literze (d) powyzej prywatni inwestorzy, ktérzy posiadajg lub
majg prawo do nabycia (osobiscie lub wspdlnie z partnerem zdefiniowanym w holenderskiej ustawie o podatku dochodowym
z 2001 roku) Tytutdéw Uczestnictwa stanowigcych co najmniej 5% wyemitowanego i znajdujgcego sie w obrocie kapitatu
(i) Funduszu, (ii) funduszu lub (iii) oddzielnego typu Tytutdw Uczestnictwa funduszu (tak zwany ,znaczacy udziat’), beda
podlegali podatkowi obliczanemu wedtug stawki 25% (stawki z 2017 r.) w zakresie dywidend oraz innych wyptat z zyskéw
uzyskanych z Funduszu, jak rowniez w zakresie zyskéw kapitatowych zrealizowanych przy zbyciu lub umorzeniu Tytutéw
Uczestnictwa. Ponadto zaktada sie, iz posiadacz znaczgcego udziatu w Funduszu powinien zgtosi¢ domniemany dochéd w
wysokosci 5,394% realnej wartosci rynkowej Tytutow Uczestnictwa (na poczatku roku kalendarzowego) pomniejszony
o rzeczywisty dochdd z Tytutéw Uczestnictwa (ale nie mniejszy niz zero), ktéry to dochéd bedzie podlegaé opodatkowaniu
wedtug stawki 25% (stawki z 2017 r.). Zyski kapitatowe zrealizowane wskutek zbycia lub umorzenia Tytutéw Uczestnictwa
zostang kazdorazowo pomniejszone o wszystkie kwoty naliczonego wczesniej podatku dochodowego. Inwestorom
posiadajgcym ,znaczgcy udzial” zaleca sie zasiegniecie profesjonalnej porady w sprawie konsekwencji podatkowych
zwigzanych z ich udziatem w Funduszu.

f) Na zasadzie odstepstwa od zasad podatkowych opisanych w literach (d) i (e) powyzej prywatny inwestor zamieszkaty
w Holandii prowadzacy firme lub samodzielng dziatalno$¢ gospodarcza, do ktérej mozna przypisa¢ Tytuty Uczestnictwa,
bedzie co do zasady podlegat holenderskiemu podatkowi dochodowemu od 0sdéb fizycznych wedtug stawki progresywnej
siegajgcej maksymalnie 52%. Dotyczy to migdzy innymi dywidend oraz innych wyptat z zyskéw dokonywanych przez
Fundusz, a takze zyskéw kapitatowych zrealizowanych przy zbyciu lub umorzeniu Tytutéw Uczestnictwa.

g) Inwestorzy powinni rowniez przeczyta¢ fragment Prospektu dotyczacy opodatkowania, w ktérym przedstawione zostaty
dalsze skutki podatkowe dotyczace inwestoréw. Inwestorzy powinni zasiegna¢ niezaleznej profesjonalnej porady na temat
konsekwencji podatkowych przed dokonaniem inwestycji w Tytuty Uczestnictwa.

Nalezy podkresli¢, ze informacje te nie stanowig porady prawnej ani podatkowej i zacheca sie inwestorow oraz potencjalnych
inwestoréw do zasiegniecia profesjonalnej porady w sprawie przepiséw podatkowych dotyczgacych nabycia, posiadania i zbycia
Tytutdw Uczestnictwa, jak rowniez przepiséw dotyczgcych wyptat dokonywanych przez Fundusz. Zasady opodatkowania tutaj
przedstawione odnoszg sie do aktualnych przepiséw i praktyki podatkowej obowigzujacej na dzien publikacji Prospektu. Przepisy
podatkowe, ich praktyczne zastosowanie oraz poziomy opodatkowania mogg w przysztosci ulega¢ zmianom, takze dziatajgcym
wstecz.

Publikowanie cen
Informacje dotyczace aktualnych cen transakcyjnych Tytutéw Uczestnictwa mozna uzyskac u Dystrybutora.

Informacje ogolne

Dalsze informacje dotyczgce Funduszu i procedur transakcyjnych mozna uzyskac¢ w Spoétce Zarzgdzajacej, Rue Albert Borschette
2a, BP 2174, L-1021 Luksemburg.

HONGKONG

Nalezy zaznaczy¢, ze istnieje Prospekt Czesciowy dla inwestorow z Hongkongu. Tego typu Prospekt Cze$ciowy zawiera informacje
lokalne specyficzne dla Hongkongu.

IRLANDIA

Rejestracja i nadzor

Jakkolwiek Fundusz spetnia wymogi notyfikacyjne irlandzkiego banku centralnego niezbedne do sporzadzenia oferty publicznej jego
Tytutdw Uczestnictwa w Irlandii, jednak ani nie podlega on nadzorowi tego banku, ani nie jest upetnomocniony przez ten bank. Fundusz
jest zarejestrowany w Luksemburgu i podlega luksemburskim przepisom prawnym i wykonawczym. Nalezy wzig¢ pod uwage, ze w
momencie opublikowania niniejszego Prospektu nastepujgce fundusze lub typy Tytutdw Uczestnictwa nie sg dopuszczone do
dystrybucji w Irlandii: Fidelity Funds — Asian Equity Fund, Fidelity Funds — Asia Pacific Strategic Income Fund, Fidelity Funds — China
High Yield Fund, Fidelity Funds — Emerging Market Total Return Debt Fund, Fidelity Funds — Emerging Markets Focus Fund, Fidelity
Funds — Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund, Fidelity Funds — Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund, Fidelity Funds — FIRST All Country
World Fund, Fidelity Funds — FIRST Developed World Fund, Fidelity Funds — Global Equity Income Fund, Fidelity Funds — Global
Hybrids Bond Fund, Fidelity Funds - Global Short Duration Income Fund, Fidelity Funds — Greater China Fund I, Fidelity Funds —
Institutional European Smaller Companies Fund, Fidelity Funds — Institutional Global Sector Fund, fundusze z zakresu Fixed-Term
Bond Funds, fundusze z zakresu Institutional Reserved Funds, fundusze z zakresu Fidelity Advisor World Funds, fundusze z zakresu
Multi Asset Target Funds.

Tytuty Uczestnictwa typu C, E, J, P oraz S nie sg dopuszczone do dystrybucji w Irlandii.

Ponizsze informacje przedstawiajg udogodnienia dostepne dla inwestoréw oraz procedury majgce zastosowanie w obrocie Tytutami
Uczestnictwa w Funduszu. Informacje te nalezy odczytywac¢ w potgczeniu z aktualnym Prospektem Funduszu, z najnowszym
sprawozdaniem i zestawieniami rocznymi oraz, w przypadku poézniejszej daty publikacji, z najnowszym sprawozdaniem
i zestawieniami potrocznymi. Pojecia zdefiniowane w Prospekcie majg to samo znaczenie w ponizszych informacjach.

Agent Ptatnosci w Irlandii

Fundusz wyznaczyt irlandzka spétke FIL Fund Management Limited z siedzibg w Dublinie (George's Quay House, 43 Townsend
Street, Dublin 2, DO2 VK65, Irlandia) jako swojego Agenta Ptatnosci w Irlandii. Zlecenia umorzenia Tytutéw Uczestnictwa mozna
sktada¢ za posrednictwem Agenta Platnosci. Reklamacje dotyczace Funduszu, Spétki Zarzagdzajgcej lub Dystrybutora mozna
réwniez sktadac¢ u Agenta Ptatnosci na potrzeby przekazania do odpowiedniej firmy.

Przedstawiciel na Irlandi¢: FIL Fund Management (Ireland) Limited, George's Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2, DO2
VK65 Irlandia.
Procedury transakcyjne

Inwestorzy mogg skifada¢ zlecenia transakcji u ktéregokolwiek z Dystrybutoréw wymienionych w Prospekcie, mogg takze
dokonywa¢ transakcji bezposrednio w Spétce Zarzadzajacej.

Dalszych informacji dotyczacych Funduszu i odpowiednich procedur transakcyjnych mozna zasiegng¢ u kazdego Dystrybutora
lub u Agenta Ptatnosci.
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FIL Pensions Management jest dystrybutorem na Irlandie. Wszystkie zlecenia mozna kierowac do Dystrybutora:

FIL Pensions Management

Oakhill House

130 Tonbridge Road

Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ

Wielka Brytania

(spotka jest upowazniona i nadzorowana w Wielkiej Brytanii przez organ nadzoru Financial Conduct Authority)
Telefon: (44) 1732 777377

Faks: (44) 1732 777262

Inwestorzy sg zobowigzani do przekazywania zapiséw na Tytuty Uczestnictwa lub zlecen transakcji dla dystrybutora na pismie
| w formie ustalonej przez Dystrybutora. Formularze zapiséw sg dostepne na zgdanie u kazdego Dystrybutora.

Zakupu Tytutéw Uczestnictwa mozna dokona¢ w dowolnej gtéwnej walucie wymienialnej. Jezeli inwestor dokona zakupu w walucie
innej niz Gléwna Waluta Transakcji danego funduszu, kwota zakupu zostanie przeliczona na Gtéwng Walute Transakcji przed
realizacja inwestycji, jak opisano w Prospekcie. Podobnie inwestor moze otrzymacé srodki ze sprzedazy w kazdej z gtéwnych walut
wymienialnych.

Potwierdzenia transakcji sg wystawiane zwykle w ciggu 24 godzin od ustalenia wtasciwych cen i kurséw wymiany walut. Zlecenia
sg zwykle przetwarzane po otrzymaniu rozliczonych srodkéw. Szczegdtowe informacje zostaty podane w formularzu zlecenia i w
Prospekcie.

Publikowanie cen

Informacje dotyczace aktualnych cen transakcyjnych Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu mozna uzyskac u kazdego Dystrybutora
lub u Agenta Ptatnosci. Wartosci aktywow netto odpowiednich funduszy sa publikowane w sposéb ustalany okresowo przez Rade.

Opodatkowanie

Rada zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ Funduszu w taki sposéb, aby nie uzyskat on statusu rezydenta podatkowego w Irlandii.
W rezultacie, jesli Fundusz nie dokonuje transakcji w Irlandii lub przeprowadza transakcje w Irlandii przez filie lub przedstawicielstwo,
nie bedzie on podlegat ilandzkiemu podatkowi od swoich dochoddw i zyskéw poza pewnymi irlandzkimi zrédtami dochoddw i zyskow.

Irlandzkie fundusze emerytalne w znaczeniu okreslonym w podrozdziatach 774, 784 i 785 ustawy o konsolidacji
podatkowej z 1997 r.

Poniewaz fundusze emerytalne uzyskaly petne zatwierdzenie na mocy postanowien wymienionych powyzej podrozdziatow,
sg one zwolnione z podatku dochodowego w Irlandii w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z inwestycji lub depozytéw. Podobnie
wszystkie zyski osiagniete przez te zatwierdzone irlandzkie fundusze emerytalne sg zwolnione z podatku od dochodéw
kapitatowych w Irlandii na mocy postanowien podrozdziatu 608(2) ustawy o konsolidacji podatkowej (Taxes Consolidation Act)
z 1997 r. (z pdzniejszymi zmianami).

Inni posiadacze Tytutéw Uczestnictwa w Irlandii

W zaleznosci od osobistej sytuacji posiadacze o statusie podatkowego rezydenta lub statego rezydenta podatkowego w Irlandii
bedg podlegali irlandzkiemu podatkowi dochodowemu od oséb fizycznych lub prawnych w odniesieniu do wszelkiej dystrybuciji
dochodéw dokonanej przez Fundusz (zaréwno wyptaconych, jak i reinwestowanych w nowe Tytuty Uczestnictwa).

Zwraca sie uwage osobom o statusie rezydenta podatkowego badz statego rezydenta podatkowego w Irlandii na rozdziat 1 czesci
33 ustawy o konsolidacji podatkowej (Taxes Consolidation Act) z 1997 roku (z pézniejszymi zmianami), ktérego postanowienia
moga spowodowac¢ powstanie obowigzku podatkowego w odniesieniu do niedystrybuowanych dochodéw lub zyskéw Funduszu.
Postanowienia te skierowane sg przeciwko unikaniu podatku dochodowego przez osoby fizyczne przez transakcje polegajace na
transferze aktywéw lub dochodu do osdb (takze prawnych) ze statusem rezydenta za granicg lub posiadajgcych siedzibe za
granicg. Moga one spowodowac powstanie obowigzku zaptaty podatku dochodowego od oséb fizycznych lub prawnych w
odniesieniu do niedystrybuowanych dochodéw lub zyskéw Funduszu w stosunku rocznym.

Zwraca sie uwage osobom o statusie rezydenta podatkowego badz statego rezydenta podatkowego w Irlandii (ktére ponadto, bedac
osobami fizycznymi, posiadajg adres statego zamieszkania w Irlandii) na fakt, ze postanowienia rozdziatu 4 (podrozdziat 590)
czesci 19 ustawy o konsolidacji podatkowej (Taxes Consolidation Act) z 1997 roku (z pdzniejszymi zmianami) mogg stac sie
obowigzujace dla wszelkich oséb posiadajacych 5% lub wiecej Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu, jesli rownoczes$nie Fundusz
jest kontrolowany w sposob czynigcy z niego firme, ktéra w hipotetycznym przypadku statusu rezydenta w Irlandii bytaby firmg
,zamknietg” dla potrzeb opodatkowania w Irlandii. Postanowienia te w przypadku ich zastosowania powodujg potraktowanie danej
osoby na potrzeby irlandzkich podatkéw od zyskéw podlegajgcych opodatkowaniu, jak gdyby czesé wszelkich zyskow
przypadajgcych Funduszowi (jak przy zbyciu jego inwestycji generujacych zysk podlegajacy opodatkowaniu na te potrzeby)
przypadata bezposrednio tej osobie; czes¢ ta odpowiada proporcji aktywéw Funduszu, do ktérej ta osoba bytaby uprawniona przy
zamykaniu funduszu w momencie, gdy zysk podlegajacy opodatkowaniu przypadat Funduszowi.

Tytuty Uczestnictwa w Funduszu bedg stanowity ,powazny udziat” w funduszu zagranicznym znajdujgcym sie w jurysdykcji
zakwalifikowanej zgodnie z postanowieniami rozdziatu 4 (podrozdziaty 747B do 747E) czesci 27 ustawy o konsolidacji podatkowej
(Taxes Consolidation Act) z 1997 roku (z pozniejszymi zmianami). Ten rozdziat stanowi, ze w przypadku gdy inwestor o statusie
rezydenta podatkowego badz statego rezydenta podatkowego w Irlandii posiada ,powazny udziat” w funduszu zagranicznym i gdy
fundusz ten znajduje sie w ,jurysdykcji zakwalifikowanej” (uwzgledniajacej kraj cztonkowski UE, kraj cztonkowski Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub czionka OECD, z ktérym Irlandia zawarta traktat o unikaniu podwojnego opodatkowania), wowczas
dywidendy lub inne wyptaty lub wszelkie zyski (obliczane bez zastosowania ulgi indeksacyjnej) przypadajace na inwestora
po sprzedazy lub zbyciu udziatu zostang obtozone stawkg podatkowg 41%.

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa bedacy rezydentami w Irlandii bedg zobowigzani ztozy¢ deklaracje podatkowa do irlandzkiego
urzedu skarbowego Revenue Commissioners dotyczaca nabycia Tytutéw Uczestnictwa, ktdéra musi zawiera¢ nazwe i adres
Funduszu, opis nabytych Tytutéw Uczestnictwa (w tym koszt posiadacza Tytutéw Uczestnictwa), a takze nazwe i adres osoby, za
posrednictwem ktorej nabyto Tytuty Uczestnictwa.
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Opodatkowanie dywidend lub innych wyptat dokonywanych przez Fundusz w Irlandii

Dywidendy lub inne wyptaty dokonywane przez Fundusz na rzecz inwestora bedgcego firmg o statusie rezydenta w Irlandii lub
jakikolwiek zysk (obliczany bez zastosowania ulgi indeksacyjnej) przypadajgcy dla takiego inwestora po zbyciu jego udziatu
w Funduszu bedzie opodatkowany stawkg 25%, gdy ptatnosci te nie sg uwzgledniane przy obliczaniu wyniku lub zysku
z podstawowej dziatalnosci operacyjnej firmy. Przy wszelkich kalkulacjach okreslajgcych strate wynik traktowany bedzie jako
zerowy i przy takim zbyciu nie zostanie wykazana strata. W przypadku inwestora bedgcego spdtkg o statusie rezydenta w Irlandii,
ktory posiada Tytuty Uczestnictwa w zwigzku z handlem, dochody z tytutu tego handlu podlegajg opodatkowaniu stawkg 12,5%.

Utrzymanie Tytutdw Uczestnictwa przez okres 8 lat od nabycia (i dalej po uptywie kazdych nastepnych 8 lat) bedzie stanowito
domniemane zbycie i ponowne nabycie odnosnych Tytutdow Uczestnictwa przez ich posiadacza wedtug wartosci rynkowej. Bedzie
to miato zastosowanie do Tytutéw Uczestnictwa nabytych po 1 stycznia 2001 roku. Podatek nalezny z tego domniemanego zbycia
bedzie rownowartoscig podatku ze zbycia ,powaznego udziatu” w funduszu zagranicznym (tj. odpowiedni zysk podlega obecnie
opodatkowaniu stawkg 41% lub 25% w przypadku inwestora begdacego spdtkg). Przy zatozeniu, ze powstanie jakikolwiek
obowigzek podatkowy z tego domniemanego zbycia, obowigzek taki bedzie uwzgledniany w celu zagwarantowania, ze wszelki
podatek nalezny z pdzniejszego uptynnienia, umorzenia, uniewaznienia czy transferu odnosnych Tytutéw Uczestnictwa nie
przekroczy podatku, ktory bytby zaptacony, gdyby domniemane zbycie nie miato miejsca.

Fundusz zagraniczny bedzie uznawany za fundusz o spersonalizowanym portfelu inwestycyjnym (ang. Personal Portfolio Investment
Undertaking, ,PPIU”) w odniesieniu do konkretnego inwestora wszedzie tam, gdzie 6w inwestor ma wptyw na wybér czesci lub
catosci aktywow utrzymywanych przez fundusz zagraniczny, wptyw zaréwno bezposredni, jak i posredni, przez osoby dziatajgce
w jego imieniu lub z nim powigzane. Zyski powstajace wskutek zdarzenia podatkowego zwigzanego z funduszem zagranicznym,
ktory jest funduszem PPIU w odniesieniu do osoby fizycznej, bedzie opodatkowany stawkg 60%. Wyzsza stawka podatkowa 80%
moze mie¢ zastosowanie, jesli osoba fizyczna nie dopeini niezbednych wymogéw informacyjnych przewidzianych w rozdziale 4
czesci 27 ustawy o konsolidacji podatkowej (Taxes Consolidation Act) z 1997 roku. Okreslone zwolnienia majg zastosowanie
wszedzie tam, gdzie aktywa bedace przedmiotem inwestycji zostaly wyraznie zdefiniowane w materiatach promocyjnych
i marketingowych funduszu zagranicznego i inwestycja ta jest przedmiotem szerokiej oferty publicznej. W przypadku inwestycji w
grunty lub w nienotowane Tytuty Uczestnictwa, ktdérych warto$¢ uzalezniona jest od cen gruntéw, mogg obowigzywa¢ dodatkowe
ograniczenia. Przedsigwziecie inwestycyjne nie stanowi funduszu PPIU, jesli aktywa, ktére mogg by¢ lub zostaty wybrane, nabyto na
zasadach rynkowych w ramach publicznej oferty.

Na potrzeby opodatkowania w Irlandii konwersja Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu z jednego typu tytutdw na inny nie bedzie
stanowita zbycia. Zamienne Tytuty Uczestnictwa bedg traktowane tak, jak gdyby zostaty nabyte w tym samym czasie za te samg
kwote co Tytuty Uczestnictwa, z ktérymi sg powigzane. Istniejg specjalne reguty dotyczgce sytuaciji, gdy jest wyptacane dodatkowe
wynagrodzenie zwigzane z konwersjg Tytutéw Uczestnictwa, lub gdy posiadacz tytutdw otrzymuje wynagrodzenie inne niz
zamienne Tytuty Uczestnictwa w funduszu. Specjalne reguty moga mie¢ rowniez zastosowanie, gdy fundusz dziata w oparciu o
umowy wyréwnawcze.

Zwraca sie uwage na fakt, ze powyzsze reguty moga nie odnosi¢ sie do szczegdlnych typdw posiadaczy moggcych podlegaé
specjalnym regutom (np. instytucje finansowe). Inwestorzy powinni zasiegngé niezaleznej profesjonalnej porady na temat
konsekwencji podatkowych przed dokonaniem inwestycji w Tytuty Uczestnictwa Funduszu. Przepisy podatkowe i praktyka ich
wykonania oraz poziomy opodatkowania mogg ulega¢ okresowym zmianom.

Dokumenty dostepne do wgladu

Nastepujgce dokumenty sg dostepne bezptatnie do wgladu w zwyktych godzinach pracy w dni robocze (z wyjatkiem sobét, niedziel
i $wigt) w siedzibie Agenta Ptatnosci:

a)  Statut Funduszu;

b)  znaczgce umowy, do ktérych odwotuje sie Prospekt;

c) najnowsze roczne i potroczne sprawozdania Funduszu;

d) petny Prospekt; oraz

e) najnowsze KIID.

Kopie Statutu Funduszu, Prospektu i Prospektow Uproszczonych (lub dokumentow je zastepujgcych) — kazdego z ewentualnymi

poézniejszymi zmianami — oraz najnowszych sprawozdan rocznych i pétrocznych Funduszu mozna bezptatnie uzyskac¢ na zadanie
w siedzibie Agenta Ptatnosci.

JERSEY

Rejestracja i nadzor

Na mocy rozporzadzenia wyspy Jersey z 1958 roku (z pdzniejszymi zmianami) o kontroli pozyskiwania $rodkéw pienieznych
(Jersey Control of Borrowing Order) uzyskano zgode Komisji Ustug Finansowych Wyspy Jersey (Jersey Financial Services
Commission — ,komisja”) na dystrybucje prospektu. Nalezy wyraznie podkresli¢, ze udzielajac tej zgody, komisja nie ponosi zadne;j
odpowiedzialno$ci za stabilno$¢ finansowg jakichkolwiek programéw inwestycyjnych ani za prawidtowosé jakichkolwiek
oswiadczen skfadanych w odniesieniu do tych programdw lub opinii wyrazanych w zwigzku z nimi. Komisja jest chroniona ustawg
wyspy Jersey z 1947 roku o kontroli pozyskiwania srodkéw pienieznych (Control of Borrowing Law), z p6zniejszymi zmianami,
przed odpowiedzialnoscig wynikajacg z wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw na mocy tej ustawy.

KOREA

Nalezy zaznaczy¢, ze istnieje Prospekt Czesciowy dla inwestoréw z Korei. Tego typu Prospekt Czesciowy zawiera informacje
lokalne specyficzne dla Korei.

MALTA

Rejestracja i nadzor

Fundusz jest otwartg spétka inwestycyjng zarejestrowang w Luksemburgu 15 czerwca 1990 roku i podlega nadzorowi
luksemburskiemu (panstwo macierzyste Funduszu) sprawowanemu przez Luksemburska Komisje Nadzoru Sektora Finansowego
(Commission de Surveillance du Secteur Financier), a gietda luksemburska (Bourse de Luxembourg) jest glbwnym miejscem
notowan jego tytutow.

Zgodnie z dyrektywg UCITS UE i przepisami dotyczgcymi przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe i spotek zarzadczych z 2004 roku (obwieszczenie 207 z 2004 roku z pdzniejszymi zmianami i poprawkami; z dniem
1 lipca 2011 r. przepisy te zostaly zastgpione postanowieniami ustawy o ustugach inwestycyjnych (marketing
przedsigbiorstw UCITS) — obwieszczenie 241 z 2011 r.) w momencie opublikowania niniejszego Prospektu Fundusz uzyskat
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dopuszczenie do obrotu swoich Tytutéw Uczestnictwa na Malcie w odniesieniu do nastepujacych (kategorii) funduszy: funduszy
akcyjnych (z wyjatkiem: Fidelity Funds — Asian Equity Fund, Asian Equity Fund, Fidelity Funds — China Opportunities Fund, Fidelity
Funds —EURO STOXX 50° Fund, FF — FIRST European Value Fund, Fidelity Funds — FIRST All Country World Fund, Fidelity
Funds — FIRST Developed World Fund, Fidelity Funds — Global Demographics Fund, Fidelity Funds — Greater China Fund I1);
dochodowych funduszy akcyjnych (z wyjgtkiem: Fidelity Funds — Asia Pacific Dividend Fund, FF — Global Equity Income Fund);
funduszy alokacji aktywow (z wyjatkiem: Fidelity Funds — Fidelity Patrimoine, Fidelity Funds — Fidelity Selection Internationale);
funduszy wielu klas aktywow (z wyjagtkiem: FF — Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund, FF — Greater China Multi Asset
Growth & Income Fund); funduszy obligacji (z wyjgtkiem: FF —Asia Pacific Strategic Income Fund, FF — China High Yield Fund,
FF — Emerging Market Corporate Debt Fund, FF — Emerging Market Local Currency Debt Fund, FF — Emerging Market Total
Return Debt Fund, FF — Global Income Fund), funduszy rynku pienieznego; Fidelity Lifestyle Funds; funduszy zarezerwowanych
dla inwestoréw instytucjonalnych (z wyjatkiem: Fidelity Funds — Institutional European Smaller Companies Fund, Fidelity Funds —
Institutional Global Sector Fund), fundusze z zakresu Multi Asset Target Funds.

Pewne typy Tytutéw Uczestnictwa w funduszach, ktére sg dopuszczone do obrotu na Malcie, moga nie by¢ dostepne do dystrybuciji
na Malcie (w szczegdlnosci tytuty typu C, D, E, J, P i SR i W), a pewne waluty transakcji mogg nie by¢ dostepne w odniesieniu do
niektérych typéw Tytutéw Uczestnictwa w takich funduszach.

Informacje przedstawione ponizej zawieraja szczegdty dotyczace obstugi inwestoréw na Malcie oraz procedur majgcych
zastosowanie w obrocie Tytutami Uczestnictwa w Funduszu. Informacje te nalezy odczytywa¢ w potgczeniu z aktualnym
Prospektem Funduszu, z najnowszym sprawozdaniem i zestawieniami rocznymi oraz, w przypadku poézniejszej daty publikacii,
z najnowszym sprawozdaniem i zestawieniami potrocznymi. Pojecia zdefiniowane w Prospekcie majg to samo znaczenie
W niniejszej cze$ci dotyczacej Malty.

Przedstawiciel na Malcie

Spoétka Growth Investments Ltd., Middle Sea House, Floriana FRN 1442, Malta, numer telefonu +356-2123 4582 (zwana
,Lokalnym Przedstawicielem”) zostata wyznaczona jako podmiot obstugujacy ptatnosci na rzecz posiadaczy Tytutdw
Uczestnictwa, odkup i wykup Tytutéw oraz udostepniajacy informacje, ktére Fundusz jest zobowigzany podawa¢ na Malcie.

Lokalny Przedstawiciel zajmuje sie promocjg Funduszu na Malcie.

Dokumenty dostepne do wgladu

Regulamin Funduszu i jego statut (z pézniejszymi zmianami) udostepniane sg w siedzibie Funduszu, w oddziatach Dystrybutoréw
i u Lokalnego Przedstawiciela. Egzemplarze najnowszego Prospektu, najnowsze KIID i najnowsze zbadane przez biegtego
rewidenta sprawozdanie roczne z zestawieniami oraz niezbadane sprawozdanie pétroczne z zestawieniami Funduszu mozna
uzyskac bezpfatnie na zadanie w siedzibie Funduszu, w oddziatach Dystrybutoréw, w siedzibie Lokalnego Przedstawiciela oraz
u upowaznionych posrednikéw finansowych na Malcie.

Skargi i reklamacje dotyczgce Funduszu mozna sktada¢ u Lokalnego Przedstawiciela w celu przekazania do odpowiedniej spotki.

Procedury transakcyjne

Inwestorzy moga przekazywac instrukcje Lokalnemu Przedstawicielowi lub dowolnemu Dystrybutorowi wymienionemu w Prospekcie,
centrali Funduszu lub spétce FIL (Luxembourg) S.A. na adres:

FIL Investments International
FIL (Luxembourg) S.A.

2a, Rue Albert Borschette
BP 2174

L 1021 Luksemburg

Telefon: (352) 250 404 1
Faks: (352) 26 38 39 38

Inwestorzy sg zobowigzani do przekazywania zlecen zakupu i zapisu na Tytuty Uczestnictwa lub instrukciji transakcyjnych Lokalnemu
Przedstawicielowi, upowaznionemu Dystrybutorowi lub spdéfce FIL (Luxembourg) S.A. na pismie i w formie ustalonej przez
Lokalnego Przedstawiciela lub Dystrybutora. Formularze zlecen sg dostepne na zadanie u Lokalnego Przedstawiciela.

Tytuty Uczestnictwa mozna nabywac, ptacac jedng z gltéwnych walut wymienialnych, jak opisano w Prospekcie. Jezeli inwestor
dokona zapisu w walucie innej niz Gtéwna Waluta Transakcji danego typu, kwota zapisu przeliczona zostanie na Gtéwna Walute
Transakcji przed realizacjg inwestycji. Podobnie inwestor moze otrzymac srodki ze sprzedazy w kazdej z gtdwnych walut
wymienialnych, jak opisano w Prospekcie.

Potwierdzenia transakcji sg wystawiane zwykle w ciggu 24 godzin od ustalenia wtasciwych cen i kurséw wymiany walut. Zlecenia
sg zwykle przetwarzane po otrzymaniu rozliczonych srodkéw. Szczegdtowe informacje zostaty podane w formularzu zlecenia i w
Prospekcie.

Inwestorzy mogg réwniez zgtaszac tytuly do wykupu i otrzymywaé ptatnos¢ za posrednictwem Lokalnego Przedstawiciela.
Inwestorzy mogg takze zwracaé sie do Lokalnego Przedstawiciela w sprawie wyptaty dywidend, ktére zostaty ogtoszone i sg
wyplacane przez Fundusz.

Publikowanie cen
Informacje dotyczace aktualnych cen transakcyjnych Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu mozna uzyska¢ u Lokalnego Przedstawiciela.

Opodatkowanie

Cztonkowie Rady Dyrektoréw dysponujg informacjami o ponizszych konsekwencjach dla inwestoréw, zwigzanych z maltanskim
podatkiem dochodowym (nie dotycza one inwestoréw handlujgcych papierami wartosciowymi w ramach swojej zwyktej
dziatalno$ci operacyjnej). Konsekwencje te wynikajg z praktyk i przepiséw podatkowych obowigzujagcych w momencie przyjgcia
Zasad Programu. Te informacje nie stanowig porady prawnej ani podatkowej i zacheca sie inwestoréw oraz potencjalnych
inwestorow do zasiegniecia profesjonalnej porady w sprawie przepiséw podatkowych dotyczacych nabycia, posiadania i zbycia
Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu (zwanych dalej ,Tytutami Uczestnictwa”), jak réwniez przepiséw dotyczacych wyptat
dokonywanych przez Fundusz.

Informacije ogdlne:

Maltanski podatek dochodowy pobierany jest od dochoddéw z catego $Swiata (tgcznie z okreslonymi dochodami kapitatowymi)
od oséb zamieszkatych na Malcie i rGwnoczes$nie majgcych tam status rezydenta. Osoby pozbawione jednego z tych atrybutéw
opodatkowane sg od dochodu (tgcznie z dochodami kapitatowymi) uzyskanego na Malcie i od dochodu otrzymanego na Malcie z
zagranicznego zrédia.
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Zasadniczo stawka podatku dochodowego (wtaczajac dywidendy) i podatku od dochodoéw kapitatowych obecnie wynosi 35% dla
spotek (wedtug definicji w ustawie o podatku dochodowym) oraz waha sie od 0 do 35% dla innych oséb.

System podatkowy dla programéw zbiorowego inwestowania jest oparty na klasyfikowaniu funduszy do funduszy stanowionych
(prescribed) lub niestanowionych (non prescribed) zgodnie z warunkami ustalonymi w przepisach dotyczgcych dochodéw
z inwestycji w programach zbiorowego inwestowania z 2001 roku (z pézniejszymi zmianami). Fundusz stanowiony jest zasadniczo
definiowany jako fundusz miejscowy na Malcie, ktéry zadeklarowat, ze warto$¢ jego aktywdw na Malcie wynosi co najmniej 85%
wartosci aktywéw ogdétem funduszu.

Przy zatozeniu, ze zaden z funduszy Funduszu nie miesci sie w granicach definicji funduszu stanowionego oraz ze wszystkie
aktywa funduszy stanowig aktywa spoza Malty, Fundusz powinien, ogdlnie rzecz biorgc, korzystaé z petnego zwolnienia z podatku
dochodowego na Malcie w odniesieniu do dochodéw/zyskéw uzyskanych z takich aktywéw innych niz maltanskie.

Posiadacze Tytutoéw Uczestnictwa:

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa (zaréwno osoby fizyczne, jak i prawne) z siedzibg lub miejscem zamieszkania na Malcie
i rbwnoczesnie ze statusem rezydenta podatkowego, ktére otrzymujg dywidendy z Funduszu (reinwestowane lub nie), powinny
zgtosi¢ taki dochdd jako podlegajacy opodatkowaniu na mocy maltanskich przepiséw. O ile nie wystepuja inne przyczyny
zwolnienia, ta sama zasada ma zastosowanie do 0s6b pozbawionych jednego z tych atrybutéw, w zakresie, w jakim dywidendy z
Funduszu osoby te otrzymujg na Malcie. Jednak przepisy okreslajg, ze dywidendy wyptacane posiadaczom Tytutéw o statusie
rezydenta na Malcie przez fundusz niestanowiony i bez statusu rezydenta mogg podlega¢ 15% podatkowi potrgcanemu u zrédta,
jesli odbiorca dywidend korzysta przy wyptacie dywidend z ustug upowaznionego posrednika finansowego licencjonowanego na
podstawie przepiséw maltanskich. Jesli wszystkie istotne warunki zostang spetnione, posrednik bedzie zobowigzany do potrgcenia
podatku u zrédta i przekazania kwoty podatku rzadowi Malty. W takiej sytuaciji zaden dalszy podatek od dywidend nie bedzie juz
pobierany, a posiadacz Tytutdbw o statusie rezydenta bedacy osobg fizyczng nie bedzie nawet zobowigzany do zgtoszenia
dywidendy w deklaracji podatku dochodowego. Gdy nie jest zaangazowany podobny upowazniony posrednik finansowy lub gdy
posiadacz Tytutéw o statusie rezydenta zleci mu niepotrgcanie wspomnianego 15% podatku u zZrddta, inwestor podlega
obowigzkowi zgtoszenia dywidend w swojej deklaracji podatku dochodowego i bedzie opodatkowany wedtug zwyklych stawek.

Zyski (w tym przypadku réwniez zyski z obrotu) zrealizowane w drodze przeniesienia lub wykupu Tytutéw Uczestnictwa Funduszu
przez osoby nieposiadajgce statusu rezydenta na Malcie (objete odnosnym zwolnieniem) sg zwolnione z maltafiskiego podatku
dochodowego. Dochody kapitatowe zrealizowane przez posiadaczy Tytutdéw o statusie rezydenta pochodzace z wykupu, likwidacji
lub umorzenia Tytutéw Uczestnictwa w funduszach niestanowionych moga podlega¢ 15% podatkowi potrgcanemu u zrédta, gdy
posiadacz korzysta przy zbyciu takich Tytutéw z ustug upowaznionego posrednika finansowego licencjonowanego na Malcie. W
tym przypadku oraz jesli spetnione zostang wszystkie wtasciwe warunki, obowigzek potrgcenia podatku u zrédta spoczywa na
licencjonowanym upowaznionym posredniku finansowym Funduszu. Gdy nie jest zaangazowany podobny upowazniony
posrednik finansowy lub gdy posiadacz Tytutéw o statusie rezydenta zleci mu niepotrgcanie wspomnianego 15% podatku u zrodta,
inwestor posiadajgcy status rezydenta na Malcie podlega obowigzkowi zgtoszenia dochodéw kapitatowych w swojej deklaraciji
podatku dochodowego i bedzie opodatkowany wedtug zwyklych stawek. Zamiana tytutéw funduszu niestanowionego na tytuty
innego funduszu Funduszu (lub, pod pewnymi warunkami, na subfundusz innego programu zbiorowego inwestowania) stanowi
przeniesienie w rozumieniu przepisow o podatku dochodowym. Jednak zamiana tytutéw w obrebie niestanowionych funduszy
Funduszu nie bedzie powodowata naliczenia zadnego podatku w tym momencie, ale podatek od ewentualnych dochodow, jesli
wystgpia, nadal bedzie naliczany (i pobierany) przy ostatnim przeniesieniu tytutéw, w odniesieniu do kosztu nabycia pierwotnych
tytutéw. Dochody kapitatowe realizowane przez inwestoréw bedgcych rezydentami Malty przy bezposrednim przeniesieniu papierow
warto$ciowych do innych podmiotéw w niestanowionych funduszach muszg zosta¢ zgtoszone przez przenoszacego w jego deklaracji
podatkowej i naliczany jest od nich podatek wedtug zwyklych stawek, tak wiec przy ostatecznym wykupie dochdd od wykupu jest
obliczany bez odniesienia do wczesniejszego bezposredniego przeniesienia.

NORWEGIA

Rejestracja i nadzér

Dyrektywa 2009/65/WE dotyczaca obrotu w niektorych panstwach cztonkowskich UE zostata wdrozona w Norwegii ustawg nr 44
z 25 listopada 2011 roku oraz ustawg nr 1467 z 21 grudnia 2011 r. Fundusz zostat zarejestrowany, a dystrybucja Prospektu
zostata dopuszczona przez organ nadzoru finansowego Norwegii (Finanstilsynet).

Informacje przedstawione ponizej dotyczg obstugi inwestoréw w Norwegii oraz opisujg procedury majgce zastosowanie w obrocie
Tytutami Uczestnictwa w Funduszu. Podane sa réwniez dalsze informacje dotyczace konsekwencji zakupu i posiadania oraz
zbycia Tytutdw Uczestnictwa. Informacje te nalezy odczytywa¢ w potgczeniu z aktualnym Prospektem Funduszu. Pojecia
zdefiniowane w Prospekcie majg to samo znaczenie w ponizszych informacjach.

Przedstawiciel

Fundusz wyznaczyt spétke FIL (Luxembourg) S.A., o adresie podanym ponizej, na Dystrybutora Tytutéw Uczestnictwa oraz
Przedstawiciela Funduszu:

2a, Rue Albert Borschette
BP 2174

L-1021 Luksemburg
Telefon: (352) 250 404 1
Faks: (352) 26 38 39 38.

Liste norweskich sprzedawcéw mozna uzyska¢, dzwonigc na nastepujgcy bezptatny numer: +47 800 11 507.
Procedury transakcyjne

Formularze zlecen sg dostepne na zadanie u Przedstawiciela w Luksemburgu, w Spétce Zarzadzajgcej lub u dowolnego innego
Dystrybutora wymienionego w Prospekcie.

Dalsze informacje dotyczace Funduszu i procedur transakcyjnych mozna uzyskaé u kazdego Dystrybutora, Przedstawiciela
Funduszu oraz u sprzedawcow.

Publikowanie cen

Informacje dotyczgce aktualnych cen transakcyjnych Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu mozna uzyskaé¢ u Przedstawiciela
w Luksemburgu. Warto$¢ aktywdw netto odpowiednich funduszy bedzie réwniez codziennie publikowana w witrynie internetowe;j
https://lwww.fidelityinternational.com/norway.
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Opodatkowanie

Informacje podane ponizej nie stanowig porady prawnej ani podatkowej i nie sg wyczerpujace. Obecni lub potencjalni inwestorzy
powinni sprawdzi¢ u swoich profesjonalnych doradcow konsekwencje nabycia, posiadania, zamiany, umorzenia lub zbycia tytutow
uczestnictwa albo dokonania na nie zapisu — w $wietle przepiséw kraju, w ktérym moga oni podlega¢ opodatkowaniu. Ponadto
przepisy podatkowe, ich praktyczne zastosowanie oraz poziomy opodatkowania mogg w przysztosci ulec zmianie.

Rada Dyrektorow Funduszu dysponuje informacjami o nastepujgcych konsekwencjach podatkowych dla oséb fizycznych
(zwanych ,osobami fizycznymi”) i spétek (zwanych ,spoétkami”) o statusie rezydenta w Norwegii.

Zaktadajgc, ze Fundusz jest uznawany za rezydenta podatkowego i posiada wystarczajgcg pozycje w Luksemburgu, inwestycje
w Fundusz powinny by¢ objete norweskimi zwolnieniami podatkowymi w zakresie, w jakim inwestycje nalezg do okreslonej ponizej
kategorii inwestycji w akcje. Kazdy inwestor norweski powinien jednak we wilasnym zakresie sprawdzi¢, czy jego inwestycja
podlega podatkowi obowigzujgcemu w Norwegii.

a) Opodatkowanie inwestycji w fundusze papieréw wartosciowych posiadaczy jednostek o statusie rezydenta Norwegii bedzie
uzaleznione od klasyfikacji inwestycji funduszu. Wyptaty z funduszy inwestowania zbiorowego, w ktérych ponad 80%
inwestycji bazowych stanowig akcje, sg opodatkowane jak dywidendy. Wyptaty z funduszy inwestowania zbiorowego, w
ktorych mniej niz 20% inwestycji bazowych stanowig akcje, sg opodatkowane jak dochéd odsetkowy. Wyptaty z funduszy
inwestowania zbiorowego, w ktérych udziat akcji w inwestycjach bazowych wynosi od 20% do 80%, zostang podzielone na
czesé, ktora zostanie opodatkowana jako dywidenda, i czes¢, ktora zostanie opodatkowana jako dochdd odsetkowy, przy
czym czesci te zostang obliczone proporcjonalnie w sposéb okreslony w punkcie b).

b)  Wspomniany w punkcie (a) udziat akcji w inwestycjach bazowych funduszu jest obliczany na podstawie stosunku miedzy
wartoscig akcji oraz innych papieréw wartosciowych (np. obligacji, instrumentéw pochodnych, w tym instrumentéw
pochodnych, w ktérych akcje stanowig elementy bazowe, i innych instrumentéw dtuznych) na poczatku roku dochodowego.
Gotéwka nie jest uwzgledniana podczas obliczania stosunku migdzy akcjami a innymi papierami wartosciowymi.
W przypadku funduszy zatozonych w ciggu roku dochodowego udziat akcji jest obliczany na podstawie stosunku na koniec
roku dochodowego. Akcje w funduszach bazowych sg uwzgledniane w obliczeniach proporcjonalnie. Jezeli fundusz bazowy
nie zgtosi swoich inwestycji organom podatkowym w Norwegii, jednostki posiadane w funduszach bazowych zostang
uwzglednione w obliczeniach wytacznie, jezeli ich warto$¢ przekracza 25% catkowitej wartosci danego funduszu na
poczatku roku dochodowego. Wytgcznie tytuty uczestnictwa nalezace bezposrednio do funduszu bazowego sg uwzgledniane
proporcjonalnie. Inwestycje posiadane przez fundusze bazowe, ktére znajdujg sie co najmniej jeden poziom nizej w fancuchu
wiasnosci, nie sg uwzgledniane.

c) Zgodne z prawem dywidendy uzyskiwane przez posiadaczy bedgcych osobami prawnymi o statusie norweskiego
rezydenta (czyli spétki z ograniczong odpowiedzialnosciag i akcyjne, banki oszczednosciowe i inne prywatne instytucje
finansowe, towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, spotdzielnie, fundusze akcyjne, stowarzyszenia, fundacje, niektére
masy upadfo$ciowe i masy spadkowe, gminy, powiaty, miedzygminne spétki komunalne, spotki bedagce w 100%
wilasnoscig panstwa, spétki europejskie i spoétdzielnie o statusie spétki europejskiej) powinny byé objete zwolnieniem
podatkowym w Norwegii. Tytuty Uczestnictwa itd. objete zwolnieniem podatkowym sg tytutami w norweskich spétkach
z ograniczong odpowiedzialnoscig i akcyjnych, bankach oszczgednos$ciowych, towarzystwach ubezpieczen wzajemnych,
spotdzielniach, funduszach obligacji oraz miedzygminnych firmach komunalnych, jak réwniez udziatami w podobnych
firmach zagranicznych. Dochody z funduszy papieréow wartosciowych funduszach sg zwolnione z podatku w zakresie, w
jakim sg sklasyfikowane jako dywidenda z akcji, por. punkty a) i b) powyzej. Wytgczenia od tych zasad okreslono ponize;.

d) Inwestycje w tytuty uczestnictwa itp. objete zwolnieniem podatkowym opisanym w punkcie c) dokonane przez spotki,
wzgledem ktérych ma zastosowanie ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej w Norwegii (Forsikringsvirksomhetsloven),
i majgce zwigzek z portfelem inwestycyjnym badz portfelem zbiorowym nie sg z reguly objete wyzej wymienionym
zwolnieniem podatkowym.

e) Zgodne z prawem dywidendy (zdefiniowane w punkcie c) powyzej) otrzymywane przez posiadaczy bedgcych osobami
prawnymi o statusie norweskiego rezydenta od podmiotéw o statusie norweskiego rezydenta (zdefiniowanych w punkcie c)
powyzej) sg W 97% zwolnione z podatku. Wszystkie koszty zarzgdzania portfelem poza kosztami nabycia/sprzedazy itd.
zwigzane z uzyskiwaniem zwolnionego z opodatkowania dochodu z tytutéw uczestnictwa sg w cato$ci odliczane od podatku.
W celu ograniczenia korzysci z tych potrgcen zwolnienie z podatku dotyczy 97% dochodu z tytutu dywidend, a pozostate
3% podlegajg opodatkowaniu w przypadku norweskich posiadaczy bedgcych osobami prawnymi (efektywna stawka
podatkowa wynosi 0,72%). Wyjatkiem od zasady 3% sg dywidendy wyptacane w ramach grupy podatkowej
(np. w przypadku, gdy spétka macierzysta posiada ponad 90% tytutéw uczestnictwa i praw gtosu, bezposrednio lub posrednio,
w spotce oraz spotka jest faktycznie zatozona w panstwie EOG i prowadzi tam rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza).
Zwolnienie w 97% z podatku dla zgodnych z prawem dywidend bedzie stosowane dla inwestycji w spotki EOG tylko wtedy,
gdy spotka zagraniczna bedgca przedmiotem inwestycji nie jest rezydentem w kraju o niskim poziomie opodatkowania. Jesli
jednak spotka jest rezydentem w kraju o niskim poziomie opodatkowania, zwolnienie z opodatkowania w 97% bedzie nadal
miato zastosowanie, jesli spotka jest faktycznie zatozona w panstwie EOG i prowadzi tam rzeczywistg dziatalnosc
gospodarcza. Musi by¢ udokumentowane, ze te wymogi zostaty spetnione. Natomiast dywidendy wyptacane przez spotki
norweskie podatnikom o statusie rezydenta poza EOG lub podatnikom o statusie rezydenta EOG nieobjetym zwolnieniem
podatkowym podlegajg podatkowi potrgcanemu u zrodta w wysokosci 25%, jesli nie sg z niego zwolnione lub jesli podatek
ten nie jest zmniejszony na mocy obowigzujgcej umowy podatkowej. Jesli dywidendy ze spdtek zagranicznych dla norweskich
posiadaczy bedgcych osobami prawnymi ze statusem rezydenta nie bedg objete regutami zwolnienia podatkowego
wymienionymi w literze (c), bedg one podlegaty opodatkowaniu stawkg 24%. Dywidendy od tytutéw wymienionych w literze
()) ponizej wyptacane norweskim posiadaczom bedacym osobami prawnymi bedg zatem opodatkowane w Norwegii.
Dywidendy otrzymywane przez posiadaczy bedgcych osobami prawnymi o statusie norweskiego rezydenta z udziatow
w spoétkach NOKUS nie podlegajg opodatkowaniu, jesli wyptacane dywidendy stanowia juz opodatkowany dochéd NOKUS
(patrz litera (r) ponizej dla dalszych szczegotow).

f) Dla o0s6b fizycznych o statusie rezydenta w Norwegii tylko otrzymane dywidendy (zgodnie z definicjg w punkcie c) powyzej)
przekraczajgce obliczone ,odliczenie ostonowe” (réwne $redniej arytmetycznej stop procentowych norweskich trzymiesigcznych
bonéw skarbowych po opodatkowaniu) pomnozone przez cene nabycia udziatéw i powiekszone o niewykorzystane
,odliczenie ostonowe” z lat poprzednich bedzie podlegato opodatkowaniu stawkg 24%. Warunkiem potracenia ,odliczenia
ostonowego” jest wyptata dywidend zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa spoétek i prawa ksiegowego. ,Odliczenie
ostonowe” jest przypisane do poszczegdlnych tytutdw uczestnictwa. Po dokonaniu odliczenia ostonowego podstawa
opodatkowania dywidendy jest zwigkszana za pomoca wspétczynnika korekty w wysokosci 1,24, co sprawia, ze efektywna
stawka opodatkowania dywidendy dla oséb fizycznych wynosi 29,765% (24% * 1,24).
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Wyptaty zaliczane do kategorii dochodu odsetkowego zgodnie z pkt (c) powyzej nie sg objete norweskim zwolnieniem
podatkowym i nie uprawniajg do odliczen ostonowych. Oznacza to, ze odsetki otrzymane przez posiadaczy bedgcych
osobami prawnymi o statusie norweskiego rezydenta lub osobami fizycznymi o statusie norweskiego rezydenta z funduszu
sg opodatkowane stawkg 24%.

Dochody kapitatowe uzyskiwane przez posiadaczy tytutdw uczestnictwa bedgcych osobami prawnymi o statusie
norweskiego rezydenta z tytutu zbycia, konwersji lub wykupu jednostek funduszu, gdy 100% inwestycji bazowych stanowig
papiery wartosciowe inne niz tytuly uczestnictwa, podlegajg opodatkowaniu (stawka podatkowa wynosi 24%).
Straty kapitatowe sg w tej sytuacji odliczane. Dochody lub straty kapitatowe sg obliczane jako réznica miedzy ceng nabycia
jednostek (tgcznie z kosztami zwigzanymi z nabyciem tytutéw uczestnictwa) a ceng sprzedazy.

Dochody kapitalowe uzyskiwane przez posiadaczy bedgcych osobami prawnymi o statusie norweskiego rezydenta
(jak wskazano w pkt (c) powyzej) z tytutu zbycia, konwersji lub wykupu jednostek funduszy, gdy 100% inwestycji bazowych
stanowig tytuty uczestnictwa (jak wskazano w pkt. (c) powyzej), powinny zosta¢ zwolnione z podatku zgodnie z norweskim
zwolnieniem podatkowym. Dochody kapitatowe z udziatéw w spétkach o statusie rezydenta w EOG objete sg zwolnieniem
z podatku, jesli dana spotka nie jest uznawana za rezydenta w kraju o niskim poziomie opodatkowania. Jesli dana spotka
jest rezydentem w kraju o niskim poziomie opodatkowania, nadal bedzie kwalifikowata sie do zwolnienia podatkowego, jesli
spotka zagraniczna, w ktérg zainwestowata, jest faktycznie zatozona w panstwie EOG i prowadzi tam rzeczywistg
dziatalno$¢ gospodarczg. Spetnienie wymienionych wymogoéw musi by¢ udokumentowane.

Dochody kapitatowe wspomniane w pkt (i) powyzej z udziatéw w spétkach o statusie rezydenta w krajach o niskim poziomie
opodatkowania poza EOG, z uwzglednieniem miedzy innymi spétek NOKUS (tj. kontrolowanych spotek zagranicznych), nie
sg jednak objete norweskim zwolnieniem podatkowym i tym samym podlegaja opodatkowaniu (stawka podatkowa wynosi
24%). Skutkiem tego wszelkie straty na takich udziatach bedg mozliwe do odliczenia. To samo dotyczy dochodéw
kapitatowych i strat na inwestycjach portfelowych w spétki spoza EOG. Dla dochodéw kapitatowych inwestycja portfelowa
wystepuje w przypadku, gdy podatnik nie posiadat nieprzerwanie w ciggu ostatnich dwdéch lat 10% lub wiecej kapitatu i 10%
lub wiecej praw gtosu na walnym zgromadzeniu. Dla strat inwestycja portfelowa wystepuje w przypadku, gdy podatnik
osobiscie lub wspdlnie z blisko spokrewnionymi i powinowatymi osobami nie posiadat 10% lub wigcej kapitatu i 10% lub
wigcej praw gtosu na walnym zgromadzeniu w ciggu ostatnich dwéch lat.

W przypadku oséb prawnych o statusie norweskiego rezydenta posiadajgcych tytuty uczestnictwa w funduszach, w ktérych
zaréowno tytuly uczestnictwa, jak i inne papiery warto$ciowe stanowig inwestycje bazowe, zastosowanie norweskiego
zwolnienia podatkowego w odniesieniu do dochodéw kapitatowych jest ograniczone, na zasadzie proporcjonalnosci,
do obliczonego udziatu tytutdéw uczestnictwa w funduszu. Udziat tytutdw uczestnictwa jest obliczany na podstawie $redniej
miedzy udziatem tytutdw uczestnictwa w roku nabycia a udziatem w roku sprzedazy. Wskaznik tytutéw uczestnictwa w roku
nabycia i w roku sprzedazy jest obliczany na zasadach opisanych w punkcie (b) powyze;.

Zgodnie z punktem (c) posiadacze tytutéw uczestnictwa bedacy osobami prawnymi nie beda mieli prawa do odliczenia strat
w zakresie, w jakim dochody kapitatowe bedg zwolnione z opodatkowania.

Dochody kapitatowe lub straty oséb prawnych innych niz wymienione w punkcie (a), jesli podlegajg opodatkowaniu, obliczane
s3 jako réznica miedzy ceng nabycia tytutéw uczestnictwa (tgcznie z kosztami zwigzanymi z nabyciem tytutéw uczestnictwa)
a ceng sprzedazy (stawka podatkowa wynosi 24%).

Dla os6b fizycznych o statusie norweskiego rezydenta tylko dochody kapitatowe z tytutu zbycia, konwersji lub wykupu
jednostek przekraczajgce obliczone odliczenie ostonowe (zdefiniowane w punkcie f powyzej) beda podlega¢ opodatkowaniu
stawkg 24%. Odliczenie ostonowe jest wykonywane wylgcznie w odniesieniu do inwestycji w tytuty uczestnictwa oraz
wskaznika tytutow uczestnictwa w funduszach papieréw wartosciowych w roku dokonania inwestycji w fundusz. Odliczenie
ostonowe moze zostac¢ potrgcone od catkowitego dochodu kapitatowego z inwestycji w fundusz papieréw wartosciowych,
nie tylko od czesci dochodu pochodzacej z tytutdw uczestnictwa. Niewykorzystane odliczenie ostonowe nie moze przekraczac
dochodu kapitatowego i nie moze tworzy¢ czy zwigkszac straty podlegajgcej odliczeniu od podatku. Dochéd kapitatowy
podlegajacy opodatkowaniu bedzie stanowit réznice miedzy ceng nabycia jednostek (fgcznie z kosztami zwigzanymi
z nabyciem tytutéw uczestnictwa) a ceng sprzedazy. W przypadku czesci dochodu powigzanego z inwestycjami bazowymi
funduszu sktadajgcymi sig z tytutdw uczestnictwa podstawa opodatkowania dochodu — po potraceniu odliczenia ostonowego
— jest zwiekszana poprzez zastosowanie wspoétczynnika korygujacego 1,24, a nastepnie opodatkowana stawka 24%
(efektywna stawka podatku wynosi 29,76%).

Osoby fizyczne i podmioty nieobjete regutami zwolnienia podatkowego wymienionymi w punkcie (c), ktére poniosty strate
netto na kapitale, np. w rezultacie straty kapitatlowej na sprzedazy, zamianie, wykupie itd. udziatéw, mogg dokonac odliczenia
od zwyktego dochodu (opodatkowanego wedtug stawki 24%), jednak nie dla potrzeb podatku brutto (podatek brutto ma
zastosowanie tylko do os@éb fizycznych i dochodu klasyfikowanego jako pensja).

Jesli dochody kapitatowe podlegajg opodatkowaniu, obowigzujgca stawka podatku wynosi 24% i dotyczy wszystkich osob
objetych obowigzkiem podatkowym (tj. wszystkie typy spotek i osob fizycznych).

W przypadku dywidend i dochodéw kapitatowych ze zbycia tytutdbw uczestnictwa wigkszo$¢ norweskich inwestorow
instytucjonalnych jest opodatkowana jak posiadacze bedacy osobami prawnymi (patrz pkt (c) powyzej). Niektorzy inwestorzy
instytucjonalni i panstwowi sg zwolnieni z podatku. Poza zwolnieniem z norweskiego podatku norweskie fundusze obligaciji
sg objete réwniez specjalng zasadg podatkowa, zgodnie z ktdrg wszystkie dochody kapitatowe z udziatéw w spotkach spoza
EOG s3g zwolnione z podatku. Norweskie fundusze obligacji nie majg prawa do odliczania strat ze zbycia udziatow
w spétkach o statusie rezydenta w krajach poza EOG.

Kazdy norweski inwestor powinien sprawdzi¢, czy inwestycja bedzie podlegata norweskiemu opodatkowaniu spotek NOKUS
(opodatkowaniu kontrolowanych spoétek zagranicznych). Rezydenci norwescy (osoby fizyczne i prawne) bedg opodatkowani
bezposrednio proporcjonalnie do swojej czesci w dochodzie zagranicznego Funduszu/zagranicznej Spotki, jesli spotka
zlokalizowana jest w kraju o niskim poziomie opodatkowania, niezaleznie od tego, czy inwestorowi wyptacane sg jakiekolwiek
$rodki itd. Krajem o niskim poziomie opodatkowania jest tutaj kraj, gdzie szacowany podatek dochodowy od dochodéw spétki
bytby mniejszy niz dwie trzecie wartosci szacowanego podatku obliczonego zgodnie z norweskimi zasadami opodatkowania,
gdyby spotka byta zlokalizowana (posiadata status rezydenta) w Norwegii. Warunkiem takiego opodatkowania jest fakt
posiadania lub kontrolowania 50% lub wiecej udziatéw spotki zagranicznej, bezposrednio lub posrednio, przez podatnikdw
norweskich (osobiscie lub wspdlnie) wedtug stanu posiadania na poczatek i koniec roku podatkowego. Ponadto jesli
podatnicy norwescy posiadaja lub kontrolujg wiecej niz 60% udziatéw lub kapitatu na koniec roku podatkowego, kontrola
norweska wystepuje niezaleznie od poziomu kontroli na poczatku roku. Kontrola norweska przestaje obowigzywaé, kiedy
norwescy podatnicy sg wtascicielami lub kontrolujg mniej niz 50% udziatéw lub kapitatu spotki zaréwno na poczatku, jak i na
koncu roku podatkowego, albo mniej niz 40% udziatdw lub kapitatu spotki na koncu roku podatkowego. W przypadku
funduszy parasolowych trzeba pamieta¢, ze wymdg posiadania jest obliczany wedtug stanu posiadania na poziomie
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poszczegdlnych subfunduszy. Opodatkowanie NOKUS bedzie mie¢ zastosowanie tylko, jesli dochdéd danej spotki ma
charakter gtéwnie pasywny oraz pod warunkiem, ze Norwegia podpisata umowe podatkowg z odpowiednim krajem, a dany
podmiot podlega postanowieniom tej umowy. Ponadto opodatkowanie NOKUS jest zakazane, gdy rozpatrywana spotka jest
faktycznie zatozona i prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w panstwie EOG. Norweskie zasady sg tutaj mniej
wiecej zgodne ze stwierdzeniem o ,czysto sztucznych strukturach” w wyroku ETS dotyczacym spétki Cadbury Schweppes.

s)  Osoby fizyczne (oraz masy spadkowe osob zmartych) podlegajg podatkowi od wartosci netto swojego majgtku w Funduszu.
Maksymalna stawka podatkowa wynosi 0,85% (tj. 0,15% podatku panstwowego i 0,7% podatku gminnego). Podatek od
wartosci majatku netto nie wystepuje w przypadku spoétek z ograniczong odpowiedzialnoscig i akcyjnych, funduszy
inwestujgcych w papiery warto$ciowe, przedsigbiorstw panstwowych okreslonych w ustawie o przedsigbiorstwach panstwowych,
miedzygminnych spétek komunalnych oraz spotek, w ktérych wystepujg inwestorzy kapitatowi albo czerpigcy z nich dochéd,
jesli odpowiedzialno$¢ za zobowigzania tych spotek sg ograniczone do wielkosci kapitatu spétki. Niektorzy inwestorzy
instytucjonalni, na przyktad towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, banki oszczedno$ciowe, spétdzielnie, fundusze emerytalne
podlegajace opodatkowaniu, prywatne instytucje finansowe oraz towarzystwa kredytdw hipotecznych ptacg podatek
(panstwowy) od wartosci majgtku netto w wysokosci 0,15%. W innych przypadkach maksymalna stawka podatku od wartosci
majatku netto dla osoby prawnej wynosi 0,85%. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig i cze$¢ udziatdw w
funduszach papieréw warto$ciowych zgodnie z definicjg w punktach a i b powyzej wyceniane sg w wysokosci 90% notowanej
wartosci do celéw opodatkowania majatku netto na dzien 1 stycznia roku nastepujgcego do danym roku dochodowym. Inne
aktywa posiadane przez fundusze papieréw warto$ciowych wyceniane sg dla celéw podatku od wartosci majatku netto na
podstawie 100% wartosci ceny na dzien 1 stycznia roku nastepujgcego po danym roku podatkowym. W przypadku notowan
zar6wno na norweskiej, jak i zagranicznych gietdach papieréw wartosciowych zastosowana zostanie notowana wartos¢
norweska. Jesli spotka nie jest notowana, podstawg opodatkowania przy obliczaniu podatku od wartosci majatku jest wartosé
aktywéw netto spotki wedtug stanu na 1 stycznia danego roku podatkowego. Podstawg opodatkowania nienotowanych
tytutow uczestnictwa w spétkach zagranicznych jest punkt startowy przyjecia przez tytuty wartosci rynkowej w dniu 1 stycznia
roku podatkowego.

t) Inwestorzy powinni réwniez przeczyta¢ fragment dotyczacy opodatkowania w czesci Il niniejszego Prospektu, w ktérym
przedstawione zostaty dalsze skutki podatkowe dotyczace Funduszu i jego inwestorow.

Dokumenty dostepne do wgladu

Ponizsze dokumenty dostepne sg bezpfatnie do wgladu w zwyktych godzinach pracy w dni robocze (bez sobét, niedziel i $wiat)

w siedzibie Funduszu. Te dokumenty wraz z ttumaczeniem Ustawy z 2010 r. mozna réwniez przeglagdac bezptatnie w oddziatach

Dystrybutoréw i Spétki Zarzadzajacej.

a)  Statut Funduszu

b)  Umowa ze Spétkg Zarzgdzajgca

c)  Umowa depozytowa

d)  Umowy z Dystrybutorami

e) Umowa zarzgdzania inwestycjami

f) Umowa o ustugi

g) Umowa z agentem ptatnosci

h)  Umowa z Przedstawicielem w Hongkongu

i) KIID

W wyzej wymienionych umowach mozna wprowadza¢ zmiany na podstawie umowy migdzy stronami. Wszelkie tego typu umowy beda
zawierane ze strony Funduszu lub Spoétki Zarzadzajacej przez cztonkdéw Rady Dyrektoréw, z wyjgtkiem przypadkéw okreslonych
w Zatgczniku B w czgsciach dotyczacych zarzgdzania i administracji, rozwigzywania uméw lub wprowadzania do nich zmian.

Statut (z pdzniejszymi zmianami) mozna réwniez przeglagdaé u sprzedawcow.
Egzemplarze Prospektu, najnowsze KIID i najnowsze zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie roczne z zestawieniami

oraz niezbadane sprawozdanie potroczne z zestawieniami Funduszu mozna uzyskac bezpfatnie na zadanie w siedzibie Funduszu,
w oddziatach Dystrybutoréw i Spotki Zarzadzajgcej oraz u sprzedawcow.

REPUBLIKA POLUDNIOWEJ AFRYKI

Rejestracja i nadzoér

Rada ds. ustug finansowych w Republice Potudniowej Afryki (Financial Services Board — ,,FSB”) zatwierdzita we wtasciwy sposob
obrot tytutami Funduszu w RPA. Spoétka Stanlib Collective Investments Limited (nr rej.: 1969/003468/06), 17 Melrose Boulevard,
Melrose Arch, Johannesburg, 2196, RPA jest przedstawicielem Funduszu w RPA.

Oferowanie oraz promowanie inwestycji w jakikolwiek zagraniczny program zbiorowego inwestowania lub fundusz w RPA, ktérego
nie zatwierdzita rada FSB, jest zabronione. Przenoszenie inwestoréw potudniowoafrykanskich do innego, niezatwierdzonego programu
lub funduszu jest réwniez zabronione przez rade FSB.

Nastepujgce fundusze sg dopuszczone do dystrybucji w momencie opublikowania niniejszego Prospektu: Fidelity Funds —
America Fund, Fidelity Funds — Asian Special Situations Fund, Fidelity Funds — Emerging Markets Fund, Fidelity Funds —
European Growth Fund, Fidelity Funds — International Fund, Fidelity Funds — Latin America Fund, Fidelity Funds — Pacific Fund,
Fidelity Funds — United Kingdom Fund, Fidelity Funds — Global Health Care Fund oraz Fidelity Funds — World Fund.

Informacje ogélne

W uzupetlnieniu do postanowien w Prospekcie aktualna polityka Funduszu w odniesieniu do funduszy dopuszczonych do

dystrybucji ksztattuje sie w nastepujgcy sposéb:

1. Fundusze moga stosowac¢ dowolne instrumenty pochodne, w tym miedzy innymi, lecz nie wylgcznie kontrakty opcyjne,
swapy oraz kontrakty terminowe typu futures, tylko w celach efektywnego zarzadzania portfelem. Stosowane instrumenty
pochodne moga znajdowacé sie w obrocie gieldowym lub pozagieldowym. Pozycje instrumentéw pochodnych muszg byé
pokryte aktywami w portfelu funduszy.

2. Fundusze nie moga inwestowa¢ w fundusze funduszy ani w fundusze powigzane.

3. Zacigganie pozyczek w postaci skryptéw dtuznych (,scrip borrowing”) jest dozwolone pod warunkami okreslonymi
w czesci V, sekcja 5.1. B.1. niniejszego Prospektu.
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Wazne réznice miedzy potudniowoafrykanskimi programami zbiorowego inwestowania a Funduszem
Wydzielenie funduszy

Zgodnie z przepisami ustawodawstwa RPA subfundusze potudniowoafrykanskiego programu zbiorowego inwestowania sg
wydzielone. Jesli program zbiorowego inwestowania nie jest w stanie pokry¢ zobowigzan przypisanych do danego subfunduszu
aktywami przypisanymi do tego samego subfunduszu, nadwyzka zobowigzan nie moze zosta¢ pokryta aktywami przypisanymi do
innych subfunduszy.

Art. 181 ust. (6) ustawy z 17 grudnia 2010 r. dotyczacej przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania stanowi, ze kazda czes¢
przedsigbiorstwa moze zosta¢ zlikwidowana osobno, a taka osobna likwidacja nie prowadzi do likwidacji innej czesci. Jedynie
likwidacja ostatniej pozostatej czesci UCI spowoduje w rezultacie likwidacje przedsiebiorstwa UCI.

Odkup tytutéw uczestnictwa

W $wietle praktyki i ustawodawstwa RPA potudniowoafrykanski program zbiorowego inwestowania ma obowigzek odkupu tytutéw
za ceng obliczong nie wczesniej niz 24 godziny przed otrzymaniem zlecenia. Udzialy posiadaczy sg wyceniane codziennie.
Swiadectwa witasnosci tytutdw wydawane sg inwestorom na zyczenie.

Obowigzkiem Funduszu jest odkupywanie tytutéw uczestnictwa na zyczenie, a obroét tytutami moze zosta¢ zawieszony tylko pod
pewnymi warunkami okreslonymi w statucie Funduszu. Rada Dyrektoréw Funduszu moze zawiesi¢ notowanie, sprzedaz, zamiane
i odkup Tytutéw Uczestnictwa kazdego typu na dowolny okres w ekstremalnych warunkach rynkowych, jak wyszczegélniono
w czesci ll, pkt 2.6 Prospektu — ,Tymczasowe zawieszenie okreslania Wartosci aktywow netto, emisji, zamiany i wykupu Tytutow
Uczestnictwa”.

Koszty Funduszu

W Swietle ustawodawstwa RPA potudniowoafrykanskie programy zbiorowego inwestowania moga potrgcac tylko okreslone kwoty
z portfela, a mianowicie optaty nalezne przy zakupie i sprzedazy aktywow portfela (takie jak prowizje maklerskie, podatek od
papierow warto$ciowych przeznaczonych do obrotu, podatek od wartosci dodanej czy optaty skarbowe), wynagrodzenia
rewidentow, optaty bankowe, optaty depozytowe oraz inne podatki, optaty nalezne Kierownikowi urzedu rejestrowego spoétek za
wydzielenie udziatéw oraz uzgodnione i przedstawione koszty ustug zarzadzania. Akt prawny programu zbiorowego inwestowania
musi zawiera¢ petne wyszczegoélnienie optat (optat za zarzadzanie i $wiadczenie ustug), ktére mogg by¢ nakiadane przez
zarzadzajgcego, oraz metode obliczania takich optat. Zarzgdzajgcy musi zawiadomi¢ inwestoréw pisemnie z nie mniej niz
trzymiesigcznym wyprzedzeniem o wszelkich zmianach w istniejgcych optatach lub o wprowadzeniu dodatkowej optaty,
ktéra mogtaby w rezultacie zwiekszy¢ obcigzenia inwestoréw.

Praktyka zagranicznych programoéw zbiorowego inwestowania jest ponoszenie dodatkowych kosztéw przez fundusz. Sg one
przedstawione szczegétowo w czesci IV, punkt 4 Prospektu — ,Informacje administracyjne, optaty i koszty”. Uwzglednione s3 tutaj
koszty amortyzaciji lub zatozenia Funduszu.

Wymog plynnosci/zdolnos¢ kredytowa

W Swietle ustawodawstwa RPA potudniowoafrykanskie programy zbiorowego inwestowania moga pozycza¢ srodki finansowe
tylko w razie braku dostatecznej ptynnosci portfela lub gdy nie mozna uptynni¢ aktywéw w celu odkupu badz umorzenia udziatéw.
W tym przypadku zarzadzajacy moze pozyczy¢ od zarejestrowanej instytucji finansowej na najlepszych dostepnych warunkach
rynkowych niezbedne do takiego odkupu badz umorzenia $rodki finansowe na rachunek danego portfela przy zabezpieczeniu
jego aktywami do momentu uptynnienia aktywow w celu sptacenia takiej pozyczki, z zastrzezeniem, ze maksymalna pozyczona
w taki spos6b kwota nie moze przekroczy¢ 10% wartosci rynkowej danego portfela w momencie zaciggania pozyczki.

Fundusz moze pozycza¢ okresowo do 10% wartosci catkowitej aktywow netto Funduszu w ramach pozyczek tymczasowych na
umorzenie Tytutdw Uczestnictwa lub w celu zaptaty za zakupy inwestycyjne w oczekiwaniu na otrzymanie kwot wynikajgcych
z zapiséw. Dalsze informacje znajdujg sie w czesci V, punkt 5.1. Prospektu — ,Mozliwos$ci inwestycyjne i zabezpieczenia”.

Wymoég adekwatnosci kapitatowej

W Swietle ustawy o kontroli programoéw zbiorowego inwestowania (Collective Investment Scheme Control Act) nr 45 z 2002 roku
oraz przepisow ogtoszonych na jej mocy zarzadzajgcy nie moze zosta¢ zarejestrowany ani nie moze wypetnia¢ funkcji
zarzadczych, jesli w momencie rejestracji i pdzniej (poza specjalnymi zwolnieniami udzielanymi przez Rejestratora programéw
zbiorowego inwestowania) zarzadzajgcy nie posiada aktywow netto w formie ptynnej, ktére przekraczajg minimalny wymaég
kapitatowy. Spétka FIL Fund Management Limited jako zarzadzajacy inwestycjami Funduszu nie podlega zadnemu wymogowi
adekwatnosci kapitatowe;.

Ograniczenia inwestycji
Przepisy regulujace wytyczne inwestycyjne potudniowoafrykanskich programéw zbiorowego inwestowania sformutowane sg

jednoznacznie w ustawie o kontroli programdw zbiorowego inwestowania nr 45 z 2002 roku (,ustawa CISC”), w réznych
przepisach ogtoszonych na jej mocy oraz w odpowiednich aktach prawnych.

W swietle ustawy CISC maksymalnie 10% $rodkéw funduszu moze by¢ inwestowanych w papiery warto$ciowe notowane na
gieldzie, ktéra nie jest petnoprawnym cztonkiem Swiatowej Federacji Gield, lub dla ktérej nie zostaty zastosowane wytyczne ,due
diligence” zalecane przez Rejestratora. Nienotowane papiery wartosciowe muszg byé notowane w ciggu 12 miesiecy od daty
zakupu lub sprzedane. Ograniczenie inwestycji w poszczegdlne papiery wartosciowe w odniesieniu do funduszy akcyjnych to
maksimum 5% $rodkéw funduszu, jesli kapitalizacja rynkowa firmy jest mniejsza niz 2 miliardy ZAR, a w przeciwnym razie jest to
10% lub 120% rozproszonych akcji wazonych odpowiednim indeksem gietdowym z limitem catkowitym 20% dla funduszy ogéinych
i 35% dla funduszy specjalistycznych. Inwestowanie w nieudzialowe papiery warto$ciowe (inne niz emitowane przez rzady i
notowane papiery wartosciowe) podlega ograniczeniom. Tego typu nieudziatowe papiery wartosciowe musza by¢ ujete w ramach
warunkow okreslonych w odniesieniu do ustawy CISC (ktéra obejmuje wymagania dotyczgce ratingu papieréw wartosciowych).

Ogodlne ograniczenia inwestycyjne Funduszu zostaty przedstawione w catosci w czesci V, punkcie 5.1 Prospektu ,Mozliwosci
inwestycyjne i zabezpieczenia”, gdzie okreslono maksymalne limity ekspozycji dozwolone w Funduszu w odniesieniu do papieréw
warto$ciowych, instrumentéw dtuznych, warrantéw, nienotowanych akgji, obligac;ji itd. Inwestorom doradzane jest zapoznanie sig
z celami inwestycyjnymi catej gamy funduszy przedstawionymi w czesci | Prospektu, aby uzyska¢ szczegodtowe informacje
o stosownych ograniczeniach inwestycyjnych. Fundusz jest jednakze zobowigzany do spetnienia wszystkich wymagan dyrektywy
Unii Europejskiej 2009/65. Przedstawiono tam bardzo szczegétowo minimalne wymagania odnosnie do ograniczenh
inwestycyjnych, do ktérych Fundusz musi sie zastosowaé. Sg one restrykcyjne, poréwnywalne z uregulowaniami RPA, a w
niektoérych przypadkach bardziej restrykcyjne niz uregulowania RPA.

Sprawozdawczosé
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W Swietle ustawodawstwa RPA potudniowoafrykanskie programy zbiorowego inwestowania przedstawiajg inwestorom
sprawozdania roczne.

Wyplaty

W $wietle ustawodawstwa RPA dochdd potudniowoafrykanskich programoéw zbiorowego inwestowania jest rozdzielany regularnie
i moze by¢ ponownie inwestowany wediug uznania inwestora przez emisje dodatkowych udziatow.

Instrumenty pochodne

W celu efektywnego zarzgdzania portfelem oraz zabezpieczenia Fundusz moze stosowaé rézne techniki, instrumenty i instrumenty
pochodne. Korzystanie z tych instrumentéw w takich celach w zarzgdzaniu funduszami jest uregulowane przepisami Luksemburga
oraz UE.

Ustawodawstwo RPA w odniesieniu do tego typu technik i inwestycji w instrumenty pochodne jest bardziej restrykcyjne.

Pozyczanie papieréw wartosciowych

Fundusz dopuszcza pozyczanie papierow warto$ciowych, jak przedstawiono to w czesci 1V, punkt D Prospektu — ,Pozyczanie
papieréw warto$ciowych”.

Potudniowoafrykanskie programy zbiorowego inwestowania mogg udzielaé pozyczek typu ,scrip lending” do 50% wartosci
z limitami dla pojedynczego pozyczajgcego i pod warunkiem zabezpieczenia w wysokosci 105%. Zabronione sg pozyczki typu
LScrip borrowing” oraz zastawy papieréw wartosciowych.

Opodatkowanie
Inwestycja w zagraniczng spotke inwestycyjna

Rezydenci RPA podlegajg opodatkowaniu dochodéw z catego $wiata w najwczesniejszym mozliwym terminie po ich otrzymaniu
badz powstaniu. Do rezydentéw RPA zalicza sig osoby fizyczne stale zamieszkate w RPA, osoby fizyczne spetniajgce minimalny
wymaog osobistej obecnosci w RPA obliczanej na przestrzeni szesciu lat oraz wszelkie instytucje powiernicze, firmy czy inne
podmioty zarejestrowane, ustanowione badz zatozone w RPA lub takie, dla ktérych RPA stanowi miejsce rzeczywistego
zarzadzania. Osoba bedaca wytgcznym rezydentem terytorium innego panstwa ze skutkiem obowigzywania umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawartej miedzy tym panstwem a RPA nie jest rezydentem RPA.

Dywidenda i dochdd z odsetek

Wyptaty dokonywane przez spotki zagraniczne sg uwazane za dywidendy zagraniczne, jesli takie kwoty sg uwazane za dywidendy
lub podobne ptatnosci w $wietle prawa podatkowego kraju, w ktérym spoétka zagraniczna prowadzi rzeczywiste zarzgdzanie. W
przypadku braku przepiséw podatkowych wyptata stanowi dywidende zagraniczna, jesli jest za takg uwazana w Swietle prawa
spotek obowigzujgcego w jurysdykcji, w ktorej spotka jest zarejestrowana.

Dywidendy zagraniczne (poza nielicznymi wyjatkami) sg generalnie opodatkowane w RPA jako czes$¢ podlegajgcego
opodatkowaniu dochodu rezydenta RPA. Dywidenda zagraniczna bedzie kwalifikowaé sie do zwolnienia w ramach og6inego
zwolnienia cztonkowskiego, jesli odbiorca dywidendy tacznie ze spdtkg stanowigcg czesé tej samej grupy spoétek posiada co
najmniej 10% akcji i praw gtosu w spotce zagranicznej deklarujgcej dywidende (nie mozna korzystac z tego zwolnienia, chyba ze
dywidenda zostanie wyptacona w zwigzku z akcjami zagranicznej spétki). Dywidendy zagraniczne, ktére zostaty otrzymane przez
jakakolwiek osobe badz byty jej nalezne w zwigzku z dowolnymi udziatami w ,,programie zbiorowego inwestowania” prowadzonym
poza RPA, nie podlegajg zwolnieniu w ramach ogdlnego zwolnienia przystugujgcego osobom posiadajgcym co najmniej 10%
udziatéw w spétkach, kidre swoje siedziby majg poza RPA. Dywidendy zagraniczne, ktére nie kwalifikujg sie do zwolnienia w
ramach ogolnego zwolnienia cztonkowskiego powinny jednak kwalifikowac sie do ogdlnego zwolnienia dywidend przystugujgcego
osobom fizycznym i spétkom, w ramach ktérego efektywna stawka podatkowa od dywidend zostaje zmniejszona do maksymalnie
15%. Uwaga: ustawa zmieniajgca przyjeta przez parlament 25 pazdziernika 2017 roku zawiera propozycje zmiany w celu
zwigkszenia efektywnej stawki podatkowej od zagranicznych dywidend do wysokosci 20% ze skutkiem wstecznym na lata
podatkowe od 1 marca 2017 roku.

Nalezy zauwazyé¢, ze powyzsze zwolnienie udziatéw z podatku i ogolne zwolnienie dywidend z opodatkowania nie bedzie miato
zastosowania do zagranicznych dywidend wyptacanych danej osobie z tytutu ustug, ktére byty lub bedg sSwiadczone przez nig
z tytutu zatrudnienia lub sprawowania funkcji (innych niz zagraniczna dywidenda wyptacana z tytutu ,ograniczonego instrumentu
kapitalowego” (zgodnie z definicjg)).

Dywidendy ze spétek firm o statusie rezydenta RPA mogg podlega¢ podatkowi potrgcanemu u zrédta w wysokosci 15%, jesli
zostang wyptacone Posiadaczowi Tytutdw Uczestnictwa majgcemu status rezydenta RPA i niebedgcemu spoétka ani pewnymi
okreslonymi instytucjami objetymi zwolnieniem. Uwaga: ustawa zmieniajaca przyjeta przez parlament 25 pazdziernika 2017 roku
zawiera propozycje zmiany w celu zwiekszenia podatku u zrédta od krajowych dywidend do wysokosci 20% ze skutkiem
wstecznym od 1 marca 2017 roku. Dywidendy ze spotek z RPA lub dywidendy zagraniczne ogtoszone przez spétke
nieposiadajaca statusu rezydenta w RPA z zyskéw, ktére zostaty lub bedg opodatkowane w RPA, sg zwolnione ze zwykiego
podatku przy przekazaniu odbiorcom w RPA (tzn. nie s zaliczane do dochodu podlegajgcemu opodatkowaniu).

Dywidendy zagraniczne otrzymane lub nalezne z hybrydowych instrumentéw kapitatowych (wg definicji) poczawszy od 1 kwietnia 2012
roku lub instrumentéw, ktére nabraty takiego charakteru po tej dacie, bedg uznawane za kwote dochodu (I bedg w zwiazku z tym podlegac
opodatkowaniu bez zwolnienia) przekazang odbiorcom, a wiec zostang wigczone do dochodu brutto odbiorcéw.

Wszystkie odsetki otrzymane przez rezydenta badz nalezne rezydentowi RPA lub uznawane za nalezne rezydentowi RPA beda
prawdopodobnie podlegaty opodatkowaniu w RPA.

Akumulacja dochodu

Jesli podstawowy dochéd Funduszu jest kumulowany, a nie wyptacany, inwestor o statusie rezydenta w RPA nie otrzyma zadnych
zagranicznych dywidend. Stosownie do tego zobowigzanie zaptaty potudniowoafrykanskiego podatku dochodowego przez
rezydenta RPA nie powstanie, dopdki nie bedzie miata miejsca wyptata lub domniemana wyptata.

Sprzedaz Tytutéw Uczestnictwa osobom trzecim

Definicja ,dochodu brutto” zawarta w potudniowoafrykanskiej ustawie o podatku dochodowym (Income Tax Act) stanowi punkt
wyjsciowy do ustalenia dochodu podlegajgcego opodatkowaniu w odniesieniu do kazdej osoby. Definicja ,dochodu brutto”
w przypadku rezydentéw podatkowych RPA odnosi sie do fgcznej sumy srodkéw pienieznych lub innych otrzymywanych przez
kazdego rezydenta lub naleznych mu bgdz tez zapisywanych na jego dobro, z wytgczeniem takich przychodéw lub kwot narostych
o charakterze kapitatu. Definicja ,dochodu brutto” w przypadku oséb niebedgcych rezydentami podatkowymi RPA odnosi sie do
tacznej sumy srodkéw pienieznych lub innych otrzymywanych przez takie osoby lub naleznych im bgdz tez zapisywanych na ich
dobro ze Zrédta lub domniemanego zrodta w RPA, z wytgczeniem takich dochodéw lub kwot narostych o charakterze kapitatowym.

Zgodnie z tym kazdy prywatny inwestor bedzie zobowigzany do okreslenia, czy dochod badz kwota narosta wynikajgce ze zbycia lub
umorzenia majg charakter kapitatowy, czy nie. Nie mozna tego ustali¢ bez sprawdzenia konkretnej sytuacji rezydenta.
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Wszelkie kwoty otrzymane przez inwestora badz nalezne mu w wyniku zbycia ,obowigzkowego udziatu” (wg definicji) beda uznawane,
z zastrzezeniem niektorych zwolnien, za kwoty o charakterze kapitatowym.

Zyski kapitatowe ze zbycia tytutdow uczestnictwa w ,spotce zagranicznej” na rzecz osoby niebedacej rezydentem podatkowym
RPA przez osobe, ktéra posiada (samodzielnie lub tgcznie z dowolng inng osobg nalezgca do tej samej grupy spoétek co dana
osoba) co najmniej 10% kapitatu zaktadowego i praw gtosu od co najmniej 18 miesigcy, sg zwolnione z podatku od dochodéw
kapitatowych (poza nielicznymi wyjatkami), o ile zbycie nastgpito na rzecz osoby niemajgcej statusu rezydenta (innej niz spotka
bedaca kontrolowang spdétkg zagraniczna (wg definicji) lub jakiejkolwiek osoby powigzanej w odniesieniu do osoby zbywajacej te
udziaty). To zwolnienie z podatku od dochoddéw kapitatowych nie ma zastosowania miedzy innymi do zbycia jakichkolwiek
udziatéw w kapitale zaktadowym ,programu zbiorowego inwestowania” prowadzonego poza RPA.

Jezeli srodki ze zbycia majg charakter przychoddw, inwestor bedzie opodatkowany od tagcznej sumy stawkg podatkowa, ktéra ma
zastosowanie w jego przypadku. Jesli dochéd ma charakter kapitatowy, inwestorzy bedacy osobami fizycznymi zaptacg zwykty
podatek dochodowy od 40% zysku kapitatowego netto (bedgcego kwotg, o ktérg ich zagregowane zyski kapitatowe przekraczajg
zagregowane straty kapitatowe), a inwestorzy bedacy osobami prawnymi i spétkami powierniczymi zaptacg zwykty podatek
dochodowy od 80% zyskoéw kapitatowych netto ze zbycia (o ile nie majg zastosowania zadne zwolnienia) w odniesieniu do
wszelkich transakcji wykupu od 1 marca 2016.

Zysk kapitatowy badz strata ze zbycia sktadnika aktywdw sg obliczane przez odjecie kosztu podstawowego sktadnika aktywow
od dochodu otrzymanego lub naleznego w zwigzku ze zbyciem. Jesli sktadnik aktywow zostat sprzedany, a $wiadczenie obejmuje
wielkos¢, ktorej nie mozna wyliczy¢, wowczas ta czgs¢ Swiadczenia, ktorej nie mozna wyliczy¢, bedzie traktowana jako nienalezna
inwestorowi do momentu, gdy wielko$¢ te bedzie mozna wyliczyé.

Podobnie kiedy ustalane sg zyski lub straty kapitatowe (jesli wystepujg) w odniesieniu do sprzedanych aktywow, jesli wszystkie
dochody nie sg nalezne sprzedajacemu w tym samym roku podatkowym, straty kapitatowe na takiej sprzedazy beda odroczone
do momentu powstania catkowitych dochodéw. Straty kapitalowe moga zosta¢ potracone od p6zniejszych zyskéw kapitatowych
ze zbycia aktywéw, gdy powstaty dochody zwigzane z danym sktadnikiem aktywow lub gdy mozna wykazaé, ze dalsze dochody
nie powstanag.

W przypadku inwestycji mieszczacej si¢ w definicji zagranicznego instrumentu kapitalowego wszelkie zyski walutowe zwigzane z
tg inwestycjg beda opodatkowane jako cze$¢ zysku kapitatowego ze zbycia.

Umorzenie i wykup Tytutéw Uczestnictwa

Kazda kwota zaptacona lub nalezna do zaptaty przez spotke zagraniczng w zwigzku z jakimikolwiek tytutami uczestnictwa jest
uwazana za zagraniczny zwrot z kapitatu, jesli taka kwota jest uwazana za wyptate lub podobng ptatnos$¢ inng niz dywidenda
zagraniczna w Swietle przepiséw prawa podatkowego kraju, w ktérym spotka zagraniczna prowadzi efektywne zarzadzanie lub,
w przypadku braku przepiséw podatkowych, w Swietle prawa spotek kraju, w ktorym spoétka jest zarejestrowana. Kwota nie moze
by¢ uznana za zagraniczny zwrot z kapitatu, jesli moze zostac odliczona od podatku przez spétke zagraniczng w $wietle prawa
podatkowego kraju spotki.

Jedli ma miejsce zagraniczny zwrot z kapitatu, kwota przypadajgca posiadaczowi tytutdw uczestnictwa pomniejsza koszt
podstawowy inwestycji. W przypadku, gdy zagraniczny zwrot z kapitatu przewyzsza wydatki poniesione w zwigzku z pozyskaniem
tytutdw uczestnictwa, ktoérych dotyczy dany zagraniczny zwrot, nadwyzka jest traktowana jako zysk kapitatowy w roku podatkowym,
w ktérym zagraniczny zwrot z kapitatu jest uzyskany lub nalezny (cokolwiek nastgpi wczesniej), zgodnie ze zwolnieniem
cztonkowskim podobnym do catkowitego umorzenia wspomnianego ponizej.

Zagraniczny zwrot z kapitatu wynikajgcy z catkowitego umorzenia tytutéw uczestnictwa inwestora bedzie prawdopodobnie uznany
za zdarzenie zbycia i bedzie kwalifikowac si¢ do zwolnienia cztonkowskiego, o ile inwestor posiada co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego i praw gtosu spotki, pod warunkiem ze wykup tytutdw uczestnictwa nastepuje od osoby niebedgcej rezydentem
(innej niz spotka bedaca kontrolowang spotkg zagraniczng (zgodnie z definicjg) lub jakiejkolwiek osoby bedgcej osobg powigzang
w odniesieniu do osoby dokonujacej zbycia tych udziatéw. To zwolnienie z podatku od dochodéw kapitatowych nie ma
zastosowania miedzy innymi do zbycia jakichkolwiek udziatéw w kapitale zakladowym ,programu zbiorowego inwestowania”
prowadzonego poza RPA.

Rozdziat 58 potudniowoafrykanskiej ustawy o podatku dochodowym (Income Tax Act) z 1962 roku nie odnosi sie konkretnie do
przychoddéw lub kwot narostych, ktére nie stanowig zagranicznych zwrotéw z kapitatu (wg definicji) ani dywidend zagranicznych.
W zwigzku z tym do takich kwot bedg miaty zastosowanie ogélne zasady dotyczace przychoddw i kwot narostych.

Wykupy tytutéw uczestnictwa bedg kwalifikowa¢ sig do zwolnienia cztonkowskiego, jesli inwestor posiada co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego i praw gtosu spétki od co najmniej 18 miesigcy. To zwolnienie z podatku od dochodéw kapitatowych nie ma
zastosowania miedzy innymi do zbycia jakichkolwiek udzialéw w kapitale zakladowym ,programu zbiorowego inwestowania”
prowadzonego poza RPA.

W zakresie, w jakim jakikolwiek inwestor z Republiki Potudniowej Afryki (bedacy spotka) otrzyma ,nadzwyczajng dywidende”
wskutek odkupu tytutdbw uczestnictwa oraz posiadat ,kwalifikowany udzial” w zbytych tytutach uczestnictwa, mogg mie¢
zastosowanie okreslone zasady dotyczace ,pozbawienia dywidendy” zaproponowane w ustawie zmieniajgcej przepisy podatkowe
z 2017 roku.

W tym kontekscie ,nadzwyczajna dywidenda” obejmuje migdzy innymi wielko$¢ otrzymanej lub narostej dywidendy w okresie
18 miesiecy przed zbyciem tytutéw uczestnictwa albo z powodu badz w konsekwenciji zbycia tytutéw uczestnictwa przekraczajaca
15% wyzszej wartosci rynkowej zbytych tytutéw uczestnictwa na dzien rozpoczynajgcy okres 18 miesigcy albo na dzien zbycia.
+Kwalifikowany udziat’ oznacza bezposredni lub posredni udziat (indywidualny lub wspolnie z powigzanymi osobami) w wysokosci
co najmniej 50% akcji zwyktych lub praw gtosu; 20% akcji zwyktych lub praw gtosu, jesli zadna inna osoba nie posiada wiekszosci
akcji zwyktych lub praw gtosu albo 10% akcji zwyktych lub praw gtosu, jesli spétka jest notowana na gietdzie.

W stosownych przypadkach zasady dotyczgce pozbawienia dywidendy bedg mie¢ nastepujacy skutek:

a) W zakresie, w jakim tytuty uczestnictwa posiadano jako jednostki podlegajgce obrotowi, inwestor bedzie zobowigzany do
przekwalifikowania nadzwyczajnych dywidend, ktére otrzyma wskutek odkupu tytutéw uczestnictwa, jako dochodu do
zwyktych celéw podatku dochodowego albo

b) W zakresie, w jakim tytuty uczestnictwa posiadano na rachunku kapitatowym, inwestor bedzie zobowigzany do zmiany
przekwalifikowania nadzwyczajnej dywidendy, ktérg otrzyma wskutek odkupu tytutéw uczestnictwa, jako przychodu do
celéw podatku od zyskoéw kapitatowych.

Proponowana data wejscia w zycie zmiany to 19 lipca 2017 roku i bedzie ona obowigzywac¢ w odniesieniu do kazdego zbycia
dokonanego w tym dniu lub pdznie;j.
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UWAGA: W niniejszym podsumowaniu konsekwencji podatkowych dla inwestoréw potudniowoafrykanskich zwiezle
przedstawiono sytuacje podatkowa na 31 pazdziernika 2017 roku i stuzy ono tylko celom informacyjnym. Nalezy
podkreslic, zew powyzszym opisie sytuacji podatkowej w RPA nie uwzgledniono proponowanych zmian
w potudniowoafrykanskiej ustawie o podatku dochodowym (Income Tax Act). Inwestorzy powinni zasiegnaé porady
wiasnych doradcéw podatkowych w zwigzku z inwestycjg w Fundusz, poniewaz konkretna sytuacja kazdego inwestora
okresla wszystkie konsekwencje podatkowe wszelkich inwestycji w Fundusz.

SINGAPUR

Nalezy podkresli¢, ze dla inwestorow w Singapurze do Prospektu dotgczono uzupetniajgcy prospekt singapurski.
Ten uzupetniajgcy prospekt singapurski zawiera informacje lokalne specyficzne dla Singapuru.

SZWECJA

Rejestracja i nadzor
Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym zarejestrowanym w Luksemburgu 15 czerwca 1990 roku.

Na mocy regulacji szwedzkiego organu nadzoru finansowego (Finansinspektionen) z 18 grudnia 1995 roku oraz
27 pazdziernika 2005 roku Fundusz jest uprawniony do sprzedazy swoich Tytutdéw Uczestnictwa w ofercie publicznej w Szwecji.

W ponizszych informacjach przedstawiono udogodnienia dostgepne dla inwestoréw o statusie rezydenta w Szweciji oraz procedury
majace zastosowanie do obrotu Tytutami Uczestnictwa w Funduszu. Informacje te nalezy odczytywaé w potaczeniu z aktualnym
Prospektem Funduszu, z najnowszym sprawozdaniem i zestawieniami rocznymi oraz, w przypadku pozniejszej daty publikacji, z
najnowszym sprawozdaniem i zestawieniami pétrocznymi. Zmiany Prospektu, regulaminu Funduszu lub jego statutu oraz wszelkie
inne informacje bedg udostepniane w biurach Przedstawiciela. Znaczgce zmiany Prospektu, regulaminu Funduszu lub jego statutu
zostang przedtozone szwedzkiemu organowi nadzoru finansowego.

Przedstawiciel

Rada Dyrektorow Funduszu wyznaczyta spotke Svenska Handelsbanken AB, Blasieholmstorg 12, SE-106 70 Sztokholm,
Szwecja, na Przedstawiciela Funduszu w Szwecji. Agent ptatnosci, miejsce wykonania oraz sgd w odniesieniu do Tytutdw
Uczestnictwa rozprowadzanych w Szwecji zostaty ustanowione w zarejestrowanej siedzibie Przedstawiciela.

Procedury transakcyjne

Inwestorzy moga przekazywac instrukcje (bezposrednio lub przez swéj bank lub innego posrednika finansowego) Przedstawicielowi
lub dowolnemu Dystrybutorowi wymienionemu w Prospekcie bgadz centrali Spdtki Zarzgdzajgcej. Inwestorzy moga réwniez
zgtaszac Tytuty do wykupu i otrzymywac ptatnos$¢ za posrednictwem Przedstawiciela.

FIL (Luxembourg) S.A. jest Dystrybutorem w Szwecji i wystepuje jako agent Gtéwnego Dystrybutora, spétki FIL Distributors.
Wszystkie instrukcje mozna kierowa¢ do Przedstawiciela, lub do spétki FIL (Luxembourg) S.A., na adres podany ponizej:

2a, Rue Albert Borschette
BP 2174

L-1021 Luksemburg
Telefon: (352) 250404 1
Faks: (352) 26 38 39 38.

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, ze zlecenia nabycia Tytutéw Uczestnictwa lub instrukcje zamiany jednej kategorii Tytutéw
na inng powinny by¢ przekazywane Przedstawicielowi lub Dystrybutorowi na piSmie i w formie ustalonej przez Przedstawiciela
lub Dystrybutora.

Formularze zlecen mozna uzyska¢ w Szwecji na zadanie u Przedstawiciela lub u Dystrybutora. Inwestorzy moga sktadac¢ zlecenia
na Tytuty Uczestnictwa w kazdej z gtéwnych walut wymienialnych. Jezeli inwestor dokonuje transakcji w walucie innej niz Gtéwna
Waluta Transakcji danego typu, kwota inwestycji przeliczona zostanie na Gtéwng Walute Transakcji przed realizacjg nabycia.
Podobnie inwestor moze otrzymac¢ srodki ze sprzedazy w innej gtéwnej walucie wymienialnej, jak opisano w Prospekcie.

Dalsze informacje dotyczgce Funduszu oraz procedur zapisu i umorzenia mozna uzyskac u Dystrybutora lub u Przedstawiciela w
Szwecji.

Publikowanie cen

Ceny transakcyjne Tytutéw Uczestnictwa Funduszu mozna uzyskac¢ u kazdego Dystrybutora lub u Przedstawiciela w Szwecji.
Tytuty Uczestnictwa sg notowane na luksemburskiej gietdzie papieréw wartosciowych. Wartosci aktywéw netto odpowiednich
funduszy bedg generalnie publikowane z adnotacjg ,plus optaty” co najmniej dwa razy w miesigcu w gazecie Dagens Industri.

Opodatkowanie

Cztonkowie Rady Dyrektoréw Funduszu dysponujg informacjami zawartymi w ponizszym podsumowaniu odnosnie do niektorych
konsekwencji szwedzkiego podatku zwigzanych z posiadaniem Tytutdw Uczestnictwa przez osoby fizyczne i spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig o statusie rezydenta dla celéw podatkowych w Szwecji. Podsumowanie to ma na celu przekazanie jedynie
ogolnych informacji. Podsumowanie nie obejmuje zagadnien podatku dochodowego w przypadkach utrzymywania Tytutow
Uczestnictwa jako aktywow obrotowych w dziatalnos$ci gospodarczej ani posiadania Tytutow Uczestnictwa przez spétke osobows.
Zasady opodatkowania inwestorow zalezg czesciowo od ich konkretnej sytuacji. Przed dokonaniem inwestycji w Tytuty
Uczestnictwa Funduszu kazdy inwestor powinien zasiegngé¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego w sprawie
konsekwencji podatkowych zwigzanych z jego konkretng sytuacjg wynikajacg z posiadania Tytutow Uczestnictwa.

a) W przypadku osob fizycznych dywidendy ogtaszane w zwigzku z Tytutami Uczestnictwa i zyski kapitatowe osiggane ze
zbycia, konwersji lub umorzenia Tytutéw Uczestnictwa sg klasyfikowane jako dochod kapitatowy i opodatkowane stawkag
30%. Nalezy podkresli¢, ze zamiana Tytutéow Uczestnictwa w jednym funduszu na Tytuty Uczestnictwa w innym funduszu
traktowana jest jako zbycie Tytutéw Uczestnictwa.

b) W przypadku oséb fizycznych straty kapitalowe z notowanych papieréw wartosciowych opodatkowanych, takich jak akcje,
moga zreguly by¢é w calosci odliczane od zyskéw kapitatowych ze wszystkich notowanych papierow wartosciowych
opodatkowanych jak akcje oraz od zyskéw kapitatowych z nienotowanych akcji. 70% straty przewyzszajacej tego typu zyski
mozna odliczy¢ od innego dochodu kapitatowego. Jesli w danym roku miataby powsta¢ strata netto w kategorii dochod6éw
kapitatowych, taka strata netto moze obnizy¢ podatek dochodowy ze stosunku pracy oraz z dziatalnosci gospodarczej, jak
réwniez podatek od nieruchomosci. Obnizenie podatku jest mozliwe na poziomie 30% straty netto, ktéra nie przekracza 100
000 SEK, oraz na poziomie 21% straty netto dla kazdej pozostatej czesci. Straty netto niepokryte przez te obnizki podatku
nie mogg zostaé przeniesione na nastepne lata podatkowe.
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c) W przypadku spoétek z ograniczong odpowiedzialnoscig caty dochdd jest przypisywany do kategorii dziatalnosci
gospodarczej i opodatkowany stawkg 22%. Informacje na temat zdarzen podatkowych znajdujg sie w punkcie a) powyze;j.

d) W odniesieniu do spoétek z ograniczong odpowiedzialnoscig straty kapitalowe z Tytutéw Uczestnictwa utrzymywanych jako
inwestycje kapitatowe moga by¢ odliczone tylko od zyskéw kapitatowych z papieréow wartosciowych opodatkowanych jak
akcje. Straty kapitatowe nieodliczone od tego typu zyskdéw moga by¢ przenoszone bez ograniczen w czasie w celu obnizenia
podobnych zyskéw kapitatowych w przyszitych okresach podatkowych.

e) Inwestorzy indywidualni i korporacyjni muszg uwzglgdnia¢ dochéd nominalny w deklaracjach podatkowych w oparciu
o warto$¢ posiadanych inwestycji w funduszu. Dochéd nominalny wynosi 0,4% wartosci tytutéw uczestnictwa funduszu na
poczatku roku kalendarzowego. Dochdd nominalny jest opodatkowany podatkiem dochodowym od inwestycji wedtug stawki
wynoszacej 30% dla oséb fizycznych i 22% dla inwestoréw korporacyjnych.

f) Istnieje mozliwo$¢ zastosowania wybranych zasad opodatkowania dochoddéw kapitatowych i wyptat dywidend dla os6b
fizycznych. W przypadku aktywéw zdeponowanych na inwestycyjnym koncie oszczednos$ciowym (,investeringssparkonto”)
zyski i dywidendy nie podlegajg opodatkowaniu. Zamiast tego wifasciciel konta musi zadeklarowaé dochdd nominalny
w oparciu o srednig warto$¢ konta w ciggu roku. Dochdd nominalny jest powigzany ze stopg procentowg obligacji rzadowych
na koniec listopada poprzedniego roku. W roku dochodowym 2017 dochéd nominalny wynosit 1,254%. Dochdd nominalny
jest opodatkowany stawkg podatku dochodowego od inwestycji w wysokosci 30%.

W przypadku 0sob fizycznych, ktére podjety decyzje o wyborze tych zasad opodatkowania, punkty a) i b) powyzej nie majg
zastosowania. Ponadto nie bedg one deklarowa¢ dochodu nominalnego opisanego w punkcie e) powyzej.

g) Specyficzne konsekwencje podatkowe mogg dotyczyé niektorych kategorii spétek, np. funduszy inwestycyjnych.

h)  Inwestorzy powinni réwniez przeczyta¢ fragment Prospektu dotyczacy opodatkowania, w ktérym zostaty przedstawione
dodatkowe konsekwencje podatkowe dotyczace inwestoréw. Inwestorzy powinni zasiggna¢ niezaleznej profesjonalnej
porady na temat konsekwencji podatkowych przed dokonaniem inwestycji w Tytuly Uczestnictwa Funduszu.
Przepisy podatkowe i ich praktyczne zastosowanie oraz poziomy opodatkowania moga w przysztosci ulec zmianie.

Dokumenty dostepne do wgladu

Statut (z pozniejszymi zmianami) udostepniany jest w siedzibie Funduszu, w oddziatach Dystrybutoréw, Spétki Zarzadzajgcej
i u Przedstawiciela w Szwecji. Egzemplarze Prospektu, najnowsze KIID i najnowsze zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie
roczne z zestawieniami oraz niezbadane sprawozdanie potroczne z zestawieniami Funduszu mozna uzyskaé bezptatnie na zgdanie
w siedzibie Funduszu, w oddziatach Dystrybutoréw i Spotki Zarzgdzajgcej oraz u Przedstawiciela w Szweciji.

TAJWAN

Nalezy podkresli¢, ze istnieje prospekt czesciowy dla inwestoréow na Tajwanie. Tego typu prospekt czesciowy zawiera informacje
lokalne specyficzne dla Tajwanu.

WIELKA BRYTANIA

Rejestracja i nadzér

Fundusz podlega przepisom artykutu 264 ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 roku (Financial Services and
Markets Act). Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, ze transakcje Tytutami Uczestnictwa w Funduszu oraz ich posiadanie nie bedg
objete regulacjami systemu gwarantowania ustug finansowych (Financial Services Compensation Scheme) ani zadnymi
podobnymi gwarancjami w Luksemburgu.

Niniejszy Prospekt nalezy odczytywa¢ w potaczeniu z KIID. Stanowig one razem bezposrednig oferte w ramach promociji finansowe;j
(ang. ,direct offer financial promotion”) i inwestor brytyjski sktadajgcy zlecenie na Tytuly Uczestnictwa na podstawie tych
dokumentéw nie bedzie miat prawa do anulowania ani wycofania tego zlecenia na mocy przepiséw dotyczacych odstepowania od
transakcji i odwotywania ich zawartych w prawnym kompendium operacji finansowych (Conduct of Business Sourcebook) wydanym
przez brytyjski organ nadzoru finansowego Financial Conduct Authority (FSA), jesli zlecenie takie zostato zaakceptowane przez
Dystrybutoréw w Wielkiej Brytanii (jak zdefiniowano ponizej). Prawa do odstgpienia nie powstaja takze w przypadku zawierania
bezposrednich transakcji ze Spétkg Zarzadzajgcg badz z kazdym innym Dystrybutorem. Prawa do odstgpienia przystuguja
zgodnie z przepisami FCA dla zlecen sktadanych za posrednictwem nadzorowanych posrednikéw finansowych.

Prospekt, KIID oraz niniejsze informacje zostang udostepnione w Wielkiej Brytanii przez FIL Pensions Management, spoétke
upowazniong i nadzorowang przez urzad Financial Conduct Authority.

Przedstawiciel w Wielkiej Brytanii

W imieniu Funduszu Spétka Zarzadzajgca wyznaczyta spétke FIL Pensions Management na Przedstawiciela Funduszu w Wielkiej
Brytanii. Spétka FIL Pensions Management jest upowazniona i nadzorowana przez urzad Financial Conduct Authority.

Skargi i reklamacje dotyczace Funduszu mozna sktada¢ u Przedstawiciela w Wielkiej Brytanii w celu przekazania do Funduszu.

Procedury transakcyjne

Globalny Dystrybutor wyznaczyt spétke Financial Administration Services Limited do dziatania w charakterze Dystrybutora Tytutéw
Uczestnictwa Funduszu dla wszystkich klientéw detalicznych w Wielkiej Brytanii. Spotka Financial Administration Services Limited
jest upowazniona i nadzorowana przez urzad Financial Conduct Authority.

Globalny Dystrybutor wyznaczyt spétke FIL Pensions Management do dziatania w charakterze Dystrybutora Tytutéw Uczestnictwa
Funduszu w Wielkiej Brytanii dla inwestorow w Wielkiej Brytanii, ktérzy nie sg inwestorami detalicznymi.

FIL Pensions Management  Financial Administration Services Limited

Oakhill House Oakhill House

130 Tonbridge Road 130 Tonbridge Road
Hildenborough Hildenborough

Kent TN11 9DZ Kent TN11 9DZ
Telefon: 0800 414181 (profesjonalni doradcy) (44) 1732 777377
Faks: 01732 777262 (44) 1732 777262

Dla celéw niniejszej sekcji ,Wielka Brytania”, spétka Financial Administration Services Limited oraz spétka FIL Pensions
Management bedg odrebnie lub tgcznie zwane ,Dystrybutorem w Wielkiej Brytanii” lub ,Dystrybutorami w Wielkiej Brytanii”.
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Zlecenia zapiséw na Tytuty Uczestnictwa, ich umorzenia lub zamiany mozna sktada¢, w przypadku inwestoréw detalicznych
w Wielkiej Brytanii, w spéice Financial Administration Services Limited lub, w przypadku inwestoréw w Wielkiej Brytanii, ktorzy nie
sg inwestorami detalicznymi, w spéice FIL Pensions Management zaréwno na piSmie, jak i telefonicznie (z zastrzezeniem
ograniczenia dla pierwszego zapisu danego inwestora, ktéry musi by¢ ztozony na formularzu zlecenia) pod podanymi wyzej
numerami telefonéw. Inwestor moze réwniez sktadaé zlecenia przy uzyciu faksu, jesli przekazat odpowiednie upowaznienie
(znajdujace sie na formularzu zlecenia). Formularze zlecen sg dostepne na zgdanie u Dystrybutoréw w Wielkiej Brytanii.

Opis postepowania inwestora przy zakupie, zamianie czy sprzedazy Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu oraz odpowiednie procedury
rozliczeniowe sg zawarte w formularzu zlecenia. Wszystkie transakcje Tytutami Uczestnictwa odbywajg sie na bazie forward
pricing (przysztej wartosci aktywow). Oznacza to, z zastrzezeniem tymczasowego zawieszenia transakcji Tytutami Uczestnictwa,
ze zlecenia zapisu na Tytuty, ich zamiany lub umorzenia otrzymane przez Dystrybutoréow w Wielkiej Brytanii w dniu o normalnych
godzinach pracy przed 15:00 czasu brytyjskiego lub 12:00 dla funduszy o niestandardowym czasie realizacji transakcji beda,
w Dniu Wyceny, wykonywane tego dnia z zastosowaniem kolejnej obliczonej Wartosci aktywdw netto (wraz z odpowiednig optatg
za sprzedaz lub zamiane).

Inwestorzy moga sktadaé zlecenia na Tytuty Uczestnictwa, ptacgc funtami szterlingami lub inng gtéwna walutg wymienialna, jak
opisano w Prospekcie. Jezeli inwestor dokonuje transakcji w walucie innej niz Gtéwna Waluta Transakcji danego typu, kwota
inwestycji przeliczona zostanie na Gtéwng Walute Transakcji przed realizacjg nabycia. Podobnie inwestor moze otrzymac $rodki
z umorzenia w funtach szterlingach lub w innej gtéwnej walucie wymienialnej. Dla inwestoréw brytyjskich dostepny jest plan
systematycznego oszczedzania z minimalng miesieczng subskrypcjg w wysokosci 50 GBP przekazywang przy uzyciu polecenia
zaptaty. Na zgdanie dostepne sg dalsze szczegoty.

Operacje wymiany walut zwigzane z takimi transakcjami bedg zwykle przeprowadzane w tym samym dniu roboczym w Wielkiej
Brytanii, w ktérym otrzymano zlecenia.

Potwierdzenia transakcji sg wystawiane zwykle w ciggu 24 godzin od ustalenia wtasciwych cen i kurséw wymiany walut.

Dalszych informacji dotyczgcych Funduszu i odpowiednich procedur transakcyjnych mozna zasiegng¢ u Dystrybutorow w Wielkiej
Brytanii.

Publikowanie cen

Informacje dotyczace aktualnych cen transakcyjnych Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu mozna uzyskaé u Dystrybutorow
w Wielkiej Brytanii. Wartosci aktywow netto odpowiednich funduszy sg publikowane w spos6b ustalany okresowo przez Rade.

Opodatkowanie

Ponizsze podsumowanie jest tylko ogélnym przewodnikiem dla potencjalnych inwestoréw i nie stanowi ono porady podatkowe;.
Przysztym inwestorom stanowczo =zaleca sie zasiegniecie niezaleznej profesjonalnej porady dotyczacej mozliwego
opodatkowania oraz innych zagadnien mogacych mie¢ znaczenie w ich konkretnej sytuaciji. Potencjalni inwestorzy powinni
pamietac, ze ponizsze informacje odnosza sig¢ tylko do opodatkowania w Wielkiej Brytanii i sg oparte na poradach uzyskanych
przez Rade przy obecnym stanie przepisbw i praktyki ich stosowania. Z tego powodu podlegajg one ewentualnym
kolejnym zmianom.

Rada Funduszu dysponuje informacjami o ponizszych ogdélnych konsekwencjach podatkowych dla inwestoréw o statusie

rezydenta w Wielkiej Brytanii i podlegajacych brytyjskim podatkom:

a) Regulacje dotyczace opodatkowania funduszy zagranicznych (Offshore Funds (Tax) Regulations) z 2009 roku
(z pézniejszymi zmianami) (,Regulacje”) stanowia, ze w przypadku gdy inwestor o statusie rezydenta podatkowego
w Wielkiej Brytanii posiada udziaty w funduszu zagranicznym i gdy fundusz ten nie jest uznany za ,fundusz sktadajgcy
raporty” podczas catego okresu posiadania tych udziatow przez inwestora, wszelki zysk (obliczany bez zastosowania ulgi
indeksacyjnej) przypadajgcy inwestorowi przy sprzedazy lub innego rodzaju zbyciu tych udziatéw (facznie ze zbyciem
wynikajgcym z transakcji zamiany) bedzie opodatkowany jako dochdéd, a nie jako zysk kapitalowy. Nalezy zauwazyé,
ze zdniem 6 kwietnia 2013 r. przepisom okre$lajgcym, czy osoba fizyczna posiada status rezydenta podatkowego
w Wielkiej Brytanii, nadano moc ustawy. Te przepisy sg znane pod nazwg ,Testu okreslajgcego status rezydencji
podatkowej” (Statutory Residence Test) i powinny umozliwi¢ inwestorom (bgdz ich doradcom) ustalenie statusu rezydenciji
podatkowej. Inwestorzy (lub ich doradcy) powinni obecnie stosowac ,Test okreslajgcy status rezydencji podatkowej” w celu
ustalenia, czy osoba fizyczna ma status rezydenta podatkowego w Wielkiej Brytanii.

b) W artykule 355 ustawy TIOPA (Taxation (International and Other Provisions) Act) z 2010 r. zdefiniowano pojecie ,fundusz
zagraniczny” na potrzeby stosowania Regulacji. Dla tych celéow kazdy ze sktadowych funduszy oraz typow Tytutow
Uczestnictwa Funduszu bedzie uznawany za osobny fundusz zagraniczny. Stosownie do tego kazdy z oddzielnych funduszy
illub typow Tytutéw Uczestnictwa Funduszu musi niezaleznie od innych uzyska¢ status ,funduszu sktadajgcego raporty”.

c) Dla celéw Regulacji Krolewski Urzad Skarbowy i Celny (HM Revenue & Customs, HMRC) przyznat status ,funduszy sktadajgcych
raporty w Wielkiej Brytanii” wszystkim funduszom i typom Tytutéw Uczestnictwa zarejestrowanym w Wielkiej Brytanii, poczawszy
od okresu rozpoczynajgcego sie 1 maja 2010 r. lub, jesli przypada pdzniej, w dniu pierwszej rejestracji funduszu/typu Tytutow
Uczestnictwa do dystrybucji na rzecz posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa bedgcych rezydentami Wielkiej Brytanii. Te regulacje
podatkowe zastapity poprzednie regulacje, na mocy ktérych wszystkie fundusze i typy Tytuldw Uczestnictwa Funduszu
zarejestrowane w Wielkiej Brytanii uzyskiwaty status ,funduszy dystrybucyjnych” w okresach przypadajacych przed rokiem
zakonczonym 30 kwietnia 2010 r. lub obejmujgcych ten rok (patrz tez punkt e) ponizej). Nalezy zwréci¢ uwage, ze nie ma zadnych
gwarancji, iz te fundusze lub typy Tytutdw Uczestnictwa pozostang w taki sposob zakwalifikowane. Jednak po uzyskaniu od
HMRC statusu ,funduszu sktadajgcego raporty” dla kazdego funduszu/typu Tytutéw Uczestnictwa status ten pozostanie w mocy
dla wszystkich kolejnych okreséw pod warunkiem spetnienia corocznych wymagan sprawozdawczych okreslonych
w Regulacjach. Rada Dyrektoréw podejmuje sie prowadzi¢ fundusz w sposob, ktory zapewni stosownym funduszom/typom
Tytutéw Uczestnictwa zgodno$¢ z corocznymi wymaganiami stawianymi przez brytyjskie regulacje dotyczace funduszy
sktadajgcych raporty.

d)  Na mocy Regulacji wszystkie ,fundusze skfadajace raporty” sg zobowigzane do corocznego ujawniania inwestorom i HMRC
,catkowitego dochodu podlegajgcego zgtoszeniu” powstajgcego w kazdym zakwalifikowanym funduszu/typie Tytutow
Uczestnictwa, aby utrzymac¢ status ,funduszu sktadajgcego raporty”. Udziatowcy o statusie rezydenta w Wielkiej Brytanii
utrzymujacy swoje udziaty na koniec okresu sprawozdawczego, ktdrego dotyczy zgtoszony dochdd, bedg podlegali
podatkowi dochodowemu od os6b fizycznych lub prawnych od wyzszej z dwdch wartosci — wszystkich wyptaconych srodkéw
pienieznych lub petnej zgtoszonej kwoty z odpowiednich posiadanych funduszy lub typéw Tytutdw Uczestnictwa. Nalezy
zauwazy¢, termin powstania zobowigzania podatkowego dla inwestoréw w zwigzku z nadwyzkg dochodu podlegajgcego
zgtoszeniu w stosunku do wyptat srodkdéw pienieznych przypada 6 miesiecy po zakonczeniu okresu obrachunkowego
funduszu.
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e)

f)

9)

h)

K)

W przypadku posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa bedacych wtascicielami udziatéw w jednym lub wiekszej liczbie funduszy
w okresach sprawozdawczych do okresu konczacego sie 30 kwietnia 2010 roku wigcznie, kwalifikacja ,funduszu sktadajagcego
raporty” bedzie miata zastosowanie zgodnie z przepisami przejsciowymi w Regulacjach, ktére obejmujg fundusze uprzednio
zakwalifikowane jako ,fundusze dystrybucyjne” na potrzeby brytyjskich podatkéw. W szczegdinosci fundusze dystrybucyjne
| takie typy Tytutdbw Uczestnictwa Funduszu zarejestrowane w Wielkiej Brytanii i kwalifikowane we wszystkich okresach
sprawozdawczych do 30 kwietnia 2010 roku jako ,fundusze dystrybucyjne” bedg traktowane jako posiadajgce w tych okresach
status ,funduszu sktadajgcego raporty” na potrzeby stosowania Regulacji. Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa, ktdrzy majg udziaty
w funduszach/typach Tytutdw Uczestnictwa niezakwalifikowanych uprzednio jako fundusze dystrybucyjne” do celéw
podatkowych w Wielkiej Brytanii, bedg traktowani jako wiasciciele udziatdw w ,funduszach zagranicznych niesktadajacych
raportdow” w rozumieniu Regulacji i, jako tacy, bedg podlegali podatkowi dochodowemu od oséb fizycznych lub prawnych od
wszelkich ,zagranicznych zyskow kapitatowych”, ktére powstaty w nastepstwie zbycia tych udziatow.

Z zastrzezeniem ustepu (a) powyzej zyski kapitatowe wynikajgce ze zbycia Tytutdéw Uczestnictwa przez osoby fizyczne bedg
podlegaty podatkowi od zyskow kapitatowych, jesli wraz z innymi dochodami netto przekroczg kwote zwolnienia rocznego
wynoszacg 11 300 GBP w roku podatkowym zakoriczonym 5 kwietnia 2018 roku. Obowigzujgca stawkg podatku od zyskéw
kapitatowych dla inwestoréw niebgdacych osobami prawnymi jest obecnie stawka liniowa w wysokosci 18% dla podatnikdw
nieprzekraczajgcych podstawowego progu podatkowego oraz 28% dla podatnikdéw objetych wyzszg/dodatkowg stawka
podatku dochodowego. W przypadku spotek w wigkszosci przypadkéw zyski wynikajgce ze zbycia Tytutdw Uczestnictwa
(po odliczeniu ulgi indeksacyjnej) bedg podlegaty podatkowi od oséb prawnych. Podstawowa stawka podatku od oséb
prawnych wynosi obecnie 19%, obnizajgc sie do 17% od 1 kwietnia 2020 r. W kolejnych latach finansowych moga
obowigzywac inne stawki podatkowe.

Dywidendy podlegajgce brytyjskiemu podatkowi dochodowemu otrzymane przez posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa bgdz
reinwestowane w ich imieniu w inne Tytuty Uczestnictwa lub zgtoszony dochdd przewyzszajacy dywidendy otrzymane przez
posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa — jako $rodki pochodzgce z zarejestrowanych funduszy zagranicznych, ktére inwestujg w
wigkszosci w akcje — bedg obcigzone podatkiem dochodowym jak dywidendy od spotek bez statusu brytyjskiego rezydenta.
Dochody te powinny zosta¢ zgtoszone w deklaracji podatkowej inwestora i zostang opodatkowane stosowng stawkg podatku
dochodowego. Stawka bedzie wynosi¢ 7,5% dla podatnikéw podlegajgcych podstawowej stawce podatkowej, 32,5% dla
podatnikéw podlegajacych wyzszej stawce podatkowej oraz 38,1% dla podatnikéw podlegajgcych dodatkowej stawce
podatkowej. Od 5 kwietnia 2017 roku nowa ulga podatkowa z tytutu dywidendy w wysokosci 5000 GBP zastapi
niepodlegajgcy zwrotowi ulge podatkowg w wysokosci 10%. Dochdd netto wyzszy niz 150 000 GBP w roku finansowym
bedzie podlega¢ podatkowi w wysokosci 37,5%.

Nalezy podkresli¢, ze gdy 60% lub wigcej aktywdw funduszu inwestowane jest w produkty oprocentowane, osoby fizyczne
otrzymujgce wyptaty i/lub zgtoszony dochdd bedg traktowane na potrzeby brytyjskich celéw podatkowych jako otrzymujgce
dochdd z odsetek, a nie dywidendy. Oznacza to, ze beda stosowane stawki podatkowe dla dochodu z odsetek; aktualna stawka
wyjsciowa 0% (dotyczy tylko zyskéw z oszczednosci i obejmuje zyski w wysokosci do 5000 GBP za rok podatkowy zakonczony
do 5 kwietnia 2018 r.), stawka podstawowa 20%, stawka podwyzszona 40% oraz dodatkowa stawka 45% wprowadzona od
dochodéw przed opodatkowaniem wyzszych niz 150 000 GBP) oraz nie bedg miaty zastosowania odliczenia podatkowe.
Zostanie to odnotowane w raporcie przeznaczonym dla inwestoréw w przypadku funduszy uwazanych za ,fundusze obligac;ji”
dla celéw podatkowych w Wielkiej Brytanii, do ktérych majg zastosowanie powyzsze zasady.

Porozumienia dotyczace wyréwnania dochodéw obowigzujg w odniesieniu do wszystkich typéw Tytutéw Uczestnictwa we
wszystkich funduszach. W wyniku tej sytuacji, poza opisanymi wyjatkami, w przypadku rozdziatu dochodéw lub dochodu
podlegajacego opodatkowaniu uzyskanego po 1 maja 2010 roku posiadacze Tytutéw Uczestnictwa bedacy rezydentami
Wielkiej Brytanii dla celéw podatkowych prawdopodobnie nie bedg podlegac¢ podatkowi od pierwszego rozdziatu dochodow
ani od zgtoszonego dochodu przypisanego po emisji Tytutéw Uczestnictwa w zakresie, w jakim zostata im zadeklarowana
kwota wyréwnawcza odpowiadajgca dochodowi narostemu w dniu subskrypcji — taka kwota wyréwnawcza zostanie zamiast
tego odjeta od kosztu bazowego ich Tytutdéw Uczestnictwa.

Posiadacze Tytutdbw Uczestnictwa bedacy osobami fizycznymi o statusie rezydenta w Wielkiej Brytanii powinni zwrdcic
uwage na postanowienia w rozdziale 2 czesci 13 ustawy o podatku dochodowym (Income Tax Act) z 2007 roku.
Postanowienia te skierowane sa przeciwko unikaniu podatku dochodowego poprzez transakcje polegajace na transferze
aktywow lub dochodu do oséb (takze prawnych) zamieszkatych lub posiadajgcych siedzibe poza Wielkg Brytanig. Moga one
spowodowaé powstanie zobowigzania podatkowego w odniesieniu do wszelkich nierozdzielonych dochodéw oraz zyskow
Funduszu w stosunku rocznym. Wobec rozdziatu dochodu oraz polityki sprawozdawczej Funduszu nie przewiduje sie, aby
postanowienia te miaty jakikolwiek istotny wptyw na posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa bedgcych osobami fizycznymi o
statusie rezydenta w Wielkiej Brytanii. Uregulowania te nie zmierzajg w kierunku opodatkowania zyskéw kapitatowych.

Zwraca sie tez uwage inwestorow o statusie rezydenta w Wielkiej Brytanii (ktérzy ponadto, bedgc osobami fizycznymi, posiadajg
statg siedzibe w Wielkiej Brytanii) na postanowienia w artykule 13 ustawy o opodatkowaniu zyskéw kapitatowych (Taxation of
Chargeable Gains Act) z 1992 roku (,Artykut 13”). Na mocy tych postanowien, tam gdzie zysk podlegajacy opodatkowaniu
przypada spotce niebedgcej rezydentem w Wielkiej Brytanii, ktéra jednak jako rezydent bytaby spétkg zamknieta, dana osoba
moze by¢ traktowana tak, jak gdyby przypadata jej proporcjonalna czes$¢ tego zysku podlegajacego opodatkowaniu obliczona
w stosunku do jej udziatdw w spotce. Na osobe takg nie mozna jednak natozy¢ zobowigzania na mocy Artykutu 13, jezeli z
proporciji tej nie wynika przekroczenie jednej czwartej czesci zysku.

Dywidendy otrzymane przez posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa podlegajgcych brytyjskiemu podatkowi od osdb prawnych
badz reinwestowane w ich imieniu w inne Tytuly Uczestnictwa bedg traktowane jak zwykte dochody. W przypadku
posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa podlegajacych brytyjskiemu podatkowi od oséb prawnych wiekszo$¢ form zagranicznych
dywidend bedzie zwolniona od obcigzen brytyjskiego podatku po warunkiem objecia ich jednym ze zwolnionych typéw
dystrybucji wymienionych w czesci 9A ustawy o podatku od 0s6b prawnych (Corporation Tax Act) z 2009 roku. Zwraca sie
uwage posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa bedacych osobami prawnymi na rozdziat 3 cze$¢ 6 ustawy o podatku od oséb
prawnych (Corporation Tax Act) z 2009 roku, wedtug ktérego istotne udziaty spétek w funduszach zagranicznych mogg by¢
uznane za stanowigce stosunek pozyczkowy o konsekwencji prowadzacej do obcigzania wszystkich zyskow i strat z
istotnych udziatéw podatkiem od oséb prawnych zgodnie z wyceng rachunkowg na bazie wartosci godziwej. Odpowiednie
przepisy stosowane sg w przypadku, gdy wartos¢ rynkowa oprocentowanych papieréw wartosciowych i innych
kwalifikujgcych inwestycji funduszu obejmuje wiecej niz 60% wartosci wszystkich inwestycji tego funduszu w dowolnym
momencie okresu sprawozdawczego.
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m) Posiadacze Tytutdéw Uczestnictwa bedacy osobami prawnymi o statusie rezydenta w Wielkiej Brytanii powinni zwréci¢ uwage,
ze cze$¢ 9A ustawy TIOPA z 2010 r. wprowadzita szeroko zakrojong reforme brytyjskich przepiséw dotyczacych
kontrolowanych spotek zagranicznych, ktéra, jezeli spetnione zostang okreslone warunki, moze mie¢ wptyw na posiadaczy
Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu bedacych osobami prawnymi w Wielkiej Brytanii. W mysl| tych postanowien spotki
posiadajgce status rezydenta w Wielkiej Brytanii mogg by¢ objete podatkiem od os6b prawnych od zyskéw uzyskanych przez
spotki nieposiadajagce statusu rezydenta, ktére sg kontrolowane przez osoby posiadajgce status brytyjskiego rezydenta
| w ktorych takie osoby majg ,istotny udziat”. Jesli spotka spetnia definicje kontrolowanej spotki zagranicznej, przypisanie zyskéw
podlegajacych opodatkowaniu inwestorom bedacym osobami prawnymi zostanie okreslone w zakresie, w jakim takich zyskow
nie mozna zmniejszy¢ za pomocg zadnego z dostepnych zwolnien. Ryzyko znalezienia sie w sytuacji, w ktérej majg
zastosowanie brytyjskie przepisy dotyczgce kontrolowanych spétek zagranicznych, zaleze¢ bedzie w znacznej mierze od skfadu
Posiadaczy Tytutdbw Uczestnictwa w Funduszu. Kazdemu posiadaczowi Tytutdw Uczestnictwa bedgcemu osobag prawng
zaniepokojonemu tym, ze takie postanowienia mogg mie¢ zastosowanie, zaleca sie zasiegniecie niezaleznej porady.

n) Inwestorzy bedgcy firmami ubezpieczeniowymi objetymi zobowigzaniami brytyjskiego opodatkowania oséb prawnych
utrzymujgcy Tytuty Uczestnictwa w Funduszu na potrzeby swoich dtugoterminowych celéw biznesowych (innych niz
dziatalno$¢ emerytalna) beda podlegali domniemaniu zbycia i natychmiastowego ponownego nabycia tych Tytutéw
Uczestnictwa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

0) Inwestorzy powinni réwniez przeczyta¢ fragment dotyczacy opodatkowania w czesci Il Prospektu, w ktérym przedstawione
zostaly dalsze skutki podatkowe dotyczgce inwestoréw. Posiadacze Tytutdow Uczestnictwa powinni zasiggng¢ niezaleznej
profesjonalnej porady na temat konsekwencji podatkowych przed dokonaniem inwestycji w Tytuty Uczestnictiwa Funduszu.
Przepisy podatkowe i ich praktyczne zastosowanie oraz poziomy opodatkowania mogg w przysztosci ulec zmianie.

Dokumenty dostepne do wgladu

Statut Funduszu (z p6zniejszymi zmianami) wraz z innymi dokumentami wymienionymi w czesci | Prospektu, 1 ,Informacje na
temat Funduszu”, sg dostgpne do wgladu bezptatnie w powszednie dni tygodnia (z wytgczeniem $wiat) podczas normalnych
godzin pracy w siedzibie Funduszu, w oddziatach Dystrybutoréw w Wielkiej Brytanii. Ponadto egzemplarze Prospektu, najnowsze
KIID i najnowsze zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie roczne z zestawieniami oraz niezbadane sprawozdanie
poétroczne z zestawieniami Funduszu mozna uzyskac¢ bezptatnie na zadanie w siedzibie Funduszu i w oddziatach Dystrybutoréow
w Wielkiej Brytanii i Spotki Zarzadzajace;j.

Prowizje/optaty

Cena Tytutdéw Uczestnictwa w Funduszu bedzie ustalona na bazie Wartosci aktywow netto Tytutdw Uczestnictwa danego
funduszu powigkszonej o optate wstepng na typ tytutu uczestnictwa zgodnie z opisem w sekcji 2.1 Typy Tytutdw Uczestnictwa
w Czesci 2 Prospektu. Przy zamianie zostanie naliczona opfata wynoszgca do 1,00% Wartosci aktywow netto emitowanych Tytutéw
Uczestnictwa. Aby uzyska¢ szczegétowe informacje, nalezy zapozna¢ sie z punktem 2.2.3. ,Jak zamienia¢ Tytuty Uczestnictwa?”
w czesci |l Prospektu.

Jednak zamiast powyzszej optaty wstepnej spétka Financial Administration Services Limited moze zastosowac optate za ustugi.
Dalsze szczegoty zostang podane w formularzu zlecenia.

Cze$¢ lub catos¢ optaty wstepnej moze zosta¢ wykorzystana przez Dystrybutorow w Wielkiej Brytanii w celu optacenia
posrednikéw, u ktorych Tytuty Uczestnictwa nabywane sg na poziomie nieprzekraczajgcym stawki optaty wstepnej. W przypadku
zamiany inwestycji miedzy funduszami licencjonowanemu posrednikowi zaangazowanemu w transakcje moze by¢ nalezna
prowizja na poziomie nieprzekraczajgcym stawki optaty za zamianeg. W zaleznos$ci od wartosci udziatu moze by¢ réwniez naliczona
stata prowizja dla posrednikéw. Wszystkie szczegéty mozna uzyskaé na zadanie u swego posrednika.

Dalszych informacji dotyczgcych Funduszu i odpowiednich procedur transakcyjnych mozna zasiegng¢ u Dystrybutorow w Wielkiej
Brytanii.
WLOCHY

Procedury wyptaty

Roézne procedury moga mie¢ zastosowanie do obrotu Tytutami Uczestnictwa we Wioszech (w tym miedzy innymi do optat
i minimalnych kwot inwestycji). Procedury te zostaty opisane we wioskim formularzu zapisu, ktory nalezy odczytywac w potgczeniu
z aktualnym Prospektem.

Nalezy pamieta¢, ze mogg powsta¢ dodatkowe koszty zwigzane z ustugami Swiadczonymi przez posrednikéw w ramach lokalnego
modelu dystrybucji stosownie do lokalnych wymogéw nadzorczych.

Inwestor nie musi nabywaé¢ Tytutdw Uczestnictwa w ramach pojedynczych rozliczen, lecz moze korzysta¢ np. z planéw
oszczednosciowych. Moze réwniez upowazni¢ lokalnego agenta ptatnosci do zakupu Tytutéw Uczestnictwa w jego (inwestora)
imieniu. Dodatkowe informacje na ten temat mozna znalez¢ we wtoskim formularzu subskrypc;ji.
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Zatgcznik 11 Lista typdw Tytutéw Uczestnictwa

ZALACZNIK Il
LISTA TYPOW TYTULOW UCZESTNICTWA

Lista typow Tytutéw Uczestnictwa i powigzane informacje podane ponizej obowiazujg od dnia 19 marca 2019 r. Lista ta
moze by¢ okresowo aktualizowana. Petng liste wszystkich dostepnych typéw Tytutdw Uczestnictwa mozna uzyskac bezptatnie na
zgdanie w siedzibie Funduszu w Luksemburgu. Okreslone typy Tytutéw Uczestnictwa mogg podlegac¢ dziataniom przedsigbiorstw.
Wiecej informacji na ten temat funduszy znajduje sie w Czesci | Prospektu.

Inwestorzy powinni sprawdzi¢, czy Tytuty Uczestnictwa, ktdrych zakupem sg zainteresowani, zostaty w ich jurysdykcji zarejestrowane
do publicznej dystrybucji.

Dalsze informacje na temat Tytutéw Uczestnictwa podlegajgcych Zmiennej optacie za zarzadzanie (I-VMF, Y-VMF) sg zawarte
w Czesci IV Prospektu ,Informacje administracyjne, optaty i koszty”, a takze w sekcji ,Typy Tytutéw Uczestnictwa podlegajgcych
Zmiennej optacie za zarzgdzanie” w Czesci Il. Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku Typéw Tytutdw Uczestnictwa podlegajgcych
Zmiennej opfacie za zarzgdzanie wystgpuje Optata podstawowa i Element zmienny. Roczna Optata za zarzgdzanie podana
w ponizszej tabeli obejmuje Optate podstawowg. Historyczne stawki Zmiennej optaty za zarzgdzanie stosowane w przypadku
kazdego typu Tytutéw Uczestnictwa sg dostepne na zgdanie w siedzibie Funduszu.

Rocznaopfata Roczna opl_ata Metodol_ogia Data
Nazwa typu Tytutéw Uczestnictwa Numer ISIN za zarzadzanie*  dystrybucyjna zabezplec- I ——
(%) (%) zenia*
FF - ASEAN Fund A-ACC-AUD (hedged) LU1046420474 1.50 1 09/04/2014
FF - ASEAN Fund A-ACC-HKD LU0737861269 1.50 09/02/2012
FF - ASEAN Fund A-ACC-USD LU0261945553 1.50 25/09/2006
FF - ASEAN Fund A-SGD LU0251143029 1.50 15/05/2006
FF - ASEAN Fund A-USD LU0048573645 1.50 01/10/1990
FF - ASEAN Fund E-ACC-EUR LU0840140791 1.50 0.75 07/11/2012
FF - ASEAN Fund I-ACC-USD LU1560649987 0.80 20/02/2017
FF - ASEAN Fund Y-ACC-USD LU0346390510 0.80 25/03/2008
FF - ASEAN Fund Y-USD LU0936575439 0.80 25/09/2013
FF - America Fund A-ACC-AUD (hedged) LU0963029086 1.50 1 30/08/2013
FF - America Fund A-ACC-CZK (hedged) LU0979392767 1.50 1 05/11/2013
FF - America Fund A-ACC-EUR LU0251127410 1.50 03/07/2006
FF - America Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0945775517 1.50 1 12/07/2013
FF - America Fund A-ACC-HUF (hedged) LU0979392684 1.50 1 05/11/2013
FF - America Fund A-ACC-PLN (hedged) LU0959717173 1.50 1 30/09/2013
FF - America Fund A-ACC-SEK LU1190411634 1.50 24/02/2015
FF - America Fund A-ACC-USD LU0251131958 1.50 03/07/2006
FF - America Fund A-EUR LU0069450822 1.50 16/02/2004
FF - America Fund A-GBP LU0251120670 1.50 26/06/2006
FF - America Fund A-SGD LU0251142724 1.50 15/05/2006
FF - America Fund A-SGD (hedged) LU0742534661 1.50 1 12/03/2012
FF - America Fund A-USD LU0048573561 1.50 01/10/1990
FF - America Fund D-ACC-EUR LU1387833160 1.50 0.50 15/04/2016
FF - America Fund E-ACC-EUR LU0115759606 1.50 0.75 01/09/2000
FF - America Fund I-ACC-EUR LU1642889353 0.80 11/07/2017
FF - America Fund I-ACC-EUR (hedged) LU1355508760 0.80 1 08/02/2016
FF - America Fund I-ACC-USD LU1243244081 0.80 24/06/2015
FF - America Fund SR-ACC-SGD LU1235257950 1.30 12/06/2015
FF - America Fund SR-ACC-SGD (hedged) LU1235260079 1.30 1 12/06/2015
FF - America Fund SR-ACC-USD LU1235258255 1.30 12/06/2015
FF - America Fund W-ACC-GBP LU1033662245 0.80 11/03/2014
FF - America Fund W-ACC-GBP (hedged) LU1550162488 0.80 1 23/01/2017
FF - America Fund X-ACC-USD LU1858163972 0.00 25/07/2018
FF - America Fund Y-ACC-EUR LU0755218046 0.80 13/03/2012
FF - America Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU0963540371 0.80 1 16/09/2013
FF - America Fund Y-ACC-USD LU0318939179 0.80 22/10/2007
FF - America Fund Y-EUR LU0951202539 0.80 12/09/2013
FF - America Fund Y-EUR (hedged) LU1064925149 0.80 1 23/05/2014
FF - America Fund Y-USD LU1064925735 0.80 23/05/2014
FF - America Fund Y-VMF-ACC-EUR LU1781690091 0.70 09/05/2018

1. Ocena podstawowego portfela ze wzgledu na pierwotne ryzyko 2. Ocena referencyjnego indeksu funduszu ze wzgledu na pierwotne ryzyko
3. Zabezpieczenie przed réznicami kursowymi 4. Zabezpieczenie indywidualne
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Zatgcznik 11

Lista typdw Tytutéw Uczestnictwa

Rocznaoptata Rocznaoptata Metodologia

Data

Nazwa typu Tytutéw Uczestnictwa Numer ISIN za zarz(‘;q/gzanie* dystr;zt%cyjna zag:igfc- e
FF - America Fund Y-VMF-ACC-USD LU1781690174 0.70 09/05/2018
FF - American Diversified Fund A-ACC-EUR LU0261960354 1.50 25/09/2006
FF - American Diversified Fund A-USD LU0187121727 1.50 01/03/2004
FF - American Diversified Fund Y-ACC-USD LU0346390437 0.80 17/03/2008
FF - American Growth Fund A-ACC-EUR LU0275692696 1.50 04/12/2006
FF - American Growth Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0346393456 1.50 1 10/03/2008
FF - American Growth Fund A-ACC-USD LU0275693405 150 04/12/2006
FF - American Growth Fund A-USD LU0077335932 1.50 30/06/1997
FF - American Growth Fund E-ACC-EUR LU0115760109 150 0.75 01/09/2000
FF - American Growth Fund I-ACC-Euro LU1955085425 0.80 27/02/2019
FF - American Growth Fund W-ACC-GBP LU1235295885 0.80 24/06/2015
FF - American Growth Fund W-ACC-GBP (hedged) LU1955085771 0.80 1 27/02/2019
FF - American Growth Fund Y-ACC-EUR LU1338166587 0.80 25/01/2016
FF - American Growth Fund Y-ACC-USD LU0318939252 0.80 22/10/2007
FF - American Growth Fund Y-USD LU0949332265 0.80 09/10/2013
FF - Asia Focus Fund A-ACC-EUR LU0261946445 1.50 25/09/2006
FF - Asia Focus Fund A-ACC-NOK LU1808853409 1.50 25/04/2018
FF - Asia Focus Fund A-ACC-USD LU0261947096 1.50 25/09/2006
FF - Asia Focus Fund A-EUR LU0069452877 1.50 16/02/2004
FF - Asia Focus Fund A-GBP LU0251126107 1.50 26/06/2006
FF - Asia Focus Fund A-SGD LU0251144936 1.50 15/05/2006
FF - Asia Focus Fund A-USD LU0048597586 1.50 01/10/1990
FF - Asia Focus Fund C-USD LU0324710481 1.50 1.00 05/11/2007
FF - Asia Focus Fund E-ACC-EUR LU0115768185 1.50 0.75 01/09/2000
FF - Asia Focus Fund I-ACC-EUR LU1400167562 0.80 05/05/2016
FF - Asia Focus Fund I-ACC-USD LU1777188829 0.80 28/02/2018
FF - Asia Focus Fund SR-ACC-SGD LU1235261630 1.30 12/06/2015
FF - Asia Focus Fund W-ACC-GBP LU1033664456 0.80 11/03/2014
FF - Asia Focus Fund Y-ACC-EUR LU0880599641 0.80 04/02/2013
FF - Asia Focus Fund Y-ACC-USD LU0318941159 0.80 22/10/2007
FF - Asia Focus Fund Y-EUR LU0951203347 0.80 12/09/2013
FF - Asia Focus Fund Y-USD LU0936582054 0.80 09/10/2013
FF - Asia Pacific Dividend Fund A-HMDIST(G)-AUD LU1046420714 150 1 09/04/2014
(hedged)

FF - Asia Pacific Dividend Fund A-MINC(G)-HKD LU1119993845 1.50 16/10/2014
FF - Asia Pacific Dividend Fund A-MINC(G)-USD LU0877626530 1.50 24/01/2013
FF - Asia Pacific Dividend Fund A-USD LU0205439572 1.50 16/12/2004
FF - Asia Pacific Dividend Fund Y-ACC-SGD LU1046422843 0.80 09/04/2014
FF - Asia Pacific Dividend Fund Y-ACC-USD LU1273509064 0.80 20/08/2015
FF - Asia Pacific Dividend Fund Y-USD LU1295424540 0.80 05/10/2015
FF - Asia Pacific Multi Asset Growth &Iincome Fund A-ACC- = LU1846738604 1.25 3 11/07/2018
EUR (EUR/USD hedged)

FF - Asia Pacific Multi Asset Growth &Income Fund A-ACC- | LU1366333414 1.25 31/05/2016
USD

FF - Asia Pacific Multi Asset Growth &Income Fund A- LU1560650480 1.25 3 23/02/2017
HMDIST(G)-AUD (AUD/USD hedged)

FF - Asia Pacific Multi Asset Growth &Iincome Fund A- LU1883994102 1.25 3 12/12/2018
MCDIST(G)-SGD (SGD/USD hedged)

FF - Asia Pacific Multi Asset Growth &Income Fund A- LU1509826936 1.25 22/11/2016
MCDIST(G)-USD

FF - Asia Pacific Multi Asset Growth &Income Fund A- LU1439102457 1.25 23/02/2017
MINC(G)-SGD

FF - Asia Pacific Multi Asset Growth &income Fund A- LU1439102374 1.25 23/02/2017
MINC(G)-USD

FF - Asia Pacific Multi Asset Growth &Income Fund A- LU1846738869 1.25 3 11/07/2018

QINC(G)-EUR (EUR/USD hedged)

1. Ocena podstawowego portfela ze wzgledu na pierwotne ryzyko 2. Ocena referencyjnego indeksu funduszu ze wzgledu na pierwotne ryzyko

3. Zabezpieczenie przed réznicami kursowymi 4. Zabezpieczenie indywidualne

Prospekt: Fidelity Funds

168

21 marca 2019




Zatgcznik 11

Lista typdw Tytutéw Uczestnictwa

Rocznaoptata Rocznaoptata Metodologia

Nazwa typu Tytutéw Uczestnictwa Numer ISIN za zarzadzanie* dystrybucyjna zabezpiec- urucr?::r?ienia
(%) (%) zenia*
FF - Asia Pacific Multi Asset Growth &income Fund E-ACC- | LU1846738786 1.25 0.60 3 11/07/2018
EUR (EUR/USD hedged)
FF - Asia Pacific Multi Asset Growth &Income Fund E- LU1846738943 1.25 0.60 3 11/07/2018
QINC(G)-EUR (EUR/USD hedged)
FF - Asia Pacific Opportunities Fund A-ACC-EUR LU0345361124 1.50 18/02/2008
FF - Asia Pacific Opportunities Fund E-ACC-EUR LU0345362106 1.50 0.75 18/02/2008
FF - Asia Pacific Opportunities Fund I-ACC-EUR LU1689651096 0.80 27/09/2017
FF - Asia Pacific Opportunities Fund I-ACC-USD LU0820712619 0.80 20/09/2012
FF - Asia Pacific Opportunities Fund Y-ACC-EUR LU0345362361 0.80 18/02/2008
FF - Asia Pacific Opportunities Fund Y-ACC-USD LU1116431138 0.80 08/10/2014
FF - Asia Pacific Opportunities Fund Y-EUR 0.80 0.00 27/03/2019
FF - Asia Pacific Strategic Income Fund A-ACC-USD LU1313547892 1.00 30/11/2015
FF - Asia Pacific Strategic Income Fund A-HMDIST(G)-AUD = LU1345484106 1.00 1 29/01/2016
(hedged)
FF - Asia Pacific Strategic Income Fund A-MCDIST(G)-USD = LU1509826852 1.00 22/11/2016
FF - Asia Pacific Strategic Income Fund A-MINC(G)-HKD LU1345483983 1.00 1 29/01/2016
(hedged)
FF - Asia Pacific Strategic Income Fund A-MINC(G)-SGD LU1345483041 1.00 29/01/2016
FF - Asia Pacific Strategic Income Fund A-MINC(G)-SGD LU1817858373 1.00 3 25/07/2018
(SGD/USD hedged)
FF - Asia Pacific Strategic Income Fund A-MINC(G)-USD LU1345482746 1.00 29/01/2016
FF - Asia Pacific Strategic Income Fund A-MINC(G)-USD LU1345483470 1.00 1 29/01/2016
(hedged)
FF - Asia Pacific Strategic Income Fund Y-USD LU1345484361 0.65 29/01/2016
FF - Asian Bond Fund A-ACC-USD LU0605512275 0.75 18/04/2011
FF - Asian Bond Fund A-EUR (hedged) LU0605512192 0.75 2 24/06/2015
FF - Asian Bond Fund A-HMDIST(G)-AUD (hedged) LU1371569549 0.75 2 03/03/2016
FF - Asian Bond Fund A-MDIST-USD LU0605512432 0.75 18/04/2011
FF - Asian Bond Fund A-MINC(G)-HKD LU1371569465 0.75 03/03/2016
FF - Asian Bond Fund A-MINC(G)-SGD (hedged) LU1420312487 0.75 2 13/06/2016
FF - Asian Bond Fund A-MINC(G)-USD LU1371569200 0.75 03/03/2016
FF - Asian Bond Fund I-ACC-USD LU1322385458 0.40 30/11/2015
FF - Asian Bond Fund I-QDIST-SGD (hedged) LU1817858290 0.40 2 23/05/2018
FF - Asian Bond Fund Y-ACC-USD LU0605512606 0.40 18/04/2011
FF - Asian Bond Fund Y-EUR (hedged) LU1881786690 0.40 2 26/09/2018
FF - Asian Bond Fund Y-QDIST-USD LU1284738405 0.40 15/09/2015
FF - Asian Equity Fund S-ACC-SGD LU0605512861 0.80 07/06/2011
FF - Asian High Yield Fund A-ACC-EUR LU0286668966 1.00 02/04/2007
FF - Asian High Yield Fund A-ACC-SEK (hedged) LU0566130646 1.00 2 06/12/2010
FF - Asian High Yield Fund A-ACC-USD LU0286668453 1.00 02/04/2007
FF - Asian High Yield Fund A-EUR (hedged) LU0575482749 1.00 2 10/01/2011
FF - Asian High Yield Fund A-HMDIST(G)-AUD (hedged) LU1046420631 1.00 2 09/04/2014
FF - Asian High Yield Fund A-MDIST-HKD LU0532244745 1.00 18/08/2010
FF - Asian High Yield Fund A-MDIST-JPY (hedged) LUO0765273429 1.00 2 10/04/2012
FF - Asian High Yield Fund A-MDIST-SGD (hedged) LU0286669774 1.00 2 28/01/2010
FF - Asian High Yield Fund A-MDIST-USD LU0286669428 1.00 02/04/2007
FF - Asian High Yield Fund A-MINC(G)-SGD (hedged) LU1235294219 1.00 2 03/06/2015
FF - Asian High Yield Fund A-MINC(G)-USD LU0937949237 1.00 18/06/2013
FF - Asian High Yield Fund A-MINC-USD LU0605512788 1.00 13/04/2011
FF - Asian High Yield Fund A-RMB (hedged) LU0831375760 1.00 2 16/10/2012
FF - Asian High Yield Fund E-MDIST-EUR (hedged) LU0922333165 1.00 0.50 2 07/05/2013
FF - Asian High Yield Fund I-ACC-USD LU1322385706 0.65 30/11/2015
FF - Asian High Yield Fund I-MDIST-USD LU1235294300 0.65 03/06/2015
FF - Asian High Yield Fund W-ACC-GBP LU1033662328 0.65 11/03/2014
FF - Asian High Yield Fund Y-ACC-EUR LU1261430794 0.65 07/08/2015

1. Ocena podstawowego portfela ze wzgledu na pierwotne ryzyko 2. Ocena referencyjnego indeksu funduszu ze wzgledu na pierwotne ryzyko
3. Zabezpieczenie przed réznicami kursowymi 4. Zabezpieczenie indywidualne
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Lista typdw Tytutéw Uczestnictwa

Rocznaoptata Rocznaoptata Metodologia

Data

Nazwa typu Tytutéw Uczestnictwa Numer ISIN za zarz(‘;q/gzanie* dystr;zt%cyjna zag:igfc- e
FF - Asian High Yield Fund Y-ACC-SGD LU1046422256 0.65 09/04/2014
FF - Asian High Yield Fund Y-ACC-USD LU0370790650 0.65 21/07/2008
FF - Asian High Yield Fund Y-EUR (hedged) LU0575482582 0.65 2 10/01/2011
FF - Asian High Yield Fund Y-MDIST-HKD LU1273507365 0.65 20/08/2015
FF - Asian High Yield Fund Y-MDIST-SGD LU1273507449 0.65 20/08/2015
FF - Asian High Yield Fund Y-MDIST-USD LU1273507282 0.65 20/08/2015
FF - Asian High Yield Fund Y-MINC-USD LU1284734750 0.65 15/09/2015
FF - Asian Smaller Companies Fund A-ACC-EUR LU0702159772 1.50 07/12/2011
FF - Asian Smaller Companies Fund A-ACC-SGD LU1166156734 1.50 26/01/2015
FF - Asian Smaller Companies Fund A-ACC-USD LU0702159699 1.50 07/12/2011
FF - Asian Smaller Companies Fund A-EUR LUQ0702159426 1.50 07/12/2011
FF - Asian Smaller Companies Fund A-USD LU0702159343 1.50 07/12/2011
FF - Asian Smaller Companies Fund E-ACC-EUR LU1116432292 1.50 0.75 08/10/2014
FF - Asian Smaller Companies Fund I-ACC-EUR LU1961889240 0.80 13/03/2019
FF - Asian Smaller Companies Fund I-USD LU1791708768 0.80 14/03/2018
FF - Asian Smaller Companies Fund Y-ACC-EUR LU1261430877 0.80 07/08/2015
FF - Asian Smaller Companies Fund Y-ACC-GBP LU0702160192 0.80 07/12/2011
FF - Asian Smaller Companies Fund Y-ACC-USD LU0702159939 0.80 07/12/2011
FF - Asian Smaller Companies Fund Y-EUR LU1273507522 0.80 20/08/2015
FF - Asian Smaller Companies Fund Y-USD LU1273507795 0.80 20/08/2015
FF - Asian Special Situations Fund A-ACC-EUR LU0413542167 1.50 23/02/2009
FF - Asian Special Situations Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0337569841 1.50 1 27/02/2013
FF - Asian Special Situations Fund A-ACC-SEK LU1723455900 150 22/11/2017
FF - Asian Special Situations Fund A-ACC-USD LU0261950983 1.50 25/09/2006
FF - Asian Special Situations Fund A-GBP LU0251122882 150 26/06/2006
FF - Asian Special Situations Fund A-USD LU0054237671 1.50 03/10/1994
FF - Asian Special Situations Fund Asijskych akcii A-ACC- LU1213835512 150 1 16/04/2015
CZK (hedged)

FF - Asian Special Situations Fund D-ACC-EUR LU1387833913 1.50 0.50 04/05/2016
FF - Asian Special Situations Fund E-ACC-EUR LU0778324086 1.50 0.75 14/05/2012
FF - Asian Special Situations Fund I-ACC-EUR LU1357938338 0.80 18/02/2016
FF - Asian Special Situations Fund I-ACC-SEK LU1723463169 0.80 22/11/2017
FF - Asian Special Situations Fund I-ACC-USD LU0807813265 0.80 20/02/2017
FF - Asian Special Situations Fund I-USD LU1777189397 0.80 28/02/2018
FF - Asian Special Situations Fund SR-ACC-SGD LU1235260665 1.30 12/06/2015
FF - Asian Special Situations Fund W-GBP LU1235295968 0.80 24/06/2015
FF - Asian Special Situations Fund Y-ACC-EUR LU1575864084 0.80 16/03/2017
FF - Asian Special Situations Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU1777189124 0.80 1 28/02/2018
FF - Asian Special Situations Fund Y-ACC-USD LU0346390601 0.80 17/03/2008
FF - Asian Special Situations Fund Y-USD LU0936575603 0.80 25/09/2013
FF - Australia Fund A-ACC-AUD LU0261950041 1.50 25/09/2006
FF - Australia Fund A-AUD LU0048574536 1.50 06/12/1991
FF - Australia Fund I-ACC-USD LU1808853821 0.80 25/04/2018
FF - Australia Fund Y-ACC-AUD LU0346392649 0.80 25/03/2008
FF - Australian Dollar Cash Fund A-ACC-AUD LU0766124985 0.40 15/01/2016
FF - Australian Dollar Cash Fund W-ACC-AUD LU1303741588 0.20 15/01/2016
FF - China Consumer Fund A-ACC-AUD (hedged) LU1046420391 1.50 1 09/04/2014
FF - China Consumer Fund A-ACC-EUR LU0594300096 1.50 23/02/2011
FF - China Consumer Fund A-ACC-HKD LU0605514214 1.50 13/04/2011
FF - China Consumer Fund A-ACC-USD LU0594300179 1.50 23/02/2011
FF - China Consumer Fund A-EUR LU0594300252 1.50 23/02/2011
FF - China Consumer Fund A-GBP LU0594300336 1.50 23/02/2011
FF - China Consumer Fund A-SGD LU0650527681 1.50 01/08/2011
FF - China Consumer Fund A-USD LU0594300419 1.50 23/02/2011

1. Ocena podstawowego portfela ze wzgledu na pierwotne ryzyko 2. Ocena referencyjnego indeksu funduszu ze wzgledu na pierwotne ryzyko

3. Zabezpieczenie przed réznicami kursowymi 4. Zabezpieczenie indywidualne
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Rocznaoptata Rocznaoptata Metodologia

Nazwa typu Tytutéw Uczestnictwa Numer ISIN za zarzadzanie* dystrybucyjna zabezpiec- urucr?::r?ienia
(%) (%) zenia*

FF - China Consumer Fund D-ACC-EUR LU1387832865 1.50 0.50 15/04/2016
FF - China Consumer Fund E-ACC-EUR LU0766124126 1.50 0.75 14/05/2012
FF - China Consumer Fund I-ACC-USD LU1148194506 0.80 15/12/2014
FF - China Consumer Fund Y-ACC-EUR LU0605514057 0.80 12/02/2014
FF - China Consumer Fund Y-ACC-USD LU0594300500 0.80 23/02/2011
FF - China Focus Fund A-ACC-EUR LU0318931192 1.50 24/09/2007
FF - China Focus Fund A-ACC-HKD LU0737861699 1.50 09/02/2012
FF - China Focus Fund A-ACC-USD LU1224709979 1.50 19/05/2015
FF - China Focus Fund A-GBP LU0200822756 1.50 04/10/2004
FF - China Focus Fund A-SGD LU0287142896 1.50 02/04/2007
FF - China Focus Fund A-USD LU0173614495 1.50 18/08/2003
FF - China Focus Fund C-USD LU0324709806 1.50 1.00 05/11/2007
FF - China Focus Fund D-ACC-EUR LU1387835538 1.50 0.50 04/05/2016
FF - China Focus Fund E-ACC-EUR LU0766123821 1.50 0.75 14/05/2012
FF - China Focus Fund I-ACC-USD LU1560650134 0.80 20/02/2017
FF - China Focus Fund SR-ACC-SGD LU1235261390 1.30 12/06/2015
FF - China Focus Fund Y-ACC-EUR LU0936575868 0.80 12/09/2013
FF - China Focus Fund Y-ACC-USD LU0346390866 0.80 17/03/2008
FF - China Focus Fund Y-GBP LU0457959939 0.80 26/10/2009
FF - China Focus Fund Y-SGD LU1295421793 0.80 05/10/2015
FF - China Focus Fund Y-USD LU0936576080 0.80 25/09/2013
FF - China High Yield Fund A-ACC-USD LU1313547462 1.20 30/11/2015
FF - China High Yield Fund A-HMDIST(G)-AUD (hedged) LU1345482316 1.20 1 29/01/2016
FF - China High Yield Fund A-MINC(G)-HKD (hedged) LU1345481854 1.20 1 29/01/2016
FF - China High Yield Fund A-MINC(G)-SGD (hedged) LU1345482076 1.20 1 29/01/2016
FF - China High Yield Fund A-MINC(G)-USD(hedged) LU1345481698 1.20 1 29/01/2016
FF - China High Yield Fund Y-USD LU1345482589 0.70 29/01/2016
FF - China Opportunities Fund A-ACC-EUR LU0455706654 1.50 23/11/2009
FF - China Opportunities Fund A-ACC-HKD LU0502904849 150 31/05/2010
FF - China Opportunities Fund A-USD LU0455707207 1.50 23/11/2009
FF - China Opportunities Fund Y-ACC-USD LU0455707462 0.80 23/11/2009
FF - China RMB Bond Fund A-ACC-EUR LU0740036131 0.75 18/06/2012
FF - China RMB Bond Fund A-ACC-EUR (EUR/USD LU1055024514 0.75 3 07/05/2014
hedged)

FF - China RMB Bond Fund A-ACC-RMB LUO0715234463 0.75 08/12/2011
FF - China RMB Bond Fund A-ACC-USD LU0740036214 0.75 07/05/2014
FF - China RMB Bond Fund A-MINC(G)-SGD (SGD/USD LU1791709907 0.75 3 28/03/2018
hedged)

FF - China RMB Bond Fund E-ACC-EUR LUO0788144201 0.75 0.50 18/06/2012
FF - China RMB Bond Fund E-ACC-EUR (EUR/USD LU1055024605 0.75 0.50 3 07/05/2014
hedged)

FF - China RMB Bond Fund E-GDIST-EUR (EUR/USD LU1162119710 0.75 0.50 3 12/01/2015
hedged)

FF - China RMB Bond Fund I-ACC-EUR LU1261430950 0.40 07/08/2015
FF - China RMB Bond Fund I-QDIST-USD LU1380730330 0.40 29/03/2016
FF - China RMB Bond Fund W-ACC-GBP LU1235296008 0.40 24/06/2015
FF - China RMB Bond Fund Y-ACC-EUR LU0788144623 0.40 18/06/2012
FF - China RMB Bond Fund Y-ACC-USD LU0740036727 0.40 07/05/2014
FF - China RMB Bond Fund Y-MINC(G)-RMB LU1797663538 0.40 11/04/2018
FF - Core Euro Bond Fund A-ACC-EUR LU0417495982 0.50 16/03/2017
FF - Core Euro Bond Fund Y-ACC-EUR LU0417496105 0.30 29/07/2009
FF - Core Euro Bond Fund Y-MDIST-EUR LU0479691668 0.30 09/02/2010
FF - EURO STOXX 50® Fund A-ACC-EUR LU0261952682 0.20 25/09/2006
FF - EURO STOXX 50® Fund A-EUR LU0069450319 0.20 08/10/1996
FF - EURO STOXX 50® Fund A-GBP LU0112642557 0.20 26/06/2000
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FF - EURO STOXX 50® Fund Y-ACC-EUR LU0370789215 0.10 14/07/2008
FF - Emerging Asia Fund A-ACC-EUR LU0329678410 1.50 21/04/2008
FF - Emerging Asia Fund A-ACC-HKD LU0737861772 1.50 09/02/2012
FF - Emerging Asia Fund A-ACC-PLN (hedged) LU0805777611 1.50 1 06/08/2012
FF - Emerging Asia Fund A-ACC-USD LU0329678337 1.50 21/04/2008
FF - Emerging Asia Fund A-EUR LU0329678253 1.50 21/04/2008
FF - Emerging Asia Fund A-GBP LU0528227852 150 04/08/2010
FF - Emerging Asia Fund A-USD LU0329678170 1.50 21/04/2008
FF - Emerging Asia Fund E-ACC-EUR LU0630951415 1.50 0.75 06/06/2011
FF - Emerging Asia Fund I-ACC-USD LU0742535718 0.80 27/02/2012
FF - Emerging Asia Fund W-ACC-GBP LU1033662591 0.80 11/03/2014
FF - Emerging Asia Fund Y-ACC-EUR LU1731832918 0.80 13/12/2017
FF - Emerging Asia Fund Y-ACC-USD LU0390711777 0.80 14/10/2008
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund A-ACC-  LU0303816705 1.50 11/06/2007
EUR
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund A-ACC- = LU0805778007 150 1 06/08/2012
PLN (hedged)
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund A-ACC-  LU0303823156 1.50 11/06/2007
uUSD
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund A-EUR =~ LU0303816028 1.50 11/06/2007
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund A-GBP = LU0303817182 1.50 11/06/2007
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund A-SGD = LU0345363179 1.50 25/02/2008
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund A-USD =~ LU0303821028 1.50 11/06/2007
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund E-ACC-  LU0303816887 1.50 0.75 11/06/2007
EUR
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund I-ACC- = LU0742535122 0.80 25/10/2017
USD
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund Y-ACC-  LU0936576247 0.80 12/09/2013
EUR
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund Y-ACC- = LU0370788910 0.80 14/07/2008
USD
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund Y-EUR = LU0951202703 0.80 12/09/2013
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund A-ACC-EUR LU0900495853 1.20 2 20/03/2013
(hedged)
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund A-ACC-USD LU0900495697 1.20 20/03/2013
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund A-HMDIST(G)- =~ LU1284739635 1.20 2 15/09/2015
/AUD (hedged)
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund A-MDIST-EUR LU0900496232 1.20 2 20/03/2013
(hedged)
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund A-MDIST-USD = LU0900496075 1.20 20/03/2013
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund A-MINC(G)-HKD  LU1284739478 1.20 15/09/2015
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund A-MINC(G)-USD  LU1284738744 1.20 15/09/2015
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund E-MDIST-EUR = LU0900496406 1.20 0.40 2 20/03/2013
(hedged)
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund E-MDIST-USD LU1162115643 1.20 0.40 12/01/2015
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund I-USD LU0900497123 0.65 20/03/2013
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund Y-ACC-USD LU0900496661 0.65 20/03/2013
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund Y-QDIST-EUR LU0900496828 0.65 2 20/03/2013
(hedged)
FF - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR LU0238205289 1.20 23/01/2006
FF - Emerging Market Debt Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0337572712 1.20 2 30/06/2010
FF - Emerging Market Debt Fund A-ACC-HUF (hedged) LU1295422502 1.20 2 05/10/2015
FF - Emerging Market Debt Fund A-ACC-SEK (hedged) LU0566130729 1.20 2 06/12/2010
FF - Emerging Market Debt Fund A-ACC-USD LU0238205958 1.20 23/01/2006
FF - Emerging Market Debt Fund A-EUR LU0238203821 1.20 23/01/2006
FF - Emerging Market Debt Fund A-EUR (hedged) LU1611857365 1.20 2 18/05/2017
FF - Emerging Market Debt Fund A-HMDIST(G)-PLN LU1677766476 1.20 2 11/10/2017
(hedged)
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FF - Emerging Market Debt Fund A-MDIST-AUD (hedged) LU0963542070 1.20 2 18/09/2013
FF - Emerging Market Debt Fund A-MDIST-EUR LU0238204472 1.20 23/01/2006
FF - Emerging Market Debt Fund A-MDIST-USD LU0238206170 1.20 23/01/2006
FF - Emerging Market Debt Fund A-MINC(G)-USD LU0937949310 1.20 18/06/2013
FF - Emerging Market Debt Fund A-USD LU0238205446 1.20 23/01/2006
FF - Emerging Market Debt Fund E-ACC-EUR LU0238206840 1.20 0.40 23/01/2006
FF - Emerging Market Debt Fund E-MDIST-EUR (hedged) LUO718470049 1.20 0.40 2 19/12/2011
FF - Emerging Market Debt Fund I-ACC-USD LU1353442657 0.65 18/02/2016
FF - Emerging Market Debt Fund W-ACC-GBP LU1235296180 0.65 24/06/2015
FF - Emerging Market Debt Fund X-ACC-USD LU1858163469 0.00 25/07/2018
FF - Emerging Market Debt Fund Y-ACC-EUR LU1116432458 0.65 08/10/2014
FF - Emerging Market Debt Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU0611490078 0.65 2 12/01/2015
FF - Emerging Market Debt Fund Y-ACC-USD LU0238206337 0.65 23/01/2006
FF - Emerging Market Debt Fund Y-QDIST-EUR (hedged) LU0840140015 0.65 2 07/11/2012
FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund A-ACC- LU0900493726 1.20 12/04/2013
USD
FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund A-MDIST- =~ LU0900494534 1.20 12/04/2013
EUR
FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund E-MDIST- =~ LU0900494708 1.20 0.40 12/04/2013
EUR
FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund I-EUR LU1791706127 0.65 14/03/2018
FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund I-GBP LU1791705665 0.65 14/03/2018
FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund I-USD LU0900495341 0.65 12/04/2013
FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund R-ACC- LU1894117826 0.40 24/10/2018
USD
FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund X-ACC- LU1858163386 0.00 25/07/2018
USD
FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund Y-ACC- LU0900494963 0.65 12/04/2013
USD
FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund Y-QDIST- =~ LU0900495184 0.65 12/04/2013
EUR
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund A-ACC-EUR LU1830996044 1.20 13/06/2018
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund A-ACC-EUR = LU1268459010 1.20 3 29/09/2015
(EUR/USD hedged)
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund A-ACC-USD LU1268458988 1.20 29/09/2015
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund A-EUR LU1268459101 1.20 29/09/2015
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund A-EUR LU1828124989 1.20 3 13/06/2018
(EUR/USD hedged)
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund A-USD LU1828124716 1.20 13/06/2018
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund D-ACC-EUR = LU1858163899 1.20 0.30 3 22/08/2018
(EUR/USD hedged)
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund E-MDIST- LU1268459283 1.20 0.40 3 29/09/2015
EUR (EUR/USD hedged)
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund I-ACC-EUR 0.65 0.00 27/03/2019
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund I-ACC-EUR LU1689649603 0.65 3 27/09/2017
(EUR/USD hedged)
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund I-EUR LU1268459366 0.65 3 29/09/2015
(EUR/USD hedged)
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund I-QINC(G)- LU1340195905 0.65 3 07/01/2016
GBP (GBP/USD hedged)
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund I-USD LU1268459440 0.65 29/09/2015
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund Y-ACC-EUR = LU1268459796 0.65 29/09/2015
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund Y-ACC-EUR LU1731832751 0.65 3 13/12/2017
(EUR/USD hedged)
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund Y-ACC-USD = LU1268459523 0.65 29/09/2015
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund Y-EUR LU1417856058 0.65 3 03/06/2016
(EUR/USD hedged)
FF - Emerging Markets Focus Fund A-ACC-Euro (hedged) LU1102505846 1.50 2 29/09/2014
FF - Emerging Markets Focus Fund A-ACC-USD LU1102505929 1.50 29/09/2014
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FF - Emerging Markets Focus Fund A-EUR LU1102505689 150 29/09/2014
FF - Emerging Markets Focus Fund A-USD LU1102505762 1.50 29/09/2014
FF - Emerging Markets Focus Fund I-ACC-USD LU1102506067 0.80 29/09/2014
FF - Emerging Markets Focus Fund I-VMF-ACC-USD LU1781690257 0.70 09/05/2018
FF - Emerging Markets Focus Fund R-GDIST-GBP 0.50 0.00 27/03/2019
FF - Emerging Markets Focus Fund W-GBP LU1937123476 0.80 23/01/2019
FF - Emerging Markets Focus Fund Y-ACC-USD LU1102506141 0.80 29/09/2014
FF - Emerging Markets Focus Fund Y-VMF-ACC-USD LU1781690760 0.70 09/05/2018
FF - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR LU1048684796 1.50 02/04/2014
FF - Emerging Markets Fund A-ACC-EUR (hedged) LU1097728288 1.50 2 28/08/2014
FF - Emerging Markets Fund A-ACC-HUF LU1273508843 1.50 20/08/2015
FF - Emerging Markets Fund A-ACC-SGD (SGD/USD LU1791710236 1.50 3 28/03/2018
hedged)
FF - Emerging Markets Fund A-ACC-USD LU0261950470 1.50 25/09/2006
FF - Emerging Markets Fund A-EUR LU0307839646 1.50 23/07/2007
FF - Emerging Markets Fund A-GBP LU0251123260 1.50 26/06/2006
FF - Emerging Markets Fund A-SGD LU0251143458 1.50 15/05/2006
FF - Emerging Markets Fund A-USD LU0048575426 1.50 18/10/1993
FF - Emerging Markets Fund A-USD (hedged) LU1481012133 1.50 2 12/09/2016
FF - Emerging Markets Fund D-ACC-EUR LU1387833327 1.50 0.50 15/04/2016
FF - Emerging Markets Fund E-ACC-EUR LU0115763970 1.50 0.75 01/09/2000
FF - Emerging Markets Fund I-ACC-USD LU0742536872 0.80 27/02/2012
FF - Emerging Markets Fund I-EUR LU1258527420 0.80 22/07/2015
FF - Emerging Markets Fund I-GBP LU1391767743 0.80 20/04/2016
FF - Emerging Markets Fund SR-ACC-SGD LU1235258685 1.30 12/06/2015
FF - Emerging Markets Fund W-ACC-GBP LU1033662674 0.80 11/03/2014
FF - Emerging Markets Fund W-GBP LU1499161997 0.80 10/10/2016
FF - Emerging Markets Fund X-ACC-USD LU1858163204 0.00 25/07/2018
FF - Emerging Markets Fund Y-ACC-EUR LU1097728361 0.80 28/08/2014
FF - Emerging Markets Fund Y-ACC-EUR (EUR/USD LU1769044709 0.80 3 14/02/2018
hedged)
FF - Emerging Markets Fund Y-ACC-USD LU0346390940 0.80 17/03/2008
FF - Emerging Markets Fund Y-EUR LU1711971041 0.80 08/11/2017
FF - Emerging Markets Fund Y-USD LU0936576593 0.80 25/09/2013
FF - Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund A-ACC- LU0699195888 1.00 16/11/2011
EUR
FF - Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund A-MDIST-  LU0840139512 1.00 07/11/2012
EUR
FF - Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund D-ACC- LU1387834135 1.00 0.30 04/05/2016
EUR
FF - Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund E-ACC- LU0766124399 1.00 0.50 14/05/2012
EUR
FF - Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund E-MDIST-  LU0840139603 1.00 0.50 07/11/2012
EUR
FF - Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund I-ACC- LUQ0745985522 0.65 27/02/2012
USD
FF - Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund Y-ACC- LU0699195961 0.65 16/11/2011
USD
FF - Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund Y-GBP LU0699196001 0.65 16/11/2011
FF - Euro Balanced Fund A-ACC-EUR LU0261950553 1.00 25/09/2006
FF - Euro Balanced Fund A-ACC-USD (hedged) LU1046421449 1.00 1 09/04/2014
FF - Euro Balanced Fund A-EUR LU0052588471 1.00 17/10/1994
FF - Euro Balanced Fund A-MCDIST(G)-EUR LU1509826423 1.00 22/11/2016
FF - Euro Balanced Fund E-ACC-EUR LU0283900842 1.00 0.55 19/03/2007
FF - Euro Balanced Fund Y-ACC-EUR LU0346389934 0.60 17/03/2008
FF - Euro Blue Chip Fund A-ACC-CZK (hedged) LU0979392841 1.50 1 05/11/2013
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FF - Euro Blue Chip Fund A-ACC-EUR LU0251128657 1.50 03/07/2006
FF - Euro Blue Chip Fund A-ACC-USD (hedged) LU0997586432 1.50 1 10/01/2014
FF - Euro Blue Chip Fund A-EUR LU0088814487 1.50 30/09/1998
FF - Euro Blue Chip Fund D-ACC-EUR LU1387833087 1.50 0.50 15/04/2016
FF - Euro Blue Chip Fund E-ACC-EUR LU0115764275 1.50 0.75 01/09/2000
FF - Euro Blue Chip Fund I-ACC-EUR LU0933614157 0.80 05/06/2013
FF - Euro Blue Chip Fund I-EUR LU1417855753 0.80 03/06/2016
FF - Euro Blue Chip Fund W-ACC-GBP LU1033662757 0.80 11/03/2014
FF - Euro Blue Chip Fund Y-ACC-EUR LU0346388290 0.80 17/03/2008
FF - Euro Blue Chip Fund Y-ACC-USD (hedged) LU1284738157 0.80 1 15/09/2015
FF - Euro Blue Chip Fund Y-EUR LU0936576759 0.80 25/09/2013
FF - Euro Blue Chip Fund Y-SGD LU1295420803 0.80 05/10/2015
FF - Euro Bond Fund A-ACC-EUR LU0251130638 0.75 03/07/2006
FF - Euro Bond Fund A-ACC-HUF (hedged) LU1295422171 0.75 2 05/10/2015
FF - Euro Bond Fund A-ACC-USD (hedged) LU1046421522 0.75 2 09/04/2014
FF - Euro Bond Fund A-EUR LU0048579097 0.75 01/10/1990
FF - Euro Bond Fund A-MDIST-EUR LU0168050333 0.75 09/06/2003
FF - Euro Bond Fund E-ACC-EUR LU0238209513 0.75 0.40 23/01/2006
FF - Euro Bond Fund I-ACC-EUR LU1322386183 0.40 30/11/2015
FF - Euro Bond Fund X-ACC-EUR LU1858163543 0.00 25/07/2018
FF - Euro Bond Fund Y-ACC-EUR LU0346390197 0.40 17/03/2008
FF - Euro Bond Fund Y-ACC-USD LU1295424383 0.40 05/10/2015
FF - Euro Bond Fund Y-ACC-USD (hedged) LU1261431172 0.40 2 07/08/2015
FF - Euro Bond Fund Y-EUR LU0949332349 0.40 09/10/2013
FF - Euro Cash Fund A-ACC-EUR LU0261953490 0.40 25/09/2006
FF - Euro Cash Fund A-EUR LU0064964074 0.40 20/09/1993
FF - Euro Cash Fund E-ACC-EUR LU0393653836 0.40 19/11/2008
FF - Euro Cash Fund W-ACC-EUR LU1303741745 0.20 15/01/2016
FF - Euro Cash Fund Y-ACC-EUR LU0346390353 0.20 17/03/2008
FF - Euro Corporate Bond Fund A-ACC-EUR LU0370787193 0.75 12/06/2009
FF - Euro Corporate Bond Fund A-ACC-HUF (hedged) LU1295422338 0.75 2 05/10/2015
FF - Euro Corporate Bond Fund A-EUR LU0605514560 0.75 06/04/2011
FF - Euro Corporate Bond Fund A-MDIST-EUR LU0605514487 0.75 06/04/2011
FF - Euro Corporate Bond Fund D-ACC-EUR LU1387835371 0.75 0.30 04/05/2016
FF - Euro Corporate Bond Fund E-ACC-EUR LU0605514644 0.75 0.40 07/11/2012
FF - Euro Corporate Bond Fund E-MDIST-EUR LU0840139355 0.75 0.40 07/11/2012
FF - Euro Corporate Bond Fund I-ACC-EUR LU1353442574 0.40 18/02/2016
FF - Euro Corporate Bond Fund I-EUR LU1550162728 0.40 23/01/2017
FF - Euro Corporate Bond Fund Y-ACC-EUR LU0370787359 0.40 12/06/2009
FF - Euro Corporate Bond Fund Y-QDIST-EUR LU0840140106 0.40 07/11/2012
FF - Euro Short Term Bond Fund A-ACC-EUR LU0267388220 0.50 10/03/2008
FF - Euro Short Term Bond Fund A-EUR LU0267388576 0.50 28/09/2016
FF - Euro Short Term Bond Fund D-ACC-EUR LU1387834564 0.50 0.15 04/05/2016
FF - Euro Short Term Bond Fund E-ACC-EUR LU0346393613 0.50 0.15 10/03/2008
FF - Euro Short Term Bond Fund I-ACC-EUR LU1457522560 0.30 16/08/2016
FF - Euro Short Term Bond Fund R-ACC-EUR LU1731833999 0.60 11/12/2017
FF - Euro Short Term Bond Fund Y-ACC-EUR LU0346393704 0.30 10/03/2008
FF - European Dividend Fund A-ACC-EUR LU0353647737 1.50 02/11/2010
FF - European Dividend Fund A-EUR LU0353647653 1.50 02/11/2010
FF - European Dividend Fund A-HMDIST(G)-AUD (hedged) = LU1046420805 1.50 1 09/04/2014
FF - European Dividend Fund A-MCDIST(G)-EUR LU1509826779 1.50 22/11/2016
FF - European Dividend Fund A-MINC(G)-EUR LU0857700040 1.50 03/12/2012
FF - European Dividend Fund A-MINC(G)-HKD (hedged) LU1119994140 1.50 1 16/10/2014
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FF - European Dividend Fund A-MINC(G)-USD (hedged) LU0997587240 150 1 10/01/2014
FF - European Dividend Fund A-QINC(G)-EUR LU0742537177 1.50 03/12/2012
FF - European Dividend Fund I-ACC-EUR LU1642889437 0.80 11/07/2017
FF - European Dividend Fund W-GBP LU1915587239 0.80 28/11/2018
FF - European Dividend Fund Y-ACC-EUR LU0353648032 0.80 02/11/2010
FF - European Dividend Fund Y-QINC(G)-EUR LU1169812549 0.80 26/01/2015
FF - European Dynamic Growth Fund A-ACC-EUR LU0261959422 1.50 25/09/2006
FF - European Dynamic Growth Fund A-ACC-HUF (hedged)  LU1088279044 1.50 1 28/07/2014
FF - European Dynamic Growth Fund A-ACC-PLN (hedged) = LU0959717256 1.50 1 30/09/2013
FF - European Dynamic Growth Fund A-ACC-SGD (hedged) LU1273509221 1.50 1 20/08/2015
FF - European Dynamic Growth Fund A-ACC-USD (hedged) LU0997586515 1.50 1 10/01/2014
FF - European Dynamic Growth Fund A-EUR LU0119124781 1.50 15/01/2001
FF - European Dynamic Growth Fund A-SGD LU1196032939 1.50 11/03/2015
FF - European Dynamic Growth Fund D-ACC-EUR LU1858164194 1.50 0.50 22/08/2018
FF - European Dynamic Growth Fund E-ACC-EUR LU0119124864 1.50 0.75 15/01/2001
FF - European Dynamic Growth Fund I-ACC-EUR LU1353442731 0.80 18/02/2016
FF - European Dynamic Growth Fund I-ACC-USD LU1322385615 0.80 30/11/2015
FF - European Dynamic Growth Fund W-ACC-GBP LU1033662831 0.80 11/03/2014
FF - European Dynamic Growth Fund Y-ACC-EUR LU0318940003 0.80 22/10/2007
FF - European Dynamic Growth Fund Y-ACC-USD (hedged) LU1731833213 0.80 1 13/12/2017
FF - European Dynamic Growth Fund Y-EUR LU0936577138 0.80 25/09/2013
FF - European Fund A-ACC-EUR LU0238202427 1.50 12/12/2005
FF - European Fund A-ACC-USD LU1038894991 150 10/03/2014
FF - European Fund E-ACC-EUR LU0238202773 1.50 0.75 12/12/2005
FF - European Fund Y-ACC-EUR LU0318939419 0.80 22/10/2007
FF - European Growth Fund A-ACC-EUR LU0296857971 1.50 02/05/2007
FF - European Growth Fund A-ACC-USD (hedged) LU0997586606 1.50 1 10/01/2014
FF - European Growth Fund A-EUR LU0048578792 1.50 01/10/1990
FF - European Growth Fund A-SGD LU0550127509 1.50 27/10/2010
FF - European Growth Fund C-EUR LU0324710721 1.50 1.00 05/11/2007
FF - European Growth Fund E-ACC-EUR LU0115764192 1.50 0.75 01/09/2000
FF - European Growth Fund I-ACC-EUR LU1642889510 0.80 11/07/2017
FF - European Growth Fund SR-ACC-EUR LU1235258925 1.30 12/06/2015
FF - European Growth Fund SR-ACC-SGD LU1235259576 1.30 12/06/2015
FF - European Growth Fund W-ACC-GBP LU1235296263 0.80 24/06/2015
FF - European Growth Fund Y-ACC-EUR LU0346388373 0.80 17/03/2008
FF - European Growth Fund Y-EUR LU0936577302 0.80 25/09/2013
FF - European Growth Fund Y-VMF-ACC-EUR LU1781690844 0.70 09/05/2018
FF - European High Yield Fund A-ACC-CZK LU1756523533 1.00 24/01/2018
FF - European High Yield Fund A-ACC-CZK (hedged) LU0979393146 1.00 2 05/11/2013
FF - European High Yield Fund A-ACC-EUR LU0251130802 1.00 03/07/2006
FF - European High Yield Fund A-ACC-PLN (hedged) LU1306267003 1.00 2 21/10/2015
FF - European High Yield Fund A-ACC-SEK (hedged) LU0413545426 1.00 2 23/02/2009
FF - European High Yield Fund A-ACC-USD (hedged) LU0621411155 1.00 2 18/05/2011
FF - European High Yield Fund A-EUR LU0110060430 1.00 26/06/2000
FF - European High Yield Fund A-HMDIST(G)-AUD (hedged) LU1235294482 1.00 2 03/06/2015
FF - European High Yield Fund A-MDIST-EUR LU0168053600 1.00 09/06/2003
FF - European High Yield Fund A-MDIST-SGD LU0251145669 1.00 15/05/2006
FF - European High Yield Fund A-MDIST-SGD (hedged) LU1084809042 1.00 2 23/07/2014
FF - European High Yield Fund A-MDIST-USD (hedged) LU0882574212 1.00 2 27/03/2013
FF - European High Yield Fund A-MINC(G)-EUR LU0937949070 1.00 18/06/2013
FF - European High Yield Fund A-MINC(G)-HKD (hedged) LU1046421365 1.00 2 09/04/2014
FF - European High Yield Fund A-MINC(G)-SGD (hedged) LU1284738660 1.00 2 15/09/2015
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Data

Nazwa typu Tytutéw Uczestnictwa Numer ISIN za zarz(‘;q/gzanie* dystr;z&:;cyjna zag:igfc- e
FF - European High Yield Fund A-MINC(G)-USD (hedged) LU1284738587 1.00 2 15/09/2015
FF - European High Yield Fund A-MINC-EUR LU0605515021 1.00 13/04/2011
FF - European High Yield Fund D-ACC-EUR LU1387834051 1.00 0.30 04/05/2016
FF - European High Yield Fund D-MDIST-EUR LU1387833673 1.00 0.30 15/04/2016
FF - European High Yield Fund E-ACC-EUR LU0238209786 1.00 0.25 23/01/2006
FF - European High Yield Fund E-MDIST-EUR LU0718468068 1.00 0.50 19/12/2011
FF - European High Yield Fund I-ACC-EUR LU0957027591 0.65 12/08/2013
FF - European High Yield Fund I-QDIST-EUR LU0954694930 0.65 26/07/2013
FF - European High Yield Fund Y-ACC-CHF (hedged) LU1207410397 0.65 2 01/04/2015
FF - European High Yield Fund Y-ACC-CZK (hedged) LU1261431255 0.65 2 07/08/2015
FF - European High Yield Fund Y-ACC-EUR LU0346390270 0.65 17/03/2008
FF - European High Yield Fund Y-ACC-GBP (hedged) LU1137485089 0.65 2 17/11/2014
FF - European High Yield Fund Y-ACC-SEK (hedged) LU1261431339 0.65 2 07/08/2015
FF - European High Yield Fund Y-ACC-USD (hedged) LU1207409209 0.65 2 01/04/2015
FF - European High Yield Fund Y-EUR LU0936577567 0.65 25/09/2013
FF - European High Yield Fund Y-MDIST-USD (hedged) LU1284738314 0.65 2 15/09/2015
FF - European High Yield Fund Y-QDIST-EUR LU0840140288 0.65 07/11/2012
FF - European Larger Companies Fund A-ACC-EUR LU0251129549 1.50 03/07/2006
FF - European Larger Companies Fund A-EUR LU0119124278 150 16/09/2002
FF - European Larger Companies Fund D-ACC-EUR LU1387833244 1.50 0.50 15/04/2016
FF - European Larger Companies Fund E-ACC-EUR LU0119124435 1.50 0.75 16/09/2002
FF - European Larger Companies Fund I-ACC-EUR LU0933614405 0.80 05/06/2013
FF - European Larger Companies Fund I-ACC-SGD LU1322385375 0.80 30/11/2015
FF - European Larger Companies Fund I-ACC-SGD LU1166156908 0.80 1 26/01/2015
(hedged)

FF - European Larger Companies Fund Y-ACC-EUR LU0318939765 0.80 22/10/2007
FF - European Larger Companies Fund Y-ACC-USD LU0959716878 0.80 1 12/09/2013
(hedged)

FF - European Larger Companies Fund Y-EUR LU0936577724 0.80 25/09/2013
FF - European Larger Companies Fund Y-VMF-ACC-EUR LU1781690927 0.70 09/05/2018
FF - European Smaller Companies Fund A-ACC-EUR LU0261951528 150 25/09/2006
FF - European Smaller Companies Fund A-ACC-USD LU0997586788 150 1 10/01/2014
(hedged)

FF - European Smaller Companies Fund A-EUR LU0061175625 1.50 01/12/1995
FF - European Smaller Companies Fund E-ACC-EUR LU0115764358 150 0.75 01/09/2000
FF - European Smaller Companies Fund I-ACC-Euro LU1915587312 0.80 28/11/2018
FF - European Smaller Companies Fund X-ACC-EUR LU1858163626 0.00 25/07/2018
FF - European Smaller Companies Fund Y-ACC-EUR LU0346388456 0.80 17/03/2008
FF - European Smaller Companies Fund Y-EUR LU0936578029 0.80 25/09/2013
FF - FAWF Asian Special Situations Fund A-USD LU0088123657 0.41 18/05/1998
FF - FAWF Diversified Stock Fund A-USD LU0088123228 0.35 18/05/1998
FF - FAWF Emerging Markets Fund A-USD LU1076010666 0.41 26/06/2014
FF - FAWF Equity Growth Fund A-USD LU0088123491 0.35 18/05/1998
FF - FAWF Equity Income Fund A-USD LU1076010740 0.35 26/06/2014
FF - FAWF Europe Fund A-USD LU0120245500 0.41 13/10/2000
FF - FAWF International Fund A-USD LU0088123905 0.38 18/05/1998
FF - FAWF Limited Term Bond Fund A-USD LU1076011474 0.35 30/06/2014
FF - FAWF Mega Cap Stock Fund A-USD LU1076010823 0.35 26/06/2014
FF - FAWF Pacific Fund A-USD LU0088124119 0.41 18/05/1998
FF - FAWF US Dollar Bond Fund A-USD LU0088124382 0.35 18/05/1998
FF - FAWF US High Income Fund A-USD LU0120245849 0.35 29/09/2000
FF - FIRST All Country World Fund I-ACC-EUR LU1132648889 0.80 04/12/2014
FF - FIRST All Country World Fund I-ACC-GBP LU1132649002 0.80 04/12/2014
FF - FIRST All Country World Fund I-ACC-USD LU1132648962 0.80 04/12/2014
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FF - FIRST All Country World Fund I-USD LU1132649184 0.80 04/12/2014
FF - FIRST All Country World Fund Y-ACC-USD LU1132649267 0.80 04/12/2014
FF - FIRST Developed World Fund I-ACC-EUR LU1132648376 0.80 04/12/2014
FF - FIRST Developed World Fund I-ACC-GBP LU1132648533 0.80 04/12/2014
FF - FIRST Developed World Fund I-ACC-USD LU1132648459 0.80 04/12/2014
FF - FIRST Developed World Fund I-USD LU1132648616 0.80 04/12/2014
FF - FIRST Developed World Fund Y-ACC-USD LU1132648707 0.80 04/12/2014
FF - FIRST ESG All Country World Fund A-ACC-EUR LU1627197004 1.50 22/06/2017
FF - FIRST ESG All Country World Fund A-ACC-NOK LU1627197186 1.50 22/06/2017
FF - FIRST ESG All Country World Fund A-ACC-SEK LU1627197269 1.50 22/06/2017
FF - FIRST ESG All Country World Fund I-ACC-EUR LU1627197343 0.80 22/06/2017
FF - FIRST ESG All Country World Fund I-ACC-NOK LU1627197426 0.80 22/06/2017
FF - FIRST ESG All Country World Fund I-ACC-SEK LU1627197772 0.80 22/06/2017
FF - FIRST ESG All Country World Fund Y-ACC-EUR LU1808853318 0.80 25/04/2018
FF - FIRST ESG All Country World Fund Y-ACC-USD LU1627197855 0.80 22/06/2017
FF - FIRST European Value Fund A-ACC-EUR LU0353646689 1.50 31/08/2011
FF - FIRST European Value Fund Y-ACC-EUR LU0353646929 0.80 31/08/2011
FF - Fidelity Institutional Target™ 2015 (Euro) Fund P-ACC- = LU1153363632 0.21 14/01/2015
EUR

FF - Fidelity Institutional Target™ 2020 (Euro) Fund P-ACC- = LU1153363715 0.35 14/01/2015
EUR

FF - Fidelity Institutional Target™ 2025 (Euro) Fund P-ACC- = LU1153363806 0.50 14/01/2015
EUR

FF - Fidelity Institutional Target™ 2030 (Euro) Fund P-ACC-  LU1153363988 0.70 14/01/2015
EUR

FF - Fidelity Institutional Target™ 2035 (Euro) Fund P-ACC- = LU1153364010 0.70 14/01/2015
EUR

FF - Fidelity Institutional Target™ 2040 (Euro) Fund P-ACC- = LU1153364101 0.70 14/01/2015
EUR

FF - Fidelity Institutional Target™ 2045 (Euro) Fund P-ACC- = LU1153364283 0.70 14/01/2015
EUR

FF - Fidelity Institutional Target™ 2050 (Euro) Fund P-ACC- = LU1153364366 0.70 14/01/2015
EUR

FF - Fidelity Patrimoine A-ACC-Euro LU0080749848 1.40 31/12/1997
FF - Fidelity Patrimoine Fidelity Allocation Flexible Y-ACC- LU0614514395 0.70 19/05/2015
EUR

FF - Fidelity Selection Internationale A-EUR LU0103193743 1.77 30/11/1999
FF - Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund A-ACC-EUR LU0251131289 0.85 03/07/2006
FF - Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund A-EUR LU0172516865 0.85 05/09/2003
FF - Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund P-ACC-EUR LU0393654644 0.45 23/12/2008
FF - Fidelity Target™ 2020 Fund A-USD LU0147748072 1.20 10/05/2002
FF - Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund A-ACC-EUR LU0251131792 1.10 03/07/2006
FF - Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund A-EUR LU0215158840 1.10 16/05/2005
FF - Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund P-ACC-EUR LU0393654727 0.60 23/12/2008
FF - Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund A-ACC-EUR LU0251131362 1.50 03/07/2006
FF - Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund A-EUR LU0215159145 1.50 16/05/2005
FF - Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund P-ACC-EUR LU0393654990 0.80 23/12/2008
FF - Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund A-ACC-EUR LU0251119078 1.50 26/06/2006
FF - Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund A-EUR LU0251118260 1.50 26/06/2006
FF - Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund P-ACC-EUR LU0393655021 0.80 23/12/2008
FF - Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund A-ACC-EUR LU0251120084 1.50 26/06/2006
FF - Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund A-EUR LU0251119318 1.50 26/06/2006
FF - Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund P-ACC-EUR LU0393655294 0.80 23/12/2008
FF - Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund A-ACC-EUR LU1025014389 1.50 03/03/2014
FF - Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund A-EUR LU1025014207 1.50 03/03/2014
FF - Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund P-ACC-EUR LU1025014462 0.80 03/03/2014
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FF - Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund A-ACC-EUR LU1025014629 1.50 03/03/2014
FF - Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund A-EUR LU1025014546 1.50 03/03/2014
FF - Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund P-ACC-EUR LU1025014892 0.80 03/03/2014
FF - Flexible Bond Fund A-ACC-EUR LU1345485095 1.00 16/02/2016
FF - Flexible Bond Fund A-ACC-EUR (EUR/GBP hedged) LU1345484874 1.00 3 16/02/2016
FF - Flexible Bond Fund A-ACC-GBP LU0261947765 1.00 25/09/2006
FF - Flexible Bond Fund A-EUR (EUR/GBP hedged) LU1492825564 1.00 3 28/09/2016
FF - Flexible Bond Fund A-GBP LU0048620586 1.00 12/11/1990
FF - Flexible Bond Fund E-ACC-EUR (EUR/GBP hedged) LU1345485335 1.00 0.60 3 16/02/2016
FF - Flexible Bond Fund E-MDIST-EUR (EUR/GBP hedged) = LU1345484528 1.00 0.60 3 16/02/2016
FF - Flexible Bond Fund Y-ACC-EUR LU1345486143 0.50 16/02/2016
FF - Flexible Bond Fund Y-ACC-EUR (EUR/GBP hedged) LU1345485921 0.50 3 16/02/2016
FF - Flexible Bond Fund Y-ACC-GBP LU1284736961 0.50 15/09/2015
FF - Flexible Bond Fund Y-EUR (EUR/GBP hedged) LU1345485509 0.50 3 16/02/2016
FF - Flexible Bond Fund Y-GBP LU0896308789 0.50 17/04/2013
FF - Flexible Bond Fund Y-USD (USD/GBP hedged) LU1345485764 0.50 3 16/02/2016
FF - France Fund A-ACC-EUR LU0261948060 1.50 25/09/2006
FF - France Fund A-EUR LU0048579410 1.50 01/10/1990
FF - France Fund I-ACC-EUR LU1420312057 0.80 03/06/2016
FF - France Fund Y-ACC-EUR LU0318940185 0.80 22/10/2007
FF - Germany Fund A-ACC-CHF (hedged) LU1190411048 1.50 1 24/02/2015
FF - Germany Fund A-ACC-EUR LU0261948227 1.50 25/09/2006
FF - Germany Fund A-ACC-USD (hedged) LU1046421878 150 1 09/04/2014
FF - Germany Fund A-EUR LU0048580004 1.50 01/10/1990
FF - Germany Fund I-ACC-EUR 0.80 0.00 27/03/2019
FF - Germany Fund Y-ACC-CHF (hedged) LU1261431412 0.80 1 07/08/2015
FF - Germany Fund Y-ACC-EUR LU0346388530 0.80 25/03/2008
FF - Germany Fund Y-ACC-USD (hedged) LU1261431503 0.80 1 07/08/2015
FF - Germany Fund Y-EUR LU1273507878 0.80 20/08/2015
FF - Global Bond Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0337577430 0.75 2 10/03/2008
FF - Global Bond Fund A-ACC-JPY (hedged) LU1380730504 0.75 2 29/03/2016
FF - Global Bond Fund A-ACC-USD LU0261946288 0.75 25/09/2006
FF - Global Bond Fund A-USD LU0048582984 0.75 01/10/1990
FF - Global Bond Fund I-ACC-USD LU1550162991 0.40 23/01/2017
FF - Global Bond Fund Y-ACC-USD LU0896351102 0.40 18/03/2013
FF - Global Communications Fund A-ACC-EUR LU1881514001 1.50 11/12/2018
FF - Global Communications Fund I-ACC-EUR LU1881514266 0.80 11/12/2018
FF - Global Communications Fund W-ACC-GBP LU1955028383 0.80 27/02/2019
FF - Global Communications Fund Y-ACC-EUR LU1881514779 0.80 11/12/2018
FF - Global Communications Fund Y-EUR LU1881514423 0.80 11/12/2018
FF - Global Consumer Industries Fund A-ACC-EUR LU1805238125 1.50 11/04/2018
FF - Global Consumer Industries Fund A-ACC-HUF LU1273508504 1.50 20/08/2015
FF - Global Consumer Industries Fund A-ACC-USD LU0882574139 1.50 27/03/2013
FF - Global Consumer Industries Fund A-EUR LU0114721508 1.50 01/09/2000
FF - Global Consumer Industries Fund A-GBP LU0116932293 1.50 08/09/2000
FF - Global Consumer Industries Fund D-ACC-EUR LU1387833590 1.50 0.50 15/04/2016
FF - Global Consumer Industries Fund D-ACC-EUR LU1387834218 1.50 0.50 1 04/05/2016
(hedged)

FF - Global Consumer Industries Fund E-ACC-EUR LU0840140957 1.50 0.75 07/11/2012
FF - Global Consumer Industries Fund E-ACC-EUR (hedged) LU0840141096 1.50 0.75 1 07/11/2012
FF - Global Consumer Industries Fund W-ACC-GBP LU1033662914 0.80 11/03/2014
FF - Global Consumer Industries Fund Y-ACC-EUR LU0346388613 0.80 25/03/2008
FF - Global Consumer Industries Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU1284737936 0.80 1 15/09/2015
FF - Global Consumer Industries Fund Y-ACC-USD LU1295421017 0.80 05/10/2015
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FF - Global Consumer Industries Fund Y-EUR LU0936578375 0.80 25/09/2013
FF - Global Consumer Industries Fund Y-GBP LU1295421280 0.80 05/10/2015
FF - Global Corporate Bond Fund A-ACC-EUR LU0532243267 0.75 09/05/2012
FF - Global Corporate Bond Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0532243341 0.75 2 09/05/2012
FF - Global Corporate Bond Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU0532244588 0.40 2 08/09/2010
FF - Global Corporate Bond Fund Y-ACC-USD LU0532244406 0.40 08/09/2010
FF - Global Demographics Fund A-ACC-CZK (CZK/USD LU1961889083 1.50 3 13/03/2019
hedged)
FF - Global Demographics Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0528228074 150 1 12/04/2012
FF - Global Demographics Fund A-ACC-HUF LU1295422767 1.50 05/10/2015
FF - Global Demographics Fund A-ACC-SGD LU1791710400 1.50 28/03/2018
FF - Global Demographics Fund A-ACC-SGD (SGD/USD LU1791710582 1.50 3 28/03/2018
hedged)
FF - Global Demographics Fund A-ACC-USD LU0528227936 1.50 14/03/2012
FF - Global Demographics Fund A-ACC-USD (hedged) LU1235294722 1.50 1 03/06/2015
FF - Global Demographics Fund A-EUR LU1906296352 1.50 14/11/2018
FF - Global Demographics Fund D-ACC-EUR LU1387834648 1.50 0.50 04/05/2016
FF - Global Demographics Fund D-ACC-EUR (hedged) LU1387834721 1.50 0.50 1 04/05/2016
FF - Global Demographics Fund E-ACC-EUR (hedged) LU0528228157 150 0.75 1 07/11/2012
FF - Global Demographics Fund I-ACC-USD LU1961889323 0.80 13/03/2019
FF - Global Demographics Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU0528228314 0.80 1 12/04/2012
FF - Global Demographics Fund Y-ACC-GBP LU0654618890 0.80 14/03/2012
FF - Global Demographics Fund Y-ACC-USD LU0528228231 0.80 14/03/2012
FF - Global Dividend Fund A-ACC-EUR LU1261431768 1.50 07/08/2015
FF - Global Dividend Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0605515377 150 1 30/01/2012
FF - Global Dividend Fund A-ACC-HUF (hedged) LU0979393062 1.50 1 05/11/2013
FF - Global Dividend Fund A-ACC-USD LU0772969993 1.50 04/05/2012
FF - Global Dividend Fund A-HMDIST(G)-AUD (hedged) LU1005136848 1.50 1 23/01/2014
FF - Global Dividend Fund A-HMDIST(G)-PLN (hedged) LU1482752117 1.50 1 15/09/2016
FF - Global Dividend Fund A-HMDIST(G)-RMB (hedged) LU1046421100 1.50 1 09/04/2014
FF - Global Dividend Fund A-MCDIST(G)-USD LU1509826696 1.50 22/11/2016
FF - Global Dividend Fund A-MINC(G)-AUD (hedged) LU0982800491 1.50 1 28/10/2013
FF - Global Dividend Fund A-MINC(G)-EUR LU0731782826 1.50 30/01/2012
FF - Global Dividend Fund A-MINC(G)-HKD LU0742537680 1.50 10/05/2012
FF - Global Dividend Fund A-MINC(G)-HKD (hedged) LU1481011671 1.50 1 12/09/2016
FF - Global Dividend Fund A-MINC(G)-SGD LU0731783394 1.50 30/01/2012
FF - Global Dividend Fund A-MINC(G)-SGD (hedged) LU1599440770 1.50 1 10/05/2017
FF - Global Dividend Fund A-MINC(G)-USD LU0731783048 1.50 30/01/2012
FF - Global Dividend Fund A-MINC(G)-USD (hedged) LU1481011911 1.50 1 12/09/2016
FF - Global Dividend Fund A-QINC(G)-EUR LUO0731782404 1.50 30/01/2012
FF - Global Dividend Fund A-QINC(G)-USD LU0731782586 1.50 30/01/2012
FF - Global Dividend Fund D-ACC-EUR LU1387832436 1.50 0.50 15/04/2016
FF - Global Dividend Fund D-ACC-EUR (hedged) LU1387832519 1.50 0.50 1 15/04/2016
FF - Global Dividend Fund D-MINC(G)-EUR (hedged) LU1387832600 1.50 0.50 1 15/04/2016
FF - Global Dividend Fund D-QINC(G)-EUR LU1387832782 1.50 0.50 15/04/2016
FF - Global Dividend Fund E-ACC-EUR LU1038895451 1.50 0.75 10/03/2014
FF - Global Dividend Fund E-MINC(G)-EUR (hedged) LU0840139785 1.50 0.75 1 07/11/2012
FF - Global Dividend Fund I-ACC-EUR LU0731783477 0.80 30/01/2012
FF - Global Dividend Fund I-ACC-USD (hedged) LU1261431685 0.80 1 07/08/2015
FF - Global Dividend Fund SR-ACC-SGD LU1380763851 1.30 04/04/2016
FF - Global Dividend Fund SR-MINC(G)-SGD LU1380763935 1.30 04/04/2016
FF - Global Dividend Fund Svetovych dividend A-ACC- LU0979392924 1.50 1 05/11/2013
CZK(hdg)
FF - Global Dividend Fund W-ACC-GBP LU1033663052 0.80 11/03/2014
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FF - Global Dividend Fund W-QINC(G)-GBP LU1070707374 0.80 02/06/2014
FF - Global Dividend Fund W-QINCOME(G)-GBP (hedged) = LU1550162645 0.80 1 23/01/2017
FF - Global Dividend Fund Y-ACC-CHF (hedged) LU1201780084 0.80 1 16/03/2015
FF - Global Dividend Fund Y-ACC-EUR LU1731833056 0.80 13/12/2017
FF - Global Dividend Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU0605515880 0.80 1 30/01/2012
FF - Global Dividend Fund Y-ACC-USD LU0605515963 0.80 30/01/2012
FF - Global Dividend Fund Y-EUR LU1961889166 0.80 13/03/2019
FF - Global Dividend Fund Y-QINC(G)-EUR LU1169812200 0.80 26/01/2015
FF - Global Dividend Fund Y-QINC(G)-USD LU1560650217 0.80 20/02/2017
FF - Global Equity Income Fund A-ACC-EUR (hedged) LU1084164919 1.50 1 15/07/2014
FF - Global Equity Income Fund A-ACC-USD LU1084165130 1.50 15/07/2014
FF - Global Equity Income Fund A-MINC(G)-EUR LU1084165056 1.50 15/07/2014
FF - Global Equity Income Fund I-ACC-USD LU0994413051 0.80 18/11/2013
FF - Global Equity Income Fund I-USD LU1005136764 0.80 10/01/2014
FF - Global Equity Income Fund Y-ACC-USD LU1084165213 0.80 15/07/2014
FF - Global Financial Services Fund A-ACC-EUR LU1391767586 150 20/04/2016
FF - Global Financial Services Fund A-ACC-SGD LU1363072403 1.50 19/02/2016
FF - Global Financial Services Fund A-ACC-USD (hedged) LU1273508926 150 1 20/08/2015
FF - Global Financial Services Fund A-EUR LU0114722498 1.50 01/09/2000
FF - Global Financial Services Fund A-GBP LU0116932376 150 08/09/2000
FF - Global Financial Services Fund A-USD LU0971096721 1.50 16/10/2013
FF - Global Financial Services Fund E-ACC-EUR LU0114722738 1.50 0.75 01/09/2000
FF - Global Financial Services Fund I-ACC-EUR LU1550163023 0.80 23/01/2017
FF - Global Financial Services Fund W-ACC-GBP LU1033663136 0.80 11/03/2014
FF - Global Financial Services Fund Y-ACC-EUR LU0346388704 0.80 25/03/2008
FF - Global Financial Services Fund Y-ACC-USD LU1711970159 0.80 08/11/2017
FF - Global Financial Services Fund Y-EUR LU0936578532 0.80 25/09/2013
FF - Global Focus Fund A-ACC-EUR (hedged) LU1366332952 1.50 1 12/05/2016
FF - Global Focus Fund A-ACC-USD LU1366333091 1.50 12/05/2016
FF - Global Focus Fund A-EUR LU0157922724 1.50 14/01/2003
FF - Global Focus Fund A-GBP LU0157924183 1.50 14/01/2003
FF - Global Focus Fund A-USD LU0157215616 1.50 14/01/2003
FF - Global Focus Fund E-ACC-EUR LU0157217158 1.50 0.75 14/01/2003
FF - Global Focus Fund E-ACC-EUR (hedged) LU1366333174 1.50 0.75 1 12/05/2016
FF - Global Focus Fund I-ACC-EUR LU0933614744 0.80 05/06/2013
FF - Global Focus Fund I-ACC-USD LU1366333257 0.80 12/05/2016
FF - Global Focus Fund W-ACC-GBP LU1033663219 0.80 11/03/2014
FF - Global Focus Fund Y-ACC-EUR LU0933613696 0.80 03/06/2013
FF - Global Focus Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU1366333331 0.80 1 12/05/2016
FF - Global Focus Fund Y-ACC-USD LU0370789058 0.80 14/07/2008
FF - Global Focus Fund Y-EUR LU0936578706 0.80 25/09/2013
FF - Global Health Care Fund A-ACC-EUR LU0261952419 1.50 25/09/2006
FF - Global Health Care Fund A-ACC-HUF LU1273508686 1.50 20/08/2015
FF - Global Health Care Fund A-ACC-USD LU0882574055 1.50 27/03/2013
FF - Global Health Care Fund A-EUR LU0114720955 1.50 01/09/2000
FF - Global Health Care Fund A-GBP LU0116931725 1.50 08/09/2000
FF - Global Health Care Fund D-ACC-EUR LU1387833830 1.50 0.50 04/05/2016
FF - Global Health Care Fund E-ACC-EUR LU0114721177 1.50 0.75 01/09/2000
FF - Global Health Care Fund I-ACC-EUR LU1668149443 0.80 23/08/2017
FF - Global Health Care Fund W-ACC-GBP LU1033663300 0.80 11/03/2014
FF - Global Health Care Fund Y-ACC-EUR LU0346388969 0.80 25/03/2008
FF - Global Health Care Fund Y-EUR LU0936578961 0.80 25/09/2013
FF - Global High Yield Fund A-ACC-USD LU0740037022 1.00 05/03/2012
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FF - Global High Yield Fund A-EUR (hedged) LU0740037295 1.00 2 05/03/2012
FF - Global High Yield Fund A-MINC-EUR (hedged) LU0740037378 1.00 2 05/03/2012
FF - Global High Yield Fund E-ACC-EUR LU0766124472 1.00 0.40 14/05/2012
FF - Global High Yield Fund E-MINC-EUR (hedged) LU0740037451 1.00 0.40 2 05/03/2012
FF - Global High Yield Fund I-ACC-USD LU1791708172 0.65 14/03/2018
FF - Global High Yield Fund I-EUR (hedged) LU0740037535 0.65 2 05/03/2012
FF - Global High Yield Fund Svet. dluhopisu s vysokym LU1114574418 1.00 2 13/10/2014
vynosem A-ACC-CZK (hedged)
FF - Global High Yield Fund Y-ACC-USD LU1591691891 0.65 24/04/2017
FF - Global High Yield Fund Y-EUR LU0740037709 0.65 05/03/2012
FF - Global High Yield Fund Y-MINC-EUR (hedged) LU0740037881 0.65 2 05/03/2012
FF - Global Hybrids Bond Fund I-EUR LU1261432816 0.55 21/09/2015
FF - Global Hybrids Bond Fund Y-ACC-EUR LU1261433038 0.55 21/09/2015
FF - Global Hybrids Bond Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU1261433111 0.55 2 21/09/2015
FF - Global Hybrids Bond Fund Y-ACC-USD (hedged) LU1261433624 0.55 2 21/09/2015
FF - Global Hybrids Bond Fund Y-EUR LU1261433384 0.55 21/09/2015
FF - Global Hybrids Bond Fund Y-EUR (hedged) LU1261433541 0.55 2 21/09/2015
FF - Global Hybrids Bond Fund Y-USD LU1261433467 0.55 21/09/2015
FF - Global Income Fund A-ACC-CZK (hedged) LU1692483032 0.90 2 11/10/2017
FF - Global Income Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0882574998 0.90 2 09/04/2013
FF - Global Income Fund A-ACC-USD LU0882574303 0.90 09/04/2013
FF - Global Income Fund A-HMDIST(G)-AUD (hedged) LU1816631466 0.90 2 09/05/2018
FF - Global Income Fund A-MDIST-USD LU0882574485 0.90 09/04/2013
FF - Global Income Fund A-MINC(G)-HKD (hedged) LU1481012216 0.90 2 12/09/2016
FF - Global Income Fund A-MINC(G)-USD LU0882574568 0.90 09/04/2013
FF - Global Income Fund A-MINC(G)-USD (hedged) LU0997587323 0.90 2 10/01/2014
FF - Global Income Fund A-QINC(G)-EUR (hedged) LU0893310481 0.90 2 09/04/2013
FF - Global Income Fund E-QINC(G)-EUR (hedged) LU0893322494 0.90 0.60 2 09/04/2013
FF - Global Income Fund E-QINC(G)-USD LU1162112384 0.90 0.60 12/01/2015
FF - Global Income Fund Fidelity Rentenanlage Zinsertrag A-  LU1116431484 0.90 2 08/10/2014
EUR (hedged)
FF - Global Income Fund Y-ACC-EUR (Hedged) LU1116431641 0.55 2 08/10/2014
FF - Global Industrials Fund A-EUR LU0114722902 1.50 01/09/2000
FF - Global Industrials Fund A-GBP LU0116932533 1.50 08/09/2000
FF - Global Industrials Fund E-ACC-EUR LU0114723033 1.50 0.75 01/09/2000
FF - Global Industrials Fund W-ACC-GBP LU1033663482 0.80 11/03/2014
FF - Global Industrials Fund Y-ACC-EUR LU0346389181 0.80 25/03/2008
FF - Global Industrials Fund Y-EUR LU0936579183 0.80 09/10/2013
FF - Global Inflation-linked Bond Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0353649279 0.50 2 29/05/2008
FF - Global Inflation-linked Bond Fund A-ACC-USD LU0353648891 0.50 29/05/2008
FF - Global Inflation-linked Bond Fund A-GBP (hedged) LU0353648974 0.50 2 29/05/2008
FF - Global Inflation-linked Bond Fund A-SGD (hedged) LU0353649196 0.50 2 09/07/2008
FF - Global Inflation-linked Bond Fund E-ACC-EUR (hedged) LU0353649352 0.50 0.15 2 29/05/2008
FF - Global Inflation-linked Bond Fund I-ACC-USD LUO742537763 0.30 27/02/2012
FF - Global Inflation-linked Bond Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU0353649436 0.30 2 29/05/2008
FF - Global Inflation-linked Bond Fund Y-ACC-USD LU0935944362 0.30 12/06/2013
FF - Global Inflation-linked Bond Fund Y-GBP (hedged) LU0393653919 0.30 2 14/10/2008
FF - Global Infrastructure Fund A-ACC-EUR LU0261951957 1.50 25/09/2006
FF - Global Infrastructure Fund A-EUR LU0099575291 1.50 01/09/1999
FF - Global Infrastructure Fund A-GBP LU0116927707 1.50 08/09/2000
FF - Global Infrastructure Fund A-MINC(G)-AUD (hedged) LU1920062871 1.50 1 12/12/2018
FF - Global Infrastructure Fund A-MINC(G)-HKD (hedged) LU1920062954 1.50 1 12/12/2018
FF - Global Infrastructure Fund A-MINC(G)-USD (hedged) LU1920063259 1.50 1 12/12/2018
FF - Global Infrastructure Fund E-ACC-EUR LU0115774233 1.50 0.75 01/09/2000
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FF - Global Infrastructure Fund I-ACC-EUR LU1622585831 0.80 31/05/2017
FF - Global Infrastructure Fund W-ACC-GBP LU1033663722 0.80 11/03/2014
FF - Global Infrastructure Fund Y-ACC-EUR LU0346389694 0.80 25/03/2008
FF - Global Infrastructure Fund Y-ACC-USD LU1711970662 0.80 08/11/2017
FF - Global Infrastructure Fund Y-EUR LU0936579696 0.80 09/10/2013
FF - Global Low Volatility Equity Fund A-ACC-USD LU1912680839 1.30 04/12/2018
FF - Global Low Volatility Equity Fund A-MINC(G)-USD LU1912680912 1.30 04/12/2018
FF - Global Low Volatility Equity Fund I-ACC-GBP LU1912681050 0.25 0.00 04/12/2018
FF - Global Low Volatility Equity Fund I-ACC-USD LU1912681134 0.25 04/12/2018
FF - Global Low Volatility Equity Fund I-GBP LU1912681217 0.25 04/12/2018
FF - Global Low Volatility Equity Fund W-GBP LU1912681308 0.65 0.00 04/12/2018
FF - Global Low Volatility Equity Fund Y-ACC-USD LU1912681480 0.65 04/12/2018
FF - Global Multi Asset Income Fund A-ACC-EUR LU1116430247 1.25 08/10/2014
FF - Global Multi Asset Income Fund A-ACC-EUR (hedged) = LU0987487336 125 1 11/11/2013
FF - Global Multi Asset Income Fund A-ACC-HKD LU0905234067 1.25 27/03/2013
FF - Global Multi Asset Income Fund A-ACC-HUF (hedged) LU1088281024 1.25 1 28/07/2014
FF - Global Multi Asset Income Fund A-ACC-JPY (hedged) LU1295424110 125 1 05/10/2015
FF - Global Multi Asset Income Fund A-ACC-PLN (PLN/USD  LU1306267185 1.25 3 21/10/2015
hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund A-ACC-SEK (SEK/USD  LU1380764156 1.25 3 29/03/2016
hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund A-ACC-USD LU0905233846 1.25 27/03/2013
FF - Global Multi Asset Income Fund A-ACC-USD (hedged) = LU0997587596 125 1 23/05/2014
FF - Global Multi Asset Income Fund A-EUR LU1333218029 1.25 21/12/2015
FF - Global Multi Asset Income Fund A-HMDIST(G)-AUD LU1046420987 125 1 09/04/2014
(hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund A-HMDIST(G)-PLN LU1340200838 1.25 3 18/02/2016
(PLN/USD hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund A-MCDIST(G)-SGD LU1883994011 1.25 3 12/12/2018
(SGD/USD hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund A-MCDIST(G)-USD LU1883993989 1.25 12/12/2018
FF - Global Multi Asset Income Fund A-MDIST-Euro LU1563521951 1.25 17/02/2017
FF - Global Multi Asset Income Fund A-MINC(G)-AUD LU0982800228 1.25 1 28/10/2013
(hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund A-MINC(G)-HKD LU0905234497 1.25 27/03/2013
FF - Global Multi Asset Income Fund A-MINC(G)-JPY LU1295423815 125 1 05/10/2015
(hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund A-MINC(G)-SGD LU1084809471 1.25 21/07/2014
FF - Global Multi Asset Income Fund A-MINC(G)-SGD LU1391767313 1.25 3 15/04/2016
(SGD/USD hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund A-MINC(G)-USD LU0905234141 1.25 27/03/2013
FF - Global Multi Asset Income Fund A-QINC(G)-EUR LU0987487419 1.25 1 11/11/2013
(hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund A-QINC(G)-SGD LU0905234570 1.25 27/03/2013
FF - Global Multi Asset Income Fund D-ACC-EUR LU1387831974 1.25 0.50 15/04/2016
FF - Global Multi Asset Income Fund D-ACC-EUR (hedged) = LU1387832196 1.25 0.50 1 15/04/2016
FF - Global Multi Asset Income Fund D-MINC(G)-EUR LU1387832279 1.25 0.50 15/04/2016
FF - Global Multi Asset Income Fund D-QINC(G)-EUR LU1387832352 1.25 0.50 1 15/04/2016
(hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund E-ACC-EUR (hedged) = LU1116430676 1.25 0.60 1 08/10/2014
FF - Global Multi Asset Income Fund E-QINC(G)-EUR LU0987487500 1.25 0.60 1 11/11/2013
(hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund E-QINC(G)-USD LU1116430916 1.25 0.60 08/10/2014
FF - Global Multi Asset Income Fund Fidelity Zins &Dividende LU1129851157 1.25 1 17/11/2014
IA-GDIST-EUR (hedged)
FF - Global Multi Asset Income Fund I-ACC-EUR LU1862482442 0.70 08/08/2018
FF - Global Multi Asset Income Fund I-ACC-EUR (hedged) LU0985943025 0.70 4 28/10/2013
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FF - Global Multi Asset Income Fund I-ACC-GBP LU0987487849 0.70 11/11/2013

FF - Global Multi Asset Income Fund I-ACC-USD LU1563522173 0.70 17/02/2017

FF - Global Multi Asset Income Fund I-GMDIST-GBP LU1961888945 0.70 13/03/2019

FF - Global Multi Asset Income Fund Urok a dividenda A- LU1322385888 125 3 30/11/2015

ACC-CZK(CZK/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Income Fund X-QDIST-EUR LU1858157149 0.00 8 25/07/2018

(EUR/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Income Fund Y-ACC-EUR LU0979392502 0.70 16/10/2013

FF - Global Multi Asset Income Fund Y-ACC-EUR (hedged) = LU1097728445 0.70 1 28/08/2014

FF - Global Multi Asset Income Fund Y-ACC-USD LU1797663298 0.70 28/03/2018

FF - Global Multi Asset Income Fund Y-MINC(G)-GBP LU1698187975 0.70 3 11/10/2017

(GBP/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Income Fund Y-MINC(G)-USD LU1622746433 0.70 09/06/2017

FF - Global Multi Asset Income Fund Y-QINC(G)-EUR LU0987487765 0.70 1 11/11/2013

(hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund A-ACC-EUR  LU0393653166 1.15 19/01/2009

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund A-ACC-EUR  LU0393653596 1.15 3 19/01/2009

(EUR/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund A-ACC-SGD  LU1235295372 1.15 03/06/2015

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund A-ACC-USD  LU1295423658 1.15 05/10/2015

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund A-EUR LU0413543991 1.15 18/09/2009

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund AEON E- LU1396304161 1.15 0.50 3 11/05/2016

IACC-GBP (GBP/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund AEON E- LU1396304088 1.15 0.50 11/05/2016

ACC-USD

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund D-ACC-EUR  LU1387833756 1.15 0.50 04/05/2016

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund D-ACC-EUR  LU1387835025 1.15 0.50 3 15/04/2016

(EUR/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund E-ACC-EUR  LU0393653240 1.15 0.60 19/01/2009

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund E-ACC-EUR  LU0393653679 1.15 0.60 3 19/01/2009

(EUR/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund LU1355508844 1.15 3 08/02/2016

'Vermoegensverwaltung def A-EUR (EUR/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund Y-ACC-EUR  LU1261431925 0.70 07/08/2015

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund Y-ACC-EUR | LU1261432063 0.70 3 07/08/2015

(EUR/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund Y-ACC-GBP  LU1261431842 0.70 3 07/08/2015

(GBP/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund A-ACC-EUR  LU0267387685 125 30/10/2006

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund A-ACC-EUR | LU0365262384 125 3 20/05/2008

(EUR/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund A-ACC-SGD = LU1235295455 125 03/06/2015

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund A-EUR LU0267387503 125 30/10/2006

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund A-USD LU0267386521 125 30/10/2006

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund AEON E- LU1396304328 1.25 0.50 3 11/05/2016

ACC-GBP (GBP/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund AEON E- LU1396304245 1.25 0.50 11/05/2016

ACC-USD

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund E-ACC-EUR = LU0267388147 1.25 0.60 30/10/2006

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund E-ACC-EUR = LU0365263192 1.25 0.60 3 20/05/2008

(EUR/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund LU1355509065 125 3 08/02/2016

'Vermoegensverwaltung mod A-EUR (EUR/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund W-ACC-GBP LU1033664290 0.70 11/03/2014

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund Y-ACC-EUR = LU1261432147 0.70 07/08/2015

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund Y-ACC-EUR = LU1261432220 0.70 3 07/08/2015

(EUR/USD hedged)

FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund Y-ACC-USD = LU0346392300 0.70 17/03/2008

FF - Global Opportunities Fund A-ACC-EUR LU0267387255 1.50 30/10/2006
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FF - Global Opportunities Fund A-SGD LU1046422926 150 09/04/2014
FF - Global Opportunities Fund A-USD LU0267386448 1.50 30/10/2006
FF - Global Opportunities Fund E-ACC-EUR LU0267387339 150 0.75 30/10/2006
FF - Global Opportunities Fund Y-ACC-USD LU0370789488 0.80 14/07/2008
FF - Global Property Fund A-ACC-EUR LU0237698757 1.50 05/12/2005
FF - Global Property Fund A-ACC-HUF LU1273508413 1.50 20/08/2015
FF - Global Property Fund A-ACC-USD LU0237698914 1.50 05/12/2005
FF - Global Property Fund A-EUR LU0237697510 1.50 05/12/2005
FF - Global Property Fund A-GBP LU0237697940 1.50 05/12/2005
FF - Global Property Fund A-USD LU0237698245 150 05/12/2005
FF - Global Property Fund E-ACC-EUR LU0237699995 1.50 0.75 05/12/2005
FF - Global Property Fund W-ACC-GBP LU1033663565 0.80 11/03/2014
FF - Global Property Fund X-ACC-USD LU1858163113 0.00 25/07/2018
FF - Global Property Fund Y-ACC-EUR LU0951203008 0.80 12/09/2013
FF - Global Property Fund Y-ACC-USD LU0346391088 0.80 25/03/2008
FF - Global Short Duration Income Fund A-ACC-EUR LUO0766124712 0.75 14/05/2012
FF - Global Short Duration Income Fund A-ACC-EUR LU1731833304 0.75 3 13/12/2017
(EUR/USD hedged)
FF - Global Short Duration Income Fund A-ACC-USD LU0390710027 0.75 25/11/2008
FF - Global Short Duration Income Fund A-MDIST-EUR LU0718465395 0.75 19/12/2011
FF - Global Short Duration Income Fund A-MDIST-USD LU0390710613 0.75 25/11/2008
FF - Global Short Duration Income Fund A-MINC-EUR LU0840141252 0.75 07/11/2012
FF - Global Short Duration Income Fund A-QINC(G)-EUR LU1731833486 0.75 3 13/12/2017
(EUR/USD hedged)
FF - Global Short Duration Income Fund E-ACC-EUR LU1731833569 0.75 0.30 3 13/12/2017
(EUR/USD hedged)
FF - Global Short Duration Income Fund E-MDIST-EUR LUO0718467177 0.75 0.30 19/12/2011
FF - Global Short Duration Income Fund E-MINC-EUR LU0840141500 0.75 0.30 07/11/2012
FF - Global Short Duration Income Fund E-QINC(G)-EUR LU1731833643 0.75 0.30 3 13/12/2017
(EUR/USD hedged)
FF - Global Short Duration Income Fund Y-ACC-EUR LUO0766124803 0.40 14/05/2012
FF - Global Short Duration Income Fund Y-ACC-EUR LU1731833726 0.40 3 13/12/2017
(EUR/USD hedged)
FF - Global Short Duration Income Fund Y-ACC-USD LU1797663371 0.40 28/03/2018
FF - Global Strategic Bond Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0594300682 1.00 2 08/03/2011
FF - Global Strategic Bond Fund A-ACC-PLN (hedged) LU0805778932 1.00 2 06/08/2012
FF - Global Strategic Bond Fund A-ACC-SEK (hedged) LU0594300765 1.00 2 08/03/2011
FF - Global Strategic Bond Fund A-ACC-USD LU0594300849 1.00 08/03/2011
FF - Global Strategic Bond Fund A-EUR (hedged) LU0594301060 1.00 2 08/03/2011
FF - Global Strategic Bond Fund A-GMDIST-EUR (hedged) = LU0859966730 1.00 2 10/12/2012
FF - Global Strategic Bond Fund E-ACC-EUR (hedged) LU0718472250 1.00 0.60 2 19/12/2011
FF - Global Strategic Bond Fund E-GMDIST-EUR (hedged) =~ LU0859970500 1.00 0.60 2 10/12/2012
FF - Global Strategic Bond Fund Fidelity Rentenanlage LU0954695234 1.00 2 26/07/2013
Klassik A-EUR (hedged)
FF - Global Strategic Bond Fund Y-ACC-EUR LU1162107897 0.65 12/01/2015
FF - Global Strategic Bond Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU0594301144 0.65 2 08/03/2011
FF - Global Strategic Bond Fund Y-QDIST-EUR (hedged) LU0840140445 0.65 2 07/11/2012
FF - Global Technology Fund A-ACC-EUR LU1213836080 1.50 16/04/2015
FF - Global Technology Fund A-ACC-EUR (hedged) LU1841614867 1.50 1 11/07/2018
FF - Global Technology Fund A-ACC-SGD LU1823568750 1.50 13/06/2018
FF - Global Technology Fund A-ACC-USD LU1046421795 1.50 09/04/2014
FF - Global Technology Fund A-ACC-USD (hedged) LU1235294995 1.50 1 03/06/2015
FF - Global Technology Fund A-EUR LU0099574567 1.50 01/09/1999
FF - Global Technology Fund A-GBP LU0116926998 1.50 08/09/2000
FF - Global Technology Fund D-ACC-EUR LU1387835298 1.50 0.50 04/05/2016
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FF - Global Technology Fund E-ACC-EUR LU0115773425 150 0.75 01/09/2000
FF - Global Technology Fund I-ACC-EUR LU1642889601 0.80 11/07/2017
FF - Global Technology Fund I-ACC-USD LU1457522305 0.80 16/08/2016
FF - Global Technology Fund W-ACC-GBP LU1033663649 0.80 11/03/2014
FF - Global Technology Fund Y-ACC-EUR LU0346389348 0.80 17/03/2008
FF - Global Technology Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU1482751903 0.80 1 15/09/2016
FF - Global Technology Fund Y-ACC-USD LU1560650563 0.80 23/02/2017
FF - Global Technology Fund Y-EUR LU0936579340 0.80 12/09/2013
FF - Greater China Fund A-ACC-EUR LU1400166911 1.50 05/05/2016
FF - Greater China Fund A-ACC-NOK LU1808853748 1.50 25/04/2018
FF - Greater China Fund A-ACC-USD LU1224710126 1.50 19/05/2015
FF - Greater China Fund A-SGD LU0370786039 1.50 09/07/2008
FF - Greater China Fund A-USD LU0048580855 1.50 01/10/1990
FF - Greater China Fund D-ACC-EUR LU1387835611 1.50 0.50 04/05/2016
FF - Greater China Fund E-ACC-EUR LU0115765595 1.50 0.75 01/09/2000
FF - Greater China Fund I-ACC-USD LU1575869638 0.80 16/03/2017
FF - Greater China Fund Il S-ACC-SGD LU0605518397 0.80 16/05/2011
FF - Greater China Fund SR-ACC-SGD LU1235261044 1.30 12/06/2015
FF - Greater China Fund Y-ACC-USD LU0346391161 0.80 25/03/2008
FF - Greater China Multi Asset Growth &income Fund A- LU1366333505 125 01/03/2016
IACC-USD
FF - Greater China Multi Asset Growth &lIncome Fund A- LU1439104586 1.25 3 23/02/2017
HMDIST(G)-AUD (AUD/USD hedged)
FF - Greater China Multi Asset Growth &income Fund A- LU1439103265 125 3 23/02/2017
MINC(G)-AUD (AUD/USD hedged)
FF - Greater China Multi Asset Growth &lIncome Fund A- LU1439104743 1.25 3 23/02/2017
MINC(G)-CAD (CAD/USD hedged)
FF - Greater China Multi Asset Growth &Income Fund A- LU1439104404 1.25 3 23/02/2017
MINC(G)-GBP (GBP/USD hedged)
FF - Greater China Multi Asset Growth &income Fund A- LU1439103422 125 23/02/2017
MINC(G)-HKD
FF - Greater China Multi Asset Growth &Income Fund A- LU1439103000 1.25 23/02/2017
MINC(G)-SGD
FF - Greater China Multi Asset Growth &Income Fund A- LU1439102887 125 23/02/2017
MINC(G)-USD
FF - Growth &Income Fund A-USD LU0138981039 1.25 20/11/2001
FF - Growth &Income Fund Y-ACC-USD LU0346392219 0.70 17/03/2008
FF - Iberia Fund A-ACC-EUR LU0261948904 1.50 25/09/2006
FF - Iberia Fund A-EUR LU0048581077 1.50 01/10/1990
FF - Iberia Fund E-ACC-EUR LU0115765678 1.50 0.75 01/09/2000
FF - Iberia Fund I-ACC-EUR LU1417855837 0.80 03/06/2016
FF - Iberia Fund Y-ACC-EUR LU0346389850 0.80 17/03/2008
FF - India Focus Fund A-ACC-USD LU1805238398 1.50 11/04/2018
FF - India Focus Fund A-EUR LU0197230542 1.50 23/08/2004
FF - India Focus Fund A-GBP LU0197230971 1.50 23/08/2004
FF - India Focus Fund A-SGD LU0287143357 1.50 27/08/2007
FF - India Focus Fund A-USD LU0197229882 1.50 23/08/2004
FF - India Focus Fund I-ACC-USD LU0742534745 0.80 25/10/2017
FF - India Focus Fund Y-ACC-EUR LU1306267268 0.80 21/10/2015
FF - India Focus Fund Y-ACC-USD LU0346391245 0.80 17/03/2008
FF - India Focus Fund Y-EUR LU0936579852 0.80 12/09/2013
FF - India Focus Fund Y-GBP LU0457960192 0.80 26/10/2009
FF - India Focus Fund Y-USD LU0936580199 0.80 09/10/2013
FF - Indonesia Fund A-USD LU0055114457 1.50 05/12/1994
FF - Indonesia Fund Y-ACC-USD LU0346391328 0.80 25/03/2008
FF - Indonesia Fund Y-USD LU0936580355 0.80 09/10/2013
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FF - Instl Asia Pacific (ex-Japan) Fund I-ACC-USD LU0261966633 0.80 14/08/2006
FF - Instl Emerging Markets Equity Fund I-ACC-EUR LU0261963291 0.80 02/05/2007
FF - Instl Emerging Markets Equity Fund I-ACC-JPY LU1439739308 0.80 12/07/2016
FF - Instl Emerging Markets Equity Fund I-ACC-USD LU0261963887 0.80 14/08/2006
FF - Instl Euro Blue Chip Fund I-ACC-EUR LU0195659551 0.80 31/01/2006
FF - Instl European High Yield Fund I-ACC-EUR LU0528224321 0.60 31/08/2010
FF - Instl European Larger Companies Fund I-ACC-EUR LU0195661375 0.80 31/01/2006
FF - Instl European Smaller Companies Fund I-ACC-EUR LU1075904802 0.80 25/06/2014
FF - Instl Global Focus Fund I-ACC-EUR LU0287143605 0.80 02/05/2007
FF - Instl Global Sector Fund I-ACC-GBP LU0965548422 0.80 21/10/2013
FF - Instl Japan Fund I-ACC-JPY LU0195660641 0.80 31/01/2006
FF - Instl US High Yield Fund Y-ACC-USD LU1668667824 0.65 28/11/2017
FF - Instl Us High Yield Fund I-ACC-USD LU1668667667 0.65 28/11/2017
FF - International Fund A-ACC-EUR LU0251129895 1.50 03/07/2006
FF - International Fund A-ACC-SGD LU1261432493 1.50 07/08/2015
FF - International Fund A-ACC-SGD (hedged) LU1273509148 150 1 20/08/2015
FF - International Fund A-ACC-USD LU0251132253 1.50 03/07/2006
FF - International Fund A-EUR LU0069451390 150 16/02/2004
FF - International Fund A-USD LU0048584097 1.50 31/12/1991
FF - International Fund AEON E-ACC-GBP (hedged) LU1396304591 150 0.50 1 11/05/2016
FF - International Fund AEON E-ACC-USD LU1396304674 1.50 0.50 11/05/2016
FF - International Fund W-ACC-GBP LU1033663995 0.80 11/03/2014
FF - International Fund Y-ACC-USD LU0370789132 0.80 14/07/2008
FF - International Fund Y-EUR LU0936580785 0.80 09/10/2013
FF - International Fund Y-USD LU0936580512 0.80 09/10/2013
FF - Italy Fund A-ACC-EUR LU0922333322 1.50 07/05/2013
FF - Italy Fund A-EUR LU0048584766 1.50 01/10/1990
FF - Italy Fund D-ACC-EUR LU1387835702 1.50 0.50 04/05/2016
FF - Italy Fund E-ACC-EUR LU0283901063 1.50 0.75 19/03/2007
FF - Italy Fund I-ACC-Euro LU1946852545 0.80 27/02/2019
FF - Italy Fund Y-ACC-EUR LU0318940342 0.80 22/10/2007
FF - Italy Fund Y-EUR LU1273507951 0.80 20/08/2015
FF - Japan Advantage Fund A-ACC-EUR LU0413543058 1.50 23/02/2009
FF - Japan Advantage Fund A-ACC-JPY LU0413544379 150 18/09/2009
FF - Japan Advantage Fund A-ACC-USD (hedged) LU0997587083 1.50 1 10/01/2014
FF - Japan Advantage Fund A-EUR (hedged) LU0611489658 1.50 1 28/03/2011
FF - Japan Advantage Fund A-JPY LU0161332480 1.50 30/01/2003
FF - Japan Advantage Fund I-ACC-JPY LU1777188316 0.80 28/02/2018
FF - Japan Advantage Fund Y-ACC-EUR LU0933613423 0.80 03/06/2013
FF - Japan Advantage Fund Y-ACC-JPY LU0370789561 0.80 14/07/2008
FF - Japan Advantage Fund Y-EUR (hedged) LU1777188233 0.80 1 28/02/2018
FF - Japan Aggressive Fund A-JPY LU1060955314 1.50 06/05/2014
FF - Japan Aggressive Fund I-ACC-JPY LU0261965585 0.80 14/08/2006
FF - Japan Aggressive Fund W-GBP (hedged) LU1060955587 0.80 1 06/05/2014
FF - Japan Aggressive Fund Y-ACC-EUR LU1449576799 0.80 25/07/2016
FF - Japan Aggressive Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU1060955405 0.80 1 06/05/2014
FF - Japan Aggressive Fund Y-ACC-JPY LU1060955660 0.80 06/05/2014
FF - Japan Fund A-ACC-EUR LU0251130042 1.50 03/07/2006
FF - Japan Fund A-ACC-USD (hedged) LU0997586945 1.50 2 10/01/2014
FF - Japan Fund A-EUR LU0069452018 1.50 16/02/2004
FF - Japan Fund A-JPY LU0048585144 1.50 01/10/1990
FF - Japan Fund A-SGD LU0251144696 1.50 15/05/2006
FF - Japan Fund E-ACC-EUR LU0115766213 1.50 0.75 01/09/2000
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FF - Japan Fund Y-ACC-JPY LU0318940771 0.80 22/10/2007
FF - Japan Fund Y-ACC-USD (hedged) LU0935944792 0.80 2 10/07/2013
FF - Japan Fund Y-EUR LU0936581163 0.80 09/10/2013
FF - Japan Smaller Companies Fund A-ACC-EUR LU1048684440 150 02/04/2014
FF - Japan Smaller Companies Fund A-ACC-USD (hedged) = LU0997587166 1.50 2 10/01/2014
FF - Japan Smaller Companies Fund A-JPY LU0048587603 150 06/12/1991
FF - Japan Smaller Companies Fund I-USD LU1777189470 0.80 28/02/2018
FF - Japan Smaller Companies Fund Y-ACC-JPY LU0370789306 0.80 14/07/2008
FF - Japan Smaller Companies Fund Y-ACC-USD (hedged) = LU0935945096 0.80 2 10/07/2013
FF - Latin America Fund A-ACC-EUR LU1213835942 1.50 16/04/2015
FF - Latin America Fund A-ACC-USD LU1224710043 1.50 19/05/2015
FF - Latin America Fund A-GBP LU0251125042 1.50 26/06/2006
FF - Latin America Fund A-USD LU0050427557 1.50 09/05/1994
FF - Latin America Fund D-ACC-EUR LU1387834994 1.50 0.50 04/05/2016
FF - Latin America Fund E-ACC-EUR LU0115767021 1.50 0.75 01/09/2000
FF - Latin America Fund I-ACC-USD LU1560649805 0.80 20/02/2017
FF - Latin America Fund W-ACC-GBP LU1033664027 0.80 11/03/2014
FF - Latin America Fund Y-ACC-EUR LU1731832835 0.80 13/12/2017
FF - Latin America Fund Y-ACC-USD LU0346391674 0.80 25/03/2008
FF - Latin America Fund Y-EUR LU1731834021 0.80 13/12/2017
FF - Latin America Fund Y-USD LU0936581320 0.80 09/10/2013
FF - Malaysia Fund A-USD LU0048587868 1.50 01/10/1990
FF - Malaysia Fund Y-ACC-USD LU0346391757 0.80 25/03/2008
FF - Multi Asset Target Income 2024 Fund A-ACC-EUR LU1812926019 0.80 23/05/2018
FF - Multi Asset Target Income 2024 Fund A-CDIST(G)-EUR  LU1777188076 0.80 23/05/2018
FF - Multi Asset Target Income 2024 Fund Y-CDIST(G)-EUR  LU1777188159 0.45 23/05/2018
FF - Nordic Fund A-ACC-EUR LU0922334643 1.50 07/05/2013
FF - Nordic Fund A-ACC-SEK LU0261949381 1.50 25/09/2006
FF - Nordic Fund A-ACC-USD (hedged) LU0997586861 1.50 1 10/01/2014
FF - Nordic Fund A-SEK LU0048588080 1.50 01/10/1990
FF - Nordic Fund Y-ACC-EUR LU1808854043 0.80 25/04/2018
FF - Nordic Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU1711971983 0.80 1 08/11/2017
FF - Nordic Fund Y-ACC-SEK LU0346392995 0.80 25/03/2008
FF - Nordic Fund Y-SEK LU1777189041 0.80 28/02/2018
FF - Pacific Fund A-ACC-AUD (hedged) LU1046420557 1.50 1 09/04/2014
FF - Pacific Fund A-ACC-EUR LU0368678339 1.50 02/06/2008
FF - Pacific Fund A-ACC-HUF LU1273508769 1.50 20/08/2015
FF - Pacific Fund A-SGD LU1046422090 1.50 09/04/2014
FF - Pacific Fund A-USD LU0049112450 1.50 10/01/1994
FF - Pacific Fund A-USD (hedged) LU1235295612 1.50 1 03/06/2015
FF - Pacific Fund E-ACC-EUR LU1116431997 1.50 0.75 08/10/2014
FF - Pacific Fund I-ACC-USD LU1560650050 0.80 20/02/2017
FF - Pacific Fund W-ACC-GBP LU1033664373 0.80 11/03/2014
FF - Pacific Fund Y-ACC-EUR LU0951203180 0.80 12/09/2013
FF - Pacific Fund Y-ACC-USD LU0346391831 0.80 17/03/2008
FF - Pacific Fund Y-USD LU0936581676 0.80 09/10/2013
FF - SMART Global Defensive Fund A-ACC-EUR LU0251130554 1.15 03/07/2006
FF - SMART Global Defensive Fund A-ACC-EUR (EUR/USD| LU1431865044 115 3 30/06/2016
hedged)

FF - SMART Global Defensive Fund A-ACC-USD LU1431864740 1.15 30/06/2016
FF - SMART Global Defensive Fund A-EUR LU0056886558 115 04/08/1997
FF - SMART Global Defensive Fund A-EUR (EUR/USD LU1431864823 115 3 30/06/2016
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FF - SMART Global Defensive Fund E-ACC-EUR (EUR/USD  LU1431865127 1.15 0.60 3 30/06/2016
hedged)

FF - SMART Global Defensive Fund I-ACC-EUR (EUR/USD = LU1808853235 0.58 3 25/04/2018
hedged)

FF - SMART Global Defensive Fund Y-ACC-EUR LU1431865473 0.58 30/06/2016
FF - SMART Global Moderate Fund A-ACC-EUR LU1431863932 1.25 30/06/2016
FF - SMART Global Moderate Fund A-ACC-EUR (EUR/USD  LU1431864237 1.25 3 30/06/2016
hedged)

FF - SMART Global Moderate Fund A-ACC-USD LU0261961675 1.25 25/09/2006
FF - SMART Global Moderate Fund A-EUR LU1431864070 1.25 30/06/2016
FF - SMART Global Moderate Fund A-EUR (EUR/USD LU1431864153 1.25 3 30/06/2016
hedged)

FF - SMART Global Moderate Fund A-USD LU0080751232 1.25 31/12/1997
FF - SMART Global Moderate Fund E-ACC-EUR (EUR/USD  LU1431864310 1.25 0.60 3 30/06/2016
hedged)

FF - SMART Global Moderate Fund Y-ACC-EUR LU1431864583 0.63 30/06/2016
FF - Singapore Fund A-SGD LU0287143431 1.50 27/08/2007
FF - Singapore Fund A-USD LU0048588163 1.50 01/10/1990
FF - Singapore Fund Y-ACC-SGD LU1046422686 0.80 09/04/2014
FF - Singapore Fund Y-ACC-USD LU0346391914 0.80 25/03/2008
FF - Singapore Fund Y-EUR LU0951203263 0.80 12/09/2013
FF - Singapore Fund Y-SGD LU1284735484 0.80 15/09/2015
FF - Singapore Fund Y-USD LU1284736292 0.80 15/09/2015
FF - Sterling Cash Fund A-ACC-GBP LU0766125016 0.40 15/01/2016
FF - Sterling Cash Fund W-ACC-GBP LU1303741661 0.20 15/01/2016
FF - Sustainable Water &Waste Fund A-ACC-EUR LU1892829828 1.50 07/11/2018
FF - Sustainable Water &Waste Fund A-ACC-EUR LU1892830248 1.50 3 07/11/2018
(EUR/USD hedged)

FF - Sustainable Water &Waste Fund A-ACC-USD LU1892829315 1.50 07/11/2018
FF - Sustainable Water &WVaste Fund E-ACC-EUR LU1915587072 1.50 0.75 28/11/2018
FF - Sustainable Water &Waste Fund E-ACC-EUR LU1915587155 1.50 0.75 3 28/11/2018
(EUR/USD hedged)

FF - Sustainable Water &Waste Fund I-ACC-EUR LU1892830164 0.80 07/11/2018
FF - Sustainable Water &Waste Fund I-ACC-USD LU1892829588 0.80 07/11/2018
FF - Sustainable Water &Waste Fund W-ACC-GBP LU1892829745 0.80 07/11/2018
FF - Sustainable Water &Waste Fund W-GBP LU1892829661 0.80 07/11/2018
FF - Sustainable Water &Waste Fund Y-ACC-CHF LU1915586934 0.80 3 28/11/2018
(CHF/USD hedged)

FF - Sustainable Water &Waste Fund Y-ACC-EUR LU1892830081 0.80 07/11/2018
FF - Sustainable Water &Waste Fund Y-ACC-EUR LU1892830321 0.80 3 07/11/2018
(EUR/USD hedged)

FF - Sustainable Water &Waste Fund Y-ACC-USD LU1892829406 0.80 07/11/2018
FF - Switzerland Fund A-ACC-CHF LU0261951288 1.50 25/09/2006
FF - Switzerland Fund A-CHF LU0054754816 1.50 13/02/1995
FF - Switzerland Fund Y-ACC-CHF LU0346393027 0.80 25/03/2008
FF - Taiwan Fund A-USD LU0075458603 1.50 24/03/1997
FF - Taiwan Fund Y-ACC-USD LU0346392052 0.80 25/03/2008
FF - Thailand Fund A-ACC-USD LU1224710803 1.50 19/05/2015
FF - Thailand Fund A-USD LU0048621477 1.50 01/10/1990
FF - Thailand Fund Y-ACC-USD LU0346392136 0.80 25/03/2008
FF - Thailand Fund Y-USD LU1284737696 0.80 15/09/2015
FF - UK Special Situations Fund I-GBP LU0605513679 0.80 26/06/2018
FF - UK Special Situations Fund W-GBP LU0605513752 0.80 26/09/2018
FF - US Dollar Bond Fund A-ACC-CZK LU1756522485 0.75 24/01/2018
FF - US Dollar Bond Fund A-ACC-PLN (hedged) LU1677766633 0.75 2 11/10/2017
FF - US Dollar Bond Fund A-ACC-USD LU0261947682 0.75 25/09/2006
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FF - US Dollar Bond Fund A-MDIST-USD LU0168055563 0.75 09/06/2003
FF - US Dollar Bond Fund A-USD LU0048622798 0.75 12/11/1990
FF - US Dollar Bond Fund D-ACC-USD LU1387835454 0.75 0.30 04/05/2016
FF - US Dollar Bond Fund I-ACC-EUR (hedged) LU1599147714 0.40 2 28/04/2017
FF - US Dollar Bond Fund I-ACC-USD LU1560649714 0.40 20/02/2017
FF - US Dollar Bond Fund X-ACC-USD LU1858163030 0.00 25/07/2018
FF - US Dollar Bond Fund Y-ACC-CHF (hedged) LU1756522642 0.40 2 24/01/2018
FF - US Dollar Bond Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU1756522998 0.40 2 24/01/2018
FF - US Dollar Bond Fund Y-ACC-USD LU0346392482 0.40 17/03/2008
FF - US Dollar Bond Fund Y-MDIST-USD LU1284737852 0.40 15/09/2015
FF - US Dollar Bond Fund Y-USD LU1284737779 0.40 15/09/2015
FF - US Dollar Cash Fund A-ACC-USD LU0261952922 0.40 25/09/2006
FF - US Dollar Cash Fund A-USD LU0064963852 0.40 20/09/1993
FF - US Dollar Cash Fund W-ACC-USD LU1892487684 0.20 10/10/2018
FF - US Dollar Cash Fund Y-ACC-USD LU0346392565 0.20 17/03/2008
FF - US High Yield Fund A-ACC-EUR LU0261953904 1.00 25/09/2006
FF - US High Yield Fund A-ACC-EUR (hedged) LU0337581549 1.00 2 18/05/2011
FF - US High Yield Fund A-ACC-HUF (hedged) LU1295421959 1.00 2 05/10/2015
FF - US High Yield Fund A-ACC-USD LU0605520377 1.00 06/04/2011
FF - US High Yield Fund A-EUR LU0132385880 1.00 05/09/2001
FF - US High Yield Fund A-GBP LU0132385534 1.00 05/09/2001
FF - US High Yield Fund A-MDIST-AUD (hedged) LU0963542310 1.00 2 18/09/2013
FF - US High Yield Fund A-MDIST-SGD LU0251145404 1.00 15/05/2006
FF - US High Yield Fund A-MDIST-USD LU0168057262 1.00 09/06/2003
FF - US High Yield Fund A-MINC(G)-USD LU0937948932 1.00 18/06/2013
FF - US High Yield Fund A-MINC-HKD LU0532245395 1.00 18/08/2010
FF - US High Yield Fund A-MINC-USD LU0532245122 1.00 18/08/2010
FF - US High Yield Fund A-USD LU0132282301 1.00 05/09/2001
FF - US High Yield Fund D-ACC-EUR (hedged) LU1387834481 1.00 0.30 2 04/05/2016
FF - US High Yield Fund D-MDIST-USD LU1387834309 1.00 0.30 04/05/2016
FF - US High Yield Fund E-MDIST-EUR (hedged) LU0766124555 1.00 0.50 2 14/05/2012
FF - US High Yield Fund I-ACC-EUR (hedged) LU1642889783 0.65 2 11/07/2017
FF - US High Yield Fund I-ACC-USD LU0891474172 0.65 28/02/2013
FF - US High Yield Fund I-EUR (hedged) LU1295423492 0.65 2 05/10/2015
FF - US High Yield Fund I-MDIST-USD LU1235295703 0.65 03/06/2015
FF - US High Yield Fund W-ACC-GBP LU1033664530 0.65 11/03/2014
FF - US High Yield Fund Y-ACC-CHF (hedged) LU0963540884 0.65 2 16/09/2013
FF - US High Yield Fund Y-ACC-EUR LU1261432576 0.65 07/08/2015
FF - US High Yield Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU0665148036 0.65 2 16/09/2011
FF - US High Yield Fund Y-ACC-USD LU0370788753 0.65 02/07/2008
FF - US High Yield Fund Y-EUR LU0936582484 0.65 09/10/2013
FF - US High Yield Fund Y-GBP LU1273508330 0.65 20/08/2015
FF - US High Yield Fund Y-MDIST-AUD (hedged) LU1273508256 0.65 2 20/08/2015
FF - US High Yield Fund Y-MDIST-SGD LU1273508090 0.65 20/08/2015
FF - US High Yield Fund Y-MDIST-USD LU1273508173 0.65 20/08/2015
FF - US High Yield Fund Y-MINC-HKD LU1284734321 0.65 15/09/2015
FF - US High Yield Fund Y-MINC-USD LU1284733786 0.65 15/09/2015
FF - US High Yield Fund Y-QDIST-EUR (hedged) LU0840140528 0.65 2 07/11/2012
FF - US High Yield Fund Y-USD LU0936582211 0.65 09/10/2013
FF - United Kingdom Fund A-ACC-EUR LU1048714023 1.50 02/04/2014
FF - United Kingdom Fund A-GBP LU0048621717 1.50 01/10/1990
FF - United Kingdom Fund Y-ACC-GBP LU0346393373 0.80 25/03/2008
FF - World Fund A-ACC-CZK LU1756523376 1.50 24/01/2018
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Zatgcznik 11 Lista typdw Tytutéw Uczestnictwa

Rocznaoplata Roczna opl.ata Metodolpgia Data
Nazwa typu Tytutéw Uczestnictwa Numer ISIN za zarzadzanie* dystrybucyjna zabezplec- e
(%) (%) zenia*
FF - World Fund A-ACC-CZK (hedged) LU1400167216 1.50 1 05/05/2016
FF - World Fund A-ACC-EUR LU1261432659 1.50 07/08/2015
FF - World Fund A-ACC-HKD LU1119994496 1.50 16/10/2014
FF - World Fund A-ACC-JPY (hedged) LU1797663454 1.50 1 28/03/2018
FF - World Fund A-ACC-SGD LU1261432733 1.50 07/08/2015
FF - World Fund A-ACC-USD LU1084165304 1.50 17/07/2014
FF - World Fund A-EUR LU0069449576 150 06/09/1996
FF - World Fund E-ACC-EUR LUO0115769746 1.50 0.75 01/09/2000
FF - World Fund I-ACC-EUR LU1322386266 0.80 30/11/2015
FF - World Fund I-ACC-USD LU1322385532 0.80 30/11/2015
FF - World Fund Y-ACC-EUR LU0318941662 0.80 22/10/2007
FF - World Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU1723463326 0.80 1 22/11/2017
FF - World Fund Y-ACC-USD LU1084165486 0.80 17/07/2014
FF - World Fund Y-EUR LU0936582641 0.80 09/10/2013
FF - World Fund Y-VMF-ACC-EUR LU1781691065 0.70 09/05/2018

1. Ocena podstawowego portfela ze wzgledu na pierwotne ryzyko 2. Ocena referencyjnego indeksu funduszu ze wzgledu na pierwotne ryzyko
3. Zabezpieczenie przed réznicami kursowymi 4. Zabezpieczenie indywidualne
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Zatgcznik 111 Rozporzadzenie UE w sprawie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych

ZALACZNIK 1II

ROZPORZADZENIE UE W SPRAWIE TRANSAKCJ|
FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacje zawarte w Zatgczniku 1l obowigzujg z datg Prospektu i bedg weryfikowane po kazdej aktualizacji niniejszego Prospektu.

W Zataczniku przedstawiono maksymalne i oczekiwane wykorzystanie transakcji pozyczania papieréw warto$ciowych, uméw
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz swapoéw catkowitego zwrotu
(TRS)/kontraktéw na réznice kursowe (CFD).

Oczekiwana procentowa warto$¢ aktywéw netto kazdego funduszu pozwalajaca na zastosowanie transakcji pozyczania papierow
wartosciowych, umoéw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz transakcji
TRS/CFD jest zgodna z obecnymi celami inwestycyjnymi poszczegdlnych funduszy przedstawionymi w niniejszym Prospekcie.
Oczekiwana warto$¢ procentowa nie jest wartoscig graniczng i moze wahac¢ sig w zakresie od 0% do maksymalnej wartosci
procentowej ze wzgledu na rézne czynniki, w tym miedzy innymi warunki rynkowe.

W przypadku zmiany procentowej wartosci aktéw netto funduszu pozwalajgcej na zastosowanie transakcji pozyczania papieréw
warto$ciowych, umoéw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz transakcji
TRS/CFD Prospekt zostanie stosownie zaktualizowany.

Umowy
z udzielonym
Kontrakty na Swapy Pozyczanie przyrzeczeniem
réznice kursowe catkowitego papieréw odkupu i umowy
(CFD) zwrotu (TRS) wartosciowych* z otrzymanym
przyrzeczeniem
odkupu odkupu*
Nazwa funduszu
2 -0 < ° o G z .8
£8% _265 _£86% 265 _£65 _28% _Z8%f Zosa:
EC>C EG2c EC>¢ EC>c EC>c EC2c EB2 SLG633
SENz S2§= SER: S2§= SEN= S3F=z SER: ES2sf
N>~3\° N<T !3\0 N>~u\g N X 8\0 N>~5\° ng\c N>~85 = =>,<
008 OEEE 90ET 9UST 00NE oSy o0t WEHSY
D‘Me>ﬂ'Ne>n‘(ﬂef°‘t‘,e>°‘(ﬂe>ﬂ'se>n'meg 0-95%‘
ESL 8TEL ETL oTL ETEL oTEL EeTL O3 !
S T q T S T + a
FF - America Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - American Diversified Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - American Growth Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - ASEAN Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Asia Focus Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Asia Pacific Dividend Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Asia Pacific Opportunities Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Asia Pacific Strategic Income Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Asian Bond Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Asian Equity Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Asian High Yield Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Asian Smaller Companies Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Asian Special Situations Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Australia Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Australian Dollar Cash Fund 0 0 0 0 0 0 10/15 0
FF - China Consumer Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - China Focus Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - China High Yield Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - China Opportunities Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - China RMB Bond Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Core Euro Bond Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Emerging Asia Fund 0 0 30 0 30 0
FF - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund 0 0 30 0 30 0
FF - Emerging Market Corporate Debt Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Emerging Market Debt Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Emerging Market Local Currency Debt Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Emerging Market Total Return Debt Fund 0 0 200 40 30 0 30 0
FF - Emerging Markets Focus Fund 50 15 0 30 0 30 0
FF - Emerging Markets Fund 0 0 0 30 0 30 0
FF - Emerging Markets Inflation-Linked Bond Fund 0 50 10 30 0 30 0
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Kontrakty na
réznice kursowe

Swapy
catkowitego

Pozyczanie
papieréw

Umowy
z udzielonym
przyrzeczeniem
odkupu i umowy

(CFD) zwrotu (TRS) wartosciowych* z otrzymanym
przyrzeczeniem
odkupu odkupu*
Nazwa funduszu
HiIEH I R L
852-«0 oF &S 0D E! oo EE oPEe cvEs obwEs gEgb:‘
Cges TRSS T8l TDe2 T8s T3 T5cs J28%!
E‘b% o&.% ETS oE.—%‘ gs..% os..% Es..% 08
FF - Euro Balanced Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Euro Blue Chip Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Euro Bond Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Euro Cash Fund 0 0 0 0 0 0 10/15 0
FF - Euro Corporate Bond Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Euro Short Term Bond Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - EURO STOXX 50° Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - European Dividend Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - European Dynamic Growth Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - European Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - European Growth Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - European High Yield Fund 0 0 200 40 30 0 30 0
FF - European Larger Companies Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - European Smaller Companies Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds Asian Special Situations Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds Diversified Stock Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds Emerging Markets Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds Equity Growth Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds Equity Income Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds Europe Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds International Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds Limited Term Bond Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds Mega Cap Stock Fund 0 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds Pacific Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds US Dollar Bond Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Advisor World Funds US High Income Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Fidelity Institutional Target™ 2015 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Institutional Target™ 2020 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Institutional Target™ 2025 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Institutional Target™ 2030 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Institutional Target™ 2035 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Institutional Target™ 2040 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Institutional Target™ 2045 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Institutional Target™ 2050 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Patrimoine 100 40 30 0 30 0
FF - Fidelity Selection Internationale 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Target™ 2020 Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - FIRST All Country World Fund 50 10 30 0 30 0
FF - FIRST Developed World Fund 50 10 30 0 30 0
FF - FIRST European Value Fund 0 0 30 0 30 0
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Kontrakty na
réznice kursowe

Swapy
catkowitego

Pozyczanie
papieréw

Umowy
z udzielonym
przyrzeczeniem
odkupu i umowy

(CFD) zwrotu (TRS) wartosciowych* z otrzymanym
przyrzeczeniem
odkupu odkupu*
Nazwa funduszu
SEB= S=8= SEN: 8=8= SEN= 2202 SER: S=E2f
RETE CRT: 02T RNTE 24T R 24T NSRS

E‘b% o&.% ETS o&—%‘ gs..% os..% E&.% 08
FF - FIRST ESG All Country World Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Flexible Bond Fund 0 200 40 30 0 30 0
FF - France Fund 0 30 0 30 0
FF - Germany Fund 0 30 0 30 0
FF — Global Communications Fund 50 10 30 5 30 0
FF - Global Bond Fund 0 50 10 30 0 30 0
FF - Global Consumer Industries Fund 0 0 0 30 0 30 0
FF - Global Corporate Bond Fund 0 50 10 30 0 30 0
FF - Global Demographics Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Global Dividend Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Global Equity Income Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Global Financial Services Fund 50 15 0 0 30 0 30 0
FF - Global Focus Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Global Health Care Fund 50 15 0 0 30 0 30 0
FF - Global High Yield Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Global Hybrids Bond Fund 0 0 200 40 30 0 30 0
FF - Global Income Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Global Industrials Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Global Inflation-linked Bond Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Global Infrastructure Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Global Multi Asset Income Fund 100 40 200 40 30 0 30 0
FF - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Global Multi Asset Tactical Moderate Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Global Opportunities Fund 50 10 30 0 30 0
FF - Global Property Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Global Short Duration Income Fund) 0 50 10 30 0 30 0
FF - Global Strategic Bond Fund 0 200 40 30 0 30 0
FF - Global Technology Fund 50 10 30 0 30 0
FF - Greater China Fund 50 10 30 0 30 0
FF - Greater China Fund Il 0 0 30 0 30 0
FF - Greater China Multi Asset Growth & Income Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Growth & Income Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Iberia Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - India Focus Fund 0 0 0 30 0 30 0
FF - Indonesia Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Institutional Emerging Markets Equity Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Institutional Euro Blue Chip Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Institutional European High Yield Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - Institutional European Larger Companies Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Institutional European Smaller Companies Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Institutional Global Focus Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Institutional Global Sector Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Institutional Japan Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Institutional US High Yield Fund 0 0 50 10 30 0 0 0
FF - International Fund 50 10 0 0 30 0 30 0
FF - Italian Multi Asset Income Fund 100 40 200 40 30 0 30 0
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FF - Italy Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Japan Advantage Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Japan Aggressive Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Japan Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Japan Smaller Companies Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Latin America Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Malaysia Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Multi Asset Target Income 2024 Fund 100 40 50 10 30 0 30 0
FF - Nordic Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Pacific Fund 50 10 30 0 30 0
FF - Singapore Fund 0 0 30 0 30 0
FF - SMART Global Defensive Fund 180 40 50 10 30 0 30 0
FF - SMART Global Moderate Fund 225 40 50 10 30 0 30 0
FF — Sustainable Water & Waste Fund 50 10 0 0 30 5 30 0
FF - Sterling Cash Fund 0 0 0 0 0 0 10/15 0
FF - Switzerland Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Taiwan Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - Thailand Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - United Kingdom Fund 0 0 0 0 30 0 30 0
FF - UK Special Situations Fund 100 40 0 0 30 0 30 0
FF - US Dollar Bond Fund 0 0 50 10 30 0 30 0
FF - US Dollar Cash Fund 0 0 0 0 10/15 0
FF - US High Yield Fund 30 0 30 0
FF - World Fund 50 10 30 0 30 0
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Zatgcznik IV Lista funduszy zakwalifikowanych jako ,Fundusz akgji” lub ,Fundusz mieszany”
wedtug niemieckiej ustawy o opodatkowaniu inwestoréw

ZALACZNIK IV

Lista funduszy zakwalifikowanych jako ,,Fundusz akcji” lub ,,Fundusz mieszany”
wedtug niemieckiej ustawy o opodatkowaniu inwestoréw

Od 1 stycznia 2018 roku niemieccy posiadacze tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zakwalifikowanych jako ,fundusz
akcji” (punkt 2.6 niemieckiej ustawy o opodatkowaniu inwestoréw, ,Niemieckiej ustawy ITA”) albo ,fundusz mieszany”
(punkt 2.7 Niemieckiej ustawy ITA) moga korzysta¢ z czesciowego zwolnienia podatkowego w odniesieniu do dochodu
podlegajacego opodatkowaniu pochodzgcego z inwestycji w funduszach (punkt 20 Niemieckiej ustawy ITA).

® Aby kwalifikowac sie do uzyskania statusu funduszu akcji, fundusz inwestycyjny UCITS musi stale inwestowac co najmniej
51% swoich aktywow netto w ,udziaty akcyjne” zgodnie z definicjg w punkcie 2.8 Niemieckiej ustawy ITA.

° Aby kwalifikowa¢ sie do uzyskania statusu funduszu mieszanego, fundusz inwestycyjny UCITS musi stale inwestowac¢ co
najmniej 25% swoich aktywéw netto w ,udziaty w akcyjne”.

Ponizsza lista zawiera fundusze, ktére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng oraz swoimi warunkami dotyczacymi inwestyc;ji
spetniajg wymagania funduszu akcji albo funduszu mieszanego. W odniesieniu do typow tytutéw uczestnictwa danego funduszu
obowigzuje odpowiedni status.

Fundusz akcji Fundusz mieszany
Nerae umelisay Zgodnie z punktem 2.‘6 Niernieckiej Zgodnie z punkte_m 2 7 Niemieclfiejl
ustawy ITA z co najmniej 51% ustawy ITA z co najmniej 25% udziatéw
udziatéw akcyjnych akcyjnych
Fidelity Funds - America Fund Tak
Fidelity Funds - American Diversified Fund Tak
Fidelity Funds - American Growth Fund Tak
Fidelity Funds - ASEAN Fund Tak
Fidelity Funds - Asia Focus Fund Tak
Fidelity Funds - Asia Pacific Dividend Fund Tak
Fidelity Funds - Asia Pacific Opportunities Fund Tak
Fidelity Funds - Asian Equity Fund Tak
Fidelity Funds - Asian Smaller Companies Fund Tak
Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund Tak
Fidelity Funds - Australia Fund Tak
Fidelity Funds - China Consumer Fund Tak
Fidelity Funds - China Focus Fund Tak
Fidelity Funds - China Opportunities Fund Tak
Fidelity Funds - Emerging Asia Fund Tak
Fidelity Funds - Emerging Europe, Middle East and
Africa Fund Tak
Fidelity Funds - Emerging Markets Focus Fund Tak
Fidelity Funds - Emerging Markets Fund Tak
Fidelity Funds - Euro Balanced Fund Tak
Fidelity Funds - Euro Blue Chip Fund Tak
Fidelity Funds - EURO STOXX 50° Fund Tak
Fidelity Funds - European Dividend Fund Tak
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund Tak
Fidelity Funds - European Fund Tak
Fidelity Funds - European Growth Fund Tak
Fidelity Funds - European Larger Companies Fund Tak
Fidelity Funds - European Smaller Companies Fund Tak
Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Asian
Special Situations Fund L=
Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Diversified
Stock Fund Tak
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Zatgcznik IV

Lista funduszy zakwalifikowanych jako ,Fundusz akgji” lub ,Fundusz mieszany”

wedtug niemieckiej ustawy o opodatkowaniu inwestoréw

Zgodnie z punktem 2. 6 Niemieckiej

Fundusz akcji

Fundusz mieszany
Zgodnie z punktem 2. 7 Niemieckiej

Nazwa funduszu
ustawy ITA z co najmniej 51% ustawy ITA z co najmniej 25% udziatow
udziatéw akcyjnych akcyjnych

Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Emerging

Tak
Markets Fund
Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Equity Tak
Growth Fund
Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Equity

Tak
Income Fund
Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Europe

Tak
Fund
Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds

. Tak

International Fund
Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Mega Cap

Tak
Stock Fund
Fidelity Funds - Fidelity Advisor World Funds Pacific

Tak
Fund
Fidelity Funds - Fidelity Institutional Target™ 2025

Tak
(Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity Institutional Target™ 2030

Tak
(Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity Institutional Target™ 2035

Tak
(Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity Institutional Target™ 2040

Tak
(Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity Institutional Target™ 2045

Tak
(Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity Institutional Target™ 2050

Tak
(Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity Sélection Internationale Tak
Fidelity Funds - Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund Tak
Fidelity Funds - Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund Tak
Fidelity Funds - Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund Tak
Fidelity Funds - Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund Tak
Fidelity Funds - Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund Tak
Fidelity Funds - Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund Tak
Fidelity Funds - FIRST All Country World Fund Tak
Fidelity Funds - FIRST Developed World Fund Tak
Fidelity Funds - FIRST European Value Fund Tak
Fidelity Funds - FIRST ESG All Country World Fund Tak
Fidelity Funds - France Fund Tak
Fidelity Funds - Germany Fund Tak
Fidelity Funds - Global Communications Fund Tak
Fidelity Funds - Global Consumer Industries Fund Tak
Fidelity Funds - Global Demographics Fund Tak
Fidelity Funds - Global Dividend Fund Tak
Fidelity Funds - Global Equity Income Fund Tak
Fidelity Funds - Global Financial Services Fund Tak
Fidelity Funds - Global Focus Fund Tak
Fidelity Funds - Global Health Care Fund Tak
Fidelity Funds - Global Industrials Fund Tak
Fidelity Funds - Global Infrastructure Fund Tak
Fidelity Funds - Global Opportunities Fund Tak

Prospekt: Fidelity Funds

197

21 marca 2018




Zatgcznik IV Lista funduszy zakwalifikowanych jako ,Fundusz akgji” lub ,Fundusz mieszany”
wedtug niemieckiej ustawy o opodatkowaniu inwestoréw

Fundusz akcji Fundusz mieszany
Nerawa funeissy Zgodnie z punktem 2..6 N!ernieckiej Zgodnie z punkte_m 2 7 Niemiecl.<ie1:
ustawy ITA z co najmniej 51% ustawy ITA z co najmniej 25% udziatow
udziatéw akcyjnych akcyjnych

Fidelity Funds - Global Technology Fund Tak

Fidelity Funds - Greater China Fund Tak

Fidelity Funds - Greater China Fund Il Tak

Fidelity Funds - Iberia Fund Tak

Fidelity Funds - India Focus Fund Tak

Fidelity Funds - Indonesia Fund Tak

Fidelity Funds - Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Fund Tak

Fidelity Funds - Institutional Emerging Markets

Equity Fund Tak

Fidelity Funds - Institutional Euro Blue Chip Fund Tak

Fidelity Funds - Institutional European Larger Companies

Fund Tak

Fidelity Funds - Institutional European Smaller

Companies Fund Tak

Fidelity Funds - Institutional Global Focus Fund Tak

Fidelity Funds - Institutional Global Sector Fund Tak

Fidelity Funds - Institutional Japan Fund Tak

Fidelity Funds - International Fund Tak

Fidelity Funds - Italy Fund Tak

Fidelity Funds - Japan Advantage Fund Tak

Fidelity Funds - Japan Aggressive Fund Tak

Fidelity Funds - Japan Fund Tak

Fidelity Funds - Japan Smaller Companies Fund Tak

Fidelity Funds - Latin America Fund Tak

Fidelity Funds - Malaysia Fund Tak

Fidelity Funds - Nordic Fund Tak

Fidelity Funds - Pacific Fund Tak

Fidelity Funds - Singapore Fund Tak

Fidelity Funds — Sustainable Water & Waste Fund Tak

Fidelity Funds - Switzerland Fund Tak

Fidelity Funds - Taiwan Fund Tak

Fidelity Funds - Thailand Fund Tak

Fidelity Funds - United Kingdom Fund Tak

Fidelity Funds - UK Special Situations Fund Tak

Fidelity Funds - World Fund Tak
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