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PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE ——— —— PODSTAWOWE INFORMACIJE O FUNDUSZU ——

Spoétka inwestycyjna: Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s Zarzadzajacy Subfunduszem: Jan Vedral, Jan Schiller
Depozytariusz: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044716
Audytor: Ernst & Young, s.r.o. Data utworzenia / waluta: 8. 8. 2013; PLN

Optata za Nabycie: max. 2,5 %

Optata za Zarzadzanie: 1 % p. a.

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci powierzonych srodkéw wycenianych w polskich ztotych (PLN),
poprzez inwestowanie przede wszystkim w zdywersyfikowany portfel obligacji denominowanych w PLN z przewaga
obligacji skarbowych.

Subfundusz Conseq Polskich Obligacji, CSQF SICAV (PLN) / CZ0008044716 zostat utworzony w dniu 1 stycznia 2020 r.
poprzez przeksztatcenie pierwotnego funduszu Conseq Polskich Obligacji (PLN) / CZ0008474079 zatozonego
08.08.2023 r. O ile nie wskazano inaczej, informacje zawarte w niniejszym dokumencie odnoszg sie do Conseq Polskich
obligacji, subfunduszu Conseq Funds SICAV.

RAPORT MANAGERA INWESTYCYINEGO

PODSTAWOWA STATYSTYKA NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU

NAV na TU 30.09.2026 1.344 PLN PAPIER WARTOSCIOWY PANSTWO UDZIAL
Aktywa w subfunduszu 9 mil. PLN

Liczba tytutéw w portfelu 9 Polsko FIX 005/2034 PLN 23,23%
Optaty biezace 1,46 % Polsko FIX 006/2033 PLN 22,78 %
Maksymalny wynik subfunduszu 26,68 % Polsko FIX 002/2036 PLN 18,95 %
Minimalny wynik subfunduszu -932% .
Sredni rating subfunduszu* A S Dl ) PLN 14,74 %
Zysk do daty wykupu 524 % Polsko VAR/2031 PLN 6,55 %
Zmienno$¢ subfunduszu 3,44 % Polsko FIX 001/2030 PLN 4,75 %
Alfasubfunduszu =00l 3. P. Morgan Chase VAR/2027 PLN 2,26 %
Beta subfunduszu 0,63 International Personal Finance plc PLN 117 %
Duration / Termin zapadalnosci 47/62 VAR/2026 ol 7
Sharpe ratio -0,01 P4 sp. Z 0.0. VAR/2027 PLN 112 %

* Na podstawie wewnetrznego ratingu kredytowego przypisanego do kazdej emisji
lub emitenta przez grupe Conseq w oparciu o publicznie dostepne informacje.
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* Na podstawie wewnetrznego ratingu kredytowego przypisanego do kazdej emisji
lub emitenta przez grupe Conseq w oparciu o publicznie dostgepne informacje.
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KOMENTARZ DOTYCZACY ROZWOJU PORTFELA SUBFUNDUSZU

Polska gospodarka nalezy do najsilniejszych w Europie.
W drugim kwartale tempo wzrostu PKB przyspieszyto do 3,9 %
w ujeciu rok do roku, co byto jednym z najszybszych temp w UE.
Wyniki gospodarcze napedzaty przede wszystkim inwestycje,
ktore rosty dzieki szybszemu wykorzystaniu funduszy unijnych,
a takze eksport, ktory korzystat z wiekszego popytu w Europie.
Popyt krajowy pozostaje solidny, ale konsumpcja gospodarstw
domowych spowolnita z powodu umiarkowanego wzrostu ptac
i wyzszej inflacji. W 2026 r. wzrost PKB powinien osiggnac okoto
3,5 %, czyli jedna z najwyzszych wartosci w UE, natomiast w 2027
r. spodziewane jest spowolnienie do 3,0 % wraz z wygasaniem
impulsu inwestycyjnego. Letnie obroty w handlu detalicznym
rosty o okoto 4 % w ujeciu rok do roku, a produkcja przemystowa
utrzymata solidne tempo, cho¢ w sierpniu nieco spowolnita.
Inflacja w sierpniu wzrosta do 3,4 %, gtdwnie z powodu cen
energii i paliw, ale nadal miescita sie w przedziale tolerancji
banku centralnego. Srednia inflacja powinna osiagnaé w 2026
r. poziom 31 %, a podobny poziom przewiduje sie réwniez
w 2027 r. We wrzesniu polski bank centralny utrzymat stope
referencyjna na poziomie 3,75 %. Wyzsza inflacja wyklucza
szybkie obnizanie stép, podczas gdy spowolnienie konsumpcji
i stabsza dynamika ptac nie daja powodu do zaostrzenia polityki
pienieznej. Stopy procentowe powinny pozostac stabilne do
korica roku, a ich obnizenie spodziewane jest dopiero w 2027
r. Rentownosci polskich dziesiecioletnich obligacji pozostaja

Wazna informacja:

na podwyzszonym poziomie; na koniec 2026 r. przewiduje sie
poziom okoto 54 %. Gtownym ryzykiem jest przede wszystkim
potaczenie wyzszych cen energii, deficytow budzetowych oraz
napiec geopolitycznych w regionie.

W minionym miesigcu globalne rynki znalazty sie pod presja,
a gtdwnym czynnikiem wplywajacym na nastroje byly stopy
procentowe. Rentownos$¢ dziesiecioletnich amerykanskich
obligacji skarbowych rosta w wyniku utrzymujacej sie inflacji,
a solidny wzrost gospodarczy nadal wywierat presje na
rentownosci obligacji, pomimo nieznacznie lepszych danych
dotyczacych inflacji bazowej. Wyzsze rentownosci miaty
negatywny wptyw na europejskie rynki akcji, spadty réowniez
ceny ropy, a sytuacja ta dotknefa rowniez rynek kredytowy.
Indeks iTraxx Crossover wzrést o 53 punkty bazowe, osiggajac
najwyzszy poziom od szesciu miesiecy.

W szerszej perspektywie koniec miesigca zamknat jednoczesnie
trzeci kwartat, ktory wykazat odpornos¢ rynkdéw kredytowych
pomimo znacznego wzrostu stop bezryzykownych. Podczas
gdy w trzecim kwartale 2025 r. rentownos¢ dziesiecioletnich
amerykanskich obligacji skarbowych spadfa o 9 punktow
bazowych do 4,47 %, w trzecim kwartale 2026 r. wzrosta
o 81 punktéw bazowych do 5,28 %, osiagajac najwyzszy poziom
od 2007 r.

Dowiedz sie wiecej!

Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor powinien
zapoznac sie z Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz Statutem (prospektem)
Funduszu. Subfundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych
srodkow a Conseq Investment Management a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkow.
Dokument ten ma charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu
Kodeksu Cywilnego, ani ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy
go traktowac jako rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, ich emitentow lub
wystawcow. Wszelkie informacje oraz Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje, Prospekty,
Sprawozdania Finansowe mozna uzyskac w siedzibie Spotki Conseq Investment Management a.s
oraz na stronie internetowej www.conseq.pl

SKONTAKTUJ SIE Z NAMI

fundusze@conseq.pl

+4822 20899 49
www.conseq.pl




