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PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE ——— —— PODSTAWOWE INFORMACIJE O FUNDUSZU ——

Spoétka inwestycyjna: Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s Zarzadzajacy Subfunduszem: Jan Vedral, Jan Schiller
Depozytariusz: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044716
Audytor: Ernst & Young, s.r.o. Data utworzenia / waluta: 8. 8. 2013; PLN

Optata za Nabycie: max. 2,5 %

Optata za Zarzadzanie: 1 % p. a.

CEL INWESTYCYINY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci powierzonych srodkéw wycenianych w polskich ztotych (PLN),
poprzez inwestowanie przede wszystkim w zdywersyfikowany portfel obligacji denominowanych w PLN z przewaga
obligacji skarbowych.

Subfundusz Conseq Polskich Obligacji, CSQF SICAV (PLN) / CZ0008044716 zostat utworzony w dniu 1 stycznia 2020 r.
poprzez przeksztatcenie pierwotnego funduszu Conseq Polskich Obligacji (PLN) / CZ0008474079 zatozonego
08.08.2023 r. O ile nie wskazano inaczej, informacje zawarte w niniejszym dokumencie odnoszg sie do Conseq Polskich
obligacji, subfunduszu Conseq Funds SICAV.

RAPORT MANAGERA INWESTYCYINEGO

PODSTAWOWA STATYSTYKA NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU
NAV na TU 31.08.2026 1.358TPLN PAPIER WARTOSCIOWY PANSTWO UDZIAL
Aktywa w subfunduszu 9.06 mil. PLN
Liczba tytutéw w portfelu 9 Polsko FIX 005/2034 PLN 23,42 %
Optaty biezace 1,46 % Polsko FIX 006/2033 PLN 2294 %
Maksymalny wynik subfunduszu 26,68 % Polsko FIX 002/2036 PLN 18,98 %
Minimalny wynik subfunduszu -932%
$redni rating subfunduszu* A Polsko FIX 003/2028 PLN 14,68 %
Zysk do daty wykupu 4,95 % Polsko VAR/2031 PLN 6,48 %
Zmienno$¢ subfunduszu 3,68 % Polsko FIX 001/2030 PLN 4,77 %
Alfa SUb;;‘"dd“szu ’gg 3. P. Morgan Chase VAR/2027 PLN 224 %
Beta subfunduszu 3 . .
! International Personal Finance plc
Duration / Termin zapadalnosci 48/63 VAR/2026 PLN 116%
Sharpe ratio 0,02 P4 sp. Z 0.0. VAR/2027 PLN 111 %
* Na podstawie wewnetrznego ratingu kredytowego przypisanego do kazdej emisji
lub emitenta przez grupe Conseq w oparciu o publicznie dostepne informacje.
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STRUKTURA PORTFELA
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* Na podstawie wewnetrznego ratingu kredytowego przypisanego do kazdej emisji
lub emitenta przez grupe Conseq w oparciu o publicznie dostgepne informacje.
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KOMENTARZ DOTYCZACY ROZWOJU PORTFELA SUBFUNDUSZU

Gospodarka powrdcita do silniejszego wzrostu, a inflacja wzrosta
z powodu cen paliw.

Polski PKB w Il kwartale 2026 r. wzrést o 1% kw./kw. (3.9 % r/r), co

po niewielkim spowolnieniu w pierwszym kwartale (+0,6 % kw./

kw.) oznaczato powrdt do tempa z drugiej potowy ubiegtego
roku. Tempo wzrostu w ujeciu rok do roku wyniosto 39 %.

W strukturze wzrostu rok do roku mniej wiecej taki sam wptyw

miaty inwestycje w srodki trwate (wktad +1,3 p. p. do wzrostu r/r)
oraz konsumpcja gospodarstw domowych (+1,6 p. p.). Wkiad
rzadu wynidst 0,4 p.p., a eksport netto 0,5 p. p.

Produkcja przemystowa wzrosta w pierwszym poétroczu tacznie
0 2,2 % dzieki znakomitemu pierwszemu kwartatowi, a trzeci
kwartat rozpoczat sie wzrostem o 0,5 % m/m (a zatem 2 % r/r).

W ciggu pierwszych 7 miesiecy produkcja wzrosta o 3,6 %

w ujeciu rok do roku, a w samym (i zdecydowanie najwiekszym)
przemysle przetwdrczym wzrost ten wyniost 2,6 %. W tym roku
szczegolnie wysoki wzrost odnotowuja sektory wydobycia
(+18,6% r/r w okresie od stycznia do lipca) oraz produkcji energii
elektrycznej i gazu (10,8 %).

Wskaznik PMI w Polsce zachowuje sie zupetnie inaczej niz

u nas. Juz od 16 miesiecy utrzymuje sie ponizej poziomu 50,
a W sierpniu spadt z 49 punktéw w lipcu do 483 punktu.
Pogorszenie to wynikato ze spadku liczby nowych zamowien (17.
spadek z rzedu, a liczba nowych zamodwien z zagranicy spadta
po raz dziewiaty z rzedu) oraz spadku zatrudnienia.

Realna sprzedaz detaliczna w pierwszym potroczu wzrosta
0 2 % w poréwnaniu z koncem 2025 r, natomiast trzeci
kwartat rozpoczat sie od niewielkiego spadku o 0,3 % m/m.
Tempo wzrostu w ujeciu rok do roku wyniosto w lipcu 4,3 %,
a w pierwszych 7 miesigcach - 3,7 %. Najwiekszy wptyw na

wzrost rok do roku w pierwszych 7 miesigcach miaty sprzedaz
W segmencie motoryzacyjnym (+3 % r/r), paliw (+8 %) oraz

wyposazenia gospodarstw domowych (+8 %).

W lipcu stopa bezrobocia wyniosta 5,8 %, czyli o 0,7 pkt. proc.
wiecej niz rok temu. Wzrost bezrobocia jest widoczny przede
wszystkim w przemysle. Zwigzana jest z tym réwniez stopniowa
normalizacja tempa wzrostu ptac w ujeciu rok do roku: w catym
ubieglym roku pface wzrosty o 81 % (a z wyjatkiem grudnia
dynamika rok do roku przez caty rok spowalniata), w tym roku
tempo wzrostu ptac spowalnia, a w lipcu wyniosto 6,8 % r/r.
Jest to zatem zasadniczo takie samo tempo wzrostu ptac jak
w Czechach.

Inflacja ogdétem zgodnie z ostatecznymi danymi wyniosta
w lipcu 0,8 % m/m, a zatem 3 % r/r, co stanowito tempo o 0,1 pkt.
proc. wolniejsze niz rok temu. Najwiekszy wptyw miaty ceny
paliw, ktore przyczynity sie do wzrostu m/m o 0,73 pkt. proc.
Presja cenowa w ujeciu bazowym, ktéra w drugim kwartale
nieznacznie wzrosta (w drugim kwartale 2025 r. skumulowana
inflacja bazowa wyniosta 0,8 %, w tym roku byto to 11 %), w lipcu
utrzymuja te tendencje: inflacja bazowa wzrosta w lipcu o 0,4 %
m/m, a w ciggu pierwszych 7 miesiecy poziom cen bazowych
wzrost o 27 % (w tym samym okresie ubiegtego roku byto
to 2,4 %). Roczne tempo inflacji bazowe] zwiekszaja przede
wszystkim ustugi (w pierwszych 7 miesigcach ustugi rekreacyjne
i zakwaterowanie +4,6 % r/r, edukacja +5,9 % r/r).

W sierpniu bank centralny nie zwotat posiedzenia. Po krotkiej
przerwie w styczniu, podczas ktdrej pozostawit stopy bez zmian,
w marcu powrdcit do obnizania stop (spadty one o 25 punktow
bazowych do 3,75 %). Nie trwato to jednak diugo, poniewaz
wraz z wybuchem wojny na Bliskim Wschodzie bank centralny
zdecydowat sie w kolejnych miesigcach, wx tym w lipcu,
na utrzymanie stop na niezmienionym poziomie. Po lipcowym
posiedzeniu polski bank centralny wspomniat o spowolnieniu
wzrostu ptac, nizszej inflacji oraz nizszych cen surowcow,
co naszym zdaniem raczej wskazuje, ze kolejna zmiana stép
mogtaby by¢ nieznacznie w doét.



