Miesigczny raport Portfolio managera - mdc 2026 (ONS[Q

CONSEQ POLSKICH
OBLIGACJI GSQF SICAV (PLN)

Poziom ryzyka @a‘ 3 H 4 H 5 H 6 H 7

PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE ——— —— PODSTAWOWE INFORMACIJE O FUNDUSZU ——

Spoétka inwestycyjna: Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s Zarzadzajacy Subfunduszem: Jan Vedral, Jan Schiller
Depozytariusz: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044716
Audytor: Ernst & Young, s.r.o. Data utworzenia / waluta: 8. 8. 2013; PLN

Optata za Nabycie: max. 2,5 %
Optata za Zarzadzanie: 1 % p. a.

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci powierzonych srodkéw wycenianych w polskich ztotych (PLN),
poprzez inwestowanie przede wszystkim w zdywersyfikowany portfel obligacji denominowanych w PLN z przewaga
obligacji skarbowych.

Subfundusz Conseq Polskich Obligacji, CSQF SICAV (PLN) / CZ0008044716 zostat utworzony w dniu 1 stycznia 2020 r.
poprzez przeksztatcenie pierwotnego funduszu Conseq Polskich Obligacji (PLN) / CZ0008474079 zatozonego
08.08.2023 r. O ile nie wskazano inaczej, informacje zawarte w niniejszym dokumencie odnoszg sie do Conseq Polskich
obligacji, subfunduszu Conseq Funds SICAV.

RAPORT MANAGERA INWESTYCYINEGO

PODSTAWOWA STATYSTYKA NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU
NAV na TU 29.05.2026 1.5668 PLN PAPIER WARTOSCIOWY PANSTWO UDZIAL
Aktywa w subfunduszu 9.02 mIn. PLN
Liczba tytutéw w portfelu 10 Polsko FIX 005/2034 PLN 23,84%
Optaty biezace 1,46% Polsko FIX 006/2033 PLN 23,25%
Maksymalny wynik subfunduszu 26,68% Polsko FIX 003/2028 PLN 14,57%
Minimalny wynik subfunduszu -9,32% .
$redni rating subfunduszu* A Polsko FIX 002/2036 PLN 14,05%
Zysk do daty wykupu 4,72% Polsko FIX 003/2026 PLN 5,09%
Zmienno$¢ subfunduszu 3,76% Polsko FIX 001/2030 PLN 4,80%
Alfa subfunduszu 0,00 European Investment Bank FIX 003/2026 PLN 2,82%
Beta subfunduszu 0,62 .
Duration / Termin zapadalnosci 46/57 I [ pTJaLi L (e S 225
. International Personal Finance plc o
Sharpe ratio 0,05 VAR/2026 PLN 1,14%
* Na podstawie wewnetrznego ratingu kredytowego przypisanego do kazdej emisji P4 sp. Z 0.0. VAR/2027 PLN 1,13%

lub emitenta przez grupe Conseq w oparciu o publicznie dostepne informacje.
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* Na podstawie wewnetrznego ratingu kredytowego przypisanego do kazdej emisji
lub emitenta przez grupe Conseq w oparciu o publicznie dostgepne informacje.
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KOMENTARZ DOTYCZACY ROZWOJU PORTFELA SUBFUNDUSZU

(48,8 pkt.), jak i w lutym (47,1 pkt.) w poréwnaniu
z koncem ubiegtego roku. W marcu tendencja
ta jednak ustata, a w maju wskaznik wzrost
do 49,4 pkt., co byto najlepszym wynikiem w ciggu
ostatnich 13 miesiecy (cho¢ nadal ponizej granicy

Majowa inflacja zaskoczyta pozytywnie, ale
ze wzgledu na
pozostaje w trybie wyczekujgcym.

Polski PKB w | kwartale 2026 r.
0 0,6% kw./kw. (3,5% r/r), co byto wynikiem znacznie

wolniejszym niz w poprzednich kwartatach

(w poprzednich 5 kwartatach sredniwzrost wynosit

1% kw./kw.). W strukturze wzrost kwartalnego
dominowaty sektor rzadowy (+12% kw./kw.)

oraz zapasy (inwestycje brutto ogdtem wzrosty

0 +1,2% kw./kw., inwestycje trwate tylko 0 0,3% kw./kw.).
Popyt gospodarstw domowych rést powoli (+0,2%
kw./kw.).

Produkcja przemystowa w | kwartale wzrosta
ostatecznie o 5%, gtéwnie dzieki dobrym wynikom

W marcu (+7% m/m, SO), co stanowito najlepszy

miesieczny wynik od wrzesnia 2022 r. Tempo
wzrostu rok do roku osiggneto zatem 8,8%.
W marcu znacznie wzrosta aktywnos¢é w sektorze
produkcyjnym,najwyrazniejdziekilepszejpogodzie
(zima i obfite opady sniegu zaktdcaty w styczniu

i lutym dziatalnos¢ produkcyjna i transportowa).
Po tak silnym pierwszym kwartale drugi kwartat
rozpoczat sie zgodnie z oczekiwaniami spadkiem:
w kwietniu produkcja przemystowa spadta o 2,6%,
co W ujeciu rok do roku przetozyto sie na tempo

wzrostu na poziomie 2,5%.
Wskaznik PMI pogarszat sie zarébwno w styczniu

niepewnos¢ bank centralny

wzrost

50 pkt., ktora oddziela ekspansje od recesji).
W maju liczba nowych zamdwien spadta po raz
trzynasty z rzedu, ceny wejsciowe wzrosty
najszybciej od 4 lat, a ceny wyjsciowe — w drugim
najszybszym tempie od trzech lat.

Realna sprzedaz detaliczna w catym 2025 roku
wzrosta o 4,9%, pierwszy kwartat 2026 roku
rowniez byt silny: dzieki wynikom ze stycznia i mara
(+3,3% m/m) sprzedaz w catym | kwartale wzrosta
0 2,8%, co jest najlepszym wynikiem kwartalnym
od lata 2023 roku. Drugi kwartat rozpoczat sie
spadkiem o 2,9%, co znalazto odzwierciedlenie
w tempie wzrostu rok do roku, ktére w kwietniu
wyniosto 2,7%. Najwiekszy udziat we wzroscie
rok do roku miata sprzedaz paliw i wyposazenia
gospodarstw domowych.

Stopa bezrobocia nadal rosne: w grudniu
wyniosta 5,7%, w kwietniu 6%, czyli o 0,8 punktu
procentowego wiecej niz rok wczesniej. Wzrost
bezrobocia obserwuje sie zwiaszcza w przemysle.
Jesttorowniezzwigzanezestopniowanormalizacja
tempa wzrostu ptac w ujeciu rok do roku: w catym
ubiegtym roku ptace wzrosty o 8,1% (z wyjatkiem
grudnia dynamika rok do roku wyhamowata
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w catym roku), w | kwartale jedynie nieznacznie
powyzej 6%, a w kwietniu w tempie 5,4% r/r. Jest
to juz nizsze tempo wzrostu ptac niz w Czechach.
Wedtug ostatecznych danych inflacja ogdlna
w kwietniu osiggneta 3,2% r/r (najwyzszy poziom
od czerwca 2025 r.), przy czym po marcowym
wzroscie 1,1% m/m poziom cen wzrdst w kwietniu
00,6% m/m.Presje cenowe w ujeciu bazowym, ktore
w | kwartale byty takie same jak w analogicznym
okresie ubiegtego roku (w | kwartale poziom
cen bazowych wzrdst o 1,2%, a w | kwartale 2025
r. wynosit 1,3%), na poczatku Il kwartatu 2026
r. nieznacznie sie nasility — kwietniowa inflacja
bazowa osiggneta 0,6% m/m (3% r/r), podczas gdy
rok temu w kwietniu wynosita 0,4% m/m. Jednak
wedtug wstepnych danych majowych inflacja
w maju zaskakujaco spowolnita do 3,1% (rynkowe
oczekiwania zaktadaty jej dalsze przyspieszenie).
Powodem zaskoczenia byt spadek cen zywnosci
(1% m/m) oraz niezmieniona dynamika cen
bazowych w ujeciu rok do roku.

Wazna informacja:

Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor powinien
zapoznac sie z Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz Statutem (prospektem)
Funduszu. Subfundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych
Srodkow a Conseq Investment Management a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkow.
Dokument ten ma charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu
Kodeksu Cywilnego, ani ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy
go traktowac jako rekomendacji dotyczacej instrumentow finansowych, ich emitentéw lub
wystawcow. Wszelkie informacje oraz Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje, Prospekty,
Sprawozdania Finansowe mozna uzyskac w siedzibie Spétki Conseq Investment Management a.s.

oraz na stronie internetowej www.conseq.pl.

Po tym, jak w styczniu bank centralny zrobit krotka
przerwe i pozostawit stopy bez zmian, w marcu
powrdécit do obnizek stop (spadek o 25 punktdw
bazowych do 3,75%). Jednak zaréwno w kwietniu,
jak iw maju stopy pozostaty bez zmian ze wzgledu
na niepewnos¢ (wyzsza inflacja w pordwnaniu
z potencjalnie stabszym wzrostem gospodarczym).
W komunikacie po majowym posiedzeniu Rada
banku podkreslita utrzymujaca sie niepewnosé
co do rozwoju sytuacji geopolitycznej i jej
wptywu na polska gospodarke stwierdzajac,
ze optymalnym podejsciem w zakresie polityki
pienieznej w obecnej sytuacji jest wyczekiwanie.
Nic zatem nie wskazuje na to, aby Rada rozwazata
podwyzke stép w najblizszym czasie.

W Polsce na krotkim koncu rentownosci w maju
spadityol5p.b.dlaobligacjidwuletnich (rentownos¢
obligacji dwuletnich osiagneta poziom 4,45%)
i o 11 p. b. dla obligacji dziesiecioletnich (do 5,64%).
Jednak w pordwnaniu z koncem lutego rentowosc¢
dziesiecioletnia byta nadal o 70 p. b. wyzsza,
a dwuletnia o okoto 90 p. b.

Dowiedz sie wiecej!

SKONTAKTUJ SIE Z NAMI

fundusze@conseq.pl

+4822 20899 49
www.conseq.pl



