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Spoétka inwestycyjna: Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s Zarzadzajacy Subfunduszem: Jan Vedral, Jan Schiller
Depozytariusz: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044716
Audytor: Ernst & Young, s.r.o. Data utworzenia / waluta: 8. 8. 2013; PLN

Optata za Nabycie: max. 2,5 %
Optata za Zarzadzanie: 1 % p. a.

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci powierzonych srodkdéw wycenianych w polskich ztotych (PLN),
poprzez inwestowanie przede wszystkim w zdywersyfikowany portfel obligacji denominowanych w PLN z przewaga
obligacji skarbowych.

Subfundusz Conseq Polskich Obligacji, CSQF SICAV (PLN) / CZ0008044716 zostat utworzony w dniu 1 stycznia 2020
r. poprzez przeksztatcenie pierwotnego funduszu Conseq Polskich Obligacji (PLN) / CZ0008474079 zatozonego
08.08.2023r. O ile nie wskazano inaczej, informacje zawarte w niniejszym dokumencie odnosza sie do Conseq Polskich
obligacji, subfunduszu Conseq Funds SICAV.

RAPORT MANAGERA INWESTYCYINEGO

PODSTAWOWA STATYSTYKA NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU
NAV na TU 31.03.2026 15435 PLN PAPIER WARTOSCIOWY PANSTWO UDZIAL
Aktywa w subfunduszu 8,93 mil. PLN
Liczba tytutéw w portfelu 10 Polsko FIX 5,00/2034 PLN 23,43 %
Optaty biezace 1,46 % Polsko FIX 6,00/2033 PLN 22,89 %
Maksymalny wynik subfunduszu 26,68 % Polsko FIX 2,75/2028 PLN 14,99 %
Minimalny wynik subfunduszu -932% .
$redni rating subfunduszu* A Polsko FIX 2,00/2036 PLN 13,81 %
Zysk do daty wykupu 493 % Polsko FIX 2,50/2026 PLN 511 %
Zmiennos$é subfunduszu 327 % Polsko FIX 1,25/2030 PLN 475 %
Alfa subfunduszu 0,00 European Investment Bank FIX 2,75/2026 PLN 2,83 %
Beta subfunduszu 0,62 .
Duration / Termin zapadalnosci 47/58 3.P. M°r_gan Chase VAR/'ZOZ'I S 22BN
Sharpe ratio 003 :;1Atgr/r21;tl:znal Personal Finance plc PLN 1,20 %
* Na podstawie wewnetrznego ratingu kredytowego przypisanego do kazdej emisji P4sp.Zo.o. VAR/2027 PLN 1,13 %

lub emitenta przez grupe Conseq w oparciu o publicznie dostepne informacje.
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* Na podstawie wewnetrznego ratingu kredytowego przypisanego do kazdej emisji
lub emitenta przez grupe Conseq w oparciu o publicznie dostgepne informacje.
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KOMENTARZ DOTYCZACY ROZWOJU PORTFELA SUBFUNDUSZU

Bank centralny po styczniowej przerwie ponownie obnizyt stopy
procentowe, inflacja jest pod kontrola. Podobnie jak CBN, nie zamierza on
reagowac na wzrost cen ropy.

Polski PKB w ubiegtym roku wzrést o 3,6 %, a w ostatnim kwartale o 1%
kw./kw. (i 0 4 % r/r). Popyt gospodarstw domowych wzrést w ubieglym
roku o 3,7 % r/r, a inwestycje o 4,2 %. Nie mozna pomina¢ silnego wplywu
ekspansji fiskalnej rzadu: wktad sektora rzgdowego we wzrost rok do roku
wyniést 1 p. p. (popyt gospodarstw domowych dodat 2,1 p. p.). Produkcja
przemystowa w styczniu, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, spadfa
02,4 % w ujeciu miesiecznym, a w lutym wzrosta o 0,6 %, co oznacza, ze pod
koniec lutego 2026 r. byta 01,7 % wyzsza w ujeciu rok do roku. W catym 2025
r. produkcja wzrosta natomiast o 3 %.

Wskaznik PMI, ktéry zaréwno w styczniu (48,8 pkt), jak i w lutym (47,1 pkt)
wykazywat tendencje spadkowa w poréwnaniu z kor\cem ubiegtego roku,
W marcu zatrzymat ten trend i wzrést do 48,7 pkt. Byto to spowodowane
przede wszystkim tym, ze po raz pierwszy od kwietnia 2025 r. wzrosta
produkcja w sektorze przetwoérczym, a takze spowolnieniem spadku
nowych zamaéwien (ktére jednak mimo to spadty po raz dwunasty z rzedu).

Realna sprzedaz detaliczna w catym 2025 r. wzrosta 0 49 %, przy czym
najwiekszy wzrost odnotowano w sektorze pojazddéw silnikowych (11,1 %),
odziezy (9,7 %) oraz wyposazenia gospodarstwa domowego (+158 %).
PodobniejakwCzechach,réwniezw Polsce sprzedaz artykutéw spozywczych
byta staba (0,5 %). Rok 2026 rozpoczat sie niewielkim wzrostem 0 0,5 % m/m,
jednak spadek w lutym (-1 % m/m) byt najwiekszym spadkiem od listopada
2023 r. Mimo to tempo wzrostu w ujeciu rok do roku pozostato stosunkowo
wysokie (4,9 %): najwiekszy udziat w nim miaty sprzedaz paliw i wyposazenia
gospodarstw domowych, podczas gdy sprzedaz zywnosci — podobnie jak
przez caly ubiegly rok — pozostawata na niezmienionym poziomie.

Stopa bezrobocia nadal rosnie: w grudniu wynosita 5,7 %, w styczniu 6 %,
a w lutym 6,1 %, czyli o 0,6 p. p. wiecej niz rok wczesniej. Wzrost bezrobocia

Wazna informacja:

Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor powinien
zapoznac sie z Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz Statutem (prospektem)
Funduszu. Subfundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych
Srodkow a Conseq Investment Management a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkow.
Dokument ten ma charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu
Kodeksu Cywilnego, ani ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy
go traktowac jako rekomendacji dotyczace] instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub
wystawcow. Wszelkie informacje oraz Dokumenty zawierajace kluczowe informacje, Prospekty,
Sprawozdania Finansowe mozna uzyskac w siedzibie Spétki Conseq Investment Management a.s.

oraz na stronie internetowej www.conseq.pl

obserwuje sie zwiaszcza w przemysle. Jest to réwniez zwigzane ze stopniowa
normalizacjg tempawzrostu ptacw ujeciu rok do roku: w ubiegtym roku ptace
wzrosty 0 8,1 % (z wyjatkiem grudnia dynamika rok do roku wyhamowata
przez caty rok), w styczniu i lutym tego roku ptace rosty juz w tempie 6,1% r/r.
Jest to tempo wzrostu poréwnywalne z Czechami. Od stycznia 2026 r. ptaca
minimalna wzrosta 0 3 % r/r (do 4860 zt, tj. 27600 CZK).

Inflacja utrzymuje sie na niskim poziomie. Inflacja ogdina w styczniu i lutym
wyniosta 2,1 % (co oznacza, ze znajduje sie w dolnej potowie przedziatu
inflacyjnego, ktory wynosi 2,5 % *1p. p.). Rdwniez presja cenowa w ujgciu
bazowym jest sttumiona: inflacja bazowa wzrosta w styczniu o 0,4 %,
aw lutym o 0,3 % m/m (w tych samych miesigcach ubiegtego roku byto to
odpowiednio 0,5 % i 0,4 %), co oznacza, ze roczne tempo inflacji bazowej
wyniosto 2,5 %. Jest to najnizsza wartos¢ od pazdziernika 2019 .

Bank centralny, po krétkiej przerwie w styczniu, podczas ktorej pozostawit
stopy procentowe bez zmian, w marcu powrdcit on do obnizania stop. Stopy
spadty 0 25 p. b. do poziomu 3,75 %. Powodem tej decyzji, podjetej pomimo
ataku USA na Iran, byta korekta prognozy inflacyjnej w dot.

Europejskie rentownosci w marcu znacznie wzrosty w reakcji na wzrost
oczekiwan inflacyjnych spowodowany wzrostem cen ropy po ataku USA
i 1zraela na Iran. Dwuletnie niemieckie rentownosci wzrosty 0 60 p. b. do 2,6 %,
a dziesiecioletnie 0 36 p. b. do 3%. W USA zmiany byly podobne. Rentownos¢
dziesiecioletnia wzrosta 0 38 p. b. do 4,32 %, a dwuletnia o 42 p. b. Przyczyny
byly dokfadnie takie same jak w Europie. W Polsce rentownosci na krotkim
koricu wzrosty o 1p. p. (dwuletnia rentownos¢ osiagneta 4,53 %), a na dtugim
095 p. b.do 5,88 %.

Dolar wzgledem euro w marcu umocnit sie po ataku USA i lIzraela
na Iran: na chwile osiagnat poziom 1,14, ale pod koniec miesigca wahat sie
w przedziale 1,15-1,16. Polski ztoty ostabit sie na krétko do 4,30 na poczatku
marca z powodu wojny, a hastepnie oscylowat w przedziale 4,275-4,3.

Dowiedz sie wiecej!

SKONTAKTU) SIE Z NAMI
fundusze@conseq.pl

+4822 20899 49
www.conseq.pl



