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PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE ——— —— PODSTAWOWE INFORMACIJE O FUNDUSZU ——

Spoétka inwestycyjna: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s Zarzadzajacy Subfunduszem: Jan Vedral, Jan Schiller
Depozytariusz: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044716
Audytor: Ernst & Young, s.r.o. Data utworzenia / waluta: 8. 8. 2013; PLN

Optata za Nabycie: max. 2,5 %
Optata za Zarzadzanie: 1% p. a.

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci powierzonych srodkdéw wycenianych w polskich ztotych (PLN),
poprzez inwestowanie przede wszystkim w zdywersyfikowany portfel obligacji denominowanych w PLN z przewaga
obligacji skarbowych.

Subfundusz Conseq Polskich Obligacji, CSQF SICAV (PLN) / CZ0008044716 zostat utworzony w dniu 1 stycznia 2020
r. poprzez przeksztatcenie pierwotnego funduszu Conseq Polskich Obligacji (PLN) / CZ0008474079 zatozonego
08.08.2023r. O ile nie wskazano inaczej, informacje zawarte w niniejszym dokumencie odnosza sie do Conseq Polskich
obligacji, subfunduszu Conseq Funds SICAV.

RAPORT MANAGERA INWESTYCYJNEGO

PODSTAWOWA STATYSTYKA NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU ——
NAVna TU 30.09.2025 134 PLN PAPIER WARTOSCIOWY PANSTWO %
Aktywa w subfunduszu 8,71 min. PLN
i 5 Polsko FIX 5,00/2034 PLN 2520 %
Liczba tytutow w portfelu 10 ) )
Optaty biezace 1,62 % Polsko FIX 0,00/2033 PLN 2472 %
Maksymalny wynik subfunduszu 23,59 % Polsko FIX 2,75/2028 PLN 1512 %
Minimalny wynik subfunduszu -932%
. . . Polsko FIX 2,00/2036 PLN 13,83 %
Sredni rating subfunduszu* A
Zysk do daty wykupu 333% Polsko FIX 2,50/2026 PLN 514 %
Zmiennos$é subfunduszu 314 % Polsko FIX 1,25/2030 PLN 4,90 %
Alfa subfunduszu 0,00 gl;;t;gggg Investment Bank FIX PLN 283 %
Beta subfunduszu 0,60 ! .
Duration / Termin zapadalnosci 57/66 3.P. Mor?an Chase VAR/'2027 PLN 2,34 %
. International Personal Finance plc o
Sharpe ratio 0,07 VAR/2026 PLN 1,24 %
* Na podstawie wewnetrznego ratingu kredytowego przypisanego do kazdej emisji P4 sp. Z 0.0. VAR/2027 PLN 1,16 %

lub emitenta przez grupe Conseq w oparciu o publicznie dostepne informacje.
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* Na podstawie wewnetrznego ratingu kredytowego przypisanego do kazdej emisji
lub emitenta przez grupe Conseq w oparciu o publicznie dostepne informacje.
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KOMENTARZ DOTYCZACY ROZWOJU PORTFELA SUBFUNDUSZU

Inflacja w pasmie tolerancji i spowolnienie wzrostu ptac
pozwalaja polskiemu bankowi centralnemu na dalsze
obnizanie stép procentowych.

W drugim kwartale biezacego roku polska gospodarka
odnotowata silny wzrost 0 0,8% kw./kw. (a wiec 3,4% r/r).
W strukturze wzrostu miedzykwartalnego dominowat
popyt gospodarstw domowych (+1,6% kw./kw.) i rzadu
(+1,1% kw./kw.), w ujeciu rok do roku najwiekszym
pozytywnym czynnikiem wptywajacym na wzrost jest
rowniez popyt gospodarstw domowych (+2,6 p. p.),
natomiast negatywnym czynnikiem s3 inwestycje
trwate (-0,2 p. p.) i eksport netto (-0,4 p. p.).

Produkcja przemystowa wzrosta w pierwszym potroczu
0 1,1%, a poczatek drugiego pdtrocza rowniez byt dobry:
w lipcu produkcja wzrosta o 0,9% m/m, co w ujeciu rok
do roku oznaczato wzrost o 1,1%. Do takiego tempa
przyczynita sie przede wszystkim produkcja dobr
kapitatowych (+11,8%), natomiast spadia produkcja
energii (-8,9% r/r).

Indeks PMI w lutym powrécit po prawie trzech latach
do strefy wzrostu, osiggajac poziom 50,6 i utrzymujac
sie powyzej granicy 50 punktow az do kwietnia,
potem nastapito jednak znaczne pogorszenie sytuacji,
zwigzane prawdopodobnie z cltami prezydenta
Trumpa, ktére, co zaskakujace, do tej pory nie stracity
naznaczeniu.W majuindeksspadtdo 47,1 pkt.,wczerwcu
nawet do 44,8 pkt., a takze w kolejnych miesigcach

pozostawat ponizej 50 pkt., cho¢ we wrzesniu nieco sie
poprawit (48 pkt.) w poréwnaniu ze stabymi wynikami
z okresu wakacyjnego (odpowiednio 459 i 46,6 pkt.).
We wrzedniu po raz szésty z rzedu spadly nowe
zamowienia, cho¢ tempo spadku byto najwolniejsze
od maja. Oczywiscie spadty rdowniez zamodwienia
eksportowe, ale tempo spadku byto najwolniejsze
od czterech miesiecy. Poniewaz zamowienia spadaja
juz od kilku miesiecy, spadt rowniez, po raz piaty
z rzedu, subindex rzeczywistej produkcji, cho¢ tempo
spadku byto w tym okresie najwolniejsze.

Realna sprzedaz detaliczna w pierwszym pdtroczu
wzrosta o 1,4%. Trzeci kwartat rozpoczat sie stagnacja
W ujeciu miesiecznym, jednak w sierpniu obroty
wzrosty o 0,7%, co oznacza, ze w ujeciu rok do roku
sg one wyzsze 0 4,7%. W ciggu pierwszych 8 miesiecy
sprzedaz wzrosta o 3,6% w pordwnaniu z tym samym
okresem ubiegtego roku, gtdwnie dzieki samochodom
(+10,6%), wyposazeniu gospodarstw domowych (13,4%)
i odziezy (+10%). Sprzedaz zywnosci natomiast nie
wzrosta, podobnie jak w innych czesciach regionu
(-0,6% r/r).

Stopa bezrobocia jest nadal bardzo niska, jednak
wzrosta od historycznych minimdw: w czerwcu
osiggneta 5,2%, czyli o 0,3 pkt proc. wiecej niz rok temu,
w lipcu 5,4%, a w sierpniu 5,5% (o 0,5 pkt proc. wiecej niz
rok temu). Wzrost bezrobocia byt widoczny zwtaszcza
w przemysle. Mimo to ptace nadal rosng dos¢ szybko,
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chociaz tempo ich wzrostu spadto z dwucyfrowych
wartosci, ktére obserwowalismy w ubiegtym roku,
do poziomu znacznie ponizej 10%: w lipcu ptace
nominalne wzrosty o 7,6%, a w sierpniu o 7,1% (w ciggu
pierwszych 8 miesiecy srednio o 8,2%).

Inflacja w sierpniu pozostata na niezmienionym
poziomie, CoO 0znacza, ze W Cciggu pierwszych 8 miesiecy
wzrosta o 1,8% (w poréownaniu z 2,3% w tym samym
okresie 2024 r.), a jej sierpniowa wartosc¢ (2,9%) miesci
sie w przedziale tolerancji polskiego banku centralnego
(2,5% + 1 p. p.). Rdwniez w przypadku inflacji bazowej
widzimy obiecujgce oznaki pozytywnego rozwoju.
W pierwszych 8 miesigcach wzrosta ona o 2,6%,

Wazna informacja:

Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor powinien
zapoznac sie z Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz Statutem (prospektem)
Funduszu. Subfundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwosciag czesciowej utraty wptaconych
Srodkow a Conseq Investment Management a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkow.
Dokument ten ma charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu
Kodeksu Cywilnego, ani ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy
go traktowac jako rekomendacji dotyczace] instrumentow finansowych, ich emitentéw lub
wystawcow. Wszelkie informacje oraz Dokumenty zawierajace kluczowe informacje, Prospekty,
Sprawozdania Finansowe mozna uzyskac w siedzibie Spoétki Conseq Investment Management a.s.

oraz na stronie internetowej www.conseq.pl

co rowniez byto wynikiem lepszym niz w ubiegtym
roku (3,1% w okresie styczen-sierpien 2024 r.). Wedtug
wstepnych danych we wrzesniu inflacja catkowita
rowniez pozostata na niezmienionym poziomie,
utrzymujac sie na poziomie 2,9% w ujeciu rok do roku.

Po obnizeniu stép procentowych w maju o 0,5 punktu
procentowego do poziomu 5,25%, bank centralny
obnizytjewlipcuiwrzesniuo 0,25 punktu procentowego
do obecnego poziomu 4,75%. W  protokole
z wrzesniowego posiedzenia NBP wspomniata jednak
o kilku zagrozeniach: fiskalnych, wzroscie ptac, cenach
energii (na razie tagodzonych przez dziatania rzadu).

Dowiedz sie wiecej!

SKONTAKTUJ SIEZ NAMI

fundusze@conseq.pl
+4822 208 99 49
www.conseq.pl




