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PODSTAWOWE INFORMACJE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych: Conseq Funds IS, a.s. Depozytariusz: Conseq Investment Management, a.s.
Zarzadzajacy Subfunduszem: Jan Vedral, Jan Schiller Audytor: Ernst & Young, s.r.o.

Data rozpoczecia dziatalnosci / waluta: 8. 8. 2013; PLN Opftata za Nabycie: max. 2,5%

ISIN: CZ0008044716 Opfata za Zarzadzanie: 1% p. a.

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci powierzonych srodkéw finansowych wycenianych w polskiej walucie (PLN),
poprzez inwestowanie przede wszystkim w polskie obligacje skarbowe (PLN).

Subfundusz Conseq Polskich Obligacji, CSQF SICAV (PLN) / CZ0008044716 zostat utworzony w dniu 1 stycznia 2020 r. poprzez
przeksztatcenie pierwotnego funduszu Conseq Polskich Obligacji (PLN) / CZ0008474079. Wykres historycznych wycen subfunduszu
i tabela wynikée subfunduszu odzwierciedlaja zatem réwniez historyczne wyceny pierwotnego funduszu przed przeksztatceniem.

RAPORT MANAGERA INWESTYCYJNEGO

NAV na TU 31.01.2025 1,283 PLN PAPIER WARTOSCIOWY PANSTWO %
Aktywa w subfunduszu 8,15 mil. PLN Polsko FIX 0,00/2033 PLN 15.79 %
Liczba tytutéw w portfelu 12
Oplaty biezace 148 9% Polsko FIX 2,75/2028 PLN 15,69 %
Maksymalny wynik subfunduszu 12,64 % Polsko FIX 3,25/2025 PLN 12,37 %
Minimalny wynik subfunduszu -9,32 % Polsko VAR/2031 PLN 11,91 %
Sredni rating subfunduszu* A
2ysk do daty wykupu 5.96 % Polsko FIX 5,00/2034 PLN 11,69 %
Zmiennos$¢ subfunduszu 3,33 % Polsko FIX 2,50/2026 PLN 10,77 %
Alfa subfunduszu 0,00 Polsko FIX 2,50/2027 PLN 8,75 %
Beta subfunduszu 0,59
Duration / Termin zapadalnosci 31745 European Investment Bank FIX 2,75/2026 PLN 2,98 %
Sharpe ratio 0,02 J. P. Morgan Chase VAR/2027 PLN 2,49 %
* W oparciu o wewnetrzny rating kredytowy przypisany kazdej emisji lub emitentowi przez grupe Ghelamco Invest Spélka z 0.0. VAR/2025 PLN 1,91 %

Conseq na podstawie publicznie dostepnych informacji.
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STRUKTURA PORTFELA WEDLUG RATINGU* EKSPOZYCJA WALUTOWA PORTFELA
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A+-A 89,1%

BBB+ - BBB 0,0%

BB+ - BB 4,4%
B+ i nizej 0,0%

Gotdéwka 3,5%
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* W oparciu o wewnetrzny rating kredytowy przypisany kazdej emisji lub emitentowi przez grupe Conseq na podstawie

publicznie dostepnych informadj.
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Gospodarka wrocia na $ciezke wzrostu, bank centralny zachowuije ostroznosc i czeka
z obnizka stop procentowych.

Polska gospodarka w ostatnim kwartale ubiegtego roku wzrosta 0 0,5 % /g, co byto
mile widziang poprawa po spadku w trzecim kwartale. W catym roku 2024 gospodarka
wzrosta 0 2,9 %, co jest zgodne z oczekiwaniami sprzed roku dotyczacymi tempa wzrostu
na rok 2024. W 2023 r. wzrost byt jedynie niezauwazalnie maty (0,1 %). W ubieglym
roku najwiekszy udziat we wzroscie gospodarczym miat popyt gospodarstw domowych,
ktory wzrést 0 3,1 % po niewielkim spadku w 2023 , a takze konsumpcja rzadowa,
ktdra wzrosta 0 7 %. Pozytywny wplyw na wzrost mialy rowniez zapasy i inwestycje
trwate. Jedynym czynnikiem negatywnie wplywajacym na wzrost gospodarczy byt
eksport netto, co nie jest zaskakujace, biorgc pod uwage site popytu krajowego.

Dane miesieczne opublikowane w styczniu (i grudniu) byly stabsze, ale nie zmienity
niczego w kontekscie dobrego czwartego kwartatu.

Produkcja przemystowa w trzecim kwartale spadfa o ponad jeden procent z powodu
spadkéw w kazdym z miesiecy, ale w czwartym kwartale wzrosta o 0,6 % g/a.
Na poczatku IV kwartatu produkcja wzrosta 0 4,6 % m/m, co znéw (podobnie jak
wmarcu i kwietniu, kiedy odnotowano wskazniki—5,5 % m/m i+7 % m/m) byto szumem
statystycznym, ktory pdzniej zostat skorygowany o dane za listopad i grudzien (2,8 %
i -1,1 % m/m), ale ogdlnie rzecz biorac wystarczylo to do odnotowania dodatniego
tempa wzrostu w czwartym kwartale. W ujeciu rok do roku spadek produkgji na koniec
roku wyniost 0,6 %: powodem byt spadek produkdji débr inwestycyjnych (6,7 % r/r).
Realna sprzeda? detaliczna w pierwszym kwartale 2024 r. dopisata ponad 3 % w ujeciu
kwartalnym, a Il kwartat 2024 . rowniez byt wzrostowy. Tego samego nie mozna
byto jednak powiedzie¢ o trzecim kwartale: sezonowo skorygowana sprzedaz spadta
pod koniec kwartatu az 0 6,7 % m/m. Taki spadek nie miat sensu w $wietle wcigZ
bardzo dobrych danych z rynku pracy i nie mozna go byto wyttumaczy¢ niewielkim
spowolnieniem wzrostu pfac ani niewielkim wzrostem inflacji (cho¢ spadek ten miat

oczywiscie negatywny wptyw na PKB). Rozwazania te potwierdzity dane za pazdziernik
i listopad: w pazdzierniku sprzedaz wzrosta o 56 % w ujeciu miesiecznym,
aw listopadzie o 1 %. Tak wiec, mimo Ze sprzedaz w grudniu spadfa o 1,3 % m/m, caly
ostatni kwartat ubiegtego roku byt ostatecznie okresem wzrostu. W catym roku 2024
sprzedaz wzrosta 0 2,7 % (po réwnie duzym spadku w roku 2023). Najwiekszy wplyw
miata sprzedaz pojazdéw mechanicznych (+19,6 %) i paliw (+7,2 %).

Dynamika inflacji bazowej w czwartym kwartale wyhamowata: w ostatnich trzech
miesigcach ubiegtego rokuinflacja bazowa wzrosta odpowiednio 0 0,4 %, 0,2 %i-0,1%
W Ujeciu miesiecznym, co daje ok. 0,5 % w ujeciu kwartalnym. Jest to najwolniejsza
kwartalna dynamika inflacji bazowej od listopada 2023 r. i takie spowolnienie jest
zaskoczeniem, biorac pod uwage czynniki makroekonomiczne (bezrobocie jest bardzo
niskie, pface realne nadal rosna solidnie). Dlatego nie uwazamy, Ze jest ono trwafe.
Roczna stopa inflacji bazowej w grudniu wyniosta 4 %. Inflacja catkowita utrzymuje sie
nieznacznie ponizej 5 % (4,9 % we wrzesniu, 5 % w pazdziemiku i 4,7 % w listopadzie
i grudniu). Podobnie jak w Czechach, w Polsce nadal obserwuie sie szybki wzrost cen
ustug, ktdre wzrosty 0 6,6 % w ujeciu rok do roku (towary o 4 %).

Po tym, jak we wrzesniu 2023 1. bank centralny zaskoczyt rynki niespodziewanie duza
obnizka stop procentowych 0 0,75 p. p.i po kontynuowaniu obnizek stop procentowych
w pazdziemiku 2023 r. od tego czasu stopy te pozostaly niezmienione na poziomie
5,75 %, z wyjatkiem ostatniego posiedzenia, ze wzgledu na wzrost ptac i ozywienie
gospodarcze. Komunikat prasowy po ostatnim spotkaniu miat dos¢ jastrzebi ton,
a ryzyka proinflacyjne obejmowaly m.in. ryzyko obnizenia cen energii w drugiej potowie
2025 r., wzrost plac, polityke fiskalng i ceny ustug. Wyglada wiec na to, ze polski bank
centralny nie obnizy stop procentowych w najblizszych miesiacach.

Polska krzywa dochodowosci nie odnotowata w styczniu wigkszych zmian: rentownosci
na krotkim koricu wzrosty o 7 p. b. do 5,22 %, na dtuzszym spadly 0 4 p. b. do 5,85 %.

Wazna informacja:

Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor powinien zapoznac sie z Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz
Statutem (prospektem) Funduszu. Subfundusze nie gwarantuja realizacji zalozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy
liczy¢ sie z mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych srodkéw a Conseq Investment Management a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkéw. Dokument ten
ma charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilne%o, ani ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie

wystawcow. Wszelkie informacje oraz Dokumenty zawierajace kluczowe
informacje, Prospekty, Sprawozdania Finansowe mozna uzyskac w siedzibie Spotki Conseq Investment Management a.s. oraz na stronie internetowej www.conseq.pl.

nalezy go traktowac jako rekomendacji dotyczacej instrumentow finansowych, ich emitentow lu

DOWIEDZ SIE WIECEJ
n fundusze@conseq.pl
+48 22 208 99 49

www.conseq.pl



