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—— PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE —— —PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU——
Spétka inwestycyjna: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Zarzadzajacy Subfunduszem: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
Depozytariusz: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044724
Audytor: Ernst & Young, s.r.o. Data utworzenia/ waluta: 01.01.2020; PLN

Optata za nabycie: max. 5 %
Optata za zarzadzanie: 1,5 % p. a.

CEL INWESTYCYINY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN), jest osigganie w diuzszej perspektywie wysokiego wzrostu wartosci
wyrazonego w EUR, przy czym w ramach klasy denominowanej w polskich ztotych (PLN) menedzer inwestycyjny decyduje o petnym lub czesciowym zabezpieczeniu przed
ryzykiem wahan kursu PLN/EUR. W tym celu zarzadzajacy subfunduszem inwestuje w fundusze, ktdre koncentruja sie na inwestycjach w akcje, a w mnigjszym stopniu w
inne instrumenty inwestycyjne.

W marcu 2015 roku 100 % srodkéw klientdw zgromadzonych na umowach dotyczacych zarzadzania typowym portfelem Dynamicznym EUR alokowano w fundusz Active
Invest Progressive (EUR), ktérym zarzadzano zgodnie ze strategig inwestycyjna portfela Dynamicznego EUR. Klasa PLN funduszu zostata utworzona w styczniu 2016 r. Nastepnie
w dniu 01.01.2020 zostat utworzony Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN) CZ0008044724 poprzez przeksztatcenie pierwotnego funduszu
Active Invest Progressive (PLN) / CZ0008474657, utworzonego 05.01.2016. O ile nie zaznaczono inaczej, informacje w niniejszym dokumencie odnosza sie do Conseq Active
Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN).

RAPORT MANAGERA INWESTYCYINEGO

PODSTAWOWA STATYSTYKA NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU ———
NAV TU na dzier 31.08.2026 2,2192 PLN PAPIER WARTOSCIOWY REGION %
Aktywa w subfunduszu 22472 min. PLN Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Europa Srodkowa 12,22 %
Liczba ty.tu'léw w portfelu 41 CT (Lux) European Corporate Bond NE Europa 5,32 %
Optaty biezace 2,30 %
Maksymalny wynik subfunduszu (5L) 113,92 % BNPPF US Small Cap | usa - 51%
Minimalny wynik subfunduszu (5L) -19,84 % BNPPF Enhanced Bond 6M | Europa 4,50 %
Zmiennos¢ subfunduszu 1,36 % . Wielka Brytania i
CT (Lux) UK Equity Income IE Irandia Polnocna 90 %
EKSPOZYCJA WALUTOWA — Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Ameryka Ponocna 3,37 %
'IELaankllin Gold and Precious Metals Globalne 3,08 %
Dolar amerykanski 7%
R G & 16.8 % Schroder ISF Emerging Asia Azja (bez Japonii) 3,01 %
Euro 674 % FF FAST Global | Globalne 3,01 %
Jen ja.por’\ski 4,0 % Fl Institutional US Equity Selection Ameryka Péinocna 2,95 %
Polski ztoty 01% Fund |
———— WYNIKI ZA DANY OKRES DO 31.08.2026 ——— ZMIANA WARTOSCI PORTFELA
SUBFUNDUSZ BENCHMARK 140% 7 r 520
OKRES . . 120% r 460
tacznie p. a. tacznie p. a.
100% F 400
H H 0, - 0, -
1 miesigc 2,45 % 1,57 % 80% L 240
3 miesigce 3,15 % - 1,97 % - 60% L 280
6 miesiecy 4,63 % - 8,66 % - 40% L 220
Od poczatku roku 11,63 % - 13,24 % - 20% | 160
1rok 18,95 % - 20,70 % - 0% A ; L 100
3lata 5263% 1514 % 5232% 1506 % 20% | L 40
5 lat 5192% 872% 4598% 7,86 % 40% | L 50
10 lat m51% 7,78 % 16,08% 801% 60% 4 L a0
15 lat 22622% 8,20% 24790% 8,67 % C?V 00‘0 &‘b r{?\o WA\/ rs\\f (940 réb 0,9 4y 8\} 6\(’0
20 lat 213,85% 589 % 200,00% 5,65 % vV VoYV
Od 01.01.2004 37939% 716% 27500% 6,00 % Os prawa - wartos¢ (cena) Subfundsz
O$ lewa —wyniki w danym roku Benchmark

Podane wyniki i wykres przedstawiajg stopy zwrotu osiggniete w poszczegdlnych latach oraz historyczne wyceny Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN)
(do marca 2015 r. podano wartosci srodkéw portfela Dynamicznego EUR, ktére nastepnie zostaty alokowane w fundusz Active Invest Progressive — od marca 2015 do stycznia 2016 podano wartosci
funduszu Active Invest Progressive (EUR), od stycznia 2016 do grudnia 2019 podano wartosci funduszu Active Invest Progressive (PLN). Wartos¢ inwestycji moze zaréwno rosnag, jak i spadac w czasie,
a zwrot pierwotnie zainwestowanej kwoty nie jest gwarantowany. Wszelkie dane historyczne dotyczace stopy zwrotu stuza jedynie celom informacyjnym i nie gwarantuja przysztych wynikdw.
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KOMENTARZ DOTYCZACY ROZWOJU PORTFELA SUBFUNDUSZU

Sierpien  przyniést powrdt pozytywnego nastroju
na amerykanskie rynki akgcji, gdzie szczegdlnie dobrze
radzitly sobie spodtki technologiczne i produkujace
oprogramowanie. Sezon wynikéw  finansowych
pozostat czynnikiem wspierajacym i potwierdzit
utrzymujacy sie silny popyt na infrastrukture zwigzana
ze sztuczna inteligencja. Europejskie akcje rosty
jedynie nieznacznie i pozostawaty w tyle za rynkiem
amerykanskim, czerpigc wsparcie przede wszystkim
Z sektora energetycznego i surowcowego. Pogorszenie
sytuacji geopolitycznej na Bliskim Wschodzie
doprowadzito jednoczesnie do wzrostu cen ropy
i ponownie wzbudzito obawy przed presja inflacyjna.
Rynki wschodzace radzity sobie ogdlnie bardzo dobrze
dzieki akcjom spoétek technologicznych, drozszym
surowcom i stabszemu dolarowi. Silniejsze byty przede
wszystkim Korea i Tajwan, podczas gdy Indie, Chiny
i Ameryka tacinska pozostawaty w tyle. Region Europy
Srodkowe] i Wschodniej nadal osiggat stosunkowo
dobre wyniki, gtéwnie dzieki rynkowi polskiemu,
podczas gdy Rumunia odnotowata znaczng korekte.

W sierpniu zmniejszyliSmy w naszym portfelu udziat
akcjizAmerykitacinskiej. Tamtejsze wyceny nie wydaja
nam sie juz atrakcyjne, a oczekiwania inwestorow
dotyczace dalszego wzrostu po zblizajgcych sie
wyborach w Brazylii s3 naszym zdaniem przesadzone.
Zmniejszylismy réwniez ekspozycje na Chiny, gdzie
obserwujemy liczne problemy strukturalne. Chiny
wcigz borykaja sie z kryzysem na rynku nieruchomosci
i ostabiong konsumpcja. Demografia, ktdra dotychczas
byta mocna strong tego kraju, wraz ze starzeniem sie
spoteczenstwa zaczyna stawac sie staboscig, a wzrost
PKB zalezy czesciowo od eksportu subsydiowanego
przez panstwo. ZwiekszylisSmy z kolei ekspozycje w Azji
Potudniowo-Wschodniej i Indiach, a takze ponownie
otworzylismy pozycje w Australii. Po korekcie, ktéra
nastapita wraz zwybuchem wojny w Iranie, znajduja sie
na bardziej atrakcyjnych poziomach wyceny, pomimo
solidnych perspektyw wzrostu zyskéw.

Kontynuujemy  zabezpieczanie 75 %  pozycji
dolarowych wzgledem euro. Poniewaz w tej klasie
funduszu zabezpieczamy réwniez kurs walutowy
EUR/PLN, wyniki mierzone w euro odzwierciedlaja
wyniki mierzone w ztotych polskich. Euro umocnito
sie  wzgledem dolara amerykanskiego, wiec
zabezpieczenie miato pozytywny wptyw na wyniki.

Wartos¢ funduszu wzrosta w ujeciu miesiecznym
0 2,45 %, podczas gdy indeks poréwnawczy wzrést
0 1,57 %. Od poczatku roku fundusz pozostaje w tyle
za swoim benchmarkiem o 161 p.b.

W nadchodzacych miesigcach spodziewamy sie
zwiekszonej zmiennosci zwigzanej z naptywajacymi
danymi makroekonomicznymioraz polityka pieniezna.
Wcigz dostrzegamy podwyzszone ryzyko, zwigzane
przede wszystkim z administracja amerykanskiego
prezydenta Trumpa i wynikajgca z tego niepewnoscia.
Inwestorzy beda nadal monitorowac rozwadj sytuacii
na Bliskim Wschodzie i liczy¢ na szybkie porozumienie
miedzy USA a Iranem. Kolejnym tematem pozostanie
nadal monetyzacja i zwrot z inwestycji w Al. Spadek
zyskdw  korporacyjnych niektérych spétek oraz
ewentualna korekta na rynku akcji moga negatywnie
wptynacna majatek nietylko Amerykandéw. Dlategotez,
biorac pod uwage wyzsze wskaznikiwyceny niektorych
amerykanskich spétek, zachowujemy ostroznosé
w perspektywie srednioterminowej. Z drugiej strony,
mozliwos¢ dalszego przeptywu nie tylko kapitatu
finansowego do Europy moze przyczyni¢ sie dowzrostu
cen lokalnych akcji. Wskazniki wyceny europejskich
spotek s3 nizsze w pordwnaniu z amerykanskimi.
Jednoczesnie spodziewane ograniczenie biurokracii,
zmiany zasad funkcjonowania rynku energetycznego,
wydatki na obronnos¢ oraz, by¢ moze, korekta wycen
sprawig, ze lokalne akcje stana sie bardziej atrakcyjne.
Od drugiej potowy przysztego roku gospodarkom
i przedsiebiorstwom pomoga ogtoszone w tym roku
pakiety rzadowe, nie tylko w zakresie infrastruktury
i przemystu obronnego.
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SZCZEGOLOWY SKLAD PORTFELA SUBFUNDUSZU

ALOKACTA MIESIECZNA STOPA .
NAZWA SUBFUNDUSZU WALUTA ZWROTU %W
GEOGRAFICZNA w walucie baz. w walucie portf. SUBFUNDUSZU
FUNDUSZE INWESTYCJl KROTKOTERMINOWYCH -0,26 %
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty EUR - - -0,26 %
FUNDUSZE SKONCENTROWANE NA OBLIGACJACH W WALUCIE FUNDUSZU 4,50 %
BNPPF Enhanced Bond 6M | Europa EUR 0,14 % 0,14 % 4,50 %
OBLIGACJE - POZOSTALE 1,65 %
CT (Lux) European Corporate Bond NE Europa EUR -0,15% -0,15% 532%
PIMCO GIS Income Fund | Globalne UsD 0,45 % -0,52 % 2,37 %
Conseq fond vysoce Urocenych dluhopist A Globalne rynki wschodzace CZK -0,72 % -0,37 % 2,03 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalne rynki wschodzace CZK -0,15% 0,20 % 1,92 %
FUNDUSZE AKCYJINE 84,99 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Europa Srodkowa CZK 0,31 % 0,66 % 12,22 %
BNPPF US Small Cap | USA UsD 2,08% 1,10 % 511 %
CT (Lux) UK Equity Income IE Wielka Bryta”'aggifg‘cdn'g EUR 1,33% 1,33 % 3,90 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Ameryka Pétnocna UsD 1,75 % 0,77 % 3,37 %
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalne uUsD 31,84 % 30,57 % 3,08%
Schroder ISF Emerging Asia Azja (bez Japonii) UsD 5,74 % 472 % 3,01 %
FF FAST Global | Globalne uUsD -1,87 % -2,81% 3,01 %
FI Institutional US Equity Selection Fund | Ameryka Pétnocna uUsD 1,98 % 1,00 % 2,95%
LOYS Premium Dividende | dis Europa EUR 515% 515% 2,85%
Jupiter India Select D Indie usD - - 2,82 %
BNPPF Europe Small Cap | Europa EUR 217 % 217 % 2,75%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Azja (bez Japonii) usD 11,52 % 10,45 % 2,63 %
BNPPF Asia ex-Japan Equity | Azja (bez Japonii) EUR 4,43 % 4,43 % 2,40 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turcja EUR 2,72 % 2,72 % 2,38%
FF - Emerging Asia Fund | Azja (bez Japonii) usD 6,02 % 5,00 % 2,38 %
FF - ASEAN Fund | Azja (bez Japonii) uUsD 3,28 % 2,29 % 2,25%
Allianz Europe Equity Growth WT Europa EUR 0,95 % 0,95 % 2,25%
Schroder ISF Frontier Markets Equity | Pozostate rynki wschodzace usD 4,92 % 391% 214 %
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australia usD 7,62 % 6,58 % 1,93 %
Franklin Mutual European Fund | Europa EUR 0,73 % 0,73% 1,93 %
BNPPF Europe Equity | Europa EUR 1,49 % 1,49 % 1,90 %
BGF European Equity Income Fund 12 Europa EUR 1,70 % 1,70 % 1,89 %
Goldman Sachs Il Europe Equity | Europa EUR -0,01% -0,01% 1,85 %
BGF World Real Estate Securities Globalne uUsD -312% -4,05% 1,64 %
Schroder ISF Latin American | Ameryka tacinska uUsD -1,84 % 2,78 % 1,60 %
CT (LUX) Japan Equities LJ Japonia JPY 7,31 % 6,64 % 1,42 %
Goldman Sachs Japan Equity Portfolio | Japonia JPY 0,59 % -0,04 % 1,41 %
FundRock US EquityFlex Z Ameryka Pétnocna UsD 314 % 215% 1,27 %
Allianz China A Opportunities PT10 Chiny uUsD 2,59 % 1,60 % 1,16 %
BNPPF Japan Small Cap | Japonia JPY 572 % 5,06 % 1,16 %
CT (Lux) Pan European Focus LE Europa EUR 0,65 % 0,65 % 0,78 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | USA UsD 1,24 % 0,27 % 0,75 %
BGF US Basic Value 12 USA UsD 0,98 % 0,01 % 0,73 %
BNPPF Resp. US Multi-Factor Equity | USA UsD 2,26 % 1,28 % 0,71 %
UBS MSCI Canada I-A Ameryka Pétnocna UsD - - 0,68 %
FF - America Fund | USA UsD 1,88 % 0,90 % 0,67 %
INNE -0,87 %

Dowiedz sie wiecej!

Wazna informacja:
Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor powinien
zapoznac sie z Dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje oraz Statutem (prospektem)
Funduszu. Subfundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych
srodkow a Conseq Investment Management a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkow.
Dokument ten ma charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu
Kodeksu Cywilnego, ani ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy
go traktowac jako rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub
wystawcow. Wszelkie informacjeoraz Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje, Prospekty,
Sprawozdania Finansowe mozna uzyskac w siedzibie Spdtki Conseq Investment Management a.s.
oraz na stronie internetowej www.conseg.pl

Skontaktuj sie z nami

fundusze@conseq.pl

+48 22 208 99 49
www.conseq.pl



