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PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE —— ——PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU——

Spoétka inwestycyjna: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Depozytariusz: Conseq Investment Management, a.s.
Audytor: Ernst & Young, s.r.o.

Zarzadzajacy Subfunduszem: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
ISIN: CZ0008044724
Data utworzenia/ waluta: 01.01.2020; PLN

Optata za nabycie: max.5 %

Optata za zarzadzanie: 1,5% p. a.

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN), jest osigganie w dtuzszej perspektywie wysokiego wzrostu wartosci
wyrazonego w EUR, przy czym w ramach klasy denominowanej w polskich ztotych (PLN) menedzer inwestycyjny decyduje o petnym lub czesciowym zabezpieczeniu przed
ryzykiem waharn kursu PLN/EUR. W tym celu zarzadzajacy subfunduszem inwestuje w fundusze, ktére koncentruja sie na inwestycjach w akcje, a w mniejszym stopniu w inne
instrumenty inwestycyjne.

W marcu 2015 roku 100 % $rodkdw klientdw zgromadzonych na umowach dotyczacych zarzadzania typowym portfelem Dynamicznym EUR alokowano w fundusz Active
Invest Progressive (EUR), ktérym zarzadzano zgodnie ze strategia inwestycyjna portfela Dynamicznego EUR. Klasa PLN funduszu zostata utworzona w styczniu 2016 r. Nastepnie
w dniu 01.01.2020 zostat utworzony Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN) CZ0008044724 poprzez przeksztatcenie pierwotnego funduszu
Active Invest Progressive (PLN) / CZ0008474657, utworzonego 05.01.2016. O ile nie zaznaczono inaczej, informacje w niniejszym dokumencie odnosza sie do Conseq Active Invest
Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN).

RAPORT MANAGERA INWESTYCYJNEGO

PODSTAWOWA STATYSTYKA

NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU ———
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Podane wyniki i wykres przedstawiajg stopy zwrotu osiggniete w poszczegdlnych latach oraz historyczne wyceny Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN)
(do marca 2015 r. podano wartosci srodkéw portfela Dynamicznego EUR, ktére nastepnie zostaty alokowane w fundusz Active Invest Progressive — od marca 2015 do stycznia 2016 podano wartosci
funduszu Active Invest Progressive (EUR), od stycznia 2016 do grudnia 2019 podano wartosci funduszu Active Invest Progressive (PLN). Wartos¢ inwestycji moze zaréwno rosnag, jak i spadac w czasie,
a zwrot pierwotnie zainwestowanej kwoty nie jest gwarantowany. Wszelkie dane historyczne dotyczace stopy zwrotu stuza jedynie celom informacyjnym i nie gwarantuja przysztych wynikdw.



Miesigczny raport Portfolio managera - Grudzien 2025

CONSEQ ACTIVE INVEST DYNAMICZNY, CSQF SICAV (PLN)

Inwestycje alternatywne

Fundusze akcyjne- 44,00%
rynki rozwiniete
Fundusze akcyjne-
rynki wschodzgce
Fundusze akcyjne-
Europa Srodkowa
Fundusze inwestycji-0,63%
krétkoterminowych
Fundusze skoncentrowane na
obligagjach w walucie funduszu

29,06%

. PR 13,16%
Fundusze obligagji - inne :

Inne / Gotéwka /
Zobowigzania i naleznosci -1,42%
r ;

-20% 0% 20% 40% 60%

B Subfundusz Benchmark

(ONSEQ

Europa Srodkowa

9
Ameryka Péinocna 19.04%

23,05%
Europa

Japonia

Inne rozwinigte rynki
Azja (bez Japonii) 20,29%

Ameryka tacinska
Pozostate rynki wschodzace

Globalne 9.31%

0% 10% 20% 30% 40%

B Subfundusz Benchmark

KOMENTARZ DOTYCZACY ROZWOJU PORTFELA SUBFUNDUSZU

Koniec 2025 roku przyniést amerykanskim rynkom akgji
niewielkie zyski. Szczegdlnie dobrze radzity sobie sektory
bardziej defensywne, do ktérych przenoszono czesc
kapitatu z branz bardziej ryzykownych. FED zgodnie
zoczekiwaniamiobnizyt stopy procentowe 0 25 punktéow
bazowych, jednak wedtug wypowiedzi prezesa FED
Powella spread stép procentowych znajduje sie juz
blisko poziomu neutralnego, dlatego nie oczekuje sie
dalszego obnizania stép procentowych na kolejnym
posiedzeniu. W ujeciu rok do roku amerykanskie
akcje ponownie odnotowaty ponadprzecietne wyniki
w USD. W grudniu lepiej radzity sobie akcje europejskie,
wzrost odnotowaty przede wszystkim sektory bankowy
i wydobywczy. Pozytywny wptyw miato zatwierdzenie
niemieckiego budzetu ze zwiekszonymi wydatkami
na infrastrukture i obronnos¢. W ujeciu rok do roku
akcje europejskie znacznie wzrosty i po dtuzszym czasie
wyprzedzity dominujaca Ameryke. Rynki wschodzace
rowniez odnotowaty znaczacy wazrost, zaréwno
W ujeciu miesiecznym, jak i rok do roku. Najlepiej
radzily sobie regiony o wysokim udziale sektora
technologicznego, takie jak Korea czy Tajwan. Wyrazny
skok w goére odnotowaty réwniez chinskie akcje klasy
A. Akcje w Ameryce tacinskiej nalezaty przez caty rok
do najlepszych, a indeksy brazylijski i meksykanski
odnotowaty dodatnig stope zwrotu réwniez w tym
miesigcu. Ztoto zakonczyto kolejny solidny miesiac,
osiggajac doskonaty wynik w catym roku, w ktérym
wzrosto o ponad 60%. Znaczny wzrost odnotowaty
rowniez akcje srodkowoeuropejskie, zarowno w ujeciu
miesiecznym, jak i rocznym.

W  grudniu nie wprowadzilismy zadnych zmian
w portfelu.Nadal zabezpieczamy 75% pozycji dolarowych
do euro. Poniewaz w tej klasie funduszu zabezpieczamy
rowniez kurs walutowy EUR/PLN, wyniki mierzone
w euro odzwierciedlaja wyniki mierzone w ziotych
polskich. Euro umocnito sie w stosunku do dolara
amerykanskiego, wiec zabezpieczenie miato pozytywny
wplyw na wyniki.

Wartos¢ funduszu wzrosta w ujeciu miesiecznym

o 168%, podczas gdy indeks poréwnawczy wzrdst
0 0,38%. Od poczatku roku wartos¢ funduszu wzrosta
o 19,16%, a indeks poréwnawczy odnotowat wzrost
0 10,45%. Fundusz przekroczyt swoj benchmark na rok
2025 0 871 punktéw bazowych.

W nadchodzacych miesigcach spodziewamy sie
zwiekszonej zmiennosci zwigzanej z naptywajacymi
danymi makroekonomicznymi, polityka pieniezna
i publikowanymi wynikami ekonomicznymi
spotek. Wyniki kwartale wygladaja obecnie dobrze,
co w niektérych przypadkach prowadzi do realizacji
zyskdw, a czasem do przesuniecia sie na nowe maksima.
Nadal obserwujemy zwiekszone ryzyko, zwigzane przede
wszystkim z administracja amerykanskiego prezydenta
Trumpa i wynikajaca z tego niepewnoscia. Wojny celne
maja ostatecznie najwiekszy wptyw na same Stany
Zjednoczone. Wzrost niesptaconych kredytéw jest
jedna z konsekwencji. Spadek zyskéw korporacyjnych
niektérych spdtek i ewentualne zatamanie na rynku
akcyjnym moga negatywnie wptyna¢ na bogactwo
Amerykandw. Dlatego, nawet w oparciu o wyzsze
wskazniki wartosci, jesteSmy ostrozni w odniesieniu
do niektdrych amerykanskich spdtek w perspektywie
Srednioterminowej.Zdrugiejstrony, mozliwoscidalszego
transferu nie tylko kapitatu finansowego do Europy
moga stymulowac¢ wzrost lokalnych akcji. Wskazniki
wartosci europejskich spdtek sg znacznie nizsze niz
amerykanskich. Jednoczesnie spodziewana redukcja
biurokracji, rewizja systemu obrotu energia, wydatki
na obrone i by¢ moze rewizja wartosci doprowadza
do wzrostu atrakcyjnosci lokalnych akcji. Od drugiegj
potowy roku gospodarkom i spoteczenstwom pomoga
zapowiadane w minionym roku pakiety rzadowe, nie
tylko dotyczace infrastruktury i przemystu obronnego.

W dalszym ciggu pozytywnie oceniamy akcje spodtek
srodkowoeuropejskich ~ w  perspektywie  srednio
i dtugoterminowej, ktérych wartos¢ jest okoto 10-krotnie
wyzsza od oczekiwanego wskaznika P/E, co czyni ten
rynek jednym z najtanszych regiondéw na swiecie.
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SZCZEGOLOWY SKLAD PORTFELA SUBFUNDUSZU

ALOKACIA MIESIECZNA STOPA
% W
NAZWA SUBFUNDUSZU GEOGRAFIcZNA WALUTA AWROTU SUBFUNDUSZU
w walucie baz. w walucie portf.

FUNDUSZE INWESTYCJI KROTKOTERMINOWYCH -0,63 %
Gotéwka i ekwiwalenty gotowki EUR - - -0,63 %

FUNDUSZE SKONCENTROWANE NA OBLIGACJACH W WALUCIE FUNDUSZU 3,19%
BNP Paribas Enhanced Bond 6M | Europa EUR 0,14 % 0,14 % 3,19 %

OBLIGACJE - POZOSTALE 13,16 %
CT (Lux) European Corporate Bond NE Europa EUR - - 534 %
Conseq fond vysoce Urocenych dluhopist A Gl\?vt;irgéz)/;cl(el CZK 0,51% 0,20 % 310%
PIMCO GIS Income Fund | Globalne usD 0,35% -1,22 % 2,58 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Glevt;iroedrg;cké CzZK 0,94 % 0,63 % 213 %

FUNDUSZE AKCYJNE 85,70 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Europa Srodkowa CZK 582 % 5,49 % 12,64 %
BNPPF US Small Cap | USA UsD 0,05 % -1,51% 512%
CT (Lux) UK Equity Income IE i Irmwr:(ejlilgapgmgac?:: EUR - - 3,91 %
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalne usD 10,90 % 9,17 % 318%
FF FAST Global | Globalne usD 4,39 % 2,76 % 313%
Schroder ISF Latin American | Ameryka taciriska UsSD 1,15 % -0,43 % 311%
Schroder ISF Emerging Asia Azja (bez Japonii) usb 3,78 % 2,16 % 31 %
BNPPF Europe Small Cap | Europa EUR 2,98 % 2,98 % 2,85%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Azja (bez Japonii) usD -0,44 % -2,00 % 2,57 %
FF - Emerging Asia Fund | Azja (bez Japonii) uUsD 1,71 % 0,12 % 2,49 %
BNPPF Asia ex-Japan Equity | Azja (bez Japonii) EUR 0,74 % 0,74 % 2,48 %
Jupiter India Select D Indie usD - - 2,44 %
Allianz China A Opportunities PT10 Chiny usD 7,28 % 5,60 % 2,43 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turcja EUR 1,45 % 1,45 % 2,40 %
Allianz Europe Equity Growth WT Europa EUR 1,70 % 1,70 % 2,26 %
Schroder ISF Frontier Markets Equity | poﬁ\c/’sséafcggcke' usD 5,48 % 3,83% 217 %
BGF US Basic Value 12 USA usbD 2,77 % 1,16 % 2,01%
FF - America Fund | USA usbD 0,57 % -1,00 % 2,00 %
BNPPF Europe Equity | Europa EUR 2,20% 2,20% 1,99 %
UBS MSCI Canada I-A Ameryka Pétnocna usD - - 1,98 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | USA usD 2,55% 0,95 % 1,95 %
Franklin Mutual European Fund | Europa EUR 2,86 % 2,86 % 1,95 %
Goldman Sachs Il Europe Equiity | Europa EUR 2,77 % 2,77 % 1,93 %
BGF European Equity Income Fund 12 Europa EUR 2,76 % 2,76 % 1,92 %
BNPPF Resp. US Multi-Factor Equity | USA usb 0,17 % -1,40 % 1,90 %
FF - ASEAN Fund | Azja (bez Japonii) usD 1,66 % 0,07 % 1,85 %
BGF World Real Estate Securities Globalne usD -1,20 % -2,75% 1,67 %
LOYS Premium Dividende | dis Europa EUR 0,66 % 0,66 % 1,52 %
LOYS Aktien Europa | Europa EUR -1,51% -1,51% 1,44 %
CT (LUX) Japan Equities LJ Japonia JPY 0,97 % -0,93 % 1,39 %
Goldman Sachs lll Japan Equity (Former NN) | Japonia JPY 0,48 % -1,41% 1,38 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Ameryka Pétnocna usD 0,26 % -1,31% 1,36 %
BNPPF Japan Small Cap | Japonia JPY -0,24 % 212% 117 %
INNE -1,42 %

Dowiedz sie wiecej!

Wazna informacja:
Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor
powinien zapozna¢ sie¢ z Dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje oraz
Statutem (prospektem) Funduszu. Subfundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego
celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie
z mozliwosciag czesciowej utraty wptaconych srodkow a Conseq Investment Management
a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkéw. Dokument ten ma charakter
informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, ani
ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy go traktowac jako
rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Wszelkie
informacjeoraz Dokumenty zawierajace kluczowe informacje, Prospekty, Sprawozdania
Finansowe mozna uzyskac¢ w siedzibie Spdtki Conseq Investment Management a.s. oraz
na stronie internetowej www.conseq.pl.

Skontaktuj sig znami

fundusze@conseq.pl
+4822 208 99 49
www.conseq.pl




