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—— PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE —— —PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU——
Spoétka inwestycyjna: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Zarzadzajacy Subfunduszem: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
Depozytariusz: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044724
Audytor: Ernst & Young, s.r.o. Data utworzenia/ waluta: 01.01.2020; PLN

Optata za nabycie: max.5 %
Optata za zarzadzanie: 1,5% p. a.

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN), jest osigganie w dtuzszej perspektywie wysokiego wzrostu wartosci
wyrazonego w EUR, przy czym w ramach klasy denominowanej w polskich ztotych (PLN) menedzer inwestycyjny decyduje o petnym lub czesciowym zabezpieczeniu przed
ryzykiem waharn kursu PLN/EUR. W tym celu zarzadzajacy subfunduszem inwestuje w fundusze, ktére koncentruja sie na inwestycjach w akcje, a w mniejszym stopniu w inne
instrumenty inwestycyjne.

W marcu 2015 roku 100 % $rodkdw klientdw zgromadzonych na umowach dotyczacych zarzadzania typowym portfelem Dynamicznym EUR alokowano w fundusz Active
Invest Progressive (EUR), ktérym zarzadzano zgodnie ze strategia inwestycyjna portfela Dynamicznego EUR. Klasa PLN funduszu zostata utworzona w styczniu 2016 r. Nastepnie
w dniu 01.01.2020 zostat utworzony Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN) CZ0008044724 poprzez przeksztatcenie pierwotnego funduszu
Active Invest Progressive (PLN) / CZ0008474657, utworzonego 05.01.2016. O ile nie zaznaczono inaczej, informacje w niniejszym dokumencie odnosza sie do Conseq Active Invest
Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN).

RAPORT MANAGERA INWESTYCYJNEGO

PODSTAWOWA STATYSTYKA NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU ———

NAV TU na dzien 31.10.2025 1,9392 PLN PAPIER WARTOSCIOWY REGION %
Aktywa w subfunduszu 201,54 min. PLN Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Europa Srodkowa 12,55 %
Liczba tytutéw w portfelu 37 o
Optaty biezace 237% CT (Lux) European Corporate Bond NE Europa 5,41 %
Maksymalny wynik subfunduszu (5L) 13,92 % BNP Paribas US Small Cap | USA 522 %
Mln.lmalny'wynlk subfunduszu (5L) =19.84% Schroder ISF Emerging Asia Azja (bez Japonii) 4,01 %
Zmiennos$é subfunduszu 10,08 %
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Podane wyniki i wykres przedstawiajg stopy zwrotu osiggniete w poszczegdlnych latach oraz historyczne wyceny Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN)
(do marca 2015 r. podano wartosci srodkéw portfela Dynamicznego EUR, ktére nastepnie zostaty alokowane w fundusz Active Invest Progressive — od marca 2015 do stycznia 2016 podano wartosci
funduszu Active Invest Progressive (EUR), od stycznia 2016 do grudnia 2019 podano wartosci funduszu Active Invest Progressive (PLN). Wartos¢ inwestycji moze zaréwno rosnag, jak i spadac w czasie,
a zwrot pierwotnie zainwestowanej kwoty nie jest gwarantowany. Wszelkie dane historyczne dotyczace stopy zwrotu stuza jedynie celom informacyjnym i nie gwarantuja przysztych wynikdw.
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STRUKTURA PORTFELA SUBFUNDUSZU
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KOMENTARZ DOTYCZACY ROZWOJU PORTFELA SUBFUNDUSZU

W pazdzierniku amerykanskie akcje radzity sobie
dobrze, zwtaszcza te z branzy technologiczne,.
Na poczatku pazdziernika rozpoczat sie rzagdowy
shutdown, ktdrytrwatprzezcatymiesigc. Wzwigzku
z tym wiele danych makroekonomicznych z USA
nie byto dostepnych. FED ostroznie obnizyt stopy
procentowe o kolejne 25 punktéw bazowych
w obawie, ze w okresie shutdownu pogorszy sie
sytuacja na rynku pracy. Wiekszos¢ gigantow
technologicznych odnotowata pozytywne wyniki
za trzeci kwartat, ale zaczynaja sie pojawiac obawy,
czy ich inwestycje w budowe infrastruktury Al nie
sg juz zbyt wysokie. Europa Zachodnia rowniez
odnotowata wazrosty, gtdwnie dzieki dobrym
wynikom bankoéw i przedsiebiorstw uzytecznosci
publicznej. Banki dominowaty rowniez na praskiej
gietdzie,asolidne zyskiodnotowatcaty stosunkowo
niedrogo wyceniany region Europy Srodkowej.

Rynki wschodzace w tym roku nadal radza
sobie dobrze i jak dotad nie odnotowaty
zadnego miesigca strat (w ujeciu dolarowym).
Podobnie jak we wrzesniu, inwestorzy skupili
sie gtébwnie na rynkach o znacznym udziale
sektora technologicznego, takich jak Tajwan
i Korea. Pozytywne perspektywy porozumienia
handlowego z USA ponownie spowodowaty
wzrost wartosci indyjskich akcji. Czes¢ swoich
poprzednich zyskdw stracity natomiast akcje
chinskie.

W  pazdzierniku nie wprowadzilismy zadnych
zmian. Nadal zabezpieczamy 75% pozycji
dolarowychdoeuro.Poniewazwtejklasiefunduszu
zabezpieczamy réwniez kurs walutowy EUR/PLN,
wyniki mierzone w euro odzwierciedlaja wyniki
mierzone w ztotych polskich. W pazdzierniku euro
wzgledem dolara amerykanskiego ostabito sieg,
co miato negatywny wpltyw na wyniki. Wartosc¢
funduszu wzrosta o 1,56% w ujeciu miesiecznym,
podczas gdy indeks porédwnawczy zyskat 3,82%.

Od poczatku roku fundusz wyprzedza swoj
benchmark o 614 p. b.

W nadchodzacych miesigcach spodziewamy
sie zwiekszonej Zmiennosci zZwigzanej
Z naptywajacymi danymi makroekonomicznymi,
polityka pieniezna i opublikowanymi wynikami
gospodarczymi za trzeci kwartat. Wyniki kwartalne
na razie wygladaja dobrze, co w niektdrych
przypadkach prowadzi do realizacji zyskow,
a czasem do osiggniecia nowych maksimow.
Nadal dostrzegamy podwyzszone ryzyko zwigzane
przede wszystkim z administracja prezydenta
Trumpa i wynikajaca z tego niepewnoscia. Wojny
celne ostatecznie najbardziej dotykaja same
Stany Zjednoczone. Jednym z ich skutkdw jest
wzrost liczby niesptaconych kredytow. Spadek
zyskdw  korporacyjnych  niektérych  spdtek
i ewentualny spadek na rynku kapitatowym
negatywnie wplyna na zamoznos¢ Amerykanow.
Dlatego tez, biorac pod uwage drozsze wskazniki
wartosci amerykanskich spoétek, w perspektywie
Srednioterminowej zachowujemy ostroznosc.
Z drugiej strony, mozliwos¢ przeniesienia
nie tylko kapitatu finansowego do Europy
moze spowodowac wzrost wartosci lokalnych
akcji. Wskazniki wartosci europejskich
spotek sg znacznie nizsze niz amerykanskich.
Jednoczesnie oczekiwane ograniczenie
biurokracji, zmiana zasad funkcjonowania rynku
energetycznego, wydatki na obronnosciby¢é moze
zmiana wartosci spowodujg wzrost atrakcyjnosci
lokalnych akcji. W  perspektywie srednio-
i dtugoterminowej nadal pozytywnie oceniamy
akcje srodkowoeuropejskie, ktére sa notowane
na poziomie okoto 10-krotnosci oczekiwanego
wskaznika P/E, co sprawia, ze lokalny rynek jest
jednym z najtanszych regionéw na swiecie.
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SZCZEGOLOWY SKLAD PORTFELA SUBFUNDUSZU

ALOKACIA MIESIECZNA STOPA
% W
NAZWA SUBFUNDUSZU GEOGRAFICZNA WALUTA . ZWROTU . SUBFUNDUSZU
w walucie baz. w walucie portf.

FUNDUSZE INWESTYCJl KROTKOTERMINOWYCH -0,12 %
Gotéwka i ekwiwalenty gotowki EUR - - -0,12%

FUNDUSZE SKONCENTROWANE NA OBLIGACJACH W WALUCIE FUNDUSZU 3,21%
BNP Paribas Enhanced Bond 6M | Europa EUR 0,36 % 0,36 % 3,21%

OBLIGACJE - POZOSTALE 13,23 %
CT (Lux) European Corporate Bond NE Europa EUR - - 541%
Conseq fond vysoce Urocenych dluhopist A Gl\?vt;irgéz)/;cl(el CZK 0,63% 0,65 % 3,09%
PIMCO GIS Income Fund | Globalne usD 1,23 % 2,89% 2,62 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Glevgilrz‘oeé%’;clg CzZK 1,29 % 1,31% 2,11 %

FUNDUSZE AKCYJINE 85,65 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Europa Srodkowa CzZK 3,62% 3,64 % 12,55 %
BNP Paribas US Small Cap | USA UsD 0,75 % 2,40 % 522%
Schroder ISF Emerging Asia Azja (bez Japonii) UsD 2,33% 4,01 % 4,01 %
CT (Lux) UK Equity Income IE , |r|\a/\r/:§|il;ap2}m?:: EUR - ; 3,83%
FF - Emerging Asia Fund | Azja (bez Japonii) uUsD 2,71 % 4,39 % 324 %
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | Azja (bez Japonii) EUR 519 % 519 % 324 %
Schroder ISF Latin American | Ameryka tacirnska uUsD -0,23 % 1,40 % 317 %
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalne usD -3,81% 2,24 % 3,04 %
FF FAST Global | Globalne uUsD -4,70 % -3,14 % 2,96 %
BNP Paribas Europe Small Cap | Europa EUR 0,71 % 0,71 % 2,77 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Azja (bez Japonii) UsD 1,04 % 2,69 % 2,64 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turcja EUR 0,10 % 0,10 % 2,48 %
Allianz China A Opportunities PT10 Chiny usD -1,58 % 0,03% 2,45 %
Allianz Europe Equity Growth WT Europa EUR 2,56 % 2,56 % 2,32%
Schroder ISF Frontier Markets Equity | Pozostate rynki UsD 013 % 177 % 216 %

wschodzace

UBS MSCI Canada I-A Ameryka Pétnocna usD - - 2,02 %
FF - America Fund | USA UsD 0,54 % 2,19 % 1,97 %
BGF US Basic Value 12 USA UsD 0,63 % 2,28 % 1,96 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | USA uUsD -1,57 % 0,04 % 1,95 %
BNP Paribas Europe Equity | Europa EUR 2,25% 2,25% 1,95 %
Franklin Mutual European Fund | Europa EUR 0,74 % 0,74 % 1,93 %
BNP Paribas Resp. US Multi-Factor Equity | USA UsD 0,96 % 2,61% 1,92 %
Goldman Sachs Il Europe Equity | Europa EUR 2,15% 2,15% 1,89 %
BGF European Equity Income Fund 12 Europa EUR 2,45 % 2,45% 1,87 %
FF-ASEAN Fund | Azja (bez Japonii) UsD 0,81% 2,46 % 1,86 %
BGF World Real Estate Securities Globalne UsD -1,16 % 0,46 % 1,70 %
LOYS Aktien Europa | Europa EUR -0,38 % -0,38 % 1,59 %
LOYS Premium Dividende | dis Europa EUR -1,31% -1,31% 1,49 %
CT (LUX) Japan Equities L] Japonia JPY - - 1,46 %
Goldman Sachs Il Japan Equity (Former NN) | Japonia JPY 7,92 % 531% 1,43 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Ameryka Pétnocna usD 472 % 6,43 % 1,39 %
BNP Paribas Japan Small Cap | Japonia IPY 2,33% -0,15% 1,20 %
INNE -1,96%

Dowiedz sie wiecej!

Wazna informacja:
Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor
powinien zapozna¢ sie¢ z Dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje oraz
Statutem (prospektem) Funduszu. Subfundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego
celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie
z mozliwosciag czesciowej utraty wptaconych srodkow a Conseq Investment Management
a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkéw. Dokument ten ma charakter
informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, ani
ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy go traktowac jako
rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Wszelkie
informacjeoraz Dokumenty zawierajace kluczowe informacje, Prospekty, Sprawozdania
Finansowe mozna uzyskac¢ w siedzibie Spdtki Conseq Investment Management a.s. oraz
na stronie internetowej www.conseq.pl.

Skontaktuj sig znami

fundusze@conseq.pl
+4822 208 99 49
www.conseq.pl




