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—— PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE —— ——PODSTAWOWE INFORMACIJE O FUNDUSZU——

Spoétka inwestycyjna: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Zarzadzajacy Subfunduszem: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
Depozytariusz: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044724
Audytor: Ernst & Young, s.r.o. Data utworzenia/ waluta: 01.01.2020; PLN

Optata za nabycie: max.5 %

Optata za zarzadzanie: 1,5% p. a.

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN), jest osigganie w dtuzszej perspektywie wysokiego wzrostu wartosci
wyrazonego w EUR, przy czym w ramach klasy denominowanej w polskich ztotych (PLN) menedzer inwestycyjny decyduje o petnym lub czesciowym zabezpieczeniu przed
ryzykiem waharn kursu PLN/EUR. W tym celu zarzadzajacy subfunduszem inwestuje w fundusze, ktére koncentruja sie na inwestycjach w akcje, a w mniejszym stopniu w inne
instrumenty inwestycyjne.

W marcu 2015 roku 100 % $rodkdw klientdw zgromadzonych na umowach dotyczacych zarzadzania typowym portfelem Dynamicznym EUR alokowano w fundusz Active
Invest Progressive (EUR), ktérym zarzadzano zgodnie ze strategia inwestycyjna portfela Dynamicznego EUR. Klasa PLN funduszu zostata utworzona w styczniu 2016 r. Nastepnie
w dniu 01.01.2020 zostat utworzony Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN) CZ0008044724 poprzez przeksztatcenie pierwotnego funduszu
Active Invest Progressive (PLN) / CZ0008474657, utworzonego 05.01.2016. O ile nie zaznaczono inaczej, informacje w niniejszym dokumencie odnosza sie do Conseq Active Invest
Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN).

RAPORT MANAGERA INWESTYCYJNEGO

PODSTAWOWA STATYSTYKA NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU
NAV TU na dzien 31.07.2025 1,8239 PLN PAPIER WARTOSCIOWY REGION %
Aktywa w subfunduszu 190,43 mil. PLN . p - o
Liczba tytutéw w portfelu 27 Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Europa Srodkowa 12,73 %
Optaty biezace 237 % BNP Paribas US Small Cap | USA 525%
Maksymalny wynik subfunduszu (5L) 13,92 % CT (Lux) European Corporate Bond 249
Minimalny wynik subfunduszu (5L) -19,84 % NE Buropa 524 %
Zmienno$¢ subfunduszu 10,64 % Schroder ISF Emerging Asia Azja (bez Japonii 3,96 %
* Na podstawie wewnetrznego ratingu kredytowego przypisanego do kazdej emisji
lub emitenta przez grupe Conseq w oparciu o publicznie dostepne informacje. CT (Lux) UK Equity Income IE Wielka Brytania 3,83 %
EKSPOZYCJA WALUTOWA FF - Emerging Asia Fund | Azja (bez Japonii 323%
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan ’ - o
Dolar amerykanski 12,0 % Equity | AZja (bez Japonil) 320 %
Korona czeska 18,7 % BNP Paribas Enhanced Bond 6M | Europa 3,19 %
Euro 65,5 % Conseq fond vysoce uroéenych Clobalne kraje 304 %
Jen japonski 41% dluhopist A rozwiniete e
Polski ztoty -03% Schroder ISF Latin American | Ameryka tacifska 3,00 %
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Podane wyniki i wykres przedstawiajg stopy zwrotu osiggniete w poszczegdlnych latach oraz historyczne wyceny Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN)
(do marca 2015 r. podano wartosci srodkéw portfela Dynamicznego EUR, ktére nastepnie zostaty alokowane w fundusz Active Invest Progressive — od marca 2015 do stycznia 2016 podano wartosci
funduszu Active Invest Progressive (EUR), od stycznia 2016 do grudnia 2019 podano wartosci funduszu Active Invest Progressive (PLN). Wartos¢ inwestycji moze zaréwno rosnac, jak i spadac w czasie,
a zwrot pierwotnie zainwestowanej kwoty nie jest gwarantowany. Wszelkie dane historyczne dotyczace stopy zwrotu stuza jedynie celom informacyjnym i nie gwarantuja przysztych wynikéw.
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KOMENTARZ DOTYCZACY ROZWOJU PORTFELA SUBFUNDUSZU

W lipcu rynki akcji kontynuowaty wzrosty, napedzane
solidnymi wynikami kwartalnymi, utrzymujacym sie
optymizmem zwigzanym ze sztuczna inteligencja oraz
rosngcymi oczekiwaniami dotyczacymi obnizki stop
procentowych. Tym razem amerykanskie rynki akgji
radzity sobie lepiej niz europejskie. Amerykanskie wzrosty
byty zdominowane przez sektor technologiczny. Polityka
pieniezna réwniez odegrata wazna role: Fed pozostawit
stopy procentowe bez zmian, ale po raz pierwszy doszto
do wewnetrznej niezgody —dwoch cztonkdéw opowiadato
sie za natychmiastowa obnizka stop. Ta niezgodnosc
wzmochita przekonanie inwestorow, ze pierwsza obnizka
moze nastapic juz we wrzesniu. W Europie dobrze radzity
sobie banki i przedsiebiorstwa przemystowe, podczas
gdy eksporterzy zmagali sie z presja ze strony silniejszego
euro. Niemcy ogtosity kolejne wsparcie fiskalne, ktére
przyczynito sie do ozywienia gospodarczego w regionach
takich jak Polska, Wegry i kraje battyckie. Ponownie
zablysnely akcje z Europy Srodkowej, gdzie tamtejsze
rynkinalezawtym rokudo najlepszych naswiecie.Na rynki
naptywaty pienigdze zarowno od inwestorow krajowych,
Jjakizagranicznych. Przyciggata ich atrakcyjnosc lokalnych
akcji o silnych bilansach, znacznym przeptywie srodkdow
pienieznych, interesujgcych wskaznikach wartosci,
a wszystko to przy dodatnim wzroscie gospodarczym,
silnych gospodarstwach domowych i niskim bezrobociu.
Ogodlnie rzecz biorac, akcje na rynkach wschodzacych
wypadty dobrze. Gtownym tematem lipca byta
niewatpliwie polityka celna administracji amerykanskiej,
ktora spowodowata wyrazny spadek w niektorych
regionach, takich jak Ameryka tacinska czy Indie.
Pozostate rynki znalazlty sie jednak na przeciwnym
biegunie i odnotowaty silne zyski, zarébwno w reakgcji
na porozumienia z USA dotyczace cet, jak i pozytywny
wzrost akcji z sektora Al.

W lipcu nie wprowadziliSmy zadnych zmian. Nadal
zabezpieczamy 75 % pozycji dolarowych wzgledem
euro. Poniewaz w tej klasie funduszu zabezpieczamy
rowniez kurs walutowy EUR/PLN, wyniki mierzone
w euro odzwierciedlaja wyniki mierzone w ztotych

polskich. W lipcu euro znacznie ostabito sie wzgledem
dolara amerykanskiego. Zabezpieczenie miato zatem
negatywny wplyw na wyniki. Wartos¢ funduszu wzrosta
W ujeciu miesiecznym o 173 %, podczas gdy indeks
poréwnawczy odnotowat wzrost o 3,13 %. Od poczatku

roku fundusz nadal wyprzedza swoéj benchmark
0 582 punkty bazowe.
Obecnie dostrzegamy podwyzszone ryzyka,

przede wszystkim zwigzane z nowa administracja
amerykanskiego prezydenta Trumpa i wynikajaca
z tego niepewnoscia. Bardzo nieprzejrzysta sytuacja
geopolityczna, zwigzana ze zmiang uprzednio
ustalonego porzadku Swiata, niesie ze soba
wiele zagrozen. Wojny celne, wymierzone nawet
W sojusznikdw, moga ostatecznie najmocniej uderzyc
w same Stany Zjednoczone, gdzie niepewnos¢ co do
przysztych zamowien moze prowadzi¢ do wstrzymania
inwestycji lub zwolnien pracownikéw. Spadek zyskow
korporacyjnych i zatamanie sie rynku kapitatowego
wplyna negatywnie na majatek Amerykanow itd.
Mozliwosc¢ przeniesienia kapitatu — nie tylko finansowego
—do Europy moze z kolei wspierac¢ wzrost lokalnych akgji.
Wskazniki wartosci europejskich spodtek sa wyraznie
nizsze w poréwnaniu z amerykanskimi. Jednoczesnie
mozliwe ograniczenie biurokracji, przeglad zasad
funkcjonowania rynku energetycznego, wydatki
na obronnos¢ oraz potencjalna rewizja wartosci
moga przyczyni¢ sie do zwiekszenia atrakcyjnosci
lokalnych akgji. W dalszym ciagu w srednim i dtugim
okresie pozostajemy pozytywnie nastawieni do akgji
srodkowoeuropejskich, ktére sa wyceniane na poziomie
okoto 9-krotnoéci oczekiwanego wskaznika P/E, co nadal
oznacza dwucyfrowe dyskonto w poréwnaniu z okresem
2015-2019. Gdyby rzeczywiscie doszto do zawarcia pokoju
miedzy Ukraing a Rosja (co obecnie uwazamy za mniej
prawdopodobne), z gwarancjami bezpieczenstwa
chronigcymi przed dalsza agresja ze strony Rosji, caly
region akcyjny Europy Srodkowej odnotowatby znaczny
wzrost. Pod wzgledem wartosci jednak nadal jest
to jeden z najtanszych rynkéw na swiecie.
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SZCZEGOLOWY SKLAD PORTFELA SUBFUNDUSZU

ALOKACIA MIESIECZNA STOPA
% W
NAZWA SUBFUNDUSZU GEOGRAFIcZNA WALUTA AWROTU SUBFUNDUSZU
w walucie baz. w walucie portf.

FUNDUSZE INWESTYCJI KROTKOTERMINOWYCH 0,11 %
Gotéwka i ekwiwalenty gotowki EUR - - 0,11 %

FUNDUSZE SKONCENTROWANE NA OBLIGACJACH W WALUCIE FUNDUSZU 3,19 %
BNP Paribas Enhanced Bond 6M | Europa EUR 0,36 % 0,36 % 3,19 %

OBLIGACJE - POZOSTALE 12,88 %
CT (Lux) European Corporate Bond NE Europa EUR 0,59 % 0,59 % 5,24 %
Conseq fond vysoce Uro¢enych dluhopist A Gl\?vt;irgéz}/;cl(el CZK 0,80 % 1,54 % 3,04 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalne usD 0,05 % 2,41 % 2,57 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Glsvt;iroeéggclg CZK 0,57 % 1,31 % 2,03 %

FUNDUSZE AKCYJINE 85,82 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Europa Srodkowa CzZK 3,28% 4,04 % 12,73 %
BNP Paribas US Small Cap | USA uUsD 0,65 % 3,02% 525%
Schroder ISF Emerging Asia Azja (bez Japonii) uUsD 3,63 % 6,07 % 3,96 %
CT (Lux) UK Equity Income IE Wielka Brytania EUR 0,45 % 0,45 % 3,83 %
FF - Emerging Asia Fund | Azja (bez Japonii) usD 4,01 % 6,46 % 323%
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | Azja (bez Japonii) EUR 4,10 % 410 % 3,20%
Schroder ISF Latin American | Ameryka tacinska uUsSD -4,19 % -1,93 % 3,00 %
FF FAST Global | Globalne USsD -4,28 % -2,02% 2,91 %
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalne usD -410 % -1,84 % 2,87 %
BNP Paribas Europe Small Cap | Europa EUR 2,87 % 2,87 % 2,80 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turcja EUR 6,73 % 6,73 % 2,68 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Azja (bez Japonii) UsD -2,25% 0,06 % 2,55 %
Allianz China A Opportunities PT10 Chiny uUsD 4,82 % 7,29 % 2,49 %
Schroder ISF Frontier Markets Equity | PO UsD 377% 6,22 % 224%

wschodzace

Allianz Europe Equity Growth WT Europa EUR 217 % 217 % 2,21%
BGF US Basic Value 12 USA usD 1,62 % 4,02 % 2,02%
BNP Paribas Resp. US Multi-Factor Equity | USA usD 2,59 % 5,01% 1,98 %
UBS MSCI Canada I-A Ameryka Pétnocna UsD - - 1,97 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | USA usD -1,90 % 0,41 % 1,95 %
FF — America Fund | USA UsD 1,18 % 3,57 % 1,93 %
BGF European Equity Income Fund 12 Europa EUR 1,65 % 1,65 % 1,92 %
Goldman Sachs Il Europe Equity | Europa EUR 0,55 % 0,55 % 1,90 %
FF-ASEAN Fund | Azja (bez Japonii) usbD 1M % 3,49 % 1,90 %
Franklin Mutual European Fund | Europa EUR 213 % 213 % 1,87 %
BNP Paribas Europe Equity | Europa EUR 0,21 % 0,21 % 1,85%
LOYS Aktien Europa | Europa EUR -1,99 % -1,99 % 1,70 %
BGF World Real Estate Securities Globalne usD 0,12 % 2,48 % 1,69 %
LOYS Premium Dividende | dis Europa EUR -2,69 % -2,69% 1,59 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Ameryka Pétnocna usD 3,63% 6,07 % 1,50 %
CT (LUX) Japan Equities LJ Japonia JPY 3,08 % 1,67 % 1,41 %
Goldman Sachs Il Japan Equity (Former NN) | Japonia JPY 2,44 % 1,04 % 1,39 %
BNP Paribas Japan Small Cap | Japonia JPY 6,24 % 4,79 % 1,29 %
INNE -2,00 %

Dowiedz sie wiecej!

Wazna informacja:
Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor
powinien zapoznac¢ sie z Dokumentami zawierajacymi kluczowe informacje oraz
Statutem (prospektem) Funduszu. Subfundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego
celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie
z mozliwosciag czesciowej utraty wptaconych srodkow a Conseq Investment Management
a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkéw. Dokument ten ma charakter
informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, ani
ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy go traktowac jako
rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Wszelkie
informacjeoraz Dokumenty zawierajace kluczowe informacje, Prospekty, Sprawozdania
Finansowe mozna uzyskac w siedzibie Spdtki Conseq Investment Management a.s. oraz
na stronie internetowej www.conseq.pl.

Skontaktuj sig znami

fundusze@conseq.pl
+4822 20899 49
www.conseq.pl




