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Poziom ryzyka H
PODSTAWOWE INFORMACIE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych: Conseq Funds IS, a.s. Depozytariusz: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zarzadzajacy Subfunduszem: Jan Vedral, Anne-Francoise Bliiher, Adam Sperl Audytor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Data utworzenia/ waluta: 01.01.2020; PLN Opfata za nabycie: max. 5%
ISIN: CZ0008044724 Opfata za zarzadzanie: 1,5% p.a.

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN), jest osigganie w dtuzszej perspektywie wysokiego wzrostu
wartosci wyrazonego w EUR, przy czym w ramach klasy denominowanej w polskich ztotych (PLN) menedzer inwestycyjny decyduje o petnym lub czesciowym
zabezpieczeniu przed ryzykiem wahan kursu PLN/EUR. W tym celu zarzadzajacy subfunduszem inwestuje w fundusze, ktdre koncentruja sie na inwestycjach
w akgje, @ w mniejszym stopniu w inne instrumenty inwestycyjne.

W marcu 2015 roku 100 % $rodkéw klientéw zgromadzonych na umowach dotyczacych zarzadzania typowym portfelem Dynamicznym EUR alokowano
w fundusz Active Invest Progressive (EUR), ktorym zarzadzano zgodnie ze strategia inwestycyjna portfela Dynamicznego EUR. Klasa PLN funduszu zostata
utworzona w styczniu 2016 r. Nastepnie w dniu 01.01.2020 zostat utworzony Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN)
(20008044724 poprzez przeksztatcenie pierwotnego funduszu Active Invest Progressive (PLN) / CZ0008474657, utworzonego 05.01.2016. O ile nie zaznaczono
inaczej, informacje w niniejszym dokumencie odnosza sie do Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN).

RAPORT MANAGERA INWESTYCYJNEGO

PODSTAWOWA STATYSTYKA WYNIKI ZA DANY OKRES DO 29. 10. 2021
NAV TU na dzieri 29.10.2021 1,4658 PLN OKRES SUBFUNDUSZ BENCHMARK
Aktywa w subfunduszu 131,79 mil. PLN tacznie p.a. facznie pa.
Liczba tytutow w portfelu 39 1 miesiac 2,13% - 2,94 %
Koszty catkowite 2,60 % 3 miesigce 252 % - 3,84 %
Maksymalny wynik subfunduszu (5L) 113,92 % 6 miesiecy 5,45 % = 8,06 %
Minimalny wynik subfunduszu (5L) -19,84 % od poczatkuroku 13,33 % - 15,46 %
Zmiennos¢ subfunduszu 13,19 % 1 rok 30,03 % - 27.35 %
3 lata 30,54% 9,29 % 34,27 % 10,32 %
NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU ° ’ ’ ’
T B R % 5 lat 3789% 6,64 % 4829% 820 %
T : . 10 lat *) 115,29% 7,97 % 131,29%  875%
Conseq Invest Akcie Nové Ewopy B Europa Srodkowa 11,82 % 15 lat *) 96.01% 4599 99.44 % 471 9%
BNP Paribas Enhanced Bond 6M | Europa 4,38 % — : 12004 * 216164 0/0 6’67 0/0 159’78 0/0 5'50 0/0
BNP Paribas Euro Short Term Bond Opportun. | Europa 4,38 % — ) o . e R
FF - Euro Corporate Bond Fund Y Globalne 4,04 %
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Azja (bez Japonii) 3,87 % ZMIANA WARTOSCI PORTFELA
Templeton Asian Growth Fund | Azja (bez Japonii) 3,87 % 340 - - 60%
FF - Emerging Asia Fund | Azja (bez Japonii) 3,81 % 300 - - 50%
FF - Global Property Fund | Globalne 3,28% 260 1 - 40%
; . . 220 A - 30%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | USA 3,11 % 180 L 0%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalne kraje rozwiniete 3,05 % 140 - L 10%
100 - - 0%
60 - - -10%
Podane wyniki i wykres przedstawiajg stopy zwrotu osiggniete w poszczegélnych latach 20 - L -20%
oraz historyczne wyceny Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds 220 A L 30%
SICAV (PLN) (do marca 2015 r. podano wartosci $rodkéw portfela Dynamicznego EUR, 60 - L _20%
ktore nastepnie zostaly alokowane w fundusz Active Invest Progressive — od marca 100 L 50%

2015 do stycznia 2016 podano wartosci funduszu Active Invest Progressive (EUR),

od stycznia 2016 do grudnia 2019 podano wartosci funduszu Active Invest Progressive S © © © 9o © O 0090 9o o o o o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN

(PLN). Wartos¢ inwestycji moze zaréwno rosnac, jak i spadac w czasie, a zwrot pierwotnie
zainwestowanej kwoty nie jest gwarantowany. Wszelkie dane historyczne dotyczace stopy Lewa 0§ - wartosd a— Subfundusz

zwrotu stuzg jedynie celom informacyjnym i nie gwarantujg przysztych wynikow. Prawa 0 - wyniki w danym roku —— Benchmark
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STRUKTURA PORTFELA SUBFUNDUSZU

PODZIAL ZE WZGLEDU NA RODZAJ AKTYWOW BAZOWYCH

Inwestycje alternatywne

Fundusze akcyjne - rynki rozwiniete
Fundusze akcyjne - rynki wschodzace
Fundusze akcyjne - Europa Srodkowa

Fundusze inwestycji krétkoterminowych

Fundusze skoncentrowane
na obligacjach w walucie funduszu

Fundusze obligacji - inne

Inne / Gotéwka / Zobowiazania
i naleznosci

-20% 0%

20% 40% 60%

m Subfundusz m Benchmark

GELOWNE INDEKSY RYNKOWE
INDEX

Bloomberg Barclays CR (dluhopisy)

MSCI World (Akcie vyspélé trhy)

MSCI EM (Akcie rozvijejicich se trhy)
CECEEUR (Akcie stiedni Evropa)

ML Global Government Bond (dluhopisy)

PODZIAL SUBFUNDUSZY AKCJI WEDLUG REGIONU

Europa Srodkowa
Ameryka Pétnocna
Europa

Japonia

Inne kraje rozwiniete
Azja (bez Japonii)
Ameryka tacinska
Europa Wschodnia
Inne rynki wschodzace

Globalne

0% 10% 20% 30% 40%

m Subfundusz m Benchmark

WYNIKI W WALUCIE LOKALNEJ WYNIKI W EUR
-3,84 % -3,84 %

5,59 % 575 %

0,93 % 1,08 %

1.73 % 1.73 %

0,42 % -0,28 %

KOMENTARZ

Vyspélé akciové trhy si v fijnu pipsaly vysoké zisky. Rést trhd tak vymazal zafijovou
korekdi, kdy ceny akcif negativné reagovaly na bliZici se zimni mésice, mozné
reakce centralnich bank na rostouci inflaci a uzavirani letos nabytych ziskd. Rijen
se nes| pravé v opacném gardu, kdy investori vyuzili predeslé korekce k nakupim
akdif. K dalsim faktorlim patfila stale opatrna rétorika prednich centralnich bank
ohledné utahovani ménovych podminek a dobrd vysledkova sezéna hospodareni
spolecnosti v 3. Cturtleti. Hospodarsky se spole¢nostem solidné dafilo, zvIasté
na Urovni Cistych ziskd, a to i pres rostouci persondlni a ostatni néklady. Fondy
investujici do americkych a evropskych akcii dokazaly proto pfipsat slusné
zisky, naopak z divodu zvysené polické nejistoty se piilis nevedlo japonskym
akcifm. Akciim na rozvijejicich se trzich se také v fijnu celkové dafilo, avsak
oproti vyspélym trhdim vyrazné méné. Asijské akcie na pocatku mésice nejprve
solidné rostly, pomahaly jim dobré vysledky spolecnosti a klesajici pocet piipadd
Covid-19 v regionu. Ke konci mésice pak zisky odevzdavaly, kdyZ investofi vice
reflektovali rostouci ceny energii a vy33i inflaci. Pokud jde o jednotlivé trhy,
¢inskym doméacim akciim (A-Shares) pomohla jednoznacné situace kolem obfiho
developera Evergrande, ktery byl schopen zaplatit své zavazky, a tak si investofi
mohli alespori do¢asné oddechnout. Off-shore spole¢nostem se dafilo jesté 1épe,
tahl je nahoru predeviim sektoru technologii a e-commerce. Jen lehce v plusu
skocily indické akcie, naopak vybirani ziskl po vybornych vysledcich dopadlo na
korejské akcie. Nejhiie se vedlo akciim v Latinské Americe, coZ je disledek obav
0 rozpoctovou stabilitu v Brazilii, vysokou inflaci a rychlé utahovani ménovych
podminek. V dobrych vysledcich pokracuji stfedoevropské akcie, kterym pomahal
rovnéz pozitivni globélni sentiment.

V prlbéhu mésice jsme se rozhodli déle sniZit zastoupeni akcii v portfoliu.
Akciové trhy opét silné rostly a na fadé trhi dosahly novych maxim. K vybéru

ziskli nés pfiméla také hrozba urychlujici inflace, diky které se dostévaji pod
tlak centrélni banky. Rist drokovych sazeb (rychleji neZ se ocekavd) by byl pro
akciové trhy negativni. Jsme tak pfipraveni na moznou korekdi, kdy bychom na
trh vstoupili na atraktivnéjsich Urovnich. Také jsme sniZili celkové zastoupeni
dluhopist v portfoliu, opét hlavné z obav z rlistu Grokovych sazeb, které by tlacilo
ceny dluhopis( smérem dol(i. Volné prostfedky jsme presunuli do kratkodobych
investic. | nadale zajiStujeme 75 % dolarové expozice proti euru. JelikoZ v této
tfidé fondu zajistujeme také ménovy kurz EUR/PLN, vykonnost méfend v eurech
reflektuje vykonnost méfenou v polskych zlotych. V fijnu americky dolar vici
euru mirné posilil, ménové zajisténi tedy mélo na vykonnost portfolia negativni
vliv. Hodnota fondu vzrostla mezimési¢né o 2,13 %, zatimco benchmark pfipsal
2,94 %.

Nejisté zimni mésice pfinesou mnoho nejistot. Nadéale nedostatecna
proockovanost v mnoha zemich skryva riziko v moznych lock-downech. To
by znamenalo dalSi moZné restriktivni opatfeni, s dopadem do ekonomik,
hospodareni doméacnosti a spolecnosti. Proto jsme na nékteré akciové trhy
opatrni, zvla3té pak na severoamerické trhy. Mezi hlavni dQvody nadi opatrnosti
patfi vysoké drovné globalnich akciovych indexd, nékteré hodnotové ukazatele
globélnich akciovych indexli jsou v pfipadé amerického trhu na historickych
maximech. Mezi dalsi obavy patfi obavy z vyrazné zvySené inflace kvdli stale
bezprecedentnim monetarnim a fiskalnim stimuldm v klicovych nejvétsich
ekonomikach, zejména USA, eurozoné a Japonsku. Rizika také vidime v mozném
rlstu korpordtnich dani, z ddvodu lepeni vysokych statnich deficitd nebo v
geopolitickych rizicich. Domnivame se proto, Ze v aktudlnich cendch akcii je
jiz zacenéno ocekavani velice pozitivniho budouciho vyvoje a prostor pro dalsi
vyrazny akciovy rist je jiz vyrazné omezen.

Wazna informacja:

Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor powinien zapoznac sie z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw oraz Statutem
(prospektem) Funduszu. Subfundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscia czesciowej utraty wptaconych $rodkow a Conseq Investment Management a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych $rodkéw. Dokument ten ma
charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, ani ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie
nalezy go traktowac jako rekomendacji dotyczacej instrumentow finansowych, ich emitentdw lub wystawcow. Wszelkie informacje takie jak Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw, Prospekty, Sprawozdania Finansowe mozna uzyskac w siedzibie Spotki Conseq Investment Management a.s. oraz na stronie internetowej www.conseq.pl.

DOWIEDZ SIE WIECE)
n fundusze@conseq.pl
+48 222 089 949

www.conseq.pl
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Poziom ryzyka B

PODSTAWOWE INFORMACJE

Depozytariusz: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Audytor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Optata za nabycie: max. 5%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych: Conseq Funds IS, a.s.
Zarzadzajacy subfunduszem: Jan Vedral, Anne-Francoise Bliiher, Adam Sperl
Data utworzenia / waluta: 01.01.2020; PLN

ISIN: CZ0008044724 Optata za zarzadzanie: 1,5% p.a.

SZCZEGOLOWY SKLAD PORTFELA SUBFUNDUSZU

0,

NAZWA SUBFUNDUSZU A GAED WALUTA MI.E SIECZNA STOPA Z.W ROTU o W

GEOGRAFICZNA wwalucie baz.  wwalucie portf. SUBFUNDUSZU
FUNDUSZE INWESTYCJI KROTKOTERMINOWYCH 1,60 %
Gotéwka i odpowiedniki gotowki EUR 1,60 %
FUNDUSZE SKONCENTROWANE NA OBLIGACJACH W WALUCIE FUNDUSZU 12,81 %
BNP Paribas Enhanced Bond 6M | Europa EUR —0,36 % —0,36 % 4,38 %
BNP Paribas Euro Short Term Bond Opportun. | Europa EUR 0,22 % —0,22 % 4,38 %
FF - Euro Corporate Bond Fund Y Globalne EUR —0,72 % —0,72 % 4,04 %
OBLIGACIJE - POZOSTALE 5,08 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Pozostate rynki wschodzace CzZK 0,68 % —0,10 % 3,05 %
Conseq fond vysoce Urocenych dluhopist A Pozostate rynki wschodzace CZK 1,46 % 0,67 % 2,03 %
ALTERNATYWNE FUNDUSZE INWESTYCYJNE 3,28 %
FF - Global Property Fund | Globalne usb 4,66 % 4,06 % 3,28 %
FUNDUSZE AKCYJNE 77,53 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Europa Srodkowa CZK 3,94 % 3,13% 11,82 %
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Azja (bez Japonii) EUR 1,66 % 1,66 % 3,87 %
Templeton Asian Growth Fund | Azja (bez Japonii) usD 2,28 % 1,69 % 3,87 %
FF - Emerging Asia Fund | Azja (bez Japonii) usD 1,34 % 0,76 % 3,81 %
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | USA usb 7,76 % 7,14 % 3,11 %
BGF US Basic Value 12 USA usb 3,29 % 2,70 % 3,01 %
FF - America Fund | USA usb 3,90 % 3,30 % 2,98 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Azja (bez Japonii) usb 4,10 % 3,50 % 2,86 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | USA usb 2,94 % 2,35 % 2,73 %
BNP Paribas Europe Equity | Europa EUR 6,20 % 6,20 % 2,70 %
NN (L) European Equity | Europa EUR 4,60 % 4,60 % 2,67 %
BNP Paribas Europe Small Cap | Europa EUR 2,52 % 2,52 % 2,65 %
FF - Latin America Fund | Ameryka tacifiska usb —6,75 % —7,29 % 2,61 %
BGF European Equity Income Fund 12 Europa EUR 5,46 % 5,46 % 2,54 %
Franklin Mutual European Fund | Europa EUR 2,04 % 2,04 % 2,51 %
BNP Paribas US Small Cap | USA usb 571 % 5,10 % 2,44 %
LOYS Aktien Europa | Europa EUR 0,96 % 0,96 % 2,41 %
LOYS Premium Dividende I dis Europa EUR 2,37 % 2,37 % 2,39 %
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australia usb 5,80 % 5,19 % 2,14 %
Schroder ISF Emerging Asia Azja (bez Japonii) usb 4,48 % 3,88 % 1,93 %
Templeton Frontier Markets Fund | Pozostate rynki wschodzace usb 7,92 % 7,30 % 1,92 %
FF - Japan Aggressive Fund | Japonia JPY 035 % -1,87 % 1,43 %
Allianz China A Opportunities PT10 Chiny usb 437 % 3,77 % 1,32 %
Allianz China A-Shares WT Chiny usb 4,60 % 4,00 % 1,19 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Ameryka Péinocna usb 7,34 % 6,72 % 1,06 %
BNP Paribas Russia Equity | Rosja EUR 4,21 % 421 % 1,02 %
BNP Paribas US Mid Cap | Ameryka Pétnocna usb 7,82 % 7,20 % 0,83 %
NN (L) Japan Equity | Japonia JPY —0,03 % -2,25% 081 %
BNP Paribas Latin America Equity | Ameryka tacinska usD 7,50 % -8,03 % 0,65 %
Allianz Japan Equity WT (JPY') Japonia JPY —0,30 % -2,51% 0,61%
BNP Paribas Japan Equity | Japonia JPY —0,34 % 2,55 % 0,61 %
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonia JPY -2,03 % —4,20 % 0,59 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turgja EUR 0,29 % 0,29 % 0,45 %
INNE -0,31%

Wazna informacja: DOWIEDZ SIE WIECEJ

Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor powinien zapoznac sie z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw oraz Statutem
(prospektem) Funduszu. Subfundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie
z mozliwosciag czedciowej utraty wptaconych srodkow a Conseq Investment Management a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkéw. Dokument ten ma
charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, ani ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie
nalezy go traktowac jako rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcow. Wszelkie informacje takie jak Kluczowe Informacje dla
Inwestorow, Prospekty, Sprawozdania Finansowe mozna uzyskac w siedzibie Spotki Conseq Investment Management a.s. oraz na stronie internetowej www.conseq.pl.

n fundusze@conseq.pl
+48 222 089 949

@ www.conseq.pl
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